YATIRIM
FINANSMAN

‘Fiyat Tespit Raporu’ Degerlendirme Analiz Raporu 25/11/2020
KERVAN GIDA SANAYi ve TICARET A.S.

Bu rapor Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VII-128.1 no'lu Pay Tebligi'nin 29.maddesine istinaden
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan, Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin
haziradid Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. halka arz fiyat tespit raporunun yéntem, icerik ve
varsayimlan itibariyle analiz edilip, degerlendirilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Kervan Gida A.$.'nin halka arzina iligkin olarak, yatinmcilarnin halka arza katimasi ya da
katilmamas! yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizea araci kurumun fiyat tespit

raporu hakkindaki gorisu olup yatinmeilar, halka arza iligkin sirkileri ve izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

SIRKET HAKKINDA OZET BILGI

1994 yilinda faaliyetlerine baslayan Kervan Gida'nin en dnemli faaliyet kolu yumusak seker
iiretimidir (jelibon, licorice, marshmellow vs.). Sirket dretiminin Istanbul ve Manisa-Akhisar'da
kurulu ug fabrika ile gergeklegtirmektedir. Kervan Gida’nin konsolide satis hacmi 2017'den beri
yillik ortalama %11 seviyesinde bir bilylime yakalarken, bu biyime fiyat artiglan ve kur artiglar
ile beraber %40 civan bir ciro biiyimesi saglamistir. Ihracatg yapisiyla dikkat geken Kervan
Gida'nin konsolide cirosunun %57'si ihracat tarafindan gelmektedir. Sirketin ¢alisan sayis: 30
Eyllil 2020 itibariyle 2145 kigidir.

Sirket'in déviz bazli hammadde maliyetleri satislann %31'i seviyesindeyken, satiglann %55 Gzeri
bir béliimi: ihracat tarafindan gelmektedir. Bu nedenle déviz kurlarinda yaganan deder kayiplan
Sirket'in brilt marjina olumlu yansimaktadir. Artan Gretim hacmi sonucu sabit Gretim maliyetlerinin
ciroya oraninin diigmesi sonucu marjlarda iyilesmeler beklenmektedir.

Sirket drinlerini Bebeto markasiyla piyasaya slrmekte, bunun yaminda fason dretim de
yapmaktadir. I pazarda Kervan Gida yumusak $eker alaninda tonaj bakimindan (1Y20: %47,8)
pazar lideri konumundayken, tutar bakimindan (1Y20: %35,5) ikinci siradadir.

Organize perakende alaninda Kervan Gida dlkemizde Bim ve A101 ile galigirken, yurtdisinda
genel olarak Dollar General, Rewe gibi indirim marketleriyle caligmaktadir, Ozel markal (private
label) Grlinlerin ciroya orani %32 seviyesindedir.

Sirket'in 6denmis sermayesi halka arz 6ncesi 150,0 milyon TL olup, yonetim kurulu baskanhd
gorevini Mehmet Sukri Basar, genel midurlik gérevini ise Burhan Basar ifa etmekiedir.

I Halka Arz Cnces) Seemaye | Pay Crny (%) | Hata Arz Sonrast Serm e Ek 52ty Haoghf Pay Oegna 5] | Haka Az Sonras Seemzpe (Eh Saag Do) | Pay Orars (5]

hitat Bagar 19,510.0C0 130% 18.010.000 96% 17260 bod 2%
Mahmut Koum 18.750.060 125% 17,250 Xt 2% 18 500 000 8%
Aydn Celi 18,750,000 125% 17 250,00 2% 14,500,000 B %
Suat Erdem 18.750.000 125% 17 250.000 92% 15500000 88%
Sukry Bayar 11,620,000 11% 18,120,000 86% 15.310.000 A%
Fibzet Bayar 17 620,000 117% 16,120 000 88% 15,370 000 2%
|Burhan Bayar 17 620 000 117% 16.120.000 86% 16,370,000 82%
Fahredn Cenk 17 620 000 Nin 16.120.000 86% 15.370.000 2%
Nurcon [bahar 1 BB 000 1% 1.850.000 10% 1830 000 10%
Neda Delat 1 880 000 13% 1,880,000 10% 1,350,000 1 1%
Haka Agh ) 0% 49 500 000 204% 55 500.000 2%
Toplam 130 00,000 100% 157,500,000 10 187,500,000 0%
Kaynak Sikel Lider Aracy Kurum \
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HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Sirket'in ¢ikarimig sermayesinin 150.000.000 TL'den 187.500.000 TL'ye ¢ikariimas: nedeniyle
ihrag edilecek olan toplam 37.500.000 TL nominal dederli paylar sermaye artigi ile, mevcut pay
sahiplerinin sahip olduklar toplam 12.000.000 TL nominal degerli paylar ise ortak satigi yolu ile
halka arz edilecektir. Toplam 49.500.000 TL nominal degerli paylann halka arz ediimesi ile
Sirket'in halka arz sonras) halka agikhk orani %26,4 olacaktir. Halka arzda toplam satilacak pay
miktarindan fazla talep gelmesi halinde ek satis hakk kullanilabilecek, bu durumda da halka arz
edilecek toplam paylarin %12,1'ine denk gelen ve mevcut pay sahiplerinin sahip oldugu toplam
6.000,000 TL nominal degerli paylar da halka arz edilecektir. Ek satiga konu paylarin tamamimin
ek satis kapsaminda satiimasi halinde, halka arz edilecek paylarin nominal deferi toplam
55.500.000 TL olacak ve halka agiklik orani %29,6'ya ulagacaktir.

Ihrag edilecek toplam 49.500.000 TL nominal dederli paylar, “fiyat aralidi ile talep toplama ve en
iyi gayret aracihg)” ydntemi ile beher pay igin 8-9 TL fiyat araliyindan Oyak Yatrim Menkul
Degerler A.S. liderligindeki konsorsiyum  tarafindan, KRVGD.HE (ikincil piyasada  iglem
kodu KRVGD.E olacaktir) iglem kodu ile satisa sunulacaktr.

Sirket halka arzdan gelecek kaynagin %55'ile Avrupa'da benzer bir girketin satin alinmasinin
hedeflendigini ifade etmektedir. Bu sayede $irket Tirkiye ile serbest ticaret anlagmasi olmayan
fakat AB ile serbest ticaret anlagsmasi olan dlkelere ihracat yapmayi hedeflemektedir. Gelen
kaynagin %25'lik kalan kismi ise yapilan yatinmlann tamamlanmast ve Akhisarda fabrika
yatinmlaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Halka arzdan gelen kaynagin %20'si ile ise Sirket
kisa vadeli kredilerini kapatmayi planlamaktadir.

Qkaninus Sermaye 150.000.000 TL

Qikarimig Sermaye (halka arz sonrast) 187.500.000 TL

Ortak Satisi 12.000.000 TL

Ortak Satisi (Ex talep halinde) 6.000.000 T1.

Halka Arz Edilecek Toplam Nominal Tutar 49.500.000 TL nominal pay
|Halka Arz Ediiecek Toplam Nominal Tutar (Ek sats halinde)  |55.500.000 TL nominal pay

Halka Agllacak Oran %26.4

Halka Agilacak Oran {Bk satis halinde) %29.8

Halka Arz Sekli Sermaye arthirim

Halka Arz Satig Ryati 8-9TL

Hatka Arz Bilyiikliigl 396.000.000-445.500.000 TL

Halka Arz Bilyiiklii{ii (EK satis halinde) 444 000.000-499.500.000 TL

Halka Arz Sonrasi $irket Degeri 1.500.000.000-1.687.500.000 TL

Kaynak: $irket, Lider Araci Kurum

DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGI

Degerleme galigmasi, asadida yer alan degerleme yontemleri igin ayn ayr, agik ve net ifade
edilmistir,

Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akisi Analizi Yontemi)

Gelir yaklagimi analizinde kullanilan projeksiyon dénemi 2020-2025 yillar arasini kapsamaktadir.




kaydedilmesi beklenmektedir. Satig biylime hizinin 2021 yilinda %42 seviyesinde olmasi ve
2022'de ise %23 blyome gergeklesmesi 6ngorilmastir. Sonraki yillarda ise biyime hizinda
kademeli yavaglama tahmin edilmis olup, 5 yillik projeksiyonlara gére yilik bilegsik biyime
oraninin %23,5 olacad) ve 2025 yihinda girketin cirosunun 2,913 milyar TL'ye ylkselecedi tahmin

edilmigtir.

Brit kar marjinda ise projeksiyon déneminde sabit bir seyir olacag tahmin edilerek, 2020 yilinda

%32 olmas| beklenen marjin 2024 yilinda 9%32,5 seviyesinde gergeklesmesi éngdralmistar.

Faaliyet giderlerinin ciroya oramnda ise 2020-2025 donemi boyunca yine sabiy bir seyir
angorilerek %14,4 seviyesinden %14,1 seviyesine hafif dugis tahminlere yansitilmigtir.

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile 287 milyon TL net borcu digildiginde, %5 nihai blyime
hizi varsayimi ile uygulanan indirgenmis nakit akimlan sonucu sirketin degeri 1,720 milyar TL,
birim pay dederi ise 11,47 TL olarak hesaplanmigtir.

{ndirgenmis Nakit Akimlar Tablosu {Milyon TL) 20207 20217 20221 2023T
Satiglar 1011.3 1433.0 1756.3 22213 25921 28130
Satglardaki Biydme 30.8% 41.7% 22.6% 26.5% 16.7%  12.4%
Briit Kar 323.9 458.8 562.7 nr2 840.8 947.3
Briit Kar Marji 32.0% 32.0% 32.0% 323%  324%  325%
Faaliyet Gideleri -145.1 -202.7 -260.5 -314.1 -3647  -4103
Satglara Oram (%) -14.4% -14.1% -14.3% 141% -141%  -1414%
Faaliyet Kari 178.7 256.1 312.2 403.1 476.2 537.0
Vergi Orani 1% 12% 12% 12% 12% 12%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 159.1 2254 274.8 354.7 419.0 4725
Amortisman {+) 15.0 21.0 23.0 31.0 33.0 36.0
Yatrim Harcamalari {-) 90.3 373 119.9 60.8 139.8 76.7
Isletme Sermayesi Degisimi () 735 80.4 87.2 125.3 99.9 86.5
Serbest Nakit Alumlan (=) 10.2 118.7 90.7 199.6 2124 3454
AOSM 16.7% 16.7% 16.7% 16.7%  16.7%  16.7%
indirgenmis Nakit Akig1 5.1 101.8 66.6 1256 114.5 159.6
SNA Bugiinkii Deger 573.2
Ug Bugiinki Deger 1,434.0
Firma Degeri 2,007.2
Net Borg 2874
Bugiinkii Deger 1,719.8
Hisse bagina deger 11.47
Kaynak: Yetkili Aract Kurum
R — e—— . =
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Aguhikl Ortalama Sermaye Maliyeli Hesaplamast

AOSM 16.70%
(Ozsermaye Maliyef 18.0%
Vergi Sonrasi Borg Maliyel 15.0%
Risksiz gefrtorani 14.0%
Hisse senedi pazari nsk pnm 5.0%
Sickel risk prim 1.0%
Vergi orani 118%
Ozsermaye oram 60.0%
Borg orant 40.0%
Bel 10

Kaynak: Yetkili Aract Kurum

Emsal Sirket Dederi Yontemi (Piyasa Carpanlan Analizi)
Piyasa g¢arpanlar yonteminde uygulanan varsayimlar, hesaplamalar ve agirhklandirmalar genel
bir degerlendirme yapmaya uygunlukta agik ve net bir gekilde ifade edilmigtir.

Piyasa garpanlan anafizinde $irket'in piyasa degerinin belilenmesinde, hem Borsa Istanbul'da
islem segilmis gida alaminda faaliyet gosteren hisselerinin degerleme garpanlan, hem de yurtdig
benzer sirketlerin degerleme carpanlan kullaniimigtir. Kargilagtirmada Firma Degeri / FAVOK
(FD/FAVOK) ve Fiyat / Kar (F/K) carpanlarinin aritmetik ortalamasina yer verilmigtir.

Hesaplamalarda kullanilan ortalama garpanlar agagidaki gibidir.

Yurtigi BIST Se¢ilmis Yuridisi Benzer

Kullanilan Piyasa Carpanlari Gida Hisseleri {1Y20 Sirketler (1Y20
yillriklandirimig) yithklandirlmsg)
| FD/FAVOK 11,0x 10,1x
FiK | 18,8 18,8x

Kaynak: Yetkili Aract Kurum

Yurlici BIST Secilmig Yurtdig) Benzer

CarpaniioalizaboncleiMIo Tl Gida Hisseleri Sirketier {(son 12 ay)

Kervan Gida Ozsermaye Degeri
Kaynak: Yetkili Aract Kurum

Ortalama yurtigi segilmis gida hisselerinin garpanlarina %50, yurtdigi benzer girket garpanlarina
%50 agirlik verilerek hesaplanan Kervan Gida dzsermaye dederi 1,655 milyar TL, birim pay dederi
ise 11,03 TL olarak ortaya ¢ikmigtir.

Bu hesaplamalar dogrultusunda sirketin agirhklandinlmig dzsermaye degeri, Gelir Yaklagimi ve
Emsal Sirket Dederi Yontemi ortalamasi alinarak 1,687 milyar TL, birim pay deg@eri ise 11,25TL
olarak belilenmistir. Sirketin halka arz tavan fiyatina %20, taban fiyatina ise %28,9 oraninda
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halka arz iskontosu uygulandiktan sonra halka arz fiyat bandi pay basina 8-9 TL olarak
hesaplanmgtir.

Pegerieme Sonucu

Degerleme Yontemi Verilen Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger

Agirlik Milyon TL {TL/hisse)
INA 50.0% 1720 11,47
Carpanlar 50.0% 1655 11,03
SONUG 1687 11,25

Kaynak: Yetkili Aract Kurum

NIHAI GORUSUMUZ

Fiyat tespit raporunun genel olarak agik ve anlasilir oldudu, tespit edilen hisse basi fiyatin ise
yapilan projeksiyonlara gére makul oldudu gdzlenmektedir. Halka arzdan elde edilecek
kaynaklann biyik élgiide yatinm faaliyetlerinde girecek olmasinin, sirketin biyiime potansiyelini
destekleyebilecedini diginiyoruz.

Degerleme raporundaki Gelir Yaklagimi analizinde kullanilan borglanma maliyeti tarafinda yakin
siregte faizlerde yaganan artig sonucu daha muhafazakar bir yaklagim gostermenin saglikl
olabilecegini digiinayoruz.

Yurtigi benzer girket analizinde kullanilan garpanlann son 1 senede gida sirketlerinde gdzlenen
sert yiikselis sonucu ortaya ¢iktidi not edilmelidir.
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Bilango (TL)

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donen Varliklar 480,141,203 388,120,608 301,027,134 197,791,756
Nakit 52,027,304 6,676,793 4,691,764 2,878,891
Ticari alacakiar 245,065,936 187,329,856 163,001,183 105,230,570

iligkili Taratardan Ticari Alacaklar 688,881 4,462,397 5,101,016 4,548,077

lligkili Olmayan Tarafardan Ticari Alacaklar 244,377,005 182,867,559 157,900,167 100,661,483
Diger Alacakdar 4,683,223 9,057,261 6,434,103 1,945,316
Pegin Odenmis Giderler 14,830,984 16,332,088 20,554,780 8,042,392
Stoklar 142,315,908 143,735449  BGB07,075 66,647,109
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varkidar 0 0 225,077 0
Diger Donen Varlkiar 21,217,848 24,989,061 19,313,152 13,047,478

Duran Varhklar 465,691,867 309,611,925 174,785,835 148,315,464
Ticari Alacaklar 0 37,892 61,423 0
Diger Alacakiar 949,019 761,663 108,455 107,431
Kullanm Hakk Varliklar: 1,692,606 1,264,932 0 0
(Ozkaynak Y8niemiyle Degerlenen Yatrmiar 10,488,489 8,918,234 239,619 0
Yatrm Amach Gayrimenkuller 5,269,000 3,040,883 3,042,683 3,114,123
Maddi Duran Varlkdar 412,875,686 276,255,574 150,399,262 132,446,579
Maddi Olmayan Duran Varlklar 20,715,062 10,916,488 11,255,623 8,331,084
Pesin Odenmis Giderler 13,701,915 8,416,259 9,678,770 4,316,247

Toplam Varliklar 945,833,070 697,732,533 475,812,969 346,107,220

Kisa Vadeli Yiikiimlidliikler 350,493,005 318,945,098 252,483,849 187,096,898
Krsa Vadeli Borglanmalar 90,133,107 112295400 85,080,794 81,574,920
UV Borglanmalarn Kisa Vadeli Kismi 127,022 842 78,736,405 50,967,441 21,383,935
UV Kiralama Borglarinin KV Kismi 1,395,380 883,974 0 0
Ticari borglar 101,147,781 108,697,484 98,780,860 74,690,149

lligkili Tarafara Ticari Borglar 4,849,334 2,762,473 4,329,685 3,517,960
ltigkdli QimayanT arallara Ticari Borglar 96,208,447 105,935,011 94,451,175 71,172,189
Galsanlara Sadlanan Faydalar Kapsamnda Borglar 8,138,790 6,591,208 4,371,710 3,516,625
Dider Borglar 6,493,080 318,091 425,639 108,760
iliskili Taratara Diger Borglar 3,734,230 72,086 84,396 108,760
gkt Olmayan Tarafara Diger Borglar 2,758,850 246,005 341,243 0
Erelenmis Gelirler 6,509,941 5,056,511 5,618,662 632,585
Danem Kan Vergi YikGmiGIdgi 6,138,096 4,337,844 5423,209 632,585
Kisa Vadeli Karsiidar 2,669,777 1,837,737 1,613,882 1,214,757
Diger KV Yiikimlilikler 844,211 190,444 201,652 3,339,582

Uzun Vadeli Yiikimllikler 162,476,515  95,218906 86,635,426 57,804,443
Uzun Vadeli Borglanmalar 120,512,558 80,196,471 81,681,728 52,445 300
UV Kiralama Borglan 369,349 478,486 0
Ticari Borglar 0 474,924 0
Ertelenmis Gelirer 0 0 0 29,500
Uzun Vadeli Kargiiklar 5,704,315 3,886,219 2,851,828 2,079,210
Ertelenmis Vergi YikimiiHigit 35,880,493 10,182,806 2,101,870 3,048,867

Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar 424,697,342 278,350,474 132,799,852 98,542,279
Odanmis Sermaye 150,000,000 80,000,000 40,000,000 40,000,000
Isletme Birlesme Etkisi 2,011,813 2,011,813 2,013,075 2,013,075
Kar veya Zararda Yeniden Sndandirimayacak Bir. 240,112,113 145,632,168 69,341,833 69,179,387
Kardan Ayrian Ksdanmsg Yedekler 1,409,204 942,820 771,981 688,734
Gegmis Yi KarvZarari {-) -25416,521  -29988,873  -17.771,305  -26,254,14
Net Danem KarvZararn {-} 49462,193 75038736  28004,160 10,526,028
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 8,166,208 5.218,055 3.893,842 2,561,600

Kaynak: Yetkili Aract Kurum
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Gelir tablosu (TL} 1Y2020 2019 2018 207
Hasiat 469,107,370 687,362,079 534,216,898 355237897
Sabglarn Mafiyet -318,528,794 -477,049.179 -380,840,918 -271,084,588
Briit kar 150,578,576 210,312,900 153,375,980 84,153,309
Britkar marj 32.1% 30.6% 28.7% 23.7%
Faaliyet giderleri -65,038,317 -99,1904B5 -71884,114 -483891 418
Faaliyet giderleri/Sabglar -13.9% -14 4% -13.5% -13.8%
Genel Yonetm Giderleri -18,428,237  -25417.421 19324033 -15,079,828
Pazarlama, Sats ve Dadtm Giderleri -45,035,184  -71,747540  -51.402.091 -33,265.266
Arastrma ve Geliglirme Giderleri -1,574,896 -2,025,524 -1,157.890 -546,324
FVOK 85,540,259 111,122,415 81,491,866 35,261,891
Esas Faaliyeterden Dier Gelirler 44839878 52,286,945 62,600,129 35,491,373
Esas Faaliyeierden Diger Giderler -21,407,919 43914794  -46,454,835 -36,674,387
Esas faaliyet kan 108,972,218 119,494,566 97,637,160 34,078,877
Esas faaliyet kari marj) 23.2% 174% 18.3% 9.6%
Yatrim Faaiiyeferinden Gelirler 3,731,004 808,921 831,195 406,111
Yatrm Faaliyederinden Giderler -645,205 -407,302 -13,986 -296,678
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrmlarn Kar/Zarar Paylan 176,392 5,178,615 -1,360,381 -142,445
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet KarvZaran 112,234,409 125,074,710 97,003,988 34,045,865
Finansman Giderleri -52,985,634  -38,228,709  -62,720,802 -22,866,579
Vergi dncesi kar 59,248,775 86,846,001 34,373,186 11,179,286
Diénem Vergi Gideri -8,384,214  -10,887,236 -6.549,649 -120,880
Efekif vergi oram 14.2% 12.5% 19.1% 1.1%
Kontro! Giicd Olmayan Paylar 1,402,368 820,029 -180,593 532,368
Net kar 49,462,193 75,038,736 28,004,130 10,526,028
Net kar maril 10.5% 10.9% 52% 3.0%
Kaynalk: Yotkili Aract Kurum
i [y
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212} 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma Gzeldir ve gizlidir. Higbir gekilde figinch kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili ahcilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir gekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yaylimasi
veya mesajda yer alan hususlaria ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
ahcisi veya alicisina iletmekten sorumiu kisi dedilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyanniz. Gonderen ve
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz olduju konusunda bir
garanti vermemektedir, igerik Yatiim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degigtirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her (rld veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa kogullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazidlanmiglir. Bu kaynaklann
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu dedildir. Burada yer alan
yalinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm damgmanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer atan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise gene! nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanfann kigisel gbriiglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm kararn veriimesi
beklentilerinize uygun senuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye
déniik yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S.
sorumiu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degderter A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm
Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tegekkir ederiz,

Levent Durusoy Genel Madir Yrd. levent.durusoy @ yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii
Serhan Gok Miidiir serhan.gok @yi.com.tr +90 (212) 334 98 39

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madir pervin.bakankus @yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00

Izmir +90 (232) 441 B0 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24
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