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Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na
Giris

Utopya Turizm Ingaat Isletmecilik Ticaret Anonim Sirketi (“Utopya” veya “Sirket”) ve bagh
ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki 6zet konsolide
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik dénemine ait 6zet konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, &zet konsolide 6z kaynak degisim tablosunun ve &zet
konsolide nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin Szetinin ve diger aciklayici
dipnotlarmnin (“ara dénem &zet konsolide finansal bilgiler) sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Grup y0netimi, s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard:
34 (“TMS 34”) Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirlh Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem ozet konsolide finansal
bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere
ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda
bir gorils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak
ara donem Ozet konsolide finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara véakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara dénem &6zet konsolide finansal bilgilerin, Utopya Turizm
Insaat Isletmecilik Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar’’nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik déneme iliskin nakit
akislarinin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e uygun olarak dogru ve gergege uygun bir gériiniimiinii
saglamadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Gecmis Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 30.803.820 22.524.359
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.447.995 539.838
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-8 1.417.145 1.270.441
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 11.756.480 13.554.778
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7-9 4.982.583 3.420.169
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 240.559 475.343
Stoklar 10 3.501.632 1.251.662
Pesin Odenmis Giderler 11 3.748.796 824.110
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 202 139
Diger Dénen Varliklar 1.708.428 1.187.879
Duran Varhklar 172.694.263 173.542.655
Finansal Yatirimlar 5 5.427.062 5.427.062
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 70.817 71.021
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 3.690.361 3.690.361
Maddi Duran Varliklar 12 160.191.899 161.115.208
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 433.388 433.388
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 234.924 278.996
Pesin Odenmis Giderler 11 2.645.812 2.526.619
TOPLAM VARLIKLAR 203.498.083 196.067.014

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gec¢mis Donem
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 47.585.055 60.216.758
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 6.570.161 14.415.101
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 4.978.242 8.149.275
Diger Finansal Yikiimliiliikler 6 421.172 484.082
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 11.735.159 8.221.296
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 3.299.142 8.318.859
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 7 107 3.762.969
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 8.543
Ertelenmis Gelirler 11 20.171.298 18.168
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 409.774 16.838.465
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.266.549 39.168.517
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 71.004.763 34.377.882
Diger Finansal Yiikiimliilikler 6 623.171 253.676
Ertelenmis Gelirler. 11 21.182 4.542
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 753.207 874.768
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 3.832.511 3.454.917
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 31.715 202.732
OZKAYNAKLAR 79.646.479 96.681.739
Ana Ortakhga Ait Oz kaynaklar 79.026.876 96.082.754
Odenmis Sermaye 15 25.000.000 25.000.000
Geri Alinmis Paylar (-) (2.005.318) (2.005.318)
Paylara iliskin Primler 15 11.729.447 11.729.447
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplart 15 (5.698) (204.975)
Duran Varlik Deger Artis Fonu 82.757.584 82.757.584
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 15 243.597 243.597
Gegmis Yillar Zararlart 15 (21.485.208) (20.417.152)
Net Dénem Zarari 15 (17.207.528) (1.020.429)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 619.603 598.985
TOPLAM KAYNAKLAR 203.498.083 196.067.014

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yo6netim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Simirh
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Simirh
Denetimden
Gecmis

Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2015 2015 2014 2014
16 13.669.695 11.258.112 13.912.389 11.795.328
16 (15.010.037) (10.146.796) (14.338.773) (9.130.714)
(1.340.342) 1.111.316 (426.384) 2.664.614

17 (1.132.005) (485.442) (944.238) (773.250)
17 (1.031.929) (906.944) (1.236.011) (1.077.336)
18 442.463 296.531 255.717 53.829
18 (2.767.753) (2.366.958) (922.640) (427.345)
(5.829.566) (2.351.497) (3.273.556) 440512

19 5.119.382 3.517.668 4.198.828 3.086.551
19 (16.196.578) (9.746.212) (5.733.930) (2.216.151)
(16.906.762) (8.580.041) (4.808.658) 1.310.912

(327.775) (304.143) 229.094 244.120

20 (327.775) (304.143) 229.094 244.120
(17.234.537) (8.884.184) (4.579.564) 1.555.032




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI / ZARARI

Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tamimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri

DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

(17.234.537) (8.884.184) (4.579.564) 1.555.032
(27.009) (11.898) (7.416) 1.655
(17.207.528) (8.872.287) (4.572.148) 1.553.377
(17.234.537) (8.884.185) (4.579.564) 1.555.032
(0,689) (0,355) (0,180) 0,060
(0,689) (0,355) (0,180) 0,060
199.278 13.522 105.638 41544
249.097 16.903 132.048 51.930
(49.819) (3.381) (26.410) (10.386)
(49.819) (3.381) (26.410) (10.386)
199.278 13.522 105.638 41.544
(17.035.259) (8.870.663) (4.473.926) 1.596.576
(17.035.259) (8.870.663) (4.579.565) 1.555.034
(27.009) (11.898) (7.416) 1.655
(17.008.250) (8.858.765) (4.572.149) 1.553.379

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Karlar
Giderler
Tanimlanmi Kardan Ana Kontrol
- . Geri ; Fayda Planlar Duran . . . B -
Odenmis Pay lhrag f P - Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ortakhga Giicii Oz
S Alinmig . : Yeniden Olgiim Varlik Deger .
ermaye Paylar Primleri Kazanclary/ Artis Fonu Kisitlanmis Zararlar1 Zarar1 Ait Oz Olmayan kaynaklar
X ¢ s Yedekler kaynaklar Paylar
ayiplari
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (204.976) 82.757.584 243.597 (20.417.152) (1.020.429) 96.082.754 598.985 96.681.739
Net Donem Zarari - - - - - - - (17.207.528) (17.207.528) (27.009) (17.234.537)
Transferler - - - - - - (1.020.429) 1.020.429 - -
Yeniden Olgiim Kazanglari (net) - - - 199.278 - - - - 199.278 - 199.278
Diger Degisiklikler Nedeniyle Azalis - - - - - - (47.627) - (47.627) 47.627 -
30 Haziran 2015 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (5.698) 82.757.584 243.597 (21.485.208) (17.207.528) 79.026.876 619.603 79.646.479
1 Ocak 2014 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (53.188) 78.287.120 243.597 (1.884.529) (18.532.624) 92.784.505 631.672 93.416.177
Net Donem Zarar1 - - - - - - - (4.572.149) (4.572.149) - (4.572.149)
Transferler - - - - - - (18.532.624) 18.532.624 - -
Yeniden Olgiim Kayiplari (net) - - - (105.639) - - - - (105.639) - (105.639)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Azalis - - - - - - - - - (7.416) (7.416)
30 Haziran 2014 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (158.827) 78.287.120 243.597 (20.417.153) (4.572.149) 88.106.717 624.256 88.730.973

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET

ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart

Doénem Zaran

Dénem Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve {tfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler

- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

- Gergeklesmis Yabanci Para Cevirim Farklar ile lgili Diizeltmeler

- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler

- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler

- Duran Varlik Elden C1k. Kaynaklanan Kazanglar ile flgili Diizeltmeler
- Zarar Mutabakat ile flgili Diger Diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Stoklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler

- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla {lgili Diizeltmeler
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Diger Nakit Girisleri/ Cikislart

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Bagli Ortakliklarin Kont. Elde Edilmesine Yon. Alislara Iliskin Nakit Cikislar
Maddi ve Maddi Olm. Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olm. Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Verilen Nakit Avans ve Borglar

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart

YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKIiSiNDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS
(A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Sinirh
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Sinirh
Denetimden
Gecmis

Geg¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2015 2014
(17.234.537) (4.979.998)

12 2.436.703 2.206.012
(1.297.232) 610.174

19 167.737 1.199.701
- (1.223.414)

19.040 (242.421)

20 377.594 (343.685)
12 (164.768) (17.247)
- (897.540)

10 (2.249.970) (2.052.368)
7-8 1.651.594 3.995.106
(3.924.537) (698.070)

8 3.513.863 3.779.336
(5.342.621) 1.923.761

78.011 (178.540)

19 (6.183.273) 1.802.156
19 432 766
- (851.310)

(28.151.964) 4.032.419

- (25.000)

12 572.109 22.440
12 (1.612.753) (2.036.202)
- (2.005.581)

(1.040.644) (4.044.343)

43.179.648 -

(11.078.883) (498.239)

32.100.765 (498.239)

2.908.157 (510.163)

- (16.370)

2.908.157 (526.533)

539.838 1.124.312

3.447.995 597.779

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 5 Aralik 1990 tarihinde Ankara,
Tiirkiye’de kurulmus Ankara Ticaret Sicil Memurlugu’na tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’in adresi
ve baslica faaliyet merkezi Ilkbahar Mahallesi Konrad Adenauer Cad. No:79/10 Cankaya/Ankara‘dur.
Sirket’in subesi durumunda ki Utopia World Hotel Karagedik Mevkii, Kargicak Alanya/Antalya’dadir.

Sirket ve bagl ortakliklari (“Grup”) insaat, enerji, turizm ve seyahat hizmetleri olmak tizere dort boliimde
faaliyet gostermektedir. Asagida ayrintilari verilen faaliyet alanlar1 ayni zamanda Grup’un faaliyet
alanlarina gore raporlamasinin temelini olugturmaktadir.

Grup’un ana faaliyet konular1 agagida belirtildigi gibidir:

Insaat — Sézlesmeye dayali altyap: projeleri, konut, is ve alis veris merkezi, kamu binasi insaati
Enerji — Elektrik enerjisi tiretimi ve satigi

Turizm — Turistik tesislerin isletilmesi

Seyahat hizmetleri — Turizm seyahat acentasi faaliyetleri

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlarina gore raporlamanin ayrintilarina
3. dipnotta yer verilmektedir.

Sirket hisse senetleri 24 Subat 2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul (BIST)’da Il. Ulusal Pazarda islem
gormektedir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in halka agiklik orani %40,00'tir
(31 Aralik 2014: %40,00).

Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 281°dir
(31 Aralik 2014: 288).

Grup’un ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan tarafi Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret Anonim
Sirketi’dir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin, istirak ve is ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

Bagl Ortakliklar Faaliyet Tiirleri Esas Faaliyet Konular
Zedur Insaat Turizm Seyahat Ltd.Sti. Turizm Seyahat Acentasi
Isparta Elektrik Uretim A.S. Enerji Elektrik Enerjisi Uretim

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Agustos 2015 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir.



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarin1 TMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem O6zet konsolide finansal
tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri igermez ve Grup’un 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte okunmasi gerekir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”’) uygulanmamustir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:
Grup'un sermayedeki pay
orani ve oy kullanma hakki
orani (%)

Ana Kurulus ve 30 Haziran 31 Aralik
Bagli Ortakliklar faaliyeti faaliyet yeri 2015 2014
Zedur Ingaat Turizm Seyahat Ltd.Sti. Turizm Ankara 94,50% 94,50%
Isparta Elektrik Uretim A.S. Enerji Isparta 99,00% 99,00%

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- yatiim yapilan sirket / varlik tizerinde giiciiniin olmast;

- yatiim yapilan sirket / varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu
getirilere hakki olmast; ve

- getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde gliciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket / varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda,
ilgili yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek / yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin
olmasi halinde, yatirim yapilan sirket / varlik izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar
da dahil olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup
olmadigmin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 gz dniinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilastirilmasi;

- Sirket ve diger hissedarlarm sahip oldugu potansiyel oy haklari;
- Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yoOnetmede (ge¢cmis
donemlerdeki genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut
giictiniin olup olmadigini1 gésterebilecek diger olay ve sartlar.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonu¢lansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarn finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmstir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagh ortakhiginin sermayve payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicli olmayan paylarin defter
degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢cege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar / zarar,
- alman satig bedeli ile kalan payin gercege uygun degelerinin toplamu ile

- bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicli olmayan paylarin
onceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.

Diger kapsamli gelir iginde bagli ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan
tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine
gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar / zarara aktarilmasi ya da
dogrudan ge¢mis yil karlaria transfer). Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standard1 kapsaminda belirlenen baslangi¢ muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da,
uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miigterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Grup ara donem 06zet konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Netlestirme / Mahsup

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler, ilgili degerleri
netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gdsterilmesi hususunda bir
niyetin olmas1 ya da varligin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayn1 anda olmasi
durumunda 6zet konsolide finansal tablolarda net degerleri tizerinden gosterilmektedirler.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileven veni ve revize edilmis standartlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, TMS / TFRS ve TMS / TFRS Yorumlari ile tutarl
olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlarin Grup’un 6zet konsolide finansal tablolar1 lizerinde etkisi olmamugtir.

Yavyinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamava konulmavan TFRS’ler

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanms fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiirirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yavyinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uyvgulamaya konulmayan TFRS’ler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lglilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve Slglimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Ol¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir Amortisman ve itfa Yontemlerine Aciklik Getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman ydntemlerinin kullanilmasinin uygun
olmayacagi yoniinde aksi kanitlanabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar
icin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina aciklik getirmektedir.
Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde
edinilen paylar i¢in uygulanmasimni gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatirnma Isletmenin Istirakine veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satis1 veya Katkis1 (TFRS 10
ve TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirliikteki konsolidasyon ve 6z kaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki
celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarn TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
standardindaki “is$” tanimina uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uyvgulamaya konulmayan TFRS’ler (devami)

Konsolide Finansal Tablolarda Oz kaynak Yéntemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6z kaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu
uygulama sadece istirak ve is ortakliklar1 i¢in degil bagli ortakliklar i¢in de gecerlidir. Bu degisiklikler
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Degisiklikler; onemlilik, ayrigtirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalart,
0z kaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlart iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasinda
ortaya c¢ikan asagidaki konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler
yapilmustir:

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagli ortakligi olan bir ana
ortaklik i¢in, yatinm ortakligimin bagli ortakliklarmin tiimiinii ger¢ege uygun degeri ile Olgtiigii
durumlarda gecerlidir,

i1) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri saglayan
bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar1 gergege uygun
degeriyle olgiiliir,

iii) TMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimeinin, 6z
kaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagl
ortakliklarina uygulanan ger¢ege uygun deger Ol¢iimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak, TFRS
10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk
uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama dénemi i¢in sunulmasi gereklidir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yillik ivilestirmeler: 2012—2014 Donemi

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan ‘TFRS’de Yillik Iyilestirmeler’ asagida sunulmustur.
Degisiklikler 1 Ocak 2016’dan itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden gikarilmasi yontemini degistirdikleri
ve bu varliklarin dagitim amagli elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda TFRS 5
gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

TFRS 7, igletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal
durum tablosu digi birakildigi durumlardaki hizmet anlagsmalarinin bu standardin gerekli kildig
aciklamalarin kapsamina girdigi durumlart agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7
ayn1 zamanda Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (TFRS 7°de degisiklikler)
tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya
devlet tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayn1 olmasi konusuna agiklik getirecek
sekilde degistirilmistir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda,
bu aciklamalarin “ara donem raporlamanin baska boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik
getirmek iizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finansal
raporlamanin baska boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlar1) bu bilgiler agiklanabilir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan vavinlanmis fakat KGK
tarafindan vayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan vaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yaymlamstir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢lim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin - muhasebelestirilip  Olglilmesi  i¢cin  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Grup, standardin finansal durum ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’t nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
0leme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise baglh olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir.

UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir; ancak, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in hali hazirda genel kabul gdrmiis muhasebe
prensiplerine goére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarint TFRS’ye gegislerinde aymi
sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan vaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar - Oz kaynak Yéntemi (Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6z kaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerli olup, ge¢mise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 41 Tarimsal Faaliyetler, UMS 16 Maddi Duran Varliklar- Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklik)

Tastyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesinin gerekliligine aciklik
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken
uygulama ac¢iklanmalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklik ile finansal tablo sunumlarinda, bilgilerin agiklanmasi, gOsterimi, sirasi gibi hususlara
aciklik getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki
Yatirimlar, UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Yatirim Sirketlerinde
Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmasi (Degisiklik)

Yatirnm sirketlerinde konsolidasyon istisnasinin uygulanmasinda karsilagilan hususlara agiklik
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortaklklarindaki
Yatirnmlar: Yatirima ile Istirak ve Is Ortakhklar1 Arasinda Gergeklesen Satis, Katki Islemleri
(Degisiklik)

Degisiklik ile yatirnmei sirket tarafindan istiraklerine ve is ortaklarina yapilan satiglarin veya katkilarin
muhasebelestirilmesine agiklik getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhik ivyilestirmeler

TFRS 13 Gergege uygun deger dlciimii: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin
baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto edilmeden olgiilebilmesini degistirmedigine agiklik
getirir.

2012-2014 Donemine iliskin Yilhik ivyilestirmeler

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’de ki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014
Donemi” adi altinda yaymlamistir. S6z konusu iyilestirmeler ile dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

-UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden g¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

-UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; netlestirmelerin ara donem oOzet
finansal tablolara uygulanabilirligi

-UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranin belirlendigi tahvil ile faydanin ddenecegi
para biriminin ayn1 olmasi

-UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — ‘ara déonem finansal raporda baska bir boliimde’ ibaresine
aciklik getirmesi ve referans verilmesi yolu ile agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait O0zet konsolide finansal tablolar, ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait Ozet konsolide finansal tablolar
hazirlanitken kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar
icerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalar: ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara
donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden
gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir.
Grup’un karar almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri sektér bazinda
incelemektedir. Grup’un sektor bazinda dagilimi su sekildedir:

Insaat, turizm, enerji ve seyahat acentas1 hizmetleri.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un raporlanabilir faaliyet boliimlerinin hasilati biiyiik oranda Tiirkiye’de wverilen turizm
hizmetinden gelmektedir. Béliimlerin performansinda briit karlilik dikkate alinmaktadir. Grup’un satis

gelirlerine iligkin detayli bilgiler 16. dipnotta verilmistir.

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Toplam hasilat
Boliimler arasi satislar (-)

Disariya yapilan satiglar
Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar / Zarar

Toplam hasilat
Bolimler arast satislar (-)

Disariya yapilan satiglar
Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Seyahat Devam eden

acentasli faaliyetlerin

Turizm Enerji hizmetleri toplanm

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2015 2015
10.960.536 1.413.115 1.391.067 13.764.717
(13.447) - (81.576) (95.023)
10.947.089 1.413.115 1.309.491 13.669.695
(12.739.059) (825.797) (1.445.181) (15.010.037)
(1.791.970) 587.318 (135.690) (1.340.342)
Seyahat Devam eden

acentasi faaliyetlerin

Turizm Enerji hizmetleri toplam

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2014 2014
11.760.824 1.042.500 1.177.458 13.980.781
- - (68.392) (68.392)
11.760.824 1.042.500 1.109.066 13.912.389
(12.219.249) (976.889) (1.142.635) (14.338.773)
(458.425) 65.611 (33.570) (426.384)
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 31 Arahk

2015 2014

Kasa 64.225 59.247
Bankadaki nakit 3.222.218 430.811
Vadesiz mevduatlar 517.704 415.464
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 2.704.514 15.347
Kredi kart1 alacaklari 161.553 49,781
3.447.995 539.838

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 22. dipnotta
agiklanmustir.

5. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 31 Arahk

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 2015 2014
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 5.427.062 5.427.062
5.427.062 5.427.062

Hisse 30 Haziran Hisse 31 Arahk

Borsada islem gérmeyen Oram % 2015 Oram % 2014
Antalya Gii¢ Birligi Holding 0,20% 46.562 0,20% 46.562
Utopya Ins. - Kiligkap ins. Adi Ort.* 50,00% 500 50,00% 500
Cag 1 Yap1 Ins.Turz.Tic.ve San. A.S.** 19,00% 5.380.000 19,00% 5.380.000
5.427.062 5.427.062

* Utopya Ins. - Kiligkap ins. Adi Ortakhigi’nin mali tablolardaki degeri dnemlilik derecesi dikkate almarak ozkaynak
yontemine gore konsolide edilmemis, finansal tablolarda “finansal yatirimlar” igerisinde raporlanmistir.

** Grup’un %19,00 oraninda ortak oldugu Cag 1 Yapt A.S. Maltepe AVM’nin miilkiyetinin %43,23’ iine sahiptir. Miilkiyetin
kalan % 56,77 oranina sahip olan flbank A.S. séz konusu hisselerini Cankaya Belediyesine satmistir. Diger ortak Cag 1 Yapi
A.S.’de kendi hisselerini satmak iizere Cankaya Belediyesi ile goriigmeler devam etmektedir. Bu konu ile ilgili olarak
03.04.2013 tarihinde KAP’ a 6zel durum aciklamasi ile duyurulmustur. Istirak olan Cag 1 Yap: A.S.’nin devaml bir ticari
faaliyetinin olmamasi, Cag 1 Yapit A.S.’nin Ortaklari tarafindan finanse edilmesi ve Grup’ un Istirak Y&netiminde yer
almamasi sebebiyle Grup’un yonetimde etkinlige sahip olmadig1 kanaatine varilmis ve 6zkaynak yontemiyle degerlenmemistir.
Heniiz Grup Yonetim Kurulu’nun, Cag 1 Yapi A.S.” sahip oldugu Maltepe AVM hisselerinin satigina yonelik bir karar
almamasi sebebiyle de satilmaya hazir finansal varliklar grubunda siniflandirilmistir.
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6. FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik
Finansal Borglar 2015 2014
a) Banka Kredileri 82.553.166 56.942.258
b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.044.343 737.758
83.597.508 57.680.016
Banka Kredileri :

Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir.
30 Haziran 31 Arahk
2015 2014
1y1l igerisinde 6denecek 13.785.053 20.386.522
1 - 2 yil igerisinde ddenecek 5.273.986 36.555.736
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 5.964.400 -
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 5.964.400 -
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 1.577.877 -
5 yi1l ve daha uzun vadeli 43.987.450 -
82.553.166 56.942.258

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

30 Haziran 2015

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %0,13 11.548.403 1.668.613
EUR %0,09 - 69.336.150
11.548.403 71.004.763
Agirlikli ortalama 31 Arahk 2014
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %0,13 20.386.522 36.555.736
20.386.522 36.555.736
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2015

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

. Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Zekai Dursun 26.810 361.977 - - - 107 - -
Aysegiil Dursun Karaca - 298.557 - - - - - -
Nejat Recai Dursun - 1.271.058 - - - - - -
Mine Lok Beyaz - 16.117 - - - - - -
Istirakler
Cag 1 Yap1 ins. Turz. Tic. ve San. A.S. 486.988 3.034.874 - - - - - -
Is Ortakliklari
Utopya ins — Kaligkap Ins. Adi Ortaklig1 903.346 - - - - - - -

1.417.145 4.982.583 - - - 107 - -
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7. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2015

Sabit

' Stok Mal Faiz Faiz Kira kiymet Komisyon
Iligkili taraflarla olan iglemler alimlarn satiglar gelirleri giderleri Kira geliri gideri satiglar giderleri
Ortaklar
Zekai Dursun - - - - 43.560 - - -
Aysegiil Dursun Karaca - - 3.965 - - - - -
Nejat Recai Dursun - - 6.748 - - - - -
Mine Lok Beyaz - - 116 - - - - -
Is Ortakliklari
Utopya ins — Kaligkap Ins. Adi Ortaklig1 - 250 - - - - - -

- 250 10.830 - 43.560 - - -
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7. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahik 2014

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
' Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Zekai Dursun 3.536 - - - - 3.762.969 - -
Nejat Recai Dursun - 385.295 - - - - - -

Istirakler
Cag 1 Yapi Ins. Turz. Tic. ve San. A.S.

Is Ortakliklari
Utopya Ins — Kilickap Ins. Adi Ortaklig

Aile Bireyleri
Murat Dursun

487.988 3.034.874 - - - -

769.120 - - - - -

9.798 - - - - -

1.270.441 3.420.169 - - - 3.762.969
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7. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2014

Sabit

Stok Mal Faiz Faiz kiymet Komisyon

Mliskili taraflarla olan islemler alimlar satiglari gelirleri giderleri Kira geliri  Kira gideri satiglari giderleri
Ortaklar

Zekai Dursun - - 55.479 - 39.600 42.843 - -

Aysegiil Dursun Karaca - - 31.090 - - - - -

Nejat Recai Dursun - - 60.091 - - - - -

Siiheyla Dursun - - 52 - - - - -

- - 146.712 - 39.600 42.843 - -

Yénetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere odenen iicretler ve saglanan menfaatler toplamu:

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla yonetim kurulu iiyelerine 6denen ticretler ve saglanan menfaatler toplami net 53.989 TL dir. (30 Haziran 2014: 58.680 TL)

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla tist diizey yoneticilere ddenen ticretler ve saglanan menfaatler toplami net 414.008 TL dir. (30 Haziran 2014: 396.517 TL)
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8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2015 2014
Ticari alacaklar* 7.550.114 4536.311
Alacak senetleri 7.524.982 10.995.067
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7) 1.417.145 1.270.441
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.318.616) (1.976.600)
13.173.625 14.825.219

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2015 2014
Acilis bakiyesi 1.976.600 1.715.906
Donem gideri 1.342.016 260.694
Tahsilatlar - -
Kapanig bakiyesi 3.318.616 1.976.600
b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014
Ticari borglar* 4.907.258 3.270.434
Borg senetleri 6.576.405 4.514.030
Diger ticari borglar 251.495 436.831
11.735.159 8.221.296
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8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

*Grup, yillik 1.352.268 TL kira bedeli ile iller Bankasi’'ndan kiralamis oldugu Maltepe (Ankara) Yer Alt1 Katli
Otopark ve Ticaret Merkezi kira kontratin1 Belediyenin, imara aykiriliklar tespit etmesi ve bu nedenle AVM’de
bulunan magazalarin isyeri agma ve ¢aligma ruhsatlarini iptal edilmesi, bunlara bagl olarak da kiracilarin kira
sozlesmelerini fesih etmesi, igyerlerini kiraya vermede giigliik yaganmasi nedeniyle hakli sebep gostererek 2011
yili Agustos sonundan gegerli olmak iizere tek tarafli olarak feshetmistir. Buna bagli olarak da 2010 yilina ait
1.483.128 TL, 2011 yilina ait 1.399.143 TL olmak iizere toplam 2.882.271 TL kira bedelinden sorumlu
olmayacag talebiyle Iller Bankasi aleyhine dava agmustir. Bu dava agma islemi {izerine Iller Bankasi’na verilmis
olan 1.355.000 TL tutarindaki teminat mektubu Subat 2012 déneminde nakde ¢evrilmistir. Sirket avukatlarindan
alian goriise gore agilan davanin sirket lehine sonuglanmasi halinde ortada 6denecek bir kira borcu kalmayacagi
icin nakde ¢evrilen teminat tutari firmaya iade edilecektir. Davanin sirket aleyhine sonuglanmasi halinde ise nakde
cevrilmis olan teminat mektubu tutar1 sirketin Iller bankasina olan borcundan diisiilecektir.

9. DIGER ALACAKLAR
30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Diger cesitli alacaklar 239.797 474.785
Verilen depozito ve teminatlar 762 558
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 7) 4.982.583 3.420.169
5.223.142 3.895.512
30 Haziran 31 Arahik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Verilen depozito ve teminatlar 70.817 71.021
70.817 71.021

10. STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk
2015 2014
[k madde ve malzeme 3.501.632 1.251.662
3.501.632 1.251.662

Stoklar, Utopia World Hotel’de kullanilacak ve kisa siirede tiiketilecek olan yiyecek, igecek, temizlik malzemeleri,
yakit ve kirtasiye malzemeleri gibi iiriinler ile ingaat malzemelerinden olusmaktadir.
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11. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2015 2014
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 1.398.570 752.767
Gelecek aylara ait giderler 2.350.226 71.343
3.748.796 824.110

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2015 2014
Verilen avanslari 2.587.122 2.487.472
Gelecek yillara ait giderler 58.691 39.147
2.645.812 2.526.619

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2015 2014
Alinan siparis avanslari 20.134.980 -
Gelecek aylara ait gelirler 36.318 18.168
20.171.298 18.168

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 2015 2014
Gelecek yillara ait gelirler 21.182 4,542
21.182 4.542
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12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla acilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar

30 Haziran 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar (-)

1 Ocak 2015 itibariyla agilig bakiyesi
Dénem gideri
Cikislar

30 Haziran 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2015 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Tesis Yapilmakta

Arazi ve yeriistii makine ve olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam
4.427.775 13.172.424 122.798.220 24.836.379 1.492.482 15.626.423 871.322 183.225.025
- 73.000 - - 86.518 998.931 700.300 1.858.749
- - (320.000) - (303.803) - - (623.803)
4.427.775 13.245.424 122.478.220 24.836.379 1.275.197 16.625.354 1.571.622 184.459.971
- 2.310.729 5.348.028 4.280.597 571.834 9.649.662 - 22.160.850
- 439.260 516.888 429.954 129.489 846.301 - 2.361.892
- - (20.059) - (234.612) - - (254.671)
- 2.749.989 5.844.857 4.710.551 466.711 10.495.963 - 24.268.071
4.427.775 10.495.435 116.633.363 20.125.828 808.486 6.129.391 1.571.622 160.191.899
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12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
Yeniden degerleme fonu
Cikislar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar (-)

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Arahik 2014 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Tesis Yapilmakta

Arazi ve yerlistii makine ve olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
4.427.775 12.391.965 123.407.220 20.092.740 743.860 12.946.276 871.322 174.881.158
- 780.459 - 49.226 768.461 2.937.205 - 4.535.351
- - - 4.705.752 - - - 4.705.752
- - (609.000) (11.339) (19.839) (257.059) - (897.237)
4.427.775 13.172.424 122.798.220 24.836.379 1.492.482 15.626.422 871.322 183.225.024
- 1.532.878 5.138.640 3.436.910 408.368 8.061.317 - 18.578.113
- 777.851 234.388 843.687 183.299 1.791.031 - 3.830.256
- - (25.000) - (19.833) (253.719) - (298.552)
- 2.310.729 5.348.028 4.280.597 571.834 9.598.629 - 22.109.817
4.427.775 15.483.153 128.146.248 29.116.976 2.064.316 25.225.051 871.322 161.115.208
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13. TAAHHUTLER [ Teminat — Rehin — ipotekler (“TRi”) ]

30 Haziran 2015 TL karsihigi TL

ABD Dolari

Avro

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari

-Teminat 3.642.729 3.642.729
-Rehin 261.185.440 253.600.000*
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1

-Teminat 82.000 82.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin - -
Amacilya Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1

-Teminat 675.000 675.000

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

992.000

1.650.000

Toplam 265.585.169 257.999.729

992.000

1.650.000

31 Aralik 2014 TL karsihig TL

ABD Dolan

Avro

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1

-Rehin 158.148.004 8.600.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin - -
Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin - -
Amacilya Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin
Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamima Gimeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin - -
Toplam Tutar1

-Teminat 675.000 675.000

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

35.992.000

21.650.000

Toplam 158.823.004 9.275.000

35.992.000

21.650.000
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13. TAAHHUTLER (devam)

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin Grup’un 6z kaynaklarina oran1 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla

%333,46°dir (31 Aralik 2014 tarihi itibartyla %164,27).

*Sirket 1le Odea Bank A.S. arasinda 27 Nisan 2015 tarihinde imzalanan 24.000.000 Euro’luk kredi

sozlesmesine istinaden verilen teminat tutarindan olusmaktadir.

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan favdalar kapsaminda borclar:

30 Haziran 31 Aralik
2015 2014
Personele borglar 703.033 285.968
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 125.292 89.876
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 254.125 133.319
Vadesi gegmis SGK, vergi ve diger yikimliilikler 2.063.509 7.719.435
Kullanilmayan izin karsilig 153.181 90.260
3.299.142 8.318.859

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar:
30 Haziran 31 Arahk
2015 2014
Kidem tazminati karsilig 753.207 874.768
753.207 874.768

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiirirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.709,98 TL (31 Aralik 2014:
3.541,37 TL) tavanina tabidir.
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilik % 7,20
enflasyon ve % 9,74 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 2,37 olarak elde edilen reel iskonto
oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2014: % 3,29). Istege bagh isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlar1 da % 98,26
(31 Aralik 2014: % 96,98) olarak dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 30 Haziran 2015 tarihinde
gecerli olan 3.709,98 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a) Sermaye

Grup’un 6denmis sermayesi, | TL nominal degerli ve 15.000.000 adedi A Grubu, 10.000.000 adedi
B Grubu olmak iizere toplam 25.000.000 adet paydan olugmaktadir. Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi
itibariyla kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL dir.

30 Haziran 31 Arahk
Ortaklar % 2015 % 2014
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000 1,60% 400.000
Siitheyla Dursun 0,80% 200.000 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000 0,80% 200.000
Halka A¢ik Kisim 40,00% 10.000.000 40,00% 10.000.000
Nominal sermaye 100,00% 25.000.000  100,00% 25.000.000
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15. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
b) Geri Alinmis Paylar

Grup Sermaye Piyasast Kurulu'nun “10 Agustos 2011 tarih ve 26/767 sayil karart ile Thrager Sirketlere
taninan Paylart IMKB'de islem Goren Sirketlere Kendi Paylarim Satin Alimlar Sirasinda Uygulanacak
Ilke ve Esaslar” tebligi cercevesinde kendi paylarindan bir kisminin geri alimini gergeklestirmistir.

Geri alinmis paylara iliskin hisse adetleri ve tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Tarih Alinan Hisse Adedi Tutar: (TL)
09.4.2013 99.000 189.558
10.4.2013 95.000 195.154
11.4.2013 110.000 231.959
12.4.2013 105.000 220.600
15.4.2013 90.016 188.733
16.4.2013 100.000 208.750
17.4.2013 98.000 200.570
18.4.2013 52.984 105.858
06.5.2013 125.000 228.732
10.5.2013 125.000 235.404

1.000.000 2.005.318

¢) Paylara iliskin Primler

Hisse senetleri ihra¢ primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlar
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artiglarinda kullanilabilir. 30 Haziran
2015 tarihi itibariyla 11.729.447 TL tutarindaki primlerden olugsmaktadir.

(31 Aralik 2014: 11.729.447 TL).

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 243.597 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir. (31 Aralik 2014: 243.597 TL).

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karmnin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini asan tim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.
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15. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

e) Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kayiplar

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklart donemde dogrudan 6z kaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlari
yeniden ol¢iim kazanglari/kayiplart TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi g¢ercevesinde
hesaplanan aktiieryal kayiplardan olugsmakta olup 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla (5.698) TL
tutarindadir (31 Aralik 2014: 204.975 TL).

f) Duran Varhik Deger Artis Fonu

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
0zkaynak unsuru olarak raporlanan duran varlik deger artis fonu maddi duran varliklarin yeniden
degerlenmesi sonucu olusan deger artiglarinin muhasebelestirildigi 6z kaynak kalemidir 30 Haziran
2015 tarihi itibartyla 82.757.584 TL tutarindadir (31 Aralik 2014: 82.757.584 TL).

0) Gecmis Yillar Kar / Zararlari

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 21.485.208 TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlar1 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla 20.417.152 TL dir.

16. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

a) Satislar 2015 2015 2014 2014
Yurt ici satiglar 13.678.427 11.301.117 13.032.064 11.218.033
Yurt dis1 satiglar - - 466.742 248.949
Diger gelirler 45.329 - 425.569 334.393
Satis iadeleri (-) (54.062) (43.006) (11.986) (6.047)
13.669.695 11.258.112 13.912.389 11.795.328

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

b) Satislarin maliveti 2015 2015 2014 2014
Satilan mamul maliyeti (825.797) (428.783) (976.889) (419.124)
Verilen hizmet maliyeti (14.184.239) (9.718.013)  (13.361.885) (8.711.591)
(15.010.037)  (10.146.796)  (14.338.773) (9.130.714)
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17. GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Genel yonetim giderleri (-) (1.132.005) (485.442) (944.238) (773.250)
Pazarlama giderleri (-) (1.031.929) (906.944) (1.236.011) (1.077.336)
(2.163.934) (1.392.386) (2.180.249) (1.850.586)
18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Sigorta gelirleri 137.628 137.628 - -
Maddi duran varlik satis kar1 152.347 152.347 - -
Diger gelir ve karlar 152.488 7.690 23.399 890
Konusu kalmayan karsiliklar - (1.134) 232.318 52.939
442.463 296.531 255.717 53.829
Esas Faalivetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Maddi duran varlik satig zarari 5.221 5.221 - -
Karsilik giderleri 1.635.897 1.336.226 320.242 52.345
Onceki doénem gider ve zararlart 60.000 60.000 5.307 -
Diger gider ve zararlar 1.066.635 965.511 597.091 375.000
2.767.753 2.366.958 922.640 427.345
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19. FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Faiz gelirleri 11.263 11.059 147.479 71.693
Kur farki gelirleri 4.427.626 3.417.226 3.498.847 3.070.878
Reeskont faiz gelirleri 680.494 89.383 552.501 (56.020)
5.119.382 3.517.668 4.198.827 3.086.551

Finansman Giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Kur farki gideri (9.516.606) (5.696.141) (2.275.434) (743.581)
Reeskont faiz giderleri (407.356) 78.253 (310.080) 152.969
Faiz giderleri (6.272.616) (4.128.325) (3.148.416) (1.625.539)
(16.196.578) (9.746.212) (5.733.930) (2.216.151)

20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi ylikiimliliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr

hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2014: %20).
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20. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20°dir. (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatinm tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir.
Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis \Verqi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2012: %20).

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014

Konsolide verqi viikiimliliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Ertelenmis vergi gideri (327.775) 229.094
(327.775) 229.094
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20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir :

30 Haziran 31 Aralik

2015 2014

Ertelenen vergi varliklar 1.534.332 1.556.294
Ertelenen vergi ylikiimliliigi (5.366.843) (5.011.211)
Net vergi yiikiimliiliigii (3.832.511) (3.454.917)

30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ara donemler igin ertelenen vergi varliklarinin/
(yuktmliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Ertelenmis vergi (varhg) / viikiimliiliigii hareketleri: 2015 2014
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi (3.454.917) (3.726.723)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (327.775) 229.094
Oz kaynak altinda muhasebelestirilen (49.819) 26.600
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (3.832.511) (3.471.029)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit

benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarimi iceren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

38



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

a) Sermave risk yonetimi (devami)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6z kaynaklarin borglara orami asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2015 2014

TL TL

Toplam Borglar 123.851.604 99.385.275
Eksi:Nakit ve nakit banzerleri 3.447.995 539.838
Net Borg 120.403.609 98.845.437
Toplam Ozkaynak 79.646.479 96.681.739
Toplam Sermaye 25.000.000 25.000.000
Borg:/(")zkaynak orani 151,17% 102,24%

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orant riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydnetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30 Haziran 2015 Diger Bankalardaki
Qliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.417.145 11.687.883 4.982.583 311.376 3.222.218
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis yavda_deger diistikliigiine ugramamis finansal 1.417.145 11.687.883 4.982.583 311.376 3222218
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ) ) ) ) )
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 68.597 - - -

- Deger diistiklagi (-) - (68.597) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

Lliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 4.535.326 - - 430.810
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimis kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis yavda_deger diisiikliigiine ugramamis finansal ) 4.535.326 ) ) 430810
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ) ) ) ) )
varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.157.403

- Deger diistiklagi (-) - (1.157.403) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskini azaltmak igin,
ihtiyag halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler 8. notta
aciklanmustir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek
faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

30 Haziran 2015

Sozlesme uyarinca

- nakit 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
nakit Sl ¥4
Defter Degeri cikislar toplami kisa (I) ay aras1 (I) arasi (I11) uzun (1V)
Sozlesme uyarinca vadeler (I+H+H+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 71.004.763 128.508.438 - 4.954.150 64.443.267 59.111.021
Bor¢lanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama ytikiimliiliikleri 1.044.343 1.044.343 - - 1.044.343 -
Ticari borglar 11.735.159 11.735.159 11.735.159 - - -
Diger borglar 107 107 107 - - -
Toplam yiikiimliilik 83.784.371 141.288.047 11.735.266 4.954.150 65.487.610 59.111.021
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahik 2014

So6zlesme uyarinca

. o nakit 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
nakit o-1s
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa (I ay arasi (II) arasi (111) uzun (1V)
(1)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 56.942.259 56.942.259 - 22.566.229 34.376.029 -
Bor¢lanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama yilikiimliiliikleri - - - - - -
Ticari borglar 7.786.153 7.786.153 700.754 7.085.400 - -
Diger borglar 436.831 436.831 39.315 397.516 - -
Toplam yiikiimliiliik 65.165.243 65.165.243 740.069 30.049.145 34.376.029 -
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve olgiim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamaistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devamy)
Doviz pozisyonu tablosu

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

yukiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kismimin

tutari

30 Haziran 2015

TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP

4.148.220 1.282.013 236.185 -
189.305 55.774 13.069 120
1.757.299 4,770 584.966 -
6.094.824 1.342.556 834.219 120
4.220.211 1.571.013 - -
4.220.211 1.571.013 - -
10.315.035 2.913.569 834.219 120
643.409 14.760 201.778 479
5.668.896 270.394 1.657.346 -
309 - 104 -
6.312.614 285.154 1.859.227 479
70.359.148 - 23.593.035 -
70.359.148 - 23.593.035 -
76.671.761 285.154 25.452.262 479
(66.356.726) (2.628.415) (24.618.042) (359)
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)
Doviz pozisyonu tablosu

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev trlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev trlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-

18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

yikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege

uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kismimin

tutari

31 Arahk 2014

TL Karsihig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP

6.948.654 2.244.174 610.012 6.668
120.370 19.593 26.566 -
115.945 50.000 - -
7.184.969 2.313.767 636.578 6.668
968.643 417.717 - -
968.643 417.717 - -
8.153.612 2.731.484 636.578 6.668
16.868.104 5.442.268 1.506.019 -
13.105.990 3.358.755 1.885.126 -
29.974.094 8.801.023 3.391.145 -
34.268.912 6.609.395 6.715.491 -
34.268.912 6.609.395 6.715.491 -
64.243.006 15.410.418 10.106.636 -
(56.089.394) (12.678.934) (9.470.058) 6.668
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarhhk

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim1 gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6z kaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

48



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

30 Haziran 2015

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimlaliigi 706.071 (706.071)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 706.071 (706.071)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yliktimliiliik (7.341.593) 7.341.593
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (7.341.593) 7.341.593
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikiimliligi (151) 151
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar net etki (7+8) (151) 151
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2014
Kar / Zarar
Yabanci1 paranin Yabanci1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii (2.940.118) 2.940.118
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2.940.118) 2.940.118
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik (2.671.219) 2.671.219
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (2.671.219) 2.671.219

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliliigii 2.398
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -

(2.398)

9- Diger Déviz Varliklar net etki (7+8) 2.398

(2.398)
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)
b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari ilizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir.

Faiz orani duyarliilig:

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 31 Arahk
2015 2014
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal Yikiimliilikler 83.597.508 56.595.842
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Finansal Yiikiimliiliikler - 1.084.174
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

17 Subat 2015 Tarihinde Mustafa KARAKAS tarafindan Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde
acilan Sirketin 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantis1 kararlarinin iptaline iliskin dava ile ilgili
olarak mahkeme 1 Temmuz 2015 tarihinde hak disiiriicii siire icerisinde agilmayan genel kurul
kararlarinin iptali istemlerinin ve sartlar1 bulunmayan 6zel denet¢i atanmasi isteminin reddine
oybirligiyle karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu 11 Agustos 2015 tarihinde, Sirket Esas Sozlesmesi’nin "Sermaye" konu
baslikli 6. Maddesinin kayith sermaye tavani igerisinde sermaye artirimi igin gegerlilik siiresinin
giincellenerek 2019 yili sonuna kadar uzatilmasi ve sermayeyi temsil eden paylarin dagilimi
giincelligini kaybettigi i¢in yeni metinde tadili i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasina,
gerekli Kurul onay1 sonrasi ilgili Bakanlik’tan onay alinmasina, Esas S6zlesme tadiline iliskin tiim
onaylar tamamlandiktan sonra yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy birligiyle karar
vermistir. 12 Agustos 2015 Tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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