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Utopya Turizm Insaat isletmecilik Ticaret A.S.
¥adnetim Kurulu'na

Ginig

Ltopya Turizm Ingaat Isletmecilik Ticaret A.S.' nin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki
tizet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt aylik donemine ait ilgili Gzet kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunun, dzet &z kaynak degisim tablosunun ve dzet
nakit akis tablosunun sinirh denetimini yUritmos bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara
donem ozet finansal bilgilerin Tiorkiye Muhasebe Standardi 34" e ("TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama®™ uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde
sunumundan sorumiudur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak sz konusu
ara dénem tzet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptidimiz sinifi denatim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi ("5BDS™) 2410 "Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, |sletmenin Yillk Finansal Tablolanmin Bafimsiz Denetimini Yoriten
Denetgi Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi’ ne uygun olarak yOrGtdlmOstor. Ara donem &zet
finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basgta finans ve muhasebe konularindan sorumiu kigiler
olmak Gzere ilgili kigilenn sorgulanmasi ve analtik prosedirer ile diger simirh denstim
prosedirerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem dzet finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gtris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgide dardir
Sonug olarak ara dénem tzet finansal bilgilerin sinirl denatimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirenebilecek tom dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir govence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Swinirh denetimimize goére iligikteki ara dénem b&zet finansal bilgilerin, tUm cnemli yénleriyle,
TMS 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama®™ Standard’’ na uygun olarak hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir

Kaker Yeminli Mali Masavirlik
ve Bagimsiz Denetim A5
Fahri Hikmet KOKER
YW, Sorumiu Denetci
Ankara, 11 Agustos 2017
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FiNANSAL DURUM TABLOSU
(Tum tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Canl1 Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amaglh Siniflandirtlan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar.
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar.
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar.
Tiirev Araglar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirmmlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler.
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

8,23

15
15

11
12

13

Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gec¢mis

30 Haziran 31 Arahk
2017 2016
43.277.456 35.046.270
1.279.176 650.635
13.587.626 15.422.646
6.641.738 2.000.000
6.945.888 13.422.646
18.835.481 13.515.415
18.565.275 13.245.554
270.206 269.860
4.403.171 2.932.820
2.874.523 2.027.154
225 436
2.297.254 497.163
43.277.456 35.046.270
261.934.458 209.201.856
5.427.061 5.427.061
70.817 70.817
70.817 70.817
1.775.483 1.775.483
251.885.843 198.643.611
570.480 588.982
433.388 433.388
137.092 155.594
2.204.775 2.695.902
305.211.915 244.248.126



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir

) Sinirh Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.258.832 72.043.636
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 21.746.820 22.621.227
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 13.403.680 8.121.886
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 6 - 27.088
Ticari Borglar 20.899.994 20.707.638
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 8 470.740 497.176
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 20.429.254 20.210.462
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.719.528 5.060.376
Diger Borglar 56.798 577.491
Iligkili Taraflara Diger Borclar 9 26.436 187.914
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 30.362 389.577
Tiirev Araglar - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Ertelenmis Gelirler 7 11.243.512 11.208.502
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligii - -
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 5.188.501 3.719.428
ARA TOPLAM 77.258.832 72.043.636
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina - -
fliskin Yiikiimliiliikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 100.461.693 81.963.147
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 88.982.122 73.773.617
Diger Finansal Yiikiimliiliikler. - -
Ticari Borglar - -
Ertelenmis Gelirler. 7 49.810 18.570
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.522.708 997.544
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.522.708 997.544
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 21 9.907.052 7.160.132
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15 - 13.285
OZKAYNAKLAR 127.491.390 90.241.343
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 126.685.603 89.504.987
Odenmis Sermaye 16 25.000.000 25.000.000
Paylara fligkin Primler/Iskontolar 16 12.174.427 12.174.427
Kar veya Zararda Yeniden SiniflandirilmayacakBirikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler )
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar (5.293) (257.485)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artis ve Azaliglart 16 177.962.391 128.189.358
Diger Kazang¢/Kayiplar - -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 16 243.597 243.597
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 16 (75.844.910) (45.001.977)
Net Donem Kari/Zarari 16 (12.844.609) (30.842.934)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 805.787 736.356
TOPLAM KAYNAKLAR 305.211.915 244.248.126



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak
gosterilmigtir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gec¢mis Gecmis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2017 2017 2016 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3 13.861.110 12.285.941 7.315.973 5.433.094
Satiglarin Maliyeti (-) 3 (14.566.240) (10.967.314) (10.842.683) (7.637.276)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar)

BRUT KAR/ZARAR (705.130) 1.318.627 (3.526.710) (2.204.182)
Genel Yonetim Giderleri (-) 3,17 (1.223.133) (570.736) (889.391) (469.870)
Pazarlama Giderleri (-) 3,17 (1.277.591) (1.107.119) (1.400.665) (1.259.092)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,18 921.193 323.521 1.060.536 801.401
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 3,18 (1.691.834) (1.330.169) (906.154) (359.695)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (3.976.496) (1.365.877) (5.662.384) (3.491.438)

Finansman Gelirleri 3,19 5.020.430 3.575.384 2.188.405 646.014

Finansman Giderleri (-) 3,20 (13.832.088) (5.376.758) (5.765.868) (2.478.021)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi KARI/ZARARI (12.788.154) (3.167.251) (9.239.848) (5.323.446)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Gideri/Geliri (60.483) (75.186) (744.627) 82.835
Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 (60.483) (75.186) (744.627) 82.835

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI (12.848.637) (3.242.437) (9.984.475) (5.240.611)

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI (12.848.637) (3.242.437) (9.984.475) (5.240.611)

Dénem Kary/Zarariin Dagilim

Kontrol Giicti Olmayan Paylar (4.028) 329 35.552 36.621

Ana Ortaklik Paylari (12.844.609) (3.242.766) (10.020.027) (5.277.231)

(12.848.637) (3.242.437) (9.984.475) (5.240.611)

Pay basina kazancg

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina

Kazang 0,51) (0,13) (0,09) (0,05)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina

kazang



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2017 2017 2016 2016
DONEM KARI/ZARARI (12.848.637) (3.242.437) (9.984.475) (5.240.611)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinimayacaklar 50.098.684 49.922.265 (52.559) (185.888)
Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artislari/Azaliglart
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart 16 49.846.711 49.846.711 ) )
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplar: 16 251.973 75.554 (52.559) (185.888)
DiGER KAPSAMLI GELIR 50.098.684 49.922.265 (52.559) (185.888)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37.250.047 46.679.828 (10.037.034) (5.426.499)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: 37.250.047 46.679.828 (10.037.034) (5.426.499)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 69.431 73.782 35.552 36.621
Ana Ortaklik Paylar 37.180.616 46.606.046 (10.072.586) (5.463.120)



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZiR_AN 2017_TARiHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir

NAKIT AKIS TABLOSU

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

D6énem Kari (Zaran)

Surdirilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)

Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Deger Disikltgi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Disiikltgi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Deger Diisiikliikleri (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Dizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri

Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Dizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Nakit Disi Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Duzeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki
Azalig (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
-4.893.626 -2.314.635
-12.848.637 -9.984.475
-12.848.637 -
9.127.247 7.983.729
2.375.650 2.380.179
612.523 -
612.523 -
1.013.337 881.727
1.013.337 -
-14.861 3.418.723
-2.455.919 -335.976
2.712.373 3.754.699
298.104 -
-539.697 -
6.687.446 558.473
60.483 744.627
-83.496 -
-83.496 -
-1.553.557 -
1.193.570 -313.889
1.835.020 -11.441
-4.641.738 -2.000.000
6.476.758 1.988.559
-5.320.067 -1.173.276
-5.319.721 -1.173.276
-346 -
-1.470.351 -1.324.572
356.240 -
192.356 1.320.997
-26.436 -
218.792 1.320.997



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZiR_AN 2017_TARiHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
(Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Dizeltmeler

iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azals)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Duzeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliliklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Odenen Temettiler

Alinan Temettiiler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari

Diger Nakit Girisleri (Cikislar)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar
Odenen Faiz

Alinan Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

184.316

-520.693

-161.478

-359.215
-66.050
6.002.799

1.800.091
4.202.708

-2.527.820

-4.823.375
2.457.569
-2.973.965

285.000

285.000

-1.855.008

-1.855.008

-1.403.957

8.496.132
21.271.012
21.271.012

-10.731.771
-10.731.771
-2.043.109

628.541
650.635
1.279.176

444,181

444,181

430.222

430.222

-2.314.635

1.223.950

2.959.363

-1.735.413

84.749
4.030.622

-590.906

-3.554.699
199.732

-1.005.936

-1.005.936
1.616.926
610.990



UTOPYA TURIZM iINSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZiR_AN 2017 TARIHI iTiBARiY_LI_E
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

31 Aralik 2015 itibariyla bakiye
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Net Donem Kari/Zarar1

Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Transferler

Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artig/Azalis

Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonuglanmayan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artig/Azalig

30 Haziran 2016 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Net Donem Kari/Zarar1

Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Transferler

30 Haziran 2017 itibariyla bakiye

Odenmis
Sermaye

25.000.000

25.000.000

25.000.000

25.000.000

25.000.000

Geri
Alinmig
Paylar

(2.005.318)

(2.005.318)

2.005.318

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Tanimlanms Fayda

Pay Ihrag Planlar1 Yeniden
Primleri/ A
Iskontolari Olgim

Kazanglar/Kayiplar
11.729.447 (471.062)
11.729.447 (471.062)
- - (52.559)
(52.559)
444.980
12.174.427 -523.621
12.174.427 -257.485
252.192
252.192
12.174.427 -5.293

Duran Varlik
Deger Artig
Fonu

128.264.534

128.264.534

128.264.534
128.189.358

49.773.033

49.773.033

177.962.391

Kardan
Ayrilan
kisitlanmig
Yedekler

243.597

243.597

243.597

243.597

243.597

Birikmis Karlar

Gegmis
Yillar Kar /
Zararlari

(21.416.851)

(21.416.851)

(23.576.157)

-44.993.008

-45.001.977

-30.842.934

-75.844.910

Net Dénem
Kar1/ Zarar1

(23.576.157)
(23.576.157)

(10.020.027)
(10.020.027)

23.576.157

-10.020.027
-30.842.934

-12.844.609
-12.844.609

30.842.934

-12.844.609

Ana
Ortakliga Ait
Ozkaynaklar

117.768.190
117.768.190

(10.072.586)
(10.020.027)

2.450.298

110.145.902
89.504.987

37.180.616
-12.844.609
50.025.225

126.685.603

Kontrol
Giicii
Olmayan
Paylar
560.735

560.735

35.552
35.552

596.287
736.356

69.431
-4.028
73.459

805.787

Ozkaynaklar

118.328.925
118.328.925

(10.037.034)
(9.984.475)

2.450.298

110.742.189
90.241.343

37.250.047
-12.848.637
50.098.684

127.491.390



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- GRUP’ UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Utopya Turizm Ingaat isletmecilik Ticaret A.S. (‘Sirket’) 1990 yilinda Ankara’da kurulmus olup,
faaliyetleri esnasinda 6zellikle altyapi projeleri olmak Uzere insaat alaninda faaliyet gdstermistir.
Sirket daha sonraki 2007 yil iginde faaliyete gecirdigi subesi statisiindeki Utopia World Otel ile
turizm sektériine girmistir. Utopia World Otel, Alanya’ da 105 dénim arazi (izerine kurulu, igerisinde
15.000 m?Aquapark alaninin bulundugu 5 yildizli tatil kompleksidir.

Sirketin merkezi ilkbahar Mahallesi Konrad Adenauer Cad. No:79/10 Gankaya/Ankara adresindedir.
Sirketin subesi, Utopia World Otel, Kargicak Beldesi-Alanya/ANTALYA adresindedir.

Sirketin, 30.06.2017 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi sdyledir.

%  30.06.2017

Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegil Dursun 1,60% 400.000
Sdheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
%  31.12.2016

Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegl Dursun Karaca 1,60% 400.000
Saheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
Sirketin merkez ve sube de asagida belirtilen dénemler igerisinde calisan ortalama personel sayisi
sOyledir.

Dénemler Ortalama Toplam

30.06.2017 260

31.12.2016 237

Grup Ana Ortakliginin Faaliyet Alanlar

Ana ortaklik konumundaki Utopya Turizm Iinsaat isletmecilik Ticaret A.S. insaat ve Otel isletmeciligi
alanlarinda faaliyet gostermektedir.



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- GRUP’ UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ana Ortakligin kurulusundan bugiine kadar yapimini listlendigi baslica projeler
Bartin Kanalizasyon ingaat

Kozaevler Yapi Kooperatifi Kat Karsiligi Konut ingaati (Ankara)

Maltepe Yeralti Otopark ve Ticaret Merkezi (Ankara)

Utopia World Otel ve Tatil Koyl (Alanya)

Karasu Kanalizasyon insaati (Sakarya)

Sirnak Merkez icmesuyu ingaat

Kastamonu icmesuyu insaat

Safranbolu igmesuyu ingaat

Develi igmesuyu ingaati (Kayseri)

Talas icmesuyu ingaati (Erciyes)

Nizip igmesuyu insaati (Gaziantep)

Nurdagicmesuyu insaati (Gaziantep)

Tasucu igmesuyu ingaati (icel)

Mordogan Tatil Kéyi (izmir)

istanbul Caddesi (Soydaslar S. Akkoprii) Pissu ve Yagmur Kolektér insaati (Ankara)
Alancuma Prefabrik Geg.isk.Bél.Kanal ingaati (Sakarya)

Milli Egitim Bakanh@i, Yatinm Tes. Daire Bagkanligi; Ders Aletleri Yapim Merkezi ikmal
insaatl (Hasanoglan, Ankara)

e Bayindirlik ve iskan Bakanhgi; Giresun Merkez Hikmet Konagi insaati

e Altindag Belediye Bagkanhdi; Arsa Payi Kat Karsiligi is Merkezi ingaati (Ankara)
e S.S Tasucu Konut Yapi Kooperatifi; 402 Konut ingaati (Mersin)

Bagh Ortakliklar

Utopya Turizm insaat isletmecilik Ticaret A.S.” nin bagh ortaklari % 94,50 oraninda Utopya’ya bagl
olan bagl ortaklik Zedur__ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd.
Sti. ile% 99,00 oraninda Utopya’ya bagh olan bagh ortaklik Isparta Elektrik Uretim A.$.dir. Konsolide
Finansal Tablolar sunma amaciyla bundan bdyle ‘Grup’ veya ‘Sirket’ Olarak adlandirilacaklardir.
30.06.2017tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyon ydntemiyle
konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhklar ve faaliyet konulari asagida ézetlenmistir.

30.06.2017 31.12.2016
. . i .| Igtirak . istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani Sermayesi Orani
(L) % (L) %
Zedur ingaat Turizm Seyahat . .
ve Acentecilik Menajerlik wenajerlik ve UM | 10.000.000 9455|  10.000.000 94,5
Yayin Yapim Ticaret Ltd.S$ti. y 9
Isparta Elektrik Uretim A.S. Eﬁt‘;:‘lk Uretimi ve 10.000.000 99|  1.000.000 99

Sirketin bagl ortakliklarindan;

- Zedur insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd. Sti. ilkbahar
Mahallesi Konrad Adenaur Caddesi No:79/10 Cankaya/Ankara adresinde faaliyet gdstermektedir.
Sirketin ana faaliyet konusu turizm seyahat acenteligi isi yapmaktir.

- Isparta Elektrik Uretim A.S.’ nin,faaliyet konusu Isparta ili sinirlar icerisinde bulunan Gukurcay!
Hidroelektrik Santralinden elekirik retimi yapmak ve satmaktir. Sirketin merkez adresi ilkbahar
Mahallesi Konrad Adenauer Caddesi No:79/10 Cankaya/Ankara’ dir.



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Konsolide Finansal Tablolar Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarini yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, Tek Dizen Hesap Plani,
Tirk Ticaret Kanunu, Tirk Vergi Kanunlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun (KGK) yayimladigi ve Borsa istanbul'a kote sirketler
icin gecerli olan Genel Kabul Gérmis Muhasebe Politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal
finansal tablolarini da buna uygun hazirlamaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla KGK
tarafindan giincellenmektedir.

Ayrica ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin 6zet konsolide finansal
tablolarini Tarkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” ya uygun olarak
hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin
icermesi gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ara
dénem finansal sonuglari tek basina yilsonu sonuglarinin bir gbstergesi olmazlar. Ekteki 6zet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte degerlendiriimelidir.

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine
lligkin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren 29 Nolu
UMS “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasi sona erdirilmistir.Dolayisiyla finansal tablolarda,1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
sUrdirdikleri  temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi  kullanilarak
muhasebelestiriimistir. Konsolide finansal tablolarda aksi belirtimedikge gecerli para birimi olarak
Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan “Tirk Lirasi” kullaniimistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine
lligkin Aciklama (devami)

Grup, UMS 21 ‘Kur Degisimlerinin Etkileri’ standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci
para ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan
tutar Gzerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

30Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle gegerli olan ve T.C. Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanan yabanci para birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtilmistir.

Déviz Tiri 30.06.2017 31.12.2016
Déviz Efektif Déviz Efektif
Alis Alis Alis Alig
usb 3,5071 3,5047 3,56192 3,5167
EURO 4,0030 4,0002 3,7099 3,7073
GBP 4,5413 4,5381 4,3189 4,3458

2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen
isletmelerin 30.06.2017 tarihli finansal tablolarini kapsar.

Asagida 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Bagh Ortakliklar ve ortaklik oranlari gésterilmistir.

Bagh Ortaklik Oy Hakki % Ortaklik Orani %
30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
Zedur ins. Tur. Seyahat Tic. Ltd. Sti. 94,50% 94,50% 94,50% 94,50%
Isparta Elekirik Uretim A.S. 99,00% 99,00% 99,00% 99,00%

Bagl ortaklik, kontroliin, Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin
Grup’tan ciktidi tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan g¢ikariimaktadir. Kontrol, Sirket’in
asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

-Yatirim yapilan sirket/varlik Gizerinde giiciinin olmasi;

-Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

-Getiriler Gizerinde etkisi olabilecek sekilde guicini kullanabilmesi.

Bu kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatiriminin (zerinde kontrol gliciinin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Grup’un yatirnm yapilan sirket/varlik Gzerinde ¢cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirrmin faaliyetlerini tek basina ydnlendirebilecek/yénetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tzerinde kontrol glici vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dabhil
olmak Uzere, ilgili yatirrmdaki oy ¢odunlugunun kontrol giici saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlar géz éniinde bulundurur:

-Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

-Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

-Sézlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar;

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine
lligkin Aciklama (devami)

-Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (ge¢mis dénemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut gicinin olup olmadigini
gOsterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhgin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik tzerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontrolini kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden c¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar tablosuna dabhil edilir.

Kar veya zararin ve diger kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicl
olmayan paylara aittir. Kontrol gicl olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh
ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glcl olmayan paylara
aktarilir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmistir. Tim grup ic¢i varliklar ve
yokimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin nakit
akiglari konsolidasyonda elimine edilir. Bagh ortaklik, ana ortaklik digi hak sahiplerine atfedilen 6z
kaynaklar ve dénem net karlari/zararlari, konsolide bilango ve gelir tablosunda azinlik payi olarak
gosterilmektedir.

Bu aciklamalar 1siginda sirketin %19 oraninda ortak oldugu ve sirket ybnetiminde temsil
edilmediginden Cag1 Yapi A.S. TMS 28’e gére 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmemistir.

Sirket, hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile bagl ortakhdin; satin alinan payi nispetinde net
varliklarinin gercege uygun degeri arasindaki farki serefiye ve negatif serefiye olarak
muhasebelestirmistir.

Grup’un mevcut bagli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’'un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
O6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol gucu
olmayan paylarin dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢cege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontroli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alinan satis bedeli ile kalan payin gercede uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varhk
(serefiye dahil) ve yOkumliliklerinin ve kontrol glici olmayan paylarin dnceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili édnceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi
Uzerine kullanilacak muhasebe ydntemine gére kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari
uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagl ortakligin satisi
sonras! kalan yatirimin kontroliniin kaybedildigi tarinteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal
Araglar:  Muhasebelestirme ve  Olgdm  standardi  kapsaminda  belirlenen  baslangi¢
muhasebelestirmesinde gercede uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir
istrak ya da muosterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki yatirirmin baglangi¢
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1.3Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Gizere, Grubun konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslarn veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Gzerinden gésteriimesi veya varliklarin, deger disukligu
dislldikten sonraki tutarlari (Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri tzerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dénceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.Grubun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisiklik olmamistir.

2.3 Yeni ve Revize EdilmisTirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS' de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yirarlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiriirlige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yUrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yOrirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIiHi ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)
TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016°’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip musterilerle yapilan sézlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestiriimesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana
yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege
uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak él¢iimesini éngérmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 15’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal
varliklardaki deger disukliginin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak Uzere finansal araclarin siniflandiriimasi ve él¢ilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glncellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9Qun yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve bilango
disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak
2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap ddnemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9’un uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Gzerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart
ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler — Agiklama inisiyatifi

UMSK’'nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolardaki
gosterim ve agiklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler
yapiimistir. Bu degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu yukimliliklerde meydana gelen nakit bazli
ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendiriimesine olanak
saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UMS 7’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varhidin net defter
degeri ve raporlama ddnemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekie meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin
edilen geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazlll_bdemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme iglemlerinin
Siniflandiriimasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliigin artiriimasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek (zere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lglimi, stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli ddemelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak ddenenden
Ozkaynaga dayali aracgla O6denen sekline dénlsen hisse bazli ddemelerdeki degisikligin
muhasebelestiriimesi konularina agiklik getiriimektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli
O6demelerin dlgiminde 6zkaynaga dayall hisse bazli 6demelerin dlgciminde kullanilan ayni yaklagim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
karsilanmasi durumunda, dzkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan ddemeler
olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi”
asagida sunulmustur. . UFRS 12'deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler
ise 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki
bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari (izerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan

faydalar ve vyatirrm isletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 ddnemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldiriimasi.
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UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12'nin kapsaminin daha acik sekilde ifade edilmesine yoénelik olarak bir igletmenin bagl
ortakligindaki, is ortakhgindaki veya istirakindeki yatirrmlarint UFRS 5 uyarinca satis amagcl olarak
siniflandiriimasi (elden g¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12
uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli oimadiginin eklenmesi.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirrm amagch sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirrmlarin icin UFRS 9 uyarinca
gercege uygun deger ydntemini uygulamalarina imkan taninmasi.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatinrm amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlk
gruplarindan yatirrm amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar
hakkinda belirsizlikleri gidermek Uzere UMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller Standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, yénetimin varhdin kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek
basina varligin kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla,
bir isletme yatinrm amagh gayrimenkulli gelistirimeden elden c¢ikariimasina karar verdiginde,
gayrimenkul finansal tablo disi birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirrm amagli
gayrimenkul olarak degerlendiriimeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandiriimaz. Benzer
sekilde, isletme mevcut yatinrm amach gayrimenkuliini gelecekte ayni sekilde kullanimina devam
etmek Uzere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatinm amacl gayrimenkul
olarak siniflandiriimaya devam edilir ve yeniden yapilandirma siresince sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak siniflandiriimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UMS 40°da yapilan bu
degdisikligin  uygulanmasinin  konsolide finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para iglemler ve Avans Tutarlari

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar
icin hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan teredditleri gidermek tzere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin édenen
giderler veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan
varlik veya yukamlilikler igin gegerlidir. islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yakimlalugan ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutari igin ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in y(rurllk tarihi 1 Ocak
2018'den sonra baslayan raporlama ddnemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, UFRYK 22'nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama iglemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir.
Bu standart Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi igerip icermediginin
Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin
yerini almakta ve UMS 40 Yatirnm Amagl Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep
olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilancoda ve faaliyet kiralamasi islemlerinin bilanco disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilangco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Mdusteri
Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi iglemlerine iligkin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek lizere UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iligkin
Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi dizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine ydnelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  ybnelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin tablolara nasil yansitilacagina
acliklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hikUmlere ilave gerekKlilikler getirmektedir. Bu
Yorumun y0rirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23'iin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini dederlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Grup’'un konsolide finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ddoneme iliskin ara dénem &zet konsolide finansal tablolar,
TMS’nin ara ddénem finansal tablolarin hazirlanmasina yénelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralk
2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlan

Ara dbénem 0&zet konsolide finansal tablolarin TMS’ye gbére hazirlanmasinda Grup y&netiminin,
raporlanan varlik ve yakimlultk tutarlarini etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yokimlilik ve taahhitleri ve raporlama ddnemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin
mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farkhhk
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri ddonem kar veya zarar tablosunda yansitiimaktadirlar. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
ara donem 06zet konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik
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2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki énemli muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile tutarlidir.
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2.6 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlan

Ara dbénem 0&zet konsolide finansal tablolarin TMS’ye gbére hazirlanmasinda Grup y&netiminin,
raporlanan varlik ve yikimlultk tutarlarini etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yOkimlilik ve taahhitleri ve raporlama dbnemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup ydnetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farkhhk
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri ddnem kar veya zarar tablosunda yansitiimaktadirlar. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
ara dénem 06zet konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik
2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki énemli muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile tutarlidir.

NOT.3- FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bdlimu, bir isletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlari ile
yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uzere) isletme
faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarinin bélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
bdlimin performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlerine iligkin
karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirildigi ve

(c) Hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir.

Raporlanabilir Bélimler;
Sirket, her bir faaliyet boélimune iliskin asagidaki bilgiler ayri olarak raporlar;

(i) Yukaridaki paragraflara ( a,b ve ¢ paragraflari) uygun olarak belirlenmis olanlar veya
ilgili bdlimlerin iki veya daha fazlasinin bir araya getiriimesinden elde edilen sonugclari ve
(ii) Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gecenleri ayri olarak

raporlamaktadir.

Sayisal Alt Sinirlar;
Sirket, asagidaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini kargilayan faaliyet bdlimine iligkin bilgiyi
ayri raporlar,

(a) isletme disi misterilere yapilan satiglar ve bélimler arasi satiglar veya transferler de dahil
olmak Uzere raporlanan hasilatinin, isletme ici ve disi tim faaliyet bélimlerinin toplam
hasilatin %10’unu veya daha fazlasini olusturmasi,

(b) Raporlanan karinin ve zararinin mutlak tutarlarini zarar bildirmemis olan tim faaliyet
bélimlerinin birlestirilerek raporlanmis zararinin mutlak rakamlarla %10’u veya daha fazla
olmasi,

(c) Varlklarinin, tim faaliyet bélimlerinin toplam varliklarinin %10°u veya daha fazlasi olmasi.

Grup’ unana faaliyet konusu otel isletmeciligi ve elektrik enerjisi Gretimidir (HES). Grup hasilatinin
turizm gelirleri, Alanya llgesi Kargicak Koyl Mevkiinde bulunan 5 yildizli otel kompleksi
faaliyetlerinden, elektrik enerjisi Gretim gelirleri ise bagl ortakliklarindan Isparta Elektrik Uretim A.S.’
ninHES gelirlerinden olugsmaktadir.
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1 Ocak- 30 Haziran 2017

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Toplam Varliklar
Toplam Yiikiimliiliikler

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

. Seyahat Elektrik ..
Turizm Acentasi Uretim Eliminasyon Toplam
12.552.591 18.600 1.308.519 (18.600) 13.861.110
(13.705.178) - (861.062) - (14.566.240)
(1.152.587) 18.600 447.456 (18.600) (705.130)
(1.152.587) 18.600 447.456 (18.600) (705.130)
(1.277.591) - - (1.277.591)
(1.085.334)  (132.059) (24.340) 18.600 (1.223.133)
913.761 6.623 809 - 921.193
(1.687.765) (3.882) - (187) (1.691.834)
(4.289.516) (110.718) 423.925 (187) (3.976.496)
5.012.149 6.185 2.096 - 5.020.430
(13.779.431)  (51.212) (1.445) - (13.832.088)
(13.056.798)  (155.745) 424.576 (187) (12.788.154)
1 Ocak- 30 Haziran 2016
. Seyahat Elektrik A
Turizm Acentasi Uretim Eliminasyon Toplam
5.020.281 153.780 2.141.912 - 7.315.973
(9.393.137)  (269.419) (1.180.127) - (10.842.683)
(4.372.856) (115.639) 961.785 - (3.526.710)
(1.400.665) - - (1.400.665)
(814.070) (42.640) (32.681) - (889.391)
1.011.995 47.354 1.187 - 1.060.536
(889.228) (15.885) (1.041) - (906.154)
(6.464.824) (126.810) 929.250 - (5.662.384)
2.188.405 - - 2.188.405
(5.751.543) (14.325) - - (5.765.868)
(10.027.962) (141.135) 929.250 - (9.239.847)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESi KARI/ZARARI
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.4- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.06.2017 31.12.2016
Kasa 60.277 54.810
TL 49.140 47.973
EURO 3.144 4.065
USD 7.766 2.771
GBP 227 -
Banka Hesaplar1 1.129.731 372.594
Vadesiz Banka Hesaplari 1.113.081 355.944
TL 866.461 108.062
EURO 1.123 640
USD 245.497 247.242
GBP - -
Vadeli Banka Hesaplari 16.650 16.650
TL 16.650 16.650
USD - -
Diger Hazir Degerler 89.168 223.231
Diger Menkul Kiymetler j
Toplam 1.279.176 650.635
NOT.5- FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur.
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
30.06.2017 31.12.2016
Bagli Menkul Kiymetler -
Istirakler 5.426.561 5.426.561
Bagli Ortakliklar 500 500
5.427.061 5.427.061

(*) Utopya ins.- Kilickap ins. Adi Ortakhiginin mali tablolardaki degeri énemlilik derecesi dikkate
alinarak Ozkaynak ybntemine gbére konsolide edilmemis, finansal tablolarda “finansal yatirimlar”
icerisinde raporlanmigtir.

(**) Sirketin %19 oraninda ortak oldugu Gag 1 Yapi A.S. Maltepe AVM’ nin mulkiyetinin %43,23’ (ine
sahiptir. Mlkiyetin kalan % 56,77 oranina sahip olan ilbank A.S. sdz konusu hisselerini Cankaya
Belediyesine satmistir. Diger ortak GCag 1 Yapi A.S.” de kendi hisselerini satmak Uzere Cankaya
Belediyesi ile gérismelere devam etmektedir. Bu konu ile ilgili olarak 03.04.2013 tarihinde KAP’ a
dzel durum aciklamasi ile duyurulmustur. istirak olan Gag 1 Yapi A.S. nin devaml bir ticari
faaliyetinin olmamasi, Cag 1 Yapi A.S.’nin Ortaklari tarafindan finanse edilmesi ve Grup’ un Istirak
Yo6netiminde yer aimamasi sebebiyle Grup’un yénetimde etkinlige sahip olmadigi kanaatine variimis
ve Ozkaynak Yoéntemiyle degerlenmemistir
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.6-FINANSAL BORCLAR

30.06.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri 21.746.820 22.621.227
U..V.Be.mka Kredilerinin Anapara Taksit ve 13.403.680 3.121.886
Faizleri
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 27.088
35.150.500 30.770.201
30.06.2017 31.12.2016

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri 88.982.122 73.773.617

Diger Finansal Yiikiimliilikkler - -

88.982.122 73.773.617
Kisa Vadeli Banka Kredileri:
Orijinal para cinsi TL karsihg

30.06.2017 31.12.2016  30.06.2017  31.12.2016

Ortalama Faiz
Oram
30.06.2 31.12.2
017 016

Banka Kredileri/TL TL 20.322.920  21.834.464  20.152.620 21.834.464
Banka Kredileri/AVRO AVRO 3.308.601 2.121.482  13.244.330  7.870.485
Banka Kredileri/USD USD 500.000 295.000 1.753.550 1.038.164

13% 13%
0,06%  0,06%
0,06%  0,06%

35.150.500  30.743.113

Uzun Vadeli Banka Kredileri:

Orijinal para cinsi TL karsihg

30.06.2017  31.12.2016 30.06.2017  31.12.2016

Ortalama Faiz
Oram
30.06.2 31.12.2

017 016

Banka Kredileri/TL TL 7.320.804 503.092 7.320.804 503.092
Banka Kredileri/AVRO AVRO 20.400.029  20.393.333  81.661.318  73.270.525
Banka Kredileri/USD USD - - -

13% 13%
0,06%  0,06%
0,06%  0,06%

88.982.122  73.773.617

30.06.2017 tarihi itibariyle sirketin Odebank ve Eximbank'tan kullanmis oldugu déviz (Euro)cinsinden uzun
vadeli kredisinin 6deme plam asagidaki gibidir.

TL 5
AVRO KARSILIGI
2018 2.650.029 10.608.068
2019 2.250.000 9.006.750
2020 2.350.000 9.407.050
2021 ve sonrasi 13.150.000 52.639.450
Toplam 20.400.029 81.661.318
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.7- PESiN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$S GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.06.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 2.185.138 1.952.693
Gelecek Aylara Ait Giderler 689.385 74.462
2.874.523 2.027.154
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.06.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslar1 2.170.483 2.670.483
Gelecek Yillara Ait Giderler 34.292 25.419
2.204.775 2.695.902
Ertelenmis Gelirler
30.06.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslar1 10.942.845 11.184.901
Gelecek Aylara Ait Gelirler 300.667 23.601
11.243.512 11.208.502
30.06.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gelecek Yillara Ait Gelirler 49.810 18.570
49.810 18.570
NOT.8-TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.06.2017 31.12.2016
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 4.094.515 4.137.465
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.641.738 2.000.000
Alacak Senetleri 7.916.740 9.539.487
Alacak Senetleri Reeskontu(-) -65.366 -254.306
Supheli Alacaklar 4.636.696 4.022.673
Supheli Alacaklar Karsihgi (-) -4.636.696 -4.022.673
13.587.626 15.422.646
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
30.06.2017 31.12.2016
Ticari Borglar 4.949.571 3.306.118
iligkili Taraflara Ticari Borglar 470.740 497.176
Bor¢ Senetleri 15.416.012 17.049.487
Borg Senetleri Reeskontu(-) -285.391 -232.738
Diger Ticari Borglar 349.062 87.595
20.899.994 20.707.638
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.9 -DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Vergi Dairesinden Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar

Vergi Dairesinden Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar

Diger Kisa Vadeli Borclar
Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar

Alinan Depozito ve Teminatlar
Diger Cesitli Borglar

30.06.2017 31.12.2016

18.565.276 13.245.554
30.204 30.204
240.001 239.657
18.835.481 13.515.415
30.06.2017 31.12.2016
70.817 70.817
70.817 70.817
30.06.2017 31.12.2016
26.436 187.914
30.362 389.577
56.798 577.491

NOT.10-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2016 Yoktur.)

NOT.11-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2017 ilaveler Cikislar  Transfer 30.06.2017
Arazi ve Arsalar 985.257 - - - 985.257
Binalar 790.226 - - - 790.226
1.775.483 - - - 1.775.483
01.01.2016 ilaveler Cikislar  Transfer 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 985.257 - - - 985.257
Binalar 1.435.226 - (645.000) - 790.226
2.420.483 - (645.000) - 1.775.483

Yatirrm Amach Gayrimenkuller hesabinda yer alan varliklar agsagida tablo halinde gosterilmistir.

Aciklama Cinsi Tutar

Ankara / Cankaya Karatas Mah.1068 Parsel Arsa 985.257
Toplam 985.257
Aciklama Cinsi Tutar
Ankara Birlik 4/9 Diikkan 234.828
Ankara Birlik 4/10 Diikkan 230.118
Manisa Salihli 8 Adet Diikkan 325.280
Toplam 790.226
Genel Toplam 1.775.483

0S06z konusu varliklar gercede uygun deger ile degerlendiginden amortisman hesaplanmamistir.



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.12-MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyetler 01.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer 30.06.2017
Arazi ve Arsalar 4.202.775 - - - 4.202.775
Yer Alti ve Yer Usti Diizenleri 13.330.624 - - 13.330.624
Binalar 37.351.346 1.500.000 - 38.851.346
Makine, tesis ve cihazlar 7.817.894 28.337 - - 7.846.230
Tasitlar 1.410.877 170.000 (376.563) - 1.204.314
Demirbaglar 18.555.909 1.656.672 (8.667) - 20.203.914
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
Utopya World Otel Deger Artisi (¥) 127.101.981 44.714.654 - - 171.816.634
Cukurcayl HES Deger Artisi (**) 20.226.049 7.755.568 - - 27.981.617
229.997.455 55.825.230 (385.230) - 285.437.455

Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer 30.06.2017
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 4.079.872 444 455 - 4.524.327
Binalar 7.201.094 497.262 - 7.698.355
Makine, tesis ve cihazlar 6.000.413 425.790 - 6.426.203
Tasitlar 900.430 116.548 (177.880) - 839.098
Demirbaglar 13.172.036 891.593 - 14.063.629
31.353.846 2.375.647 (177.880) - 33.551.613

Net Kayitli Degeri 198.643.610 (207.350) - 251.885.843
Maliyetler 01.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 4.202.775 - 4.202.775
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 13.245.424 85.200 13.330.624
Binalar 40.064.546 - (2.713.200) 37.351.346
Makine, tesis ve cihazlar 7.817.894 - 7.817.894
Tasitlar 1.280.477 221.108 (90.708) 1.410.877
Demirbaslar 16.665.613 1.890.296 18.555.909
Yapilmakta Olan Yatirimlar - -
Utopya World Otel Deger Artisi (¥) 127.101.982 127.101.982
Cukurcayl HES Deger Artisi (**) 20.226.049 20.226.049
230.604.760 2.196.604 (2.803.908) - 229.997.459

Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 3.190.963 888.809 - - 4.079.772
Binalar 6.361.752 979.523 (140.082) - 7.201.193
Makine, tesis ve cihazlar 5.140.505 859.908 - - 6.000.413
Tasitlar 614.964 285.466 - - 900.430
Demirbaslar 11.378.966 1.793.072 - - 13.172.038
26.687.151 4.806.778 (140.082) - 31.353.848

Net Kayitli Degeri 203.917.610 (2.610.173) (2.663.826) - 198.643.611
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

*Firma sahip oldugu 5 yildizli Otel kompleksini TMS 16.madde 31-32 de yer alan yeniden degerleme
modeli kapsaminda, Alanya 1. Asliye Hukuk Mahkemesine 07.06.2011 tarihi itibariyle deger tespiti
yaptirmistir. Mahkeme Otel kompleksini piyasa degerini 50.485.000 Euro,
(50.485.000x2,3068=)116.458.798 TL olarak tespit etmistir. TMS 16 Madde 35.b béliminde yer
alan acgiklamalar ¢ercevesinde Otel kompleksi briit defter degeri ile netlestirilerek net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getiriimistir. Ayni standardin madde 39°da yer alan dizenlemeye
gore deger artisi (116.458.798- 34.051.303) =82.407.495 TL olarak hesaplanmistir. Firma
31.12.2015 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.$. ‘ye Utopia World Oteli
degerletmis ve otelin degerini 166.500.000 TL olarak takdir etmistir. Degerleme artisi (166.500.000-
39.388.017-82.407.495) = 44.694.488 tl degerleme artisi olarak raporlanmistir. Firma 30.06.2017
tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.$. ‘ye Utopia World Oteli dederletmis ve otelin
degerini 210.000.000 TL olarak takdir etmistir. Bu tutardan 38.183.363 TL (net defter degeri) ve
127.101.983 TL (6nceki dénemlerdeki degerleme artisi) distlmus 44.714.654 TL olmak (zere
toplam 171.816.637 TL deger artisi ertelenmis vergi etkisi dusulerek diger kapsamli gelir tablosunda
raporlanmistir.

**Firma 14 Aralik 2012 tarihinde satin alinmasina karar verdigi ve 31Aralik 2012 tarihine kadar satin
alma islemlerini tamamladigi Isparta Elektrik Uretim A.S.” ne ait Qukurcay! Hidroelektrik Santralini
IAS 16.madde 31-32 de yer alan yeniden degerleme modeli kapsaminda uzman kurulus Anreva
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlk A.$. sirketine 31.12.2012 tarihi itibariyle deger
tespiti yaptirmistir.Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk A.S. Gukurgayi
Hidroelektrik Santralinin piyasa degerini ~13.137.000 Dolar (13.137.000 x 1,7889=)23.500.000 TL
olarak tespit etmistir. TMS 16 Madde 35.b béliminde yer alan agiklamalar gergevesinde Gukurgayi
Hidroelektrik Santrali brit defter dederi ile netlestirilerek net tutar yeniden degerleme sonrasindaki
degere getirilmigtir. Ayni standardin madde 39da yer alan dizenlemeye gbre deger artis
(23.500.000 TL-11.187.267 TL) = 12.312.733 TL olarak hesaplanmistir.

Isparta Elektrik Uretim A.S. firmasi, 31.12.2014 tarihinde Gukurgay Hidrolik Santralini yeniden deger
tespit yaptirmistir.Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$. piyasa degerini
26.500.000 TL tespit etmistir.Cukurcay Hidroelektrik Santrali yeniden degerlenmis tutardan birikmis
amortismanlar ve deger disUklUkleri disilmis 26.500.000 TL- 9.481.515 TL — 12.312.733 TL =
4.705.752 TL olarak deger artisi hesaplanmistir. Firma 31.12.2015 tarihinde Anreva Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme A.S. ‘ye degerletmistir. Piyasa degeri 28.500.000 TL olarak tespit edilmis,
bu tutardan birikmis amortisman ve deger artislari distlmus 3.207.564 TL deger artisi hesaplanmig
ve raporlanmistir. Firma 30.06.2017 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S. ‘ye
degerletmistir. Piyasa Degeri 34.500.000,00 TL tespit edilmis, bu tutardan birikmis amortisman ve
20.226.049 (6nceki donemlerde hesaplanan deger artisi) distimis 7.755.568 TL deger artisi olmak
Uzere toplam 27.981.617 TL deger artisi hesaplanmis ertelenmis vergisi distlerek diger kapsamli
gelir tablosunda raporlanmistir.

NOT.13-SEREFiYE

30.06.2017 31.12.2016
Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim A.S. 433.388 433.388
Isparta Elektrik Uretim Anonim Sirketi - -
433.388 433.388

Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd.Sti.’nin % 94,50 hissesini
31.03.2010 Tarihinde satin almistir. Bu alim nedeniyle 433.388 TL serefiye hesaplamistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DINOT 14-TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler:
Sirketin 30.06.2017-31.12.2016 tarihleri itibariyle sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (TL Cinsinden) 30.06.2017 31.12.2016
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI"lerin Toplam Tutari 258.117.907 260.121.172
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - 82.000
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis ) )
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Mliskili Sirketler )
Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis ) )
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
Toplam 258.117.907 260.203.172
Sirketin Ozkaynak Toplami 127.491.390 TL 90.241.343 TL
Sirketin vermis oldugu TR1'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oram 202 % 288 %
a-1) Sirketin aktif degerleri tizerindeki mevcut bulunan ipotekler:
30.06.2017
Agiklama isellggr'zl:esi \l;ieeri{fililéi T:slr’(;"::;hi Clinsi ()Tr;{;l;?l TItI;n
Alanya Kargicak 192 Ada/1 Parsel 1. Derece Kredi Teminati | 30.04.2015 Otel 250.000.000 TL 250.000.000 TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1.Derece Kredi Teminat1 | 03.11.2011 Daire € 400.000 0TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 2.Derece Kredi Teminat1 | 03.11.2011 Daire 1.000.000 TL 1.000.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Derece Kredi Teminati1 | 05.12.2006 | Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2. Derece Kredi Teminat1 | 23.06.2008 | Diikkan 300.000 TL 300.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Derece Kredi Teminati 18.08.2011 | Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 | Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 | Diikkan €250.000 0TL
Ankara / Cankaya Karatag Mah.1068 parsel 1.Derece Kredi Teminatt | 06.10.2006 Arsa 800.000 TL 800.000 TL
TL Cinsinden Toplam 253.600.000 TL
31.12.2016
Aciklama ipotek ise Derecesi | Ne icin Verildigi | ipotek Tes.Tarihi | Cinsi | Orijinal Tutar1 TL Tutar:
Alanya Kargicak 192 Ada/1 Parsel 1. Derece Kredi Teminati 30.04.2015 Otel | 250.000.000 TL | 250.000.000 TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1.Derece Kredi Teminatt 03.11.2011 Daire € 400.000 1.601.200 TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 2.Derece Kredi Teminati 03.11.2011 Daire 1.000.000 TL 1.000.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Derece Kredi Teminati 05.12.2006 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2. Derece Kredi Teminati 23.06.2008 Diikkan 300.000 TL 300.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Derece Kredi Teminati 18.08.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan €250.000 1.000.750 TL
Ankara / Cankaya Karatag Mah.1068 parsel 1.Derece Kredi Teminati 06.10.2006 Arsa 800.000 TL 800.000 TL
TL Cinsinden Toplam 256.201.950 TL
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

a-2) Sirketin TRI tablosunda sundugu teminat mektuplarina iliskin detaylar:

a-2.1: Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplar1

Cari Donem

30.06.2017
Baslangic | Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutari Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | Siiresiz | Aski Genel Miidiirligii TL 1.577 TL Bayindirbank Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | Siiresiz | Aski Genel Miidiirliigii TL 2.000 TL Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 | Siiresiz | Tedas Elektrik i¢in TL 10.000 TL | Halk Bankas1 Antalya/Tedas
Teminat Mektubu | 19.02.2015 | Siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 17.643 TL | is Bankasi Alanya 3.1cra Dairesi
Teminat Mektubu | 15.07.2014 | Siiresiz | Orman Bakanhif TL 3.444.156 TL | Vakaflar Bankas: | Orman Bakanlig
Teminat Mektubu | 18.12.2016 | Siiresiz | Orman Bakanlig1 TL 65.531 TL | Vakiflar Bankas: | Orman Bakanlig
Teminat Mektubu | 13.07.2015 | Siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 40.000 TL | is Bankas1 Alanya 3.icra Dairesi
Teminat Mektubu | 22.02.2012 | Siiresiz | Turizm Acenta Kurulus Teminat: TL 7.000 TL is Bankas1 Kiiltiir ve Turizm Bakanligi
Teminat Mektubu | 19.02.2012 | Siiresiz | Rec Travel Bilet Satis Teminati TL 5.000 TL Is Bankas1 Tiirk Hava Yollart
Teminat Mektubu | 13.05.2016 | Siiresiz | Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. TL 71.691 Odea Bank Akdeniz Elektrik A.S.
Teminat Mektubu | 22.02.2017 | Siiresiz | SGK Borglari TL 600.000 Odea Bank Alanya SGK il Miidiirliigii
TL Cinsinden Toplam 4.264.598 TL
a-2.1: Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari
Onceki Dénem
31.12.2016
Baslangic | Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar: Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | Siiresiz | Aski Genel Mudiirligi TL 1.577 TL | Bayindirbank Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | Siiresiz | Aski Genel Mudiirligi TL 2.000 TL | Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 | Siiresiz | Tedas Elektrik i¢in TL 10.000 TL | Halk Bankasi Antalya/Tedas
Teminat Mektubu | 19.02.2015 | Siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 17.643 TL | Is Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 15.07.2014 | Siiresiz | Orman Bakanlig1 TL 3.444.156 TL | Vakiflar Bankasi | Orman Bakanli§
Teminat Mektubu | 18.12.2016 | Siiresiz | Orman Bakanlig1 TL 65.531 TL | Vakiflar Bankas1 | Orman Bakanlig
Teminat Mektubu | 13.07.2015 | Siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 40.000 TL | Is Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 05.03.2012 | Siiresiz | Kas devlet Hastanesi TL 50.000 TL | Garanti Bankas: | Toki(Utopya-Kilickap A.O.)
Teminat Mektubu | 05.11.2009 | Siiresiz | Kas devlet Hastanesi TL 625.000 TL | Halk Bankast Toki(Utopya-Kilickap A.O.)
TL Cinsinden Toplam 4.255.907 TL
a-2.2: Sirketin Bagh Ortakliklar1 Lehine Vermis Oldugu Teminat Mektuplari
31.12.2016
Baslangic | Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar1 Banka Yer
Teminat Mektubu | 22.02.2012 | Siiresiz | Turizm Acenta Kurulus Teminati TL 7.000 TL | is Bankas1 Kiiltiir ve Turizm Bakanlig
Teminat Mektubu | 19.02.2012 | Siiresiz | Rec Travel Bilet Satis Teminati TL 5.000 TL | Is Bankas1 Tiirk Hava Yollart
TL Cinsinden Toplam 12.000 TL
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.15-DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar
Gelir Tahakkuklar1

Faturasi Diizenlenmemis Satiglardan Kaynakli Alacaklar

Devreden KDV
Is Avanslart
Personel Avanslari

Cari Doénem Vergisiyle lgili Varliklar

Pesin Odenen Vergiler

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Gider Tahakkuklar1 (*)
Diger Vergiler

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar

Gider Tahakkuklar:

30.06.2017 31.12.2016
1.553.557
621.566 307.078
68.379 65.388
53.752 124.697
2.297.254 497.163
30.06.2017 31.12.2016
225 436
225 436
30.06.2017 31.12.2016
5.010.021 3.664.630
178.480 54.798
5.188.501 3.719.428
30.06.2017 31.12.2016
3 13.285
- 13.285

(*) 2017 y1l1 orman ciro bedeli bu hesapta izlenmistir.

NOT.16 -OZKAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye
Zekai Dursun

Zeynep Didem Petekkaya
Nejat Recai Dursun
Aysegiil Dursun

Siiheyla Dursun

Mine Lok Beyaz

Halka Acik Kisim
SERMAYE

Zekai Dursun

Zeynep Didem Petekkaya
Nejat Recai Dursun
Aysegiil Dursun

Siiheyla Dursun

Mine Lok Beyaz

Halka Acik Kisim
SERMAYE

B-Hisse Senedi ihrac Primleri

C-Geri Alinms Paylar

% 30.06.2017
52,00% 13.000.000
1,60% 400.000
3,20% 800.000
1,60% 400.000
0,80% 200.000
0,80% 200.000
40,00% 10.000.000

25.000.000
% 31.12.2016
52,00% 13.000.000
1,60% 400.000
3,20% 800.000
1,60% 400.000
0,80% 200.000
0,80% 200.000
40,00% 10.000.000
25.000.000
30.06.2017 31.12.2016
12.174.427 12.174.427
12.174.427  12.174.427

30.06.2017

31.12.2016
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar:

Utopia World Otel Yeniden Degerleme
Utopia World Otel Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Etkisi
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu

Cukurcay HES Yeniden Degerleme
Cukurcay HES Yeniden Degerleme Ert. Vergi etkisi
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu

E-Tammmlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazanc¢/Kayip

Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazan¢/Kayiplari
Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang/Kayip Vergi Etkisi

30.06.2017 31.12.2016
171.816.637 127.101.983
(8.590.832) (6.355.099)
163.225.806 120.746.884
30.06.2017 31.12.2016
15.512.194 7.834.183
(775.609) (391.709)
14.736.585 7.442.474
30.06.2017 31.12.2016
(6.684) (321.856)
1.391 64.371
(5.293) (257.485)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Birinci tertip yedek
akge, toplamu yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin % 20’sine ulagana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin % 5’1 oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin % 5’ini gecen temettii dagilimlariin toplamu iizerinden
% 10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis

sermayenin % 50’sini asmadikga diger amaglarla kullanilmamaktadir.

F-Kardan Ayrilmus Kisitlanmis Yedekler

L. Tertip Yasal Yedek Akce
IL. Tertip Yasal Yedek Akce
Toplam

G-Net Kar / Zarar

Onceki Donem Kari/Zarar1
Azinlik payindaki degisim
Donem Kari/Zarart
Toplam Kar/Zarar

H- Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Azinlik paylarinin hesap donemleri itibariyle hareket tablosu agagidaki gibidir.

Donem Bagi Bakiyesi

Azinlik Paylarindaki Degisim (*)
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar
Donem Sonu Bakiyesi

*Isparta Elektrik Uretim A.S’de sermaye artis1 olmustur.

30.06.2017 31.12.2016
243.597 243.597
243.597 243.597

30.06.2017 31.12.2016

(75.844.910) (44.993.008)

- (8.969)
(12.844.609) (30.842.934)
(88.689.520) (75.844.911)
30.06.2017 31.12.2016

736.356 560.735
150.470

69.431 25.151
805.787 736.356
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.17 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

A-PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

Personel Ucret ve Diger Haklar
Personel Yemek ve Ulasim Giderleri
Haberlesme Giderleri

Seyahat ve is Takibi Giderleri
Gazete ilan ve Dergi Reklam Gideri
Fuar Katihm Giderleri

Acenta Katalog Katki Payi
Promosyon Malzeme Gideri
Reklam ve Tanitim Giderleri

Acenta Komisyon, Personel ve Tanitim Giderleri
Toplam

B-GENEL YONETiIM GiDERLERI

Banka Masraflari

Musavirlik ve Danismanlik Giderleri
Belediye Vergi ve Harg Giderleri

Ucret ve Tazminatlar

Personel Yemek Gideri

Kira Giderleri

Tasitlarin Akaryakit Giderleri

Hukuk isleri Ve Sermaye Piyasa Giderleri
Diger Genel Yonetim Giderleri

Toplam

Cari Donem Onceki Donem Cari D6nem

Onceki Donem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
161.281 213.991 92.320 158.169
17.243 18.326 8.965 15.867
9.918 10.871 4.793 8.691
61.612 55.506 34.980 28.923
251.158 118.181 245.370 117.327
61.692 86.946 61.692 80.441
26.644 265.740 26.644 265.740
41.436 420.608 41.436 420.608
323.754 204.916 269.149 160.313
322.852 5.580 321.770 3.012
1.277.591 1.400.665 1.107.119 1.259.092
Cari Dénem Onceki Donem Cari Donem Onceki Dénem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
172.240 75.395 72.729 53.718
53.227 67.188 41.661 32.974
201.787 0 98.054 0
240.705 178.218 72.616 89.972
22.261 34.556 9.331 15.792
23.183 29.816 19.015 3.063
34.416 32.570 17.686 20.547
41.021 50.547 9.870 9.315
434.293 421.102 229.774 244.490
1.223.133 889.391 570.736 469.870
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.18 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Maddi Duran Varlik Satis Kar1
Diger Gelir ve Karlar
Konusu Kalmayan Karsiliklar

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Karsilik Giderleri
Onceki Donem Gider ve Zararlart
Diger Gider ve Zararlar

Toplam

NOT.19-FINANSAL GELIRLER

Faiz Gelirleri

Kur Farki Geliri

Reeskont Faiz Gelirleri
Finansal Gelirler Toplanu

NOT.20-FINANSAL GIDERLER

Kur Farki Gideri

Reeskont Faiz Giderleri
Finansman Giderleri
Finansal Giderler Toplanu

Cari Donem

Onceki Dénem

Cari Donem

Onceki Dénem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
89.002 0 89.002 0
832.191 1.033.564 274.323 799.835
0 26.972 -39.804 1.566
921.193 1.060.536 323.521 801.401

Cari Dénem Onceki Dénem Cari Donem Onceki Dénem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
1.627.360 881.727 1.296.402 353.502
16.232 1.627 0 0
48.242 22.800 33.767 6.193
1.691.834 906.154 1.330.169 359.695

Cari Donem

Onceki Dénem

Cari Donem

Onceki Dénem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
2.457.569 199.732  2.115.100 97.221
2.023.164 1.301.275 1.326.215 456.521

539.697 687.398  134.069 92.272
5.020.430 2.188.405 3.575.384 646.014

Cari Donem

Onceki Dénem

Cari Donem

Onceki Dénem

1-6/2017 1-6/2016 4-6/2017 4-6/2016
8.710.610 1.859.748 2.965.938 552.849
298.104 351.422 -37.345 113.481
4.823.374 3.554.698 2.448.164 1.811.691
13.832.088 5.765.868 5.376.758 2.478.021
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.21 -ERTELENMIS VERGI VARLIGI

YUKUMLULUGU

31 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

Cari Donem Vergi Karsiliklart
Pesin Odenmis Vergiler
Toplam

Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri agsagida 6zetlenmistir.

Cari Donem Vergisi

Ertelenmis Vergi

Toplam Vergi Geliri / Gideri

30.06.2017 31.12.2016
225 436
225 436
30.06.2017 31.12.2016
(60.483) (822.437)
(60.483) (822.437)

Grubun kurumlar vergisi beyannamelerinin yillar itibariyle dokiimii asagidaki gibidir:

Beyan Edilen Ticari Kazang / (Zarar)
ilaveler(+)

indirimler(-)

Mali Kar/Zarar

Kullamilan Mali Zararlar(-)

Yatirim indirimi(-)

Vergi Matrahi

Vergi Oram

Vergi Karsihik Tutar1

30.06.2017 31.12.2016
(13.090.299) (34.108.123)
159.723 2.000.624
(276.910) (175.196)
(13.207.486) (32.282.695)
(426.634) -
0,20 0,20

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yiiriirlitkkteki vergi oranlar1
kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

(*) Ertelenmis vergi netlestirilmistir.

Birikmis Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varhg: /

(Yiikiimliiliigii)

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Reeskont Faiz Giderleri 65.366 264.306 13.073 52.861
Stipheli Alacak Karsiliklar (2.094.785) (1.482.262) 418.957 296.452
Reeskont Faiz Gelirleri (285.391) (232.738) (57.078) (46.548)
Duran Varliklara Ilgili Diizeltmeler 1.577.783 1.492.115 (315.557) (298.423)
Kidem Tazminat1 ve Izin Karsiliklart 1.522.708 997.544 304.542 199.509
Gelir Tahakkuklart (1.553.557) - (310.711) -
Maddi Duran Varlik Deger Artig Fonu(*) (171.816.637) (127.101.983) (8.590.832) (6.355.099)
Cukurgay Hes Deger Artisi(*) (27.981.617) (20.226.049) (1.399.081) (1.011.302)
Diger 148.177 - 29.635 -
Toplam (200.417.953) (146.289.067) (9.907.052) (7.160.132)
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

(*) Ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalar kisminda “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis

Kazanci Istisnas1” geregi ertelenmis vergi oran1 %5 (%25’inin %20’si) alinmigtir.

Ertelen vergi varliginin donemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016
Donem Bast (7.160.132) (6.284.446)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (60.483) (822.437)
Diger Kapsaml Gelir Vergi Etkisi (2.686.437) (53.249)
Toplam (9.907.052) (7.160.132)

NOT.22 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

30.06.2017 31.12.2016
Net Donem Kar1 / Zarar1 (12.844.609) 30.842.934
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 25.000.000 25.000.000
Hisse Basina Kazang/Zarar (0,514) 1,234
NOT.23- iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere Gdenen iicret ve benzeri
menfaatler
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2017 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 240.082 524.489
240.082 524.489
1 Ocak - 30 Haziran 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Zekai Dursun 41.738 7.803.138 - - - 26.436 -
Nejat Recai Dursun - 3.431.668 - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - 2.128.831 - - - - -
Mine Lok Beyaz - 22.678 - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya 1.600.000 - - - - - -
Is Ortakhklari
Cag 1 Yap1 - - - - - -
Utopya Ing — Kiligkap Ing. Is Ort.  5.000.000 5.178.961 - - 470.740 - -
6.641.738 18.565.276 - - 470.740 26.436 -

34



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2017

Sabit
) Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
Tligkili taraflarla ticari islemler ahmlari satiglar1 gelirleri giderleri geliri gideri satiglari Diger
Ortaklar
Zekai Dursun - - 568.098 - - - - -
Nejat Recai Dursun - - 77.271 - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - - 126.435 - - - - -
Mine Lok Beyaz - - 1.582 - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya - - - - - - -
Is Ortakliklart
Cag 1 Yapt - - 1.682.533 - - - - 485.340
Utopya Ing — Kilickap Ins. Is Ort. - - - - - - - -
- - 2.455.919 - - - - 485.340
1 Ocak - 31 Arahk 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Zekai Dursun - 7.215.292 - - - 74.976 - -
Nejat Recai Dursun - 1.210.454 - - - 112.938 - -
Zeynep Didem Petekkaya 2.000.000 - - - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - 1.302.284 - - - - - -
Mine Lok Beyaz - 21.096 - - - - - -
Is Ortakliklar,
Utopya Ing — Kilickap Ing. Is Ort. - - - 3.034.874 497.176 - - -
Cag 1 Yap Ing. Turz. Tic. ve San. A.S. - 3.496.428 - - - - - -

2.000.000  13.245.554 - 3.034.874 497.176 187.914 - -

1 Ocak - 31 Aralik 2016
) Stok Faiz Faiz Kira Kira Sabitkiymet  Komisyon
Tligkili taraflarla ticari islemler alimlart  Mal satislart gelirleri giderleri geliri gideri satislart giderleri
Ortaklar
Zekai Dursun - - 189.243 - 56210 - - -
Aysegiil Dursun Karaca - - 177.650 - - - - -
Nejat Recai Dursun - - 149.954 - - - - -
Mine Lok Beyaz - - 2.844 - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya - - - - - - 2.000.000
Is Ortakliklart
Utopya Ing — Kiligkap Ins. Is Ort. - - - - - - - -
- - 519.691 - 56.210 - 2.000.000 -
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.24- FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yikumlGlUklerin kayitl degerleri (net) asagidaki gibidir.
(*) Alinan Siparis Avanslarinda izlenmis olan Turizm Acentelerinden alinan dévizli gekler bu bélimde raporlanmistir.

30.06.2017 31.12.2016
TL Karsihg: (‘F‘onP(SIyonel ABD Dolar1 Avro GBP TL Karsih@ (.F.on!myonel ABD Avro GBP
para birimi) para birimi) Dolar1

1.Ticari Alacaklar 1.715.294 1.192.527 522.767 - 4.657.699 | 1.036.216 272.527 -
2. Finansal Varhklar 73.358 72.426 882 50 4.098.105 71.043 1.037.249 -
2a.Parasal Finansal Varhiklar(Kasa,Banka hesaplar1 dahil) - 72.426 882 50 207.998 71.077 420 -
2b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3.Diger - - - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 1.788.652 1.264.953 523.649 50 8.755.804 | 1.107.259 1.309.776
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6.Finansal Varhklar - - - - - - - -
7.Diger - - - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9.Toplam Varhklar (4+8) 1.788.652 1.264.953 523.649 50 8.755.804 | 1.107.259 1.309.776 -
10.Ticari Borglar 5.074.208 4.690.690 383.518 - 23.312.207 |  6.260.304 345.278 -
11.Finansal Yiikiimliiliikler 15.024.692 500.000 3.315.299 - 23.312.207 295.000 2.121.482 -
12.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 20.098.900 5.190.690 3.698.817 - 32.068.011 | 1.402.259 3.431.258 -
14.Ticari Borclar - - - - - - -
15.Finansal Yiikiimliiliikler 82.381.071 - 20.579.833 - 73.270.525 - 19.750.000 -
16.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler (14+15+16) 82.381.071 - 20.579.833 - 73.270.525 - 19.750.000 -
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 102.479.971 5.190.690 24.278.650 - 105.338.536 | 1.402.259 23.181.258 -
19.Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarinin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu(19a-19b) ) ) ) ) ) ) ) )
20.Net Yabanc1 Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (100.691.319) | (3.925.737) (23.755.001) 50 -96.582.732 -295.000 -21.871.482 -
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhl/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS (100.691.319) | (3.925.737) (23.755.001) 50 -111.139.136 | -5.448.045 -20.906.984 -

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.Déviz Hedge'i Icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun
Degeri

23.Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kismunin Tutari

24.Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25-FINANSAL ARACLAR
A-SERMAYE RISK YONETIMI

Sirket, sermeye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sdrekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan bor¢ ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa dederini artirmaya
hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi Not 8 de acgiklanan kredileri de igeren borglar ile Not 27 ‘da agiklanan
O6denmis sermeye, hisse senedi ihrag primleri, deger artis fonlari, sermeye yedekleri, kisitlanmig
kar yedekleri ve gegmis yil kar/zararlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermeye maliyeti ile birlikte her bir sermeye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust ybénetim sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degderlendirir ve Y&netim Kurulu'nun
kararina bagll olanlari Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, Ust ybnetim ve
Yonetim Kurulu ‘nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye ¢esitlendirmesini yeni borg
edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artisina gidilmesi yolu ile en uygun
duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, 6nceki dbneme gbére bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari igerir.)
dusulmesiyle hesaplanir.

30.06.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 177.720.525 154.006.783
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 1.279.176 650.635
Net Borg 176.441.349 153.356.148
Toplam Ozkaynak 127.491.390 90.241.343
Net Bor¢/ 6zsermaye orani 1,38 1,70

B.FINANSAL RiSK YONETIMDEKI HEDEFLER

Hali hazirda S$irket genelinde tanimlanmis bir risk ydnetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Sirket'in énemli finansal riskleri icerisinde ddviz kuru riski, faiz orani riski ve
likidite riski yer almaktadir. Tamamlanmis bir risk yénetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket
yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile risk yonetmektedir. Kurumsal bir risk yénetimi modeli
olusturulmasi hedeflenmis olup, bu yéndeki calismalar devam etmektedir.

C.PiYASA RisKi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin ddviz cinslerine gére dagilimi ile borglarin déviz
cinslerine gore, degisken ve sabit faiz oranli olarak dagihmlar Sirket yonetimi tarafindan takip
edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gésterge faiz orani, diger bir isletmenin
finansal aracinin fiyati, mal fiyati, déviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Faiz Orani Riski Yonetimi:

Sirket agirlikli olarak sabit faizli olmak tzere, sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden
borclanmaktadir. Sirket'in yikimlulikleriyle ilgili faiz oranlari 8 No.lu dipnotta agiklanmistir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2017 31.12.2016

Sabit faizli finansal araclar 100.123.197 | 82.960.335

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -

Fi 1 varlikl
tansat varidart Satilmaya hazir finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler 100.123.197 | 82.960.335
Degisken faizli finansal araclar 24.009.425 | 21.583.483
Finansal varliklar 0 -
Finansal yuikiimliilikler 24.009.425| 21.583.483

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faiz taban puani 100 puan degisseydi, yani faiz
oranlari %1 degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz
degisiminden dolayi net faiz gideri/geliri ortaya ¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi ve ana ortaklik
digi paylar éncesi kar/zarari; 30.06.2017 : 1.187.166 , 31.12.2016: 1.036.281 TL, daha
disUk/yUksek olacaktl. Sirketin faiz oranina duyarliligi asagidaki gibidir.

Faiz Oranmi Duyarlilik Analizi Tablosu
30.06.2017 31.12.2016

Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin Baz Puanin Baz Puanin  Baz Puanin
artmasi azalmasi artmasi azalmasi

Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL 80.734 -80.734 -108 108
Avro 902.962 -902.962 -818.110 818.110
Usd 17.536 -17.536 -10.382 10.382
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi 1.001.232  -1.001.232 -828.600 | 828.600
Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL 186.534 -186.534 -207.681 207.681
Avro 46.095 -46.095 0 0
Degisken Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi 232.629 -232.629 -207.681 207.681
Toplam 1.233.861 -1.233.861 -1.036.281 1.036.281

Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye
ybnelik tahminler ve piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya calisiimaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar
karsisinda ayni anda % 10 oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para
birimlerinde olan varlik ve yukimltliklerden dogan net kur farki/zarari sonucu vergi 6ncesi dénem
net kar/zarari;

30.06.2017: 10.885.945 TL
31.12.2016:9.673.558TL, daha disuk/ylksek olacakti.
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Sirketin déviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir.

Doviz kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem
30.06.2017
Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net yiikiimliligii (1.376.795) 1.376.795
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.376.795) 1.376.795
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yukiimliiliigi (9.509.127) 9.509.127
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.509.127) 9.509.127
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/yiikiimliiliigii (22,71) 22,71
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (10.885.945) 10.885.945
Onceki Donem
31.12.2016
Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii (1.917.276) 1.917.276
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.917.276) 1.917.276
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net varlik/yiikiimlilugii (7.756.282) 7.756.282
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.756.282) 7.756.282
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/ytukiimliliigii - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (9.673.558) 9.673.558

Kredi Ve Tahsilat Riski Yonetimi

Sirket’in kredi ve tahsilat riski temel olarak alacaklarina iliskindir. Bilangoda gdsterilen tutar Sirket
yonetiminin 6nceki tecrlbelerine ve cari ekonomik sartlara baglh olarak tahmin ettigi stpheli
alacaklar disUldUkten sonraki net tutardan olusmaktadir. Sirket’in kredi riski ¢ok sayida musteriyle
calisildigindan dolayr dagitilmis durumdadir. Diger taraftan alacaklarin énemli bir kismi da iligkili

taraflardan oldugu gorilmektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.06.2017

Alacaklar

Ticari Al

lacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iligkili taraf | Diger taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1)

6.641.738

6.945.888

18.565.275 270.206

-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri(2)

6.641.738

6.945.888

18.565.275 270.206

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri(3)

C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri(6)

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

4.636.696

- 114.023

-Deger diistikliigti (-)

(4.636.696)

- (114.023)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismr*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigti (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismr*

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5)

31.12.2016

Alacaklar

Ticari A

lacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf | Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1)

6.137.465

-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri(2)

6.137.465

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri(3)

C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm net defter
degerleri(6)

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

4.136.696

-Deger diistikliigii (-)

(4.136.696)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismr*

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismr*

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5)
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30.06.2017 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmns finansal varhklara iliskin
yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Bankalardaki Tiirev
30.06.2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Mevduat  Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesinden 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varhklara iliskin
yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Bankalardaki Tiirev

31.12.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ~ Mevduat  Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis - - - - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

30.06.2017 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugrams finansal varliklara iliskin yaslandirma
analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
30.06.2017 Vadesi Gecmis  Siipheli Alacak
Tutar Karsilhiklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 2.660.696 (2.660.696)
Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gegmis 1.976.000 (1.976.000)

Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

31.12. 2016 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklara iliskin
yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2016 Vadesi Gecmis  Siipheli Alacak
Tutar Karsihiklar:
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 2.058.953 -2.058.953
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 1.976.600 -1.976.600

Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - -
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30.06.2017
Sozlesme Uyarimca
S Nakit Cilaslar 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Aras1 5 Yildan Uzun
Vadeler Defter Degeri Toplamu I (I) (I (IV)
(=I+IT+II1+1V)
Tiirev olmayan
Finansal - - - - - -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 124.132.622 124.132.622 16.067.750 | 23.081.950 | 53.970.942 31.011.980
vadeleri belli
Banka kredileri ) ) ) ) ) )
vadeleri belli degil
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri 10 10 10 ) ) B
Ticari borclar 5.578.076 5.578.076 326.679 5.251.397 - -
Diger borclar 349.062 349.062 349.062 - - -
30.06.2017
Beklenen
Nakit Cikaslar
Vadeler Defter Degeri Toplam 3 Ayd(;;l; Kisa | 3-12 1(&13£)Aras1 1-5 \(('Ili Iz)&ras1 5 Yll(:;l‘lll)Ulen
(=I+IT+II1+1V)
Banka kredileri
. . 124.132.622 124.132.622 16.067.750 23.081.950 53.970.942 31.011.980
vadeleri belli
Banka kredileri ) ) ) ) ) )
vadeleri belli degil
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri 10 10 10 ) ) )
Ticari borclar 5.578.076 5.578.076 326.679 5.251.397 - -
Diger borclar 349.062 349.062 349.062 - - -
31.12.2016
Sozlesme Uyarimca
Nakit Cikaslar
Vadeler Defter Degeri Toplam 3 Ayd(;;l; Kisa | 3-12 1(&13£)Aras1 1-5 \(('Ili Iz)&ras1 5 Yll(:;l‘lll)Ulen
(=I+IT+II1+1V)
Tiirev olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
. . 104.543.818 104.543.818 30.770.201 34.263.182 39.510.435
vadeleri belli
Banka kredileri
vadeleri belli degil ) )
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri ) )
Ticari borglar 17.049.487 17.049.487 5.761.879 11.287.608 - -
Diger borglar 4.004.451 4.004.451 667.409 3.337.043 -
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31.12.2016
o Nakit Cilaslar 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Aras1 5 Yildan Uzun
Vadeler Defter Degeri Toplamu 1 (I) (I (IV)
(=I+IT+I11+1V)
Banka kredileri 104.543.818 104.543.818 30770201 | 34.263.182 39.510.435
vadeleri belli
Banka kredileri
vadeleri belli degil
Finansal kiralama
yiiktimliiliikleri
Ticari borglar 17.049.487 17.049.487 5.761.879 11.287.608
Diger borglar 4.004.451 4.004.451 667.409 3.337.043
30.06.2017
Doviz Alig
USD 3,5071
EUR 4,0030
GBP 4,5413
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