Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

19 February 2013
19. Februar 2013
EUR 360,000,000 2.00% Fixed Rate Bearer Notes due 19 July 2016, Series 35202, Tranche 2
EUR 360.000.000 2,00 % Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen fillig am 19, Juli 2016, Serie 35202,
Tranche 2

to be consolidated and form a single Series with and increase the aggregate principal amount of the
EUR 500,000,000 2.00% Fixed Rate Bearer Notes due 19 July 2016, Series 35202, Tranche 1 issued on
24 January 2013
die mit den am 24. Januar 2013 begebenen EUR 500.000.000 2,00 % Festverzinstiche Inhaberschuldverschreibun-
gen fillig am 19. Juli 2016, Serie 35202, Tranche 1 zusammengefiihrt, eine einheitliche Emission bilden und ihren
Gesamnennbetrag erhdhen werden

issued pursuant to the
hegeben auferund des

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of
der

Deutsche Pfandbriefbank AG

These Final Terms are issued to give details of an issue of Notes under the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Pro-
gramme {the “Programme”)} of Deutsche Pfandbriefbank AG (the “Issuer”) established on 15 December 1998 and lastly
amended and restated on 3 May 2012. The Final Terms attached to the Base Prospectus dated 3 May 2012 and supple-
mented on 22 August 2012, on 28 September 2012 and on 19 December 2012 are presented in the form of a separate
document containing only the final terms according to Article 26 para. 5 subpara. 2 of the Commission’s Regulation
(EC) No 809/2004 of 29 April 2004 (the “Regulation™). The Base Prospectus and any supplement thereto and the Final
Terms have been published on the website of the Issuer (www.pfandbriefbank.com).

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalien Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem Euro
30.000.000.000 Debt Issuance Programm (das ., Programm "} der Deutsche Pfandbriefbank A7 (die ,, Emittentin®') vom
15, Dezember 1998 und wie zuletzt am 3. Mai 2012 gedndert und neu gefasst. Die Endgiiltigen Bedingungen zum Ba-
sisprospekt vom 3. Mai 2012, erginzt um die Nachtrige vom 22. August 2012, vom 28. Sepiember 2012 und vom 19.
Dezember 2012, werden gemdfi Art. 26 Abs. 5 Unterabsatz 2 der Verordnung der Europdischen Kommission (EG)
Nr. 809/2004 vom 29. April 2004 (die , Verordaung "} in Form eines gesonderten Dokuments prdsentiert. Der Basis-
prospekt sowie jeder Nachtrag und die Endgiiltigen Bedingungern wurden auf der Website der Emittentin verdffentlicht
(www.pfandbriefbank.com).

The Final Terms of the Notes must be read in conjunction with the Base Prospectus as so supplemented. Full informa-
tion on the Issuer and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of these Final Terms and
the Base Prospectus as so supplemented. Capitalised terms not otherwise defined herein shall have the meanings speci-
fied in the Terms and Conditions.

Die Endgiiltigen Bedingungen miissen in Verbindung mit dem Basisprospekt ergénzt um Nachirdge gelesen werden.
Eine vollstdndige Information iiber den Emittenten und das Angebot der Schuldverschreibungen ist nur méglich, wenn
die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt erginzt um Nachtrdge zusammen gelesen werden. Begriffe, die in
den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, folls die Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen,
die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

All references in these Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and sections of the Terms and
Conditions.

Bezugnahmen in diesen Endgtiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absdtze beziehen sich auf die Paragraphen
und Absiitze der Emissionsbedingungen.

The conditions applicable to the Notes (the “Conditions™) and the English language translation thereof, if any, are
based on the provisions of the Base Prospectus and are attached to these Final Terms and replace in full the Terms and
Conditions of the Notes as set out in the Base Prospectus and take precedence over any conflicting provisions in these
Final Terms.



Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die ,, Bedingungen) sowie eine etwaige eng-
lischsprachige Ubersetzung wurden auf der Grundlage der Vorgaben des Basisprospekis erstellt und sind diesen End-
giiltigen Bedingungen beigefiigr. Die Bedingungen ersetzen in Ginze die im Basisprospekt abgedruckien Emissionshe-
dingungen und gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen dieser Endgiiltigen Bedingungen vor.



PART I - GENERAL INFORMATION
TEIL I - ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Issue Price 100.382 per cent. plus accrued inter-
est for 28 days from, and including
24 January 2013 to, but excluding,
21 February 2013

Ausgabepreis 100,382 % zuziiglich Stiickzinsen fiir
28 Tage vom 24. Januar 2013
teinschlieflich) bis zum
21, Februar 2013 (ausschiieflich)

2. Issue Date 21 February 2013
Tag der Begebung 21. Februar 2013

3. Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form Conditions (in the case of Registered
Pfandbriefe: if the Terms and Conditions and the
Final Terms are to be attached to the relevant Note)
Nicht-konsolidierte Bedingungen (bei Namenspfand-
briefen: wenn die Emissionsbhedingungen und die
Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Schuldver-
schreibung beigefiigt werden sollen)

Integrated Conditions (in the case of Registered
Pfandbriefe: if the Conditions are to be attached to
the relevant Pfandbrief)

Konsolidierte Bedingungen (bei Namenspfandbriefen:
wenn die Bedingungen dem jeweiligen Pfandbricf bei-
gefiigt werden sollen)

4, Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiiefilich Deutsch

¥  English only
ausschliefilich Englisch

O  English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

®  Germanand English (German controiling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)
5. Pfandbriefe
O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Public Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O  Jumbo-Pfandbriefe
Jumbo-Pfandbriefe
6. Form of Notes / Pfandbriefe
Form der Schuldverschreibungen / Plandbriefe
[X] Bearer Notes / Bearer Pfandbriefe



Inhaberschuldverschreibungen / Inhaberpfandbriefe

O Registered Pfandbriefe
Namenspfandbriefe

7. Minimum Principal Amount for Transfers (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

PART IT - INFORMATION RELATED TO SPECIFIC ARTICLES
OF THE TERMS AND CONDITIONS

TEIL I - INFORMATIONEN IN BEZUG AUF EINZELNE
ARTIKEL DER EMISSIONSBEDINGUNGEN

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN
DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ I)

1. Specified Currency
Festgelegte Wihrung

2. Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

3.  Specified Denomination(s)
Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified
Denomination

Zahl der in jeder Stickelung auszugebenden Schuld-
verschreibungen

4. New Global Note
New Global Note

5. Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit

Intended to be held in a manner which would
allow Eurosystem eligtbility

Soll in EZB-fihiger Weise gehalten werden

Euro (“EUR™)
Euro (“EUR”)

EUR 360,000,000
EUR 360.000.000

EUR 1,000
EUR 1.000

360,000

360.000

No
Nein

Yes

Note that the designation "yes" simply
mezns that the Notes are intended upon
issue to be deposited with one of the
ICSDs as common safekeeper or with
CBF and does not necessarily mean that
the Notes will be recognised as eligible
collateral for Eurosystem monetary pol-
icy and intra-day credit operations by the
Eurosystem either upon issue or at any
or all times during their life. Such rec-
ognition will depend upon satisfaction of
the Eurosystem eligibility criteria.

Ja

Die Wahl .jo" bedeutet , dass die
Schuldverschreibungen bei Ausgabe bei
einem der ICSDs als Verwahrer (com-
mon Sdfekeeper) oder bei CBF hinterlegt
werden sollen und bedeutet nicht zwang-
sldufig, dass die Schuldverschreibungen
als EZB-fihige Sicherheit filr geldpoliti-
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TEFRA

E3]
I

a

TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Temporary Global Note exchangeable for
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O  Definitive Notes and Collective Global Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for
Vorildufige Globalurkunde austauschbar gegen:

3 Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

0 Definitive Notes
Einzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFR4 C

O  Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

00  Temporary Global Note exchangeable for

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global
Notes
Einzelurkunden und Sammelgiobai-
urkunden

Definitive Notes
Einzelurkimden

O

O

O

Coupons
Zinsscheine

Talons
Talons

Receipts
Riickzahtungsscheine

Certain Definitions
Bestimmite Definitionen

sche Operationen des Eurosystems und
Innertageskredite des Eurosystems aner-
kannt werden, sowohl bei Ausgabe als
auch wihrend threr Laufzeil. Die Aner-
kennung hdngt von der Erfiillung der Zu-
lassungskriterien des Eurosystems ab.

Nein



Clearing System

®  Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Mergenthaierallee 61
D-65760 Eschborn

O Euroclear Bank SA/NV
1 Boulevard du Roi Albert I1
B-1210 Brussels

O  Clearstream Banking S.A., Luxembourg
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O  Other —specify
sonstige (angeben)

Calculation Agent
Berechnungsstelle

O  Tssuing Agent
Emissionsstelle

O  Other - specify
sonstige {angeben)

O Required location — specify
Vorgeschriebener Or! {angeben)

Business Day
Geschdfistag

B TARGET?2

O Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

9. Status of the Notes
Status der Schuldverschreibungen

(X Ssenior
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

10. B Fixed Rate (non-structured) Notes
Festverzinsliche (nicht strukturierte) Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate of Interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsheginn

Fixed Interest Date(s)

Nein

2.00 per cent. per anmum
2,00 % per anntm

24 January 2013
24. Januar 2013

annually in arrears on each 19 July; short
first coupon from (and including) the In-
terest Commencement Date to (and ex-

]



cluding) the First Interest Payment Date

Festzinstermin(e) Jjihrlich nachtriglich am 19. Juli; erster
kurzer Kupon vom Verzinsungsbeginn
(einschiieflich) bis zum Ersten Zinszah-
lungstag (ausschliefilich)

First Interest Payment Date 19 July 2013
Erster Zinszahlungstag 19, Juli 2013
Initial Broken Amount{s) (per each denomination) EUR 9.64
Anfingliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)

(fiir jeden Nennbetrag) EUR 9,64

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Fesizinstermin, der dem Filligkeitstag vorangeht
Final Broken Amount(s) (per each denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)

(fiir jedern Nennbetrag)
Determination Date(s) one in each year
Feststellungstermin(e) einer in jedem Jahr

Business Day Convention
Geschdfistagskonvention

= Following Business Day Convention
Folgende Geschftstag-Konvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgende Geschdfistag-Konvention

Adjustment No
Anpassung Nein

O  Floating Rate (non-structured) Notes
Variabel verzinsliche (nicht strukiturierte) Schuldverschreibungen

[nterest Payment Dates
Zinszahlungsiage

Interest Commencement Date
Verzinsungsheginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungsiage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschdfistagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Madifizierte jolgende Geschéfistag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s))
FRN Konvention (Zeitraum/ Zeitrdume angeben)

O  Following Business Day Convention
Folgende Geschdfistag-Konvention

O  Preceding Business Day Convention
Vorangegangene Geschdfistag-Konvention

Adjustment
Anpassung



Rate of Interest
Zinssatz

[  Screen Rate Determination
Bildschirmfesistellung

0O LIBOR (11:00 a.m. London time/London Business Day/City of
London/London Office/London Interbank Market)
LIBOR (11:00 Londoner Ortszeit/Londoner Geschifistag/
City of London/Londoner Geschdftsstelle/Londoner
Interbankenmarkt)

Screen page
Rildschirmseite

O EURIBOR (11:00 a.m. Brussels time/TARGET2 Business Day/
EURIBOR-Panel/Euro-Zone Interbank Market)
EURIBOR (11:00 Briisseler Zeit TARGET2 Geschdfistag/
EURIBOR-Panel/Euro-Zone Interbankenmarky)

Screen page
Bildschirmseite

O  Other (specify)
Sonstige {angeben)

Screen page
Bildschirmseite

[0  Reference Banks (if other than as specified in

§ 3 (2)) (specity)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3
Absatz 2) (angeben)

Margin

Marge

0 plus
plus

O  minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O  second Business Day prior to commencement of
Interest Period
zweiter Geschdfistag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

O  other (specify)
sonstige (angeben)

O ISDA Determination
ISDA-Fesistellung

01 Other Method of Determination (insert details
(including Margin, Interest Determination Date,
Reference Banks, fallback provisions))

Andere Methoder der Bestimmung (Einzelheiten
angeben (einschlieflich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hichsizinssatz



O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

12. O Structured Fixed Rate or Floating Rate Notes
Strukturierte Festverzinsliche oder Variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen
(insert relevant conditions as provided for in § 3 (1} - § 3 [(8)] of the Terms and Conditions in full)
(velevante Bedingungen in voller Linge (wie in § 3 (1) - § 3 |(8)] der Emissionsbedingungen vorgesehen)
einfiigen)

13. O Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuidverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield

Emissionsrendite

14. O  Other (specify)
Sonstige (ungeben)

15. Day Count Fraction
Zinstagequolient
[1  Actual/Actual (ISDA)
¥ Actual/Actual (ICMA)

Deemed Interest Comenencement Date 19 July 2012
Filktiver Verzinsungsheginn 19, Juli 2012

O

Other relevant methodology — specify
andere anwendbare Methode (angeben)

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

O oo

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

16. Final Redemption
Riickzahlfung bei Endfdlligheit

Notes other than Instalment Notes, Dual Currency Notes,

Partly Paid Notes, Equity Linked Notes, Credit Linked Notes,

Commodity Linked Notes or FX Linked Notes

Schuldverschreibungen auyffer Raten-Schuldverschreibungen,
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen, Teileingezahlte

Schuldverschreibungen, Equity Linked Schuldverschreibungen,

Credit Linked Schuidverschreibungen, Rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen,
oder FX-gebundenen Schuldverschreibungen

Maturity Date 19 July 2016
Falligkeitstag 19. Juli 2016

Redemption Month
Riickzahlungsmonat



Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

3] Principal amount
Nernnbetrag

L Final Redemption Amount (per each Specified
Denomination)
Riickzahlungsbetrag (fiir jede Fesigelegte Stitckelung)

O Index Linked Redemption Amount
Indexierter Riickzahlungsbetrag

Index/other factor/formula
Index/anderer Fakior/Formel

Calculation Agent responsible for calculating the
Final Redemption Amount

Berechnungsstelle, die fiir die Berechmung des
Riickzahlungsbetrags zustéindig ist

Provision for determining the redemption amount
due where calculated by reference to

index, other factor and/or formula

Vorschriften zur Festlegung des félligen Riick-
zahlungsbetrages bei Berechnung mittels Verweis
auf einen Index/anderen Faktor und/oder eine
Formel

Provisions for determining the redemption amount
due where calculation by reference to

index, other factor and/or formula is impossible or
impracticable

Vorschrifien zur Festlegung des fiilligen Riick-
zahlungsbeirages, falls Berechnung mistels Ver-
wels auf den Index/anderen Faktor undloder die
Formel unmdglich oder unpraktikabel ist

Other details — specify
Sonstige — angeben

17. Early Redemption

Vorzeitige Riickzahlung
Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wakl der Emittentin Nein

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstagte) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestliindigungsfrist

Maximum Notice to Holders

Héchstidindigungsfrist
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers Nein
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Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Put}

Put Redemption Amount(s)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrige (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximutn Notice to Issuer (not more than 60 days)
Hichstkiindigungsfiist (nicht mehr als 60 Tage}

Automatic Early Redemption
Automatische Vorzeitige Riickzahiung

First and last Interest Payment Date on which

Automatic Early Redemption may take place

Erster und leizter Zinszahlungstag, an dem

eine Automatische Vorzeitige Riickzahlung stattfinden kann

Redemption at
Riickzahlung zum

O Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

O Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahliungsbetrag

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag

Notes other than Zero Coupon Notes:
Schuldverschreibungen aufler Nullkupon-Schuldver-
schreibungen:

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

Other Redemption Amount
Sonstiger Riickzahlungsbetrag

(specify method, if any, of calculating the same
(including fall-back provisions))

(ggf. Berechnungsmethode angeben
(einschliefilich Ausweichbestimmungen))

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

ISSUING AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

18. Issuing Agent/specified office
Emissionsstelie/bezeichnete Geschdfisstelle

Calculation Agent/specified office
Berechnungsstelle/bezeichnete Geschéfisstelle
Required location of Calculation Agent (specify)
Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle (angeben}
Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéifisstelle(n)

Nein

Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger Strafie 5

85716 Unterschleilheim
Germany

Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger Strafle 5
85716 UnterschleiBheim
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Germany

TAXATION (§ 7)
STEUERN(§ 7)

19. [¥] Compensation for withholding tax
Ausgleich fiir Quellenstewern

O No compensation for withholding tax
Kein Ausgleich fiir Quellensteuern

ERSETZUNG (§ 10)

SUBSTITUTION (§ 1)

20. Applicable Yes
Anwendbar Ja

NOTICES (§12)

MITTEILUNGEN (§12)

22. Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Germany (electronic federal gazette)
Deutschiand (elektronischer Bundesanzeiger)

0 Website of the stock exchange
Internetseite der Borse

0  Website of the [ssuer
Internerseite der Emiftentin

Other (specify) Clearing System
sonstige (angeben) Clearing System

GOVERNING LAW (§ 13)
ANWENDBARES RECHT (§ 13}

23. Goveming Law German Law
Anwendbares Recht Deutsches Recht

PART 111 - OTHER INFORMATION
TEIL ITI - WEITERE INFORMATIONEN

1. Risk factors (specifying risks described none
in Section I11.2 of the Base Prospectus)
Risikafaktoren (konkretisierend zut den Risikofaktoren keine

die in Abschnitt IIl.2 im Basisprospekt beschrieben sind)

2. Interest of natural and legal persons involved in the none
issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher Personen, die an der keine

Emission/dem Angebot beteiligt sind

3.  Reasons for the offer and use of proceeds none
(if different from making profit and/or hedging risks)
Griinde fiir das Angebor und Verwendung der Evtrige keine

(wenn nicht die Ziele Gewinnerzielung und/oder Absiche-
rung bestimmier Risiker im Vordergrund stehen)

Estimated net proceeds EUR 361,423,528.77
Geschdirzter Nettobetrag der Ertrige EUR 361.423.528,77
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Estimated total expenses
Geschdizte Gesamtkosten

Information concerning the Notes

(others than those related to specific articles of terms
and conditions)

Informationen iiber die Schuldverschreibungen (andere
als die auf bestimmte Artikel der Emissionsbedingungen
bezogenen)

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code
Common Code

[SIN Code
ISIN-Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kern-Nummer

Information concerning the underlying
Informationen zum Basiswert

Yield on issue price
Emissionsrendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

(Xl 1CMA Method:  The ICMA Method determines the
effective interest rate on notes by
taking into account accrued interest
on a daily basis.

ICMA Methode:  Die ICMA Methode ermitielt die
Effektivverzinsung vor Schuldver-
schreibungen unter Berticksichtigung
der tiglichen Stiickzinsen.

O  Other method (specify)
Andere Methoden {angeber)

Information on taxes on the income from the Notes
withheld at source in respect of countrics where the offer
is being made or admission to trading is being sought
Informationen iiber die an der Quelle einbehaltene Ein-
kommensteuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich
der Ldnder, in dener das Angebot unterbreitet oder die
Zulassung zum Handel beantragt wird

Post-issuance Information

Informationen nach erfolgier Emission

Additional information
Zusétzliche Informationen

EUR 5,800
EUR 5.800

087885666
087885666

DEOOOATRFBUS
DEGOOAIRFBUS

AIRFBU
AIRFBU

not applicable
nicht anwendbar

1.884 per cent. per annum
1,884 % per annum

nene

keine

Except for notices required under the
Terms and Conditions, the Issuer does
not intend to report post-issuance infor
mation

Die Emittentin beabsichtigi mit Aus-
nahme der in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mitteilungen, keine Veréf-
fentlichungen nach erfolgter Emission
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Rating

Rating

Notification
Notifizierung

As of the date of these Final Terms and to the knowledge

of the Issuer, the Competent Authority has been requested

to provide a certificate of approval attesting that the Base
Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Directive to the competent authorities for
prospectus approval in the following countries:

Zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen und mit
Wissen der Emittentin wurde bei der zustindigen Behorde
beantragt, eine Notifizierung, die bestdtigt, dass der
Basisprospekt in Ubereinstimmung mit der Prospekirichtlinie

erstellt wurde, an die Prospekipriifungsbehdrden in folgenden

Ldndern zu iibermittein:

PART 1V - TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

The Notes to be issued are expected to
be rated:

Standard & Poor’s: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: A-

Each such rating agency is established
in the European Union and is regis-
tered under Regulation (EC) no
1060/2009 of the European Parlia-
ment and of Council of 16 September
2009 on credit rating agencies as
amended by Regulation (EU) No.
513/2011 and is included in the list of
registered credit rating agencies pub-
lished on the website of the European
Securities and Markets Authority at
http:/iwww.esma.eurepa.ew/page/List-
registered-and-certified-CRAs.

Die zu begebenden Schuldverschrei-
bungen werden voraussichtlich fol-
gendes Rating erhalten:

Standard & Poor’s: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: A-

Jede dieser Ratingagenturen hat ihren
Sitz innerhalb der Europdischen Ge-
meinschaft und ist gemdfi der Ver-
ordnung (EG) Nr. 106072009 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 iiber Rating-
agenturen, abgedndert durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 513/201 1 regist-
riert und in der Liste der registrierten
Ratingagenturen der Europdischen
Wertpapier- und MarktaufSichtsbe-
horde unter

htip:Aoww, esma. europa.ew/page/List-
registered-and-certified- CRAs aufge-
Jflihrt.

Austria, United Kingdom,
[reland, Italy, Luxembourg,
the Netherlands, and
Norway

Osterreich, Vereinigtes Konigreich,
Irland, Italien, Luxemburg,
Niederlande und Norwegen

TEIL IV - BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

i.  Conditions, offer statistics, expected time table and
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action required to apply for offer
Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforder-
liche Mafinahmen zur Umsetzung des Angebots

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegi

Time period, including any poessible amendments,
during which the offer will be open

Frist — einschlieflich erwaiger Anderungen — wihrend
der das Angebot vorliegt

A description of the possibility to reduce subscriptions
and the manner for refunding excess amount paid by
applicants

Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum and/or maximum amount of
application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung (emtweder in Form der Anzahi der Schuld-
verschreibungen oder des zu investierenden aggregierien
Betrags }

Method and time limits for paying up the securities
and for their delivery

Methode und Fristen filr die Bedienung der Wert-
papiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to
be made public

Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem
die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Plan of distribution and allotment
Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren
Zuteilung

Various categories of potential investors to which the
Notes are offered

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen
Investoren, denen die Schuldverschreibungen angeboten
werden

Process for notification to applicants of the amount
allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels
vor dem Meldeverfahren mdglich ist

Method of determining the offered price and the
process for its disclosure. Indicate the amount of any
expenses and taxes specifically charged to the sub-
scriber or purchaser,

Methode, mittels derer der Angebotskurs festgelegt
wird und Verfahren der Qffenlegung. Angabe der
Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichrer oder
Kdufer in Rechnung gestellt werden.

nong
keine

not applicable

nicht anwendbar

not applicable

nicht anwendbar

not applicable

nicht anwendbar

not applicable

nicht anwendbar

not applicable

nicht anwendbar

qualified and unqualified investors

qualifizierte und nicht-qualifizierte
Investaren

not applicable

nicht anwendbar

not applicable

nicht anwendbar
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Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

B Syndicated Notes
Syndizierte Schuldverschreibungen

Narmes and addresses of Dealers

and firm underwriting commitments

Namen und Adressen der Platzeure und bindende
Ubernahmezusagen

Form of underwriting commitment
Art der Ubernahmezusage

Quotas of underwriting commitment
Quaten der Ubernahmezusage

Date of subscription agreement
Datum des Emissionsiibernahmevertrags

Stabilising Manager(s) (if any)
Kursstabilisierende(r) Manager (falls vorhanden)

Non-syndicated Notes
Nicht-syndizierte Schuldverschreibungen

Name and address of Dealer
Name und Adresse des Platzeurs

Delivery
Lieferung

Consent to use Prospectus

Commerzbank Aktiengeseflschaft
KaiserstraBle 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main
Germany

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
GrofBe Gallusstrafle 10-14

60272 Frankfurt am Main
Germany

DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main

Platz der Republik

602635 Frankfurt am Main
Germany

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Germany

as Joint Lead Managers
als Joint Lead Managers

firm commitment
bindende Zusage

Landesbank Baden-Wiirttemberg (EUR 250,000,000)
Commerzbank Aktiengesellschaft (EUR 50,000,000)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft (EUR 50,000,000)
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main (EUR 10,000,000)

19 February 2013
19. Februyar 2013

not applicable
nicht anwendbar

Delivery against payment
Lieferung gegen Zakiung

The Issuer hereby consents to the use of
the Base Prospectus, any Supplements
and these Final Terros in conncection
with a Non-exempt Offer of the Notes
during the period commencing from, and
including, 19 February 2013 to, and in-
cluding, 21 February 2013 (the “Offer
Period”™) in Germany by the Dealers
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Einmwilligung zur Nutzung des Prospekis

Total commissions and concessions

Gesamtbetrag der Ubernahmeprovision
untd der Platzierungsprovision

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen
B TEFRAC
[0 TEFRAD

[0  Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Non-exempt Offer

Prospekipflichiiges Angebot

Additional selling restrictions (specify)

Zusdizliche Verkaufsbeschrinkungen (angeben)

and/or the financial intermediaries ap-
poinied by the relevant Dealers,

Die Emittentin erteilt hiermit den Dea-
lern bzw. den von den jeweiligen Dea-
lern ernannten Finanzintermedidren ihre
Zustimmung zur Nutzung des Basispros-
pehts, samtlicher Nachtréige und dieser
Endgilltigen  Bedingungen im Zusam-
menhang mit einem Prospekipflichtigen
Angebot in Dewutschland im Zeitraum
vom 19. Februar 2013 (einschiieflich)
bis zum 21. Februar 2013 (einschlieflich)
(der .. Angebotszeitraum").

0.140 per cent. of the Aggregate Prin-
cipal Amount
0,140 % des Gesamtrennbetrags

An offer of the Notes may be made by
the Dealers and/or the financial inter-
mediaries appointed by the relevant
Dealers other than pursuant to Article
3(2) of the Prospectus Directive in
Germany during the Offer Period.

Die Schuldverschreibungen werden von
den Dealern bzw. den von den jeweili-
gen Dealern ernannten Finanzinterme-
didren auflerhalb des Ausnahmebe-
reichs gemdf Art. 3(2) der Prospeki-
richilinie in Deutschland im Angebots-
zeitraum ffentlich angeboten,

PART V - ADMISSION TO TRADING AND DEALING AGREEMENTS

TEIL V- ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

1.

2.

Listing
Bdrsenzulassung

Admission to trading

Zulassung zum Handel

Munich (Regulated Market)
Miinchen (Regulierter Marki)

Application has been made for the Notes
to be admitted to trading on the Menich
Stock Exchange with effect from
21 February 2013 earliest.

Ein Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an der
Bdrse Minchen mit Wirkung zum
21. Februar 2013 (friihestens) wurde ge-
stellt.
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3. Estimate of total amount of expenses related to
admission to trading
Geschdtzte Gesamthosten in Zusammenhang mit der
Zulassung zum Handel

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes (as from 21 Febmary 2013} under the
Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Programme of Deutsche Pfandbricfbank AG.

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthallen die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emission von Schuld-
verschreibungen (ab dem 21. Februar 2013) unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der Deutsche
Pfandbriefbank AG erforderlich sind.

Deutsche Pfandbriefbank AG
oL

Markus Pechmann erbart Kénz
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EMISSIONSBEDINGUNGEN F{/R INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

EUR 360.000.000 2,00 % Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen fillig am 19. Juli 2016 Serie 35202, Tranche 2
begeben aufgrund des

Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme

der

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wdahrung; Stiickelung. Diese Serie (die ,,Serie™) der Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen™) der
Deutsche Pfandbriefbank AG (die ,.Emittentin®) wird in Buro (die ,,Fesigelegte Wahrung"} im Gesaminennbetrag von
Eure 360.000.000 (in Worten: dreihundertsechzig Millionen) in Stiickelungen von Euro 1.000 (die ,,Feségelegten Sti-
ckelungen™) begeben,

(2) Ferm. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Danerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkun-
de™y ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde triigt die eigenhindigen Unterschrifien zweier ordnungsge-
mif bevollmichtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontroll-
unterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4)  Clearing System. Jede die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde {(eine ,,Globalurkunde™) wird vom
Clearing System oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ,,Clearing System* im Sinne dieser Emissionsbedin-
gungen bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfint am Main (,,CBF™).

(5)  Glidubiger von Schuldverschreibungen. ,,Gldubiger bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder an-
deren Rechits an den Schuldverschreibungen.

(6) Geschiifistag. Geschiftstag {,,Geschdfistag') bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen einen Tag {aufier
einem Samstag oder Sonntag), (i) an dem das Clearing System Zzahlungen abwickelt und (i) an dem TARGET?2 ge6ff-
net ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln.

~TARGETZ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer Zahlungssystem,
das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am [9. November 2007 {TARGET?2) eingefithit wurde, oder
jedes Nachfolgesystem dazu.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang einge-
rdumt wird.

§3
ZINSEN

{1) Zinssaty und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in H&he ihres Nennbetrags verzinst, und
zwar vom 24, Januar 2013 (einschlieilich) bis zum Filligkettstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlief§lich) mit jahrlich
2,00 %. Die Zinsen sind nachtriglich am 19, Juli eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,.Zinszahiungstag™). Die erste
Zinszahlung erfolgt am 19. Juli 2013 und belauft sich auf Euro 9,64 je Schuldverschreibung im Nennbetrag von Euro
1.000. Die Anzahl der Zinszahlungslage im Kalenderjahr (jeweils ein , Fesistellungstermin®™) betrigt eins (1).

(2) Zahltag, Fillt der Filligkeitstag einer Zinszahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschiftstag (wie in § 1(6) definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem niichsten Ge-
schiftstag am jeweiligen Geschiftsort und ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiecbung zu verlangen noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kiirzung
der Zinsen hinnehmen.

(3) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit dem Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung
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fillig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlst, fallen auf den ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der tatséichlichen Riickzah-
lung (ausschlieBlich) Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz fiir Verzugszinsen an', es sei denn, die Schuldverschrei-
bungen werden zu einem hdheren Zinssatz als dem gesetzlich festgelegten Satz fir Verzugszinsen verzinst, in welchem
Fall die Verzinsung auch wihrend des vorgenannten Zeitraums zu dem urspriinglichen Zinssatz erfolgt.

(4) Berechnung von Stiickzinsen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als cinem Jahr zu berechnen sind,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagesquotienten (wie nachfolgend definiert).

(3) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der , Zinsberechnungszeitraum'™):

1. wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieflich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode)
kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums Fillt oder ihr entspricht, die An-
zahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) geteilt durch die Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raurmn fillt;

2. wenn der Zinsberechnungszeitraum linger ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeit-
raumes fillt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch die Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode
und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nfichste Feststellungsperiode falien, geteilt
durch die Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode.

Feststellungsperiode” ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzin-
sungsbeginn (jeweils einschliefilich desselben) bis zum nichsten oder ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich dessel-
ben). Zum Zwecke der Bestimmung der ersten Feststellungsperiode gilt der 19. Juli 2012 ais Verzinsungsbeginn,

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen ayf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MabBgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der
die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Ge-
schiftsstetle der Emissionsstelle auerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Maflgabe von Absatz (2)
an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nur auflerhalb der Vereinigten Staaten.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und konvertierbaren Wihrung,
die am entsprechenden Filligkeitstag die Wahrung des Staates der Festgelegten Withrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fur Zwecke des Absatzes (1) dieses § 4 bezeichnet ,,Vereinigte Staaten™ die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschliefllich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (ein-
schlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin kslands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northem Mariana Islands.)

(4} Erfitllung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit,

(5) Zahirag. Fillt der Filligkeitstag ciner Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschiiftstag ist, dann hat der Glaubiger, vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen,
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschifistag am jeweiligen Geschiftsort. Der Gldubiger ist nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung zu verlangen.

(6) Begugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schlieflen, soweit anwendbar, die folgenden Betriige cin: den Riickzahlungsbetrag der Schuldver-
schreibungen; den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aufschlag sowie sonstige
auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, sfimtliche gema § 7 zahlbaren Zusiitzlichen Betrfige
einschlieflen.

! Der gesetzliche Verzugszins betrdgt fiir das Jalir fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit ver-
offentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 BGB.
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(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Miinchen Zins- oder Ka-
pitalbetréige zu hinterlegen, die von den Gliubigern nicht innerhalb von zw1f Monaten nach dem Filligkeitstag beans-
prucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Gliubiger gegen dic Emitten-
tin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1} Riickzahlung bei Endfilligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 19. Juli 2016 (der ,Féilligkeitstag')
zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen,

(2} Vorzeitige Riickzahiung aus stenerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60
Tagen gegentiber der Emissionsstelle und gemdB § 12 gegeniber den Glaubigem vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzablungsbetrag (wie nachstchend definiert) zuziiglich bis zum fiir die Riickzahlung festgelegten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erginzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren Gebietskrperschafien oder Steu-
erbehorden oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Ge-
setze und Vorschrifien (vorausgesetzt diese Anderung oder Erginzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in
§ 3 (1) definiert) zur Zahlung von Zusitzlichen Betriigen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein
wird und die Verpflichtung nicht durch das Ergreifen vemiinftiger der Emittentin zur Verfiigung stehender MaBnahmen
vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termin erfolgen, an dem
die Emittentin verpflichtet wire, solche Zusétzlichen Betriige zu zahlen, falls eine Zahlung aufl die Schuldverschreibun-
gen dann fillig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflich-
tung zur Zahlung von Zusétzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist,

Eine solche Kiindigung hat gemiB § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten
Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstinde darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahiungsbetrag. Fir die Zwecke des Absatzes (2) dieses § 5 und des § 9 entspricht der Vorzeiti-
ge Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag,

§é
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; Begeichnete Geschiifisstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die anfinglich bestellte
Zahlstelle und deren bezeichnete Geschiiftsstelle lautet wie folgt:

Emissions- und Zahlstelle: Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger Strafe 5
85716 Unterschleibheim
Deutschland

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit jhre bezeichnete Geschiftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen,

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung
der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu 4ndem oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zuséitzliche
oder andere Zahistellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten und
(ii) solange die Schuldverschreibungen an der Bérse Miinchen notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein
kann) mit bezejchneter Geschéftsstelle in Deutschland und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln
dieser Bérse verlangen, Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaB § 12 vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Fertreter der Entittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich als Vertreter der Emitten-
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tin und tibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern, und es wird kein Auftrags- oder Treuhand-
verhiiltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- oder Zinsbetriige sind ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwirtigen oder zukiinftigen Stevern, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichen Gebiihren
gleich welcher Art zu leisten, die von dem Staat, in dem sich der eingetragene Geschéfissitz der Emittentin befindet
oder einer Steuerbehdrde dieses Staates oder in diesem Staat auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, es sei denn,
dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusitzlichen
Betrage (die ,, Zusétzlichen Betrdge™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Gliubigern zuflieBenden Nettobetréige
nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrigen an Kapitai und Zinsen entsprechen, die ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt von den Gliubigem empfangen worden wiren, Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, Zu-
séitzliche Betrdge im Hinblick auf Stevern, Abgaben oder hoheitliche Gebiihren zu bezahlen, die:

(a) auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt von Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind;
oder

(b) wegen gegenwirtiger oder fritherer persénlicher oder geschéftlicher Beziehungen des Glaubigers zu der Bundes-
republik Deutschland zu zahten sind und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus
Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden}
oder dort besichert sind; oder

(c) von der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hitte vorgenommen werden kénnen; oder

(d) zahlbar sind aufgrund einer Rechtséinderung, die spiter als 30 Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung
oder, wenn dies spiéter erfolgt, ordnungsgeméfer Bereitstellung aller filligen Betriige wirksam wird; oder

(¢} von einer Zahlung an eine natiirliche Person oder eine niedergelassene Einrichtung abgezogen oder einbehalten
werden, wenn dieser Abzug oder Einbehalt gemiB einer Richtlinie oder einer Vorschrift der Europédischen Union
erfolgt, die sich auf die Bestenerung von Ertragszinsen bezieht oder gemiB eines zwischenstaatlichen Abkom-
mens zur Besteuerung erfolgt, an dem die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt sind
oder gemaf einer Bestimmung erfolgt, welche diese Richtlinien, Vorschriften oder Abkommen umsetzt, mit ih-
nen ibereinstimmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz [ Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abge-
Ieiirzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren soforti-
gen Riickzahlung zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziiglich etwaiger bis zum Tage
der Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag zahit; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemiBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlisst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, ldnger als 30 Ta-
ge fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;
oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfihigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder dis Emittentin ein solches Verfahren ein-
leitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Gliubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin in Liquidation fritt, es sei denn, dies geschicht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder
einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft, und diese Gesellschaft iibernimmt
alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist;
oder
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() in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdrdliche Anordnung erlassen
wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemiB diesen Fmissionsbedin-
gungen tibernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfilllen und diese Lage nicht
binnen 90 Tage behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, fails der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde,

(2) Kiindigungserklirung. Eine Benachrichtigung, einschliefilich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen ge-
mil vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu
erklaren und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschiftsstelle zu iibermitteln. Dier Benachrichti-
gung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung
der Depotbank (wie in § 13 (3) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1) Erserzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen (wie unten definiert) an ihre Stelle als Hauptschuldnerin (die , Nachfolgeschuldnerin®) fir alle Verpflichtungen
aus und im Zusammenhang mit dieser Seric einzusctzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahl-
baren Betrige in der hierin festgelegten Wihrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder be-
hordlichen Lasten freizustellen, die einem Gliubiger beziiglich deren Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Gliubigern die Zahlung aller von der Nachfolge-
schuldrerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass
jeder Gliubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwiilten vorgelegt werden, die
bestétigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsitzen (a), (b), (¢) und (d) erfiillt wurden.

Fiir die Zwecke dieses § 10 bedeutet , verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15
Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemiB § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnah-
me auf das Land, in dem die Emittentin: ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fiir Steuerzwecke hat, gilt ab diesem
Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz
fiir Steuerzwecke hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

(a} in §7und § 5(2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als avfgenommen (zu-
stitzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuld-
nerin ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fiir Steuerzwecke hat);

(b} in § 9{1) (c) bis (f) gilt einc alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschafi als Garantin als auf-
genommen (zusitzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN; ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Dic Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glau-
biger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung,
des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschrei-
bungen eine einheitliche Serie bilden.
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(2) Ankauf Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch
offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Gliubigem gemacht werden.

(3) Emwertung. Samtliche vollstandig zurlickpezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kérnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1)  Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Glaubiger werden im elektronischen Bundesan-
zeiger vertffentlicht.

(2) Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag
der ersten solchen Versffentlichung) als wirksam erfolgt.

(3) Sofern und solange keine Regelungen einer Borse sowie keine einschliigigen gesetzlichen Vorschriften entge-
genstehen, ist die Emittentin berechtigt, eine Versffentlichung nach § 12 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen bzw. zu ergéinzen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Gldubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT; GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gliubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschliefilich zustindig flir sdmtliche im Zusammenhang it den Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren (,,Rechisstreitigheiten') ist das Landgericht Miinchen. Die Zustindigkeit
des vorgenannten Gerichts ist ausschlieBlich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juris-
tischen Personen des &ffentlichen Rechts, difentlich-rechtlichen Sondervermégen oder Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

(3)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus
diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu wahren oder geltend zu machen: (i)
er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unter-
hilt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt, (b) den Gesamtmennbet-
rag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Daturn der Bestitigung auf dem Wertpapierdepot verbucht
sind und (c) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklirung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthilt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungs-
berechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vor-
lage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wire. Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,.Deporbank’ jede Bank oder sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschiift zu betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlieBlich des Clearing Systems.

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst, Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist beige-
fiigt. Der dentsche Text ist bindend und mafBgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.
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TERMS AND CONDITIONS OF NOTES IN BEARER FORM
(OTHER THAN FFANDBRIEFE)

EUR 360,000,000 2.00 per cent. Fixed Rate Bearer Notes due 19 July 2016 Series 35202, Tranche 2
issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of
Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS
(1)  Currency; Denomination. This Series (the “Series™) of Notes (the “Notes™) of Deutsche Pfandbriefbank AG (the
“Issuer”) is being issued in Euro (the “Specified Currency™) in the aggregate principal amount of Euro 360,000,000 (in
words: three hundred sixty million) in denominations of Euroe 1,000 (the “Specified Denominations™).

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note (the “Permanent Global Note™)
without interest coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually by two authorised signatories of the
Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Issuing Agent. Definitive Notes and interest coupens will not be
issued.

(4)  Clearing System. Any global note representing the Notes (a “Global Note™) will be kept in custody by or on be-
half of the Clearing System. “Clearing System” within the meaning of these Terms and Conditions means Clearstream
Banking AG, Frankfurt/Main (“CBF™).

(5} Holder of Notes. “Holder” means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial interest or right
in the Notes.

(6) Business Day. Business Day (“Business Dgy™) within the meaning of these Terms and Conditions means any day
(other than a Saturday or a Sunday) (i) on which the Clearing System settles payments and (ii) on which TARGET2 is
open for the settlement of payments in Euro.

“TARGET2” means the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer payment system
which utilises a singte shared platform and which was launched on 19 November 2007 (TARGET?2), or any successor
thererto.

§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer unless such
obligations are given priority under mandatory provisions of statutory law.

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principa! amount at the rate of
2.00 per cent. per annumn from (and including) 24 January 2013 to (but excluding) the Maturity Date (as defined in
§ 5 (1)). Interest shall be payable in arrears on 19 July in each year (each such date, an “Interest Payment Daie™). The
first payment of interest shall be made on 19 July 2013 and will amount to BEuro 9.64 per Note in a denomination of
Euro 1,000, The number of Interest Payment Dates per calendar vear (each a *Determination Date™) is one (1).

(2y  Payment Business Day. Il the date for payment of interest in respect of any Note is not a Business Day (as de-
fined in § 1 (6)), then the Holder shall not be entitled to payment until the next such Business Day in the relevant place
and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay nor, as the case may be, shall the
amount of interest to be paid be reduced due to such deferment.

(3)  Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest as from the beginning of the day on which they are due
for redemption. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shali continue to accrue on the oui-
standing principal amount of the Notes beyond the due date until the actual redemption of the Notes at the default rate
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of interest established by law®, unless the rate of interest under the Notes is higher than the default rate of interest estab-
lished by law, in which event the rate of interest under the Notes continues to apply durirg the before-mentioned period
of time.

(4) Calculation of Interest for Partial Periods. 1f interest is required to be calculated for a period of less than a full
year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(5) Day Count Fraction. “Day Count Fraction” means, in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time (the “Calculation Period":

1. if the Calculation Period (from and including the first day of such period but excluding the last) is equal to or shorter
than the Determination Period during which the Calculation Period ends, the number of days in such Calculation Period
(from and including the first day of such period but excluding the last) divided by the number of days in the Determina-
tion Pertod in which the Calculation Period falls.

2. if the Calculation Period is longer than the Determination Period, in which the Calculation Period ends, the sum of:
(A) the number of days in such Calculation Peried failing in the Determination Period in which the Calculation Period
begins divided by the number of days in such Determination Period and (B) the number of days in such Calculation
Period falling in the next Determination Period divided by the number of days in such Determination Period.

“Determination Period” means the period from (and including) an Interest Payment Date or, if none, the Interest
Commencement Date to, but excluding, the next or first Interest Payment Date. For the purposes of determining the
first Determination Period only, 19 July 2012 shall be deemed to be an Interest Commencement Date.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to subparagraph (2}
below, to the Clearing Systern or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the Clearing
System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing the
Notes at the time of payment at the specified office of the Issuing Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System. Payment of interest on the
Notes shall be payable only outside the United States.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the Notes shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the respective due dates
is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of subparagraph (1) of this § 4, “United States” means the United States of America
{including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin
[slands, Guam, American Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. 1f the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Business Day, then
the Holder shall, subject to any provisions in these Terms and Conditions to the contrary, not be entitled to payment
until the next such Business Day in the relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in
respect of such delay.

(6) References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the
Notes shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; the Early Redemption
Amount of the Notes; and any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the Notes.
Reference in these Terms and Conditions to interest in respect of the Notes shall be deemed to include, as applicable,
any Additional Amounts which may be payable under § 7.

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Local Court (Amfsgerichf) in Munich princi-
pal or interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such Holders may not
be in default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is
waived, the respective claims of such Helders against the Issuer shall cease,

2 According to § 288 paragraph 1 and § 247 of the German Civil Code (Biirgeriiches Geserzbuch), the default rate of interest estab-
lished by law is five percentage points above the basic rate of interest published by Deutsche Bundesbank from time to time.
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§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity. Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes
shall be redeemed at their Final Redemption Amount on 9 July 2016 (the “Maturity Date’). The Final Redemption
Amount in respect of each Note shall be its principal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. 1f as a result of any change in, or amendment to, the laws or regula-
tions of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of Notes was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in § 7 herein)
on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3 (1)), and this obligation cannot be avoided by the use
of reasonable measures available to the Issuer, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of the
Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to the Issuing Agent and, in
accordance with § [2 to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below), together with interest (if
any) accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i} earlier than 90 days prior to the earliest date on which the
Issuer would be obliged to pay such Additional Amounts were a payment in respect of the Notes then due, or (ii) if at
the time such natice is given, such obligation to pay such Additional Ameunts or make such deduction or withholding
does not remain in effect.

Any such notice shall be given in accordance with § 12. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for redemp-
tion and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so to
redeem.

(3) Early Redemption Amount. For purposes of subparagraph (2) of this § 5 and § 9, the Early Redemption Amount
of a Note shall be its Final Redemption Amount.

§6
ISSUING AGENT AND PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Issuing Agent and Paying Agent and their initial specified office are:

Issuing and Paying Agent: Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger Strafie 5
85716 Unterschleissheim
Germany

The Issuing Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change their specified office to some other
specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the ap-
pointment of the Issuing Agent or any Paying Agent and to appoint another Issuing Agent or additional or other Paying
Agents. The Issuer shall at all times maintain (i) a Issuing Agent and (ii) so long as the Notes are listed on the Munich
Stock Exchange, a Paying Agent (which may be the Issuing Agent) with a specified office in Germany and/or in such
other place as may be required by the rales of such stock exchange. Any variation, termination, appointment or change
shall only take effect (other than in the case of insclvency, when it shall be of immediate effect) after not less than 30
nior more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to the Holders in accordance with § 12.

(3) Agents of the Issuer. The Issuing Agent and the Paying Agent act sclely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.

§7
TAXATION

All payments of principal and interest in respect of the Notes shall be made free and clear of, and without withholding
or deduction for or on account of any present or future taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever
nature imposed, levied or collected by the country, where the Issuer’s registered office is located or any authority
therein or thereof having power to tax unless such withholding or deduction is required by law. In such event, the Issuer
shall pay such additional amounts of principal and interest (the “Additional Amounts™) as shall be necessary in order
that the net amounts received by the Holders, afler such withholding or deduction shall equal the respective amounts of
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principal and interest which would otherwise have been receivable in the absence of such withholding or deduction.
However the Issuer shall not be obliged to pay Additional Amounts with respect {o taxes, duties or governmental
charges which:

{(a)} are payable otherwise than by deduction or withhelding from payments of principal or interest; or

{b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the Federal
Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the Notes are, or for pur-
poses of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of Germany;
or

(c¢) are withheld or deducted by the Issuing Agent or any paying agent from a payment if the payment could have been
made by another paying agent without such withholding or deduction; or

(d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after the relevant payment
becomes due, or is duly provided for, whichever occurs later; or

(e) are deducted or withheld from a payment to an individual or a residual entity if such deduction or withholding is
required to be made pursuant to a directive or regulation of the European Union relating to the taxation of interest
income or an inter-governmental agreement on its taxation in which the Federal Republic of Germany or the
European Union is involved or any provision implementing or complying with or introduced in order to conform
to, such directive, regulation or agreement.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation peried provided in § 801 paragraph [, sentence 1 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetz-
buch) is reduced to ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), together with accrued interest (if any) to the date of
repayment, in the event that

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant due date; or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is not capable of remedy
or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after the [ssuing Agent has
received notice thereof from a Holder; or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments; or

(d) acourt opens insolvency proceedings against the Issuer or the Issuer applies for or institutes such proceedings or
offers or makes an arrangement for the benefit of its creditors generally; or

(e) the Issuer goes into liquidation unless this is done in connection with a merger, or other form of combination with
another company and such company assumes all obligations contracted by the Issuer, as the case may be, in con-
nection with this issue; or

(f) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set forth in these Terms and Con-
ditions and this situation is not cured within 90 days,

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right is exer-
cised.

(2) Netice. Any notice, including any notice declaring Notes due, in accordance with subparagraph (1) shall be made
by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or registered mail to the speci-
fied office of the Issuing Agent together with proof that such Holder at the time of such notice is a holder of the rele-
vant Notes by means of a certificate of his Custodian (as defined in § 13 (3) or in other appropriate manner.

§10
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any
of the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any Affiliate (as defined below) of the Issuer as principal
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debtor in respect of all obligations arising from or in connection with this Series (the “Substitute Debtor™) provided
that:

(a} the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Issuing
Agent in the currency required hereunder and without being obliged to deduct or withhold any taxes or other du-
ties of whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the lssuer has its demicile or tax
residence, all amounts required for the fulfillment of the payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Helder against any tax, duty, assessment or
governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all sums payable
by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which ensure that each Holder will be put in an eco-
nomic position that is at least as favourable as that which would have existed had the substitution not taken place;
and

(e) there shall have been delivered to the Issuing Agent an opinion or opinions of lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a), (b), (¢} and (d) above have been satisfied.

For purposes of this § 10, “Ajfiliare” shall mean any affiliated company (verbundenes Unternehmen) within the mean-
ing of § 13 of the German Stock Corporation Act (dkriengesetz).

(2) Noftice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § 12.

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the
Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute Debtor. Futthermore, in the event of such substitution the following
shall apply:

(a) in§ 7 and § 5(2) an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been in-
cluded in addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxa-
tion purposes of the Substitute Debtor; and

(b) in § 9(1)(c) to (f) an alternative reference to the Issuer in its capacity as guarantor shall be deemed to have been
included in addition to the reference to the Substitute Debtor.

§11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes having
the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the Issue Date, Interest Com-
mencement Date and/or Issue Price) so as to form a single series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any price. Notes
purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the Issuing Agent for cancel-
lation. If purchases are made by tender, tenders for such Notes must be made available to all Holders of such Notes
alike.

(3) Cancellation, All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or resold.
§12
NOTICES

(1) All notices to Holders relating to the Notes will be published in the electronic federal gazette (elektronischer
Bundesanzeiger).

(2) Every such notice will be deemed to be effective on the date of publication {on the date of the first publication of
this kind in the case of several publications).

(3} If and so long as no rules of any stock exchange or any applicable statutory provision require the contrary, the
Issuer may, in lieu of or in addition to a publication set forth in § 12 (1) above, deliver the relevant notice to the Clear-
ing System, for communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been
given to the Holders on the fifth day after the day on which the said notice was given to the Clearing System.
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§13
APPLICATION LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and the Issuer,
shall be governed by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court {(Landgerichf) in Munich shall have non-exclusive jurisdiction for
any action or other legal proceedings (*“Proceedings™) arising out of or in connection with the Notes. The jurisdiction of
such court shall be exclusive, if Proceedings are brought by merchants (Kaufleute), legal persons under public law (ju-
ristische Personen des Offentlichen Rechts), special funds under public law (&ffentlich-rechtliche Sondervermagen) or
persons not subject to the general jurisdiction of the courts of the Federal Republic of Germany (Personen ohne allge-
meinen Gerichisstand in der Bundesrepublik Deutschiand).

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any Proceedings against the Issuer, or to which such Holder and the
Issuer are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes on the basis of (i) a statement
issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of the Notes (a) stating the
full name and address of the Holder, (b} specifying the aggregate principal amount of Notes credited to such securities
account on the date of such statement and (c) confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing
System containing the information pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global form certified as being a
true copy by a duly authorized officer of the Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need
for production in such proceedings of the actual records or the global note representing the Notes. For purposes of the
foregoing, “Custodian”™ means any bank or other financial institution of recognized standing authorized to engage in
securities custody business with which the Holder maintaing a securities account in respect of the Notes and includes
the Clearing Systern.

§14
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English language translation.
The German text shall be controlling and binding. The English language translation is provided for convenience only.
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