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CHIFFRE D’AFFAIRES DU 2¢me TRIMESTRE 2024/25 : 10,3 M€

Une base de comparaison encore élevée dans un marché qui a du mal a se
normaliser

Mende, le 8 janvier 2025 & 7h45 — Cogra, pionnier de I'énergie bois en France, annonce son chiffre
d’affaires au titre du 2™ trimestre 2024/25 (non audité).

Chiffre d'affaires non audité

o , 2023/2024 2024/2025 var.
en millions d’euros
Te" trimnestre (1= juillet — 30 septembre) 13,1 8,5 -35%
2°™me trimestre (1° octobre- 31 décembre) 13,6 10,3 -24%
1¢" semestre (1¢ juillet - 31 décembre) 26,7 18,8 -29%

Comme attendu, la base de comparaison avec l'exercice précédent (2023/24), est restée élevée tout au
long du 1¢ semestre 2024/25. Face a la crise énergétique, le 1 semestre de I'exercice précédent avait été
marqué par la constitution de stocks trop élevés et |a forte hausse de prix des granulés bois. En ce début
d’'hiver, le marché reste sous tension et les stocks, tout au long de la chaine de valeur, restent élevés.

A 10,3 M€, le chiffre d'affaires du 2°™¢ trimestre 2024/25 affiche une progression de 21% par rapport au
trimestre précédent, sans toutefois pouvoir compenser les exces de 'année derniére. Avec des volumes
de ventes quasi stables d'une année sur l'autre, la situation tend a se normaliser et les ventes de poéles
et de chaudiéres sont reparties a la hausse. Néanmoins I'écoulement des stocks est encore trop lent
pour permettre I'utilisation efficace des capacités de production : Cogra a mis en ceuvre du chémage
partiel, pour une période initiale de 3 mois, sur 'une de ses 3 lignes de production. Celui-ci permettra de
limiter 'impact sur la rentabilité des opérations au 2™ semestre, tandis que le 1* semestre est attendu
en perte.

Néanmoins, les fondamentaux bilanciels restent préservés. Parée pour répondre a la demande en ce
début de saison hivernale, Cogra continue de servir avec réactivité et fiabilité une clientele diversifiée et
fidélisée, contribuant ainsi a I'écoulement progressif de ses stocks et a une meilleure utilisation de ses
capacités de production.

Perspectives 2024/25

La capacité du marché a gérer durant ces prochains mois les stocks constitués a tous les niveaux de la
chaine de valeur, tout en continuant de jouer un réle moteur dans la gestion des résidus de la premiére
transformation du bois et a trouver un équilibre tarifaire adapté, seront déterminants pour la
performance de cet exercice, et du secteur dans son ensemble.

Des étapes en faveur d'une amélioration ont été franchies avec notamment un ajustement des prix
d'approvisionnement et de ventes, ainsi qu'un carnet de commandes bien orienté. Avec un outil de
production moderne et performant, des capacités de stockage importantes qui assurent la qualité de
ses granulés sur le long terme et une clientéle fidele et diversifiée, Cogra est solidement équipé pour
accompagner le retour a une croissance durable.

Prochains rendez-vous

Résultats du 1° semestre 2024/2025 (clos au 31 décembre) : le jeudi 13 février 2025 avant bourse.
Chiffre d'affaires du 3™ trimestre 2024/2025 (clos au 30 mars): le mardi 8 avril 2025 avant bourse



Retrouver toute I'information financiére sur www.cogra.fr

A PROPOS DE COGRA, PIONNIER DE L'ENERGIE BOIS ALCOG - FROO11071570

Producteur de granulés de bois depuis 42 ans, Cogra est un acteur de référence en France grace a une approche
qualitative et durable de son métier.

Avec trois usines d'une capacité totale de production de prés de 200 000 tonnes, Cogra produit des granulés de premiére
qualité qui sont commercialisés en direct en France et a I'étranger ou via son réseau de plus de 1000 revendeurs. L'activité
de production de granulés bois, couplée a une activité de conseil et distribution de poéles et chaudieres forment un
ensemble cohérent et différenciant qui permet d'apporter une réponse globale aux consommmateurs soucieux de leurs
économies d'énergie et de la protection de I'environnement.
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