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Attestation du responsable du rapport financier serastriel

« J'atteste gu’a ma connaissance, les comptesniédsdans le rapport financier semestriel
sont établis conformément aux normes comptablelcapfes et donnent une image fidele du

patrimoine, de la situation financiere et du resutte la société Egide et de 'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etejuagpport semestriel d’activité présente un
tableau fidéle des événements importants survermmslamt les six premiers mois de

'exercice, de leur incidence sur les comptes, gtaxcipales transactions entre parties liées
ainsi qu’une description des principaux risqueslet principales incertitudes pour les six

mois restants de I'exercice. »

Le 2 octobre 2014
James F. COLLINS

Directeur général



Société anonyme au capital de 8 130 740 Euros
Siege social : Site du Sactar, 84505 BOLLENE
RCS Avignon B 338 070 352

Rapport financier semestriel au 30 juin 2014

Ce rapport financier porte sur le premier semedgrd’exercice clos le 30 juin 2014 et est
établi conformément aux dispositions des article451-1-2 Il du Code monétaire et
financier et des articles 222-4 et suivants du &aght Général de I'Autorité des Marchés

Financiers.

Chiffres clés consolidés

(en milliers d'euros) 30 juin 2013 | 30 juin 2013 | 30 juin 2014
(historique) (retraité)
Chiffre d'affaires 12 226 10 807 10 524
Résultat opérationnel -201 - 258 - 65
Résultat financier -129 -90 - 67
Résultat net - 332 - 348 -132
Trésorerie et équivalents de trésorerie 574 511 221
Dettes financieres (plus et moins d’'un an) 3721 236 4 015
- dont dettes financieres liées aux factors 2180 1 888 2204
Capitaux propres 4 376 NA 8 259
Total du bilan 13 242 NA 16 757

Au 30 juin 2014, le groupe comprend Egide SA (décidere) et ses filiales américaines
Egide USA Inc et Egide USA LLC. Au 30 juin 2013jnkégrait également la filiale anglaise
Egide UK et la filiale marocaine Egima. Ces deutités ayant été cédées le 31 octobre 2013,
les comptes au 30 juin 2013 ont été retraités gdenfa les rendre comparables a ceux du 30
juin 2014. Les entités opérationnelles francaisgid& SA) et américaine (Egide USA Inc.)
ont eu une activité durant les 6 premiers moisekeicice 2014.

Commentaires sur l'activité et les résultats du grope

Faits marquants du semestre

Deux contrats importants en optique 100 Gb/s oétsignés en début d’année : l'un en
janvier, avec un client chinois, pour la versiorstdeée aux réseaux optiques métropolitains
(ICR Gén. 2) ; l'autre en février, avec un nouvehent coréen, pour la version destinée aux
réseaux optiques longue-distance (ICR Gén. 1). cedrats sont le signe qu’Egide est
référencé comme fournisseur qualifié sur la noevajEnération de boitiers pour les
télécommunications tres haut débit qui seront d&salans les années qui viennent.



La période s’est également caractérisé par unddrésactivité en R&D avec de nombreux
projets en cours d’instruction, sur des domainegsaomme les amplificateurs optiques tres
large bande, les composants de puissance a basiwle de gallium, les composants micro-
ondes pour le Terabit/s et les MEMS optiques. Ega®inue ainsi d’étre reconnue pour ses
compétences d’'innovation, et participe régulieremaix projets collaboratifs pour lesquels
les boitiers hermétiques restent des composanigues.

Egide SA a par ailleurs bénéficié du retour deokdef demande d’un client export infrarouge
militaire, client qui avait représenté plus de 1H&cwchiffre d’affaires du groupe en 2011.

La trésorerie a été renforcée avec le préfinancerpan Bpifrance des Crédits d’Impot

Recherche (CIR) des années 2010 a 2012 qui a @tétoat début janvier comme prévu.

Egide SA a ainsi touché un montant net de 616 k& $orme d’avances renouvelables par
année jusqu’au remboursement des CIR par I'Etat.

L’augmentation de capital décidée par le conseddiinistration en février 2014 s’est par
ailleurs déroulée comme prévu. Confiée a Investui@exs, cette opération s’est traduite par
I'émission de 2 280 573 actions nouvelles émisegraxude 2,25 euros, et a rapporté un total
brut de 5,1 millions d’euros (4,8 millions d’eunosts aprés imputation des frais). Le montant
initialement souhaité était de 4,5 millions d’euroais compte tenu de la demande, le conseil
d’administration a décidé d'utiliser la clause d&msion a son maximum, soit 15 % du
montant de I'émission. Les fonds ont été recus'lpiillet 2014.

Les préfinancements du CICE 2013 (129 k€) et duECH#D germe 2014 (194 k€) ont en
parallele été demandés aupres de Bpifrance etssésaen juillet tandis que la demande de
préfinancement du CIR 2013 (262 k€) leur sera seerau cours du second semestre.

En matiére de gouvernance, Egide I'a faite évoleerprocédant a la dissociation des
fonctions de présidence et de direction générakguya présent cumulées. Ainsi, Philippe
Brégi se consacre désormais a la présidence dp@randis qu’Eric Michel, membre du
conseil d’administration depuis le 30 janvier 2028, a pris la direction générale le 2 avril
2014. Cette nouvelle équipe de direction a présemi@an stratégique a 5 ans tres ambitieux,
avec un objectif de doublement du chiffre d’affaids groupe en 5 ans (41 millions d’euros
visés en 2018) et le retour d’une croissance deratpérenne des 2016.

Ce plan stratégique, financé par 'augmentatiorcaja@tal cldéturée fin juin 2014, s’articule
autour de deux axes: l'un concerne le renforcenmntie redéploiement des forces
commerciales dans le but de développer le chififfadres en Chine, en Russie et sur la Cote
Ouest des Etats-Unis ; l'autre, plus industrielngiste a dupliquer sur le site américain du
groupe (Cambridge, MD) les équipements de prodaati&ramique installés a Bollene, lui
permettant de répondre a la demande des acteurscaime du secteur de la défense (plus
particulierement les clients présents dans lesegijuins infrarouge). Il integre également des
investissements ciblés sur le site de Bollene,imEsta améliorer la productivité, et la
modernisation du systeme informatique (y comprisiouvel ERP).



Activité

Le marché militaire est le seul a s’afficher enisgance au cours du semestre écoulé, porté
par le retour d’'un client israélien et les bonnesfggmances d'un client francais chez
Egide SA (tous deux demandeurs de produits infgahuLes marchés industriels sont en
repli, principalement dans le domaine de l'infrageLcivil export, de méme que le marché
télécoms qui souffre de la perte d’'un client expsous-traitant d’'un industriel francais qui a
été mis en redressement judiciaire. L’évolutiontdux de change euro/dollar au cours du
semestre a également impacté défavorablement teesvle cours moyen du dollar étant de
1,3705 au 30 juin 2014 contre 1,3135 au 30 juird201

Ainsi, le chiffre d'affaires consolidé du groupeidggs'éleve a 10,5 millions d'euros pour le

premier semestre 2014, en baisse de 3 % par rappogemestre équivalent de l'année
précédente (10,8 millions d’euros) mais en hauss® @ par rapport au semestre précédent
(9,6 millions d’euros).

La répartition par marché est la suivante (preséanestre de chaque exercice) :

1°" semestre 2013 | 1* semestre 2014 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Défense & spatial 6,2 5§ 6,6 63 +0,4 +6%
Industries 2,5 23 2,1 20 -0,4 -16 %
Télécoms 2,1 19 1,8 17 -0,3 -14 %
Total semestre 10,8 10( 10,5 100 -0,3 -3%
Egide UK + Egima 1.4 - - - - -
Total historique 12,2 - - - - -
La comparaison séquentielle des deux semestretésasi la suivante :
2" semestre 2013| 1*' semestre 2014 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Défense & spatial 5,6 5§ 6,6 63 +1,0 +18 %
Industries 1,9 20 2,1 20 +0,2 +11 %
Télécoms 2,1 22 1,8 17 -0,3 -14 %
Total semestre 9,6 10 10,5 100 +0,9 +9 %
Egide UK + Egima 11 - - - - -
Total historique 10,7 - - - - -

Affichant une croissance de 6 % (+ 18 % en séqelenle secteur défense et spatial se
maintient, principalement chez Egide SA grace Bdane tenue de ses marchés infrarouges.
La baisse affichée du marché de défense améristitue a la faible visibilité des clients du
secteur encore sous le coup des réductions budggetanposées par I'’Administration
ameéricaine en 2013 et a un effet de base défaw(&blpremier trimestre de I'année 2013
d’Egide USA ayant été particulierement élevé). Enisks, les ventes de la filiale sont, en
moyenne, stables sur le secteur depuis plusigaredires.



Le secteur industriel chute de 16 % par rappogramier semestre de 2013, principalement a
cause de la baisse de la demande de clients d'Bdidtans le domaine de l'infrarouge civil &
I'export et d’'un élément non récurrent (annulatiiencommande) facturé en 2013.

Dans le secteur des télécoms, les ventes se sgradé&s par rapport au premier semestre
2013 (- 14 %) alors qu'elles étaient restées stataet au long de I'année passée. Cela tient
uniquement a la forte réduction de la demande dliant export, qui a lui-méme vu ses
ventes baisser a la suite de la mise en redress@undéiaire de son propre client.

La répartition des ventes par zones geographicgida suivante :

1* semestre 2013 | 1* semestre 2014 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %

France 3,4 31 3,8 36 +0,4 +12%
Europe (hors France) 0,9 8 0,7 7 -0,2 -22%
USA et Canada 4,5 47 3,9 37 -0,6 -13%
Reste du monde 2,0 1 2,1 20 +0,1 +5%
Total semestre 10,8 10( 10,5 100 -0,3 -3%
Egide UK + Egima 1.4 - - - - -
Total historique 12,2 - - - - -

Les variations des ventes par zones géographigoes mincipalement liées a celles
d’Egide SA, la baisse du chiffre d’affaires d’EgIOSA n'impactant que la zone « Amérique
du Nord ». Ainsi, les ventes en France tirent pade la croissance des besoins dans le
domaine de linfrarouge militaire tandis que leuleen Europe provient de clients spatiaux,
secteur cycligue par nature. Le retour d’'un clierport dans le domaine de linfrarouge
militaire (+ 0,5 million d’euros) explique I'améliation du chiffre d’affaires du groupe dans
le reste du monde ; cette zone subit néanmoingéichde la réduction des ventes (- 0,3
million d’euros) avec le client télécom qui a pehks propres ventes lié a la faillite de son
client. Les ventes en Chine (reste du monde) reptmailleurs quasiment stables.

Les 10 premiers clients représentent 68 % du ehiffaffaires du premier semestre 2014
contre 63 % sur la méme période de 2013. Commeemigr semestre 2013, deux clients
dépassent les 10 % des ventes en ce début d’afhédr2spectivement 17,3 et 11,5 %).

La répartition par société est la suivante :

1°" semestre 2013 | 1* semestre 2014 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Egide SA 6,7 62 6,9 66 +0,2 +3%
Egide USA 41 38 3,6 34 -0,5 -12 %
Total semestre 10,8 10( 10,5 100 -0,3 -3%
Egide UK + Egima 14 - - - - -
Total 12,2 - - - - -




Chez Egide SA, la forte progression du chiffre filimés du secteur militaire et spatial (30 %)
a compensé la baisse du secteur télécom (21 %@lletdu secteur industriel (17 %). Chez
Egide USA, I'impact des réductions budgétaires isfgs par Washington en 2013, y compris
dans le domaine militaro-industriel, ont rendu d#ents plus prudents et ont conduit a une
réduction des stocks, donc de la demande. De Iplisentes du premier trimestre 2013 de la
filiale américaine étaient plutét bien orientées,qui a entrainé un effet de base défavorable.
Enfin, I'évolution de la parité euro/dollar entresl deux semestres a pénalisé les ventes
d’Egide USA, converties en euros, a hauteur deidtgo

Résultats consolidés en normes IFRS (retraités dn2913)

En milliers d'euros 4 semestre | 2°™semestre| 1° semestre
2013 2013 2014
Chiffre d'affaires 10 807 9579 10 524
Achats consommés -4 836 -4 034 -4 705
Variations de stocks (PF et encours) 10 - 125 440
Charges de personnel -4 685 -4 207 -4 419
Charges externes -1420 -1 553 -1535
Impots et taxes -171 - 161 -172
Amort. et dépr. des immobilisations - 161 - 157 - 142
Dotations et reprises de dépr. et provisipns 44 20 10
Autres produits et charges opérationnels 154 232 - 67
Résultat opérationnel - 258 - 406 - 65
dont Crédit d’'Impét Recherche 0 262 0
Eléments financiers - 90 - 147 - 67
Imp6t sur le résultat 0 0 0
QP de résultat des activités abandonnéges 16 36¢ 0
Résultat net - 332 -184 - 132

L’exercice 2013 affichait des pertes limitées, mavgit bénéficié de l'impact positif des
cessions des filiales Egide UK et Egima finaliséss fin d’année. L’entité ameéricaine
Egide USA avait dégagé un tres léger profit opéretel tandis que la maison mere Egide SA
restait en deca de son seuil de rentabilité aveésultat opérationnel en perte.

L’environnement économique du premier semestre 20dtant révélé meilleur que celui du
semestre précédent (chiffre d’affaires en haus %, les résultats du groupe affichent une
progression. Le contraste reste néanmoins fore éegrdeux entités du groupe, avec une nette
amelioration des profits opérationnels chez EgidA et des résultats Iégérement meilleurs,
bien que toujours en perte, chez Egide SA. Aiaspdrte opérationnelle du premier semestre
2014 ressort a 0,1 million deuros, contre une geateé 0,3 million d’euros au premier
semestre 2013 et de 0,4 million d’euros au secentkestre 2013. Les chiffres de 2013 sont
présentés a périmétre comparable, c'est-a-diraitétrde I'impact des filiales Egide UK et
Egima cédées en octobre 2013.



Le taux de consommation matiéres est de 45 % déssjesoit le niveau de celui constaté au
premier semestre 2013 et 3 points plus élevé que ade second semestre. Il faut cependant
tenir compte des variations de stocks de prodirits €t en cours, ce qui raméne ce taux de
consommation a 43 % de la production de la périctiable par rapport au semestre

précédent. Les performances industrielles (rend&rdnproduction) sont restées stables sur
les deux unités du groupe, avec un mix produit igdastique (Iégére baisse du verre-métal

au premier semestre 2014).

La part des frais de personnel atteint 42 % dufrehd’affaires, soit 1 point de moins qu’au
premier semestre 2013 et 2 points de moins paorapp semestre précédent. Il convient de
préciser qu'au premier semestre 2014, la fin dedtu@ plan de stocks options a conduit a
constater un produit de 0,1 million d’euros, ersgi en moins sur la ligne « Charges de
personnel », suite au calcul de la juste valeurpikess de stocks options ouverts a la cléture
de I'exercice. L'impact du CICE, dont le taux esitspé de 4 % en 2013 a 6 % en 2014 a
également permis de réduire les charges de pelsairez Egide SA de 105 k€
(respectivement 68 k€ et 61 k€ au premier et aarsksemestre 2013). L’effectif moyen du
groupe au ¥ semestre 2014 est de 254 personnes (163 a Badend a Trappes chez
Egide SA, 74 chez Egide USA); il était de 246 &ls@mestre 2013 et de 243 au 31
décembre 2013.

Le niveau des charges externes est resté stabiesdimestre a l'autre, a 1,5 million d’euros,
grace a des frais fixes toujours maitrisés. Ceepiostut notamment les frais de sous-traitance
technique, les loyers et I'entretien des batimeets frais de maintenance et d’assurance, les
honoraires ainsi que les commissions commercillles.a été de méme des impots et taxes, a
0,2 million d’euros et des amortissements et dégtiéas des immobilisations, a 0,1 million
d’euros.

Les autres produits et charges opérationnels desteenconcernent la constatation en résultat
de créances devenues irrécouvrables, mais dombVésipn a été reprise en intégralité sur la
ligne « Reprise de dépréciations et provisions’#npact net en résultat est donc nul. En
2013, les autres produits opérationnels comprehaierdégrevement URSSAF et le solde
d’'une indemnité d’assurance percue par Egide SAramier semestre et le Crédit d’'Impot
Recherche d’Egide SA au second semestre.

Le résultat opérationnel ressort ainsi a - 0,1iomlld’euros, contre - 0,3 million au premier
semestre 2013. Ce résultat se décompose en ueadpedi2 million d’euros chez Egide SA et
d’un profit de 0,1 million d’euros chez Egide USA.

Le colt de I'endettement financier net est de Oijiam d’euros ; il est lié a I'utilisation du
factor dans les deux entités du groupe et auxétgé@'emprunts payés par Egide USA dans le
cadre du financement de l'achat de son batimenisimel. Au premier semestre 2014, les
effets de change ont été neutres sur le comptésuétait, contre une légere perte de change au
second semestre de 2013.

Compte tenu des éléments ci-dessus, le résultatene¢striel dégage ainsi une perte de 0,1
million d’euros contre une perte de 0,3 millionufes au cours du®lsemestre 2013.



Le bilan résumé est présenté ci-dessous (en millieuros, normes IFRS) :

ACTIF PASSIF

Immobilisations 2 829 Capitaux propres 8 259
Autres actifs non courants 761 Dettes financiérésan 1087
Stocks et encours 3423 Prov. et autres actifoarants 420
Clients et autres débiteurs 9 285 Dettes finansiere an 2928
Trésorerie disponible 221 Fourn. et autres créditeu 4 055
Autres actifs courants 238 Autres passifs courants 8
Total 16 757 Total 16 757

Au 30 juin 2014, les immobilisations corporellesmgyennent principalement le batiment
d’Egide USA et son terrain pour 1,4 million d’eulassi que la nouvelle chaine de traitement
de surface mise en service début janvier 2013 Egide SA pour 0,4 million d’euros. Les
acquisitions courantes sur le semestre s’élevehitl anillion d’euros. Les immobilisations
financiéres sont toujours constituées par les @gégétgarantie lies aux contrats de locations
immobilieres d’Egide SA. Les actifs non couranfsrésentent principalement la part du prix
de cession de I'immeuble de Bollene dont le paidrae@été contractuellement différé et les
Crédits d’'lmpdt Recherche d’Egide SA des exerc¥? et 2013 (0,5 million d’euros).

Le besoin en fonds de roulement (stocks + créarimgs hors produit de 'augmentation de
capital a recevoir + autres actifs courants - deftairnisseurs) est en augmentation par
rapport au premier semestre 2013, a 57 jours d&eckliaffaires (soit + 7 jours a périmeétre
comparable, principalement di a la hausse desssidudz Egide SA). Il est précisé que le
produit de 'augmentation de capital (5,1 milliodiguros) a été recu Ie'jjuillet 2014 ; ce
montant a donc été enregistré en créance a laeldtu30 juin 2014.

La consommation nette de trésorerie de 0,3 milddguros au cours du premier semestre
2014 a servi a financer les investissements dériagbe (0,1 million), le remboursement des
emprunts (0,1 million d’euros) et 'augmentationlmksoin en fonds de roulement (1,4 million
d’euros), étant précisé que le recours au factgérg&ré une ressource de trésorerie de 0,7
million d’euros et le financement des CIR a généré ressource de 0,6 million d’euros. La
capacité d’autofinancement du premier semestre 28tlAulle.

Les capitaux propres s'élevent a 8,3 millions dgusoit 51 % du total du bilan. Les dettes a
plus d’'un an sont constituées par le Prét Régiandlaintien de I'Emploi obtenu en juillet
2010 par Egide SA pour 0,1 million d’euros et pamiprunt souscrit en mai 2012 par
Egide USA aupres de Bank of America pour 1 milldbeuros. Il est rappelé que cet emprunt
est assorti de « covenants » et qu'a la clétured@yuin 2014, lesdits « covenants » sont
respectés. Tel n’était pas le cas au 31 décemlr®, Zihtégralité de cet emprunt ayant été
enregistrée en dette a court terme.

Les dettes financiéres & moins d'un an représengepart des emprunts d’'Egide SA et
d’Egide USA qui sera payée dans les 12 mois, leedite a I'affacturage, son traitement
IFRS consistant a maintenir les créances finandéas le poste « Clients » et a inscrire la
contrepartie en « Dettes financieres a moins d’omw,aainsi que la dette vis-a-vis de

Bpifrance a la suite du financement obtenu des ZIIR) a 2012 (0,6 million d’euros). Au 30

juin 2014, le montant des créances financées pdattors est de 2,2 millions d’euros.



Informations financieres d'Egide SA (résultats so@ux aux normes francaises)

Le tableau suivant résume les principales inforomatifinancieres d’Egide SA au 30 juin :

(en milliers d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2014
Chiffre d’affaires 6 725 6 896
Excédent brut d'exploitation - 443 - 217
Résultat d'exploitation - 582 - 290
Résultat financier + 33 +95
Résultat exceptionnel + 207 -16
Résultat net - 341 - 210

Eléments postérieurs a la cléture

L’Etat a remboursé le Crédit d'Imp6t Recherche’deriée 2010, ce qui a permis de réduire
la dette vis-a-vis de Bpifrance qui en avait asdar@réfinancement en début d’'année. La
société a également recu en juillet le préfinancende CICE 2013 et du CICE en germe
2014 pour un montant net de 288 k€ (soit 90 % datard brut du CICE).

L’assemblée générale s’est réunie le 7 juillet 28drseconde convocation, celle initialement
convoquée le 18 juin n'ayant pu délibérer fautegderum. Le mandat d’'un administrateur
n'a pas été renouvelé et deux nouveaux administatent été nommeés lors de cette
assemblée, portant a 5 le nombre de membres deitdiziministration.

Le 28 juillet, Madame Catherine Gerst, administratgepuis le 13 mai 2011, a informé la

société de sa décision de démissionner de son mpodaraisons personnelles, avec effet
immédiat. Le conseil d’administration, réuni enrsga le 11 aodt, a pris acte de cette
démission et a dans le méme temps coopté la s@ig#a Gestion au poste d’administrateur
devenu vacant. La société Sigma Gestion, représgraéMonsieur Stéphan Clerjaud, avait
informé la société le 7 juillet 2014 du franchisssinde seuil de 5 et 10 % du capital et des
droits de vote, suite a leur souscription a 'augtagon de capital cl6turée le 30 juin 2014.

Le 11 septembre, en conseil d’administration, MemsEric Michel, administrateur depuis le
30 janvier 2013 et directeur général depuis lerit 2014, a démissionné de ses mandats pour
raisons personnelles, avec effet immédiat. Le dbagaris acte de cette démission, a nomme
Monsieur James F. Collins (General Manager d'E4I&&\) directeur général de la société et
I'a coopté au poste d’administrateur devenu vacaat. proposition de Monsieur Collins, le
conseil d’administration a également nommé Monsiehilippe Lussiez directeur général
délégué de la société, ce dernier conservant sedidos de directeur administratif et
financier.

Perspectives

Si les chiffres du premier semestre de I'exerci@g42sont satisfaisants au niveau des ventes,
il N’en est pas moins vrai que la situation écorguaimondiale reste morose. L'absence de
reprise en Europe, avec des perspectives de anosgavues a la baisse, et les tensions



géopolitiques récentes (Ukraine, Irak, Syrie) empéchent le retour de la confiance des
marchés financiers et plus globalement, des actiif®conomie. Cela se ressent au niveau
des investissements industriels, avec notammegellele certains programmes domestiques
(secteur militaire américain) ou leur décalage d&nstemps (secteur télécoms), mais
également au niveau des développements avec ldhénRuesse, pour le moment suspendus.
S’y ajoute également le ralentissement du mardeéna chinois.

Les marchés militaires restent néanmoins soutemunsdp bonnes perspectives au grand
export mais le secteur des télécoms, bien orientélébut d’année avec des commandes
importantes, souffre depuis quelques mois d’'unntesement que I'on espére ponctuel, les

besoins en liaison tres haut débit restant tra@éld_e marché industriel offre toujours peu de
visibilité et patit de la réduction programmée desimandes dans le domaine infrarouge.

En conséquence, le groupe anticipe un ralentissedeeson activité sur le dernier trimestre
de I'année, notamment chez Egide SA, mais dewaihiher 'année 2014 avec un chiffre
d’affaires consolidé similaire a celui réalisé €12. Pour ajuster sa capacité de production a
son carnet de livraisons attendues a court termideESA a décidé d’avoir recours a 12 jours
d’activité partielle au quatrieme trimestre (enwinene semaine par mois), réduisant ainsi ses
colts de personnel d’environ 260 k€ sur la péridiiette mesure permettra de limiter la
consommation de trésorerie sur le quatrieme trireet I'exercice 2014.

Dans ce contexte, le déploiement du plan stratégigbl ans du groupe reste prioritaire. Il doit
permettre, grace au développement de la force coomee dont la redéfinition est en cours,
d’aller démarcher toutes les niches de marchésugpiermettront de pérenniser son chiffre
d’affaires et ainsi de limiter les effets des igpii touchent plus particulierement certains
secteurs. La mise en place de capacités de produdg boitiers céramiques sur le site
d’Egide USA sera également un atout pour le grappeouhaite adresser le marché militaire
americain avec ce type de produit. Le financementelplan étant obtenu, sa mise en ceuvre
ne sera pas impactée par I'environnement écononaiciuel.

Principaux risques et incertitudes

Les principaux risques et incertitudes auxquelsdeiété est soumise sont détaillés dans le
chapitre 4 — Facteurs de risques du Document dé&r&&fe 2013 déposé aupres de I'Autorité
des Marchés Financiers en date du 13 mai 2014lsousnéro D14-0510 et disponible sur le

site de la sociétévww.egide.f).

Le risque de liquidité mentionné dans les annexgscamptes 2013 est levé suite a la bonne
fin des préfinancements des CICE 2013 et 2014 gu'si la réussite de 'augmentation de
capital cléturée le 30 juin 2014.

Transactions entre parties liées

Il nexiste aucune transaction entre parties liéasdehors de celles conclues entres les
différentes sociétés du groupe (Egide SA, Egide WA et Egide USA LLC), transactions
obéissant au régime des conventions réglementéasant I'objet d’'une information auprés
des commissaires aux comptes de la société. Cegemtizns concernent la gestion des



comptes courants entre filiales, la refacturatienfréiis de direction, les garanties et gages
donnés par Egide SA au profit de ses filiales.

Par ailleurs, Egide SA prend en charge un engagemerbénéfice du Président et du
Directeur général en matiere d’assurance « peei@ploi ».

Déclaration de la personne physique responsable dapport financier semestriel

« Jatteste gqu’a ma connaissance, les comptesniédsdans le rapport financier semestriel
sont établis conformément aux normes comptablelicapfes et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiere et du regutte la société Egide et de I'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etajtagpport semestriel d’activité présente un
tableau fidéle des événements importants survermnglagmt les six premiers mois de

I'exercice, de leur incidence sur les comptes, pfascipales transactions entre parties liées
ainsi qu’une description des principaux risquesied principales incertitudes pour les six

mois restants de I'exercice. »

James F. Collins
Directeur général.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Valeurs Valeurs

ACTIF (en KE) Notes nettes au | nettes au

30/06/2014| 31/12/2013
Immobilisations corporelles 3.5. 2 640 2679
Autres actifs financiers 3.5. 189 191
Autres actifs non courants 761 630
Actifs non courants 3591 3 500
Stocks 3423 2830
Clients et autres débiteurs 3.2. 9 285 3 38p
Trésorerie et équivalents de trésorerie 221 512
Autres actifs courants 238 259
Actifs courants 13 167 6 986
|TOTAL ACTIF 16 757 10 487

Valeurs au | Valeurs au
PASSIF (en KE) Notes | 30/06/2014] 31/12/2013
Capital apporté 8 131 3570
Primes liées au capital social 1834 1588
Réserve légale 356 356
Réserves consolidées 614 1195
Résultat -132 -516
Ecarts de conversion -2544 -2 537
Intéréts minoritaires
Capitaux propres 3.3. 8 259 3655
Provisions 413 394
Emprunts et dettes financieres 3.4.&pb. 108y 138
Autres passifs non courants 8 12
Passifs non courants 1508 545
Provisions 0 0
Emprunts et dettes financieres 3.4.&p. 2928 2 64
Fournisseurs et autres créditeurs 4 05b 3633
Autres passifs courants 8 10
Passifs courants 6 991 6 287

TOTAL PASSIF 16 757 10 487
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ETAT DE RESULTAT GLOBAL (en KE) Notes| 30/06/2014 31/12/2013| 30/06/2013|*
Chiffre d'affaires 3.6.| 10524 20 386 10 807
Achats consommés -4705 -8870 -4 836
Variations de stocks de produits finis & en cours 440 - 115 10
Charges de personnel -4 419 - 8892 -4 685
Charges externes -1535 -2973 -1420
Imp6bts et taxes -172 - 332 -171
Amortissements & dépréciations des immobilisations - 142 - 318 -161
Dotations et reprises de dépréciations & provisions 10 64 44
Autres produits opérationnels 19 525 244
Autres charges opérationnelles - 86 - 139 - 9p
Résultat opérationnel 3.6. - 65 - 664 - 258
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 0 8 8
Co(t de I'endettement financier brut - 87 -183 83-
Codt de I'endettement financier net - 87 -176 5-7
Autres produits financiers 51 46 292
Autres charges financiéres -32 - 107 - 307
Résultat avant imp6t -132 - 901 - 348
Imp6t sur le résultat 0 0 0
Résultat des activités poursuivies - 132 - 901 48 3
Quote-part de résultat des activités abandonnées 0 385 16
Résultat net -132 -516 - 332
. part du Groupe -132 -516 - 332
. intéréts minoritaires 0 0 0
Résultat par action (en €) -0.03 -0.29 -0.19
Résultat dilué par action (en €) -0.03 -0.29 190

Eléments reclassés ultérieurement en résultat net :
Ecarts de conversion — variation de valeur 34

Eléments non reclassés ultérieurement en réstat n

Ecarts de conversion — non recyclés en résultacession filiales étrangéres) - 420
Autres éléments du résultat global 0 - 386 D
Résultat global -132 - 902 - 332

* a périmétre comparable avec le 30 juin 2014, Emgisna et Egide UK Ltd cédées en octobre
2013
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Nombre Réserves Autres Capitaux
(en KE) d'acti Capital Primes légale et | Résultat | capitaux P
actions s propres
consolidées propres
Situation au 31/12/2012 178479 3570 16p1 2 %37 - 866 -2 151 4711
Variation du capital de la socié{é 0
— mere
Affecta}tlon du résultat net de - 866 866 0
I'exercice 2012
Résultat global de I'exercice -51p - 386 - 902
Options de souscription
L 1 1
d’actions
In}qde\nce des variations de 32 122 . 154
périmetre 1)
Situation au 31/12/2013 178479 3570 1588 1350 -516 - 2537 3 655
Varliamon du capital de la socié & 580 573 4561 246 4 807
— mére
Affectation du résultat de
l'exercice 2013 -516 516 0
Résultat de I'exercice -132 -13p
quqns de souscription - 65 - 65
d’actions
Variation de I'écart de 7 .7
conversion
Situation au 30/06/2014 4 065 37 8131 1 8B4 970 132- -2 544 8 259

Il N’y a pas d’intéréts minoritaires dans le Grolgggde.

(1) Concerne la cession de la totalité des titessfiliales Egima et Egide UK Ltd

Les notes figurant aux pages 6 a 13 font partégnainte des états financiers consolidés.
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (en KE) Notes| 30/06/2014| 31/12/201830/06/2013 1

Résultat net des sociétés intégrées -132 -516 - 348

Elimination des charges et des produits sans inciesur

la trésorerie ou non liés a l'activité
amortissements, dépréciations et provisions (1) 116 331 213
plus-values de cession d'immobilisations incorpesel’& corporelles 3 308 -19
autres - 65 1 1
incidence des variations de périmétre (3) - 657

Variation du besoin en fonds de roulement lié &ilié (2) -1392 683 200
(augmentation) / diminution des stocks - 585 454 47 2
(augmentation) / diminution des créances clients 865 581 -29
(augmentation) / diminution des autres créances 4 |- - 157 111
augmentation / (diminution) des dettes fournisseurs 12 -132 - 60
augmentation / (diminution) des dettes fiscalesoetales 116 -3 58§
augmentation / (diminution) des autres dettes 167 -61 -127

Flux de trésorerie liés a l'activité -1425 150 47

Acquisitions d'immobilisations 3.6. - 80 -401 - 260

Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 23

Diminutions d’immobilisations financiéres (4) 350

Incidence des variations de périmétre (3) -114

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investiese - 80 - 165 -237

Augmentation de capital en numéraire

Variation des autres fonds propres (primes d'éiogsi

Souscriptions d'emprunts auprés d’'établissementsédit ou crédit-bail

Remboursements d'emprunts auprés d’établissememigdit ou crédit-bail - 26 -5 - 26

Souscriptions d'emprunts divers 3.4. 616

Remboursements d'emprunts divers -35 -48 -34

Dettes financiéres relatives a I'affacturage etrmdlit revolving 659 - 553 - 248

Variation de nantissement de sicav 65

Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme 1214 - 589 - 308,

Variation de trésorerie -291 - 604 - 498

Trésorerie de clbture ** 221 512 511

Trésorerie d'ouverture ** 512 1121 1007

Incidence des variations de cours des devises -1 6 -2

Variation de la trésorerie -291 - 604 - 498

(1) hors dépréciations sur actif circulant
(2) en valeurs nettes
(3) concerne la cession de la totalité des tittEgitha et Egide UK Ltd

(4) remboursement du compte courant d’Egide UK|pbdement a la cession

Pour information, les montants de trésorerie a0&@014, 31/12/2013 et 30/06/2013 représentenuenignt de la trésorerie

et équivalents de trésorerie.

* & périmétre comparable avec le 30 juin 2014, Eayisna et Egide UK Ltd cédées en octobre 2013
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NOTES
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Généralités

Egide concoit, produit et distribue des composdmsmétiques d’encapsulation (boitiers
électroniques passifs) servant a la protectionl'eitarconnexion des systémes électroniques.

Les présentes notes font partie intégrante des tesngpnsolidés intermédiaires résumeés établis
au 30 juin 2014, dont le total de I'état de sitomtfinanciere est de 16 757 KE, et I'état de
résultat global, présenté sous forme de liste,giégae perte de — 132 KE arrétée par le Consell
d’Administration du 25 septembre 2014.

L'ensemble des informations données ci-apres estine& en milliers d'euros (KE), sauf
indication contraire.

L'arrété annuel se fait au 31 décembre, I'exercimevrant la période du®Janvier 2014 au
31 décembre 2014.

Informations relatives au référentiel de consolidabn et au périmetre

1.1. Base de préparation de I'information finangiér

Conformément au réglement CE n° 1606/2002 du 1@{j@002, le Groupe Egide (voir § 1.2)
présente ses états financiers consolidés interinggsliau 30 juin 2014 conformément aux
normes IFRS (International Financial Reporting 8tads) telles que publiées par I'lASB et
adoptées dans I'Union Européenne au 30 juin 20&4éférentiel comprend les IFRS et les IAS
(International Accounting Standards), ainsi quedenterprétations applicables au 30 juin 2014.
Cet ensemble de normes et leurs interprétationscmnmunément appelées normes IFRS ou
"IFRS" par simplification. Ce référentiel est digjgae sur le site internet de la Commission
Européenne http://ec.europa.eu/internal_market/accountingdfidek fr.htm

Les états financiers consolidés intermédiaires dou@e au 30 juin 2014 ont été préparés en
conformité avec la norme IAS 34 « Information Ficigre Intermédiaire ». lls ne comprennent
pas lintégralité des informations requises dassélats financiers annuels complets et doivent
étre lus conjointement avec les comptes consolidiésGroupe pour l'exercice clos le
31 décembre 2013.

Les principes comptables utilisés pour ces étatnfiiers consolidés intermédiaires résumes
sont identiques a ceux appliqués par le Groupe pagr etats financiers consolidés au
31 décembre 2013.
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Certaines normes, interprétations ou amendementsodees existantes sont d’application
obligatoire dans le référentiel IFRS aux exercimegerts a compter di'janvier 2014 mais ils
n’ont pas d’incidence sur les états financiers obidés du Groupe :

Norme, N Da_te d_e , Date_
interprétation Théme publication | d’adoption
IASB UE
Amendements Instrl_Jme_nts f_manmers . présentation, compensatiactifs et 16/12/2011
IAS 32 passifs financiers
IFRS 10 Etats fma_mmers consolidés 20/12/2012
IFRS 11 Partenariats 12/05/2011
IFRS 12 Informations a fournir sur les intérétsgldiautres entités
IAS 27 Etats financiers individuels
Amendements Modalités de transition 28/06/2012| 05/04/2013
IFRS 10,
IFRS 11 et
IFRS 12
Amendements Entités d’investissement 31/10/2012| 20/11/2013
IFRS 10,
IFRS 12 et
IAS 27
Amendements Montant recouvrable des actifs non financiers 212053
IAS 36
Amendements | Novation de dérivés et continuité de comptabiléécduverture 27/06/20138 19/12/2013
IAS 39

Les états financiers consolidés du Groupe au 3020iL4 n'intégrent pas les éventuels impacts
des normes, interprétations et amendements adpptédUnion Européenne au 30 juin 2014

mais dont I'application n’est obligatoire qu’'a cow@p des exercices ouverts a compter du
1% janvier 2015. Le Groupe n’envisage pas que cdsgeient un impact sur les états financiers

consolidés :

Norme Date de Date
inter réta,tion Theme publication | d’adoption
P IASB UE
IFRIC 21 Taxes prélevées par une autorité publique0/05/2013| 13/06/2014

Les textes publiés par I'lASB au 30 juin 2014 ehrem vigueur dans I'Union Européenne ne
devraient pas avoir d'impact sur les états finansailel Groupe. Ces textes sont les suivants :

Date de
Norme, interprétation Théme publication
IASB

IFRS 9 Instruments financiers (doit remplacer 145 3 12/11/2009
Amendements IAS 19 Contribution des employés 22013
Améliorations annuelles (2010-201Z2Processus d’améliorations annuelles 12/12/2013
et 2011-2013)
Amendements a IFRS 11 Acquisition d'une quote-garts une activité conjointe  06/05/2014
Amendements a IAS 16 et IAS 38 Clarification siwrheodes d’amortissement acceptables  12/05/2014

L’activité du Groupe n’est pas affectée par unem@aialité particuliere.
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1.2. Périmétre et méthodes de consolidation

Les sociétés retenues dans le cadre des comptsslidés du Groupe Egide au 30 juin 2014
sont les suivantes :

Sociétés Siége social Pourcentagéviéthode de consolidation Date d'entrée
d'intérét dans le groupe
Egide SA Bollene (Vaucluse) 100% Société Mere NA
Egide USALLC  Wilmington — Delaware (USA) 100% Igtétion globale 08/11/2000
Egide USA Inc. Cambridge — Maryland (USA) 100% gmadion globale 29/12/2000

Les filiales contrblées de maniere exclusive sotégrées globalement. Le contréle résulte du
pouvoir pour le Groupe de diriger les politiquesaficieres et opérationnelles de maniere a
obtenir des avantages de leurs activités. Le cleneét présumé exister lorsque le Groupe
détient directement ou indirectement la majorite di®its de vote dans la sociéte.

Toutes les sociétés incluses dans le périmetrensotidation cloturent leurs comptes annuels
au 31 décembre.

1.3. Regles de consolidation

Les états financiers des filiales étrangéres sgirdités en conformité avec le plan comptable du
Groupe et les régles communes d'évaluation de®reliffs postes afin de garantir une
homogeénéité satisfaisante des informations finaesié

Principes comptables et méthodes d'évaluation
Les comptes consolidés sont élaborés dans le tedgeprincipes de prudence, dindépendance

des exercices et de continuité de I'exploitation.

Informations complémentaires sur les états de sitw@n financiere et de
résultat global

3.1. Estimations et jugements comptables déterrtsnan

Le Groupe procede a des estimations et retienhgastheses concernant I'activité future. Les

estimations comptables qui en découlent sont, @amition, rarement équivalentes aux résultats
effectifs se réveélant ultérieurement. Les hypotheseestimations d’activité retenues ont un

impact tres significatif sur la trésorerie d’Egidedonc sur le montant attendu par la société
pour faire face a ses échéances de I'année a \iemnanagement d’Egide reste confiant dans la
bonne réalisation de ses prévisions qu'il estinadistes.

Les hypotheses et estimations risquant de facoortianpte d’entrainer un ajustement significatif
de la valeur comptable des actifs et des passifsoaus de la période suivante concernent
principalement le test de dépréciation portant Bs immobilisations incorporelles et
corporelles que le Groupe peut étre amené a realiseeffet, les montants recouvrables des
unités géneératrices de trésorerie sont détermingartér des calculs de valeur d'utilité. Ces
calculs nécessitent de recourir a des estimations.
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3.2. Clients et autres débiteurs

Les postes inclus dans la rubrique Clients et autébiteurs sont les suivants :

Rubriques Solde au Solde au

(montants en KE) 30/06/2014 31/12/2013
Avances et acomptes sur commandes 9 29
Créances clients et comptes rattachés 3287 2413
Personnel et comptes rattachés 12 2
Taxe sur la valeur ajoutée 68 69
Etat imp6ts divers 691 713
Débiteurs divers 87 159
Actionnaires capital souscrit non versé 5131 0
Total 9285 3385

L’'opération d’augmentation de capital lancée le28 2014 a conduit a émettre le 30 juin 2014
2 280 573 actions a 2,25€ dont 2€ de valeur nomiria créance résultant de cette opération
soit 5131 KEUR apparait sur la ligne « Actionnsireapital souscrit non versé » car le

réglement de la souscription est intervenu®lgulllet au profit d’Egide SA.

3.3. Capitaux propres

L’'opération d’augmentation de capital évoquée 838 a conduit & augmenter le capital social
pour un montant de 4561 KEUR et la prime démissiéd hauteur de 570 KEUR le
30 juin 2014.

Les frais relatifs a I'opération dont les factuoed été enregistrées avant le 30 juin 2014 ont été
imputés sur la prime d’émission pour la somme deKR2UR.

3.4. Etat des emprunts et dettes financieres

Rubriques au 30/06/2014

(montants en KE) dont dd a dont d de

moins d'1 ar 1a5ans
Aupres des établissements de crédit 55 985
Divers 2872 102
Total 2928 1087

Rubriques au 31/12/2013

(montants en KE) dont di a dont dd de

moins d'1 ar la5ans
Auprés des établissements de crédit 1056 0
Divers 1588 138

Total 2 644 138
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Au 31 décembre 2013, I'emprunt bancaire souscritggde USA Inc. en mai 2012 avait été
classé en totalité en dette courante pour 1 056a¢He dépassement d’'un covenant a cette date
avait requis cette présentation conformément alA8u 30 juin 2014, les covenants étant
respectés, la présentation des termes de paieraebeforme aux dates prévisionnelles de
remboursement du contrat de prét pour un total G¥0IKE.

Les emprunts divers représentent a plus d’'un alugixement le PRME d’Egide SA.

A moins d'un an, ils concernent notamment les dettaffacturage et la dette de 616 KE
relative aux préfinancements des Crédits Impot Bette 2010 a 2012 par BPI France recus en
janvier 2014. Les CIR de 2010 et 2011 ont été pad@ités a hauteur de 90%, et le CIR de 2012
a 80%.

3.5. Information sectorielle

Les secteurs opérationnels identifiés représefgentaleurs suivantes :

(en KE) Au 30/06/2014 Au 30/06/2013 *
. Egide . Egide
nge USA  Total nge USA  Total
Inc. Inc.
Chiffre d’affaires 6882 3642 10524 6709 4098 10807
Résultat opérationnel -228 164 - 65 - 310 52 - 258
Actifs immobilisés nets 1370 1459 2 829 1476 1583 3058

Dépenses d'investiss. de
I'exercice

Dépréciation d’'actifs
immobilisés / IAS 36
Emprunts et dettes
financiéres non courants
Emprunts et dettes
financiéres courants

60 20 80 197 63 260

-1276 -209 -1485 | -1276 -209 -1485

102 985 1087 154 1090 1244

2114 813 2928 1094 899 1993

* a périmetre comparable avec le 30 juin 2014, lkagsna et Egide UK Ltd cédées en octobre
2013

Evenements postérieurs a la cléture

Monsieur Eric Michel, administrateur depuis le 3@yier 2013 et directeur général depuis le 2
avril 2014, a démissionné de ses mandats poumsaersonnelles, avec effet immeédiat, lors de
la séance du conseil d’administration réunie lsddtembre 2014. Le conselil a pris acte de cette
démission, a nommeé Monsieur James (Jim) F. Coltesieral Manager d’Egide USA, au poste
de directeur général de la société et I'a cooptfpasie d’administrateur devenu vacant. Sur
proposition de Monsieur Collins, le conseil d’admsiration a également nommé Monsieur
Philippe Lussiez directeur général délégué de taétl ce dernier conservant ses fonctions de
directeur administratif et financier.
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PricewaterhouseCoopers Audit SYC SAS
63 rue de Villiers 39, avenue de Friedland
92200 Neuilly-sur-Seine 75008 Paris

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

(Période du 01 janvier 2014 au 30 juin 2014)

Aux Actionnaires
EGIDE SA

Site du Sactar
84500 BOLLENE

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de I'article
L. 451-1-2 IIT du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société EGIDE SA, relatifs a la
période du 01 janvier 2014 au 30 juin 2014, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur
ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiére intermédiaire.
II - Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Paris, le 30/09/2014

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit SYC SAS

Matthieu Moussy Bernard Hinfray



