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INTRODUCTION

GDF SUEZ Alliance est un Groupement d'Intérét Economique dont le capital est détenu au
30 juin 2012 par GDF SUEZ, Electrabel et GDF SUEZ Finance.

GDF SUEZ Alliance (ci-aprés le « Groupement ») est I'un des véhicules de financement et de

garantie & long terme du groupe GDF SUEZ, notamment sur les marchés obligataires. |l a vocation a
financer ou re-financer le développement des différentes branches d'activité de GDF SUEZ ou dfen

garantir le financement.
1. PRINCIPAUX EVENEMENTS
1.1 Activité au premier semestre 2012

GDF SUEZ Alliance n'est pas venu sur les marchés financiers au cours du premier semestre
2012. Aucun évenement significatif n'est survenu sur celte période.

1.2 Gestion des risques

Au premier semestre 2012, aucune nouvelle opération de couverture de taux n'a été mise en
place.

2. ETATS FINANCIERS RESUMES

2.1 Comptes sociaux

Les comptes au 30 juin 2012 font apparaiire un résultat déficitaire de 23 770 KE.

Le résultat d’exploitation s’etablit & (349) K€ et résulte principalement des dotations aux
amortissements sur charges a répartir.

Le résuftat financier affiche une charge nette de 23 421 K€ qui s'explique essentiellement par
les intéréts sur swaps de taux, les intéréts sur préts et compte courant GDF SUEZ Finance ainsi

que les intéréts sur emprunts obligataires,




Le total de bilan au 30 juin 2012 s'éléve & 1 389 549 KE.

2.2 Contrat de financement et Emprunts

Au 30 juin 2012, le contrat de financement restant en cours et portant intéréts est le suivant :

Emploi Catégorie de Nominal (en K€) Echéance
contrat
GDF SUEZ Finance Prét 552 182 24/06/2023

Les emprunts en cours au 30 juin 2012 sont les suivants :

Emploi Catégorie de Nominal (en K€) Echéance
contrat
EMTN 5,50% Emprunt 300 000 26/11/2012
Obligataire 5,75% Emprunt 1000 000 24106/2023

2.3 Garanties

Au 30 juin 2012, GDF SUEZ Alliance reste garant des émissions obligataires existantes du

groupe ci-dessous :
- EMTN de Belgelec Finance a échéance décembre 2014 pour 341 MCHF (soit 283 M€)

- EMTN d'Electrabel a échéance avril 2015 pour 603 M€, hors coupon couru
- Obligation de Belgelec Finance a échéance juin 2015 pour 664 ME.

En outre, le Groupement reste garant du programme de Billets de Trésorerie de 3 MME de
GDF SUEZ Finance dont Fencours au 30 juin 2012 s'éléve a 1 017 ME,

PERSPECTIVES

Il n'est pas prévu que GDF SUEZ Alliance vienne sur les marchés de capitaux au cours du
second semestre 2012,

PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Le GIE est exposé a un risque de taux d'intérét sur la composition de son actif et de son passif.
Aucun autre risque et/ou incertitude n'ont été identifiés pour le second semestre 2012,

L'Administrateur Gérangt, GDF SUEZ Finance
Représen é par Sergig VAL
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ERNST & YOUNG et Autres DELOITTE & ASSOCIES

14 place des Saisons 183, avenue Charles-de-Gaulle
92400 Courbevoie-Paris-La Défense 1 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
Commissaires aux comptes Commissaires aux comptes
Membre de ia compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles
GIE GDF SUEZ ALLIANCE

1, place Samuel de Champlain
92400 Courbevoie

Rapport des Commissaires aux comptes

sur ’information financiére semestriclle

Période du 1% janvier au 30 juin 2012

Aux membres du groupement,

En notre qualité de Commissaires aux comptes et dans le cadre de la publication du rapport
financier semestriel établi par référence & la loi du 11 janvier 2008 du Grand Duché du
Luxembourg relative & 1’obligation de transparence sur les émetteurs de valeur mobiliéres,
nous avons procédé & votre demande a : :

- Pexamen limité des comptes semestriels du groupement GIE GDF SUEZ ALLIANCE,
relatifs & la période du 1% janvier au 30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ,

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité,

Les comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité de I’ Administrateur-Gérant du
GIE GDF SUEZ ALLIANCE. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.
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I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essenticllement & s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle tenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de
nature 4 remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes
semestriels avec les régles et principes comptables frangais.

II. Vérifications spécifigues

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant [es comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et la concordance avec les
comptes semestriels.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 1*' aolit 2012

Les Commissaires aux comptes,

ERNST & YOUNG et Autres DELOITTE & f:\;?SOCIES

e N

Charles-Emmanuel CHOSSON Véronique LAURENT
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Comptes semestriels au 30/06/2012

Bilan actif

Rubrigues

Montant Brut

Amortissements

30/06/2012

31/12/2011

Capital souscrit non appelé

TMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d*établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immao. incorporeiles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Termrains

Constructions

Instalations technigues, matériel, outillage
Autres immobfisations corporelles
Immobiisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées & des participations
Autres titres immohilisés

Préts

Autres immobiisations financiéres

552 291 258

552 291 258

552 360 741

ACTIF IMMOBILISE

552 291 258

552 291 258

552 360 741

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandisas

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appe¥é, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placemant
{dont actions propres :}
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

841 818 588

841 818 588

840 288 252

ACTIF CIRCULANT

841 818 588

841 818 588

840 288 252

Charges & répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obfigations
Ecarts de conversion actif

2328 541
3111 010

2 328 541
3111 010

2 567 303
3 336 210

TOTAL GENERAL

1399 549 396

1 399 549 396

1398 552 505
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Comptes semestriels au 30/06/2012

Bilan passif

Rubrigues 30/06/2012 31/12/2011
Capital social ou individuel dont versé : 100 000 GOG 100 000 000 100 000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence :
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Résarves réglementées (dont rés. Prov, fluctuation cours)
Autres réserves (dont achat ceuvres orginales artistes)
Report & nouveau
RESULTAYT DE L' EXERCICE (béndfice ou perte) (23 769 687) (43 747 490)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 76 230 313 56 252 510

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES FINAMCIERES

Emprunts obfigataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers {dont empr. Participatif:
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES D'EXPLOITATION
Dettes foumisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

DETTES DIVERSES

Dattes sur immobilisations et comptes rattachés
Instruments de trésorerie, appels de marge
Autres dettes

COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance

1310 957 400

94 118
18 176

12 140 000

109 390

1331634300
10

26 296
65 180

9 620 000
710 300

243 909

DETTES

1323319084

1342 299 996

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

1 399 549 396

1 398 552 505

Résultat de fexercice en centimes

-23 769 687,13

1 399 549 396,39
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Comptes semestriels au 30/06/2012

Compte de résultat (en liste)

Rubnt]ues France Exportation

30/06/2012

30/06/2011

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Production stockée

Production immobiisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissernents et provisions, transfert de charges
Autres produits

PRODUITS D'EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Varation de stock (marchandises)

Achats de matigres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock (matidres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges extemes

Impdts, taxes et versements assimiés

Salaires et tratements

Charges sociales

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobiisations : dotations aux amortissements
Sur immobiiisations ; dotations aux provisions

Sur actif circulant ; dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

91 607
18 176

225 200

731 742
22 548

878 397

CHARGES D'EXPLOITATION

334 982

1632687

RESULTAT D'EXPLOITATION

(334 982)

{1 632 687)

OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiiéres et créances de l'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences posttives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobfiéres de placement

4 518 492
12 810 956

4591 610
15322 051

7

PRODUITS FINANCIERS

17 329 448

19 913 667

Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimiées

Diférences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

238 762
40 524 812
578

222738
40 483 309
837

CHARGES FINANCIERES

40 764 153

40 706 885

RESULTAT FINANCIER

{23 434 705)

(20 793 217)

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

(23 769 687)

(22 425 904)
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Comptes semestriels au 30/06/2012

Compte de résultat (suite)

Rubriques

30/06/2012

30/06/2011

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelies sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés aux résuftats de l'entreprise
Impots sur les bénéfices

TOTAL DES PRCDUITS

17 329 448

19 913 667

TOTAL DES CHARGES

41 099 135

42 339 571

BENEFICE CU PERTE

(23 769 687)

(22 425 904)
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Comptes semestriels au 30/06/2012

ANNEXE AUX
COMPTES SOCIAUX
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Comptes semestriels au 30/06/2012

Ayant émis un EMTN admis aux négociations sur un marché réglementé du Luxembourg et choisi
le Grand Duché du Luxembourg comme Etat membre d'origine, le GIE GDF SUEZ Alliance publie,
en application de la loi du 11 janvier 2008 relative aux obligations de transparence sur les
émetteurs de valeurs mobilidres, un rapport financier semestriel qui comprend des comptes
sociaux condensés établis au 30 juin 2012 conformément aux dispositions du Plan comptable
général (réglement CRC N°99-03).

Le bilan au 30 juin 2012, dont le total est de 1 399 549 396 €, et le compte de résultat présenté
sous forme de liste, dont le total des charges est de 41099 135 €, dégagent une perte de
23 769 687 €.

Les notes (ou les tableaux) ci-aprés font partie intégrante des comptes semestriels, qui recouvrent
la période du 1% janvier au 30 juin 2012,

Au 30 juin 2012, le GIE GDF SUEZ Alliance se compose de trois membres dont la répartition, du
capital, est la suivante :

GDF SUEZ : 64%
GDF SUEZ Finance : 24%

Electrabel : 12%
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Comptes semestriels au 30/06/2012

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes semestriels au 30 juin 2012 sont établis dans le respect des conventions générales
prescrites par le Plan Comptable Général, issu du réglement n°99.03 du Comité de Réglementation
Comptable, et des méthodes d'évaluation décrites ci-apres.

Les conventions générales comptables, adoptées dans les comptes semestriels, ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence, conformément aux régles générales d'établissement et
de présentation des comptes annuels 2011.

La méthode de base retenue pour {'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est ta méthode
des collts historigques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

a) Créances:

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Aucun changement de méthode d'évaluation n'est intervenu au cours de la période.
b) Emprunts et dettes financiéres divers :

Dans le cadre du financement des besoins de trésorerie du groupe, la société est susceptible
d'émettre des billets de trésorerie tels que définis par l'article 19 de la loi n® 91-716 du 26 juillet

1991,
Le GIE GDF SUEZ Alliance n'a pas de programme de billet de trésorerie.
¢) Instruments financiers :

Afin d'optimiser e colit de son endettement ou de se protéger contre une éventuelle hausse des
taux dintéréts, GDF SUEZ Alliance a recours a des instruments de couverture (swaps de taux
d'intéréts) qui maodifient la structure taux fixeftaux variable de sa dette.

Les opérations sur instruments financiers non dénouées a l'arrété des comptes donnent lieu, pour
les contrats sur marché de gré a gré, essentiellement les échanges de taux d'intérét, a une
constatation du différentiel d'intéréts courus latent. Les swaps qui ne répondent pas au critére
comptable de couverture sont réévalués a la valeur de marché et en cas de moins value latente
une provision pour risque et charges est enregistrée.

La gestion financiére du GIE GDF SUEZ Alliance a été menée dans le contexte actuel de forte
volatilité des marchés conduisant le groupement a renforcer les procédures de suivi des risques et
a intégrer une évaluation des risques, en particulier de contrepartie, dans I'évaluation des

instruments financiers.
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Comptes semestriels au 30/06/2012

d) Primes et frais d’émission d’'emprunt :

Les primes et les frais d’émission sont étalés sur la durée de |'emprunt.
L'amortissement des primes est comptabilisé en dotation aux provisions financiéres, tandis que
celui des frais démission est comptabilisé au sein du résultat d'exploitation.
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Comptes semestriels au 30/06/2012

IMMOBILISATIONS

¥
Rubriques

Début d'exercice

Réévaluation

Acquisit,, apports

FRAIS D'ETABLISSEMENT, DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autru

Constructions installations générales, agencements, aménagements
Installations techniques, matériel et outilage industriels
Installations générales, agencements, aménagements
Matérie! de transport

Matériel de bureau, informatique, mobiter

Emballages recupérables et divers

Immobfiisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées par mise en éguivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financigres

552 360 741

- IMMOBILISATIONS FINANCIERES

552 360 741

TOTAL GENERAL

552 360 741

Rubrigues Virement

Cession

Fin d'exercice

Valeur d'onigine

FRAIS ETABLIST, RECHERCHE, DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES IMMOB, INCORPORELLES

Temains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions, installations générales, agencements
Installations techn.,matériel et outilages industriels
Installations générales, agencements divers
Matérie! de transport

Matérie! de bureau, informatiaue, mobilier
Fmbatlages récupérables et divers

Immobiisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaludes par mise équivalence
Autres participations

Autres titres iImmoblisés

Préts et autres immobilisations financiéres

69 483

552 291 258

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

69 483

552 291 258

TOTAL GENERAL

69 483

552 291 258
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Comptes semestriels au 30/06/2012

AMORTISSEMENTS

Rubn'qués

Déput d'exercice

Dotations

Repr&es

fin d’exercice

FRAIS ETABLIST, RECHERCHE, DEVELOPMT
AUTRES IMMO. INCORPORELLES

Termins

Constructions sur sof propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions inst. générales, agencements
Instaflations techniques,matériel et outilage
Installations générales, agencements
Matériel de transport

Matériet de bureau, informatique, mobllier
Emballages récupérables, divers

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL GENERAL

Ventiation des dotations Lindalres

Dégressifs

Exceptionnes|

otations dérogd

eprises dérogal

FRAIS ETABL.,RECHERCHE
AUT. IMMO, INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions et installations
Install. techniques, outillage
Instal,. générales, agencements
Matériel de transport

Matériel bureau et informatique
Emballages récupérables

‘IMMO. CORPORELLES

TOTAL GENERAL

Charges réparties sur plusieurs exercices

Début d'exercice

Augmentations]

Dotations

Fin d'exercice

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

2 567 303
3336 210

238 762
225 200

2 328 541
3111010

11




GIE GDF SUEZ ALLIANCE

Comptes semestriels au 30/06/2012

CREANCES ET DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

1 an au plis

plus d'un an

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
Etat, autres callectivités : impdt sur les bénéfices
Etat, autres collectivités :
Etat, autres collectivités :
tat, autres colectivités :
Groupe et associés
Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

créances diverses

taxe sur la valeur ajoutée
autres impdts, taxes, versements assimilds

552 291 258

832 378 452
9440 136

109 056

832 378 452
9 440 136

552 182 202

TOTAL GENERAL

1 394 109 845

841 927 644

552 182 202

Montant des préts accordés en cours d'exercice

Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES

Montant brut

1 an au plus

plus d' an, -5 ans

plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes a 1 an maximum & l'origine
Emprunts et dettes a plus d' 1 an a ['origine
Emprunts et dettes financires divers
Foumisseurs et comptes rattaches

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat : impdt sur les bénéfices

Etat : taxe surla valeur ajoutée

Etat : obfigations cautionnées

Etat : autresimpdts, taxes et assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés

Autres dettes

Dettes représentativas de titres empruntés
Produits constatés d'avance

1310 957 460

94 118

18 176

12 140 60O

109 390

310957 400

94 118

18 176

12 140 000

109 390

1 000 $00 000

TOTAL GENERAL

1323 315 084

323 319084

1 000 000 000

Emprunts sousciits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, dettes contractés auprés d'associés

12
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HORS BILAN AU 30 JUIN 2012

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

NOMINAL

PRIMES PAYEES f
RECUES

VALEUR DE MARCHE

VARIATION DE

VALEUR

Swaep de taux - couverture d'émissions EMFN

Swaps de taux - couverture das émissions des emprunts obligatares & taux fire

300 000 0OC EUR

100 000 000 EUR

+2 700 000 EUR;

13 691 774 EUR

29701 047 EUR

§ 021 739 EUR

1447 144 EUR

ENGAGEMENTS RECUS

NOMINAL

Garantie regue de GDF SUEZ France sur fencours d'empnunt oblgataire
émis par ke GIE GDF SUEZ Aliance pour ke bénéfice de GDF SUEZ Finance

Total

1310 957 400 EUR

1310 957 400 EUR

ENGAGEMENTS DONNES

NOMINAL

Garantle sur emprunt obtgataire GIE GDF SUEZ Alance transmis & Belgeles en 2007
Garantie sur émssion EMTN BELGELEC

Garantie sur émission EMTN ELECTRABEL

Garantie sur émssion bifets de trésoraria GDF SUEZ Fnance

Totat

664 230 000 EUR
283 072 000 EUR
602 539 000 EUR
1016 805 000 EUR

2 566 646 000 EUR

D313 garantle maximum sééve 3 3 000 000 000 EUR
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AUTRES INFORMATIONS

Opérations concernant les entreprises liées :

En euros
Postes du bilan et du compte de résultat

Montant net

Dont entreprises

concernés liées
ACTIF

Immobilisations financiéres

Préts 552 291 258 552 291 258

Créances

Autres créances 841 818 588 832 378 452
COMPTE DE RESULTAT

Produits financiers

Prodults des autres val.mob. et créances de factif 4 518 491 4 518 491

Autres intéréts et produits assimiés 12 810 956 1914 638

Charges financiéeres

Intéréts et charges assimiées 40 524 812

Le GIE GDF SUEZ Alliance appartient au périmétre de consolidation du Groupe GDF SUEZ, les
comptes sont consolidés sefon la méthode de l'intégration globale.
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GDF SUEZ ALLIANCE

Groupement d'Intérét Economique au capital de 100.000.000 euros
1 Place Samuel de Champlain — 2400 COURBEVOIE
SIREN 440 087 161 RCS NANTERRE

Attestation du rapport financier semestriel

Période du 1° janvier 2012 au 30 juin 2012

Je soussigné Sergio VAL, en ma qualité de représentant de I'Administrateur-Gérant GDF SUEZ Finance,
confirme en toute bonne foi les informations qui vous sont fournies.

o Les états financiers pour le semestre écoulé ont été établis de maniére réguliere et sincére, et
donnent une image fidéle de la situation financigére et du résultat du GIE GDF SUEZ Alliance
conformément aux régles et principes comptables applicables.

e Le rapport semestriel de I'Administrateur-Gérant présente un tableau fidéle des événements
importants intervenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes,
ainsi qu'une description des principaux risques et incertitudes pour les six mois restant a courir de

I'exercice.

Fait a Courbevoie, [e = 3 AHUT 2012

L'’Administrat Géypant, SUEZ Finance
Repreésenté par| Seygio VAL



