Bldigigram

Rapport semestriel
2014



SITUATION SEMESTRIELLE AU 30 JUIN 2014

GROUPE Digigram

I. Rapport d'activité semestriel

Il. Comptes semestriels consolidés résumés au 30Qdih 2

1- Etat de situation financiére consolidée au 30 A4

2- Etat de résultat global au 30 juin 2014

3- Tableau de flux de trésorerie au 30 juin 2014

4- Variation des Capitaux Propres Consolidés

5- Notes sur les comptes semestriels consolidés résumé

6- Déclaration des personnes physiques responsablapplart financier semestriel

7- Rapport des commissaires aux comptes



| - RAPPORT D’ACTIVITE SEMESTRIEL — 1° semestre 2014

GROUPE DIGIGRAM

Rappel : le groupe Digigram est constitué des gésié
- Digigram SA
- Digigram Asia
- Digigram Vidéo & Broadcast

1-Evénements importants du semestre

Le chiffre d'affaires du groupe est en progression de 6% au premierstmm2014 a 3 118 K€, contre 2 938 K€ au
premier semestre de I'année précédente

La répartition géographique du chiffre d’affairesrestriel, ainsi que les variations enregistréesgm@port au semestre
de 'année précédent sont indiquées dans le pdrdé&l'annexe.

Aucun changement de méthode n'a été constaté damsinptes semestriels du 30 juin 2014.

COMPTE DE RESULTAT SEMESTRIEL CONSOLIDE :

Digigram a enregistré sur le premier semestre 2014profit opérationnel courant de 3 K€ contre une perte
opérationnelle courante de (-154) K€ sur la ménmsg@é en 2013.

Le résultat opérationnel s’éleve a (— 62) K€ contre perte de (-154) K€ sur la méme période en.2013
Le produit d'imp6t s’éleve a 31 K€.

Le résultat net semestriel du groupeaeprésente une perte de (-34) K€ contre une pette de (-132) K€ pour le
premier semestre de I'exercice précédent.



BILAN CONSOLIDE :

Le total du bilan consolidé s’éléeve a 4 948 K€,

Le total des actifs non courants s'établit a 1 k3

Les actifs courants s’élévent a 3 817 K€. Les sfifurants incluent un montant de 728 K€ de trésoet placements
financiers court terme au 30 juin 2014.

Le montant des capitaux propres consolidés repteésien 432 K€ au 30 juin 2014.

Les dettes non courantes du groupe s’élévent X816 les dettes courantes a 1 701 KE.

2 -Description des principaux risques et incertitués pour les 6 mois restants de I'exercice

En sus des risques déja mentionnés dans le rafapenmtier 2013, les risques et incertitudes posr@emois restant de
I'exercice portent principalement sur la capacitégioupe a développer rapidement l'activité vidéobénéficiant des
synergies avec l'activité audio.

Compte tenu de sa position excédentaire de trésoeer juin 2014, des prévisions d’activité et désdrerie pour le

deuxiéme semestre 2014 et fesemestre 2015 et des possibilités de financerse@tdupe n'anticipe pas de risque de
liquidité ni pour I'exercice en cours ni a un harizde 12 mois.

3 —Principales transactions entre parties liées

Néant



Il - COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUMES au 30 pin 2014
1 —-ETAT DE SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE au 30 juin 2014

GROUPE DIGIGRAM

devise : milliers d'euros Note 30-juin-14 31-déc-13
ACTIFS NON COURANTS 1130 1238
Goodwill 353 353
Immobilisations incorporelles 332 398
Immobilisations corporelles 344 397
Autres actifs financiers 72 78
Titres mis en équivalence @ 0 0
Impots différés actifs 31 11
ACTIFS COURANTS 3817 3549
Stocks et en-cours 1542 1523
Créances clients et autres débiteurs 827 818
Autres créances 252 214
Créances d'imp6t exigible 466 652
Trésorerie et équivalents de trésorerie 728 343

TOTAL ACTIF 4 948 4 787
CAPITAUX PROPRES 2432 2 462
Capital (2100K actions de nominal €.2) 2100 4200
Réserves liées au capital 269 -1 640
Réserves consolidées 97 421
Ecart de conversion -2
Résultat de I'exercice -34 -517
DETTES NON COURANTES 815 658
Dettes long terme 605 461
Autres passifs financiers non courants 120 105
Imp6ts différés passifs 0 11
Provisions non courantes 90 81
DETTES COURANTES 1701 1667
Dettes fournisseurs et autres dettes -1an 1375 1348
Dettes & court terme 230 239
Autres passifs financiers courants 5 5
Provisions courantes 92 75
Dettes d’'impot exigible 0 0

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 4948 4787



2-ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Groupe Digigram

en milliers d'euros

au 30 juin 2014

note 30-juin-14

Chiffre d'affaires 3118
Achats consommés -1 215
Charges de personnel -1 243
Charges externes -543

Imp6ts et taxes -53

Dotation aux amortissements -115
Variation des stocks de produits en cours/ finis 70

Autres charges courantes d’exploitation -17

Autres produits courants d'exploitation 0

Résultat opérationnel courant 3

Autres charges opérationnelles -65

Résultat opérationnel -62

Produits de trésorerie 1

Co(t de I'endettement financier brut -8

Co(t de I'endettement financier net -7

Autres charges financiéres 4

Quote-part dans les résultats des sociétés associée

Charge(-) / produit(+) d’imp6t 31

Résultat de la période -34
Résultat de base /action (en euros) -0,01696
Résultat dilué /action (en euros) -0,01696
ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Résultat de la période -34
Pertes et gains actuariels 0

Eléments qui ne seront jamais reclassés ultérieemean résultat 0

Eléments susceptibles d’étre reclassés ultérieureamerésultat 3

Résultat Global total de la période -31

30-juin-13

2938
-1 268
-1291

-514
-45
-122
170
-23
1
-154
0
-154
1
-15
-14
3

33
-132

-0,06536
-0,06536

-132

-132



3-TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE au 30 juin 2014

GROUPE DIGIGRAM

devise : milliers euros juin—14 Dec-13
RESULTAT NET -34 -517
Quote-part dans les résultats des entreprisesiéssoc 0

Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 0

Dotations nettes aux Amortissements et provisions 155 261

Impact complément de prix non versé
Impact sortie réserve conversion filiales liquidées
Plus ou moins-values de cession

Co(t de I'endettement financier net 8 26
Intéréts regus

(Produit) / charge d'impdt (y compris impot differé -31 251
Impbts versés 10
Variation des clients et autres débiteurs -48 214
Variation du crédit d'impét recherche 185 -135
Variation des stocks -19 -39
Variation des fournisseurs/autres créditeurs 27 -95
Variation des subventions 15 -136
Flux net de trésorerie généré par l'activité 257 -159

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaisst / acquisition immos incorporelles

Décaisst / acquisition immos corporelles -29
Encaisst / cession immos corporelles

Décaisst / acquisition immos financiéres

Encaisst / cession immos financiéres 6
Tréso.nette sur cessions de filiales
Flux net de tréso -opérations d'investissement 6 -29

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de la mére

Intéréts financiers nets versés -11 -26
Placement & court terme

Encaissements provenant d'emprunts 288
Remboursement d'emprunts -154 -299
Flux net de trésor —opérations de financement 123 -325
VARIATION DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERI E 386 -513
Incidences des variations de taux de change

TRESORERIE NETTE A L'OUVERTURE 343 853
Trésorerie et équivalents de trésorerie 729 343
Concours bancaires courants 0 0

TRESORERIE NETTE A LA CLOTURE Total du groupe 729 343



4- VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Résultat

Capital Prime Réserves Actions de la Ecart de

social d'émission | consolidées | propres | période | conversion Total
Solde au ler janvier 2013 4200 5 -73 -1133 -20 0 2979
Affectation du résultat -20 20
Gains et pertes actuariels
Résultat comptabilisé directement en capitaux
propres
Résultat de la période -132 -132
Total des produits et charges comptabilisées au
cours de la période -132 -132
Solde au 30 juin 2013 4200 5 -93 -1133 -132 2847
Solde au ler janvier 2014 4 200 5 -93 -1133 -517 0 2462
Réduction de capital -2 100 2100
Affectation du résultat -517 517
Gains et pertes actuariels
Résultat comptabilisé directement en capitaux
propres 3 3
Résultat de la période -34 -34
Total des produits et charges comptabilisées au
cours de la période -31 -31
Solde au 30 juin 2014 2100 5 1490 -1133 -31 0 2432




5 NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS RESUMES

5.1- PERIMETRE ET METHODE DE CONSOLIDATION.

Les états financiers consolidés intermédiairesmé&supour les six mois écoulés au 30 juin 2014 dupg comprennent
les comptes de Digigram S.A. et de ses filialegidgdam Asia, Digigram Video & Broadcast contréléesjoritairement.

Il s’agit du méme périmétre qu’au 31 décembre 2013.

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce merdob® exclusif directement ou indirectement sontégrées

globalement. Les sociétés dans lesquelles le grempece une influence notable, directe ou indirestet mises en
équivalence.

Dénomination et siége social
N° SIREN
Année d’acquisition 30/06/2014 31/12/2013
Digigram Video & Broadcagt100 % 100 %
(Montbonnot) IG (1) IG (1)
SIREN 52260 150
Digigram Asia  (Singapour) 100 % 100 %
1998 IG (1) IG (1)
Digigram Mexico (Mexique) 100 % 100 %
IG (1) (mise en sommail IG (1)(mise en sommail

5.2- DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers consolidés intermédiaires mésuont été préparés en conformité avec la nornegnationale
d’information financiére IAS 34nformation financiére intermédiairdls ne comportent pas l'intégralité des inforroas
requises pour des états financiers annuels comgtietsivent étre lus conjointement avec les éiatmtiers du Groupe
pour I'exercice clos le 31 décembre 2013.

Les états financiers consolidés intermédiairesmé&suont été arrétés par le Directoire en date skptembre 2014.

5.3- PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les régles et méthodes comptables appliquées pgrolgpe dans les états financiers consolidés irtdiares sont
identiques a celles utilisées dans les états finemde I'exercice clos le 31 décembre 2013.

Les normes suivantes applicables a compter duabergr 2014 n’ont pas eu d’incidence significatbug les comptes du
Groupe.

- IFRS 10 - Etats financiers consolidés;

- IFRS 11 — Partenariat ;

- IFRS 12 - Informations a fournir sur les intéréésethus dans d'autres entités ;

- Amendements consécutifs a IFRS 10, 11, 12 sur [A&t2AS 28 ;

- Amendements de transition a IFRS 10, 11, 12 ;

- Amendements a IAS 32 — Présentation — compensagismctifs et passifs financiers ;

- Amendements a IAS 39 — Novation de dérivés et naairtte la comptabilité de couverture ;

- Amendements a IAS 36 — Informations a fournir suvdleur recouvrable des actifs non financiers ;

Ces nouvelles normes, n'ont pas eu d’incidencefgigtive sur les comptes du Groupe.

Nouvelles normes, amendements et interprétatiohbésupar I'lASB endossés par I'Union Européennd’application
ultérieure :




- IFRIC 21 - Taxes prélevées par une autorité publiqu

Le processus de détermination des impacts potentiel I'application de ces nouvelles normes, ameedtmet
interprétations sur les comptes consolidés du Gragp en cours.

Nouvelles normes, amendements et interprétationbgsupar I'lASB mais non encore endossés par bdrituropéenne

- IFRS 9 - Instruments financiers : classificatioh®ealuations (applicable aux exercices ouvertsrapter du
ler janvier 2015) ;

- IFRS 15 - Revenu.

- Amendements a IAS 19 — Contribution des membregsedsonnel

Le processus de détermination des impacts potentiel I'application de ces nouvelles normes, ameedtsmet
interprétations sur les comptes consolidés du Gragp en cours.

Le chiffre d’affaires provenant principalement devente de nos produits cartes et logiciels esptalilisé dés lors que
le transfert aux clients des risques et avantageffisatifs inhérents a la propriété est réalisé.

Le chiffre d'affaires provenant de la vente desstagons d'assistance technique, de formation eédksation en régie
est comptabilisé des lors que le service est rezmiépnction du degré d’avancement de la transactio

Le chiffre d’affaires provenant de la vente degiices, notamment des licences Ethersound et Vis#ilueconnu en
compte de résultat en fonction des termes de lidlcde licence. Les contrats prévoient généralemestroyalties et un
droit d’entrée non remboursable et non renouveldiderevenu lié au droit d’'entrée est reconnu lotisap’existe pas

d’incertitude significative quant a son recouvremerest a dire généralement a la signature d’'umred non résiliable
qui autorise le bénéficiaire de la licence a explates droits librement, sans autre obligatiotadeart du concédant.

5.4- ESTIMATIONS

La préparation des états financiers consolidésnmédiaires nécessite de la part de la directioketegice du jugement,
d’effectuer des estimations et de faire des hymseathéui ont un impact sur I'application des métsoslemptables et sur
les montants des actifs et des passifs, des psoeluites charges. Les valeurs réelles peuvendiffiteentes des valeurs
estimées.

Dans le cadre de la préparation des états financmmsolidés intermédiaires, les jugements sigtific exercés par la
direction pour appliquer les méthodes comptablesGdoupe et les sources principales d'incertitudatires aux

estimations sont identiques a ceux et celles dédanhs les états financiers consolidés de I'exerdias le 31 décembre
2013.

5.5-EVENEMENT SIGNIFICATIF

Néant

5.6- CHIFFRE D’AFFAIRES

Répartition Géographique : 1°sem 2014 1°sem 2013 riatifan
France 570 505 + 13%
Europe 1014 736 + 38%
Etats-Unis/Canada 771 1014 - 24%
Asie 732 674 + 9%
Divers 31 9 + 244%
TOTAL 3118 2938 +6%

5.7- INFORMATIONS SECTORIELLES
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Le Groupe identifie et présente des secteurs dperels basés sur l'information transmise en ietem directoire qui
est le principal décideur opérationnel du Groupe.sdcteur opérationnel est une composante du Gruipse livre a
des activités dont elle est susceptible de retles revenus ou supporter des charges, y comprisegeaus et des
charges liées aux transactions avec d'autres c@massdu Groupe. Le résultat opérationnel du seestuégulierement
examiné par le Directoire afin de prendre des d@wisquant aux ressources a affecter au sectediéetluer ses
performances. Des informations financiéres distisisbnt disponibles pour cette composante.

Les performances du Groupe sont suivies par leclie sur les secteurs d’activité de l'audio etlalevidéo. Les

résultats sectoriels soumis au Directoire compobieéléments directement attribuables au seeti@si que ceux qui

peuvent lui étre affectés sur une base raisonnable.

Les investissements du secteur correspondent adis cencourus au cours de la période pour l'acopnsit
d'immobilisations corporelles et incorporelles astque les Goodwiill.

En milliers d’euro :

Au 30 juin 2014 con;rglﬁlé vidéo audio
Chiffre d'affaires 3118 139 2979
Achats consommeés -1 215 -61 -1 154
Charges de personnel -1 243 -145 -1 098
Charges externes -543 -60 -483
Imp6ts et taxes -53 -2 -51
Dotation aux amortissements -115 -58 -57
Variation des stocks de produits en cours/finis 70 70
Autres charges courantes d'exploitation -17 -2 -15
Autres produits courants d'exploitation

Résultat opérationnel courant 3 -189 192
Autres produits et charges opérationnels -65 -65
Résultat opérationnel -62 -189 127
Résultat net -34 -171 137
En milliers d'euros :

Au 30 Juin 2014 con;rc?ltiglé vidéo audio

Actifs courants 3817 307 3510

Passifs courants 1701 205 1496
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5.8- RESULTAT PAR ACTION

30-juin-14 30-juin-13
Nombre de titres 2 100 000 2 100 000
Nombre moyen pondéré d'actions en propre 80 015 80 015
Nombre de titres hors autocontréle 2019985 2019985
Résultat net - Part du Groupe (En K€) -34 -132
Résultat par action (en €) -0,01696 -0,06536
Nombre d'actions diluées 0 0
Résultat dilué par action (en €) :
- Méthode rachat d'action -0,01696 -0,06536

5.9- INSTRUMENTS FINANCIERS

Digigram peut réaliser des opérations de couvederehange a terme sur la devise du dollar amérjmair se couvrir

sur les risques de variation des taux de changgadjit principalement de ventes a terme de USDim@rviennent

généralement aprés ou de maniére concomitanteiaaisbns et aux facturations des biens constitl@mtransactions
sous-jacentes a ces opérations de couverture. sarormes IAS 32 et 39, les instruments finascigilisés dans le
cadre de ces opérations doivent étre comptabiisésilan a leur juste valeur. La variation de valées instruments de
couverture est enregistrée au compte de résultas ¢k ligne « autres produits financiers » ou «esutcharges
financieres ».

Une couverture de change a été mise en place jeir82014 : elle correspond & une vente a termeeffiembre 2014
pour un montant de 200 K$.

5.10- PAIEMENTS SUR LA BASE D’ACTIONS

L'application de la norme IFRS 2 Paiements fonddslaes actions, concerne, pour le Groupe Digigrke®,plans de
stocks option accordés aux salariés ou mandat&mgormément a la disposition offerte par la ngresiles les options
octroyées a compter du 7 novembre 2002 et dordrage d’acquisition est postérieure au 1° jang2i@d5 ont été prises
en compte : cela concerne les trois plans du 9200%, du 1 mars 2005 et 26 janvier 2006.

Les bénéficiaires des plans de stocks options peulever progressivement leurs options aprés unéoge
d'indisponibilité au maximum de 5 ans, le nombrepfions exercables dépend de la période a lagedés sont
exercées. Le délai maximal d’exercice des optishsle 10 ans.

La valeur des options, considérée comme le colseersces rendus par les salariés en échange ties®pecues est
linéairement comptabilisée sur la période d’acgjoisides droits. La charge correspondante est estiég en charges de

personnel par la contrepartie des capitaux projuessdroits de tous les plans d’options sont irgksgnent acquis par les
bénéficiaires depuis 2010 et aucune charge n'acétptabilisée a ce titre en 2013 et 2014.

Le nombre et le prix d’exercice des options sostslévants :
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30-juin-14 31-déc-13

Prix d'exercice Nombre Prix d'exercice Nombre

moyen pondéré d'options moyen pondéré d'options
Existant en début de période 3.57 72 00d 3.57 72 00d
Expiré 0 0 0 0
Exercé 0 0 0 0
Octroyé 0 0 0 0
Existant en fin de période 3.57 72 00¢ 3.57 72 00q
Dont exergable en fin de période 3.57 72 00Q 3.57 72 00(

5.11- ACTIFS INCORPORELS ET GOODWILL

Au 30 juin 2014, le goodwill s’éléve en valeur eeit 353 K€ et les immobilisations incorporelles32 B€. lIs résultent
principalement de I'acquisition d’Ecrin Vidéo & Badcast en septembre 2011 (234 K€ relatifs a la NG
technologie Vidéo). Ces immobilisations incorparelet goodwill ont fait I'objet d’un test de dépedon au

31 décembre 2013. Compte tenu de ce test, aucpnéaitiion ne s’est avérée nécessaire au 31 déee2hB. Au 30
juin 2014, les résultats de I'activité Vidéo sontdeca des prévisions mais la société a considéié&’agissait d’'un
retard dans la phase de démarrage et que lesiprés/é& moyen terme n’étaient pas remises en caosegste tenu des
perspectives de développement. Par conséquent’'@lf@s procédé a un nouveau test de dépréciation.

Frais de développement :

Selon la norme IAS38, les dépenses de développatoamnt étre obligatoirement immobilisées et fdlivbjet d’'un
amortissement, lorsqu’elles répondent a certaitéres.

Aucune dépense de développement n'a été immobitisé80 juin 2014 et lors des exercices précédemtsaagcune
dépense de développement significative ne remilissaconditions d’activation d'IAS 38.

5.12- ACTIONS PROPRES

Dans le cadre de son plan de rachat de titrescliaté détient 80 015 titres soit 3,81 % du chpitaial pour un montant
de 1 133 K€ au 30/06/2014.

Ces titres ont toujours été retraités en consatidagt mis en déduction des capitaux propres catéobdans la colonne
«titres d’autocontrdlex».

5.13- IMPOTS DIFFERES ACTIFS ET IMPOTS SUR LES RESUW.TATS

Les actifs d'impots différés sur les déficits rejpbtes de la maison-mére sont enregistrés a cammardes différences
temporelles taxables dont le Groupe dispose auferés méme autorité fiscale et la méme entité imbles

5.14 - CREANCES D’'IMPOT EXIGIBLE
Les créances d'imp6t s’élevent au 1° semestre 20d@ montant de 466 K€ et sont présentées e aotifants compte

tenu des résultats du semestre. Elles sont compdséerédit d'impbt recherche pour 260 K€ et duychack pour
165 KE.
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6 DECLARATION DES PERSONNES PHYSIQUES RESPONSABLESDU RAPPORT FINANCIER
SEMESTRIEL

Nous attestons, qu'a notre connaissance, les cemmtésentés dans le rapport financier semestriet établis

conformément aux normes comptables applicablesrataht une image fidéle du patrimoine, de la sibuafinanciére,

ainsi que du résultat de I'ensemble des entrepcisagprises dans la consolidation du Groupe Digigeanpue le rapport
semestriel d’activité présente un tableau fidéls éeénements importants survenus pendant les sirigrs mois de
I'exercice et de leur incidence sur les comptesestriels, des principales transactions entre aliées ainsi qu’une
description des principaux risques et principategititudes pour les six mois restants de I'exercic

Montbonnot, le 4 septembre 2014

Philippe DELACROIX Florence MARCHAL
Président du Directoire Membre du Directoire
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7 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiafesptre assemblée générale et en applicatioradicle L.451-1-2 IlI
du Code monétaire et financier, nous avons proaédé

« l'examen limité des comptes semestriels consoliég&smés de la société Digigram S.A., relatifs pddode du &
janvier 2014 au 30 juin 2014, tels qu'ils sontfgiau présent rapport ;
« la vérification des informations données dans ppoat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés oétadtiss sous la responsabilité du directoir@ous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre cmimwh sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tesas d'exercice professionnel applicables en Eraddo examen
limité consiste essentiellement a s'entretenir descmembres de la direction en charge des aspeatptables et
financiers et a mettre en ceuvre des procéduregtiapas. Ces travaux sont moins étendus que ceuxsreour un audit
effectué selon les normes d'exercice professiompglicables en France. En conséquence, I'assutredes comptes,
pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anesnsignificatives obtenue dans le cadre d’'un exalmaité est une
assurance modérée, moins élevée que celle obtamsdedcadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avosgglavé d'anomalies significatives de nature etE#men cause, au
regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans ldgneuropéenne, la régularité et la sincérité desptes semestriels
consolidés et I'image fidéle qu'ils donnent duipaime et de la situation financiére a la fin dunsstre ainsi que du
résultat du semestre écoulé de I'ensemble congtitues personnes et entités comprises dans solidation.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idéermations données dans le rapport semestrigitidi
commentant les comptes semestriels consolidés Bsssor lesquels a porté notre examen limité. Noagons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et leamcordance avec les comptes semestriels consoédéamés.

Lyon, le 10 septembre 2014 Montbonnot Saint Mal&ri,0 septembre 2014
KPMG Audit Cabinet Finot

Département de KPMG S.A. Alpes Audit

Philippe Massonnat Robert Bellet

Associé Associé
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