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Aux Actionnaires

FAYENCERIES DE SARREGUEMINES,
DIGOIN et VITRY LE FRANCOIS - F.8.D.V
Société Anonyme

5 rue du Helder

75000 Paris

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 mars 2014, sur

- le contrdle des comptes annuels de la société FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN et
VITRY LE FRANGCOIS, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- lesvérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste 4 vérifier, par sondages
ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également 4 apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Wous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent unc image fidéle du résultat des opérations de V'exercice £coulé ainsi que
de la situation financiére et Gu patrimoine de la société & 1a fin de cet exercice,
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II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons i votre connaissance les éléments suivants :

o Votre société détermine A chaque cléture la valeur d'inventaire de ses « Participations » et de
ses « Autres immobilisations financiéres » selon la méthode décrite en note 1.4 de 'annexe et
constate des dépréciations lorsque cette valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute
comptable. Dans le cadre de noire appréciation des principes comptables suivis et des
estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes, nous avons vérifié le caractére
approprié des méthodes comptables décrites dans 'annexe et nous nous sommes assurés de

leur correcte application ainsi que du caractére raisonnable des hypothéses et des estimations
retenues pour leur mise en ceuvre.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 4 la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifigues

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur, la sincérité et la concordance avec les comptes annuels

des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de Particle L. 225-102-1 du Code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les compies ou avec les
données ayant servi 4 I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par
votre société auprés des sociétés contrblant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux,
nous attestons I'exactitude et 1a sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives & l'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote et aux particpations réciproques vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.
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En application de la loi, nous vous signalons qu'il n'a pas été procédé a la désignation d'un organisme
tiers indépendant chargé de vérifier les informations sociales, environnementales et sociétales.

En application de la loi, nous vous signalons également qu’en raison de la réception tardive de certains
documents, nous n’avons pas été en mesure d'émeitre le présent rapport dans les délais légaux.
Fait a Neuilly-sur-Seine et Besangon, le 16 septembre 2014

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit PROCOMPTA.

Yan Ricand Pierre-Alain Barthélémy
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Aux Aciionnaires

FAYENCERIES DE SARREGUEMENES
DIGOIN ET VITRY LE FRANCOIS
Société Anonyme

5 e du Helder

75000 PARIS

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif & 'exercice clos le 31 mars 2014, sur:

- le contrle des comptes consolidés de la société FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN
ET VITRY LE FRANCOIS, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- lavérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le directoire. 1l nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion suv ces comptes.

i - Opinion sur les comptes consolidés

Mous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normnes requidrent la mise en ceuvre de diligences permetiant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier, par
sondages ou au moyen d'autves méthodes de sélection, les éléments justifiant des moniants et
informations figurant dans les comptes consolidés. 11 consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
noire opinion.

Mous certifions que les compies consolidés de Pexercice sont, au negard du iéférentiel IFRS tel
quadopté dans PUnion surepéenns, réguliers et sineéres et donnent une image fidéle du paivimoine,
de la situation financitre, ainsi aue du résuliat de I'ensemble constitné par leg pevsonnes ¢t cniliés
comprises dans la consolidation.
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11 - Justification des appréeciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du code de commerce relatives A la justification de
nos appréciations, hous portons a voire connaissance les éléments suivants :

o Comme indigné dans la note 1.4.1, la société a opté pour la compiabilisation de ses immeubles
de placement, qui constituent 'essentiel de ses immobilisations corporelles, selon le modéle de
la juste valeur, comme la norine IAS 40 en offie la possibilité. Selon ce modeéle. il n’est pas
pratiqué d'amortissexneni sur les iinmobilisaiions concernées et les variations de juste valeur
sont comptabilisées en résultat dans la période au cours de laguelle elles se produisent. Nous
avons examiné les méthodes appliquées par la société pour estimer la juste valeur de ses
immeubles de placement et nous nous sommes assurés que la note 1.1.1 fournit une
information appropriée.

o En application de 1a norme IFRS 5, les immeubles de placement destinés  étre cédés ont été
présentés séparément dans les actifs civculants dés lors qu'ils sont immédiatement disponibles
4 la vente et que cette dernidre est jugée hautement probable. Nous avons vérifié que les
conditions requises pour vetenir cette présentation étaient satisfaites et nous nous sommes
assurés que la note 1.9 fournit une information appropriée sur les opérations concernées.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Iii - Vérification spécifique

Mous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, & la vérification spéeifique prévue par la loi des informations données dans le vapport sur la
gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité st leur concordance avee les comptes
consolidés.

En application de la loi, nous vous signalons par aillenrs qu'en raison de la réception tardive de
certains documents, nous n'avons pas été en mesure d'émetire le présent vapport dans les délais
légaux.

Fait & Neuilly-sur-Szine et Besancon, le 16 septembre 2014
Les commissaires ans compies

FricewaierhouseCoopers Audit PROGCOMPTA

Tan Riesud Fierrz-Adsin Bavihélomy
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ETABLI EN APPLICATION DE

L’ARTICLE L. 225-235 DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT DU PRESIDENT
DU CONSEIL DE SURVEILLANCE DE LA SOCIETE F.S.D.V.

Exercice clos, le 31 mars 2014

FAYENCERIES DE SARREGUEMINES
DIGOIN et VITRY LE FRANCOIS - F.S.D.V
Société Anonyme

5 rue du Helder

75004 Paris

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société F.S.D.V. et en application des
dispositions de Farticle L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur
le rapport établi par le Président de votre société conformément aux dispositions de P'article L. 225-
68 du Code de commerce au titre de I'exercice clos le 31 mars 2014.

11 appartient au Président d'établir et de soumettre & I'approbation du conseil de surveillance un
rapport rendant compte des procédures de contrble interne et de gestion des risques mises en place
au sein de la société et donnant les autres informations requises par Farticle L. 225-68 du Code de
commerce relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement d'entreprise.

1l nous appartient

o de vous communiquer les observations qu'appellent de notve part les informations et
déclarations contenues dans le rapport du Président, concernant les procédures de contrdle

interne et de gestion des risques relatives a 1'élaboration et au traitement de I'information
comptable et financiére, et

o d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L. 225-68 du
Code de commerce, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conforrnément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France.

Informations concernant les proeédures de contrdle interne et de gestion des risques
relatives a 1'élaboration et au traitement de I'information comptable et finaneiére

Les normes d'exercice professionnel requiérent la mise en csuvre de diligences destinées a
apprécier la sincérité des informations concernant les procédures de contrdle interne et de gestion
des risques relatives & V'élaboration et au traitement de l'information compiable et financidre
contenues dans le rapport du Président. Ces diligences consistent notamment & :

prendre connaissance des procédurss de conirdle interne st de gestion des risques velatives a
I'dlaboration et an aitement de linformation compiable et financidre sous-tendant les
informarions nrésentées dang 1 rapport du Présidant ainsi que dela documentation existanie ;

piendre conpaissance deg irevaux ayant permis d'élaborer ces infoimadons it de la
docunisntation existanie;
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o déterminer si les déficiences majeures du contrble interne relatif & 1'élaboration et an
traitement de l'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le cadre de
notre mission font 1'objet d'une information appropriée dans le rapport du Président.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d’observation 4 formuler sur les informations
concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques de la société relatives a
T'élaboration et au traitement de V'information comptable et financiére contenues dans le rapport du

Président du conseil de surveillance, établi en application des dispositions de L'article L. 225-68 du
Code de commerce.

Autres informations
Nous attestons que le rapport du Président du conseil de surveillance comporte les autres

informations requises  l'article L. 225-68 du Code de commerce.

En application de la loi, nous vous signalons par ailleurs qu'en raison de la réception tardive de
certains documents, nous n'avons pas été en mesure d'émetire le présent rapport dans les délais
légaux.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine et Besancgon, le 16 septembre 2014

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit PROCOMPTA

Yan Ricaud Pierre-Alain Barthélémy
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Rapport spécial des cominissaires aux ecmptes
sur les conventions et engagements réglemeniés

(Assemblée générale d’approbation des comptes de Uexercice clos le
91 mars 2014)

Aux Actionnaires

FAYEMCERIES DE SARREGUEMINES,
DIGOIN ET VITRY-LE-FRANCOIS — F.S.D.V
Société Anonyine

5, rue du Helder

75000 Paris

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions et engagements réglementés.

11 nous appartient de vous communiguer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions et engagements dont nous avons été
avisés ou que nous aurions découverts 4 I'occasion de notre mission, sans avoir 4 nous prononcer sur
leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher I'existence d’autres conventions et engagements. Il vous
appartient, selon les termes de P'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier lintérét qui
s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a
Particle R. 225-58 du code de commerce relatives & Vexécution, au cours de V'exercice écoulé, des
conventions et engagements déja approuvés par ’assemblée générale,

Nous avons mis en czuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires an regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissairves aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté A vérifier Ia concordance des informations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

I. nvenfi 131 men risés au cour 'exerel 1

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention ni d'ancun engagement
autorisés au cours de l'exercice écoulé A soumettre & l'approbation de l'assemblée générale en
application des dispositions de Varticle L.225-86 du Code de commerce.

1. Conveniios . CREACCINGIIER  ann i ORLE =7
Pexéention s'cst ponrsuivie an egues de Veverclce degmié ¢

En application de larticle P.225-57 du Code de commerce, nous avons &ié informés que
Peséeuntion des conventions 2t engagetnents suivants, d&ja approuvés par l'assemblée géndrale au
cours d'exercices antérienis, s'est poursuivie au cours de l'exercice Seoulé,
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Membres dv Directoire concernés :

= Mademoiselle Karine FENAL,
> Monsieur Alain CANDELIER.,

1. AveclaSociété SOFINA, ¢
v e tré .

Au 31 mars 2014 le montant des avances de irésoverie consenties par SOFINA
au profit de F.8.D.V. s’élevait a

.................................................................................. 500 000€
La rémunération de cette avance, calculée 3 la fin de chaque mois au cours
moyen mensuel EURIBOR A un mois séléve pour lexercice
e e etvevasuinchtionsenye iosishis v hulrn oolsseeraasenkiid BiabEssonsserer once ok sl (charge) 697¢€
2. AveclaSociété FAYENCERIES DE SALINS
a. Avance de trésorerie
Au 31 mars 2014 le montant des avances de trésorerie consenties par
FAYENCERIES DE SALINS au profit de F.8.D.V. s'élevait d........cniinririienanns 600 000 €
La rémunération de cette avance, calculée 4 la fin de chaque mois au cours
moyen mensuel EURIBOR 4 un mois s'éléve pour Vexercice
... FOOP e e B e O e RO DO - SO PR .. {charge) 948 €
b v ‘intég

La convention d’intégration tiscale s'est poursuivie sur l'exercice

Fait & Neuilly-sur-Seine et Besangon, le 2 septembre 2014
Les commissaires aux compies

PricewaterhouseCoopers Aundit PROCOMPTA

Yan Fieaud Pierve-Alsin Barthéléiny



