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DECLARATION DES PERSONNES RESPONSABLES

Responsable du Rapport financier Semestriel

Monsieur Alain Fabre, Directeur Général, nommédealécembre 2008, avec effet au 19 janvier 2009.
Attestation

J'atteste, a ma connaissance, que les compteslidéssgsumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesoehaht une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiere et du résultat de la socidtéde I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'@étigi-joint présente un tableau fidéle des évéemgme
importants survenus pendant les six premiers meikedercice, de leur incidence sur les comptes, de
principales transactions entre parties liées amsune description des principaux risques et des
principales incertitudes pour les six mois restaetsexercice.

Contact Investisseurs
Responsable de l'information, de la communicationifianciére et des relations avec les actionnaires

Madame Martine Pedram, Directeur Administratif itafacier
Téléphone : 04.92.98.78.00

Télécopie: 04.92.98.78.79

1, Espace Lucien Barriére

06400 Cannes



SOCIETE FERMIERE DU CASINO MUNICIPAL DE CANNES

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE AU 30 AVRIL 2011
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

FAITS MARQUANTS DU SEMESTRE

Situation économique

Le chiffre d’affaires du Groupe s’établit a 44,3 M@ £" semestre 2011 en croissance de plus de 25%
par rapport au premier semestre 2010, a 35,3 M&dédent brut d’exploitation est de -0,2 M€, contre
5,8 M€ au { semestre précédent. L”ouverture de I'extensiofittiiel Majestic a partir d’avril 2010 a
bénéficié pleinement al'semestre 2011.

L’activité de I'hnétel Majestic progresse, confirmtales tendances favorables observées depuis
I'ouverture de la nouvelle aile. Le Gray d’Albiosten croissance, porté par le segment séminBaes

les casinos, le secteur des machines a sous dreagige croissance de 2%, alors que le casino €teis

a subi les travaux menés par le Palais des Festid@hs son pourtour, jusqu’a fin mars.

Rééchelonnement de la dette bancaire et mise en gdade découvert complémentaire

Apres deux années de crise et les grands travangésrau sein de I'hotel Majestic et de I'hotel Gray
d’Albion, le groupe a rééchelonné la dette jusq2@i5 avec pour objectif de faciliter la montée en
puissance de l'activité hoteliere.

Par ailleurs, le groupe a également obtenu une ldgcrédit complémentaire de 8 M€, permettant de
couvrir les besoins de trésorerie liés a la saialténde ses activités durant la période de jariviein

LES RESULTATS

Les comptes consolidés du Groupe SFCMC pour leipresemestre clos le 30 avril 2011 se présentent
ainsi :

En millions d’euros 1% semestrel® Ecart enEcart en

2011 semestre |M€ %

2010

Chiffre d’affaires(*) 44,3 35,3 9,0 +25,6%
Chiffre  d'affaires net de32,0 24,2 7,8 +32,3%
prélevement
Excédent brut d’exploitation -0,2 -5,8 5,6 +96,2%
Résultat opérationnel -4,1 -8,1 4,0 +48,5%
Résultat net part du Groupe -3,2 -6,2 3.0 +48.300
Marge brute d’autofinancement| -1,2 -5,5 4,3 +78,2%

(*) Le chiffre d'affaires représente les recettemant les prélevements de I'Etat et de la Commundesurecettes des jeux
qui, sur la base du taux moyen annuel, sont dégoits la détermination du chiffre d'affaires net.

L’analyse par activité est la suivante :



Activité Casino

ler semestre ler semestre

(En millions d'euros) 2011 2010 Ecarten M€ Ecarten %
Produit brut jeux de table 4,2 24 18 77,5%
Produit brut MAS 18,0 17,6 04 2,0%
Produit brut des jeux total 22,2 20,0 2,2 11,0%
Prélevement -12,3 -111 -1,2 10,9%
Autres recettes jeux 0,3 0,0 0,3 nc
Produit netdes jeux total 10,1 8,9 1,3 14,1%
Restauration 2,4 21 0,3 14,7%
Autres recettes 0,2 0,0 0,2 nc
Chiffre d'affaires net de prélévements 12,7 11C 1.8 16,3%

Le produit brut des jeux est en croissance de 14€fgpport au 2l semestre 2010.

La premiére partie de I'exercice est propice awx jde table, d’'une part en raison d’'un facteur ckan
favorable au casino Les Princes, et d'autre paraison du succes rencontré par le poker et lesdl
organisés au casino Croisette.

L’activité machines a sous est en croissance dep2#orapport au ™l semestre 2010, soutenue par le
casino Les Princes, qui connait une croissancéudede 13%. Le casino Croisette est en léger tegai
raison des travaux dans son pourtour jusqu’a finsm Depuis le mois de décembre, 169 machines sont
equipés du systeme du « TITO » (utilisation dedislde jeux), sur un parc qui totalise 270 machines

Le taux de prélévement facial est de 55,6% conB@% au I semestre 2010. Il est rappelé que le
prélevement des jeux a diminué depuis 2009 corepie des mesures d’allegement votées.

Le secteur restauration est en croissance de 14,é%segment individuel profite notamment des
retombées du poker et de la politigue d’animatioatasnue. Le secteur banquet a enregistré une forte
croissance les deux premiers mois, qui s’est tialées mois suivants compte tenu d’'une concurrence

exacerbée.

Activité hotellerie

ler semestre ler semestre

- , 0,
(En millions d'euros) 2011 2010 Ecarten ME Ecarten %
Hébergement 9,2 6,4 2,8 44 2%
Restauration 6,0 4,0 2,0 49,7%
Autres recettes 2,8 2,2 0,6 29,9%
Chiffre d'affaires hétellerie 18,0 12,5 55 43,5%

Le 1* semestre 2011 a bénéficié pleinement de I'ouverderla nouvelle aile du Majestic intervenue en
avril 2010 et, dans une moindre mesure, d’'une géride fermeture réduite . Compte tenu de ces
éléments, le Majestic enregistre un taux d’occupadie 54 % (45% a fin avril 2010). Le revpar s'étab

a 130,9 € (contre 103,14 € ati demestre 2010).

Le Gray enregistre un taux d’occupation de 52% (469%f" semestre 2010) et un revpar de 74,15
(contre 65,13 € au ®1 semestre 2010), le Gray enregistre une croissahcechiffre d’affaires
hébergement de 11,1% porté par le secteur desnaiges essentiellement.



La restauration, en croissance dans les deux hotatmeéficie essentiellement de la dynamique de la
nouvelle aile du Majestic, et de I'ouverture dexIBetite Maison de Nicole ».

Les « Autres recettes » prennent en compte notainietoyers de boutiques pour 1,6 M€, dont celui
de la nouvelle boutique construite dans l'ailedrisfue du Majestic, et louée sous enseigne Gugquiide
juin 2009, les revenus des nouveaux salons de s@msnet les revenus du SPA crée dans I'extertkion
Majestic en avril 2010.

Le Majestic maintient sa position de leader sur s@mché a Cannes et le Gray conserve sa seconde
place, tout en gagnant des parts de marché (sMKG.

Excédent brut d’exploitation consolidé

En millions d’euros 1* semestrd 1% Ecart en| Ecart en
2011 semestre M€ %
2010
Activité casino -0.8 -2.2 +1.4 +62.9%
Activité hotellerie -1.3 -4.6 +3.3 +72.0%
Activité Autres 1.9 +1.0 0.9 + 85.3%
Total -0.2 -5.8 +5.6 +96.3%

Résultat casino

L'excédent brut d’exploitation de l'activité casingéléve a — 0,8 M€ au®1semestre 2011 en
amélioration de 1,4 M€ par rapport ati demestre 2010. Comme évoqué plus haut, c’est nugamla
conséquence de I'activité du poker au Croisetigedt performance des jeux de table aux Princes. Le
charges restent maitrisées au sein des deux casinos

Résultat hotellerie

L’excédent brut d’exploitation de l'activité hotgletablit a — 1,3 M€. L'ouverture de la nouvelléeaiu
Majestic et la dynamique insufflée a I'ensembld’détel a eu pour conséquence une création de valeu
de prés de 3 M€ par rapport ati Semestre 2010. L’accent est mis sur la stratémiemerciale d'une
part, mais également sur des programmes de formas collaborateurs, axés sur le service a la
clientéle.

Résultat des autres activités : SCI

Il s’agit des loyers des boutiques nouvellemenéesédans le cadre de I'opération immobiliere liée a
I'extension du Majestic et louées a des enseignestigieuses depuis 2010, d’'une part et d’autredhar
loyer préleve sur le Majestic (0,5 M€), conformétnam bail a construction, en vigueur depuis I'eiac
2008 entre la SCI et I'hnétel Majestic. L'augmertatide +0,9 M€ est liée a la perception sur un semes
complet des revenus des boutiques.

Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel est négatif a -4,1 M€,2Ba0, les autres produits opérationnels sont dogsti
du gain sur le calcul des prélevements jeux relatifexercice 2009 pour 1 M€ compte tenu de leorét
activité de la loi du 12 mai 2010, instituant dessores d’alléegement sur ces prélévements jeux.
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Résultat net consolidé, part du Groupe

Le résultat fiscal du groupe étant négatif au peersemestre, un imp6t différé actif de 2,3 M€ a été
enregistré. Il est notamment compensé par la «riDotibn sur la Valeur Ajoutée de I'Entreprise »
(CVAE - composante de la nouvelle taxe professilbenele -0,5 M€ classé en imp6t société, selon la
regle groupe.

Dans ces conditions, le résultat net part du Gratgtablit & -3,2 M€ contre -6,2 M€ a fin avril1ZD
Situation Financiere et flux de trésorerie.

L’endettement net du Groupe SFCMC au 30 Avril 2GIdléeve a 51,2 M€ contre 38,3 M€ au
31 Octobre 2010.

Cette augmentation de 12.9 M€ s’explique entrecgpar le financement des investissements et I'défet
saisonnalité.

Les investissements se sont élevés a 2,3 M€ darishétels et concernent notamment la rénovatisn de
cuisines du Majestic, la rénovation des vestiateones de repos dédiés au personnel, la rénoae
salles de séminaires, le remplacement des ascer@euGray d’Albion). Le Majestic a crée en extdrie
deux rotondes : un bar contemporain et un bar d&akéamateurs de cigares. Une salle de projection
privée sera ouverte au Majestic durant I'été.

Les casinos ont investi 0,8 M€, dont 0,4 M€ quiaane la mise en place des derniéres innovations
technologiques en matiere de machines a sous o caisette.

Le besoin en fonds de roulement varie peu par ragpiin octobre 2010. Ainsi se neutralisent Idgtsf
positifs de I'amélioration du solde client ainsiegde la perception d’arrhes et acomptes par ledshét

les effets inverses de la baisse du solde desifseurs et du solde des dettes fiscales et sociales
SFCMC a procédé au remboursement du compte codiasdociés pour 6 M€, conformément aux
dispositions des conventions signées le 11 mar8.204 dividende d’un montant de 1,4 M€ a été versé
en mars 2011, sur décision de '’Assemblée Géndrals mars 2011.

En fin d’exercice, le groupe prévoit de faire facses engagements financiers.

LITIGES ET EVENEMENTS EXCEPTIONNELS

Litiges sociaux : participation des salariés

Le 13 avril 2010, 72 salariés de SFCMC ont sai§idaseil des Prud'hommes de Cannes pour demander
la condamnation de SFCMC a leur payer des drgi@rticipation et intéressement supplémentaires, sur
la base de l'arrét de la Cour d’appel de Paris di¢&&mbre 2007, qui a conclu a une surévaluation du
prix d’acquisition réglé par SFCMC a CIP pour l'aggjtion de la totalité du capital de la Société
Anonyme Hotel Gray d’Albion en mars 1991. Les sagen cause n'ont déposé aucune conclusion ni
chiffré le montant de leur demande. SFCMC a plaid¢ant les prud’hommes de Cannes les 2 et 17
décembre 2010 (groupe cadres et groupe non cdinesinpétence du CPH dans cette affaire. Par deux
jugements de janvier 2011, le CPH a rejeté cesnaggts et s’est déclaré compétent. SFCMC a décidé
de former contredit de cette décision. La cour g@idlpd’Aix a fixé l'audience de plaidoirie le 27
septembre 2011.



Dans l'impossibilité d’apprécier le montant de akmmandes, et les moyens de droit et de fait sur
lesquels elles sont fondées, SFCMC n’a constaténugrovision dans les comptes.

Casino Les Princes - Litige des parois moulées

La Ville de Cannes a informé la société que le®ipanoulées de I'hotel qui fait partie du complexe
hételier JW Marriott — Palais Stéphanie, dont leiété est locataire de I'espace dévolu au casimcté
partiellement construites en débords sur le domaifdic communal. Elle réclame a ce titre a la &t@ci

le reglement d’'une redevance pour occupation duaituarpublic. La société n’a jamais eu connaissance
de ce fait auparavant en raison de l'absence geioependant la négociation de la concession dinca
qui n'a jamais été mentionné ni dans le bail conwmérni dans le contrat de concession de service
public.

Pour ces raisons, la société, appuyée par les argsrde ses Conseils, a saisi le Tribunal Admati$tr
de Nice en annulation des titres de recette domoletant pour les quatre années réclamées (2008, 20
2008 & 2009) s'élevait a 380 K€.

En date du ler juin 2010, le Tribunal Administradié Nice a annulé les titres de recettes sur une
guestion de forme ; La ville de Cannes a alors i®dtusieurs titres exécutoires (dont le montant
cumulé s’éleve a 475 k€), qu’il a été nécessairea@ester une nouvelle fois devant la juridiction

administrative.

Ces contentieux devraient a terme trouver une igpuiene devrait pas avoir de conséquences
défavorables pour les comptes du Groupe, aucuneso n'a été ainsi constituée.

AUTRES PROCEDURES

A la connaissance de la société SFCMC il n'existaia autre fait exceptionnel ou litige pouvant avoi
une incidence sensible sur l'activité, le patriregiles résultats et la situation financiere deolziété et
de ses filiales.

EVENEMENTS POST-CLOTURE ET PERSPECTIVES

Perspectives

Les tendances positives des premiers mois sontueageantes. La saison estivale sera toutefois
déterminante, compte tenu notamment de l'inst@béitonomique mondiale et des récents événements
politiques au Moyen Orient.

L’environnement concurrentiel reste vif dans I'enbée des secteurs et le groupe continue d’investir.
Ainsi, le casino Croisette a doté son parc machinesus des derniéres innovations technologiques.

Les Championnats du Monde de poker WSOP Europe 26ffésentés par BarrierePoker.fr se
dérouleront pour la premiéere fois en France et An€s du 6 au 20 octobre 2011. Les joueurs seront
accueillis dans le cadre exceptionnel du Casinois€tte et de I'hotel Majestic.



ETAT DE SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE SEMESTRIEL R ESUME

ACTIF

30/04/2011 31/10/2010
En milliers d'euros Note amort.

Brut & provisions net net

Immobilisations incorporelles 4 7 053 (3 344) 3709 3861
Immobilisations corporelles 5 439 363 (115 692) 323671 324 737
Actifs financiers non courants 800 - 800 612
Autres débiteurs non courants 6 027 6 027 5567
Actif immobilisé 453 243 (119 036) 334 207 334 777
ACTIF NON COURANT 453 243 (119 036) 334 207 334 777
Stocks 526 - 526 588
Clients et comptes rattachés 8 468 (3021) 5447 6 759
Autres débiteurs courants 8019 (54) 7 965 7172
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 3238 - 3238 1937
ACTIF COURANT 20 251 (3075) 17 176 16 456
TOTAL ACTIF 473 494 (122 111) 351 383 351 233




ETAT DE SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE SEMESTRIEL R ESUME

PASSIF

En milliers d'euros Note 30/04/2011 31/10/2010
Capital 6 2102 2102
Primes 19721 19721
Autres réserves 144 729 142 069
Résultat de I'exercice (3 225) 3996
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 163 327 167 888
Intéréts minoritaires 4916 5372
CAPITAUX PROPRES 168 243 173 260
Emprunts et dettes financieres LT 7 37 606 26 667
Impots différés passif 86 608 88 323
Provisions, autres passifs et charges a caractére non courant 8,1 2421 10 892
Passifs financiers non courants 7.5 0 73
PASSIF NON COURANT 294 878 299 215
Fournisseurs 7 675 10 264
Autres tiers et impots société 22948 21663
Provisions, autres passifs et charges a caractéere courant 8,1 9061 6 550
Emprunts et dettes financiéres CT 7 16 821 13541
PASSIF COURANT 56 505 52 018
TOTAL PASSIF 351 383 351 233




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL RESUME

. , 2010/2011 2009/2010

(En milliers d'euros) Note
Semestre Semestre

CHIFFRE D'AFFAIRES 9 44 329 35 303
Prélevements (12 318) (11 109)
CHIFFRE D'AFFAIRES NET DE PRELEVEMENTS 32011 24 194
Codts nourriture et boisson (1 836) (1 375)
Frais de personnel (18 078) (17 125)
Loyers (1 537) (1 554)
Charges d'exploitation (10 776) (9 913)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 9 (216) (5773)
Amortissements et provisions (3927) (3354)
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (4 143) (9127)
Autres produits opérationnels 1050
Autres charges opérationnelles (13)
RESULTAT OPERATIONNEL (4 156) (8077)
Produits financiers 209 160
Charges financieres (690) (798)
RESULTAT FINANCIER (481) (638)
RESULTAT GLOBAL DES OPERATIONS (4 637) (8 715)
Résultat des activités cédées
Impots 10 1293 2 260
RESULTAT NET (3 344) (6 455)
Dont intéréts minoritaires (119) (212)
Dont part du groupe (3 225) (6 243)
Nombre d'actions en circulation 175182 175 182
Résultat net par action (en euros) -19,1 -36,8
Résultat dilué par action (en euros) -19,1 -36,8
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES COMPTAB ILISES DIRECTEMEN

EN CAPITAUX PROPRES

(En milliers d'euros)

2010/2011 2009/2010

Semestre  Semestre
RESULTAT NET (3 344) (6 455)
Variation de la juste valeur des instruments firens 154 26¢€
Ecarts actuariels sur les engagements sociauxstapioms définie - -
Actualisation des dividend - 20C
Impbts sur variation de juste valeur des instruséinanciers et écarts actuar (53) (92)
Variation de valeu - -
Total des gains et pertes comptabilisés en capitagxopres 101 37¢€
Résultat net et gains et pertes comptabilisé direenent en capitaux propres (3 243) (6 079)
Dont part du Groug (3124 (5867
Dont intéréts minoritaire (119 (212
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES SEMESTRIE LS RESUME

(En milliers d'euros) 2010/2011 2009/2010 2009/2010
Semestre Annuel Semestre
Résultat net des sociétés intégrées (3344) 4109 (6 455)
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie 2143 7577 925
Marge brute d'autofinancement apres colt de I'endet  tement financier net et impot (1201) 11 686 (5 530)
Co(t de I'endettement financier net 484 1435 641
Charge d'imp6t exigible 475 3473 173
Marge brute d'autofinancement avant co(t de I'endet  tement financier net et impot (242) 16 594 (4 716)
Impots versés (461) (9 384) (7 346)
Variation du besoin en fonds de roulement (10) 2823 (2 625)
Flux net de trésorerie généré par l'activité couran  te (713) 10033 (14 687)
Investissements sur actifs existants et rénovation (3003) (3947) (1919)
Investissements de développement (81) (14 827) (14 318)
Variation des subventions d'investissements (83) 660 361
Cessions d'actifs 13 13
Variation des autres actifs immobilisés 7 (10)
Variation des dettes et créances sur immobilisations (806) (2 696) 1945
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investi ssement (3966) (20 807) (13 918)
Variation de capital
Dividendes (1775) (7 189) (7 189)
Variation "autres passifs non courants" (5979) 5236 6 099
Variation des réserves actualisées 200
Intéréts encaissés ou décaissés (464) (1 249) (690)
Emissions d'emprunts 8 020 22 000 27 000
Dépbts 119
Remboursements d'emprunts 1) (8 350) (14)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ  ement (199) 10 567 25 406
TOTAL DES FLUX DE LA PERIODE (4 878) (207) (3199)
Variation de trésorerie
Trésorerie d'ouverture (2 225) (2017) (2017)
Trésorerie de cloture (7 103) (2 225) (5 216)
Incidence des variations de change
DETAIL DE LA TRESORERIE DE CLOTURE
(En milliers d'euros) 2010/2011 2009/2010 2009/2010
Semestre Annuel Semestre
Disponibilités 3237 1937 1507
Découverts bancaires (10 340) (4 162) (6 723)
Trésorerie (7 103) (2 225) (5 216)
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S SEMESTRIELS RESUMES

(En milliers d'euros)
A . __ ~Réserves liées a
REEERES I ¢ la variation de Total Capitaux
. . . . la variation des . Résultat de P! Intéréts Total Capitaux
Capital social Primes Réserves N juste valeur des . . Propres part du L
gains et pertes * . I'exercice minoritaires Propres
: instruments Groupe
actuariels - .
financiers

31 octobre 200 210z 19 721 129 29¢ 19 (409} 19 95¢ 170 68t 541¢ 176 10
Emission d'actior
Réduction de capit
Affectation résulte 12 92¢ (12 926
Frais d'émission augmentation de ca
Distribution dividende 0 (7033 (7033 (156, (7 189
Variation de périmétre et pourcentage d'inté
Résultat net de I'exerci (6 243, (6 243 (212; (6 455,
Gains et pertes comptabilisées directement enatapiiropre 20C 17€ 37¢€ 37€
30 avril 201¢ 210z 19 721 142 42: 19 (233) (6243 157 79( 5 04¢ 162 83¢
31 octobre 200 210z 19 721 129 29¢ 19 (409 19 95¢ 170 68t 541¢ 176 10
Emission d'actior
Réduction de capit
Affectation résulte 19 959 (19 959)
Frais d'émission augmentation de ca
Distribution dividende (7 033) (7 033) (156) (7 189)
Variation de périmétre et pourcentage d'inte
Résultat net de I'exerci 3996 3996 114 4110
Gains et pertes comptabilisées directement enaapfiropre 0 (128; 364 23€ ) 23t
31 octobre 201 210z 19 721 142 22: (109} (45) 3 99¢ 167 88t 537 173 26:
31 octobre 201 210z 19 721 142 22: (109; (45) 3 99¢ 167 88t 5372 173 26.
Emission d'actior
Réduction de capit
Affectation résulte 3996 (3996)
Frais d'émission augmentation de ca
Distribution dividende (1439) (1439) (336) (1775)
Variation de périmétre et pourcentage d'inté
Résultat net de I'exerci (3 225) (3225) (119) (3 344)
Gains et pertes comptabilisées directement enatapiiropre 0 0 101 101 0 101
30 avril 2011 210z 19 721 144 78( (109 56 (3225 163 32° 4 91¢ 168 24

Conformément a la Recommandation CNC n° 2009-Re03 jilillet 200¢

Au 26 mars 2011, 1 439 K€ de dividendes ont étéégaux actionnaires sur décision de I'Assemblééi@le du 15 mars 20
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS RESUMES
Introduction

La Société Fermiére du Casino Municipal de Cannesee filiales exploitent deux hétels et deux casia Cannesinsi
gu’une société civile immobiliere.

La société est une société anonyme dont le siegal &t situé au :

1, espace Lucien Barriere — 06400 Cannes.

L’action SFCMC est cotée sur le Marché d’EuronextifSA.

L'exercice social de la société commence le 1leemive et se termine le 31 octobre de I'année deai(#itExercice"). Pour
les besoins des états financiers semestriels ré&sum@remier semestre désigne le semestre cld8 kevril de I'Exercice
concerne.

Les comptes consolidés semestriels résumés oatrétés par le Conseil d’Administration le 24 jaion 1

Note 1
Principes et méthodes comptables

1. 1 Référentiel

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuportant sur la période de 6 mois close au BD2041 ont été établis
conformément a la norme IAS 34 «Information Finareilntermédiaire». S’agissant de comptes résuifadse comportent
pas l'intégralité des informations financiéres riega par le référentiel IFRS pour I'établissemestt états financiers annuels
et doivent donc étre lus conjointement avec lets étiaanciers consolidés du groupe pour I'exercics le 31 octobre 2010,
établis en conformité avec les normes comptablesnationales (« normes IFRS ») telles que publpgaas|International
Accounting Standards Board (IASB) et qu'adoptéed’pmion Européenne.

Conformément a IAS 34, Les notes annexes présetitépses portent uniguement sur les élémentsfiigtifs du semestre.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Comsinis européenne, http://ec.europa.eu/internal_rtfadeunting
lias_fr.htm), intégre les normes comptables int&nales (IAS et IFRS), les interprétations du deémpermanent
d’interprétation (Standing Interpretations Comnatte SIC) et du comité d'interprétation des normésfamations
financiéres internationales (International Finahiciterpretations Committee — IFRIC).

Les comptes consolidés résumés disdémestre sont établis selon les mémes réglestbodes comptables retenues pour la
préparation des états financiers annuels aux 3boet2010, telle gqu'exposées dans les états fiam@nnuels pour
I'exercice clos le 31 octobre 2010.;

Les autres normes, amendements et interprétatiapglitation obligatoire au ler novembre 2010 apmiquent pas aux
activités du groupe et n'ont pas eu d'incidencéesucomptes du groupe.

Le groupe n'a pas opté pour l'application anticidés normes et interprétation dont I'applicati@sinpas obligatoire pour
I'exercice 2010/2011.

Le groupe n'applique pas les normes IFRS n'ayanepeore été approuvées par I'Union Européennelatéade cloture de
I'exercice.

Par ailleurs, certaines regles et méthodes congstaioint propres a I'établissement des états fieegitermédiaires :
1.2 Variation saisonniére

Le groupe SFCMC constate des variations saisormigue ses activités qui peuvent affecter, d'un éstre a l'autre, le
niveau de chiffre d’affaires et des charges. Alesirésultats annuels dépendent de fagon sigmificde I'activité du second
semestre de I'Exercice, soit du ler mai au 31 oetajui correspond traditionnellement a la hauisosapour le Groupe. Par
conséquent, les résultats du Premier Semestre ZWDhe sont pas nécessairement représentatifeésidtats pouvant étre
attendus pour I'ensemble de I'Exercice 2010/2011.

En effet, les mois d'ao(t et de mai (Festival In&tional du Film) restent les mois les plus forigerme d’activité. Le mois
de décembre est le mois le plus faible, notammemtison de la fermeture annuelle des hotels MajestGray d’Albion..
Cependant, le caractére saisonnier de I'activitéaténué par les nombreux congrés et festivalagument la ville tout au
long de 'année. Cannes est la seconde ville fiaagke congrés, aprés Paris.
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1.3 Principales estimations:

Pour préparer les états financiers consolidésnmédiaires résumés du Groupe, la Direction du Gretgkes filiales peut étre
amenée a faire des estimations et des hypothésdles-ci ont pu affecter les montants présentégraudes éléments d’'actif
et de passif, les passifs éventuels a la datebdiggament des états financiers, et les montaétseptés au titre des produits
et des charges de la période. Ces estimationspeé@ations sont évaluées de facon continue shase d’'une expérience
passée ainsi que de divers autres facteurs juggsnnables au regard des circonstances actuellgsietonstituent le
fondement des appréciations de la valeur compibdeéléments d'actif et de passif. Les résultadts ngourraient différer
sensiblement de ces estimations en fonction d’'thgs#s ou de conditions différentes.

Les éléments significatifs pouvant faire I'objetteies estimations et hypothéses sont identiquesua décrits dans les états
financiers consolidés de I'exercice clos le 31 bod2010.

1.4 Information sectorielle

Les secteurs d’activité du Groupe se distinguettiuaudes deux grands métiers, les casinos et litioee
- L’activité Casinos concerne I'exploitation dea&inos et regroupe les activités d'exploitatiofed® de tables traditionnels,
des machines a sous, de la restauration aindequitres prestations réalisées dans les étabksge de jeu

L'activité hoteliere concerne l'exploitation @ehotels, des restaurants attenants et de I'eneedelsl activités de loisir
réalisées au sein de ces établissements
. Les autres secteurs concernent les activitéscd¢ion immobiliere.
Il n'existe pas d'autre secteur opérationnel rgmtést au moins 10 % des produits des activitémairés, 10 % du résultat
net ou 10 % des actifs et pouvant étre identifiagen distincte.
Compte tenu du type d'activités réalisé par la@&écicelle-ci n'a pas de dépendance significatifégard de ses principaux
clients.
La Société réalise l'intégralité de son chiffrdfeiees en France.

1.5 Prélévements

Les prélévements sur les jeux représentent leyadiént communal, le prélévement de I'Etat fixe reigpessif ainsi que la
CRDS et la CSG assis sur tout ou partie du prdmuitdes jeux.

Le prélévement semestriel sur les jeux est enrégssir la base d’'un taux moyen annuel estimé dansbkure ou le résultat
de l'application du baréme progressif |égal a fimilan’est pas représentatif des prélévements lgu&roupe devrait

supporter en fin d’exercice.

1.6 Avantages du personnel

La charge du semestre relative aux avantages fst&r I'emploi correspond a la moitié de la ckangtte calculée pour
I'exercice 2010/2011, sur la base des donnéessetyfmtheses actuarielles utilisées au 31 octdlité.2

En effet, sauf événement particulier au cours deel@ode, il n'est procédé a aucune évaluationaaigile pour I'élaboration
des comptes semestriels.

1.7 Impédts sur le résultat

La charge d'imposition sur les résultats a étérdéteée sur la base de la meilleure estimation du &ffectif de I'impot
attendu pour I'ensemble du groupe fiscal.
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NOTE 2 : EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

Situation économique

Le chiffre d'affaires du Groupe s’établit a 44,3 M€ ler semestre 2011 en croissance de plus dep@6fapport au premier
semestre 2010, a 35,3 M£. L'excédent brut d'exatmh est de -0,2 M€, contre -5,8 M€ au ler semestécédent.
L'ouverture de I'extension de I'h6tel Majestic arpir d’avril 2010, bénéficie pleinement au ler sstre 2011.

Rééchelonnement de la dette bancaire et mise en gdgade découvert complémentaire

Aprés deux années de crise et les grands travangsrau sein de I'ndtel Majestic et de I'h6tel Gdéalbion, le groupe a

rééchelonné la dette jusqu’en 2015 avec pour abgetaciliter la montée en puissance de l'acfvibteliére.

Par ailleurs, le xx février 2011, le groupe a égelpt obtenu une ligne de crédit complémentaire M£84.5 M€ ligne a

court terme remboursable a fin juin et 3.5 M€ fi&ible caisse), permettant de couvrir les besoigrékorerie liés a la
saisonnalité de ses activités durant la périodarmeer a juin.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 3
Périmétre et variation de périmétre

NOM ET ADRESSE % d'intéréts Mode d'intégration

30/04/2011 31/10/2010 30/04/2010 30/04/2011 31/10/2010 30/04/2010
Hotel Majestic S.A. 95,94% 95,94% 95,94% Globale Globale Globale
Hotel Gray d'Albion S.A. 99,84% 99,81% 99,81% Globale Globale Globale
Société Casinotiére du Littoral Cannois S.A. 99,81% 99,81% 99,81% Globale Globale Globale
SCI 8 Cannes Croisette 99,90% 99,90% 99,90% Globale Globale Globale
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Note 4

Immobilisations incorporelles et amortissements

En milliers d'euros 31/10/2009 ACOUISItion ou - Cession ou Autres  30/04/2010
Dotation Reprise
Logiciels, licences 1056 23 1079
Amortissements et provisions (879) (16) (895)
Net 177 7 184
Marques 3 3
Amortissements et provisions -3 )
Net - - - - -
Autres immobilisations incorporelles (1) 5885 5885
Amortissements et provisions (1 950) (172) (2 122)
Net 3935 (172) 3763
Total en valeur brute 6 944 23 6 967
Total amortissements provisions (2832) (188) (3 020)
Total en valeur nette 4112 (165) - 3947
En milliers d'euros 31/10/2009 ACQUISItion ou - Cession ou Autres 31/10/2010
Dotation Reprise
Logiciels, licences 1056 128 - (72) 1112
Amortissements et provisions (879) (110) 72 72 (845)
Net 177 18 72 - 267
Marques 3 3 - - 6
Amortissements et provisions 3) - - 3)
Net 3 - - 3
Autres immobilisations incorporelles (1) 5885 - - - 5885
Amortissements et provisions (1 950) (344) - - (2 294)
Net 3935 (344) - - 3591
Total en valeur brute 6944 131 (72) 7 003
Total amortissements provisions (2832) (454) 72 72 B1 42
Total en valeur nette 4112 (323) 72 3861
En milliers d'euros 31/10/2010 ACQuisition ou - Cession ou Autres  30/04/2011
Dotation Reprise
Logiciels, licences 1112 1 49 1162
Amortissements et provisions (845) (30) (875)
Net 267 (29) 49 287
Marques 6 6
Amortissements et provisions (3) (3)
Net 3 3
Autres immobilisations incorporelles (1) 5885 5885
Amortissements et provisions (2 294) (172) (2 466)
Net 3591 (172) 3419
Total en valeur brute 7 003 1 49 7 053
Total amortissements provisions (3142) (202) (3 344)
Total en valeur nette 3861 (201) 49 3709

(1) Les autres immobilisations incorporelles concernent le casino Barriére les Princes.
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Note 5
Immobilisations corporelles et amortissements

Note 5.1 Variations de la période

Acquisition ou  Cession ou G
En milliers d'euros 31/10/2009 ~°4 N . Mouvements 30/04/2010
Dotation Reprise @

Terrains 259 206 232 259 438

Provisions - - - - -
Net 259 206 - - 232 259 438
Constructions et aménagements (2) 98 593 733 (©)] 24539 123 856
Amortissements et provisions (71 730) (1 744) 9 881 (72 584)
Net 26 863 (1011) - 25420 51272
Installation technique / Matériel et outillage industriel ( 21158 2 277) 369 21252
Amortissements et provisions (16 259) (825) 260 - (16 824)
Net 4899 (823) 17 369 4428
Autres immobilisations corporelles (2) 25 285 199 9 25493
Amortissements et provisions (15 897) (984) - 367 (16 514)
Net 9388 (785) - 376 8979
Immobilisations en cours (2) 13 896 15 280 - (26 360) 2816
Amortissements et provisions (634) (634) 634 634 0
Net 13 262 14 646 634 (25 726) 2816
Total en valeur brute 418 138 16 214 (286) (1211) 4328 55
Total amortissements et provisions (104 520) (4 187) 9 03 1882 (105 922)

Total en valeur nette 313 618 12 027 617 671 326 933

(1) Les autres mouvements correspondent a la variation nette des subventions d'investissement et aux mises en service des
immobilisations en cours

(2) Dont 14,0 M€ d' acquisitions concernent les travaux d'extension de I'hotel Majestic au premier semestre, et 26,4 M€
correspondent a la mise en service de I'ensemble des travaux menés au Majestic depuis 2007.

Acquisition ou  Cession ou AT
En milliers d'euros 31/10/2009 ~°4 ¥ . Mouvements 31/10/2010
Dotation Reprise @
Terrains 259 206 - - 186 259 392
Provisions 0 - - - 0
Net 259 206 - - 186 259 392
Constructions et aménagements (3) 98 593 13792 (347) 12 556 124 594
Amortissements et provisions (71 730) (4 202) 347 (75 585)
Net 26 863 9590 - 12 556 49 009
Installation technique / Matériel et outillage industriel ( 21158 2419 (500) 380 23 457
Amortissements et provisions (16 259) (1627) 483 - (17 403)
Net 4899 792 17) 380 6 054
Autres immobilisations corporelles (3) 25 285 1651 26 936
Amortissements et provisions (15 897) (2 013) - (17 910)
Net 9388 (362) - 0 9 026
Immobilisations en cours (3) 13 896 781 - (12 787) 1890
Amortissements et provisions (634) (634)
Net 13 262 781 - (12 787) 1256
Total en valeur brute 418 138 18 643 (847) 335 436 269
Total amortissements et provisions (104 520) (7 842) 8 30 0 (111 532)
Total en valeur nette 313 618 10 801 (17) 335 324 737

(1) Les autres mouvements correspondent a la variation nette des subventions d'investissement et aux mises en service des
immobilisations en cours

(3) Dont 16 M€ d' acquisitions concernent les travaux d'extension de I'hdtel Majestic

Acquisition ou  Cession ou o
En milliers d'euros 31/10/2010 "4 N . Mouvements 30/04/2011
Dotation Reprise o)
Terrains 259 392 - - - 259 392
Provisions - - - - -
Net 259 392 - - - 259 392
Constructions et aménagements 124 594 585 512 125 691
Amortissements et provisions (75 585) (2 444) (78 029)
Net 49 009 (1859) - 512 47 662
Installation technique / Matériel et outillage industriel 23 457 1267 (129) 65 24 660
Amortissements et provisions (17 403) (837) 129 0 (18 111)
Net 6 054 430 - 65 6 549
Autres immobilisations corporelles 26 936 26 81 27 043
Amortissements et provisions (17 910) (1 008) 0 (18 918)
Net 9 026 (982) - 81 8125
Immobilisations en cours 1890 1205 1) (517) 2577
Amortissements et provisions (634) (634)
Net 1256 1205 ) (517) 1943
Total en valeur brute 436 269 3083 (130) 141 439 363
Total amortissements et provisions (111 532) (4 289) 1 29 - (115 692)
Total en valeur nette 324 737 (1 206) (1) 141 323671

(1) Les autres mouvements correspondent a la variation nette des subventions d'investissement et aux mises en service des
immobilisations en cours
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 6
Capital social - Actionnariat
Nombre d'actions % du Capital % En Droit de vote (1)
30/04/2011 31/10/2010 30/04/2010 30/04/2011 31/10/2010 30/04/2010 30/04/2011 31/10/2010 30/04/2010
Famille Barriere Desseigne 123 199 123 199 122 972 70,3% 70,3% 70,2% 82,1% 82,1% 82,0%
Casinvest 40 894 40 894 40 894 23,3% 23,3% 23,3% 14,0% 14,0% 14,0%
Public 11089 11089 11 316 6,3% 6,3% 6,5% 3,9% 3,9% 4,0%
TOTAL 175182 175182 175182 100% 100% 100% 100% 100% 100%

(1) Un droit de vote double est attaché a toutes les actions nominatives et entierement libérées, inscrites au nom d'un méme titulaire depuis deux ans au moins.

Casinvest bénéficiera d'un droit de vote double & compter du 28 mai 2011.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 7
Emprunts et dettes financieres

Note 7.1
Répartition par nature

En milliers d'euros 30/04/2011 31/10/2010
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 43120 35079
Autres emprunts et dettes financieres 966 967
Découverts bancaires 10 341 4162
Dettes financiéres (1) 54 427 40 208
Intéréts courus - -
Disponibilités 3238 1937
Trésorerie active 3238 1937

Dette nette 51189 38 271

(1) Somme des lignes "Emprunts et dettes financiéres LT" et "Emprunts et dettes financiéres CT" du bilan passif

Les contrats banacaires renégociés imposent le respect du ratio financier annuel dette nette/fonds propres < 2

Le groupe estime respecter ce ratio en fin d'exercice.

Note 7.2
Répartition par échéances

En milliers d'euros 30 avril 2011 2011 2012 2013 2014 2015 au-dela Total
Emprunts, dettes auprés des établissements de crédit 6430 4 460 8 330 11 600 12 250 43 070
Emprunts, dettes financiéres diverses - - - - - 966 966
Découverts bancaires et concours bancaires courants 10 341 - - - - - 10 341
Intéréts courus non échus 50 - - - - - 50
TOTAL 16 821 4 460 8 330 11 600 12 250 966 54 427
En milliers d'euros 31 octobre 2010 2011 2012 2013 2014 2015 au-dela Total
Emprunts, dettes auprés des établissements de crédit 9350 11 850 11 850 1000 1000 - 35050
Emprunts, dettes financiéres diverses - - - - - 967 967
Découverts bancaires et concours bancaires courants 4162 - - - - - 4162
Intéréts courus non échus 29 - - - - - 29
TOTAL 13 541 11 850 11 850 1000 1000 967 40 208
Echéances existantes a la date d'arrété des comptes avant renégociation
Note 7.3
Dettes garanties par des slretés réelles
En milliers d'euros 30/04/2011 31/10/2010
Dettes garanties par des siretés réelles ou autres (cf. note 11.1) 46 941 39212
Dettes non garanties 7 486 996
TOTAL 54 427 40 208
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Note 7.4
Lignes de crédit et découverts confirmés

En milliers d'euros 2011 Disponibles Utilisées Non utilisées
Encours de crédit moyen terme 56 445 53 394 3051
Echéancier des lignes de crédit disponibles non uti lisées et découverts confirmés
En milliers d'euros 2011 30/04/2011
2011 2 000
2012 1051
2013
2014
2015 -
Au-dela
TOTAL 3 051
En milliers d'euros 2010 Disponibles Utilisées Non utilisées
Encours de crédit moyen terme 54 575 39212 15 363
Echéancier des lignes de crédit disponibles non uti lisées et découverts confirmés
En milliers d'euros 2010 31/10/2010
2011 10973
2012 1260
2013 1130
2014 1000
2015 1 000
Au-dela
TOTAL 15 363
Note 7.5
Instruments financiers
En milliers d'euros 31/10/2009 Variation 31/10/2010
Swap de taux d'intéréts Notionnel 20 000 - 22 950
Valeur de marché (Prime et intéréts compris) (623) 580 (43)
Prime - - -
Cap Notionnel 12 950 12 950
Valeur de marché (Prime et intéréts compris) 0 (30) (30)
Prime - - -
(623) 550 (73)

Les Instruments dérivés cl-dessus valorises a leur juste valeur ont été comptabilisés en autres passifs financiers en
contrepartie de la situation nette. La variation de juste valeur est constatée en capitaux propres, nette d'un impot différé

de 191 K€.
En milliers d'euros 31/10/2010 Variation 30/04/2011
Swap de taux d'intéréts Notionnel 22 950 (10 000) 12 950
Valeur de marché (Prime et intéréts compris) (43) 154 111
Prime - - -
Cap Notionnel 12 950 4288 17 238
Valeur de marché (Prime et intéréts compris) (30) 120 90
Prime - - -
(73) 274 201

Les instruments dérivés ci-dessus valorisés a leur juste valeur ont été comptabilisés en autres actif financiers en
contrepartie de la situation nette, ou du résultat, nette d'un impot différé de - 92 K€.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 8
Provisions, autres passifs et charges

Note 8.1 Variation de la période

Provisions, autres passifs et charges a caractere n

(En milliers d'euros)

on courant

31/10/2009 Dotation Reprise avec Reprise Ecart de Gainset  30/04/2010
ou utilisation ou sans conversion pertes
augmentat diminution utilisation et variation actuariels
ion ou de périmétre
diminution
Provisions pour retraites 1883 111 - - - - 1994
Autres passifs a caractére non courant (1) 8262 6099 - - - 14 361
Provisions, autres passifs et charges a
caractére non courant 10145 6210 16 355
(1) Compte courant d'actionnaires a plus d'un an
Provisions & caractére courant
31/10/2009 Dotation Reprise avec Reprise Ecart de Gains et 30/04/2010
ou utilisation ou sans conversion pertes
augmentat diminution utilisation et variation actuariels
ion ou de périmétre
diminution
Autres provisions pour risques et charges 657 711 (157) - - 1211
Autres passifs a caractére courant (2) 924 (754) - 170
Provisions a caractere courant 1581 711 (754) (157) 1381
(2) Compte courant d'actionnaires & moins d'un an
Provisions, autres passifs et charges & caractéren _on courant
31/10/2010 Dotation Reprise avec Reprise Ecart de Gains et 30/04/2011
ou utilisation ou sans conversion pertes
augmentat diminution utilisation et variation actuariels
ion ou de périmetre
diminution
Provisions pour retraites 2295 126 - - - - 2421
Autres passifs & caractere non courant (1) 8597 163 8760 - - - -
Provisions, autres passifs et charges a
caractere non courant 10 892 289 (8 760) 2421
(1) Compte courant d'actionnaires a plus d'un an
Provisions a caractere courant
31/10/2010 Dotation Reprise avec Reprise Ecart de Gains et 30/04/2011
ou utilisation ou sans conversion pertes
augmentat diminution utilisation et variation actuariels
ion ou de périmétre
diminution
Autres provisions pour risques et charges 408 32 (139) - - - 301
Autres passifs a caractére courant (2) 6 142 8760 (6 142) - - - 8 760
Provisions a caractere courant 6 550 8792 (6 281) 9061
(2) Compte courant d'actionnaires & moins d'un an
Note 8.2
Impact net des charges encourues, hors impots
30 avril 2011 Dotations Reprise avec utilisations Reprises sans utilisation Total
Résultat Opérationnel Courant 158 (54) 104
Autres Produits et Charges Opérationnels (85) (85)
Résultat Financier - - -
TOTAL 158 (139) 19
30 avril 2010 Dotations  Reprise avec utilisations Reprises sans uti lisation Total
Résultat Opérationnel Courant 822 - (314) 508
Autres Produits et Charges Opérationnels - - - -
Résultat Financier - - - -
TOTAL 822 - (314) 508
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 9
Informations par secteur d'activité

Les résultats opérationnels par secteur d’actdotét détaillés ainsi :

(En milliers d'euros)

dont inter-

Casinos Hétellerie Autres Total Groupe
seamen

Au 30 avril 201C
Volume d'affaire 21 99: 12 52¢ 1331 -54z 35 30¢
Chiffre d'affaires ne 10 88: 12 52¢ 1331 -542 24 19¢
Dont ventes inter-segme 25 21 49€ -54z 0
Excédent brut d'exploitati -2 28€ -4 511 1 02¢ -5 778
Résultat opérationr -8 077
Résultat financie -63€
Résultat global des opératit -8 71t
Impoi 2 26(
Résultat ne -6 45¢
Ecarts d'aquisition, Immobilisations incorporel&sorporelle 13 08! 285 98! 3181« 330 88(
Investissements au titre d'actifs non courant 22¢ 16 00¢ 16 237

(1) ces investissements se décomposent en inersgsss sur actifs existants (988 K€), investissésnéa rénovation (931 K€) et investissements deldgpement (
Les montants en inter segments correspondent jgssehtiel a I'élimination du loyer entre le Mdjest la SCI

Casinos Hétellerie Autres COTEE Total Groupe
segmen

Au 31 octobre 201
Volume d'affaire 52 90¢ 57 31¢ 3 26( -1 087 112 40:
Chiffre d'affaires ne 26 29¢ 57 31¢ 3 26( -1 087 85 79!
Dont ventes inter-segme 49 46 992 -1 081 0
Excédent brut d'exploitati 20€ 12 35¢ 3 03¢ 15 60(
Résultat opérationr 941z
Résultat financie -1 431
Résultat global des opératit 7 982
Impot -3 87z
Résultat ne 411(C
Ecarts d'aquisition, Immobilisations incorporel&sorporelle 13 07( 283 75] 3177 328 59¢
Investissements au titre d'actifs non courant 1622 17 15: 18 774

(1) ces investissements se décomposent en inasisss sur actifs existants (3 074 K€), investissasmde rénovation (873 K€) et investissements di&veloppeme
Les montants en inter segments correspondent jgssehtiel a I'élimination du loyer entre le Mdjest la SCI

(En milliers d'euros)

dont inter-

Casinos Hotellerie Autres Total Groupe
segmen

Au 30 avril 2011
Volume d'affaire 24 98: 17 97: 1 90¢ -532 44 32¢
Chiffre d'affaires ne 12 66! 17 97 1 90¢ -53¢ 32 01!
Dont ventes inter-segme 12 19 50z -53¢ 0
Excédent brut d'exploitatic -84¢ -1 26¢ 1897 -21€
Résultat opérationr -4 15€
Résultat financie -481
Résultat global des opératit -4 637
Impot 1292
Résultat ne -3 344
Ecarts d'aquisition, Immobilisations incorporeligscorporelle 12 39: 283 28( 31 70¢ 327 38(
Investissements au titre d'actifs non courant 764 2 32( 3 08¢

(1) ces investissements se décomposent en investissememtsfs@xistants (1 838 KE), investissements de rénovation (1 054 kf)estissements de développement (82 K€)
Les montants en inter segments correspondent {@ssehtiel a I'élimination du loyer entre le Mdest la SC
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Note 10
Impots sur les bénéfices

Note 10.1
Réconciliation entre la charge d'imp6t théorique et la charge d'imp6ét réelle

En milliers d'euros 30/04/2011 30/04/2010
Résultat net des sociétés intégrées (3344) (6 455)
Dont charge totale d'impét 1293 2 260
Résultat théorique taxable (4 637) (8 715)
Taux d'impot différé en France 34,43% 34,43%
Taux d'impdt normal en France 33,33% 33,33%
Charge / produit d'imp6t théorique (a) 1597 3001
Incidence des différences permanentes (37) 21
Incidence d'impét sur résultats taxés a taux réduits - -
Incidence du taux d'impdt différé -
Incidence du reclassement de la CVAE (270) (769)
Avaoirs fiscaux, crédits d'imp6ts et autres réductions d'impots 3 8
Autres compléments d'impdts - -
Déficits fiscaux antérieurs imputés - -
Incidences des différences temporaires non activées - -
Total des incidences (b) (304) (740)
Charge / produit d'imp6t calculée (a) + (b) 1293 22 60
CHARGE / PRODUIT D'IMPOT REEL 1293 2 260
Taux d'imp6ét effectif -28% -26%
Note 10.2
Ventilation de la charge d'imp6t
En milliers d'euros 30/04/2011 30/04/2010
Impbt exigible (475) (825)
Impots différés net 1768 3085
Total 1293 2 260
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 11
Engagements hors bilan

Note 11.1 Nantissements et hypothéques

En milliers d'euros

. A . Montant Engagement  Engagement
Type de garantie 31.10.2010 Date de début Date de fin dlarge au31/10/2009  au 31/10/2010
Nantissement de 19 375 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 31,34% du capital 29/10/03 25/10/13 25 000 10 000 16 000
Nantissement de 680 actions de 'HOTEL GRAY D'ALBION, soit 18,37% du capital 13/03/06 31/03/13 9 000 - 5500
Nantissement de 755 actions de 'HOTEL GRAY D'ALBION, soit 20,41% du capital 08/07/08 30/05/15 10 000 - 5000
Nantissement de 7 750 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 12,53% du capital 13/01/06 25/10/13 10 000 7 000 5 250
Nantissement de 3 875 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 6,27% du capital 15/04/08 25/10/13 5500 4400 3300
Nantissement de 4 902 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 7,93% du capital 28/10/96 )ermanent 7875 4239 4162
Total 67 375 25 639 39 212
En milliers d'euros
Type de garantie 30.04.2011 Date de début Date de fin LD ST
ypedeg 08 d'origine au 30/04/2011
Nantissement de 19 375 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 31,34% du capital et
Nantissement de 1 016 actions de 'HOTEL GRAY D'ALBION, soit 27.46% du capital 01/02/11 31/1015 81500 81500
Nantissement de 7 700 actions de 'HOTEL MAJESTIC, soit 12,45% du capital 01/02/11 31/10/15 8 550 8 550
Nantissement de 4 902 actions de I'HOTEL MAJESTIC soit 7,93% du capital 28/10/96 permanent 7 875 7091
Total 47 925 47 141
Suite & la renégociation, les contrats et nantissements ont été regroupés.
Note 11.2 Cautions et contregaranties
En milliers d'euros
. . X Montant Encours au Engagement Engagement au
TERER ERIEE Rasieldebut Rateluell d'origine 30/04/2011  au30/04/2011  31/10/2010
Engagements donnés:
SEMEC - Casino Croisette 18/02/05 22/01/11 2 2 2 2
Jackpot Multisites - Casino Croisette 27/07/09 31/12/10 18 18 18
Ville de Cannes - concession - Casino Les Princes 04/08/03 30/06/21 1000 1000 1000 1000
Jackpot Multisites - Casino Les Princes 27/07/09 31/12/10 12 12 12
Ville de Cannes- concession de plage - Majestic 27102/04 31/12/10 66 66 66 66
Ville de Cannes- concession de plage - Gray d'Albion 22/09/03 31/12/17 36 43 43 43
Atout France - habilitation touristique - Majestic et Gray d'Albion 10/09/03 Sans limitation 4 10 10 10
Banque de France - changeur manuel - Gray d'Albion 19/06/08 Sans limitation 38 38 38 38
World Hotel - Gray d'Albion 24/03/11 3112114 15 15
Total 1191 1204 1159 1189
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Note 11.3 Autre engagement donné

Engagementau  Engagement au
En milliers d'euros gag gag

30/04/11 31/10/10
Engagement de construction et de travaux SCLC 5196 5228
Total 5196 5228

Ces engagements s'inscrivent sur la durée restante du contrat de concession (fin: 10/04/2021) dans le cadre des obligations prises initialement vis-a-vis de la
ville qui s'élévaient & 22 515 K€ pour la durée totale de la concession.

Note 11.4 Contrats de location simple

En milliers d'euros Location simple
non résiliable

2011 260
2012 412
2013 173
2014 75
2015 29
Au-dela 0
Total 949

Note 11.5 Echéancier des paiements futurs sur cont  rats

En milliers d'euros Moins d'1 an De lanabans Plus de 5 ans TOTAL
Dettes (cf note 7.2) 6430 36 640 - 43070
Contrats de location simple (cf note 11.4) 260 689 - 949
Contrat de concession (cf a) 3125 13 819 4573 21517
Autres obligations contractuelles ou commerciales (cf b) 1829 7 066 10 224 19 119
Total 11 644 58 214 14 797 84 655

@) L€ canier des charges de 1a COncession deTmnit un certain nombres d oblgatons relatves au developpement tournsugue de 1a ville amsi qua 1a parucipation a refore.
artistique et culturel notamment. La contribution fixe des casinos s'éléve a ce titre a 9 320 K€ sur la durée résiduelle des deux concessions (SFCMC: 31/10/2015 - SCLC:
10/04/2021). Les autres éléments lorsqu'ils sont variables sont projetés a fin de concession a partir du réalisé 2010. Ce montant prend également en compte les engagements
en terme d'investissement.

(b) Autres loyers immobiliers

Note 11.6 Droits individuels & formation

Volumes d'heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis: 64 374
Volumes d'heures de formation n‘ayant pas donné lieu & demande: 61 334



NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS RE SUMES

Note 12
Eléments concernant les entreprises liées

SAS Groupe Société d'exploitation
Lucien Barriére de la marque
Le Fouquet's

En milliers d'euros 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010
Codts nourriture et boisson 190 149 -
Charges d'exploitation (1 064) (1 084) (34) 27
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES
Note 13

Litiges et autres faits exceptionnels

Litiges sociaux : participation des salariés

Le 13 avril 2010, 72 salariés de SFCMC ont saiSidaseil des Prud'hommes de Cannes pour demandendamnation de
SFCMC a leur payer des droits a participation &ressement supplémentaires, sur la base de I@garkt Cour d’'appel de
Paris du 6 décembre 2007, qui a conclu a une dugiian du prix d’acquisition réglé par SFCMC a Qiéur I'acquisition
de la totalité du capital de la Société AnonymedH@ray d’Albion en mars 1991. Les salariés en ealsnt déposé aucune
conclusion ni chiffré le montant de leur demandeCBIC a plaidé devant les prud’hommes de Canne? &sl7 décembre
2010 (groupe cadres et groupe non cadres) I'inctenpé du CPH dans cette affaire. Par deux jugendaenjanvier 2011, le
CPH a rejeté ses arguments et s’est déclaré comp&ECMC a décidé de former contredit de cettasa®t La cour
d'Appel d’Aix a fixé I'audience de plaidoirie le Z&ptembre 2011.

Dans I'impossibilité d’apprécier le montant de desnandes, et les moyens de droit et de fait squéds elles sont fondées,
SFCMC n’a constaté aucune provision dans les canpte

Casino Les Princes - Litige des parois moulées

La Ville de Cannes a informé la société que lemipamoulées de I'hdtel qui fait partie du complen@elier PALAIS
STEPHANIE, dont la société est locataire de I'egpdé&volu au casino, ont été partiellement conssuiin débords sur le
domaine public communal Elle réclame a ce titre &dciété le réglement d’'une redevance pour ocicupdu domaine
public. La société n’a jamais eu connaissance daitauparavant en raison de l'absence de ce peimdant la négociation
de la concession du casino qui n'a jamais été mené ni dans le bail commercial, ni dans le cordiatconcession de
service public.

Pour ces raisons, la société, appuyée par les argsrde ses conseils, a saisi le Tribunal Admati$te Nice en annulation
des titres de recette dont le montant pour lesgaamées réclamées (2006, 2007, 2008 & 2009y aiebe 380 KE.

En date du ler juin 2010, le Tribunal Administratif Nice a annulé les titres de recettes sur uastign de forme ; La ville
de Cannes a alors réémis plusieurs titres exéestddont le montant cumulé s’éléve a 475 k€), car'dté nécessaire de
contester une nouvelle fois devant la juridictioiménistrative.

Ces contentieux devraient a terme trouver une igsu@e devrait pas avoir de conséquences défalesrglour les comptes
du Groupe, aucune provision n'a été ainsi constitué
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS R ESUMES

Note 14
Evénements postérieurs a la cléture

NEANT
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PricewaterhouseCoopers Audit FIDEXCO - FRANCE
19 rue Rossini

63, Rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine 06000 Nice

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2011

(Période du 2 novembre 2010 au 30 avril 2011)

Aux actionnaires

Société Fermiere du Casino Municipal de Cannes
1, Espace Lucien Barriére

06400 Cannes

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale et en application de
l'article L. 451-1-2 Ill du Code monétaire et fiméar, nous avons procede a :

- I'examen limité des comptes semestriefssalidés résumeés de la Société Fermiere du Casino
Municipal de Cannes, relatifs a la période Gunbvembre 2010 au 30 avril 2011, tels gu'ils soirttg
au présent rapport ;

- la vérification des informations donnéasslle rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ontétatdis sous la responsabilité du conseil
d’administration Il nous appartient, sur la base de notre exameitélim'exprimer notre conclusion sur
ces comptes.

Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon lk@snas d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesieritretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etteerae ceuvre des procédures analytiques. Cesirava
sont moins étendus que ceux requis pour un aufdittaE selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. En conséquence, l'assuuneeles comptes, pris dans leur ensemble, ne
comportent pas d'anomalies significatives, obtetargs le cadre d'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans e daoh audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossr@avé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seaiestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel qu’'adopté dans I'Unieuropéenne relative a I'information financiére
intermédiaire.
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Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationiaiesmations données dans le rapport semestriel
d'activitée commentant les comptes semestriels diolésorésumés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation a formulerdeur sincérité et leur concordance avec les ¢esnp
semestriels consolidés résumés.

Nice et Neuilly-sur-Seine, le 24 juin 2011

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit IPEXCO - FRANCE

Anne-Claire Ferrié Philippeatiieu
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