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Konzern-Zwischenlagebericht

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT
fur die Capital Stage AG fur das erste Halbjahr
des Geschéaftsjahres 2007 (01. Januar bis 30. Juni 2007)

Dieser Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2007 wurde in Ubereinstimmung mit dem International
Financial Reporting Standard (IFRS) IAS 34 erstellt. Da im Vorjahr zum 30. Juni 2006 kein Halbjah-
resfinanzbericht nach IAS 34 erstellt wurde, enthélt dieser Konzern-Zwischenabschluss keine Ver-
gleichsangaben zum Vorjahreshalbjahr.

Die Konzernbilanz und Konzern-Cashflow Rechnung enthalten vergleichende Zahlen zum Ende des
unmittelbar vorangegangenen Geschaftsjahres.

Der Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht wurden weder entsprechend § 317 HGB ge-
pruft noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Rahmenbedingungen und Geschaftsverlauf

Konjunktur

Die Entwicklung der Weltwirtschaft im ersten Halbjahr 2007 ist weiterhin nachhaltig und stabil.
Positiv wirken sich die Widerstandsfahigkeit der USA gegen Probleme auf dem Immobilienmarkt
und der anhaltende Aufschwung in Europa und Asien aus. Die Wachstumsraten waren oft hdher
als erwartet und erwiesen sich insbesondere in den aufstrebenden Schwellenlandern als nachhal-
tig. So konnten die boomenden Volkswirtschaften China und Indien Wachstumsraten von etwa

10 % bekannt geben. Auch in Europa verstetigte sich der Aufschwung, so blieben auch die alten
Industrienationen mit Wachstumsraten von ca. 3 % auf Expansionskurs. Die Inflation in den USA
und der Eurozone liegt im erwarteten Bereich und ist in Japan sehr niedrig. Durch die schwungvolle
Entwicklung der Schwellenlander ist die Wachstumsdynamik ausgeglichener und besser Uber die
Wirtschaftszonen verteilt als in der Vergangenheit.

Die weltweite Belebung der Konjunktur hat auch die Nachfrage nach Rohstoffen stark steigen
lassen. So verteuerte sich das Barrel Rohol auf deutlich Gber 70 USD und liegt damit wieder in der
Nahe des historischen Hochststandes.

Aktienmarkte

Bis zum 30. Juni 2007 hat der Dax bereits gut 21 % zugelegt und damit sémtliche klassischen
Industrienationen abgehangt. Die Stéarke des Dax Ubertrifft bei weitem die Entwicklung der meisten
europaischen Indizes wie die des britischen FTSE 100 oder die des franzdsischen CAC 40, die
seit Jahresbeginn lediglich ein einstelliges Plus aufweisen. Der russische Index RTS, stark von der
Entwicklung der Rohstoffpreise abhangig, ist im ersten Halbjahr sogar leicht gefallen. Als Grund



fur die fortlaufend gute Entwicklung des Dax nennen Marktbeobachter eine giinstige Bewertung

deutscher Aktien im internationalen Vergleich.

Im Branchenvergleich konnten vor allem Energie- und Rohstoffaktien im zweiten Quartal hohe
Zuwachse verzeichnen.

Am 1. Juni Uberschritt der Dax die 8000er Marke und verfehlte den héchsten Schlusskurs aller
Zeiten — der bisherige Rekord des Dax vom 7. Marz 2000 lag bei 8136,16 Punkten — mit 8132
Punkten nur knapp. Dieser Rekord wurde schlieBlich am 13. Juli 2007 eingestellt. Der Dax er-
reichte an dem Tag einen absoluten Hochststand von 8151,57 Punkten. Zuvor waren auch der
Dow Jones und wichtige asiatische Indizes auf Rekordwerte geklettert. Der starke Euro, der mit
1,38 USD am Vortag ebenfalls ein neues Rekordhoch erreicht hatte, stltzt den Héhenflug an den
Méarkten zusétzlich.

Eine Neuerung am Aktienmarkt ist der am 5. Juni 2007 eingefilhrte Oko-Dax fiir Unternehmen aus
dem Bereich der erneuerbaren Energien. Der Index fasst zehn Unternehmen zusammen, die im
besonderen MaBe fUr Umweltschutz, nachhaltiges Wirtschaften und regenerative Energien stehen.
Der Index setzt sich gleichgewichtet aus Aktien von Q-Cells, Conergy, ErSol, SolarWorld, Solon,
Nordex, REpower Systems, CropEnergies, Verbio und Schmack Biogas zusammen. Damit sind die
Branchen Solar, Wind und Biomasse vertreten. Mit Conergy und ErSol gehoren zwei Unternehmen
des Track Records des Capital Stage Teams zum Oko-Dax.

Die Zahl der Bérsengange im ersten Halbjahr 2007 betrug 96. Den gréBten Zuwachs konnte der
Open Market mit 58 Unternehmen verzeichnen, als zweites folgt der Entry Standard mit 19 Neuno-
tierungen. Der Entry Standard ist im Oktober 2005 als Einstiegssegment fur kleine und mittelstan-
dische Unternehmen gestartet und weist seit dem Start eine hohe Liquiditat sowie Akzeptanz bei
den Investoren auf. Seit dem 19. Juli 2007 sind im Entry Standard 100 Unternehmen gelistet. Der
Entry Standard ist damit der groBte alternative Kapitalmarkt in Kontinentaleuropa.

Zu dem am scharfsten regulierten Aktiensegment, dem Prime Standard an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse, kamen im ersten Halbjahr 2007 16 Unternehmen hinzu. Der General Standard verzeich-
nete einen Zuwachs von 3 Unternehmen.

Private Equity Markt

Erstmals seit 2004 geht das Volumen der Private Equity Investitionen in Deutschland zurtck. In den
ersten sechs Monaten dieses Jahres sank der Wert der Investitionen von Private Equity Gesell-
schaften in Deutschland um 31 % von EUR 30,1 Mrd. auf EUR 20,7 Mrd. Die Zahl der Private
Equity Transaktionen blieb mit 79 beinahe konstant (2. Halbjahr 2006: 78). Das sind Ergebnisse
einer Studie der Prifungs- und Beratungsgesellschaft Ernst & Young, die den deutschen Private
Equity Markt untersucht.



Der Ruckgang bei den Private Equity Transaktionen ist vor allem darauf zurtickzufiihren, dass aus-

landische Investoren weniger Transaktionen durchgefuhrt haben. Nachdem auslandische Private
Equity Gesellschaften im zweiten Halbjahr 2006 noch an 53 Transaktionen im Gesamtwert von
EUR 29,3 Mrd. beteiligt waren, lieBen sich im ersten Halbjahr 2007 insgesamt 47 Deals mit einem
Volumen vom EUR 18,4 Mrd. auslandischen Investoren zuordnen.

Nach wie vor strdmen auslandische Investoren aus den USA, Westeuropa und zunehmend auch
aus Osteuropa, China und Indien auf den deutschen Markt. Dartiber hinaus schwimmen Private
Equity Gesellschaften derzeit in Geld. Nach Zahlen des Forschungsinstituts Private Equity Intelli-
gence (Preqgin) werden den groBen Private Equity Fondsgesellschaften in diesem Jahr weltweit bis
zu USD 500 Mrd. an Eigenkapital zuflieBen.

Aufgrund zunehmenden Wettbewerbs um attraktive Beteiligungen und sich verandernder Markt-
strukturen erhoht sich der Druck auf die Finanzinvestoren, die Entwicklung der Unternehmen aktiv
mit zu gestalten. Die Herausforderung wird kinftig darin liegen, den Wert der Portfoliounternehmen
wahrend der Beteiligungslaufzeit zu steigern.

Dennoch erwartet die Private Equity Branche eine anhaltend positive Marktentwicklung. Da
auslandische Investoren im ersten Halbjahr weniger Transaktionen durchgeftihrt haben, stieg die
Bedeutung deutscher Private Equity Gesellschaften. Im Vorhalbjahr waren 25 Transaktionen auf
das Konto deutscher Private Equity Gesellschaften gegangen, im ersten Halbjahr dieses Jahres
stieg die Zahl auf 32.

Insbesondere Private Equity Hauser, die eher zahlreiche kleinere Transaktionen und Finanzierungen
durchflhren, blicken positiv in die Zukunft ermittelte die Unternehmensberatung Simon-Kucher &
Partners in einer quantitativen Befragung von knapp 60 Entscheidern deutschsprachiger Private
Equity Gesellschaften. Hiernach zeichnet sich ein Trend zu einer Handvoll Global Player auf der
einen Seite und einer Vielzahl kleinerer Spezialisten auf der anderen Seite ab.

Auf der Exitseite haben sich im ersten Halbjahr dieses Jahres Private Equity Gesellschaften von 48
deutschen Beteiligungen getrennt — durch Weiterverkauf an eine andere Beteiligungsgesellschaft
(Secondary Buyout), Verkauf an einen strategischen Investor (Trade Sale) oder einen Bérsengang.
Bei diesen Beteiligungsverkaufen erldsten die Private Equity Gesellschaften die Rekordsumme von
EUR 16,9 Mrd. Im zweiten Halbjahr 2006 hatte es noch 38 Exits mit einem Volumen von insgesamt
EUR 16,1 Mrd. gegeben.

Eine besondere Bedeutung kommt dabei dem Weiterverkauf an einen anderen Finanzinvestor zu.
Rund 28 % aller PE-Transaktionen waren solche Secondary Buyouts, die mit EUR 12,8 Mrd. sogar
62 % des gesamten Transaktionsvolumens ausmachten.

Nachdem im Gesamtjahr 2006 insgesamt 13 Transaktionen mit einem Volumen von jeweils mehr
als 1 Milliarde Euro gezahlt wurden, gab es im ersten Halbjahr 2007 bereits 8 solcher Transaktionen
(mit einem Gesamtwert von EUR 13,2 Mrd.).



Die groBte Transaktion im Jahr 2007 war der Verkauf des Messdienstleisters ista International an

den Finanzinvestor CVC Capital Partners fur EUR 2,4 Mrd. Die zweitgroBte Transaktion war der
Verkauf der deutsch-danischen Reederei Scandlines AG an ein Konsortium aus Allianz Capital
Partners GmbH, 3i und der Deutschen Seereederei Rostock fur EUR 1,6 Mrd.

Der Bérsengang mit dem deutlich gréBten Volumen fand kurz nach Ende des ersten Halbjahres,
am 02. Juli 2007 mit der Erstnotiz der Tognum AG statt. Das Emissionsvolumen der Tognum AG,
an der der Finanzinvestor EQT beteiligt ist, betrug EUR 2.012 Mio.

Die Bérsengange in diesem Jahr werden dominiert von Beteiligungsgesellschaften, die sich von
ihren Unternehmensbeteiligungen - zumindest in Teilen - trennen.

Die weiteren Borsengange Private Equity finanzierter Unternehmen zeigt die folgende Tabelle:

Unternehmen Emissionsvolumen IPO-Datum Private Equity

Mio. EUR Gesellschaften
ANYCOM
Technologies AG 5 Januar Brockhaus Private Equity
Vita 34 AG 9 Marz SachsenlLB CFH, SHS
COMPUGroup AG 298 Mai General Atlantic
Versatel AG 721 Mai Apax Partners
Gerresheimer Glas AG 912 Juni Blackstone

Markt fir Erneuerbare Energien

Die Capital Stage AG ist die einzige bdrsennotierte Private Equity Gesellschaft, die ihren Fokus
auf die Branchen Erneuerbare Energien und Umwelttechnik legt. Der Fokus wurde gewahlt, da
diese Mérkte ein nachhaltiges Wachstum aufweisen und das Team bereits Uber einen guten Track
Record in diesem Sektor sowie Uber ausgezeichnete Kontakte und Expertise verflgt.

Der Markt fur Erneuerbare Energien und Umwelttechnik ist daher neben dem Private Equity Markt
fur die Capital Stage von besonderer Relevanz. Die wichtigsten Trends und Entwicklungen werden
im Folgenden erlautert:



Solarthermie / Photovoltaik

Mit dem Beschluss des Europdischen Rates vom 9. Méarz 2007, den Anteil der erneuerbaren Ener-
gien bis 2020 auf 20 % zu steigern, ist die Nutzung der Solarwarme weiter in den Fokus geraten.

Der Absatz von Solarwérmeanlagen ist in Europa im Jahr 2006 um mehr als 35 % auf etwa
1.900 Megawatt (MW) Solarwérmeleistung gestiegen. Die dynamischsten Markte sind Frankreich,
GroBbritannien und Deutschland, die Wachstumsraten zwischen 40 % und 70 % aufweisen.
Motiviert durch diese Erfolge entwickeln Industrie und Forschung gemeinsam eine Vision flir die
Solarwarmenutzung im Jahr 2030 und haben zu ihrer Umsetzung die Europaische Solarwarme-
Technologieplattform ESTTP gegrindet, die am 6. Dezember 2006 ihre Arbeit aufgenommen hat.
Nach Angaben des Bundesverbandes Solarwirtschaft e. V. (BSW-Solar) wuchsen der deutsche
Solarwarme-Markt und der Branchenumsatz mit Solarwarmeanlagen im letzten Jahr im Vergleich
zum Vorjahr um 58 % auf zwei Milliarden Euro.

Solarstromtechnik (Photovoltaik/PV) und Solarwarmetechnik (Solarthermie/ST) sind Kernsektoren
dieses Weltmarktes. Eine aktuelle Studie von Roland Berger Strategy Consultants prognostiziert
jahrliche globale Wachstumsraten von 20 % fur Photovoltaik bzw. 23 % flir Solarthermie.

FUr das Jahr 2007 wird mit Investitionen der deutschen Solarindustrie in Forschung und Entwick-
lung in Hhe von 100 Millionen Euro gerechnet. Dieses Engagement wird in Zukunft zum Wettbe-
werb um die besten technischen Losungen beitragen und damit nicht zuletzt das Erreichen der
Wettbewerbsfahigkeit von Solarenergie mit konventionellen Energien absichern. Allein fiinfzehn flir
2007/2008 geplante neue Solarfabriken am Standort Deutschland bilden die Dynamik der deut-
schen Solarbranche ab.

Die Branche setzte im letzten Jahr rund 3,8 Mrd. Euro um. 2006 wurden mit einer Leistung von
rund 500 MW in Deutschland rund 50 % mehr Solarzellen produziert als im Vorjahr. Damit rlickt
Deutschland zum Weltmarktftihrer Japan auf, dessen Produktion im gleichen Zeitraum lediglich
rund 11 % zulegte. Langfristig kann Solarstrom rund 25 % des deutschen Strombedarfs decken.

Auch die deutsche Solarwarmebranche hat im Jahr 2006 Rekordzuwéachse erzielt. Die neu instal-
lierte Leistung fur Solarwarmeanlagen wuchs vergangenes Jahr um 58 % im Vergleich zum Vorjahr.
Die Branche erwirtschaftete 2006 einen Umsatz EUR 1,2 Mrd. und beschéftigt derzeit rund 19.000
Menschen. Ende 2006 waren rund 940.000 Solarwarme-Anlagen auf deutschen Dachern instal-
liert. Durch den raschen Ausbau der Solarwarme kann Deutschland seine Importabhangigkeit von
fossilen Brennstoffen verringern und langfristig rund 30 % aller Olimporte aus Nahost einsparen.

Dunnschichtzellen auf Basis von amorphem und mikromorphem Silizium sowie anderer Halbleiter-
materialien (CIS, CIGS, CdTe u.a.) tragen mit dazu bei, den Material-, Energie- und Kostenaufwand
in der Produktion weiter zu verringern, verzeichnen kontinuierliche Entwicklungsfortschritte und
stehen zunehmend an der Schwelle zur industriellen Serienfertigung. Die Dinnschichttechnik wird
neue Anwendungsmoglichkeiten flr die Photovoltaik erschlieBen und das Marktspektrum



klassischer Siliziumzellen sinnvoll erganzen. In Deutschland entstehen derzeit zehn neue Solar-

fabriken zur Produktion von DUnnschichtmodulen.

Das Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU) weist der Photo-
voltaik das groBte Innovationspotenzial unter allen Erneuerbaren Energien zu und férderte PV-For-
schungsprojekte im Jahr 2006 mit EUR 37,6 Mio. Das Konzept der Cluster-Forschung wurde in
jungerer Zeit wieder verstéarkt eingesetzt.

Im Jahr 2006 verzeichneten die Produzenten von Solarstromanlagen und deren Komponenten
zweistellige prozentuale Zuwachsraten. Auch fur das Jahr 2007 wird eine Zunahme der Verkaufs-
zahlen erwartet. Dazu wird insbesondere eine weitere Belebung des Exportgeschafts beitragen.
Der Auslandsumsatz deutscher Photovoltaikunternehmen erreichte 2006 rund eine Milliarde Euro
und wachst weiter. Ein Gutachten des Europressedienstes prognostiziert, dass sich die Export-
quote von 35 % in 2006 auf 40 % in diesem Jahr erhdhen und der Umsatz auf Gber 1,5 Milliarden
Euro ansteigen wird. Insgesamt sind in der deutschen Solarstrombranche inzwischen rund 35.000
Menschen beschaftigt.

Deutsche Solarunternehmen haben laut einer aktuellen Studie von Ernst & Young (vom 13. Juni
2007) seit 2001 rund EUR 1,9 Mrd. Finanzmittel auf dem Kapitalmarkt aufgenommen. Bei Umset-
zung der fur 2007 geplanten FinanzierungsmaBnahmen ist in 2007 eine Verdreifachung der aufge-
nommenen Finanzmittel im Vergleich zu 2006 zu erwarten. Dies untermauert die Nachhaltigkeit des
Kapitalmarktes zur Unternehmensfinanzierung bei positivem Investitionsklima.

Windenergie

Das Geschaft mit Windenergieanlagen erreicht neue Rekorde: Die deutsche Wertschépfung an
allen weltweit produzierten Anlagen und Komponenten betrug EUR 5,6 Mrd. in 2006 gegentber
EUR 4,0 Mrd. in 2005, was einem Wachstum von 40 % entspricht. Am weltweiten Gesamtum-
satz von EUR 15,4 Mrd. hatten deutsche Hersteller und Zulieferer 2006 einen Anteil von 37 %.

Die Exportquote stieg von 71 % in 2005 auf 74 % in 2006 an. Zusammen mit Installation, Betrieb
und Service erwirtschaftete die Windbranche sogar EUR 7,2 Mrd. Zu diesem Ergebnis kam eine
Herstellerbefragung des Deutschen Windenergie-Instituts (DEWI) im Auftrag des Bundesverbandes
WindEnergie (BWE) und des Verbandes Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA).

Der Inlandsmarkt verliert langsam an Volumen. Im ersten Halbjahr 2007 wurden in Deutschland
347 Anlagen mit 665 MW Gesamtleistung installiert. Das ist ein Viertel weniger Windenergieleis-
tung als im ersten Halbjahr 2006. Insgesamt waren damit Mitte 2007 19.024 Windenergieanlagen
mit einer Gesamtleistung von 21.283 MW installiert. 2006 stellten allein Hersteller und Zulieferer
rund 28.000 Arbeitsplatze bereit. Zusammen mit den industriellen Vorleistungen, Installation und
Infrastruktur sowie Service und Betrieb waren in der gesamten Windbranche 73.800 Personen
beschaftigt.



Biomasse / Biogas

Die Biomasse ist ein klimavertraglicher und regionaler Energierohstoff und kann rund um die Uhr
energetisch genutzt werden. Die Stromerzeugung aus Biogas konnte laut Angaben des Bundes-
ministeriums fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU) in den letzten Jahren deutlich
zulegen. Mehr als 2.700 Bioggasanlagen, mit einer installierten Leistung von 650 MW produzieren
Strom aus nachwachsenden Rohstoffen, Gille und Reststoffen. Dabei hat sich die Verstromung
von Biogas mit 5,4 Mrd. kWh in 2006 gegentber dem Vorjahr fast verdoppelt. Aktuell ist zu beob-
achten, dass Biogas und Biogasanlagen vermehrt von institutionellen Kunden nachgefragt werden.
Es vollzieht sich demnach ein Wandel von kleinen Anlagen fur Landwirte, hin zu groBen Anlagen
mit bis zu 2-8 MW. Weiterhin soll in Zukunft vermehrt Biogas ins Erdgasnetz eingespeist werden,
was aber eine bestimmte Gute des Biogases erfordert. Aufgrund der Technologieflhrerschaft

der deutschen Unternehmen beginnen die Marktteilnehmer die Auslandsmaérkte zu erschlieen.
Interessante Exportmarkte flir die Technologie sind vor allem Lander, die dem EEG vergleichbare
Regelungen aufweisen. Mittlerweile ist neben Schmack und BiogasNord noch ein weiterer Bio-
gasanlagenbauer boérsennotiert. Seit dem 12. Juli 2007 werden die Aktien von Envitec im Prime
Standard gehandelt.

Biodiesel

GroBe Mineraldlkonzerne setzten auf die BtlL-Kraftstoffe (,Biomass to liquid®). Hierbei werden
Stroh, Abfallholz oder energiehaltige Pflanzenreste durch thermochemische Vergasung in flissigen
Kraftstoff verwandelt. Nach Berechnung der Fachagentur Nachwachsende Rohstoffe (FNR) kénnte
die BtL-Produktion im Jahr 2020 bis zu 25 % des Kraftstoffbedarfs ersetzten. Seit 2007 gilt bereits
die Beimischungspflicht von Biogaskraftstoffen.

Am 12. Juli 2007 startete das von der EU geforderte Projekt ,co2star”. Das Vorhaben will private
Verbraucher und Unternehmen mit Fuhrpark davon Uberzeugen, von fossilem Diesel auf Biodie-
sel umzusteigen und damit die persdnliche Co2-Bilanz um 60 % zu verbessern, so die Initiative
co2star in einer Pressemitteilung. Festzustellen ist jedoch, dass die Branche unter der Besteuerung
des Biodiesels leidet.

Geothermie

In den vergangenen Jahren wurde die Stromerzeugung aus Geothermie stark ausgebaut und be-
trug 2005 weltweit ca. 9 GW. Damit wurden weltweit mehr als 56 TWh elektrische Energie erzeugt.
Im Vergleich zum Ausland wie zum Beispiel den USA mit 2.544 MW, sowie den Phillippinen mit
1.931 MW installierter Leistung, betrug der deutsche Anteil aber lediglich 0,2 MW.



Holzpellets

Die starke Nachfrage nach Holzpellets fuhrte im Winter 2006 zu regionalen Engpéassen und einem
deutlichen Preisanstieg pro Tonne von Uber EUR 250,-. Aktuell erweitern viele der Pelletsprodu-
zenten ihre Kapazitaten. Fur 2007 wird eine Produktionskapazitat von Uber 1 Mio. t erwartet. Der
Anteil der Neuinstallationen an Pelletsheizungen in privaten Haushalten betragt 3,7 %, was im
Vergleich mit dem 6sterreichischen Markt mit 35 % allerdings noch relativ wenig ist. Es wird erwar-
tet, dass die Attraktivitat von Pelletsheizungen angesichts steigender Ol- und Gaspreise weiterhin
zunimmt. (Quelle: DEPV)

Umwelttechnik/ Bioanalytik

Der Markt fur Bioanalytik wachst weltweit mit ca. 10 - 15 % p.a. und lasst sich grob in die Bereiche
Lebensmittel-, Pharma- und Umweltanalytik unterteilen. Die weltweiten Marktvolumina belaufen
sich flr den Lebensmittelbereich auf EUR 1,5 Mrd., fur Pharma auf EUR 5 Mrd. und fir Umwelt auf
EUR 4 Mrd.

In Deutschland betragt das Marktvolumen ca. EUR 0,75 Mrd. bei einem Marktwachstum von rund
10 %. Der Markt fur Lebensmittelanalysen weist eine noch gréBere Wachstumsdynamik auf. Dieses
Wachstum wird, wie im Bereich der Umweltanalysen, insbesondere angetrieben durch neue Ver-
ordnungen seitens der EU. Auch die Bundesregierung will die LebensmittelUberwachung verbes-
sern. Aufgrund von immer wieder neuen Lebensmittelskandalen besteht aus der Offentlichkeit ein
Druck auf den Gesetzgeber, das regulatorische Umfeld zu verschérfen.

Durch den technischen Fortschritt ist es den Laboren auBerdem maoglich, immer genauere und
spezifischere Untersuchungen durchzufiihren und zum Beispiel Stoffe nachzuweisen, die friher
nicht nachgewiesen werden konnten. Dies hat zur Folge, dass auch die Richtlinien der EU und
des Bundes genauer und spezifischer werden konnen, was tendenziell zu einer Verscharfung der
Vorschriften fuhren durfte.

Nach Ansicht von Marktteilnehmern wurde vom Gesetzgeber der Kreislauf zwischen Umwelt und
Lebensmitteln bislang noch nicht ausreichend bertcksichtigt. Es wird erwartet, dass sich dies in
den kommenden Jahren andert. Dies wird sich vor allem fur die Umweltanalytik positiv auswirken.
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Geschaftsentwicklung Capital Stage

Das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2007 hat der Capital Stage Konzern erfolgreich abge-
schlossen.

Beteiligungsportfolio

Wesentliche Ereignisse im ersten Halbjahr 2007 waren die Realisierung des GroBteils der Coner-
gy Beteiligung und der Abschluss der Beteiligung an der GBA Gesellschaft fur Bioanalytik mbH,
Hamburg.

Der Konzern hat seinen Anteil an der Conergy AG von 0,67 % auf 0,36 % marktschonend Uber die
Borse abgebaut. Aus dem Verkauf erzielte der Konzern einen Gewinn in Héhe von EUR 4,58 Mio.
Die mit der Beteiligung an der Conergy AG bisher realisierte IRR betrug 73,7 %.

Am 25. Mai 2007 hat der Konzern im Zuge einer Kapitalerhéhung einen Anteil von 49,1 % an der
GBA Gesellschaft fur Bioanalytik Hamburg mbH, Hamburg erworben.

Die GBA Gesellschaft fiir Bioanalytik Hamburg mbH wurde 1989 gegriindet und gehort in
den Bereichen Umweltanalytik und Lebensmittelanalytik zu den fihrenden Laborunternehmen in
Deutschland. Das Unternehmen ist profitabel und ist in der Vergangenheit sowohl organisch als
auch durch Akquisitionen gewachsen.

Der Markt flr Bioanalytik wachst in Deutschland um ca. 10 % p.a. Angetrieben wird dieses Wachs-
tum durch das steigende Bewusstsein flir die Belange der Umwelt und fur gesunde Lebensmittel.
Aufgrund von immer wieder neuen Skandalen in diesen sensiblen Bereichen besteht aus der
Offentlichkeit ein Druck auf die Gesetzgeber, das regulatorische Umfeld zu verschérfen. Der Trend
geht zu immer schérferen Gesetzen und Verordnungen der EU und der Bundesregierung.

Die Bioanalytik-Branche ist in Deutschland stark fragmentiert und differenziert. Es gibt neben
mehreren hundert kleinen Laborunternehmen eine kleine Gruppe gréBerer Firmen. In den letzten
Jahren war der Markt von einer Konzentrationswelle gepragt, die noch andauert. Die GBA wird an
dieser Marktkonsolidierung aktiv teilnehmen und im Rahmen einer Buy and Build Strategie weitere
Wettbewerber Ubernehmen. Ziel ist es, das Unternehmen zu einem der TOP 5 Laborunternenmen
in Deutschland aufzubauen.

Die Capital Stage AG hat sich im Mai 2007 im Wege einer Kapitalerhéhung zu 49,1 % an der GBA
beteiligt. Weitere Anteile liegen beim Management und beim Unternehmensgrinder.

Die Capital Stage AG ist im Beirat der GBA vertreten.
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Das Beteiligungsportfolio des Capital Stage Konzerns setzt sich zum 30. Juni 2007 wie folgt zu-

sammen:

Unternehmen Zeitpunkt Anteil Phase
1. Profos AG, Regensburg Mai 2001 22,90 % Expansion
2. ANTEC Solar Energy International AG,

Arnstadt November 2006 21,24 % Pre-IPO
3. Blue Tec GmbH & Co. KG,

Trendelburg Dezember 2006 10,00 % Expansion
4. GBA Gesellschaft fur Bioanalytik

Hamburg mbH, Hamburg Mai 2007 49,10 % Expansion
5. Conergy AG, Hamburg Juli 2001 0,36 % IPO

Die Antec Solar Energy International AG mit Sitz in Arnstadt, Thiringen, entwickelt, produziert
und vermarktet Dinnschicht-Photovoltaik-Module auf Basis der CdTe-Technologie. Antec-Solar
verfugt Uber eine industrielle Fertigungslinie, mit einer Kapazitat von 10 MWp, auf der von rund 100
Mitarbeitern im Mehrschichtbetrieb erfolgreich Dinnschicht-Module produziert werden. Die Kapazi-
taten sollen auf 25 MWp ausgebaut werden.

Eine gesicherte Rohstoffversorgung und technologisch bedingte Kosten- und damit Preisvorteile
fGr DUnnschichten, lassen weltweite Wachstumsraten erwarten, die erheblich Gber denen konven-
tioneller Photovoltaik, also Silizium-Wafer-Module hinausgehen. Der Weltmarktanteil der Dinn-
schichten an der Photovoltaik insgesamt soll bis 2010 bereits 20 % betragen.

Antec-Solar ist als die weltweite Nummer zwei fir CdTe-Dinnschichtmodule, eine der wenigen
Gesellschaften die den komplexen Fertigungsprozess im industriellen MaBstab beherrscht und die
Module erfolgreich vermarktet. Neben der Kundenbasis in Deutschland werden auch internationale
Wachstumsmarkte wie z.B. Spanien erschlossen.

Die amerikanische Gesellschaft First Solar ist MarktfUhrer in diesem Sektor. Mit Kapazitaten von

75 MWp und weiteren Ausbauplanen ist dieser Konkurrent zu Antec-Solar seit Mitte November
2006 an der New Yorker Technologiebdrse NASDAQ notiert und valutierte zum Ende Juni 2007 mit
einem Borsenwert von 4,7 Mrd. USD.

Der Anteil der Capital Stage an der Antec Solar betragt 21,24 %. Co-Investor ist die Ecovest AG,
Frankfurt.

Die Capital Stage AG ist im Aufsichtsrat der Antec Solar vertreten.
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Der BlueTec GmbH & Co KG mit Sitz in Trendelburg, Hessen, ist es mit ihrem besonderen Bran-

chen- und Technologie-Know-how, seit ihrer Griindung in 2005, innerhalb kirzester Zeit gelungen,
sich zum europaweit fuhrenden Hersteller fir hochselektive Absorberbander (eta plus) zu entwi-
ckeln und weiterhin ambitionierte Wachstumsplane zu verfolgen. Als Herzstlck eines thermischen
Solarkollektors wandelt eta plus Sonnenenergie in Warme um, indem 95 % der einfallenden
Sonnenenergie absorbiert und nur 5 % reflektiert werden. Die Absorberbander werden auf einer
selbst erstellten vollautomatischen Durchlauf-Sputter-Anlage produziert und setzen neue MaBstabe
hinsichtlich wesentlicher Produkteigenschaften wie Wirkungsgrad, Homogenitat und thermische
sowie mechanische Belastbarkeit.

Eine aus Umwelt- und Klimagesichtspunkten besonders gtinstige CO,-Bilanz flr Solarthermie ist
der Hauptgrund fUr zu erwartende Wachstumsraten, die laut Sarasin-Studie fir die n&chsten 15
Jahre sogar Uber denen der Photovoltaik liegen. Darin nicht enthalten ist beispielsweise solares
KUhlen, als weiteres Zukunftsfeld moderner Solarthermie.

Der Anteil der Capital Stage an der BlueTec betragt 10 %. Co-Investoren sind die Griinder sowie
Unternehmer aus der Region Trendelburg.

Die Capital Stage AG ist im Beirat der Gesellschaft vertreten.

Das Biotechnologieunternehmen Profos AG mit Sitz in Regensburg, Bayern, ist ein flhrendes
deutsches Biotechnologieunternehmen fUr die Detektion und Elimination von Bakterien und Bak-
terienkomponenten (Endotoxine). Die zu Grunde liegende, international patentierte Phagen-Tech-
nologie ermdglicht es, die Bakterien erheblich schneller und sicherer zu beherrschen, als mit heute
marktiblichen Methoden.

Steigende Umsatze und Anfragen der Industrie unterstreichen die positiven Aussichten fir eine
erfolgreiche Kommerzialisierung. In 2006 wurde ein fur Profos sehr bedeutender Exklusivvertrag
mit dem franzdsischen Unternehmen BioMerieux, einem der beiden WeltmarktfUhreren fur Lebens-
mittelsicherheit, geschlossen. Der Vertrag beinhaltet flir Profos Upfront- und Meilensteinzahlungen
Uber mehrere Millionen Euro zur Entwicklung weiterer Nachweissysteme. BioMerieux erwartet
durch die hervorragenden Eigenschaften der Profos Produkte einen deutlichen Mehrwert fur Ihre
eigenen weltweiten Kunden.

In 2006 hat Profos die kommerziellen und technologischen Meilensteine aus der Finanzierungsrun-
de 2005 erreicht. Weitere wesentliche Investoren sind unter anderem BioFund (Helsinki), Danisco
Venture (Kopenhagen), BayernKapital und die KfW. Der Anteil der seit 2001 in die Profos AG inves-
tierten Capital Stage hat sich von 22,1 % auf 22,9 % zum Jahresende 2006 leicht erhdht.

Die Capital Stage AG ist im Aufsichtsrat der Profos AG vertreten.
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Dealflow

Die bereits zum Ende des Jahres 2006 spUrbare qualitative und quantitative Verbesserung des
Dealflows hat sich fortgesetzt. Der Capital Stage Konzern hat im Zeitraum vom 01. Januar bis 30.
Juni 2007 257 Beteiligungsangebote erhalten. Die Beteiligungsangebote kommen aus unterschied-
lichen Quellen: Ein GroBteil der Kontakte aus dem Netzwerk, hierzu gehéren der Aufsichtsrat, aber
auch M&A Berater und externe Experten, mit denen z. B. bei Due Diligence Prifungen eng zusam-
mengearbeitet wird, sowie Kontakte zu Banken und in die Industrie. Darlber hinaus erreichen den
Capital Stage Konzern Anfragen auch durch Direktansprache von kapitalsuchenden Unternehmen.

Aus dieser groBen Anzahl von Angeboten wurden 34 Beteiligungsangebote einer Vorpriifung und
anschlieBend hiervon wiederum 8 einer detaillierten Prifung unterzogen. Die umfangreiche Due
Diligence wurde schlieBlich bei 3 Angeboten durchgeflhrt. Letztendlich resultierte aus diesem stan-
dardisierten Investitionsprozess der Abschluss einer neuen Beteiligung: der GBA.

Personal

Im ersten Halbjahr 2007 ist das Team bedarfsgerecht aufgestockt worden. Seit dem 01. Marz
2007 verstarkt Herr Wilhelm Dreyer als weiterer Investment Director das Investmentteam, welches
seit 01. Mai 2007 durch Herrn Marc Tympner als Investment Analyst weiter verstarkt wird.

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Dr. Thomas W(lfing, Dr. Christopher Schroeder und Dr. Walter HOft
haben ihre Amter zum 30. Mérz 2007 niedergelegt. Die Niederlegung der Aufsichtsratmandate
erfolgte als planmaBiger Bestandteil der Neuausrichtung der Capital Stage AG. Dadurch wurde

die gerichtliche Bestellung von drei Aufsichtsratsmitgliedern erforderlich, die mit Beschluss des
Amtsgerichts Hamburg vom 16./30. Marz 2007 erfolgte. Zu Aufsichtsraten der Gesellschaft
wurden die Herren Dr. Manfred Kriper, bis 30. November 2006 Mitglied des Vorstands der E.ON
AG, Dusseldorf; Alexander Stuhimann, bis 31. Dezember 2006 Vorstandsvorsitzender der HSH
Nordbank AG, Hamburg, und Berthold Brinkmann (RA, StB, vBP), Partner bei Brinkmann & Partner
Partnerschaftsgesellschaft, Hamburg, bestellt. Da die gerichtliche Bestellung automatisch mit
Ablauf der Hauptversammlung endete, wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung die drei
Herren zu Aufsichtsraten der Gesellschaft gewahlt. Dartber hinaus hat die Hauptversammlung am
31. Mai 2007 die Erweiterung des Aufsichtsrats von drei auf sechs Mitglieder beschlossen und die
Herren Dr. rer. Pol. Cornelius Liedtke, Albert Bull und Helge F. Kolaschnik zu weiteren Aufsichtsra-
ten der Gesellschaft bestellt. Die Eintragung des Beschlusses stand zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Halbjahresfinanzberichtes noch aus.
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Konzernstruktur

Seit dem 01. Januar 2007 findet das operative Geschaft ausschlieBlich in der Capital Stage AG
statt. Der Capital Stage Konzern setzt sich aus der Capital Stage AG und drei Tochtergesell-
schaften zusammen. Von den Tochtergesellschaften war bis Ende des letzten Jahres lediglich

die CapitalStage Trade GmbH operativ tatig. Bei den anderen beiden 100 %igen Tochtergesell-
schaften, der CapitalStage Consult GmbH und der TATA-Box Verwaltungs GmbH, handelt es sich
um ehemalige Beratungsgesellschaften, deren operatives Geschéft bereits vor 2004 eingestellt
wurde.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Capital Stage Konzern

Im Zeitraum vom 01. Januar bis 30. Juni 2007 erzielte der Konzern sonstige Ertrage in Hohe von
TEUR 4.762. Die Ertrage resultierten im Wesentlichen aus der VerauBerung von Aktien der Conergy
AG.

Der Personalaufwand ist aufgrund der Neueinstellungen gestiegen und betragt TEUR 351. Zum
30. Juni 2007 beschaftigt der Capital Stage Konzern funf Mitarbeiter ohne Vorstand, davon zwei
Investment Directors, einen Investment Analyst und zwei Verwaltungsmitarbeiterinnen. Im ersten
Halbjahr des Geschaftsjahres 2007 waren durchschnittlich vier Mitarbeiter beschaftigt.

Abschreibungen auf Finanzanlagen waren im Berichtszeitraum nicht erforderlich.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 531. Im ersten Halbjahr 2007 sind
hauptséachlich Aufwendungen flr den laufenden Geschéaftsbetrieb entstanden, darunter Kosten
fur die Beteiligungsakquisition und Beratung (TEUR 90), Rechts- und Steuerberatung (TEUR 47)
sowie weitere Aufwendungen des laufenden Geschaftsbetriebes und Geblhren / Provisionen auf
Aktienverkaufe.

Das hieraus resultierende Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) betragt TEUR 3.586.

Der Konzern erzielte sonstige Finanzertrage aus der Festgeldanlage in Hohe von TEUR 574 sowie
eine Dividende der Conergy AG (TEUR 14) und damit ein Finanzergebnis in Hohe von TEUR 588.
Ein Zinsaufwand ist nicht entstanden, da der Konzern keinerlei Bankverbindlichkeiten hat.

Ein Steueraufwand vom Einkommen und Ertrag ist nicht entstanden, da die Capital Stage gemal3
§ 8 b Abs. 1, 2 KStG steuerfreie Dividenden und VerauBerungsgewinne erzielt und Uber steuerliche
Verlustvortrage verfugt.

Insgesamt ergibt sich ein Halbjahrestberschuss in Hohe von TEUR 4.174.
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Die Eigenkapitalquote betragt zum 30. Juni 2007 99,43 %.

Zum 30. Juni 2007 verflgte der Konzern tber liquide Mittel in Hohe von TEUR 34.755, die fur
Investitionen in das Beteiligungsportfolio zur Verflgung stehen.

Bei den im Konzern unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Beteiligungen und Wertpapieren des
Anlagevermdgens handelt es sich um Anteile, die gemaB IAS 39 der Kategorie ,available for sale”
zugeordnet wurden. GemaB IAS 39 sind diese Vermdgenswerte grundsatzlich mit dem beizule-
genden Zeitwert am Bilanzstichtag zu bewerten.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Beteiligungen handelt es sich um die ANTEC Solar
Energy International AG, die BlueTec GmbH & Co. KG, die GBA Gesellschaft fir Bioanalytik GmbH
und die Profos AG. Die Bewertung erfolgte zu Anschaffungskosten.

Bei den Wertpapieren des Anlagevermogens handelt es sich um die Beteiligung an der Conergy.
Diese Beteiligung wurde mit dem Bdrsenkurs zum Stichtag 30. Juni 2007 in Héhe von EUR 57,58
bewertet. Die Aufwertung erfolgte erfolgsneutral in der Zeitbewertungsriicklage im Eigenkapital. Die
hieraus resultierenden passiven latenten Steuern wurden ebenfalls erfolgsneutral in diesem Posten
ausgewiesen.

Die Bilanzsumme betragt TEUR 55.719.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betragt EUR 0,17. Der Capital Stage Konzern weist kein
unverwassertes Ergebnis je Aktie aus, da der Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2007
Uber die Schaffung eines Aktienoptionsprogramm 2007 (AOP 07) noch nicht in das Handelsregister
eingetragen ist. Aktienoptionen konnten demnach bisher nicht ausgegeben werden.

Der Cashflow betragt im Berichtszeitraum TEUR -1.022 und setzt sich wie folgt zusammen:
Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betragt TEUR -1.238.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt TEUR 216 und resultiert im Wesentlichen aus den
Erlésen der Aktienverkaufe der Conergy AG und den Auszahlungen fur Investitionen in die langfris-
tigen Vermogenswerte.

Der Konzern hat keinerlei Finanzkredite und weist daher keinen Cashflow aus der Finanzierungsta-
tigkeit aus.

Nachtragsbericht

Die Capital Stage hat ihren restlichen Anteil an der Conergy AG Anfang Juli 2007 marktschonend
Uber die Borse verauBert. Mit dem Investment in die Conergy AG konnte insgesamt eine IRR von
75,2 % und ein Multiple von 11,26 erzielt werden.
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Risikobericht

FUr den Capital Stage Konzern bestehen die im Private Equity Geschaft Ublichen substantiellen

Risiken. Um die bestehenden Risiken moglichst frihzeitig zu erkennen, zu bewerten und geeignete
MaBnahmen zur Vermeidung, Abschwéachung und Bewaltigung zu definieren, werden die Risiken
sténdig Uberwacht. Hierzu werden die identifizierten Risiken anhand von Eintrittswahrscheinlichkeit
und Auswirkung bewertet und in Risikoklassen eingeteilt. Der Konzern unternimmt vor allem bei
der Auswahl und Begleitung seiner Beteiligungen erhebliche Anstrengungen, um das Risiko zu
minimieren.

Im ersten Halbjahr 2007 haben sich im Vergleich zu den im Geschéftsbericht 2006 der Capital
Stage AG (Seite 27 bis 31) ausfuhrlich dargestellten Risiken und des MaBnahmenkatalogs zur Ein-
grenzung keine wesentlichen Anderungen ergeben. Bestandsgefahrdende Risiken bestehen nicht
und sind gegenwartig auch fir die Zukunft nicht erkennbar.

Prognosebericht und Chancen der kunftigen Entwicklung

Die Aussichten fur die Weltwirtschaft sind nicht mehr so uneingeschrankt positiv wie zu Beginn des
Jahres, dennoch rechnen Experten mit weiterem Wachstum. Laut dem Ende Mai verdffentlichten
Wirtschaftsausblick der OECD kann in Deutschland fir das Jahr 2007 mit einem Wirtschafts-
wachstum von 2,8 % (kalenderbereinigt: 2,9 %) gerechnet werden. Das deutsche Wachstum liegt
damit leicht Uber dem OECD-Durchschnitt.

Nach den im Juli erreichten Rekordwerten an den Aktienmarkten halten einzelne Analysten mittler-

weile auch einen Dax-Wert von 9000 oder gar 10.000 Punkten in absehbarer Zeit fur mdglich. Sie

verweisen auf das insgesamt gute wirtschaftliche Umfeld - sowohl in Deutschland als auch im Rest
der Welt.

Warnende Stimmen verweisen jedoch auf die gestiegenen Risiken. Dazu z&hlen die anhaltende
Terrorgefahr ebenso wie ein anziehender Olpreis. Auch die fiir den Herbst angedeuteten weiteren
Zinserhéhungen der Europaischen Zentralbank konnten die Aktienmarkte belasten.

Im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht flir das Geschaftsjahr 2006 ging
der Vorstand fur das Geschaftsjahr 2007 von einem guten Ergebnis aus. Das Ergebnis des ersten
Halbjahres mit einem Uberschuss in Héhe von TEUR 4.174 entspricht den Erwartungen des
Vorstands, eine Korrektur der Prognose ist daher nicht erforderlich. Fur das zweite Halbjahr des
Geschaftsjahres 2007 geht der Vorstand von einer weiteren Steigerung des Ergebnisses aus.

Die Einschatzung des Vorstands Uber die Chancen im Beteiligungsportfolio mit Beteiligungen aus
interessanten und wachstumsstarken Markten hat sich verfestigt. Der Markt der Erneuerbaren En-
ergien ist weiterhin im Fokus der Offentlichkeit und verzeichnet hohe Wachstumsraten. Der Capital
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Stage Konzern verflgt Uber drei Beteiligungen aus dem Bereich Erneuerbare Energien und sieht in

diesen Investitionen erhebliche Chancen.

Darlber hinaus haben sich die liquiden Mittel nochmals erhdht. Zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Halbjahresfinanzberichtes verflgt der Konzern Uber EUR 41 Mio. liquider Mittel (Stichtag
30.06.07: EUR 34,7 Mio.), die fur Investitionen bereit stehen. Aufgrund des stark verbesserten De-
alflow und des Ausbaus des Netzwerkes, geht der Vorstand davon aus, weitere attraktive Engage-
ments eingehen zu kdénnen.

Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Personen

Als nahestehende Personen im Sinne von IAS 24 gelten Personen und Unternehmen, wenn eine
der Parteien Uber die Moglichkeit verfUgt, die andere Partei zu beherrschen oder einen maBgeb-
lichen Einfluss auszutiben. Einen maBgeblichen Einfluss auf die Capital Stage AG kénnen die
Futura Capitalis AG als wesentlicher Aktionar sowie die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat
ausuben.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2007 wurden von der Kanzlei des bis zum 30. Méarz 2007
Vorsitzenden des Aufsichtsrats, Herrn Dr. Wlfing, Rechtsberatungsleistungen in Hohe von brutto
TEUR 16 (31.12.2006 TEUR 54) erbracht.

Hamburg, den 15. August 2007

Capital Stage AG

r Vorstand
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Konzern-Zwischenabschluss

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
far die Zeit vom 01. Januar bis 30. Juni 2007
nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Halbjahr 2007

EUR

Sonstige Ertrage 4.761.899,81
Personalaufwand -350.734,95
Abschreibungen -12.019,77
Sonstige Aufwendungen -531.238,32
Sonstige Steuern -281.475,71
Betriebsergebnis (EBIT) 3.586.431,06
Beteiligungsergebnis 14.000,00
Sonstige Finanzertrage 573.529,27
Finanzaufwand 0,00
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 4.173.960,33
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00
Konzern-Periodenergebnis 4.173.960,33
Halbjahr 2007

Durchschnittlich ausgegebene Aktien im Berichtsjahr 25.200.000
Ergebnis je Aktie unverwassert (in EUR) 0,17
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KONZERNBILANZ zum 30. Juni 2007
nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Aktiva

Immaterielle Vermégenswerte
Finanzanlagen
Sachanlagen
Anlagevermogen
Aktive latente Steuern
Sonstige langfristige Forderungen

Langfristiges Vermdgen, gesamt

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Steuerforderungen

Sonstige kurzfristige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Kurzfristiges Vermégen, gesamt

Summe Aktiva

Passiva

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Gewinnrlicklagen
Abzugsposten fur eigene Anteile
Zeitbewertungsrucklage
Bilanzgewinn /-verlust
Eigenkapital, gesamt
Passive latente Steuern
Langfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Steuerschulden

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt

Summe Passiva

30.06.2007 31.12.2006
EUR EUR

408,51 79e
18.842.472,31 17.025.272
66.204,13 64.547
18.909.084,95 17.090.617
134.223,12 185.883
0,00 =
19.043.308,07 17.276.500
3.978,00 3.107
1.860.895,18 658.999
55.960,86 68.591
34.755.081,28 35.777.051
36.675.915,32 36.507.747
55.719.223,39 53.784.247
30.06.2007 31.12.2006
EUR EUR
25.200.000,00 25.200.000
2.520.000,00 2.520.000
13.704.921,90 13.704.922
0,00 =
6.513.600,00 9.020.784
7.464.481,27 2.495.604
55.403.003,17 52.941.310
134.223,12 185.883
134.223,12 185.883
16.141,75 127.942

= 96.000

165.855,35 433.113
181.997,10 657.055
55.719.223,39 53.784.247
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KONZERN CASHFLOW-RECHNUNG
zum 30. Juni 2007 (verkirzt)

01.01. - 30.06.2007

01.01. - 31.12.2006

EUR EUR
Periodenergebnis nach Steuern 4.173.960,33 15.825.592
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens -1.082.584,05 -1.221.657
Aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel -1.591.555,17 -1.065.143
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.238.482,09 -858.541
Cashflow aus der investiven Geschaftstatigkeit 216.512,59 23.585.872
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0,00 27.810
Fondsveranderung -1.021.969,50 22.755.141
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittelaquivalente
Stand am 01.01. 35.777.050,78 13.021.910
Stand am 30.06./31.12. 34.755.081,28 35.777.051
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL
nach International Financial Reporting Standards (IFRS) (in EUR)

Stand 01.01.2006

Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen
Zeitbewertungsrucklage

Eigene Anteile

Einstellung in die Gewinnrlcklagen
(aus Bilanzgewinn)

Entnahme aus der Riicklage

fur eigene Anteile

Erfolgswirksame Eigenkapitalveranderungen

Zeitbewertungsrlcklage
(Realisierung durch Verkauf)

Konzernjahrestberschuss
Stand 01.01.2007

Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen

Zeitbewertungsriicklage

Eigene Anteile

Einstellung in die Gewinnrlicklagen
(aus Bilanzgewinn)

Entnahme aus der Ricklage

fUr eigene Anteile

Erfolgswirksame Eigenkapitalveranderungen

Zeitbewertungsrticklage
(Realisierung durch Verkauf)

Konzernjahrestiberschuss

Stand 30.06.2007

Zeitbewertungs-
ricklage
Gezeichnetes Abzugsposten flr Bilanzgewinn / (Marktbewertung
Kapital Kapitalriicklage Gewinnrticklagen eigene Anteile -verlust von Wertpapieren) Gesamt

25.200.000,00 2.520.000,00 5.527.810,00 -27.810,00 -5.152.876,92 16.076.387,52 44.143.510,60
4.246.660,00 4.246.660,00
27.810,00 27.810,00
8.204.921,90 -8.204.921,90 0,00
-27.810,00 27.810,00 0,00
-11.8302.263,45 -11.802.263,45
15.825.592,36 156.825.592,36
25.200.000,00 2.520.000,00 13.704.921,90 0,00 2.495.603,54 9.020.784,07 52.941.309,51
794.917,40 1.1568.615,93 1.948.533,33
-3.660.800,00 -3.660.800,00
4.173.960,33 4.173.960,33
25.200.000,00 2.520.000,00 13.704.921,90 0,00 7.464.481,27 6.513.600,00 55.403.003,17




NOTES zum Konzernabschluss
zum 30. Juni 2007

Die berichtende Gesellschaft

Die Capital Stage AG ist eine borsennotierte Private Equity Gesellschaft mit Sitz in Deutschland.
Der vorliegende Konzernabschluss zur Zwischenberichterstattung der Capital Stage AG und ihrer
Tochtergesellschaften flr das 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2007 wurde mit Beschluss des
Vorstands am 15. August 2007 zu Veroffentlichung freigegeben.

Bilanzierungs- und Bewertungsansatze

Der Konzern-Zwischenabschluss der Capital Stage AG, Hamburg, zum 30. Juni 2007 wurde in
Ubereinstimmung mit International Financial Reporting Standard (IFRS) IAS 34 ,Interim Financial
Reporting* erstellt. Er enthélt nicht sémtliche Informationen, die nach IFRS flr einen Konzernab-
schluss zum Ende eines Geschaftsjahres erforderlich sind.

Bei der Erstellung dieses Konzern-Zwischenabschlusses haben die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden Anwendung gefunden wie im letzten Konzernabschluss zum 31. Dezember
2006. Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 ist daher im Zusammenhang mit dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 zu sehen. Nahere Angaben befinden sich im Ge-
schaftsbericht 2006 (Seite 55 — 60).

Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis sind neben der Capital Stage AG im Wege der Vollkonsolidierung un-
verandert zum letzten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 folgende Konzerngesellschaften

einbezogen worden.

Gezeichnetes Anteil

Kapital
EUR in %
CapitalStage Consult GmbH, Hamburg 25.650,00 100
CapitalStage Trade GmbH, Hamburg 100.000,00 100
TATA-Box Verwaltungs GmbH, Hamburg 30.000,00 100
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Haftungsverhéltnisse und sonstige Verpflichtungen

FUr einen am 28. Februar 2009 endenden Mietvertrag bestehen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 186.

Daneben bestehen Standard-Leasing-Vertrage, deren Klassifizierung nach IAS 17.8 im sog. Ope-
rating-Leasing erfolgt. Die Leasinggegenstande werden beim Leasinggeber aktiviert und nicht beim
Leasingnehmer.

Die Summe der kinftigen Mindestleasingzahlungen auf Grund von unkiindbaren Operating-Lea-
singverhaltnissen flr den Zeitraum langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren betragt TEUR 108
(31.12.2006: TEUR 33). Fuir mehr als funf Jahre fallen keine Leasingzahlungen an, weil der langste
Vertrag nur bis November 2011 |auft. Diese Angaben erfolgen im Sinne des IAS 17.35.

Im Berichtszeitraum 2007 sind Leasingaufwendungen in Hohe von TEUR 10, (31.12.2006: TEUR 20)
gezahlt worden. Sie werden im Posten Sonstige Aufwendungen ausgewiesen.

Aktienbesitz der Organmitglieder

Zum Stichtag 30. Juni 2007 besaBen die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat der Capital
Stage AG die folgende Anzahl an Aktien:

Name Aktienbesitz

Felix Goedhart, Vorstand 1.210.000 Stimmrechte
Dr. Manfred Krlper, Aufsichtsratsvorsitzender 225.000 Stimmrechte
Alexander Stuhlmann, stellvertr.Aufsichtsratsvorsitzender 150.000 Stimmrechte

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Halbjahresfinanzberichtes verflugt darlber hinaus das Auf-
sichtsratsmitglied Berthold Brinkmann Uber die folgende Anzahl an Aktien

Berthold Brinkmann, Mitglied des Aufsichtsrates 150.000 Stimmrechte
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Mitteilungspflichten

Die Capital Stage AG hat seit dem 01. Januar 2007 folgende Mitteilungen gemai § 21 WpHG Abs.
1 erhalten:

Die Rooster Holding GmbH, Hamburg, hat uns mit Schreiben vom 02. Mai 2007 am

04. Mai 2007 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtanteil der Rooster
Holding GmbH an der Capital Stage AG seit dem 11. April 2007 die Schwelle von 10 %
unterschreitet und nur noch 9,6 % der Stimmrechte (2.420.050 Stlckaktien) betragt.

Herr Marco Hahn, Gliicksburg, hat uns mit Schreiben vom 02. Mai 2007 am 04. Mai 2007
gemaB § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der ihm gem. § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG vollstandig
zuzurechnende Stimmrechtsanteil der Rooster Holding GmbH, Hamburg, an der Capital
Stage AG, Brodschrangen 4, 20457 Hamburg, Deutschland, seit dem 11. April 2007 die
Schwelle von 10 % unterschreitet und nur noch 9,6 % der Stimmrechte (2.420.050
Stiickaktien) betragt.

Die Rooster Holding GmbH, Hamburg, hat uns mit Schreiben vom 08. Juni 2007 am

08. Juni 2007 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der Rooster
Holding GmbH an der Capital Stage AG , Hamburg, Deutschland, seit dem 08. Juni 2007
die Schwellen von 5 % und 3 % unterschreitet und nun 0 % der Stimmrechte (null
Stlickaktien) betragt.

Herr Marco Hahn, Deutschland, hat uns mit Schreiben vom 08. Juni 2007 am 08. Juni 2007
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der ihm gemaBi § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
zuzurechnende Stimmrechtsanteil der Rooster Holding GmbH, Hamburg, an der Capital
Stage AG, Hamburg, Deutschland, seit dem 08. Juni 2007 die Schwellen von 5 % und 3 %
unterschreitet und nun O % der Stimmrechte (null Stlickaktien) betragt.

Die LRI Invest S.A., Munsbach, Luxemburg, hat uns mit Schreiben vom 13. Juli 2007 gemafi
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der LRI Invest S.A. flr von ihr
verwaltete Publikumsfonds (Sondervermégen) an der Capital Stage AG am 13. Juli 2007 die
Schwellen von 3 % und 5 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 6,15 % (1.550.000
Stlickaktien) betragt.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen Erwartungen,

Vermutungen und Prognosen des Vorstands beruhen sowie den ihm zurzeit verfligbaren Informati-

onen. Bekannte wie auch unbekannte Risiken, Ungewissheiten und Einfliisse kénnen dazu flihren,

dass die tats&achlichen Ergebnisse, die Finanzlage oder die Entwicklung von den hier gegebenen

Einschatzungen abweichen. Wir Ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten

zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fUr die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftser-
gebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, den 15. August 2007

Capital Stage AG

Dgr Vorstand
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