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RÉSULTATS SEMESTRIELS 2025 :  

Redressement progressif des Services et forte progression des Logiciels 

Une rentabilité opérationnelle courante solide1 de 7,6 %  
 

PERSPECTIVES 2025 : 

Objectif de légère croissance au S2 2025 

Amélioration de la rentabilité opérationnelle au S2 par rapport au S1 2025 
 

Infotel, (code ISIN : FR0000071797 – mémo : INF), partenaire de référence de la transformation 

digitale des grands comptes en Europe, annonce ce jour la publication de ses résultats pour le 1er 
semestre 2025, arrêtés lors d’un Conseil d’administration qui s’est tenu le 24 septembre 2025, et ayant 

fait l’objet d’un examen limité par les Commissaires aux comptes. 

 

 
1 Hors actions gratuites 

2 EBITDA = Résultat opérationnel courant + dotations aux amortissements et provisions – dotations sur actif circulant + provisions 
sur litiges + amortissement CIR + provisions pour retraite. 

 

En M€, au 30 juin 
(Revue limitée) S1 2025 S1 2024 Var.  

    

Chiffre d’affaires consolidé 146,5 149,2 -1,8 % 

dont CA Services 139,4 143,4 -2,8 % 

dont CA Logiciels 7,1 5,8 + 22,0 % 

Charges de personnel (67,2) (66,2) + 1,5 % 

Charges externes (60,6) (65,1) - 6,9 % 

EBITDA2 15,8 15,3 + 3,3 % 

% du CA  10,8 % 10,2 %  

Dotations aux amortissements et provisions (5,9) (5,0) +17,1 % 

Résultat opérationnel courant hors actions gratuites 11,2 11,7 -4,2 % 

% du CA 7,6 % 7,8 %  

Résultat opérationnel courant 10,1 10,3 -2,1 % 

% du CA 6,9 % 6,9 %  

Résultat opérationnel 10,1 10,3 -2,1 % 

Résultat financier (4,7) 0,9  

Impôts (2,8) (3,0) -7,2 % 

Résultat net pdg 4,9 8,0 -38,7 % 

% du CA 3,3 % 5,3 %  



 

 www.infotel.com 2/3 

 

Redressement progressif des Services et forte progression des Logiciels 

Infotel enregistre pour l’ensemble du 1er semestre 2025 un chiffre d’affaires de 146,5 M€ en légère 

baisse de 1,8 %, traduisant une reprise progressive de l’activité Services, soutenue par le démarrage 

de nouveaux projets d’envergure, en particulier dans le secteur bancaire et une solide performance de 
l’activité Logiciels enregistrée tout au long du semestre. 

Dans l’activité Services, après une baisse de -5,0 % au 1er trimestre, la quasi-stabilité enregistrée 
au 2e trimestre (-0,2 %) permet de limiter le repli de l’activité à -2,8 % sur le semestre atteignant un 

chiffre d’affaires de 139,4 M€.  

Le secteur Banque / Finances confirme son redressement, représentant 41,5 % de l’activité Services à 

fin juin 2025 contre 37,4 % au 1er semestre 2024. Cette dynamique s’appuie sur le gain de nouveaux 

projets chez BPCE avec en particulier le projet ORION, au sein de BNP Paribas, ou encore avec la Banque 
de France, où notre positionnement est renforcé par le gain du référencement Infrastructures avec 

Altanna. 

Le secteur Industrie représente 24,8 % de l’activité Services à fin juin 2025 contre 27,8 % au 1er 

semestre 2024. Les activités déployées chez Airbus renouent avec la croissance, tandis que les positions 

d’Infotel chez Stellantis se stabilisent.  

Le secteur Services / Transports représente 18 % de l’activité Services à fin juin 2025 contre 19,5 % au 

1er semestre 2024, avec de nouvelles perspectives favorables, notamment via un référencement AMOA 
chez Air France. 

Avec un positionnement qui se renforce dans l’IA, Infotel intervient désormais chez plusieurs clients 
notamment en intégrant directement les centres d’innovation de ses clients ou par l’intermédiaire de 

l’identification de nombreux cas d’usage pour lesquels le Groupe apporte une expertise forte et une 

connaissance de leurs problématiques métiers. En parallèle, Infotel optimise ses process internes par 
l’utilisation de ces technologies. 

De plus, Infotel a poursuivi son développement international avec le lancement de ses activités en 
Espagne, se concrétisant par l’ouverture d’un bureau à Madrid. Cette nouvelle implantation accompagne 

des projets menés aux côtés d’Airbus, d’ADP et de l’EPO. 

Avec 156 recrutements bruts sur la période, l’effectif total atteint 3 210 personnes à fin juin 2025. Le 
taux d’intercontrat reste contenu à 3,6 % en moyenne sur le semestre, reflétant la bonne dynamique 

opérationnelle. 

 

L’activité Logiciels affiche une forte progression sur le 1er semestre 2025 et enregistre un chiffre 

d’affaires de 7,1 M€ en croissance de +22,0 %.  

À fin juin 2025, les royalties versées par IBM atteignent 3,1 M€, en hausse de +13,8 %, tandis que 

Orlando, la suite logicielle à destination de la documentation technique d’avions, affiche un chiffre 
d’affaires de 2,3 M€, en hausse de +49,0 %. 

Au 30 juin 2025, la valeur annualisée (ARR – Annual Recurring Revenue) des contrats signés pour 
Orlando s’élève à 5 M€ et représentent un stock sécurisé de chiffre d’affaires, compte tenu de la durée 

des contrats pluriannuels, de 21 M€. 

 

Maintien de la rentabilité opérationnelle courante sur le semestre  

Dans un contexte de marché atone, accentué par un effet calendaire défavorable (1 jour facturé de 
moins à période comparable), Infotel enregistre un résultat opérationnel courant (hors actions 

gratuites) qui s’établit à 11,2 M€, représentant une marge opérationnelle courante de 7,6 % du chiffre 

d’affaires. Après prise en compte des actions gratuites, la marge opérationnelle courante ressort à 6,9%, 
stable par rapport au S1 2024. 

Le résultat net part du groupe s’établit à 4,9 M€ au 1er semestre 2025. En retraitant le résultat financier 
de 4,7 M€, correspondant à l’engagement d’achat en 2022 de la société W@Btech India Limited réalisé 
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en 2025, le résultat net s’établirait à 7,5 M€, vs. 8,0 M€ au 1er semestre 2024, ce qui aurait représenté 

un taux de résultat net de 5,1 % sur la période.  

 

Structure bilantielle saine 

La structure financière demeure robuste avec au 30 juin 2025 un total de bilan de 229,9 M€, dont 
112,3 M€ de capitaux propres. 

Par ailleurs, au 30 juin 2025, le Groupe ne présente aucune dette financière et dispose d’une trésorerie 
de 110,4 M€, contre 85,8 M€ au 30 juin 2024, intégrant le versement de dividendes, au cours de la 

période, pour un montant de 13,9 M€ au titre de l’exercice 2024. 

 

Perspectives 2025 : objectif de légère croissance au S2 2025 et amélioration de la 
rentabilité opérationnelle au S2 par rapport au S1 2025 

L’environnement de marché montre des signes tangibles de reprise, en particulier dans le secteur 

bancaire.  

Dans ce contexte, Infotel s’appuiera au second semestre sur un portefeuille d’affaires renforcé avec le 
gain de nouveaux référencements auprès de plusieurs grands comptes (Kereis, Banque de France, Air 

France, Abeille, MACIF, AESIO, Maisons du Monde…). En parallèle, le Groupe bénéficiera de la 
perspective de nouveaux projets dans le domaine des Infrastructures IT avec Altanna. Enfin, Orlando 

contribuera à la performance des activités Logiciels avec la signature de nouveaux contrats. 

En conséquence, Infotel anticipe une légère croissance de son activité au S2 2025 et une amélioration 
de la rentabilité opérationnelle courante du second semestre par rapport au premier semestre 2025. 

 

Prochain rendez-vous  

Publication du chiffre d’affaires T3 2025 : le 29 octobre 2025, après Bourse 

 
 

À propos d’Infotel 

Coté sur le Compartiment B d’Euronext Paris depuis janvier 1999 (code ISIN : 

FR0000071797), Infotel est le spécialiste de la transformation digitale des 

grands comptes, du mobile aux bases de données de très gros volume (Big Data). À la pointe des 
innovations technologiques, Infotel développe son expertise autour de deux pôles de compétence 

complémentaires : les services informatiques et l’édition de logiciels. Avec 294,8 M€ de chiffre d’affaires 

en 2024, Infotel emploie plus de 3 200 personnes. 
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