Résultats semesiriels 2022

Un premier semestre réussi
Croissance des ventes de 33% ; EBITDA positif hors provision
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Kerlink (AKLK FRO013156007), spécialiste des réseaux et solutions dédiés a I'Internet des Objets (Internet of
Things - 1oT), publie aujourd’hui ses résultats semestriels consolidés 2022.

Surle 1ersemestre 2022, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 10 m€, en progression de 33% & période
comparable, s'appuyant notamment sur un 2nd frimestre 2022 en progression de 65% par rapport au 2nd
frimestre 2021.

Les résultats du semestre bénéficient du dynamisme de I'activité provenant particulierement de la hausse
des ventes d'équipements d'infrastructures réseau entre le Ter et le 2¢me trimestre 2022, se traduisant par
un taux de marge brute de 46,8% (contre 48,5% au 1er semestre 2021). L'EBITDA, en dépit de la hausse des
investissements destinés d la poursuite du développement et d la sécurisation des approvisionnements,
ressort & -757 k€ apres prise en compte d'une provision de 818 k€ portant sur un client dont la créance n'q,
d ce jour, pas été recouvrée.

Comptes consolidés semestriels

Le Conseil d’administration du 19 septembre 2022 a arrété les comptes consolidés au 30 juin 2022.

En milliers d’euros 1 semesire 1" semesire Variation
2022 2021
Chiffre d’affaires 10 051 7 578 2473
Marge Brute 4706 3672 1034
Taux de marge brute 46,8% 48,5% -
Autres coOt opérationnels -4 645 -4 049 -594
Provision pour créance client jugée a risque -818 0 -818
EBITDA -757 -376 -381
Dotations aux amortissements -730 - 820 + 90
Résultat opérationnel -1487 -1197 -290
Résultat financier -45 -53 +8
Impots sur les résultats -7 21 -28
Résultat part du Groupe -1 540 -1229 -311

Les procédures d’examen limité sur les comptes consolidés semestriels en normes IFRS ont été effectuées.
Le rapport d'examen limité du commissaire aux comptes est en cours d'émission.
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Progression des revenus d’équipements et de services
Contribution croissante du segment des opérateurs de réseaux privés

L'analyse de I'activité par nature de revenus du semestre fait ressortir :

e La hausse de 26% des ventes d'équipements d'infrastructures réseau a 7,6 m€ (soit 76% du chiffre
d’'affaires) dans un contexte de détente progressive des approvisionnements en semi-conducteurs,

e Laprogression de 53% des ventes de services, illustrant le succes de la stratégie de développement
de ces revenus récurrents,

e La hausse de 19% des revenus sur les opérateurs privés représentant 81% des ventes semestrielles
du Groupe,

e La croissance du chiffre d'affaires des trois principaux domaines d’'activité avec en particulier une
contribution du segment Smart Building et Industry qui génére plus de la moitié du chiffre d'affaires
du semestre (55%),

e La conftribution notable des régions Asie-Pacifique et EMEA avec respectivement des croissances
de 300% a2 m€ et 21% & 7 m&,

e La progression plus limitée qu'attendue des revenus issus des cryptomonnaies HNT apres la forte
dégradation du secteur depuis le printemps dernier.

Structure de charges toujours bien encadrée sur un semestre en forte croissance

Apres un Tersemestre 2021 ou le Groupe avait mis en place des mesures budgétaires exceptionnelles pour
faire face a I'évolution du contexte international post Covid, le Groupe présente, au 1er semestre 2022 un
EBITDA & -0,7 m€ (contre -0,4 M€ au 1er semestre 2021).

Le Groupe a décidé de provisionner dans ses comptes du Ter semestre un montant de 818 k€ au titre d'une
créance client considérée a risque de non-recouvrement. L'EBITDA du Groupe aurait été positif sans cette
provision.

La hausse du niveau d'activité a permis d'absorber la relance des investissements commerciaux destinés
a stimuler la croissance long terme du Groupe. Les coUts opérationnels ressortent ainsi a 4,6 m€ contre 4
m€ au ler semestre 2021, le chiffre d'affaires ayant progressé de 33% sur la période.

Au 30 juin, le résultat opérationnel s'établit a -1,4 m€ contre -1,2 m€ au 30 juin 2021. Il integre une Iégére
baisse des dotations aux amortissements.

Au final, le résultat net semestriel du Groupe est de -1,5 m€ contre -1,2 m€ au 1er semestre 2021.

Situation financiere maitrisée
Hausse du niveau de stocks

Au 30 juin 2022, les capitaux propres s'élevent & 14,5 m€, contre 15,7 m€ au 31 décembre 2021.

L'évolution de la trésorerie au 30 juin 2022 a 6,4 m€, contre 14,5 m€ au 31 décembre 2021, refléte la prise
en compte des problématiques de disponibilité des semi-conducteurs et la volonté de bénéficier de prix
d'achats de composants plus favorables dans un contexte devenant inflationniste. Les stocks sont ainsi en
croissance de 5,2 m€ sur la période a 11,9 mé€.

En fin de période, le montant des dettes financiéres (hors dette locative selon Ia norme IFRS16) est de 8,4
mé€ (dont 0,7 m€ factorisé) contre 9,2 M€ (dont 3,2 m€ factorisé) au 31 décembre 2021.

Afin de poursuivre le développement, financer I'augmentation des stocks pour servir au plus vite les besoins
clients, de nouveaux emprunts bancaires a 4 ans ont été signés au cours de I'été auprés de cing banques
partenaires pour un montant total de 6 m&.
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2022 : vers un nouvel exercice de croissance

Au cours du 2nd semestre, Kerlink devrait continuer & dégager un niveau d'activité élevé sur son coeur de
métier loT auprés de I'ensemble de ses marchés prioritaires : Smart Building et Industry, Smart Cities &
Quality of Life et Smart Agriculture & Environment.

Malgré ces perspectives satisfaisantes dans un contexte général plus difficile, le rythme de croissance
initialement attendu devrait étre pondéré par le ralentissement du déploiement des réseaux Helium
adossés a la cryptomonnaie HNT.

Au regard de ces éléments, le chiffre d’affaires annuel devrait rester en croissance et dépasser les 20 mg .
Les perspectives du Groupe a court et moyen-terme seront dévoilées le 25 octobre 2022 aprés bourse
dans le cadre de son nouveau plan stratégique.

A propos de Kerlink

Le Groupe Kerlink est I'un des principaux fournisseurs mondiaux de solutions de connectivité pour la conception, le
déploiement et I'exploitation de réseaux publics et privés dédiés & I'internet des Objets (IdO). Sa gamme compléete
de solutions offre des équipements réseau de qualité industrielle, un cceur de réseau performant, des logiciels
d'exploitation et d'administration du réseau, des applications a valeur ajoutée et des services professionnels
spécialisés, renforcés par de solides capacités de R&D. Kerlink se spécialise dans I'accés & une connectivité loT
intelligente et évolutive pour trois grands domaines principaux: Villes intelligentes et Qualité de Vie - opérations
urbaines, distribution et comptage énergétique, commerces et lieux publics, infrastructures et pdles d'échanges,
qualité de vie et santé -, Batiment Intelligent et Industrie - batiment et immobilier, industrie et fabrication, surveillance
et suivi des actifs - et Agriculture Intelligente et Environnement - agriculture de précision, surveillance du bétail et
élevage, environnement et climat, protection de la faune et de la flore -. Plus de 200 000 installations Kerlink ont été
déployées chez plus de 350 clients dans 70 pays. Basée en France, avec des filiales aux Etats-Unis, & Singapour, en
Inde et au Japon, Kerlink est membre fondateur et membre du conseil d'administration de I' Aliance LoRa® et de
I’ Alliance uCIFI™. Elle est cotée sur Euronext Growth Paris sous le symbole ALKLK.

Pour plus d'informations, visitez www .kerlink.fr

OU suivez-nous sur nos réseaux sociaux- Twitter @kerlink_news, LinkedIn #Kerlink, YouTube - Kerlink
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