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All youneed. With love.

Avis financier du 29 mai 2013

Premier semestre 2012/2013 : Des résultats satisfaisants au regard du

contexte
En millions d’euros 201272013 | 2011/2012 Variation
Chiffre d'affaires 298,1 296,6 +0,5%
Résultat opérationnel courant 20,2 16,9 +19%
Résultat opérationnel 18,2 17,9 +1,4%
Résultat net 11,5 11,6 -0,4%

Chiffre d’affaires

A l'issue du premier semestre de |'exercice 2012/2013, l'activité du Groupe Manutan est en
croissance de 0,5% par rapport a l'exercice précédent.

L'acquisition au 15 octobre 2012 de Casal Sport, leader de la distribution de matériel de sport
aux collectivités, permet de compenser la décroissance affichée sur le périmétre historique
(effet périmetre de +7,7%).

Rentabilité opérationnelle

La rentabilité opérationnelle courante en hausse de 19%, s’établit & 6,8% du Chiffre d’'Affaires
contre 5,7% pour le premier semestre de |'exercice précédent. Ce résultat s'explique par :

- une hausse du taux de marge commerciale & 38% du chiffre d’affaires (contre 37,7%
sur l'exercice précédent) qui traduit notamment la stratégie du Groupe en matiére
d’optimisation des achats ;

- une baisse des charges d’exploitation de 1,9% par rapport a I'exercice précédent, liée
essentiellement a la maitrise des colits de fonctionnement et a une répartition des colts
entre le premier et le deuxiéme semestre 2012/2013, sensiblement différente de celle
de l'exercice 2011/2012.

Parallélement, un plan d’économies a été mis en place pour s’adapter a la conjoncture et
préserver la rentabilité sur I'ensemble de I'exercice.

Apres prise en compte des éléments non courants, le résultat opérationnel s'établit pour sa
part a 6,1 % du Chiffre d'Affaires contre 6% sur l'exercice précédent. Ces éléments non
courants concernent principalement des col(its de restructuration sur I'ensemble du Groupe.
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Résultat net

Malgré la baisse du résultat financier, couplée a la hausse du taux effectif d'impoét, le résultat
net reste stable et s’établit a prés de 4% du Chiffre d'Affaires.

Une situation financiére qui demeure trés solide

La situation financiere du Groupe demeure trés solide avec une trésorerie disponible proche de
93 millions d'euros et un endettement financier ne représentant pas plus de 12% du total du
bilan. Cette position permet de poursuivre le plan d'investissements du Groupe, notamment
dans les systémes d’'information, et de financer les projets de croissance externe qui
pourraient se présenter.

Perspectives sur le second semestre 2012/2013

Le Groupe s’attend & une conjoncture toujours tendue sur le second semestre et sera de ce fait
vigilant sur I'évolution de l'activité. C'est donc dans un contexte économique défavorable sur
I'ensemble de ses marchés que le Groupe poursuivra ses efforts de soutien du Chiffre
d’Affaires, tout en préservant un niveau acceptable de rentabilité.

Les chiffres ci-dessus ont fait I'objet d’'un examen limité de la part des commissaires aux
comptes, sans observations.

Distributeur multicanal européen des entreprises et des collectivités, le groupe Manutan est
présent dans 19 pays européens. Les 23 filiales du Groupe commercialisent une des offres de
produits les plus larges en Europe, proposant a leurs clients de véritables solutions, alliant
sélection, choix, rapidité et services associés.

Le Groupe est un des leaders majeurs sur les marchés francais, hollandais et belge. En
2011/2012, le groupe Manutan a réalisé un chiffre d'affaires (aux normes IFRS) de 571
millions d’euros, dont plus de 40 % hors de France.

www.manutan.com

Prochain rendez-vous : publication du Chiffre d'Affaires du 3™ trimestre 2012/2013 :

le 17 juillet 2013 (apres cléture du marché)



