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La Ciotat, le 7 mars 2024

Résultats annuels 2023 (en cours d’audit)

Dans un contexte de décroissance du marché de la piscine aprés deux exercices de croissance
exceptionnelle résultant de I'environnement de crise sanitaire, MG International cloture I'exercice
2023 avec un recul de 15% de son chiffre d’affaires. Le résultat d’exploitation est en baisse de
43% pour atteindre 4,5 ME.

Les comptes annuels 2023 ont été arrétés par le Conseil d’Administration du jeudi 7 mars 2024
et sont en cours d’audit par les Commissaires aux Comptes de la société.

Le chiffre d’affaires 2023 s’établit a 70,5 M€. Le bénéfice net atteint 3,9 ME, les fonds
propres 33,1 M€.

Comptes sociaux MG International SA 31/12/2023|31/12/2022 Var.

(en k€) - Normes comptables francaises (12 mois) (12 mois)  |12/23 - 12/22
Chiffre d'affaires 70 461 82 885 -15%
Consommations (47 924) (55 559) -14%
Marge brute 22 536 27 326 -18%
Taux de marge 32,0% 33,0% -1 pt
Charges d'exploitation courante (17 458) (18 735) -7%
Dotations nettes d'exploitation (996) (935) 6%
Autres charges / Autres produits 406 189 115%
Résultat d'exploitation 4 489 7 846 -43%
Résultat financier (181) (161) ns
Résultat exceptionnel (17) (7) ns
Impot sur les bénéfices et participation (344) (1026) -66%
Résultat net 3948 6 652 -41%




Evolution du chiffre d'affaires et de la marge brute

Le retournement de marché enclenché au cours du second semestre 2022 s’est confirmé au
cours de I'année 2023 marquée notamment par la forte baisse de la construction, conséquence
des hausses de taux et des restrictions d’eau dans certaines régions.

MG International voit ainsi son chiffre d'affaires reculer de 15%, conformément a la tendance
généralement observée sur le marché de la piscine. L'ensemble des business units de la société
est concerné par cette baisse dans les méme proportions.

Les robots et alarmes de piscine ont particulierement souffert de la baisse de la demande finale
mais aussi des arbitrages sur les niveaux de stocks réalisés par les revendeurs partenaires de la
marque.

L'activité couverture a, pour sa part, essentiellement souffert de la baisse des nouvelles
constructions de piscines et du report de la demande sur des produits moins onéreux.

La branche Piscine Publique dédiée a la sécurité des bassins a usage collectif (systéme Poséidon)
a été impactée par les restrictions budgétaires liées a la crise énergétique en Europe. Le chiffres
d’affaires réalisé est en baisse de 13% mais maintient un trés bon niveau de marge brute.

La détérioration de 1 point du taux de marge résulte principalement des hausses de prix des

matiéres et des produits finis qu’il n’a pas été possible de répercuter intégralement sur les prix
de vente dans un contexte de marché morose.

Résultat d’exploitation

Dans ce contexte de baisse d’activité, MG International a mis en place une politique de réduction
de ses dépenses opérationnelles qui a permis de réduire les charges d’exploitation de 7% par
rapport a I’'exercice précédent.

Cette baisse a notamment été permise par un recours moindre a la sous-traitance et a l'intérim
et par une stricte limitation des dépenses administratives.

Afin de maintenir ses parts de marché la société a néanmoins maintenu son niveau
d’'investissement en marketing et développement produits.

Le résultat d’exploitation ressort ainsi a 4,5 M€ en diminution de 43% par rapport a |'exercice
2022.

Résultats hors exploitation

Le résultat financier est essentiellement constitué des charges d’intéréts payés sur les emprunts
bancaires ainsi que des écarts de change.

L'impot sur les sociétés s'éleve a 0,4 ME apres imputation des déficits reportables. Par ailleurs,
Maytronics France bénéficie d’un crédit d'impot recherche généré par ses activités de R&D.

L'exercice 2023 se solde ainsi par un bénéfice net de 3,9 M€, en diminution de 41% par rapport
a 2022 ou il s’établissait a 6,7 ME.



Endettement et structure bilancielle

Sur l'exercice 2023, le total bilan de la société a diminué, passant de 48,5 M€ a 42,7 M€,
Les fonds propres s’élévent a 33.1 M€ au 31 décembre 2023.

La société a contracté un emprunt moyen terme de 3 M€ au cours du 2&™e trimestre 2023 afin
de financer les investissements récents.

Avec le ralentissement de l'activité et la mise en place par le groupe Maytronics des actions
nécessaires pour rétablir ses capacités de production, MG International - Maytronics France a
été en mesure de rétablir un niveau de stock cohérent en 2023 (21 M€ versus 31M€ en 2022).

Ceci a eu comme conséquence une reconstitution du niveau de trésorerie (5 M€ a la cl6ture),
sans recours a des lignes de crédit en fin d’année, ce malgré le versement d’un dividende de 1,8
M€ en 2023.

En paralléle, la Société a continué de rembourser ses emprunts a moyen terme, I'un des deux
ayant été soldé au cours du premier trimestre 2024.

Perspectives

Suite au net ralentissement du marché de la construction de nouveaux bassins et dans un
contexte global relativement défavorable, le marché se montre attentiste en ce début d’année.
Les produits du groupe continuent de bénéficier d'une bonne image qui devrait permettre a MG
International de consolider ses positions sur la période a venir.

L'activité Poséidon devrait bénéficier, malgré une concurrence de plus en plus accrue, d’'une
demande en progression (efficience reconnue de la solution avec des détections de noyade
récentes et reconnues, manque de ressources dans les surveillances humaines, progres de
I'intelligence Articifielle).

Calendrier

Le rapport annuel 2023 sera publié le 17 avril 2024 apres bourse.
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Mieux connaitre MG International
Leader mondial de la sécurité des piscines privées et publiques, MG International a pour
ambition de rendre les piscines plus slres et plus saines.

Avec les gammes Aquasensor®, Aqualarm® et Precisio® de systémes d’alarmes pour
piscines privées, MG International fait bénéficier de son savoir-faire a un tres grand nombre
de propriétaires.

En complétant ces offres avec Maytronics Covers®, les couvertures automatiques
multifonctions et Dolphin® les robots nettoyeurs de Piscine fabriqués par Maytronics Ltd, son
actionnaire de référence, MG International demeure un fournisseur privilégié des grands
acteurs de la piscine.

Depuis 2010 MG International a pris le nom commercial de Maytronics France sur le marché
domestique de la piscine privée.

Avec "Poséidon®", la technologie exclusive de vision par ordinateur la plus aboutie en
matiere de sécurisation des piscines publiques, le groupe bénéficie d'une reconnaissance
internationale.




