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Neuilly-sur-Seine, le 10 avril 2014

Chiffre d’affaires consolidé du ler trimestre 2014

Chiffre d'affaires 19,3 16,3 +18%
dont International 16,0 12,1 +32%
dont France 3,3 4,2 -21%

Sur le trimestre clos le 31 mars 2014, Netgem annonce un chiffre d’affaires consolidé de € 19,3 millions,
en croissance de 18%, et de 32% a l'international.

Résultats et situation financiere 2013 - données co __ nsolidées

Chiffre d’affaires 81.4 81.2 0%
dont International 63.0 53.0 +19%
dont France 18.3 28.1 -35%

Marge brute 33.6 30.2 +11%

Résultat opérationnel courant 10.2 12.3 -17%

Résultat net, part du groupe 9.3 9.3 0%

RNPG par action en € 0.23 0.25

Le résultat opérationnel courant 2013 s’établit a € 10,2 millions pour un chiffre d'affaires de € 81.4
millions, soit une baisse de 17% par rapport a 2012. Il intégre l'activité de Videofutur depuis début avril
2013, date de sa prise de contrble par Netgem.

La marge brute atteint € 33,6 millions sur I'exercice 2013, en hausse de 11% par rapport a 2012.

Les dépenses opérationnelles atteignent € 23,4 millions en 2013, contre € 17,9 millions en 2012 (+31%).
Cette hausse résulte principalement de I'entrée de périmétre de Videofutur et intégre une augmentation
de 26% des efforts de Recherche et Développement (€ 5,4 millions en 2013, aprés déduction du crédit
d’'imp6t recherche).
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Aprés prise en compte d’'un produit non récurrent de € 0,4 millions, d’'un résultat financier de € 1,1
millions et d'une charge d'impét de € 2,5 millions (dont € 1,0 millions de charge d’'imp6ts différés résultant

de la consommation des reports déficitaires immobilisés), le résultat

millions, comme en 2012.

net du Groupe s'établit a € 9,3

Cash-flow lié a l'activité 135 13.4
Cash-flow lié aux investissements -6.9 -1.3
Cash-flow lié aux opérations de financement -6.8 -6.9
Variation nette de la trésorerie -0.4 52

La trésorerie nette du Groupe atteint € 54,8 millions, en baisse de € 0,4 millions sur I'année, aprés prise
en compte des flux liés aux opérations d'investissement (acquisition de Videofutur et acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles) et aux opérations de financement (versement de

dividendes et achat d’actions Netgem au cours de I'année).

Capitaux propres et endettement

Capitaux propres, part du Groupe 66.8 56.2
Passifs financiers courants et non courants 09 03
Analyse de la trésorerie nette

A. Liquidités 548 55
B. Passifs financiers courants 09 03
C. Trésorerie nette courante (A)-(B) 53.9 549
D. Passifs financiers non courants 0.0 0.0
E. Trésorerie nette (C)+(D) 53.9 54.9

Données proforma

Les données pro forma présentées consolident les résultats de Videofutur depuis le ler janvier 2012
(alors que les données comptables consolidées ne les intégrent que depuis le ler avril 2013).

Chiffre d’affaires 83.3 88.1 -5%
Marge brute 34.8 345 1%
EBITDA 10.8 8.8 23%
Résultat opérationnel courant 9.3 7.3 27%
Résultat net 9.3 4.3 116%

Les résultats opérationnel courant et net proforma progressent respectivement de 27% et 116% en 2013

par rapport a 2012 pour s’établir a € 9.3 millions.
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Chiffre d’affaires 19,3 18,2 +6%
dont International 16,0 12,1 +32%
dont France 3,3 6,1 -46%

Stratégie et perspectives

Le Groupe conserve son objectif de doublement du chiffre d’affaires a l'international sur la période 2012-
2014.

Les vecteurs attendus de croissance pour le Groupe sont :
e Le flux d’'affaires de ses clients historiques, opérateurs fixes en Europe et en Australie ;
e La croissance du marché fixe (déploiements fibre) dans les zones émergentes ;
e De nouvelles opportunités sur le marché des opérateurs mobiles en Europe.

Cette derniére opportunité vise a répliquer a l'international, auprés d’opérateurs mobiles a la recherche
de solutions TV, I'expérience en France avec LaBox Videofutur.

Afin de renforcer son offre sur ce créneau, Netgem a présenté a Londres au dernier salon TV Connect,
sa premiere offre de service TV opérée de bout-en-bout (modéle SaaS appliqué a la télévision par

Internet).

Le Conseil d’'administration de la Société proposera a ses actionnaires, réunis en Assemblée Générale le
12 juin prochain, de porter a € 0,15 le dividende par action.

Opérations et événements importants

Netgem confirme son éligibilité au PEA-PME conformément au Décret n° 2014-283 du 4 mars 2014 pris
pour I'application de l'article 70 de la loi n° 2013-1278 du 29 décembre 2013 de finances pour 2014 fixant
I'éligibilité des entreprises au PEA-PME soit : moins de 5 000 salariés, d'une part, chiffre d'affaires annuel
inférieur a 1 500 millions d'euros ou total de bilan inférieur a 2 000 millions d'euros, d'autre part.

Début mars, comme annoncé précédemment, Netgem Mexico SA de CV a été créée pour accompagner
le développement de Netgem au Mexique.

Calendrier prévisionnel de communication financiére
- Assemblée générale : 12 juin 2014
- Résultats du ler semestre 2014 et réunion SFAF : semaine du 28 juillet 2014
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A propos de Netgem

Netgem est un acteur technologique innovant dans les solutions complétes de divertissement vidéo pour la maison connectée.
Combinant des actifs technologiques éprouvés et une expertise dans les contenus et les nouveaux usages sur tous les écrans, les
offres de Netgem permettent a des opérateurs multi-services dans le monde entier de valoriser et enrichir la relation avec leurs
abonnés. Netgem est présent en Europe, Asie et Amérique du Sud avec plus de 4 millions de foyers actifs dans le monde. Netgem

est coté sur NYSE Euronext Paris, Compartiment C (ISIN : FR0004154060, Reuters : ETGM.PA, Bloomberg : NTG FP)
Website : www.netgem.com Twitter http://www.twitter.com/netgem/

ISIN : FRO004154060, Reuters : ETGM.PA, Bloomberg : NTG FP

Investor relations: Charles-Henri Dutray, CFO
Tel: +33 (0)1 55 62 55 62
Email : chd@netgem.com

Press contact: Beatriz Ledesma, Netgem Communications
Tel: +33 (0)6 25 69 22 44
Email : ble@netgem.com



