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COMMUNIQUÉ




Résultats du 1er semestre 2015 : 
Poursuite des investissements de croissance

Carnet de commandes bien orienté et gain d’un
appel d’offre significatif de plus de 100 M€ 
Accélération de la dynamique de développement


Emerainville (77), le 9 Octobre 2015. NSE est cotée sur Alternext d’Euronext Paris - FR0004065639 –ALNSE 
 
Le Conseil d’Administration de NSE qui s’est tenu le 2 octobre 2015 a arrêté les comptes du 1er semestre 2015. Ces comptes consolidés ont fait l’objet d’un examen limité par les Commissaires aux Comptes.

Résultats consolidés du 1er semestre (1er janvier – 30 juin) – non audités

	En milliers d’euros
	30/06/2015
	30/06/2014

	Chiffre d’affaires
	27 129
	29 194

	Dont CA filiales internationales
	6 654
	5 626

	Résultat d’exploitation
	(1 213)
	724

	Résultat financier
	(742)
	(284)

	Résultat net part du Groupe
	(1 685)
	34



	Fonds propres
	23 675
	24 962

	Dette financière nette 
	12 063
	13 431

	Gearing
	51%
	54%



Impact ponctuel de retards de production et des investissements de croissance sur les résultats

Comme annoncé, le premier semestre 2015 est marqué par la forte progression (+18,3%) des activités des filiales à l’international notamment au Canada (+19%) tandis que la France a été pénalisée par le report et l’étalement de plusieurs projets d’envergure (très forte hausse des encours). Le second semestre 2015 devrait compenser partiellement ce retard de livraisons.

Les résultats du semestre reflètent d’une part ce retard sur commandes en cours mais également la dynamique engagée récemment par le Groupe pour accélérer son déploiement international. Ces investissements de croissance notamment au Maroc (doublement des surfaces du site actuel), en Inde (renforcement de la JV) et au Brésil, pèsent ponctuellement sur les résultats. Ils seront générateurs de croissance rentable dès 2016 lorsque les filiales récentes auront dépassé leur point mort. 

Dans le même temps, le Groupe a aussi poursuivi l’optimisation de son organisation suite à la fusion en juin dernier des entités NSE et NSE Industries. Ces actions portent notamment sur la mise en place d’un ERP commun et d’une simplification de l’organisation autour de 3 Business Units (Conception, Intégration et Services), elles permettront au Groupe d’être mieux positionné pour tirer profit de la croissance de ses marchés historiques et pénétrer de nouveaux segments de marchés.

Le résultat financier à -0,74 M€ supporte des écarts de change.

La structure du bilan reste solide avec un gearing (endettement net sur fonds propres) qui s’améliore légèrement passant de 0,54 au 30 juin 2014 à 0,51 à fin juin 2015.


Tendances pour 2015 et accélération du développement à moyen terme

Au 30 juin 2015, le carnet de commandes reste très bien orienté en France et à l’international où les perspectives de croissance sont confirmées. Ainsi, le Brésil bénéficiera de la signature de grands contrats pluriannuels, au Maroc un premier contrat avec l’aéronautique civile a été conclu en juin dernier et la JV indienne devrait monter en charge grâce à l’augmentation des obligations de marchés de compensation.

Cette dynamique commerciale s’est traduite en juillet dernier par le gain d’un appel d’offres très significatif portant sur un marché de soutien logistique d’équipements électroniques, optiques, optoélectroniques et accessoires. Ce marché signé avec le Ministère de la Défense, d’un montant de 100 millions d’euros minimum sur une durée de 10 années, générera, à compter de septembre 2015, une augmentation du chiffre d’affaires annuel consolidé supérieure à 10%.  

En 2015, compte tenu du niveau d’activité du 1er semestre, le Groupe NSE vise un chiffre d’affaires consolidé de l’ordre de 59 M€ avec une amélioration de la rentabilité au 2ème semestre. 

Sur l’exercice 2016, compte tenu du carnet de commandes à un an qui reste très bien orienté avec notamment une progression de plus de 100% des commandes la BU Services, le Groupe renouera avec la croissance et bénéficiera des effets favorables suivants :
· Une demande forte sur les produits propres (feux ferroviaires, enregistreurs de données et vision nocturne) ;
· La poursuite du développement de l’activité Services ;
· La finalisation de l’effort de rationalisation des sites et des processus de production ;
· Les fortes perspectives à l’export et la montée en puissance des filiales internationales ;
· Le démarrage du marché de soutien logistique d’une durée de 10 années.

A moyen terme, NSE a pour ambition de dépasser le seuil des 100 M€ de chiffre d’affaires avec la poursuite d’une amélioration de sa rentabilité d’exploitation.

-------------------------------------------------------------------------------------
Le Groupe NSE est spécialisé dans la conception, la fabrication et la maintenance d’équipements de haute technologie. À vocation internationale, le Groupe intervient principalement dans les domaines de l’aéronautique civile, la défense, l’industrie, le ferroviaire et l’informatique.

La société fondée en 1983 et dont le siège social est situé à Nizerolles (03) a structuré son organisation autour de trois Business Units :
- La "conception" de produits techniques innovants ;
- L’ "intégration" pour la fabrication d’équipements intégrés pour le compte de grands opérateurs ;
- Les "services", à travers une offre globale de Services à Valeur Ajoutée.

Au 31 décembre 2014, le Groupe affichait un chiffre d’affaires consolidé de 61 M€, dont 40% réalisés à l’international. 

NSE est cotée sur Alternext d’Euronext Paris – Mnémonique : ALNSE – Code ISIN : FR0004065639
Plus d’informations sur www.nse-groupe.com
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