EANS-Adhoc: Valneva gibt den Start einer vollstadndig gesicherten Kapitalerhdhung in Hohe
von EUR 40 Mio. mit Bezugsrechten bekannt

Ad-hoc-Mtteilung Ubermttelt durch euro adhoc mt dem Ziel einer europaweiten
Verbreitung. Fir den Inhalt ist der Emttent verantwortlich.

Fi nanzi erung, Aktienem ssionen (I PO/ Unternehnmen

- Bezugsverhaltnis: 5 neue Stanmmaktien fur 13 bestehende Stammaktien

- Bezugspreis: EUR 2,65 pro neuer Stammuaktie

- Zeichnungsfrist: 17. Juni 2013 bis einschlieBRlich 26. Juni 2013

- Zei chnungszusagen i n Hdhe von insgesanmt EUR 30 Mo. bzw. rund 75% des

gepl ant en Emi ssi onsvol unens vom franzdsi schen Fonds Strategi que d'Investi ssenent
("FSI"), der G oupe Ginmaud und Unigrains

- Platzierungsgarantie von Banken fir die verbl ei bende Anzahl von Aktien, die
Uber di e abgegebenen Zei chnungszusagen hi nausgeht

Lyon (Frankreich), 13. Juni 2013 - Val neva gi bt heute di e Bedi ngungen der

Kapi t al erhéhung mit Bezugsrechten fir bestehende Aktiondre in Hdhe von insgesant
rund EUR 40.2 M o. bekannt, die im Zusamrenhang nmit dem am 28. Mai 2013

abgeschl ossenen Merger zw schen Vivalis und Intercell zur Bildung von Val neva SE
("Val neva" oder das "Unternehnen), bereits angekindi gt worden war.

Der Erl 6s der Kapital erhbhung wird in erster Linie zur Stéarkung der

Fi nanzposi ti on des Unternehnmens sowi e zur Unsetzung von Val nevas Strategie, ein
f Uhrendes Unt ernehmen i m Bereich der Entdeckung von Antikdrpern und der

Ent wi ckl ung und Ver marktung von I npfstoffen zu werden, verwendet. Das

Unt er nehmen beabsi chti gt den Nettoerl 6s der Kapital erhéhung in fol gender Wise
ei nzuset zen:

- Zur weiteren Unterstitzung des Wachstuns, der Vernmarktung und des
Li fe- Cycl e- Managenent s des Japani sche Enzephalitis-Inpfstoffs | Xl AROR JESPECT®

- Zur Entwi cklung eines zweiten marktreifen Inpfstoffs - entweder aus ei nem
i nternen oder erworbenen | npfstoffprogramm - sowi e zur \Witerentw cklung des
best ehenden | npfstoffportfolios geneinsamnit Partnern

- Zur Entdeckung von neuartigen Antikorperkandi daten, die zur klinischen
Ent wi ckl ung auslizenziert werden

- Zur lInvestition in die Inpfstoffforschung umein
| mpf st of f ent wi ckl ungsportfolio aufzubauen

- Zur Verstarkung der finanziellen Flexibilitat auf dem Weg, ein nachhaltiges,
unabhéngi ges, wachsendes Unternehnmen zu werden sow e fir sonstige
Unt er nehnenszwecke i nnerhal b des Bi ot ech- Sektors

Ein Betrag von hdéchstens EUR 10 M o. des Nettoerl 6ses aus der Kapital erhdéhung
wi rd voridbergehend zur Rickzahl ung ei nes besicherten und unsatzabhangig

verzi nsten Darl ehens verwendet werden falls dieses bis Jahresende durch die

Auf nahrme ei nes anderen Darl ehens ersetzt wird. Das Unternehmen ist derzeit in
Gespréachen mit verschi edenen I nvestoren umbis zum Ende des Jahres ein Darl ehen
in Hohe von EUR 20 M o. aufzunehmen, fir wel ches glnstigere Bedi ngungen
angestrebt werden als fir das bestehende Darl ehen.

Thomas Li ngel bach, President und Chief Executive Oficer und Franck Gi maud,
Presi dent und Chi ef Business O ficer von Val neva, kommentieren: "Dank der
Kapi t al erhéhung und der |angfristigen Unterstitzung des FSI wird Val neva in der
Lage sein, die Strategie ein europaweit fihrendes finanziell eigenstandiges

Bi ot ech- Unt ernehnen i m Berei ch der | npfstoffentw cklung und der Entdeckung von
Anti kdrpern zu werden, voll unrusetzen."

Zei chnungszusagen

Das Unternehnen hat fir einen Gesantbetrag in Hohe von EUR 30 Mo. bzw. 74.6%
des Bruttobetrags der gepl anten Kapital erhéhung bereits verbindliche Zusagen von
Investoren erhalten, von denen einige bereits Aktiondre des Unternehnens sind.

Ei nstieg des Fonds Strategique d'Investissenent ("FSI")

Der FSI hat sich entschi eden, Val nevas Entwi cklung durch seine Teil nahne an



di eser Kapital erhéhung zu unterstitzen und | angfristiger Aktionar des
Unt er nehmens zu wer den.

Der FSI hat sich durch eine Vereinbarung mt dem Unternehnen (damals Vivalis und
Intercell AG vom 16. Dezenber 2012 verpflichtet, einen Betrag von hdchstens EUR
25 Mo. bzw. bis zu 62,5% der Bruttoerl|l 6se der Em ssion zu zei chnen.

Zum Dat um des Wert papi erprospekts halt der FSI keine Aktien des Unternehnens.
Deshal b wird der FSI 10.885.254 Bezugsrechte der Groupe Ginaud |a Corbiére
("Groupe Gimaud") und 660.992 Bezugsrechte der vier Mtglieder des zukinftigen
Managerment Boards des Unternehnmens (Franck Grinmaud, Majid Mehtali, Thomas

Li ngel bach und Rei nhard Kandera) erwerben.

Der FSI hat unwi derruflich zugesagt:

- durch unkurzbares Bezugsrecht - Uber die Ausibung der gekauften Bezugsrechte -
4. 440. 863 neue Stamuktien die einemlInvestitionsvolumen von insgesant EUR

11. 768. 286, 95 ent sprechen, zu zei chnen und

- eine kurzbare Order zur Zeichnung eines |nvestnentvol unmens in Hohe von EUR
13.231.713,05 zu platzieren, welches einer zusatzlichen Aktienanzahl von

4.993. 099 neuen Stanmaktien entspricht.

Zusagen der Groupe Gimaud und Unigrains

Neben der Zei chnungszusage durch den FSI, haben sich auch die G oupe Gimud und
Unigrains (einer von G oupe Ginmauds |angfristigen Aktionaren) unw derruflich
verpflichtet an der Bezugsrechtsemni ssion in Hohe eines Gesantbetrags von EUR 5.0
M o. teil zunehnen, wodurch maxi mal 2.250.265 neue Stanmaktien gezei chnet werden
kénnen.

- Goupe Ginmaud hat unwi derruflich zugesagt eine kirzbare O der zur Zeichnung
eines Investitionsvolunens in Hohe von rund EUR 2.0 M o. zu pl atzi eren, wobei

G oup Ginmaud bestrebt sein wird, den unkirzbaren Anteil durch Erwerb von
Bezugsrechten wahrend der Zei chnungsfrist zu erhdhen, umdanit den Erl 6s aus dem
Ver kauf der Bezugsrechte an FSI zu reinvestieren;

- Unigrains hat unwi derruflich zugesagt eine kirzbare Order zur Zei chnung eines

I nvestitionsvolunmens in Hohe von rund EUR 3.0 Mo. zu platzieren, welches einer
Akti enanzahl von 1.132.075 neuen Stammaktien entspricht.

I m Rahnen des Investrments des FSI in das Unternehmen haben sich der FSI, die
Goupe Ginmaud und jedes der vier Mtglieder des Managenent Boards verpflichtet,
am Tag des Abschl usses der Kapital erhdhung ei ne Aktionérsverei nbarung die kein
genei nsanes Vorgehen darstellt, abzuschlieBen ("di e Aktionarsverei nbarung"). Als
Tei |l dieser Aktionarsvereinbarung wird sich der FSI zu einer zweijahrigen

Ver &ulRer ungssperre verpflichten und i m Aufsichtsrat von Valneva mit einem
Mtglied vertreten sein. Goup Ginmaud wird sich darin zu einer vierjahrigen

Ver aufBer ungssperre der Aktien verpflichten.

Pl at zi erungsgaranti e von Banken

Di e Ausgabe der neuen Aktien unterliegt einemUnderwiting-Vertrag vom 12. Juni
2013 zwi schen dem Unt ernehmen, Crédit Agricole Corporate and | nvestnent Bank und
Soci ét é Général e Corporate & Investnent Banking (genei nsam "die

Konsorti al banken") in wel chem sich diese zur Ubernahne von 3. 844. 458 neuen
Stammektien (d.h. 25.4% des Gesantbetrags der geplanten Kapital erhéhung),
verpflichten, fir die es keine unwi derrufliche Zei chnungsverpflichtung gibt.

W chtigste Bedi ngungen der Bezugsrechtseni ssion

Di e Kapital erhdhung wird i m Wge ei nes Bezugsrecht sangebots durch di e Ausgabe
von 15.165. 215 neuen Stamuaktien zum Preis von EUR 2. 65 pro neue Stanmaktie

dur chgef thrt (bestehend aus dem Nomi nal wert in Hohe von EUR 0.15 und dem Agio in
Hohe von EUR 2.50), was einen Bruttobetrag von EUR 40.187.819, 75 (i nkl usive

Agi 0) entspricht.

Auf der Basis des Aktienkapitals von Val neva zum Dat um di eser Pressenel dung,
nam i ch EUR 6.092.801.94 geteilt in 39.429.565 Stanmaktien mt ei nem Nennbetrag
von EUR 0, 15 und 17.836.719 Vorzugsaktien mit einem Nennbetrag von EUR 0. 01,

wir den di e neu ausgegebenen Stammuaktien 38.5%% des derzeitigen Aktienkapitals
von Val neva entsprechen (auf nicht-verwasserter Basis und ohne Berucksichtigung
von Vorzugsaktien).

Jeder Val neva- Aktiondr wird zum Handel sschl uss des 14. Juni 2013 ein Bezugsrecht
pro verbuchter Aktie auf seinem Wert papi erdepot erhalten. 13 Bezugsrechte



berechti gen den I nhaber zu ei ner Zeichnung von 5 neuen Stammaktien durch
unkur zbar es Bezugsrecht.

Basi erend auf dem Schl usskurs von Val neva- Aktien vom 11. Juni 2013 von EUR 4. 61
betragt der theoretische Wert jedes Bezugsrechts EUR 0. 54.

Der Bezugspreis stellt einen Abschlag von 42.5% zum Schl usskurs der

Val neva- Akti en des vom 11. Juni 2013 und ei nen Abschlag von 34.8% zum
theoretischen Wert der Aktie nach Abschl ag des Bezugsrechts dar.

Das Unternehnen hat sich gegeniiber den Konsortial banken zu ei ner Lock-up Peri ode
von 180 Tagen Tagen verpflichtet, die marktiblichen Ausnahnmen unterliegt. Auch
FSI, Group Ginmaud und Unigrains haben sich gegenuber den Konsorti al banken zu

ei ner Lock-up Periode von 180 Tagen verpflichtet, die marktiblichen Ausnahnen
unterliegt.

Zusatzl i che Zei chnungen auf kirzbarer Basis sind gestattet.
Das Angebot ist nur in Frankreich und Gsterreich o6ffentlich zuganglich.

Crédit Agricole Corporate and Investnent |Investnent Bank und Soci été Général e
Corporate and | nvestnent Banki ng agi eren genei nsam als Joint Lead- Manager und
Joi nt Bookrunner im Zusamrenhang mit der Bezugsrechtsenmni ssion.

Vor | aufi ger Zeitplan

Di e Zei chnungsperiode fur die neuen Aktien |&uft von 17. Juni 2013 bis zum
Handel sschl uss des 26 Juni 2013. Wahrend di eses Zeitrauns werden die
Bezugsrechte jeweils am geregelten Markt der NYSE Euronext in Paris ("Euronext
Paris") und am geregelten Markt der Wener Borse ("Wener Borse" oder "VSE")
unter der |SIN FR0010916932 noti eren und gehandelt werden.

Al'l e Bezugsrechte die bis zum Ende der Zei chnungsperiode, d.h. bis zum

Handel sschl uss des 26. Juni 2013 nicht ausgeibt werden, verfallen.

Di e Ausgabe und Valuta sowi e die Notierung der neuen Stammuaktien werden fir den
5. Juli 2013 erwartet.

Di e neuen Stamaktien werden dber alle Rechte verfiigen ("joui ssance courante").
Si e werden sofort fungibel nmt den bestehenden Stammakti en des Unt ernehnens und
werden unter dersel ben | SIN FRO004056851 noti eren und handel bar sein.

& fentliche I nformationen

Der Prospekt, genehmigt durch die franzdsi sche Autorité des marchés financiers
(AVF) unter der Nummer 13-275 und datiert mit 12. Juni 2013, besteht aus dem
Regi stri erungsdokunent (docunent de référence) von Vivalis, das am 30. April
2013 bei m AMF unter der Nummer D.13-0479 eingereicht wrde, dem Docunment E im
Zusamenhang nit dem Merger zwi schen Vivalis und Intercell, das unter der

Ref erenznummer E13-003 am 23. Janner 2013 registriert wurde, einer

Wer t papi erbeschrei bung und einer Zusamenfassung des Prospekts, die in der
Wer t papi er beschrei bung i nkludiert ist.

Kopi en des bei m AMF ei ngerei chten Prospekts |iegen kostenl os am Verwal tungssitz
der Val neva SE (70, Rue Saint-Jean de Di eu, 69007 Lyon) auf und sind uber die
Website von Val neva (www. val neva. com) sow e Uber die Wbsite des AVF

(www. anf - france. org) abrufbar.

Val neva wei st Investoren auf die R sikofaktoren hin, die im
Regi stri erungsdokunment, dem Document E und in dem Kapitel 2 der
Wer t papi er beschr ei bung beschri eben sind.

Ruckf ragehi nwei s:
Val neva SE
Cor porate Communi cati ons

Tel .: +43-1-20620-1222/-1116

Emmi | : conmuni cati ons@al neva. com

Emttent: Val neva SE
Cerl and Plaza Techsud, 70, rue Saint Jean de Dieu
F- 69007 Lyon

Tel ef on: +33 4 78 76 61 01

Emai | : comruni cat i ons@al neva. com
WA ww. val neva. com

Br anche: Bi ot echnol ogi e

I'SIN: FRO004056851
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