WAivalneva Q12016

Valneva publie une forte croissance de son CA et un EBITDA positif
Confirme ses perspectives financieres et objectifs cliniques 2016

Performance financiere solide au T1 — L’EBITDA devient positif, confirmant
I’évolution du Groupe vers I’équilibre opérationnel

+

J’_

Chiffre d’affaires total (subventions incluses) de €24,7 millions au T1 2016 (vs. €19,5
millions au T1 2015) bénéficiant d'une forte croissance des ventes
d'IXIARO®/JESPECT® et de linclusion de la totalité des ventes du DUKORAL®;
Performance des ventes au T1 2016 soutenue par les ventes d’'IXIARO® & l'armée
ameércaine; ventes de vaccins encore négativement affectées au T1 par la transition
vers le nouveau réseau de marketing et de distribution, aujourd’hui totalement
achevée ;

Ventes pro-forma de DUKORAL® en recul au T1 2016 en raison d’un rétrécissement
de l'indication du produit au Canada mais en ligne avec les prévisions annuelles du
Groupe et qui laissent entrevoir un bon potentiel de croissance pour le futur;

EBITDA du T1 2016 légérement supérieur a I'équilibre a €0,0 million (vs. €-1,0 million
au T1 2015) ;

La perte opérationnelle s’améliore a €2,7 millions (vs. €3,7 millions au T1 2015) et la
perte nette s’inscrit a €5,0 millions (comparé a un bénéfice net de €9,8 millions au T1
2015 qui incluait un effet ponctuel d’acquisition positif de €13,2 millions);

Trésorerie de €33,4 millions a fin mars 2016.

Informations R&D importantes a venir

J’_

+

Valneva devrait publier des résultats de Phase Il/lll pour son candidat vaccin contre
le Pseudomonas aeruginosa au second trimestre 2016;

La cléture de I'étude de Phase Il pour le candidat vaccin de Valneva contre le
Clostridium difficile, pour lequel le Groupe a déja publié des résultats préliminaires
positifs de Phase Il fin 2015, est estimée en milieu d’année 2016. GlaxoSmithKline
(GSK) a informé Valneva que, pour des raisons stratégiques, il avait renoncé a son
droit d’option avant 'analyse finale des données et le début de la période d’exercice
de l'option. Valneva confirme qu'il s’attend a signer un accord de partenariat pour ce
programme d’ici la fin de 'année ;

Les résultats de I'étude de preuve de concept pour le développement d’'un vaccin
Zika sur la plateforme d’IXIARO® sont attendus dans les prochains mois.

Perspectives 2016

Valneva confirme ses perspectives financieres 2016:

+

Le chiffre d’affaires total IFRS 2016 devrait se situer entre €90 et €100 millions
d’euros, dont €70 a €80 millions de ventes de produits, soit une hausse potentielle de
30% des ventes de produits comparée a 2015.

La croissance du chiffre d’affaires liée a la mise en place du nouveau réseau de
marketing et de distribution mondial de Valneva devrait permettre de générer une
marge brute sur les ventes de produits d’environ 50% en 2016.

Le Groupe va continuer a progresser vers I'autonomie financiére et prévoit de réduire
sa perte d’EBITDA a moins de €5 millions tout en continuant d’investir environ €25
millions en R&D.
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Thomas Lingelbach, Président et Franck Grimaud, directeur général de Valneva, ont
indiqué, « Notre bonne performance financiére du premier trimestre est conforme a notre
objectif d’établir Valneva comme spécialiste des vaccins totalement intégré, de la recherche
a la commercialisation, dans des segments ol les vaccins innovants sont fortement requis.
Par ailleurs, notre nouveau réseau de marketing et de distribution est désormais totalement
opérationnel, nous permettant ainsi de maximiser la valeur de nos produits commerciaux et
de ceux de nos clients potentiels. Nous attendons avec impatience la publication de données
de R&D cruciales pour le Groupe puisqu’elles ont la capacité de le transformer ».

PRINCIPAUX ELEMENTS FINANCIERS
(non audités)

En milliers d’euros 3 mois clos au 31 mars
2016 2015
Chiffre d’affaires et subventions 24 687 19 501
Perte nette (5 037) 9792
EBITDA 14 (961)
Trésorerie nette générée par I'activité (6 602) (9 857)
Trésorerie nette a fin de période 33408 38979

Lyon (France), 11 mai 2016 — Valneva SE (“Valneva” ou “le Groupe”), société leader dans
l'industrie du vaccin, a publié aujourd’hui ses résultats financiers consolidés pour le premier
trimestre clos au 31 mars 2016. L'intégralité des comptes intermédiaires consolidés est
disponible sur le site internet de la société www.valneva.com.

Une vidéo-conférence pour les analystes financiers, gérants, investisseurs et journalistes est
organisée aujourd’hui a 2:00 pm (CET). Un enregistrement de la conférence sera disponible
sur le site internet du Groupe via le lien http://edge.media-server.com/m/p/gupjipzr

Faits marquants du T1 2016

Début 2016, Valneva a annoncé la mise en place avec succes de son nouveau réseau de
marketing et de distribution, dotant le Groupe d’un important levier de croissance pour les
deux vaccins commerciaux de la société IXIARO® /JESPECT® et DUKORAL®.

Les ventes du premier trimestre de Valneva ont été encore impactées dans certains pays par
le transfert vers le nouveau réseau de marketing et de distribution. Ce réseau, avec des
bureaux aux Etats-unis, Canada, Royaume-Uni et Suéde est aujourd’hui totalement
opérationnel et prét a générer 'amélioration de la marge et la croissance des ventes de
produits attendues par le Groupe.


http://edge.media-server.com/m/p/gupjjpzr
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Vaccins commercialisés

VACCIN CONTRE L’ENCEPHALITE JAPONAISE (IXIARO®/JJESPECT®)
Croissance significative du CA au T1 2016 comparé au T1 2015

Au premier trimestre 2016, les ventes du vaccin IXIARO®/JESPECT® ont progressé a €14,6
millions contre €9,7 millions au premier trimestre 2015 — principalement soutenues par de
fortes ventes a 'armée américaine suite a la signature d’un contrat de $42 millions avec le
Département de la Défense américain. Selon les termes de l'accord, Valneva fournira les
doses d’'IXIARO® & 'armée américaine sur une période de deux ans afin de protéger les 360
000 militaires, personnel civil, et leurs familles, travaillant et vivant dans les pays
endémiques.

En prenant en compte les cycles de demandes obvervés sur le marché du voyage et la
fourniture de nouvelles doses du vaccin a 'armée américaine, Valneva confirme que les
ventes d’IXIARO®/JESPECT® devraient progresser & environ €50,0 millions en 2016.

Début 2016, Valneva a annoncé que le fabricant de vaccins Adimmune, a qui il avait accordé
le droit de commercialiser son vaccin contre I'encéphalite japonaise a Taiwan en 2014, a
recu une autorisation de mise sur le marché pour ce vaccin accordée par 'agence de Santé
taiwanaise « TFDA ». Adimmune a désormais l'intention de mettre en place localement une
activité de remplissage et de conditionnement du vaccin dont I'inclusion dans le programme
national de vaccination taiwanais est attendu dans les deux prochaines années sous la
marque JEVAL®.

VACCIN CONTRE LE CHOLERA ET LA DIARRHEE LIEE A L’ETEC (DUKORAL®)
Bon potentiel de croissance future

Les ventes du vaccin DUKORAL® ont atteint €5,4 millions au premier trimestre 2016. Au
premier trimestre 2015, Valneva avait consolidé €4,5 millions de chiffre d’affaires lié aux
ventes de DUKORAL® sur un trimestre réduit puisque débutant & la date d’acquisition du
produit par le Groupe, soit le 10 février 2015. Les ventes pro-forma du vaccin au premier
trimestre 2015 (incluant les ventes réalisées par le vendeur avant la cléture de I'acquisition)
étaient de €9,8 millions mais ne sont pas considérées comme représentatives en raison de
I'acquisition du produit par Valneva au cours de ce premier trimestre 2015.

Les ventes du premier trimestre 2016 ont néanmoins été affectées par la mise a jour de la
monographie du DUKORAL® au Canada fin 2015 et le fait que Valneva a, de ce fait, di
cesser ses activités promotionnelles afin de prendre en compte les changements dans
lindication du produit. Le Canada est le marché le plus important du DUKORAL® puisqu'il
réprésente environ 50% des ventes totales du vaccin. Suite a la révision de la monographie
par lautorit¢ de santé canadienne, le DUKORAL® est désormais indiqué pour une
immunisation contre le choléra et la prévention de la diarrhée causée par LT-ETEC?, la
cause la plus fréquente de diarrhée du voyageur.

Suite au changement d’indication, Valneva a annoncé que le Groupe s’attendait a ce que les
ventes du DUKORAL® atteignent environ €23 millions en 2016 (contre €26,3 millions sur une
base pro forma en 2015). Le groupe confirme que les ventes du premier trimestre 2016 sont
en ligne pour atteindre cet objectif annuel.

! Une toxine thermolabile produisant I'Enterotoxigenic Escherichia coli



WAivalneva Q12016

Valneva va continuer a investir dans le développement des ventes de DUKORAL® en
renforcant ses activités promotionnelles et accentuant son expansion géographique.

Technologies et services

LIGNEE CELLULAIRE EB66®
De nouveaux accords de licence attendus en 2016

En février 2016, Valneva a annoncé la signature d’'un nouvel accord de R&D avec GSK pour
le développement de vaccins contre la grippe produits sur sa lignée cellulaire EB66°. Dans le
cadre de ce nouvel accord, Valneva percevra des honoraires de recherche, en supplément
des paiements d’étapes et redevances sur les ventes futures de vaccins prévus dans le
contrat signé en 2007 avec GSK?. Cette collaboration R&D a récemment été réduite et se
concentre désormais sur le développement et la validation de méthodes de controle
analytique sur la lignée EB66°. Aux Etats-Unis, GSK développe ses vaccins contre la grippe
sur la lignée EB66® en partenariat avec Texas A&M University System.

Avec plus de 35 accords de recherche et commerciaux avec les plus grandes sociétés
pharmaceutiques mondiales (GSK, Sanofi-Pasteur, Zoetis, etc...), la lignée cellulaire EB66®
de Valneva, dérivée de cellules souches de canard, représente aujourd’hui une des
meilleures alternatives aux oeufs de poule pour la production a grande échelle de vaccins
humains et vétérinaires. Valneva devrait annoncer de nouveaux accords en 2016.

Candidats vaccins en développement préclinique

CANDIDAT VACCIN CONTRE LE PSEUDOMONAS AERUGINOSA - VLA 43
Résultats de Phase Il/lll attendus au second trimestre 2016

Le Pseudomonas areuginosa est une bactérie hautement résistante responsable d’environ
51,000" infections nosocomiales chaque année, représentant ainsi un fardeau économique
de plus de $614 millions. Il n’existe actuellement aucun vaccin prophylactique autorisé contre
le Pseudomonas aeruginosa et le vaccin VLA43 de Valneva est le seul vaccin en
développement. Le Groupe estime que le marché potentiel total pour le produit pourrait étre
substantiel.

Valneva devrait publier des résultats de Phase Il/lll pour son candidat vaccin contre le
Pseudomonas aeruginosa au second trimestre 2016.

Ces résultats détermineront les différentes options pour une mise sur le marché ou les
prochaines étapes de développement. En se basant sur les résultats de Phase Il et 'analyse
intérimaire effectuée dans le cadre de I'essai confirmatoire de Phase II/1ll, différents résultats
pourraient se révéler pertinents. Si le critére principal de I'étude de Phase Il/lll (réduction de
la mortalité toute cause confondue a Jour 28) est atteint, 'essai pourrait étre considéré
comme un essai d’efficacité pivot conduisant ainsi a une mise sur le marché du produit. Si le

2 En 2007, Valneva (anciennement Vivalis) a accordé une licence exclusive a GSK pour le développement de
vaccins pandémiques et saisonniers contre le grippe.

! Antibiotics resistance threat in the United States, 2013; http://www.cdc.gov/drugresistance/pdf/ar-threats-2013-
508.pdf
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critére principal de I'étude n’est pas atteint (ce qui peut se produire si la puissance statistique
est insuffisante) mais une tendance vers un effet clinique notable du vaccin (observée dans
toutes les analyses précédentes) est confirmée, cet essai formerait une base solide pour le
lancement d’un essai pivot d’efficacité de Phase Ill dont les détails seraient déterminés aprés
discussions et consultations avec les autorités.

Le développement du candidat vaccin de Valneva contre le Pseudomas aeruginosa fait
partie de I'alliance stratégique signée entre Valneva et Novartis en 2007, qui a été transférée
a GSK en 2015. L'essai est co-financé par GSK.

CANDIDAT VACCIN CONTRE LE CLOSTRIDIUM DIFFICILE — VLA 84
Cloture de I’étude de Phase Il et accord de license attendu au second semestre 2016
suite a la décision de GSK renoncer a son option

Le Clostridium difficile (C. difficile) est la principale cause de diarrhée nosocomiale en
Europe et aux Etats-Unis. Environ 450 000 cas de C. difficile seraient enregistrés aux Etats-
Unis chaque année®. Il n'existe actuellement aucun vaccin contre le C. difficile et le
traitement antibiotique de la maladie est assez limité avec une récurrence dans environ 20%
des cas. Valneva estime que le marché potentiel total pour des produits prophylactiques
contre le C. difficile pourrait dépasser les 1 milliard de dollars par an.

Fin 2015, Valneva a annoncé des résultats positifs de Phase Il pour son vaccin candidat
prophylactigue VLA84 ciblant la prévention primaire des infections au Clostridium difficile
(IDC). Le candidat vaccin a généré de fortes réponses immunitaires contre les toxines A et B
du C. difficile et a démontré un bon profil de tolérance et d'innocuité. Valneva présentera ces
résultats préliminaires de Phase Il a la conférence ASM Microbe 2016 qui se tiendra du 16
au 20 juin a Boston.

La cléture de I'étude de Phase Il est attendue en milieu d’année 2016. Le protocole de
I'étude a été congu en accord avec les autorités réglementaires européennes et américaines
afin de faciliter une entrée ultérieure en Phase Ill. Valneva considére donc que ce
programme est prét pour une entrée en Phase lll.

GSK avait un droit d’'option sur le programme dans le cadre de lalliance strategique
mentionné dans la partie précédente. GSK a informé Valneva que, pour des raisons
stratégiques, il avait renoncé a son droit d’'option avant I'analyse finale des données et le
début de la période d’exercice de I'option.

Valneva confirme que le Groupe s’attend a signer un accord de partenariat pour ce
programme d’ici la fin de 'année.

CANDIDAT VACCIN CONTRE LA BORRELIOSE DE LYME - VLA 15
Entrée en essai clinique de Phase | prévue pour le second semestre 2016

Il n’existe actuellement sur le marché aucun vaccin humain contre la maladie de Lyme,
syndrome infectieux multisystémique transmis par les tiques de plus en plus répandu aux
Etats-Unis et en Europe.

Valneva a développé un candidat vaccin multivalent (VLA15) visant I'OspA, l'une des
protéines les plus exprimées par la bactérie lorsqu’elle est présente chez une tique. Les

% Lessa et al, Burden of Clostridium difficile Infection in the United States. N Engl J Med 2015;372:825-34.
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données précliniques ont révélé que ce candidat vaccin offrait une protection contre la
majorité des souches de Borrelia pathogénes pour 'homme?.

Valneva prévoit d’initier une étude clinique de Phase | au second semestre 2016. L'essai de
Phase | partiellement randomisé a simple aveugle et a doses croissantes sera mené aux
Etats-Unis et en Europe. Outre le critére principal de I'essai portant sur I'évaluation de
linnocuité et de la tolérance, 'immunogénicité, mesurée en observant les anticorps IgG
spécifiques contre six sérotypes d’Ospa, sera également contrélée sur différentes tranches
d’ages et dans différentes formulations a différents points dans le temps.

Candidats vaccins en développement préclinique

Outre son portefeuille de candidats vaccins en développement clinique, Valneva travaille
également sur le développement de différents candidats vaccins a des stades précliniques et
amont.

Valneva a décidé de se concentrer sur des candidats précliniques complémentaires, d’'un
point de vue technologique et scientifigue, a sa forte compétence de développement de
vaccins viraux. Le projet préclinique le plus avancé de Valneva se concentre sur le
Chikungunya que Valneva espére faire entrer en développement clinique de Phase | en
2017.

Valneva a également annoncé début janvier que le Groupe évalue le développement d’'un
vaccin contre le virus Zika. Le virus Zika (ZIKV) est apparenté au virus de I'encéphalite
japonaise, également un flavivirus transmis par piqlres de moustiques, contre lequel
Valneva a déja développé un vaccin (IXIARO®/JESPECT®) inactivé. Valneva conduit
actuellement des études de preuve de concept pour déterminer I'utilisation potentielle de la
plateforme du vaccin IXIARO® pour la production d’un vaccin contre Zika et s’attend & obtenir
des résultats dans les prochains mois. Le Groupe a été récemment invité a participer a la
consultation mondiale sur la recherche contre linfection au virus Zika convoquée par
I'Organisation Mondiale de la Santé (OMS) a Genéve. Les autorités de Santé, dont 'OMS,
ont exprimé leur préférence pour le développement d’'un vaccin basé sur un virus inactivé,
confirmant ainsi la pertinence de 'approche choisie par le Groupe.

Eléments Financiers
ELEMENTS FINANCIERS DU PREMIER TRIMESTRE 2016 (non audités)

Note: Les premiers trimestres 2015 et 2016 ne sont pas totalement comparables du fait de I’acquisition de Crucell
Sweden AB en février 2015. En raison de I'acquisition de Crucell Sweden AB et de tous les actifs, licences et privileges
liés au vaccin DUKORAL® et a Iinfrastructure de distribution de vaccins dans les pays nordiques, le trimestre de
comparaison en 2015 inclut certains éléments liés a la transaction effectuée pour cette acquisition mais n’inclut les
résultats de I'entité acquise qu’a compter de la date d’acquisition effective, soit le 9 février 2015 et non depuis le début
de I’exercice 2015.

Chiffres d’affaires (subventions incluses)

Le chiffre d’affaires total (subventions incluses) de Valneva au premier trimestre 2016 a
progressé a €24,7 millions contre €19,5 millions au premier trimestre 2015, bénéficiant
principalement d’une forte croissance des ventes du vaccin IXIARO®/JESPECT®.

3 http://journals.plos.org/plosone/article?id=10.1371/journal.pone.0113294
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Les ventes de produits ont progressé a €20,4 millions au premier trimestre 2016 contre
€15,1 millions au premier trimestre 2015. Les ventes du vaccin IXIARO®/JESPECT® ont
contribué a hauteur de €14,6 millions au chiffre d’affaires du premier trimestre 2016, soit une
hausse de 50% comparées aux ventes de €9,7 millions réalisées au premier trimestre 2015.
Cette forte croissance a été principalement soutenue par des livraisons effectuées a 'armée
américaine suite a la signature d’'un contrat d’approvisionnement de deux ans annoncé en
mars 2016. Les ventes du vaccin DUKORAL® ont contribué & hauteur de €5,4 millions aux
ventes totales du premier trimestre 2016, soit une croissance de €0,9 million comparées a
celles du premier trimestre 2015. Les ventes de produits pour tiers ont reculé a €0,4 million
au premier trimestre 2016 contre €0,9 million au premier trimestre 2015.

Le chiffre d’affaires des collaborations et licenses a reculé Iégérement a €3,3 millions au
premier trimestre 2016 contre €3,5 million au premier trimestre 2015.

Le produit des subventions est demeuré inchangé par rapport au premier trimestre 2015 a
€0,9 million.

Résultat opérationnel et EBITDA

Les colts des produits et services vendus se sont élevés a €12,9 millions au premier
trimestre 2016 dont €6,4 millions relatifs aux ventes d’'IXIARO®, soit une marge brute de
55,9%. Les colts relatifs aux ventes de DUKORAL® se sont élevés a €4,2 millions au
premier trimestre 2016, soit une marge brute de 21,7%. Par ailleurs, sur les co(ts et services
vendus au premier trimestre 2016, €0,6 million provenait de l'activité de distribution de
vaccins pour tiers et €1,6 millions provenaient des services. Sur la période de comparaison
de 2015, les colts des produits et services rendus étaient de €12,1 millions, dont €6,7
millions relatifs a I''XIARO®, €4,6 millions relatifs au DUKORAL® et a I'activité de distribution
de vaccins pour tiers, et €0,8 million aux services.

Les dépenses de recherche et développment se sont élevées a €5,8 millions au premier
trimestre 2016 contre €5,5 millions au premier trimestre de l'année précédente.
L’augmentation des dépenses est principalement liée a une hausse des colts des projets
précliniques et n'a été que partiellement compensée par une réduction des dépenses de
recherche pour le candidat vaccin de Valneva contre le C. difficile et pour I'étude de Phase
[I/11l du candidat vaccin de Valneva contre le Pseudomonas dont les résultats sont attendus
au second trimestre 2016.

Les dépenses de marketing et de distribution se sont élevées a €3,3 millions au premier
trimestre 2016 contre €1,2 million au premier trimestre 2015. Ces codts ont augmenté en
raison de la constitution par Valneva de son propre réseau de marketing et de distribution de
vaccins suite a sa décision de mettre fin a son accord de distribution mondial avec GSK en
juin 2015.

Les frais généraux et administratifs se sont élevés a €3,8 millions au premier trimestre 2016,
contre €2,8 millions au premier trimestre 2015, en raison de l'intégration des frais généraux
provenant des activités de Crucell Sweden AB acquises qui ont été incluses a compter du 10
février 2015.

Les charges d’amortissements et de dépréciations d’actifs incorporels ont reculé légérement
a €1.7 million au premier trimestre 2016 contre 1,8 million au premier trimestre 2015.
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La perte opérationnelle de Valneva s’est réduite de €1,0 million ou de 27,3%, a €2,7 millions
au premier trimestre 2016 contre une perte de €3,7 millions au premier trimestre 2015.

Valneva a publié un EBITDA légérement positif au premier trimestre 2016 a €0,0 million
contre un EBITDA négatif de €1,0 million au premier trimestre 2015. L'EBITDA a été calculé
en excluant €2,7 millions de dépréciations et d’'amortissements de la perte opérationnelle de
€2,7 millions enregistrée dans les comptes consolidés condensés IFRS.

Segment d’activité

Le segment “vaccins commercialisés” a enregistré un bénéficie opérationnel de €3,1 millions
au premier trimestre 2016 contre un bénéfice opérationnel de €0,7 million au premier
trimestre 2015. Hors impact des charges d’amortissements sur les actifs incorporels acquis,
le bénéfice de ce segment était de €4,8 millions au premier trimestre 2016 et de €2,3 millions
au premier trimestre 2015.

Le segment Technologies et Services a enregistré un bénéfice opérationnel de €0,6 million
au premier trimestre 2016 contre un bénéfice opérationnel de €0,7 million au premier
trimestre 2015. Hors impact des charges d’amortissement et de dépréciation, le benefice
opérationnel du segment Technologies et Services s’est élevé a €0,6 million au premier
trimestre 2016 contre €0,8 million au premier trimestre 2015.

Le segment “Candidats Vaccins”, qui constitue actuellement le principal poste
d’'investissement du Groupe, a enregistré une perte opérationnelle de €2,6 millions au
premier trimestre 2016 contre une perte de €2,4 millions au premier trimestre 2015.

Perte nette

La perte nette de Valneva s’est élevée a €5,0 millions au premier trimestre 2016 contre un
bénéfice net de €9,8 millions au premier trimestre de 'année précédente. Le résultat net du
premier trimestre 2015 a été positivement impacté par un gain de €13,2 millions (“écart
d’acquisition négatif’) lié a I'acquisition de Crucell Sweden AB. Hors impact de cet effet
positif, la perte nette de €5,0 millions au premier trimestre 2016 aurait pour comparaison une
perte nette de €3,4 millions au premier trimestre 2015. Ce creusement de la perte de €1,6
million, malgré la réduction de la perte opérationnelle et de 'EBITDA, est a imputer a une
hausse des charges financieres nettes qui s’élevent a €2,3 millions au premier trimestre
2016 contre un résultat financier net de €0,7 million au premier trimestre 2015 résultant
d’effets de change positifs. Les charges d’intéréts se sont élevées a €1,6 million au premier
trimestre de 'année 2016 contre €1,3 million au premier trimestre de 'année 2015 en raison
d’un plus fort taux d’endettement.

Flux de trésorerie et liquidité

Le flux net de trésorerie consommeé par les activités opérationnelles s’est élevé a 6,6 millions
au premier trimestre 2016 contre €9,9 millions au premier trimestre 2015. Le flux net de
trésorerie 2016 a principalement résulté d’'une augmentation du besoin en fonds de
roulement engendré par une augmentation temporaire des créances a la fin du trimestre qui
ont été seulement collectées au début du second trimestre 2016.

Les flux de trésorerie positifs liés aux activités de financement se sont élevés a €17,8
millions au premier trimestre 2016 et provenaient principalement d’'un paiement de Johnson
& Johnson lié¢ a l'ajustement du prix de vente de Crucell Sweden AB et du vaccin
DUKORAL®.
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Les flux de trésorerie négatifs liés aux activités d’investissement se sont élevés a €19,8
millions au premier trimestre 2016 et provenaient principalement du remboursement
d’emprunts contractés auprés d’Athyrium LLC.

La trésorerie du Groupe s’élevait a €33,4 millions au 31 mars 2016 contre €42,6 millions au

31 décembre 2015 et comprenait €31,8 millions de liquidités et d’équivalents de trésorerie,
€1,0 million de dépbts a court-terme et €0,6 million de trésorerie affectée.

Contacts Valneva SE
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A propos de Valneva SE

Valneva est une société de vaccins totalement intégrée spécialisée dans le développement,
la production et la commercialisation de vaccins innovants et dont la mission est de protéger
la vie des personnes contre les maladies infectieuses grace a la médecine préventive.

Le groupe s’attache a générer de la valeur grace a des investissements ciblés en R&D sur
des candidats produits prometteurs et & une croissance de la contribution financiére de ses
produits commerciaux, avec pour objectif d’atteindre I'équilibre financier.

Le portefeuille de produits de Valneva inclut deux vaccins du voyageur : un contre
I'encéphalite japonaise (IXIARO®) et le second (DUKORAL®) dans la prévention du choléra
et, dans certains pays, dans la prévention de la diarrhée causée par L'ETEC. Le groupe est
également propriétaire de vaccins en développement contre le Pseudomonas aeruginosa, le
Clostridium difficile et la Borreliose de Lyme. Divers partenariats avec les plus grandes
sociétés pharmaceutiques, portant notamment sur des vaccins en cours de développement
sur les plateformes technologiques innovantes de Valneva (la lignée cellulaire EB66°,
I'adjuvant IC31®), viennent renforcer la proposition de valeur du groupe.

Valneva est cotée sur Euronext-Paris et a la bourse de Vienne. Le groupe compte environ
400 employés et exerce ses activités depuis la France, I'Autriche, 'Ecosse, la Suéde et le
Canada. Pour plus d’information, consulter le site internet de la société www.valneva.com.

Information Importante

Ce communiqué de presse contient certaines déclarations prospectives relatives a l'activité
de Valneva y compris en ce qui concerne I'avancée, le calendrier et I'achévement de projets
de recherche ou de développement et d’essais cliniques de candidats produits, la capacité
de fabriquer et commercialiser des candidats produits et leur acceptation par le marché, la
capacité a protéger la propriété intellectuelle et a travailler sans enfreindre les droits de
propriété intellectuelle de tiers, les estimations de rendement et les estimations futures
concernant les pertes d'exploitation anticipées, les revenus futurs, les besoins en capitaux et
autres besoins additionnels de financement. En outre, méme si les résultats réels ou le
développement de Valneva sont conformes aux énoncés prospectifs contenus dans ce
communiqué de presse, ces résultats ou évolutions de Valneva peuvent ne pas étre
représentatifs du futur. Dans certains cas, vous pouvez identifier les énoncés prospectifs par
des termes comme «pourrait», «devrait», «s'attend a», « anticipe », « croit », « a l'intention
», « estime », « vise », « cible » ou des mots similaires. Ces énoncés prospectifs sont basés
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en grande partie sur les attentes actuelles de Valneva a la date du présent communiqué et
sont assujettis a un certain nombre de risques et incertitudes connus et inconnus ainsi qu'a
d'autres facteurs qui pourraient faire que les résultats réels, le rendement ou les réalisations
réels different considérablement des résultats futurs, des performances ou réalisations
futurs, exprimés ou sous-entendus par ces énoncés prospectifs. En particulier, les attentes
de Valneva pourraient étre affectées par, entre autres, des incertitudes liées au
développement et a la fabrication de vaccins, a des résultats d'essais cliniques inattendus,
des actions réglementaires inattendues ou des retards, a la concurrence en général, aux
fluctuations monétaires, a l'impact de la crise mondiale et européenne du crédit, et a la
capacité a obtenir ou a conserver un brevet ou toute autre protection de propriété
intellectuelle. Compte tenu de ces risques et incertitudes, il ne peut y avoir aucune
assurance que les énoncés prospectifs formulés dans le présent communiqué seront
effectivement réalisés. Valneva fournit les informations contenues dans ce communiqué de
presse a la date de celui-ci et décline toute intention ou obligation de mettre a jour ou de
réviser publiquement tout énoncé prospectif, que ce soit en raison de nouvelles informations,
d'événements futurs ou pour d’autres raisons.



