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Marmara Holding A.Ş. 
 
30 Eylül 2025 tarihli konsolide finansal durum tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma 
gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 
 

İlişikteki notlar bu konsolide mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
(1) 

 

 

    Cari dönem Açılış bilançosu 

  
Sınırlı 

denetimden 
geçmemiş 

Sınırlı 
denetimden 

geçmemiş 

  

    

Varlıklar Notlar 30 Eylül 2025 11 Eylül 2025 

        

Dönen varlıklar   23.441 - 

    

Diğer dönen varlıklar  23.441 - 

        

Duran varlıklar   4.519.366.544 4.558.956.284 

    

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 4 4.515.336.171 4.558.956.284 

Maddi olmayan duran varlıklar 5 4.030.373 - 

        

Toplam varlıklar   4.519.389.985 4.558.956.284 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Marmara Holding A.Ş. 
 
30 Eylül 2025 tarihli konsolide finansal durum tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma 
gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 
 

İlişikteki notlar bu konsolide mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
(2) 

 

 
    Cari dönem Açılış bilançosu 

    

Sınırlı  
denetimden  

geçmemiş 

Sınırlı  
denetimden  

geçmemiş 

Kaynaklar Notlar 30 Eylül 2025 11 Eylül 2025 

       

Kısa vadeli yükümlülükler   4.796.869 - 

    
Ticari borçlar  4.793.160 - 
    - İlişkili taraflara ticari borçlar 3 4.227.480 - 
    - İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 7 565.680 - 
Diğer borçlar  3.709 - 
    - İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar  3.709 - 
      

Uzun vadeli yükümlülükler  - - 

      

Özkaynaklar  4.514.593.116 4.558.956.284 

    
Ana ortaklığa ait özkaynaklar    
Ödenmiş sermaye 6 3.016.276.170 3.016.276.170 
Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşme etkisi          6 1.542.680.114 1.542.680.114 
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak birikmiş diğer kapsamlı giderler 4 (1.717.201) - 
    - Yabancı para çevrim farkları  (1.717.201) - 
Net dönem zararı  (42.645.967) - 
       

Toplam kaynaklar   4.519.389.985 4.558.956.284 

 
 



Marmara Holding A.Ş. 
 
11 Eylül – 30 Eylül 2025 dönemine ait konsolide kar veya zarar tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma 
gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 
 

İlişikteki notlar bu konsolide mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
(3) 

 

 
      

  Cari dönem 

    

Sınırlı  
denetimden  

geçmemiş 

  Notlar 

11 Eylül- 
30 Eylül  

2025 

   
Kar veya zarar kısmı   

   
Genel yönetim giderleri (-)  (743.055) 
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların  
zararlarından/karlarından paylar 4 (41.902.912) 

     

Esas faaliyet karı / (zararı)  (42.645.967) 

   
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı / (zararı)  (42.645.967) 

   
Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri   
- Dönem vergi gideri  - 

     

Sürdürülen faaliyetler dönem karı / (zararı)  (42.645.967) 

   
Dönem zararı  (42.645.967) 

   
Dönem zararının dağılımı:   
Ana ortaklık payları  (42.645.967) 

     

Pay başına kayıp  (0,014) 
- Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kayıp 8 (0,014) 



Marmara Holding A.Ş. 
 
11 Eylül – 30 Eylül 2025 dönemine ait konsolide diğer kapsamlı gelir tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma 
gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 
 

İlişikteki notlar bu konsolide mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
(4) 

 

      

    Cari dönem 

    

Sınırlı  
denetimden  

geçmiş 

  Notlar 

11 Eylül- 
30 Eylül  

2025 

      

Dönem zararı   (42.645.967) 

    
Diğer kapsamlı gelirler:   
      

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar   - 

    
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacaklar   (1.717.201) 

    
-Özkaynak yöntemi ile değerlenen yatırımların yabancı para  
çevrim farkları kazançları 4 (1.717.201) 
      

Diğer kapsamlı gider   (1.717.201) 

      

Toplam kapsamlı gelir/(gideri)   (44.363.168) 

    
Toplam kapsamlı gelirin/(giderinin) dağılımı:   
Kontrol gücü olmayan paylar  - 
Ana ortaklık payları   (44.363.168) 



Marmara Holding A.Ş. 
 
11 Eylül – 30 Eylül 2025 dönemine ait konsolide özkaynaklar değişim tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 
 
 

İlişikteki notlar bu konsolide mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
(5) 

 

 
 
 
 
 

 
              

        
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak 

birikmiş diğer kapsamlı gelirler veya giderler  Karlar   

  Notlar Ödenmiş sermaye 

Ortak kontrole tabi teşebbüs 
veya işletmeleri içeren birleşme 

etkisi Yabancı para çevrim farkları Net dönem karı / (zararı) Toplam özkaynaklar 

              

11 Eylül 2025 bakiyesi   3.016.276.170 1.542.680.114 - - 4.558.956.284 

          
Toplam kapsamlı gelir/gider  - - (1.717.201) (42.645.967) (44.363.168) 
- Dönem zararı  - - - (42.645.967) (42.645.967) 
- Diğer kapsamlı gelir  - - (1.717.201) - (1.717.201) 
              

30 Eylül 2025 bakiyesi   3.016.276.170 1.542.680.114 (1.717.201) (42.645.967) 4.514.593.116 

 
 



Marmara Holding A.Ş. 
 
11 Eylül – 30 Eylül 2025 dönemine ait konsolide nakit akış tabloları 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına 
göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

 (6) 

 

    Cari dönem 

    

Sınırlı  
denetimden 

geçmemiş 

  Not referansları 
11 Eylül- 

30 Eylül 2025 
   

A. İşletme faaliyetlerinden nakit akışları  - 
   

Dönem zararı  (42.645.967) 
- Sürdürülen faaliyetlerden dönem karı(zararı)  (42.645.967) 
- Durdurulan faaliyetlerden dönem karı(zararı)  - 

   
Dönem net karı/(zararı) mutabakatı ile ilgili düzeltmeler  42.614.154 
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler  5 711.242 
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların dağıtılmamış karları ile ilgili düzeltmeler 4 41.902.912 

   
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler   31.812 

     
Ticari borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  51.543 
Faaliyetlerle ilgili diğer varlıklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (23.441) 
Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  3.709 

     

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları   - 

     

B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları   - 

     

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akışlari   - 

     
   

Yabancı para çevrim farklarının etkisinden önce 
nakit ve nakit benzerlerindeki net artış/(azalış) (A+B+C)   - 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış (azalış) (A+B+C+D)   - 

D. Yabancı para çevrim farklarının nakit ve nakit benzerleri üzerindeki etkisi  - 
E. Dönem başı nakit ve nakit benzerleri  - 
F. Nakit ve Nakit Benzerlerine İlişkin Enflasyon Etkisi  - 
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F)  - 
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11 Eylül – 30 Eylül 2025 dönemine ait özet konsolide finansal tablolara ait notlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına 
göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

 (7) 

 

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu  

 
Marmara Holding A.Ş. (“Marmara Holding” veya “Şirket”), kurulmuş veya kurulacak şirketlerin sermaye ve/veya 
yönetimine katılarak bunların yatırım, finansman, organizasyon ve yönetim meselelerini toplu bir bünye içerisinde 
yürütmek amacıyla kurulmuştur. Bu suretle, ekonomik dalgalanmalara karşı yatırımların güvenliğini arttırmak, 
böylece bu şirketlerin sağlıklı bir şekilde, milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelişmelerini ve devamlılıklarını 
teminat altına almak ve bu amaca uygun, ticari, sınai ve mali girişimlerde bulunmaktır.   

 
Şirket; 10 Eylül 2025 tarihinde Polisan Holding A.Ş.'ye ait olan Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş. 
(“Polisan Kansai Boya”) ve Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim ve Dağıtım ve Ticaret A.Ş. (“Rohm and 
Haas”) iştirak paylarının, ortaklara pay devri modeli çerçevesinde devralınması yoluyla gerçekleştirilen kısmi 
bölünme işlemi ile kurulmuştur. 
 
Marmara Holding A.Ş.’nin kuruluşu 10.09.2025 tarihinde tescil ve ilan edilmiş ve Polisan Kansai Boya ve Rohm and 
Haas iştirak payları Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmiştir. Devir sonrası; özykaynak yöntemiyle değerlenen 
yatırımların kar veya zararlarından alınan paylar; 10 Eylül 2025 tarihine kadar Polisan Holding mali tablolarında, 10 
Eylül tarihinden itibaren ise Marmara Holding A.Ş. mali tablolarında muhasebeleştirilmiştir. 
 
Şirket’in ticari merkezi; Dilovasıosb Mah. Lıman Cad. No: 7/1 İç Kapı No: - Dilovası / Kocaeli’dir.   
 
Şirket’in İş Ortaklıkları ve İştirakleri (hep birlikte ‘‘Grup” olarak anılacaktır) aşağıda sunulmuştur: 
 
- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.  
- Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.Ş. (*) 
- Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim Dağıtım ve Ticaret A.Ş.  
 
(*) Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin iş ortaklığıdır. 
 
Grup’un temel faaliyetleri Türkiye’de olup, aşağıda belirtilen belli başlı sektörler altında toplanmıştır: 
 
- Kimyevi maddeler üretimi ve satışı 
- Boya imalatı ve satışı 
- Pasta pigment sanayi 
 
Şirket’in ve iş ortaklıklarının 30 Eylül 2025 tarihinde sona eren dönemde ortalama personel sayısı 499’dur. 
Ortalama sayıların hesaplanmasında Polisan Kansai Boya’nın ve Rohm and Haas’ın  çalışan sayısı Grup’un 
hissesi oranında ağırlıklandırılmamış, tam sayı olarak alınmıştır. 
 
 
İş Ortaklıkları ve İştirakler: 
 
Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.  
 
Polisan Kansai Boya’nın faaliyet konusu; boya, vernik, reçine, sair yüzey kaplama ve izolasyon malzemesi üretim 
ve satışıdır. 
 
Polisan Kansai Boya 1975 yılında kurulmuş olup, şirketin ticari merkezi, Demirciler OSB Mahallesi, Refik Baydur 
Caddesi, No:7/3 Dilovası / Kocaeli’dir. 
 
Polisan Kansai Boya’nın %50 hissesinin Polisan Holding A.Ş. tarafından 21 Aralık 2016 tarihinde Kansai Paint Co. 
Ltd.’e satılmasını takiben ünvanı Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş. olarak değiştirilmiştir. Söz konusu 
işlemin kontrol kaybı doğuran bağlı ortaklık hisse satışı olmasından ötürü satış tarihinden itibaren Polisan Kansai 
Boya iş ortaklığı olarak değerlendirilmiş ve özkaynaktan pay alma yöntemi ile muhasebeleştirilmektedir. 
 
Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.Ş. (“Tintomix”): 
 
Tintomix, Polisan Kansai Boya’nın halihazırda devam eden işinin geliştirilmesinin yanı sıra Türkiye içinde ve 
dışında pasta pigment sanayi işiyle iştigal etmektir.  
 
Tintomix, 2018 yılında kurulmuş olup, şirketin kanuni merkezi, Yenibosna Merkez Mahallesi, Prof.Dr. M.Nevzat 
Pisak Caddesi, Doğu Sanayi Sitesi, 13.Blok No:4/13 İç Kapı No:12 Bahçelievler/İstanbul’dur. 
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamı) 

 
Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim Dağıtım ve Tic. A.Ş. 
 
Rohm and Haas 2004 yılında kurulmuş olup, şirketin ticari merkezi; İçerenköy Mah. Umut Sok. No:10/12 Kat:3 
Ataşehir / İstanbul’dur. 
 
Rohm and Haas; su bazlı boya bağlayıcı ve katkı maddeleri, su bazlı emülsiyon polimerleri, tekstile hitabeden 
emülsiyon polimerleri ürün gruplarının üretimini ve ticaretini yapmaktadır. 
 
Emülsiyon polimerlerinin uygulama alanı, üretimlerinde kullanılan monomerlerin türüne göre, boya ve kaplamalar, 
tekstil, kağıt ve mukavva, yapıştırıcılar ve inşaat gibi geniş bir yelpaze oluşturmaktadır. Emülsiyon polimeri türleri 
arasında sitren-butadien lateksi, akrilikler, vinil akrilikler, vinil asetat polimerleri ve etilen vinil asetatları 
sayılabilmektedir. 
 
Boya üreticilerine satılan katkı maddeleri, ürün grubu şirketin en büyük satış faaliyet alanı; ikinci sırada da tekstil 
polimerleri grubu bulunmaktadır. Tekstil polimerleri ürün grubundaki ürünler ıslak kağıt ve hijyenik ürünler 
yapımında kullanılmaktadır. Boya kısmındaki ürünler ise inşaat ve endüstriyel uygulamalar olmak üzere ikiye 
ayrılmaktadır. 
 
Finansal tabloların onaylanması 
 
Konsolide finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından onaylanmış ve 10 Kasım 2025 tarihinde yayınlanması için 
yetki verilmiştir. Genel Kurul’un konsolide finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

 

2. Konsolide finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 
 
2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar 
 
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartları 

 
İlişikteki özet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) 
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları’na 
(TMS/TFRS) ve bunlara ilişkin ek ve yorumlara uygun olarak hazırlanmıştır. Konsolide finansal tablolar, KGK 
tarafından 4 Ekim 2022 tarihinde yayımlanan “TFRS Taksonomisi Hakkında Duyuru” ile SPK tarafından 
yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan formatlara uygun olarak 
sunulmuştur. 
 
Şirket ve Türkiye’de kayıtlı olan İş Ortaklığı ve İştiraki muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal 
tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından çıkarılan prensiplere ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi 
mevzuatı ve Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uymaktadır. Yabancı ülkelerde 
faaliyet gösteren Bağlı Ortaklık kanuni finansal tablolarını faaliyet gösterdiği ülkede geçerli olan kanun ve 
yönetmeliklerine uygun olarak hazırlamıştır. Konsolide finansal tablolar yasal kayıtlara dayandırılmış ve TL 
cinsinden ifade edilmiş olup, KGK tarafından yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartları’na göre Grup’un durumunu 
layıkıyla arz edebilmek için bir takım düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine tabi tutularak hazırlanmıştır. 

 
İşletmeler, TMS 34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak ara dönem finansal tablolarını tam 
set veya özet olarak hazırlamakla serbesttir. Grup bu çerçevede, ara dönemlerde özet konsolide finansal tablo 
hazırlamayı tercih etmiştir. 
 
2.1.2 Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama  

 
TFRS’leri uygulayan işletmeler, KGK tarafından 23 Kasım 2023 tarihinde yapılan açıklamayla birlikte, 31 Aralık 
2024 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarından itibaren TMS 29 
Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardına göre enflasyon muhasebesi uygulamaya 
başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmelerin, konsolide 
finansal tabloları da dahil olmak üzere, finansal tablolarında uygulanmaktadır. İlişikteki finansal tablolar, gerçeğe 
uygun değeri üzerinden ölçülen finansal yatırımlar ve türev araçlar ve yeniden değerlenmiş tutarları ile ölçülen arsa 
ve araziler, binalar, liman tesisi ve yatırım amaçlı gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasına göre 
hazırlanmaktadır. Söz konusu finansal tablolar ile önceki dönemlere ait karşılaştırmalı tüm tutarlar, TMS 29 
uyarınca Türk lirasının genel satın alma gücünde meydana gelen değişimlere göre düzeltilmiş ve nihayetinde Türk 
lirasının 30 Eylül 2025 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir.  
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2. Konsolide finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı) 
 
2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 
 
2.1.2   Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (devamı) 
 
 
SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 
Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası kurumlarının, 
31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere TMS 
29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasına karar verilmiştir. 
 
TMS 29 uyarınca yapılan yeniden düzenlemeler, Türkiye İstatistik Kurumu (“TÜİK”) tarafından yayınlanan 
Türkiye’deki Tüketici Fiyat Endeksi’nden (“TÜFE”) elde edilen düzeltme katsayısı kullanılarak yapılmıştır. 
30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla, konsolide finansal tabloların düzeltilmesinde kullanılan endeksler ve düzeltme 
katsayıları aşağıdaki gibidir: 
 

 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı Üç Yıllık Birleşik Enflasyon Oranı 

30 Eylül 2025 3367,22 1 222% 

31 Aralık 2024 2684,55 1,25430 291% 

 
 
Grup’un yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amacıyla yaptığı düzeltme işleminin ana unsurları 
aşağıdaki gibidir:  
 
- TL cinsinden hazırlanmış cari dönem konsolide finansal tablolar, bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade 

edilmekte olup önceki raporlama dönemlerine ait tutarlar da yine raporlama dönemi sonundaki satın alma 
gücüne göre düzeltilerek ifade edilmektedir.  

- Parasal varlık ve yükümlülükler, hali hazırda, bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade edildiğinden 
düzeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona göre düzeltilmiş değerlerinin, geri kazanılabilir 
tutarı ya da net gerçekleşebilir değeri aştığı durumda, sırasıyla TMS 36 Varlıklarda Değer Düşüklüğü ve 
TMS 2 Stoklar hükümleri uygulanmıştır.  

- Bilanço tarihindeki cari satın alma gücüyle ifade edilmemiş olan parasal olmayan varlık ve yükümlülükler ile 
özkaynak kalemleri, ilgili düzeltme katsayıları kullanılarak düzeltilmiştir.  

- Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamlı gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki kapsamlı gelir 
tablosunda yer alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler 
üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir.  

- Enflasyonun Grup’un cari dönemdeki net parasal varlık pozisyonu üzerindeki etkisi, konsolide gelir tablosunda 
net parasal pozisyon kazançları/(kayıpları) hesabına kaydedilmiştir. 

- Maddi duran varlık yeniden değerleme artışları ve diğer yedekler kalemleri TMS 29’un ilk kez uygulandığı 
1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosunda geçmiş yıllar karlarına transfer edilerek sıfırlanmıştır.  

 
2.1.3 Geçerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi 
 
Şirket’in, Polisan Kansai Boya’nın ve Tintomix’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Türk Lirası (“TL”)’dır. Şirket’in 
iştiraki olan Rohm and Haas’ın fonksiyonel para birimi ABD Doları’dır.  
 
Her işletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar 
için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 
 
2.1.4     Yabancı Ülkelerde Faaliyet Gösteren Bağlı Ortaklığın Finansal Tabloları 
 
Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren Bağlı Ortaklığın finansal tabloları, KGK tarafından yayımlanmış TMS/TFRS’ler 
uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir. İlgili 
yabancı ortaklığın varlık ve yükümlülükleri bilanço tarihindeki döviz kuru, gelir ve giderler ortalama döviz kuru 
kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmiştir. Kapanış ve ortalama kur kullanımı sonucu ortaya çıkan kur farkları 
özkaynaklar içerisindeki yabancı para çevrim farkları kalemi altında muhasebeleştirilmektedir. 
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2. Konsolide finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı) 
 
2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 
 
2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
 
30 Eylül 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait konsolide finansal tabloların hazırlanmasında esas 
alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS 
standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların 
ve yorumların Grup’un mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 

 
a) TMS/TFRS’nin başlığı, 
b) muhasebe politikası değişikliğinin varsa ilgili geçiş hükümlerine uygun olarak yapıldığı, 
c) muhasebe politikasında değişikliğin açıklaması, 
d) varsa geçiş hükümlerinin açıklaması, 
e) varsa geçiş hükümlerinin ileriki dönemlere olabilecek etkileri, 
f) mümkün olduğunca, cari ve sunulan her bir önceki dönem ile ilgili düzeltme tutarları: 

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi için sunulmalı ve 
ii. şirket için “TMS 33, Hisse Başına Kazanç” standardı geçerliyse adi hisse ve seyreltilmiş hisse başına 

kazanç tutarları tekrar hesaplanmalıdır. 
g) eğer mümkünse sunulmayan dönemlerden önceki dönemlere ait düzeltme tutarları ve  
h) geçmişe dönük uygulama herhangi bir dönem veya dönemler için mümkün değilse bu duruma yol açan 

olaylar açıklanmalı ve muhasebe politikasındaki değişikliğin hangi tarihten itibaren ve ne şekilde uygulandığı 
açıklanmalıdır.  

 
a. 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen 

değişiklikler ve yorumlar: 
 

● TMS 21 Değiştirilebilirliğin Eksikliği; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemleri için geçerlidir. Bir işletme, belirli bir amaç için belirli bir ölçüm tarihinde başka bir para 
birimine çevrilemeyen yabancı para biriminde yapılan bir işlem veya faaliyete sahip olduğunda bu 
değişikliklerden etkilenir. Bir para birimi, başka bir para birimini elde etme olanağı mevcut olduğunda (normal 
bir idari gecikmeyle) değiştirilebilir ve işlem uygulanabilir haklar ve yükümlülükler yaratan bir piyasa veya 
takas mekanizması yoluyla gerçekleşir. 
 

b. 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar, 
değişiklikler ve yorumlar:  

 
● TFRS 17, ‘Sigorta Sözleşmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ün yerine 
geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri 
düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir. 

 
● TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araçların sınıflandırma ve ölçümüne ilişkin değişiklikler; 1 Ocak 2026 

tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin 
verilir).  Bu değişiklikler:  

 
• elektronik nakit transferi sistemi aracılığıyla ödenen bazı finansal borçlar için yeni bir istisna ile birlikte, 

bazı finansal varlık ve yükümlülüklerin muhasebeleştirilmesi ve finansal tablo dışı bırakılmasıyla ilgili 
zamanlamaya ilişkin gerekliliklere açıklık getirilmesi;  

• bir finansal varlığın yalnızca anapara ve faiz ödemeleri kriterini karşılayıp karşılamadığının 
değerlendirilmesine ilişkin daha fazla rehberlik sağlanması ve açıklığa kavuşturulması; 

• nakit akışlarını değiştirebilecek sözleşme şartlarına sahip belirli araçlar için yeni dipnot açıklamaları 
eklemek (çevresel, sosyal ve yönetişim (ESG) hedeflerine ulaşılmasıyla bağlantılı özelliklere sahip 
bazı araçlar gibi); ve 

• gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarına ilişkin dipnot 
açıklamalarında güncellemeler yapılmasıdır. 
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2. Konsolide finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı) 
 
2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 
 
2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 

● TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yıllık iyileştirmeler, bir 
Muhasebe Standardındaki ifadeleri açıklığa kavuşturan veya Muhasebe Standartlarındaki hükümler 
arasındaki nispeten küçük beklenmeyen sonuçları, gözden kaçırılan noktaları veya tutarsızlıkları düzelten 
değişikliklerle sınırlıdır. 2024 değişiklikleri aşağıdaki standartlara ilişkin yapılmıştır: 

 
• TFRS 1 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması; 
• TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar ve Standardın ilişiğindeki UFRS 7’nin uygulanmasına yönelik 

Rehber; 
• TFRS 9 Finansal Araçlar; 
• TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve 
• TMS 7 Nakit Akış Tablosu. 

 
● TFRS 9 ve TFRS 7’deki doğaya bağımlı elektriğe atıfta bulunan sözleşmelere ilişkin değişiklikler; 1 

Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir, ancak 
gerektiği durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu değişiklikler, TFRS 9'un 'işletmenin kendi 
kullanımı' ve korunma muhasebesi hükümlerini değiştirir ve TFRS 7'de hedeflenen açıklama hükümlerini 
getirir. Bu değişiklikler yalnızca, elektrik üretiminin kaynağının kontrol edilemeyen doğal koşullarına (hava 
durumu gibi) bağlı olması nedeniyle, bir işletmeyi temel elektrik miktarındaki değişkenliğe maruz bırakan 
sözleşmelere uygulanır. Bu sözleşmeler, “doğaya bağımlı elektriğe atıfta bulunan sözleşmeler” olarak 
tanımlanır. 

 
● TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki güncellemelere 
odaklanan, mali tabloların sunumuna ve açıklanmasına ilişkin yeni standarttır. TFRS 18'de getirilen temel yeni 
kavramlar aşağıdakilerle ilgilidir: 
 
• kar veya zarar tablosunun yapısı  
• işletmenin finansal tablolarının dışında raporlanan belirli kâr veya zarar performans ölçütleri (yani yönetim 
tarafından tanımlanan performans ölçütleri) için finansal tablolarda yapılması gereken açıklamalar; ve 
• genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar için geçerli olan toplulaştırma ve ayrıştırmaya ilişkin 
geliştirilmiş ilkeler. 

 
● TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar; 1 Ocak 

2027 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Yeni standart diğer 
TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadır. Şartları sağlayan bir bağlı ortaklık, açıklama hükümleri hariç diğer TFRS 
Muhasebe Standartlarındaki hükümleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltılmış açıklama 
gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltılmış açıklama gereklilikleri, şartları sağlayan bağlı ortaklıkların 
finansal tablolarının kullanıcılarının bilgi ihtiyaçları ile finansal tablo hazırlayıcıları için maliyet tasarrufları 
arasında denge kurar. TFRS 19, şartları sağlayan bağlı ortaklıklar için gönüllü uygulanabilecek bir standarttır. 
Bir bağlı ortaklık aşağıdaki durumlarda ilgili şartları sağlar. 

 
• kamuya hesap verme yükümlülüğünün bulunmaması ve   
• TFRS Muhasebe Standartlarına uygun, kamunun kullanımına açık konsolide mali tablolar üreten bir ana 
veya ara ana ortaklığının olması. 

 
2.3 Muhasebe Politikaları ve Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 
Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, söz konusu 
TMS/TFRS’nin şayet varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. 
Herhangi bir geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli 
değişiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal 
tabloları yeniden düzenlenmektedir. 
 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek 
dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup’un cari 
dönem içerisinde muhasebe politikalarında ve tahminlerinde bir değişikliği olmamıştır. 
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2. Konsolide finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı) 
 
2.4 Konsolidasyona İlişkin Esaslar 
 
Grup muhasebesi 
 

(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklık Marmara Holding ile İş Ortaklıkları ve İştirakler’inin aşağıdaki 
maddelerde belirtilen esaslara göre hazırlanan hesaplarını kapsamaktadır. Konsolidasyona dahil edilen 
şirketlerin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, kanuni kayıtlarına Seri II, 14.1 No’lu Tebliğ hükümleri 
uyarınca KGK tarafından yürürlüğe konulmuş olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafından uygulanan 
muhasebe politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından gerekli düzeltmeler ve sınıflandırmalar 
yapılmıştır. 

 

(b) İş Ortaklıkları ve İştirakler’deki yatırımlar özkaynak yöntemi ile muhasebeleştirilmektedir. Bunlar, Grup’un 
genel olarak oy hakkının %20 ile %50’sine sahip olduğu veya Grup’un, şirket faaliyetleri üzerinde kontrol 
yetkisine sahip bulunmamakla birlikte ortak kontrole veya önemli etkiye sahip olduğu kuruluşlardır. Grup ile 
İş Ortaklıkları ve İştirakler arasındaki işlemlerden doğan gerçekleşmemiş karlar ve zararlar Grup’un İş 
Ortaklıklarındaki ve İştirakler’deki payı ölçüsünde düzeltilmektedir. 
 
Özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilen yatırımlar konsolide finansal durum tablosunda, alış 
maliyetinin üzerine Şirket’in iştirakin makul değer esasına göre hazırlanmış finansal tablolarında yer alan net 
varlıklarındaki payına alım sonrası değişikliklerin eklenmesi veya çıkarılması ve varsa değer düşüklüğü 
karşılığının düşülmesiyle gösterilmektedir.  

 
 
Aşağıdaki tabloda kuruluş ve 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un İş Ortaklığı ve İştirakinin ortaklık oranları 
gösterilmiştir: 
 

Ortaklığın ünvanı 

 
Ortaklık 
türü 

 
Grup tarafından sahip olunan 

pay (%) 
Etkin ortaklık 

 payı (%)  

 

  
  30 Eylül  

2025 
11 Eylül 

2025 
30 Eylül  

2025 
11 Eylül  

2025 
 

           

Polisan Kansai Boya 
İş 

Ortaklığı 
 

50,00 50,00 50,00 50,00  

   Tintomix  
İş 

Ortaklığı 
 

51,00 51,00 
 

51,00  
 

Rohm and Haas İştirak  40,00 40,00 40,00 40,00  
 
 

  
    

 

 
2.6 Netleştirme / Mahsup 
 
İçerik ve tutar itibarıyla önemlilik arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayrı 
gösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esasları ve fonksiyonları açısından birbirine benzeyen kalemler itibarıyla 
toplanarak gösterilir. Varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 
olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş 
zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler. 
 
2.7 Operasyonlarda mevsimsellik 
 
Konsolidasyon kapsamındaki şirketlerin operasyonları dönemler itibarıyla artış veya azalış gösterebilmektedir. 
Dolayısıyla 30 Eylül 2025 tarihinde sona eren döneme ait sonuçlar tüm dönem için gösterge teşkil etmeyebilir. 
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3. Ticari borçlar 
 
Şirket’in 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla ticari borçları aşağıdaki gibidir: 
 
Ticari borçlar 30 Eylül 2025 

   
Ticari borçlar 565.680 
İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 7) 4.227.480 
   
Toplam 4.793.160 

 
 
4. Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 
 

Ana Ortaklığın 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımları aşağıdaki 
gibidir: 
 

  30 Eylül 2025 11 Eylül 2025 

  % TL TL 

     

İş Ortaklığı    
Polisan Kansai Boya  50 4.468.719.764 4.504.142.972 

     

İştirak    
Rohm And Haas  40 46.616.407 54.813.312 

     

Toplam   4.515.336.171 4.558.956.284 
 
 

30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların tutarının hareket tablosu 
aşağıdaki gibidir: 
 

  2025 

11 Eylül (*) 4.558.956.284 
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların  
karlarından/(zararlarından) paylar (41.902.912) 
Yabancı para çevrim farkı (1.717.201) 

30 Eylül 4.515.336.171 

 
(*) Özkaynak yöntemiyle değerlenen Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak hisseleri 11 Eylül 2025 tarihi 
itibariyla kısmi bölünme yoluyla kurulan Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmiştir. 
 

Grup’un özkaynak yöntemiyle değerlediği yatırımların 30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla TFRS uyarınca 
hazırlanmış özet finansal tablo bilgileri aşağıda sunulmaktadır: 
 
30 Eylül 2025 – Özet finansal durum tablosu bilgileri Polisan Kansai Boya Rohm and Haas 

    
Dönen varlıklar 3.240.083.415 838.902.027 
Duran varlıklar 8.506.003.176 194.000.730 
      

Toplam varlıklar 11.746.086.591 1.032.902.757 
   

Kısa vadeli yükümlülükler 4.985.552.622 894.946.558 
Uzun vadeli yükümlülükler 199.778.524 21.415.180 
      

Toplam yükümlülükler 5.185.331.146 916.361.739 

      

Net varlıklar 6.560.755.445 116.541.018 
   

Taşınan değer mutabakatı:      
Grup'un sahiplik oranı 50% 40% 

   
Grup'un net varlık payı 3.280.377.723 46.616.407 
Grup seviyesinde taşınan şerefiye 1.188.342.041 - 

Taşınan değer 4.468.719.764 46.616.407 
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4. Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar (devamı) 

 

11 - 30 Eylül 2025 – Özet gelir tablosu bilgileri (*) 

Polisan Kansai  Rohm and  

Boya Haas 
   

Hasılat 577.284.549 86.602.598 
Amortisman ve itfa payları (34.821.961) (3.366.960) 
Net finansman geliri/(gideri) (138.040.014) (2.864.460) 
Net dönem zararı (70.846.416) (16.199.260) 

   
Grup'un sahiplik oranı 50% 40% 

   
Grup'un net zarar payı (35.423.208) (6.479.704) 

 
(*) Özkaynak yöntemiyle değerlenen Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak hisselerinin 11 Eylül 2025 tarihi 
itibariyla kısmi bölünme yoluyla yeni kurulan Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmesi nedeniyle 11 Eylül – 30 Eylül 
2025 arası gelir tablosu hareketlerinden oluşmaktadır. 

 
5. Maddi olmayan duran varlıklar  

 
30 Eylül 2025 tarihinde sona eren dönemler içinde maddi olmayan duran varlıklar ve ilgili birikmiş 
amortismanlarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir: 
   
11 Eylül net kayıtlı değer - 
Girişler  4.741.615 
Cari dönem amortismanı  (-) (711.242) 
   
30 Eylül net kayıtlı değer  4.030.373 

   
30 Eylül itibarıyla:   
Maliyet  4.741.615 
Birikmiş amortisman (-) (711.242) 
   
Net kayıtlı değer  4.030.373 
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6. Sermaye ve diğer özkaynak kalemleri  
 

 
Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 5.000.000.000 TL’dir. Şirket’in çıkarılmış sermayesi ise 3.016.276.170 
TL olup her biri 1 TL itibari değerde 3.016.276.170 adet paya ayrılmıştır. Söz konusu çıkarılmış 
sermaye  Polisan Holding A.Ş.’nin kısmi bölünmesi suretiyle karşılanması suretiyle tamamen 
ödenmiştir. 
 
30 Eylül 2025 tarihi itibarıyla Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 
 

  30 Eylül 2025  11 Eylül 2025 

            Pay (%) 
Sermaye 

Tutarı            Pay (%) 
Sermaye 

Tutarı 

      
Mehmet Emin Bitlis                22,72  685.389.468                22,72  685.389.468 
Ahmet Ertuğrul Bitlis                22,72  685.390.454                22,72  685.390.454 
A.Melike Bitlis (Bush)                  9,14  275.647.354                  9,14  275.647.354 
Fatma Nilgün Kasrat                  8,41  253.584.994                  8,41  253.584.994 
Ahmet Faik Bitlis                  7,83  236.087.809                  7,83  236.087.809 
Diğer (*)                 29,18  880.176.091                29,18  880.176.091 
   

   

Toplam 100 3.016.276.170 100 3.016.276.170 
 

(*) 30 Eylül 2025 tarihi itbariyla %21,63’lük hisse payı Borsa İstanbul A.Ş.’de fiili dolaşımdadır. 
 
 
Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşme etkisi 

 
Şirket; 10 Eylül 2025 tarihinde Polisan Holding A.Ş.'ye ait olan Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas 
iştirak paylarının, ortaklara pay devri modeli çerçevesinde devralınması yoluyla gerçekleştirilen kısmi 
bölünme işlemi ile kurulmuştur. Şirket’in kuruluşu 10.09.2025 tarihinde tescil ve ilan edilmiş ve Polisan 
Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak payları Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmiştir. 
 
Kısmi bölünme işlemi kapsamında, Polisan Holding A.Ş.’nin Vergi Usul Kanunu’na göre hazırlanan 
muhasebe kayıtlarında mali duran varlıklar ve sermaye hesabı eş zamanlı olarak 3.016.276.170 TL 
azaltılarak kısmi bölünme işlemi kayıtlara alınmıştır. Kısmi bölünme işleminin tescil olması ile, Marmara 
Holding A.Ş.’nin çıkarılmış sermayesi 3.016.276.170 TL olarak belirlenmiştir. 
  
Polisan Holding’in TFRS’ye göre hazırlanan konsolide finansal durum tablosunda özkaynaktan pay 
alma yöntemi ile muhasebeleştirilen Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak payları devir 
gününde 4.558.956.284 TL bedelle sunulmuştur. Özkaynaktan pay alma yöntemi ile muhasebeleştirilen 
iştirak paylarının Marmara Holding A.Ş. konsolide finansal durum tablosuna kayıt edilmesi ve çıkarılmış 
sermayesi arasındaki fark özkaynaklar altında ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren 
birleşme etkisi olarak muhasebeleştirilmiştir. 
 
 

7. İlişkili taraflar açıklamaları 
 
a) Üst yönetime ödenen ücretler 
 
11 Eylül– 30 Eylül 2025 tarihleri arası üst yönetime ödenen ücret ve benzeri menfaat bulunmamaktadır. 
 
b) İlişkili taraflara ticari borçlar  
 
 

  30 Eylül 2025 

İlişkili taraflara ticari borçlar  
 
Polisan Holding A.Ş. (*) 4.227.480 
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Toplam 4.227.480 

 
(*) Ana hissedarların sahip olduğu şirket 

 
 

8. Pay başına kayıp 
 

  
11 Eylül- 

30 Eylül 2025 

   
Sürdürülen faaliyetler net dönem zararı (TL) 
(ana ortaklık) 

(42.645.967) 

Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 3.016.276.170 

- Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kayıp (0,014) 

   
9. Bilanço tarihi sonrası olaylar 
 

Bulunmamaktadır. 

………………… 


