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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Abengoa, 5.A.
Sevilla

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa S A. v su grupo de sociedades que
comprenden el balance de situacion consolidade al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de perdidas vy
gananctas y [a memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
eXpresar una opinion sobre las ctadas cuentas anuales consolidadas en sy conjunto, basada en el frabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. que requieren el examen.
mediante [ realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y [a evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas, Nuestro trabajo no Incluy6 la auditoria de las cuentas anuafes al 31 de diciembre de 2004 de
diversas sociedades detalladas en los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que
Abengea, paricipa vy cuyos activos y cifra de negocios representan. respectivamente un 354 y 29 6% de las
correspondientes cuentas consolidadas. L as mencionadas cuentas anuales de dichas socledades han sido
examinadas por otros auditores (Véase Anexo | y I} y nuestra opinién expresada en este informe sobre las
Cuenias anuales consolidadas de Abengoa S.A. y su grupo de sociedades se basa, €n lo relativo a |a
participacion en dichas sociedades, Unicamente en el informe de estos otros auditores,

De acuerdo con la legislacion mercanti, los Administradores presentan g efactos comparativos, con cada
Una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, ademas de
las cifras del ejercicio 2003, Jas correspondientes al ejercicio anterior. Nuestrs Opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, Con fecha 27 de febrero de 2004
emitimos nuestro informe de auditor a acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en
quE expresames una opinidn favorahble.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores (Véase Anexo | y i), las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos jos aspectos significativos, (3
imagen fiel del patrimanio ¥y de la situacion financiera consolidada de Abengoa S.A, Y 8U grupo de sociedades
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados consolidados de sus Operaciones durante el ejercicio anyal
lerminado en dicha fecha, y contienen Ia informacién necesaria v suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

=l Informe de gestion adjunto del gjercicio 2004 contiene las explicacionas que los Administradores de |g
Sociedad dominante consideran oportunas sobre |a situacion de| grupo de sociedades, 12 evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos Yy no forma parte integrante de [as cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de |as
cuentas anuales consﬂidadas del ejercicio 2004, Nuestio trabajo como auditores se limita 3 15 verificacion del
nforme de gestién/odn el alcance mencionado en este mismo parrato v no incluye 1a revision de nformacion
distinta de Ia abtenida a partir de los registros contables de las sociedades que componen el grupo.

PricewaternouseCoopers Auditorss, S.L. - R. M. Madrid hojz B7.25C-1, folia 75, tomo 9.287, licro 8.054, seccidn 5
nscrita en el RODAC. eon g numero S0242 - CIF: B-79 031240
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a) Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 2004 y 2003
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Faq.

Balances de 5ituacion Consolidados de Abengoa al 31/12/04 y 31/12/03

- Expresados en Miies de Euros -

Activo 31/12/2004 31/12/2003

ABENGOA

B. Inmovilizado

|. Gastos de Establecimiento 17.642 14.009
Il. Inmovilizaciones Inmatenales
Ricmes y cereohion immeateriales 161 354 Th5.017/7
Frovisiones y amortizaciones (92 055 (85.932)
£9.299 69.085
. Inmovilizaciones Materiales
Inrnovilizaciones materiales 3T 9T N1R.033

Provisiones v amortizaciones

(43687

(220.792)

301.150 297 841
IV. Inmovilizaciones en Proyectos
[rmovilLzaciones mrrtalenales A6 92 141 906
Frovisiones y amortizaciones 17 386) (5. 144)
Inmavilizacianes materiales 414132 457474
Frovisionos y amortizaciones (/0.582) (28.347)
[rricvil  Cones FIndan oras {) B A
552.074 463.063
V. Inmovilizaciones Financieras
Farticipaciones puestas en couivalenc:a 43 /28 PR LY.
Cartera de valores a largo plazo 47 496 J6.839
Oitres crielios 44 43/ 20473
Frovisianes (13.550) (R.5923)
112.005 715.271
Total Inmovilizado 052.170 919.269
.. Fondo de Comercio de Consolidacion 310.638 319.375
D. Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios 17.741 15.464
E. Activo Circulante
I, Existencias 200.456 202,125
lll. Deudores
Chonles por venlas y prestaciones oo senicios 259240 A0 69
Saciedades nuestas en equivalencis A1 A3 104
{tros deudores Ted 013 180.817
Promisianes (5. 204) (1. 2607)
459.461 475.288
IV. Inversiones Financieras Tempoarales
Cartera de valores d corlo plaso 153520 114,784
Croditos o socledades puestas en equivalencs 145 151
Clros croddilox 148 747 A7 522
FrovISIONes CTLB06) (£263.7)
300.806 161.800
VI. Tesoreria 252 145 264.471
Vil. Ajustes por Periodificacion 4.844 5.317
Total Activoe Circulante 1.217.712 1.109.001
Total Activo 2.598 261 2.363.113
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Balances de Situaciéon Consolidados de Abengoa al 31/12/04 y 31/12/03

- Lxpreszados en Miles de Furos -

Pasivo

A. Fondos Prooios

. Capital Suscrito
iI. Prima de Emision

Ill. Reservas de Revalonzacion

IV. Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Rescrvas dislnibuibles
Roscrvas na distribuibies

V. Reservas en Sociedades Consolidadas
VI. Reservas en sociedades puestas en equivalencia
VIl. Diferencias de Conversion

e Sociedades consalidadas por 1 GALE.
Do Soccdades puestas en equivdlendis

VIll Perdidas y Ganancias atribuibles a la soc.dominante

Pordidas y Ganancas consolidadas
Perdidas y Ganandids alrbuidas a sacios exlermos

Total Fondos Propios
B. Socios Externos

D. Ingreses a Distribuir en Varios Ejercicios

E. Provision para Riesgos y Gastos

G. Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos
l. Financiacion sin Recurso a Largo Plazo
Il. Frnanciacion sin Recurso a Corto Plazo

Total Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos

H. Acreedores a Largo Plazo
IIl. Deudas con Entidades de Créadito
lll. Otros Acreedores

Total Acreedores a Largo Plazo

|. Acreedores a Coarto Plazo

. Deudas con Entidades de Credito
Hl. Deudas con Sociedades Puestas en Equivalencia

V. Acreedores Comerciales
V. Oftras Deudas no Comerciales
VI. Provisiones para Operaciones de Trafico

VIl. Ajustes por Periodificacion

Total Acreedores a Corto Plazo

Total Pasivo

l Informaciéon Legal y Econdmico Financiefa 2004 ABENGOA ‘ ‘E]

31/12/2004

22.617

110.005

3.679

1060491
1.523
112.614

120.138

4.984

(0/.123)
(6.097)
(63.214)

he 330
(& 516)
51.784

302.611

120.064

42.004

51.923

204.370
163.069
367.439

532 662

129.189
0661.851

61.978
6.100
797.322
119.641
4.161

3.167
992.369

2.2598.261

31/12/2003

22.617
110.009

3679

107.4177
4.7
111.940

87.6%96

2.788

(19 541.2)
(5 15
(54.996)

4/ 10
(7617
47.049

330.782
47.093

74 407

37.284

176.203

93.480
269 683

h45.754

98.051
643.805

62.330
4 872

730.684
154 B48
2.437

4. 888
960.059

2.363.113
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los Ejercicios
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de Abenqgoa al 31/12/04 y 31/12/03

- Expresadas en Miles de Euros -

Gastos 31/12/2004 31/12/2003
Consumaos vy otros gastos exlermos |.0d6. 91 1.071%.74%
Reduccion de [xistencias () 3.424
Gastos de Personal 271.634 243252
Dotacion para amortizacion de Gaslos de 14D T4 5t 13.487
Dotacion para amortizacion de inmaovilizado 549179 03376
Vanacion de provisiones de tralico 2.0h36 3.424
Olros gastos de explolacion 2/2.216 253./1/

Total Gastos de Explotacion 1.667.377 1.590.425
l. Beneficios de Explotacidn 125.673 114.940
(rastos finandieros y asimilados 77700 61.965
Pordidas de inversiones financieras 117 17
Variacion de provisiones de inversiones financioras 1,454 123
Diferencias negativas de cambio J0.838 14 544
Total Gastos Financieros 94 639 76.645
ll. Resultados Financieros Positivos 0 0
Parlicipacion en pérdidas en socicdades P.I 0 329
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 144 34] 19.380
Total Gastos QOrdinarios 1.781.450 1.686.779
lll. Beneficios/(Pérdidas) de Actividades QOrdinarias 60.430 66.218
Perdidas procedentes del inmovilizade 618 G15
Variadion de provisiones do inmaovilizado mat. e inmat. 7.74% A 290
Perdidas por enajenacion participaciones sociedades .G /1LP. 17 G346
(aastos y pérdidas extraordinarios 29028 31 A9
Total Gastos Extraordinarios 37.402 35.650
IV. Resultados Extraordinarios Positivos 2.922 0
Total Gastos 1.818.852 1.722.429
V. Beneficios Consolidados antes de Impuestos 63.352 64.497
Impuesto sobre Beneficios (H.022) (16.687)
VI. Resultado Consolidado después de Impuestos 58.330 47.810
Resultado alrnbuido a Socios Externos (6, 576) 76T
VIl. Resultado del Ejercicio atribuido a la Soc. Dominante 51.784 47.049
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Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas de Abengoa al 31/12/04 vy 31/12/03

Expresadas en Miles de Curos -

Ingresos

mporte ncto de la cifra de negocios
Aumento de existencias

Trabajos realizados para of inmowvilizado
Otros mgresns de explotacion

Total Ingresos de Explotacion

Ingresos por participacion en capilal

Otros ingresos financicros

Beneficios de inversiones financicras temporales
ilerencias positivas de cambio

Total Ingresos Financieros

ll. Resultados Financieros Negativos
Participacion en heneticios de sociedades PE
Total Ingresos de las Actividades Ordinarias

Rencticios procedentes del inmaovilizado

Beneticlos por enajenacion participaciones Sdes. | G /LR,
Beneticios por enajenacidn participaciones Sdes. PF.
subvenciones de capital transforidas a resultados del sjercicic
Otros ingresos extraordinarios I

Total Ingresos Extraordinarios

V. Resultados Extraordinarios Negativos

Total Ingresos

Informag_:ién Legal y Econémico Financiera 2004 | ABENGOA

1/12/2004

T.68/7.725
25 067
h8.674
7234

1.793.050

3.5749
171.54%5
11.89/
18,180
45.196

49.443
3.634
1.841.880
6.1.37

H6

ata

3.596
300,407
40.324

0

1.882.204

31/12/2003

1.635.314
()

31,912
35,134

1.705.365
3.656

14 29,
15075
11.d6d
45.037
31.608
Z.0N5

1.752.997

3.876
2372
33.929

1.721

1.786.926
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¢) Memoria Consolidada del Ejercicio 2004
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Memoria Consolidada del Ejercicio Anual Cerrado el 31 de Diciembre de 2004

Nota 1.- Actividad.

Abengoa, S.A. es una sociedad industrial y de tecnologia que al cierre del ejercicio 2004 cuenta con
un grupo (en adelante denominado Abengoa o Grupo, indistintamente) lormado por 225
sociedades: la propia sociedad dominante, 195 sociedades dependientes y 29 sociedades asociadas,
asimismo, las sociedades del Grupo participan en 247 Uniones lemporales de Empresa.
Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades
en grado inferior al 20%.

Abenqgoa, S.A., sociedad dominante del Grupo, fue constituida en Sevilia ¢l 4 de enero de 1947
como Sociedad Limitada v translormada en Anonima ol 20 de marzo de 1952. Fsta inscrita en el
Regislro Mercantil de Sevilla, inicialmente en la hoja 2.921, (olio 107 del tomo 47 de Socdiedadces, y
para la ultima adaptacion y refundicion de Estalutos, derivada de la entrada en vigor del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cn el tomo 573, ibro 362 de la Seccion 3° de
Sociedades, folio 94, hoja SE-1507, inscripcion 296" Su domidilio social se encuentra en Sevilla, en
la Avenida de la Buhaira, n® 2.

Fl objeto social estd descrito en el Articulo 3 de los Fstatutos. Dentro de la variada gama de
cometidos que engloba el objeto social, Abengoa como Empresa de Ingenierfa aplicada vy
equipamiento, aporta soluciones integrales en los sectores de la Encrgia, Telccomunicaciones,
Transporte, Agua, Medio Ambiente Industria vy Servicios.

Abengoa es una empresa industrial y de tecnologla gue aporta soluciones para el Desarrolio
Sostenible, la Sociedad de la Informacion y el Conocimiento y la Creacion de Infraestructuras.

Abengoa opera a través de 4 Grupos de Negocio, cuyas actividades son las sigulentes:

e Bigenergia:

Produccion de alcohol etilico a partir de productos vegetales (cereales, hiomasa). El alcohol
(hioctanol) sc usa para labricar ETBE (componente de las gasolinas) o para su mezcla direcla con
gasolina o gasoil. De esla forma, al ser una energla renovable, se reducen las emisiones netas de
CO, (efecto invernadero). Produccion do DDGS (Distillers’ Dried Grains and Soluble),
complemento proteico para animales y CO;.

e Servicios Medioambieniales:

Reciclaje de residuos de aluminio, escorias salinas v de zinc. Gestion de residuos industnales,
impiezas industriales e hidrocarburos. Ingenieria medioambiental (ngenieria 'y construccion para
ol tratamiento de aguas vy la gestion de residuos).

ABENGOA | Informacion Legal y Econdmico Financiera 2004
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» Jecnologias de la informacion;

Telvent, la compania global de Tl en tiempo real, es especialista en operacion y soluciones de
Negocio con un alto valor anadido tecnoldgico, en los sectores de |a Energia, Tratico, Transporle
y Medio Ambiente en Europa, América del Norte, América Latina v Asla.

Con mas de 40 anos de experiencia en sistermas de control y supervision industrial v de gestion
de procesos empresariales, Telven! ejecuta proyeclos y proporciona servicios técnicos, en el
campo de aplicaciones criticas, control en flempo real y gestion de la informacion,
complementados con una completa oferta de servicios de outsourcing y consultoria, fruto de lo
cual gestiona infracstructuras tecnologicas vy de Tl para su amplia cartera internacional de
clientes.

» Ingenieria y Construccion Industrial:

Ingenleria, construccion y mantenimiento de infraestructuras eloctricas, mecanicas vy de
nstrurmentacion, para los sectoros de |a energia, industria, transporte v servicios. Promocién,
construccion y explotacion de plantas industriales y energelicas convencionales (cogeneracion Y
ciclo combinado) y renovables (bioetanol, biomasa colica, solar y geotermia), asi como basadas
en hidrogeno vy pilas de combustible. Integracion de redes y proyectos llave en mano de
telecomunicaciones. Comercializacion de productos relacionados con las actividades anteriores,
dsi como fabricacion de elementos auxiliares para cnergia y telecomunicaciones.

Nota 2.- Sociedades Dependientes.

N el Anexo | a esta Memoria se desglosan os dalos de identificacion de las 195 Sociedades /

cntidades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion a través del Método de
ntegracion Glohal

Nota 3.- Sociedades Asociadas.

tnoel Anexo Il a esta Memoria se desglosan 1os datos de identificacion de las 29 Sociedades /

Fntidades Asociadas incluidas en la consolidacion a traves del procedimiento de Puesta on
Equivalencia.
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Nota 4.- Sociedades Multigrupo.

41 Llos dalos de identificacion de las 133 Sociedades / Entidades Multigrupo incluidas en la
consolidacion a través del Método de Integracion Proporcional se presentan en el Anexo Il a
esta Memoria.

42. Al amparo de lo establecido en los Articulos 11y 14 de las Normas para la Formulacion de
4e Cuentas Anuales Consolidadas, no se han incluido en el perimetro de consolidacion un
iotal de 114 Uniones Temporales de Empresas. El importe de los fondos operativos
aportados por las sociedades del Grupo a las Uniones Temporales de Empresas excluidas del
nerimetro, asciende a 243 miles de € y st presenta dentro del epigrafe "Inversiones

“inancieras Temporales” del balance de situacion consolidado. La cifra neta de negocios

oroporcional a la participacion supone un 0,45% de la cifra neta de negocios consolidada.

Los beneficios netos agregados proporcionales a la participacion ascienden a (64) miles de €.

Nota 5.- Distribuciéon del Resultado de Abengoa, 5.A.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2004 de Abengoa, S.A. gue el Consejo
de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Miles de €
Bases de Reparto Importe
Pérdidas y Ganangidas 12.984
.- iy Importe
Distribucion
A Re_mrvaa VJuntariaﬁ; B B B B 318
A Dividendos B _ _ ] 2.666“
Total 12.984
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Nota 6.- Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas.

0.1 Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Abengoa, S.A. y de los correspondientes a las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, siguiendo los principios de contabilidad gencralmente aceptados, recogidos
en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
a situacion financiera y de los resultados del Grupo

0.2 Las afras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales Concolidadas
(balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en
miles de €.

Salvo ndicacion en contrario, el porcentaje de participacion en el capilal social de entidades
recoge lanto la participacion directa como la indirecta correspondiente a las sociedades del
grupo litulares directas, y no la participacion total que tendria la sociedad dominantc

b3 Sc efecluan, cuando procede, (as Oportunas reclasiticaciones en el balance y en la cuenta de
perdidas y ganancias de 2003 al objeto de facilitar su comparacion con las cifras del
elercicio 2004, En aplicacion del criterio de imagen liel, aquellas participaciones adquiridas
como vehiculo de aclividades empresariales especificas son valoradas desde s, adqguisicion y
hasta su venta de acuerdo con criterios contables similares a las de otras inversiones, con la
unica peculiaridad de demorar la amortizacion del fondo de comercic mplicito a efectos
contables, vy de reconocer dicho resultado como de explotacion, en la medids que no
existan indicaciones que aconsejen su desvalorizacion contable anticipada, hasta ¢l inicio de
as actividades ccondmicas requlares de la entidad vehiculo, por la aplicacion de un estricto
criterio do correlacion de ingresos v gastos (tratamiento integral).

6.4.  En el Anexo | se identifican las 25 Sociedades / Entidades que en el gjerdicio se incorporan al
Perimelro de Consolidacion y que consolidan mediante el Método de Integracion Global
(Véase Nota 6.6)

6.5,  En oclubre de 2004 se realizd |a elecLicion y suscripcidon de la ampliacion de capital de
Telvent GIT, S.A. iniciando fa cotizacion efectiva de dicha sociedsd participada en el
mercado lecnoldgico estadounidense Nasdag.

La ampliacion de capital se realizo mediante la emisidn de 9. 247.100 acciones, siendo el
precio de colocacion de 9 dolares por accion. De esta forma Abengoa pasa a ser Lltular de
una participacion del 62,23% en Telvent GIT, manteniendo por tanto un porcentaje
mavyoritario de la sociedad.

6.6.  La Incorporacion al perimetro de sociedades mencionadas en la Nota 6.4 1o ha supuesto
una inadencia significativa sobre las cifras consolidadas globales de diciembre de 2004,

0./.  En el Anexo Il se sefalan las 6 Sociedades / Entidades que se Incorporan al Perimetro de
Consolidacion y que consolidan a traves del Procedimiento de Puesta en Equivalencia.

25
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Durante el gjercicio se han incorporado asimismo al perimetro 69 Uniones Temporales de
Cmpresas que han comenzado su actividad y/o han entrado en actividad signiticativa
durante el afo 2004 estas Uniones Temporales de Empresas han aportado 12.530 miles de
€ a la cifra neta de negocios consolidada del ejercicio.

Neterminadas Sociedades / Entidades han dejado de formar parte del Perimetro de
Consolidacion (Integraciéon Global):

Denominacion Social % Participacion Motivo

Abensur Medio ﬁr:ﬂnhier'wte, 5. A, - - ” 100, 0% | Fusionada con Betesa C-T/-\, A
-comat Tabricacion de Equipos, 5.0, 100,0% Venta de [a soucdad

nabensa Inc. 100,0% Disolucion de la sociedad

nternel Recicla, 5.A 100,0% Disolucion de la socedad

18304 Noroeste, S A de (V. 100,0% Disolucion de la sociedad

Negocios e Inversiones e Centroameérica, 5 A, (Nica) 100,0% Disolucion de la sociedad

Nueva Electricidad del Gas, S.A. (Nuelgas) 98,6% Venta de la sociedad

Sdem nabensa, A 50 0% Nisolucion de la sociedad

Sinaben Multimedia, AlE 50,0% Disolucion de la socedad

Telvert Datahouse, 5 A 100,0% Fusionada con lelvent Housing, 5.A.
Teytel, 5.A . | . 100,0% Venta de la sociedad L

La aportacion de ventas y resultados a las cifras consolidadas de las sociedades que han
dejado de formar parte del perimetro de consolidacion cuyo motivo ha sido la venta de |z
misma. es de 2.519 miles de € y 2.635 miles de € respectivamente, siendo la aportacion del
resto de las sociedades por cualquier otro motivo distinto de la absorcion y venta
practicamente nula.

= el caso de |a venta de Nueva Electricidad del Gas, S.A. (Nuelgas) al 31 de diciembpre de
2004, el importe pendiente de cobro asciende a 7.817 miles de €, registrados en el epigrafe
Otros Deudores del balance de situacion adjunto. Como garantia del cobro se mantiene una
opcidn de compra de las acciones vendidas asi Como la pignoracion de las mismas.

Neterminadas Sociedades / Entidades han dejado de formar parle del Perimetro ae
Consolidacion (Puesta en Fguivalencia):

Denominacion Social % Participacion Motivo

Dragados Indust.-Clectric Trafic-indra-5.Tralico, AlF 22,8% Cambio de Método de Consalidacidn

Nap de las Américas — Madrd, 5.A. 20,0% Venta de la soaedad

|uca, AlE | o 50,0% Lisolucion de la souedad o

Sin efectos significativos en resultados. lanto en las cifras consolidadas del ejercicio 2003
como en las del ejercicio 2004.

Jurante el ejercicio han salido asimismo del perimetro 66 Uniones Temporales de Empresas
hor cesar en sus actividades o pasar éstas a ser no significativas; sus cifras netas de
neqgocios, proporcionales a la participacion, durante el ejercicio 2003 ascendio a 22.474
miles de €.
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Nota 7.- Normas de Valoracion.

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas:

a) Fondo de Comercio de Consolidacion.

recoge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacion, entre el valor contable de |3
participacion que la sociedad dominante posee en el capital de las sociedades dependientes,
asocladas y multigrupo, y el valor de la parte proporcional de los fondos Nroplos de cada
socledad dependiente, asociada y multigrupo atribuible a dicha participacion, cuando aquel
es mayor que este.

Las inversiones en las socledades que han dado lugar al Fondo de Comercio de
Consolidacion son inversiones a largo plazo, siendo el horizonte temporal de explotacion
csperado de entre 12 y 20 anos. En consecuencia, de acuerdo con 13 leqislacion en vigor al
‘especto y al objeto de sequir de manera adecuada el principio contable de correlacion de
ngresos y gaslos, se considera adecuado amortizar el Fondo de Comercio en un plazo de
veinte anos o, en su caso, on el de duracion estimada del proyecto, si éste fuese inferior.

9) Diterencia de Consolidacioén.

tN su caso, recogeria la diferencia, a la fecha de la primera consolidacién. entre ol valor
contable de la participacion que la sociedad dominante posee en e capital de las sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo, v el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de cada sociedad dependiente, asociada v multigrupo atribuible a dicha
parlicipacion, cuando aquel es menor que éste.

solamente se efectua impulacion a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada en los
Casos previstos en las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

C) Iransacciones entre sociedades.

e procede a eliminar los resultados producidos por las operaciones internas vy diferirse hasta
que 10s mismos se hayan realizado frente a terceros ajenos al Grupo.

LOs creditos y débilos reciprocos entre sociedades del grupo incluidas en el perimetro de
consolidacion se encuentran eliminados en el proceso de consolidacion

d) Homogeneizacion.

Con el onjeto de presentar de forma homogénea los distintos epigrates de que constan
estas Cuentas Anuales Consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en |3
consolidacion los principios y norrmas de valoracion sequidos por la sociedad dominante.
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e) Conversion de cuentas_anuales de sociedades extranjeras.

-| meétodo aplicado para la conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras
ncluidas en el perimetro de consolidacion a traves de los Métodos de Integracion Global e
ntegracion Proporcional ha sido ¢l método del tipo de cambio de cierre, lo que supone el
siguicnte tratamiento:

1) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten a moneda nacional utilizando el
tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas de las sociedades.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se
conviertern a moneda nacional utilizando ¢l tipo de cambio medio anual, calculado
como media aritmética de los tipos de cambio de cicrre de cada uno de los doce meses
del ano.

3) La diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera, incluido
ol saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado 2)
anterior, convertidos al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que
-eclta de |a conversion de los bienes, derechos y obligaciones conforme al apartado 1)
anterior, se registran, con signo positivo 0 negativo segun corresponda, en los fondos
hropios del balance consolidado en el epigrafe "Diterencias de Conversion”.

L3 conversion a moneda nacional de los resultados de las sociedades a las que se aplica el
Procedimienta de Puesta en Equivalencia se realiza, en su caso, al ipo de cambio medio de
ejercicio, calculado segun se indica en el aparlado 2) de éste punto ).

Para aquellas sociedades radicadas en paises de alla inflacion, se realiza la conversion a tipo
de cambio de cierre, una vez ajustados los estados financieros de acuerdo con tecnicas de
contabilidad por inflacion; esta practica no ha tenido efectos significativos en las Cuentas
Anuales.

f) Gastos de Estableamiento.

Los gastos de establecimiento se registran por al importe efectivamente desembolsado por
0s bienes vy servicios que los constituyen. Su amortizacion se realiza de forma sislematica en
un plazo de hasta 5 anos.

g) Inmovilizado Inmaterial.

o5 elementos incluidos en el Inmovilizado Inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion o su coste de produccion. Su amaortizacion se realiza en forma lineal, de acuerdo
con la vida Util estimada de los activos.

Existen Gastos de Investigacion y Desarrollo que se consideran, en general, gastos del
ejercicio en que se realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especitico de
4D Existen asimismo determinados proyectos que se amortizan en > anos a nartir de su
huesta on explotacion; las sociedades de Abengoa han participado en programas de
investigacion y desarrollo  realizados  por  otras entidades en las que participan
mninoritariamente; los importes asociados con sus aportaciones 4 dichos programas son
capitalizados y amorlizados en un periodo de 5 anos, en l0s casos en que se cumplen las

condiciones previstas a estos efectos por el Plan General de Contabilidad.
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Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicion y se amortizan
durante el periodo de concesion.

-a propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacion se realiza de
forma lineal en el plazo reconocido para su utilizacion exclusiva.,

Unicamente se recogen contablemente los derechos de traspaso cuando se generan en
virtud de una adquisicion onerosa.

El epigrafe aplicaciones informéaticas recoge los importes satisfechos nor el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en
Que se preve que su Utilizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma
ineal en un periodo de cinco anos desde el momento en gue se inicia el uso de |a aplicacion
informatica correspondiente. Los gastos de  mantenimiento  de  estas aplicaciones
nformaticas se imputan directamente como gastos del elercicio en que se producen.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financicro de cuyas condiciones
economicas se desprenda que se trata de una adquisicion, se contabilizan como
iInmovilizado Inmaterial. La amortizacion se realiza de acuerdo con lo descrilo en o punto h)
siguiente.

Por ultimo, en el epigrafe “Inmovilizaciones en Proyectos” (Véase Nota 13) se registra como
nmovilizado inmaterial la inversion realizada en proyectos de construccion CUyo cobro se
instrumenta mediante la percepcion de un canon a largo ptazo dado que se entiende gue ¢!
control y los riesgos inherentes a los activos son por cuenta del pagador.

) Inmovilizado Material.

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado Material se valoran al precio de adquisicion o al
coste do produccion.

>e ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las Actualizaciones legales aprobadas
por normativa del territorio donde esta domiciliada cada sociedad, excepto para Argentina,
de acuerdo con el correspondiente pronunciamiento técnico del Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas espariol (ICAC) en el ejercicio 2002. Los costes de ampliacion o mejora
del Inmovilizado Material son incorporados al active como mayor valor de los bienes
exclusivamente cuando suponcn un  aumento de  su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util

l0s trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccion, figurando como abono en la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses y las
diferencias de cambio, consecuencia de |a financiacion ajena destinada a la adquisicion de
clementos del Inmovilizado Material. no se ncorporan al bien como mayor valor, a no ser
que se produzcan en el periodo de construccion vy montaje antes de su puesta en
funcionamiento, siempre y cuando el valor asignado a cada bien no supere su propio valor
de mercado.

La amorlizacion del Inmovilizado Material se calcula sistematicamente por el metodo lineal
de acuerdo con la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a i depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento. uso y disfrute; en su caso, se realizan las
correcciones de valor que pudieran ponerse de manifiesto.

Informaciéon Legal y Econdmico Financiera 2004 | ABENGOA.




Pag. 16

Loc cooticientes anuales de amortizacién utilizados on el calculo de la depreciacion
cxperimentada por los elementos gue componen ol Inmovilizado Material son los siguientes:

Elementos Coeficiente
Construcciones | .i_% 35
nislalaciones A% - 12% - 20%
MaUINATI 12 %
Ltillaje y herrarmentas 159% 20%
NMotnliaro 0% - 15%
L naeres de obiras 30%
CGuipos para proceso de la mtormadion 255%
Flementos de transporle | 3% - 20%

) Valores Mobiliarios.

o5 valores mobhiliarios de inversion, tanto permanentes como lemporales, de renta fila o
variable. se cncuentran valorados al precio de adquisicion salisfecho en ¢l momento de la
suscripcion o compra, incluyendo en dicha valoracion, cuando procede, el efecto de las
actualizaciones legales. Se han realizado en el proceso de consolidacion las climinaciones
nertinentes de acuerdo con ¢l mélodo de consolidacion empleado para cada sociedad.

bara los valores admitidos a cotizacion oficial en un mercado do valores, cuando ol valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo a la
cucnta de resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada.

o valores no colizados se encuentran valorados al coste de adquisicion, minorados,
cuando procede, por las provisiones que se ontienden necesarias para reflejar las
depreciaciones experimentadas, en ningun caso inferiores a las pérdidas habidas en el
porcentaje de participacion ejercido. A los efectos del calculo de las provisiones necesarlias,
<o toma como valor de referencia el valor teorico contable que corresponda a dichos
valores corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion v gque subsistan en el momento de 1a valoracion posterior.

) Créditos no comerciales.

oc crédilos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal sc considera como ingreso por intereses en ¢l
ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se praclican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los
riesgos por INsolvencias.

k) Gastos a distribulr en varios e|ercicios.

Esle epigrafe recoge los Intereses no devengados de operaciones de arrendamiento
financiero. asi como oiros gastos de proyeccion plurianual. £ valor contable nelo de los
conceptos incluidos en este epigrafe es: leasing 1.908 miles de € y Otros Gastos a Distribuir
en varios ejercicios 15.833 miles de €, fundamentalmente gaslos de formalizacién de
deudas. lratamiento de operaciones en los mercados de futuros de grano (Vease Nota
16.2), y otros conceptos.
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Existencias.

Las Materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste de adquisicion (primera
cntrada - primera salida) mas todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los
bienes sc hallan en el almacen.

LOs Productos auxiliares y materiales de consumo Yy reposicion se valoran al precio de Gltima
factura o valor de mercado, si éste fuera inferior: la valoracion de estos productos sequn el
precio de ultima factura no difiere significativamente de |z que se hubiera obtenido si se
hubiera aplicado el criterio de primera entrada — primera salida.

Los Productos terminados se valoran al importe menor del valor de mercado o coste medio
de produccion, calculado éste como coste especitico de los aprovisionamientos de
SUMINIStros y scrvicios mas la parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de
obra y de gastos generales de fabricacion.

Ll valor de las obras en curso recoge los costes directamente imputables a la obra y la parte
gue le corresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales
Costes corresponden al periodo de produccion.

Se dotan provisiones por depreciacion y/u obsolescencia cuando se observa |3 necesidad de
[as mismas.

Diversas sociedades del Grupo han realizado durante el elercicio operaciones en el mercado
de futuros de metales (basicamente zinc y aluminio primario y secundario) para cubrir total
O parcialmente operaciones de venta de loneladas fisicas con contenido de dichos metales.

Asimismo, existen diversas operaciones de fuluros en mercados de materias primas
(cercales, commodities, etc.) para cubrir total o parciaimente operaciones de compra o
venta tisica de dichas materias primas.

Las diferencias de cotizacion producidas por causa de la oscilacion continua de los futuros
ncgociados en mercados oficiales se tratan de acuerdo con los siguientes criterios;

- Las diferencias producidas, tanto positivas como negativas, por la evolucion de [a
cotizacion en operaciones de futuro genuinas de cobertura de resgos se contabilizan
ajustando el valor de la operacion principal cubierta.

- Las diferencias, tanto positivas como negativas, producidas en operaciones que no se
definen como de cobertura se mputan directamente a la cuenta de perdidas vy
ganancias a lo largo de la vida de la operacion. realizando un cierre teorico sobre las
operaciones ablertas en funcion de las cotizaciones de mercado

Acciones de la sociedad dominante.

N la actualidad no existen, ni han existido durante el clercicio, acciones de la sociedad
dominante en cartera.

Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido vy se
registran  conlablemente cuando se considers que se cumplen adecuadamente las
condiciones previstas al otorgarlas por el organismo competente. Se imputan a resultados
del ejercicio en la proporcion correspondiente  a la  depreciaciéon efectivarnente
Cxperimentada en el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.
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tn relacion con el reconocimiento on resultados de subvenciones afeclas a inmovilizado, la
sociedac, al igual que en anos anleriores, sigue un criterio asimilable a la normativa
contable inlernacional  considerando  los mismos como  MmMenor valor de coste del
nmaovilizado. El importe en este ejercicio ha ascendido a 4.366 miles de €.

a) Provisiones para Riesgos y Gastos.

Fste epigrafe recoge provisiones para r1esgos y gastos correspondicntes a responsabilidades
srobables y/o ciertas. Se efectua dotacion a a provision cuando, siguiendo Criterios de

Tnaxima prudencia valorativa, las circunstancias asi [0 aconsejan.

O) Provisiones para otras obligaciones.

Neterminadas Sociedades del Grupo tienen contraidas una serie de obligaciones en cuanto
a programas de incentivos con directivos y empleados (1,25% del capital social dc Befesa
Vodio Ambiente, S.A., 5,24% de Telvent GIT, S.Ay 3,29% de Abengoa Bioenergia, S.A).
Fstas obligaciones no son significativas y estan, en su €aso, adecuadamente provisionadas.

D) Deudas a corto y largo plazo.

| 2¢ deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
eembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo
un criterio Tinancliero. |

a5 cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Los imporles correspondientes a efectos descontados y a “factoring” con recurso figuran,
~aula U vencimiento, tanto on las cuentas de deudores como en las de entidades de credito
3 corlo plazo; al factoring sin recurso se le da ratamiento de cobro, siendo el gasto en ¢l
ejercicio de aproximadamente 12.198 miles de €

Adicionalmente. en el epigrate de Otras Deudas no Comerdciales del Pasivo do Balance, se
registran las cuentas a pagar por saldos mantenidos entre diversas sociedades del Grupo por
importe aproximado de 44 miliones de € y que se encuentran instrumentalizadas mediante
a figura financiera del "Confirming sin recurso” al amparo de los conlratos suscritos con
varas eniidades financieras, en los casos en que las sociedades de Grupo receptoras del
“confirming” hubieran anticipado el cobro de las facturas.

Véase en la Nota 13.6. el tratamiento a la financiacion sin recurso en proceso.

q) Irmpuesto sobre beneficios.

la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre
heneficios. en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios devengaao
en ¢l ejercicio, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho
3¢ sociedades teniendo en cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos
subsiguientes (Véasc Nota 24.5).
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) Transacciones en moneda extranjera.

En funcion de las operaciones que se hayan realizado v los saldos a final del ejercicio, se
siguen las siguientes normas:

1. Inmovilizado Material e Inmaterial:

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacion.

2.  Existencias:

e convierte en moneda nacional por aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha
de la adquisicion.

3. Valores mobiliarios:

>e aplica al precio de adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha en que 1os
valores se incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al
Clerre del ejercicio en funcién del cambio vigente en dicha fecha.

A Tesoreria:

.a moneda extranjera se valora aplicando ¢l tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacion al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacion al
tipo de cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las
valoraciones anteriores se imputan a resultados del ejercicio.

5. Creditos y débilos:

La conversion de los créditos v débitos en moneda extranjera a moneda nacional se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al cierre
del ejercicio los saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho
momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir. no se Integran Como norma general en
0s resultados, incluyéndosc en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.
Por el contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del
elerciclo.

>e realizan operaciones de cobertura de tipos de cambio (sequros de cambio) en las
crrcunstancias en que, de acuerdo con el principio de prudencia valorativa, se estimar

oportunas a fin de mitigar los riesgos por operaciones en el exterior, como cobertura de
resgos especificos.

$) INgresos v Gastos.

Las ventas de bienes y los ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias vy demas
blenes para su posterior reventa excluido el Impuesto sobre el Valor Aadido (IVA) y los de
os transportes que les afecten directamente, se registran como mavyor valor de los hienes o

SQrvICios adquiridos.
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Los descuentos posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de cntrega u otras causas analogas, asi COMO [0l
descuentos por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las ventas O
compras de bienes e INgresos 0 gastos por servicios respectivamente.

o< resultados de l1as obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de las
mismas. No obstante, para las obras de ciclo largo, con duracion superior al ano, se toman
esultados anticipados previamente a su terminacion y entrega, segun su grado dc avance,
nediante [acturaciones parciales anticipadas y la aplicacion de margenes cstimados que
tienen en cuenta las posibles contingencias y riesgos hasta la recepaon definitiva por el
cliente.

A ravés de varias sociedades del Grupo se han materializado ciertos proyectos (a los que se
refieren las Notas 13.4 y 13.6) en los que la sociedad (en asociacion con otras empresas o
de forma exclusiva) se adjudica un contrato de concesion por periodos comprendidos entre
0 v 30 afos, incluyendo el periodo inicial de construccion que puede tener una duracion
naxima de 2 afos. Dichos contratos incluyen tanto la construccion de las infraestructuras
como los servicios futuros asociados con la operacion y el mantenimiento de dichas
concesiones en el periodo concesional.

'3 construccion de dichas infraestructuras se realiza por cuenta de la entidad concesionana
financiandose mediante un préstamo puente a medio plazo (2 anos) y luego mediante una
fnanciacion sin recurso de una entidad financiera que requiere la prenda de las acclones ge
5 <ociedad concesionaria, la delegacién de los derechos financieros de cobro a favor de la
antidad [inanciera asi como el cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda vy
subordinacion del pago de dividendos y de intereses a los accionistas a la aprobacion
explicila de la entidad financiera siempre gue scan cumptlidos dichos ratios.

Cada uno de estos proyectos soporta, en base a lo comentado en los parrafos anteriores,
adicionalmente, a la repercusion de los costes de construccion de las infracstructuras, los
costes financieros correspondientes a la financiacion del proyecto, que 50N capitalizados
hasta la entrada en funcionamiento de la linea (con excepcion de retrasos que pudieran
considerarse de responsabilidad de |a <ociedad concesionaria), los costes de operacion y
mantenimiento y 1os costes generales y de administracion.

‘I cobro de los costes anteriormente mencionados se realiza mediante la repercusion por
sarte de la concesionaria de un canon anual durante el periodo concesional que se
nantiene on términos reales (actualizado por inflacion) bien a) en la primera mitad del
periodo concesional, reduciendose en un 50% a partir del ano siguiente actualizandose 3
partir de ese momento hasta el final de la concesion o b) durante lodo el periodo de la
concesion. La actualizacion es anual y se basa en el indice oficial de inflacion del pais de la
divisa en que esté nominado el canon y las fluctuaciones de la moneda local frente a una
cesta de divisas.

En estas operaciones complejas:

3)  El beneficio asignable a la fase de construccion se reconoce de acuerdo con el método
de avance de obra, segun valores quc en ningun caso superan los IMmportes financiados
por los contratos de Project finance asociados. El tolal de los costes de construccion se
registra dentro del epigrafe inmovilizado inmaterial, amortizandose de manera lineal
durante el periodo concesional, ponderada en su caso por las reducciones que puedar
estar previstas on las tarifas base anuales.
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D) La imputacién anual a la cuenta de resultados durante el periodo concesional se realiza
de la siguiente forma:

- Ingresos de Explotacion: el canon base actualizado de cada alercicio.

- Gastos de explotacion: los costes de operacion y rmantenimiento, los costes
generales y de administracion v la dotacion a la amortizacion correspondiente sequn
el criterio explicado en el parrafo a) anterior.

- Gastos financieros: los gastos de financiacién obtenida como las diferencias de
cambio producida por el efecto de las fluctuaciones de |a parte nominada en
moneda extranjera.

b) Actividades Eléctricas.

La Ley 54/1997 de 27 de noviembre. del Seclor Eléctrico, v su posterior desarrollo normativo.
regula las distintas actividades destinadas al suministro de cnergia eléclrica, consistentes en sy
produccion o generacion, lransporte,  distribucion.  comercializacion e Intercambios
intracomunitarios e internacionales, asi como la gestion economica y técnica del sistemna
electrico. En dicho dmbito de actividad también se incluyen los autoproductores y productores
en regimen especial requlados en dicha Ley.

Fl Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el gue se aprueban las normas de adaplacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector electrico, entendidas como tales
aquellas incluidas en los grupos citados en el parrato anlerior, establece para las mismas
determinadas obligaciones de informacion a incluir en sus cuentas anuales. Dichas
obligaciones son asimismo extensibles para las cuentas anuales consolidadas de l0s grupos
cue Integren una o varias actividades eléctricas.

En el perimetro de consolidacion se encuentran incluidas determinacdas sociedades cuya
actividad puede entenderse enmarcada dentro de las consideradas, sequn descrito mas arriba
como electricas.

En el Anexo IV se detallan las sociedades y actividades de las mismas.

tn la Nota 13 “Inmovilizaciones en Proyectos” se detallan las inversiones realizadas en cada
una de las actividades.

tn la Nota 26 “Ingresos y Gastos” se detalla la cifra nota de Negocio en cada una de las
actividades.

) Activos de naturaleza medioambiental

LOS equipos, Instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacion, reduccion o control de o
eventuales impactos medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados
de naturaleza similar.

Se dotan provisiones especificas por contingencias de naturaleza medioambiental cuando. de
acuerdo con un principio de maxima prudencia. viene recomendado por las circunstancias.

ABENGOA
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Nota 8.- Fondo de Comercio de Consolidacion.

21 E| detalle del Fondo de Comercio de Consolidacion por sociedades participadas al 31 de
diciembre de 2004 asi como de la amortizacion acumulada, se muestran a continuacion:

Amortizacion
Fondo de Comercio de Consolidacion Importe Acumulada Neto
Do sociedades consolidadas por [G /1P
Abengoa Bipenergy Corp. 55106 (7.871) A7.235
Abengoa Chile Consolidado 10.195 (3.010) 7.185
Bofesa Aluminio Valladolid, S.A. 537 (153) 384
Cefesa Aluminios Bilbao, 5.1 22136 (5.208) 16.928
Botesa Argenting, 5.A. H16 (137) 479
befesa Gostion de PCE, 5 A 203 (33) 1/0
2olosa Geslion de Residuos Industnales, 5.1 36.279 (6.076) 30.203
befess Medio Amiblente, 5 A 197 367 (A44.379) 152 984
Sefosa Tratamicntos v Limpiezas Industriales, 5.L. 16.1/7 (2.001) 14.170
Befesa Zinc Amarebieta, A 3.192 (/07) 2.48%
Refosa Zing Aser, 5.A. 5 LB (1.752) 3,830
Betesa Zing Sondika, 5.A. 1.025 (228) 79/
Construcciones y Depuraciones, 3.A. 3.006 (113) 2.893
Construcciones Metdlicas Mexicanas, S.A. de C.V. 76 (7) 74
Enernova Ayarmnonte, 5.4 3617 (144) 217
Geslion de Residuos del Cerrato, 5.0 1.237 (H2) 1.170
10X Sistemias 15 - 15
Miner & Miner Cansulting Engineers, Inc. 5.879 (6) 'y 874
Neorcdic Biofuels of Kavenna 454 (22) 8372
Cociedad Inversora en Energia y Medioambienle, 5 A. 2.116 (862) 1.284
Telvent Canada, L. 17.272 (1. 663) 15.609
Telvent USA, Inc. | 1.865 ] ﬂ) 1 686
381115 (74.608) ~306.507
De socicdades consolidadas por PE
Deydesa 2000, 5.L. 5138 (1.076) 4.062
Intersplav 344 (275) ) 69
5.482 (Lﬂ 4.13_1
Totales 386.597 (75.959) 310.638
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3.2, Las variaciones experimentadas en el saldo neto de este epigrate durante ol ejercicio 2004
han sido las siguientes:

Fondo de Comercio de Consolidacién Importe
Saldo al 31.12.03 | | o N 319.375
Adiciones por Compras: 10.971
Retiros (274)
AMortizaciunes Con cargo a resullados | | “ (19.434)
Saldo al 31.12.04 310.638

tn el epigrate de Adiciones por Compras se recoge fundamentalmente el Fondo de
Comercio surgido en las Adquisiciones realizadas en el ejercicio 2004 de las sociedades
Construcciones y Depuraciones, S.A., Gestion de Residuos del Cerrato, S.L. y Miner & Miner
Consulting Engineers, Inc.

Nota 9.- Participaciones en Sociedades Puestas en Equivalencia.

El detalle de las participaciones en sociedades puesta en eguivalencia es el siguiente:

Saldo al Imputacion Otros Saldo al
Sociedad 31.12.03 Rdo. Ejercicic movimientos 31.12.04
Agua y Ciestion de Servicios Ambicntales. 5 A, : 434 5353 5 792
Cogeneracion del Sur, S.A, 70 2 - 72
Cogeneracion Motril S.A. 2.506 HZ23 241 3.269
Deydesa 2000, 5.L. 3583 161 (243) 3,507
Ecologia Canaria, 5.A. ([ransa) 700 172 1 873
Lxpansion Transtrissao de Energia tlectrica L1da. 6,65 R27 (916) 6.5372
Lxpansion Transmissao [tumbiara Marmbondo, Ltda, 139 2008 3.873 4.220
ntersplav 3.240 B2 (1.507) 2. 253
Tencdora de Acciones de Red Eléclrica del Sur, 5.A 5879 /87 (233) 64733
C}Lrufi mciedud_et; N B N 11384 - (4071) 783
Total 23.952 3.634 6.142 33.728

LOs movimientos mas significativos experimentados en el elercicio corresponden a los desembolsos

por ampliacién de capital de Expansion Transmissao [tumbiars Marimbondo, Ltda. v de Agua Y
Gestion de Servicios Ambientales, S A.

Ll importe de las participaciones correspondientes a sociedades radicadas fuera de territorio espanol
asciende a 19.439 miles de €.
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Nota 10.- Gastos de Establecimiento.

Los imporles y las varaaones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
los Gastos de Fstablecimiento han sido:

Gastos de
Establecimiento

Saldo al 37 de diciembre de 2003 14.009
Amentos 4,250
DS NUCIONes (113)
Imputacion a Resullados (amorlizacion inrrovilizado) (5.550)

caldo al 31 de diciembre de 2004 17.642

E] aumento mas significativo viene motivado fundamentalmente por los gastos incurridos en la
ampliacion de capital de Telvent GIT, 5.A. con motivo del inicio a cotizacion de dicha sociedad en el
mercado tecnologico estadounidense Nasdag (Vease Nota 6.5.).

Nota 11.- Inmovilizaciones Inmateriales.

11.1. los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio cn las partidas que
componen ¢l Inmovilizado Inmaterial han sido:

Derechos s/ Bienes Gastos de Otro
an Arrendamiento  Investigacion  Concesiones  Inmovilizado

Financiero y Desarrollo y Patentes Inmaterial Total

Coste
Saldos al 31 de dicembre de 20053 27.270 105,333 17504 4 850 1%5%.017
Aumontos 516 11.9485 S96 1.600 11 460
Disminuciones (290 - (119) (409)
Olros Movimientos | | - | (254) (/.1.'55‘3) (3271) (/.714)
¢aldos al 31 de diciembre de 2004 27.496 117.027 10.821 6.010 161.354
Amortizacion Acumulada
Saldos al 31 de diciembre de /003 (#.658) (/1 019) (9.230) (3.025) (85.932)
Aumentos (dotacion) (1.953) (12.57/) (830) (1.491) (15.841)
DS N LCIONES - - - 1 &0 180
Otros Movimientions | 180 RV 4914 2.het 1 D.'Eilﬁ_
caldos al 31 de diciembre de 2004 (4.431) (80.704) (5.146) (1.774) (92.055)
Inmovilizado Neto

caldo al 31 de diciembre de 2003 24.612 34.314 8.334 1.825 69.085

5.675 4.236

Saldo al 31 de diciembre de 2004

23.065

36.323

69.299

D ——

Los importes correspondientes a " O1ros Movimientos” reflejan, en general, entradas vy

-alidas de sociedades del perimetro de consolidacion, asl o

mo reqularizaciones entre saldos

definitivos del ejercicio anterior de sociedades ndividuales respectlo a los aportados para

consolidar: su efecto neto no es significativo.
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11.2. El epigrate “Derechos sobre Bienes en Régimen de Arrendamiento Financiero” recoge las
adguisiciones realizadas por este régimen de arrendamiento y que se han contabilizado de
acucrdo con los criterios c¢stablecidos en las normas de valoracion del Inmovilizado
Inmaterial contenidas en el Real Decreto 1.643/1990 de 20 Diciembre.

Coste en Cuotas Cuotas Cuotas Pdtes.  Valor Opcidn
Origen Vencidas Ejercicio 2004 Pago de Compra

27196 17727 6.460 1% 353 PSS

-l Importe correspondiente a sociedades radicadas fuera de territorio espanol asciende a
1.614 miles de €.

11.3. El desglose de Investigacion y Desarrollo por Grupos de Negocio ¢s el siguiente:

Amortizacion Neto Neto
Grupos de Negocio Coste Total Acumulada 31.12.04 31.12.03
Bioencrgii | 21,448 (15.762) LB86 7496
Herviclos Moediodambientales J 696 (7 7440 2 A5 1.184
lcenologlias de la Informacion 70.067 (47 .9730) 27137 16.755
Ingenieria \/HEDHSTI'LICEifN'I Irniufrrial ED.E"_'IE (14, /’EEE) E.Dfi_lE 2.879

Total 117.027 (80.704) 36.323 34.314
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11.4. Dentro del epigrafe "Concesiones y Patentes” se incluyen los siguientes activos reversibles
en funcién de las concesiones obtenidas:

LT bl Ju T AT

Amortizacion Ano de Ano de
Concepto Act. (*) Importe  Acumulada Neto  Concesion  Reversion Entidad
ﬂl:g;_:ﬁ—?c ho de Superficie (3) 1 QC}I— (1.59h) 399_“ 1992 200/ Sertor Privado
Concesion de Explotacion (3) 727 (/21) 199/ 2001 Sector Privado
Concesion Administrativa (5) 1.226 (237) 289 1993 0373 AQesa
Darecho de Superficie (5) 1/9 (46) 133 1985 2007 Sector Pablico
rtentes (4) 302 (302) - 1990 2010 INPI Brasit
Derecho de Superficic (4) 1.673 (8419) 824 1996 200H Furfural Espaniol
CR Tanger (1) 1 - T 2003 2006 Sector Publico
Concesion Albega (7) 3.310 (674) 2636 1990 2010 Sector Privado
Derecho de Servidumpre (2) 673 (207} 416 1980 2017 Foruiboria
Apurtacion y uso de Tecnalogia (7) 300 (87) 2713 2000 2010 Global Plasma
Otros no Revoersibles ) (1).(2),(3) ﬂf?il__ (328) 164 Varlos Va“r;ilf:m Varos .
Total 10.821 (5.146) 5.675

LLLFT ' 1m1 T bl ETT L LT T ™y 17 T

(%) Detalle Concesiones Administrativas y propiedad Industrial por Lipo de actividadd segun pagina b del Anexo 1.

No cxiste necesidad econdmica de constituir fondo de reversion alguno.

[l detalle de los importes correspondientes a sociedades situadas fuera de territorio espanot
es el siquiente:

Costo 60
Arnorlizacion Acumulada | B (566)
Neto 114
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121, Los importes y las variaciones experimentadas durante el cjercicio por las partidas que
componen el Inmovilizado Material han sido:
Instalaciones  Anticipos e
Terrenos y Técnicasy  Inmovilizado Otro
Construcciones  Maquinaria en Curso Inmovilizado Total
Coste
»aldos al 31 de diciernbre de 2003 &6.507 3441739 /081 /9 /06 518 033
ALMerntos 5.1H2 15,742 164952 0478 42 874
Disminuciones (2.707) (9.106) (20.665) (1.511) (33.989)
Olros Movimientos 260 2.258 4413 3.57_8 11109
Saldos al 31 de diciembre de 2004 89.812 353.633 7.281 87.251 537.977
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 20073 (17.521) (161.525) (11.146) (220.792)
Aumenlos (4.596) (17.195) ] (5.117) (76.903)
Disminuciones 1.684 4. 5434 1.5041 /. 72E
_Ctros Maovimientos | 1.&70 515 161 A hAE
Saldos al 31 de diciembre de 2004 (18.563) (173.671) - {44,593} (236.827)
Inmovilizado Neto
5aldo al 31 de diciembre de 2003 68.986 183.214 7.081 38.560 297.841
Saldo al 31 de diciembre de 2004

71.249

179.962

7.281

472.658

301.150

Los Importes correspondientes a "Otros Movimientos” refle
salidas de sociedades del perimetro de consolidacion,
detinitivos del ejercicio anterior de socied

consolidar,

Jan, en general, entradas v
asi como regularizacién entre saldos
ades individuales respecto a los aportados para
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12.2. Entre las partidas que figuran en ¢l inmovilizado Material existen los siguientes elementos
que se encuentran totalmente amortizados:

Concepto Importe
Construccioncs 615
Instalaciones Téonicas y Maguinana 38.096
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario /640
Olro Inmovilizado 13.525

Total 59.876

123 El efecto de las actualizaciones mas significativas que se han oroducido en refacion con el
inmovilizado Material es el siguiente:

Amaortizacion
Sociedad Coste Acumulada Valor Neto
Abengoa ) T 1845 IRENEE 1.4
Befesa Aluminio Bilbao 2.3496 (7.167) 229
Dafosa Aluminio Valladohd 935 (700) 235
Reesa Desulfuracion 9220 (3.815) 54005
L UCOMSEH | 2. 6&7 (2.406) 251

Total 17.083 (9.219) 7.864

Fl ofecto en el ejercicio sobre la amortizacion acumulada ha ascendido a 482 miles de €.

ABENGOA | Informaciéon Legal y Econdmico Financiera 2004




Pag. 31

1Z2.4. las inversiones mas significativas en Inmovilizado Material situadas fuers del territorio
nacional, netas de amortizaciones, son las siguientes:

Pais Importe
Argentina 2./67
[irasil J. 397
Chile 167
C_hina (37
Escandimavia 17
Estados Unidos 64,278
Francia 1./
Madarruecos 194
Meéxico 10.443
Pary] 506
‘ortugal 5198
Reino Unido 19.109
Tallandia ]
Lruguay 3.457
Total 109.135

12.5.  El Inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo.

12.6. Ls politica de las sociedades contratar todas las polizas de seguros que se estiman necesarias
para dar cobertura a los posibles riesqos que pudieran afectar a los elementos del
Inmovilizado Material.
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Nota 13.- Financiacién de Proyectos.

131, Incluidas en cl perimetro de consolidacion se encuentran participaciones en  diversas

sociedades cuyo objeto social es “uniproyecto .

financiar los mismos mediante la figura
Recurso Aplicada a Proyectos).

| as sociedades titulares de fos Proyectos suelen
conocida como “Project Finance” (Financiacion sin

-1 csta figura la base del acuerdo de financiacion entre la sociedad v la entidad financiera
astriba en la asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la
financiacion y a atender la carga linanciera, con exclusion o boniticacion cuantificada ae
cualquier otro recurso patrimonial, de manera que la recuperacion de la inversion por ia
~rtidad financiera sea exclusivamente a lravés de los flujos de caja del proyecto objeto de |3
misma. existiendo subordinacion de cualquier otro enceudamienlo al que s¢ deriva de |a
Cinanciacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, mientras éste no haya sido rcembolsado en
su lotalidad.

Asi nos cncontramos ante fdrmulas de Tfinanciacion, sin - recurso, que s¢  aplican
Jnfvocamente a proyectos empresariales especificos. En las sociedades tilulares  de
Proyectos, adicionalmente a la participacion de Abengoa, $.A. o filiales, se suele contar con
otros socios, como companias eléctricas, Administraciones PUblicas de caracter autonomico
y otros socios locales.

L4 Financiaciones sin Recurso Aplicadas a Proyeclos pueden tener como (jarantias
habituales las siguientes:

_ Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de esta.
Cesion de los derechos de cobro.
_ Limitaciones sobre la disposicion de los aclivos del proyecto.

13.3. Los imporles y variaciones experimentados durante el ejercicio por los epigrafes

relacionados con la Financiacién de Proyectos son los siguientes:

p—

saldo al saldo al

Inrmovilizaciones en Proyectos 31.12.04 31.12.03
nmovilzaciones lnmateriales 209.5.‘4}4 | 4./62
armnovilizaciones Maleriales 342 540 399 277
nmovilizaciones —inam'.lileruﬂ 54.074
Total n52.074 463.063
Financiacion sin Recurso Aplicada a Saldo al Saldo al
Proyectos 31.12.04 31.12.03
_Le.ﬁrgrfr pla?ﬁn 204.3/0 176.203
Corto plazo 163.069 95 480
Total 367.439 2069 683
Neto 184.635 193.380
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134, Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las inversiones en
nmovilizaciones en Proyectos financiados sin recurso son los siguientes:

Saldo al Otros Saldo al
Inmovilizaciones Inmateriales 31.12.03 Aumentos Disminuciones Movimientos 31.12.04
amovilicaciones nmaterialos o 11.906 L 530 77) 706.506 226.G70)
Armortizacion Acumulada 5 144) (7::14'! : _ _(f‘].BD'l) (1 /:%356)
Inmoviiizaciones Inmateriales Netas 9.762 (1.911) (22) 201.705 209.534
Instalaciones Anticipos e
o _ Terrenos y Téchnicas y Inmovilizado Otro
Inmovilizaciones Materiales Construcciones Maquinaria er Curso Inmovilizado Total
Coste
SAldos al 37 de diciembre de 2003 1/7.460 272247 161 727 K965 A57.574
MNurmentos i Al 054 B9 745 167 135 597
Dhsrinuciones RIWALY - - (41/6)
_Ejlrm MoOovimiontos .<| 174 AE S0 (144 L9 A4 (179.5% /)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 6.306 2BB.627 111.918 6.191 413132
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2003 A E (19 644) - (3.866) (-8.347)
AuUmentos e (16633 (E2600) (17.328)
D1srminicionos 4 4
E.'}tr'c_:zﬂ MENII:TH'HHH}S i 2 574 074
Saldos al 31 de diciembre de 2004 (188) (66.256) - (4.148) (70.592)
Inmovilizado Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2003 12.623 222 783 161.722 2.099 399 227
5aldo al 31 de diciembre de 2004 6208 222.371 111.918 2.043 342.540
Saldo al Otros Saldo al
inmovilizaciones Financieras 31.12.03 Aumentos Disminuciones Movimientos 31.12.04
Croditos | /P | 54 () /1 | (4 074 | o
Fravisiones _ )
Inmovilizaciones Financieras Netas 54.074 (54.074) -

Hasta el 31 de diciembre de 2003 en relacion con ol tratamiento contable relative a los
Proyectos de construccidon cuyo cobrao se instrurnenta mediante |a percepcion de un canon a
argo plazo (20 a 30 afos), Véase Nota /.1, pasaba por el reconocimiento de la inversion
realizada como un inmovilizado material v en un caso concreto como inmovilizado
financiero, valorado al precio establecido en ol contrato de Proyect finance. Al 31 de
diciembre de 2004, por acomodacion a la normativa comparable y en concreto a la
tendencia mostrada en las NIC relativas a esle tipo de contratos, en donde es sustancial
determinar si el operador del contralo se entiende gue mantiene el control de los activos, la
inversion realizada pasa a considerarse un intangible una vez finalizada su construccion.

En el epigrafe de Otros Movimientos del Inmovilizado material figura el lraspaso realizado
descrito en el parrafo anterior.
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Adicionalmente, las variaciones en Anticipos e Inmovilizado en Curso por 89.745 miles de €
corresponden  basicamente a la construccion de la linea y subestacion de Abenasa
Transmissao de Fnergia, Ltda. en Brasil, sociedad en fase pre-opcracional (Véase Nota 13.6)
v, segin lo comentado anteriormente, a las reclasificaciones de aguellos proyectos en curso
en afos anteriores y que este afio pasan a considerarse un intangible una vez finalizada su
construccion.

13.5. La cancelacion de las Financiaciones sin Recurso Aplicadas a Proyectos, esta prevista, a la
fecha, realizarla sequn el siguiente calendario de acuerdo con las previsiones de “cash-flow”
(flujos de caja) a generar por los proyectos.

Vara T kLT Lmrwrerr

2005 2006 2007 2008 2009 Posteriores Total

163,069 341.199 41.250 164454 16.6/3 94 8501 36/.439

En el saldo de 2004 se incluyen 113.596 miles de € correspondientes a Financiacion sin
Recurso en Proceso adscritas a actividades eléctricas (Véase Nota 13.9).

12 6. Financiacion sin Recurso en Proceso.

So consideran como Financiacion sin Recurso en Proceso aguellas operaciones de tesoreria
consistentes en la obtencién de recursos financieros, generalmente a través de entidades
financieras, que estan enmarcadas en el desarrollo de Proyeclos, que se acometen,
asimismo generalmente, bajo la modalidad de Project Finance. Esta obtencion de recursos
se considera como una figura anéloga a los tradicionales anticipos que los clientes entregan
durante las distintas fases de la ejecucion de una Obra o Proyecto; la Financiacion sin
Recurso en Proceso tiene como particularidad frente a los tradicionales anticipos de clientes
en que suele ser una entidad financiera quien proporciona los fondos y corresponden a
operaciones lransitorias (habitualmente con plaszo menor a / ahos) durante la tase de
anzamienlo y construccion de Bienes/Proyectos gue una vez finalizados y realizada la
huesta en marcha, son el objeto de operaciones financiadas a través de la modalidaad de
Project Finance (Veéase Nota 13.1).

Las operaciones transitorias de tesoreria permanecen en este epigrate hasta la formalizacion
definitiva de la Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos.

No obstante. si durante el periodo transilorio se observasen riesgos de incumplimientos en
cuanto a los plazos acordados para la formalizacion de los Project Finance (O para la
construccion que finalmente dara lugar a la financiacién), se reclasificarian al epigrate del
halance que le correspondiera seglin su naturaleza, gencralmente al epigrafe Deudas con
Entidades de Credilo.
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A 31.12.04 los dos proyeclos de esta naturaleza son:

La Linea lole A — Lineas de Transmision Londrina-Assis-Sumaré, cuya concesion tiene la
socledad Abenasa Transmissao de Energia, Ltda. y la Linea Sobradinho-Colinas, cuya
concesion la posee la Sociedad ATE Il Transmissora de Energia, S.A. Los dalos mas

signiticativos de estos dos proyectos se muestran en el siguiente cuadro:

Concepto

ATE

ATE Il

Fecha Inicio del Proyecto

echa Finalizacidn Provisla

mporte del Contrato (FPC)

FjCcucion a 37,12 04

Facha nicio Finandciacion o C/F

echa Vencrmiienlo Tinanciacion /1
Imporle Dispuesto
Fecna Inicio prevista Finandiacion a 1 /P
LDuracion Financtacion /P

_Imparte total Financiacion [/F

Febirero 2004
Foabrero 2006
105581 miles de €
44,079 miles tle €
Cicicmire 2003
Diciembre 2005
105, 233 muley e €
Abir 2005

12 afdos

78197 milos de €

Marzo 2005
Mear.z0 2006

242 108 miles de €
Mearzo 2005

Marzo 200/

Jumo 006

12 anos

191 L?EE mitcs de El

o proyccto de la Linea 230 Kv. Urugueina-Macaramba-Santo Angelo-Santa Rosa, cuya
concesion liene la sociedad STE Sul transmissora de Energia y que estaba clasificada en este

epigrate al 31.12.03, ya ha sido definitivamente formalizado como Financiacion sin Recurso
Aplicado a Proyectos.

Adicionalmente, los proyectos de las sociedades Biocarburantles de Castilla v Leon, S.A. y
LTBE Huelva, 5.A. que al 31 de diciembre de 2003 mantenian este tipo de operaciones
también se han formalizado definitivamente como Financiacion sin Recurso Aplicado a
Proyectos.
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13.7. Los saldos de inmovilizaciones inmateriales, materiales y financieras, tanto generales como
de Proyectos, adscritos a actividades eléclricas segun se definen en la Nota 7.1), son los

sigutentes:

S5aldo al Otros Saldo al

Actividad 31.12.03 Aumento Disminuciones Movimientos 31.12.04
broduccion en eqgirmen ES[:H:‘EEEIIIT C.ogenearacion 170.414 5. 996 - (1.361) 1/79.049
Producoion en Regimen Especial: Thidrduhica 7.120 96 - - 5.216
roduccion en Rérirmen Especial; Otras 9.813 252 - (19) 10.016
Transporte 114280 111 855 (499) 755 636
Coste Eac”:iédarJFﬁ [HF}-&H“ID‘E;-S 191.631 24.729 - (1.380) 214 980
Coste Spciedades Extranjeras 140,996 97.470 (499) 237.96/
Total Coste 332.627 122.199 - (1.879) 452.947
Saldo al Otros Saldo al

Actividad 31.12.03 Aumento Disminuciones Movimientos 31.12.04
‘roduccion en %égimgn Especial: Einqarmraciéﬂ (32.634) (5.964) (20) (38 68F)
Produccian en Régimen Especial: Hhidradlica - (747) - (747)
Producaion en Régimen Cspecial: Otras (4.783) (/38) - 19 (5.502)
Transporte (4.634) (2.473) - (8.927)
Amartizacion Acumulada Sociedades Espanala (37 41/7) (6.949) - (71) (44.437)
Amorlizacion Acurnulada Sociedades extranieras (4.684) (4.72473) (&8.977)
Total Amortizacion Acumulada (42.101) (11.192) - (71) (23.364)
Neto 290.526 399,583

Otros Movimientos corresponde, basicamente, a la entrada en el perimetro de consolidacion
de la sociedad STE. asi como a adecuaciones tanto de porcentajes de participacion de
sociedades como de saldos iniciales del ejerciclo.

El importe total adscrito a actividades eléctricas se desglosa en Inmovilizaciones en Proyectos

y otro Inmovilizado como sigue:

Inmaovilizaciones en Proyectos

Otro Inmovllizado

Total

ﬂ ABENGOA Informaci'én Legal y Econdmico Financiera 2004 i

Saldo al Saldo al
31.12.04 31.12.03
384068 269425

14615 21101
309583  290.526
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3.6 Los saldos de Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos adscritas a actividades eléctricas
segun se definen en la Nota 7.1) son las siguientes:

Saldo al Saldo al
31.12.04 31.12.03

Doudas con Entidades de Credito 3 Cc::rlr_m'plam 44.314 41881
Deudas con Entidacles de Credito a Largo plazo 185846 1&/.573

Total 233.160 209.454

13.9. Los saldos de Financiacion sin Recurso en Proceso adscritas a actividades eléctricas sequn se
detinen en la Nota 7.t) son las siguientes:

Saldo al Saldo al
31.12.04 31.12.03

beudaz con Cntidadcs de ¢ recdhto o Corto plaso 113596 49793
Deudas con Enlidades de Crédito a Largo plazo - -

Total 113.596 49,793

Nota 14.- Valores Mobiliarios.

14.1. El detalle de la cartera de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 2004 e< ¢l siguiente;

T L T T V—

Valor segun Libros

Renta Fija Renta Variable
Sociedades Sociedades
Puestas en Puestas en
Valares Mobiliarios Equivalencia Otros Equivalencia Otros Total
, A corto plaso ) 41 637 ) ) 101,585 153525
Alargo plazo | | - 13,728 47.456 Bl.224

Total - 51.937 33.728 149.084 234.749

Existen provisiones por valor de 15.020 miles de €, correspondientes en su totalidad 3
valores de renta variable (1.464 miles de € y 13.556 miles de € a corto y largo plazo
respectivamente). El importe restante de |a provision a corto plazo corresponde a créditos
no comerclales (Vease Nota 15.2).
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147 El detalle de la cartera de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 2004 correspondiente a
sociedades radicadas fuera de territorio espanol es el siguiente:

Valor segun Libros

Renta Fija Renta Variable
Sociedades Sociedades
Puestas en Puestas en
Valores Mobiliarnos Equivalencia Otros Equivalencia Otros Total
A i'_:{;rlt} plazo ) ) - 5236 - - 320 E}_E'?;E
A largo plazo - o . 13.004 10.61/ 23.618
Total - 6.236 13.004 10.934 30.174

143 Los movimientos de los valores mobiliarios de renta variable a largo plazo son los sigulentes:

b TTT ST S S L LA LT T T LLEFT—

caldo al S%aldo al
Valores Mobihiarios 31.12.03 Entradas salidas 31.12.04
Lie renla variable 60.797 272601 (2 1685) 51274

En entradas se recoge, on general, incorporaciones al perimetro por puesta en cquivalencia
de sociedades (Véanse Notas 6.4, 6.7, 9y Anexo l).

Fn salidas se recoge, en general, salidas del perimetro de consolidacion (Véanse Notas 6.9y
6.10).

14 4 Las inversiones a corto plazo corresponden a participaciones en sociedades cotizadas en el
BEX por 100.121 miles de €, a inversiones en valores de renta fija (Deuda Publica y otros)
nor importe de 42.616 miles de € y a Otras narticipaciones en sociedades no cotizadas por
valor de 10.788 miles de €.

tn el epigrafe resultados financieros de la cuenta de resultados se recogen los beneficios
netos obtenidos en enajenacion de valores cotizados en mercado secundario organizado,
por importe aproximado de 11.755 miles de €. Al cierre del ejercicio 2004 existia una
nlusvalia latente no registrada por importe aproximado de 3.900 miles de €.
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se han incluido en el Perimetro de Consolidacion (Veanse Notas 2 y 3)
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de acuerdo con la normativa en vigor, no

y en las que el grado

de participacion directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5% e inferior al
20%, siendo el valor neto contable de las citadas participaciones de 25.670 miles de €

Valores Mobiliarios Largo Plazo

%% Participacion

Aguanima 5,00
Banda 26, S5.A. 0,00
Clsep 12,50
(rupo Empresarial Gea XX S A 14,74
Nextell Communicalion Soiutions SA. (3,00
Norpost, 5.A, 10,00
Vete|ar 8,67
Xtera Moviles, 5 A o 63

Valores Mobiliarios Corto Plazo

% Participacion

“BE: |I'l'[['3f'HHliDF‘la[ Corp. 9 90
Chekin 14,28
Comeesa 0,90
Mediacion Bursalil, SV S A 800

14.6. Con fecha 30 de diciembre de 2002, Telvent GIT, $.A. sociedad filial de Abengoa, S.A. y
cabecera del Grupo de Negocio de Tecnologias de la Informacion. ejercild anticipadamente,
COMO consecuencia de las neqgodiaciones asociadas con la renovacion de los avales
administrativos, un derecho de opcion de compra otorgado en 2000 por Inversion
Carporativa IC., S.A. (sociedad holding que detenta la mayoria de la parlicipacion
accionarial de Abengoa, S.A) sobre un 3./1% de Xlera, S.A. por mporte de 25.000 miles
de € como consecuencia de las obligaciones de contragarantia asurnidas por Abengoa
Dicha participacion habia sido simultaneamente (diciembre 2002) adquirida por similar
importe por Inversion Corporativa 1C, S.A., en aplicacion de sendos contralos de Opcion de
compra 'y venla a plazo, que habian sido formulados en 2000 con Mercapilal
Telecornmunications.

Esta adquisicion se materializéd una vez que (de acuerdo con la nota de prensa det Ministerio
de Ciencia y Telecomunicaciones de 26 de diciembre de 2002) s¢ hablan alcanzado |os
acuerdos entre las operadaras v la Adminislracién gque asequraban ciertas condiciones
previas requeridas por Abengoa para cjercitar la opcion, entre las que se encontraban |a
‘edefinicion y reduccion sustancial de los compromisos por avales ante Iz Administracion,
IInalmente materializado en la Resolucion de |a Secretaria de Estado de Telccomunicaciones
y para la Sociedad de Informacion, de 21 de marzo de 2003 No obstante, hasta que dicha
medida se instrumento formalmente, v como consecuencia de |a adquisicion de sy
participacion en Xfera, Telvent GIT, S A, se hizo cargo en un primer momento de avales (a)
por importe de 99.963 miles de € ante la Administracion espanola, para lo cual constituys
depositos monctarios (en euros v en doélares) por un contravalor de aproximadamente
20,000 miles de €, en garantia del cumplimiento de los COMPromisos (a verse materializados
escalonadamente y hasta 10 anos después de la fecha de lanzamiento comercial) de
nversion, comercializacion, empleo v desarrollo de red adguiridos por Xlera Maviles, S.A.
en refacion con la Licendia B2 de UMTS: v (b) de 7.781 miles de € en garanlia del recurso
nterpuesto ante fa Administracion por el importe de la Tasa por rescrva de dominio publico
racdioelectrico de los ejercicios 2001 v 2002,

tn la actualidad esta participacion se mantienc en el grupo bajo fa titularidad de la sociedad
Telvent Investments, S.A. (sociedad nolding al 100% participada por Abengoa, S.A.), que la
adquirio en el ejercicio de 2004 sequn el coste contable de la misma.
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Como se indica previamente, durante el ejercicio 2003 con fecha 21 de marzo, la Secretaria
de [stado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacién aprobo una
resolucion por la que se modificaban los importes y plazos ae los CoMpromisos asumidos
nor Xfera, lo que supuso una significativa disminucion en las garantias constituidas hasta
cce momento. Esle hecho permitio a los accionistas de |a operadora comenzar las gestiones
nara sustituir el importe y las caracteristicas de los 26 avales originales (en ese momento
nor importe global de 2.687.184 miles de €, ya netos de las liberaciones dispuestas el 18 de
diciernbre de 2002 por 312.980 miles de €, como consecuencia del cumplimiento parcial de
hitos comprometidos) por un tnico aval flotante por importe de 46/7./3/ miles de €.

En consecucncia, la cifra contra-garantizada por Telvent GIT por dicho concepto,
atendiendo a su porcentaje de participacion en el capilal de Xiera, paso a ser de 25.541
miles de € liberdndose los depositos monetarios previamente constituidos, En cuanto a ia
situacion a la fecha, es de destacar gue durante 2004 volvieron a rencgociarse las exigencias
de inversion y operacion y se redujeron las garantias previas a un aval flotante de 176.100

miles de € . de los que al Grupo corresponde contra-garantizar 9.938 miles de €.

La incapacidad evidenciada por uno de los socios (Vivendi) para instrumentar su cuota-parte
del proceso de reduccion y sustitucion de los avales acordado en diciembre de 2002,
motivaron que para hacer posible dicha sustitucion, el resto de socios asumiera a prorrata
de su participacion los avales correspondientes al socio disidente, como consecuencia de
ollo, las acciones correspondientes a su participacion, abandonando este socio, durante
2003 la sociedad, asumicendo el resto de los socios a prorrata lanto sus derechos Ccomo sus
obligaciones (salvo los avales que habia prestado en su momento para hacer frente al
recurso de la Tasa), y por tanto sus acciones de Xfera a un valor simbdlico de 1 euro. En el
caso de Telvent GIT, S.A. supuso la adquisicion de 5.390.876 acciones adicionales,
incrementando su participacion del 3,72% al 5,46% sin incremento de valor contable.

Par otra parte, durante el ejercicio 2004 el Grupo ha incrementado su participacion hasta
un 5.63%, con un coste de 760 miles de € por la resolucion del laudo arbitral consecuencia
del Pacto de Accionistas y motivado por la incompatibilidad sobrevenida (OPA sobre
Orange) respecto de la participacion de Vodafone (6.986%) en el accionariado de Xfera.
cete |audo se sustentd en la valoracion al 29 de enero de 2001 (actualizada por [0S
desembolsos posteriores) inicialmente realizada por dos bancos de negocio inlernacionalesy
luego sometida a un arbitraje de un tercer hanco internacional por la discrepancia en sus
resultados, sequn conclusiones finalmente instrumentadas en el mes de enero de 2004

Adicionalmente, la sociedad ha acudido, segun su porcentaje de participacion accionarial, a
a ampliacion de capital aprobada por la Junta General de accionistas el pasado 15 de
diciembre del 2003, que ha sido formalizada y desembolsada en dos momentos: a
orincipios de febrero del 2004 y en el mes de junio de 2004, y que representd para Telvent
desembolsos de 1.467 miles de €. Finalmente durante el mes de diciembre de 2004 se
ofectud un nuevo aumento de capital, haciendo el Grupo ofectivo el desembolso del 50%
nor 677 miles de € mientras que el restante 50% serd desembolsado en 2005,
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Como consecuencia do dichas operaciones el coste de adguisicion total de la participacion
acclonarial en Xtera asciende, al cierre del ejercicio 2004, a la cantidad de 27.035 miles de
€ mientras que cn 1o que respecta a las garantias constituidas por la Sociedad como
consecuencia de dicha mversion al cierre del 2004 su importe era de 9.938 miles de €,
importe at que se llega como consecuencia de la materializacion de nuevas reducciones on
climporte y la naturaleza de los compromisos globales de Xfera, que actualmente mantienc
unicamente un aval flolante por importe de 1/6.100 miles de €. Adicionalmente, Telvent
mantiene avales por la Tasa del espectro radiocléctrico hasta el afo 2004 por un importe
acumulado de 9.364 miles de € (1.311 miles de € correspondientes a la tasa del ejercicio
2004), concepto que no es liquidado puesto que sistematicamente es recurrido por Xfera y
avalado por sus accionistas.

Como cs habilual en los contratos de linanciacion de proyectos sin recurso a los accionistas,
a totalidad de las acciones de Xfera Moviles, S A. se encuentran pignoradas, en garantia del
cumphmiento ae un contrato suscrito por dicha sociedad con sus proveedores principales de
tecnologia, extendiendose la pignoracion a las futuras acciones que fueran eventualmente
adquindas como consecuencia de las ampliaciones de capital que se decidan.

Como consecuencia de lo expresado en los parrafos anteriores en la actualidad Teolvent
nvestments, posee un 5,63% de Xfera a un coste total de adquisicion de 27.035 miles de
€. Dicho importe se obtiene a partir del iniciaimente pagado por la adquisicion de |3
participacion inicial en Xfera, neto del ofecto de la recuperacion de la propia sociedad def
coste de los avales correspondientes a los ejercicios 2007 v 2002 por importe de 869 miles
ae €, asi como de los desembolsos de capital efectuados durante o ejercicio 2004 en
cumpiimiento de los acuerdos de accionistas adoptados por la mencionada socicdad
participada, detallados en los parrafos anleriores.

U evolucion y el correspondiente impacto sobre el coste medio unitario de las accionos
hasla la techa, resulta como sigue:

Concepto Importe Acciones Coste Participacion
AciCJuini"t.m’}rw de la parlicipacion on 2 2007 25.000 11.471.811 | 2R E | 3,710
Adjudicacion acaones Vivendr en 2003 5 390.8/6 D0 € 1 /544
Devolucion importe avales ) (H69) /3 N/
Saldo al 31.12.2003 24.131 16.862.687 1,43 € 5,46%
COmpra de cones Vodalone en 2004 | 761 h 5/5.250 1,0/ € 1754
CAampliadiones de capital durante 2004 | 2144 2.144.4/1 1,00 £ N/ 3

Saldo al 31.12.2004 27.035 19.582.408 1,38 € 5.63%

La Inversion en Xfera respondia vy continua respondiendo al interés estratégico que ticne
para la actividad del Grupo de Negocio de Tecnologias de la Informacion. Dado el caractor
estralegico de la Inversion para el desarrollo de |3 lecnologia UMTS en dicho Grupo de
Negacio, las plusvalias tacitas estan identificadas desde el primer momento con las flujos de
caja actualizados estimados por la demanda de terceros de os servicios que sc estima que
Abengoa pueda suministrar a través de sus socicdades relacionados con esta narticipacion
(generacion de negocio inducido).
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Por oste motivo, on el momento on gue se adquirio la participacion del 3,71% de Xfera (el
30/12/02) e considerd, por una parte, el precio pagado en la transaccion {que unicamente
ascendia a la reslilucion de los costes y gastos incurridos por IC hasta csa fecha como
consecuencia de la inversion por un importe aproximado de 25 millones de €) y, por otra
parte, ¢l valor ledrico conlable de dicha parlicipacion, corregido por las piusvalias tacitas
existentes en el momento de adquisicion, sobre la base de los mencionados tlujos de caja
estimados por la demanda de terceros que ascendian a 31,7 millones de €. Fn aplicacion de
un principio de prudencia valorativa y atendiendo a la naturaleza minoritaria de la
parlicipacion, en virtud de la cual la entidad no ejerce ningun tipo de influendcia signiticativa
ni participacion en el Consejo, se optd por vincular la tota idad del precio pagado
univocamente con la identificacion del activo intangible que suponen las anleriormente
mencionadas plusvalias tacitas, sin considerar por tanto el valor teorico contable de la
participacion en dicho momento al ser el importe desembolsado inferior a la cuantiticacion
de los flujos de caja actualizados.

De acuerdo con el principio contable adoptado para esta inversion (ver Nota 71), al cierre de
cada ejercicio se evallan los ingresos que se estiman consequir cn contraposicion del precio
nagado , para determinar si es necesario registrar saneamientos adicionales que reduzcan el
valor neto contable por encima de los consumos registrados, como consecuencia de [a
materializacion de negocio inducdo.

Al cierre dol ejercicio 2004 subsisten las posibilidades de negodio inducido y de hecho,
durante el gjercicio 2004 Telvent ha firmado contratos plurianuales con terceros por valor
de 15 millones de euros ampliables a 25 millones de euros, gracias al acuerco cstrategico
irmado con Xfera con fecha 14 de noviembre de 2003, por 1o gue, aun cuando no se ha
sroducido el lanzamiento comerdial definitivo del servicio telefonico UMTS, que se estima se
ealizard en un futuro proximo, se constata el hecho de gue la inversion es capas de gencrar
nqresos para el Grupo. En consecucndia, al cierre del ejercicio 2004 s¢ ha realizado la
sertinente dotacion respecto del intangible identificado como plusvalias tacitas ncluidas en
3 valoracion asociadas con el negocio inducido, teniendo en cuenla que Comao s¢ Mencona
croviamente, desde of primer momento, al valor tedrico conlable de Xlera, se considera
ntegramente consumido, atendiendo a su naturaleza y las condiciones del enlorno del
negocio. De esta forma, en la medida gue durante el ejercicio 2004 sc ha anticipado la
ohtencion de neqgocio inducido respecto del momento del lanzamiento comercial, 1a
Sociedad ha aplicado la correspondiente amortizacion en virtud de la cual ha imputado a la
cuenta de resultados del ejercicio un importe de 4.100 miles de €,

Fy e destacar que esle apunte contable responde a un criteno de prudencia estricto y de
mputacion periodica de cosles, dado gue tal v como se comunico por Abengea e IC a la
CNMY coma Hechos relevanles con fecha 6 y 7 de noviembro de 2003 1C esla obligada
frente a Abengoa de forma que se garantizan a ¢sta lodos los importes naqgados por la
adquisicion de la participacion en Xfera asi como 105 danos 'y peTiuICios que s¢ derivaran del
cumplimiento de las obligaciones contraidas como consecuencia de la toma de dicha
participacion hasta e momento del lanrzamiento comercial y prestacion de servicios de
Xiera, v et la medida que dicho lanzamiento comercial no lieguc finalmente a formalizarse,
con independencia del valor neto contable por el gue este registrada la participacion.

147 Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas direcla ©
Adirectamente on mas do un 10%, en cumplimiento del Arl. 86 del Texto Retundido de la
Ley de Sociedades Anommas.
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14.8. No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores maobiliarios cn
cartera, tales como litigios, embargos, etc.

14.9. Los valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional; para
aguellos valores instrumentados en moneda extranjcra se registran las pertinentes
diterencias en cambio, al objeto de dotarlos de la cobertura necesarla para garantizar s
valor.

14.70. No existecn compromisos en firme de compra y/o venta que puedan considerarse
significativos respecto a las cuentas anuales en su CONUNTO.

1411, Bl importe de los intereses devengados y No cobrados no es significativo.

14.12. La tasa media de rentabilidad de los valores de ronta fija esla en tipos de mercado.

Nota 15.- Créditos Comerciales y no Comerciales.

157 kl saldo del epigrafe de clientes por ventas y preslaciones de servicios correspondiontes a
deudas a cobrar en moneda extranjera tiencn un contravalor en Euros de 82.770 miles de €
que se desglosa en el siguiente cuadro:

Tipo de Divisa Importe

Corona (Cinamarca) 20
Corana (Suecia)

Dirhams (Marriocos) 7.719
Lolar (Canada) A.687
Ldlar (LISA) A2 85"
Dong (Vielnam) 469
et (Rumeania) 273
Libra (Reino Unido) 3.60
Foso (Argentina) 1580
Feso (Chile) 3.849
Meso (Mexicn) 2.4149
Peso (Lruguay) 2973
Real (Brasil) 3853
S0l (Perd) 1.702
Y Uil ({__hiﬂcii)l ] 655

Total 82.770
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15.2.  El dosglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

Concepto Importe
?'(’.‘Eﬂtﬂ‘ii 7 U ! | | | f]U"JH
Deposilos y Flanzas a /P 2394

Otros Créditos L/P 44.337

Cradlitos o (/P | 90.626

Depdsitos a /P 8110

Otros Creditos a C/P 148.742

Total 193.079

El importe de las provisiones para estos créditos no es significativo, ascendiendo a 142 miles
de €

Fl importe correspondiente a sociedades situadas fuera de territorio espanol asciende a
71.193 miles de €.

153 E| movimiento duranle el ejercicio 2004 de los ¢réditos no comerciales a largo plazo ha sido

el siguiente:
Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.03 Aumentos  Disminuciones 31.12.04
Creditos no comerciales a l/p 16691 102.37/ (78.080) 10,943

15 4 Los vencimientos durante los préximos cinco anos de l0s créditos no comerciales, incluidos
0s vencimientos a corto plazo, son los siguientes:

2005 2006 2007 2008 2009 Posteriores Total

G066 27185 636 70L6 780 17.284 131.569

15.5. En ejercicios anteriores Betesa Construccion vy Tecnologia Medioambiental, S.A. SUSCrnio un
contrato para la construccion de diversas minicentrales las cuales se encuentran en
explotacion desde 1999 y 2000, si bien a sociedad propietaria de las mismas no ha firmado
an la actualidad su recepcion provisional. Al 31 de diciembre de 2004 el importe pendiente
de cobro por la citada sociedad dependiente ssciende a 12.808 miles de € en conceplo de
obras realizadas y gastos relacionados con las mismas, de los cuales 7.648 y 5.159 miles de
€ <o encuentran respectivamente registrados comao Otros crédilos a largo plazo y en el
epigrafe Existencias (Véase Nota 16) del activo del balance de situacion consolidado,
correspondientes al coste de construccion de las minicentrales.
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En ¢l ejercicio 2002 se dicté un laudo arbitral en virtud del cual se condenaba al propietario
de las minicentrales al pago de 12.632 miles de € que incluye intereses de demora.
Recurrido dicho laudo ante la Audiencia Provincial de Madrid, ésta dicto sentencia con fecha
11 de diciembre de 2003 en virtud de la cual procedid a la anulacion del c¢itado laudo
arbitral por motivos formales y sin entrar en el contenido de las cuestiones planteadas en o
mismo. Durante el ejercicio 2004 se han llevado 3 cabo las actuaciones legales nocesarias a|
objeto de obtener el reembolso de la deuda o ejecucion de la garantia a favor de Befesa
Construccion y Tecnologia Ambiental. S.A. Los Administradores de la Sociedad consideran
Que esta situacion no supondrd quebranto patrimonial alguno para el Grupo, mas si cabe.
feniendo  en cuenta  que  a correspondiente  concesion  administrativa para el
aprovechamiento hidroeléctrico de las mencionadas minicentrales se encuentra hipotecada
a favor de Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental S.A.

Nota 16.- Existencias.

6.1

16.2.

La composicion de las existencias al 31 de diciernbre de 2004 es la siguiente:

Concepto Importe
Comerciales | | 3007
Matenias Primas v otros aprovisionamicntos 29 685
Productos en curso v semiterminacios 1.274
Froyealos en curso 127189
Productos terminacos 29514
ANUcipos =N

Total 200.456

El importe de las existencias correspondientes a sociedades ubicadas fuera de territorio
espanol asciende a 55.457 miles de €

tn el pasivo del balance (epigrafe " Acreedores Comerciales” corto plazo) existen anticipos
de clientes por importe de 10.929 miles de € rclacionados con los proyectos en 2|ecucion al
clerre del ejercicio.

Tal y como se indica en la Nota 7i se poseen 1anto contratos de fuluros de gasolina sobro
ventas de etanol como de compra de grano. Dichos contratos se consideran de coberturs. El
'esultado de dichas operaciones de futuros en los mercados de materias primas (Cereales,
commodities, etc.) del ejercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 2004 asclende a 127
Miles de € de beneficio por operaciones cerradas en el ejercicio, y 7.987 miles de € de
perdida recogidas en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” olel;
operaciones abiertas al cierre del ejercicio.
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Adicionalmente se mantienen abiertos contratos de venta a futuro de 12,6_OQ tope!adaz de
zinc y de 780 toneladas de aluminio nrimario y secundario, gue se materiall;aran du_rarjte
os ejercicios 2005 y 2006. Al Clerre del ejercicio, el resultado de dichas operaciones abiertas
no es signiticativo.

Por otro lado, al cierre del ejercicio, s mantienen cerrados contratos de venta de etanol a
precio 11jo asi Como compromisos de compra de alcohol vinico y cereal.

No existen otros compromisos firmes de compra y venla significativos excepto 1as
contrataciones de proyectos y obras que se menconan en la Nota 32.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores”corgo
garantias, pignoraciones, fianzas, excepto las garantias normalga ce ;onztruTcmn e
nroyectos, las cuales van iberandose a medida que se cumplen los hitos contractuales.

Nota 17.- Tesoreria.

fl saldo de Caja y Bancos al 31 de diciembre de 2004 asciende a 252.145 miles ded€,l
representativos de disponibilidades de medios liquides en caja y saldos a favor de eMpresas de
grupo en cuentas corrientes a a vista de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones a€
credito.

De dicho importe, 198.027 miles de € corresponden a sociedades radicadas en Fspafa y 54.118

miles de € a sociedades radicadas en el extran|ero.

F| desglose de dichos saldos por las principales divisas en gue éstos se encuentran nominados, se
mueslra a continuacion:

ABENGOA

Divisa

Sociedades
espanolas

Sociedades
extranjeras

Furo

Dolar americano
Dalar canadiense
Frando SWzo

ibra esterlina
2eg0) argenting
Peso chileno
Peso mexicano
Real brasileno
CHLros

161.211
36.816

Total

198.027

605
26.768
1.914
38/
1003
6041
4.217
13.2494
6.508
6H6S

54.118
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Nota 18.- Fondos Propios.

13.1. El importe y el movimiento de las cuentas de fondos proplos durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientes:

Saldo al Distribucion Otros Saldo al
31.12.03 Rtdos. 2003 Movimientos 31.12.04

Capital Social 22,617 i - 22617
Frima Emision Accionoes 110.009 - - T10.009
Qtras Reservas de la Sociedad Dominante:
- Dislribuibles 107.417 674 - 108.091
- No distribuibles 4.523 - 45273
Reservas de Revalorizacion 3.679 - - 3679
Reservas en Sociedades Consolidadas por 1G /P ¥7.696 31.413 ] 1200138
Reservas on Sociedades Consolidadas por PF 2. 788 2. 266 (70)) 4 .98/
Diferencia de Conversion:
- En Socedades Consolidadas por 16 o P (19.542) - (7.581) (57 123)
- En Socledades Consolidadas por PE (5. Ahd) - (637} (6.097)
Dividendos | - 12 666 (17 666) |
283.733 310.827
Resultados Consolidados del Ejercicio 47.810 (47.810) 58.330 58.330
Resultados Atribuidos a Socios Externos (761) 761 (6.546) (6.546)
Resultados Atribuidos a la Sociedad Dominante 47.049 47.049 51.784 51.784

Total Fondos Propios 330.782 362.611

18.2. El capital social al 31 de diciembre de 2004 es de 22 617.420 Euros, integrado por
90.469.680 acciones, ordinarias, de clase y serie Unica. todas con idénticos derechos
economicos y politicos, de 0,25 Euros de valor nominal unitario, totalmente suscritas v
desembolsadas. La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en
cuenta, y estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) desde el 29 de
Noviembre de 1996; en junio de 2000 se realizod ampliacion de capital, cuyas acciones
cotizan en Bolsa desde el 31 de agosto de 2000.

La Junta General Ordinaria de 1998 adoptd los acuerdos de redenominacion del capital
social en Euros v la adaptacién al Euro de la contabilidad y Cuentas Anuales, delegando en
el Consejo de Administracion su ejecucion en el momento que considerase oportuno: en
consecuencia, el Consejo de Administraciéon de Abengoa, S.A. contd con las necesarias
competencias para adoptar los acuerdos correspondientes segun el desarrollo normativo
que se ha venido produciendo y dentro del calendario establecido.

El calendario de adaptacion al Euro 1o el ejercicio del 2002 como el primer ejercicio en que
obligatoriamente la contabilidad debe llevarse en Euros, las Cuentas Anuales deben
formularse en Euros, y el capital social debe estar denominado en Euros.
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Fl primer ejercicio en el que la contabilidad y las Cuentas Anuales pudieron ser expresadas
en Euros fue el de 1999. En base a lo anterior, para efectos del ejercicio 2001, el Consejo de
Administracién  de Abengoa, S.A. acordd, con fecha 11 de diciembre de 2000, la
redenominacion del capital social en Euros, reduciendo el valor nominal en 0,00363 Euros por
accion, dejandolo ostablecido en 22.617.420 Euros, fijando el | de enero de 2001 como la
fecha a partir de la cual la contabilidad social, libros de comercio, Cuentas Anuales individuales
v consolidadas, y cuanta informacion se requiere en unidades monetarias, se expresaran en
Curos, sin perjuicio de mantener la peseta, hasta la desaparicion de la misma coma moneda,
como unidad de cormparacion y como registro historico a los efectos que procedan.

183 De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo
dispueslo en la normaliva vigente sobre obligaciones de comunicar porcenlajes de
narticipacién y de acuerdo con informacion facilitada adicionalmente por sociedades
vinculadas, los accionistas mas significativos al 31 de diciembre de 2004 son:

Acciohistas % Participacion
Inversion Carporativa 1€, SA. (4) 50,00
Finarpisa, SA. () 04
Vinuesa Inversionoes, 5.0 . 'y 09

(*Y Grupo Inversion Corporativa.

194 |3 Junta General Qrdinaria de Accionistas de Abengoa, >A de 27 de junio ge 2004,
autorizo al Consejo de Administracion para:

1 - Ampliar el capital social, en una o varias veces, nasta la cifra de 11.308.710 turos,
equivalente al cincuenta por ciento del capital social en el momento de la autorizacion,
en el plazo maximo de cnco anos.

2 - Acordar la emisidon de obligaciones convertibles en acciones con ol consiguiente
aumento del capital socdial, hasta 261.585 miles de € en un plazo Maximo de Cinco
anos.

3 - Acardar la emision de otros titulos gque reconozcan o creen una deuda o aporlacion de
capital, dentro de los limites legales que en cada caso resulten aplicables.

4.- Adaguirir derivativamente acciones propias, dentro de 10s imites legales, por un preco
antre 0,03 Curos y 120,00 Euros por accion, en el plazo maximo de dieciocho meses.
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Con fecha 15 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de Abengoa, sobre |z
base de que la colizacion de 1a Sociedad en esa fecha, en cl entorno de 7 curos por accion
durante el Gltimo trimestre, no reflojaba el verdadero potencial de crecimiento de |a
Compania, considera interesante para la Socicdad, desde e punto de vista financiero,
nvertir en sus propias acciones. No obstante, teniendo en cuenta que |3 Sociedad s, por
definicion, un accionista que posec informacior mayor gue el resto del mercado y que, aur
sin quererlo, su operativa puede influir en la cotizacion de las acciones de |3 Socledad,
procede adoptar las correspondientes normas y cautelas, con objeto de garantizar que no se
influya artificialmente en la formacion de los precios Fn consecuencia, hacendo uso de las
facultades conferidas por la Junta General e Consejo de Administracion acordd s
implantacion de un programa que posibilitase |2 adguisicion de acciones propias,
destinando un importe maximo de 15 millones de euros en el pasado gjercicio, sin gue en
niNgun caso se rebase el 5% del capital social vy sujeto en todo momento a las normas
cgales aplicables y particularmente a las contenidas en el Titulo VI de g Ley 24/1988 de
Mercado de Valores v en el Reglamento Interno de Conducta en Materia de Mercado de
Valores de la compania. Abengoa, S.A. no ha adguirido durante el ojercicio 2004 accidn
alguna cn autocartera.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas. Asl, el saldo del cpigrafe Reservas de Revalorizacion recoqge el cfecto neto de |a
actualizacion de balances realizada al amparo de lo establecido on e Roal Decreto-Ley
/71996, el saldo de dicho epigrale es indisponible hasta gue es comprobado y aceptado por
a Administracion Tribularia; dicha comprobacion debera realizarsa dentro de los tres anos
siguientes a la fecha de cicrre del balance en el que consten las operaciones de
actualizacion (31 de diciembre de 1996), por o que el plazo fnalizd el 31 de diciembre de
1999, Una verz efectuada la comprobacion o transcurrido el Dlazo para realizar la misma, el
»aldo de la cuenta puede ya destinarse a la eliminacion de resultades contables negativos, a
a ampliacion del capital social o, transcurridos diez afos contados = partir de la techa de
clerre del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, & reservas de libre
AisposIcion.
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127 1a relacion de Sociedades / Entidades ajenas al Grupo que poseen una participacion iqual o
supcrior al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el perimetro de

consolidacion es la siguente:

sociedad en la que Participa

Socio

% Participacion

Abecnar Sth-r.;;'t.aciorweh, 5 A, de CV. I:'ler_'m}r,' 5.A. | 503, 00
Nianza Betesa Egmasa, 5L Fqmiasa. Empresa de Gestion Medioambienlal, 5.A. 50,00
Refesa Desulluracion, 5 A Fertibena, 5.A. 10,00
Riocarburanies de Castllay Ledn, 5.A. Ebro Puleva, 5.A. 50,00
Bioencr Energia, 5.A. Ente Vasco de la Fnergia 50,00
Rioetanol Gahaa, 5 A. Sodiga Galicia, Sodedad Capilal Riesgo, 5.A. 10,00
Construcciones Metalicas Mexicanas, S.A. de C V. Cia. Espanola de Financiacion del Des., Cofides, S.A. 24 40
Desarrollos Edlicos de Arico, A, Soc Inversora Maspalomas, 5 A. 10,00
Desarrolios Falicos de Arica, 5A, Soc. Hidrauhca Maspalomas, 5.4 73,35
Donsplav SR 49,00
ETRLC Huclva, 5.A. Cepsa (Cla. Bspahola de Petroleas, 5.A.) 10,00
“uropea de Construcciones Metalicas, 5.A. Traclebel Espana, 5.A. 50,00
Luropean Tank Clean Company (ETZC) Sodi 49,97
Cxplotaciones Vanas, %A ayar Castilia, 5.A. 50,00
Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A. DAE 20,00
Galdan, 5.A. -agor Ederlan Coop. Ltda. 50,00
niciativas Hidroelectricas, 5.A. Suma e Energias, 5.0 45 00
Atersplav Nonets Non-Ferrius Metals Rescarch insbilute 43,16
ineas Baja California Sur, S.A de L.V, Flecnorn, 5A 50 00
Nordesle Transimissora de Tnergia, 5A. (NTE) Dragados Industrial, 5 A 49 99
Nordic Biofuels of Ravenna Nordic Biofuels of Nebraska, Lic. 64 02
Pracesos Ecolagicos, 5.A. (Proecsa) Global Plasma Environment, 5. A. 49,949
Residuos Solidos Urhanos de Ceuta, S.0. (Resurce) Esys Montenay Fspana, “A. 50,00
Sainsel Sisternas Navales, 5 A, Saes Capital, H.A. (2,00
SHIAce Cogencracion, S.A. Bosques 2000, 5.1 10,00
STE - Sul Transmissora de Tnergia, 1da, Controles y Montajes 49,90
Subestaciones 615, 5A de V. Elecnor, S.A 50,00
Subestaciones Baja California %ur, S AL de V. HEETLLJ[, “ A 503,00

ABENGOA

188 El detalle de las Reservas en Sociedades Consolidadas es el siguiente:

Importe
1G/IP PE
Subconsolidada Botesa 39014 2.670
¢ Lbeonsolidade Tecnolngias de la Informacion 29253 -
subconsolidado Asa 1C] (Abeinsa) 13.13¢9 2.314
Subconsofidadao Abengod Bioenergia 28161 -
subconsolidado Abengoa y derivadas del proceso de Consolidacion 10.570 -

Total

120.137 4.984
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16.9. El detalle de las socicdades consolidadas por Integracién Global y/o Integracion Proporciona
que han generado las diferencias de conversion acumuladas mas significativas cs e
siguiente:

Sociedades I.G. Importe
Abengc)a hioencrgy Corporation .- | | (25.949)
Abengoa Brasil, 5.A, 2.054

Abengna Chile, 5.A. (2 )

Abenor, §.A. (1 )

Asa Investment A (1. )

Bargoa, § A, (8.830)

Betesa Argenlina, S.A, (5.255)

Belesa Salt Slag Lid. (1 )
(7

.0 Puerto San Carlos, S.A. e CV. (59)
Fricar Chile, 5 A 3.7007
Mundiland, 5.A. 1.031
NTE = Nordesle Transmissora de [nergia, 5.A, (1.315)
Clvent Brasil S.A. (1.0549)
Telvent LUSA, Inc. (1.683)
Teyma Uruguay, 5.A (3.795)
Otras Positivas < 1.000 milos dr € 2. 382
_Otras Negalivas = 1.000 miley e € ('I__D.F}‘EJ[JJ
Total (57.123)
Sociedades P.E. Importe
[ Xpansior Transmissac dcr'l'rmr'gia Eletnica, Tda, | o (EE.ErilD)'
Intersplav (2.4998)
Otras Positivas < 1 000 miles e € | 147

Total (6.091)

El importe imputado en este epigrale durante el ejercicio 2004 ha ascendido a 8.218 miles
de € molivados fundamentalmente por la devaluacion del dolar estadounidence y de
determinadas divisas iberoamericanas, entre 1as que se encuentran el real brasilefo v el peso
argentino, v por la revalorizacion del franco suizo.
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Nota 19.- Socios Externos.

F|l detalle del epigrafa Socios Fxternos es el siguiente:

Sociedad

oA Biooneroiz, s
hengos Mexico, 5 A de OV,
engoa Perd, B

anza Belesa Egmasa, bl

e e A =

Barqgoa, b\
Defesa Argontina, S A

Lefosa Desulfuracion, 5.\,
Below Escorias Salites, 5 A,
Refess Medio Ambiente, 5 A,
Refosa Plasticos, S.L.

Befosa Zine Amaorcbiota, S A
Befesas Zino Sondika, S A,
Floelanol Galicia, 5.4,
Cogenearacion Villaricons, s.A

arovechamienios bnergeticos Turesd, A

Construcciones Motalicas Mexicanas, S AL de (V. {(Comemsa)

Ecocarburantes Fspaioles, 5 A
Cnernova Ayamonte, 5 A
FTIRE Hucelva, & A.

Europea de Construccionss Metalicas, 5.A

Cxplotaciones Varias, 5 A.

Caldan, & AL

niciativas Hhidroeldctnicas, 5A

10304 Noroeste, S A de CV.

1. Rosarito y Monterrey, SA. do CV

Nardic Biotues of Ravenna

Nuova Tleotnodad del Gas, 5 A
Fanaelco, 5 A

rocesos Ccologicos Vilhes, & A
DrOCes0s —o0'0gIcos, S AL (Proecsa)

gerto Real Cogeneraaon, & A,
SE | OSuresle Peninsular, A de OV,
Sainsel Sistemas Navales, S A

Servicios Auxiliares de Administracian, 5A de .V,

Sriace Cogoneracion, A,

STF - &ul ransmissord do Fnergla, Lida
Talvent 3T, 5 A.

Teyma Uruguay, 5.A,

Consolicado Bofesqd

Consohdado Biognergia

Consolicaddo Tolvent Sl T
Flirriniaciir ontre subeonsoliodacos

Total

Viiner & Miner Consulting Tngmeers, nc.
Nordeste Transmissora de energia, 5.4 (NTE)

Saldo al Otros Movimientos
31.12.03
- A4 358
Ao (15)
(1)
749 (153)
30)
65 (9)
46 (4)
4./37
/ _
3 989 (1.190)
227 _
7771 (32)
1.004 (2/1)
2 (144 _
AT
703 (319)
/03 _
27
276 _
563/ _
1.6/
245
1.227 _
) 15
(265) 765
- A4
14,453 C 73()
1.367
79 (7%)
(38) ?
50
(1427 A00
(163) _
(178 g
&) -
(10) 1
= /9 _
- L e/
2 A 40 AL St
343 1/
2/0 Hiad
- e
2049 SENAN)
47.093 66.425
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Imputacion Saldo al
Rtdo. 04 31.12.04
(310) 4048
2 447
(1)
179 275
(12) 18
(137) 510)
4.7
O/ 4. 794
: 7
HAE 5.347
) 213
| el 2425
1412 1.122
417 A.44 ]
(1) /1()
17/ 157
A()3 1117
(249) (12)
112 338
(1467 3.070
(49) 1.2713
247 A&
(56) 1 167
= 212
SE8 21077
(105) 1 756
/] (32)
(96) (37)
(53) 20
(54) (772)
(/) (1652)
(286) 5 6()
3 (&)
Ao/ T.746
" 10,028
/() A8 404
5L 340
a4 1. hUs
o7 B 7
4 57 A.794
6.546 120.064

Er otros movimientos se incluyen los efectos de los cambios accionariales en las distintas socledades
v las diferencias de conversion afoctas a ias sociedades radicadas fuera del terntorio espanol.
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Nota 20.- Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios.

20.1.  Elsaldo de este epigrafe presenta al 31 de diciembre de 2004 el siguiente desglose:

Concepto Importe
uﬁl_Jbvencmneﬂ cn capilal ) 39.286
Otros ingresos a distribuir en varios e{ercicios | 2./18
Total 42.004
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20.2.  Elimporte de las subvenciones en capital se detalla a continuacion:

Saldo al Otros Amort. Saldo al
Sociedad que recibe la Subvencion Organismo gue la Otorga 31.12.03 Movimientos Ejercicio 31.12.04
Arce Sistarnas, 5 A | lberdrota 11 - I(U 10
Bafesa Aluminio Bilbaao, 5.0. Cabierno Vasco - SLE (68) -
Botesa Construccion v Tecnologia Ambiental, S A0 ICEX - 3/ (37 -
RBetesa Desulluracién, 5. A Gobierno Vasco 1.810 - (132} 1.678
Befesa Fscorias Salinas, 5.A. Comision kuroped 25 (453)
Refesd Escoras Salinas, » A\, Junta de Castilla y Ledn 2 _ (8) _
Befesa Esconas halings, 3. M de Fronomia y Hacienda 51 - (H1) -
Betesa Mucorias 5ahinas, 5 A. MY de Industria y Fnergia 20 . (20)
Betesa Gestion de PCB, S.A. M® de Economia y Hadienada 404 - (81) 373
Refess Gostion de PCR, 5 A, MCT 6 - (1) .
Befera Gestion Residuos Industriales,s L. M?. de Economia y Hacienda 37 (3) 29
Botess Gestion Residuos Industriales, 5 L Con. M. Amb. 1. Andaluca 1.824 - (1434) 1.630
Bolesa (Gestion Residuos industnales, S0, Subvenaian Impiva 10 - () 8
Befesa Costion Residuos Industndales,s L. CONnstituto Fomento Murdia 733 - (/8) 655
Befesa Plasticas, 5.1 M. de Industria y Energia Y - (5)
Befesa Plashicos, 5.1 M?. de Industria y Energia 23 - (12) 11
Belesd Plasticos, 5.0, ncentivos Reqionales 100 - (37) 68
Belosa Plasticos, 5.0, ncentivos Regionales 13 (4) 9
Befesa Plasticos, ».L neenlivos Regionales 210 (33) 177
Befesa Tratarmientos y Lirmpiesns Industriales, 5.1 O/ 5Cania 13 - (3) 10
Sefesa |ratamientos y Limpiczas industriales, S.L. - Principado Asturias SAP 16 (10) ¥
Botesa Tratamientos v Limpiezas Industnales, 5.1 lunla de Andalucia 739 - (35) 04
Gioetanol Galicia, 5. Conselleria de Industria e Com. 16/ (13) 1ha
Bioetano! Calicia, 5 A IDAE 397 - (27) 361]
Bioctanc! Galica, 5.A. Consolleria de Industria e Com. 1.506 . (T08) 1.3G8
Giostanol Galica, 540 Igape 4,577 (329) 4,248
Bioetanal Galicla, 5 A M® de Fronomia y Hadienda 9.199 . (H3) 2A16
Cogeneracion Villancos, 5.A I O)-BEI 239 - 7 247
Cogencracion Villarncos, 5.A. Junta de Andalucia 450 - 3 453
Construcciones y Dopuraciones, 5.A, Junta de Andalucia - 35 - g
Coocarburantes Espanoles, HA. Comunidad de Murcia 956 - (56) 570
Coocarburantes Espanoles, S5.A. Comuridad de Murcia 4.394 - (397 4.001
Fcocarburantes Fupanoles, 5 A mon kuropea (Meder) 1.697 - (151) 1.510
Eeocarburantes Duvpanoles, 5. A, PAEE 9L (26) H69
Fcocarburantes kspanales, 5A. Union Furopea (Feder) - /13 () 39
Friermova Ayamonte, 54 lunta de Andalucia 455 - (24) 437
FTEE Huslva, 5 A Junta de Andalucia - 1 (309 (34 070
Furoped de Cons. Metalicas, 5 AL (Eucoms:) IFA - A2 3 (1&) 405
iynergreen Technologies, S.A. MY de Fducacidn y Ciencia - 138 (138) -
Hynergreen |echnologies, 5 A, Junta de Andalucis 130 (130) -
3 Sislomas, 5.A. Protit 17 (37)
X Sistemas, 5.0, Profit - 2] 271) -
st alacones Inabhensd, 5.A. Cormsion BEuropes 4010 128 (207) 327
nstalaciones [nabensa, S0 Flasmea A - 58 44) 241
nstalaciones Inabensa, 5 A Sleiplasma . 458 (38 -
nstalaciones Inabensa, =\ Wi-FAC 14 17 Z
nslalaciones Inabensa, 5A. Coramsol - 164 (A4) 145
Nueva Electricidad del Gas, 5. A lunla de Andahicia 2al (280 - -
Frocesos Foologros Vilches, 5UA. Junta de Andalucia HE6 () 671
Pucrto Redl Cogeneracion, H.A, junta de Andalucia 274 - 100 3/9
Sanlucar solar, S lunta de Andalucia 35 38
Sarifucar Solar, 5.A. Junta de Andaludia RaE - s
Solucar Fnergia, S.A. Lnion BEuropead L ot (1.7118Q) 234
Solucar Energia, 5., M?. Ciendia y Tecnologiy | PASH (169) 2
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Sociedad que recibe |a Subvencion Saldo al Otros Amort. Saldo al
(Continuacion) Organismo que la Otorga 31.12.03 Movimientos Ejercicio 31.12.04
Solucar Energla, A Union Curopea | 1.G15 (577) 438
»olucar Energia, 5.A. DGR - 40 (40) -
Solucar Energia, S.A. M* de Educacién y Ciencia - 436 (57) 179
Telvent Encrgia y Medio Ambiente, S A. 1ICTX 10 (1)

lelvent Energia y Mcdio Amtiente, 5 A, M®. Cienaia y Tecnologia Z (2) -

Telvent Energia y Medio Ambicnte, S A M Clencia y Tecnalogia 193 (70) (123) -
[elvent Energia y Medio Ambiente, S.A. M Ind., Turisma y Comerdio - A38 (246) 1972
felvent Bnergia y Medio Ambiente, 5.A, Comision Furopea - 160 (65) B35
Telvent Energia y Medio Ambiente, 5 A lunta de Andalucia 510 (£32) 178
Telvent Interactiva, S.A. ME Clencla y Tecnologia = 003 (545) 50
Telvent Interactiva, 5.A. Junta de Andalucia 166 135 (501) .
Romaogeneizacion Crilenos Consolidacion 0,964 (4.313) 4.695 £.346

Total 42.215 667 (3.590) 39.286

Las subvenciones estan relacionadas con inversiones en Inmovilizado Material e Inmaterial
No existen ni se prevén incumplimientos por los que los Organismos que han concedido las
subvenciones pudieran reclamar la devolucion de éstas.

20.3.  El movimiento durante el ejercicio del epigrafe “Otros Ingresos a Distribuir en Varios
Ejercicios” es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Concepto 31.12.03 Aumentos Disminuciones 31.12.04

Diforencias positivas de cambio ) 5503 1.189 (4.559) 2133

ngresos Intereses Diferidos 759 (174, H8h
{Lepnil de Electnadad, 5 A, | .. 25,930 - (£5.930)

Total 32.192 1.189 (30.663) 2.718

El movimiento mas significativo corresponde a la disminucion producida por el proyecto
Huepil de Electricidad, S.A. ya que, tal y como se comenta en la Nota 13.4 ha pasado a
considerarse como intangible al cierre del ejercicio 2004.
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Nota 21.- Provisiones para Rlesgos y Gastos.

21.1. El movimiento durante el ejercicio del epigrafe “Provisiones para Ricsgos y Gastos” ha sido

el sigulente:
Saldo al Otros %aldo al
Concepto 31.12.03 Aumentos Disminuciones Movimientos 31.12.04
Provisiones para Rigsgos y Gastos 3/.284 38.492 (9.854) (13.999) 51.923

21.2. Al cierre del ejercicio se han registrado dotaciones a la provision por importe de 38.492
miles de € a fin de disponer, de acuerdo con el principio de prudencia valorativa, de
coberturas para riesgos de evoluciéon de los negocios en Iberoameérica, para riesgos
relacionados con proyectos actualmente en desarrolio en forma de investigacion y desarrollo
o similares y para riesgos especificos por contingencias que pudieran ponerse de manifiesto
como consecuencia de procedimientos arbitrales o judiciales planteados por Abengoa e
neqgocios fuera de territorio espanol, los cuales en opinion de los administradores y de |os
asesores legales, Abengoa cuenta con argumentos suficientes para que los importes en
reclamacion sean reconocidos a su favor, y con desestimacion en su caso de posibles
reconvenciones planteadas en contra.

Asimismo en el importe mostrado a 31 de diciembre de 2004 se incluye por importe de 947
miles de € la provision correspondiente a los compromisos por pensiones detallados en |a
Nota 28.1.

Durante el ejercicio se han aplicado provisiones por 9.854 miles de € (dotadas en ejercicios
anteriores) al entenderse que, si bien los administradores y asesores legales consideraban
que Abengoa cuenta con argumentos suficientes para que los importes en reclamacion sean
reconocidos a su favor, la dilatacién en los plazos para la resolucion de los reclamos hacen
aconsejable su calificacion como activos contingentes posibles, procediendo a la aplicacion
de la provision; en caso de materializacion y cobro de las reclamaciones, se registrarian
COMO ingresos en el ejercicio.
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Nota 22.- Deudas no Comerciales.

22.1.  Eldetalle de las deudas con entidades de crédito s el siguiente;

Saldo al
Concepto 31.12.04
Deudas con entidados ae credito a o, 61,978
Deudas con entidades de crédilo a /. | 032 AR
Total 594.640

Je esle importe, existen deudas denominadas on moneda cxtranjera por importe de 35.907
miles de €, de las que todos corresponden a sociedades residentes en el extranjero (Vease
Nota 22.6).

22.7. La cancelacién de los préstamos y Creditos bancarios estd prevista realizarla segun el
siguiente calendario:

2005 2006 2007 2008 2009 Posteriores Total

=N T, 250 L4 €40

01 973 176015

Incluidos en los vencimientos del aio 2006 y posteriores, se oncuentra una operacion
crediticia (préstamo smdicada) & larqo plaszo suscrito el 28 de mayo de 2002 concedido a
Abengoa, S.A., por importe de 500000 miles de € garantizado por determinadas
socledades participadas. El préstarmo liene una duracion estimada de 6 afios, comenzando
las amortizaciones del principal a partr del afo 2006 E prestamo esta destinado a financiar
NVErSIONes on  proyectos y otras inversiones en sociedades que permitan ampliar 1os
negocios y lineas de actividad de! Grupo. Tradiconalmente Abengoa mantiene esta linea de
financiacion a largo plazo dentro de las condiciones  establecidas con las entidades
financieras, 1o que implica el cumplimiento de determinadas condiciones acordadas entre las
partes, y que son habituales on esta modalidad de operacion financiera,

Al objeto de minimizar 1z volatilidad er 035 tipos de interés de operaciones Tinancieras, se
suscriben contratos especificos para cubrir [as posibles variaciones que s¢ pudieran producir.
A 31 de diciembre de 7004, el 100% del prestamo sindicado se encuentra cubierto olel)
aerivados de tipo de interés tanto en mporte como en plazo. E tipo de referencia medio
durante el gjercicio 2004 ha sido del 2. 14%

Adicionalmente, se ha registrado  con cargo a resultados del elercicio  un  importe
aproximado de 1.500 miles de € correspondiente a la valoracion de aquellos mstrumentos
ce cobertura considerados no efectivoc.




72 3. El importe de los gastos financicros con entidades de crédito devengados y no vencidos
~<ciende a 2.049 miles de € que se incluye en el opigrafe “Deudas con entidades de crédito
a corto plazo™.

92 4. No existen deudas con garantia hipotecaria real al 31 de diciembre de 2004

99 5 F| limite de descuento de que dispone el Grupo se considera renovable y ampliable en
cualguier momento, por 10 que una cuantificacion a una fecha determinada no aporta datos

de relevancia.

29 6. El contravalor por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas
por sociedades del Grupo con entidades de crédito es el sigulente:

Saciedades Residentes

Divisa Extranjero Espana
Dirhams (Marruecos) 1.089 -
Dolar (LUSA) 1.964 -
Dogo (Argenting) 1.165 -
Pagn (Chile) 23

Peso (MExICo) H.7849

Peso (Uruguay) 410 -
Real (Brasil) 21 197 -
Sol (Pond) 5 -
YU (China) L 270

Total 35.907 .

22 7. El tipo medio de las operaciones crediticias se encuentra en tasas de mercado en cada pais
en que se formaliza cada operacion.

Nota 23.- Otros Acreedores a Largo Plazo.

231 El desglose de este epigrafe al 31.12.04 es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31.12.04
Deudas con entidades de Leasing I 13022
Crtros acredores o largo plazo | 116167

Total 129.180
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Fn el ejercicio 2002 la sociedad Telvent Housing, 5.A., en virtud de la operacion de lease-
nack suscrita con una entidad financiera durante el ejercicio, contabilizd la enajenacion del
inmovitizado afecto a la misma por importe de 16.702 miles de € coma disminuciones en el
epigrafe “Instalaciones Técnicas y Maquinaria” y a su vez reqistro el mencionado contralo
de arrendamiento financiero en ol epigrate “Derechos sobre biencs en regimen de
arrendamiento financiero”. A raiz de la operacion descrita no se registraron plusvalias ni
minusvalias. Al cierre del ejercicio 2004 ¢l importe correspondiente de dicha operacion
asclende a 6.047 miles de €

Durante el gjercicio 2004 la sociedad Abengoa Bioenergy Corporation (ABC. hasta el
ejercicio 2002 HPC) ha formalizado con General Electric Capital Corporation (actuando
Wells Fargo Bank Northwest, National Association en ca idad de Owner Trustee) una
operacion de Sale and Lease Back, sobre |a parte pro-indivisa (48,72%) de los activos
inmovilizados de fa factorfa de York (estado de Nebraska, USA) que la sociedad mantenia
tras el Sale and | ease Back formalizado en ol ejercicio 2003 con Bank of America Leasing
Corporation y Merrill tynch leasing (actuando Wells Fargo Bank Northwest, National
Assodation en calidad de Owner Trustee) sobre 1a olra parte pro-indivisa (51,28%) de |os
activos inmovilizados de la factoria de York. Esta Operacion, que se enmarca en la estrategia
de financacion de la rama de negocios de Biocarburantes del grupo que dobe
considerarse como la primera de olras Operaciones similares actualmente en gestacion, se
Nd realizado sobre la base de tasaciones técnicas periciales independientes que asignan a los
activos de esta factorfa (con una capacidad de 50 millones de galones de produccion
nommal de etanol) un valor presente de 63,8 M dolares (46,8 M €) (¢ifra que pasa a ser de
56,8 M délares (45,0 M €) eliminando aguellos elementos no afectos a la lransacdon coma
50N edificios de oficinas, lahoratorios v derecho de propiedad sobre el suclo) y sobre la hase
de un interés téenico financicro del 11%. Dicha valoracion, que ha sido llevada a cabo sle]s
a tirma AccuVal Associates en hase a distintos metodos, entre cllos o descuento de Flujos
dc caja, valor de roposicién y activos comparables, vendria a soportar integramente el
mantentmiento del importe de 10% 9 M ddlares (/7.7 M €), pagado en su momento (enero
de 2002) por ¢l 100% de la ltularidad de diche sociedad (capacidad de 85 millones do
galones de etanol anual), consecuencia de la OPA propiciada sobre la misma por Abengoa.

De acuerdo con el tralamiento contable adoplado, en aplicacion de las mas estriclas normas
nternacionales de contabilidad, v a pesar del cumplimiento de los criterios matemalicos
exigibles por derta normativa comparable y de [os criterios sustentados en |a negociacion de
a operacion por las entidades bancarias ntervinientes, y asimismo a pesar de haber
ransterido el 100% de los activos inmovilizados de s lactoria de York, se ha decidido
mantener en el activo del balance consolidado el valor neto contable de los activos
atectados, atendiondo a la escndia ccondmica de la operacion. El valor de dicho JCtivo, neto
de amortizaciones asciende a 37.7 M dolares 27,6 M €), y se corresponde con un A51VO
exigible a corto y largo plaso, sequn o periodo de los pagos previstos de arrendarmicnto,
por el imporle recibido por la operacion. neto de comisiones, por 56,8 M délares (41 7 M
€), mientras que el beneficio latente de 19 1 M dolares (14,1 M €) no ha sido reconocido
como un resultado en las adjuntas cuentas consolidadas, atendiendo a que es pertinente
diterirlo para compensar anualmente el coste 3 >oportar como arrendamicntos v reducirlo a
un valor sustancialmente idéntico (neto del efecto financiero) al que resultaria de |3
AMortizacion sistematica en un periodo femporal identico al convenido para el Hago de los
arrendamienios no cancelahles tuturos, convendos.




Si bien, por razones de caracter operativo, |a operacion se ha formalizado a traves de [a tilial
ABC. desde la optica consolidada del grupo implica la cesion del aclivo y el pago de una
renta periodica durante el periodo de gtilizacion del mismo. En este entorno, Abengoa se
responsabiliza de los pagos tuluros comprometidos en los proximos 9 anos en concepto de
alquiler del activo para su uso 'y explotacion, gue representaran una repercusion anual
media de aproximadamente de 7,3 M dolares (54 M €), al considerario como un gasto
operativo, necesario para el desarrollo ae | actividad. asi como del mantenimiento de |3
nlanta en condiciones oplimas de operacion y de mantenerse como operador de la misma
en el caso de que no se gjercite la opcion de compra.

4 entidad cuenta con la opcidn, aungue no esta obligada a ejercerla, a recomprar as
nstalaciones en septiembre de 2010, luego de 6 anos y 9 meses de arrendamiento (clausula
“BO) por un importe de 29 M ddlares (21,3 M €) o alternativamente ejercer dicha opcion al
final del periodo de arrendamiento (en diciembre de 2013) a un precio gue tendra en
cuenta el valor de mercado (Fair Markel Value). St ABC o el grupo Abengoa decidieran no
cjiercer finalmente dicha opcion el grupo se compromete a facilitar la solucion que decida
aplicar el arrendador que le permita la transferencia del activo a terceros o su disposicion O
gestion de otra forma,

Ne haberse considerado esta operacion cormo una operacion financiera fuera de halance
que implicara la salida plena de los activos y pasivos asociados de las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa al 31 de diciembre de 2004, aunque sin reconocer en cualquier
caso ningun beneficio asociado por 1a disposicion de los activos referidos, 10s epigrafes del
halance de situacion afectados serian: menos importe del activo (Inmovilizado Material) por
‘mporte de 27.6 M €, menos importe decl pasivo (Acrcedores a largo plazo) por importe de
417 M €, y mayor valor del pasivo por 14,1 M € (Ingresos a distribuir en varios ejercicios)
nor la periodificacion en el periodo de duracion de la transaccion de la plusvalia latente, que
se registraria en la cuenta de resultados de forma simultanea al gasto por arrendamiento.

Los Administradores entienden que los importes resultantes de un balance proforma
considerando lo establecido en el parrafo anterior mostrarian urn fiel reflejo de la situacion
financiera de la entidad y el grupo consolidado, teniendo en consideracion la estrategia de
negocio empresarial, los argumentos usados en la transaccion por las entidades financieras
harlicipantes v especialmente el hecho de que no existe ningun compromiso por parte de |a
compafia en ejercer la opcidn de compra de los activos, ni puede presumirse de las
condiciones de la operacion que no existan dudas razonables de que dicha operacion se

vaya a ejercer.

Fn el epigrafe Otros Acreedores a Largo Plazo se incluyen los saldos a pagar a largo plaszo a
antidades oficiales (Ministerio de Industria y Energia, y otros) en razon de devolucion de
préslamos  subvencionados, Sin nterés, otorgados para proyectos de Investigacion y
Nesarrollo. Al cierre del ejercicio 2004 el importe por este conceplo asciende a 33.621 miles

de €.
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Nota 24.- Situacién Fiscal.

24.1.  Abengoa, S.A. y otras 40 sociedades del Grupo (Véase Anexo V a esta Memoria) tributan en
el ejercicio 2004 bajo el Régimen Especial de los Grupos de Sociedades con el n(mero 2/97.
Es de destacar gue en ol ejercicio 2004 como consecuencia de la ampliaciéon de capital
realizada en Telvent GIT, S.A. (Véase Nota 6.5), esta sociedad y sus dependientes que
formaban parte de este grupo fiscal, han dejado de formar parte del mismo. Asimismo
Betesa Medio Ambiente, S.A. y otras 9 sociedades (Véase Anexo V a esla Memoria) tributan
en el ejercicio 2004 bajo el Régimen Especial de los Grupos de Sociedades de normativa
iscal vizcaina, con el nimero 4/01 B. En noviembre de 2004 la sociedad del grupo
royectos de Inversiones Medioambientales, S.L. (PIM S.L) adquirio el 77,23% de Befesa
Medio Ambiente, S.A., por lo que a 1 de enero de 2005 PIM, S.L. es susceptible de formar
nuevo grupo de consolidacion fiscal al amparo de esta normativa. Ll resto de sociedades del
Grupo tributan bajo el Régimen General a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Con relacion al regimen fiscal de normativa foral vizcaina aplicable a Befesa Medio
Ambiente, S.A. y sociedades dependientes, en enero de 2005, ef grupo ha conocido guc el
Tribunal Supremo ha dictado una sentencia en la que se delermina la nulidad de
determinados preceptos contenidos en la normativa foral del impuesto sobre sociedades.
Las autoridades forales han hecho pUblica su decision de interponer los recursos oportunos
contra esta sentencia, que a la fecha de estas cuentas anuales no ha sido atn publicada.

24.2. A efeclos del calculo de la base imponible del grupo fiscal y de las distintas sociedades
individuales incluidas en el perimetro de consolidacion, el resultado contable se ajusta de
acuerdo con las diferencias lemporales y permanentes que puedan existir, dando lugar a los
correspondientes impuestos anticipados y diferidos, resultantes de la aplicacion del DrNCIpIo
contable del devengo; en gencral, fos impuestos anticipados y diferidos sc ponen de
manifiesto como consecuencia de homogeneizaciones valorativas entre criterios Y Principios
contables de sociedades individuales y las del consolidado, a las que son de aplicacion las de
la socicdad matriz.

24.3. Elimporte de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades, bien sea en régimen general
O ¢n regimen especial de grupos de sociedades, resulta de aplicar el lipo IMPOSILIVE
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de acuerdo con la legislacion en vigor
en cada uno de los diferentes territorios y/o paises fiscales en que cada sociedad tiene su
domicilio social. Se aplican, asimismo, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas
sociedades  tienen derecho, que correspanden, principalmente, a doble IMposICiOn
ntersocietaria e internacional y a inversiones realizadas. A determinadas <ociedades
adscritas a regimenes individuales especiales les han  sido otorgadas delerminadas
destasaciones administrativas en funcién de la normativa aplicable a las actividades de |as
sociedades.
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24,4 Conciliacion del Resultado Contable con la Base Imponible del Impuesto.

Conciliaciéon Resultado Contable con Base Imponible Importe

Resultados consolidados despues de impuestos 28,330

Diferancias Permanontos

- Impuesto de socedades 5022
De Sociedades Individuales (1.306)
- De la consohdacion (24.717)

Diferencias Temporales

- e Sociedades Individuales (8.109)
- Do consolidacion (6.162)
Cormpensacion de bases imponiples negalivas | | N (3.030)

Base Imponible 19.728

Las diferencias permanentes surgen principalmente de la distribucion de dividendos, |a
dotacion a la amortizacion del fondo de Comercio y de las provisiones de cartera sobre
sociedades objeto de la consolidacion.

Las diferencias temporales de la consolidacion bdsicamente se  originan por I3
homogeneizacion de criterios contables a los aplicados por la socledad matnz.

Fl detalle de la partida del impuesto de sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2004 es el siguiente:

Concepto Importe
Prevision Gaslo nor mpuestos | 12.080
Activacion Créditos Fiscales (Vease Nota 74.5) ) (7 058)

Total 5022

24 5. Fl Grupo mantiene créditos fiscales derivados de deducciones y honificaciones pendientes
de aplicar fiscalmenle de acuerdo con la resolucion del ICAC de 15 de marzo de 2002.

El importe de los créditos fiscales referidos (Vease Nota 24.4) junto con los impuestos
anlicipados registrados, aparecen en el epigrate de "Otros Deudores” del Activo del Balance
Consolidado, por importe de 52.142 miles de € a 31 de diciembre de 2004, |

De dicho importe, un total de 12.347 miles de € corresponden a sociedades radicadas en el
extranjcro, destacando Brasil con 6.344 miles de € y Argentina con Z.66o miles de € Hay
que sefalar que en Brasil las Bases Imponibles Negativas no prescriben, siendo el periocdo
maximo de compensacion en Argentina de 10 anos.

Adicionalmente el grupo manticne al 31 de diciembre de 2004 en el epigrafe “Otras deudas
no Comerciales” del pasivo del balance un importe de 26.074 miles de € correspondientes a
impuestos diferidos consecuencia en su mayor parte de diferencias temporales de
consolidacion.
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24.6.  De acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 dc
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, a
continuacion se detalla la informacion necesaria para dar cumplimiento a los requisitos
formales de la Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios generados por

Abengoa.
Fecha | B Impaftﬁ Valor Neto Deprec: Renta Acng.ir:ia Facha de
Transmision Bient Transmitido Transmision Contable Monetaria. a la Deduccion Reinversion
(a) (h) Art. 15.11 LIS (¢) {a-h-c)
17.12.02  Inmov. Material 28358 3,658 481 74.719 2211 0J
11.10.04  Inmov. financiero 8143 5.939 - 2204 09.0804

De acuerdo con |o establecido en el articulo 75 del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, |a
Drimera reinversion ha sido efectuada por la sociedad del grupo fiscal Bioetanol Galicia,
> A, habiendo materializado dicha reinversion en la planta de produccion de Bioetanol con
una capacidad anual para 126,5 millones de litros, utilizando como materia prima cereales,
destinados como aditivos para gasolina, obteniendo, ademas, un coproducto de alto
contenido proleinico destinado a la alimentacion animal, asi como la explotacion de una
planta de cogeneracion en ciclo simple de 24,8 Mw. por Importe de 92.131 miles de €. La
segunda reinversion ha sido efectuada por la sociedad del grupo fiscal Telvent Investment.
>.L. mediante la adquisicion de valores represcntativos de la participacion en los fondos
propios de la sociedad Telvent Factory AG por un importe de 9.353 miles de €, otorgandole
una participacidn superior al cinco por ciento sobre el capital social de dicha sociedad.

24.7. Debido a posibles inferpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a cada uno de
0s territorios y/o paises en el que se cncuentra el domicilio fiscal de cada una de las
socCledades, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin
embargo, en opinion de los Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es
remota, y en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

De acuerdo con las normas contables aplicables las contingencias estimadas como
probables son provisionadas contablemente, mientras que aquellas otras evaluadas como
remotas no son reconocidas como tal ni desglosadas, exceplo cuando pueda considerarse
que su grado de probabilidad pueda estimarse al menos como posible.
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Nota 25.- Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes.

251 Al cierre del ejercicio el importe global de las garantias comprometidas con lerceros
asciende a 444 258 miles de €, correspondiente a avales y sequros de caucion en garantia
del fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas en obras contratadas, en licitaciones y
por subvenciones recibidas.

Fn concepto de afianzamiento por operaciones diversas con enlidades financieras
(excluyendo el Préstamo Sindicado de Abengoa, S.A. referido en la Nota 22.2) existen a 31
de diciembre de 2004 garantias prestadas entre sociedades del Grupo por imporle de
590.437 miles de €, correspondiendo un importe de 315.578 miles de € a operaciones fuera
de territorio espafol, tanto de sociedades extranjeras como de sociedades espanola en
actuaciones en el exterior.

25.2. Al cierre de 31.12.2004 Abengoa y su grupo de empresas se encuentran involucradas en
actuaciones legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural de su negocio y
las reclamaciones econdomicas y técnicas que las partes de un contrato suelen mutuamente
nterponecrse. La mas significativa de estas reclamaciones se encuentra actualmente
sustanciada en el exterior, y se refiere a un contrato de repotenciacion de unidades de
generacion eléctrica que por distintas incidencias ha sido en st momento denunciado por la
sociedad del grupo adjudicataria del conlrato, como consecuencia de la imposibilidad de su
ciecucion tal y como estaba definido por motivo de la ausencia, en tiempo y forma, de la
obtencion por parte del cliente de los correspondientes permisos administrativos requeridos
para llevar a cabo la obra.

Como consecuencia de todo ello, la citada sociedad adjudicataria reclamo sustanciales
importes econdmicos no reconocidos en las cuentas anuales adjuntas ni en las elaboradas
en ejercicios anteriores, alendiendo a su condicidn de activos contingentes. Dichas
reclamaciones fueron finalmente reconvenidas durante el 2003 por el cliente incluyendo
conceptos de pérdidas intangibles y de reclamaciones por dafios indirectos muy superiores
al total del contrato original (de alrededor de 200 M ddlares). Los administradores de
Abcngoa esperan que este contencioso pueda resolverse adecuadamente en un plazo
razonable de tiempo y por tanto cntienden qgue no configura pasivos de naturaleza
susceptible de reconocimiento contable. Dicha opinion esta corroborada por los asesores
legales de la sociedad, especialmente por la limitacion establecida en el propio contrato de
exclusion de la responsabilidad por dafos indirectos y la limitacion por danos directos.
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26.1.  Las transacciones cfectuadas durante el gjercicio economico con las Sociedades Multigrupo
no incluidas en el perimetro de consolidacion ascienden a 14.073 miles de € de ventas.

26.2. El cpigrate “Otros Ingresos de Explotacion” de la cuenta de resultados consolidada,
corresponde a Ingresos accesorios, subvenciones a la explolacion y todos aquellos no
comprendidos en otros epigrafes dc ingresos, siempre gue no tengan caracter de

cxtraordinarios. Su detalle es el siguiente:

Concepto

[NGreson ACLEHRNN
NCOrPOraAcion Consoroo
SuLvVENOIones

Total

Importe

14736
2.241
5.2

22.234

Fnoel Epigrate de Subvenciones, aparcce recogido un importe de 2.486 miles de €
correspondiente al reconocimiento anual de la subvendion recibida por Abengoa Bioenergy
R&D por el Departamento de Energia del Gobierno Federal de los Estados Unidos (DOE),
como parte de la tinanciacion del proyecto de 14D sobre la produccion de Bioetanol a partir

de la biomasa lignocelulosica.

26.3.  Elvolumen de transacciones que se ha realizado en moneda exlranjera es e

Concepto

Vintas
L Qmpras

SOrvicios Recibados
Sorvicios Prestados

sigulenle:

Importe

43702/
214078
76.0.34
2.4.04/

26.4.  La distribucion por actividad del importe neto de la ¢ifra de negocios es la siguiente:

Grupo de Negocio

Bioenergia
SCrvicios Medioambientaies
lecnologias doe la Informacion
Ingerieria y Construccidn industigl

Total
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Importe Yo
335303 19 87
359147 2129
21042/ 16.03
722253 4281
1.687.125

100,00
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26.5.  La distribucion por area geografica es la siguiente:

Area Geografica Importe %
Mercado Interior 1.010.535 59 90
- Unidin Curopea 175 505 6,85
- Paises QCDE 317.857 18,87
- Reslo Paises 23 22 14 47
Mercado Exterior 676.590 40,10
Total 1.687.125 100,00

26.6.  La cifra neta de negocios agregada de las sociedades no domiciliadas en Espafa e incluidas
en el perimetro de consolidacion ha ascendido a 557.524 miles de €. Las cuenlas anuales
consolidadas incluyen en los fondos propios las reservas acumuladas y bheneticios no

distribuidos de las sociedades individuales incluidas en la consolidacion, sin considerar el

efeclo de su hipotética distribucion, toda vesz que dichas reservas vy beneficios no
distribuidos se utilizan como fuente de financiacion en cada una de dichas sociedades.

26.7. Fl nimero medio de personas empleadas durante el cjercicio ha sido, distribuido por
categorias, el siguiente:

N* Medio

Categorias Espana Exiranjero Total
Iﬂgljl{:‘ruierc:nS y Licenciaros 607 920 1./76/7
Personeal Tecrico 500 213 7169
Adrmirstrativos 1.036 250 1. 2860
Operarlosy otros 2548 £.573 RRSYAS

Total 5.357 3.961 9.318

bara acurnular esta informacion se ha considerado la totalidad de las entidades que forman
narte del perfmetro de consolidacion, exclusivamente en los casos en que se les aplica el
método de Integracion global o proporcional, a los efectos de elaboracion de las cuentas

consolidadas.
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26.8.  La composicion de los gastos ¢ ingresos extraordinarios es como sigue:
Concepto Importe
Tor endjendacion de inmovilizado nmaterial y Malerial 6137
For enajenacion de participaciones en socicdades 184
Por subvencion de capital ransferida a resultados 3.596
_Porotros ingresos extraordinarios 30.407
Total Ingresos Extraordinarios 40.324
Concepto Importe
bor enajenacion de Inmavilizada Inmatenal y Material 618
POr varacion de provisiones de inmovilizado Material ¢ Inmaterial /.745
PO enaenacdion de participaciones on sociedades 17
Por dotadion Provision para Riesgos v (astos 20192
POl OLros qastos exlraordinarios | | | _ 3.%36
Total Gastos Extraordinarios 37.402
Resultados Extraordinarios Netos 2.922
El principal  importe  de  otros  ingresos  extraordinarios corresponde al  resultado
extraordinario generado por la salida a cotizacion de Telvent GIT. S.A en el Nasdagq. El
mporle correspondiente a dicho concepto asciende a 22 547 miles de €
269 El detalle de las aportaciones a resultados despues de impueslos por Grupos de Negocio es

¢l siguiente:

BI08N2rg

s0rvIcios Medioambicentales
Tecrnologias de la Informacion
ngeriend y Construccon Indusirial v Corporativo

Total

Importe

13.378
11.275
21.980
11.747

58.330

Las Cuentas Anuales Individuales de las sociedades espanolas incluidas en el perimetro de

consolidacion, se deposilan, de acuerdo con g leqls

acion mercanlil en vigor, en el Registro

Mercantil de la provincia donde radigue su domicilio social
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76.10. Las cifras netas de negocio de sociedades adscritas a actividades clectricas seglin se definen
en la Nola 7.1), son las siguientes;

Actividad Importe
Produceion en Régimen Espedial: Cogencracion /7137
produccion en Regimen Fspecial: Hidraulica 6418
Droduccion en Regimen Cspecial: Transporte 28,139
Croduccian en Régimen Fupeciall Olras H.&6]

Total 111.785

26 11 [l saldo de los consumos y otros gastos externos asciende a 1.046.918 miles de €, do los
cuales 789 639 miles de € corresponden a compras, (6.830) miles de € corresponden &
variacion de existencias 31 miles de € a devoluciones de compras, 107 miles de € a Rappels
hor compras y 264.247 miles de € a trabajos realizados por otras empresas.

Fl saldo de los gastos de personal asciende a 271.634 miles de £, de los que 222.014 miles
de € corresponden a sucldos, salarios y asimilados y 49.620 miles de € a cargas sociales.

96 12 El saldo del epigrafe Trabajos Realizados para el Inmovilizado asciende a 58 624 mies de €,
correspondientes a los gastos realizados por [as sociedades para su inmovilizado, utilizando
sus equipos y su personal, gque se activan, de este importe, 35.846 miles de € responden a
operaciones de compra-venta entre sociedades del perimetro de consolidacion, a las que se
e aplican los criterios y principios contables propios de la consolidacion y que se explican en
3 Nota 7.h: el resto corresponden a sociedades individuales.

26.13. El saldo de Otros Ingresos Financleros accicnde a 11.545 miles de €, siendo los importes mas
significativos los correspondientes a Otros Ingresos Financieros por 8.405 miles de €y a
Ingresos de Valores de Renta Fij

ja por 900 miles de €.
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26.14. tl detalle de los Otros Gastos de Explotacion es el siguiente:

Concepto Importe
SE'FVIi-EfDS_EKI_E.‘ri{JrHH - | - 241157
TributOs . 12.407
Otros Gastos de Gestdn | | 13.652

Total 272.216

En el epigrafe Servicios Exteriores se recogen entre otros, arrendamientos y canones por
importe de 37.064 miles de €, Transportes por importe de 27.953 miles de € servicios de
Protesionales independientes por importe de 65.593 miles de € y olros servicios por
mporle de 44 877 miles de €.

Nota 27.- Relaciones con Empresas Vinculadas.

27.1. La cuenta que Abengoa mantiene con Inversion Corporativa I.C.. S.A.. al cierre del ejercicio
presenta saldo cero.

27.2. los dividendos distribuidos a empresas vinculadas durante el ejercicio han ascendido a
/.098 miles de €.

2/.3. Contecha 17 de dicierbre de 2002 Abengoa, S.A. vendio a Iniciativa de Bienes Inmuebles,
>.A., sociedad filial de Inversion Corporativa 1.C, S.A. unos terrenos e instalaciones de su
propiedad. El precio de la venta fue de 28.858 miles de € con unas plusvalias en venta de
Z25.200 miles de € ¢n el ejercicio 2002. El precio de venta se establecio en concordancia con
informes sobre valor realizados por expertos profesionales independientes.

Los acuerdos en vigor entre Abengoa, S.A. e Iniciativas de Bienes Inmuebles, lbisa (Inversion
Corporativa) incluyen el compromiso, para el caso de gue el valor de las parcelas adquiridas
por Ibisa a Abengoa, S.A. resullase, por cualquicr motivo, finalmente superior al precio de
adquisicion mas gastos, por ¢l cual lhisa se obliga a trasladar a Abengoa, S.A. la diferencia
entre ampos valores o aternativamente conceder una opcion de recompra en los mismaos
ferminos inicialmente convenidos para la compraventa.
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27.4. Otras operaciones realizadas durante el ejercicio con accionistas significativos son:

e Constitucidon de un derecho de superficic por Explotaciones Casaguemada, S.A.
(sociedad filial de Inversion Corporativa, 1.C., S.A., accionista de referencia de Abengoa)
5 favor de Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A. (filial de Ahengoa), mediante escritura publica
de fecha 24 de diciembre de 2004, por un plazo inicial de 30 anos, sobre una parcela
de 12 hectareas, por un canon acumulado para todo el plazo de duracion ae 216,4
miles de € destinada a la promocién, construccion y explotacion por Fotovoltaica Solar
Sevilla S.A. de una planta solar fotovoltaica de 1,2 MW,

e Asimismo Explolaciones Casaquemada, S.A. (filial de Inversion Corporativa, I.C., 5.A)
realizé ventas de cebada proveniente de tierras de retirada, a Ecoagricola, 5.A. (filial de
Abengoa) por importe conjunto de 33,5 miles de € para su uso en la produccion de
hiocarburantes, dentro del Programa de Ayudas Comunitarias.

Nota 28.- Otra Informacion.

08 1 Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2004 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion como tales y del Consejo Asesor del Consejo de Administracion
de Abengoa, S.A., han ascendido a 786 miles de € en concepto de asignaciones y dictas, y 4
296 miles de € por otros conceptos. Asimismo se han asumido compromisos por nensiones,
dotados en su totalidad, cuyo valor actual asciende a 947 miles de €.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 la remuneracion satisfecha a la Alta Direccion de
5 Sociedad en cuanto a tal considerando como miembros de la misma al conjunto de
quince personas gue conforman los organos de Presidenca, Comité de Fstrategia vy
Direcciones de los Departamentos Corporativos, ha ascendido por todos |os conceptos,
tanto fijos como variables, a 4.642 miles de €.

282  No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion. asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias,
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26.3. Desde el 19 de julio de 2003 fecha de entrada en vigor de Ia Ley 26/2003 por la que se
moditica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de |a
Ley c_icr Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar |a fransparencia de las sociedades
anonimas, los miembros del Consejo de Administracién no han mantenido, salvo los
descritos a continuacién, participaciones en el capital de sociedades que directamente
mantengan actividades con el mismo, andlogo o complementario, género al que constituye
el objeto social de la Sociedad dominante. Asimismo, no ha realizado ni realizan actividades
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad el que
constituye el objeto social de Abengoa, S.A.

A continuacion se detallan aquellos Consejeros que sean miembros de otras entidades

colizadas:
NIF Nombre Entidad cotizada Cargo
3520314/ lose Terceirn Lombe LJ.l'enosa Vocal Conagjo de Administracion -
35203147 lose Tercero Lomba Iberta Voral Conseyo de Administracion, micmbiro de
| la Comisian Flecutiva.
49203147 Jose Terceiro Lombea Caruna Prisa Vucal Consejo de Administracion, Presidenle
del Comite de Auditoria.
AT5125057 C.Caixa Gualcia SACY! Conseier:
ATET2505/ C.Laxa Galicia LI Fenos: Viceprosidente, y miembiro de la Cormision
Consultiva
ATR12504%/ C Caxa GQalicia Erice Frosidente Consero Administracion
ATL1250%/ C.Caxa Galicia Promequr COnse e
2181423 [gracio de Palanco Mareng Grupo Prisa C'E}HE;E'J'E‘I'CJ

2684, Le acuerdo con el registro de participaciones significativas que la Comparia mantiene
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta en materia de Mercado
de Valores, los porcentajes de parlicipaciéon de los administradares en el capital de la
sociedad a 31.12.04 son los siguientes: '

% Directa % Indirecta % Total

[elipe Benjuimes |_|DI"E]F.‘|-I'_£? U, (054 | . 0059
Javicr Benjumea Llorente 0,002 - (_]JU:J
Jose loaquin Abaurre @ loren e 0,013 - 0,013
ose L us Aya Abatrre 2,061 D 06T
Jose B, Tercelro Lomba A 0117 (1,272
Ignacio de Polanco Morenn - . -
CONpOracion Cljl'rn::*;a Galicey, 5 A 0,007 0 007

Total 0,247 0,111 0,358

28.5. Dura_ﬂte el ejercicio 2004 s han devengado honorarios por Importe de 1.656 miles e €
rglah_vga a trabajos de auditoria linanciera que incluyen tanto la audiloria de cierre de
ejercicio, asl como la revision de informacion periédica y la auditoria bajo crilerios US Gaap
clf'g la sociedad colizada en USA. De dicho importe, 1.193 miles de € corresponden al auditor
principal del grupo PricewaterhouseCoopers. |
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Adicionalmente, se han abonado a tirmas de auditoria 2.787 miles de € por otros irabajos.
De estc importe, 2.310 miles de € corresponden a los trabajos realizados  por
PricewalerhouseCoopers relacionados con la salida a bolsa do Telvent GIT, 5 Ay ¢l resto,
nor importe de 477 miles de € corresponden principalmente a l0s trabajos correspondientes
al proyecto de implantacion de las NIC en Abengoa, a trabajos de due diligence y a otros

menores. De este importe corresponde a su vez al auditor principal un total de 135 miles de
€.

28.6. En los enigrafes de Inversiones Financicras Temporales y Tesoreria existen partidas por un

mporte total de 35.922 miles de € que se encuentran afectos como garantia de
determinadas obligaciones de compariias del grupo por operaciones derivadas del negodio
habilual do las mismas.

28.7. Adaplacion a las Normas Internacionales de contahilidad.

£l Reglamento (CE) N° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002 ostablecio. en su articulo 4, en lo relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales
de Contabilidad y de Informacién Financiera (NIC-NIIF) establecio la obligatoriedad, para las
entidades que se rigen por la Ley de un Estado miembro vy cuyos titulos coticen en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro, de elaborar los estados tinancieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad, para los ejercicios
niciados a partir del 1 de enero de 2005. Por medio de la L 6272003, de 30 de diciembre,
de medidas fiscales. administrativas v de orden social se establecen los cambios en 2
normativa espanola encaminados al cumplimiento del reglamento adoptado por el
Parlamento Europeo y el Conse|o.

5 emision de la normativa internacional de informacidn financiera corre a cargo del
nternational Accounting Standard Board (IASB) sicndo nosteriormente aprobada por la
Comision Luropea, en suU €aso.

f| Grupo Abengoa constituyd un comite (ecnico de trabajo, que ha incduido a
represcntantes de todos sus segmenlos de negocio, para la adaptacion de la normativa
contable internacional, cuyos objetivos principales han sido y son el analisis de las
diferencias y los diferentes tratamientos respecto a 1os principios conlables aplicados en |a
sctualidad. evaluacion de las implicaciones de las NIC-NIIF en cada uno de los sectores en
05 que opera el Grupo, establecimiento de las politicas y criterios contables del Grupo bajo
NIC-NIIF establecimiento y aplicacion de un plan de formacion entre los empleados del
grupo, determinacion y cuantiticacion de impactos y elaboracion del balance de transicion
consolidado a 1 de enero de 2004 vy de los estados financieros consolidados trimestrales del
ejercicio 2004 hasta llegar a la plena implantacion de la nueva normaliva a partir del 1 de
enero de 2005. El grado de avance actual del trabajo de implantacion de la nueva
normativa, pormitird ajustarse al calendario establecido por 14 Comision Europea y los
requerimientos locales de presentacion de nformacion bajo las nuevas normas de
contabilidad.
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A continuacion se presentan las principales magnitudes de los Balances de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 2004 y de las Cuentas de Pérdidas v Ganancias analiticas consolidadas
correspondiente a dicho ejercicio para cada una de las diferentes actividades realizadas por
Abcngoa, a traves de sus cuatro Grupos de Negocio.

Estas activicades, que se describen en la Nota 1 de esta memoria, son las siguientes;

e Bloenerygia.

e Servicios Medioambientales.

e Tecnologias de la

nformacion

e Ingenieria y Conslruccion Industrial.

Servicios  Tecnologias
Medioam- de la Ingenieria y Ajustes de Total
Bioenergia  bientales  Informacion  Const. Ind.  Corporativo  Consolidacion Grupo
Activo
Irrryi e 247 066 205777 B2 296 344 7 /B 444 9/0 (308.211) 1.052.170
[ onda do Comarco A5 .06/ Hh oY 29184 7 AR 156.40.7 (9.484) J10.638
(2astos o Distribuir 10.262 114953 497 1.603 A1.129 17 747
Activey Circulan o 210.262 199,205 ELRY-E 441367 738.807 (628.013) 1.217.717
Total 515.657 491.384 363.167 839.453 1.334.308 (945.708) 2.598.261
Servicios Tecnologias
Medioam- de Ia Ingenieria y Ajustes de Total
Eioenergia  bientales  Informacién  Const.Ind.  Corporativo  Consolidacion Grupo
F‘af.i-ﬁﬂ
Fonos Propios 115,264 T Ba b 698 27 160 265 .60, (3/1.023) 462017
Socios Lxlernos 514/ 10 /8 57 243 A 17 4992 (33.520) 170 067
INGresos a oisrinuir 27615 0. 70 17327 PESIRRNIS G411 (73 748) 4.7 ()7
Provis o para Riesgos y Gaslos 9757 [EReAL 7007 SR - 1e5 G SRRV
Finarciacion s/t Aplicada a Proyecto /7. 144 T.485 TRRIO:: 105207 113.54%5 - 36 /.439
Acrecdores A Largo Plaso 106,202 WA [REIAER 105 881 00571/ (36,3141 61,857
AN rw—*-r:r’f_f:r'v:j_:"iﬂ JCarto Plazo 1 4&_;39:-; 2L 307 EDEJ'..?iL_':" _’l?’fil_.lﬁ 10 415.627 (490 G506 =1
Total 315.657 491,384 363.167 839.453 1.334.308 (945.708) 2.598.261
Ventas 335.303 359.142 270.427 722254 - - 1.687.126
EBITDA 47.471 38.119 38.847 77.951 - - 202.282

Los criterios empleados para la obtencidon de los estados financieros seqgregados por actividad, se
describen a conlinuacion:

I los datos han sido agrupados por cada uno de los sectores sobre la base de utilizacion de los
subconsolidados de cada una de las cabeceras de negocio que mantiene el qrupo.
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2. La actividad Corporativa incluye los activos y pasivos de uso general, gue no son objeto de
roparto al resto de actividades y que principalmente se encuentran en el balance de la sociedad
dominante.

3. El grupo tiene ademds actividades auxiliares, sociedades de cartera y sociedades dedicadas a |
explotacion de fincas, cuya dimension no es significativa (menores al 5%) como para presentar
nformacion por separado, motivo por el cual se integran igualmente en la columna de
actividad Corporativa.

4. Con caracler general, no se efectuan ventas ni otras lransacciones entre los distintos
segmentos de actividad, salvo en el caso de transacciones con la sociedad dominante, que sor
climinadas en el proceso de consolidacion y se incorporan en la columna Ajustes de
Consolidacion.

Nota 30.- Informacion sobre Medio Ambiente.

Uno de los 4 Grupos de Negocio en que se estructura Abengoa centra su actividad en la prestacion
do servicios medioambientales, lales como reciclaje de residuos, limpiezas industriales e Ingenieria
medioambiental.

Belesa  sociedad cabecera de dicho Grupo de Negocio, aporta a los Fstados Financieros
Consolidados de Abengoa activos por importe de 491.384 miles de €, ventas de 359.142 miles de €
v resultados atribuibles de 11.450 miles de € gque estan afeclos a la actividad modioambiental.

Al cderre del ejercicio 2004 Abengoa cstima gue no incurre cn  resgos de naturaleza
medioambicntal gue reguieran dotacion adicional de provisiones.

Fs objetivo de Abengoa que todas sus sociedades obtengan Certificaciones de sus Sistemas de
Gostion Ambiental. FI empleo de técnicas de tralamiento con garantias de prevencion de calidad
ambiental ha tenido un reconocimicnto oficial a traves de las certificaciones de gestion
medioambiental 1SO 9001, 1ISO 14001 y EMAS). Como consecuencla de o anterior, al torminar e
afo 2004, se tienen Sistemas de Gestion de Calidad certificados a fraves de la ISO 9001 para e
93% de las sociedades de Abengoa: igualmente se ticnen Sistemas de Gestion Mediocambienta
cortificados a traves de 1SO 14001 para el 73% de las socledades.

| a distribuciéon porcentual de las Sociedades certificadas en Calidad y Medio Ambiente por Grupo -
de Negocio se detallan a continuacion:

: % Sociedades Certificadas % Sociedades Certificadas
Grupo de Negocio segun 150 9001 segun 150 14001
Tecnologias de la nformador 100% LYY
Ingenieria y Canstrucaion ndustng, 5% 81%
Servicios Medioarmbicntales £l Vi 70,
Bioencrgd 60 % ,, | oU%
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Las socledades espanolas del Grupo de Negocio de Bioencrgia, Ecocarburantes Espanoles, S.A. y
Bioetanol Galicia S.A. han desarrollado ¢ implantado un modelo de gestion mtegrada de Calidad,
Medio  Ambiente v Prevenciéon de Riesgos Lahorales habiéndose certificado por entidad
certificadora internacional en 2004. En cuanto a la sociedad norteamericana Abengoa Bioenergy
Corp., informar gue se rige por normas locales de mayor influencia en su dmbito de produccién.

Como herramientas para mejorar la gestion de [os sisternas de Calidad y Medio Ambiente se ha
mplantado practicamente en la lotalidad de las sociedades do! Grupo una nueva version de dos
aplicaciones informativas: para la gestion v resolucion de problemas (IRP); v para el tratamiento de
as acciones de mejora (AM).

Nota 31.- Acontecimientos Posteriores al Cierre.

Con fecha 4 deo febrero de 2005 la sociedad Vinuesa inversiones, S.L. notifico a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores vy a esta sociedad |a reduccion de su participacion significativa a
csa fecha, resultando una posicion final del 39% de participacion, dejando de tenor en
consecuencia la calificacion de significativa (5% & multiplos) y causando baja en la Cstructura de
Capital recogida en la pagina Web de Abengoa vy en el Registro de Participaciones Significativas de
la Comision. Por otro lado con fecha 2 de febrero de 20C 5, Slate Street Bank and Trust Co. notificd
a la Comision y a esta sociedad su posicion como parlicipacion significativa del 5,085% . causando
a correspondiente alta en el citado registro y en la pagina Web de la comparia.

Con posterioridad al cierre del ejercicio de las sociedades indluidas en |3 consolidacion, no han
ocurndo otros acontecimientos susceptibles de influir signiticativamente en la informacion que
retlejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los administradores con esta misma
lecna, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa para las diversas sociedades o el
Grupo en su conjunto.

Nota 32.- Cartera de Pedidos.

-l detalle de la Cartera de Pedidos al 31 de diciembre de 2004 por tipo de actividad es el siquiente:

—— ———————————————— ——— — O ———  ———————————  —————————— ———————————— - —

Actividad Importe

Actividad Tradicional 534269
Actividad [lave on Mano 431 .535
/i\f_:tividad Rocurrento &541.800

Total 1.200.604
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.. Cﬂfﬂte ? _ | '~ Ver - Actividad
“en miles % Sobre Sociedad Titular de la (Pag. ' (véase
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Abelec S.A, 3%ant|aqm (cl) - 200 ), 00 Abengoea Chile ab (4
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A
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Arce al:-LL['T'FJ SA I N Vi (ya (I:'::') 'f /69 100,00 3 If*lvr*HT Tmhcn yTr wupﬂrw ~ah | )
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Befesa Aluminio leiﬁdﬁ!ld S Valladohd (E ) - 8670 00 00 Refesa Alur IO H'l H” a-n

)
)
(
bofoca /\{Lji_ﬂtlr‘lr 5.A B enon /‘\IrG (K\h)m” 6.623 100, 00 Alanza Med./Be te LJDJLJH‘ a-h Y
{
(

o I

Refoss Rrasil S A, L e Ifumro (BR) /67 - 100, DD" Ase) IWP 1rm“ﬂt//—‘\1\/i/\ - ah

Befena Chile, SA ' santiago (C1) . 160 “oum ACHIAMA b

™ & T ¢ TR
L

ABENGOA | Informacion Legaly Econémico Financiera 2004




Pag. 77

Informacion Legal y Economico Financiera 2004

ABENGOA

Anexo |
Pag. 2
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N ' Partlclpacmn | =
~ Coste . Actividad © £
~en miles : % Sobre Suciedac:! Titul_ai_r de la Ver @ {véase é-
Denominacion Social | Domicilio de€. : Nominal Participacion (Pag__S) Pag. 3)
Betesa Conslruccion y IELI'IL}h}f_]IcJ Ambiental, 5.A. wlllrl (L) 240111 100,00 Betesa Medio Ambierte coabot @) B
Bofosa Desulturacion, S.A. \/I?fﬁ\/a (F%) 36510 9000 Allanza Medioambierntal oah (2 k
Belesa Mscorias Salinas, 5.A. Valladolid (E5) 6.787 UDUG Belesa AR /Betesa AV ab o @ =
Betosa Huidos, S A ”fﬁ;wicm (L5) S 2.007 100,00 Alianza Medioarnbienta S 2) i
Bofosa Gestion de PCB, 5. /\ - Murcia (F5) 13580 100,00 Aliansa Medioambion i ap o (/) B
Befesa Gostion de Residuos Iﬂduﬂrmlpa 5.0 Murcia (£S) L5220 100,00 Alianza Medivambienta GRY &) B
Briesg Gestion de Residuos ried. F’ﬂrtugal S (%) Lishoa (F1) : 50 100,00 Befesa GRI a-b (3)
Belesa Himplcezas i dustriales México, &, A de CV - Micxico D (MX) ] 100,00 Betesa Mpxrcu/mwmm asb o 2) -
Belusa Medio Ambicnte, 5 A, Vizcaya (ES) 284315 92,29 Ahengoa/ PIM A-b (2);(5 | R
Betosa Méxino, 5.A. de (V. ' México D (M?'(l) 66‘? - 100,00 Alianza Medioamb./A. México albr (2)
Betesa Pord, A LtHcJ (PE) . be4 100,00 ~Alianza Med /ADCNgOa Perd a-b - (2) o
Betesa Plasticos, 5.L Murdia (£5) aMu 83, 07 Alanza Medioambiental A-bo (7)) B
efesa Salt Slag L1d . Manchester (UK) © 21.399 100,00 Befesa A, Bilbao/Bafess Fsconas @ b @ . r
Befesa Servicios Corporalivos, 5.A, Madrid (E5) 991 . 100,00 Befesa Medio Ambiente - ah &) B
”B{* ena Tecmcas del suelo, 5. A r.i{_irlf.f ([5) | a:3 &0 00 A\i;ﬂ‘..{r_a NMedioambienty! b (‘i) C
Befesa Tratamicnlos VL ImpIezas Iruimltmlpa 5L \/ut.cwﬂ (F‘a) ,328}1 100,00 Allanza Mediamoernilal db ) G
Betesa A Amorehieta, S A, ViZeayd (F5) 4.154 51,00 Befesa 7ing Aser di-h) (2) G
Botesa Zine Aswer, 5.A. Vizcaya (k) o 15.049 100,00 AzCr Recuperacion ool Jinc A-h “ (2) B
Bofesa Zine Comercidl, S.A. Vizcaya (LSJ - 60 ” 100,00 Aser Recuperacon dol Zine by (2) B
iefesa Zinc Sondika, 5.A. Wi-”'I'V|?r.=1y:: (£ 170 ) 3 I,.GD Betesa Zinc Aser 3-D (2 =
B Tiver, 5. Asturias (I'5) | 8 94,00 Befewa Fluidos -1 (2) -
Hlocarburantes de Castfla v edn, A f.?..H.!.I|d (E5) 5.000 5000 Abengoa Biocnergia 0« I 4
Bloelectnca hennense, 54, S sevilla (E5) - B85 95,00 Aboner Inversiones 1) ) -
Gioener Fnergia, 5.A. o \/umyd (ES) ;I : = I%D,[’JO Abcner Inversiones a-1) 1y
Bioctanol Galicia, S.A. Lay Coruna (ES) | l@ﬁ?r’l - 90,00 | Abcngoa Bioenergia a-b ab A
Horgu, s A, “ “fmf}{}grljyl.mvit:iPH (LR o 13 :E. 100,00 ¢ Teyma u.r.ulgw" - Hh G - |
LD Puerto san Carlos, 5 A do C. \/ Mexico L k. (MX] 1358/ 100,00 - Abener -; a-b A
( F‘I'I"EI’D [ connionico Pulrr]cn /\It—ﬁ 4 A () - Sovilla (B5 | R 00,00 Abengoa - a-b ()
Ciclafarma  Madricd (F%) 167 100,00 Alianza MeadinambicrnLal a b )
Logeneracion Villaricos, §A, “ wevilla (bS) | LA 99 20 Abener |rwergiDrﬁ:'zl';wmI | a-1s By (.
i c)r'ﬂplPJu Moedioambiental dL Nr]V-]r’r 4, b, A o Nwarra (E_wl | 6{] T{:}[_J,;T_I]f:]“ Allanza Merhr_}f_nﬂhwn”r:]f llllllllllllllllllllllll d-h RE“J .
Construc. Metalicas Moexicanas 5 A df_ C.V. Qucrctaro M\{' 2474 /Elj[.jl | ALCNYOE Me}{un/ELn_r_]rr]gaf‘}a}{.:] Ir?i'b {4)"' A
Conslruccionas y Depuraciones, S A, '('*)  Sevilla (s . 3 S0 ” 100,00 Bofesa CTA A vh E
Ilnf opero solar, S.AL () | | Sevilla (ES 60 D000 s h)acar Fnerg@w R a-b (4
Copero Solar Uno, 5.A, (%) Sevilla (LS G0) 100,00 Solucar Energia a b (4 -
(_Qpr_ru%n ar Dos, SA (5 Sov A (k% £ 100,00 solucar Trergia a-b (4]
Copera Solar Tres, 5.A. (*) o Sevilla (IS 50 100,00 Solucar Energla e :
Jf:f;“c.llrnr;::flﬁﬁa FONCos de Arico, S.A. Tenerite (E5) o A0 56 6 5|Prlrlhl-]l a-b -ifsil}' E
Desarrollos EGiicos kI Hinopal, 5.A sevilla (F5) o 44 mam 0T | T ah ) -
Donsplay Danetse (UA) . 984 51,00  Befesa Alurninio Bilbao oAb /) -
Leoagricola, S A - Murcig (ES) ) S111% 100,00 fl}gg;‘]g&j Bloenergia d-h) A
kcacarburan tes Espanolss, S.A - Murcia (E%) 10172 95,10 - Abengoa Biocnergi a-b () A
Erernove A\/amuul{?, 5A - Huelva (E5) ” 2 A 91,00 : Abener Inversiones a-b () C_'
Lricar Chile, 5 A f”‘%dﬂtldgu (cLy 783 IDUDD Al aencjcﬁé Chile -0 (%) _' A
[TRE H”EM ...:.....S’LV'““ (F5) i AH3A 80,00 :....ﬁ?.‘.?.!.'.gf—"’f] B’“P”E'Q‘d - " A
Europes de E_t::rml. Metalicas, 5 A (Eucomsa) sevilla (ES) . 3625 50,00 } Abeinsa | C () A
Furopean lank Clean Company (FT20) Bordeaux (FR) | 197 5000 | Befosa Tratam. y | mp Ind. . ab I
Explotaciones Varias, S A | Ciudad Real (tB) 180/ 50,00 | | Abengoa I (6)
Taritel, 5.A, Montevideo (UR) + -1 .100,00 | Pandelco - 3 b 4)
FINAnNCiers soteland, 5.A, ) 'Ilfwl\/lr:}ntewdm_u (UR) 88 1UUDU Ak JI’IVE‘STITIIQI[T]IIW a-b | 7y
Fotavoltaica solar Sevilla, A sevilla (ES) 500 mDDU Snlulclalflll’:jﬁlergfa A-b (4
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Sociedades Dependlentes incluidas en el Perimetro de Consolidacion. (Cnntlnuacmn)

Participacion

Coste © Actividad

-  en miles | % Sobre Sociedad Titular de la ~ Ver - (véase

Denominacién Social i Domicilio . de€ Nominal Participacion (Pag 5) Pag. 5)
('J'Liiduaf DA | Navarra (E») . /3% 50,00 Belesa Alurminio Bilbao

= | Auditor

(£)
Crestian do Ixr__-.HiuLh del Cerrato, S.L. (%) Palencia (E5) 1.242 - 10000 BefesaGRI fJb(f-’) - B
(

Gostion Inteqral de Recursos Humanos, A, Sevilla (FS) 60 100,00 Abengoa ab

Areencell 5 Sovilla (E9) o 386 - 100,00 - Abengoa PlnPﬂFrgla ah (1)

Hiclro Ahwqud SA th—*( v Mexico D.F. (IVIX) | 4 100,00 | Befesa Con.y lec. Ind /A Mpx g b

Huepil de Electric 'dﬂd 5., Santiago(CL) 115110 100,00 Abengoa Chile A

—}(r'H—*Int'PH Te L|H’HJ!U[]IE‘ A, | "_JIZ-"VIHLI (E%) 20L0 100 010) /\bf_lrhd / |rh_:1bF‘I"|‘-'H L'll“

(£)
(1)
CX Sislernas, S.A (%) sevilla (E5) 1.778 100,00 Telvent GIT ab B A
(4)
)
)

ndb:-*rua E’hara’r PHV:.:'ILL l_lmltF-d N DF‘H'\I (Indm) B 100 00 Inabensd 4 b

nabensa France, 5 A Pierrelate (FR) 550 100,00 Inahensa ab

nabensa Marac, 5 A, Tanger (MA) - 1504 10000 Inabenta N a b B
nanense Pur[uc_]al 5 ;ﬂ\ Lishoa (F‘T) . JR0 100,00 Inabensa - a-bh . (3

Inabensa Rio, Llda. R. dc Jdﬂl“”ﬁ (BR) - 100,00  Abengoa Bras '| ab e

|]|.; [:]Twa" 1 h:_'jr{_')(_h_(_t 1A%, “5OA Sevilla (:E:) | 1246 SD,{]D | HE:‘T{-‘ alConst Y Tf_f_ Armiba. | f*-

I--.-..il

niciativas Medioambicntales, L} A - Sevilla (E5) 4 100,00 - Befesa GRI R

o |.d|:_'1li iones Ir'mhr_md 2y A Sevilla (ES) | 1/7.307/ 106,00 . Abcinsa | ab o

)
2)
2)
AR
UA) 3260 5084 Belesa AummioBibao _ ab 2 A
G A
)
(4)
)

UR) 1 586 ”’IUQITIQI{;N;_I_AIWrlqc}c:l Chile oAb

4.1 ”0 “U...'___IAhPﬂgna / /\thUna Meéxico a b

)
) /684 “1 00,00  Inabensa / Asa Investment ~a-b
X) / 1 00,00 Abengoa / Abengoa Véxico a-h
o
)

)
IHEHL]_“ E-j ..I i N{ }[ tF Nnrfje:' LL J A {-iP (.- v N A .I. . N leic.u _-j . ] .

(
7 ]..Q.Q.;.Q.Q..._'.._.Ahp"“J”*J MEXICo oah ()

2 5000 Abengoa México ¢ (1) B

\/hﬂr_r & Miner Cone ullmf_} 1:r1r_;|r"u—wt:-rr iﬂr_ ("’“‘) (cﬂumdu (lJHA) 6356 ...(.Q.;.Q..L.'.].._I_._TF|”P”T Gl oah (3)

MRH Residuos Mc talicos, 5 \/lzrwa (FS) Az /17 100,00 Belesa | MFF Ts Amlmr_rm - cab {2) G

)
Mundiland S.A. Montevideo (UR) 2.352 0 100,00 " Telvenl Factory Hnldmg ab (b))

Negocios Industr. y Comerd lalP’ ‘% /\ (Nlud) “Madnd (E‘) - 1791 . 10000 Abencor Suministros b

)

Nicsa Industrial ‘}u 7I|E~J HrFHHE]TIL'm Miarni (USA) 168 mo 00 © Nirsa - ah o
(4)
(4)

coa Moxico, S A (*) Mexico D.F (MX) 4 ,,,mj_ﬂ[;?LQ{J,_,“,_“NIL sa/ Abemex A

M
Nicsa Suministros Indu :Trlc1|E.-. 5. /\ () Ruenos Aires (AR) 3 100,00 ; Nicsa / TF}’”"‘—.1....‘./.}.k..?.T....'..‘ﬂ..‘..?.‘.:‘ ...................... ab o
hurrilt Biofuels of Ravenna (*) Chesterfield (USA) 23598 Abengoa Rioenzrgy Corp. - s

NTT  Nordeste Transmissora de Fnergia, S.A. © Rode Janeiro (BR) 21300 50,01 Abengoa Brasl R

J:]nfjp1m oA Mnn’rewdf_u (LJ R) A2 100,00 - Teyma Uruguay dh - 4

bomnsylar 615, 5 A do C V Mexico [T, (M}{) A ()DDD | f\}b{l_‘”[:!-ggj_j{.,ﬂ\'_',l{—'-r]gf_‘j,_-] MeExico ab (4
| ;-

) 100,00, Procesos Leologicos/AMA - AD ¢
Procesus _Lcjlnqu‘ﬂ furrnur]a ? 5, K\ Sovilla (BS) 97 100,00 Procesos Ecolag./Belesa CTA db ” (2
)

TOCES0S cc:nlugu_m( armona 1, 5. A Kl HKL:‘

61 II‘”IQIQLQIQWE’tnfeJUJ“:Lj_g_c}g /Refesa CIA ab

Procesos BEoo nqw_r_u Lore a 1 H A Eﬂé\” a{ls) T&] 100,00 Procesos Mcolog./Betesa CTA dL’ 2
(

1. 7148 95 DO..;... rocesos Feoleg./Befesa CTA a b (/7

)

)
Prﬂypg L0y dL [rw Mpr_'ﬂ{}.-_]rnbln_‘;r]tah:" WL o Vistaya ‘a) 21137 ’II.'JU [}{] AVH ErWIIHI'HTIFT'It/JH_I'TIrﬂ cah (
| (

Tt

x._.-r'&ﬂ-_.-' e
I»

*royectos Tenioos Industriales, 5 A, (Prmm) Macirid (t‘a) 551 100,00 - Inabensa a-h

Uerto Real Cogeneracion, /\ (I’rrm A) Caddiz ([5) 176 94 _j[-jl-“AhPﬂr_:'-r lyCrsiones - a-b

Remelal rading and Inves dment AG /urH (CH) 25 10000 Befesq Aluminio Bilbao a b

(
(
Resid Los :H|H‘hh erdﬂf_}a {i{-‘ ( euta, _1 L (H: uru—*} i C_LH_:_i (I-‘) | 2030 . L0 00 /\ba:ru_;nd c {2
" (
(

SET Sureste r_mnfnlar 5 A de ¢ \/ MPE[C{} D (MxX) R68 100,00 Abengoa Mexico Flh

Sainsel Sistemas Navales, S A = w||1 {F5) 1.202 000 lelvent By MUA C

L
I D e T
1

,,_.lnlufar *'-_,{JL._][ A ':F‘u’l”r] (i:c"-) A.76] 1 DO,U':_] i ‘HZ'J“JC 1l [‘HLFE]IEI/A'?H [ &FH Fl-h _ {4
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(*y  Socicdades conslituidas o adguiridas incorporadas al perimelro de consolidacion durante cf gjercicio.

|05 supuestos contermplados on el Art. 2° R.D. 1815/91 por el que s¢ aprueban las Normas para Ia Formulacion de Cuenlas Anuales
Consolidadas s0m:

3. Oue la sociedad dominante posea la mayoria de 1os derechos de voto.

b, Oue la sociedad dominante tenga la facullad de nombrar a la mayoria de los miembros del organo de administracion,

C. Gue la socedad dominante pueda dispaner, en virtud de actuerdos celebrados con otros souos, de la mayoria de 103 derechos de
VO L),

Los porcentajes de parlicipacion han sido redondeados por exceso a 2 decimales.
“alvo indicacion on sentido contrano, 1a fecha de cierre de las difimas cuentas anuales ag 31.12.041

(1) Area de actividades del Grupo de Negocio de: Bioenergia.

(7} Arca de actividades del Grupo de Negocio de: Servicios Medioambientales.

(7)) Arca de actividades del Grupo de Negodio de: Tecnologias de ia Informacion.

(4} Arca de actividades del Grupo de Negodio de: Ingenicria y Construccion Industrial.
() Sovedad de Cartera.

) Adquisician y explotacion de fincas rasticas y urbanas, asi como otras aclividades relacionadas.
(7)) Servicios finandieros.

(8)  Serviglos auxiliares.

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L

3 Avditado por Deloitte & Touche Espana, &L

. Auditade por Auditoria y Consulta, 5.A.

1) Audilado por Audilores y Consultores del sur, 5.A.

[ Auditado por Olros Auditores,
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Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacion

Participacion .
Costeen' |  Art. del
; miles de’ % Sobre | Sociedad Titular de la -~ R.D.
Denominacién $Social Domicilio € . Nominal : Participacion (%) . 1815/91 : Actividad
Abalnor T&D, 5.A de C V. | Mexico DR (MX) 1, 75,00 1 Abengoqd Méxice - L 4) -
ARG Servicios Medioaminentales, S”."A_ Vifg_'”aya (E5) f 150 : 20,00 ¢ Allanza Medioambiental @ - LY 3 (2) -
. ! ( |

Auditor

Aguay Gestion de Servicios Ambientales, S.A. 7 Sevilla (FS) 53100 43,50 Refesa MA /Codesa (%) 53
Aguas del Tunari, $.A Lochabamba (BO) .3384 25,00 Abensur Trading 'E.'r;nrml.”_; o 5” 3 B .
Cogeneracitn del Sur, S A, Chevilla (k) 260 45,00 Abcncar Suministros S 3 (4) C
COQrUneracion Mmtr'if,l LAY | ‘_ﬁ':x{i la (C5) : 1&1[}3 | 349 00 Abener Iﬂverzi::m{"_:f;w S :an ( -

.'.:'..”.”?’“r'fj” Teyma M‘E‘C o ”“_:“:'f_jlc'.llr11ie1qn (1) ; a 49,90 Abengoa Chile S 1,0 3 | (
ICE]!’HF‘WEJCiCH'I y Deasarrollo SGalI:.mh{’lac:irid, 5.A. : Maclrid (ES) 3 2065 AD D0 Codou. () 5o 3 (2

Deydesa 2000, 5. | - Alave {L5) 6763 40,00 Befesa Alurninio Bilhan | 2" 3

(
m[:;t;lugiu t_'.aﬂaria,lg./\. [Ccansa) Las Palmas (BS) ; 53 45 00 Befesa 1L - f 5¢ 3 . (
(

EXPANIon Transissao de t’?'.P.‘.F.'.f.?'.'.'ﬁ'l.%.-{.m["F’T”i"iar Lt?i??-.” Rde janeiro (BR) 5660 25,00 Abengoa Rrasi - .53
xpansion Trans. fumbiara Marimbondo, Lida. R, de Janeiro (BR) © 4.013 2500 Abengoa Brasi Ly

(
Geida Skikda, 5L Madrid (E5) . 1'}_@ 50,00 Codesa/ EBetesa CTA SO 59 3 | (7)
Gelrla Berisaf, 5.0 o - Madrid (T'5) 150 | 50,00 Codesa / Befesa CTA T - L

(
Krashilmet - . Krasnoyarsk RU) 6390 32,00 | Befesa Aluminio Bilbao | - P53 (
Linca de Transmision de Comahue, 5.A . Buenos Alres (AR) | - 22 50 ﬁ Teyma Abengod - L3 (]
neas sistemas Nacional, A de LV E Mexico D.F. (M}C)“ 3330 Abengoa México - _a""ﬁ ; ”(

Neas y subestaciones 506, SAdelVe } Mexico D.F.(MX) 1 75,00 Abengoa México ;' ra‘”% "
Lines y ‘3l_Ji:JDS'[c'.j:;.iurwez do M[’;}gi{ 0, 5 A ':'.C‘..F-'.-V- ;' I\/I::}uc_ujl' (MX) 7 33,30 Abengoa México - AY 3 |
Magabar, S.A. } gf’}rfimba (ES) . 94 48,00 /\béﬁgﬁa - . '_a” 3 (
Progrose C.0 M. 5L | Tﬂle.d.D. .(I:..S) 1 33,33 Codesa N (*) 5” 3 | (2

-—

Residuos Ind. de la Madera do Cordaba, 5 A Cordoba (LS 607 69,90 Alianza Befesa Fgmasa -~ - 5°3 2)
Subestaciones 410, A de CV. - Mexica D.F. (MX) ] 33,30 - Abengoa México O Y i

'y

)
. T \ ( .
subest. y Lineas Bajio Onental, $.A. do C.V, Mexico D.F. (MX) 1 33,40 Abengoa Meéxico .- ¥ 3

SUbestaciones y Lincas de México, f::.-./ﬂk.ldfi‘ C.V. 'Mé::{icl:x P IMXY 1 33 30
cnedora de Acciones de Red Tlec. del Sur, 5.A. f Lima (PF) 4028 33,30

bengod Mexico - 3

> = I

(
(
(
engos Perd SR R\ D
| (
(
(

TSMC Ing. y Construccion " Santjago (CL) 0 3330 Abengos Chile T TTEE
uxpan TXD, S.A. de CV. | Meéxica 1 F. (MX) ’| 33,30 Abengoa México L  gey

Vlryaﬂf_‘[, LI, lerusalen (H) 1 00Y ;’{_],'[_Jf_} ]f_ﬂupﬂt [HVESTI"T']{'TI”III (.’L) '_':-ﬁ j A

(%} Secedades conshiluidas o adauiridas incorparadas al perimetra de consolidacion durante ol ClerCIcio.

Bl arl. 2% 4 dol RI.1815/91 por el que se aprucban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas establece 13
presuncion de sociedades asociadas cuando una o varias sociedades dol Grupo poscdn una partcpacion en of capital de una sociedad LI 110
pertenezca al grupo de al menas of 20%, pasando esle porcen laje a ser del 3% s la sociedad participada cotizara on Bolsa.

) Area de actividades del Grupo de Negocdo de: Bioencrgia.

) Areade aclividades del Grupo de Negocio de: Servicios Modioambientalos.

) Area de actividades del Grupo de Negodio de: lecnologias de la Informacion.
)
)

I e o —

Area do actividades del Grupo de Negocio de: ingenicria y Construccion Industrial.
stciedad de Cartera.

(
(
(
(
(

]

A, Cy B Vease hoja 5 del Anexo |,

ABENGOA
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Entidades Multigrupo incluidas en el Perimetro de Consolidacion

Participacion
' f . Art. del =
- Coste en | ~ R.D. Actividad . =
" milesde : % Sobre : Sociedad Socio en la - 1815/91 (véase - 3
Denominacién de la Entidad ) Domicilio . €  : Nominal : Entidad (*) . (*%) Pagina 3) <
AthlM - Lima (Pt " - JD,U(} ﬁ‘ah?ﬂqr_m I”c_ru . 40 4 {1) -
Adis ?-F{']DUIFJ Vﬂldr L 1E Madrid (E%) - | 7DD nstalaciones nabensa ...... (*) '''''' - A (d) -
Almanjayar - Madrid (£5) 20 7500 Instalaciones Inabensa | () © 4°2.a 4y
Almendralejo | Madrid (FS) 47 60,00 Inslalaciores Inabensa | (1) 1 d°2. 4y
Arocastin Sanla Pola Alicante (F%) O mEf_),(J{,,}ME nstalaciones Inabensa (‘*) 457 7 (f)'
Auditorio Ahan'l'llr_llu Murcia (BS) ?DHD H‘-'THFJL'EDHE; nabensa (*) Ly (1)
Iﬁuﬁdurmu - lecin (L5) (3 IIIIIIIIII E[JOD nsta ﬁriﬁr.wur;.:“ﬁa 1 - (*) ...... A" (x")
Campus Ahclldlf_ . Pontevedra (05) : 25, }f nslalaciones naben: i) - Ay (d)
C asd d: I L?u porte 7amord (E%) A J[J UU I'l"TH ﬂc'iunf_J ﬂdbPﬂ'—'H - ”(*) 497 4 (4)
(_atpﬂarlfz Chamartin Madrid (I'%) 6 :D DD nstalaciones Inabensa (*) .... %23 (r:l) -
(. entrales Madrid (E5) t m'-)lf] DD n=ta aciones nabensa | B 4°7 2 (4)
Cenlro € untumpru s Gava Barcelona (E%) 4 iULL f5ta }Ju::ir_}ru:; .. nabensa IIIIII (") 4°2 (r:l)
Centro ErJut ACian Mu_m ::I| Murcia (F.I.'":J RE il’}ﬂ{'} netaldaciones IH;;I.CJ{?I’F_-,:E]" ” (*) 172 4 (4) -
C_hapn 2007 Sevilta (T'S) 33, ?%()() nstalaciones Nnaticnsa A7 4
“ Cifuenles I”E"‘ievilld (E%) 3 "_w'_},O{:} D efer @ CIA o | - (%) 4v2 .4 (.?)
{_ |uriad dp a Justicia Madrid {[[5) 1M ?DDO mtala-: IONes Irmb{_ N5 457 . 4y
Consarcio Amb!r_mdl ciel Plam Montevideo (UR) 4(.’1 DO CYIMda Hruquq}{ (*) """" 4°%7 3 Im(f‘l) |
HCDHJUH [s FAT (i’&rrc_wml Ar mrﬁan lc_yrm) Montevideo I(IL_J R) ” @59 r’lf} CJD :_.F_‘}’I’T‘li:l Lirucuay } 192.a (d) -
o onsorcio lelar Klitten: Montevideo (LK) - 0,00 '-"gymu Uruguay (%) 4°2 4 (‘ﬂr) -
C onsorLium Kernya Madrid (E%) 3 aD () Teyma Uruguay L A28 (fl) -
Consortium Tanzania | Madrid (L5) 31 50,00 : Teyma Uruguay 492 @ -
Cantrol Ad ren Cravel Barcelona (FE) 27 %D DD leyma lJrLJqu.-_ly 4%/ 0 ..........('ﬂ’) |
crDS Madrid (£5) . 51 50,00 Teyma Uruguay - 42a R
Tdar Las Palmas UL i GranCanarias (£S) 31 50,00 ; Befesa CTA. K -
‘Ldar Motri - Sevilla (L) 31 50,00 Befesa CTA i) A2 @2
Cidra ” Sevilla (B%) 1 4?[10 ﬂftaiaﬁcmu Irmh@nfa 4% 4 -
| palmeral Alicante (E%) A (]“J r"l_-.l_r_llr:li_!EH'lP'-' Iﬂﬂbs_rudl 5 (*) _______ 4°%7.a (4
E Pilate lirma (IPE) . | "?? SD Aht—“-ﬂr]na Pera. (*‘) A% (:11) IIIIIIIIIIIIIIIIIIII -
T f_*c_'tr'l’ﬂrafiﬁh”f_urrr*rir_}rI - - Madrid (E -5) 3 ',2'_3,[}(}”5 Instalaciones, IﬂHbE*TL«d (*) 4%/ .3 4
Il F_{'_LTIfI{_ ACion | 3 Madrid (€£5) & EO 00 ImTa!df_lunL |IIHhHT'I"r.1 () A%2 4 (4) 4
Flsan- Pace - TPmnr_unlrrﬂ TF‘|VFHI_T y |  Madrid (7 a) z 33 DD Ir.—“-lupnt Tmf y Fraﬂfp - 472 .4 (3 -
misa- ST ~ Madrid (F ) 50,00 lelvent Traf. y Iransp. . 4va (3)
I-HFrfjld Llru_a g Rarcelona (05) ] ?Q*GD Instalaciones nabensa () 472 4 )
Energia Nc_':rr_}c_ e Sevilla (E%) | | j EDDD?VT& arir_ﬁr'w_‘*_; Inahensa (*) 492 .4 ) -
| Erapil \/iff."d}/d (E%) G HGGD nstalaciones Inabensa 42 . ) -
Ff_rial Badajn? Madirid (E3) ,_J";.DD :Ij“_-,}q Acianes ﬂabf_*ﬂ‘_'uﬂ IIIIII () 4% 4)
Fcarum Solar | Madricd (F5) 3 EGUU nsta ar_'iuru_ja nabensa o Aa (1)
Geimo Gertico Barcelona (€5 91 $d steecones nebersa | 420 @ -
er’t]lJpErT‘.EHI. """ - Madrid (FS) 1 EjjO nata aciones Inabensa ¢ . 1°2.a o
m{;"llllj;']dalajar.lam - sevilla (T5) 3 55,00 “Br_ff_m C TA o 4°7 .2 RN B
Guinaben | Madrid (£%) 6 a0, DD nslalaciones Inabenss (*‘) A0 (4)
Guinaben il . Madrid (7'5) ¥ “_1[) 00 H‘E.L-_lr_if_'.i_}rli-"" nabens: ) A% a i
(-_'ILIIfh_:I.'H-;.'II:IM|“|I ” _ Madrid (£) 6 50, DD nstalaciones Nethensa (") L (4) -
(umpu de |2 _mluci |  Sevilla (T5) 7 | 20 (-]{_}ﬂ;-[r_l aciones Inabensa 4°2 a )
”:nfpltul /\ndLJJ Pontevedra (L3) 1 ?_D (0 ﬂé.’f-s-lmﬁc_'ir_:-rm:; ﬂahﬁnlaa (™) A% A (4)
Huesna UTE Sevilla (E9) 51 33 ao'é Befesa CTA | (*) 42 (2) -
Inabensa Jayton Aeropuc 1o - Alicante (F5) 350,00 Instalaciones Inabensa ¢ (*) | 4°2. (@) :
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Entidades Multigrupo incluidas en el Perimetro de Consolidacion
(Continuacion)

Pa rtlclpaclﬂn

Art, del
Coste en R.D. Actividad
miles de % Sobre Sociedad Socio en la 1815/91 (vease
Denominacion de la Entidad __Domicilio € Nominal ~ Entidad (*) (**) Pagina 3)
nabensa laylon Catral - Alicante (E5) 10 0,00 [ instalaciones Inabens, B T E | (1)

thhF'l"l 53 Jaylon Wta r_wcu A Al Icamte {1 5) 3 20,00 instalaciones nabenuy: S ARV (4) -

naberm Mainco C umpellu 5 A icante (E£5) z 50,00 - Inslalaciones Inabensa e 42 E ()

Naliensa- RIReTELE (THHEIHHHEI) | Maduri (t%) I 5,00 ¢ Instalaciones Inabonswa U AT () -
()

50,00 0 Instalaciones Inaboensa - A% 4

ndc_ufmum s Hc:frrpinm. o)
A5 00 Instalaciorcs Inabensa [ A2 1

&

NACOM " Madrid

(

fit. yt'l - - Madrid {
neline - " Madrid {
(

i

s I RN

37,50 ¢ Instalaciones Inabernsg 497 ‘A

)
F‘}
L%)W
)
)

=
s
:HI:'_:.:
|

L0 Instalaciones Inabonsa . A2 & () -

fy 14,30 Instalaciones Inaberse (™) A 9 (1

| l D,de NaTdlacionss indbensa A2 @ f—lW
llwri T “ ‘-'d'”" (E{) N | ;i 5{}{JU netalacionas (nabersg (”“) ”i ‘) | fii
- ””\d 1” § I ;-I”M‘:”-m‘j (—{3) - FJDI [Jf_]'ﬁlfj.'tﬂw: nStalaciones Inabensa _ ;“*J;l H. [4
...l Ineq A0 _} if‘v’ o ”Méldrid oy o ” S 3

rin Electrificacion 3 Mad i (£

feres Terraviaria : I\/adrlri (LS

(
ERE Mfmautdh c:u'irlri ( ) | i 25,00 Instalacionss Inabiorsa - 197 (< I

Liuchmayer U1 [ Madid €3) ) 2. w000 Befess CTA S a (D
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Entidades Multigrupo incluidas en el Perimetro de Consolidacion
(Continuacion)
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(%) El art. A% .a deol RO 181597 por el aue e 4 sruchan fas Normas para la tormuiacion de Cuaentas Anuales Consolidadas define [
comsideracion de socedades m ulmrupr; cuando en los eslatutos sociales se eslablezca la gestion CONjUNta.

(1) Area de actividades del Grupao de Negor.o de Bioenergia.

(2} Area de actividades del Grupo de Noegocio de Servicios Medioambientalos

(3 Ared de aclividades del Grupo de Negooo des Tecnologias de la Informacion.

(4)  Area de actividades del Grupo de Negacio de. ingenicria y Construcaion Industrial

By D Véase hoja 5 del Anexo |
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Anexo |V

>ociedades con Actividades Eléctricas (Véase Nota 7.t) de la Memoria) incluidas
en el Perimetro de Consolidacion

B Sociedad : Domicilio Actividad Comentarios
= (*)
Abenasa |ransmissan do Enerqgia, Ltda. (ATF) " 5 Riode Janciro (BR] 2} |:H [aser de CDH_-.LHJEFIFJH -
Abhenasa l'i'c.iH.‘-Lr'Tlli?l:SElD do [rwé'rgia, Lida. (/\'TF 1) Rm e Jme Ire HHR) | 3 f En frl e (e r_umnucrlm -
Abienor S | Hr'l'tl;_'it_]u t’ I; | 3 lEH Hftlvlddd -
Aprovechamientos Energéticos f‘LH’I'I{—I.‘ft.-E-], 5 AL (Aprofursa) Murc_m a[‘%) (. I artlvrdn[j
Araucana e I-I{“'r;Lr'r:: [irm SA. Emrmrlc;ﬂ " L ; = ﬂ s lwldad
Bo [N Flasticos, 51 o M H_l;_i (E ta) & N !. N ac ’EIVIdLId
J':‘.H:u arhur;ar{ltEb df_* C. n'a'“"t"fllnllény Lmn'%ﬁ. ,' | fjifarr 1ANCa ”E.'?J o - 3 i:H f 158 rie c_t}mtrt E_F!Clr'l_l »
Blcwtaﬂcal mea 5. A. - - | 1 La f_r;}rLJH:-';(ES) i CEn ac lwui,—]d -
I(_UL_]{-‘I’ 1eracion del ‘%ur H A - : ‘EPW a (E5) o [N ?Ltwrddd |
Cogencracin MDLH[ ‘% & | o | JFV|-:H_.-(IFE') | | trt et Hvldad
Coyeneracion \/|!Iar|cn5 54 P sevil|a (E%} | o rn ?Ltrwdcld -
Coperd soldr, SA. Hr-w";';-(:-f-.'%) . . EH TEI‘:L dP rDHSt!umm
Copero solar Huor L LJhﬁ, S5 AL l Eaew“:qm (E%) | _ 5 1 Fase rJE c_umtrurr:u:m“
Copero Solar Huerla Dos, 5. /\ ” 1 fﬁlew A (:‘_a) 5 ; I_I'l f.-]fe dt_ !L{JJ’IHTFHCLIUHI::W
Copero solar Huerta 1rt_5 % Al - émﬂ:ﬂvil 3 (_55 ﬁ . i Th ’raJu dv construcaion
Dosarrallos EGlicos E Hmmal 5 A o ;! Sovilia 5) Z | Hm il 1|wr1=1d
Desarrollos Calicos dr_ AMco, 5.A, - T HE-"Hf-P (I-E:“" _ R 2 BIH rJfTwlddd
| charbumrﬁer tapurmlpf ‘:, A """""""""""""""" M LIreia (l:ia_}_ ------- f I? Fﬂ actmdud
Fricorm ova Ayamonte, 5 A. - | Huf_lw_ (I"’a“* ﬁ 1 EH e wldad
E X IANSI0N rmrwﬂlSJau [19 Fnergm EJPtrlca le o Ric i.'-'fF‘I_J;_-H"LIr'i'J r’P_R) Gm IEH fase dr_ EE]I"I‘-'U'LJLLHJI’I o
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Iniciativas Hidroe Icae:’mcas. SA. | . Sevila ( E'S) , 7 N r]EtIVIdr_id
Nordeste [rflmmlzum dP FFIEIC_]Ic] . /‘-\ (I\JH:) th:wdt_ Janeiro (Bh) 9 EH ald llwdad
F’Ut_l'[r_l hReal DHQE‘HPIECIGH ‘3 A adrg (FH* 3 IEH H{'TJUIdad
Haﬂlur_clr salar, A - ;' chl'rcuiraw -------- 5 = fEl‘-'F' de cor ﬂruccmrl -
“ SRace CE}IT(—]E"I"‘lLI'.:JEJC)I'I S A - Mdd—H{; (F%) _ l E ;levldad
Solar Frocesses, 5A - oyl '-ILE.HJ ) 5 'En (e de r.umtrm:n:mrlm
Hofnuv:l Flectuudcad SA. o Bc_w\_cj_(FiJ o | 5 En fHaP dr; e;urﬁtrur_f_runw |
“TE- Sl Trdwnmrq rJr- Enerma Ltda, Rmm: Jar'm:i-r"{;m{-ER) "J Fﬂ tase (e construce mru'
(%) Actividad Fléctrica sequn las descritas en la Nota /.0 al armnparo e lo cslablecido en la Loy 54/1997
(1) Produccion en Régimen Espocial: (_{'JgEﬂLIcJEIﬂﬂ l1po de energia primaria; Fuel.
(7) Produccién en Régimen Fspecial: Calica, 1 PO de energia primaria; Viento.
(3) ncluye Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo do energla primaria: Gas Natural
(4)  Produccion en Régimen Tspecial Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Gas Natural,
(5} Produccion en Régimen Cspecial: Solar Fotovellaica l1po de energia primaria: Luz solar.
(6)  Preduccion en Régimen Espedial: Solar. Tpo de energia primaria: Lus solar.
(7} Produccicn en Régimen Especial; Hidraulica, [ipw de energia primaria: Agua.
(8)  Produccion en Regimen kspecial; Otras: Tipo de energla primaria; Residuos industriales (Aceites Usaddos).
(9} Transporte.
10} Praduccien Energia Eléctrica: A partir de hidrsgeno. Tipo de energia primaria: Hidrdgeno.
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Sociedades que tributan_bajo el Régimen Especial de los Grupos de Sociedades al 31.12.04

Grupo Fiscal Abengoa Numero 02/97
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| o - “) Anelr ad, ]"H]F‘Ill[‘[ld Y (. c}rmruc t'lt‘}H |11r_!u_1Lr|¢=1I H l

| ) urar Ermrq 3, ‘% /\ o - - Sevilla (kS
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iInformacion Legal y Econdmico Financiera 2004




Pag. &/

Anexo V

Pag. 2

Sociedades que tributan bajo el Régimen Especial de los Grupos de Sociedades al 31.12.04

(Continuacion)
Grupo Fiscal Befesa Namero 4/01 B
Domicilio
Denominacion Social | Fiscal Sociedad Titular de |a Participacidn
BefEjﬂ_I_\ﬂf:_q]_c_a_ﬁlj_t]k:-rpnte S Ao __________ Vircaya (E‘::-; “suciedad Dominante -
__A_I_Jc_J_r__w_fJ Medioambicental, S A. (AMA) o Vizcaya (£5) Be’r:eza Medio Arrwhienfe, IS.A.
__{\_I‘?_E'_'_IT_E\‘E{_'“IIJ_DF“'I’EIC.IE_[]_l:’:ilf-_l‘_!_g_llli_l_'?__I::.\__ll - Vietaya (L5) MRH Residuos Metalicos, S.L.
Aser, Compania Industrial del Zing, L ? Vizeaya (F5) Aser Recuperacion del Zing, S.1.
__IBF'fF“?.FI Aluminio Blfhrm 5L _\/:fc aya (E%) MR Residuos Meotdhcos, 5.1
_3[31"?-'%:_:! D‘.:f?:ft‘.l_l.[.':f_r.f.]_ff_.'_'??f'..-.f"..A Vizcaya (ES) Aliznza Medimambicﬁ tal, 5.1, (AMA)
| Betesa Iralurmnientay |—|ml3’|'~'—‘id5 |F‘IE1HHTI’|H|F‘q . L: I\r’l?raya (E5)  Alianza Mf“dmurﬂhrpn’ral 5L (AMA)I .
__I:’x_fl__‘_f_F__Tf:_cll_El_T]E“IA'-'E'I 5 A. ..: I\/rgmyci (E. ) ASCr hf_r_upPrm [ala del ﬁmc_ ‘E L
Befesa Zinc E_urnprc ml 3 A ~Vircaya (E%) /\*éi’“F'ié'r:'upr:'rdmm (et F"lﬂc Sl
MRH RFHMHF}S Maetalicos, ‘3 I | Vigeiys {F‘?..)” | Befosa ME‘t‘iICJ Ar"ﬂbu:- e, 5, A
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Informe de Gestion_Consolidado del Ejercicio 2004

1.- Introduccion.

1.1.  El presente Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 207 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, articulo 49 del Codigo de Comercio, y
>ecclon 3 de la Séplima Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junio e
1983 (83/349/CEE).

Abengoa, S.A. es una sociedad industrial y de tecnologia que al cierre del ejercicio 2004 cuents
con las siguientes sociedades: la propia sociedad dominante, 195 sociedades dependientes v 29
socicdades asociadas; asimismo, directa e indirectamente participa en 247 Uniones Temporales de
tmpresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo posecn parlicipaciones accionariales en otras
socledades en grado inferior al 20%.

Con independencia de esta composicion juridico-societaria, Abengoa aclua a efectos de su
direccion y gestion operativa mediante la estructura organizativa que se describe en el apartado
2.1 sigulente.

1.2 Para hacer una correcta medicion vy valoracion del neqocio y de los resultados consequidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas on las que gleda refiejada la evolucion de!
Negocio.

Ademas de la informacion conlable, que se facilita en las Cuentas Anuales Consolidadas y en
este Informe de Gestion, Abengoa publica un “Informe Arual” descriptivo de las realizaciones
mas iImportantes del ejercicio 2004, Este Informe st disponible en espanol, ingles y francés, El
citado Informe Anual, que sc edita con anterioridad a la celebracién de la Junta General ce
Acclonistas en la que corresponde aprobar las Cuentas Anuales del elercicio 2004, incluye tanto
05 estados financieros consolidados de ADCNgoa, come la descripaon de los objelivos de fa
estrategia de negocio y realizaciones mas relovantes de los cuatro Grupos de Negocdio en que se
estructura Abengoa al 31 de Diciembre de 2004,

Ademas de su publicacion impresa, el citado Informe Anual esls disponible, a lraves de Internct
on la direccion www.abengoa.com.

a obligacion de proporcionar al mercado una informacion util, veraz, completa, simétrica y on
fiempo real no seria suficiente si no se adecuan los medios oportunos para lransmilir dicha
nformacion, garantizando que la misma es difundida de forma cofectivs vy outl Como
consccuencia, el Informe Aldama, la Ley de Reforma del Sistema Einancicro v la lTey do
Iransparencia recomiendan e imponen como fruto de las nuevas tecnologias la utilizacion de la
pagina web de las sociedades cotizadas como herramienta de informacion incluyendo en la
misma datos historicos, cualitativos v cuantitativos de |3 compania) y de difusion (informacion
puntual o mdividualizada en tiempo real que pueda ser accesible para los inversores).
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Abengoa ha desarrollado desde finales del primer trimestre del ario 2002 una nueva pagina web,
caracterizada por una parte con una presentacion en pantalla mas directa, rapiday eficaz, y por
otra. con un contenido amplio y completo de informacion y documentacion puesta a disposICION
del publico en general y especialmente de los accionistas.

Conviene anadir que dicha pagina web también ofrece la informacion periodica (trimestral,
semestral) o hechos relevantes que, preceptivamente, Abengoa liene que comunicar a la CNMV
en cumplimiento de la normativa del Mercado de Valores. A traves de dicha direccion de
Internet, Lambién es posible solicitar el envio de un ejemplar del Informe Anual.

13. Las acciones do Abengoa, S.A. colizan en Bolsa desde el 29 de noviembre de 1996 y 1a Sociedad
oresenta puntualmente la informacion periodica preceptiva con caracter trimestral y semestral.

3 totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de
Madrid de Barcelona, y en el Sistema de Interconexion Bursatil el dia 29 de Noviembre de 1996,
fecha en la que simultaneamente se realizd una Oferta Publica de Venta de Acciones (OPV)
promovida por los acaonistas nversion Corporaltiva 1.C., SAA.y su filia Finarpisa, S.A. asli como
otros accionistas.

Para el desarrollo de ambos procesos (admision a cotizacion y OPV) Abengoa, S.A. publicd un
Folleto de Admisidn y, conjuntamente con sus accionistas, el Folleto de Oferta Publica de Venta de
Acciones. Ambos Folletos quedaron debidamente registrados por la CNMV con fecha 12 de
Noviembre de 1996y 21 de Noviembre de 1996, respectivamente.

o volumen de acciones objeto de la OPV guedd finalmente establecido en un 33,03% del
capital social de Abengoa, 5.A., Y la oferta quedd concluida el dia 29 de Noviembre de 1996,
fecha en la que se practico la operacion bursatil,

Sequn los dalos facilitados a Abengoa por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. con motivo de |a celebracion de la ultima Junta
General celebrada el dia 27 de junio de 2004, Abengoa, S/A. a dicha fecha (24/06/04) cuenta

con 7.450 accionistas.

A 31 de diciembre de 2004 la sociedad entiende que el capital flotante (free float) es del 43,96%
si se descuenta la participacion de los accionistas Inversion Corporativa .C., S.A.y su Tilial

Finarpisa (56,04%,).

Sequn los datos facilitados a la sociedad por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid durante el ano 2004 se negociaron 34.726.928 acciones. Fl volumen medio de la
contratacién diaria en el afo ha sido de 138.354 titulos. Los precios de cotizacion minima,
maxima y media del ano 2004 fueron 5,73 euros, 7,81 euros 'y 6,98 euros respectivarmente. La
Jltima cotizacion de las acciones de Abengoa en 2004 ha sido de 7,27 euros, un 26,0% superior
5 la de 31 de diciembre de 2003, y un 242% superior a la OPV del 29 de noviembre de 1996.
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A lo largo de la ultima década hemos aumentado nuestros resultados a una tasa anual media de
incremento (TAM.L) del 28%, producto de las nuevas actividades de Bloenergia, Servicios
Medioambientales y Tecnologias de la Informacion. as’ como de |a internacionalizacion de las
actividades tradicionales. En el mismo periodo nuestras Ventas e al exterior se han
incrementado a una tasa anual media de incremento del 17%

Destacan las siguientes operaciones aslrategicas desarrolladas en fos Gltimos anos:

Ano 2000

- Adquisicion de Befesa con una inversion de 300 M €, mediante Oferta Publica de
Adquisicion.

- kntrada en funcionamiento de |a primera planta de Bioetanol en Fspana, con una
Capacidad inicial de produccidn de 100 M Litros/afo (hoy 150 M Litros/ano) y que
representd una inversion de 93 8 M €.

- Ampliacion de capital de Abengoa que permitio incrementar los 'ondos propios en 75,1 M
€.

Ano 2001

- Integracion en Befesa de la Divisién de Medioambiente de Abengoa (especializada en
Ingenieria medioambiental), con empliacion de capital en Befesa de 12,3 M € por
aportacion de Abensur.

- Venta de la actividad edlica por 109 M €,

ANo 2002

- Adquisicion de High Plains Corporation (hoy Abengoa Bloenergy Corporation) quinto
mayor productor de bioetanol en Estados Unidos, con una nversion de 100 M €
mediante Oferta Publica de Adquisicion.

- Entrada en funcionamiento de s segunda planta de Bioetanol en Espana (Bioetanol
Galicia), con una capacidad de produccion de 126 M Litros/ano (hoy 176 M Litros/afo) y
que represento una version de 92 1 M €,

- Adjudicacion por el Department of cnergy (D.0.E.) de Estados Unidos de un nroyecto de
+D+i para la mejora tecnoldgica del proceso de produccion de etanol con empien de
blomasa, mejorando la economia del proceso y aumentando el rendimiento energético de
a produccion de etanol, y asi reducir el costo de produccion del mismo vy hacerlo mas
competitivo con la gasolina. La inversién total, cofinanciads por el D.O.E., asciende a 35 4
M U$D durante el periodo 2003-2006.

Ano 2003

- Adquisicion de la Division de Network Management Solutions de Metso Corporation,
mediante la compra del 100% de sus filiales en Canada y Estados Unidos. Las dos
companias adquiridas que hoy se denominan Telvent Canada y Telvent USA proporcionan
a lelvent una posicién de liderazgo a nivel internacional en el mercado de los Sistemas de
Control e Informacion para los sectores energeticos de petroleo, gas y electricidad, asi
como para el sector de aguas.
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El importe total de la inversion en ambas sociedades ascendio a 35 M USD .

_Inicio de la construccion de la tercera planta de Bioetanol en Espana (Biocarburantes de
Castilla y Ledn). Esta situada en Babilatuente (Salamanca) y supone una inversion material
oréxima a los 150 M € La planta tendréd una capacidad de produccion de 200 M

itros/afo de Bioetanol para su utilizacion en mezcla directa (blending) en gasolinas. La

materia prima utilizada serd cereal, alcohol vinico y biomasa, ésta ultima en una
instalacion de produccion de Bioetanol que sera la primera del mundo de estas
caracteristicas.

~ Inicio de la actividad de exportacion de Bioetanol a Europa.

Ano 2004

_ Con fecha 21 de octubre de 2004 se complet6 con éxito la ejecucion'y suscripcion de una
ampliacion de capital de Telvent GIT, asi como el inicio de la cotizacion efectiva de Telvent
GIT en el mercado tecnoldgico estadounidense Nasdag. El importe total de la ampliacion
de capital realizada con prima de emision ha sido de 61,2 M€, La admision a cotizacion
oficial implica la continuidad de la estrategia de expansion de la actividad de Tecnologias
de la Informacion mediante la obtencion de fondos para financiar el crecimiento de este
grupo de negocio, el fortalecimiento de su estructura financiera y el aumento de su

potencial mediante el fomento de |2 inversion en 1+D+I.

- Acuerdo para el inicio de la construccion de una olanta de 88 millones de galones de
stanol al afo  en Ravenna, Nebraska. La planta, la mayor de Nebraska v una de las
mayores de Estados Unidos, posicionara a Abengoa Bioenergy como uno de las maximos
oroductores de etanol en Estados Unidos.

_ nicio de la construccion de la mayor central solar construida utilizando tecnologia de torre
vy campo de heliostatos con 11 MW ae notencia eléctrica asi como una central fotovoltaica
de doble concentracion de 1,2 MW de potencia.
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1.5.  Configuracién actual de Abengoa y naturaleza de su negocio.

Del re:f,ultlado de las operaciones mencionadas llevadas a cabo en el periodo 2000 — 2004, deriva
Una configuracion de Abengoa como empresa industrial y de tecnologia gue aporta solijci(jnes
para el Desarrollo Sostenible, la Sociedad de la Informacién y el Conocimiento v la Creacion de
Infraestructuras, y que actla a través de cuatro unidades de NegoCio:

- e o o '%E
y
‘Primer productor Lider a escala _i o " | , ]
europeo de Bioetanol . | 'Mternacional en ; Lider internacional - Lider en Espana
(capacidad instalada | tratamiento de | en los sectores de | @ Iberoameérica
de 340 millones de residuos industriales e k energia, trafico,
litros) y 5° en EEUU | ingenieria - | transporte y medio
(365 millones de litros) ; medioambiental ambiente
§ll Sociedad de la Informacion y| Creacion de
el Conocimiento B Infraestructuras i
..... | 20% $ 21% 16% 43% |
| 23% IN:;E-* 19% 199 399,
" o S " A T .

La evolucion de los Grupos de negocio puede apreciarse en el sigulente grafico:

Evolucion de Ventas y EBITDA por Grupos de Negocio

2003 1994

17.80% 5.00%

42,81% g

22,30%
16,30% 72,00%

e - A
= 43,00%
IIIII ~ S 18.80% 56,00% B

19,20% 16,70% ! °

w5 Serv, Medioambientales ‘ | Tecn. de la Informacién G Ing. y Const. Industrial
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16 - Las ventas consolidadas a 31/12/04 alcanzan la cifra de 1.687,1 M € lo gque supone un
cremento sobre ol afio anterior del 3.2%. Fl crecimiento anterior se produce a pesar de 2
decfavorable evolucion de las monedas de los diversos paises extranjeros donde Abengoa
obliene el 10 2% de su facturacion. Especialmente importante ha sido la depreciacion
media del 9.1% experimentada por el dolar USA en el ano 2004

Todos los grupos de negocio de Abengoa han experimentado un aumento en su cifra de
venlas oxcepto en Servicios Medioambientales debido orincipalmente a diferencias cn el
rerimetro de consolidacion. El grupo de negocio Bioenergia pasa de 291,4 M € en 2003 3
335 3 M € en 2004, el grupo de negocio Ingenieria y Construccion Industrial pasa de /13,0
M € en 2003 a 722.3 M € en 2004 y el grupo de negocio Tecnologias de ia Informacion
nasa de 265,5M € cn 2003 a 270,4 M € en 7004

_ La cifra de Ebitda (beneficio antes de resultados financieros, impuestos, OrovisIones y
amorlizaciones) alcanza los 207,3 M € gue supone un incremento sabre el ano 2003 de
171 M€ (un 9,2% mas).

Por grupos de negocio Abengoa ha incrementado |a aportacion al Ebitda en todos menos
en Ingenicria y Construccion Industrial, destacando por su importancia el crecimiento del
grupo de negocio Bioenergia que aporta A7 5 M € (36,3 M € ¢l afio anterior) 1o gue supone
o incremento del 30.8% vy el experimentado por Tecnologias de la Informacion que
contribuye con 38,8 M € (31,0 M € el ano anlerior) lo que significa un incremento del
25,2%.

< de destacar el incremento experimentado en la amorlizacion del inmovilizaao que
scciende a 592 M € lo que supone un incremento del 10,9% sobre ol ejercicio 2003, vy el
~<fuer/o en la amortizacion del 14D+ que pasa de los 13,5 M € del ano 2003 a 05 14,8 M
€ del ano 2004 (+10,4%).

Asi mismo  es importante mencionar la amortizadion del fondo de comercio de
consolidacion que ha supuesto en el ejercicio 2004 un importe de 19,4 M €.

_ Ep el andlisis comparativo del rosultado financiero de la compania on el gjercicio 2004
respecto a 2003, ¢s preciso sefalar el impacto de los gaslos financieros de proyectos
estructurados bajo esquemas de financiacion sin recurso.

_ 1os Socios Externos de la compafia experimentan un incremaento significativo (6,5 M € en
2004 v 0,8 M € en 2003) debido fundamentalmente al aumento de capital realizado en
Telvent GIT como consecuencia de la salida a cotizacion en el mercado tecnologico
estadounidense Nasdag.

£l Resultado despucs de impuestos atribuible a ia socicdad dominante es 51,8 M € o quc
representa un incremento del 10,1% respecio al oblenido en el ejercicio 2003 (47,0 M €).

cl resultado antorior supone un beneficio de 0,57 € por accion superior a los 0,57 € por
accion obtenido en el ejercicio 2003,

_ ] cash flow neto crece igualmente un 13,4% hasta los 1559 M & (137,5 M € en 2003).
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2.- Exposicion sobre la evolucion de los negocios y situacién del conjunto de las sociedades
Incluidas en la consolidacion.

2.1.  Estructura organizativa.

Abengoa fue fundada en Sevilla, on 1941, Es upa emprosa industrial y de tecnologia que
aporta soluciones para el Desarrollo Sostenible, la Sociedad de la Informaciéon y el
Conocimiento vy la Creacion de Infraestructluras.

Al clerre del cjercicio 2004, Abengoa tiene una capilalizacion bursatil de 057,7 millones de curos,
csld presente en mas de /0 paises, y dentro de 2004 su volumen de ventas ha sido de 1.687,1
millones de euros y su Ebitda 702,3 millones de curos.

Apengoa opera a lravés de cuatro grupos de negocio

el

FIELNOE
|___J.’_:_;,'-||'"[""__JJJ|"J_] r_:]r_J_r_l;i:iJ_f']é!'_j'_ “]l‘f”'fflrl"”f”i V r__:j‘*j'c|r:f{.)j_] !--Jlr-: ;
Al Canodiianto rfrnanipetes

g Iberoamérica T

_a actividad ae los cuatro grupos de negocio es la siguicnte:

* Bioenergia.

Produccion de alcohol etilico a partir de productos veqgelales (cereales, biomasa). E! alcohol
(hioetanol) se usa para fabricar ETRE (componente de las gasolinas), o para su meozcla directa
con gasoling o gasoll. De esta forma, al sor una chergia renovable, se reducen las emisiones
netas de CO, (efecto invernadero). Produccion de DDGS (Distillers’ Dried Grains and Soluble)
complemento proteico para animales y C0..
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e Servicios Medioambientales.

Reciclaje de residuos de aluminio, escorias salinas y de zinc, Gestion de residuos industriales,
impiesas induslriales e hidrocarburos. Ingenieria medicambiental (ingenieria y construccion
nara ol tratamiento de aguas y la gestion de residuos).

» Tecnologias de la Informacion

Telvent, la compania global de Tl en tiempo real, es especialista en operacion y soluciones de
negocio con un alto valor anadido tecnologico, en los sectores de la Energia, Trafico,
Transportc y Medio Ambiente en Europa, America del Norte, America Latina y Asia.

Con mas de 40 afios de experiencia en sislemas de control y supervision industrial y de
gestion de procesos empresariales, Telvent ejecuta proyectos y Proporciona servicios 1ecnicos,
en el campo de aplicaciones criticas, control en tiempo real y gestion de la informacion,
complementados con una completa oferla de servicios de outsourcing y consuitoria, fruto de
o cual gestiona infracstructuras tecnoldgicas y de Tt para su amplia cartera internacional de
clientes.,

e Ingenieria y Construccion Industrial

Ingenieria, construccion y mantenimiento de infraestructuras cléctricas, mecanicas y de
nstrumentacion, para los sectores de la energia, industria, transporte y servicios. Promocion,
construccion y explotacion de plantas industriales y energéticas convencionales (cogeneracion
v ciclo combinado) y renovables (bioetanal, biomasa, edlica, solar y geotermia), asi como
hasadas en hidrogeno y pilas de combustible. Integracion de redes y proyectos lave en mano
de telocomunicaciones. Comercializacién de productos relacionados con las actividades
anteriores. asi comno fabricacion de elementos auxiliares para energia 'y telecomunicaciones.

» |beroamerica

Mercado con presencia estable de Abengoa, desde hace 40 anos, d través de sociedades
locales que desarrollan todas las actividades de los Grupos de Negocio con autonomia y
aplicando las normas de gestion del conjunto de Abengoa.
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2.2. Evolucién reciente.

2.2.1. La evolucion de las principales magnitudes del balance y de la cuenta de resultados
durante los ultimos ejercicios ha sido la siguiente:

Concepto 2004 A% 2003 1994 TAMI(*) (94-04)
M € M € M € %

Fondos Propios ] 3626 9.6 3308 147, 9 &

Total Active | 2.598,3 10,0 23630 A58, 4 189

Concepto 2004 2003 1994 TAMI(*) (94-04)
M £ M € M ¢ %

Ventas 1.637.1 | . 1 630 3 4530 +14 1

ERITDA (1) 702 3 Q 7 185 2 15,7 479 7

B¢ Alriha Soc. Dominante 018 10,1 47,0 45 27,8

Cash Flow Neto 1%% 9 13,4 1975 156 +23,7

(1) Beneficio antes de intereses, rnpt.estos Y amortizaciones,
4y TAMI: Tasa Anual Media de Incremento constante

2.2.2. En el balance, destacamos el crecimicnto del epigrate "Inmovilizaciones en Proyeclos”
que pasa de 178,2 M € en 1997 a 4630 M € en 2003 y 552,0 M € en 2004
fundamentalmente por inmovilizaciones materiales. representativas de las inversiones en
determinados proyectos situados en Brasil. Fstas inversiones se sittan en |as aclividades
de gestion de aguas, medio ambiente v en las plantas e instalaciones de produccién de
energla propiedad de las diterentes sociedades promotoras de Proyectos participadas por
por otras filiales de Abengoa, S.A

Las inversiones de estas sociedades promotoras se han realizado, en general, mediante el
procedimiento de “financiacién de proyecto”, formula de financiacién concertads con la
enlidad finandiera para que ésta obtenga su recuperacion a través de los fondos
generados en su explotacion. Este tipo de financiacion es, por tanto, sin recurso a los
SOCIOS.

La contrapartida de cstas inversiones gueda retlejada en el pasivo del Balance, en el
epigrate “Financiaciones sin Recurso Aplicadas 3 Proyectos”, que al cierre de 2004
supone 204,4 M € en el epigrafe a largo plazo v 163.0 M € en e correspondiente a
corto plazo, frente a 176,2 M €y a 93,5 M € respectivamente en el afio 2003,
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o La transformacion en tamano y estructura del Balance de Abengoa en los tres
Jltimos ejercicios corresponde a determinadas actuaciones, Cuyo efecto Tinal en
3alance se aprecia en atendon a los siguientes clementos de vanacion:

2) La consolidacion, por integracion global, de la participacion accionarial en Befesa
4| cierre del ejercicio 2000 (91,00%). A efeclos de Cuenta de Resultados, dicha
consolidacion afecto exclusivamente a la conlribucion correspondiente al periodo
de 6 meses en el ejercicio 2000, al concluir la OPA ¢n Junio 2000, y a un 2|erciclo
completo por primera vez en 2001, en el que se clerra con und participacion del
92,05%.

by Ampliacién del capital de Abengoa dentro del ejercicio 2000, que nermite
ncrementar los fondos propios de Abengoa en 75,1 M €, y que fue concluida
con pleno respaldo de los inversores en el mes de agosto de 2000. El aumento de
l0s Fondos Propios corresponde aproximadamente a una tercera parte a [o5
existentes, situdndolos en 302,0 M £,

c) Suscripcion de un Préstamo Sindicado en el ejercicio 2001 con vencimiento a o
afos por importe de 340 M € suscrito con 38 entidades f{inancieras, estructurado
5 fin de reforzar los recursos financieros de la comparia tras la adquisicion de
Befeca a traves de la Oferta Publica de Adquisicion posteriormente lanzada en
Bolsa.

d) Desinversion de la actividad eolica en octubre de 2001, lo que representa una
<slida de Balance de 83.9 M € neto de Inmovilizaciones en proyectos y de 64,9 M €
de Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos.

e) Adquisicion de la compafia norteamericana High Plains Corporation con una
version de 100 millones de dolares USA, inversion acometida en su totalidad
mediante los recursos de tesoreria disponibles de Abengoa y que queda reflejada
en el Balance de 2001,

fy Suscripcion de un Préstamo Sindicado en el ejercicio 2002 con vencimiento a 6
ahos por importe de 500 M € suscrito con 51 entidades financieras, estructurado
5 fin de adecuar los recursos financieros de la compafiia tras las operaciones de
adquisicion de Befesa y High Plains.

9) Adquisicion en el ejercicio 2003 de |la Division de Network Management
Solutions de Metso Corporation, mediante la compra del 100% de sus fillales en
Canada y Estados Unidos, con una inversion total de 35 millones de dolares.

h) Inicio de la cotizacion efectiva de Telvent GIT en ol mercado tecnologico
ostadounidense Nasdaq. El importe total de la ampliacion de capital realizada con
Prima de Emision ha sido de 61,2 M €.
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2.2.3. La contribucion de los Grupos de Negocio a las Ventas y al Ebitda refleja la reciente
aportacion de Bioenergia y Servicios Medioambientales CUyO peso, especialmente en
contribucion a Ebitda es ya muy significativo (42% en conjunto):;

Ventas 2004 Ventas 2003 Ventas 1994
: % sobre % sabre % sobre
Grupo de Negocio M € total A 04/03 M € total M€ total
Bioenergia | ' 335,3 19,9 15,1 2914 17,8 00 -
Servicios Medicambientales 3591 A1 3 -1/ S65.4 27 3 227 5.0
Tecnologias de la Informacion 270,4 16,0 1,4 4655 16,3 104,2 23,0
Inge_nieria y Construccion Industrial 7223 | A2 8 1,3 7130 136 326,1 72,0
Total 1.687,1 100,0 3,2 1.635,3 100,0 452.0 100,0
Ebitda 2004 Ebitda 2003 Ebitda 1994
. % sobre % sohre Y sobre
Grupo de Negacio M € total A 04/03 M€ total M E total
Biocrergia | 47,5 73,5 30,8 36,3 19,6 0,0 :
Servicios Medioambientales 38 0 18,5 06 3/.8 20,4 02 1.0
Tecnologias de o Informacicn 38,8 19 7 25,3 310 16,7 6,8 43 0
Ingenteria y Construccion Industrial 78,0} 48,5 2,7 80,1 433 8,7 h6,0

Total 2023 100,0 9,2 185,2 100,0 15,7 100,0

2.2.4. En el eercicio 2004 y a pesar de la desfavorable evolucion de los tipos de cambio de
as monedas extranjeras, y especiaimente del délar USA Abengoa ha sequido
ncrementando su  actividad exterior tanto en volumen como en diversificacion.
estaca el incremento cada vez mayor en la aportacion de Estados Unidos y Canada
tanto por la aportacion de las sociedades pertenecientes a Tecno ogias de la
nformacion como por el negocio de Bioenergia. De los 1.687 1 M € de facturacion del
ejercicio 2004, 676,5 M € (40,1 %) corresponden a ventas en el exterior. La actividad en
Espana ha supuesto 1.010,6 M € (¢l 09,9%) trente a 971,2 M € del afio 2003 (59,3%).

De la cifra total de ventas en e exterior, 451,2 M € (27,4%) corresponde a la actividad
ocal, es decir, a la facturacion de las sociedades locales constituidas en diferentes paises, v
d exportacion desde sociedades espafiolas ha sido de 2253 M € (13,7%). En 2003 la
actividad local y la exportacion representd un 27,1% y un 13,6% respectivamente.

ABENGOA
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tar la variacién experimentada en la contribucion de las distintas areas

5% en 1994 a un 16,9'%:

el 12.9 %. La distribucion geografica de las ventas es la siguiente:

Actividad Exterior

2004 2003

1994

TAMI(*) (94-04)
Exportacion y Ventas de sociedades Locales M € % M £ Y% M £ Yo %
- USA y Canada 2175, 12,8 2098 128 - -
- Iheroamerica 2856 16,9 3329 204 115,3 25,5 3,5
Europa (excluida Espafia) 11455 6.9 70,7 4,/ 10,6 23 27,0
- Africa 31.6 19 27.8 1.7 4.6 1.0 21,
- A\sia 20,3 1.6 16,9 1.1 5.8 IR 16,3
otal Exterior 670,5 40, 6641 40,7 136, 30,1 17,4
Tolal Espana 1.070,6 549 9 G712 54,3 3167 649 5 12,3
otal Consolidado 1.687,1 1000 1 6353 1000 453,0  100,0 14,1

(*) TAM): Tasa Anual Media de Incremento Constante.

7 2.5 En cuanto al numero medio de empleados, |a situacion comparativa es a siguiente:

Numero medio de empleados 2004 % 2003 1994
Fspaha 5.357 57,5 5.521 5166
ExLerior 3961 42,5 3,305 2.642
Total 9,318 100% 8.826 8.808

Personal Tecnico
8%,

Adminislrativis |
14 Y

|||||||
|||||||||||||||||||

.......
|||||||||||||||||
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Licenciados
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ejercicio.

Con fecha 4 de febrero de 2005 la sociedad Vinuesa inversiones, S.L. notificd a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a esta sociedad la reduccidon de su participacion significativa a
esa fecha, resultando una posicion final del 3,9% de participacion, dejando de tener en
consecuencia la calificacion de significativa (5% ¢ multiplos) y causando baja en la Estructura de
Capital recogida en la pagina Web de Abengoa y en el Registro de Participaciones Significativas
de la Comision. Por otro lado con fecha 2 de febrero de 2005, State Street Bank and Trust Co.
notitico a la Comision y a esta sociedad su posicidon como participacion significativa del 5,085%,
causando la correspondiente alta en el citado registro y en la pagina Web de la compa#ia.

Con posteriortdad al cierre del ejercicio de las sociedades incluidas en la consolidacion, no han
ocurrido otros acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la informaciéon que
reflejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los Administradores con esta misma
fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa para las diversas Sociedades
0 el Grupo en su conjunto.

4.- Informacion sobre evolucién previsible del Grupo.

4.1.  Para estimar las perspectivas del Grupo, es necesario tener en cuenta la evolucion y desarrollo
alcanzado en los Gltimos ejercicios, de cuya trayectoria, se desprende un futuro que a medio
plazo ofrece perspectivas de crecimiento. La estrategia del Grupo a medio plazo se basa en |a
creciente contribucion de las actividades vinculadas a los mercados de Medio Ambiente,
combustibles renovables (bioenergia) asi como a la continuidad y expansion del desarrollo de las
actividades de Tecnologias de la Informacion e Ingenieria y Construccion Industrial

4.2. Por otra parte, como ya se ha indicado anteriormente, el reforzamiento de |3 capacidad de
Abengoa en el mercado de Servicios Medioambientales, a través de Befesa Medio Ambiente,
5>.A., la mayor capacidad de produccién de bioetanol y la expansion del negocio de Tecnologias
de la Informacion también contribuird a fortalecer las perspectivas a largo plazo. En la medida en
que se cumplan las previsiones actuales, Abengoa dispone de una nueva base de actividad que
puede tener condiciones de estabilidad y continuidad para los proximos anos.

4.3. Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de
flexibilidad de la estructura de organizacion, la especializacién y diversificacion de actividades,
dentro de las posibilidades de inversion que se prevén en el mercado doméstico y la capacidad
competitiva en el mercado internacional, asi como la exposicion de parte de sus actividades a
la venta de productos commodity y moneda diferente al Euro, se confia en que el Grupo debe
estar en disposicion de continuar progresando positivamente en el futuro.

Informacion Legal y Econdmico Financiera 2004 | ABENGOA
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5.- Informacion sobre actividades en materia de investigaciéon y desarrollo.

5.1. Abengoa ha scguido aumentando su esfuerzo en +D+i durante el aho 2004 (a pesar de la
prolongacion de la crisis tecnoldgica mundial), convencida de que este esfuerzo, para que de sus
frutos, exige una continuidad que no pueda ser perturbada ni por las crisis ni los ciclos
eCoNOMICOS.

Ademas, ha reforzado su presencia, y en el algunos casos el liderazgo, en diterentes instituciones
vy foros publicos y privados en los que se fomenta la cooperacion entre las grandes empresas
tecnologicas y donde se decide el futuro a corto y a largo plazo de la actividad de |+D+1.

5.2. El programa establecido para éste tipo de actividades se ha cumplido sustancialmente. Abengoa,
a través de los responsables de esta estrategia en cada area de negocio, se ha esforzado dia a dia
en el mayor grado de innovacion de sus tecnologias como requieren las caracteristicas de 1as
actividades que desarrollan, centrandose principalmente en 10s siguientes objetivos:

- Seqguimiento constante de las tecnologias que pueden afectar a cada area de negocio.

_ Seleccion de la cartera de tecnologias que aporten a las empresas del Grupo la maxima
ventaja competitiva.

- Asimilacion e implantacion de la tecnologia disponible en Acuerdos de Transterencia.
_ Seleccion de las vias de acceso optimas al desarrollo de las tecnologias.
_ Determinacion de los programas de comercializacion de la tecnologia desarrollada.

- Utilizacién de los apoyos institucionales a la innovacion y a la tecnologia.

53. De todo oste esfuerzo conjunlo, cabe destacar que durante 2004 la actividad de Investigacion y
Desarrollo se ha realizado en las empresas del Grupo de acuerdo con las necesidades planteadas
por sus respectivos mercados. La mayor parte de |os proyectos se encuadran dentro de las lineas
de 1+D promovidas por las Administraciones espafnolas (actuaciones del Ministerio de Industria vy
Fnergia) v europeas (Programas Marco 1+D).

Abengoa ejecuta su 1+D, bien directamente o mediante contratos con terceros normalmente
organismos publicos de innovacion, departamentos universitarios, u otras entidades publicas y
privadas. Por olra parte y durante el ejercicio, Abengoa ha realizado inversiones estratégicas en
sociedades pioneras en paises como USA y Canadd, desarrolladoras de tecnologias vy
oropietarias de las mismas en sectores definidos como de alta prioridad como  son los
biocarburanles y los sistemas de control, con objeto de facilitar la internalizacion y la puesta en
valor de estas tecnologias en estos importantes mercados emergentes.

La Investigacion y Desarrollo es una actividad estratégica para Abengoa en su planificacion del
futuro. Se realiza en los Grupos de Negocio en sintonia con las exigencias de sus respectivos
mercados para disponer permanentemente de la capacidad competiliva necesarla.
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2.4. Etn el geraco 2004, la cifra de inversion en [+D ha sido de 23,3 M € frente a 17,5 M € en 2003,
incrementandose el esfuerzo de aclualizacion de la capacidad tecnoldgica del Grupo, que
asciende a 117,0 M € al 31 de diciembre de 2004, siendo de aproximadamente 105,3 M € a
diciembre de 2003.

Para el ejercicio 2005, la sociedad tiene previsto aumentar aun mas su esfuerzo de inversion en
I+D+1 hasta alcanzar un volumen superior a los 70 M €, destacando las inversiones previstas en
proyectos relacionados con la conversién de biomasa a etanol v proyectos vinculados con |a
energia solar.

6.- Gestion de calidad y medio ambiente.

La implantacion progresiva de los Sistemas de Gestion de Calidad en las sociedades de Abengoa,
tanto en E£spana como en los demas paises donde esta presente, es uno de los objetivos
estrategicos del compromiso de calidad del grupo. Este objetivo se configura en torno al modelo
de Gestion de Calidad conforme a la norma internacional 1SO 9001 y ¢l modelo EFQM e
Excelencia.

Como consecuencia de la trayectoria de anos anteriores, al terminar el afno 2004, se tienen
sistemas de Gestion de Calidad certificados  a través de la 150 9001 para el 83% de las
sociedades de Abengoa; igualmente se tienen Sistemas de Gestion Medioambiental certificados a
raves de 1SQO 14001 para el 73% de las sociedades.

La aistribucion porcentual de las Sociedades certificadas en Calidad y Medio Ambiente por Grupo
de Negocio se detallan a continuacion:

Grupo de Negocio 7 Sociedades Certificadas segun % Sociedades Certificadas segun

150 9001 150 14001
L cCnologias de la Infarmacion 100% £ 9%
ngenieria y Conatrucoon Industra! “35 " 219
Servicios Modioambienta:es Fy 7 700
Hl‘t”:‘f']f;‘”;]llc.l | | £2() i bl S

a5 sociedades espanolas del Grupo de Negocio de Bioenergia, Fcocarburantes Espanoles, S ALy
sloetanol Galicia 5.A, han desarrollado e implantado un modelo de gestion integrada de Calidad,
Medio Ambiente y Prevencion de Riesgos Laborales, habiéndose certificado por entidad
certificadora internacional en 2004, En cuanto a la sociedad norteamericana Abengoa Bioenerqgy
Corp., informar gue se rige por normas locales de mayor influencia en su dmbito de produccion.

Como herramientas para mejorar la gestion de los Sistemas de Calidad y Medio Ambiente se han
mplantado practicamente en la totalidad de las sociedades del grupo una nueva versién de dos
aplicaciones informaticas: para la gestion y resolucion de problemas (IRP): y para el tratamiento de
as accones de mejora (AM).
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7 .- Informacién sobre adquisicién de acciones propias.

7.1. Abengoa, S.A., asi como sus empresas participadas, han cumplido en su momento con las
prescripciones legales establecidas para los negocios sobre acciones propias y no tiene
actualmente en su cartera ningun paquete de titulos propios ni lo ha tenido durante 2004.

Lla Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2004 acordo autorizar al
consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por compraventa, de acciones de la
propia Sociedad bien sea directamente o bien a traves de Sociedades Filiales o participadas hasta
el limite maximo previsto en las disposiciones vigentes a un precio comprendido entre los tres
céntimos de euro (0,03 euros) como minimo y ciento veinte euros con veinte centimos de euro
(120,20 euros) por accibn como maximo, pudiendo hacer uso de esta facultad duranie un
periodo de dieciocho (18) meses desde esa misma fecha, y con sujecion a lo dispuesto en la
Seccién Cuarta del Capitulo IV del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
revocando al efecto expresamente la autorizacion conferida al consejo de Administracion, a los
mismos fines, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas

celebrada el dia 29 de junio de 2003.

El Consejo de Administracion no ha hecho uso hasta la fecha de la autorizacion anterior.

Con fecha 15 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de Abengoa, sobre |a hase
de que la cotizacion de la Sociedad en esa fecha, en el entorno de 7 euros por accion durante
el Ultimo trimestre, no reflejaba el verdadero potencial de crecimiento de la Compania,
considerd interesante para la Sociedad, desde el punto de vista financiero, invertir en sus
bropias acciones. No obstante, teniendo en cuenta que la Sociedad es, por definicion, un
accionista que posee informacion mayor que el resto del mercado y que, aun sin guererio, su
operativa puede influir en la cotizacion de las acciones de la Sociedad, procede adoptar las
correspondientes normas y cautelas, con objeto de garantizar que no se influya artificialmente
en la formacién de los precios. En consecuencia, haciendo uso de las facultades conteridas por
la Junta General, el Consejo de Administracion acordo la implantacion de un programa que
posibilitase la adquisicién de acciones propias, destinando un importe maximo de 15 millones
de euros en el pasado ejercicio, sin que en ningun caso se rebase el 5 % del capital social ni
por un precio superior a 7,25 Euros por accion, y sujeto en todo momento a las normas legales
aplicables y particularmente a las contenidas en el Titulo VII de la Ley 24/1988 de Mercado de
Valores y en el Reglamento Interno de Conducta en Materia de Mercado de Valores de la
compaiia. Abengoa, S.A. no ha adquirido durante el ejercicio 2004 accion alguna en

autocartiera.

7.9, La Sociedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de
operacion mercantil o negocio juridico.

7.3. Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., propiedad de terceros que pudieran actuar en su
oropio nombre, pero por cuenta de las Sociedades del Grupo.
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7.4.  Durante el afo 2001 quedaron implantados en Befesa Medio Ambiente, S.A. y en Telvent GIT,
5>.A., y en 2004 en Abengoa Bioenergia, S.A. programas de incentivos para directivos
empleados. Dichos programas estan basados en la adquisicion por los distintos directivos y
empleados de un total de 358.880 acciones de Betesa, 1.799.000 acciones de Telvent v 94 350
acciones de Abengoa Bioenergia, mediante créditos personales concedidos por entidades
financieras a los compradores, a interés variable y con vencimiento a cinco anos, y que cuenta
Como garantia con la pignoracion de las acciones adquiridas Y, subsidiariamente, de Abengoa. El
mantenimiento de las acciones por los directivos y empleados esta vinculado en ambos casos al
cumplimiento de un prograrma de objetivos de gestion para los proximos cinco anos.

7.5.  Finalmente, se significa que las eventuales participaciones reciprocas que se hayan establecido con
Socledades participadas, se han efectuado con caracter transitorio y en cumplimento de los
imites de la Ley de Sociedades Anonima.
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