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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionisias de
Acciona, S AL

Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales de la Sociedad de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la siuacién financiera de Acciona, S.A. al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, cabe sefialar que, de acuerdo con la legislacion mercantil,
los Administradores de la Sociedad han formulado, de forma separada, cuentas anuales consolidadas del
Grupo de Sociedades del que Acciona, S.A. es Sociedad Dominante, para el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011, siguiendo las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unioén Europea. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre dichas
cuentas anuales consolidadas en el que expresamos una opinién favorable. En la Nota 1 de la memoria
adjunta se exponen las principales magnitudes consolidadas del Grupo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de tas cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo apartado y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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ACCIONA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Miles de euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31/12/2011 | 31/12/2010 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2011 | 31/12/2010

ACTIVO NO CORRIENTE 2.835.519 3.067.633] PATRIMONIO NETO Nota 11 4.247.364 4.365.655
Inmovilizado intangible Nota 5 558 909|] FONDOS PROPIOS- 4.247.650 4.365.899
Patentes y marcas 45 93| Capital 63.550 63.550
Aplicaciones informaticas 513 816| Prima de emision 170.110 170.110
Inmovilizado material Nota 6 10.117 8.787| Reservas 4.084.934 4.038.540
Terrenos y construcciones 72 74] Legal yestatutarias 586.527 562.159
Otras instalaciones técnicas y mobiliario 8.811 4585| Otras reservas 3.498.407 3.476.381
Otro inmovilizado material 1.234 1.376| Acciones y participaciones en patrimonio propias (297.438) (149.981)
Inmovilizado en curso y anticipos - 2.752| Resultado del ejercicio 226.494 243.680
Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo Notas 8.2.1y 18.2 2.556.868 2.830.664| AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- (286) (244)
Participaciones en empresas 2.433.880 2.565.844| Operaciones de cobertura (286) (244)

Préstamos y créditos a empresas 122.988 264.820
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 2.197 1.829] PASIVO NO CORRIENTE 791.604 553.971]
Participaciones en empresas 406 406| Provisiones a largo plazo Nota 12 471.875 239.315
Otros activos financieros 1.791 1.423| Otras provisiones 471.875 239.315
Activos por impuesto diferido Nota 15.6 265.779 225.444| Deudas a largo plazo Nota 14.1 308.542 302.365
Deudas con entidades de crédito 308.134 257.064
ACTIVO CORRIENTE 3.007.886 2.721.624| Derivados 408 45.301
Pasivos por impuesto diferido Nota 15.7 11.187 12.291

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 95.298 120.645
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 16| PASIVO CORRIENTE 804.437| 869.631]

Clientes, empresas del grupo yasociadas Nota 18.2 82.989 62.482
Deudores varios 2.017 979| Deudas a corto plazo Nota 14.2 52.936 81.175
Personal 1622 1.520| Deudas con entidades de crédito 52.936 81.056
Activos por impuesto corriente Nota 15.1 8.105 55.605| Otros pasivos financieros - 119
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 15.1 565 43| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 18.2 734.547 763.051
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 8.2.2y 18.2 2.792.136 2.561.652| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.599 25.405
Créditos a empresas ' 2792136 2561.652| Proveedores 281 198
Inversiones financieras a corto plazo 1 1| Proveedores, empresas del grupo yasociadas Nota 18.2 1.178 1.443
Otros activos financieros 1 1) Acreedores varios 9.246 18.732
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 120.451 39.327| Personal 864 73
Tesoreria 7.895 39.327| Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 15.1 5.030 4.959
Otros activos liquidos equivalentes 112.556 --| Periodificaciones a corto plazo 355 -
TOTAL ACTIVO 5.843.405 5.789.257 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.843.405 5.789.257

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011
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ACCIONA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2011

(Miles de euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios Nota 17.1 37.803 37.771
Prestacién de servicios 37.803 37.771
Trabajos realizados por la empresa para su activo 199 340
Otros ingresos de explotacion 32 215
Ingresos accesorios yotros de gestidn corriente 32 215
Gastos de personal Nota 17.2 (36.433) (34.686)
Sueldos, salarios yasimilados (32.439) (31.048)
Cargas sociales (3.994) (3.638)
Provisiones - -
Otros gastos de explotacion (48.464) (44.711)
Servicios exteriores (48.328) (44.558)
Tributos (146) (293)
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales 10 140
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.309) (1.270)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por enajenaciones y otros 32 --
RESULTADO DE EXPLOTACION (48.140) (42.341)
Ingresos financieros 531.941 265.923
De participaciones en instrumentos de patrimonio Nota 18.1 438.352 211.745

- En empresas del grupo y asociadas 438.352 211.745
De valores negociables y otros instrumentos financieros Nota 17.3 93.589 54.178

- En empresas del grupo yasociadas 85.729 54.096

- En terceros 7.860 82
Gastos financieros Nota 17.3 (26.407) (20.564)
Por deudas con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas (3.866) (2.623)
Por deudas con terceros (22.541) (17.941)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - (514)
Cartera de negociacién y otros - (514)
Diferencias de cambio (1.430) 1.224
Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 8.2y 12 (277.296) 43.133
Deterioros y pérdidas (347.757) 16.146
Resultados por enajenaciones y otros 70.461 26.987
RESULTADO HNANCIERO 226.808 289.202
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 178.668 246.861
Impuestos sobre beneficios Nota 15.4 47.826 (3.181)
RESULTADO DEL EJERCICIO 226.494 243.680

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2011.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2011
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Notas Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 226.494 | 243.680

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - --
Otros ingresos/gastos - --

- Por cobertura de flujos de efectivo (244) (567)

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - --

- Por resultado generado por la autocartera - --

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - --

- Efecto impositivo 73 170
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (ll) Nota 9 (171) (397)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros - --
Activos financieros disponibles para la venta - --
Otros ingresos/gastos - --

- Por cobertura de flujos de efectivo 185 218
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - --
- Efecto impositivo ) (56) (65)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (l11) Nota 9 129 153
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+11l) 226.452| 243.436

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente
al ejercicio 2011.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2011
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)
Prima Resultado Ajustes por
de Acciones del Dividendo | cambios de
Capital | emision | Reservas propias ejercicio a cuenta valor TOTAL

SALDO INICIAL AL 01/01/2010 63.550|170.110 | 2.916.895 | (155.116) | 1.313.963| (67.998) --4.241.404
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- - -- 243.680 - (244)| 243.436
Operaciones con accionistas - --11.121.645 5.135 | (1.313.963) 67.998 --| (119.185)

- Distribucion de resultados / dividendos - --11.122.678 --1(1.313.963) 67.998 - | (123.287)

- Operaciones con acciones propias (netas) - - (1.033) 5.135 - - - 4.102

- Combinacion de negocios - - - - - - - -

- Otras operaciones - - - - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - -
SALDO AL 31/12/2010 63.550 | 170.110 | 4.038.540 | (149.981) 243.680 - (244) | 4.365.655
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- - -- 226.494 - (42)| 226.452
Operaciones con accionistas - - 45.705 | (147.457) | (243.680) - --| (345.432)

- Distribucién de resultados / dividendos -- -- 46.675 -| (243.680) - --1 (197.005)

- Operaciones con acciones propias (netas) -- -- (970) | (147.457) -- - --| (148.427)

- Combinacién de negocios -- -- - -- -- - -- -

- Otras operaciones - - - - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto -- -- 689 -- -- -- -- 689
SALDO FINAL AL 31/12/2011 63.550 | 170.110 | 4.084.934 | (297.438) 226.494 - (286) | 4.247.364

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2011.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2011

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 378.572 207.361
Resultado antes de impuestos 178.668 246.861
Ajustes al resultado: (225.499) (286.021)
Amortizacién del inmovilizado 1.309 1.270
Otros ajustes del resultado (netos) (226.808) (287.291)
Variacion de Provisiones 347.757 (16.143)
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado financiero (70.461) (25.079)
Ingresos financieros (93.589) (54.179)
Dividendos (438.352) (211.745)
Gastos financieros 26.407 21.079
Diferencias de cambio 1.430 (1.224)
Cambios en el capital corriente 57.350 (208.373)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 368.053 454.894
Pagos de intereses (27.860) (21.979)
Cobros de dividendos 248.292 211.745
Cobros de intereses 93.611 56.304
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 54.010 208.824
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 77.479 5.188
Pagos por inversiones: (10.183) (20.333)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (7.894) (16.169)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (2.289) (4.164)
Cobros por desinversiones: 87.662 25.596
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 87.662 25.596
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: - (75)
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion - (75)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (374.927) (179.198)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (154.565) (275)
Adquisicion (154.565) (275)
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (22.351) 16.337
Emisién (22.351) 16.337
Pe}gos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de (197.005) (123.287)
patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (1.006) (71.973)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 81.124 33.351
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 39.327 5.976
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 120.451 39.327
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO
Caja y bancos 7.895 39.327
Otros activos financieros 112.556 -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 120.451 39.327

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio 2011.
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ACCIONA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2011

1.- Actividad de la empresa

Acciona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Acciona. Fue constituida de
conformidad con la legislacion vigente en Barcelona, el dia 16 de junio de 1916, por
tiempo indefinido. Su domicilio social y sus oficinas principales donde desarrolla sus
actividades se encuentran situadas en la Avenida de Europa n° 18 en Alcobendas
(Madrid).

La Sociedad participa en un Grupo de empresas que actian en diversos sectores de la
actividad econdmica, entre los que cabe destacar:

- Acciona Infraestructuras: que incluye las actividades de construccion, ingenieria y
las concesiones de transporte y hospitales.

- Acciona Inmobiliaria: patrimonio y promocién inmobiliaria y negocio de
aparcamientos.

- Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrico en sus distintas actividades
industriales y comerciales, abarcando desde la construccion de parques edlicos a la
generacion, distribucion y comercializacion de las distintas fuentes de energia.

- Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: proveedor integral de servicios de
transporte de pasajeros y mercancias por tierra, mar y aire.

- Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: actividades relacionadas con los
servicios del ambito urbano y la proteccion del medioambiente asi como la
realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios, propios o relacionados
con el ciclo integral del agua.

- Otras actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion bursatil,

la produccion de vinos, asi como otras participaciones.

La Sociedad podra desarrollar todas las actividades de ejecucion y complementarias de
esos ramos, asi como poseer participaciones en otras empresas con finalidad de
inversion.
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La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la
legislacion vigente, estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas
preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), las cuales presentan las siguientes
magnitudes consolidadas, en miles de euros:

Concepto 2011 2010
Activos totales 20.326.840 20.502.191
Patrimonio neto 5.644.677 6.063.397
Importe neto de la cifra de negocios 6.645.995  6.263.027
Resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante 202.062 167.219

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2011 han sido
formuladas por los Administradores, en reunion de su Consejo de Administracion
celebrado el dia 23 de febrero de 2012.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 9 de junio de 2011 y depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 24 de marzo de 2011, los 6rganos de Administracion de Acciona, S.A., Grupo
Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A. (Sociedad
Unipersonal), y Osmosis Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal), aprobaron el
Proyecto Comun de fusion por absorcion de Grupo Entrecanales, S.A., Servicios
Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A. (Sociedad Unipersonal), y Osmosis
Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal) (todas ellas conjuntamente denominadas las
sociedades absorbidas) por la sociedad, Acciona, S.A. (sociedad absorbente), con
extincion mediante la disolucion sin liquidacion de las sociedades absorbidas y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirird por
sucesion universal los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. Dicho
proyecto de fusion fue objeto de deposito en el Registro Mercantil con fecha 29 de
marzo de 2011. Dado que en términos netos agregados los tUnicos activos de las
sociedades absorbidas son acciones de la sociedad absorbente, para atender el canje de
acciones derivado de la fusién, no se ha producido ninguna ampliacion de capital de
Acciona, S.A.

Por su parte, la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2011, aprobo la
citada operacion de fusion por absorcion. El 10 de Junio se procedid a publicar el
correspondiente anuncio para oposicion de acreedores, de conformidad con lo previsto
por el articulo 44 de la Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles (en adelante, LME).

La eficacia de la fusion por absorcion, de acuerdo a lo establecido por el articulo 46

LME, se ha producido con la inscripcion en el Registro Mercantil la cual tuvo lugar el
14 de julio de 2011 (véase nota 11).
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2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacioén financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 expresadas en miles de euros, moneda
funcional de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con marco normativo de informacion financiera
que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en ¢l
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 se han preparado
integrandose las uniones temporales de empresas (véase Nota 4.13 y Nota 8.2.3), en
las que participa la Sociedad mediante el sistema de integracién proporcional, es
decir, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a la Sociedad por
su participacion en las mismas, tanto en resultados como en saldos de balance,
practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como de
las operaciones realizadas entre si durante el ejercicio.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Solo se han aplicado los principios contables obligatorios y en vigor a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
* Lavida util de los activos materiales e intangibles

* El valor razonable de determinados instrumentos financieros

* El calculo de provisiones

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion
La informacion contenida en la memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a
efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2010.

2.6 Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.7 Cambios de criterios contables y correccion de errores.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2010.

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2011 no se ha detectado ningun

error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2010.

- Pag. 10-



3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los
Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta

General de accionistas es la siguiente (en euros):

2011 2010

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 226.493.862,00 243.680.281,96
Distribucion:

A Reserva Legal - -
A Reserva Estatutaria 22.649.386,20 24.368.028,20
A Reservas Voluntarias 13.194.475,80 22.307.253,76
A dividendos 190.650.000,00 197.005.000,00
Total 226.493.862,00 243.680.281,96

Estatutariamente existe la obligacion de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio
neto a la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera estd cubierta
(20% del capital social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la
reserva estatutaria. Esta reserva es de libre disposicion.

De la cifra destinada a dividendos, ya han sido distribuidos en enero de 2012
cantidades a cuenta por un total de 65.202 miles de euros, segun acuerdo del Consejo
de Administracion de fecha 12 de enero de 2012 por el que se aprobd distribuir un
dividendo a cuenta de 1,026 euros por accion, pagadero el dia 20 de enero de 2012.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio
de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util.

a) Propiedad industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma
(patentes y marcas), o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.
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b) Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y
desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las
paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de cuatro afios.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera conforme al
criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida ttil
estimada de los respectivos bienes, (o entre los afios de vida que restan para el fin de
la explotacion del inmovilizado en cuestién, el menor), habiendo resultado el
siguiente intervalo:

Porcentaje de

amortizacion
Construcciones 2% - T%
Utillaje y mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informacion 25% - 50%
Otro inmovilizado 10% - 20%

4.3 Deterioro de valor

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad efectia un analisis de los activos encaminado
a detectar la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Este
analisis se efectua sistematicamente para todos los fondos de comercio o activos
intangibles de vida util indefinida y para los restantes activos siempre que existan
indicios objetivos de que pudieran existir tales pérdidas.

A efectos de este andlisis, conocido como “test de deterioro”, el importe recuperable

se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
estimados necesarios para su venta y el valor en uso. Por valor razonable se entiende
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el valor al que el activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones normales y
se determina en base a informacion del mercado, transacciones exteriores, etc. Por
otra parte, los procedimientos establecidos por la Direccidon consisten en calcular el
valor de uso de los activos afectados en base al valor actual, descontado a tasas
representativas del coste del capital de la Sociedad, de los flujos de caja estimados
para el futuro a obtener por el activo en cuestion.

El analisis de deterioro se aplica para cada activo individualmente considerado
siempre que sea posible o para el conjunto de activos en que se integran y que
constituyen una “unidad generadora de efectivo” para la que sea posible disponer de
la informacioén financiera requerida para el andlisis.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de
comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporciéon a su valor contable, el del resto de activos de la
unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Como resultado del analisis anterior de deterioro de valor, no ha sido necesario
efectuar ninguna provision por deterioro en el ejercicio 2011.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad s6lo posee arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a
lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.
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4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion:

Los activos financieros que habitualmente posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

a)

b)

d)

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo. Esta categoria esta constituida practicamente en su totalidad
por los activos registrados bajo los epigrafes “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” y “Préstamos y créditos a empresas” (éstos ultimos, registrados
fundamentalmente, con empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda,
con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se
negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intenciéon y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas: se
consideran empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas Asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de Empresas
del Grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de
la inversion se imputan directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Valoracion posterior:

a)
b)

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.
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¢) Las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

d) Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que
existe deterioro (cardcter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo durante un periodo de un afio y medio, sin
que se haya recuperado el valor, o si se ha producido un descenso del mismo de
forma prolongada.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se ceden los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.
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Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable,
siguiendo los mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros
mantenidos para negociar descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el
valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2011, Acciona, S.A. poseia 3.750.577 acciones propias que
representaban un 5,9018% del capital social a dicha fecha. A su vez sus sociedades
dependientes Tibest Cuatro, S.A. y Finanzas Dos, S.A. poseian 132.713 y 1.715.577
acciones propias respectivamente que representaban un 0,2088% y un 2,6996%
respectivamente del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas
acciones ascendié a 297.438 miles de euros para las acciones propias en poder de
Acciona, S.A. y a 8.604 y 105.088 miles de euros para las acciones propias en poder
de Tibest Cuatro, S.A. y Finanzas Dos, S.A. respectivamente. El coste de adquisicion
de las acciones propias, asi como el resultado de las operaciones realizadas se
registraron directamente en el capitulo de patrimonio neto (véase nota 11.4).

A 31 de diciembre de 2010, Acciona, S.A. poseia 1.439.379 acciones propias que
representaban un 2,2650% del capital social a dicha fecha. A su vez sus sociedades
dependientes Tibest Cuatro, S.A. y Finanzas Dos, S.A. poseian 132.713 y 1.715.577
acciones propias respectivamente que representaban un 0,2088% y un 2,6996%
respectivamente del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas
acciones ascendio a 149.981 miles de euros para las acciones propias en poder de
Acciona, S.A. y a 8.604 y 105.088 miles de euros para las acciones propias en poder
de Tibest Cuatro, S.A. y Finanzas Dos, S.A. respectivamente.

4.5.4 Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los
que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.
Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones de los tipos de interés. En el
marco de dichas operaciones, la Sociedad contrata instrumentos financieros de
cobertura. No es politica de la Sociedad contratar instrumentos financieros derivados
con fines especulativos. El uso de derivados financieros se rige por las politicas y
directrices establecidas por la Direccion de la compaiiia.
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Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura
contable, son designados inicialmente como tales documentdndose la relacion de
cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo
largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura
es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo
cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y
que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha utilizado coberturas de flujos de efectivo.
En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo periodo en que el elemento que estd siendo objeto de
cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del
activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta
siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos
en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

4.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de
situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

4.7 Impuestos sobre beneficios
El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto

o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan
los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y €stos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con
beneficios fiscales futuros.

Acciona, S.A., tiene concedido por las autoridades competentes el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de
consolidacion fiscal del que es Sociedad Dominante, con numero de grupo 30/96.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con

fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista
a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisiciébn se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacidon es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento
de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté¢ obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental
significativo.

4.12 Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o
como un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por
otro, el correspondiente incremento en el Patrimonio neto, si la transaccion se liquida
con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se
liquida con un importe que est¢ basado en el valor de los instrumentos de
patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo
de concesion. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éstos
ultimos, referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su
reconocimiento.

4.13 Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs)
registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funciéon de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados y de los gastos
incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional
de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.
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4.14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.15 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion
que con caracter general se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion
sea superior al afo y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacion, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en general
todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producird en el corto plazo.
En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios
2011 y 2010 ha sido el siguiente (en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Patentes Aphcacrlc.)nes Total Patentes Aphcacrlc.)nes To‘tal y
informaticas coste informaticas ameortizacion
Saldo a 01/01/2010 523 2.043 2.566 (344) (1.237) (1.581)
Adiciones o
dotaciones 13 441 454 99) (431) (530)
Saldo a 31/12/2010 536 2.484 3.020 (443) (1.668) (2.111)
Adiciones o
dotaciones ” 81 81 (47) (385) (432)
Saldo a 31/12/2011 536 2.565 3.101 490) (2.053) (2.543)
Total inmovilizado Coste Amortizacion Deterioro  Total neto
intangible
Saldo a 01/01/2010 2.566 (1.581) -- 985
Saldo a 31/12/2010 3.020 (2.111) - 909
Saldo a 31/12/2011 3.101 (2.543) - 558
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Las adiciones de los ejercicios 2011 y 2010 en la cuenta “Aplicaciones informaticas”
corresponden fundamentalmente a la adquisiciéon de una aplicacion informatica de
soporte para la consolidacion de estados financieros.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle
(en miles de euros):

Valor Valor
Descripcién contable contable
P (bruto) (bruto)
2011 2010
Aplicaciones informaticas 1.351 441
Patentes 406 42
Total 1.757 483

No existen compromisos firmes de compra de activos intangibles al cierre del
ejercicio 2011. Tampoco existen compromisos firmes de venta de estos activos a 31
de diciembre de 2011.

6.- Inmovilizado material
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2011 y

2010, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los
siguiente (en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos Otras Anticipos Otro Total  Terrenos Otras Anticipos Otro Total
y instalac.y e Inmov.  inmov. coste y instalac.y e Inmov. inmov. amortizacion
construc. mobiliario en curso construc. mobiliario  en curso
Saldo 01/01/2010 128 5.471 -- 1.778 7.377 (52) (1.006) - (502) (1.560)
Adiciones o -- 694 2.752 267 3.713 2) (574) -- (164) (740)
dotaciones
Salidas, bajas o -- -- (13) (13) -- -- -- 10 10
reducciones
Saldo a 31/12/2010 128 6.165 2.752 2.032 11.077 (54) (1.580) - (656) (2.290)
Adiciones o -- 121 2.084 2 2.207 (2) (731) -- (144) 877)
dotaciones
Traspasos -- 4.836 (4.836) -- -- -- -- -- -- -
Saldo a 31/12/2011 128 11.122 - 2.034 13.284 (56) (2.311) - (800) (3.167)
Total lanYlllzado Coste  Amortizaciones Deterioros Ltz
material neto
Saldo a 01/01/2010 7.377 (1.560) -- 5.817
Saldo a 31/12/2010 11.077 (2.290) - 8.787
Saldo a 31/12/2011 13.284 (3.167) - 10.117

Las adiciones de los ejercicios 2011 y 2010 en la cuenta “Otras instalaciones y
mobiliario” corresponden fundamentalmente a las obras realizadas en el edificio en que
se ubican las oficinas de la sede social de la Sociedad.
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La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por separado de la construccion y del terreno,
al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, es el siguiente (en miles de euros):

Saldo a Saldo a

Inmuebles 317122011 31/12/2010
Terrenos 20 20
Construcciones 108 108

Total 128 128

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor contable Valor contable

Descripcion (bruto) (bruto)
31/12/2011 31/12/2010
Otro inmovilizado material 281 133
Total 281 133

No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado al cierre del ejercicio 2011.
Tampoco existen compromisos firmes de venta de inmovilizado a 31 de diciembre de
2011. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se dan circunstancias
especiales que afecten a la disponibilidad de los bienes del inmovilizado material, tales
como litigios, embargos, arrendamientos a tiempo definido u otras.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los
Administradores consideran las coberturas alcanzadas al cierre de los ejercicios 2011 y
2010 apropiadas en relacion con los riesgos cubiertos.

7.- Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores, por arrendamientos operativos, las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas para el conjunto de los afos futuros cubiertos por los actuales contratos en
vigor (en miles de euros):

. . Valor Valor
Arrendamientos operativos 5 q
Cuotas minimas nominal nominal

2011 2010
Menos de un afio 2.430 2.008
Entre uno y cinco afios 9.722 8.034
Mas de cinco afios 4.861 6.026
Total 17.013 16.068

Los importes anteriores no incluyen pagos contingentes tales como repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente.
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El importe de las cuotas mensuales de arrendamiento operativo reconocidas como gasto
en los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

2011 2010
Pagos minimos por arrendamiento 194 165
Cuotas contingentes pagadas 6 95
Total neto 200 260

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo mas significativo
que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se refiere al edificio de
oficinas para el desarrollo de su actividad de 22.510 metros cuadrados, sito en Avenida
de Europa N° 18 Alcobendas (Madrid). El contrato de arrendamiento se inici6 el 15 de
diciembre de 1993 y la duracion del mismo es de 25 afios. Asimismo, los importes por
renta pagados durante los ejercicios 2011 y 2010 han sido de 2.373 y 1.951 miles de
euros respectivamente. En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta
referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC + 100 puntos basicos.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)
8.1 Inversiones financieras a largo plazo
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios

2011 y 2010, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe
han sido los siguientes (en miles de euros):

Inversiones L . Otros activos
. Participacion Deterioro .
financieras a largo Coste financieros a Total
en empresas de valor

plazo largo plazo
Saldo a 01/01/2010 857 1.509 (652) 1.774 2.631
Altas 63 63 422 485
Bajas (514) (514) -- (773)  (1.287)
Saldo a 31/12/2010 406 1.058 (652) 1.423 1.829
Altas -- -- - 368 368
Bajas -- (51) 51 -- -
Saldo a 31/12/2011 406 1.007 (601) 1.791 2.197

Las partidas que se incluyen en el apartado “Otros activos financieros a largo plazo”
corresponden a fianzas y depositos asi como a otras periodificaciones a largo plazo.
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El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2011 Instrumentos financieros a largo plazo
Participaciones Préstamosy Derivadosy

Categorias / Clases g Total
en empresas créditos otros
Inver.su.)nes mantenidas hasta el . _ 377 377
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar -- -- 1.414 1.414
Activos disponibles para la 406 _ » 406
venta
Total 406 - 1.791 2.197
Ejercicio 2010 Instrumentos financieros a largo plazo
Categorfas / Clases Participaciones Presfal.nos y Derivadosy Total
en empresas créditos otros
Invers19n§s mantenidas hasta _ _ 351 351
el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar -- -- 1.072  1.072
Activos disponibles para la 406 » _ 406
venta:
Total 406 -- 1.423  1.829

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe
“Inversiones financieras a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

2013 2014 2015 2016 207y o Total

siguientes

Inversiones magtemdas _ _ _ _ 377 377
hasta el vencimiento
LIS Tl E T 780 86 86 86 376 1.414
cobrar
Activos disponibles para la _ _ _ _ 406 406
venta

Total 780 86 86 86 1.159 2.197
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8.2 Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

8.2.1 Inversiones en _empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas a largo plazo

El movimiento habido en esta partida del balance de situacién en los ejercicios
2011 y 2010 ha sido el siguiente (en miles de euros):

Saldo a

01/01/2010 dotaciones

COSTE
Participacion en
empresas del
Grupo
Participacion en
empresas
multigrupo y
asociadas

2.582.231

54.289

Desembolsos

pendientes en

empresas del

Grupo

Desembolsos

pendientes en

empresas --
multigrupo y

asociadas

Total inversion

en 2.636.520
participaciones
Créditos a
empresas del
Grupo

752.961

Créditos a
empresas

multigrupo y
asociadas

15.117

768.078
3.404.598

Total créditos
Total coste
DETERIORO

Participacion en
empresas del
Grupo

(94.198)

Participacion en
empresas
multigrupo y
asociadas

Total
Deterioro

(8.729)

(102.927)

Altas o

244

23.566

(7.231)

16.579

139.908

21.318

161.226
177.805

Traspasos

(648.884)

(648.884)
(648.884)

Bajas

(2.558)

(2.558)

(15.600)

(15.600)
(18.158)

16.443

1.787

18.230
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Saldo a Altas o
31/12/2010 dotaciones

2579917 5335
77.855 41.407
(7.231) (9.220)

2.650.541  37.522
228.385 60.222
36.435 2.114
264.820 62.336

2915361  99.858

(77.755)  (102.614)
(6.942)  (20.043)
(84.697)  (122.657)

Traspasos

(210)

210

(1.611)

(1.611)
(1.611)

Bajas

(51.706)

4.820

(46.886)

(201.231)

(1.326)

(202.557)
(249.443)

57

57

Saldo a
31/12/2011

2.533.336

119.472

(11.631)

2.641.177

85.765

37.223

122.988
2.764.165

(180.312)

(26.985)

(207.297)



a) Participaciones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas:

Total inversiones en
participaciones en empresas

5l E i, R0 3 Coste Deterioros Total neto
Asociadas
Saldo a 01/01/2010 2.636.520 (102.927) 2.533.593
Saldo a 31/12/2010 2.650.541 (84.697) 2.565.844
Saldo a 31/12/2011 2.641.177 (207.297) 2.433.880

Los movimientos mas representativos durante el ejercicio 2011 dentro del
epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas a
largo plazo” corresponden a:

Participaciones en empresas del Grupo

Con fecha 23 de mayo de 2011 se ha producido la venta de la participacion del
100% sobre capital social de Acciona Aparcamientos S.L.U. titular de varias
concesiones de aparcamientos, situadas en Espafia y Andorra al fondo de
inversion EQT Infrastructure Limited por un importe total de los activos de 180
millones de euros. Este importe incluia una deuda financiera neta de 40
millones de euros, capital circulante e inversiones pendientes por importe de 2
millones de euros y un pago condicionado a resultados de 5 millones de euros.
Finalmente, el 21 de julio de 2011 una vez autorizada la operacion por la
Comision Nacional de la Competencia, tuvo lugar la transmision, generando un
beneficio a la sociedad por dicha venta de 70,4 millones de euros que figura
registrado en el epigrafe “deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros”de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011
adjunta.

Participaciones en empresas Asociadas

Se incluye dentro de dicha partida de balance la aportacion de capital en
septiembre de 2011 a Acciona Nouvelle Autoroute A-30 Inc. por importe de
38,3 millones de dolares canadienses (27,6 millones de euros).

Adicionalmente se incluye dentro de dicha partida de balance aportaciones de
capital con prima de emision al Consorcio Traza S.A. por importe de 1,4
millones de euros.

Durante el ejercicio 2011 se registraron provisiones por deterioro de
participaciones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas por 122.657
miles de euros correspondientes al registro de determinadas participaciones a
su valor recuperable.

La provision mas significativa dotada durante el ejercicio 2011 corresponde a

la participacion en Acciona Inmobiliaria, S.L.U. por importe de 86.630 miles
de euros.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo,
Multigrupo y sociadas al 31 de diciembre de 2011 es la reflejada en el Anexo L.
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b)

Con anterioridad a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, y en
cumplimiento del art. 155 del TRLSC, la Sociedad ha realizado notificaciones
a todas las sociedades participadas directa o indirectamente en mas de un 10 %
del capital de las mismas al cierre del ejercicio 2011.

A 31 de diciembre de 2011 la tnica sociedad del Grupo que cotizaba en Bolsa,
ademéas de Acciona S.A. también era Mostostal Warszawa, S.A., cuya
cotizacion media del Gltimo trimestre fue de 21,36 PLN y la cotizacioén de
cierre del ejercicio fue de 16,00 PLN.

Créditos a empresas del Grupo, Mmultigrupo y Asociadas

Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas”
a largo plazo, se recogen principalmente los siguientes créditos subordinados o
participativos otorgados a empresas participadas, todos concedidos a tipo de
interés de mercado:

Préstamo subordinado otorgado a Acciona Inmobiliaria S.L.U. por
importe de 30,1 millones de euros con vencimiento el 30 Septiembre de
2016.

i1) Préstamo subordinado otorgado a Acciona Inmobiliaria S.L.U. por

importe de 20,2 millones de euros con vencimiento el 30 Septiembre de
2018.

1i1) Un préstamo subordinado otorgado a la sociedad mexicana Concesion

Universidad Politécnica San Luis de Potosi, por importe de 81,3 millones
de pesos mexicanos (contravalor en euros 4,9 millones), enmarcado en la
operacion financiacion concedida a esta sociedad para la construccion de
la universidad del mismo nombre. Este crédito tiene un vencimiento final
el 28 de junio de 2025.

v) Préstamo subordinado con Sociedad Concesionaria A-2 Tramo-2 S.A. por

importe de 11,9 millones de euros con vencimiento 26 de junio de 2025.

V) Un préstamo participativo a la Sociedad Concesionaria Hospital del Norte

por importe de 9,1 millones de euros, derivado de la operacion de
financiacion concedida a esta sociedad para la construccion del Hospital
Infanta Sofia en San Sebastian de Los Reyes (Madrid). El tipo de interés a
aplicar es el 1% del beneficio después de impuestos obtenido por la
sociedad concesionaria una vez compensadas las pérdidas obtenidas en de
gjercicios anteriores. Este crédito tiene un vencimiento final coincidente
con el término de la concesion.

vi)  Un préstamo participativo a la Sociedad Concesionaria Puente del Ebro,

S.A. por importe de 3 millones de euros, con vencimiento en 30 de
diciembre de 2033.
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vii)

viii)

Un préstamo ordinario a la Sociedad Concesionaria Zona Regable Canal
de Navarra S.A: por importe de 3,5 millones de euros, con vencimiento en
26 de octubre de 2034.

Préstamo subordinado con Infraestructuras y Radiales S.A por importe de
26,4 millones de euros con vencimiento en octubre de 2021.

Préstamo subordinado con ISL Health General Partnership por importe de
6 millones de dolares canadienses (4,5 millones de euros) con
amortizacion progresiva hasta septiembre de 2040.

Un crédito subordinado otorgado a la sociedad mexicana Hospital de
Leén Bajio, S.A. de CV, por importe de 85,3 millones de pesos
mexicanos (contravalor en euros 5,1 millones), enmarcado en la
operacion financiacion concedida a esta sociedad para la construccion del
hospital del mismo nombre. Este crédito tiene un vencimiento final el 11
de octubre de 2027.

Las principales bajas del ejercicio se corresponden con amortizaciones de créditos
concedidos a Acciona Energia S.A. para la reorganizacion de dichos créditos
mencionada en la nota 8.2.2.

8.2.2 Inversiones en empresas del Grupo, Multierupo y Asociadas a corto plazo

El movimiento habido en esta partida del balance de situacion en los ejercicios 2011
y 2010, ha sido el siguiente (en miles de euros):

Dividendo a

2h Créditos a cobrar
Créditos a
empresas empresas Total
Coste empresas . Total coste .
multigrupo Grupo, deterioro
del Grupo ? .
y asociadas Multigrupo y
Asociadas
Saldo a 01/01/2010 1.930.107 7 - 1.930.114 -
Altas 148.965 -- -- 148.965 --
Traspasos 648.886 -- -- 648.886
Bajas (166.313) -- -- (166.313) --
Saldo a 31/12/2010 2.561.645 7 - 2.561.652 -
Altas 2.639.686 -- -- 2.639.686 --
Traspasos 1.611 -- -- 1.611 ==
Bajas (2.410.809) @) --  (2.410.813) --
Saldo a 31/12/2011 2.792.133 3 - 2.792.136 -

Las principales altas y bajas ocurridas dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del
Grupo, Multigrupo y Asociadas a corto plazo” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2011, se corresponden con:

1) Reorganizacion de los créditos otorgados por la Sociedad a sus filiales de energia
en un Unico crédito a Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.por
importe de 1.693 millones de euros con vencimiento a marzo 2012.
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i1) Préstamo Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L. por importe de 177
millones de euros con vencimiento abril 2012.

1i1) Préstamo a Tictres S.A. por importe de 5,8 millones de euros con vencimiento
noviembre de 2012.

iv)Préstamo a Acciona Inmobiliaria S.L.U. por 85,6 millones de euros con disitintos
vencimientos a lo largo del afio 2012.

v) Préstamo a Acciona Trasmediterranea S.A. por 14,8 millones de euros con
vencimiento noviembre de 2012.

8.2.3 Uniones temporales de empresas

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia las siguientes participaciones en
Uniones Temporales de Empresas (UTEs):

Denominacion de la Actividad % Part. Domicilio Fecha inicio Fecha fin
Union Temporal explotacion  explotacion
Ineuropa Handling, U.T.E. Servicios 80% Sta.Cruz 12/09/1994 28/01/2007
Aeroportuarios de
Tenerife
Ineuropa Handling Servicios 80% Madrid 14/03/1996 20/02/2007
Alicante, U.T.E. Aeroportuarios
Ineuropa Handling Madrid, Servicios 80% Madrid 29/11/1996 10/02/2007
U.T.E. Aeroportuarios
Ineuropa Handling Servicios 80% Madrid 14/03/1996 30/11/2006
Mallorca, U.T.E. Aeroportuarios
Pasarela Barajas, U.T.E. Servicios 10% Madrid 18/10/2005 13/03/2010
Aeroportuarios

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantenia las siguientes participaciones en
Uniones Temporales de Empresas (UTEs):

Denominacion de la a.g Q . ... Fecha inicio Fecha fin
Union Temporal Actividad e explotacion  explotacion
. Servicios sl
Ineuropa Handling, U.T.E. Aeroportuarios 80% de 12/09/1994 28/01/2007
p Tenerife
Ineuropa Handling Servicios o .
Aliconts, UTE. Acroportuarios 0% Madrid 14/03/1996  20/02/2007
Ineuropa Handling Ibiza, Servicios o . 103/ 11/
UTE Acroportuarios 0% Madrid 14/03/1996  30/11/2006
g‘eT“ré’pa Handling Madrid, Aers(f;‘rflll‘;;os 80%  Madrid  29/11/1996  10/02/2007
i‘,}zﬁﬁz %‘I}dgng Aef:gﬁg;os 80%  Madrid 14/03/1996  30/11/2006
EZ‘:L?; : Iﬁ“}dgng Aers’:;‘r‘t’;‘;;os 80%  Madrid 14/03/1996  30/11/2006
Pasarela Barajas, U.T.E. Aef:;ﬁ;;os 10%  Madrid 18/10/2005  13/03/2010
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Las UTEs de Handling se encuentran en proceso de liquidacion, tras la no
renovacion, en el ejercicio 2006, de las licencias para operar en los aeropuertos de
las UTEs Madrid, Alicante y Tenerife y el traspaso de actividad en el ejercicio 2007
del resto de UTEs cuyas concesiones se mantuvieron (Mallorca, Menorca e Ibiza) a
la sociedad del Grupo Acciona Airport Services, S.A., participada al 100% por
Acciona, S.A. No se espera que del proceso de liquidacion se deriven quebrantos
significativos para la Sociedad.

A continuacion se indican, en miles de euros, los saldos atribuibles correspondientes
a las UTEs integradas en los estados financieros de Acciona, S.A. al 31 de diciembre
de 2011 y 2010. Se agrupan todas las UTEs de Handling, cuyos saldos son poco
significativos como consecuencia del proceso de liquidacion comentado en el parrafo

anterior:
2011
ACTIVO UTE’s PASIVO UTE’s
Inmovilizado Material -- Fondos Propios --
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE -- TOTAL PATR. NETO 3.555
Existencias - Provisiones a L/P --
]c)oeb“r‘;‘r’res comere. y ofras cuentas a 2207  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -
Inversiones financieras temporales -- Deudas con EG --
Efectivo y otros activos equivalentes 1.629 I/)%:gr:redores S SETALE 281
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.836 Otras deudas no comerciales --
TOTAL PASIVO CORRIENTE 281
TOTAL ACTIVO 3.836 TOTAL PASIVO 3.836
2010
ACTIVO UTE’s PASIVO UTE’s
Inmovilizado Material -- Fondos Propios 4.333
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - TOTAL PATR. NETO 4.333
Existencias - Provisiones a L/P 1.063
]C)O ‘Eﬁ?res comere. y otras cuentas a 3390  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.063
Inversiones financieras temporales -- Deudas con EG --
Efectivo y otros activos equivalentes 2.846 g:grzredores comere. Y otras cuentas a 840
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.236 Otras deudas no comerciales
TOTAL PASIVO CORRIENTE 840
TOTAL ACTIVO 6.236 TOTAL PASIVO 6.236
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8.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1 Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad estd expuesta a los riesgos de variacion en los tipos de interés. La
Sociedad, minimiza este tipo de riesgos a través de la contratacion de instrumentos
financieros de cobertura, lo cual se realiza siguiendo las politicas y directrices
establecidas por la Direccion de la compania (véase Nota 9).

8.3.2 Riesgo de liquidez:

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez,
manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la
contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad ultima sobre la gestion del riesgo de liquidez descansa en la
Direccién General Econdémico Financiera, donde se elabora un marco apropiado
para el control de las necesidades de liquidez del grupo en el corto, medio y largo
plazo. El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos
servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de créditos y préstamos, por
medio de una monitorizacidon continua de las previsiones y cantidades actuales
flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de vencimiento de activos y
pasivos financieros.

9. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad esta expuesta a los riesgos de variacion en los tipos de interés. La Sociedad,
minimiza este tipo de riesgos a través de la contratacion de instrumentos financieros de
cobertura de flujos de efectivo, lo cual se realiza siguiendo las politicas y directrices
establecidas por la Direccion de la compaiiia con un enfoque global.

Durante el ejercicio 2009, la sociedad filial Finanzas Dos, S.A. cedi6é a Acciona, S.A.
parte de los instrumentos financieros derivados contratados por esta filial (swaps de tipo
de interés) en relacion con la financiacion global de la participacion en Endesa vendida
durante el ejercicio 2009; el nocional asumido por Acciona, S.A. ascendid a un total de
1.667.941 miles de euros con vencimiento el 21 de diciembre de 2012. Estos derivados
asumidos no fueron cancelados en el momento de la financiacion si bien, dado que se
amortizd la deuda bancaria que cubria su valor razonable se recicldo a la cuenta de
pérdidas y ganancias al no ser considerados de cobertura. Para minimizar las variaciones
de valor de este derivado que no era de cobertura Acciona, S.A. contrat6 una operacion
de contraderivado en sentido contrario (fijo a variable) con el mismo nocional y
vencimiento para convertir el instrumento financiero en una deuda fijando los flujos de
efectivo futuros de tipo de interés en relacion a la misma. Desde ese momento la
operacion en su conjunto (derivado y contraderivado) pasé a valorarse a coste
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2010, el pasivo del balance de situacion adjunto recoge una deuda
total por este concepto de 81.199 miles de euros (44.952 miles de euros a largo plazo y
36.247 miles de euros a corto plazo). El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
mantenimiento de los derivados originados por la financiaciéon de Endesa asciende a

- Pag. 32-



1.527 miles de euros, importe que ha sido registrado en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 adjunta.

Adicionalmente, la Sociedad contrat6 a lo largo del ejercicio 2010 dos instrumentos de
cobertura de tipos de interés, sobre unos valores nocionales de 25.000 y 23.000 miles de
euros respectivamente y con fecha de vencimiento comprendida en el primer semestre
del ejercicio 2013. Segun estas permutas financieras, la Sociedad se compromete a
abonar trimestralmente unos tipos de interés fijos del 1,805% y del 1,62%,
respectivamente y a su vez recibir un tipo de interés variable equivalente al Euribor a
tres meses.

Los cambios en el valor razonable de estos intrumentos de cobertura se registran
directamente dentro del Patrimonio Neto y suponen un importe de 286 miles de euros
deudores a 31 de diciembre de 2011. Asi mismo, el impuesto diferido generado por el
reconocimiento de estos instrumentos asciende a 122 miles de euros deudores (véase
Nota 15.6), mientras que el pasivo financiero supone 408 miles de euros (véase Nota
14.1), ambas cantidades referidas a 31 de diciembre de 2011.

10. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de las cuentas del epigrafe “Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes™ al
cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

31/12/2011  31/12/2010

Tesoreria 7.895 39.327
Otros activos liquidos equivalentes 112.556 --
Total 120.451 39.327

La Sociedad invierte sus excedentes de liquidez en cuentas remuneradas para obtener
una rentabilidad de mercado.

11. Patrimonio neto

11.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Sociedad asciende a 63.550
miles de euros, representado por 63.550.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Como se ha descrito en la Nota 1, en el ejercicio 2011 ha tenido lugar la disolucion sin
liquidacion de Grupo Entrecanales, S.A. y sus sociedades dependientes, Servicios
Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A. y Osmosis Internacional, S.A. que, en conjunto,
eran titulares de una participacion del 59,63% de Acciona, S.A. La disolucion se ha
producido como consecuencia de la aprobacion por la junta general de la fusion por
absorcion de estas sociedades por Acciona, S.A. Como resultado de dicha fusion, los
accionistas de Grupo Entrecanales han pasado a ser titulares directos de acciones de
Acciona, S.A.
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A continuacion se indican, de acuerdo con las notificaciones recibidas por la Sociedad,
los titulares de participaciones directas e indirectas significativas en el capital social a 31
de diciembre de 2011 y 2010:

31/12/2011  31/12/2010
Tussen de Grachten, BV (1) 25,05% --

Entreazca, BV (1) 24,72% --
Jelico Netherlands, BV (1) 3,16% --
Grupo Entrecanales, S.A. - 59,63%

(1) Accionistas de la extinta Grupo Entrecanales, S.A.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidon en el Mercado continuo de las
bolsas espafiolas, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

11.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, esta reserva se encontraba completamente
constituida.

11.3 Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emision" se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emision en diversas fechas. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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11.4 Acciones Propias

El movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de las acciones propias ha sido el

siguiente, en miles de euros:

Nimero
de Coste

acciones
Saldo a 01/01/2010 1.485.712 155.116
Altas 5.514 275
Bajas (51.847) (5.410)
Saldo a 31/12/2010 1.439.379 149.981
Altas 2.379.616 154.565
Bajas (68.418) (7.108)
Saldo a 31/12/2011 3.750.577 297.438

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad tenia en su poder acciones propias de

acuerdo con el siguiente detalle:

Acciones propias al 31/12/ 2010
Acciones propias al 31/12/2011

Valor Precio
N° de . medio de
. nominal e e ex
acciones adquisicion
(euros)
(euros)
1.439.379 1.439.379 104,2
3.750.577 3.750.577 79,30

Coste total de
adquisicion
(miles de
euros)

149.981

297.438

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion no ha
tomado una decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes

indicadas.

Durante el ejercicio 2011 se han dado de baja 68.418 acciones con una pérdida de 2.049
miles de euros y cuyo importe neto figura registrado como disminucion de reservas del

ejercicio y se corresponden con:

- Una disminucion de 49.324 acciones por la entrega de acciones a la Alta
Direccion segun el Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta
General (véase nota 18.3).

- Una disminucion de 19.094 acciones por la entrega de acciones a directivos
que voluntariamente recibieron mediante este medio de pago su retribucion
variable del ejercicio 2010.
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12 Provisiones y contingencias
El detalle de las provisiones del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y

2010, asi como los principales movimientos registrados durante dichos ejercicios,
son los siguientes (en miles de euros):

Provisiones a largo

plazo Importe
Saldo a 01/01/2010 241.277
Dotaciones =
Aplicaciones (1.962)
Traspasos --
Saldo a 31/12/2010 239.315
Dotaciones 240.128
Aplicaciones (7.568)
Traspasos --
Saldo a 31/12/2011 471.875

Dentro de este epigrafe se incluye un importe de 225.100 miles de euros
correspondientes a provisiones de participaciones en empresas del Grupo,
Multigrupo y Asociadas adicionales, en aquellos casos en los que el valor razonable
de recuperacion de la participada es inferior al riesgo por financiaciones concedidas
a la misma.

El valor razonable de recuperacion se determina en funcioén de las expectativas de
generacion de flujos de caja en el futuro. En el caso particular de la participacion en
Acciona Inmobiliaria, S.L.U. se ha basado en estimaciones y en estudios adicionales
realizados por un tasador independiente (SAVILLS).

Dichos estudios reflejan los posibles impactos que en las tasaciones realizadas se
pondrian de manifiesto realizando un andlisis de sensibilidad, bajo unos escenarios
estresados, que consideren hipdtesis como la reduccion generalizada en los precios y
retraso sobre las previsiones actuales de puesta en produccion de los activos
integrados por suelo, tanto desarrollado como sin desarrollar.

El resultado de estos estudios pondria de manifiesto, tomando las hipdtesis de estos
escenarios, la existencia de una minusvaloracién en los activos de promocién
inmobiliaria de Acciona Inmobiliaria, S.L.U. en relacion con sus valores en libros
netos de provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

Este hecho ha llevado a Acciona S.A. a dotar en este epigrafe, sobre una base
conservadora de las condiciones econdmicas que existiran durante la vida util
restante de estos activos representado por esos escenarios ‘‘estresados”, una
provisional adicional de 225.100 miles de euros, contra el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2011 adjunta, importe que equivale al punto medio del
estudio de sensibilidad efectuado por el tasador independiente.
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El resto del importe cubre, segiin la mejor estimacion de los Administradores de la
Sociedad, los pasivos que pudieran derivarse de los diversos litigios, recursos,
contenciosos y obligaciones pendientes de resolucion al cierre del ejercicio.

13. Acreedores comerciales

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en 2011
la fecha de cierre del ejercicio Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 33.737  79,22%
Resto 8.849  20,78%
Total pagos del ejercicio 42.586  100%
PMPE (dias) de pagos 25
Aplazamientos que a la fecha de cierre 1.030

sobrepasan el plazo méaximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen
referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a
las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en
la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la
Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.

Téngase en cuenta que esta normativa no tiene caracter retroactivo, por lo que
existen contratos suscritos con proveedores y/o acreedores anteriores a la entrada en
vigor de esta ley, cuyo periodo de pago es superior a los 85 dias vigentes.

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo pendiente de pago que acumulaba un
aplazamiento superior al permitido por Ley era de 157 miles de euros.
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Asi mismo, es politica de la Sociedad no proceder al pago si por alguna circunstancia
la calidad del servicio o bien no es la esperada o acordada una vez recepcionado,

hasta su subsanacion.

14. Deudas (largo y corto plazo)

14.1

Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo™ al cierre de los ejercicios
2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

2011

Categorias

Débitos y
partidas a pagar
Total

2010

Categorias

Débitos y partidas

a pagar
Total

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con
entlc}afles de Obligaciones y Derivados
crédito y otros valores Total
. . y otros
arrendamiento negociables
financiero
308.134 -- 408 308.542
308.134 -- 408 308.542
Instrumentos financieros a largo plazo
Deudas con
entlt}afles de  Obligaciones y Derivados
crédito y otros valores Total
. . y otros
arrendamiento negociables
financiero
257.064 -- 45301  302.365
257.064 - 45301  302.365

El detalle a 31 de diciembre de 2011 por vencimientos de las partidas que forman
parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

Deudas con entidades de
crédito

Derivados

Total

2017y
2013 2014 2015 2016 siguientes  Total
88.160 25409  26.264  56.264 112.037  308.134
408 - -- -- -- 408
88.568 25409  26.264  56.264 112.037  308.542

El detalle a 31 de diciembre de 2010 por vencimientos de las partidas que forman
parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

Deudas con entidades

de crédito
Derivados
Total

2012

85.278

45.301
130.579
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26.429

26.429

2014y

Yoret] Total
siguientes

145.357 257.064

-- 45301
145.357 302.365



Acciona S.A. mantiene polizas de crédito corporativas con un limite total de 935
millones de euros (1.060 millones de euros en 2010) de los que 190 millones de
euros tienen un vencimiento superior a un afio y 745 millones de euros inferior. A 31
de diciembre de 2011, la Sociedad no habia dispuesto importe alguno de dichas
polizas (40 millones de euros en 2010).

El alta més relevante del ejercicio corresponde a dos préstamos otorgados por
importe total de 50 millones, con las siguientes caracteristicas:

Importe Vencimiento

30.000 Septiembre 2016
20.000 Septiembre 2018

Ambos préstamos devengan unos intereses referenciados a Euribor mas un margen.

Asi mismo, la Sociedad tiene concedido un préstamo con la entidad financiera Banco
Europeo de Inversion por un importe de 185 millones de euros. La Sociedad esta
obligada al cumplimiento de determinados ratios economicos y patrimoniales
asociados a las cuentas consolidadas del Grupo, los cuales se cumplen a 31 de
diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 ninguna de las filiales para cuya financiacién
Acciona, S.A. es garante se encuentra en situacion de incumplimiento de sus
obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligaciéon que pudiera dar lugar a
una situacion de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni de amortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito.

14.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios
2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

Deudas con
Ejercicio 2011 entidades Derivados Otros Total
de crédito
Débitos y partidas a pagar 5.189 47.747 -- 52.936
Total 5.189 47.747 -- 52.936
Deudas con . :
Ejercicio 2010 entidades Der(l)\tf:(:lsos Der(l)\tf:(:lsos Total
de crédito y y
Débitos y partidas a pagar 44.766 36.290 119 81.175
Total 44.766 36.290 119 81.175
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El epigrafe “Deudas a corto plazo con entidades de crédito” recoge, ademas de los
importes de créditos a corto plazo, la deuda correspondiente a los intereses
periodificados, es decir, devengados pero todavia no pagados por no ser exigibles de
los créditos descritos en la Nota 14.1.

15. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

15.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente (en miles de euros):

Saldos deudores

Concepto 2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 565 43
Otros conceptos -- --
Activos por impuestos corrientes 8.105 55.605
Total 8.670 55.648

Los activos por impuestos corrientes recogen el saldo con Administraciones Publicas
derivados de importe pendiente de devolucion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2010 al cierre del ejercicio, junto al importe del propio ejercicio 2011.

Saldos acreedores

Concepto 2011 2010
Retenciones 765 1.237
Organismos Seguridad Social 275 253
acreedores
Otros conceptos 3.990 3.469
Total 5.030 4.959

15.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible individual del
Impuesto sobre Sociedades a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio 2011 Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 178.668
Ajustes permanentes a la base imponible 102.988 (427.056) (324.068)
Ajustes temporales a la base imponible: 241.955 -- 241.955
Con origen en el ejercicio: 241.666 - 241.666
Con origen en ejercicios anteriores: 289 - 289
Base imponible fiscal 344.943 (427.056) 96.555
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Ejercicio 2010 Miles de euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 246.861
Ajustes permanentes a la base imponible 2.328 (9.416) (7.088)
Ajustes temporales a la base imponible: 564 (14.043) (13.479)
Con origen en el ejercicio: 271 (3.96()) (3.689)
Con origen en ejercicios anteriores: 293 (10.083) 9.790)
Base imponible fiscal 2.892 (23.459) 226.294

Los ajustes permanentes a la base imponible del ejercico 2011 corresponden,
principalmente, a la eliminacién de los dividendos recibidos de empresas del Grupo
Fiscal y a la provison de cartera en dichas sociedades.

Por su parte los ajustes temporales a la base imponible corresponden, principalmente, a
la provision por responsabilidades indicada en la Nota 12 de esta Memoria.
15.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente en miles de euros:

S Saldo a R Saldo a
Ejercicio 2011 01/01/2011 Aumentos Disminuciones 31/12/2011
Por impuesto corriente: -- = -- --
Total impuesto corriente -- — ~ -
Por impuesto diferido: _ 73 (56) 17

Instrumentos financieros de cobertura
Total impuesto diferido -- 73 (56) 17
Total impuesto reconocido

directamente en Patrimonio - 7 (56) 17
S Saldo a s Saldo a

Ejercicio 2010 01/01/2010 Aumentos Disminuciones 31/12/2010

Por impuesto corriente: -- = -- --

Total impuesto corriente -- — ~ -

Por impuesto diferido: _ 170 (65) 105

Instrumentos financieros de cobertura
Total impuesto diferido -- 170 (65) 105

Total impuesto reconocido

directamente en Patrimonio - Lol (G2) -l
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15.4 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente (en miles de euros):

2011 2010

Resultado contable antes de impuestos 178.668 246.861
Cuota al 30% 53.600 74.058
Impacto diferencias permanents (2.999) (2.126)
Ajustes tributacion consolidada (*) (94.221) (63.385)
Deducciones (18.907) (2.367)
Gasto IS extranjero 447 3
Provision para impuesto 15.028 --
Actas de inspeccion -- --
Ajuste gasto por impuesto definitivo (774) (3.002)
Total gasto por impuesto reconocido en

la cuenta de pérdidas y ganancias (47.826) 3.181

(*) En su mayor parte corresponden a eliminacion de dividendos repartidos por Sociedades
pertenecientes al Grupo Fiscal.
15.5 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2011 y
2010 es el siguiente (en miles de euros):

2011 2010
Impuesto corriente 24.760 (8.279)
Impuesto diferido (72.586) 4.044
Irppuest.o diferido por . 7416
tributacion consolidada
Total gasto/(ingreso) por (47.826) 3.181

impuesto

15.6 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente (en miles de euros):

Diferencias temporarias deducibles 2011 2010
(Impuestos anticipados):
Provisiones de cartera y responssb. (¥) 75.487 1.203
Diferimiento resultados de UTE -- 118
Instrumentos derivados de cobertura 122 105
Deducciones pendientes y otros 190.170 224.018
Total activos por impuesto diferido 265.779 225.444
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(*) En el ejercicio 2011 se ha registrado un activo por impuesto diferido de 67.530 miles
euros por la provision de responsabilidades dotada por el deterioro del negocio inmobiliario.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2011 respecto de las deducciones
pendientes de aplicar, desglosados por concepto y plazo de aplicacion, en miles de

euros, es el siguiente:

Otras

Concepto Sz?)lf(;) variz(lgones Altas Bajas Saldo 2011 1;llillzi(c).s
LRl jpEiliEien Eo et 114748  (27.727) 19818  (58.002) 48.837 +aIZIO/Sl ’
Resto deducciones IS : 110.696 30.637 -- 141.333
Deduccién Reinversion 45.802 18.222 - 027 IS
Deduccion I+D+ i 38.896 10.765 - 49.661 + 15 afos
Deduccion activ.export. 7.403 — — 7.403 + 10 arios
Deducc. medioambientales 11.358 - - 11.358 +10 anos
Otras deducciones 7.237 1.650 - 8.887  + 10 afnos
TOTAL 225.444 (27.727) 50.455 (58.002) 190.170

(*) Saldo de las deducciones pendientes declarado en el Impuesto sobre Sociedades
definitivo del 2010. Diferencia de 27.727 miles euros respecto al calculo provisional.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, es
probable que dichos activos sean recuperados.

15.7 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente (en miles de euros):

Diferencias temporarias deducibles

(Impuestos diferidos): 2081 2l
Diferimiento resultado de UTEs (32) 86
Operaciones intragrupo 7.547 11.104
Deterioros de cartera 3.672 1.101
Total pasivos por impuesto diferido 11.187  12.291

15.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Como ya se ha indicado en la Nota 4.7, Acciona, S.A., se ha acogido al régimen
especial de tributacién previsto en el Impuesto sobre Sociedades para los grupos
fiscales, actuando como Sociedad Dominante. En el grupo fiscal 30/96 se incluyen
determinadas sociedades dependientes, que cumplen los requisitos exigidos por la
normativa vigente.
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Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 2008, la Sociedad se acogio6 al régimen
especial de Grupos de Entidades de IVA, previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, cuya
sociedad dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal:

En el ejercicio 2006 finalizaron las actuaciones inspectoras iniciadas en el 2005
relativas al Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios 2000-2002,
dirigidas a Acciona, S.A. como sociedad dominante del grupo fiscal, firmandose en
disconformidad las actas incoadas para dichos ejercicios, por entender la Sociedad
que las liquidaciones resultantes no se ajustaban a Derecho. En particular, la
Inspeccion Financiera y Tributaria no admitié el criterio de imputacion de los
resultados de las Uniones Temporales de Empresas (UTE) en el ejercicio de
aprobacion de las cuentas anuales. Contra los acuerdos de liquidacion se
interpusieron reclamaciones econémico-administrativas ante el Tribunal Econémico-
Administrativo Central (TEAC), solicitando subsidiariamente que, en caso de
prosperar el criterio mantenido por la Inspeccion, se reconociese de oficio la
correspondiente devolucién de ingresos indebidos del importe resultante de la
declaracion del ejercicio 2003 - por los resultados de las UTES del 2002 declarados
por la sociedad en el mismo- mediante la compensacion de oficio con la cuota
reclamada en el acuerdo de liquidacién del ejercicio 2002.

Con fecha 12 de febrero de 2009 este Tribunal notifico la resolucion de fecha 29 de
enero de 2009 en la que, entre otros aspectos, se desestimo la pretension de
imputacién diferida a los ejercicios siguientes de los resultados de las UTES, si bien
estim6 las alegaciones relativas a la exclusion de la base imponible del ejercicio
2000 de los resultados de las UTES correspondientes al ejercicio 1999, al tratarse de
un ejercicio prescrito.

Contra esta resolucion del TEAC, la Sociedad interpuso con fecha 8 de abril de 2009
recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, por considerar que la
desestimacion parcial de las reclamaciones perjudica sus intereses, aceptando el
criterio de la Administracion relativo a la imposibilidad de diferir el resultado de las
UTES conforme a la normativa vigente hasta el ejercicio 2003.

Con fecha 28 de diciembre de 2011 la Audiencia Nacional notificd sentencia
estimando en parte el recurso contencioso administrativo interpuesto, anulando las
sanciones y desestimando todo lo demads, sin hacer mencion especial en cuanto a las
costas. Teniendo en cuenta la remota posibilidad de que las pretensiones de la
Sociedad prosperasen y que el importe de las actas no es significativo, la Direccién
del Grupo decidi6 no interponer recurso de casacion ante el Tribunal Supremo.

El 19 de Junio de 2009 concluyeron las actuaciones inspectoras iniciadas en febrero
de 2008 relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2003 a 2005,
firmandose actas de conformidad por los ejercicios 2003 y 2004 y de conformidad
parcial por el ejercicio 2005. Contra el acta de disconformidad parcial del ejercicio
2005 se presentd reclamacion econdmico-administrativa ante el TEAC el 20 de
Agosto de 2009.
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Con fecha 19 de mayo de 2011 este Tribunal notifico la resolucion de fecha 10 de
mayo de 2009 en la que se desestiman las reclamaciones presentadas confirmando el
acuerdo de liquidacion y el acuerdo de imposicion de sancion impugnados. Contra
esta resolucion del TEAC la Sociedad interpuso ante la Audiencia Nacional recurso
contencioso administrativo el 15 de julio de 2011.

Las actuaciones inspectoras también incluian la revision de los restantes impuestos
aplicables a la Sociedad, y concluyeron con la firmas de las correspondientes actas
de conformidad.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman que los pasivos que pudieran
derivarse de la liquidacion del acta de disconformidad parcial recurrida no tendran
un impacto significativo sobre las cuentas anuales del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 se encontraban sujetos a revision por las autoridades
fiscales los ejercicios no prescritos y que no han sido objeto de inspeccion, tanto del
Impuesto sobre Sociedades como del resto de los principales impuestos que son de
aplicacion a las sociedades del grupo fiscal consolidado. El resto de las entidades
consolidadas espafiolas tiene, en general, sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales los ultimos cuatro ejercicios en relacion con los principales impuestos que
les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No
obstante, la posibilidad de que materialicen pasivos significativos adicionales a los
registrados por este concepto es remota.

15.9 Informacion a incluir en la memoria por aplicacion del art. 42 del TRLIS,
relativa a las deducciones por reinversion de beneficios extraordinarios.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. La sociedad se
ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion.

En los ejercicios 2008 y 2011, Acciona, S.A., como entidad dominante, junto a otras
sociedades dependientes del grupo fiscal se acogieron a la deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios prevista en el art. 42 del RDL 4/2004 (Texto Refundido
Ley del Impuesto sobre Sociedades). La renta acogida a esta deduccion por la
Sociedad asciende a 139.075 y 71.341 miles de euros, respectivamente. La
reinversion se efectud en los mismos ejercicios en los que se generaron las
plusvalias. Los elementos patrimoniales objeto de la reinversion son los relacionados
en el articulo 42 del RDL 4/2004 que aprueba el TRLIS, es decir, en elementos
pertenecientes al inmovilizado material, intangible, inversiones inmobiliarias y
valores representativos de la participacion en capital o fondos propios de toda clase
de entidades que otorguen una participacion no inferior al 5% sobre el capital social.
La reinversion la han efectuado las sociedades pertenecientes al grupo fiscal 30/96.
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Conforme establece el apartado 10 del art.42 del TRLIS, esta informacion debe
constar en la memoria de las cuentas anuales mientras no se cumpla el plazo de
mantenimiento previsto en el apartado 8 de este articulo.

15.10 Informacion a incluir en la memoria anual por aplicacion del art. 93 del
TRLIS en operaciones protegidas fiscalmente.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 93 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades) determinadas sociedades del Grupo se
acogieron al Régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y
canje de valores, por las operaciones que se detallan a continuacion y en las que
Acciona, S.A. intervino como socio persona juridica:

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de las
sociedades Eolica de Belorado, S.L. y Energias del Cantdbrico, S.L.
(sociedades absorbidas), por Eolica de Sanabria, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de la
sociedad Explotaciones Edlicas Monte Endino, S.L. (sociedad absorbida), por
Corporacion Eolica de Zamora, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de la
sociedad Ensenada de Renovables, S.L. (sociedad absorbida), por Corporacion
Eolica Manzanedo, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de la
sociedad Corporacion Eolica Palentina, S.L. (sociedad absorbida), por
Corporacion Eolica de Barruelo, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de la
sociedad Corporacion Eolica del Duero, S.L. (sociedad absorbida), por
Sistemas Energéticos Valle del Sedano, S.A. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de las
sociedades Energea Cogeneracion y Térmico, S.L., Argoras Energia, S.L. y
Asturalter, S.L. (sociedades absorbidas), por Terranova Energy Corporation,
S.A. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de las
sociedades Yagonova, S.L., Parque Edlico de Fonteavia, S.L., Parque Edlica
de Goa, S.L., Parque Eolico Celada IIL,S.L., Parque Eolico Celada V, S.L.,
Parque Eolico Encinedo, S.L., Parque Eolico El Cuadrén, S.L., El Endino
Eolica, S.L., Parque Edlico de Angostillos, S.L., Edlicas de Montellano, S.L.,
Renovables de Valdeoléa, S.L., Corporacion Eodlica Los Alcadnices, S.L.,
Ingenieria de Energia Renovable, S.A.U y Eodlica de Pisuerga, S.L. (sociedades
absorbidas), por Cedlica Hispania, S.L. como sociedad absorbente.

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, de la
sociedad Sistemas Energéticos de Roa, S.L.U (sociedad absorbida), por Parque
Eolico Cinseiro, S.L. (sociedad absorbente).

- Aportacion no dineraria especial de activos con efectos desde 2 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona, S.A (sociedad aportante) a la sociedad Acciona
Aparcamientos, S.L (sociedad adquirente).
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- Aportacion no dineraria de rama de actividad con efectos retroactivos desde 31
de marzo de 2008 por la sociedad Acciona Biocombustibles, S.A. (sociedad
aportante) a la sociedad Estacion de Servicio Legarda, S.L (sociedad
adquirente).

- Aportacion no dineraria especial de activos con efectos desde 1 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona Inmobiliaria, S.L (sociedad aportante) a la
sociedad Valgrand 6, S.A.U (sociedad adquirente).

- Escision parcial financiera de la participacion en Acciona Windpower, S.A.,
con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008, por la sociedad Acciona
Energia, S.A. (sociedad transmitente) a favor de Corporacion Acciona
Windpower, S.L. (sociedad adquirente).

- Escision parcial financiera de la participacion en Acciona Eodlica de Galicia,
S.A., con efectos retroactivos desde el 1 de septiembre de 2008, por la
sociedad Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U. (sociedad transmitente) a favor de
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U. (sociedad adquirente),
documentada en escritura de fecha 16 de enero de 2009.

- Aportacion no dineraria de las participaciones en Ceatesalas, S.L.U, Acciona
Energia, S.A.U., KW Tarifa, S.A.U. Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A.U.
e Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U., por la sociedad Acciona, S.A. (sociedad
transmitente) a favor de Corporaciéon Acciona Energias Renovables, S.L.U.
(como sociedad adquirente), documentada en escritura de fecha 7 de abril de
2009, y con efectos contables 1 de enero de 2009.

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos desde el 1 de enero 2009, de las
sociedades Altai Hoteles Condal, S.L.U., Barcelona 2 Residencial, S.A.U.,
Construcciones Gumi, S.L., Gestion de Servicios y Conservacion de
Infraestructuras, S.L.U., Grupo Lar Gran Sarria, S.L.U., Montafia Residencial,
S.A.U. y Necsohenar, S.A.U. (sociedades absorbidas), por la sociedad Acciona
Inmobiliaria, S.L.U. (como sociedad absorbente), documentada en escritura de
fecha 7 de agosto de 2009.

- Fusion por absorcion de la sociedad Caserio de Duefias, S.A. por Hijos de
Antonio Barceld, S.A. documentada en escritura de fecha 17 de septiembre de
2010 y efectos retroactivos 1 de enero de 2010.

- Fusion por absorcion de la sociedad AEPO, S.A.U. por Acciona Ingenieria,
S.A. (antes Ibérica de Estudios e Ingenieria) documentada en escritura de
fecha 24 de septiembre de 2010 y efectos retroactivos 1 de enero de 2010.

- Fusion por absorcion de las sociedades Grupo Entrecanales, S.A, Servicios
Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A.U. y Osmosis Internacional, S.A.U. por
Acciona, S.A documentada en escritura de fecha 11 de julio de 2011 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2011.

Conforme establece el apartado 3 de este articulo 93 del TRLIS, la informacion
exigida para las operaciones realizadas en ejercicios anteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadas tras su realizacion.
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15.11 Informacion a incluir en la memoria anual por aplicacion del art. 12.3 del
TRLIS relativa a la deduccion de pérdidas por deterioro de los valores
representativos de la participacion en el capital de entidades

En los ejercicios 2010 y 2011 la Sociedad ha aplicado la deduccion de pérdidas por
deterioro de las participaciones en el capital de empresas del Grupo, Multigrupo y
Asociadas, prevista en el articulo 12.3 del RDL 4/2204 (Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades). A estos efectos, se indica a continuacién la
informacion exigida por la normativa fiscal, relativa a las cantidades deducidas, la
diferencia en el ejercicio de los fondos propios de las participadas, asi como los
importes integrados en la base imponible y las cantidades pendientes de integrar.

1.- Cantidades deducidas en el ejercicio 2010:

Sociedad participada Provision  Reversion Total al

31/12/10
Rendos, S.A. -- 112 12.119
Sdad.Conc.Hospital del Norte SA -- 5.614 --
Sdad Concesionaria A2 Tramo2, S.A. - 4.719 3.995
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A. -- 1.114 1.285
Necso Entrec-Cubiertas Mexico, S.A - 10 0
MDC Airport Consult 16 -- 73
Acciona Concesiones USA, LLC - 2.084 -
Hospital de Leon Bajio -- 2.550 --
Conces.Univ.Pltca.San Luis Potosi -- 240 -
Infraestructuras y Radiales S.A. 6.692 -- 12.545
S.C. Zona Regab.Canal Navarra, S.A. -- 1.786 469

2.- Cantidades deducidas en el ejercicio 2011:

Sociedad participada Provision Reversion Total al 31/12/11
Rendos, S.A. 5.870 - 17.990
Terminal de Contenedores de Algeciras, S.A 8.895 - 8.895
Acciona Inmobiliaria S.L. 86.630 - 123.848
MDC Airport Consult 1.202 - 1.276
Infraestructuras y Radiales S.A. 4.313 - 16.857

3.- Diferencia en el ejercicio de los fondos propios de la entidad participada:

Sociedad participada FF.PP. a 31/12/10*  FF.PP. A 31/12/11*  Diferencia FF.PP
Rendos, S.A. 5.870 75 (5.795)
Terminal de Contegiiores de Algeciras, 6.290 (399) (6.689)
Acciona Inmobiliaria S.L. 79.658 8.399 (71.259)
MDC Airport Consult 865 852 13)
Infraestructuras y Radiales S.A. (8.570) (27.735) (19.165)

* FF.PP ajustados al % de participacion.
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16. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos en moneda extranjera de los
ejercicios 2011 y 2010, valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio,
respectivamente, son los siguientes:

2011 2010
Cuentas a cobrar 3.472 3.217
Préstamos concedidos 13.266 14.634
Cuentas a pagar 99 480
Servicios recibidos 598 2.972

17. Ingresos y gastos

17.1 Importe neto de la cifra de negocios
La Sociedad, cabecera de su Grupo consolidado, no tiene actividad comercial
significativa propia, y por tanto carece de segmentos de actividad, correspondiendo
principalmente el importe de este epigrafe de la cuenta de resultados a la prestacion
de servicios a empresas del Grupo.

17.2  Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente, en
miles de euros:

2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 32.439 31.048
Cargas sociales 3.994 3.638
Total 36.433 34.686

En el epigrafe de “Sueldos, salarios y asimilados” de los ejercicios 2011 y 2010 se
incluyen indemnizaciones por importe de 1.862 y 1.334 miles de euros
respectivamente.

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2011 y 2010 presenta la
siguiente composicion (en miles de euros):

2011 2010
Seguridad social a cargo de la empresa 2.667 2.393
Otras cargas sociales 1.327 1.245
Total 3.994 3.638
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17.3 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente (en
miles de euros):

2011 2010
Ingresos financieros 93.589 54.178
Gastos financieros 26.407 20.564

18. Operaciones y saldos con partes vinculadas
18.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2011
y 2010 es el siguiente, en miles de euros:

Empresas Empresas

2081 del Grupo  Asociadas
Prestacion de servicios 37.408 --
Recepcion de servicios 3.421 --
Ingresos por intereses 85.184 544
Gastos por intereses 3.866 --
Dividendos 438.213 139

Garantias y avales (otorgados) -- --

Empresas  Empresas

2010 del Grupo  Asociadas
Prestacion de servicios 37.316 --
Recepcion de servicios 4.559 --
Ingresos por intereses 53.991 105
Gastos por intereses 2.623 --
Dividendos 208.346 3.399
Garantias y avales (otorgados) 113.666

Los dividendos recibidos de empresas del Grupo en 2011 incluyen el reparto
realizado por Finanzas Dos, S.A. por 190.466 miles de euros.

18.2  Saldos con vinculadas

El importe de los saldos con empresas vinculadas en balance a 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente, en miles de euros:
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Empresas Empresas

2008 del gupo Asociadas Total
Inversiones a largo plazo: 2.438.789 118.079 2.556.868
Instrumentos de patrimonio 2.353.024 80.856 2.433.880
Créditos a empresas 85.765 37.223 122.988
Deudores comerciales: 82.988 1 82.989
Inversiones a corto plazo: 2.792.133 3 2.792.136
Créditos a empresas 2.792.133 3 2.792.136
Deudas a corto plazo 734.547 - 734.547
Acreedores comerciales: 1.178 - 1.178
Fianzas recibidas: - - -

oo fmer tow
Inversiones a largo plazo: 2.730.549 100.115 2.830.664
Instrumentos de patrimonio 2.502.161 63.683 2.565.844
Créditos a empresas 228.388 36.432 264.820
Deudores comerciales: 62.481 1 62.482
Inversiones a corto plazo: 2.561.645 7 2.561.652
Créditos a empresas 2.561.645 7 2.561.652
Deudas a corto plazo 763.051 - 763.051
Acreedores comerciales: 1.443 - 1.443

Fianzas recibidas: - - -

En los ejercicios 2011 y 2010, dentro de los créditos a corto plazo a empresas del
Grupo por 2.792.133 y 2.561.645 miles de euros respectivamente se incluyen los
préstamos mencionados en la Nota 8.2.2.

Las deudas a corto plazo con empresas del Grupo recogen principalmente los saldos
derivados de las liquidaciones del impuesto sobre sociedades de las empresas sobre
las que Acciona, S.A. es Sociedad Dominante en el grupo fiscal 30/96 (véase Nota
4.7).
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18.3  Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2011 no se han producido operaciones relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sociedad.

Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad
(miembros de su Consejo de Administracion y de la alta direccion, junto a sus familiares
cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda
ejercer una influencia significativa o tener su control. A continuacion se indican las
transacciones realizadas por el Grupo, durante los ejercicios 2011 y 2010, con las partes
vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo
de Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una
relacion comercial ordinaria con Acciona, S.A. o sociedades del Grupo, dentro del giro o
trafico ordinario propio de las mismas y en condiciones normales de mercado. Tales
operaciones han consistido basicamente en:

- Pag. 52-



Miles de Euros

31.12.2011

Personas,
Sociedades

Accionistas  Administra- o
Significa- dores y Entidades
Gastos e Ingresos tivos Directivos del Grupo
Gastos:
Gastos financieros = - -
Contratos de gestion o colaboracion = = -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- -- =
Arrendamientos = -- -
Recepcion de servicios = - -
Compra de bienes (terminados o en curso) = = -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de _ __ .
dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion de activos -- = =
Otros gastos = - -
Ingresos: = = -
Ingresos financieros = = -
Contratos de gestion o colaboracion = - -
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias -- - =
Dividendos recibidos = - -
Arrendamientos = - -
Prestacion de servicios = - -
Venta de bienes (terminados o en curso) - = =
Beneficios por baja o enajenacion de activos -- = -
Otros ingresos = - -
Miles de Euros

31.12.2011

Personas,
Sociedades

Accionistas Administra- o
Significa- dores y Entidades
Otras Transacciones tivos Directivos del Grupo

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - = =

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - — -

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados = - -
Garantias y avales recibidos = — -
Compromisos adquiridos = - -
Compromisos/garantias cancelados = — -
Dividendos y otros beneficios distribuidos — — -

Otras operaciones
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Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Accionistas
Significa-
tivos

Accionistas
Significa-
tivos
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Administra-
dores y
Directivos

Administra-
dores y
Directivos

Miles de Euros

31.12.2010

Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

Miles de Euros
31.12.2010
Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total



A. Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2011 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante recibidas del conjunto de las sociedades del
Grupo de las que son Administradores fueron, en euros, las que se relacionan en esta
nota.

Segun el art. 31.2 de los Estatutos Sociales, la retribucion anual del Consejo de
Administracion serd de un 5% de los beneficios, una vez dotadas las partidas a que se
refieren los parrafos 1°, 2° y 3° del art. 47.2 de estos Estatutos salvo que la Junta
General, en el momento de aprobar las cuentas anuales y a propuesta del Consejo de
Administracion, determine otro porcentaje menor. La distribucion de la retribucion entre
los Consejeros se realizara en la proporcion que el Consejo tenga a bien acordar.

Previo acuerdo de la Junta General de accionistas con el alcance legalmente exigido, los
Consejeros ejecutivos podran también ser retribuidos mediante la entrega de acciones o
de derechos de opcion sobre las acciones, o mediante otro sistema de remuneracion que
esté referenciado al valor de las acciones.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucion de la retribucion de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendrd presente el informe que al respecto evacuara la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurard que la retribuciéon de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en el mercado en compafias de similar
tamafio y actividad, favoreciendo las modalidades que vinculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacion a Acciona.

El Consejo de Administracién procurara, ademas, que las politicas retributivas vigentes
en cada momento incorporen para las retribuciones variables cautelas técnicas precisas
para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de
sus beneficiarios y no derivan simplemente de la evolucion general de los mercados o
del sector de actividad de la compatfiia o de otras circunstancias similares. El régimen de
retribucion atribuird retribuciones anédlogas a funciones y dedicacion comparables.

La retribucion de los consejeros dominicales por su desempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demds consejeros y no supondra un trato de favor en
la retribucion del accionista que los haya designado.

Para los Consejeros Ejecutivos, las retribuciones derivadas de su pertenencia al Consejo
de Administracion seran compatibles con las demas percepciones profesionales o
laborales que perciban por las funciones ejecutivas o consultivas que desempeiien en
Acciona, S.A. o en su Grupo.

La retribucion de los consejeros sera transparente.
La retribucion total del Consejo de Administracion por el desempefio de sus funciones
como organo de administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2011, asciende a un

total de 1.695.000 euros. Esta cantidad se desglosa de forma individualizada para cada
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uno de los miembros del Consejo de Administracion, prorrateadas en su caso en funcion
de los cambios producidos en la composicion de los comités de la siguiente forma:

(Datos en euros)

D. José Manuel
Entrecanales
Domecq

D. Juan Ignacio
Entrecanales
Franco

D. Juan Manuel
Urgoiti Lopez-
Ocafa

D. Carlos Espinosa
de los Monteros
D. Valentin
Montoya Moya
Lord Garel-Jones.
*)

D. Jaime
Castellanos
Borrego
D.Fernando Rodés
Vila

D®. Consuelo
Crespo Bofill
D.Daniel
Entrecanales
Domecq

D. Juan
Entrecanales de
Azcarate (*)

D" Belén
Villalonga Morenés
Dofla Miriam
Gonzalez Durantez.

D.Javier
Entrecanales
Franco. (**)

D. Sol Daurella
Comadran. (**)

Total

Por pertenencia
al Consejo de
Administracién

75.000

75.000

100.000

75.000
75.000

37.500

75.000

75.000

75.000

75.000

56.250

75.000

75.000

18.750

37.500
1.000.000

Por
pertenencia a
la Comision
Ejecutiva

50.000

50.000

50.000

150.000

Comité de
Auditoria

41.667

50.000

50.000

25.000

50.000

225.000

Comision de
Nombramientos

40.000

33.333

40.000

6.667

40.000

160.000

Comité de
Sostenibilidad

33.333

40.000

40.000

40.000

160.000

(*) Consejeros que han causado baja en el Consejo durante el afio 2011

(**) Consejeros que han causado alta en el Consejo durante el afio 2011

Importe total
por funciones de
administracion

75.000

75.000

238.334

208.333
215.000

62.500

165.000

155.000

115.000

115.000

56.250

75.000

83.333

18.750

37.500
1.695.000

Los Consejeros Ejecutivos miembros de la Comision Ejecutiva no han percibido
retribuciéon por la pertenencia a dicha Comision, por considerarse incluida en la
remuneracion de sus servicios profesionales como consejeros.

El Consejo de administracion en su reunion del 1 de julio de 2009 aprobd la propuesta
presentada por el comité de nombramientos y retribuciones sobre retribuciones de los
consejeros por la pertenencia al consejo y comisiones en los siguiente términos:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo de Administracion 75.000 euros.
b) Por cada consejero que pertenece a la Comision Ejecutiva 50.000 euros.
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c) Por cada consejero que pertenece al Comité de Auditoria 50.000 euros.

d) Por cada consejero que pertenece al Comité de Nombramientos 40.000 euros.
e) Por cada consejero que pertenece al Comité de Sostenibilidad 40.000 euros.
f) Por el cargo de Vicepresidente Independiente 25.000 euros.

Las cantidades indicadas se aplicaron a partir del segundo semestre de 2009 toda vez que
no se habia producido modificaciéon alguna durante los ejercicios 2005 a 2008. El comité
de nombramientos y retribuciones, tras el estudio detallado de las retribuciones
percibidas en compaiiias internacionales y del IBEX 35, consider6 que las retribuciones
son acordes con lo que se satisface en el mercado en compatfiias de similar tamafo y
actividad, que se retribuye de forma analoga a funciones y dedicacién comparables y que
sin comprometer la independencia supone un incentivo adecuado para conseguir, si
cabe, una mayor involucracion de los consejeros en los distintos comités.

La remuneracion agregada de los consejeros devengada durante el ejercicio en la
Sociedad Dominante es, en miles de euros, la siguiente:

Concepto retributivo 2011 2010
Retribucion fija 1.532 1.531
Retribucion variable 4.441 4.643
Dietas 1.695 1.683

Atenciones Estatutarias = -
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 227 --
Otros = -

Total 7.895 7.857

Los Consejeros que han desempefiado funciones ejecutivas en 2011 han recibido como
parte de su retribucion variable un total de 3.113 acciones y 4.874 opciones sobre
acciones de Acciona, S.A., en las condiciones establecidas en el reglamento del “Plan
2009 — 2012 de Entrega de Acciones y Opciones a la Alta Direccion de Acciona y su
grupo”. Las opciones concedidas dan derecho a adquirir igual nimero de acciones a un
precio por accidon de 53 euros.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los consejeros de la Sociedad Dominante no
recibieron remuneracion alguna por su pertenencia a otros consejos y/o a la alta
direccion de sociedades del Grupo.

La remuneracion total del Grupo Acciona por tipologia de consejero ha sido en miles de
euros la siguiente:

2011 2010
Tipologia de consejero Por Sociedad Por Grupo Por Sociedad Por Grupo
Ejecutivos 6.350 . 6.325 -
Externos Dominicales 190 . 190 »
Externos Independientes 1.140 . 1.127 N
Otros Externos 215 . 215 »
Total 7.895 7.857



Por tanto, la remuneracion total de los consejeros ha sido de 7.895 miles de euros y de
7.857 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente, lo que
representa un 3,91% y un 4,70% del beneficio atribuido a la Sociedad Dominante en
2011 y 2010 respectivamente.

En particular la remuneracion de los consejeros por el desarrollo de funciones ejecutivas,
esto es por retribucion fija y retribucion variable, ha sido de 6.200 miles de euros, lo que
representa un 3,07% del beneficio atribuido a la Sociedad Dominante.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de primas de
seguros de vida respecto de miembros antiguos y actuales del Consejo de
Administracion. Tampoco se han otorgado anticipos, créditos ni garantias a favor de los
miembros del Consejo de Administracion, excepto lo indicado en esta nota.

B. Alta Direccion

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicion de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas
anteriormente) - durante los ejercicios 2011 y 2010 puede resumirse en la forma
siguiente:

Concepto retributivo 2011 2010
Numero de personas 38 41
Retribucion (miles de euros) 22.889 22.884

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 4 de junio de 2009
aprob¢ el “Plan 2009 — 2011 de Entrega de Acciones y Opciones a la Alta Direccion de
Acciona y su grupo”. Asimismo, la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A.
celebrada el 9 de junio de 2011, aprobo la extension del plazo de vigencia del citado
Plan, incluyendo los Consejeros Ejecutivos, para su aplicacion en el ejercicio 2012,
aumentando el numero maximo de acciones disponibles, actualmente fijado en 200.000
acciones, hasta 265.000 acciones para el conjunto de los cuatro afios y manteniendo los
demas términos y condiciones en que fue aprobado.

Las caracteristicas principales del “Plan 2009 — 2012 de Entrega de Acciones y
Opciones a la Alta Direccién de Acciona y su grupo” son las siguientes:

Duracién y estructura basica del Plan: 4 anos con entrega anual de acciones
ordinarias de Acciona, S.A. (Sociedad) durante estos cuatro afios (2009 a 2012). A
eleccion de los beneficiarios podra sustituirse parte de las acciones que les hubieran sido
asignadas, por derechos de opcidon de compra de acciones ordinarias de la Sociedad.

Destinatarios: Aquellas personas que en cada momento tengan reconocida la

condicién de Consejero Director General, Director General o Director de Area del
Grupo Acciona al tiempo que se decida la asignacion de las acciones.
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Bono anual en acciones: El nimero de acciones que integra el Bono en acciones
de cada beneficiario serd determinado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
a propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones dentro del mes de marzo de
cada afno. El Bono en acciones de cada beneficiario no podra exceder (a) de 150.000
euros ni (b) del 50 % de la retribucion variable anual en dinero de ese beneficiario. El
mayor Bono en acciones no podra exceder en un afio de tres veces el menor Bono en ese
afio.

Relacion de cambio entre acciones y opciones sustitucion parcial de unas por
otras: Una vez fijado el Bono en acciones cada afio, el Consejo de Administracion de la
Sociedad establecerda una relacion de cambio fija entre Acciones y Opciones. El
Beneficiario podrd decidir que una parte de las acciones asignadas, no mayor al
cincuenta por ciento (50%), se sustituya por opciones.

Acciones disponibles para el Plan: El nimero maximo de acciones que podran
ser entregadas en aplicacion del Plan en el conjunto de los cuatro afios (2009, 2010,
2011 y 2012) serd de 265.000 acciones incluyendo las que sean asignadas pero
sustituidas por opciones a decision de los beneficiarios.

Fecha anual de entrega: El bono en acciones sera entregado a los beneficiarios
dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha de la Junta General
ordinaria, en la fecha que fije el Consejo de Administracion o sus organos delegados. En
el caso de beneficiarios que sean consejeros de la Sociedad la entrega sera posterior en
todo caso a la aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de la
entrega de las acciones (y, en su caso, opciones) correspondientes conforme a lo
establecido en el articulo 219 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos sobre las acciones: Las acciones atribuiran al beneficiario los derechos
econdémicos y politicos que correspondan a las acciones desde que le sean entregadas.

Indisponibilidad de las acciones: Los beneficiarios no podran enajenar, gravar o
disponer, ni constituir ningun derecho de opcidon hasta después del 31 de marzo del
tercer ano siguiente a aquél dentro del cual hayan sido entregadas las acciones en
cuestion al beneficiario en pago del bono en acciones.

Otorgamiento a la Sociedad de una opcion de compra: El beneficiario concede a
la Sociedad una opcion de compra sobre las acciones que le sean entregadas hasta el 31
de marzo del tercer afio siguiente al de la entrega por un precio de 0,01 euros por accion.
La opcidn solo podra ser ejercitada por la Sociedad en el caso de que quede interrumpida
o extinguida la relacion laboral, civil o mercantil en determinadas condiciones.

Régimen de las Opciones: Cada opcion otorgaré al beneficiario el derecho a una
accion ordinaria de la Sociedad, contra pago del precio de la accion fijado para el
ejercicio de la opcidon o contra pago de su precio por la liquidacion dineraria por
diferencias del valor de la opcion respecto del valor de la accion al tiempo de ejercitar la
opcion. Las opciones concedidas un afio como parte del Plan podran ser ejercitadas, en
su totalidad o en parte, y en una o en varias ocasiones, si no ha quedado interrumpida o
extinguida la relacion laboral, civil o mercantil en determinadas condiciones, dentro del
plazo de tres afios comprendido entre (a) el 31 de marzo del tercer afio natural siguiente
a aquél en que fueron asignadas y (b) el 31 de marzo del tercer afio posterior al inicio del
plazo (el “Periodo de Ejercicio”).

- Pag. 59-



En relacion con el citado Plan, durante el ejercicio 2011 se ha procedido a la entrega
total de 49.324 acciones y 48.332 derechos de opcion de compra de acciones de
Acciona, S.A. a la Alta Direccion del Grupo, incluido en este dato de acciones y
opciones la entrega realizada a los Consejeros Ejecutivos que ha sido detallada en la nota
35.A - Consejo de Administracion. Las opciones concedidas dan derecho a adquirir igual
numero de acciones a un precio por accion de 53 euros y podrén ser ejercitadas a partir
del 31 de marzo de 2014 y hasta el 31 de marzo de 2017.

El detalle de personas que desempefiaron cargos de alta direccion durante el ejercicio

2011 fue el siguiente:

Nombre

Jesus Alcazar Viela
Isabel Antunez Cid
Carmen Becerril Martinez
Raul Beltran Nuiiez

Pio Cabanillas Alonso

Alfonso Callejo Martinez

Macarena Carrion Lopez de la Garma

Luis Castilla Camara

Adalberto Claudio Vazquez

Juan Manuel Cruz Palacios
Arantza Ezpeleta Puras

José Maria Farto Paz

Juan Gallardo Cruces

Albert Francis Gelardin
Joaquin Eduardo Gomez Diaz
Antonio Gravalos Esteban
Carlos Lopez Fernandez
Pedro Martinez Martinez
Rafael Mateo Alcala

Alberto de Miguel Ichaso
Ricardo Luis Molina Oltra
Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia

Robert Park

Javier Pérez-Villamil Moreno
Joraslaw Popiolek

Félix Rivas Anoro

Pedro Santiago Ruiz Osta
Juan Andrés Séez Elegido

Vicente Santamaria-Paredes Castillo

Dolores Sarrion Martinez
Juan Ramon Silva Ferrada
José Angel Tejero Santos
José Manuel Terceiro Mateos
Brett Thomas

Jorge Vega-Penichet Lopez

Cargo
Director General de Area Acciona Infraestructuras Latinoamérica

Directora General de Area Acciona Inmobiliaria

Presidenta Acciona Energia

Director Auditoria Interna Acciona

Director General de Imagen Corporativa y Marketing Global
Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

Presidente Acciona Agua

Director General de Area Acciona Infraestructuras Construccion Internacional

y Concesiones

Director General de Area Administracién de Recursos Humanos
Directora General de Area Desarrollo Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 3

Director General Econémico-Financiero

Director General Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Estudios y Contratacion
Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Director General de Area Acciona Ingenieria e Instalaciones

Presidente Acciona Infraestructuras

Director General Acciona Energia

Director General de Area Acciona Energia Estrategia y Nuevos Negocios
Director General de Area Otras Actividades

Director General de Relaciones Institucionales

Director General Desarrollo Corporativo y Relacion con Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Canada

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 1

Director General de Area Polonia

Director General de Area Innovacién, Calidad y Compras

Director General de Area Acciona Windpower

Director General Comunicacion

Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corporativos

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Finanzas y Riesgos

Director General de Area Econémico-Financiero Acciona Infraestructuras
Director General de Area Australia

Secretario General
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Justo Vicente Pelegrini

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 2

El detalle de personas que desempefiaron cargos de alta direccion durante el ejercicio

2010 fue el siguiente:

Nombre
Jesus Alcazar Viela

Isabel Antunez Cid

Jestis Miguel Arlaban Gabeiras
Carmen Becerril Martinez

Raul Beltran Nuiiez

Pio Cabanillas Alonso

Alfonso Callejo Martinez

Macarena Carrion Lopez de la Garma
Luis Castilla Camara

Adalberto Claudio Véazquez

Juan Manuel Cruz Palacios
Peter Duprey

Arantza Ezpeleta Puras

José Maria Farto Paz

Juan Gallardo Cruces

Albert Francis Gelardin
Fermin Gembero Ustarroz
Joaquin Eduardo Gomez Diaz
Antonio Gravalos Esteban
Carlos Lopez Fernandez
Pedro Martinez Martinez
Rafael Mateo Alcala

Alberto de Miguel Ichaso
Ricardo Luis Molina Oltra
Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia

Robert Park

Jorge Paso Cafiabate

Javier Pérez-Villaamil Moreno
Joraslaw Popiolek

Félix Rivas Anoro

Pedro Santiago Ruiz Osta
Juan Andrés Saez Elegido
Vicente Santamaria-Paredes Castillo
Dolores Sarrién Martinez

Juan Ramoén Silva Ferrada
Jaime Solé Sedo

Brett Thomas

Jorge Vega-Penichet Lopez

Justo Vicente Pelegrini

Cargo
Director General de Area Acciona Infraestructuras Latinoamérica

Directora General de Area Acciona Inmobiliaria

Director General de Area Econémico Financiero Internacional
Presidenta Acciona Energia

Director Auditoria Interna Acciona

Director General Comunicacion e Imagen Corporativa
Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

Presidente Acciona Agua

Director General de Area Acciona Infraestructuras Construccion Internacional

y Concesiones
Director General de Area Administracién de Recursos Humanos

Director General de Area EE.UU.

Directora General de Area Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 3

Director General Econdmico-Financiero

Director General Internacional

Director General de Area Energia Green Utility

Director General de Area Acciona Infraestructuras Estudios y Contratacion
Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Director General de Area Acciona Instalaciones

Presidente Acciona Infraestructuras

Director General Acciona Energia

Director General de Area Acciona Energia Estrategia y Nuevos Negocios
Director General de Area Otras Actividades

Director General de Innovacion y Sostenibilidad

Director General Desarrollo Corporativo y Relacion con Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Canada

Director Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 1

Director General de Area Polonia

Director General de Area Compras

Director General de Area Acciona Windpower

Director General Comunicacion

Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corporativos
Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Adjunto Energia Green Utility

Director General de Area Australia

Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 2
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Otra informacidn referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 y 3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital e informar
en su caso, de las situaciones de conflicto de interés, se facilita la siguiente informacion.

A 31 de diciembre de 2011, de la informacién disponible por la sociedad y, salvo lo que
posteriormente se indica, los miembros del Organo de Administracién y personas
vinculadas a ellas, segun la relacion prevista en el articulo 231 de la Ley de Sociedades
de Capital:

- No han mantenido participaciones en el capital social de sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
las sociedades del Grupo, ni han ejercido cargo o funciones.

- No han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
las sociedades del Grupo.

Respecto a las participaciones, cargos, funciones y actividades mencionadas

anteriormente, se ha comunicado a la Sociedad la siguiente informacion:

Participacion y cargos en sociedades no pertenecientes al Grupo Acciona:

N° Acciones/

Consejero Sociedad %Participacion Cargo
Nexotel Adeje, S.A. Consejero Delegado
1,30%
Mancomunado
Entrecanales Franco,
Juan Ignacio .
Hef Inversora, S.A. 1.46% Consejero
Entreriver, S.A. 99,99% Administrador Solidario
Entrecanales Domecq,
Daniel
Fractalia Remote System, S.L. -- Consejero
Nexotel Adeje, S.A. 1.30% -
Entrecanales Franco,
Javier Hef Inversora, S.A. Consejero

1,46%

Asimismo, a los efectos previstos en el articulo 231.1, en relacién con el articulo 229.2
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica a continuacion los
cargos que ostentan personas vinculadas al consejero, D. Fernando Rodés Vila en
sociedades con el mismo analogo o complementario género de actividad:

Consejero Sociedad Cargo
Leopoldo Rodés Castaiié Vocal
(En Representacion de La  Abertis Infraestructuras, S.A.

Caixa)
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Hotelera

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Servicios
Hotelera

Inmobiliaria



19. Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta

memoria.

20. Otra informacion
20.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los
detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2011
Directivos y mandos 72
Técnicos Titulados 120
Personal administrativo y soporte 53
Resto personal 3
Total 248

ejercicios 2011 y 2010,

2010
72
101
53

228

Asimismo, la distribucion media por sexos en el curso de los ejercicios 2011 y 2010

detallada por categorias, es el siguiente:

31/12/2011
Categorias Hombres Mujeres
Directivos y mandos 48 24
Técnicos Titulados 65 55
Personal administrativo y soporte 16 37
Resto personal 2 1
Total 131 117

31/12/2010
Hombres Mujeres
49 23
57 44
14 39
2 -

122 106

Asi mismo, a 31/12/2011 el personal por sexos se componia de 136 hombres y 121

mujeres.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha empleado a 3 personas de media, con
discapacidad igual o superior al 33% correspondientes a la categoria de personal

administrativo y soporte.

20.2  Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad,
Deloitte, S.L, o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor, han

sido los siguientes (en miles de euros):
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Categorias 2011 2010

Auditoria de cuentas y otros servicios de verificacion 384 210
Otros Servicios relacionados con la Auditoria 63 160
Otros servicios 2.954 66

21. Hechos posteriores

El Consejo de Administracion de Acciona de fecha 20 de enero de 2012 aprobo la
distribucion de un dividendo a cuenta por un total de 65.202 miles de euros, a razon de
1,026 euros por accidn, pagadero el dia 20 de enero de 2012.

Ademas de lo comentado en el parrafo anterior no se ha producido ningin hecho

significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales.
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Anexo I

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. consideradas como Grupo tienen su
configuracion como tales de acuerdo con las NIIF. Las sociedades del grupo a 31 de
diciembre de 2011 consolidadas por integracion global son las siguientes:

. . . Participacion Valor
Sociedades Al,ldlt,? Domicilio Ac.t1v1.dad ) ) Capital Reservas Rtdo neto
- ria (¥) principal Directa  Indirecta Total libros

3240934 Nova
Scotia Company -- Canada Energia 100,00%  100,00% 12.075 (83) 437 12.556
Acciona Agua Tratamiento
Adelaide Pty Ltd (A) Australia Agua 100,00%  100,00% 6 6.326 (4.116) 8
Acciona Agua
Australia Tratamiento
Proprietary, Ltd (A) Australia Agua 100,00%  100,00% 5 (4.520) 374 5
Acciona Agua
Internacional Tratamiento
Australia Pty Ltd -- Australia Agua 100,00%  100,00% -- 13 238
Acciona Agua Tratamiento
Internacional, S.L. -- Madrid Agua 100,00%  100,00% 4 -- - 4
Acciona Agua
Mexico, S.R.L. de Tratamiento
CcvV (D) México Agua 100,00%  100,00% -- (109) (293)

Tratamiento
Acciona Agua, S.A. (A) Madrid Agua 100,00% 100,00% 28.942 131.965 14.942 124.267
Acciona Airport
Services Berlin, Servicios
S.A. (D) Alemania Logisticos 100,00% 100,00% 26 (4.846) (1.155)
Acciona Airport
Services Frankfurt, Servicios
Gmbh (D) Alemania Logisticos 100,00% 100,00% 4.627 147 4.168 5.637
Acciona Airport
Services Hamburg Servicios
Gmbh (D) Alemania Logisticos 100,00%  100,00% 639 (445) (1.302) 1.244
Acciona Airport Servicios
Services, S.A. (A) Madrid Logisticos 100,00% 100,00% 3.065 17.755 3.824 3.065
Acciona
Biocombustibles,
S.A. © Navarra Energia 100,00%  100,00% 2911 3.367 (1.045) 12.871
Acciona Biomasa,
S.L. - Navarra Energia 100,00% 100,00% 3 181 94 3
Acciona Blades,
S.A. © Navarra Energia 100,00%  100,00% 523 (7.050) (5.935) 523
Acciona
Concesiones Chile, Explotacion
S.A. (B) Chile Concesion 100,00%  100,00% 26.653  (187.046) 178.652 20.786
Acciona Explotacion
Concesiones, S.L. (A) Madrid Concesion 100,00% 100,00% 1.798 (4.240) 1.158
Acciona
Concessions Canada Explotacion
2008 Inc. (A) Canada Concesion 100,00%  100,00% 1.203 (779) (730) 84
Acciona Copiap0, Tratamiento
S.A. -- Chile Agua 100,00%  100,00% 15 ®) 165
Acciona
Corporacion, S.A. -- Madrid Instrumental 100,00%  100,00% 60 9 (1) 60
Acciona Desarrollo
Corporativo, S.A. -- Madrid Instrumental 100,00%  100,00% 60 10 (1) 60
Acciona do Brasil, Explotacion
Ltda. (D) Brasil Concesion 90,00% 10,00%  100,00% 1.923 11.937 (325) 1.923
Acciona Eficiencia
Energética, S.L. - Navarra Energia 100,00% 100,00% 226 742 (677) 293
Acciona Energia
Chile -- Chile Energia 100,00%  100,00% 2.149 (2.455) (1.115) 1
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Sociedades

Acciona Energia
Eolica Mexico,
S.R.L.de C.V.
Acciona Energia
Internacional, S.L.
Acciona Energia
Mexico, S.R.L.
Acciona Energia
Solar, S.L.
Acciona Energia
Solare Italia, S.R.L
Acciona Energia
UK, L.T.D.
Acciona Energia,
S.A.

Acciona Energiaki,
S.A.

Acciona Energie
Windparks
Deutchland Gmbh

Acciona Energy
North America
Corp.

Acciona Energy
Development
Canada Inc

Acciona Energy
India Private
Limited
Acciona Energy
Korea, Inc
Acciona Energy
Oceania Pty. Ltd

Acciona Energy
Woodlawn Pty. Ltd

Acciona Eolica
Basilicata, Srl.
Acciona Eolica
Calabria, Srl.
Acciona Eolica Cesa
Italia, S.R.L.
Acciona Eolica
Cesa, S.L.

Acciona Eolica de

Castilla La Mancha,
S.L.

Acciona Eolica de
Galicia, S.A.

Acciona Edlica
Levante, S.L.

Acciona Eolica
Molise, Srl.

Acciona Eo¢lica
Portugal
Unipersonal, Lda.
Acciona Facility
Services Belgique
Sprl

Acciona Facility
Services Canada Ltd
Acciona Facility
Services Holland
B.V.

Acciona Facility
Services Portugal
Acciona Facility
Services, S.A.

Audito

- ria (*) Domicilio
(A) México
©) Navarra
(A) México

-- Navarra

- Italia
(A) Gales
© Navarra
(A) Grecia

© Alemania

-- EEUU
-- Canada
© India
Corea del
© Sur

©) Melbourne

-- Australia
-- Italia
-- Italia
(A) Italia
(A) Madrid
(A) Madrid
(A) Lugo
(A) Valencia
- Italia
(A) Portugal
- Bélgica
-- Canada
-- Holanda
(D) Portugal

(A) Barcelona

Actividad
principal
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Servicios
Urbanos
Servicios
Urbanos

Servicios
Urbanos
Servicios
Urbanos
Servicios
Urbanos

Directa

Participacion

Indirecta

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

80,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

98,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
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Total

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

80,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Capital

12.000
4.950
35

11
9.611
14.379

4.080

25

133.552

3.320

3.684
2.684

118.697

20
50
5.510

1.071

100
14.000
14.956

20

50

19
1.050

3.500

Reservas

(1)
38.786
17.772

3.455
221
(9.014)
1.084.229

2.428

16.323

(1.439)

(2.300)

(1.701)
(5.769)
42.945
260
(®)
(21
5.892

87.695

15.810
87.445
(12.369)

18

24.464

1.421

25.400

Rtdo

14
(11.156)
40.865
(127)
(96)
(908)
134.577

(279)

1.481

9.963

(172)

(1.154)
(2.186)

376

(15)
(181)

(5.767)

6.590
13.975

(5.668)

(3.778)

3)

335

529

2.890

Valor
neto
libros

106.000

4.950

3.028

1.146.38
0

5.726

21.111

133.552

5.251

3.685

2.684

118.697

20

67

19.639

93.938

100

78.572

14.956

97

27.188

18

1.048

101.518

Dividendo

3.600

500



. Audito

Sociedades - ria (*)
Acciona Forwarding
Brasil (D)
Acciona Forwarding
Canarias, S.L. D)
Acciona Forwarding
Colombia, S.A. (D)
Acciona
Forwarding, S.A. (A)
Acciona Forwardng
Argentina, S.A. (D)
Acciona Green
Energy
Developments, S.L. ©

Acciona

Infraestructuras,

S.A. (B)
Acciona

Infrastructures

Australia Pty. Ltd (B)
Acciona Ingenieria,

S.A. (B)
Acciona

Inmobiliaria, S.L. (A)
Acciona

Instalaciones
Mexico,S.A De Cv. (B)

Acciona
Instalaciones, S.A. (B)

Acciona Inversiones
Corea, S.L. -

Acciona Las Tablas,
S.L. --

Acciona Logistica,

S.A. -
Acciona

Mantenimiento de
Infraestructuras, SA (B)

Acciona

Medioambiente,

S.A. (D)
Acciona

Nieruchomosci, Sp.

Z2.0.0 (A)
Acciona Rail

Services, S.A. -

Acciona Renewable

Energy Canada Gp

Holdings Inc -
Acciona Renewable

Energy Canada

Holdings Llc --
Acciona Rinnovabili
Calabria, Srl. --
Acciona Rinnovabili

Italia, Srl. --
Acciona Saltos de

Agua, S.L.U. (A)
Acciona Serv.

Hospitalarios, S.L. --
Acciona Servicios

Urbanos y M.A. --
Acciona Servicios

Urbanos, S.L. (A)
Acciona Sistemas de
Seguridad, S.A. -
Acciona Solar

Canarias, S.A. ©

Domicilio

Brasil
Canarias
Colombia
Madrid

Argentina

Navarra

Madrid

Australia
Madrid

Madrid

México
Sevilla
Navarra
Madrid

Madrid

Madrid

Valencia

Polonia

Madrid

Canada

EEUU
Italia
Italia

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Canarias

Actividad

principal Directa

Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos

Energia

Construccion 100,00%

Construccion
Ingenieria

Inmobiliaria 100,00%

Construccion
Construccion
Energia
Inmobiliaria

Sociedad de

Cartera 99,99%

Construccion

Servicios
Urbanos

Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Hospitales

Servicios

Urbanos 100,00%

Servicios
Urbanos 100,00%
Construccion

Energia

Participacion
Indirecta
98,71%
100,00%
47,95%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

0,01%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

75,00%
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Total

98,71%

100,00%

47,95%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

75,00%

Capital

1.639

11
601

425

500

65.944

20
127

23.071

590
35
10.000

20.714

240

963

5.876

1.200

2.410

11.799
20

10
10.603
1.503
60
6.315
121

61

Reservas

(1.477)
169

69
9.467

(283)

93)

371.147

40
29.634

36.544

174
(161)
1.305

(3.232)

(23.275)

6.515

1.789

3.181

(1.213)

(2.386)

756
3)
1.335
(10.789)
(2.860)
(©.111)
18.555
43

532

Rtdo

(970)
(33)
94
277

(117)

494

264.155

939
(2.062)

(43.691)

(366)

(82)
(135)
(520)

(7.699)

1.313

(1.927)

(1.442)

1.084

(63)

3230
(1.113)
(2.876)
1.603
(378)

4

Valor
neto
libros

(174)
265
12
14.649

67

1.000

196.149

20

6.909

727
2.005
6.248

51.963

278

753

7.705

279

3.089

12.589
20
1.114
10.603

1.500

11.813
(214)

463

Dividendo

1.000

193.287

500

8.535



Sociedades

Acciona Solar
Energy LLC
Acciona Solar
Power Inc.

Acciona Solar, S.A.
Acciona
Termosolar, S.L.
Acciona Wind
Energy Canada Inc.
Acciona Wind
Energy Pvt Ltd.
Acciona Wind
Energy USA, LLC
Acciona Windpower
Chile, S.A.

Acciona Windpower
Internacional, S.L.
Acciona Windpower
Korea, Inc

Acciona Windpower
Mexico, Srl de Cv
Acciona Windpower
North America
L.L.C.

Acciona Windpower
Oceania, Pty, Ltd
Acciona
Windpower, S.A.
Aepo Polska S.P. Z
0.0

AFS Empleo Social
Barcelona, S.L.

AFS Empleo Social,
S.L.

Agencia Maritima
Transhispanica, S.A.
Agencia Schembri,
S.A.

Aie Trafalgar

Alabe Mengibar,
A.LE.

Alabe Sociedad de
Cogeneracion, S.A.
Amherst Wind
Power Lp

Anchor Wind Llc
Andratx Obres i
Sanetjament, S.L.

Antigua Bodega de
Don Cosme Palacio,
S.L.

Armow Wind Power
Lp Inc
Arsogaz 2005, S.L.

Asesores Turisticos
del Estrecho, S.A.
Asimetra, S.A. C.V.
Aulac Wind Power
Lp

Autopista Del Mar
Atlantica, S.L.
Bear Creek

Bestinver Gestion
S.C.ILIC, S.A.

Bestinver Pensiones
G.F.P,S.A.

Audito

- ria (¥)

©
(G
(B)

(B)
(G

(A)
©
©

©
©

Domicilio

EEUU

EEUU
Navarra

Navarra
Canada
India
EEUU
Chile
Navarra
Corea del

Sur

México

EEUU
Melbourne
Navarra
Polonia
Barcelona
Barcelona
Madrid

Madrid
Cadiz

Madrid
Madrid

Canada
EEUU

Mallorca

Alava

Canada
Madrid

Malaga
México

Canada

Madrid
EEUU

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Ingenieria
Servicios
Urbanos

Servicios
Urbanos

Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Energia

Energia
Energia

Energia
Energia
Tratamiento
Agua

Bodegas

Energia
Inmobiliaria

Servicios
Logisticos
Construccion

Energia
Servicios
Logisticos

Energia

Financiera

Financiera

Participacion
Directa Indirecta
100,00%

100,00%
75,00%

85,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

79,86%

79,86%
86,20%

96,25%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

79,86%
100,00%

100,00%

79,06%
100,00%

100,00%

100,00%
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Total

100,00%

100,00%
75,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

79,86%

79,86%
86,20%

96,25%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

79,86%
100,00%

100,00%

79,06%
100,00%

100,00%

100,00%

Capital

43.463

9.263
601

3.506
93.074
9.202

306.333

2.000

18

153
301

695
2.000

61
301

1.581
1.318

180

1.937

1.212
331

1.204

Reservas

(997)

(4.004)
19.453

(1.526)
892
3.564
(4.348)
1.347
)
(2.014)

(1.034)

(26.318)
(5.989)
69.618

(55)

®)
951

1.351
(1.463)

13
15.778

(1.561)

12

(880)
(3)

(8%)
(58)

(352)

(204)
20.255

6.269

Rtdo

(2.434)

(3.121)
1.031

(1.662)
(871)
1.559

(19.646)
(235)

(6)
871

1.687

(4.536)
1.298
(7.330)

45

(2

(54)

880

M
150

34.838

4.289

Valor
neto
libros

44.328

17.380
1.382

2.980

93.074

14.747

341.067

250

153

572

1.528
833

59

23.448

1.962
1.318

140

160

2.198

1.251

331

1.203

Dividendo

1.397

24.035

1.600



Sociedades

Bestinver Sociedad
de Valores, S.A.
Bestinver, S.A.
Biocarburants de
Catalunya, S.A.
Biodiesel Bilbao
Biodiesel Caparroso,
S.L.

Biodiesel del Esla
Campos

Biodiesel Sagunt,
S.L.

Biomasa Alcazar,
S.L.

Biomasa Briviesca,
S.L.

Biomasa Miajadas,
S.L.

Biomasa Sangiiesa,
S.L.

Bodegas Palacio,
S.A.

Brisas Del Istmo 1
Sa De Cv

Capev Venezuela
Ce Oaxaca Cuatro,
S.De R.L. De C.V.
Ce Oaxaca Dos, S.
DeR.L. De C.V.
Ce Oaxaca Tres, S.
DeR.L. De C.V.
Ceatesalas. S.L.
Cenargo Espaiia,
S.L.

Ceolica Hispania.
S.L.

Cesa Eolo Sicilia
Srl.

Cirtover, S.L.
Coefisa, S.A.

Combuslebor, S.L.

Compania Eolica
Granadina. S.L.

Compania Eolica
Puertollano. S.L.
Compaiiia de Aguas
Paguera, S.L.
Compaiiia
Internacional de
Construcciones
Compafiia
Trasmediterranea,
S.A.

Concesionaria
Universidad
Politecnica de San
Luis

Consorcio
Constructor
Araucaria Ltd.
Construcciones
Residenciales
Mexico, C.B.
Constructora La
Farfana, Spa

Audito
- ria (¥)

©
©

©
©

(A)

(D)

Domicilio
Madrid
Madrid

Barcelona
Vizcaya

Navarra
Navarra
Navarra
Madrid
Burgos
Madrid
Navarra
Alava

México
Venezuela

México
Meéxico

México
Madrid

Madrid
Madrid

Italia
Madrid
Suiza

Murcia

Granada

Puertollano

Mallorca

Panama

Madrid

México

Chile

México

Chile

Actividad
principal

Financiera
Financiera

Energia
Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Bodegas

Energia
Construccion

Energia
Energia
Energia
Energia
Servicios
Logisticos
Energia
Energia
Instrumental
Financiera
Servicios
Logisticos
Energia
Energia
Tratamiento
Agua
Financiera
Servicios

Logisticos

Explotacion
Concesion

Construccion

Construccion

Construccion

Participacion

Directa Indirecta

100,00%
100,00%

90,00%
80,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

85,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

79,86%

98,00%

100,00%

99,97% 0,03%

100,00%

100,00%

49,00%

98,00%

100,00%

100,00%

79,86%

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%
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Total

100,00%
100,00%

90,00%
80,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

79,86%

98,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

49,00%

98,00%

100,00%

100,00%

79,86%

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%

Capital

4.515
6.010

60
3.006

3.700
60

35

4.930

100
3.342

74
444

1.566

12

1.114

127.329

2.563

Reservas

14.196
(22.903)

5.666
2310
()

837

1.265
13.114

(278)
1.368

(169)
(75)

66
49.679

1.815
144.863

2.106
93
713

73

6.631

1.002

5.322

274.727

3.061

241

(305)

)

Rtdo

1.610
26.256

(1.763)
(2.960)
1

(36)

281
(550)
207

254

284
(2.204)
(972)

857
(2.301)

(154)
12.282

(226)

(39)

94)

(14)

(85.697)

2.581

191

Valor
neto
libros

5.267
6.113

1.947
2.405

19.526

4.191

100

1.526

280
2.097

983.583

1.332

49.404

2.070
3
711

367

2.930

12

1.346

1.353

257.540

2.567

33

Dividendo

1.088
25.200

2.240



Sociedades

Constructora Ruta
160, S.A.

Copane Valores,
S.L.

Corporacion
Acciona Energias
Renovables, S.L.

Corporacion
Acciona Edlica,
S.A.

Corporacion
Acciona Hidraulica,
S.A.

Corporacion
Acciona
Windpower, S.L.

Corporacion de
Explotaciones y
Servicios, S.A

Corporacion Eolica
Catalana. S.L.

Corporacion Eolica
de Barruelo. S.L

Corporacion Eolica
de Manzanedo. S.L.

Corporacion Eolica
de Valdivia. S.L.

Corporacion Eolica
de Zamora. S.L.

Corporacion Eolica
La Cafiada. S.L.

Corporacion Eolica
Sora. S.A.

Covinal, Ltda.

Demsey Ridge Wind
Farm,

Depurar 7B, S.A.

Depurar 8B, S.A.

Desarrollos Revolt
del Llobregat,S.L.

Desarrollos y
Construcciones,
S.A.de Cv

Deutsche Necso
Entrecanales
Cubiertas Gmbh

Dren, S.A.
Ecobryn, LLC

Ecochelle Wind,
LLC

Ecodane Wind, LLC

Ecogrove Wind,
LLC

Ecoleeds Wind,
LLC

Ecomagnolia, LLC

Ecomont Wind,
LLC

Ecopraire Wind,
LLC

Ecoridge Wind,
LLC

Ecorock Wind, LLC

Audito

- ria (¥)

(B)

(A)

(A)

(G

(G
(GY
(G

(GY

Domicilio

Chile

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Zaragoza
Colombia

EEUU
Aragén
Aragon

Madrid

Meéxico

Alemania

Madrid
EEUU

EEUU
EEUU

EEUU

EEUU
EEUU

EEUU
EEUU

EEUU
EEUU

Actividad
principal

Construccion

Sociedad de
Cartera

Energia

Energia

Energia

Energia

Sociedad de
Cartera

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Bodegas
Energia
Tratamiento
Agua
Tratamiento

Agua

Inmobiliaria

Construccion

Construccion
Sociedad de
Cartera
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Directa

Participacion

Indirecta

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
98,00%
98,00%
98,00%
98,00%
98,00%
100,00%

58,80%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

- Pag. 70-

Total

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%

98,00%

98,00%

98,00%

98,00%

100,00%

58,80%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

Capital

2.383

100.587

98.503

1.995

1.713

1.986
2.043
63
3.309
36

4.000
267

69.714
5.180
5.025

12.403

4.217

12.010

962
180

267
50.192

456
479

366
12

217
213

Reservas

(2.917)

62.407

2.166.500

(70.298)

(2.883)

4222
3.281
5.194

210
1.247

(215)
1.439

(11.275)
(1.019)
(1.183)

(3.147)

6.157

(11.966)

412
(178)

(%)
(267)

(5.058)

(456)
(479)

(358)
(12)

(217)
(213)

Rtdo

(6.427)

1.459

(6.930)

(20.662)

(144)

1.305
780
198
665
(23)

(68)
529

(575)

58

(3.919)

443

(6)

(@)

Valor
neto
libros

55.779

1.773.90
6

98.503

1.995

1.712

2.155

2.045

2.752

1.786

1.423

681
396

57.462

4.892

5.939

5.336

7.828

39

1.115
231

373

59.637

629
656

505

299
300

Dividendo

216



Sociedades

Ecovalon Wind,
LLC

Ecovista Wind, LLC
EHN Croacia

EHN Deutschland,
Gmbh

EHN Poland
Emp.Disefio
Constr.Cons.Jardine

Sy Zonas
Verdes,S.A.

Empordavent S.L.U.
Empreendimientos
Eolicos do Verde
Horizonte, S.A.

Empreendimientos
Eolicos Ribadelide,
S.A.

Enalia, Ltda.

Energea Servicios y
Mantenimiento. S.L.

Energia Renovable
de Teruel ,S.L.

Energia Renovables
de Barazar, S.L.
Energias
Alternativas de
Teruel, S.A.
Energias Eolicas de
Catalunya, S.A.
Energias
Renovables de
Ricobayo. S.A.
Energias
Renovables El Abra.
S.L

Energias
Renovables
Operacion Y
Mantenimiento, S.L.
Energias
Renovables Peifia
Nebina. S.L.
Entidad Efinen, S.A.

Entrecanales y
Tavora Gibraltar,
Ltd

Eolica de Rubio,
S.A.

Eolica de Sanabria.
S.L.

Eolica de Zorraquin,
S.L.

Eolica Gallega del
Atlantico. S.L.
Eolica Villanueva,
S.L.

Eolicas del
Moncayo. S.L.
Eolicos Breogan.
S.L.

Eoliki Evripoy Cesa
Hellas Epe

Eoliki Panachaikou
S.A.

Eoliki Paralimnis
Cesa Hellas Epe

Audito
- ria (¥)

(GY
(G
(D)
(G

(D)
©
(A)
©

©
(A)

Domicilio

EEUU
EEUU
Croacia

Alemania
Polonia

Malaga
Barcelona

Portugal

Portugal

Colombia

Barcelona

Teruel

Madrid

Teruel

Barcelona

Madrid

Vizcaya

Barcelona

Madrid
Madrid
Gibraltar
Barcelona
Madrid
Madrid
A Corufia
Navarra
Soria
Pontevedra
Grecia
Grecia

Grecia

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Construccion
Energia

Energia

Energia

Bodegas

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios
Urbanos

Energia
Instrumental
Construccion
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Participacion

Directa Indirecta

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
98,00%
51,00%

100,00%

51,00%

100,00%

49,00%

98,00%

100,00%

98,00%
100,00%
100,00%
100,00%
98,00%
66,00%
98,00%
66,66%
98,00%
98,00%
72,00%
72,00%

72,00%
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Total

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%

51,00%

100,00%

51,00%

100,00%

49,00%

98,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%

66,00%

98,00%

66,66%

98,00%

98,00%

72,00%

72,00%

72,00%

Capital

277
7.055

25
2.009

180
460

50

50
801

11

33

161

6.000

600

891

829
183
37.645
6.000
8.684
761
122
1.300
253
520
18
5.210

18

Reservas

77)
1.173
(6.063)

336
(4.048)

(40)
(186)

1.623
2.530
1.828
9.517

(11

4.686

(26)

4.168

(265)

93)

)

(6)
(22)
(37.972)
7.589
11.117
(34)
313
1.992
1.284
2390
(6)
(1.478)

@

Rtdo

(1.558)

179
33

(12)
797
570

455

1.288

3.755

a7

308

1.121

105

(382)
1.818
3.541
(51)
@73)
2.176
955
(1.070)
3)
1.303

3

Valor
neto
libros

380
9.099
3

25
2.009

141
9.166

7.871

6.993
1.741

339

47.956

32

6.000

158

2.025

812
162

6.000

6.403

603

771

867

846

1.872

Dividendo

587

333

1.355



Sociedades

ES Legarda, S.L.

Estibadora Puerto
Bahia, S.A.

Estudios y
Construcciones de
Obras, S.A. de Cv

Etime Facilities,
S.A.

Europa Ferrys, S.A.

Eurus S,A,P.Ide
C.V.

Finanzas Dos, S.A.
Finanzas Nec, S.A.

Finanzas y Cartera
Dos, S.A.

Finanzas y Cartera
Uno, S.A.
Flughafendienst AV
GmbH

Frigoriferi di
Tavazzano, S.P.A.
Frigorificos
Caravaca, S.L.
Generacion de

Energia Renovable.
S.A.

General de
Producciones y
Diseflo, S.A
Generica de
Construcc.y Mto.
Industrial, S.A.
Gestion de Recursos
Corporativos, S.L.

Gestion de Servicios
Urbanos Baleares,
S.A.

Global de Energias
Eolicas Al-Andalus.
S.A.

Grupo Transportes
Frigorificos
Murcianos, S.L.
Guadalaviar
Consorcio Eolico
Alabe Enerfin, S.A.
Gunning Wind
Energy
Developments Pty
Ltd

Gunning Wind
Energy Holdings Pty
Ltd

Gwh-Acciona
Energy Llc
Heartland
Windpower, Llc
Hermes Logistica,
S.A.
Hidroeléctrica del
Serrado, S.L.
Hijos de Antonio
Barcelo, S.A.

Hospital de Leon
Bajio, S.A. de C.V.

Audito
- ria (¥)

(G

(B)

(G

(A)

©

©

(A)
(A)
(A)

(D)

Domicilio
Navarra

Cadiz

México
Madrid
Cadiz
México
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Alemania

Italia

Murcia

Alava

Sevilla

Zaragoza

Navarra

Mallorca

Zamora

Murcia

Madrid

Australia

Australia
EEUU
EEUU

Barcelona

Barcelona
Madrid

México

Actividad
principal
Energia

Servicios
Logisticos

Construccion
Otros
Negocios

Servicios
Logisticos

Energia
Instrumental
Financiera
Otros
Negocios
Otros
Negocios
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos

Energia

Otros
Negocios

Construccion

Energia
Tratamiento
Agua
Energia
Servicios

Logisticos

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Servicios
Logisticos
Energia

Bodegas

Hospitales

Directa

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Participacion
Indirecta

100,00%

79,86%

50,00%

79,86%

94,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

79,55%

100,00%
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Total
100,00%

79,86%

50,00%
100,00%

79,86%

94,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

79,55%

100,00%

100,00%

100,00%

Capital
1.260

62

17
60

3.163

60
61

25
120

266

2.671

1.052

60

8.018

11.320

24

60

8.972
16.402
445
721
26.294

2.960

Reservas
6.534

65

(12)
(238)
24.961

(9.641)
119.862
1.564

(16)

()
(%98)
261

59

4.632

10.477

47

@

780

(956)

348

(76)

(88)

(6.516)
(1.667)
734
756
34.927

5.584

Rtdo
(482)

4

(10)
(8.595)

2318
9.734
168

(3)

104
(261)

©

2.197

(159)

727

(53)

(81)

(1.757)

(520)
(10)
210

75
386

3.095

Valor
neto
libros

9.324

15.960

3.471
61

28

3.557

4.438

1.268

30

25.509

703

9.097

16.590

1.407

2334

31.710

2.960

Dividendo

190.466

1.548

603



Sociedades

Iber Rail France,
S.L.

Iberica Arabian Co
Ltd

Iberinsa Do Brasil
Engenharia Ltda.
Ibiza
Consignatarios, S.L.
Inantic, S.A.
Industria Toledana

de Energias
Renovables, S.L.

Inetime, S.A.

Ineuropa de
Cogeneracion, S.A.

Infraestructuras
Ayora, S.L.

Infraestructuras
Villanueva, S.L.

Inmobiliaria Parque
Reforma, S.A. de Cv

Inneo 21, S.L.
INR Eolica, S.A.
Interlogistica del
Frio, S.A.
Interurbano de
Prensa, S.A.

Kw Tarifa, S.A.
Lambarene Necso
Gabon

Lameque Wind
Power Lp
Logistica del
Transporte Slb, S.A.
Lusonecso

MDC Airport
Consult Gmbh

Medio Ambiente
Dalmau
Extremadura, S.L.
Meltemi Sp. Z.0.0.
Merlin Quinn Wind
Power Lp
Metrologia y
Comunicaciones,
S.A.

Millatres 2003, S.L.
Mostostal
Warszawa, S.A.
Moura Fabrica
Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind
Farm Pty, Ltd.
Multiservicios
Grupo Acciona

Facility Services,
S.A.

Murfitrans, S.L.
Necso Canada, Inc.

Necso Entrecanales
Cubiertas
Mexico,Sa. de Cv

Audito
- ria (¥)

(A)

(A)
(A)

(D)

(A)

(B)

(D)

Domicilio

Francia
Arabia
Saudi
Brasil
Ibiza
Madrid
Toledo
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
México
Madrid
Sevilla

Barcelona

Madrid
Madrid

Gabon
Canada

Murcia
Portugal

Alemania
Valencia
Polonia

Canada

Madrid
Tenerife
Polonia
Portugal

Australia

Barcelona

Murcia
Canada

México

Actividad
principal Directa

Servicios
Logisticos

Ingenieria

Ingenieria
Servicios
Logisticos
Instrumental 13,86%

Energia

Servicios
Urbanos 100,00%

Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria
Energia
Energia

Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Energia

Construccion

Energia
Servicios
Logisticos
Inmobiliaria

Servicios
Logisticos 100,00%

Servicios
Urbanos
Energia
Energia
Construccion
Servicios
Logisticos
Construccion 50,09%
Energia
Energia

Servicios
Urbanos

Servicios
Logisticos
Construccion

Construccion 0,58%

Participacion
Indirecta
79,86%
100,00%
100,00%
59,09%

86,14%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

79,86%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

99,42%
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Total

79,86%
100,00%
100,00%

59,09%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
79,86%
50,09%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

Capital

15
120

524

210

250
97

2.067

17.859
580
300

4.515

229
5.098

15
31.664

120

26

13

72

5.307

1.500

14.337

1.536

Reservas

(15)
77

43
(190)
(1.077)
(898)
7.406

15

(8.685)
(CH)
(437)
8.292

3.949
7.182

(56)
3.522

(26)
3.498

840
@
(13)

903

63

109.041

95

)

3.051

119
(327)

6.384

Rtdo

(1.196)
(102)

64

116

(2.546)
(62)
(8.571)

67

(2.375)
179

(536)

879
2.538

(907)
(73)

(14)

(30)

(131)

(29.662)

(742)

(236)

9.422

2.281

Valor
neto
libros

120

524

127

250

612

17.446
16.155

16.819

2.676
10.622

33.207

994
4.226

5.584

141

135

40.671

16.125

1.500

220
14.337

553

Dividendo

1.393



Audito Actividad Participacion Valor

Sociedades o (0 Domicilio N . . Capital  Reservas Rtdo neto Dividendo
- ria (¥) principal Directa  Indirecta Total libros
Necso Hong Kong, Hong
Ltd. © Kong Construccion 100,00%  100,00% 1.936 (657) 1) 1.278
Necso Triunfo
Construcoes Ltda (D) Brasil Construccion 50,00% 50,00% 309 (1.384) 95)
Nevada Solar One,
Llc (A) EEUU Energia 100,00%  100,00% 18.513 (1.922) 2.526 19.919
Notos Produgao de
Energia Lda (B) Portugal Energia 70,00% 70,00% 7 238 1.097 1.042 479
Nvs1 Investment
Group Llc - EEUU Energia 100,00%  100,00% 18.513 1.406 - 19.919
Olloquiegui France, Servicios
Eurl - Francia Logisticos 100,00%  100,00% 8 (80) -
Operadora de
Servicios
Hospitalarios, S.A.
de C.V. D) México Hospitales 100,00%  100,00% 3 499 (28) 3
P & S Logistica Servicios
Integral Peru D) Pera Logisticos 50,50% 50,50% 248 4 (10) 57 26
Pacific Renewable
Energy Generation
Llc - EEUU Energia 100,00%  100,00% 10.397 (819) 32) 10.619
Servicios

Packtivity, S.A. -- Madrid Logisticos 88,00% 12,00%  100,00% 60 7 - 120
Parco Eolico
Cocullo S.P.A. (A) Italia Energia 100,00%  100,00% 6.430 869 (719) 13.595
Paris Aquitaine Servicios
Transports, S.A. -- Francia Logisticos 100,00%  100,00% 1.543 (2.639) --
Parque Edlico da
Costa Vicentina,
S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 2.492 609 9.206
Parque Eolico da
Raia, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 942 311 3.046
Parque Eolico de
Manrique, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 598 334 1.971
Parque Eolico de
Pracana, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 472 72 1.903
Parque Eolico do
Marao, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 1.210 211 3.810
Parque Eolico do
Outeiro, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 50 9.592 2.497 25.180
Parque Eolico dos
Fiéis, S.A. (A) Portugal Energia 100,00%  100,00% 100 190 76 1.128
Parque Eolico el
Chaparro -- Navarra Energia 100,00%  100,00% 5 (1) -- 5
Parque Edlico
Escepar, S.A. (A) Toledo Energia 98,00% 98,00% 1.570 (2.893) (101) 1.539
Parque Eolico La
Esperanza. S.L. (A) Madrid Energia 98,00% 98,00% 1.078 (1.268) 591 1.056
Parque Edlico
Peralejo, S.A. (A) Toledo Energia 98,00% 98,00% 1.041 (1.777) 66 1.020
Parque Eolico
Topacios, S.A. - Madrid Energia 100,00%  100,00% 60 ?2) (181)
Parque Eolico
Tortosa. S.L. (A) Barcelona Energia 98,00% 98,00% 1.630 5.636 944 2.394
Parque Edlico
Villamayor, S.L. (A) Madrid Energia 98,00% 98,00% 2971 (1.400) 438 2912
Parque Reforma
Santa Fe, S.A. de
C.V. (A) México Inmobiliaria 70,00% 70,00% 20.781 (9.329) (1.822) 8.953
Parques Edlicos
Celadas, S.L. (A) Madrid Energia 98,00% 98,00% 4.693 (4.499) (1.111) 4.599
Parques Eolicos de Ciudad
Ciudad Real. S.L. (A) Real Energia 98,00% 98,00% 8.004 12.924 3.302 7.844
Parques Edlicos de
Extremadura, S.A. -- Badajoz Energia 51,00% 51,00% 4.000 60 - 1.394
Parques Eolicos del
Cerrato. S.L. (A) Madrid Energia 98,00% 98,00% 1.403 (6.680) 3.873 1.375 5.837
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Sociedades

Pat Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.
Pitagora S.R.L.

Pridesa America
Corporation

Punta Palmeras,
S.A.

Pyrenees Wind
Energy
Developments Pty.
Ltd

Pyrenees Wind
Energy Holdings
Pty. Ltd

Ravi Urja Energy
India Pvt Ltd

Red Hills Finance,
Llc

Red Hills Holding,
Llc

Rendos, S.A.

Riacho Novo
Empreendimentos
Inmobiliarios, Ltda
Rio Paraiba Do Sul
Servigos Ltda

Rodovia Do Ago,
S.A.

Route & Press, S.L.

Rusticas Vegas
Altas, S.L.

Saltos del Nansa,
S.A.U.

Saltos y Centrales
de Catalunya, S.A.

Scdad .Empresarial
de Financiacion y
Comercio, S.L
Sdad. Conc.
Hospital del Norte,
S.A.

Servicios
Corporativos
Iberoamerica, S.A.
de C.V

Setesa
Mantenimientos
Técnicos, S.A

Shanghai Acciona
Windpower
Technical Service
Co.,Ltd.

Sierra de Selva, S.L.
Sileno, S.A.
Sistemas
Energeticos El
Granado. S.A
Sistemas
Energeticos Sayago.
S.L

Sistemas

Energeticos Valle de
Sedano. S.A.

Audito
- ria (¥)

(D)

(A)
(A)

©

©

(G
(Y

&)

(A)

&)

(G

Domicilio

Chile

Italia
Italia

EEUU

Chile

Australia

Australia
India
EEUU
EEUU
Madrid
Brasil
Brasil
Brasil
Madrid
Badajoz
Santander

Barcelona

Madrid

Madrid

México

Madrid

China
Navarra
Alava

Sevilla

Madrid

Madrid

Actividad
principal Directa

Servicios
Logisticos
Tratamiento
Agua
Energia
Tratamiento
Agua

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Financiera 100,00%

Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Servicios
Logisticos
Energia

Energia

Energia

Financiera 100,00%

Hospitales 95,00%

Inmobiliaria

Servicios
Urbanos

Energia
Energia
Bodegas

Energia

Energia

Energia

Participacion
Indirecta
57,50%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

98,00%

100,00%

98,00%
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Total

57,50%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

95,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

98,00%

100,00%

98,00%

Capital

33

10
10

19

59.785

140.134
60

4.021

27.947

29
7212

120

15

9.445

2.590

180
4.400
476

1.735

2.165

Reservas

324

129
13.877

(5.297)

(13)

(17.246)

14.598
1)
(29)
14.878
12
(4.246)
362
3.967
15
4.649
28.354

7.513

1.068

(1.626)

(248)

(18)
7.874
1.041

2.698

(1)

5.952

Rtdo

278

25
2.157

417

©)

(7.873)

®)

(1.969)

(903)
(326)

2.167

6.963

4.791

53

3.087

(139)

(89)
8.830
Q)

581

462

1.913

Valor
neto
libros

588

10
8.780

19

14.611

9.766

65.869

77.726

4

27.947

339

7.000

104.226

42.016

138

8.973

700

178
17.126
7.615

2.104

2.174

Dividendo

5.798

8.726

6.013

382



Sociedades

Soc.Concesionaria
A2 Tramo 2, S.A.

Sociedad
Concesionaria
Acciona
Concesiones Ruta
16

Sociedad
Concesionaria DLP
S.A.

Sociedad
Explotadora de
Recursos Eolicos,
S.A.

Sociedad Levantina
de Obras y
Servicios, S.A.
Sociedad Operadora
del Hospital del
Norte

Soconfil, S.A.
Solar Fields Energy
Photo Voltaic India
Pvt Ltd

Solomon Forks
Wind Farm, LLC
Soluciones
Mecanicas y
Tecnologicas, S.L.
St. Lawrence, Llc
Starke Wind Golice
Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic
Energy India Pvt
Ltd

Surya Energy Photo
Voltaic India Pvt
Ltd

Table Mountain
Wind

TAJRO, Sp. Z.0.0.
Tatanka Finance Llc
Tatanka Holding,
Llc

Terminal de Carga
Rodada, S.A.
Terminal de
Contenedores
Algeciras, S.A.
Terminal Ferry
Barcelona, S.R.L.
Termosolar
Alvarado, S.L.
Termosolar
Alvarado Dos, S.L.
Termosolar
Majadas, S.L.
Termosolar Palma
Saetilla, S.L.
Ternua Holdings.
B.V.

Terranova Energy
Corporation
Terranova Energy
Corporation. S.A.
Tibest Cuatro, S.A.
Tictres, S.A.

Audito Domicilio

- ria (¥)

Guadalajar
(A) a

(B) Chile

-- Madrid

(A) Portugal

-- Valencia

(A) Madrid
-- Madrid
-- India
-- EEUU
- Navarra
-- EEUU

- Polonia

-- India

-- India

- EEUU
(A) Polonia
A) EEUU

-- EEUU

(A) Madrid

-- Algeciras
(A) Barcelona
©) Badajoz

- Badajoz
©) Madrid
© Madrid

-- Holanda

- EEUU

(A) Barcelona
- Madrid
- Madrid

Actividad
principal

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Construccion

Energia

Construccion

Hospitales
Instrumental
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Inmobiliaria
Energia
Energia
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Instrumental
Instrumental

Participacion

Directa Indirecta

100,00%

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

79,86%

100,00%
79,86%
85,00%
100,00%
85,00%
85,00%
100,00%
100,00%

98,00%
100,00%
100,00%
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Total

100,00%

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

79,86%

100,00%
79,86%
85,00%

100,00%
85,00%
85,00%

100,00%

100,00%
98,00%

100,00%
100,00%

Capital

9.956

29.549

60

50

150

160
60

3.823
100
354

3.879

2223
6.452
12.332

189.899

60

9.087
17.521

11.500

24.059
49.164

1.089

174
11.195
60

Reservas

(12.573)

(7.073)

891

1.478

1.830

(928)
11
(D
84
360
(436)

99)

M

3)

(218)
(4.733)
(341)

43.851

4.493

(3.126)
10

(22.908)

(6.211)
(17.291)
23.733
11.062

1.454
11.309
(10.472)

Rtdo

(1.884)

792

(14)

946

(77

(320)
(1)

®)

86
(133)

(589)

(®)

(®)

(3.584)
(853)

57

(6.360)
9

2.657

(227)
1927

234
(864)

1.209
623
(433)

Valor
neto
libros

5.961

35.391

563

7.233

75

60

3.910

100

532

8.953

2.119
14.136
10.149

15.889

2.533

13.991

9.775

20.450

41.790

802

52.289

15.933
13.523

Dividendo

300

152
415



Sociedades

Tours And
Incentives, S.A.U.

Towarowa Park
Spolka Z.0.0.

Transcargo Magreb,
S.A.

Transcargo
Grupajes, S.A.
Transportes
Frigorificos
Murcianos, S.L.

Transportes
Olloquiegui, S.A.

Transurme, S.A.

Trasmediterranea
Cargo, S.A.

Trasmediterranea
Shipping Maroc,
S.AR.L.
Tratamiento de
Residuos de la Rad,
S.L.

Ttanka Wind Power
Tucana, Sp. Z.0.0.
Tuppadahalli
Energy India Private
Limited

Turismo y
Aventuras, S.A.U
Valgrand 6, S.A.

Vector-Cesa Hellas
Likosterna Epe

Velva Windfarm,
Llc

Viajes Eurotras,
S.A.
Volkmarsdorfer
Windpark
Betriebsgesellschaft
Mbh

Voltser - Servigos
de Operagao e
Manutengao de
Centrais
Fotovoltaicas,
Unipessoal, Lda

West Hill, Llc Wind
Power

White Shield Wind
Proyect

Wind Farm 66
Wind Walker
Yeong Yang
Windpower

Yeong Yang
Windpower
Corporation II
Zurich Wind Power
Lp Inc

Audito
- ria (¥)

Domicilio
-- Madrid
(A) Polonia

-- Madrid

-- Madrid

-- Murcia
-- Navarra
-- Barcelona

(A) Madrid

-- Ténger

- La Rioja
A) EEUU
(A) Polonia

© India

-- Madrid
-- Madrid

-- Grecia
-- EEUU

-- Cadiz

© Alemania

-- Portugal
- EEUU

(A) EEUU
- EEUU
- EEUU

Corea del
© Sur

Corea del
© Sur

- Canada

Actividad

principal Directa

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios

Urbanos 100,00%

Energia
Inmobiliaria

Energia
Servicios
Logisticos
Inmobiliaria
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Participacion
Indirecta
79,86%
100,00%
79,86%

79,86%

100,00%
100,00%
100,00%

79,86%

79,86%

26,00%
100,00%
100,00%

79,86%
100,00%

72,00%
100,00%

79,86%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;
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Total

79,86%

100,00%

79,86%

79,86%

100,00%

100,00%

100,00%

79,86%

79,86%

100,00%
26,00%
100,00%

100,00%

79,86%
100,00%

72,00%

100,00%

79,86%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

(B) PricewaterhouseCoopers;

Capital

60
11.541
61

61

100
841
60

499

3.003
192.182
4.398

16.336

61
9.996

60
10.844

75

25

140.134
1.008
700

22.974

179

756

Valor
Reservas Rtdo neto
libros
- - 399
(7.851) (2.131) 5.011
(@) - 12
(@)) - 12
1 - 1.105
(25) =
1.049 - 1.451
(31.462) 107
2.111 129 7
(30.909) (1)
43.087 7.526 240.199
823 (4.046) 11.596
(1.801) (617) 16.336
®) - 399
1.999 110 8.649
(186) (22) 43
(1.776) (406) 10.577
(56) 14 799
6.635 276 6.925
- 27 ®)
(260) 409 35
17.510 4.890 155.012
(348) - 1.054
(690) (10) 743
1.154 2.937 22.974
5) (22) 179
(615) (139) 782
(C) KPMG (D) Otros

Dividendo

565



SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo a 31 de diciembre de 2011 consolidadas por integracion
proporcional son las siguientes:

Sociedades Audito- 5y ieilio
ria (¥)

Acciona Chinook
Roads Gp Inc. (A) Canada
Acciona FSJ Gp Ltd. (A) Canada
Acciona Isl Health
Victoria Holdco, Ltd (A) Canada
Adelaideaqua Pty Ltd. (A) Australia
Algerian Water
Investment, S.L. (A) Madrid
Amper Central Solar
Moura, S.A. B) Portugal
Arturo Soria Plaza,
A.LE. (D) Madrid
Autovia de los
Vinedos, S.A. ©) Toledo
Bana H2 Szeleromu
Megujulo Energia
Hasznosito Kft (D) Hungria
Becosa Eolico Alijar,
S.A. (A) Cadiz
Becosa Eolico La
Valdivia, S.A. (A) Sevilla
Bioetanol Energetico -- Madrid
Bioetanol Energetico
La Mancha © Madrid
Cathedral Rocks
Construcc. And
Management, Pty Ltd (B) Australia
Cathedral Rocks
Holdings 2, Pty. Ltd (B) Australia
Cathedral Rocks
Holdings, Pty. Ltd (B) Australia
Cathedral Rocks Wind
Farm, Pty. Ltd (B) Australia
Chin Chute Windfarm
v (B) Canada
Cogeneracion Arrudas
Ltda (D) Brasil
Compaiiia Urbanizada
del Coto, S.L. (A) Madrid
Concesionaria de
Desalacion de Ibiza,
S.A. D) Ibiza
Concesionaria La
Chira S.A. - Peru
Constructora de Obras
Civiles y
Electromecanicas de
Atotonilco S.A de
C.V. -- Meéxico
Constructora Necso
Sacyr Chile - Chile
Constructora Sacyr
Necso Chile, S.A. -- Chile
Depurar P1, S.A. -- Zaragoza

Actividad
principal

Explotacion
Concesion
Hospitales
Hospitales

Tratamiento

Agua
Tratamiento
Agua
Energia

Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Energia

Energia

Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Tratamiento
Agua
Inmobiliaria
Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Construccion
Construccion

Tratamiento
Agua

Participacion

Directa  Indirecta

50,00%
50,00%

40,00%
50,00%
50,00%
65,60%
25,00%

50,00%

46,59%
50,00%

50,00%
50,00%

50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
33,33%
50,00%

50,00%

32,00%

50,00%

24,50%
0,01% 49,99%
0,50% 49,50%

50,00%

- Pag. 78-

Total

50,00%
50,00%

40,00%

50,00%

50,00%

65,60%

25,00%

50,00%

46,59%

50,00%

50,00%
50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

33,33%

50,00%

50,00%

32,00%

50,00%

24,50%

50,00%

50,00%

50,00%

Capital

516

244

13.650

29.595

44.000

232

350

121
208

1.283

22.767

22.767

22.767

19.374

109

2.087

1.850

12.728

18

18

8.277

Reservas

(1.453)
257

(11.449)
357
122

(7.529)

(39.247)

(73)
1.787

1.915
274

1.392

80
7.090
6.932
2911

15.126
1.889

81.930

(382)

511

39

(69)

Rtdo

(694)
313

687
121
(25)
7.760
3.571

(2.448)

(14)
433

1.141
963

1.196

10

(2.875)
1.351
1.771
(825)

(12.894)

46

(52)

18.027
(3)

(74)

Valor
neto
libros

516

244

6.825

26.414

24.261

86

3.247

4.052
804

931

14.934

16.506

14.934

9.133

55

42.888

592

1.402

1.035

Dividendo

291

434

500

225



Sociedades

Desarrollo de Energias
Renovables de
Navarra, S.A.

Empresa Mixta de
Servicios de
Villanueva de
Algaidas, S.A.-
Emserva, Sa.

Energias Renovables
Mediterraneas, S.A.

Energy Corp Hungary
Kft

Eolicas Mare Nostrum
S.L.

Eurovento
Renovables, S.L.

Eurovento. S.L.
Freyssinet, S.A.

Gestion de Edificios
Comerciales, S.A.

Iniciativas Energeticas
Renovables, S.L.

Interboya Press, S.A.

Lineas Electricas
Asturianas. S.L.

Lineas Electricas
Gallegas II. S.L.

Lineas Electricas
Gallegas III. S.L.

Lineas Electricas
Gallegas. S.L.

Magrath Windfarm Jv

Mov-R H1 Szeleromu
Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa
Necsorgaz, S.L.

Nova Darsena
deportiva de Bara,
S.A.

Paramo de Los
Angostillos, S.L.

Parque Eolico A Runa.

S.L.

Parque Eolico Adrano.
S.L.

Parque Eolico
Ameixenda Filgueira.
S.L.

Parque Eolico
Cinseiro. S.L.

Parque Eolico Curras.
S.L.

Parque Eolico de
Abara. S.L.

Parque Eolico de
Bobia y San Isidro.
S.L.

Parque Eolico de
Deva. S.L.

Parque Eolico de Tea.
S.L.

Parque Eolico Vicedo.
S.L.

Audito-
ria (*)

(B)

D)
©
D)

D)
©
A

(&)

&)
&)
&)
&)

A
A
®)

)

Domicilio

Pamplona

Malaga
Valencia
Hungria
Valencia

A Corufia
A Corufa
Bilbao

Madrid
Pamplona
Madrid
Asturias
Galicia
Galicia
Galicia
Canada
Hungria
Argelia
Madrid
Madrid
Palencia
A Corufia

A Corufa

A Coruiia
Zamora
A Coruiia

A Corufia

Asturias
A Corufa
A Corufia

A Corufa

Actividad
principal

Energia

Tratamiento
Agua

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Construccion
Inmobiliaria
Energia
Servicios
Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Tratamiento
Agua
Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Participacion

Directa Indirecta

50,00%

49,00%
50,00%
47,30%
50,00%

49,00%
49,00%
50,00%

25,00%
50,00%
50,00%
49,00%
49,00%
49,00%
34,30%
33,33%
46,59%
25,50%
50,00%
50,00%
50,00%
49,00%

49,00%

49,00%
49,00%
49,00%

49,00%

49,00%
49,00%
49,00%

49,00%
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Total

50,00%

49,00%

50,00%

47,30%

50,00%

49,00%
49,00%
50,00%

25,00%

50,00%

50,00%

49,00%

49,00%

49,00%

34,30%

33,33%

46,59%

25,50%

50,00%

50,00%

50,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

49,00%

Capital

9.872

100
40.000

8.600

60
9.204

240
30

60

6.206

8.988
26.893
27
3.731
958
60

60

60
1.030
60

3.394

60
60
60

60

Reservas

30.213

(15)
35.850

(1.300)

(€]
1.537
25377
195

322

70

75

57

46
17.254
(602)
9.484
(55)
535
(1.574)
4.823

1.495

9.145
2.473
830

(3.905)

8.277
11.910
11.550

4.838

Rtdo

14.464

(16)
(18.418)
302
(608)
@)
8.161
67

587

20

10

2253

(611)
4.128
79
(1.396)
(353)
2.809

1.995

2.846
396
965

(1.206)

2.884
2.068
2.407

563

Valor
neto
libros

4.936

49

79.500

4.198

29
5.261

60

15

30

3.408

3.377

6.858

1.866

1.920

7.068

7.429

6.648

505

1.885

1.663

548

3.505

6.393

553

Dividendo

7.132

3.000

293

138

35

1.151

1.109

1.991

255

386

1.193

334

801



Sociedades

Parque Eolico Virxe
Do Monte. S.L.

Parques Eolicos de
Buio. S.L.

Poligono Romica, S.A.

Retiro Inmuebles, S.L.
Ripley Windfarm Jv

Secomsa Gestid, S.L

Servicios
Comunitarios de
Molina de Segura,
S.A.

Servicios de Control
de Transito y de
Navegacion Aerea,
S.L.

Sistema Electrico de
Evacuacion Eolica en
Subestac

Sistemes Electrics
Espluga, S.A.

Sociedad
Concesionaria del

Canal de Navarra, S.A.

Sociedad
Concesionaria Puente
del Ebro, S.A.

Sociedad de Aguas
Hispano Mexicana
S.AdeC.V.

Sociedad Mixta del
Agua- Jaen, S.A.

Torre Lugano S.L.
Toyonova. S.L.
Tripower Wind. B.V.

Ventos e Terras
Galegas II. S.L.

Ventos e Terras
Galegas. S.L.

Audito-
ria (*)

&)
&)

(A)
(B)

(D)

D)

&)

Domicilio

A Coruiia

A Coruiia
Albacete
Madrid
Canada

Tarragona

Murcia

Madrid

Madrid

Barcelona

Pamplona

Aragén

Meéxico
Jaén
Valencia

A Corufia
Holanda

Galicia

Galicia

Actividad
principal

Energia

Energia
Inmobiliaria
Inmobiliaria

Energia

Servicios

Urbanos

Tratamiento
Agua

Servicios
Logisticos

Energia
Energia

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Inmobiliaria
Energia

Energia
Energia

Energia

Directa

Participacion

Indirecta

49,00%

49,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%

48,27%

50,00%

31,90%

50,00%

35,00%

50,00%

50,00%

60,00%
50,00%
49,00%
49,00%

49,00%

49,00%

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;
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Total

49,00%

49,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%

48,27%

50,00%

31,90%

50,00%

35,00%

50,00%

50,00%

60,00%
50,00%
49,00%
49,00%

49,00%

49,00%

(B) PricewaterhouseCoopers;

Capital

60

120
1.809
1.000

71.709

7.523

30

61

13.500

13.385

600
10.503

18

183

Reservas Rtdo

2.173 1.791
22.171 4814
54 (105)
(11.408) (2.230)
33.476 9.033
1.942 (294)
1.393 622
= 1)
(332) (43)
(22.789) (1.486)
(11.098) (2.197)
2.687 5.008
330 1.111
202 (183)
3.385 68
201 (13)
140 9
259 19

(C) KPMG (D) Otros

Valor
neto
libros

5.147

4.305
937

41.176

3.033

9.776

31

4.256

5.408

360
5.252

11.561

90

Dividendo

896

295

661



SOCIEDADES ASOCTADAS

Las sociedades asociadas a 31 de diciembre de
equivalencial son las siguientes:

Sociedades

Acciona Nouvelle
Autoroute 30 Inc
Acciona Wep
Holdings Inc.

Aguas Tratadas del
Valle de Mexico S.A.
de C.V.

Aprofitament
D'Energies
Renovables de L’ebre
S.L.

Camarate Golf, S.A.

Carnotavento. S.A.

Consorcio Traza, S.A.

Creuers del Port de
Barcelona, S.A.

Evacuacion
Villanueva Del Rey,
S.L.

Explotaciones Eolicas
Sierra de Utrera. S.L.

Ferrimaroc Agencias,
S.L.

Ferrimaroc, S.A.

Futura Global
Projects, S.A.

Gran Hospital Can
Misses, S.A.

GTCEISU
Construccion, S.A.

Helena Water Finance
Pty Ltd

Helena Water
Holdings Pty Ltd

Helena Water Pty Ltd
Infraestructuras
Radiales, S.A.
Locubsa

Natural Climate
Systems, S.A.
Operador del Mercado
Ibérico - Polo Espatiol,
S.A.

Operadora Can Misses
S.L.

Parque Eolico de
Barbanza. S.L.

Sociedade
Concesionaria Novo
Hospital de Vigo S.A.

Solena Group

Tranvia Metropolita
del Besos, S.A.

Audito-
ria (*)
(A)

GV

(B)
B
GV

Domicilio

Canada

Canada

México

Barcelona
Madrid

A Corufia
Zaragoza

Barcelona

Sevilla
Madrid
Almeria
Marruecos
Toledo
Ibiza
Madrid
Australia
Australia
Australia

Madrid
Andorra

Pamplona

Madrid
Ibiza

A Corufia

Pontevedra

EEUU

Barcelona

Actividad

LT Directa

Explotacion

Concesion 50,00%

Explotacion
Concesion

Tratamiento
Agua

Energia
Inmobiliaria
Energia

Explotacion

Concesion 16,60%

Servicios
Logisticos

Energia

Energia
Servicios
Logisticos
Servicios
Logisticos
Servicios
Urbanos

Hospitales 40,00%

Construccion
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Explotacion

Concesion 22,50%

Construccion

Energia

Energia
Hospitales

Energia

Hospitales 39,00%
Servicios
Urbanos

Explotacion

Concesion

Participacion

Indirecta

33,33%

24,26%

9,75%
22,00%
24,01%

18,37%

38,04%
24,50%
39,93%
39,93%

40,00%

46,19%
25,05%
25,05%
25,05%

2,50%
48,89%

22,00%

5,00%
40,00%

12,25%

25,00%

12,88%
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2011 consolidadas por puesta en

Total

50,00%

33,33%

24,26%

9,75%
22,00%
24,01%

16,60%

18,37%

38,04%

24,50%

39,93%

39,93%

40,00%

40,00%

46,19%

25,05%

25,05%

25,05%

25,00%
48,89%

22,00%

5,00%

40,00%

12,25%

39,00%

25,00%

12,88%

Capital

27.783

13.355

3.870
11.160

490

3.005

2705
30

44
250
24.102

6.010

11.610
60

2.000

2.000

3.606

31.523
18.839

20.520

Reservas

(114.635)

(13.581)

(16.671)

(552)
280
€]

47.186

22511

5.733
117

159

(1)
(10.242)
81.917

(20.147)

(129.428)
4.904

70

3.008
M

1.283

(13)
(19.579)

(13.164)

Rtdo

6.297

262

(982)

(111)
(1.137)

(2.256)

7.625

3.647
16

74

(118)
(5.672)

(1.176)

12

(5.447)
393

(380)

2.011

206

9.116

Valor
neto
libros

27.574

3.240

325
2.320

10.290

552

1.014

12

18

100

7.231

450

1.774
26

440

1.583

450

3.073

2.892

Dividendo

287

728

109

239

3.168



Audito-

Sociedades Domicilio

ria (*)

Tranvia Metropolita,

S.A. ©) Barcelona
Tranvias Urbanos de

Zaragoza S.L. -- Zaragoza
Vento Mareiro. S.L. -- A Coruiia
Woodlawn Wind

Energy Pty. Ltd -- Australia

Actividad
principal

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Energia

Energia

Participacion

Directa Indirecta

9,96% 1,82%

15,00%
24,01%

25,00%

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;

- Pag. 82-

Total

11,78%

15,00%
24,01%

25,00%

Capital

21.061

60

Valor
Reservas Rtdo neto Dividendo
libros
(2.735) 6.023 2.481 164
-- 201 9
3) - -
64 2) --

(B) PricewaterhouseCoopers; (C) KPMG (D) Otros



ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

Principales Magnitudes

Las ventas ascendieron a €6.646 millones, un 6,1% por encima del mismo periodo
del afo anterior.

El EBITDA alcanzo los €1.312 millones, un 8,3% mas que en el ejercicio 2010.

El beneficio antes de impuestos se situd en €224 millones, un 6,8% menos que el
obtenido en 2010.

El resultado neto atribuible a la Sociedad Dominante ascendid a €202 millones, un
20,8% superior al resultado del ejercicio 2010.

Las inversiones netas del grupo durante el afio ascendieron a €989 millones, en linea
con las inversiones del ejercicio anterior que ascendieron a €986 millones.
Adicionalmente, en el ejercicio 2011 se llevaron a cabo desinversiones
extraordinarias por importe de €425 millones.

La deuda financiera neta se incrementd desde los €6.587 millones a 31 de diciembre
2010 hasta los €6.991 millones a 31 de diciembre de 2011. El incremento se
concentra principalmente en la division de energia con motivo de la financiacion de
proyectos en curso. El ratio de apalancamiento (medido como deuda financiera
neta/patrimonio neto) pasa del 109% a cierre de 2010 hasta el 124% a diciembre de

2011.

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
Ventas 6.263 6.646 6,1%
EBITDA 1.211 1.312 8,3%
Resultado de Explotacion (EBIT) 527 632 20,0%
Resultado antes de impuestos (BAI) 240 224 (6,8%)
Resultado atribuible 167 202 20,8%
Magnitudes Balance
(Millones de Euros) 31.12.2010 31.12.2011 Variacion (%)
Patrimonio Neto 6.063 5.645 (6,9%)
Deuda neta 6.587 6.991 6,1%
Apalancamiento Financiero 109% 124% 15pp
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacién (%)
Inversion Neta 986 989 0,4%
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Magnitudes Operativas

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 7.258 6.497 (10,5%)
Cartera de agua (Millones de Euros) 4.812 4.783 (0,6%)
Capacidad eélica instalada total (MW) 6.270 6.921 10,4%
Produccion total (GWh) 18.574 17.749 (4,4%)
Pasajeros atendidos 3.090.398 2.643.497 (14,5%)
Carga atendida (metros lineales) 5.797.608 5.361.484 (7,5%)
Numero medio de empleados 31.687 31.857 0,5%

Los resultados se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

- ACCIONA Infraestructuras: incluye las actividades de construccidn e ingenieria asi
como las concesiones de transporte y hospitales.

- ACCIONA Inmobiliaria: patrimonio, promocion inmobiliaria y aparcamientos.

- ACCIONA Energia: incluye el desarrollo, construccion, explotacion, mantenimiento
y la actividad industrial de instalaciones de energias renovables.

- ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte: servicios de transporte de pasajeros
y mercancias por tierra, mar y aire.

- ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales: agua y actividades relacionadas
con los servicios del ambito urbano y la proteccion del medioambiente.

- Otras Actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion
bursatil, la produccién de vinos, asi como otras participaciones.

El EBITDA de 2011 aumenté un 8,3% frente al 2010, principalmente por el
comportamiento positivo de la division de energia debido a:

- Un precio medio del pool en Espafia durante el 2011 un 34,9% superior al del afio
anterior.

- Un aumento de la produccion atribuible internacional (18,4%), derivado por una
parte de la instalacion de 604,1 nuevos megavatios.

- Esto ha compensado una produccion atribuible nacional un 11.9% inferior a la de
2010, derivada de unos menores recursos eodlicos e hidraulicos que el afio anterior.
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El margen de EBITDA del grupo mejoré situdndose en el 19,7%, debido
fundamentalmente al mayor peso y mayor margen de la division de energia.

En cuanto a la contribuciéon de las diferentes divisiones, la principal aportacion al
EBITDA provino de Energia (72,8%), seguido de Infraestructuras (16,4%), Inmobiliaria
(0,9%) v las divisiones de Servicios y Otras Actividades (9,9%).

% EBITDA Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Energia 66,9% 72,8%
Infraestructuras 16,6% 16,4%
Inmobiliaria 1,9% 0,9%
Servicios Logisticos y de Transporte 6,0% 1,9%
Servicios Urbanos y Medioambientales 4,9% 4.2%
Otras Actividades 3,8% 3,8%

Las inversiones netas del periodo se han situado en €989 millones, que incluyen
principalmente, €802 millones invertidos en el crecimiento organico de las actividades
de ACCIONA Energia, €274 millones destinados a la division de infraestructuras
(principalmente en concesiones) y €81 millones de inversion neta en proyectos de Agua.
La divisién inmobiliaria ha registrado una desinversion neta de €182 millones, en su
mayor parte explicada por la venta durante el periodo, de un centro comercial situado en
Cornella de Llobregat (Barcelona) por importe de €185 millones.

Adicionalmente, en el afio se han realizado desinversiones extraordinarias por importe
de €425 millones, que corresponden a la venta de dos concesiones de infraestructuras en
Chile asi como del negocio de aparcamientos del Grupo.

El balance del Grupo a diciembre de 2011 muestra un incremento del apalancamiento
financiero respecto a diciembre de 2010, al pasar de 109% a 124%. El aumento de la
deuda financiera neta en diciembre de 2011 (€6.991 millones) frente a diciembre de
2010 (€6.587 millones) procede principalmente de la financiacion de proyectos en curso
de la division de energia.
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Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros ingresos
Variacion de existencias p.terminados y en curso

Valor Total de la Produccion

Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

Dotacion Amortizacion y provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas

Resultado de Explotacién (EBIT)

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Diferencias de cambio (neto)

Participacion en rdos. Asociadas

Resultado Antes de Impuestos Actividades continuadas (BAI)

Gastos por impuesto sobre las ganancias

Resultado Actividades Continuadas

Rdo. después de impuestos de actividades interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses Minoritarios

Resultado Neto Atribuible

Cifra de Negocios

Ene-Dic 10
Importe % Ventas

6.263 100,0%
728 11,6%
(82) (1,3%)
6.909 110,3%
(1.581) (25,2%)
(1.258) (20,1%)
(2.859) (45,6%)
1.211 19,3%
(683) (10,9%)
5 0,1%
() (0,1%)
527 8,4%
83 1,3%
(420) (6,7%)
49 0,8%
2 0,0%
240 3,8%
(56) (0,9%)
184 2,9%
184 2,9%
17 (0,3%)
167 2,7%

Ene-Dic 11

Importe % Ventas
6.646 100,0%
752 11,3%
(33) (0,5%)
7.365 110,8%
(1.677) (25,2%)
(1.274) (19,2%)
(3.102) (46,7%)
1.312 19,7%
(717) (10,8%)
34 0,5%
3 0,1%
632 9,5%
57 0,9%
471) (7,1%)
1 0,0%
5 0,1%
224 3,4%
549 (0,8%)
170 2,6%
170 2,6%
32 0,5%
202 3,0%

Var. (%)
6,1%

3,4%
(60,2%)
6,6%

6,1%
1,2%
8,5%
8,3%

5,0%
597,1%
(154,6%)
20,0%

(30,8%)
12,3%
(96,8%)
161,4%
(6,8%)

(4,5%)
(7,5%)
(7,5%)
(286,2%)
20,8%

La cifra de negocios consolidada aument6 un 6,1% situandose en €6.646 millones. Los
factores que han contribuido al incremento de la cifra de ventas son los siguientes:

- Las ventas de la division de Infraestructuras se incrementaron un 12,9% hasta €3.522
millones, debido fundamentalmente al aumento de la actividad en el negocio de

construccion internacional.

- ACCIONA Energia incrementd su cifra de negocios en un 10,2% hasta €1.650
millones, debido principalmente, por un lado, al aumento de la produccion atribuible
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internacional derivado en parte de la instalacion de 604,1 nuevos megavatios, y por
otro, al aumento del precio medio del pool en Espafia durante el afo.

- La actividad de la divisién Inmobiliaria cayé un 48,9% debido fundamentalmente a
la caida de las ventas de viviendas en el mercado nacional.

- La cifra de negocio de la division de Servicios Logisticos y de Transporte se ha visto
reducida en un 8,1% debido a la disminucion de la actividad de Trasmediterranea.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El EBITDA a diciembre 2011 se situ6 en €1.312 millones, lo que supone un aumento del
8,3% debido, en gran medida, al buen comportamiento de la division de energia
(16,4%), que ha alcanzado un porcentaje del 72,8% de contribucion al EBITDA del
grupo. El margen de EBITDA sobre ventas aumenta levemente, pasando de 19,3% en
2010 a 19,7% en el ejercicio 2011. El incremento del margen de EBITDA se ha
sustentado, principalmente, en el mayor peso de la division de energia que, a su vez,
mejora su margen, pasando de 54,9% a 57,9%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion crecié un 20% en el ejercicio 2011, pasando de €527
millones a €632 millones, debido principalmente a la evolucion positiva de la division de
Energia comentada mas arriba. Adicionalmente, en este resultado se incluyen:

- Beneficio por la venta de las sociedades concesionarias chilenas y su sociedad
operadora por importe de €201 millones, asi como de la venta del negocio de
aparcamientos del grupo, por importe de €76 millones.

- Deterioro del valor de activos del grupo por importe de €259 millones.
Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI)

El BAI se sitia en €224 millones, un 6,8% menos que en 2010, debido en gran medida,
al efecto favorable que tuvieron las diferencias de cambio en el ejercicio pasado.

Resultado Neto Atribuible
El beneficio neto atribuible se situdé en €202 millones, mejorando un 20,8% respecto a la

cifra del afio 2010, debido al efecto de los resultados negativos que corresponden a
socios minoritarios.
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Resultados por Areas de Negocio:

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacién

(Millones de Euros)

EBITDA

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacion
(Millones de Euros)

BAI

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacion

BAI ordinario

Extraordinarios
TOTAL BAI

Acciona Energia

(Millones de Euros)

Generacion
Industrial, desarrollo y Otros
Cifra de Negocios
Generacion
Industrial, desarrollo y Otros
EBITDA

Margen (%)
BAI

Margen (%)

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
6.263 100,0 6.646 100,0
1.497 23,9 1.650 24.8
3.121 49,8 3.522 53,0
204 33 104 1,6
777 12,4 714 10,7
732 11,7 697 10,5
119 1,9 135 2,0
(187) (3,0 (176) 2,7)
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
1.211 19,3 1.312 19,7
821 54,8 956 57,9
204 6,5 215 6,1
23 11,3 12 11,2
74 9,5 25 3.4
60 8,2 55 7.8
46 38,7 55 40,7
17) 8,8 (6) 2,7
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
81 5.4 101 6,1
97 3,1 123 3,5
(©) 2.9) (51) (48.6)
10 1,3 34) 4,7)
23 3,1 18 2,5
47 39,5 58 42,5
12) 6,4 3) 1,5
240 3,8 212 32
0 n.a. 12 n.a.
240 3,8 224 34
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
1.307 1.522
190 128
1.497 1.650
913 1.059
92) (103)
821 956
54,9% 57,9%
81 101
5,4% 6,1%

Var. (%)

6,1
10,2
12,8

(48,9)

3.1
(4.8)
13,6

5.8

Var. (%)

83
16,4
5,6
(49,7)
(66,6)
(8,0)
19,6
71,7

Var. (%)

24,0
26,5
(684.9)
(427,1)
(22,5)
23,9
(77,0)

(11,6)

(3t))

Var. (%)
16,5%
(33,2%)
10,2%
16,0%
12,2%
16,4%

24,0%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aumenté un 10,2% situandose en €1.650

millones.
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Destaca el buen comportamiento de los ingresos de generacion, que aumentan un 16,5%,
gracias a un aumento en los precios de venta de la energia entre 2010 y 2011. Esto ha
compensado un descenso de la produccion atribuible del 4,3%, debido principalmente a
un menor recurso edlico e hidraulico:

- El factor de carga edlico nacional ha sido de un 26,5% (27,4% el afio anterior).
- El factor de carga edlico internacional ha sido de un 33,3% (30,9% el afio anterior).
- El factor de carga hidraulico ha sido de un 24,9% (36% en 2010).

Todo ello ha motivado que la produccion anual haya sido un 11,9% inferior a la de 2010
(la produccion se ha reducido un 11,9% en Espafa, mientras que se ha incrementado en
un 18,4% a nivel internacional).

Durante el afio 2011 se han instalado 701 MW, de ellos 651 MW eolicos (46,5 MW en
Espaia y 604,1 MW internacionales) y 50 MW de solar termoeléctrico.

El negocio industrial, de desarrollo y otros ha experimentando un descenso del 33,2%
hasta situarse en los €128 millones.

El margen de EBITDA aumenta del 54,9% al 57,9%, siendo el margen del negocio de
generacion del 69,6%, porcentaje muy similar al del afio anterior. Asi, el EBITDA de
ACCIONA Energia se situ6 en €956 millones, un 16,4% mas que en 2010.

La capacidad instalada y la produccion a 31 de diciembre de 2011 para cada tecnologia
de ACCIONA Energia se resume a continuacion:

31-dic-11 31-dic-11

(MW instalados) Totales Atribuibles (GWh producidos) Totales Atribuibles

Eolico Nacional 4.637 3.969 Edlico Nacional 9.518 8.075
Eo¢lico Internacional 2.283 2.085 Eodlico Internacional 5.292 4.656
Estados Unidos 622 547 Estados Unidos 1.635 1.360
Australia 305 272 Australia 914 825
Mexico 557 557 Mexico 1.046 1.046
Alemania 150 150 Alemania 289 289
Canada 181 103 Canada 518 270
Portugal 120 120 Portugal 271 271
Italia 92 92 Italia 123 123
Grecia 48 48 Grecia 107 107
India 86 86 India 141 141
Hungria 24 11 Hungria 45 21
Polonia 38 38 Polonia 0 0
Corea 62 62 Corea 203 203
Total Eélico 6.921 6.054 Total Edlico 14.810 12.731
Hidraulica régimen especial 232 232 Hidraulica régimen especial 628 628
Hidraulica convencional 680 680 Hidraulica convencional 1.306 1.306
Biomasa 57 57 Biomasa 434 434
Solar Fotovoltaica 49 33 Solar Fotovoltaica 97 65
Solar Termoeléctrica 264 264 Solar Termoeléctrica 454 454
Cogeneracion 9 9 Cogeneracion 20 19
Total otras tecnologias 1.291 1.275 Total otras tecnologias 2.939 2.906
Total Energia 8.211 7.329 Total Energia 17.749 15.637

- Pag. 89-



Acciona Infraestructuras

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)

Construccion e Ingenieria 3.007 3410 13,4%
Concesiones 114 112 (1,6%)
Cifra de Negocios 3.121 3.522 12,8%
Construccion e Ingenieria 150 162 8,0%
Concesiones 54 53 (1,3%)
EBITDA 204 215 5,6%

Margen (%) 6,5% 6,1%
BAI 97 123 26,5%

Margen (%) 3,1% 3,5%

La cifra de negocios creci6 un 12,8% hasta situarse en €3.522 millones, debido
principalmente al aumento de la actividad en el negocio de construccion internacional.
El EBITDA mejor6 en un 5,6% hasta situarse en €215 millones, y el BAI se incrementd
un 26,5% hasta €123 millones, debido principalmente, a la contribucion del resultado de
los negocios de concesiones valorados por el método de la participacion.

A 31 de diciembre de 2011 la cartera de obra ascendia a €6.497 millones, lo que supone
una disminucion del 10,5% respecto al afio anterior, debido principalmente, al aumento
de la ejecucion de obra en el afio, combinado con la drastica reduccion de la licitacion de
obra publica en el mercado nacional. La cartera internacional incrementa su peso sobre
el total hasta el 41,2%, frente al 36,7% hace doce meses.

Desglose de Cartera de Construccion

(Millones de Euros) 31-dic-10 31-dic-11 % Var. Peso (%)
Obra Civil Nacional 3.129 2.581 (17,5%) 39,7%
Obra Civil Internacional 2.176 2.106 (3,2%) 32,4%
Total Obra Civil 5.305 4.687 (11,6%) 72,1%
Edificacion Residencial Nacional 63 89 41,3% 1,4%
Edificacion Residencial Internacional 111 80 (27,9%) 1,2%
Total Edificacion Residencial 174 169 (2,9%) 2,6%
Edificacion no Residencial Nacional 882 800 (9,3%) 12,3%
Edificacion no Residencial Internacional 394 414 5,1% 6,4%
Total Edificacion no Residencial 1.276 1.214 (4,9%) 18,7%
Promocién Propia Nacional 1 - - -
Promocién Propia Internacional 27 17 (37,0%) 0,3%
Total Promocion Propia 28 17 39,3%) 0,3%
Otros * 475 410 (13,5%) 6,3%
TOTAL 7.258 6.497 (10,5%) 100,0%

* El epigrafe Otros incluye Construccion auxiliar e Ingenieria
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Acciona Inmobiliaria

(Millones de Euros)

Promocién
Patrimonio
Aparcamientos
Cifra de Negocios
Promocién
Patrimonio
Aparcamientos
EBITDA

Margen (%)
BAI

Margen (%)

Ene-Dic 10

139

42

23
204
(10
21

12

23
11,4%
©)
(3,2%)

Ene-Dic 11
52
42

104
(14)

21

5

12
11,2%
(51)
(48,6%)

Var. (%)

(62,7%)

0,0%
(56,9%)
(48,9%)
(48,1%)

1,2%
(58,6%)
(49,7%)

(684,9%)

La cifra de negocios de ACCIONA Inmobiliaria se situd en €104 millones y el EBITDA
se redujo hasta los €12 millones. El retroceso de estas cifras procede principalmente del
negocio de Promocion, debido a la caida del numero de unidades entregadas asi como a
la reduccion de su precio medio unitario. La reduccion de las ventas de promocion ha

sido especialmente significativa en el mercado nacional.

La venta del negocio de aparcamientos en el ejercicio explica la disminucion en su
contribucion a la cifra de ventas y EBITDA de la division, que se situaron en €10 y €5

millones, respectivamente.

El beneficio antes de impuestos (BAI) del ejercicio 2010 incluia resultados por la
enajenacion de inversiones inmobiliarias por importe de +32,6 millones. Este resultado
unido al descenso en el EBITDA, explica la variacion en el BAI del ejercicio 2011

respecto al periodo anterior.

Stock viviendas

Ene-Dic 10

1.177

Acciona Servicios Logisticos y de Transporte

(Millones de Euros)
Trasmediterranea
Handling
Otros
Cifra de Negocios
Trasmediterranea
Handling
Otros
EBITDA

Margen (%)
BAI
Margen (%)

Ene-Dic 10
518
133
126
777
58
12

74
9,5%
10
1,3%
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Ene-Dic 11
961

Ene-Dic 11
457
144

25
3.4%
(34)
(4,7%)

Var. (%)
(18,4%)

Var. (%)
(11,6%)
8,0%
(10,7%)
(8,1%)
(84,2%)
(10,4%)
18,5%
(66,6%)

(427,1%)



Durante el afio 2011 las ventas de ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte
disminuyeron un 8,1% hasta los €714 millones.

El menor volumen de pasajeros en la operacion Estrecho durante el verano afectd a los
resultados de Trasmediterranea lo que, unido al efecto del entorno negativo sobre la
actividad de handling y otros servicios logisticos, hizo que el EBITDA de la division
cayese un 66,6% hasta situarse en €25 millones.

El nimero de pasajeros y los metros lineales de carga atendida disminuyeron un 14,5% y
un 7,5%, respectivamente.

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacién (%)
N° Pasajeros 3.090.398 2.643.497 (14,5%)
Metros lineales de carga atendida 5.797.608 5.361.484 (7,5%)

Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Agua y Medioambiente 519 469 (9,7%)
Otros 213 228 7,4%
Cifra de Negocios 732 697 (4,8%)
Agua y Medioambiente 49 46 (7,2%)
Otros 11 9 (15,2%)
EBITDA 60 55 (8,6%)
Margen (%) 8,2% 7,8%
BAI 23 18 (22,5%)
Margen (%) 3,1% 2,5%

Las ventas de la divisién disminuyeron un 4,8% respecto a las del ejercicio anterior,
situdndose en €697 millones, mientras que el EBITDA cayd un 8,6% hasta los €55
millones.

A 31 de diciembre de 2011 la cartera de Agua ascendia a €4.783 millones, practicamente
en linea con la del afio anterior.

Otras Actividades

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Cifra de Negocios 119 135 13,6%
EBITDA 46 55 19,6%
Margen (%) 38,6% 40,7%
BAI 47 58 23,9%
Margen (%) 39,0% 42,6%

Las actividades recogidas en otros negocios y financieros son: i) Gestion de fondos a
través de Bestinver con €5.240 millones bajo gestion a 31 de diciembre de 2011 vs.
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€5.357 millones a 31 de diciembre de 2010 ii) Produccioén y comercializacion de vinos y

iii) Medios (GPD).

Gracias a la positiva evolucion de Bestinver, la cifra de negocios aumenta un 13,6% con

respecto al afio anterior, mientras que el EBITDA lo hace en un 19,6% situandose en los

€55 millones.

Balance de Situacion Consolidado

(Millones de Euros)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Inmovilizado financiero
Fondo comercio
Otros activos no corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores

Otros activos corrientes

Activos financieros corrientes
Efectivo y otros medios liquidos
Activos mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Capital

Reservas

Resultado Atribuible Sociedad Dominante
Valores propios

Dividendo a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUIBLE
INTERESES MINORITARIOS
PATRIMONIO NETO
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos no corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Deuda con entidades de crédito
Acreedores Comerciales
Otros pasivos corrientes

Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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31.12.10
Importe
11.179
300
1.049
1.087
13.615

1.616
2.369
298
256
1.369
979
6.887

20.502

64
5.764

167
(264)

5.731

332

6.063

4.996

2.043

7.039

3.215

2.636

840

709

7.400

20.502

% Total

54,6
1,5
5,1
53

66,4

79
11,6
1,5
1,2
6,7
4,8
33,6

100,0

0,3
28,1
0,8
(1,3)
0,0
28,0

29,6

244
10,0
34,3

15,7
12,9
4,1
35
36,1

100,0

31.12.11
Importe
11.505
222
1.049
1.244
14.020

1.211
2.474
267
421
1.542
392
6.307

20.327

64
5.489

202
(411)

5.344

301

5.645

6.681

2.104

8.785

2217

2.493

969

218

5.897

20.327

% Total

56,6
1,1
52
6,1

69,0

6,0
12,2
13
2,1
7,6
1,9
31,0

100,0

0,3

27,0

1,0

(2,0)

26,3

1,5

27,8

32,9

10,4

43,2

10,9

12,3

4,8

29,0

100,0



Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de diciembre de 2011 se sitia en €5.344
millones, lo que supone una reduccion del 6,8% respecto a diciembre de 2010, debido
principalmente al efecto del reparto de dividendos €-191 millones, la compra de
autocartera €-148 millones, el resultado atribuible del ejercicio €202 millones y €-284
millones debido a la variacién en la valoracion de coberturas de flujo de efectivo y
diferencias de conversion.

Deuda Financiera Neta

La deuda financiera neta se ha incrementado desde los €6.587 millones a 31 de
diciembre 2010 hasta los €6.991 millones a 31 de diciembre de 2011. El incremento se
concentra principalmente en la division de energia con motivo de la financiacion de
proyectos en curso.

La deuda financiera neta asociada a activos no corrientes mantenidos para la venta, que
en el balance figura clasificada en activos y pasivos asociados mantenidos para la venta,
asciende a €187 millones al cierre del 2011. Al cierre de 2010 la cifra ascendia a €607
millones.

31-dic-10 31-dic-11 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
Efectivo + Activos Financieros Corrientes 1.625 n.a. 1.963 n.a. 338
Deuda financiera sin recurso 4.490 54,7 6.061 67,7 1.571
Deuda financiera con recurso 3.722 453 2.893 323 (829)
Total deuda financiera* 8.212 100,0 8.954 100,0 742
Deuda financiera neta 6.587 6.991 404

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos

El incremento de la deuda financiera sin recurso a 31 de diciembre de 2011 se explica
principalmente, con la operacion de crédito sindicado por importe de €1.324 millones
firmada por el Grupo ACCIONA el pasado 7 de abril de 2011 y que ha servido para
financiar a largo plazo determinados activos de generacion edlica e hidraulica que fueron
adquiridos en 2009 al Grupo Endesa. Esta financiacion ha sido utilizada para repagar la
financiacidon puente que originariamente se contratdé para afrontar la adquisicion de los
citados activos y cuya amortizacion se iba a producir en una Unica cuota el 18 de junio
de 2011.

La evolucion del apalancamiento a lo largo de los tltimos trimestres ha sido la siguiente:

31.12.10 31.03.11 30.06.11 30.09.11 31.12.11
Deuda Neta (Millones de Euros) 6.587 6.703 6.657 6.886 6.991
Apalancamiento (Deuda Neta/Patrimonio Neto) (%) 109% 110% 110% 118% 124%
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Inversiones

Las inversiones netas del periodo se han situado en €989 millones, que incluyen
principalmente, €802 millones invertidos en el crecimiento orgéanico de las actividades
de ACCIONA Energia, €274 millones destinados a la division de infraestructuras
(principalmente en concesiones) y €81 millones de inversion neta en proyectos de Agua,
dentro de Servicios Urbanos y Medioambientales. La division inmobiliaria ha registrado
una desinversion neta de €182 millones, en su mayor parte explicada por la venta
durante el periodo, de un centro comercial situado en Cornella de Llobregat (Barcelona)
por importe de €185 millones.

Adicionalmente, en el afio se han realizado desinversiones extraordinarias por importe
de €425 millones, que corresponden a la venta de dos concesiones de infraestructuras en

Chile asi como del negocio de aparcamientos del Grupo.

La siguiente tabla muestra el desglose de inversion por division:

Inversiones Inversiones

(Millones Euros) Ene — Dic 10 Ene — Dic 11
Energia 641 802
Infraestructuras 214 275
Inmobiliaria (71) (182)
Servicios Logisticos y de Transporte 140 8
Servicios urbanos y Medioambiente 47 84
Otras Actividades 15 2
Total Inversién Neta divisiones 986 989
Desinversiones extraordinarias -- (425)
Total Inversién Neta 986 564

Hechos Relevantes del Periodo

= 13 de enero de 2011: Dividendo a cuenta

- El 13 de enero de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA aprobo
la distribucion de €1,07 por accion en concepto de cantidad a cuenta del
dividendo que se apruebe a cargo de los resultados del ejercicio 2010 en la
proxima Junta General Ordinaria. El importe del pago a cuenta del dividendo
asciende, en total, a €68 millones. El pago se efectuo el 21 enero de 2011.

= 24 de febrero de 2011: Acuerdo de venta del 15% de ACCIONA Termosolar a
Mitsubishi

- El124 de febrero de 2011, ACCIONA Energia, S.A. y Mitsubishi Corporation
(a través de su filial Diamond Solar Europe, Ltd.), llegaron a un acuerdo para
la transmision del 15% del capital de ACCIONA Termosolar, S.L. sociedad
filial de la Division de Energia de ACCIONA, con la posibilidad de
incrementar la participacion en un 2% adicional. El importe de la transaccion
ascendio a €45,8 millones (€38,1 millones correspondientes al precio pagado
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por el 15% del equity y €7,7 millones correspondientes a un préstamo de
accionistas). Como parte de la transaccion ACCIONA Termosolar suscribio
un contrato de préstamo con Mizuho Corporate Bank Nederland, Bank of
Tokio Mitsubishi, Development Bank of Japan, y Mitsubishi Corporation,
por importe de €300 millones.

= 28 de febrero de 2011: Informe Anual de Gobierno Corporativo

El 28 de febrero de 2011, la compaiiia remitié a la CNMV el Informe Anual
de Gobierno Corporativo del ejercicio 2010.

= 28 de febrero de 2011: Acuerdos del Consejo de Administracion

El 24 de febrero de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA
adopto, entre otros, los siguientes acuerdos:

0 Formular las cuentas anuales (individuales y consolidadas) y el
informe de gestion correspondientes al ejercicio 2010 de ACCIONA.

0 Proponer a la Junta General el pago de un dividendo de €2,03 por
accion con cargo a los resultados del ejercicio 2010, complementario
al dividendo a cuenta de €1,07 por accion aprobado el 13 de enero de
2011 y cuyo pago se efectud el 21 de enero de 2011.

= 24 de marzo de 2011: Absorcion de GESA por ACCIONA

El 24 de marzo de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA adopto
el acuerdo de aprobacion del Proyecto de fusion por absorcion de Grupo
Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA),
Tivafén, S.A. (TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A. (OSMOSIS) por
ACCIONA, con extincion mediante la disolucion sin liquidacion de las
sociedades absorbidas y transmision en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad absorbente, que adquirird por sucesién universal los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas.

= 7 de abril de 2011: Refinanciacion del préstamo puente

El 7 de abril de 2011, ACCIONA firm6 una operacion de crédito sindicado en
la modalidad de Project Finance por un importe de €1.421,2 millones. La
cantidad restante hasta el importe original de €1.575 millones ha sido
amortizada con la generaciéon de caja durante el periodo 2009/2011 de los
propios activos objeto de la adquisicion. Esta operacion sirve para refinanciar
a largo plazo, con vencimiento en marzo de 2029 (18 afios), la financiacion
puente que el grupo ACCIONA contratd, en junio de 2009, para adquirir a
Endesa 2.084MW que abarcaban tecnologias edlicas e hidraulicas.

= 18 de abril de 2011: Venta de concesiones Chilenas

El 18 de abril de 2011, ACCIONA y el grupo ATLANTIA suscribieron un
acuerdo para la transmision de las participaciones que ostenta ACCIONA en
las siguientes sociedades concesionarias y su sociedad operadora:
Concesionaria Autopista Vespucio Sur, S.A. (50%), Sociedad Concesionaria
Litoral Central, S.A. (50%) y Sociedad de Operacion y Logistica de
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Infraestructuras, S.A. (50%). El precio acordado incluye €281,5 millones en
efectivo y subrogacion de deuda por importe de €11,9 millones, es decir, un
importe global de €293 millones. El acuerdo confirma, ademas, el
compromiso de abono a favor de ACCIONA de una reclamacién de pago de
construccion pendiente ante el Ministerio de Obras Publicas de Chile por
importe de €11,8 millones.

4 de mayo de 2011: Convocatoria Junta General Accionistas

- El pasado 4 de mayo de 2011, la compafiia inform6 a la CNMV de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha el 8 de
junio de 2011 en primera convocatoria o el 9 de junio de 2011 en segunda,
asi como la propuesta de acuerdos.

5 de mayo de 2011: Propuestas de acuerdos de la Junta General

- El pasado 5 de mayo de 2011, la Compaiiia remiti6 texto integro del anuncio
de convocatoria y de las propuestas de acuerdos que el Consejo de
Administracion sometio6 a la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2011.
El punto 5° del orden del dia, relativo a la renovaciéon del Consejo de
Administracion, incluia la reeleccion de D*. Belén Villalonga Morenés como
consejera independiente y el nombramiento de D?® Sol Daurella Comadran
como consejera independiente. Asimismo, la compaiia remitio la
documentacion de la operacion de fusion por absorcion entre ACCIONA y
Grupo Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A.
(SEUINSA), Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal (TIVAFEN) y Osmosis
Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (OSMOSIS), cuya aprobacion se
acord6 someter a la Junta General de Accionistas bajo el punto 7° del orden
del dia.

11 de mayo de 2011: Texto refundido del Reglamento del Consejo de
Administracion tras las modificaciones acordadas por el Consejo de
Administracion

- El pasado 11 de mayo de 2011, el Consejo de Administracion acordd la
modificacion de determinados articulos del Reglamento del Consejo de
Administracion, con el fin de adaptarlo a las recientes novedades legislativas
que son de aplicacion para la compafia, manteniendo su concordancia con las
modificaciones propuestas a las diferentes normas que rigen la Sociedad, asi
como mejorando su redaccion en ciertas materias de Gobierno Corporativo.

23 de mayo de 2011: Acuerdo para la transmision de la cartera de concesiones
de aparcamientos al fondo de inversion de EQT Infrastructure Limited

- El pasado 23 de mayo de 2011, ACCIONA y ACCIONA Infraestructuras,
suscribieron un acuerdo para la transmision de su actual cartera operativa de
concesiones de aparcamientos, situadas en Espafia (25 aparcamientos en 17
provincias) y Andorra (4 aparcamientos) al fondo de inversion EQT
Infrastructure Limited por un importe total de los activos de €180 millones.
Este importe incluye una deuda financiera neta de €40 millones, capital
circulante e inversiones pendientes por importe de €2 millones y un pago
condicionado a resultados de €5 millones.
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Por otro lado, y con anterioridad a este acuerdo, ACCIONA Aparcamientos
vendio a la sociedad brasilefia Horapark Sistema de Estacionamiento Rotatito
su participacion del 60% en Estacionamientos Cinelandia propietaria de un
aparcamiento situado en Rio de Janeiro, en una operacion por importe de €10
millones, libre de deuda.

= 24 de mayo de 2011: Informacion complementaria al acuerdo de transmision de
la cartera de concesiones de aparcamientos

El pasado 24 de mayo de 2011, como complemento del Hecho Relevante
publicado en el 23 de mayo de 2011, ACCIONA inform6 que la plusvalia
que se originaria de consumarse la transmision de la cartera de concesiones
de aparcamientos estaria en torno a €70 millones, cuya cantidad se fijara en el
cierre definitivo de la operacion.

* 9de junio de 2011: Acuerdos de la Junta General de Accionistas

El 9 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

Aprobar un dividendo complementario de €2,03 por accidén pagadero a partir
del 25 de julio de 2011.

Nombrar como consejera independiente de la Sociedad a D?* Sol Daurella
Comadran y la reeleccion como consejera independiente de D?® Belén
Villalonga Morenés.

Aprobacion de la adjudicacion de acciones y derechos de opcién de compra
de acciones a la alta direccion de ACCIONA y su grupo, incluyendo los
consejeros ejecutivos, en pago de parte de su retribucion variable del 2010,
en ejecucion del vigente plan de entrega de acciones y opciones.

Aprobar la fusién por absorcion de las sociedades Grupo Entrecanales, S.A.
(GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), Tivafén, S.A.,
(TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A., (OSMOSIS) (Sociedades
Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad Absorbente), con extincion mediante
la disolucion sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas y transmision en
bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que adquirird por
sucesion universal los derechos y obligaciones de las Sociedades Absorbidas.

= 30 de junio de 2011: ACCIONA remite texto integro del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tras las modificaciones aprobadas por la Junta General

El 30 de junio de 2011, ACCIONA remite el texto integro del Reglamento de
la Junta General de Accionistas incorporando las modificaciones aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de

2011, adaptandolo a las recientes novedades legislativas que son de
aplicacion a ACCIONA.
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1 de julio de 2011: Cierre concesiones Chile

- El 1 de julio de 2011, como complemento del Hecho Relevante publicado el
dia 18 de abril, cumplidas las condiciones suspensivas, ACCIONA informa
que se ha procedido al cierre de la operacion de venta de las participaciones
que ostenta en las siguientes sociedades concesionarias y su sociedad
operadora: Concesionaria Autopista Vespucio Sur (50%), Sociedad
Concesionaria Litoral Central (50%) y Sociedad de Operacion y Logistica de
Infraestructuras (50%) de acuerdo con los términos y condiciones indicados
en el Hecho Relevante referido de 18 de abril.

15 de julio de 2011: Pacto parasocial

- El 15 de julio de 2011, como complemento del Hecho Relevante de 24 de
marzo haciendo publico la aprobacion del proyecto de fusion de Grupo
Entrecanales, S.A. y filiales por ACCIONA, se comunic6 el pacto parasocial
relativo a acciones de ACCIONA suscrito por los 2 accionistas de referencia
de la compaiiia.

22 de septiembre de 2011: Composicion del Consejo de Administracion

- El 22 de septiembre ACCIONA informé de la renuncia presentada por el
Consejero D. Juan C. Entrecanales de Azcarate y el nombramiento de D.
Javier Entrecanales Franco para reemplazarle.

7 de octubre de 2011: Venta del Centro Comercial Splau!

- El 7 de octubre ACCIONA anunci6 la formalizacion de la venta del Centro
Comercial Splau!, situado en Cornelld (Barcelona) al grupo inmobiliario
Unibail-Rodamco por un importe de €185 millones.

3 de noviembre de 2011: Modificaciones acordadas al Reglamento del Consejo
de Administracion y renovacion de los miembros que conforman los diferentes
Comités del Consejo de Administracion

- El 3 de noviembre ACCIONA inform¢ sobre las modificaciones acordadas al
Reglamento de Consejo de Administracion. Los parrafos modificados quedan
redactados de la siguiente forma:

- Segundo pérrafo del Articulo 28.1: Cada uno de los Comités asesores tendra
un Presidente designado de entre sus miembros. Los Presidentes de los
Comités de Auditoria y de Nombramientos y Retribuciones deberan ser
consejeros independientes. La designacion de los Presidentes se hard por el
Consejo de Administracion.

- Articulo 32.Bis. A Comité de Sostenibilidad: El Comité de Sostenibilidad
estard formado por un minimo de tres y un maximo de cinco Consejeros,
todos ellos externos.
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- El 3 de noviembre, el Consejo de Administracion de ACCIONA, a propuesta
del Comité de Nombramientos y Retribuciones, acordd renovar los Comités
del Consejo de Administracién que, en adelante, quedan compuestos de la
siguiente forma:

0 Comisién Delegada
» Presidente: D. Jos¢ Manuel Entrecanales Domecq
= Presidente: D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
» Vocal: D. Carlos Espinosa de los Monteros y Bernaldo de Quirds
=  Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lopez-Ocaina
* Vocal: D. Valentin Montoya Moya

0 Comité de Auditoria
= Presidente: D. Jaime Castellanos Borrego
» Vocal: D. Carlos Espinosa de los Monteros y Bernaldo de Quirds
= Vocal: D. Valentin Montoya Moya
» Vocal: D* Miriam Gonzélez Durantez

0 Comité de Nombramiento y Retribuciones
» Presidente: D. Fernando Rod¢s Villa
* Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lopez-Ocana
=  Vocal: D. Jaime Castellanos Borrego
* Vocal: D. Valentin Montoya Moya

0 Comité de Sostenibilidad
= Presidente: D. Daniel Entrecanales Domecq
» Vocal: D. Fernando Rodés Villa
=  Vocal: D* Consuelo Crespo Bofill
* Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lopez-Ocana

Dividendo

El 9 de junio de 2011 la Junta General Ordinaria de ACCIONA, S.A. aprob¢d la
distribucion de un dividendo complementario €2,03 por accién con cargo a los
resultados del ejercicio 2010. El importe del pago del dividendo asciende a un total de
€129 millones. El pago se efectud el 26 de julio de 2011.

Este dividendo, unido al dividendo a cuenta €1,07 por accién pagado por la compaiia en

el mes de enero, hace que el dividendo total pagado con cargo a los resultados de 2010
sea de €3,1 por accion.
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Datos Bursatiles

Precio 31 de diciembre 2011 (€/accion) 66,73
Precio 1 de enero 2011 (€/accion) 53,11
Precio minimo 2011 (10/01/2011) 51,43
Precio maximo 2011 (30/03/2011) 80,47
Volumen medio diario (acciones) 322.769
Volumen medio diario (€) 22.006.745
Numero de acciones 63.550.000
Capitalizacion bursatil 31 diciembre 2011 (€ millones) 4241

Capital Social

A 31 de diciembre de 2011 el capital social de ACCIONA ascendia a €63.550.000,
representado por 63.550.000 acciones ordinarias de €1 de valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre de 2011 5.598.867 acciones en autocartera,
representativas de 8,81% del capital.

En el ejercicio 2011 ha tenido lugar la disolucion sin liquidacion de Grupo Entrecanales,
S.A. y sus sociedades dependientes, Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A. y
Osmosis Internacional, S.A. que, en conjunto, eran titulares de una participacién del
59,63% de Acciona, S.A. La disolucion se ha producido como consecuencia de la
aprobacion por la junta general de la fusion por absorcion de estas sociedades por
Acciona, S.A. Como resultado de dicha fusion, los accionistas de Grupo Entrecanales
han pasado a ser titulares directos de acciones de Acciona, S.A.

A continuacion se indican, de acuerdo con las notificaciones recibidas por la Sociedad,
los titulares de participaciones directas e indirectas significativas en el capital social a 31
de diciembre de 2011 y 2010:

31/12/2011 31/12/2010

Tussen de Grachten, BV (1) 25,05% --
Entreazca, BV (1) 24,72% --
Jelico Netherlands, BV (1) 3,16% --
Grupo Entrecanales, S.A. - 59,63%

(1) Accionistas de la extinta Grupo Entrecanales, S.A.

Principales Riesgos asociados a las actividades del Grupo Acciona

La presencia de ACCIONA en diversas areas de negocio y en distintos paises con
diferentes entornos regulatorios, politicos y sociales hace que se presenten riesgos a
identificar y gestionar de naturaleza muy variada.
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El Sistema de Gestion de Riesgos estd disefiado para identificar eventos potenciales que
puedan afectar a la organizacion, gestionar sus riesgos mediante el establecimiento de
unos sistemas de tratamiento y control interno que permitan mantener la probabilidad e
impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los niveles de tolerancia establecidos,
y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién de los objetivos
estratégicos empresariales.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de
ACCIONA son los siguientes:

Riesgos Economico-financieros

Aquellos cuya materializacion tiene un impacto directo sobre la cuenta de resultados de
la empresa: son principalmente las fluctuaciones de tipos de cambio, tipos de interés y
mercados financieros, las variaciones en los precios de las materias primas, la liquidez,
el flujo de caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

ACCIONA al operar en el ambito internacional estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas de los paises en los que opera.

El riesgo de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la financiacion
de proyectos de infraestructuras, en contratos de concesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros proyectos de largo plazo de maduracion
donde la variacion de tipos de interés tiene una especial incidencia en la rentabilidad de
los mismos.

ACCIONA se encuentra expuesto al riesgo de la fluctuaciéon del precio de los
aprovisionamientos de construccion en su actividad de infraestructuras, aguas y
construccion de instalaciones de generacion eléctrica y de combustible en su actividad
de transporte por carretera y maritimo.

El riesgo de crédito se mitiga mediante la negociacion de operaciones con terceros
solventes, utilizando para ello criterios generalmente aceptados por el mercado (ratings,
relacion comercial historica con la contrapartida, etc.). Adicionalmente, segtn el tipo de
operacion o el tipo de contrapartida, se negocia la obtencion de suficientes garantias,
para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento.

La gestion adecuada de estos riesgos se realiza mediante la busqueda de situaciones de
cobertura natural entre ingresos y gastos y activos y pasivos. Cuando esto no es posible
se realizan operaciones de cobertura y de contratacion de derivados que tienen como
objetivo evitar una alta volatilidad de los resultados. Sin embargo, estas operaciones no
garantizan una cobertura totalmente eficaz a la hora de eliminar totalmente la
exposicion a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas extranjeras,
pudiendo afectar negativamente a la situacion financiera y los resultados.

Adicionalmente se establece un esquema de cobertura de riesgos materiales mediante

seguros complementarios que mitigan que las situaciones en que se materializan los
riesgos generales incurridos no ponen en peligro la solvencia financiera del Grupo.
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Riesgos Estratégicos

Aquellos cuya consecuencia es el incumplimiento de los objetivos de la empresa y la
reduccion de su crecimiento. Estos riesgos incluyen cambios organizativos, inversiones
y desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econdémicos, politicos y
regulatorios, la incidencia de las nuevas tecnologias, la investigacion y el desarrollo.

ACCIONA minimiza este tipo de riesgos mediante su propia estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorial y geografica del negocio; la realizacion
de estudios exhaustivos del mercado, de la competencia y de los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuesta por la Investigacion y el Desarrollo.

Con anterioridad a la decision de invertir o desinvertir en un negocio existe un control
preventivo y evaluacion de los riesgos asociados en base a la informacidon econdmica
proyectada del negocio; esta informacion debe ser aprobada por el Comité de
Inversiones atendiendo a determinados parametros de volumen de negocio y rentabilidad
en funcion del riesgo asociado al mismo.

Riesgos Operativos

Aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estan relacionados
con el cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los sistemas y
procedimientos de control, la cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas
de informacion, la productividad de empleados o la pérdida de personal clave.

En cada area de negocio se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos
de negocio, de sistematizacion y documentacion de procesos, de gestion de la calidad y
el medio ambiente, de operaciones, de prevencion de riesgos laborales, planificacion y
control econémico.

El riesgo de incumplimiento de la normativa vigente, o aquel originado por
modificaciones en el marco regulador, principalmente en el sector eléctrico, es analizado
de forma conjunta por los Departamentos de Regulacion y el Departamento Econémico
Financiero, quienes realizan un seguimiento constante del mismo.

El desarrollo de las propias actividades del Grupo requiere en ocasiones la obtencion de
permisos, licencias, autorizaciones. Las demoras en la obtencion de estas aprobaciones y
cambios adversos en el entorno politico y normativo en los paises en los que el Grupo
opera pueden provocar demoras en el inicio de las operaciones o deficiencias en la
ejecucion de obras y prestacion de servicios.

Los riesgos ambientales son controlados por ACCIONA a través de sus sistemas de
gestion medioambiental y de la calidad. Estos sistemas cumplen los requisitos de los
estandares internacionales ISO 9001 e ISO 14001 para calidad y medio ambiente
respectivamente, ademas de otros requisitos legales y corporativos internos y son
sometidos a un seguimiento y revision continua.

Los riesgos laborales son tenidos en cuenta en todas las divisiones de negocio pero

especialmente inherentes a la actividad de infraestructuras. Estos riesgos son tratados
desde los Sistemas de Prevencion de Riesgos Laborales.
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ACCIONA posee un Codigo de Conducta revisado y actualizado en 2011 que establece
los principios basicos y los compromisos que todos los directivos y empleados de las
divisiones asi como suministradores y terceros que se relaciones con la empresa deben
cumplir y respetar en el ejercicio de sus actividades.

Riesgos Fortuitos

Aquellos riesgos relacionados con los dafos causados a los activos de la empresa y las
personas que podrian afectar negativamente al rendimiento de la empresa, tales como un
incendio, una explosion, los desastres naturales, la contaminacion medioambiental, el
dafio a terceros o los riesgos laborales.

La alta direccion de ACCIONA considera los factores de riesgos laborales, dentro de la
gestion prioritaria de la empresa principalmente en el negocio de infraestructuras. En
este sentido, se han puesto en marcha todas las medidas preventivas necesarias.

Con el objeto de mejorar la gestion de estos riesgos en caso de verse materializados, en

2011 se ha revisado la documentacion del Sistema de Gestion de Crisis y se ha aprobado
un plan de comunicacion y formacion interna.

Calidad, Medio Ambiente

La proteccion del entorno es para ACCIONA eje vertebral de su estrategia ambiental.
Las distintas actividades que desarrollamos generan impactos sobre el medio ambiente.
Nuestra diferenciacion consiste no s6lo en minimizar los impactos inherentes a nuestras
actividades, sino en tratar de compensar las afecciones derivadas de las mismas,
ofreciendo a nuestros clientes y a la sociedad las mejores soluciones en materia
medioambiental. Asi, la preservacion del entorno se convierte en un elemento de
diferenciacion competitiva de nuestros negocios y esta incorporado en el dia a dia de la
compaiiia.

Durante el afio 2011, Acciona ha querido reforzar su compromiso con la proteccion de la
biodiversidad y el medio natural, creando una unidad organizativa especifica en la
materia, definiendo una Politica de Biodiversidad y constituyendo un Panel de Expertos
de primer nivel para su asesoramiento permanente.

Asi, la estrategia de ACCIONA en materia ambiental lleva inherente el tratamiento
integral de los impactos, teniendo como premisa una actitud preventiva frente a su
generacion, corrigiendo los que inevitablemente se hayan producido, y en su caso,
compensando los efectos residuales. Para ello, a partir del 2012, se propone la creacion
de un mecanismo de compensaciones ambientales a través del cual y mediante distintas
iniciativas, podamos gestionar eficazmente actuaciones compensatorias que supongan
ademas una mejora global a nivel ambiental.

Los sistemas de gestion implantados en cada actividad, contemplan como una parte de
los mismos el seguimiento y medicion del desempefio ambiental en todos los procesos,
mediante planes y programas de inspeccion cada vez mas exigentes. Durante el afio 2011
se ha lanzado el Plan 10+ para prevenir los riesgos medioambientales.
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Durante 2011, se ha ampliado ademas el horizonte temporal del Plan Director de
Sostenibilidad, con ambiciosos objetivos en ampliacion de reporte de alcance de
emisiones, compromisos de reduccion y creacion de un instrumento de compensaciones.
Adicionalmente se ha puesto en marcha de un Plan de Movilidad Sostenible centrado en
tres ejes: viajes de trabajo, viajes de empleados y cadena logistica.

Durante el afio 2011, ACCIONA ha continuado con esfuerzos encaminados a mejorar la
eficiencia energética, reducir las emisiones generadas y el consumo de agua. Se han
realizado diagnosticos centrados especialmente en eficiencia energética y consumo de
agua en las areas de actividad mas significativas: produccién de energia, plantas de
tratamiento de agua, construccién y transporte maritimo. Las conclusiones de estos
diagnosticos contemplan mejoras en procesos y buenas practicas en la operacion de los
mismos, asi como propuestas de mejoras en instalaciones para aumentar la eficiencia
ambiental. Durante afios posteriores, estd prevista la implantacion gradual de las
medidas, y un control y seguimiento detallado para verificar el adecuado enfoque y
resultado de las mismas, incorporando mejoras cuando sea oportuno.

Con relacion a lo anterior, los gastos e inversiones ambientales realizados por el Grupo
Acciona en 2011 cubren las siguientes partidas:

- Estudios y Vigilancia Ambientales, en las diferentes fases de proyecto
- Gestion de Residuos

- Calidad del Agua

- Eficiencia de Recursos: Agua, Energia y Materiales

- Calidad del Aire

- Biodiversidad y Paisaje

- Ruido

- Proteccion del Suelo
- Investigacion Ambiental
- Otros

La cifra de gastos ambientales ha ascendido a 66,2 millones de €, y 3.6 millones de € en
inversiones ambientales, lo que supone un incremento significativo con respecto a afios
anteriores, que fue de 9.9 millones de €, y 2,07 millones de € respectivamente. Los
mayores esfuerzos se han concentrado en las areas de proteccion medioambiental,
reduccion de emisiones y biodiversidad.

A continuacion se detallan los gastos medioambientales por divisiones:

Gastos de naturaleza ambiental 2011

(Miles de euros)
Infraestructuras 34.851
Servicios Logisticos y de Transporte 4.734
Energia 20.029
Agua y Medio Ambiente 4.960
Otros 1.659
Total 66.233
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A continuacion se detallan las inversiones medioambientales por divisiones:

Inversiones de naturaleza ambiental 2011

(Miles de euros)
Servicios Logisticos y de Transporte 447
Energia 1.443
Agua y Medio Ambiente 1.764
Total 3.654

I+D+i

Acciona ha reafirmado este afio una vez mas, su compromiso con la [+D a través de la
ampliacion de su Plan Director de Sostenibilidad (PDS) al periodo 2010-2015. El PDS
subraya el objetivo de “afiadir competitividad a las lineas de negocio basada en la
diferenciacion tecnologica”.

En un ambiente econdémico de incertidumbre global, Acciona ha mantenido en el
ejercicio 2011 su compromiso con la [+D+i superando la cifra de 2010 y consolidando
tres ejercicios seguidos en el entorno de los 90ME de inversion.

Durante 2011 se destinaron a proyectos directos de [+D-+i 93,6 M€, con especial peso en

las Divisiones de Energia e Infraestructuras cuya suma recoge el 68% de la actividad
innovadora.

Inversion I+D+i (millones de euros)

93,6

922 gg1

2007 2008 2009 2010 2011

Distribucién de la Inversion

Resto
Agua 7%
25%
Energia
30%
Infraestructuras
38%
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El numero de proyectos vivos de I+D-+i en 2011, llevados a cabo por los tres centros
tecnologicos de la compaiia, ascendid a 166 que se agruparon en las 13 areas de
investigacion ligadas a los negocios de Acciona. Durante el ejercicio el nimero de
profesionales dedicados a [+D ascendid a 344 personas.

El R&D European Industrial Scoreboard elaborado por la DG Research de la UE, se ha
convertido en una referencia a la hora de comparar el esfuerzo econdmico destinado a la
I+D. Los resultados publicados en Octubre de 2011 analizan los datos correspondientes
a 2010 y situan a Acciona en los primeros puestos de entre las compafiias espafiolas de
su sector por cifra de inversion absoluta en [+D.

El afio 2011 ha registrado cambios en las politicas ministeriales de financiacion de la
[+D+i y entre ellas ha estado la desaparicion del denominado programa CENIT y su
sustitucion por nuevas iniciativas de financiacion. El programa INNPACTO es una de
las iniciativas aprobadas mas interesantes.

A lo largo del afio 2011, Acciona ha obtenido la aprobacion ministerial de la totalidad
de los proyectos que presentd a la a convocatoria INNPACTO 2011. Se trata de 8
proyectos con un importe total financiado de 5,4 millones de euros:

- Los proyectos ESPROFAN y NANOBAC pertenecientes al area de depuracion de
aguas residuales y enmarcados en la optimizacién del balance energético y la
eliminacion de contaminantes emergentes.

- El proyecto DECOCEL, enfocado en la potencialidad de los cultivos energéticos
herbaceos y lefosos como suministro de biomasa, y los proyectos
SUPERTURBINES, FLOATSOLUTIONS, WETSITE E IRHIS que tienen por
objeto los aerogeneradores basados en materiales superconductores; la optimizacion
de estructuras off-shore; la caracterizacion de emplazamientos off-shore; y la
produccion de hidrégeno energético en sistemas aislados, respectivamente.

- El proyecto TRIPANTALLA, perteneciente al area de  infraestructuras y
desarrollado en colaboracion con ADIF.

En lo que se refiere a la Propiedad Industrial, los objetivos del Plan Director de
Sostenibilidad 2010-2015, contintan cumpliéndose en esta materia, y a fecha de 31 de
Diciembre de 2011 se cuenta con 78 patentes, algunas de ellas ain en tramite de
publicacion.

En el &mbito de la gestion de la [+D en el afio 2011 AENOR ha renovado la certificacion
del Sistema de Gestion de la [+D+i segiin la norma UNE 166.002:2006 concedida en el
afio 2007 que abarca las actividades de investigacion, desarrollo e innovacién en los
negocios de Infraestructuras, Energia, Fabricacion de Aerogeneradores, Agua, ¢
Instalaciones y la ha extendido a la actividad de Ingenieria. La certificacion, asegura
que toda la actividad innovadora se realiza conforme a los mas altos estdndares de
excelencia y calidad.
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Evolucion Previsible

La evolucién de la economia mundial contintia marcada por la delicada situacion por la
que atraviesa la zona euro. En este contexto, durante el afio 2011 se aprecié un aumento
considerable de la aversion al riesgo en los mercados financieros internacionales y un
empeoramiento de las perspectivas de crecimiento. La economia mundial se desacelero
de manera importante en la segunda mitad de 2011, situacion que podria prolongarse
durante el afio 2012. Ello fue el resultado de un crecimiento mas débil en Europa y la
desaceleracion en las economias emergentes.

En el contexto econdomico mundial la situaciéon mdas delicada es la europea. Las
autoridades comunitarias no consiguen atajar el problema de la crisis de la deuda
soberana, lo que estd teniendo un efecto negativo en la situacion econdémica de la
eurozona. De hecho, la menor actividad en la segunda mitad de 2011 y el deterioro de
las expectativas han llevado al Fondo Monetario Internacional (FMI) a recortar sus
previsiones de crecimiento de 2012. No asi para Estados Unidos, que mantiene la
expectativa de crecimiento del 1,8% sustentada en el incremento del consumo. En el
caso de las economias emergentes, la prevision es de crecimientos del 5,4%, con tasas
muy elevadas en China (8,2%), India (7,0%) y Brasil (3,0%), y unas perspectivas mas
sombrias en el caso de Europa del Este, por su mayor vinculacion con el area del euro.
En la zona euro las previsiones anticipan una suave recesion en 2012 con una tasa
negativa del 0,5%, debido a la persistencia de elevadas primas de riesgo en la deuda
soberana, los efectos del desapalancamiento bancario sobre la economia real y el
impacto de la consolidacion fiscal anunciada para algunos Estados miembros, entre los
que se encuentra Espana.

La situaciébn economica actual requiere de una accién decidida de las autoridades
europeas que poco a poco disminuya las tensiones financieras en Europa asi como la
aversion al riesgo global, y que pueda dar paso a una recuperacion de la economia
mundial en el segundo semestre de 2012. Una mayor contribucion a la recuperacion
podria provenir de las politicas econémicas de fomento de la actividad que adopten las
economias emergentes.

Paises emergentes

La desaceleracion en las economias emergentes en 2011 hizo que su diferencial de
crecimiento con respecto a las economias avanzadas llegase a cerca del 3% a finales de
2011, por debajo de la tendencia historica del 4% desde el comienzo de la década del
2000. Sin embargo, se trata de una desaceleracion leve teniendo en cuenta el entorno
global, y ello es debido a que la confianza dentro de las economias emergentes ha sido
muy resistente. Ello ha permitido que la demanda interna se haya mantenido fuerte, aun
cuando algunos de los efectos de una mayor aversion global al riesgo hayan tenido
efecto a través de menores flujos de entrada de capital, repercusiones negativas en la
financiacion del comercio internacional, reduccion de precios de los activos y menores
tipos de cambio. Esta situacion de aversion al riesgo global deberia ir atenudndose en la
medida en que el escenario econdémico en Europa vaya estabilizandose.

La moderacion en la inflacion dard margen a que las politicas monetarias puedan apoyar

mas al crecimiento. Es previsible que el apoyo de estas politicas sea mayor en Asia que
en Latinoamérica, dada la mayor reduccion prevista de la inflacién en la primera.
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Latinoamérica presenta buenas condiciones para resistir el deterioro global. Desde
finales del 2010 ha venido consoliddndose una desaceleracion econdmica en la region.
Detras de la misma figura el aumento de la inflacion que ha restado capacidad de
compra, junto con el aumento en la aversion al riesgo global, que se reflej6 en una
reduccion de los flujos de entrada de capital, una mayor presion sobre las monedas y un
mayor grado de incertidumbre.

Sin embargo, el ajuste en el crecimiento ha sido moderado, e incluso en paises como
Chile o Perti hay incertidumbre sobre si la desaceleracion en la demanda interna serd
suficiente como para que la inflacion retorne a tasas cercanas al objetivo de los bancos
centrales. Por otra parte, persiste el buen comportamiento de la inversion en capital fijo,
impulsada en parte por inversiones extranjeras (Chile, Colombia, Pert), lo que unido a
expectativas de un mayor dinamismo de la inversion publica (Brasil, Colombia, Pert)
permite anticipar que la demanda interna seguira con crecimientos s6lidos y sosteniendo
el conjunto de la actividad. La situacion, por tanto, es muy solida en la region (con la
excepcion de Venezuela), y todo ello lleva a prever que incluso en un escenario de
mayor deterioro economico global Latinoamérica continuara creciendo.

Zona Euro

En cambio, en la zona del euro la confianza de consumidores y empresarios se mantiene
en niveles bajos por la elevada incertidumbre, lo que conlleva posponer las decisiones de
gasto. El principal problema reside en la ausencia de soluciones a la crisis de la deuda
soberana de la eurozona. En enero, las negociaciones sobre el pacto fiscal lanzadas en la
cumbre de diciembre pasado han progresado lentamente. La momenténea reactivacion
del mercado de deuda publica soberana no despeja la cuestion de fondo, que es saber si
los paises de la eurozona podran consolidar sus cuentas publicas en un entorno de menor
crecimiento o incluso de recesion, ya que existe el riesgo de que los ajustes adicionales
anunciados en paises como Italia y Espafia, entre otros, afecten negativamente a la
actividad economica, desencadenando un efecto de espiral negativa. Ademas, la
necesidad del sistema bancario europeo de recapitalizarse en este entorno puede
mantener la restriccion crediticia al sector privado, dificultando la salida de la crisis.
Todo ello sitia a la zona del euro en una posicion muy complicada que deberd ser
abordada por los dirigentes politicos.

La zona euro se estanco en el tercer trimestre y entrd en recesion en el cuarto, tanto en el
centro como en la periferia europea, aunque con marcadas diferencias entre ambos. Es
previsible un escenario de recesion en torno al medio punto porcentual en 2012 y una
leve recuperacion en 2013. Las medidas acordadas a nivel europeo en diciembre no
fueron suficientes para mitigar la crisis financiera, lo que llevo a una caida muy fuerte en
la confianza y un fuerte aumento de los costes de financiacion de la deuda soberana.
Esto ha sido acompafiado de planes de consolidacion fiscal para 2012 y 2013, lo cual
socava el consumo publico. Ademads, las restricciones de precio y cantidad en la
financiacion soberana han sido transmitidas al sector privado, lo que tendra un fuerte
efecto sobre la actividad. Esta disminucion de la actividad tenderd a mantener el
progresivo deterioro del mercado laboral con un aumento de la tasa de desempleo. No
obstante, la diferencia en estos desequilibrios en los paises de la zona euro llevara
aparejados ritmos de crecimiento notablemente desiguales.
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Espaiia

La situacion econdomica nacional estara fuertemente marcada por la adopcion de medidas
presupuestarias de gran importancia con el fin de reducir el déficit publico desde un
nivel de alrededor del 8% en 2011, segin la ultima estimacion proporcionada por el
Gobierno, hasta el 4,4% del PIB en 2012 y el 3 % en 2013. Con este objetivo, junto a las
medidas que aprobo6 el Consejo de Ministros el pasado 30 de diciembre de 2011, se
plantea la adopcion de otras adicionales necesarias para el logro de los objetivos fijados
de reduccion del déficit. En este entorno, el Banco de Espana estima una caida del
producto de la economia espafiola del 1,5% en 2012 y una modesta recuperacion del
0,2% en 2013.

Se prevé por tanto un escenario de importante contraccion de la demanda nacional,
parcialmente compensada por una elevada contribucion del saldo neto exterior. El
retroceso de la demanda nacional resulta de la confluencia de un fuerte descenso de sus
componentes publico y privado, en un contexto en el que el gasto de las familias se vera
restringido por el impacto de la consolidacion fiscal sobre las rentas y por el menor
empleo. En este escenario, se prevé un retroceso del consumo de los hogares, a pesar de
que su tasa de ahorro continlie con una trayectoria descendente. La inversion residencial
se estima que seguird registrando caidas en 2012 y 2013, si bien estas seran mas
modestas que en los afios recientes, tras haber superado su fase mas dura de ajuste. La
debilidad de la demanda, el deterioro de las perspectivas economicas y las duras
condiciones financieras determinaran descensos adicionales del gasto en inversion
productiva privada en los dos proximos afos.

En el ambito del comercio exterior, se espera un debilitamiento del crecimiento de las
exportaciones de bienes y servicios en 2012, dado el empeoramiento de las perspectivas
de los mercados internacionales. No obstante, al igual que en los dos ultimos afios, se
espera un avance de las exportaciones netas, teniendo en cuenta el proceso de mejoria
que la competitividad de la economia espafiola ha experimentado desde el inicio de la
crisis y de la sustitucion del mercado interior por mercados exteriores, en un contexto de
mayor fortaleza relativa de los segundos. Esto, unido al retroceso que experimentaran las
importaciones durante gran parte del 2012 como consecuencia de la contraccion de la
demanda final, dara lugar a una contribucion del saldo neto exterior que se espera se
mantenga al mismo nivel que en 2011.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encuentra disponible integramente en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnm.es) y en la
pagina web de la Sociedad, (www.acciona.es).

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporativo serd comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) y art. 11) los Administradores de
Acciona, S.A., realizan la siguiente declaracion de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de
la informacién exigida.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen
el contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al
ejercicio 2011 de Acciona, S.A., presentados al Consejo de Administracion y formulados por
éste en su sesién de 23 de Febrero de 2012, extendidos en 110 hojas, todas ellas rubricadas
por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

POrtada. .. ..cove e Pagina 1

Balance de Situacion. ..........cccovieiiiiie i i e Pagina 2

Cuenta de Pérdidas y Ganancias. .............cceovveeviivveeeesinnnn Pagina 3

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.............c.ccceunee. Pagina 4

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto................... Péagina 5

Estado de Flujos de Efectivo............ccoooeiiiiiiii i, Péagina 6
/1= 2 o] - U Pagina 7 a Pagina 82
Informe de Gestion. .........coo i Pagina 83 a Pagina 110

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacién la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Presidente Vicepresidente 1°

D. Juan Manuel Urgoiti y L6pez-Ocafa D. Javier Entrecanales Franco
Vicepresidente 2° Vocal

D. Valentin Montoya Moya Dfa. Consuelo Crespo Bofill

Vocal Vocal

D. Carlos Espinosa de los Monteros y

Bernaldo de Quirds Dia. Sol Daurella Comadran
Vocal Vocal

Dfia. Belén Villalonga Morenés D. Daniel Entrecanales Domecq
Vocal Vocal

D. Jaime Castellanos Borrego D. Fernando Rodes Vila

Vocal Vocal

Diia. Miriam Gonzéalez Durantez
Vocal




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
ACCIONA, S A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acciona, S.A. (la Sociedad Dominante) y
Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto consohidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales del Grupo de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en e! trabajo realizade de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cucntas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2011 asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicic 2011 contiene las explicaciones gue los
Administradores de Acciona, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado nforme de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestidn consolidado con €l alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes.

10662
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2011 31.12.2010
Inmovilizado material 4 10.419.561 10.168.146
Inversiones inmobiliarias 5 341.858 349.475
Fondo de comercio 6 1.048.760 1.049.396
Otros activos intangibles 7 743.987 661.680
Activos financieros no corrientes 10 139.939 224.024
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 8 82.229 75.984
Activos biolégicos 11 6.814 6.800
Activos por impuestos diferidos 23 859.027 715.337
Deudores a largo plazo y otros activos no corrientes 12 378.143 364.377
ACTIVOS NO CORRIENTES 14.020.318 13.615.219
Activos biolégicos 11 - -
Existencias 13 1.211.058 1.616.401
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 2.473.530 2.368.962
Otros activos financieros corrientes 10 421.395 255.904
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 15.742 59.109
Otros activos corrientes 251.072 239.053
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 1.541.778 1.368.618
Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas 24 391.947 978.925
ACTIVOS CORRIENTES 6.306.522 6.886.972
TOTAL ACTIVO 20.326.840 20.502.191
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2011 31.12.2010 |
Capital 63.550 63.550
Ganancias acumuladas 5.667.965 5.887.482
Valores propios (411.129) (263.672)
Diferencias de conversion 23.629 44.120
Dividendo a cuenta - --
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de p. neto de dominante 5.344.015 5.731.480
Intereses minoritarios 300.662 331.917
PATRIMONIO NETO 16 5.644.677 6.063.397
Participaciones preferentes, obligaciones y otros valores negociables 21 56.495 57.537
Deudas con entidades de crédito 18 6.680.740 4.938.782
Pasivos por impuestos diferidos 23 896.725 905.847
Provisiones 17 609.782 526.174
Otros pasivos no corrientes 22 541.156 610.481
PASIVOS NO CORRIENTES 8.784.898 7.038.821
Participaciones preferentes, obligaciones y otros valores negociables 21 - --
Deudas con entidades de crédito 18 2.216.967 3.215.195
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.492.614 2.636.351
Provisiones 180.832 205.160
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 88.288 18.129
Otros pasivos corrientes 22 700.400 616.295
Pasivos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas 24 218.164 708.843
PASIVOS CORRIENTES 5.897.265 7.399.973
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.326.840 20.502.191

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion correspondiente al ejercicio 2011

- Pag.4 -



ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Miles de euros)
| NOTA 2011 2010 |
Importe neto de la cifra de negocios 26 6.645.995 6.263.027
Otros ingresos 752.295 727.779
Variacién de existencias de productos terminados o en curso (32.607) (82.011)
Aprovisionamientos 27 (1.677.258) (1.580.568)
Gastos de personal 27 (1.274.100) (1.258.474)
Otros gastos de explotacion 27 (3.102.403) (2.858.577)
Dotacion a la amortizacion y variacion de provisiones 5,6,7,27 (717.346) (683.223)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 26 33.713 4.836
Otras ganancias o pérdidas 3.402 (6.232)
RESULTADO DE EXPLOTACION 631.691 526.557
Ingresos financieros 29 57.206 82.650
Gastos financieros 29 (466.876) (415.766)
Diferencias de cambio 1.589 49.313
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 20 (4.559) (4.410)
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a valor razonable -- -
Resultado de sociedades por el método de participacion 8 4.822 1.845
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 223.873 240.189
Gasto por impuesto sobre las ganancias 23 (53.451) (55.979)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 170.422 184.210
| Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas 24 - - |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 170.422 184.210 |
| Intereses minoritarios 16 31.640 (16.991) |
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 202.062 167.219 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (euros) 32 3,40 2,73 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (euros) 32 3,40 2,73 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 32 3,40 2,73 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 32 3,40 2,73 |

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011
(Miles de euros)

Efecto
Nota Importe Impositivo Total

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 170.422
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 202.062
2. Intereses minoritarios (31.640)
E?_IEIE_II_?REI?\;DSI\TISAN?E';%S IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN (516.203) 154.924 (361.279)
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalorizacion) del inmovilizado - _ B
material y de activos intangibles
2. Por valoracion de instrumentos financieros: 2.170 (651) 1.519

a) Activos financieros disponibles para la venta 10 2.170 (651) 1.519

b) Otros ingresos / (gastos) -- -- --
3. Por coberturas de flujos de efectivo 20 (484.851) 145.455 (339.396)
4. Diferencias de conversion (33.985) 10.197 (23.789)
5. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 17 463 (77) 386
6. Entidades valoradas por el método de participacion - - -
7. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -- --
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y 100.406 (30.122) 70.284

GANANCIAS:

1. Por valoracién de instrumentos financieros:
a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos / (gastos)
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 100.406 (30.122) 70.284
3. Diferencias de conversion
4. Entidades valoradas por el método de la participacion
5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) (415.798) 124.802 (120.573)
a) Atribuidos a la sociedad dominante (403.724) 121.180 (80.482)
b) Atribuidos a intereses minoritarios (12.074) 3.622 (40.092)

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010
(Miles de euros)

Efecto
Nota Importe Impositivo Total

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO - - 184.210
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante - - 167.219
2. Intereses minoritarios -- -- 16.991
E,)A\!I[\IRC?EA%SI\IOI%\:\JE?(S)TOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL (74.727) 29 423 (52.304)
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalorizacion) del inmovilizado . _ _
material y de activos intangibles
2. Por valoracion de instrumentos financieros: (3.786) 1.136 (2.650)

a) Activos financieros disponibles para la venta 10 (3.786) 1.136 (2.650)

b) Otros ingresos / (gastos) -- -- -
3. Por coberturas de flujos de efectivo 20 (191.530) 57.459 (134.071)
4. Diferencias de conversion 120.404 (36.121) 84.282
5. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 17 185 (51) 134
6. Entidades valoradas por el método de participacion -- - -
7. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -- - -
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y 113.732 (34.120) 79.612

GANANCIAS:

1. Por valoracion de instrumentos financieros: - - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - - -
b) Otros ingresos / (gastos) - - -

2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 113.732 (34.120) 79.612

3. Diferencias de conversion - - -

4. Entidades valoradas por el método de la participacion - - -

5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -- -

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 39.005 (11.697) 211519
a) Atribuidos a la sociedad dominante 20.834 (6.246) 181.808
b) Atribuidos a intereses minoritarios 18.171 (5.451) 29.711

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (miles de euros)
Fondos Propios

Resultado
del
Primade  Accionesy ejercicio Otros
emision, particip. atribuido  Instrumentos  Ajustes
Reservas en ala de por
y Div.a  patrimonio entidad patrimonio cambio Intereses Total Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto
Saldo inicial al 01.01.2011 63.550 5.910.902 (263.672) 167.219 - (146.519) 331.917 6.063.397
Ajuste por cambios de -
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial ajustado 63.550 5.910.902 (263.672) 167.219 -~ (146.519) 331.917 6.063.397
Total ingresos/(gastos) 202.062 (282.544) (40.092) (120.574)
reconocidos
Operaciones con socios 0 -~ (168.748)  (147.457) - - 4754 (4.891) (316.342)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de n
capital
Conversioén de pasivos
financieros en patrimonio --
neto
Distribucion de dividendos (191.110) (3.039) (194.149)
Operaciones con acciones o
participaciones en (970) (147.457) (148.427)
patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de 23.332 4.754 (1.852) 26.234
negocios
Otras operaciones con _
S0Cios 0 propietarios
Otras variaciones de ~ 171688 —~  (167.219) - - 13.728 18.197
patrimonio neto
Pagos basados en
instrumentos de -
patrimonio
Traspasos entre partidas de 167.219 (167.219) _
patrimonio neto
Otras variaciones 4.469 13.728 18.197
Saldo final al 31.12.2011 63.550 5.913.842 (411.129) 202.062 - (424.309) 300.662 5.644.677

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2011
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (miles de euros)
Fondos Propios

Resultado
del
Primade  Accionesy ejercicio Otros
emision, particip. atribuido  Instrumentos  Ajustes
Reservas en ala de por
y Div.a  patrimonio entidad patrimonio cambio Intereses Total Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto
Saldo inicial al 01.01.2010 63.550 4.765.862 (155.333) 1.268.393 - (161.108) 306.146 6.087.510
Ajuste por cambios de -
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial ajustado 63.550 4.765.862 (155.333) 1.268.393 - (161.108) 306.146 6.087.510
Total ingresos/(gastos) 167.219 14.589 20.711 211519
reconocidos
Operaciones con socios 0 -~ (121.587)  (108.339) - - - (6.279) (236.205)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de N
capital
Conversioén de pasivos
financieros en patrimonio -
neto
Distribucion de dividendos (120.554) (5.855) (126.409)
Operaciones con acciones o
participaciones en (1.033) (108.339) (109.372)
patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de -- -- (424) (424)
negocios
Otras operaciones con _
S0Cios 0 propietarios
Otras variaciones de ~  1.266.627 ~  (1.268.393) - - 2.339 573
patrimonio neto
Pagos basados en
instrumentos de -
patrimonio
Traspasos entre partidas de 1.268.393 (1.268.393) _
patrimonio neto
Otras variaciones (1.766) 2.339 573
Saldo final al 31.12.2010 63.550 5.910.902 (263.672) 167.219 -~ (146.519) 331.917 6.063.397

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 (Miles de euros)
| 2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 887.373 1.240.101
Resultado antes de impuestos de actividades continuadas 223.873 240.189
Ajustes al resultado: 1.017.122 911.351
Amortizacién del inmovilizado 974.654 715.679
Otros ajustes del resultado (netos) 42.468 195.672
Cambios en el capital corriente (119.590) 99.861
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (234.032) (11.300)
Pagos de intereses (446.704) (420.104)
Cobros de intereses 52.730 130.356
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 11.910 209.892
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 148.031 68.556
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (486.663) (962.742)
Pagos por inversiones: (1.042.940) (1.156.741)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (60.822) (5.431)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (982.118) (1.151.310)
Cobros por desinversiones: 478.792 171.192
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 426.452 4.886
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 52.340 166.306
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: 77.485 22.807
Cobros de dividendos 6.409 4.437
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 71.076 18.370
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (211.929) (277.644)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (154.565) (113.749)
Adquisicién (154.565) (113.749)
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 331.113 179.501
Emisién 2.871.241 1.831.488
Devolucién y amortizacion (2.540.128) (1.651.987)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (194.149) (126.409)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (194.327) (216.987)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (194.327) (216.987)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (15.623) 33.256
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 173.159 32971
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.368.619 1.335.648
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.541.778 1.368.619
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO
Caja y bancos 884.634 899.244
Otros activos financieros 657.144 469.375
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.541.778 1.368.619

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2011
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2011
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante” o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales
integran el Grupo Acciona (en adelante, “Acciona” o el “Grupo”). Acciona, S.A. tiene su
domicilio social y oficinas principales en Alcobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan en varios sectores de la actividad econémica, entre
los que cabe destacar:

- Acciona Infraestructuras: que incluye las actividades de construccion, ingenieria y las
concesiones de transporte y de hospitales principalmente.

- Acciona Inmobiliaria: patrimonio, promocién inmobiliaria y explotacion de aparcamientos.

- Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y
comerciales, abarcando desde la construccion de parques eélicos a la generacion, distribucién
y comercializacion de las distintas fuentes de energia.

- Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: proveedor integral de servicios de transporte de
pasajeros y mercancias por tierra, mary aire.

- Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: actividades relacionadas con los servicios
del &mbito urbano y la proteccion del medioambiente asi como la realizacion de toda clase de
actividades, obras y servicios, propios o relacionados con el ciclo integral del agua.

- Otras actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion bursatil, la
produccidn de vinos, asi como otras participaciones.

La memoria adjunta incluye en la nota 28 “Informacién por segmentos” informacion detallada
sobre los activos, pasivos y operaciones realizadas en cada una de las actividades que conforman
el Grupo Acciona.

Con fecha 24 de marzo de 2011, los érganos de Administracion de Acciona, S.A., Grupo
Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A. (Sociedad Unipersonal), y
Osmosis Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal), aprobaron el Proyecto Comun de fusion por
absorcion de Grupo Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A.
(Sociedad Unipersonal), y Osmosis Internacional, S.A. (Sociedad Unipersonal) (todas ellas
conjuntamente denominadas las sociedades absorbidas) por la sociedad, Acciona, S.A. (sociedad
absorbente), con extincion mediante la disolucién sin liquidacion de las sociedades absorbidas y
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transmision en bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirira por sucesion
universal los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. Dicho proyecto de fusién fue
objeto de deposito en el Registro Mercantil con fecha 29 de marzo de 2011. Dado que en términos
netos agregados los Unicos activos de las sociedades absorbidas son acciones de la sociedad
absorbente, para atender el canje de acciones derivado de la fusion, no se ha producido ninguna
ampliacién de capital de Acciona, S.A.

Por su parte, la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2011, aprobé la citada
operacion de fusion por absorcion. EI 10 de junio se procedié a publicar el correspondiente
anuncio para oposicion de acreedores, de conformidad con lo previsto por el articulo 44 de la Ley
3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en
adelante, LME).

La eficacia de la fusion por absorcién, de acuerdo a lo establecido por el articulo 46 LME, se ha
producido con la inscripcion en el Registro Mercantil la cual tuvo lugar el 14 de julio de 2011

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales v principios de consolidacion

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2011 han sido formuladas por
los Administradores de Acciona, S.A., en la reunion del Consejo de Administracion celebrado el
dia 23 de febrero de 2012, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han
producido en el Grupo en los ejercicios terminados en esas fechas.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particular, de acuerdo con los principios y criterios
establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (International
Financial Reporting Standards o IFRS), segln han sido adoptadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la
nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas
significativos aplicados, las alternativas que la normativa permite a este respecto asi como las
normas e interpretaciones emitidas no vigentes a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo. En dichos registros se
integran las uniones temporales de empresas, agrupaciones y consorcios en los que participan las
sociedades mediante el sistema de integracion proporcional, es decir, mediante la incorporacion
en funcidn del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos y operaciones realizadas por las
mismas, practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como las
operaciones del ejercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2011. Las cuentas anuales consolidadas
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del Grupo Acciona y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes
al ejercicio 2011, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificaciones significativas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de euros,
por ser ésta la moneda funcional del entorno econdémico principal en el que opera el Grupo
Acciona. Las operaciones en el extranjero se incorporan de conformidad con las politicas
establecidas en las notas 2.2.g) y 3.2 q).

2.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades
sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de
representacion y decision y son consideradas entidades dependientes (véase Anexo I). En
aquellos casos en los que se gestiona, en base a acuerdos contractuales, conjuntamente con
terceros (negocios conjuntos) se ha aplicado el método de integracion proporcional (véase
Anexo 1l). Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas entre las anteriores, en que se posee
una capacidad de influencia significativa en la gestion constituyen entidades asociadas que se
presentan valoradas por el “método de participacién” o puesta en equivalencia (véase Anexo
I11). Como regla general se han considerado entidades asociadas aquéllas en las que se posee
una participacion superior al 20% de su capital social o de los derechos de voto en sus érganos
de gobierno. Adicionalmente, se han considerado algunas entidades como sociedades
asociadas, por considerar que existe influencia significativa (fundamentalmente participacion
en el Consejo de Administracién y/o transacciones significativas con la entidad asociada) aun
cuando no se alcanzan los citados porcentajes.

b. Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transacciones significativos efectuados entre las sociedades
dependientes con las sociedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas y multigrupo, las ganancias correspondientes se
eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital. Excepcionalmente, no se
han eliminado los resultados por operaciones internas con sociedades del Grupo, multigrupo o
asociadas relacionadas con determinadas actividades concesionales.

c. Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de consolidacion ha sido
realizada a partir de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan
General de Contabilidad Espafiol para aquellas sociedades residentes en Espafia y conforme a
su propia normativa local para las sociedades extranjeras. Todos los ajustes significativos
necesarios para adaptarlas a Normas Internacionales de Informacion Financiera y/o

- Pag.13 -



homogeneizarlas con criterios contables del Grupo, han sido considerados en el proceso de
consolidacion.

d. Entidades dependientes

e.

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aungque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de mas del 50% de los derechos politicos de las entidades
participadas. Conforme a la NIC 27 se entiende por control, el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de
las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y 10s
pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la
fecha de adquisicion que da lugar a la toma de control segln indica la NIIF 3- Combinaciones
de negocios. Cualquier exceso del coste de adquisicion respecto a los valores razonables de
los activos netos identificados se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos identificables, la diferencia se imputa a
resultados en la fecha de adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracién, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y
la fecha de enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de
los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe
“intereses minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de
Patrimonio Neto del Grupo. Analogamente, su participacion en los resultados del ejercicio, se
presentan en el epigrafe “intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Negocios conjuntos
Se consideran negocios conjuntos aquellos en los que la gestion de la sociedad participada
(multigrupo) se realiza conjuntamente por una sociedad del Grupo y uno o varios terceros no

vinculados al mismo, compartiendo el control en decisiones estratégicas y donde se requiere el
consentimiento unanime de las partes.
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Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por el
método de integracidn proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, sélo, en la proporcion que la participacion del Grupo representa en
relacion con el capital de estas entidades.

Los activos y pasivos de las operaciones conjuntas y los activos que se controlan
conjuntamente con otros participes se presentan en el balance de situacion consolidado
clasificado de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos
con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada conforme a su propia naturaleza.

Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de
participacion, es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balance de situacion consolidado incluye, en su caso, el
fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicion de las mismas.

Cuando la inversion del Grupo en empresas asociadas, ha quedado reducida a cero, las
obligaciones implicitas adicionales, caso de existir, en las filiales que se integran por el método
de la participacion, se registran en el epigrafe “provisiones no corrientes” del balance de
situacion.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los resultados, en las entidades asociadas
se desglosan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los resultados antes y después de
impuestos.

Diferencias de conversion

En la consolidacion, los activos y pasivos de las sociedades en el extranjero del Grupo con
moneda funcional distinta del euro, se convierten segun los tipos de cambio vigentes en la
fecha del balance de situacién. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos
de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las cuentas
de capital y reservas se convierten a los tipos de cambio histéricos. Las diferencias de cambio
que resulten, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion
Se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

Variaciones del perimetro de consolidacion
Durante el ejercicio 2011 las principales bajas y disminuciones de participacion producidas en
el perimetro de consolidacion se corresponden con la venta de las sociedades concesionarias de

autopistas en Chile, las sociedades concesionarias de aparcamientos, y un centro comercial en
Cornelld, que se encontraban todas ellas clasificadas como activos mantenidos para la venta al
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3.-

31 de diciembre de 2010 (véase nota 24). Asimismo, durante el ejercicio 2011, el Grupo ha
vendido el 15% de Acciona Termosolar, S.L., manteniendo el control de esta filial tras la
enajenacion.

Durante el ejercicio 2010, no se produjeron variaciones relevantes en el perimetro de
consolidacién. En el Anexo IV se muestran los cambios habidos en los ejercicios 2011 y 2010.

Principales politicas contables

3.1 Adopcidn de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2011 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han
sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Las siguientes normas e interpretaciones han sido aplicadas en estas cuentas anuales sin que
hayan tenido impactos significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacion y desglose
de estas cuentas anuales, bien por no suponer cambios relevantes, bien por referirse a hechos
econdmicos que no afectan al Grupo Acciona:

- NIC 24 Revisada - Informacion a revelar sobre partes vinculadas.

- CINIIF 19 - Cancelacion de deuda con instrumentos de patrimonio.

- Modificacion NIC 32 - Clasificacion derechos sobre acciones.

- Mejoras en las NIIF (publicadas en mayo de 2010).

- Modificacion de la CINIIF 14 — NIC 19 —El limite de un activo por beneficios definidos,

obligacion de mantener un nivel minimo de financiacion y su interaccion.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A

la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e

interpretaciones mas significativas que han sido publicadas por el IASB pero no han entrado aln

en

vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales

consolidadas, o bien porque no han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de:

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

Modificacion de NIIF7-Instrumentos Ampliay refuerza los desgloses sobre

financieros: Desgloses- Transferencias de transferencias de activos financieros.

1 de julio de 2011

activos financieros (publicada en octubre
de 2010)

No

aprobadas para su uso en UE

NIIF 9 - Instrumentos financieros: Sustituye a los requisitos de clasificacion,

Clasificacion y valoracion (publicada en
noviembre de 2009 y en octubre de 2010)

valoracion de activos y pasivos financieros y baja
en cuentas de NIC 39.

- Pag.16 -

1 de enero de 2015



Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Modificacion de NIC 12 — Impuesto sobre
las ganancias- impuestos diferidos
relacionados con propiedades inmobiliarias
(publicada en diciembre de 2010)

NIIF 10 - Estados financieros consolidados
(publicada en mayo de 2011)

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos (publicada
en mayo de 2011).

NIIF 12 - Desgloses sobre participaciones
en otras entidades (publicada en mayo de
2011).

NIC 27 (Revisada) - Estados financieros
individuales (publicada en mayo de 2011).

NIC 28 (Revisada) - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (publicada
en mayo de 2011).

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable
(publicada en mayo de 2011).

Modificacion de NIC 1 — Presentacion del
Otro Resultado Integral (publicada en junio
de 2011).

Modificacion de NIC 19 - Retribuciones a
los empleados (publicada en junio de 2011)

Modificacion de NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha
efectiva y desgloses de transicion
(publicada en diciembre de 2011).

Modificacion de NIC 32 - Compensacion
de activos con pasivos financieros
(publicada en diciembre de 2011).
Modificacion de NIIF 7 - Compensacion de
activos con pasivos financieros (publicada
en diciembre de 2011).

CINIIF 20 - Costes de extraccion en la fase
de produccion de una mina a cielo abierto
(publicada en octubre de 2011).

Sobre el calculo de impuestos diferidos
relacionados con propiedades inmobiliarias segun el
modelo de valor razonable de NIC40.

Sustituye los requisitos de consolidacion actuales de
NIC 27.

Sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios
conjuntos.

Norma Unica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en dependientes,
asociadas, negocios conjuntos y entidades no
consolidadas.

Se revisa la norma, puesto que tras la emision de
NIIF 10 ahora Gnicamente comprendera los estados
financieros separados de una entidad.

Revision paralela en relacion con la emision de
NIIF 11-Acuerdos conjuntos.

Establece el marco para la valoracion a valor
razonable.

Modificacion menor en relacion con la presentacion
del Otro Resultado Integral.

Las modificaciones afectan fundamentalmente a los
planes de beneficios definidos puesto que uno de
los cambios fundamentales es la eliminacion de la
“banda de fluctuacion”.

Diferimiento en la fecha efectiva de NIIF 9y
modificaciones en requisitos y desgloses de
transicion.

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos financieros de
NIC 32.

Introduccion de nuevos desgloses asociados en
NIIF 7.

Se aborda el tratamiento contable de los costes de
eliminacion de materiales residuales en las minas a
cielo abierto.

- NIIF 9 - Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion:

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir

de:

1 de enero de 2012

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de julio de 2012

1 de enero de 2013

1 de enero de 2015

1 de enero de 2014

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

NIIF 9 sustituira en el futuro la parte de clasificacién y valoracion actual de NIC 39. Existen
diferencias muy relevantes con la norma actual en relacion con los activos financieros, entre
otras, la aprobacion de un nuevo modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de
coste amortizado y valor razonable, la desaparicién de las actuales clasificaciones de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la
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venta”, el andlisis de deterioro solo para los activos que van a coste amortizado y la no
bifurcacion de derivados implicitos en contratos de activos financieros. En relacion con los
pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por NIIF 9 son similares a las ya
existentes actualmente en NIC 39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes
salvo por el requisito de registro de las variaciones del valor razonable relacionado con el
riesgo propio de crédito como un componente del patrimonio, en el caso de los pasivos
financieros de la opcion de valor razonable. A fecha actual todavia no se han analizado los
futuros impactos de la adopcién de esta norma.

- Modificacion de NIIF 7 - Instrumentos financieros: Desgloses - Transferencias de activos
financieros

Refuerza los requisitos de desglose aplicables a las transferencias de activos, tanto aquellas en
las que los activos no se dan de baja del balance como principalmente aquellas que califican
para su baja en balance pero la entidad tiene todavia alguna implicacion continuada. A fecha
actual todavia no se han analizado los futuros impactos de la adopcién de esta norma.

- NIIF 10 - Estados financieros consolidados, NIIF 11 - Acuerdos conjuntos, NIIF 12 -
Desgloses sobre participaciones en otras entidades, NIC 27 (Revisada) - Estados financieros
individuales y NIC 28 (Revisada) - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Este “paquete” de cinco normas o modificaciones se emiten de forma conjunta y vienen a
sustituir las normas actuales en relacion a la consolidacion y la contabilizacién de las
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, asi como los desgloses
relacionados.

NIIF 10 modifica la definicidn de control existente actualmente. La nueva definicion de control
consta de tres elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la exposicion o el
derecho a los resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de
modo que se pueda influir en el importe esos retornos.

La NIIF 11 Acuerdos conjuntos sustituira a la actualmente vigente NIC 31. El cambio
fundamental que plantea NIIF 11 respecto de la norma actual es la eliminacion de la opcion de
consolidacién proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a
incorporarse por puesta en equivalencia.

Las modificaciones a la NIC 27 y NIC 28 son paralelas a la emisién de las nuevas NIIF
anteriormente mencionadas.

Por altimo, NIIF 12 es una norma de desglose que agrupa todos los requisitos de revelacion en
cuentas relativos a participaciones en otras entidades (sean dependientes, asociadas, negocios
conjuntos u otras participaciones) incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

De este “paquete” de normas, se prevé que la nueva norma NIIF 11, tendra un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona, pues la opcién que se
viene aplicando en la actualidad para la consolidacion de los negocios conjuntos es la
consolidacién proporcional de sus estados financieros (véase nota 2.2.e). Los Administradores
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del Grupo estan en proceso de evaluacion del impacto que la aplicacion de esta nueva norma
tendra sobre las cuentas anuales consolidadas.

A excepcién de lo citado en los parrafos anteriores, los Administradores del Grupo no esperan
modificaciones significativas por la introduccién del resto de normas, modificaciones de normas e
interpretaciones publicadas pero que no han entrado en vigor, al ser aplicaciones de carécter
prospectivo, modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar aspectos no aplicables a las
operaciones del Grupo.

3.2 Normas de valoracion
Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NI1F) adoptadas por la Union Europea, han sido las siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de bienes o
servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance de situacion al menor importe
entre el coste de adquisicion o coste de produccién menos su amortizacion acumulada, y su valor
recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan
como mayor coste de los correspondientes bienes. El coste de adquisicion incluye los honorarios
profesionales asi como los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos cualificados,
que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la financiacion especifica o, de no existir,
la tasa media de financiacion de la sociedad que realiza la inversion.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre de 2003 incluyen en el coste de
adquisicioén, en su caso, las revalorizaciones de activos permitidas en los distintos paises para
ajustar el valor del inmovilizado material con la inflacion registrada hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos
que presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afadir, a los costes externos, los costes internos determinados en
funcidén de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion incurridos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren.
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La amortizacion se calcula, generalmente, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que
se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no
son objeto de amortizacion. Las sociedades amortizan su inmovilizado material distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, resultando los siguientes porcentajes de
amortizacion anual para el ejercicio 2011:

Porcentajes de amortizacion anual

Construcciones 2-10%
Instalaciones especiales:

Parques Eo6licos 5- 7%
Centrales Hidraulicas 1-2%
Plantas Biomasa 4%
Plantas Termosolares 3%
Buques 5-20%
Resto Instalaciones 3-30%

Magquinaria 5-33%
Mobiliario 5-33%
Equipos para procesos de informacion 13-33%
Elementos de transporte 7-25%
Otro inmovilizado 2-33%

Arrendamiento financiero

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose a lo largo de su vida util
prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “inversiones inmobiliarias” del balance de situacién consolidado adjunto recoge los
valores netos de su amortizacién acumulada de los terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su
venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de adquisicion, siguiendo a todos
los efectos los mismos criterios que elementos de la misma clase de inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonable de los elementos de inversiones inmobiliarias

tomando como valores de referencia las tasaciones realizadas por expertos independientes (véase
nota 5).
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Las inversiones inmobiliarias se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en que
las sociedades esperan utilizarlos. El porcentaje promedio de amortizacion de los mismos se
expone a continuacion:

Porcentaje de amortizacion anual

Edificios en alquiler 2-5%

C) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion
sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo los
contingentes identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la
fecha de adquisicion o toma de control.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de
toma de control de la sociedad, revisandose la misma en el plazo méximo de un afio a partir de la
fecha de adquisicion. Hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos
y pasivos, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor contable de la sociedad adquirida
se registra de forma provisional como fondo de comercio.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la
fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado
fuesen superiores (o inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus
balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (o
pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, etc.

- Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el
balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion
pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una 0 mas
unidades generadores de efectivo especificas.

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios
econdémicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su

coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado a 31 de diciembre de 2003.
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En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los
beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda
funcional es distinta del euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio
vigente en la fecha del balance de situacién consolidado.

D) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las reducciones necesarias para reflejar las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Los activos intangibles con vida til indefinida no se amortizan.

Los activos intangibles con vida atil definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la
vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacion anual

Desarrollo 10 - 20%
Concesiones administrativas 2-25%
Derechos de traspaso 10 -20%
Aplicaciones informaticas 7-33%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “resultado por deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos activos vy,
en su caso, de las recuperaciones que de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan en
el epigrafe E) de esta misma nota.

Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se
incurren como criterio general, salvo en aquellos proyectos de desarrollo en los que se crea un
activo identificable, es probable que genere beneficios econdmicos en el futuro y el coste de
desarrollo del activo pueda evaluarse de forma fiable. Los gastos de desarrollo del Grupo,
fundamentalmente relacionado con la actividad edlica, Unicamente se reconocen como activos si
es probable que generen beneficios econdmicos en el futuro y si el coste de desarrollo del activo
puede evaluarse de forma fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles. Cuando no

cumplen los criterios anteriormente mencionados, los costes de desarrollo se reconocen como
gasto en el periodo en que se incurren.
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Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de “concesiones administrativas” las que han sido adquiridas por la
empresa a titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los
gastos realizados para su obtencidon directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. La
amortizacion se realiza linealmente en funcion del periodo de duracion de las mismas.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestructuras

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion de la CINIIF 12 incluye en este epigrafe de
concesiones administrativas el inmovilizado asociado a actividades concesionales en los que el
riesgo de recuperacién de la inversion es asumido por el operador. Este tipo de actividades
concesionales se han realizado a través de inversiones en infraestructuras de transporte,
aparcamientos y suministro de agua principalmente, que son explotadas por sociedades
dependientes, multigrupo o asociadas (sociedades concesionarias) y cuyas caracteristicas
principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion son propiedad del organismo concedente en la mayor
parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo publico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de la concesion durante un periodo de explotacién
establecido. Al término de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el
concesionario tenga derecho alguno sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de
los usuarios o a traves del propio organismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicados por el Grupo Acciona en relacion con estos
proyectos concesionales son los siguientes:

- Capitalizar los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién y no activar los
gastos financieros posteriores a la puesta en explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal respecto a la amortizacion del inmovilizado asociado a
la concesion durante la vida de la concesion.

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la inversion

realizada mas los costes estimados necesarios para revertir el activo en condiciones de uso al
finalizar el periodo del proyecto.
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- En la préctica totalidad de las concesiones del Grupo Acciona la construccién ha sido realizada
por entidades pertenecientes al propio Grupo. En este sentido, los ingresos y gastos relacionados
con los servicios de construccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto
(registro de las ventas y el coste de ventas en el consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose
en las cuentas anuales consolidadas el margen de construccidon. Si en algun caso la construccion no
fuese realizada por el propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta para considerar en el
consolidado el registro de las ventas y el coste de ventas.

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos
basicos en la gestion del Grupo se registran por su coste de adquisicion con cargo al epigrafe

“otros activos intangibles” del balance de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

E) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus
activos materiales, propiedades inmobiliarias, fondos de comercio y activos intangibles, para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo
no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo mas pequefia identificable a la que pertenece el
activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la
pérdida por deterioro de valor se considera una reduccién de la reserva de revalorizacion
existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por
deterioro de valor se considera un incremento de valor de la reserva de revalorizacion.

En el caso de fondos de comercio, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar si se

ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizandose
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como contrapartida el epigrafe “resultado por deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son
objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. La metodologia empleada para la estimacién del valor en uso varia en funcién del
tipo de activo de que se trate. A estos efectos, el Grupo contempla cuatro tipos de activos:
existencias inmobiliarias, patrimonio inmobiliario (activos en renta), fondos de comercio de
sociedades y activos con una duracién limitada (principalmente activos de generacion eléctrica y
concesiones de infraestructuras).

Patrimonio inmobiliario (activos en renta)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden a inmuebles destinados a su explotacién en
alquiler. El valor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2011
ha sido calculado en funcidon de la tasacion realizada a dicha fecha por Aguirre Newman.

La valoracion de este tipo de activos se realiza mediante la actualizacion de las rentas en base a
tasas de actualizacion que varian en funcion de la tipologia de los edificios para arrendamiento, y
de las caracteristicas concretas de los mismos. En proporcion al valor neto contable de los activos
en renta, eéstos se pueden clasificar como viviendas en alquiler (42%), oficinas (35%),
explotaciones hoteleras (17%) y otros inmuebles (6%) (residencias, aparcamientos, etc.) Las tasas
de actualizacion (yield) utilizadas para cada tipo de inmueble se sitian en los siguientes rangos:
viviendas (3,0-3,5%), oficinas (7,0-8,0%), explotaciones hoteleras (7,0-9,0%) y resto (8,0-9,25%).

Como resultado de la valoracién realizada, se ha procedido a reconocer un deterioro (véase nota
5), registrandose como resultado por deterioro de activos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Fondos de comercio de sociedades

El fondo de comercio mas relevante del Grupo Acciona esta asignado a la Division de Energia, y
representa el valor de la capacidad de crecimiento del negocio a largo plazo fundamentalmente en
los mercados internacionales. El resto de subgrupos que registran fondos de comercio
corresponden principalmente a Transmediterranea, Compafiia Urbanizadora del Coto, Acciona
Facility Services, Acciona Agua y Acciona Wind Power.

Para realizar el test de deterioro del fondo de comercio se evalla la capacidad global de
generacion de flujos de caja futuros de las distintas unidades generadoras de efectivo. EI Grupo
prepara las previsiones de flujos de caja del proyecto para un periodo de cinco afios, incorporando
las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo
utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funcion del flujo de caja normalizado del ultimo afio de
proyeccion, al cual se aplica una tasa de crecimiento a perpetuidad (comprendidas generalmente
entre un 0% y un 2,5%) que en ningln caso superan las tasas de crecimiento de los afios
anteriores. El flujo de caja utilizado para el céalculo del valor residual tiene en cuenta las
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inversiones de reposicion que resultan necesarias para la continuidad del negocio a futuro a la tasa
de crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste medio ponderado del capital (WACC),
que variara en funcion del tipo de negocio y del mercado en el que se desarrolla. Para el calculo
del WACC se tiene en cuenta el nivel de apalancamiento medio durante el periodo de proyeccion,
estableciéndose generalmente un rango de mas/menos 10% sobre el ratio medio estimado. De esta
forma, se presentan dos niveles (maximo y minimo) de tasas de descuento que permiten
determinar el valor recuperable en un intervalo razonable.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo de la deuda, que considera el escudo fiscal que la
misma genera, en base a las tasas impositivas medias de cada pais; y ii) el coste estimado del
capital propio, en base a una tasa libre de riesgo, la beta (que considera el nivel de apalancamiento
y el riesgo del activo), una prima de mercado del 6% (estimada en base a las rentabilidades
historicas de los mercados de capitales, y contrastada con estudios recientes y tasas generalmente
utilizadas por bancos de inversién), y una prima de riesgo pais (que recoge el diferencial de riesgo
entre los diferentes mercados).

La tasa libre de riesgo considerada corresponde a la rentabilidad del bono a 10 afios en Espafia.
Cabe seiialar la marcada volatilidad que ha existido recientemente en las rentabilidades de la
deuda soberana, con primas de riesgo que en el afio 2011 han oscilado entre un minimo
aproximado de 60 y un maximo de 460 puntos bésicos en el caso de Espafa. Esta volatilidad
dificulta la estimacion de una tasa libre de riesgo que sirva de base para el descuento de
proyecciones a largo plazo. El Grupo ha considerado un incremento respecto a la tasa utilizada en
las valoraciones del afio anterior situando la misma en 5,6%.

En base a lo anterior, a continuacion se muestran los rangos de tasas de descuento utilizados para
el céalculo de los test de deterioro, detallados por division y por pais (se han considerado los
principales paises donde opera el Grupo):

WASS g?r?ilr?qr;():amlento Energia Egg;\ilsltcilco(;ss Infraestructuras ?Jerrt\)';ﬂg:
Espafia 8,4% 7,9% 7,9% 7,4%
Polonia 9,7% - 9,2% -
Italia 9,1% 8,6% 8,6% 8,0%
Meéxico 8,5%(*) - 9,5% 8,7%
Chile 8,1%(*) 7,8% 7,8% 7,5%
Brasil - 10,0% 10,0% -
EEUU 8,2% - - 6,6%
Canada 8,4% - 7,2% 6,7%
India 12,4% - -
Australia 8,9% - 8,0% 7,5%
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WACC (apalancamiento . Servicios Servicios
maximo) Energia Logisticos Infraestructuras (U S
Espafia 8,1% 7,6% 7,6% 7,1%
Polonia 10,0% - 9,4% -
Italia 8,5% 8,0% 8,0% 7,5%
México 8,1%(*) - 9,7% 8,7%
Chile 7,5%((*) 7,5% 7,5% 7.2%
Brasil - 9,2% 9,2% -
EEUU 7,5% - - 6,0%
Canada 7,9% - 6,7% 6,2%
India 11,9% - - -
Australia 8,8% - 7,8% 7,3%

(*) Las tasas de México y Chile para la divisidn de energia consideran el coste de la financiacion
en USD.

Inmovilizado asociado a proyectos

En este epigrafe se engloban los activos concesionales y aquellos proyectos con una duracion
limitada y con una estructura financiera independiente. Este tipo de negocios se caracterizan por
contar con una estructura contractual que permite determinar claramente los costes que tendra el
proyecto (tanto en la fase de inversion inicial como en la fase de operacion) asi como proyectar de
manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo.

Para calcular el valor en uso de este tipo de activos se realiza una proyeccion de los flujos de caja
esperados hasta el final de la vida del activo. No se considera, por tanto, ningln valor terminal.
Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos (en base a los contratos del proyecto)
como hipdtesis fundamentales soportadas por estudios especificos realizados por expertos (de
demanda, de produccién, etc.). Asimismo, se proyectan datos macroeconémicos (inflacién, tipos
de interés, etc.) y se realizan analisis de sensibilidad en torno a todas las variables cuyos cambios
pueden tener un impacto significativo en el valor del activo.

Al tratarse de activos con una financiacion especifica, los flujos de caja descontados son los
obtenidos por el accionista después de servir la deuda. Las tasas de descuento utilizadas para
descontar estos flujos de caja consideran el coste del capital propio, y en cada caso incorporan el
riesgo del negocio y el riesgo del pais donde se desarrolla la operacion.

A continuacién se muestran las tasas utilizadas por division y por pais, en un rango maximo y
minimo en funcidn del nivel de apalancamiento del proyecto:
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Coste Capital Servicios Servicios

(apalancamiento minimo) e Logisticos i SIS Urbanos
Espafia 10,9% 10,0% 10,0% 9,1%
Polonia 11,3% - 10,3% -
Italia 12,0% 11,1% 11,1% 10,3%
México 10,3% - 10,5% 9,6%
Chile 10,8% 9,9% 9,9% 9,0%
Brasil - 12,9% 12,9% -
EEUU 10,1% - - 9,4%
Canada 10,3% - 10,7% 9,7%
India 12,9% - - -
Australia 10,9% - 11,8% 10,5%
Coste Capital p Servicios Servicios
(apalancamiento maximo) SE e Logisticos i SIS Urbanos
Espafia 13,0% 11,8% 11,8% 10,5%
Polonia 13,7% - 12,4% -
Italia 14,1% 12,9% 12,9% 11,6%
México 11,7% - 12,2% 11,0%
Chile 12,7% 11,5% 11,5% 10,3%
Brasil - 14,5% 14,5% -
EEUU 11,4% - - 11,4%
Canada 11,7% - 13,4% 11,9%
India 13,7% - - -
Australia 13,0% - 17,0% 14,7%

F) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de acuerdo con
las condiciones de los mismos, se transfieran sustancialmente al arrendatario los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes objeto del contrato de arrendamiento. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos
arrendados en el balance de situacion consolidado, seglin la naturaleza del bien objeto del
contrato, y simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se
amortizan con los mismos criterios a los aplicados a los activos materiales de uso propio de
similar naturaleza.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma que el coste financiero se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

Las operaciones de adquisicion de buques a través de contratos de arrendamiento financiero

conllevan la obligacion desde el momento en que se inicia la construccion de los buques, por parte
del subgrupo Compafiia Trasmediterrdnea de constituir depositos con un calendario de
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desembolsos y rentabilidad preestablecidos que estan destinados a hacer frente a los pagos futuros
de las cuotas de arrendamiento financiero.

En 2011 no se han activado como mayor valor del inmovilizado gastos financieros por la
financiacion obtenida para la constitucion de los depositos (1 millon de euros a 31 de Diciembre
de 2010).

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador, registrando el
arrendador dichos bienes por su coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento
operativo también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrientes

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo y otros activos no corrientes las cuentas a cobrar por
operaciones de trafico con vencimiento a largo plazo, principalmente con administraciones
publicas, asi como las retenciones de créditos comerciales, procedente en su mayor parte de la
division de infraestructuras.

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion de la CINIIF 12 incluye en el epigrafe otros
activos no corrientes el inmovilizado asociado a actividades concesionales en las que el
concedente garantiza dentro del contrato de concesion, la recuperacion del activo a través del pago
de un importe fijo o determinable, y en los que no existe por tanto, riesgo de demanda para el
operador.

Este tipo de actividades concesionales se han realizado a través de inversiones en infraestructuras
de transporte, suministro de agua y hospitales principalmente, que son explotadas por sociedades
dependientes, multigrupo o0 asociadas (sociedades concesionarias) y cuyas caracteristicas
principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion son propiedad del organismo concedente en la mayor
parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo publico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en las que debe ser prestado.
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- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de la concesion durante un periodo de explotacion
establecido. Al término de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el
concesionario tenga derecho alguno sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de
los usuarios o a través del propio organismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicados por el Grupo Acciona en relacion con estos
proyectos concesionales son los siguientes:

- La cuenta por cobrar, se registra al valor actual del importe del derecho de cobro con la
Administracion.

- No se capitalizan los gastos financieros ni durante la construccion ni posteriormente a la puesta
en explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses relacionados con el activo financiero, incluso en la fase
de construccidn, utilizando el tipo de interés efectivo del activo financiero.

- En la préctica totalidad de las concesiones del Grupo Acciona la construccion ha sido realizada
por entidades pertenecientes al propio Grupo. En este sentido, los ingresos y gastos relacionados
con los servicios de construccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto
(registro de las ventas y el coste de ventas en el consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose
en las cuentas anuales consolidadas el margen de construccidn. Si en algun caso la construccién no
fuese realizada por el propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta para considerar en el
consolidado el registro de las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacidn, al tratarse de un activo financiero.

- La facturacion anual debe dividirse entre un componente que corresponde al cobro del activo
financiero reconocido en balance (y por tanto no se registra como ventas) y el componente que
corresponde a los servicios realizados, que se registra dentro del importe neto de la cifra de
negocios.

H) Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros

Como consecuencia de la adopcidn en el ejercicio 2007 de la NIIF 7 y de las modificaciones de la
NIC 1 y NIIF 7, los desgloses cualitativos y cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas
relativos a instrumentos financieros, a gestion de riesgos y a la gestion del capital fueron
ampliados y se desarrollan en las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, incluyendo instrumentos financieros derivados y
normas de valoracion detallado en la nota 3.2 i).
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- Clasificacion de las valoraciones a valor razonable para activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerarquia de valor razonable establecida por NIIF 7
en lanota 3.2 1).

- Requisitos de desglose (informacion cuantitativa y cualitativa) sobre el capital detallado en
la nota 16 g).

- Politicas contables y gestidn de riesgos detallada en la nota 19.

- Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas detallado en la nota 20.

- Traspasos desde patrimonio a resultados del ejercicio por liquidaciones de operaciones de
cobertura de instrumentos financieros derivados detallado en la nota 29.

)] Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes excepto derivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

- Créditos y cuentas a cobrar: activos financieros originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Se registran a su coste
amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado inicial, menos las devoluciones del
principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método del
tipo de interés efectivo.

- Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y
cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su
intencién y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de
su vencimiento. Principalmente se recogen en este apartado las imposiciones a corto plazo, que
se contabilizan al coste amortizado segun se ha definido en el apartado anterior.

- Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. Este epigrafe incluye también los
derivados financieros que no se consideren de cobertura, asi como otros activos que desde el
momento de su reconocimiento inicial se definen, tal y como permite la normativa, como
“activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados”. Se valoran a su
valor razonable en las fechas de valoracién posterior cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En estos casos, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. A 31 de diciembre de
2011y 2010, el Grupo Acciona no dispone de este tipo de activos financieros.

Depdsitos y fianzas: en el caso especifico de la formalizacion de las operaciones de adquisicion
de buques a través de contratos de arrendamiento financiero, conlleva tal y como se ha
indicado en la nota 3.2 f), la obligacién por parte del subgrupo Compariia Trasmediterranea de
constituir unos depdsitos con un calendario de desembolsos y rentabilidad preestablecidos que
estan destinados a hacer frente a los pagos futuros de las cuotas de arrendamiento financiero.
Dichos depdsitos figuran contabilizados en los epigrafes “activos financieros no corrientes” y
*“activos financieros corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto, en funcién de los
vencimientos de las cuotas a pagar correspondientes. Ambos epigrafes incluyen los importes
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efectivamente entregados y los intereses hasta la fecha de cierre de ejercicio, calculados con un
criterio financiero y se imputan a resultados durante la vigencia del contrato de arrendamiento,
también con criterio financiero. En 2011 no se registran en el epigrafe “gastos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intereses devengados por estos depdsitos en
compensacion de los gastos financieros correspondientes a los contratos de arrendamiento
financiero (564 miles de euros en 2010).

- Activos financieros disponibles para la venta: se corresponden con los valores adquiridos que
no se incluyen en las otras categorias, correspondiendo casi en su totalidad a participaciones
financieras en el capital de sociedades. Se valoran:

- En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dado que el valor razonable no
siempre es posible determinarlo de forma fiable, estos activos se valoran por su coste de
adquisicién, corregido por las evidencias de deterioro que pudieran existir.

- Por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a través del
valor de cotizacion o en su defecto, recurriendo al valor establecido en transacciones
recientes, o por el valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los beneficios y
las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena, momento en el cual los
beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se
incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso de que el valor
razonable sea inferior al coste de adquisicién, si existe una evidencia objetiva de que el
activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A 31 de diciembre de 2011, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los activos
financieros disponibles para la venta han sido por referencia a precios cotizados (y sin
ajustar) en el mercado, quedando encuadradas en el nivel 1 segun la jerarquia de valores
razonables establecida por la NIIF 7.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido reclasificaciones de activos financieros

entre las categorias definidas en los parrafos previos.
Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.

Cesion de activos financieros

El Grupo Acciona da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme
de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa
no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
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cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun
otro tipo de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emisidn, se contabilizan segln
el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en
que se producen. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor
razonable, como excepcidn, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

Instrumentos financieros derivados vy operaciones de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de cambio de moneda extranjera, los tipos de interés y determinados
suministros de materias energéticas y combustible. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza
contratos a plazo sobre tipos de cambio y contratos de permutas financieras sobre tipos de interés.
También se realizan coberturas de precios o suministros de electricidad o combustible. No es
politica del Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de
Administracion.

Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonable (ver procedimientos de valoracion a
continuacion) en la fecha del balance de situacion consolidado en el epigrafe “Activos financieros
corrientes 0 no corrientes”, si su valor es positivo, y en “Deudas con entidades de crédito
corrientes y no corrientes”, si su valor es negativo. Las variaciones del valor razonable de los
instrumentos financieros derivados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que se producen. En el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de
cobertura y ésta sea altamente efectiva, su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de variacion del
valor, total o parcial, de activos y pasivos registrados en el balance de situacion (subyacente).
La parte del subyacente para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por su valor razonable
al igual que el instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en el
mismo epigrafe de la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de
diciembre de 2011 el Grupo no tiene coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de la potencial
variacion de flujos de efectivo por el pago de intereses asociados a pasivos financieros a largo
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plazo a tipo variable, por tipo de cambio, y coberturas sobre materias energéticas y
combustible. Los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parte en
que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe “reservas — Ajustes por cambio de valor de
derivados” dentro del patrimonio neto. La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se
traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que el subyacente tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por el riesgo cubierto neteando dicho
efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados
correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

- Coberturas de activos netos de una filial extranjera: los cambios en el valor razonable se
registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas, netas del efecto fiscal
correspondiente, como “Diferencias de conversidén” en el patrimonio neto traspasandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produce la venta de la inversion
cubierta. A 31 de diciembre de 2011 el Grupo no tiene coberturas de activos netos de una filial
extranjera.

Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura,
asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de
las operaciones de cobertura, solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea
altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuible al riesgo cubierto, durante
el periodo para el que se ha designado la misma (andlisis prospectivo) y la eficacia real, que pueda
ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80 — 125% (analisis retrospectivo).

Es politica del Grupo no cubrir transacciones previstas sino financiaciones comprometidas en
firme. Si se produjesen coberturas de los flujos de efectivo de transacciones previstas, el Grupo
evaluaria si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las
variaciones en los flujos de efectivo que pudiesen en ultimo extremo afectar al resultado del
ejercicio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se
reconozca el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente
reconocidos en el patrimonio neto, se incluyen en la valoracidn inicial del activo o pasivo. En las
coberturas que no derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, los importes
diferidos dentro del patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo
en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados implicitos

El Grupo Acciona no tiene instrumentos financieros compuestos con derivados implicitos.
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Procedimientos de valoracion

A 31 de diciembre de 2011, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes
instrumentos financieros derivados quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de
valores razonables establecida por la NIIF 7, al estar referenciados a variables observables,
pero distintos de precios cotizados. En concreto, los célculos de valor razonable para cada
tipo de instrumento financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el tipo fijo
y el variable, segun los implicitos de mercado, obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a
largo plazo. Se utiliza la volatilidad implicita para el calculo, mediante formulas de valoracion
de opciones, de los valores razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opciones sobre divisa extranjera son valorados
utilizando las cotizaciones del contado del tipo de cambio y las curvas de tipos de interés a
plazo de las divisas implicadas, asi como el empleo de la volatilidad implicita hasta el
vencimiento, en el caso de opciones.

- Los contratos de commodities (combustible) se valoran de manera similar, en este caso,
teniendo en cuenta los precios a futuro del subyacente y la volatilidad implicita de las
opciones.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utilizaria para
su valoracion el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valoraciéon de
opciones generalmente aceptados, basandose en las condiciones del mercado tanto de contado
como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio. No obstante, a 31 de diciembre de 2011 y
2010 el Grupo no tiene contratados derivados no negociables en mercados organizados.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Clasificacién entre corriente y no corriente

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo. Para las sociedades
procedentes de la division inmobiliaria, esta clasificacion de la deuda se realiza en funcion de su
ciclo de produccion y suele abarcar un periodo superior a los doce meses mencionados. Los
activos y pasivos corrientes, procedentes de esta division, con un vencimiento estimado superior a
doce meses son los siguientes:
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Miles de euros

2011 2010
Existencias 743.410 768.634
Deudores comerciales -
Total activos corrientes 743.410 768.634
Deudas con entidades de crédito 157.373 186.911
Otros pasivos corrientes 7.610 7.872
Total pasivos corrientes 164.983 194.783

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a
largo plazo esté asegurada a discrecion del Grupo mediante polizas de crédito disponibles a largo
plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

Inmovilizado financiado con financiacién aplicada a proyectos

El Grupo Acciona, a través de sociedades dependientes o asociadas, ha realizado inversiones en
infraestructuras de transporte, energia, suministro de agua y hospitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, multigrupo o asociadas y cuya financiacion esta realizada
mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacién aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar
suficiente respaldo a las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas
contraidas para llevarlos a cabo. Asi, cada uno de ellos se desarrolla normalmente a través de
sociedades especificas en las que los activos del proyecto se financian por una parte mediante una
aportacion de fondos de los promotores, que esta limitada a una cantidad determinada, y por otra,
generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El
servicio de deuda de estos créditos o préstamos esta respaldado fundamentalmente por los flujos
de caja que el propio proyecto genere en el futuro, asi como por garantias reales sobre los activos
del proyecto.

Estos activos se valoran por los costes incurridos directamente imputables a su construccién hasta
su puesta en condiciones de explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones,
reposicion de servicios, ejecucién de obra, direccion y gastos de administracion de obra,
instalaciones, edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente de otros costes
indirectamente imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de
construccién. También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta
en condiciones de explotacion del activo, derivados de la financiacion ajena destinada a financiar
el mismo. Los gastos financieros capitalizados provienen de la financiacion especifica destinada
de forma expresa a la adquisicion del activo.
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J) Existencias
Los criterios seguidos por las sociedades para la valoracion de sus existencias son los siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionamientos, que corresponden principalmente a
materiales de construccion que se encuentran en las diversas obras en curso, se valoran al
coste de adquisicidn. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser incorporados a
la valoracion de la obra, se activan a su coste de produccion.

Los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicion, incrementado por los costes de
las obras de urbanizacién, si los hubiere, los gastos relacionados con la compra y los gastos
financieros incurridos desde que se inicien las actividades necesarias para preparar el activo
para su uso deseado hasta el inicio de la construccién, o a su valor estimado de mercado, el
menor. En el caso de paralizacion de las obras por reprogramacion de las mismas u otras
razones, cesa la capitalizacion de gastos financieros.

Se consideran como existencias los costes incurridos en las promociones inmobiliarias, o
parte de las mismas, cuya construccion no se ha finalizado a la fecha de cierre del ejercicio.
En estos costes se incluyen los correspondientes al solar, urbanizacion y construccion, la
activacion de los gastos financieros incurridos durante el periodo de construccién, asi como
otros costes directos e indirectos imputables a los mismos. Los gastos comerciales se cargan a
la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

El importe de gastos financieros activados en los ejercicios 2011 y 2010 asciende a 1y 2
millones de euros, respectivamente (véase nota 29).

- El resto de las existencias se contabilizan, como regla general, al importe menor entre el coste
medio ponderado y el valor neto de realizacion. Residualmente puede valorarse bajo método
FIFO.

Existencias inmobiliarias

El Grupo realiza una evaluacion del valor de mercado de las existencias al final del ejercicio en
base a tasaciones realizadas por expertos independientes, dotando la oportuna provisién cuando
las mismas se encuentren sobrevaloradas. EI Grupo Acciona ha calculado el valor razonable de
sus promociones inmobiliarias en funcion de tasaciones realizadas a 31 de diciembre de 2011 por
sus tasadores independientes (SAVILLS).

La tasacion ha sido realizada de acuerdo con los Estandares de Valoracion y Tasacién publicados
por la Royal Institute of Chartered Surveyors (RICS) de Gran Bretafia, y de acuerdo con los
Estandares Internacionales de Valoracion (IVS) publicados por el Comité Internacional de
Estandares de Valoracion (IVSC). Para el célculo de dicho valor razonable, se ha utilizado el
método residual dindmico, complementando este enfoque con el Método Comparativo. Este valor
constituye la mejor estimacion del valor de mercado de estos activos.
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Cuando se produce un cambio razonable en las hipotesis béasicas que afectan al importe
recuperable de los activos, el Grupo realiza un analisis de sensibilidad para determinar si dicho
cambio puede hacer que el valor realizable sea inferior al valor neto contable, en cuyo caso, se
dota una provision por deterioro por el importe de la minusvalia

La evolucion reciente del mercado inmobiliario en Espafia como resultado de la crisis econdmica,
se caracteriza por una disminucion relevante de precios y por una escasez muy significativa de
transacciones y referentes de mercado. Las valoraciones de activos inmobiliarios se encuentran
sometidas a una gran subjetividad, motivada por la gran variabilidad en la estimacion de los
plazos de gestion de suelo, los plazos de comercializacion y las tasas de descuento.
Adicionalmente, la informacion sobre precios esta y estara aun mas en 2012, fuertemente
distorsionada por el elevado volumen de operaciones estresadas por los operadores con el sector
financiero. A 31 de diciembre de 2011 los Administradores del Grupo Acciona estiman que estas
distorsiones del mercado continuaran e incluso se agravaran en el futuro préximo, motivado
principalmente por carteras inmobiliarias en poder de las entidades financieras que seran puestas
previsiblemente en el mercado a bajo precio.

Ante estas incertidumbres, los Administradores del Grupo Acciona, tomando en consideracién la
evolucion reciente de la division inmobiliaria han concluido que una evaluacién conservadora de
la evolucién futura de la division inmobiliaria implica la aceptacion de las condiciones que
prevalezcan en el mercado, marcado por las distorsiones comentadas anteriormente, tanto para el
mantenimiento de su posicion competitiva como para el caso de realizacion de ventas de activos
con objetivos financieros.

Por todo ello, el Grupo Acciona ha solicitado a su tasador SAVILLS un analisis de los posibles
impactos que en el estudio de valoracion realizado se pondrian de manifiesto realizando un
analisis de sensibilidad, bajo unos escenarios estresados, que considere los elementos
distorsionadores citados en el parrafo anterior: reduccion generalizada en los precios y retraso
sobre las previsiones actuales de puesta en produccion de los activos integrados por suelo, tanto
desarrollado como sin desarrollar. El resultado de este analisis pondria de manifiesto, en estos
escenarios, la existencia de una minusvaloracién en los activos de promocion inmobiliaria de
Acciona Inmobiliaria en relacién con sus valores en libros netos de las provisiones dotadas en
ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2011, el Grupo Acciona, al considerar que dichos
escenarios representan la mejor evaluacion sobre una base conservadora, del conjunto de
condiciones econdmicas que existiran durante la vida 0til restante de los activos, ha decidido
constituir una provision por deterioro por importe de 245.180 miles de euros, equivalente al punto
medio del andlisis de sensibilidad, que ha sido cargada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2011 adjunta.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2011, Acciona, S.A. y sus sociedades dependientes Tibest Cuatro, S.A. y
Finanzas Dos, S.A. poseen 5.598.867 acciones propias que representan un 8,8102% del capital
social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas acciones ascendié a 411.129 miles de
euros. El coste de adquisicion de las acciones propias, asi como el resultado de las operaciones
realizadas se registran directamente en el capitulo de patrimonio neto (véase nota 16).
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A 31 de diciembre de 2010, Acciona, S.A. y sus sociedades dependientes Tibest Cuatro, S.A. y
Finanzas Dos, S.A. poseian 3.287.669 acciones propias que representan un 5,1734% del capital
social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas acciones ascendid a 263.672 miles de
euros. El coste de adquisicién de las acciones propias, asi como el resultado de las operaciones
realizadas se registran directamente en el capitulo de patrimonio neto (vease nota 16).

L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. Las sociedades del Grupo Acciona no tienen planes de reduccion de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto, salvo los indicados en la nota 17 para los
que se han constituido las provisiones necesarias.

M)  Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion. Se incluyen
todas las provisiones en las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que la de no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada
cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales
y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Los Administradores del Grupo, considerando las opiniones de los asesores
legales del Grupo, entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen, por
lo que no han considerado necesario constituir ninguna provisién adicional.

Provisiones para operaciones de trafico
Recogen los costes que estan pendientes de su materializacion. La provision por coste de

terminacion de obra tiene por objeto hacer frente a los gastos que se originan desde la terminacion
de las unidades de obra hasta su recepcion por parte del cliente.
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Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Excepto para los dos colectivos que se tratan a continuacion dentro de este apartado, las
sociedades del Grupo Acciona no tienen planes de pensiones complementarios a los de la
Seguridad Social, y para el cese de personal fijo de obra se dotan las oportunas provisiones.

- Los convenios colectivos de determinadas sociedades del Subgrupo Compafiia
Trasmediterranea establecen que se indemnizaran por los importes previstos en los mismos, al
personal que alcance la edad de jubilacién, siempre que se cumplan las condiciones establecidas
en los citados convenios. Adicionalmente, en algunos de los convenios colectivos se establece un
premio de vinculacion en funcion de los afios de antigliedad en la misma.

Con fecha 15 de diciembre de 2002, y conforme a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de
15 de octubre, Compafiia Trasmediterranea procedié a exteriorizar sus compromisos con el
personal en relacion con las indemnizaciones por jubilacion, mediante la suscripcion de un
contrato de seguro de prima Unica. El coste a 31 de diciembre de 2011 y 2010 correspondiente al
importe a pagar a la compafiia aseguradora por el devengo anual producido en estos compromisos
asciende a 466 y 460 miles de euros, respectivamente y se ha registrado en la cuenta de sueldos y
salarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Por otra parte, el capitulo “provisiones no corrientes” del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 adjuntos incluye el pasivo relativo a las obligaciones de Compafiia
Trasmediterranea en concepto de “premio de vinculacion” por importe de 745 y 746 miles de
euros, respectivamente.

- Como consecuencia de la adquisicion de activos y/o sociedades al Grupo Endesa realizada
en el ejercicio 2009, determinadas sociedades del Grupo Acciona tienen firmados o se han
subrogado en convenios colectivos que establecen que se indemnizara por los importes previstos
en los mismos, al personal adherido a estos convenios, que alcance la edad de jubilacion, siempre
que se cumplan las condiciones establecidas en los mismos. Adicionalmente, en algunos de estos
convenios colectivos se establece un premio de vinculacién en funcion a los afios de antigtiedad.
El impacto de estos compromisos no es significativo.

Asimismo, estas empresas tienen contraidos diferentes compromisos por pensiones con sus
trabajadores, dependiendo de la sociedad del Grupo Endesa de la que estos provenian. Dichos
compromisos, tanto de prestacion definida como de aportacion definida, estan instrumentados
basicamente a través de planes de pensiones o contratos de seguros excepto en lo relativo a
determinadas prestaciones, fundamentalmente los compromisos de suministro de energia
eléctrica, para los cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la externalizacion y su
cobertura se realiza mediante la correspondiente provision interna.

Para los planes de prestacion definida, las sociedades registran el gasto correspondiente a estos
compromisos siguiendo el criterio de devengo durante la vida laboral de los empleados, mediante
la realizacion a la fecha del balance de situacion consolidado de los oportunos estudios actuariales
calculados por la unidad de crédito proyectado. Los costes por servicios pasados que
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corresponden a variaciones en las prestaciones se reconocen inmediatamente en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio en la medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las obligaciones
devengadas una vez deducido el valor razonable de los activos afectos a los distintos planes. Las
pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valoracion, tanto de los pasivos como de los
activos afectos a los planes, se registran directamente en el epigrafe de “reservas — variacion por
resultados actuariales de pensiones” dentro del patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia entre el pasivo actuarial por los servicios pasados y
los activos afectos al plan es positiva, ésta se registra en el epigrafe “provisiones” del balance de
situacion consolidado y si es negativa, en el epigrafe “deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del activo del balance de situacion consolidado, en este ultimo caso, siempre que dicha
diferencia sea recuperable para el Grupo normalmente mediante deduccién en las aportaciones
futuras.

Las contribuciones a planes de aportacion definida se reconocen como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio conforme los empleados prestan sus servicios.

El Grupo sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales
para el célculo de la obligacion actual actuarial al cierre del ejercicio. Las diferencias actuariales
positivas 0 negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias no es significativo (véase nota
17).

Igualmente se sigue el criterio de registrar las prestaciones por terminacién de empleo cuando
exista un acuerdo con los trabajadores de forma individual o colectiva 0 una expectativa cierta de
que se alcanzard dicho acuerdo que permite a los mismos, de forma unilateral o por mutuo
acuerdo con la empresa, causar baja en el Grupo recibiendo a cambio una indemnizacion o
contraprestacion. En caso de que sea necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la
provision en aquellas situaciones en las que el Grupo ha decidido que dara su consentimiento a la
baja de los trabajadores una vez solicitada por ellos. En todos los casos en que se registran estas
provisiones existe una expectativa por parte de los trabajadores de que estas bajas anticipadas se
realizaran.

N) Subvenciones
Las subvenciones oficiales de capital destinadas a cubrir los costes de reciclaje de personal se
reconocen como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que

compensan los costes relacionados.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran
ingresos diferidos, se clasifican dentro del epigrafe “otros pasivos no corrientes” y se llevan a
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resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los activos pertinentes, bajo el epigrafe de
“otros ingresos”.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de
la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas. Las ventas de
bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

A continuacién se detallan algunas particularidades existentes en las actividades desarrolladas por
el Grupo:

Actividad de construccién:

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de reconocer los resultados de los contratos de
construccion con referencia al estado de terminacion de la actividad producida por el contrato en
la fecha de cierre del balance, determinado en funcion del examen de los trabajos ejecutados. Bajo
este metodo los ingresos se reconocen como tales en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de los periodos contables en los que se lleva a cabo la ejecucién del contrato, y los costes del
contrato se reconocen como gasto del periodo contable en el que se ejecute el trabajo con el que
estan relacionados, dado que:

- Pueden medirse razonablemente los ingresos ordinarios totales del contrato asi como los
costes pendientes para la terminacion del mismo, revisando y corrigiendo en su caso las
estimaciones de los ingresos ordinarios y de los costes del contrato a medida que éste se va
ejecutando.

- Es probable que se obtengan los beneficios econdmicos derivados del contrato.

- Pueden ser claramente identificados y medidos con suficiente fiabilidad los costes atribuibles
al contrato.

En casos excepcionales, mientras el desenlace de un contrato no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad los costes del contrato se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren y los
ingresos ordinarios s6lo en la medida en que sea probable recuperar los costes incurridos.

Ingresos y gastos:

En la préctica se corresponden con el examen de la obra ejecutada en el ejercicio, valorada a los
precios de contrato, siempre que dicha obra se encuentre amparada por el contrato principal
firmado con el cliente.

Dado que los contratos pueden sufrir alteraciones a lo largo de la ejecucion de la obra, debido a
instrucciones del cliente para cambiar el alcance del trabajo que se va a ejecutar bajo los términos
del contrato, las modificaciones al mismo sélo se reconocen como ingreso cuando las
negociaciones han alcanzado un avanzado estado de maduracion y existe, por tanto, suficiente
fiabilidad en cuanto a su aceptacion por parte del cliente.
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Los intereses de demora ocasionados por el retraso en el pago por parte del cliente de las
certificaciones de obra s6lo se registran cuando se pueden medir con fiabilidad y su cobro esta
razonablemente garantizado.

Cuando, ya sea por la demora en el cobro o por la situacion de insolvencia del cliente, surgen
dudas respecto a la cobrabilidad de una partida ya registrada como ingreso ordinario del contrato,
se dota la oportuna provision por incobrable en funcion del riesgo estimado del cliente.

Los costes de ejecucion de las obras se registran en funcién del devengo, reconociendose como
gastos del ejercicio en el que se ejecuta el trabajo con el que estan relacionados. Aquellos gastos
relacionados con la actividad futura del contrato, tales como primas de seguro, instalaciones de
obra, vallados y cerramientos, etc. se reconocen inicialmente como activo, imputandose a
resultados peridédicamente en funcion del estado de terminacion del contrato.

En lo referente a la dotacion a la amortizacion de activos fijos involucrados en la ejecucion del
contrato, para aquellos activos cuya vida util estimada coincide con la duracion de los trabajos a
ejecutar, la amortizacion se realiza en el transcurso de la ejecucion del contrato, quedando
totalmente amortizados los activos a la finalizacion del mismo.

Aquella maquinaria cuya vida atil excede de la duracion del contrato se amortiza de forma
sistematica en funcidn de criterios técnicos en los distintos contratos en los que es utilizada.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontaje de instalaciones de obra, conservacion en
periodo de garantia y los que se puedan producir desde la terminacién de la obra hasta la
liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo de la vida de la obra, ya que tienen
relacion tanto con las unidades ejecutadas como con la actividad futura del contrato.

Cuando se considera probable que los costes estimados de un contrato van a superar los ingresos
derivados del mismo, las pérdidas esperadas se provisionan con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se conocen, independientemente de que todavia no se hayan ejecutado las
unidades de obra contratadas.

Actividad inmobiliaria:

En lo referente a la venta de inmuebles, las sociedades del Grupo siguen el criterio de reconocer
los ingresos y los costes de los mismos en el momento de su entrega, por entenderse que en dicho
momento se transfieren a los compradores los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los
mismos.

De este modo, en el momento de la entrega se reconocen, en su caso, las provisiones necesarias
para cubrir aquellos gastos asumidos contractualmente y que se encuentran pendientes de incurrir
en relacion con el activo que se entrega. Dichas provisiones tienen su origen en una obligacién
presente de la empresa, sobre la cual puede hacerse una estimacion fiable de su importe, siendo
probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacion.
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Respecto a los ingresos por alquileres éstos se registran en funcién del devengo, distribuyéndose
linealmente en el periodo de duracion del contrato los beneficios en concepto de incentivos y los
costes iniciales de los contratos de arrendamiento.

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicion o construccion de promociones
e inversiones inmobiliarias, que son activos que necesariamente precisan de un periodo de tiempo
sustancial para estar preparados para su uso o0 venta previstos, se afiaden al coste de dichos activos
hasta el momento en que estan sustancialmente preparados para su uso o venta, siempre que el
valor de mercado sea superior al coste acumulado del activo. Los ingresos procedentes de
inversiones obtenidos en la inversion temporal de préstamos especificos que aln no se han
invertido en activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la
capitalizacion.

Actividad de servicios:

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado
de sus servicios, la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta del servicio prestado
durante dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal firmado con el cliente o
en modificaciones o en adicionales al mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no
estando aprobados, existe certeza razonable en cuanto a su recuperacion) y los costes incurridos
durante el ejercicio, ya que en estos sectores de actividad, los ingresos y los costes de las obras
pueden sufrir importantes modificaciones durante el periodo de ejecucién, que son de dificil
anticipacién y cuantificacion objetiva.

Las revisiones de precios reconocidas en el contrato inicial firmado con el cliente se reconocen
como ingreso en el momento de su devengo, independientemente de que éstos hayan sido
aprobados anualmente por el mismo.

Actividad de energia:

El Grupo Acciona tiene como una de sus actividades la construccion llave en mano de parques
edlicos y otras instalaciones de produccion de energia. La totalidad de los costes incurridos en
dichos proyectos se registra como gastos de explotacion y las ventas correspondientes a los
mismos se reconocen en funcién del grado de avance de la obra, que se calcula en base al precio y
condiciones del contrato de venta, al coste incurrido y al coste estimado, en base a los
presupuestos detallados de cada contrato, aplicandose desde el inicio de los mismos. En el caso de
contratos con perdidas, éstas se reconocen integramente en el resultado del ejercicio tan pronto
COmo se conocen.
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P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre el resultado contable ajustado del
gjercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, méas la variacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén recuperables
0 pagaderos por las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados
financieros y su valor fiscal. Se registran aplicando el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

El impuesto sobre sociedades y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que
no provengan de combinaciones de negocio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada o en las cuentas de patrimonio neto del balance de situacién consolidado en funcion
de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la
toma de control por no estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el
valor del fondo de comercio reconocido en la contabilizacion de la combinacion de negocio o, con
el criterio anterior si no existe dicho fondo de comercio.

Los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias, bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar solo se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la
moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de la funcional en la que estdn denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de cierre.
Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propdésito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su
coste de adquisicion y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se
incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las polizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento
del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

S) Derechos de emision de CO,

El Real Decreto 60/2005 aprobo la primera asignacion gratuita de derechos de emision de CO,
individualizada para cada instalacion para el periodo 2005-2007, y el 14 de noviembre de 2007 se
publico el Acuerdo de Consejo de Ministros por el que se aprobaron la asignacion individual de
derechos de emisién dentro del Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision de gases de
efecto invernadero para el periodo 2008-2012.

Las sociedades europeas del Grupo que realizan emisiones de CO, deben entregar en los primeros
meses del ejercicio siguiente los derechos de emision de CO, equivalentes a las emisiones
realizadas durante el ejercicio.

En caso de realizar emisiones por encima del volumen de derechos asignados, serd necesaria la
adquisicién de derechos de emisién en el mercado. Analogamente, en caso de realizar emisiones
inferiores a los derechos asignados, se podran enajenar los mismos en el mercado.

El Grupo sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de
emision de CO,. Los derechos de emision se valoran inicialmente por su coste de adquisicion,
dotandose posteriormente la correspondiente provision en caso de que el valor de mercado sea
inferior a dicho coste. Los derechos recibidos gratuitamente conforme a los correspondientes
planes nacionales de asignacién se valoran al precio de mercado vigente en el momento en que se
reciben registrando un ingreso diferido por el mismo importe.

Para estos derechos, en caso de tener que dotar una provisién para minorar el coste hasta el valor
de mercado, la provision se dota minorando el saldo de ingresos diferidos.

La imputacion a resultados de los ingresos diferidos, se realiza en el epigrafe “otros ingresos de
explotacion” segln se van realizando las emisiones de CO, a las que estan destinados.
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La obligacién de entrega de derechos de emision de CO; por las emisiones realizadas durante el
ejercicio se registra como provision en el capitulo de “provisiones para operaciones de trafico” del
balance de situacion consolidado, habiéndose registrado el correspondiente coste en el epigrafe
“aprovisionamientos” de la cuenta de resultados consolidada. Esta obligacion se valora por el
mismo importe por el que estdn registrados los derechos de emision de CO, destinados a
entregarse para cubrir dicha obligacion en el epigrafe de “activos intangibles”.

Si el Grupo no posee a la fecha del balance de situacion consolidado todos los derechos de
emision de CO, necesarios para cubrir las emisiones realizadas, la diferencia entre el coste y la
provision se registra considerando la mejor estimacion del precio de adquisicion, que en caso de
no tener otra mejor sera la del precio de mercado a la fecha de cierre del balance de situacion.

T) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales,
intangibles, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion” y los grupos de enajenacion (grupo de
activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente asociados) para los cuales en la
fecha de cierre del balance de situacion consolidado se han iniciado gestiones activas y a un
precio razonable para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce
meses siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que se han vendido
0 se han dispuesto de ellas por otra via o bien que retnen las condiciones para ser clasificadas
como mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la
linea de negocio forma parte del mismo plan de venta o como consecuencia de compromisos
adquiridos. Asimismo, se consideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
estimado de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de amortizarse
desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta,
pero a la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos en
desapropiacion clasificados como mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacion
consolidado adjunto de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas” y los pasivos también en una
Unica linea denominada “pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta y de
actividades interrumpidas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica

linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “resultado después de
impuestos de actividades interrumpidas”.
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El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. acordd el 16 de diciembre de 2010 un plan para la
venta de una serie de activos de la division inmobiliaria y activos concesionales ya en explotacion
pertenecientes a la division de infraestructuras. Adicionalmente, el subgrupo Compaiiia
Trasmediterranea paralizd y puso a la venta una serie de buques.

A 31 de diciembre de 2010 el valor de estos activos se registré en el epigrafe “activos no
corrientes mantenidos para la venta” del balance de situacion consolidado adjunto. Los pasivos
directamente asociados a estos activos, se registraron en el epigrafe “pasivos asociados a activos
no corrientes mantenidos para la venta”. Ninguno de estos activos constituia una linea de negocio
dentro del Grupo Acciona.

Durante el ejercicio 2011 gran parte de estos activos se han vendido, quedando pendientes

algunos de ellos, segun se detalla en la nota 24, para los que contintan las gestiones activas de
venta.

U) Beneficios por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad
Dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias
de la sociedad. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo
0 en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto
en circulacion durante el propio periodo. Dado que no existen acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo con el Grupo, el beneficio basico y el diluido por accién, correspondientes a los
ejercicios 2011 y 2010 coinciden.

V) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto,
se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. Partiendo del resultado antes
de impuestos de actividades continuadas, ademéas de la correccién por “Amortizaciéon del
inmovilizado”, a través de la partida “Otros ajustes del resultado (netos)” se realiza el traspaso
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de los pagos y cobros por intereses pues se muestran en esta misma rubrica pero de forma
separada, el traspaso de los resultados por enajenacion de inmovilizado que se engloban en la
rubrica de actividades de inversién y, por ultimo, las correcciones de resultados generados por
sociedades puestas en equivalencia y, en general, de cualquier resultado que no sea susceptible
de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.3 Estimaciones y juicios contables

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas
por deterioro de los mismos.
- Distribucion del coste de las combinaciones de negocio.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
pensiones.

- La vida dtil de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

- Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos.

- Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo que se declararan ante las
autoridades tributarias en el futuro que han servido de base para el registro de los distintos
saldos relacionados con el impuesto sobre sociedades en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre
de 2011 y 2010 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso, conforme a lo
establecido en la NIC 8.
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3.4 Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto de cualquier cambio en las estimaciones
contables se registra prospectivamente, en el mismo apartado de la cuenta de resultados en que
se encuentra registrado el gasto o ingreso con la estimacion anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion de errores fundamentales. El efecto de este tipo
de cambios y correcciones se registra del siguiente modo: en aquellos casos que sean
significativos, el efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el epigrafe de reservas y
el efecto del propio ejercicio se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En
estos casos se reexpresan los datos financieros del ejercicio comparativo presentado junto al
gjercicio en curso.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han producido cambios significativos en estimaciones
contables, ni en politicas contables ni en correcciones de errores.

4.- Inmovilizaciones materiales

El movimiento correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010 tanto en valores de coste como de
amortizacion acumulada se desglosa, en miles de euros, de la siguiente forma:

Instalaciones Otras
técnicas de instalaciones Anticipos e Amortiza-
Inmovilizado Terrenos y generacion técnicasy  inmovilizado Otro ciones y
Material construcciones eléctrica maquinaria en curso inmovilizado provisiones Total

Saldo a 31.12.2009 529.230 8.252.036 1.422.046 1.689.631 250.026 (2.269.308) 9.873.661
Variaciones por

cambios de (4.245) (110) (1.487) (3.784) (370) 967 (9.029)
perimetro

Altas / Dotacion 2.693 54.472 189.803 649.157 18.946  (594.012) 321.059
Bajas (9.545) (25.258) (53.166) (1.104) (12.719) 78.897 (22.895)
Traspasos (54.512) 827.466 (93.798) (965.979) (1.271) 95.741 (192.353)
Otras variaciones 17.846 163.282 (442) 27.691 (1.793) (8.881) 197.703
Saldo a 31.12.2010 481.467 9.271.888 1.462.956 1.395.612 252.819 (2.696.596) 10.168.146
Variaciones por

cambios de (204) (68.397) (38) (1.175) 9) 37.357 (32.466)
perimetro

Altas / Dotacién 4.375 72.415 31.426 747.217 18.422  (595.477) 278.378
Bajas (1.559) (12.495) (24.581) (31.786) (18.954) 49.855 (39.520)
Traspasos (2.841) 1.386.028 4711 (1.371.250) 5.714 (7.765) 14.597
Otras variaciones (4.198) 42.214 (3.493) 8.322 (3.309) (9.110) 30.426
Saldo a 31.12.2011 477.040 10.691.653 1.470.981 746.940 254.683 (3.221.736)  10.419.561

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejercicio 2011 y 2010 son los siguientes:
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Inmovilizado

Material AU AU
Amortizacion y Amortizacion y
Coste provisiones Total Coste provisiones Total
Terrenos y construcciones 477.040 (132.981) 344.059 481.467 (119.662) 361.805
'erl‘;t:"::?;;o”es Leailess Be B A 10.691.653 (2.098.786)  8.592.867 9.271.888 (1L622.711)  7.649.177
Otras instalaciones técnicas 1.009.093 (486.850) 522.243 932.834 (462.417) 470.417
Maquinaria 461.888 (341.269) 120.619 530.122 (317.492) 212.630
Anticipos e inmovilizado en curso 746.940 - 746.940 1.395.612 - 1.395.612
Otro inmovilizado 254.683 (161.850) 92.833 252.819 (174.314) 78.505
Total 13.641.297 (3.221.736) 10.419.561 12.864.742 (2.696.596) 10.168.146

En el ejercicio 2011, la variacion mas notable corresponde a las adiciones registradas en relacion
con el desarrollo de proyectos edlicos en México, India y Polonia y plantas termosolares en
territorio nacional, todo ello en el &mbito de la division de energia.

En el ejercicio 2010 las principales adiciones procedian, principalmente, del crecimiento orgénico
de la division de energia, especialmente en plantas termosolares y el desarrollo de proyectos
edlicos, fundamentalmente en Méjico y Australia. Destacaba, asimismo, la incorporacion de dos
nuevos buques a la flota de Compaiiia Trasmediterranea dentro del epigrafe “Otras instalaciones
técnicas y maquinaria”.

A 31 de diciembre de 2011 un importe de 93.959 miles de euros (88.942 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010) de inmovilizaciones materiales se encuentra clasificado en el epigrafe “activos
no corrientes mantenidos para la venta” y se corresponde, fundamentalmente, con buques del
subgrupo Compariia Trasmediterranea (véase nota 24).

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se incluye el efecto de las diferencias de conversion
del periodo por un importe positivo de 37 millones de euros (204 millones de euros en el ejercicio
2010).

En cuanto a la rdbrica Otras instalaciones técnicas, en su mayor parte esta constituida por los
buques del subgrupo Compafiia Trasmediterranea, que aportan 728 millones de euros de coste
bruto.

Por su parte, la partida Anticipos e inmovilizado en curso recoge, principalmente, los costes de
desarrollo y construccidn de determinados parques eélicos ubicados en EEUU, México, Polonia e
Italia asi como de una planta termosolar en territorio nacional, que todavia no han entrado en
explotacion.

Durante el ejercicio 2011 las sociedades han activado como mayor valor del inmovilizado

material gastos financieros por importe de 34 millones de euros y 54 millones de euros a 31 de
diciembre de 2010.
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El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de
2011 y 2010 ascienden a 332 y 352 millones de euros, respectivamente, estando la mayor parte de
los mismos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2011 compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado material por importe de 334 millones de euros fundamentalmente en la
division de energia por los proyectos comprometidos en parques eolicos y en plantas
termosolares. La cantidad comprometida a 31 de diciembre de 2010 ascendi6 a 581 millones de
euros.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El importe en libros de los activos del inmovilizado material del Grupo incluye un importe bruto
de 305 millones de euros (394 millones de euros en 2010) en relacion con activos adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero. Parte de este importe corresponde a determinados buques
del subgrupo Compariia Trasmediterranea que estan gravados con hipotecas en garantia del
reembolso de los préstamos concedidos por una entidad financiera. Dichos buques tienen un valor
de adquisicion de 82 millones de euros (163 millones de euros en 2010).

El Grupo ha hipotecado terrenos y edificios garantizando lineas de crédito bancarias concedidas al
Grupo por un importe de 35 millones de euros (23 millones de euros en 2010). Adicionalmente a
31 de diciembre de 2011, determinados buques con un valor neto contable de 340 millones de
euros (361 millones de euros en 2010) estan gravados con hipotecas navales en garantia del
reembolso de los préstamos recibidos para su adquisicion.

5.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden principalmente a inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2011 y 2010 en las inversiones inmobiliarias
pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:
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Inversiones inmobiliarias Miles de euros

Amortizaciones y

Coste provisiones Total
Saldo a 31.12.2009 632.537 (80.944) 551.593
Adiciones 195 (20.897) (20.702)
Retiros (91.072) 11.529 (79.543)
Traspasos (117.937) 16.056 (101.881)
Otras variaciones 8 - 8
Saldo a 31.12.2010 423.731 (74.256) 349.475
Adiciones 226 (7.576) (7.350)
Retiros (3.591) 393 (3.198)
Traspasos 4.882 (1.099) 3.783
Otras variaciones (26) (826) (852)
Saldo a 31.12.2011 425.222 (83.364) 341.858

Durante el ejercicio 2011, la variacion mas significativa es la incorporacion, mediante traspaso
desde “inmovilizado en curso”, por un importe neto de provisiones de 4.379 miles de euros, de las
instalaciones anejas a un hotel que, a cierre del ejercicio anterior, no se encontraba en explotacion.

A 31 de diciembre de 2011 un importe de 99.656 miles de euros (289.108 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010) perteneciente a esta partida del balance de situacion se encuentra clasificado
en el epigrafe “activos no corrientes mantenidos para la venta”. Este menor importe se
corresponde con la venta en octubre de 2011 del centro comercial Splau! segln se cita en la nota
24.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculado
en funcion de tasaciones realizadas en dichas fechas por tasadores independientes (véase nota 13),
asciende a 486.993 miles de euros (680.035 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) de los que
99.656 miles de euros (293.673 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) se corresponden con
propiedades inmobiliarias que se encuentran registradas como activos mantenidos para la venta
(véase nota 24).

Durante el ejercicio 2011, como consecuencia de las tasaciones mencionadas en el parrafo
anterior, el Grupo ha incrementado la provision por deterioro del valor de las inversiones
inmobiliarias en 5.053 miles de euros, que ha sido registrada en el epigrafe “resultado por
deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, correspondiendo
4.290 miles de euros a activos que se encuentran registrados como mantenidos para la venta, al
exceder su importe en libros a su importe recuperable. En el ejercicio 2010 no se dotaron
provisiones por deterioro del valor de las inversiones inmobiliarias.

Los ingresos procedentes del alquiler de inmuebles obtenidos por el Grupo por sus inversiones
inmobiliarias, arrendados en su totalidad en régimen de arrendamiento operativo, ascendieron a 22
millones de euros (42 millones de euros en 2010). Los gastos de explotacion directos derivados de
inmuebles de inversion en el periodo ascendieron a 9 millones de euros (11 millones de euros en
2010) y figuran en el epigrafe de “otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.
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A 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo mantiene hipotecados parte de los inmuebles de
inversion incluidos en este epigrafe para garantizar lineas de crédito bancarias concedidas al
Grupo, por importe de 250 y 259 millones de euros respectivamente.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias, asi como las posibles reclamaciones que
se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El detalle del coste de inmuebles destinados a arrendamiento propiedad del Grupo Acciona, a 31
de diciembre de 2011 y 2010, segun su emplazamiento es el siguiente:

Emplazamiento 2011 2010

Amortizaciones

Amortizaciones

Coste y provisiones Coste y provisiones
Madrid 259.700 (36.503) 263.865 (32.462)
Levante 12.523 (3.510) 12.475 (3.242)
Andalucia 59.202 (21.425) 53.572 (19.025)
Catalufia, Aragon 68.354 (17.258) 68.351 (15.402)
Resto 25.443 (4.668) 25.468 (4.125)
Total 425.222 (83.364) 423.731 (74.256)
6.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2010 en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto fue, en miles de euros, el siguiente:

Otras

Saldo a 31.12.09 Altas Deterioros variaciones Saldo a 31.12.10
Subgrupo Acciona Energias Renovables 868.770 562 2121 871.453
Interlogistica del Frio, S.A. 5.147 5.147
Subgrupo Trasmediterranea 24.878 24.878
(S;nt;g;ulp’)\loo(;(gpama Urbanizadora del Coto 13.832 (833) 12.999
Subgrupo Acciona Facility Services 78.639 78.639
Subgrupo Acciona Agua 33.629 33.629
Subgrupo Acciona Wind Power 18.995 18.995
Otros 3.470 186 3.656
Total 1.047.360 562 (833) 2.307 1.049.396

El movimiento habido durante el ejercicio 2011 en este capitulo del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido, en miles de euros, el siguiente:
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Otras

Saldo a 31.12.10 Altas Deterioros variaciones Saldo a31.12.11
Subgrupo Acciona Energias Renovables 871.453 (237) 871.216
Interlogistica del Frio, S.A. 5.147 5.147
Subgrupo Trasmediterranea 24.878 24.878
(S;nt;g;ul?\loocsirr)]pama Urbanizadora del Coto 12.999 12.999
Subgrupo Acciona Facility Services 78.639 78.639
Subgrupo Acciona Agua 33.629 33.629
Subgrupo Acciona Wind Power 18.995 18.995
Otros 3.656 (399) 3.257
Total 1.049.396 (636) 1.048.760

Los fondos de comercio més relevantes del Grupo Acciona tienen su origen en la adquisicion de
determinadas sociedades de la divisidbn de energia realizadas en ejercicios anteriores y
corresponden al exceso del precio de adquisicion respecto del valor razonable de los activos
incorporados al Grupo por dichas sociedades que representan la capacidad de desarrollo técnico y
comercial de nuevos negocios fundamentalmente en mercados internacionales. Por esta razon, han
sido asignados a la unidad generadora de efectivo constituida por el negocio de renovables del
Grupo y son evaluados en funcién de la capacidad global de generacion de flujos de caja en el
futuro.

Los tests de impairment realizados para esta division, conforme a lo indicado en la nota 3.2.e) asi
como para los restantes fondos de comercio del Grupo, al 31 de diciembre de 2011 no han puesto
de manifiesto la necesidad de constituir ninguna provision por deterioro. Adicionalmente, los
analisis de sensibilidad realizados por el Grupo permiten concluir que no hay variaciones en lo
referente a las hipdtesis clave que den lugar a la necesidad de registrar un deterioro.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han producido variaciones significativas en este
epigrafe del balance.

El Grupo Acciona registra por el método de adquisicion todas aquellas incorporaciones al Grupo
que supongan toma de control.

Las incorporaciones al Grupo mas significativas de los ejercicios 2011 y 2010, se resumen a
continuacion:

Incremento neto

Valor del valor de activos
contable del y pasivos por
Coste Porcentaje 100% de la aplicacion del Fondo de
Compafiia adquisicion adquirido compafiia valor de mercado comercio
2011
Empordavent, S.L.U. 9.166 100% 260 8.906 -
Meltemi, Sp, Z.0.0. 6.293 100% (5) 6.298
2010
Autovia de los Vifedos, S.A. 6.365 8% 22.802 4.541
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7.- Otros activos intangibles

El movimiento habido durante el ejercicio 2011 y 2010, en miles de euros, ha sido el siguiente:

Aplicaciones Amortizacion y
Otros activos intangibles Desarrollo = Concesiones Otros informaticas Anticipos provisiones Total

Saldo a 31.12.2009 69.444 1.013.502 5.111 42.936 91.664 (213.497)  1.009.160
VEITRIEDNES [0 GRS o (503) 15.643 - (60) - (2.523) 12.557
perimetro

Altas / Dotaci6n 9.661 39.729 3.988 6.733 52.383 (49.159) 63.335
Bajas (3.288) (944) (4.757) (1.078) (85) 1.777 (8.375)
Traspasos 7.377 (480.751) 1.599 (181) (59.275) 83.670  (447.561)
Otras variaciones (12.786) 46.361 ) 288 (1.955) 658 32.564
Saldo a 31.12.2010 69.905 633.540 5.939 48.638 82.732 (179.074) 661.680
VL TRIEIEIS o il O - 20.706  (4.570) (11) (2.970) 821 13.976
perimetro

Altas / Dotacion 9.735 88.595 2.940 6.675 60.886 (44.952) 123.879
Bajas (323) (65.706)  (1.567) (357) (13) 6.729  (61.237)
Traspasos (285) 125.170 (826) (615) (118.630) 3.301 8.115
Otras variaciones -- (3.994) -- (567) (1.946) 4.081 (2.426)
Saldo a 31.12.2011 79.032 798.311 1.916 53.763 20.059 (209.094) 743.987

En el ejercicio 2011, al igual que en el ejercicio 2010, las principales adiciones del periodo
corresponden al desarrollo de determinadas explotaciones concesionales del grupo en el &mbito de
las infraestructuras del transporte por carretera, fundamentalmente en Brasil y en territorio
nacional, asi como del ciclo integral del agua, principalmente, de &mbito nacional.

A 31 de diciembre de 2011 un importe de 89.757 miles de euros (318.940 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010) perteneciente a esta partida del balance de situacion se encuentra clasificado
en el epigrafe “activos no corrientes mantenidos para la venta” y se corresponde con aquellas
concesiones maduras que segun se cita en la nota 24 pasaron a 31 de diciembre de 2010 a tener
esta consideracion.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2011 compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado intangible por importe de 86 millones de euros, por proyectos
concesionales en la division de infraestructuras (autopistas) y en la division de servicios urbanos
(agua). A 31 de diciembre de 2010, la cantidad comprometida ascendié a 341 millones de euros.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se incluye el efecto de las diferencias de conversion
del periodo por un importe negativo de 5 millones de euros (efecto positivo de 37 millones de
euros en el ejercicio 2010).

A 31 de diciembre de 2011, se incluyen dentro del epigrafe “Otros”, derechos de traspaso por
unos valores que ascienden a 1.916 miles de euros.
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“Concesiones” incluye, principalmente aquellos activos concesionales en los que el riesgo de
recuperacion del activo es asumido por el operador. Adicionalmente incluye el coste de las
concesiones administrativas, asi como los valores intangibles identificables adquiridos en
combinaciones de negocios, correspondientes al conjunto de derechos expectantes y activos
intangibles, para el desarrollo de proyectos edlicos futuros adquiridos a terceros mediante la
adquisicion de participaciones en sociedades titulares de dichos derechos y los canones pagados
por Acciona Agua en concepto de concesiones relacionadas con el ciclo integral del agua.

El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de
2011 y 31 de diciembre de 2010 asciende a 53.702 y 43.552 miles de euros, respectivamente.

8.- Participacion en empresas asociadas

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante el afio 2010, en
miles de euros, es el siguiente:

Participacion
en resultados

Saldo a antes de Efecto impositivoy  Variaciones Saldo a

Participaciones directas de la matriz 31.12.09 impuestos Dividendo otras variac. ejercicio 31.12.10
Grupo Tranvia Metropolita 2.414 923 (1.063) (243) 467 2.498
Consorcio Tranvia de Zaragoza 1.343 260 (243) 7.491 8.851
Total participaciones directas 3.757 1.183 (1.063) (486) 7.958 11.349

Participacion
en resultados

Saldo a antes de Efecto impositivoy ~ Variaciones Saldo a

Participaciones indirectas de la matriz 31.12.09 impuestos Dividendo otras variac. ejercicio 31.12.10
Tranvia Metropolita del Besos, S.A. 2.575 742 (833) (584) -- 1.900
Indirectas Subgrupo Acciona Infraestructuras 45.396 (3.014) 477 - 42.859
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 4.126 (96) (396) 3.634
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 5.556 2.417 (691) (726) 29 6.585
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 2.805 660 57 (163) 3.359
Indirectas Subgrupo Acciona Facility Services 143 (20) 5 1 129

Indirectas Subgrupo Acciona Agua 89 (89)

Indirectas Subgrupo Ceatesalas 3.047 1.396 (242) (421) - 3.780
Otras 4.264 (1.423) 205 (657) 2.389
Total participaciones indirectas 68.001 662 (1.766) (987) (1.275) 64.635
Total participaciones puestas en 71.758 1.845 (2.829) (1.473) 6.683 75.984

equivalencia

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante el afio 2011, en
miles de euros, es el siguiente:
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Participacion
en resultados

Saldo a antes de Efecto impositivoy ~ Variaciones Saldo a

Participaciones directas de la matriz 31.12.10 impuestos Dividendo otras variac. ejercicio 31.12.11
Grupo Tranvia Metropolita 2.498 1.008 (164) (473) 2.869
Consorcio Tranvia de Zaragoza 8.851 (535) (2.138) 1.362 7.540
Gran Hospital Can Misses (67) (3.115) 6.269 3.087
Novo Hospital de Vigo 115 (34) 3.068 3.149
Total participaciones directas 11.349 521 (164) (5.760) 10.699 16.645

Participacion
en resultados

Saldo a antes de Efecto impositivoy ~ Variaciones Saldo a

Participaciones indirectas de la matriz 31.12.10 impuestos Dividendo otras variac. ejercicio 31.12.11
Tranvia Metropolita del Besos, S.A. 1.900 1.678 (3.168) (406) 2.221 2.225
Indirectas Subgrupo Acciona Infraestructuras 42.859 (2.099) (329) 699 41.130
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 3.634 (247) 4) (1.117) 2.266
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 6.585 2.626 (331) (866) (394) 7.620
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 3.359 690 155 1.907 6.111
Indirectas Subgrupo Acciona Facility Services 129 (48) -- 81
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 4 1) -- 3
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 3.780 1.654 (987) (498) -- 3.949
Otras 2.389 43 (243) 10 2.199
Total participaciones indirectas 64.635 4.301 (4.486) (2.192) 3.326 65.584
Uil gLl jpe o= [pUEs 2 75.984 4822 (4.650) (7.952) 14.025 82.229

equivalencia

Las participaciones del Grupo Acciona en empresas asociadas se exponen en el Anexo Il de esta

memoria.

No se han producido variaciones significativas durante los ejercicios 2011 y 2010.

En aquellos casos en los que la inversion del Grupo en empresas asociadas, fundamentalmente
determinadas sociedades concesionales de autopistas, que se integran por el método de
participacién se ha reducido a cero, y en las que pudieran existir obligaciones implicitas
superiores a las aportaciones realizadas, se han pasado a registrar las pérdidas o disminuciones
patrimoniales mediante el reconocimiento de un pasivo en el epigrafe provisiones no corrientes
del balance de situacion (véase nota 17). En estos casos, la pérdida se registra en el epigrafe
resultado por deterioro de activos en lugar de en el epigrafe resultado de sociedades por el método
de participacion.

A continuacién se exponen, en proporcién al porcentaje de participacion en el capital de cada una
de las entidades asociadas que figuran en este epigrafe, el importe de los activos, pasivos, ingresos
ordinarios y resultado del ejercicio 2011 (las cifras correspondientes a las entidades asociadas
contabilizadas por su valor patrimonial negativo en el pasivo se detallan en la nota 17):
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Concesionarias de Resto de

infraestructuras asociadas Total 2011
Activo
Activos no corrientes 97.424 81.997 179.421
Activos corrientes 21.265 103.987 125.252
Total activo 118.689 185.984 304.673
Pasivo
Patrimonio Neto 21.685 61.776 83.461
Pasivos no corrientes 74.911 37.018 111.929
Pasivos corrientes 22.093 87.190 109.283
Total pasivo y patrimonio neto 118.689 185.984 304.673
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 13.177 130.478 143.655
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas 2.241 2.581 4.822
Beneficio antes de impuestos 2.241 2.581 4.822
9.- Participacién en negocios de gestion conjunta

Las participaciones en negocios de gestion conjunta del Grupo Acciona se exponen en el Anexo Il
de esta memoria. Los importes mas significativos integrados en los estados financieros a 31 de
diciembre de 2011, en relacidn con estas participaciones, se resumen a continuacion:

Sociedades UTES
Importe neto de la cifra de negocios 363.418 1.166.075
Resultado bruto de explotacion 184.916 171.032
Resultado de explotacion 87.847 151.940
Activos no corrientes 1.343.751 116.040
Activos corrientes 381.048 1.012.069
Pasivos no corrientes 1.010.652 112.168
Pasivos corrientes 289.490 839.914

10.-  Activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, es el siguiente:

2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos financieros a valor razonable a resultados - -- - --
Activos financieros disponibles para la venta 50.829 59 43.338 1.256
Derivados financieros a valor razonable (nota 20) 998 2.259 216 13.556
Activos financieros mantenidos a vencimiento -- 298.872 -- 124.009
Depositos y fianzas 9.397 112.052 107.128 107.439
Provisiones (7.760) -- (6.884) --
Subtotal: 53.464 413.242 143.798 246.260
Otros créditos 89.818 21,531 97.684 9.889
Provisiones (3.343) (13.378) (17.458) (245)
Subtotal: 86.475 8.153 80.226 9.644
Total Neto 139.939 421.395 224.024 255.904
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Activos financieros disponibles para la venta:

El movimiento de estos epigrafes en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011
y 2010 es el siguiente:

No corriente Corriente

Saldo final a 31.12.2009 48.003 2.810
Adiciones 374 8
Ventas (2.041) (1.562)
Variaciones por cambio en valor razonable (3.786) --
Traspasos - -
Otras variaciones 114 --
Variacion perimetro 674 --
Saldo final a 31.12.2010 43.338 1.256
Adiciones 28.148 --
Ventas (22.203) (12)
Variaciones por cambio en valor razonable 2.170 --
Traspasos - (1.185)
Otras variaciones 52 --
Variacion perimetro (676) -
Saldo final a 31.12.2011 50.829 59
Pérdidas por deterioro

Saldo final a 31.12.2009 (7.156) -
Adiciones ®3) -
Ventas 275 --
Traspasos --
Otras variaciones --
Saldo final a 31.12.2010 (6.884) --
Adiciones (170) -
Ventas (706) -
Traspasos - -
Otras variaciones - -
Variacién perimetro -- --
Saldo final a 31.12.2011 (7.760) --

| Total Neto 43.069 59 |

En el ejercicio 2011 no se han producido variaciones significativas en el epigrafe activos
financieros disponibles para la venta. El importe que presenta la linea de variaciones por cambio
en el valor razonable se corresponde principalmente con la mayor valoracién de la participacion
en la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:

El movimiento de las participaciones registradas como “activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento” registradas como activos corrientes, es el siguiente:
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Total corriente

Saldo final a 31.12.2009 78.282
Adiciones 45.727
Variaciones por cambio en valor razonable =
Ventas =
Traspasos -
Otras variaciones -
Saldo final a 31.12.2010 124.009
Adiciones 173.678
Variaciones por cambio en valor razonable --
Ventas --
Traspasos 1.185
Otras variaciones -
Saldo final a 31.12.2011 298.872

Durante el ejercicio 2011 el principal incremento se corresponde fundamentalmente con la
dotacion de fondos a las cuentas de reserva del servicio de la deuda realizada por parte de
Corporacion Acciona Eolica, S.L. y Acciona Saltos de Agua, S.L. por un importe de 95 millones
de euros, segun se establece en el contrato de financiacion firmado el 7 de abril de 2011 detallado
en la nota 18.

En el ejercicio 2010, las principales variaciones de este epigrafe se correspondieron con
inversiones en imposiciones a plazo.

Resto de activos financieros:

Depositos y fianzas

En el epigrafe de “depdsitos y fianzas constituidos” se incluye un depdsito constituido por el
subgrupo Compafiia Trasmediterrdnea como garantia del pago de las cuotas de fletamento del
buque “Millenium 111”, por un importe total de 10 millones de euros al 31 de diciembre de
2011 (13 millones al 31 de diciembre de 2010).

Este epigrafe también incluye el depésito constituido como garantia del pago de las cuotas de
arrendamiento financiero de un buque (depdsitos por dos buques a 31 de diciembre de 2010),
por un importe de 91 millones de euros al 31 de diciembre de 2011 (184 millones de euros al
31 de diciembre de 2010). Estas operaciones de deposito devengan unos intereses anuales del
6% Yy los vencimientos de las mismas estan establecidos en la misma fecha que los de las
cuotas de arrendamiento financiero de los buques. Asimismo, estos depdsitos, asi como los
intereses que devengan, estan pignorados a favor de los propietarios de los buques y sélo
pueden ser dispuestos por Compafiia Trasmediterranea para hacer frente a las futuras cuotas de
arrendamiento financiero o a la opcién de compra.

Durante el ejercicio 2011, al vencimiento de la operacién, se ha ejercido la opcién de compra
del buque José Maria Entrecanales por 89 millones de euros.

- Pag.61 -



A 31 de diciembre de 2010 se habian completado las aportaciones a las cuentas de depdsito,
por lo que a 31 de diciembre de 2011 no hay aportaciones pendientes de realizar.

La financiacion de los depésitos pignorados de los buques se ha realizado a través de un
préstamo recogido en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo a largo plazo y
a corto del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011.

El movimiento del ejercicio en los dep6sitos corrientes y no corrientes ligados a los buques
procedentes del subgrupo Compafia Trasmediterranea descritos en los parrafos anteriores, ha
sido el siguiente:

Saldo a Saldo a

Miles de euros 31.12.10 Intereses Cuotas Traspasos 31.12.11
Dep6sito buque Jose _ _
Maria Entrecanales
Depdsito buque Stper 85.048 2828 _ (87.876) _
Fast Baleares
Dep6sito buque
Milenium Tres 9490 790 - (10.280)
Subtotal depésitos no 94,538 3618 _ (98.156) .
corrientes
DERERID ImLE a5z 90.916 5.421 (96.337)
Maria Entrecanales
DEREED I SHEer 7.980 2.716 (7.979) 87.876 90.593
Fast Baleares
Deposito bugue 3.498 = (3.498) 10.280 10.280
Milenium Tres
Deposito Ciudad de _ . . _
Malaga
Subtotal depositos 102.394 8.137 (107.814) 98.156 100.873
corrientes
Total 196.932 11.755 (107.814) -- 100.873

11.-  Activos bioldgicos

La composicion de los epigrafes de activos bioldgicos no corrientes y corrientes a 31 de diciembre
de 2011 y 2010, en miles de euros, es la siguiente:

2011 2010
No Corriente 6.814 6.800
Corriente
Saldo a 31 de diciembre 6.814 6.800

Los activos bioldgicos no corrientes se corresponden principalmente, con las vifias procedentes
del subgrupo Hijos de Antonio Barceld, que de acuerdo a NIC 41 deben valorarse por su valor
razonable, no siendo significativas las variaciones anuales.
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12.- Deudores a largo plazo y otros activos no corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es, en miles de euros, la
siguiente:

2011 2010
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 100.508 74.589
Periodificaciones a largo plazo 1.898 1.317
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar a largo plazo 275.737 288.471
Total Deudores a largo plazo y otros activos no 378.143 364.377

corrientes

El epigrafe Deudores por operaciones de trafico a largo plazo incluye principalmente a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 saldos de clientes y otros créditos comerciales generados por las
actividades de trafico con vencimiento superior a un afio asi como las retenciones de garantia
propias de la actividad de construccion.

El epigrafe Concesiones bajo modelo financiero a largo plazo incluye a 31 de diciembre de 2011y
2010 el saldo pendiente de cobro a mas de un afio en aquellas concesiones que por aplicacién de
la CINIIF 12 se consideran activos financieros, dado que existe un derecho incondicional de cobro
de la inversion realizada hasta la fecha. La parte a corto plazo de este derecho incondicional de
cobro se ha registrado en el epigrafe deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en funcion de
los cobros previstos a realizar por las entidades concedentes en los distintos planes econdmicos
financieros. A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo reclasificado a corto plazo asciende a
66.527 y 26.397 miles de euros respectivamente (véase nota 14).

El desglose de Concesiones bajo modelo financiero a largo plazo por divisiones es el siguiente:

2011 2010
Division Infraestructuras 228.535 236.366
Division Servicios Urbanos y Medio Ambiente 47.202 52.105
Total 275.737 288.471

Los principales proyectos concesionales englobados en la division de infraestructuras son los
relacionados con hospitales y autopistas, y dentro de la divisién de servicios urbanos, los
relacionados con el ciclo integral del agua.

La variacion del ejercicio se corresponde al efecto neto de, por un lado, el incremento de saldo de
las concesiones en funcion del grado de avance de las obras en aquellas concesiones que estan en
fase de construccién, y por otro lado, con un efecto mayor en este ejercicio, el traspaso y
clasificacion a la cuenta de “concesiones bajo modelo financiero corriente” dentro del epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del importe previsto a cobrar por las entidades
concedentes en los préximos doce meses.

A 31 de diciembre de 2011 un importe de 64.125 miles de euros (62.641 miles de euros a 31 de

diciembre de 2010) de concesiones bajo modelo financiero se encuentra clasificado en el epigrafe
“activos no corrientes mantenidos para la venta” y se corresponde con aquellas concesiones
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maduras que segun se cita en la nota 24 pasaron a 31 de diciembre de 2010 a tener esta
consideracion.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2011 compromisos de adquisicion de
bienes en concesion bajo el modelo financiero por importe de 166 millones de euros, procedentes
principalmente de proyectos concesionales adjudicados en la division de infraestructuras (276
millones de euros a 31 de diciembre de 2010).

13.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es, en miles de
euros, la siguiente:

2011 2010
Materias primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales 370.103 481.955
Productos en curso y semiterminados 31.824 54.539
Productos terminados 3.824 1.532
Bienes recibidos por cobro de créditos 24.726 16.649
Materiales de construccion, almacenables y otros 24 --
Terrenos y solares 859.264 872.778
Promociones inmobiliarias en curso 13.597 5.657
Promociones inmobiliarias terminadas 225.488 274.086
Anticipos entregados 71.576 55.497
Provisiones (389.368) (146.292)
Total existencias 1.211.058 1.616.401

En el ejercicio 2011, la principal variacion se debe a la disminucion del stock existente en
Acciona Windpower, S.A. y Acciona Windpower North America, L.L.C. para el ensamblaje de
aerogeneradores por 77 millones de euros. Por otro lado, también se produce una disminucion de
las existencias inmobiliarias por la venta de viviendas por un importe de 49 millones de euros.

Asimismo, tal y como se indica en la nota 3.2.j), en el ejercicio 2011 el Grupo ha realizado
dotaciones por deterioro del valor de las existencias de la divisién inmobiliaria por importe de
245.180 miles de euros (véase nota 26). Esta provision se ha realizado teniendo en consideracion
el anélisis llevado a cabo por parte del tasador independiente SAVILLS con la metodologia y de
acuerdo con las asunciones sobre las expectativas de evolucion futura del mercado inmobiliario
que se comentan en la citada nota.

El valor razonable de las existencias inmobiliarias del Grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010,
incluyendo aquellas existencias correspondientes a las sociedades valoradas por puesta en
equivalencia, calculado en funcion de las tasaciones realizadas en dichas fechas por SAVILLS
tasadores independientes no vinculados al Grupo, asciende a 1.112 y 1.188 millones de euros.

Las provisiones dotadas en el consolidado son suficientes para absorber los valores de mercado
obtenidos en las tasaciones realizadas al cierre del ejercicio.
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A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el valor neto de las existencias afectas a gravamenes
hipotecarios era de 501.975 y 554.990 miles de euros, respectivamente, correspondiente en su
mayor parte a promociones inmobiliarias en curso o terminadas.

A 31 de diciembre de 2011 al igual que en 2010 no existen compromisos firmes de compra de
solares.

Los compromisos de venta de promociones contraidos con clientes a 31 de diciembre de 2011 y
2010 ascienden 34.206 y 57.948 miles de euros, respectivamente. Del importe a 31 de diciembre
de 2011, 13.948 miles de euros se han materializado en cobros y efectos a cobrar cuya
contrapartida se registra en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto
plazo” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto, hasta el momento de la entrega
(19.089 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

14.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Clientes 1.727.648 1.675.232
Clientes de dudoso cobro 58.058 50.150
Obra pendiente de certificar 474.420 460.650
Total clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.260.126 2.186.032
Deudores, empresas asociadas 13.815 4.446
Deudores varios 313.688 289.685
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 12) 66.527 26.397
Provisiones (180.626) (137.598)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.473.530 2.368.962
Anticipos de clientes (513.143) (530.885)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.960.387 1.838.077

El desglose por actividades del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, netas de
los anticipos de clientes, es el siguiente:

2011 2010
Infraestructuras 1.184.436 1.076.112
Inmobiliaria 24.962 (2.253)
Energia 714.809 642.263
Servicios Logisticos y de Transporte 158.865 157.538
Servicios Urbanos y Medioambientales 330.752 275.850
Otras actividades 193.308 169.446
Operaciones Intergrupo (646.745) (480.879)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.960.387 1.838.077

El desglose correspondiente a la actividad de construccion se muestra a continuacion:
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2011 2010

Produccién certificada pendiente de cobro 925.813 837.150
Produccién ejecutada pendiente de certificar 423.755 435.966
Deudores varios 299.100 240.088
Provisiones (86.197) (65.840)
Total saldo de construccion de deudores comerciales 1.562.471 1.447.364
Anticipos de clientes (385.604) (364.939)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.176.867 1.082.425

El desglose del saldo neto de clientes de construccién por tipologia de cliente, se expone a
continuacion:

2011 2010
Estado 138.593 162.857
Comunidades Auténomas 32.091 14.801
Ayuntamientos 46.456 67.795
Resto 462.984 361.257
Subtotal sector publico 680.124 606.710
Subtotal sector privado 155.932 272.182
Total clientes nacionales 836.056 878.892
Total clientes extranjeros 340.811 203.533

15.- Efectivo v otros activos liquidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Tesoreria 884.634 899.244
Dep6sitos y otros 657.144 469.374
Total tesoreria y equivalentes 1.541.778 1.368.618

Este epigrafe incluye principalmente la tesoreria del Grupo, asi como depdsitos bancarios e
imposiciones sin riesgo con un vencimiento inicial no superior a tres meses.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, los saldos de tesoreria y otros activos liquidos equivalentes se
han remunerado a tipos de interés de mercado.

16.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 63.550.000 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a cotizacion
bursatil la totalidad de las mismas.
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Como se ha descrito en la nota 1, en el ejercicio 2011 ha tenido lugar la disolucién sin liquidacion
de Grupo Entrecanales, S.A. y sus sociedades dependientes, Servicios Urbanos Integrales, S.A.,
Tivafen, S.A. y Osmosis Internacional, S.A. que, en conjunto, eran titulares de una participacion
del 59,63% de Acciona, S.A. La disolucién se ha producido como consecuencia de la aprobacion
por la junta general de la fusion por absorcion de estas sociedades por Acciona, S.A. Como
resultado de dicha fusion, los accionistas de Grupo Entrecanales han pasado a ser titulares directos
de acciones de Acciona, S.A.

A continuacion se indican, de acuerdo con las notificaciones recibidas por la Sociedad, los
titulares de participaciones directas e indirectas significativas en el capital social a 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Tussen de Grachten, BV (1) 25,05% --
Entreazca, BV (1) 24,72% -
Jelico Netherlands, BV (1) 3,16% --
Grupo Entrecanales, S.A. -- 59,63%

(1) Accionistas de la extinta Grupo Entrecanales, S.A.

b) Prima de emision y reservas

El saldo de la cuenta "Prima de emision”, que a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a
170.110 miles de euros, se ha originado como consecuencia de los aumentos de capital social
llevados a cabo con prima de emision en diversas fechas. EI Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

El desglose de la prima de emision, reservas y ajustes por cambios de valor que figuran en el
estado de cambios de patrimonio neto se expone a continuacion:

2011 2010
Prima de emisién 170.110 170.110
Reservas de revalorizacion - -
Reserva legal 13.248 13.248
Reserva capital amortizado 4.163 4.163
Reservas voluntarias 4.067.522 4.022.684
Reserva para acciones propias - -
Reservas consolidadas 1.210.861 1.510.059
Subtotal reservas 5.295.794 5.550.154
Diferencias de conversion 23.629 44.120
Total Reservas 5.319.423 5.594.274
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La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 2011 y 2010 de las acciones propias, ha sido el siguiente:

2011 2010
NUmero de NUmero de
acciones Coste acciones Coste
Saldo inicial 3.287.669 263.672 1.487.612 155.333
Altas 2.379.616 154.565 1.851.904 113.749
Bajas (68.418) (7.108) (51.847) (5.410)
Saldo final 5.598.867 411.129 3.287.669 263.672

Durante el ejercicio 2011 se han dado de baja 68.418 acciones (51.847 acciones en 2010) con una
ganancia de 2.542 miles de euros (pérdida de 1.748 miles de euros en 2010) y cuyo importe figura
registrado en reservas del ejercicio.

En el ejercicio 2011 se ha producido una disminucion de 49.324 acciones por la entrega de
acciones a la Alta Direccién segun el Plan de Entrega de Acciones aprobado por la Junta General
(véase nota 35). A 31 de diciembre de 2010 la entrega realizada segun este Plan ascendio a 30.389
acciones.

d) Reservas en sociedades consolidadas y diferencias de conversion

El detalle, por lineas de negocios, de las reservas de consolidacion aportadas por sociedades
dependientes, negocios conjuntos y sociedades asociadas y diferencias de conversion, en miles de
euros, es el siguiente a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Diferencias Diferencias

Reservas de Reservas de
Linea de negocio Consolidadas Conversion Consolidadas Conversion

Infraestructuras 244.227 (1.886) 310.113 6.818

Inmobiliaria (46.813) (11.236) (31.001) 372
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Linea de negocio
Energia

Servicios Logisticos
y de Transporte

Servicios Urbanos y
Medioambientales

Otros negocios

Ajustes de
consolidacion

Total

En el Anexo V se desglosan, en miles de euros, las reservas de consolidacion por integracion
global, integracion proporcional, puesta en equivalencia y diferencias de conversion por

2011

Reservas
Consolidadas

515.864
(23.918)

32511
535.890
(46.900)

1.210.861

sociedades a 31 de diciembre de 2011.

Ademas de la Sociedad Dominante, a 31 de diciembre de 2011 la sociedad del Grupo que cotiza
en Bolsa es Mostostal Warszawa, S.A., cuya cotizacion media del Gltimo trimestre fue de 21,36

Diferencias
de
Conversion

36.278
408
368

(303)

23.629

2010

Reservas
Consolidadas

571.266
(19.222)

28.701
690.326
(40.124)

1.510.059

PLN vy la cotizacion al cierre del ejercicio fue de 16,00 PLN.

e) Ajustes en patrimonio por valoracién

= Activos financieros disponibles para la venta

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “ganancias acumuladas” del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta. Estas diferencias se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen.

Diferencias
de
Conversion

34.486

1.014

701

729

44.120

El movimiento del saldo de este epigrafe en el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Saldo a 1 enero

Incrementos de valor en el ejercicio
Decrementos de valor en el ejercicio
Traspaso por variacion de perimetro

Saldo a 31 diciembre

La variacion de los ejercicios 2011 y 2010 se corresponde, casi en su totalidad, por el cambio de

2011

10.604
1.519

12.123

valor en las participaciones en Bolsas y Mercados Espafioles.
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= Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “ganancias acumuladas” del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor de los derivados
financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo de efectivo (véase nota 20).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2011 y 2010 se presenta a
continuacion:

2011 2010
Saldo a 1 enero (200.789) (146.263)
Incrementos de valor en el ejercicio (332.541) (134.138)
Decrementos de valor en el ejercicio -- --
Traspaso a resultados del ejercicio 68.583 79.612
Traspaso por variacion de perimetro 4.754 --
Saldo a 31 diciembre (459.993) (200.789)

f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades dependientes. Asimismo en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se presenta la participacion de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 2010, en miles de euros, es el siguiente:

Incorporac. y Diferencia Resultado

Saldo a cambios afios anter. y ejercicio Saldo a

Sociedad 31.12.09 participac. otros 2010 31.12.10
Hospital del Norte 462 (34) 48 476
Subgrupo Mostostal Warszawa 74.268 - (2.853) 6.464 77.879
Parque Reforma 5.300 615 (288) 5.627
Subgrupo Acciona Energia 130.759 - 12.388 8.870 152.017
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracién 66 (547) (1.623) (2.104)
Subgrupo Acciona Infraestructuras 645 -- 154 1.306 2.105
Subgrupo Acciona Agua 388 (388) -- --
Subgrupo Acciona Forwarding 57 - (103) - (46)
Subgrupo Trasmediterranea 87.294 (20) 38 731 88.043
Biogas Gestion Madrid 200 - (82) 9 127
Subgrupo Ceatesalas 6.707 (15) (373) 1.474 7.793
Total Intereses Minoritarios 306.146 (423) 9.203 16.991 331.917

- Pag.70 -



El movimiento habido en el ejercicio 2011, en miles de euros, es el siguiente:

Incorporac. y Diferencia Resultado

Saldo a cambios afios anter. y ejercicio Saldo a

Sociedad 31.12.10 participac. otros 2011 31.12.11
Hospital del Norte 476 -- (85) 154 545
Subgrupo Mostostal Warszawa 77.879 - (9.168) (14.936) 53.775
Parque Reforma 5.627 - (29) (735) 4.863
Subgrupo Acciona Energia 152.017 (4.819) 13.661 803 161.662
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracién (2.104) 2.313 (316) 106 1)
Subgrupo Acciona Infraestructuras 2.105 380 (68) 342 2.759
Subgrupo Acciona Agua -- -- -- - --
Subgrupo Acciona Forwarding (46) 368 a7) 149 454
Subgrupo Trasmediterranea 88.043 -- (382) (18.582) 69.079
Biogas Gestion Madrid 127 (94) (33) - -
Subgrupo Ceatesalas 7.793 -- (1.326) 1.059 7.526
Total Intereses Minoritarios 331.917 (1.852) 2.237 (31.640) 300.662

g) Gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como
una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y
beneficiar a otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura financiero — patrimonial
Optima para reducir el coste de capital. Esta politica permite compatibilizar la creacion de valor
para el accionista con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las
necesidades tanto de refinanciacion de deuda como de financiacion del plan de inversiones no
cubiertas por la generacion de fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de
los dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o vender activos
para reducir el endeudamiento.

Consistentemente con otros grupos en los sectores donde opera el Grupo Acciona, la estructura de
capital se controla en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el cociente
resultante de dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se determina como la
suma de las deudas financieras a corto y a largo plazo, excluyendo las correspondientes a activos
mantenidos para la venta, menos las inversiones financieras temporales y efectivo y otros medios
liquidos equivalentes.

Los Administradores del Grupo Acciona consideran adecuado el nivel de apalancamiento
obtenido a 31 de diciembre de 2011, y que se muestra a continuacion:
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Apalancamiento
Millones de euros

2011 2010
Deuda financiera neta: 6.991 6.587
Deuda Financiera a largo plazo 6.737 4.996
Deuda Financiera a corto plazo 2.217 3.215
IFT, efectivo y otros medios equivalentes (1.963) (1.624)
Patrimonio neto: 5.645 6.063
De la Sociedad Dominante 5.344 5.731
De accionistas minoritarios 301 332
Apalancamiento 124% 109%

h) Restriccion a la disposicion de fondos de filiales

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas incluidas en sus contratos financieros cuyo
cumplimiento es requisito para efectuar distribuciones de resultados a los accionistas.

17.- Provisiones

El movimiento del epigrafe “provisiones no corrientes” del pasivo del balance, a 31 de diciembre
de 2011 y 2010, es miles de euros, el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010

Saldo Inicial 526.174 483.707
Altas y dotaciones 119.567 63.139
Bajas (47.897) (22.578)
Traspasos 13.549 (2.047)
Otras variaciones (1.611) 3.953
Saldo Final 609.782 526.174

El Grupo Acciona opera en distintos negocios y en una gran variedad de paises con regulaciones
sectoriales muy especificas. En el curso normal de los negocios que desarrolla, se ve expuesto a
litigios relacionados con dichas actividades, y que responden fundamentalmente a las siguientes
naturalezas: reclamaciones de caracter fiscal, reclamaciones relativas a defectos de construccion
de las obras realizadas y reclamaciones relativas a discrepancias en la prestacion de servicios entre
otros. Parte de estos riesgos se cubren mediante contratos de seguro (responsabilidad civil, vicios
de construccion...) y para el resto de riesgos identificados se realiza la correspondiente provision.
La naturaleza e importe de las principales provisiones se detallan a continuacion:

a) Por el registro de las obligaciones implicitas en las filiales que se integran por el método de la
participacién cuando la inversion del Grupo en empresas asociadas, ha quedado reducida a cero.
La provision a 31 de diciembre de 2011 asciende a un importe de 131 millones de euros (85
millones de euros a 31 de diciembre de 2010). A continuacion se exponen, en proporcion al
porcentaje de participacion en el capital de cada una de las entidades asociadas que se registran
como provision, el importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y resultado del ejercicio
2011:
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Concesionarias
de
infraestructuras

Activo

Activos no corrientes 441.679
Activos corrientes 318.501
Total activo 760.180
Pasivo
Patrimonio Neto (131.479)
Pasivos no corrientes 834.565
Pasivos corrientes 57.094
Total pasivo y patrimonio neto 760.180
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 37.543
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas 6.454
Beneficio antes de impuestos 6.454

b) A 31 de diciembre de 2011, el Grupo mantiene una provision por importe de 43 millones de
euros (61 millones de euros a 31 de diciembre de 2010), correspondiente a determinados pasivos
relacionados con la division logistica. La reduccion del ejercicio corresponde fundamentalmente a
la reclasificacion a corto plazo de los importes derivados de determinadas medidas de
reestructuracion aprobadas finalmente en 2011 en la mencionada division y que seran
desembolsados en los proximos meses.

c) Provisiones por tasas, tributos e impuestos locales procedentes de Comunidades Auténomas,
estatales o internacionales derivados de la construccion y del desarrollo de infraestructuras, asi
como impuestos en general que debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las
normas fiscales, pudieran dar lugar a pasivos fiscales, en los diferentes paises donde opera el
Grupo Acciona. La provision por este concepto a 31 de diciembre de 2011 asciende a un importe
de 67 millones de euros (52 millones de euros a 31 de diciembre de 2010).

d) Provisiones por los importes estimados en relacion con los compromisos adquiridos en
concepto de garantias y mantenimiento por las instalaciones y maquinaria vendida, principalmente
aerogeneradores en la division de energia. La provision por este concepto a 31 de diciembre de
2011 asciende a un importe de 18 millones de euros (32 millones de euros a 31 de diciembre de
2010).

e) Por el registro de provisiones por pensiones y obligaciones similares surgidas principalmente
como consecuencia de la adquisicion de activos a Endesa en 2009, y que se detallan y cuantifican
en el apartado siguiente. La provision por este concepto a 31 de diciembre de 2011 asciende a un
importe de 8 millones de euros (9 millones de euros a 31 de diciembre de 2010).

f) El resto del importe de este epigrafe incluye provisiones de muy diversa naturaleza, entre las
que se encuentran las relacionadas con compromisos adquiridos en el desarrollo y construccion de
plantas potabilizadoras e infraestructuras relacionadas con el ciclo del agua, las destinadas a cubrir
los posibles riesgos resultantes de los litigios en curso al haber sido interpuestas demandas contra
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el Grupo por la actividad de construccion, principalmente en el area residencial, contratos de
obras y prestaciones de servicios de caracter oneroso en los que se incurre en pérdidas, asi como
provisiones en negocios correspondientes a sociedades no adscritas a los segmentos principales
del Grupo (no Core Business). Para el registro de estas provisiones se han utilizado las mejores
estimaciones sobre los riesgos e incertidumbres que, inevitablemente, rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias que afectan a las mismas. En este sentido, la negativa evolucién durante
los ultimos ejercicios de la situacion general de los mercados y de las condiciones econdmicas y
financieras de muchos de los paises del entorno en el que opera el Grupo, ha provocado una
inestabilidad general muy elevada y de amplia repercusion, generando incertidumbres muy
significativas, las cuales, no solo se han mantenido sino que, por el contrario, incluso se han
incrementado en el ultimo periodo. Esta situacion ha motivado que la medicion de dicha
incertidumbre haya sido realizada con prudencia, entendida como la inclusién de un cierto grado
de precaucion en el ejercicio de los juicios necesarios, pero salvaguardando en cualquier caso la
imagen fiel de las cuentas anuales.

La Direccion del Grupo estima que no se produciran pasivos adicionales no provisionados en los
estados financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe “provisiones no corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto, el
Grupo recoge las provisiones para pensiones y obligaciones similares surgidas como consecuencia
de la adquisicion de activos y/o sociedades al Grupo Endesa realizada en el ejercicio 2009.

El movimiento de estas provisiones para los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Saldoal enero 8.544 8.652
Altas y dotaciones 33 431
Bajas (752) (543)
Traspasos - -
Otras variaciones (6) 4
Saldo a 31 diciembre 7.819 8.544

Las principales caracteristicas de los planes asumidos son las siguientes:

) Plan de pensiones de prestacion definida con crecimiento salarial acotado con el IPC. El
tratamiento se corresponde estrictamente al de un sistema de prestacion definida. Las
hipotesis utilizadas para el calculo del pasivo actuarial para los compromisos de prestacion
definida no asegurados han sido los siguientes a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Tipo de interés 4,51% 3,61%
Tablas de mortalidad GRM/F 95 GRM/F 95
Rendimiento esperado de activos 0,7% 0,7%
Revision salarial 2,3% 2,3%
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iD)

A continuacion se presenta la informacion sobre la variacion en los pasivos actuariales
para los compromisos de prestacion definida a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

2011 2010
Pasivo actuarial inicial 2.644 2.407
Coste devengado en el ejercicio 152 133
Gastos financieros 101 85
Beneficios pagados en el periodo --
Pérdidas y ganancias actuariales (429) 19
Pasivo actuarial final 2.468 2.644

A continuacion se presenta la informacion sobre la variacion en los activos actuariales para
los compromisos de prestacion definida a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Activo actuarial inicial 2.167 1.687
Rentabilidad del periodo 78 59
Aportaciones realizadas en el periodo 172 122
Pérdidas y ganancias actuariales (229) 299
Activo actuarial final 2.188 2.167

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el importe total del activo y del pasivo actuarial final
se corresponde en su totalidad con compromisos de prestacion definida localizados en
Espania.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por las
obligaciones por pensiones de prestacion definida correspondientes al devengo del
ejercicio y al coste financiero devengado en el 2011 ascienden a 175 miles de euros y 158
miles de euros en el 2010.

Plan de aportacion definida. Las aportaciones realizadas se registran en el epigrafe “gastos
de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. A 31 de diciembre
de 2011 y 2010 los importes registrados ascienden a 307 y 334 miles de euros.

Obligaciones de prestacion de determinados beneficios sociales a los empleados durante el
periodo de jubilacion, principalmente relacionados con el suministro eléctrico. Estas
obligaciones no se han externalizado y se encuentran cubiertas con la correspondiente
provision interna cuyo importe global por estos conceptos asciende a 2.063 miles de euros
(2.194 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

Las variaciones actuariales registradas derivadas de estos otros conceptos asciende a una
pérdida de 263 miles de euros en el ejercicio 2011 (40 miles de euros en el ejercicio 2010).

Compromiso por parte de la empresa de proporcionar un régimen complementario al

otorgado por el sistema pablico para la situacion de cese de la relacién laboral por acuerdo
entre las partes.
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El movimiento de la provision para estas obligaciones, dentro del epigrafe “Provisiones”
del balance de situacion consolidado adjunto durante los ejercicios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

Provision otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.09 5.313
Altas y dotaciones 382
Bajas (421)
Traspasos -
Otras variaciones -
Saldo a 31.12.10 5.274
Altas y dotaciones 294
Bajas (647)
Traspasos -

Otras variaciones
Saldo a 31.12.11

4921

Estos pasivos corresponden en su totalidad a expedientes firmados por sociedades del
Grupo en Espaia.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas afios de antigliedad reconocida. Los
trabajadores mayores de 50 afios, a 31 de diciembre de 2005, tiene derecho a acogerse a un
plan de prejubilacion a los 60 afios, pudiendo acogerse al mismo, desde la fecha en que
cumplen 50 afos hasta los 60 afios con el mutuo acuerdo del trabajador y la empresa. La
aceptacion del Plan para trabajadores menores de 50 afios, a 31 de diciembre de 2005,
requiere la solicitud escrita del trabajador y aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores menores de 50 afios afectados por el Plan
Voluntario de Salidas consisten en una indemnizacién de 45 dias de salario por afio de
servicio mas una cantidad adicional de 1 o 2 mensualidades en funcién de la edad a 31 de
diciembre de 2005.

El colectivo considerado en la valoracion es de 115 personas (119 personas en el ejercicio
2010), de los cuales 9 trabajadores se encuentran ya prejubilados (5 empleados al cierre
del ejercicio 2010).

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias no es significativo.

- Pag.76 -



18.- Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en miles de euros, es el siguiente:

2011 2010
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Hipotecarios para financiacion de activo inmovilizado 44.555 272.659 101.494 249.314
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 187.004 - 225.418 -
Financiacion de proyectos 308.723 4.722.005 231.935 3.191.417
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 24.743 722 24.601 --
Deudas por arrendamiento financiero 18.000 26.165 21.273 38.367
Otros préstamos y créditos bancarios 1.464.826 1.402.932 2.602.180 1.094.451
Otras deudas con recurso limitado 169.116 256.257 8.294 365.233
Total deudas con entidades de crédito 2.216.967 6.680.740 3.215.195 4.938.782

Durante el ejercicio 2011 y 2010, los préstamos y créditos en euros del Grupo devengaron
intereses variables referenciados en su mayor parte al Euribor.

La principal variacion del ejercicio 2011 se corresponde con los incrementos de deuda en el area
de concesiones de infraestructuras dentro de la divisién de infraestructuras y en los proyectos
eolicos y termosolares dentro de la division de energia cuyas principales variaciones se explican
en los parrafos siguientes. Se sigue utilizando la figura del “Project Finance” o financiacién
aplicada a proyectos, como la estructura basica para la financiacion de este tipo de proyectos.

Dentro del epigrafe “financiacion de proyectos no corrientes” se recoge un saldo, a 31 de
diciembre de 2011, de 1.324 millones de euros con vencimiento final el 30 de marzo de 2029,
correspondientes a la operacion de crédito sindicado firmada por el Grupo Acciona el pasado 7 de
abril de 2011 y que ha servido para financiar a largo plazo determinados activos de generacion
eolica e hidraulica que fueron adquiridos en 2009 al Grupo Endesa. Esta financiacion ha sido
utilizada para repagar la financiacion puente que originariamente se contraté para afrontar la
adquisicion de los citados activos y cuya amortizacion se iba a producir en una Unica cuota el 18
de junio de 2011.

Asimismo, dentro del epigrafe “otros préstamos y créditos bancarios no corrientes” se recoge un
saldo a 31 de diciembre de 2011 de 290 millones de euros con vencimiento 2016, correspondiente
al contrato suscrito el 24 de febrero de 2011 por la filial del grupo Acciona Termosolar, S.L. con
las entidades Mizuho Corporate Bank Nederland, Bank of Tokio Mitsubishi, Development Bank
of Japan, y Mitsubishi Corporation y un saldo de 227 millones de euros con vencimiento en 2013
correspondiente al contrato suscrito el 30 de noviembre de 2011 por la filial del grupo
Corporacién Acciona Hidréulica, S.A. con las entidades Royal Bank of Scotland y HSBC.

A 31 de diciembre de 2011 las sociedades del Grupo tenian concedida financiacién adicional no
dispuesta por importe de 1.842.628 miles de euros, de los cuales 1.567.592 miles corresponden a
lineas de crédito para financiacion de circulante. La Direccion del Grupo considera que el importe
de estas lineas junto con la realizacion del activo corriente cubrirdn suficientemente las
obligaciones de pago a corto plazo.
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A 31 de diciembre de 2011 y 2010 ni Acciona, S.A. ni ninguna de sus filiales significativas se
encuentra en situacién de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de
obligacion que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de sus compromisos
financieros. Unicamente cabe resefiar que existen determinadas sociedades filiales que se
encuentran actualmente renegociando las condiciones de su deuda ante algun supuesto de
incumplimiento y en proceso de obtencién de los correspondientes waivers, motivados
principalmente por retrasos de autorizaciones administrativas y otras situaciones similares que han
afectado a la puesta en marcha de los proyectos. En estos casos se ha clasificado la deuda a corto
plazo, no teniendo en cualquier caso, efectos significativos.

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni de amortizaciones referentes a las deudas con
entidades de credito. Las deudas procedentes de la division inmobiliaria, se clasifican como
pasivos corrientes atendiendo al ciclo de realizacién del activo que financia, que son las
existencias, aun cuando parte de dicho pasivo tiene un vencimiento superior a los doce meses.

La distribucion del vencimiento de las deudas con entidades de crédito no corrientes, para los
cinco afos siguientes al cierre del balance, el siguiente:

2013 2014 2015 2016 Afos siguientes Total

1.004.986 601.970 578.731 750.532 3.744.521 6.680.740

Acreedores por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2011 2010
Menos de un afio 18.654 23.318
Entre uno y dos afios 14.771 21.986
Entre dos y cinco afios 13.889 17.252
Més de cinco afios 869 1.462
Total cuotas a pagar 48.183 64.018
Menos gastos financieros futuros 4.018 4.378
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 44.165 59.640
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (deuda corriente) 18.000 21.273
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 26.165 38.367

La politica del Grupo consiste en arrendar parte de sus instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media de los arrendamientos financieros es de entre tres
y cinco afos. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, el tipo de interés efectivo
medio de la deuda era el tipo de mercado. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con carécter fijo y no hay ningun acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.
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La disminucion con respecto al ejercicio anterior se debe principalmente al pago de las cuotas de
amortizacion establecidas en los contratos de leasing.

19.- Politica de gestidon de riesgos

El Grupo Acciona, por su diversificacion geografica y de negocio, estd expuesto a determinados
riesgos que son gestionados adecuadamente mediante un Sistema de Gestion de Riesgos. Este esta
disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la organizacion, gestionar sus
riesgos mediante el establecimiento de unos sistemas de tratamiento y control interno que
permitan mantener la probabilidad e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los
niveles de tolerancia establecidos, y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién
de los objetivos estratégicos empresariales.

Cada division, aplica su politica de evaluacién y control de riesgos. A nivel Grupo se controla los
riesgos maximos asumibles por cada negocio y la consistencia y homogeneidad con la politica
global de gestion de riesgos.

Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de intereés es especialmente significativo en lo relativo a la
financiacion de proyectos de infraestructuras, en contratos de concesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros proyectos donde la rentabilidad de los proyectos esta
afectada por las posibles variaciones del tipo de interés al relacionarse directamente con los flujos
de los mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo Acciona respecto de la evolucion de los tipos de
interés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura
mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. El grado de cobertura sobre la
deuda que se alcanza en cada proyecto depende del tipo de proyecto en cuestiéon y del pais donde
se realiza la inversion.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo Acciona es
fundamentalmente el Euribor para operaciones en Euros y el Libor para operaciones en Ddlares
Americanos. En el caso de proyectos en Latinoamérica, la deuda contratada estd normalmente
referenciada a los indices locales habituales en la practica bancaria local.

Test de sensibilidad de los derivados y del endeudamiento

Los instrumentos financieros que estan expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las
financiaciones a tipo variable y los instrumentos financieros derivados.
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Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible variacion que los tipos de interés pudieran
producir en las cuentas del Grupo, se ha realizado una simulacién suponiendo un aumento y una
disminucion de los tipos de interés a 31 de diciembre de 2011 y 2010 de 50 puntos basicos.

Este analisis de sensibilidad ante variaciones al alza o a la baja del 0,50% en los niveles de tipos
variables Euribor, provoca una sensibilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo derivada
del incremento o descenso del resultado financiero por pago de intereses de 13.332 miles de euros a
31 de diciembre de 2011.

El analisis de sensibilidad a movimientos al alza o a la baja en la curva de tipos de interés a largo
plazo en relacién con el valor razonable respecto de los derivados de tipos de interés que forman
parte de relaciones de cobertura de flujo de efectivo, contratadas por el grupo a 31 de diciembre de
2011 e independientemente del método de consolidacion que se utilice supone un incremento o
disminucién del valor de la deuda por derivados financieros que en miles de euros, se detalla a
continuacion:

31.12.2011

+0,5% -0,5%
151.915 (161.816)

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas de los paises donde invierta y opera.

La gestion de este riesgo es competencia de la Direccion General Econémico Financiera del
Grupo empleando criterios no especulativos.

Los riesgos de tipo de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes
transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y asociadas.

- Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de aprovisionamientos,
principalmente combustible.

- Cobros referenciados principalmente a la evolucion de monedas al margen del Euro.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Acciona contrata derivados sobre
divisa y seguros de cambio para cubrir operaciones y flujo de efectivo futuros significativos de
acuerdo con los limites de riesgo asumibles. En otras ocasiones, la financiacion de activos a largo
plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a cabo en la misma divisa en la que el
activo esta nominado.

Asimismo, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacién del
tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de
consolidacion.
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Riesgo de precio de aprovisionamientos

El Grupo Acciona se encuentra expuesto al riesgo de la fluctuacién del precio de los
aprovisionamientos, principalmente combustible en su actividad de transporte maritimo, y en
menor medida, por las compras de materia prima en su actividad de produccion de
biocombustibles, cuando tales variaciones no puedan ser trasladadas a los clientes.

Las operaciones de compra-venta de combustible se realizan en su mayor parte en mercados
internacionales.

La gestion de este riesgo de fluctuacion de los precios de aprovisionamiento se realiza
fundamentalmente en el corto plazo (un afio), periodo que se considera representativo para la
implantacion de las politicas comerciales apropiadas. Esta gestion se realiza mediante operaciones
de cobertura especificas, generalmente por medio de derivados con el objetivo de mantener el
equilibrio econdmico de los aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo las fluctuaciones de los precios de aprovisionamiento se gestionan
mediante operaciones de cobertura especificas, generalmente por medio de derivados.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad en relacién con las posibles fluctuaciones en los
precios del combustible. Sobre la base de dicho analisis, se estima que una variacion en los
precios de un 5% tendria un efecto en el resultado del ejercicio 2012 de aproximadamente 4,5
millones de euros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe que la contrapartida de un contrato
incumpla sus obligaciones, ocasionando una pérdida econémica para el Grupo. ElI Grupo ha
adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y obteniendo
suficientes garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento. El
Grupo soélo contrata con entidades que se encuentran en el mismo rango de nivel de inversiones o
por encima de éste, y obtiene la informacidn acerca de sus contrapartidas a través de organismos
independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion
financiera, y a través de la informacién que obtiene de sus propias relaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientes consisten en un gran nimero de clientes distribuidos
entre distintos sectores y areas geograficas. La evaluacion de las relaciones de crédito que se
mantienen con los clientes, y la valoracion de la solvencia de sus clientes se realiza
permanentemente, y alli donde se considera necesario se contrata un seguro de garantia de crédito.
En relacion con el riesgo de impago, y fundamentalmente en la actividad de infraestructuras, se
realiza una evaluacion previa a la contratacion con clientes pablicos y privados, que incluye tanto
un estudio de solvencia como la supervision de los requisitos contractuales desde un punto de
vista de garantia econdmica y juridica, realizandose un seguimiento permanente de la correcta
evolucién de la deuda durante el desarrollo de los trabajos, realizdndose las correspondientes
correcciones valorativas de acuerdo a criterios economicos.
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El Grupo no tiene una exposicion significativa al riesgo de crédito con ninguno de sus clientes o
grupo de clientes con caracteristicas similares. Asimismo la concentracion del riesgo de crédito
tampoco es significativa.

El riesgo de credito y de liquidez de instrumentos derivados que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo Acciona, ya que tanto las colocaciones de tesoreria como la
contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de
crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Riesgo de liguidez

El Grupo Acciona mantiene una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo un nivel
adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad Gltima sobre la gestion del riesgo de liquidez descansa en la Direccion
General Econdémico Financiera, donde se elabora un marco apropiado para el control de las
necesidades de liquidez del grupo en el corto, medio y largo plazo. EI Grupo gestiona la liquidez
manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad
de créditos y préstamos, por medio de una monitorizacion continua de las previsiones y de las
cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimiento de
activos y pasivos financieros.

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de control econémico y presupuestario para cada negocio,
adaptado a cada actividad, que proporciona la informacidén necesaria a los responsables del
negocio y les permite controlar los riesgos potenciales y adoptar las decisiones de gestion méas
adecuadas. Periddicamente la informacion de gestion econdmico — financiera generada en cada
divisién se contrasta con los datos e indicadores previstos, evaluando las desviaciones tanto en
volumen de negocio, como en rentabilidad, cash flow y otros pardmetros relevantes y fiables,
tomando , en su caso, las medidas correctoras pertinentes.

Riesgo de precio:

La actividad de produccioén de electricidad con energias renovables en Espafia y en parte de los
paises en los que el Grupo a través de la division de energia opera, gira en torno a una normativa
que establece la opcidn de remunerar la venta libremente a mercado. En la practica totalidad de
los casos, el Grupo ha elegido esta opcion por lo que esta expuesto a las oscilaciones del precio de
mercado de la energia eléctrica (precio de “pool”). Estos precios, no obstante, estan compuestos
en un porcentaje en referencia a tarifas reguladas (prima, incentivo y complemento de reactiva) y
el riesgo de oscilacion a largo plazo se ve sensiblemente reducido en afeccion conjunta.
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20.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivados de tipos de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichos instrumentos se busca cubrir la potencial
variacion de flujos de efectivo por el pago de intereses asociados a pasivos financieros a largo
plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de diciembre de 2011 y 2010,
se encuentran registrados en el balance de situacion adjunto a su valor de mercado, en el activo o
pasivo segun sea la valoracion a mercado del derivado y segun sea el método de integracion en el
Grupo Acciona, segun el siguiente detalle:

Cobertura de
tipo de interés 2011 2010
(miles de euros)

Pasivo Inversion Pasivo Inversion
Nocional Pasivo manten. Activo en Nocional Pasivo manten. Activo en
contratado  financiero venta financiero asociadas contratado financiero venta financiero asociadas

Cobertura de flujos de caja:

Interest rate swap ~ 4.024.276 425236  16.904 695 (143.384) 2.878.685  188.451 17.589 216 (55.699)
Collar 70.106 462 = = (7.649) 75.102 903 = —-  (6.254)
Cap 48517 191 = 55.517 725 =

Total 4142.899 425889  16.904 695  (151.033) 3.009.304  190.079 17.589 216  (61.953)

(*) El importe de inversién en asociadas indicado es neto de impuestos.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mas utilizados son las permutas financieras
(“swaps”) de tipo de interés, y tienen como finalidad fijar o limitar la evolucién del tipo variable
de las financiaciones cubiertas. Estos derivados financieros se contratan principalmente para
cubrir los flujos de caja de la deuda contraida en la financiacion de parques eolicos o plantas
solares en la division de energia y en los proyectos de financiacion de concesiones de
infraestructuras, principalmente a través de sociedades multigrupo y asociadas.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, el tipo de interes fijo de estos derivados financieros varia entre
un 6,00% y un 1,385%, rango que se mantiene en ambos ejercicios.

Los importes contabilizados por el Grupo se basan en los valores de mercado de instrumentos
equivalentes en la fecha del balance de situacion. Practicamente en su totalidad, las permutas
financieras sobre tipos de interés estan disefiadas y son eficaces como coberturas de flujos de
efectivo y el valor razonable de las mismas se difiere y registra dentro del patrimonio neto.

Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos se registran directamente dentro del

Patrimonio Neto (véase nota 16 €). EI impuesto diferido neto generado por el reconocimiento de
estos instrumentos, que asciende a 127.191 miles de euros deudores a 31 de diciembre de 2011 y
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55.700 miles de euros deudores a 31 de diciembre de 2010, se ha registrado con cargo o abono a
cuentas del patrimonio neto (véase nota 23).

Los métodos y criterios utilizados por el Grupo para determinar el valor razonable se describen en
la nota 3.

El valor nocional de los pasivos objeto de cobertura de tipo de interés proviene de:

2011 2010
Cobertura de tipode  Sociedades Grupo Sociedades Grupo o
interés 0 Multigrupo Asociadas Total Multigrupo Asociadas Total
Nocional contratado 3.544.969 597.930 4.142.899 2.670.256 339.048 3.009.304

El importe nocional contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo asumido por el
Grupo, ya que este importe Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de
la liquidacion del derivado. A continuacion se muestra la evolucion de los valores nocionales de
los instrumentos financieros contratados para los proximos afos:

Evolucién de valores nocionales
2012 2013 2014 2015 2016 2020
4.030.617 3.685.030 3.210.091  2.968.656 2.515.148  1.631.718

Coberturas sobre combustible

El Grupo utiliza derivados financieros para la gestion del riesgo asociado a la compra de
combustible, por la variacion de su precio en los mercados internacionales. EI Grupo gestiona
estos riesgos, contratando instrumentos financieros que mitigan la variacion en el precio del
combustible.

Durante el ejercicio 2011, el Grupo a traves de su filial Compafiia Trasmediterranea, ha cubierto
el riesgo de fluctuacion del precio del fuel oil mediante la contratacion a 31 de diciembre de 2010
de tres derivados que le aseguraban un tipo de cambio fijo para compras de fuel-oil por importe de
60 millones de dolares. La Sociedad designo las relaciones de cobertura pertinentes al inicio de la
cobertura, y han sido plenamente efectivas. En dichas relaciones de cobertura el riesgo cubierto es
la fluctuacion del precio del fuel-oil objeto de cobertura.

Las liquidaciones de estos derivados a lo largo del ejercicio 2011 resultaron desfavorables para el
Grupo, llevandose a resultados un gasto de 325 miles de euros en relacion con contratos vencidos
durante el periodo, que fueron reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como mayor coste de los aprovisionamientos. Estos derivados vencieron el 31 de diciembre de
2011,
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Durante el ejercicio 2010 no se cubrieron las compras de gasoil y fuel oil. Asimismo, a 31 de
diciembre de 2011 no hay operaciones contratadas que cubran las compras de gasoil y fuel oil del
ejercicio 2012.

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros
significativos. Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Grupo ha tenido cubiertas parte de las
compras y pagos a acreedores en délares estadounidenses mediante “tdneles de compra” y seguros
de cambio, y parte de las ventas en dolares australianos y zlotys polacos mediante seguros de
cambio.

Para gestionar sus riesgos de cambio, el Grupo es parte en una serie de contratos y opciones de
divisas a plazo. Los instrumentos adquiridos estan denominados principalmente en dolares
estadounidenses y en ddlares australianos.

El detalle de las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, en miles de euros, es el
siguiente:

2011 2010
) Efecto Efecto
Ultimo Importe valoracion a Importe valoracion a
Divisa vencimiento contratado mercado contratado mercado
Compra de divisas AUD 08.08.2011 - -- 34.835 7.834
Compra de divisas usD 11.03.2011 - -- 1.016 (26)
Compra de divisas usD 30.12.2011 - - 138.310 (11.992)
Compra de divisas PLN 26.04.2011 - -- 3.815 (106)
Compra de divisas PLN 08.02.2012 1.127 12
Compra de divisas usD 30.08.2013 24.937 2.370 -- -
Total 26.064 2.382 177.976 (4.290)

A 31 de diciembre de 2011, las valoraciones a mercado de las coberturas de tipo de cambio se
encuentran registradas como “derivados financieros deudores a valor razonable no corrientes y
corrientes” por importe de 2.078 y 304 miles de euros respectivamente (véase nota 10). Los
importes contabilizados por el Grupo se basan en los valores de mercado de instrumentos
equivalentes en la fecha del balance de situacion. Practicamente en su totalidad, las operaciones
de compra de divisa estan disefiadas y son eficaces como coberturas de flujos de efectivo y el
valor razonable de las mismas se difiere y registra dentro del patrimonio neto.

Las liquidaciones de los derivados que han estado vigentes durante el ejercicio 2011, significaron
un beneficio de 3.572 miles de euros, que se ha registrado como un menor gasto en la cuenta
“Aprovisionamientos” por 10.590 miles de euros, y como un menor importe de la cifra de
negocios por 7.018 miles de euros.
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Las liquidaciones de los derivados que estuvieron vigentes durante el ejercicio 2010, significaron
el registro de un menor gasto en la cuenta “Aprovisionamientos” por 2.000 miles de euros, y de
un menor importe de la cifra de negocios por 12.428 miles de euros.

Otros instrumentos financieros derivados
A 31 de diciembre de 2011 se encuentran registrados en el balance de situacion consolidado

adjunto, y valorados por su valor razonable, otros instrumentos financieros derivados contratados
por el Grupo Acciona que se encuentran vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.11 31.12.10
Nocional Pasivo Nocional Pasivo
contratado financiero contratado financiero
ICHE 194.732 25579 204.759 21.134
swap
194.732 25.579 204.759 21.134

Con respecto al derivado de tipo de interés, el Grupo Acciona interrumpio durante el ejercicio
2009, de forma prospectiva, la contabilidad de coberturas del derivado anterior, ya que tras una
novacion del préstamo subyacente, el derivado dejo de cumplir las condiciones para que resultase
aplicable dicho tipo de registro contable. La parte del valor razonable que estaba registrada hasta
el momento en que se discontinud la contabilidad de coberturas como ajustes por cambios de
valor en el patrimonio neto, y que ascendia a 12.114 miles de euros neto del efecto fiscal, esta
siendo traspasada a resultados durante el plazo que resta hasta el vencimiento de la operacion, en
funcidén de la reduccién del nocional prevista. A 31 de diciembre de 2011 el saldo pendiente de
traspasar a la cuenta de resultados asciende a 7.161 miles de euros.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2011 derivado de esta operacion de permuta de
tipos de interés asciende a 4.559 miles de euros (4.410 miles de euros en 2010) y se encuentra
registrado en el epigrafe “Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable”.

Por ultimo, destacar que dos filiales de energia australianas tienen firmados contratos que les
permiten fijar el precio de venta de la electricidad a futuro para un determinado volumen de Mw.
Estos contratos se valoran a mercado y los cambios de valor se registran como ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto. A 31 de diciembre de 2011 el saldo en reservas neto del
impacto fiscal, asciende a 2.378 miles de euros deudores, y con contrapartida en cuentas de
acreedores por importe de 3.398 miles de euros respectivamente.

Resumen de impactos en Ajustes por variacion de valor a 31 de diciembre de 2011

El resumen de los impactos en el patrimonio neto de las valoraciones de instrumentos derivados a
31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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(miles de euros) 31.12.2011 31.12.2010

Pasivo financiero por cobertura tipo interés (nota 20) 425.889 190.079
Pasivo mantenido a la venta por cobertura tipo interés (nota 20) 16.904 17.589
Activo financiero por cobertura tipo interés (nota 20) (695) (216)
Inversion en asociadas por cobertura tipo interés, neta de impuestos 151.033 61.953
(nota 20) ’ :
Impuesto diferido neto deudor por cobertura tipo interés (nota 20) (127.191) (57.700)
Otros, principalmente por la participacion de Externos en
operaciones de cobertura de tipo de interés (EL00E) (LI
Saldo ajuste por variacién valor en operaciones de cobertura de 454.931 209.961
tipo de interés ’ ’
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones de cobertura sobre _ (1.381)
combustible (neto externos e impuesto) ’
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones de cobertura de tipo de (1.263) (7.566)
cambio (neto externos e impuesto) ' '
Saldo ajuste por variacion valor en Contrato de energia (neto externos 2378 (9.455)
€ impuesto) ’ ’
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones con cobertura 7161 8.748
discontinuada (neto de impuesto) ' '
Otros, principalmente por Diferencias Conversion en Derivados (3.214) 482
Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor a 31 de diciembre
de 2011 (nota 16) R A0

21.- Participaciones preferentes, obligaciones y valores negociables.

El movimiento de estas cuentas en el pasivo corriente y no corriente del balance de situacion en
los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Saldo inicial 57.537 100.760
Incorporacion neta de sociedades al Grupo -- 5.024
Emisiones -- 54.441
Intereses devengados pendientes de pago - 7.124
Amortizaciones - (2.975)
Otras variaciones (1.042) (106.837)
Saldo final 56.495 57.537

En el ejercicio 2010 la principal variacion en este epigrafe se corresponde con la colocacion de
una emision privada de bonos realizada por la filial canadiense Chinook Roads Partnership por
importe de 54.441 miles de euros atribuidos con los detalles que se indican al final de esta nota,
asi como por el traspaso del saldo de obligaciones corrientes y no corrientes a pasivos no
corrientes mantenidos para la venta por un importe de 110.944 miles de euros para aquellas
concesiones con emisiones vigentes que pasaron a 31 de diciembre de 2010 a tener esta
consideracion.

La distribucion del vencimiento de estas obligaciones para el ejercicio 2012 y para los cuatro afios
siguientes y posteriores es la siguiente:

2012 2013 2014 2015 2016 Afos siguientes Total
== 161 632 676 723 54.303 56.495
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A 31 de diciembre de 2011, los detalles de la emisién que compone el saldo de este epigrafe son
los siguientes:

- El saldo de este epigrafe se corresponde con la colocacion de una emision privada de bonos
con una calificacion crediticia de “A” dada por la agencia de rating Standard and Poors realizada
por la filial canadiense Chinook Roads Partnership por importe de 54.441 miles de euros
atribuidos como parte de la financiacion necesaria para acometer el proyecto de construccion,
operacion y mantenimiento de la autopista Southeast Stoney Trail en la ciudad de Calgary
(Canada). Dicha emision se realizé el 31 de marzo de 2010 y devenga un interés anual del 7,134%
pagadero mensualmente en el Gltimo dia laborable de cada mes durante la fase de construccién y
trimestralmente durante la fase de explotacion. La amortizacion de la deuda comenzard el 31 de
diciembre de 2013 y continuara con cancelaciones de deuda trimestrales, hasta su total
amortizacion el 31 de marzo de 2043.

Adicionalmente los detalles de la emision de obligaciones realizada por Autovia de los Vifiedos,
S.A. y vigente a 31 de diciembre de 2011, pero clasificada como pasivos no corrientes mantenidos
para la venta es la siguiente:

- La emision realizada por la filial Autovia de los Vifiedos, S.A. ascendié a 64.100 miles de
euros, integrando el Grupo su correspondiente 50%. Dicha emisiéon se realizo el 28 de octubre
de 2004 y devenga un interés anual del 4,79% pagadero el 15 de diciembre de cada ejercicio,
durante toda la vida de la emision. Los bonos se empezaron a amortizar el 15 de diciembre de
2009 hasta su total amortizacion el 15 de diciembre de 2027. La emisidn estd garantizada
mediante una pdliza de seguro XL Capital Assurance. A 31 de diciembre de 2011 el importe
traspasado del epigrafe de obligaciones y otros valores negociables no corriente y corriente al
epigrafe pasivos mantenidos para la venta asciende a 29.686 miles de euros (30.611 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010).

- Asimismo, a 31 de diciembre de 2010 se traspasé del epigrafe de obligaciones y otros valores
negociables no corriente y corriente al epigrafe pasivos mantenidos para la venta un importe
de 80.333 miles de euros, correspondientes a la emision realizada en el ejercicio 2004 por la
filial chilena Sociedad Concesionaria de Autopistas Metropolitanas, S.A.. Segun se indica en
la nota 24, durante el ejercicio 2011 esta sociedad se ha vendido.

22.- Otros pasivos no corrientes y corrientes

El desglose de estos epigrafes del balance de situacion es el siguiente, en miles de euros:
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Otros pasivos No corrientes Corrientes

2011 2010 2011 2010
Obligaciones de arrendamientos financieros 29.980 85.703 91.700 98.992
Derechos emision CO, - - - -
Subvenciones 118.495 128.174 -
O_tros_, ingresos a distribuir en varios 130.296 166.380
ejercicios
Remuneraciones pendientes de pago -- -- 94.415 65.390
Otros acreedores 262.385 230.224 514.285 451.913
Saldo final 541.156 610.481 700.400 616.295

El epigrafe “otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” se corresponde, en su mayor parte,
con determinados incentivos, establecidos para promover el desarrollo de energias renovables en
EEUU, cuya naturaleza contable es similar a la de las subvenciones, y que resultan de aplicacion a
dos parques eolicos desarrollados por la division de energia en este pais.

El epigrafe “obligaciones de arrendamientos financieros” corresponde principalmente a los
importes pendientes de pago, incluyendo la opcion de compra de determinados buques del
subgrupo Compariia Trasmediterranea, S.A. El detalle de esta partida es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos 2011 2010
Menos de un afio 94.514 99.015
Entre uno y dos afios 3.446 85.518
Entre dos y cinco afios 9.918 210
Maés de cinco afios 49.989 -
Total cuotas a pagar 157.867 184.743
Menos gastos financieros futuros 36.187 48
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 121.680 184.695
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (deuda corriente) 91.700 98.992
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 29.980 85.703

Las variacion mas significativa, se debe a la ejecucion de la opcién de compra del buque Jose M?
Entrecanales por 89 millones de euros.

El movimiento habido en el epigrafe de “subvenciones” en los ejercicios 2011 y 2010, es el
siguiente:

Subvenciones

Saldo a 31.12.2009 115.045
Altas 9.285
Variaciones por cambios de perimetro --
Imputacion a resultados “otros ingresos” (7.188)
Otros 11.032
Saldo a 31.12.2010 128.174
Altas 19.559
Variaciones por cambios de perimetro (20.897)
Imputacion a resultados “otros ingresos” (8.135)
Otros (206)
Saldo a 31.12.2011 118.495
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23.-  Situacién fiscal

Régimen de consolidacion fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, los grupos fiscales consolidados incluyen a la sociedad
dominante junto con determinadas sociedades dependientes, que cumplen los requisitos exigidos
por la normativa fiscal. Desde el ejercicio 2009 existe un Unico grupo fiscal en Espafia acogido a
este régimen especial de tributacion, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A.

El resto de las entidades del Grupo Acciona presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos de acuerdo con el régimen foral aplicable o la normativa fiscal vigente en cada pais.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 2008, la Sociedad se acogi6 al régimen especial de

Grupos de Entidades de IVA, previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal:

En el ejercicio 2006 finalizaron las actuaciones inspectoras iniciadas en el 2005 relativas al
Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios 2000-2002, dirigidas a Acciona, S.A.
como sociedad dominante del grupo fiscal, firmandose en disconformidad las actas incoadas para
dichos ejercicios, por entender la Sociedad que las liquidaciones resultantes no se ajustaban a
Derecho. En particular, la Inspeccion Financiera y Tributaria no admitio el criterio de imputacion
de los resultados de las Uniones Temporales de Empresas (UTE) en el ejercicio de aprobacion de
las cuentas anuales. Contra los acuerdos de liquidacién se interpusieron reclamaciones
econdmico-administrativas ante el Tribunal Econdémico-Administrativo Central (TEAC),
solicitando subsidiariamente que, en caso de prosperar el criterio mantenido por la Inspeccién, se
reconociese de oficio la correspondiente devolucion de ingresos indebidos del importe resultante
de la declaracion del ejercicio 2003 - por los resultados de las UTES del 2002 declarados por la
sociedad en el mismo- mediante la compensacion de oficio con la cuota reclamada en el acuerdo
de liquidacion del ejercicio 2002.

Con fecha 12 de febrero de 2009 este Tribunal notificd la resolucion de fecha 29 de enero de 2009
en la que, entre otros aspectos, se desestimo la pretension de imputacion diferida a los ejercicios
siguientes de los resultados de las UTES, si bien estimd las alegaciones relativas a la exclusion de
la base imponible del ejercicio 2000 de los resultados de las UTES correspondientes al ejercicio
1999, al tratarse de un ejercicio prescrito.

Contra esta resolucion del TEAC, la Sociedad interpuso con fecha 8 de abril de 2009 recurso
contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, por considerar que la desestimacion
parcial de las reclamaciones perjudica sus intereses, aceptando el criterio de la Administracion
relativo a la imposibilidad de diferir el resultado de las UTES conforme a la normativa vigente
hasta el ejercicio 2003.

Con fecha 28 de diciembre de 2011 la Audiencia Nacional notificd sentencia estimando en parte
el recurso contencioso administrativo interpuesto, anulando las sanciones y desestimando todo lo
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demas, sin hacer mencion especial en cuanto a las costas. Teniendo en cuenta la remota
posibilidad de que prosperasen las pretensiones del Grupo y que el importe de las actas no es
significativo, la Direccion decidio no interponer recurso de casacion ante el Tribunal Supremo.

El 19 de junio de 2009 concluyeron las actuaciones inspectoras iniciadas en febrero de 2008
relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2003 a 2005, firmandose actas de
conformidad por los ejercicios 2003 y 2004 y de conformidad parcial por el ejercicio 2005. Contra
el acta de disconformidad parcial del ejercicio 2005 se presentd reclamacion econdémico-
administrativa ante el TEAC el 20 de agosto de 2009.

Con fecha 19 de mayo de 2011 este Tribunal notifico la resolucion de fecha 10 de mayo de 2009
en la que se desestiman las reclamaciones presentadas confirmando el acuerdo de liquidacion y el
acuerdo de imposicion de sancién impugnados. Contra esta resolucion del TEAC la Sociedad
interpuso ante la Audiencia Nacional recurso contencioso administrativo el 15 de julio de 2011.

Las actuaciones inspectoras también incluian la revision de otros impuestos de las sociedades
pertenecientes al Grupo Fiscal, que concluyeron con la firmas de las correspondientes actas de
conformidad.

En cuanto a la revision de los restantes impuestos aplicables a las distintas sociedades del grupo
fiscal, las actuaciones concluyeron con la firma de actas de conformidad en todos los ejercicios-
periodos inspeccionados sin impactos patrimoniales significativos.

Al 31 de diciembre de 2011 se encontraban sujetos a revision por las autoridades fiscales los
gjercicios no prescritos y que no han sido objeto de inspeccidn, tanto del Impuesto sobre
Sociedades como del resto de los principales impuestos que son de aplicacion a las sociedades del
grupo fiscal consolidado. El resto de las entidades consolidadas espafiolas tiene, en general,
sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ultimos cuatro ejercicios en relacion con los
principales impuestos que les son de aplicacion.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman que los pasivos que pudieran derivarse de la
liquidacion del acta de disconformidad parcial recurrida no tendran un impacto significativo sobre
las cuentas anuales del ejercicio consideradas en su conjunto.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar
en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la posibilidad de que materialicen pasivos
significativos adicionales a los registrados por este concepto es remota.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los
siguientes:
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Saldos deudores
IVA
Devolucion de impuestos
HP por subvenciones pendientes cobro
Impuestos diferidos
Otros conceptos
Total

Saldos acreedores
Impuesto sobre Sociedades
Retenciones IRPF
IVA
Impuestos diferidos
Seguridad Social
Otos Impuestos locales
Otros

Total

2011

No Corriente

859.027

859.027

896.725

896.725

cuenta a pagar por Impuesto sobre Sociedades.

Dentro del epigrafe IVA tanto deudor como acreedor, se recogen los saldos correspondientes al

régimen especial de Grupos de Entidades de IVA.

Corriente

199.551
15.742
1.069

46.723
263.085

88.288
16.131
149.828

17.614
10.703
43.683
326.247

Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

A continuacidn se presenta el cuadro donde se determina la conciliacion del gasto por el impuesto

sobre sociedades de los ejercicios 2011 y 2010:

Resultado consolidado antes de impuestos

Resultado de actividades interrumpidas antes de impuestos

Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Compensacion de bases imponibles negativas

Las principales diferencias permanentes del ejercicio provienen de provisiones no deducibles y de
ajustes de consolidacion que afectan, fundamentalmente, a filiales que no pertenecen al Grupo

Fiscal.

Base imponible

Resultado contable ajustado

Tipo impositivo

Gasto ajustado al tipo impositivo

Deducciones

Efecto distintos tipos impositivos y regularizaciones
Gasto por impuesto en la cuenta de resultados
Gasto por impuesto de actividades interrumpidas
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2010

No Corriente

715.337

715.337

905.847

905.847

Miles de euros
2010
240.189

2011

223.873

54.953
17.558
6.315
302.699
294.741
30%
88.422
(38.580)
3.609
53.451
54.953

Corriente

194.472
59.109
1.595

39.572
294.748

18.129
17.479
147.519

23.340
10.084
36.063
252.614

En el ejercicio 2011 las principales variaciones en los saldos deudores corrientes se corresponden
con el cobro de los créditos fiscales existentes con la Administracion del Territorio Comun asi
como de las Diputaciones Forales y para los saldos acreedores corrientes con el incremento de la

73.230
(242.161)
3.777
75.035
317.312
30%
95.194
(37.500)
(1.715)
55.979



Las diferencias temporales tienen su origen, principalmente, en provisiones, cuya deducibilidad
fiscal se producira en futuros ejercicios, y en la aplicacion de la libertad de amortizacion, tal y
como se describe méas adelante en esta nota.

La partida “Compensacién de bases imponibles negativas” comprende, por un lado, un
componente negativo que resulta de la aplicacion de bases imponibles negativas generadas en
ejercicios anteriores por importe de 10.876 miles de euros, de las cuales un importe de 1.276
miles de euros no habia sido objeto de registro contable; y, por otro, un componente positivo de
17.191 miles de euros que proviene de aquellas filiales, no pertenecientes al grupo fiscal, en
relacion con las cuales, se estima que no se van a obtener, en un futuro previsible, bases
imponibles fiscales positivas suficientes para compensar sus resultados negativos.

Las sociedades extranjeras consolidadas calculan el gasto por impuesto sobre beneficios conforme
a sus correspondientes legislaciones. En aquellas sociedades espafiolas que se rigen por normativa
foral, se tienen en cuenta las peculiaridades de estos regimenes para el céalculo del gasto por el
impuesto sobre sociedades.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, en los ejercicios 2011 y 2010 el Grupo ha repercutido en su patrimonio
neto consolidado los siguientes importes por los siguientes conceptos:

Miles de euros

2011 2010
Diferencias de conversion 10.196 (36.121)
Valor razonable de instrumentos financieros 115.334 23.339
Activos financieros con cambios en patrimonio (651) 1.136
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones (76) (51)
Total 124.803 (11.697)

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran radicadas
las entidades consolidadas, en los ejercicios 2011 y 2010 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del
impuesto sobre beneficios.

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:
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Miles de euros

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2011 2010

Bases imponibles negativas pendientes de compensar 115.128 124.320
Deducciones pendientes de compensar 192.833 227.366
Instrumentos financieros derivados 126.772 60.140
Diferencias de conversion 16.832 16.312
Prov. sobre activos y minusvalias cartera 11.016 10.129
Por transparencia fiscal (UTES) 39.797 44.814
Otros conceptos 356.649 232.256
Total impuestos diferidos deudores 859.027 715.337

Miles de euros

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2011 2010

Revalorizaciones de activos financieros 5.196 4.545
Desdotaciones de Fondo de Comercio de Fusion 489 489
Diferencias de conversion 29.675 25.903
Asignaciones de Diferencias de primera consolidacion a activos 324.142 340.793
Revalorizaciones de activos materiales y propiedades inmobiliarias 32.098 37.892
Instrumentos financieros derivados 747 8.413
Por transparencia fiscal (UTES) 45.845 35.453
Otros conceptos 458.533 452.359
Total impuestos diferidos acreedores 896.725 905.847

A 31 de diciembre de 2011, el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar
generadas por las sociedades dependientes antes de su incorporacion al grupo fiscal, cuya
sociedad dominante es Acciona, S.A., asciende a 176,9 millones de euros. En el ejercicio 2010
este importe fue de 183,5 millones de euros. Las filiales del subgrupo Compafiia
Trasmediterranea, incorporadas al grupo fiscal en el ejercicio 2010, aportan gran parte de este
saldo.

Adicionalmente, las filiales de la Divisién de Energia en EEUU, Australia, México tienen
registrados creditos fiscales por las bases imponibles negativas.

Al cierre del ejercicio 2011, las fechas de vencimiento de los créditos fiscales registrados por
bases imponibles negativas pendientes de aplicar eran, en miles de euros, las siguientes:

Importe Periodo de prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 5.169 2016 — 2024
Soc. espafiolas no Grupo fiscal 9.750 2024-2025
Internacional con vencimiento 79.405 2021-2031
Internacional sin vencimiento 19.258 No prescriben
Resto 1.546
Total 115.128

Asimismo, al cierre del ejercicio 2011, las fechas de vencimiento de las bases imponibles
negativas no activadas en el balance de situacion consolidado correspondientes al grupo fiscal
cuya sociedad dominante es Acciona, S.A. eran, en miles de euros, las siguientes:
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Vencimiento Importe

Afo 2013 871
Afo 2014 1.547
Ao 2015 1.321
Afio 2016 3.123
Ao 2017 3.308
Afio 2018 7.403
Ao 2019 8.777
Afio 2020 677
Ao 2021 202
Afio 2022 25.154
Ao 2023 94.355
Afio 2024 10.107

Total 156.845

Las deducciones pendientes de compensar corresponden, principalmente, a las generadas por el
grupo fiscal cuya sociedad dominante es Acciona, S.A. A 31 de diciembre de 2011, las
deducciones pendientes de aplicacion mas significativas son: 48.837 miles de euros en concepto
de deducciones por doble imposicion; 64.024 miles euros por la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios; 49.660 miles euros de las deducciones por actividades de I+D+i y
11.358 miles euros por las deducciones medioambientales.

Al cierre del ejercicio 2011, las fechas de vencimiento de las deducciones pendientes de aplicar
registradas en el balance de situacion consolidado de Grupo Acciona eran, en miles de euros, las
siguientes:

Periodo de
Importe Y
prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 190.170 2016 - 2026
Soc. espafiolas no Grupo fiscal 2.663
Total 192.833

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientes de aplicar no activadas por importe
significativo

En relacion con las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar
registradas en libros, el Grupo Acciona espera su recuperacion a través de la actividad ordinaria
de las sociedades y sin riesgo patrimonial.

La mayor parte de los Impuestos diferidos deudores, incluidos en “otros conceptos” corresponden

a eliminaciones de margenes internos, homogeneizaciones realizadas como parte del proceso de
consolidacién, y por la aplicacion de la normativa especifica de otros paises.
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Los impuestos diferidos acreedores incluidos en “otros conceptos” se originan,
fundamentalmente, por la libertad de amortizacion prevista en la Disposicion Adicional Undécima
introducida en el RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades) por la
Ley 4/2008, de 23 de diciembre. El importe total en base de este incentivo aplicado por las
sociedades del grupo fiscal es de 126.037 miles euros en el ejercicio 2011 y de 85.319 miles de
euros en el ejercicio 2010. En este apartado también se incluye el efecto de la amortizacion
acelerada y la aplicacion de la normativa especifica de otros paises.

Obligaciones de informacion

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades se han acogido a los
beneficios fiscales previstos en la citada legislacion.

El Grupo, a través de su Sociedad Dominante y algunas de las sociedades dependientes, esta
obligado a cumplir los compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales, consistentes
en mantener los requisitos de permanencia para los activos afectos a deduccion por inversiones o
reinversion.

En los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, la sociedad dominante y algunas sociedades del
grupo fiscal se acogieron a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios prevista en
el art. 42 del RDL 4/2004 (Texto Refundido Ley del Impuesto sobre Sociedades). La renta
acogida a esta deduccion asciende a 4.988, 147.388, 147.744, 86.550 y 151.880 miles de euros,
respectivamente. La reinversion se efectué durante 2007 en el caso de las correspondientes al
ejercicio 2007, durante el 2008 para las del ejercicio 2008, durante el 2008 y 2009 para el 2009,
durante el 2009 y 2010 para el 2010 y durante el 2011 para el presente ejercicio. Los elementos
patrimoniales objeto de la reinversion son los relacionados en el articulo 42 del RDL 4/2004, es
decir, elementos pertenecientes al inmovilizado material, intangible, inversiones inmobiliarias y
valores representativos de la participacion en capital o fondos propios de toda clase de entidades
que otorguen una participacion no inferior al 5% sobre el capital social. La reinversion la han
efectuado las sociedades pertenecientes al grupo fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art. 42 del TRLIS, esta informacion debe constar en la
memoria de las cuentas anuales mientras no se cumpla el plazo de mantenimiento previsto en el
apartado 8 de este articulo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 93 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades) determinadas sociedades del Grupo realizaron durante el ejercicio
2011 las operaciones que se detallan a continuacion y por las que se acogieron al Régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores:

- Fusién por absorcion de las sociedades Grupo Entrecanales, S.A, Servicios Urbanos Integrales,

S.A., Tivafen, S.A.U. y Osmosis Internacional, S.A.U. por Acciona, S.A documentada en
escritura de fecha 11 de julio de 2011 y efectos retroactivos 1 de enero de 2011.
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Conforme establece el apartado 3 de este articulo 93 del TRLIS, la informacién exigida para las
operaciones realizadas en ejercicios anteriores figura en las correspondientes memorias
individuales aprobadas tras su realizacion.

En los ejercicios 2008, 2009, 2010 y 2011 varias sociedades del grupo fiscal han aplicado la
deducciodn de pérdidas por deterioro de las participaciones en el capital de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, prevista en el articulo 12.3 del RDL 4/2204 (Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades). En las memorias de las cuentas anuales individuales de estas
sociedades se ha incluido la informacion exigida por la normativa fiscal, relativa a las cantidades
deducidas, la diferencia en el ejercicio de los fondos propios de las participadas, asi como los
importes integrados en la base imponible y las cantidades pendientes de integrar.

24.-  Activos v pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A., en su reunion del 16 de diciembre de 2010,
formalizo el plan existente para la venta de ciertos activos no estratégicos y de determinados
activos concesionales.

Estos fueron clasificados al 31 de diciembre de 2010 en el epigrafe “activos no corrientes
mantenidos para la venta” del balance de situacion adjunto dado que el importe de los mismos se
va a recuperar, fundamentalmente, a través de una operacion de venta y no a través de su uso
continuado. De la misma forma, los pasivos asociados a estos activos fueron clasificados en el
epigrafe “pasivos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de situacién adjunto. Estos
activos no constituyen actividades discontinuadas dado que no representan una linea de negocio.

Los activos puestos a la venta fueron activos inmobiliarios y aparcamientos no estratégicos
pertenecientes a la division inmobiliaria y activos concesionales ya en explotacion pertenecientes
a la division de infraestructuras.

Adicionalmente en el ejercicio 2010, el subgrupo Compafiia Trasmediterranea paraliz0 y puso a la
venta una serie de bugues, encontrandose como activos mantenidos a la venta cinco de ellos al
cierre del ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2011, el subgrupo Compafiia Trasmediterranea ha traspasado un bugue a
activos no corrientes y otro de activos no corrientes a activos mantenidos para la venta,
manteniendo al cierre del ejercicio en este epigrafe de mantenidos a la venta cinco buques. El
Grupo dispone de valoraciones realizadas en enero de 2012 por “brokers” navales por importes
que superan los valores netos contabilizados por los bugues mantenidos para la venta al 31 de
diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el detalle del epigrafe "Activos no corrientes mantenidos para
la venta" del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:
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Saldo a Saldo a
31.12.11 31.12.10

Activos procedentes de la division logistica (buques) 93.691 77.327
Activos procedentes de la divisién inmobiliaria (activos inmobiliarios) 99.656 405.869
Activos procedentes de la division infraestructuras (activos concesionales) 198.600 495.729

Total activos no corrientes mantenidos para la venta 391.947 978.925

El detalle por division a 31 de diciembre de 2011 de los principales epigrafes de los activos,
previo a su clasificaciobn como mantenidos para la venta, es el siguiente:

Division Division Division

logistica  inmobiliaria infraestructuras TOTAL
Inmovilizado material 93.691 -- 268 93.959
Inversiones inmobiliarias -- 99.656 -- 99.656
Otros activos intangibles -- -- 89.757 89.757
Activos por impuestos diferidos - - 11.261 11.261
Otros activos no corrientes = = 64.125 64.125
(I:Doegjr(i(r)res comerciales y otras cuentas a _ _ 9.981 9.981
Efectivo y otros medios liquidos - - 13.567 13.567
equivalentes
Otros activos == == 9.641 9.641
Activos mantenidos para la venta 93.691 99.656 198.600 391.947

Asimismo, a 31 de diciembre de 2011 y 2010 el detalle del epigrafe "Pasivos no corrientes
mantenidos para la venta" del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a

31.12.11 31.12.10
Pasivos procedentes de la division logistica (buques) -- 3.750
Pasivos procedentes de la division inmobiliaria (activos inmaobiliarios) 59.761 262.999
Pasivos procedentes de la division infraestructuras (activos concesionales) 158.403 442.094
Total pasivos no corrientes mantenidos para la venta 218.164 708.843

El detalle por division a 31 de diciembre de 2011 de los principales epigrafes de los pasivos,
previo a su clasificacion como mantenidos para la venta, es el siguiente:

Division Division Division

logistica inmobiliaria  infraestructuras TOTAL
Deuda financiera corriente y no - 59.761 141.215 200.976
corriente
Otros pasivos = = 17.188 17.188
Pasivos mantenidos para la - 59.761 158.403 218.164
venta
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Los ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto a 31 de diciembre
de 2011, en relacion con los activos clasificados como mantenidos para la venta se detallan a
continuacion:

Coberturas de Diferencias de
flujos de efectivo conversion Total
Division logistica (buques)
Division inmobiliaria (activos inmobiliarios)
Division infraestructuras (activos concesionales) (11.121) (1.519) (12.640)
Total Ingresos y gastos reconocidos (11.121) (1.519) (12.640)

Durante el ejercicio 2011, las principales variaciones que se han producido han sido las
siguientes:

En la division de infraestructuras (activos concesionales), el 18 de abril de 2011 se firmd un
acuerdo entre Acciona, S.A. y el Grupo Atlantia para la transmision de las participaciones que
poseia el Grupo Acciona en las siguientes sociedades concesionarias chilenas y su sociedad
operadora (todas ellas participadas por el Grupo Acciona en un 50%): Concesionaria Autopista
Vespucio Sur, S.A., Sociedad Concesionaria Litoral Central, S.A. y Sociedad de Operacion y
Logistica de Infraestructuras, S.A. El precio acordado ascendié a 281,5 millones de euros en
efectivo y subrogacion de deuda por importe de 11,9 millones de euros.

Las condiciones suspensivas que establecia el acuerdo para que la transmision fuese efectiva,
correspondian principalmente, a la obtencién de autorizaciones por parte de las Administraciones
concedentes. Estas se cumplieron el 30 de junio de 2011, fecha en que se efectud la transmision,
generando un beneficio para el Grupo de 204 millones de euros que figura registrado en los
epigrafes “deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado” y “diferencia de cambio” por
201 y 3 millones de euros respectivamente de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31
de diciembre de 2011 adjunta.

Dentro de la division inmobiliaria, el Grupo Acciona vendié a la sociedad brasilefia Horapark
Sistema de Estacionamiento Rotatito Ltda. su participacion en el 60% de Estacionamientos
Cinelandia, S.A., sociedad propietaria de un aparcamiento situado en Rio de Janeiro, por un total
de 10 millones de euros, y generando un beneficio consolidado de 4,6 millones de euros que
figura registrado en el epigrafe “deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2011 adjunta.

Por otro lado el 23 de mayo de 2011 el Grupo Acciona suscribié un acuerdo para la transmision
de las concesiones de aparcamientos, situadas en Espafia y Andorra al fondo de inversion EQT
Infrastructure Limited por un importe total de los activos de 180 millones de euros. Este importe
incluia una deuda financiera neta de 40 millones de euros, capital circulante e inversiones
pendientes por importe de 2 millones de euros y un pago condicionado a resultados de 5 millones
de euros. Finalmente, el 21 de julio de 2011 una vez autorizada la operacion por la Comision
Nacional de la Competencia, tuvo lugar la transmision, generando un beneficio para el Grupo de
71,8 millones de euros que figura registrado en el epigrafe “deterioro y resultados por enajenacion
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2011
adjunta.
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Finalmente y en la divisién inmobiliaria, el pasado 7 de octubre de 2011 se formalizé la venta del
Centro Comercial Splau!, situado en Cornelld al grupo inmobiliario Unibail- Rodamco por un
importe de 185 millones de euros. Este importe incluia una deuda financiera neta de 141 millones
de euros, y ha generado un beneficio consolidado de 1,2 millones de euros que figura registrado
en el epigrafe “deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2011 adjunta.

Con respecto a los activos que a 31 de diciembre de 2011 permanecen clasificados en este
epigrafe, durante el ejercicio han surgido circunstancias que previamente fueron consideradas
como improbables, y como resultado, los planes de venta no han podido perfeccionarse al final de
este periodo. No obstante, la Direccién del Grupo sigue comprometida con los planes de venta, y
en todos los casos los activos se estdn comercializando de forma activa y a un precio razonable,
superior al valor neto contable, considerandose que existe una alta probabilidad de que se
produzca dicha venta en los préximos doce meses.

25.- Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades tienen prestados a terceros avales ante clientes, organismos publicos y entidades
financieras, por importe de 2.671.647 miles de euros y 2.946.368 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Los avales prestados son en su mayoria para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras,

contratadas por la division de infraestructuras. Las sociedades estiman que los pasivos que
pudieran originarse por los avales prestados no serian, en su caso, significativos.

26.- Ingresos

El detalle de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

Miles de euros

2011 2010
Infraestructuras 3.521.934 3.120.798
Inmobiliaria 104.214 204.097
Energia 1.649.922 1.497.282
Servicios Logisticos y de Transporte 713.838 776.957
Servicios Urbanos y Medioambientales 697.316 732.129
Otros negocios 135.419 119.238
Ajustes de consolidacion (176.648) (187.474)
Total cifra de negocios 6.645.995 6.263.027

El desglose de la produccion total de las sociedades del Grupo, por areas geograficas, expresadas
en miles de euros, es el siguiente:
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Mercado Unién Paises

Interior Europea OCDE

Afio 2011

Infraestructuras 1.941.597 833.879 508.141
Inmobiliaria 74.445 21.591 7.405
Energia 1.230.195 141.599 268.617
Servicios Logisticos y de Transporte 618.989 82.836 0
Servicios Urbanos y Medioambientales 486.173 44.143 117.155
Otros negocios 125.769 1.331 1.726
Operaciones intergrupo (169.252) (43) (716)
Total produccion 2011 4.307.916 1.125.336 902.328
Afio 2010

Infraestructuras 2.021.453 648.310 344.634
Inmobiliaria 145.826 35.973 18.670
Energia 1.053.279 178.777 253.962
Servicios Logisticos y de Transporte 693.954 72.939 0
Servicios Urbanos y Medioambientales 498.248 47.252 141.743
Otros negocios 107.335 3.756 2.156
Operaciones intergrupo (186.475) (255) (670)
Total produccion 2010 4.333.620 986.752 760.495

Activos concesionales sin riesgo de demanda

Segun se indica en la nota 3.2.9), el Grupo Acciona, desde la adopcion de la CINIIF 12 incluye en
el epigrafe otros activos no corrientes el inmovilizado asociado a actividades concesionales en las
que el concedente garantiza dentro del contrato de concesién, la recuperacion del activo a través
del pago de un importe fijo o determinable, y en los que no existe por tanto, riesgo de demanda

para el operador.

Con respecto a estos activos concesionales, el Grupo reconoce ingresos por intereses, incluso en la
fase de construccién, utilizando el tipo de interés efectivo del activo financiero. Esta
remuneracion se registra dentro del importe neto de la cifra de negocios, y ha ascendido a 31 de

Resto
paises

238.317
773
9511
12.013
49.845
6.593
(6.637)
310.415

106.401
3.628
11.264
10.064
44.886
5.991
(74)
182.160

diciembre de 2011 y 2010 a 35.804 y 28.883 miles de euros respectivamente.

Cifra de negocios de la actividad de construccién

Practicamente la totalidad de la cifra de negocios de la actividad de Construccion se realiza como

contratista principal.

Total

3.521.934
104.214
1.649.922
713.838
697.316
135.419
(176.648)
6.645.995

3.120.798
204.097
1.497.282
776.957
732.129
119.238
(187.474)
6.263.027

La cifra de negocios de la actividad de Construccion por tipologia de obras es la siguiente:

Miles de euros

2011
Ingenieria civil 2.346.834
Edificacion residencial 86.619
Edificacién no residencial 654.119
Otras actividades 326.673
Total cifra de negocios de construccién 3.414.245

2010

2.041.744
74.837
591.659
303.527
3.011.767

La cifra de negocios de la actividad de Construccidon, segun la naturaleza del cliente es la

siguiente:
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La distribucion geogréafica de la cartera de pedidos de la actividad de Construccién al cierre del

2011 2010

Estado 305.235 348.989
Comunidades Autonomas 168.807 161.112
Ayuntamientos 79.334 118.732
Organismos autbnomos y empresas publicas 761.894 882.024
Sector publico 1.315.270 1.510.857
Sector privado 590.336 482.105
Total nacional 1.905.606 1.992.962
Total extranjero 1.508.639 1.018.805
Total cifra de negocios de construccién 3.414.245 3.011.767

ejercicio 2011 y 2010 es la siguiente:

Deterioro vy resultados por enajenaciones del inmovilizado

Afio 2011 Espafia Extranjero

Ingenieria civil 2.581.069 2.105.501
Edificacion residencial 88.324 80.296
Edificacion no residencial 799.942 413.719
Otras actividades 348.921 79.296
Total cartera de pedidos de construccion 3.818.256 2.678.812
Afo 2010 Espafia Extranjero

Ingenieria civil 3.129.487 2.175.730
Edificacion residencial 62.590 111.177
Edificacion no residencial 882.280 393.819
Otras actividades 406.062 97.126
Total cartera de pedidos de construccion 4.480.419 2.777.852

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados para los ejercicios 2011 y 2010, es el

siguiente:
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 2011 2010
Resultados procedentes del inmovilizado 286.562 37.220
Participaciones en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 6.454 (9.923)
Deterioro del valor de los activos (259.304) (22.461)
Total 33.713 4.836

En el ejercicio 2011 este apartado recoge, principalmente, las plusvalias obtenidas de la venta de
varias sociedades concesionarias en Chile, asi como la venta de la division de aparcamientos
(véase nota 24). Los deterioros de valor corresponden en su gran mayoria a la division
inmobiliaria (véase nota 3.2.j).

Por su parte, el ejercicio 2010 recoge, principalmente, las plusvalias obtenidas de la venta de

varios activos inmobiliarios y los deterioros de valor correspondientes a diversos activos de la
divisién de energia.
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27.- Gastos

El desglose de los gastos del Grupo es el siguiente:

2011 2010
Aprovisionamientos 1.677.258 1.580.568
Compras 1.676.583 1.575.094
Variacion de existencias 675 5.474
Gastos de personal 1.274.100 1.258.474
Sueldos y salarios 1.035.752 1.024.172
Seguridad social 221.244 218.651
Otros gastos de personal 17.104 15.651
Otros gastos externos 2.936.013 2.696.770
Tributos 106.442 115.840
Otros gastos de gestion corriente 59.948 45.967
Subtotal 6.053.761 5.697.619
Variacion de provisiones 69.837 51.275
Dotacion a la amortizacion 647.509 631.948
Total 6.771.107 6.380.842

Personal:

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2011 y 2010 por categorias
profesionales ha sido el siguiente:

Afio 2011 Afio 2010 Variacién
Directivos y Mandos 3.399 3.401 )
Técnicos Titulados 5.109 4.969 140
Personal administrativo y soporte 2.633 2.665 (32)
Resto personal 20.716 20.652 64
Total personal medio 31.857 31.687 170

Durante el ejercicio 2011 y 2010, la clasificacion anterior distribuida entre hombres y mujeres ha
sido la siguiente:

Afio 2011 Afio 2010
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos y Mandos 2.878 521 3.399 2.885 516 3.401
Técnicos Titulados 3.635 1.474 5.109 3.544 1.425 4.969
Personal administrativo y soporte 1.053 1.580 2.633 1.059 1.606 2.665
Resto personal 16.467 4.249 20.716 16.144 4.508 20.652
Total personal medio 24.033 7.824 31.857 23.632 8.055 31.687

El desglose de las personas empleadas por el Grupo en cada linea de negocio es el siguiente:
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Afo 2011 Ano 2010 Variacion

Infraestructuras 14.464 14.393 71
Inmobiliaria 212 296 (84)
Energia 2.277 2.257 20
Servicios Logisticos y de Transporte 4.337 4.331 6
Servicios Urbanos y Medioambientales 9.956 9.793 163
Otros negocios 611 617 (6)
Total personal medio 31.857 31.687 170

Durante el ejercicio 2011 y 2010, la clasificacion anterior distribuida entre hombres y mujeres ha
sido la siguiente:

Afio 2011 Afio 2010
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Infraestructuras 12.214 2.250 14.464 12.135 2.258 14.393
Inmobiliaria 109 103 212 173 123 296
Energia 1.721 556 2.277 1.697 560 2.257
Servicios Logisticos y de Transporte 3.379 958 4.337 3.393 938 4.331
Servicios Urbanos y Medioambientales 6.261 3.695 9.956 5.876 3.917 9.793
Otros negocios 349 262 611 358 259 617
Total personal medio 24.033 7.824 31.857 23.632 8.055 31.687

Del numero total de personas empleadas corresponden 249 personas en el afio 2011 y 228
personas en el afio 2010 a la Sociedad Dominante y el resto a sociedades dependientes del Grupo.

A 31 de diciembre de 2011, el numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por
las sociedades comprendidas en la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33%, ha
ascendido a 501 (empleo directo y empleo indirecto). El porcentaje de cumplimiento de la Ley
13/1982 de 7 de Abril de Integracién Social de los Minusvalidos (LISMI), que fija que en aquellas
sociedades con una plantilla superior a 50 empleados debe existir un minimo de un 2% de
contratos para trabajadores con discapacidad, ha sido de un 2,63%.

Arrendamientos operativos:

En la cuenta “Arrendamientos” dentro del epigrafe “Otros gastos externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta, debemos informar los costes incurridos por el subgrupo
Compafiia Trasmediterranea por el fletamento de buques y superficies de carga en otras navieras,
que ascendieron a 44 y 41 millones de euros en 2011 y 2010, respectivamente.

Las condiciones y cuotas minimas de arrendamiento (sin considerar inflacion o posibles

actualizaciones futuras) de los principales contratos de fletamento de buques firmados por el
subgrupo Compaiiia Trasmediterranea son, a 31 de diciembre de 2011 y 2010:
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2011 (miles de euros)

Buque forr::lci?:cién Fecha vencimiento Modalidad 2012 2013-2014
Millenium 111 30/11/2006 31/12/2014 Bare Boat 4.343 9.349
Wisteria 19/01/2010 19/02/2012 Time Charter 750 >
Albayzin 22/02/2010 09/03/2014 Time Charter 5.293 6.279
Tenacia 07/12/2011 07/12/2014 Time Charter 5.129 5.190
2010 (miles de euros)
Fecha
Buque formalizacion Fecha vencimiento Modalidad 2011 2012-2014
Millenium 111 30/11/2006 30/12/2014 Bare Boat 3.506 10.518
Wisteria 19/01/2010 19/02/2012 Time Charter 6.201 849
Albayzin 22/02/2010 08/03/2012 Time Charter 5.293 1.001

Variacion de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el
siguiente, en miles de euros:

2011 2010
Variacion de provision por créditos incobrables 26.506 36.662
Variacion de provision de existencias 22.946 3.754
Otras provisiones 20.385 10.859
Total 69.837 51.275

28.- Informacion por segmentos

Criterios de segmentacion:

La informacion por segmentos se presenta a continuacion, estructurada en primer lugar, en
funcion de las distintas divisiones del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién
geogréfica. Esta estructura esta en linea con la informacion que se utiliza internamente por parte
de la Direccion Grupo Acciona para evaluar el rendimiento de los segmentos y para asignar los
recursos entre ellos.

Las lineas de negocio que se describen seguidamente son establecidas por Consejo de
Administracion en funcion de la estructura organizativa del Grupo Acciona atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios ofrecidos.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo Acciona ha centrado sus actividades en las divisiones
expuestas en la nota 1 de la presente memoria. La composicion y estructura de las distintas lineas
de negocio no han experimentado ninguna variacion significativa respecto al ejercicio anterior.

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un
negocio auténomo. Los costes incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean, mediante un
sistema de distribucidn interna de costes, entre las distintas lineas de negocio.

Las ventas entre segmentos se efectdan a precios de mercado.
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A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades, correspondiente a
los ejercicios 2011 y 2010:

Ejercicio 2011

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes
clasif. como mant. para la
venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif
como mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y
patrimonio neto

CUENTA DE
RESULTADOS

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacion

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones
Deterioro y rtdos. por

Infraes-
tructuras

439.097
343

9.363

62.199

440.676
951.678

177.688

1.592.345

4.822

(88.939)
1.302.437

198.600

3.186.953

4.138.631

605.095

552.252
449.536
1.001.788

106.816
1.777.602

488.927
158.403

2.531.748

4.138.631

3.521.934
3.406.980

114.954
(3.306.897)

215.037

(78.774)
7.607

Inmobilia-
ria

358.756
12.998

19.042

2.267

18.948
412.011

987.828

38.911

140

36.804
(705.348)

99.656
457.991

870.002

36.015

299.470
62.992
362.462

357.393
110.485

(56.114)
59.761

471.525

870.002

104.214
100.201

4,013
(92.506)

11.708

(8.337)
1.215

Energia

9.934.659
890.212

25.999

10.060

403.099
11.264.029

244.163

756.388

289.619

139.244
(1.586.117)

(156.703)

11.107.326

2.572.237

5.265.099
1.141.790
6.406.889

1.542.699
347.759

237.742

2.128.200

11.107.326

1.649.922
1.640.179

9.743
(694.321)

955.601

(526.707)
(2.499)

SS.Logistic Servicios
y Urbanos y
Transport Medioam
538.098 245.444
31.424 113.783
12.913 8.650
7.619 84
24.153 86.009
614.207 453.970
10.878 13.609
165.348 373.926
104.098 4.732
23.750 16.252
(333.874) (78.793)
93.691 -
63.891 329.726
678.098 783.696
109.545 188.281
184.589 127.283
60.696 76.526
245.285 203.809
84.883 70.984
137.909 218.912
100.476 101.710
323.268 391.606
678.098 783.696
713.838 697.316
702.695 663.610
11.143 33.706
(689.267) (642.694)
24571 54.622
(54.293) (24.833)
(1.256) (1.092)
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Otros Op?]reascm-
negoclos Intergrupo
43.281 (47.115)
58.115 5.857
243.360 20.924
344.756 (20.334)
(200.475) (22.633)
193.357 (646.745)
14.907 3.077
134.119 (3.681)
2.952.407 (8.934)
3.094.315 (678.916)
3.439.071 (699.250)
2.176.743 (52.505)
308.542 -
256.029 94
564.571 94
54.192 -
76.526 (176.579)
567.039 (470.260)
697.757 (646.839)
3.439.071 (699.250)
135.419 (176.648)
132.330 -
3.089 (176.648)
(80.359) 171.971
55.060 (4.677)
(5.728) 1.406
565 -

Extraordi-
narios

9.267

9.267

(20.080)
29173

Total
Grupo

11.512.220
1.048.760

139.939

82.229

1.237.169
14.020.317

1.211.058

2.473.530

421.395

266.816
1.541.778

391.947

6.306.524

20.326.841

5.644.678

6.737.235
2.047.663
8.784.898

2.216.967
2.492.614

969.520
218.164

5.897.265

20.326.841

6.645.995
6.645.995

(5.334.073)

1.311.922

(717.346)
33.713



Ejercicio 2011

enajenac. del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas
Resultado de explotacion
Ingresos financieros

Gastos financieros
Resultados de puestas en

equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado
del ejercicio

Rtdo después de impuestos
de las activ. interrumpidas

Resultado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Ejercicio 2010

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes
clasif. como mant. para la
venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Infraes-
tructuras

(3.748)
140.122
44.637

(61.736)
142
123.165

(30.513)

92.652

92.652

15.261

107.913

Infraes-
tructuras

401.343
386

10.597

58.498

395.734
866.558

169.701

1.444.840

28.570

79.204
1.104.242

495.729
3.322.286

4.188.844

787.193

435.391
347.468
782.859

80.147

Inmobilia-
ria

4.586
1.255

(56.205)
(247)
(50.611)

15.223

(35.388)

(35.388)
735

(34.653)

Inmobilia-
ria

408.682
13.253

15.147

3.634

14.797
455,513

1.064.601

17.507

138

8.800
(607.540)

410.552
894.058

1.349.571

142.013

368.422
93.365
461.787

372.131

Energia

3.737
430.132
11.029

(342.760)
2.344
100.745

(23.772)

76.973

76.973
(1.967)

75.006

Energia

9.582.278
890.449

25.956

7.136

319.836
10.825.655

360.135

744.263

109.668

121.267
(1.592.807)

(257.474)

10.568.181

2.600.853

3.607.603
1.146.659
4.754.262

2.510.518

SS.Logistic
y
Transport

3.851

(27.127)
1.463

(10.595)
2.626
(33.633)

5.785

(27.848)

(27.848)
18.432

(9.416)

SS.Logistic

y
Transport

604.297
31.525

107.620

6.585

16.898
766.925

10.757

162.785

105.563

14.337
(296.951)

77.326
73.817

840.742

149.286

173.464
159.653
333.117

137.728
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Servicios
Urbanos y
Medioam

(463)
28.234
4.121

(14.748)
(43)
17.564

(1.537)

16.027

Servicios
Urbanos y
Medioam

185.554
113.783

8.478

130

83.959
391.904

11.557

310.965

2.458

16.247
(24.869)

316.358

708.262

185.589

109.074
45.346
154.420

66.977

Otros
negocios

25
49.922
32.883

(25.138)

57.667
(17.104)

40.563

Otros
negocios

44.287

52.110

1

228.030
324.428

25.766

169.481

9.507

58.307
2.790.659

3.053.720

3.378.148

2.249.141

302.365
250.011
552.376

47.694

Operacio-
nes
Intergrupo

(3.271)
(38.182)

38.845

(2.608)

784

(1.824)

(1.824)
(821)

(2.645)

Operacio-
nes
Intergrupo

(40.340)

20.460
(15.764)

(26.116)
(480.879)

(4.116)
(4.682)
(515.793)

(531.557)

(50.678)

Extraordi-
narios

11.584
(2.317)

9.267

Extraordi-
narios

Total
Grupo

3.402
631.691
57.206

(469.846)
4822
223.873

(53.451)

170.422

170.422

31.640

202.062

Total
Grupo

11.186.101
1.049.396

224.024

75.984

1.079.714
13.615.219

1.616.401

2.368.962

255.904

298.162
1.368.618

978.925
6.886.972

20.502.191

6.063.397

4.996.319
2.042.502
7.038.821

3.215.195



Ejercicio 2010

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif
como mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y
patrimonio neto

CUENTA DE
RESULTADOS

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacion

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rtdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas
Resultado de explotacion
Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado
del ejercicio

Rtdo después de impuestos
de las activ. Interrumpidas

Resultado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Infraes-
tructuras

1.694.815

401.735
442.095

2.618.792

4.188.844

3.120.798
2.980.072

140.726
(2.917.073)

203.725
(75.436)
(8.229)

(3.694)
116.366
34.734

(51.257)
(2.512)
97.331

(27.846)

69.485

69.485
(8.988)

60.497

Inmobilia-
ria

136.186
(25.545)
262.999

745.771

1.349.571

204.097
200.355

3.742
(180.806)

23.291
(14.833)
32.904

41.362
860

(48.574)
(96)
(6.448)

2.856

(3.592)

(3.592)
288

(3.304)

SS.Logistic
Energia y

Transport
517.313 127.298
185.235 89.564
- 3.749
3.213.066 358.339
10.568.181 840.742
1.497.282 776.957
1.491.586 763.795
5.696 13.162
(675.999) (703.297)
821.283 73.660
(500.649) (58.329)
(21.199) (1.202)
(3.647) 1.019
295.788 15.148
46.677 1.450
(263.343) (8.733)
2.057 2417
81.179 10.282
(10.964) (2.490)
70.215 7.792
70.215 7.792
(8.721) (730)
61.494 7.062

Servicios

Otros
Urbanos .
Medioanil negocios
225.490 89.120
75.786 439.817
368.253 576.631
708.262 3.378.148
732.129 119.238
710.254 116.965
21.875 2.273
(672.386) (73.184)
59.743 46.054
(30.894) (4.095)
(475) 68
94 3)
28.468 42.024
4.886 22.280
(10.684) (17.757)
(21) -
22.649 46.547
(5.952) (14.988)
16.697 31.559
16.697 31.559
9) =
16.688 31.559

Operacio-
nes

narios
Intergrupo

(153.871)
(327.008)

(480.879)

(531.557)

(187.474)

(187.474)
170.894

(16.580)
1.013
2.969

(1)
(12.599)
(28.237)

29.485

(11.351)

3.405

(7.946)

(7.946)
1.169

(6.777)

Extraordi-

Total
Grupo

2.636.351
839.584

708.843

7.399.973

20.502.191

6.263.027
6.263.027

(5.051.851)

1.211.176
(683.223)
4.836

(6.232)
526.557
82.650

(370.863)
1.845
240.189
(55.979)

184.210

184.210

(16.991)

167.219

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucién geogréfica de las entidades que los originan:

Ingresos
2011

Espafia 4.307.915
Unién

Europea 1.125.336
Paises

OCDE 902.327
Resto Paises 310.417
Total 6.645.995

2010
4.333.621

986.752

760.495

182.160
6.263.027

Activos totales

2011 2010
16.254.276 16.292.432
1.195.040 1.171.855
2.525.581 2.391.466
351.943 646.439
20.326.840 20.502.192
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Activo no Corriente

Activo Corriente

2011 2010 2011
10.048.535 10.170.858 6.205.742
915.905 850.823 279.134
2.773.219 2.396.746 (247.638)
282.659 196.794 69.284
14.020.318 13.615.220 6.306.522

2010
6.121.574

321.032

-5.280

449.646
6.886.972



29.- Ingresos y gastos financieros y otros resultados del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo es el siguiente:

2011 2010
Ingresos financieros 57.206 82.650
Ingresos por participaciones en capital 1.759 1.608
Ingresos por otros valores 3.043 2.449
Capitalizacion de gastos financieros -- 48.871
Otros ingresos financieros 52.404 29.722
Gastos financieros (466.876) (415.766)
Por deudas con terceros (501.516) (422.898)
Por ineficiencia de derivados - 26
Capitalizacion de gastos financieros 34.764 7.722
Otros gastos financieros (124) (616)

Otros ingresos y gastos financieros:

El Grupo ha procedido a capitalizar gastos financieros por importe 35 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011 y 57 millones de euros a 31 de diciembre de 2010, de los que 34 y 54 millones
de euros, respectivamente, se han capitalizado en el inmovilizado (véase nota 4) y 1y 2 millones
de euros, respectivamente, se han capitalizado en existencias (véase nota 3.2 j).

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2011 se ha detraido del patrimonio neto y se ha incluido dentro
del epigrafe de gastos financieros por deudas con terceros correspondiente a las liquidaciones
periddicas de los derivados de cobertura y correspondiente a sociedades que se integran en el
Grupo por integracion global o proporcional asciende a 88.973 miles de euros (91.463 miles de
euros en 2010). Adicionalmente un importe de 15.004 miles de euros (11.841 miles de euros en
2010) correspondiente a estas liquidaciones periddicas, se ha registrado como un mayor resultado
de sociedades por el método de participacion al tratarse de empresas asociadas.

30.- Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de los ejercicios 2011 y 2010 de Acciona, S.A.,
aprobada por la Junta General de Accionistas en el caso de 2010 y que el Consejo de
Administracion propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, en el caso de
2011, es la siguiente (en euros):
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2011 2010
Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 226.493.862,00 243.680.281,96
Distribucion:

A Reserva Legal - -
A Reserva Estatuaria 22.649.386,20 24.368.028,20
A Reservas Voluntarias 13.194475,80 22.307.253,76
A dividendos 190.650.000,00 197.005.000,00
Total 226.493.862,00 243.680.281,96

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligacion de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio
neto a la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera esta cubierta (20% del
capital social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva estatutaria.
Esta reserva es de libre disposicion.

31.-

Aspectos medioambientales

El Grupo Acciona, en linea con su estrategia y su politica ambiental, desarrolla actividades y
proyectos relacionados con la gestion en este ambito, siendo la proteccion del entorno el eje
vertebral de su estrategia ambiental. Las principales actuaciones por divisiones han sido las
siguientes:

A)

B)

C)

D)

INFRAESTRUCTURAS. Los gastos imputados directamente por actividades
medioambientales en la cuenta de pérdidas y ganancias ascienden a 34.851 miles de euros
en el ejercicio 2011 (3.470 miles de euros en el ejercicio 2010).

TRANSPORTE. Los gastos de naturaleza medioambiental han ascendido a un total de
4.734 miles de euros en el ejercicio 2011 (2.014 miles de euros en 2010) y las inversiones
de 447 miles de euros en el ejercicio 2011.

Acciona Trasmediterranea se ha visto bonificada en 2011 por la mejora en las condiciones
de respeto al medio ambiente, por encima de las exigencias normativas, cuyo
cumplimiento ha sido verificado mediante un sistema de gestion ambiental. Esta
bonificacién de la tasa de actividad en concesiones/instalaciones portuarias ha sido de 163
miles de euros.

ENERGIA. Ademas de los costes inicialmente incurridos por el Grupo en la instalacién de
sus parques edlicos y otras instalaciones productivas de renovables, en el ejercicio 2011 se
ha incurrido en gastos por 20.029 miles de euros (3.362 miles de euros en 2010), en
relacion con aspectos medioambientales. Adicionalmente en el ejercicio 2011 se han
realizado inversiones en proyectos destinados especificamente a la proteccion y mejora del
medio ambiente por un importe de 1.443 miles de euros (1.011 miles de euros en 2010).

AGUA Y MEDIO AMBIENTE .Los gastos imputados directamente a la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio por las actividades medioambientales realizadas
ascendieron a 4.960 miles de euros en 2011 (1.097 miles de euros en 2010
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correspondientes a Servicios Urbanos). Las inversiones realizadas en 2011 ascendieron a
1.764 miles de euros.

E) OTROS NEGOCIOS. Los gastos imputados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio por las actividades medioambientales realizadas ascendieron a
1.659 miles de euros en 2011-

32.- Beneficio por accion

El beneficio diluido por accion es coincidente con el beneficio basico por accion, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Afo 2011 Afio 2010
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 202.062 167.219
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 59.447.596 61.221.464
Beneficio basico por accién (euros) 3,40 2,73

33- Hechos posteriores

El Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. aprobo, con fecha 12 de enero de 2012, la
distribucion de 1,026 euros brutos por accion en concepto de cantidad a cuenta del dividendo que
se apruebe a cargo de los resultados del ejercicio 2011 en la proxima Junta General Ordinaria.

El importe del pago a cuenta del dividendo asciende, en total, a 65.202.300 euros. De esta
cantidad se deduce, en su caso, la retencion a cuenta de impuestos a pagar que proceda. El pago se
efectud el 20 de enero de 2012.

34.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas y que
forman parte del trafico habitual en cuanto a su objeto y condiciones, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion segun lo indicado en esta memoria, y no se desglosan en esta nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacion.

Operaciones con empresas asociadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos deudores y acreedores mantenidos con empresas
asociadas son los siguientes, en miles de euros:

Saldos deudores / gastos Saldos acreedores / Ingresos
2011 2010 2011 2010
Deudores comerciales y otras ctas. a cobrar 13.815 4.446
Acreedores comerciales y otras ctas. a pagar 4.691 3.330
Préstamos con asociadas 29.639 27.317
Ingresos y Gastos 3.825 3.539 6.282 6.435
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Los saldos con empresas asociadas del Grupo corresponden principalmente a servicios prestados
por Acciona Infraestructuras a diversas compafiias asociadas, asi como a préstamos entregados a
empresas asociadas.

Estas transacciones se han realizado a precios de mercado.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2011 no se han producido operaciones relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad Dominante o entidades de su Grupo, y
los accionistas significativos de la Sociedad.

Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracion y de la alta direccidn, junto a sus familiares cercanos), asi como las
entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa
o tener su control. A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los
gjercicios 2011 y 2010, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas
significativos, miembros del Consejo de Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una
relacion comercial ordinaria con Acciona, S.A. o sociedades del Grupo, dentro del giro o trafico
ordinario propio de las mismas y en condiciones normales de mercado. Tales operaciones han
consistido basicamente en:
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Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestién o colaboracion
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso
cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Accionistas
Significa-
tivos

Accionistas
Significa-
tivos
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Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros
31.12.2011
Personas,
Sociedades
o Entidades  Otras Partes
del Grupo Vinculadas

Miles de Euros
31.12.2011
Personas,
Sociedades o
Entidades Otras Partes
del Grupo Vinculadas

Total

Total



Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestién o colaboracion
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso
cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Accionistas
Significa-
tivos

Accionistas
Significa-
tivos
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35.- Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2011 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante recibidas del conjunto de las sociedades del Grupo de
las que son Administradores fueron, en euros, las que se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31.2 de los Estatutos Sociales, la retribucion anual del Consejo de Administracion
sera de un 5% de los beneficios, una vez dotadas las partidas a que se refieren los parrafos 1°, 2°y
3° del art. 47.2 de estos Estatutos salvo que la Junta General, en el momento de aprobar las
cuentas anuales y a propuesta del Consejo de Administracion, determine otro porcentaje menor.
La distribucion de la retribucion entre los Consejeros se realizara en la proporcion que el Consejo
tenga a bien acordar.

Previo acuerdo de la Junta General de accionistas con el alcance legalmente exigido, los
Consejeros ejecutivos podran también ser retribuidos mediante la entrega de acciones o de
derechos de opcion sobre las acciones, o mediante otro sistema de remuneracion que esté
referenciado al valor de las acciones.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo de Administracion fija
el régimen de distribucion de la retribucion de los consejeros dentro del marco establecido por los
Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al respecto evacuara la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

El Consejo de Administracién procurara que la retribucion de los consejeros sea moderada y
acorde con la que se satisfaga en el mercado en compafiias de similar tamafio y actividad,
favoreciendo las modalidades que vinculen una parte significativa de la retribucion a la
dedicacion a Acciona.

El Consejo de Administracion procurara, ademas, que las politicas retributivas vigentes en cada
momento incorporen para las retribuciones variables cautelas técnicas precisas para asegurar que
tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no
derivan simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compafiia o de otras circunstancias similares. El régimen de retribucién atribuird retribuciones
analogas a funciones y dedicacion comparables.

La retribucion de los consejeros dominicales por su desempefio como administradores debera ser
proporcionada a la de los demas consejeros y no supondra un trato de favor en la retribucion del
accionista que los haya designado.

Para los Consejeros Ejecutivos, las retribuciones derivadas de su pertenencia al Consejo de
Administracion seran compatibles con las deméas percepciones profesionales o laborales que
perciban por las funciones ejecutivas o consultivas que desempefien en Acciona, S.A. 0 en su
Grupo.
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La retribucidn de los consejeros sera transparente.

La retribucién total del Consejo de Administracion por el desempefio de sus funciones como
organo de administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2011, asciende a un total de
1.695.000 euros. Esta cantidad se desglosa de forma individualizada para cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion, prorrateadas en su caso en funcién de los cambios
producidos en la composicion de los comités de la siguiente forma:

Importe total

(Datos en euros) Por pertenencia al Por pertenencia por funciones
Consejo de a la Comision Comité de Comision de Comité de de
Administracion Ejecutiva Auditoria ~ Nombramientos Sostenibilidad administracion
D. José Manuel
Entrecanales Domecq [y B B - - 75.000
D. Juan Ignacio 75.000 - = — -- 75.000
Entrecanales Franco
D. Juan Manuel 100.000 50.000 41.667 40.000 6.667 238.334
Urgoiti L6pez-Ocafia
D (o Tl Ot 75.000 50.000 50.000 33333 - 208.333
los Monteros
v VLT [ a7 75.000 50.000 50.000 40.000 - 215.000
oya
Lord Garel-Jones. (*) 37.500 - 25.000 = - 62.500
D, JEm3 (CEaE RS 75.000 - 50.000 6.667 33.333 165.000
Borrego
SiIF;ma”do RiEdlss 75.000 - - 40,000 40,000 155.000
a
D*. Consuelo Crespo 75.000 - - - 40.000 115.000
Bofill
D.Daniel Entrecanales
Domecq 75.000 -- -- -- 40.000 115.000
D. Juan Entrecanales
de Azcarate (¥) 56.250 = = = = 56.250
D2, Belén Villalonga 75.000 = = = = 75.000
Morenés
Dofia Miriam 75.000 - 8.333 - - 83.333
Gonzalez Durantez.
D.Javier Entrecanales 18.750 _ _ _ . 18.750
Franco. (**) ’ ’
D. Sol Daurella
Comadran. (**) 37.500 = = -- - 37.500
Total 1.000.000 150.000 225.000 160.000 160.000 1.695.000

(*) Consejeros que han causado baja en el Consejo durante el afio 2011

(**) Consejeros que han causado alta en el Consejo durante el afio 2011

Los Consejeros Ejecutivos miembros de la Comision Ejecutiva no han percibido retribucion por la
pertenencia a dicha Comision, por considerarse incluida en la remuneracién de sus servicios
profesionales como consejeros.
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El Consejo de administracion en su reunion del 1 de julio de 2009 aprobd la propuesta
presentada por el comité de nombramientos Yy retribuciones sobre retribuciones de los consejeros
por la pertenencia al consejo 'y comisiones en los siguiente términos:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo de Administracion 75.000 euros.
b) Por cada consejero que pertenece a la Comision Ejecutiva 50.000 euros.

c) Por cada consejero que pertenece al Comité de Auditoria 50.000 euros.

d) Por cada consejero que pertenece al Comité de Nombramientos 40.000 euros.
e) Por cada consejero que pertenece al Comité de Sostenibilidad 40.000 euros.
f) Por el cargo de Vicepresidente Independiente 25.000 euros.

Las cantidades indicadas se aplicaron a partir del segundo semestre de 2009 toda vez que no se
habia producido modificacién alguna durante los ejercicios 2005 a 2008. ElI comité de
nombramientos y retribuciones, tras el estudio detallado de las retribuciones percibidas en
compafiias internacionales y del IBEX 35, considerd que las retribuciones son acordes con lo que
se satisface en el mercado en compafiias de similar tamafio y actividad, que se retribuye de forma
analoga a funciones y dedicacion comparables y que sin comprometer la independencia supone un
incentivo adecuado para conseguir, si cabe, una mayor involucracion de los consejeros en los
distintos comités.

La remuneracién agregada de los consejeros devengada durante el ejercicio en la Sociedad
Dominante es, en miles de euros, la siguiente:

Concepto retributivo 2011 2010

Retribucion fija 1.532 1.531
Retribucion variable 4.441 4.643
Dietas 1.695 1.683
Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 227

Otros -- --
Total 7.895 7.857

Los Consejeros que han desempefiado funciones ejecutivas en 2011 han recibido como parte de su
retribucion variable un total de 3.113 acciones y 4.874 opciones sobre acciones de Acciona, S.A.,
en las condiciones establecidas en el reglamento del “Plan 2009 — 2012 de Entrega de Acciones y
Opciones a la Alta Direccion de Acciona y su grupo”. Las opciones concedidas dan derecho a
adquirir igual numero de acciones a un precio por accion de 53 euros.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los consejeros de la Sociedad Dominante no recibieron

remuneracion alguna por su pertenencia a otros consejos y/o a la alta direccion de sociedades del
Grupo.
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La remuneracion total del Grupo Acciona por tipologia de consejero ha sido en miles de euros la
siguiente:

2011 2010
Tipologia de consejero Por Sociedad Por Grupo Por Sociedad Por Grupo
Ejecutivos 6.350 -- 6.325
Externos Dominicales 190 - 190 =]
Externos Independientes 1.140 - 1.127
Otros Externos 215 - 215 -
Total 7.895 -- 7.857

Por tanto, la remuneracidn total de los consejeros ha sido de 7.895 miles de euros y de 7.857 miles
de euros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente, lo que representa un 3,91% y un
4,70% del beneficio atribuido a la Sociedad Dominante en 2011 y 2010 respectivamente.

En particular la remuneracién de los consejeros por el desarrollo de funciones ejecutivas, esto es
por retribucion fija y retribucién variable, ha sido de 6.200 miles de euros, lo que representa un
3,07% del beneficio atribuido a la Sociedad Dominante.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de
vida respecto de miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Tampoco se han
otorgado anticipos, créditos ni garantias a favor de los miembros del Consejo de Administracion,
excepto lo indicado en esta nota.

B. Alta Direccion

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicién de miembro del
Consejo de Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - durante los
ejercicios 2011 y 2010 puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2011 2010
NUmero de personas 38 41
Retribucién (miles de euros) 22.889 22.884

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 4 de junio de 2009 aprobd el “Plan
2009 — 2011 de Entrega de Acciones y Opciones a la Alta Direccion de Acciona y su grupo”.
Asimismo, la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 9 de junio de 2011,
aprobo la extension del plazo de vigencia del citado Plan, incluyendo los Consejeros Ejecutivos,
para su aplicacion en el ejercicio 2012, aumentando el nimero méaximo de acciones disponibles,
actualmente fijado en 200.000 acciones, hasta 265.000 acciones para el conjunto de los cuatro
afios y manteniendo los demas términos y condiciones en que fue aprobado.

Las caracteristicas principales del “Plan 2009 — 2012 de Entrega de Acciones y Opciones a la Alta
Direccidn de Accionay su grupo” son las siguientes:
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Duracion y estructura basica del Plan: 4 afios con entrega anual de acciones ordinarias de
Acciona, S.A. (Sociedad) durante estos cuatro afios (2009 a 2012). A eleccién de los beneficiarios
podra sustituirse parte de las acciones que les hubieran sido asignadas, por derechos de opcién de
compra de acciones ordinarias de la Sociedad.

Destinatarios: Aquellas personas que en cada momento tengan reconocida la condicién de
Consejero Director General, Director General o Director de Area del Grupo Acciona al tiempo
que se decida la asignacién de las acciones.

Bono anual en acciones: EI nimero de acciones que integra el Bono en acciones de cada
beneficiario sera determinado por el Consejo de Administracion de la Sociedad a propuesta del
Comité de Nombramientos y Retribuciones dentro del mes de marzo de cada afio. EI Bono en
acciones de cada beneficiario no podra exceder (a) de 150.000 euros ni (b) del 50 % de la
retribucién variable anual en dinero de ese beneficiario. EI mayor Bono en acciones no podra
exceder en un afio de tres veces el menor Bono en ese afio.

Relacion de cambio entre acciones y opciones sustitucion parcial de unas por otras: Una
vez fijado el Bono en acciones cada afio, el Consejo de Administracion de la Sociedad establecera
una relacion de cambio fija entre Acciones y Opciones. El Beneficiario podra decidir que una
parte de las acciones asignadas, no mayor al cincuenta por ciento (50%), se sustituya por
opciones.

Acciones disponibles para el Plan: EI numero maximo de acciones que podran ser
entregadas en aplicacion del Plan en el conjunto de los cuatro afios (2009, 2010, 2011 y 2012)
sera de 265.000 acciones incluyendo las que sean asignadas pero sustituidas por opciones a
decision de los beneficiarios.

Fecha anual de entrega: El bono en acciones serad entregado a los beneficiarios dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha de la Junta General ordinaria, en la fecha que
fije el Consejo de Administracion o sus 6rganos delegados. En el caso de beneficiarios que sean
consejeros de la Sociedad la entrega serd posterior en todo caso a la aprobacién por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad de la entrega de las acciones (y, en su caso, opciones)
correspondientes conforme a lo establecido en el articulo 219 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Derechos sobre las acciones: Las acciones atribuiran al beneficiario los derechos
econdmicos y politicos que correspondan a las acciones desde que le sean entregadas.

Indisponibilidad de las acciones: Los beneficiarios no podran enajenar, gravar o disponer,
ni constituir ningln derecho de opcidn hasta después del 31 de marzo del tercer afio siguiente a
aquel dentro del cual hayan sido entregadas las acciones en cuestion al beneficiario en pago del
bono en acciones.

Otorgamiento a la Sociedad de una opcién de compra: El beneficiario concede a la

Sociedad una opcién de compra sobre las acciones que le sean entregadas hasta el 31 de marzo del
tercer afio siguiente al de la entrega por un precio de 0,01 euros por accion. La opcién solo podra
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ser ejercitada por la Sociedad en el caso de que quede interrumpida o extinguida la relacién
laboral, civil o mercantil en determinadas condiciones.

Régimen de las Opciones: Cada opcion otorgara al beneficiario el derecho a una accion
ordinaria de la Sociedad, contra pago del precio de la accion fijado para el ejercicio de la opcion o
contra pago de su precio por la liquidacién dineraria por diferencias del valor de la opcion
respecto del valor de la accion al tiempo de ejercitar la opcion. Las opciones concedidas un afio
como parte del Plan podran ser ejercitadas, en su totalidad o en parte, y en una o en varias
ocasiones, si no ha quedado interrumpida o extinguida la relacion laboral, civil o mercantil en
determinadas condiciones, dentro del plazo de tres afios comprendido entre (a) el 31 de marzo del
tercer afio natural siguiente a aquel en que fueron asignadas y (b) el 31 de marzo del tercer afio
posterior al inicio del plazo (el “Periodo de Ejercicio”).

En relacion con el citado Plan, durante el ejercicio 2011 se ha procedido a la entrega total de
49.324 acciones y 48.332 derechos de opcion de compra de acciones de Acciona, S.A. a la Alta
Direccién del Grupo, incluido en este dato de acciones y opciones la entrega realizada a los
Consejeros Ejecutivos que ha sido detallada en la nota 35.A - Consejo de Administracion. Las
opciones concedidas dan derecho a adquirir igual nimero de acciones a un precio por accion de
53 euros y podran ser ejercitadas a partir del 31 de marzo de 2014 y hasta el 31 de marzo de 2017.

El detalle de personas que desempefiaron cargos de alta direccion durante el ejercicio 2011 fue el
siguiente:

Nombre Cargo
Jesus Alcézar Viela Director General de Area Acciona Infraestructuras Latinoamérica
Isabel Antinez Cid Directora General de Area Acciona Inmobiliaria
Carmen Becerril Martinez Presidenta Acciona Energia
Raul Beltran Nufez Director Auditoria Interna Acciona
Pio Cabanillas Alonso Director General de Imagen Corporativa y Marketing Global
Alfonso Callejo Martinez Director General de Recursos Corporativos

Macarena Carrién L6pez de la Garma Directora General de Area Presidencia

Luis Castilla Camara

Adalberto Claudio Vazquez

Juan Manuel Cruz Palacios
Arantza Ezpeleta Puras
José Maria Farto Paz

Juan Gallardo Cruces
Albert Francis Gelardin
Joaquin Eduardo Gomez Diaz
Antonio Gravalos Esteban
Carlos Lopez Fernandez
Pedro Martinez Martinez
Rafael Mateo Alcala
Alberto de Miguel Ichaso

Ricardo Luis Molina Oltra

Presidente Acciona Agua

Director General de Area Acciona Infraestructuras Construccién Internacional
y Concesiones

Director General de Area Administracién de Recursos Humanos
Directora General de Area Desarrollo Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 3

Director General Econémico-Financiero

Director General Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Estudios y Contratacion
Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Director General de Area Acciona Ingenieria e Instalaciones

Presidente Acciona Infraestructuras

Director General Acciona Energia

Director General de Area Acciona Energia Estrategia y Nuevos Negocios

Director General de Area Otras Actividades
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Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia

Robert Park

Javier Pérez-Villamil Moreno
Joraslaw Popiolek

Félix Rivas Anoro

Pedro Santiago Ruiz Osta

Juan Andrés Séez Elegido
Vicente Santamaria-Paredes Castillo
Dolores Sarrion Martinez

Juan Ramon Silva Ferrada
José Angel Tejero Santos

José Manuel Terceiro Mateos
Brett Thomas

Jorge Vega-Penichet L6opez

Justo Vicente Pelegrini

Director General de Relaciones Institucionales

Director General Desarrollo Corporativo y Relacién con Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Canada

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 1

Director General de Area Polonia

Director General de Area Innovacion, Calidad y Compras

Director General de Area Acciona Windpower

Director General Comunicacion

Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corporativos

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Finanzas y Riesgos

Director General de Area Econémico-Financiero Acciona Infraestructuras
Director General de Area Australia

Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 2

El detalle de personas que desempefiaron cargos de alta direccion durante el ejercicio 2010 fue el

siguiente:

Nombre
JesUs Alcézar Viela

Isabel Antlnez Cid

Jests Miguel Arlaban Gabeiras
Carmen Becerril Martinez

Raul Beltran Nufiez

Pio Cabanillas Alonso

Alfonso Callejo Martinez

Macarena Carrion Lépez de la Garma
Luis Castilla Camara

Adalberto Claudio Vazquez

Juan Manuel Cruz Palacios
Peter Duprey

Arantza Ezpeleta Puras

José Maria Farto Paz

Juan Gallardo Cruces

Albert Francis Gelardin
Fermin Gembero Ustarroz
Joaquin Eduardo Gémez Diaz
Antonio Gravalos Esteban
Carlos Lopez Fernandez

Pedro Martinez Martinez

Cargo
Director General de Area Acciona Infraestructuras Latinoamérica

Directora General de Area Acciona Inmobiliaria

Director General de Area Econémico Financiero Internacional
Presidenta Acciona Energia

Director Auditoria Interna Acciona

Director General Comunicacion e Imagen Corporativa
Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

Presidente Acciona Agua

Director General de Area Acciona Infraestructuras Construccién Internacional
y Concesiones

Director General de Area Administracion de Recursos Humanos

Director General de Area EE.UU.

Directora General de Area Internacional

Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 3

Director General Econémico-Financiero

Director General Internacional

Director General de Area Energia Green Utility

Director General de Area Acciona Infraestructuras Estudios y Contratacion
Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Director General de Area Acciona Instalaciones

Presidente Acciona Infraestructuras
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Rafael Mateo Alcala

Alberto de Miguel Ichaso
Ricardo Luis Molina Oltra
Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia

Robert Park

Jorge Paso Cafiabate

Javier Pérez-Villaamil Moreno
Joraslaw Popiolek

Félix Rivas Anoro

Pedro Santiago Ruiz Osta

Juan Andrés Séez Elegido
Vicente Santamaria-Paredes Castillo
Dolores Sarrion Martinez

Juan Ramon Silva Ferrada
Jaime Solé Sedo

Brett Thomas

Jorge Vega-Penichet Lopez

Director General Acciona Energia

Director General de Area Acciona Energia Estrategia y Nuevos Negocios

Director General de Area Otras Actividades

Director General de Innovacion y Sostenibilidad

Director General Desarrollo Corporativo y Relacién con Inversores

Director General de Area Acciona Airport Services
Director General de Area Canada

Director Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Infragstructuras Area 1
Director General de Area Polonia

Director General de Area Compras

Director General de Area Acciona Windpower

Director General Comunicacion

Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corporativos
Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Adjunto Energia Green Utility
Director General de Area Australia

Secretario General

Justo Vicente Pelegrini Director General de Area Acciona Infraestructuras Area 2

C. Auditor

Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte, S.L., y
por empresas pertenecientes a la red Deloitte, asi como los honorarios por servicios facturados por
los auditores de cuentas anuales de las sociedades incluidas en la consolidacion y por las
entidades vinculadas a éstos por control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes:

Servicios prestados Servicios prestados por
por el auditor otras firmas de
principal auditoria

Servicios de Auditoria 2.848 1.489
Otros servicios de Verificacion 547 509
Total servicios de Auditoria y Relacionados 3.395 1.998
Servicios de Asesoramiento Fiscal 966 1.189
Otros Servicios 3.056 974
Total Servicios Profesionales 4.022 2.163

Durante el ejercicio 2010, los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a
las distintas sociedades que componen el Grupo Acciona por el auditor principal asi como por
otras entidades vinculadas al mismo han ascendido a 2.587 miles de euros. Asimismo, los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la
auditoria de distintas sociedades del Grupo Acciona ascienden a 1.562 miles de euros.
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Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo
ascendieron durante el ejercicio 2010 a 874 miles de euros, mientras que los referentes a estos
mismos servicios prestados por otros auditores participantes en la auditoria de cuentas de las
distintas sociedades del Grupo ascendieron a 1.353 miles de euros.

36- Otra informacion referente al Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 y 3 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el
fin de reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital e informar en su caso, de las
situaciones de conflicto de interés, se facilita la siguiente informacion.

A 31 de diciembre de 2011, de la informacion disponible por la sociedad y, salvo lo que
posteriormente se indica, los miembros del Organo de Administracion y personas vinculadas a
ellas, segun la relacion prevista en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital:

- No han mantenido participaciones en el capital social de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de las sociedades del
Grupo, ni han ejercido cargo o funciones.

- No han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de las sociedades del
Grupo.

Respecto a las participaciones, cargos, funciones y actividades mencionadas anteriormente, se ha
comunicado a la Sociedad la siguiente informacion:

Participacion y cargos en sociedades no pertenecientes al Grupo Acciona:

N° Acciones/

Consejero Sociedad %Participacion

Cargo Actividad

Nexotel Adeje, S.A. Consejero Delegado

1,30% Hotelera
Mancomunado
Entrecanales Franco,
Juan Ignacio .
Hef Inversora, S.A. 1,46% Consejero Inmobiliaria
Entreriver, S.A. 99,99% Administrador Solidario Inmobiliaria
Entrecanales Domecq,
Daniel
Fractalia Remote System, S.L. - Consejero Servicios
Nexotel Adeje, S.A. 1,30% - Hotelera
Entrecanales Franco,
Javier . e
Hef Inversora, S.A. Consejero Inmobiliaria

1,46%
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Asimismo, a los efectos previstos en el articulo 231.1, en relacion con el articula 229.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica a continuacion los cargos que ostentan
personas vinculadas al consejero, D. Fernando Rodés Vila en sociedades con el mismo analogo o
complementario género de actividad:

Consejero Sociedad Cargo

Leopoldo Rodés Castafié
(En Representacion de La  Abertis Infraestructuras, S.A.
Caixa)

Vocal

37.- Aplazamientos de pago

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. ““Deber de informacidn” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala:
“Las sociedades deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus
proveedores en la Memoria de sus cuentas anuales”. Asimismo, la resolucion de 29 de diciembre
de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la informacion a incluir en la
memoria en aras a cumplir con la citada Ley, la cual se detalla a continuacion, en miles de euros:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

del balance Ejercicio 2011
Importe %
Dentro del plazo legal 3.006.842 92%
Resto 259.644 8%
Total pagos del ejercicio 3.266.486 100%
PMPE pagos (dias) excedidos 42
Aplazamientos que a 31.12 superan el plazo maximo legal 62.811

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado
en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el
nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el
importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de

pago.

Asimismo, en funcion de lo establecido en la norma tercera de la mencionada resolucion, y
aplicable unicamente para las empresas espafiolas del conjunto consolidable, el saldo de
acreedores comerciales pendiente de pago al 31 de diciembre de 2010, que acumulaba en dicha
fecha un aplazamiento superior al plazo legal era de 93.398 miles de euros.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. consideradas como Grupo tienen su
configuracién como tales de acuerdo con las NIIF. Las incluidas en la consolidacién de 2011 por
integracién global y la informacion relacionada con las mismas, cerrada el 31 de diciembre de
2011, son las siguientes (importes en miles de euros):

Sociedades
del Grupo

3240934 Nova Scotia Company

Acciona Agua Adelaide Pty Ltd

Acciona Agua Australia Proprietary, Ltd
Acciona Agua Internacional Australia Pty Ltd
Acciona Agua Internacional, S.L.

Acciona Agua Mexico, S.R.L. de CV

Acciona Agua, S.A.

Acciona Airport Services Berlin, S.A.
Acciona Airport Services Frankfurt, Gmbh
Acciona Airport Services Hamburg Gmbh

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Biocombustibles, S.A.
Acciona Biomasa, S.L.

Acciona Blades, S.A.

Acciona Concesiones Chile, S.A.
Acciona Concesiones, S.L.

Acciona Concessions Canada 2008 Inc.
Acciona Copiapo, S.A.

Acciona Corporacion, S.A.

Acciona Desarrollo Corporativo, S.A.
Acciona do Brasil, Ltda.

Acciona Eficiencia Energética, S.L.

Acciona Energia Chile

Acciona Energia Eolica Mexico, S.R.L.de C.V.

Acciona Energia Internacional, S.L.

Audi
toria

(A

QY

()
QY
)
()
©)
(A

©

©
(B)
(A

QY

A

©

Domicilio

Canada

Australia

Australia

Australia

Madrid

México

Madrid

Alemania

Alemania

Alemania

Madrid

Navarra

Navarra

Navarra

Chile

Madrid

Canada

Chile

Madrid

Madrid

Brasil

Navarra

Chile

Meéxico

Navarra

Actividad principal

Energia
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia
Energia

Energia

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Tratamiento Agua
Instrumental

Instrumental

Explotacion
Concesion

Energia
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Nominal

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Renewable Canada
Subgrupo Agua
Australia
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Acciona
Acciona
Acciona
Subgrupo MDC

Acciona
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Windpower

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Finanzas y

Cartera Dos

Subgrupo Finanzas y

Cartera Dos
Acciona

Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona

Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Mexico

Subgrupo Acciona
Energia

Valor neto
s/ Libros

12.556

124.267

5.637
1.244
3.065

12.871

523

20.786

60

60

1.923

293

106.000



Sociedades
del Grupo

Acciona Energia Mexico, S.R.L.
Acciona Energia Solar, S.L.
Acciona Energia Solare Italia, S.R.L

Acciona Energia UK, L.T.D.

Acciona Energia, S.A.

Acciona Energiaki, S.A.

Acciona Energie Windparks Deutchland Gmbh
Acciona Energy North America Corp.
Acciona Energy Development Canada Inc
Acciona Energy India Private Limited
Acciona Energy Korea, Inc

Acciona Energy Oceania Pty. Ltd

Acciona Energy Woodlawn Pty. Ltd

Acciona Eolica Basilicata, Srl.
Acciona Eolica Calabria, Srl.
Acciona Eolica Cesa Italia, S.R.L.
Acciona Eo¢lica Cesa, S.L.

Acciona Eolica de Castilla La Mancha, S.L.
Acciona Eolica de Galicia, S.A.

Acciona E6lica Levante, S.L.

Acciona Eolica Molise, Srl.

Acciona Eélica Portugal Unipersonal, Lda.

Acciona Facility Services Belgique Sprl
Acciona Facility Services Canada Ltd
Acciona Facility Services Holland B.V.
Acciona Facility Services Portugal
Acciona Facility Services, S.A.
Acciona Forwarding Brasil

Acciona Forwarding Canarias, S.L.

Acciona Forwarding Colombia, S.A.

Acciona Forwarding, S.A.

Audi
toria

(A

QY

©
(A

©

©
©
©

(©)
A
(©)
()

)
A

Domicilio
Meéxico
Navarra

Italia

Gales

Navarra
Grecia
Alemania
EEUU
Canada
India
Corea del Sur
Melbourne

Australia

Italia

Italia

Italia
Madrid
Madrid

Lugo

Valencia

Italia
Portugal
Bélgica
Canada
Holanda
Portugal

Barcelona

Brasil

Canarias

Colombia

Madrid

Actividad principal

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
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%
Particip.
Nominal

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
80,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

98,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
98,71%
100,00%

47,95%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Cesa
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional
Subgrupo Acciona
Energy Oceania

Subgrupo Cesa Italia
Subgrupo Cesa Italia
Subgrupo Cesa
Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Alabe

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe

Subgrupo Cesa Italia

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Forwarding Peru

Acciona

Valor neto
s/ Libros

4.950

3.028

1.146.380

5.726

21.111
133.552
5.251
3.685
2.684

118.697

20
67
19.639
93.938
100

78.572

14.956
97

27.188

18
1.048
101.518
(174)
265

12

14.649



% Titular

Sociedades Audi Particip. de la Valor neto
del Grupo toria Domicilio Actividad principal Nominal participacion s/ Libros
Acciona Forwardng Argentina, S.A. (D) Argentina Servicios Logisticos 100,00% Subgrupo A_ccmna 67
Forwarding
Acciona Green Energy Developments, S.L. ©) Navarra Energia 100,00% Subgrélﬁgrggclona 1.000
Acciona Infraestructuras, S.A. (B) Madrid Construccién 100,00% Acciona 196.149
Acciona Infrastructures Australia Pty. Ltd (B) Australia Construccion 100,00% UL Sl 20
Infraestructuras
Acciona Ingenieria, S.A. (B) Madrid Ingenieria 100,00% S0 /T 6.909
Infraestructuras
Acciona Inmobiliaria, S.L. (A) Madrid Inmobiliaria 100,00% Acciona -
Acciona Instalaciones Mexico,S.A De Cv. (B) México Construccion 100,00% S {-\cmona 8
Instalaciones
Acciona Instalaciones, S.A. (B) Sevilla Construccién 100,00% S0 T 727
Infraestructuras
Acciona Inversiones Corea, S.L. -- Navarra Energia 100,00% Subgrupo Acmpna 2.005
Energia Internacional
Acciona Las Tablas, S.L. -- Madrid Inmobiliaria 100,00% Subgrupo_Acqlona 6.248
Inmobiliaria
Acciona Logistica, S.A. - Madrid Sociedad de Cartera 100,00% Acciona 51.963
Acciona Mantenimiento de Infraestructuras, SA (B) Madrid Construccion 100,00% S0 ABE R 278
Infraestructuras
Acciona Medioambiente, S.A. (D) Valencia Servicios Urbanos 100,00% Subg_r_upo Acc_lona 753
Facility Services
Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.0 (A) Polonia Inmobiliaria 100,00% Subgrupo_A_\cqona 7.705
Inmobiliaria
Acciona Rail Services, S.A. -- Madrid Servicios Logisticos 100,00% Subg[lég?sﬁccglona 279
Acciona Renewable Energy Canada Gp _ Canad4 Energia 100,00% Subgrupo Acciona 3.089
Holdings Inc Renewable Canada
. . Subgrupo Acciona
ﬁlcccmna Renewable Energy Canada Holdings _ EEUU Energia 100,00% Energy North 12,589
America
Acciona Rinnovabili Calabria, Srl. - Italia Energia 100,00%  Subgrupo Cesa ltalia 20
Acciona Rinnovabili Italia, Srl. - Italia Energia 100,00%  Subgrupo Cesa Italia 1.114
Subgrupo Corp.
Acciona Saltos de Agua, S.L.U. (A) Madrid Energia 100,00% Acciona Energias 10.603
Renovables
Acciona Serv. Hospitalarios, S.L. - Madrid Hospitales 100,00% SUbg.“!pO () 1.500
Servicios Urbanos
Acciona Servicios Urbanos y M.A. - Madrid Servicios Urbanos 100,00% Acciona --
Acciona Servicios Urbanos, S.L. (A) Madrid Servicios Urbanos 100,00% Acciona 11.813
Acciona Sistemas de Seguridad, S.A. - Madrid Construccion 100,00% Sl eI (214)
Instalaciones
Acciona Solar Canarias, S.A. ©) Canarias Energia 75,00% Subgruspé)lé’-:ccmna 463
Subgrupo Acciona
Acciona Solar Energy LLC -- EEUU Energia 100,00% Energy North 44.328
America
Acciona Solar Power Inc. -- EEUU Energia 100,00% Sluilas et 17.380
Solar Energy
Acciona Solar, S.A. © Navarra Energia 75,00% S“bgré’p" s 1.382
nergia
Acciona Termosolar, S.L. © Badajoz Energia 85,00% S“bgré’rﬁ’grggc"’”a 2.980
Acciona Wind Energy Canada Inc. - Canada Energia 100,00% SlaiLae et 93.074

Energia Internacional
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Sociedades
del Grupo
Acciona Wind Energy Pvt Ltd.

Acciona Wind Energy USA, LLC

Acciona Windpower Chile, S.A.

Acciona Windpower Internacional, S.L.

Acciona Windpower Korea, Inc

Acciona Windpower Mexico, Srl de Cv

Acciona Windpower North America L.L.C.

Acciona Windpower Oceania, Pty, Ltd

Acciona Windpower, S.A.

Aepo Polska S.P. Z 0.0

AFS Empleo Social Barcelona, S.L.
AFS Empleo Social, S.L.

Agencia Maritima Transhispanica, S.A.
Agencia Schembri, S.A.

Aie Trafalgar

Alabe Mengibar, A.l.E.

Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A.

Ambherst Wind Power Lp

Anchor Wind Llc

Andratx Obres i Sanetjament, S.L.

Antigua Bodega de Don Cosme Palacio, S.L.

Armow Wind Power Lp Inc

Arsogaz 2005, S.L.

Asesores Turisticos del Estrecho, S.A.
Asimetra, S.A. C.V.

Aulac Wind Power Lp

Audi
toria

©

A

(B)

(B)

A

(A

©

©

Domicilio

India

EEUU

Chile

Navarra

Corea del Sur

Meéxico

EEUU

Melbourne

Navarra
Polonia
Barcelona
Barcelona
Madrid
Madrid
Cadiz
Madrid

Madrid

Canada

EEUU

Mallorca
Alava
Canada
Madrid
Mélaga
México

Canada

Actividad principal

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Ingenieria
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Tratamiento Agua
Bodegas
Energia

Inmobiliaria
Servicios Logisticos
Construccion

Energia
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%
Particip.
Nominal

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
86,20%

96,25%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Internacional
Subgrupo Acciona
Energy North
America

Subgrupo Acciona
Wind Power
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Subgrupo Acciona
Wind Power
Internacional

Subgrupo Acciona
Wind Power
Internacional

Subgrupo Acciona
Energy North
America
Subgrupo Acciona
Wind Power
Internacional
Subgrupo
Corporacion AWP
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo IDC

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada
Subgrupo Acciona
Energy North
America
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Bodegas
Palacio
Subgrupo Acciona
Renewable Canada
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada

Valor neto
s/ Libros
14.747

341.067

250

2.000

18

153

572

1.528

833

59

23.448

1.962

1.318

160

2.198



Sociedades
del Grupo

Autopista Del Mar Atlantica, S.L.
Bear Creek

Bestinver Gestion S.C.1.I.C., S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.
Bestinver Sociedad de Valores, S.A.

Bestinver, S.A.

Biocarburants de Catalunya, S.A.
Biodiesel Bilbao

Biodiesel Caparroso, S.L.
Biodiesel del Esla Campos

Biodiesel Sagunt, S.L.

Biomasa Alcazar, S.L.
Biomasa Briviesca, S.L.

Biomasa Miajadas, S.L.
Biomasa Sanguesa, S.L.
Bodegas Palacio, S.A.

Brisas Del Istmo 1 Sa De Cv

Capev Venezuela

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De C.V.
Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.V.

Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.V.

Ceatesalas. S.L.

Cenargo Espana, S.L.

Ceolica Hispania. S.L.
Cesa Eolo Sicilia Srl.
Cirtover, S.L.
Coefisa, S.A.

Combuslebor, S.L.

Compania Eolica Granadina. S.L.
Compania Eolica Puertollano. S.L.
Compafiia de Aguas Paguera, S.L.

Compaiiia Internacional de Construcciones

Compafiia Trasmediterranea, S.A.

Audi
toria

()
(A
(A

(A

A

Domicilio
Madrid
EEUU

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Barcelona
Vizcaya
Navarra
Navarra

Navarra

Madrid
Burgos

Madrid
Navarra
Alava
México
Venezuela
México
México
México
Madrid

Madrid

Madrid
Italia
Madrid

Suiza
Murcia

Granada
Puertollano
Mallorca

Panama

Madrid

Actividad principal
Servicios Logisticos
Energia

Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Energia
Energia
Bodegas
Energia
Construccion
Energia
Energia

Energia

Energia

Servicios Logisticos

Energia
Energia
Instrumental

Financiera
Servicios Logisticos

Energia
Energia
Tratamiento Agua

Financiera

Servicios Logisticos
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%
Particip.
Nominal

99,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,00%
80,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
85,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
98,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

49,00%
98,00%
100,00%
100,00%

79,86%

Titular
de la
participacion
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Gwh -
Acciona Energy

Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver
Acciona
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Biomasa
Subgrupo Biomasa

Subgrupo Biomasa

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Sileno
Subgrupo Acciona
Energia Mexico

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia Mexico

Subgrupo Acciona
Energia Mexico

Subgrupo Acciona
Energia Mexico

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Agencia
Schembri

Subgrupo Cesa
Subgrupo Cesa Italia
Acciona
Acciona

Subgrupo
Transportes
Olloquiegui

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Gesba

Acciona

Subgrupo Acciona
Logistica

Valor neto
s/ Libros

3

1.251

331
1.203
5.267
6.113

1.947

2.405

19.526

4.191

100
1.526

280

2.097

983.583

1.332

49.404
2.070
3
711

367

2.930
12
1.346
1.353

257.540



Sociedades
del Grupo

Concesionaria Universidad Politecnica de San
Luis

Consorcio Constructor Araucaria Ltd.
Construcciones Residenciales Mexico, C.B.
Constructora La Farfana, Spa

Constructora Ruta 160, S.A.

Copane Valores, S.L.

Corporacion Acciona Energias Renovables,
S.L.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacion Acciona Hidraulica, S.A.

Corporacion Acciona Windpower, S.L.
Corporacion de Explotaciones y Servicios, S.A
Corporacion Eolica Catalana. S.L.
Corporacion Eolica de Barruelo. S.L
Corporacion Eolica de Manzanedo. S.L.
Corporacion Eolica de Valdivia. S.L.
Corporacion Eolica de Zamora. S.L.
Corporacion Eolica La Cafiada. S.L.

Corporacion Eolica Sora. S.A.

Covinal, Ltda.

Demsey Ridge Wind Farm,

Depurar 7B, S.A.

Depurar 8B, S.A.

Desarrollos Revolt del Llobregat,S.L.
Desarrollos y Construcciones, S.A. de Cv

Deutsche Necso Entrecanales Cubiertas Gmbh

Dren, S.A.

Ecobryn, LLC
Ecochelle Wind, LLC
Ecodane Wind, LLC
Ecogrove Wind, LLC
Ecoleeds Wind, LLC
Ecomagnolia, LLC
Ecomont Wind, LLC
Ecopraire Wind, LLC

Audi
toria

()

(A

A

Domicilio
México
Chile
México
Chile
Chile

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Zaragoza

Colombia
EEUU
Aragon
Aragon
Madrid
México

Alemania

Madrid
EEUU
EEUU
EEUU

EEUU
EEUU
EEUU

EEUU
EEUU

Actividad principal
Explotacion
Concesion

Construccion
Construccion
Construccion

Construccion
Sociedad de Cartera

Energia

Energia

Energia

Energia
Sociedad de Cartera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Bodegas
Energia
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Inmobiliaria

Construccion

Construccion

Sociedad de Cartera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Nominal

100,00%
60,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
98,00%
98,00%
98,00%
98,00%
98,00%
100,00%
58,80%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion

Acciona
Subgrupo Acciona

Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras Chile

Acciona
Acciona

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona
Acciona
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Ceolica
Subgrupo Hijos de
Antonio Barcelo

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona
Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy

Subgrupo Ecoenergy

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy

Valor neto
s/ Libros

2.567

33

1
55.779

1.773.906

98.503

1.995
1.712

2.155
2.045
2.752
1.786
1.423
681

396

57.462

4.892

5.939

5.336

7.828

39

1.115
231

373
59.637
629
656

505
16



Sociedades
del Grupo

Ecoridge Wind, LLC
Ecorock Wind, LLC
Ecovalon Wind, LLC
Ecovista Wind, LLC

EHN Croacia
EHN Deutschland, Gmbh

EHN Poland

Emp.Disefio Constr.Cons.Jardines y Zonas
Verdes,S.A.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Eélicos do Verde Horizonte,
S.A.

Empreendimientos Eélicos Ribadelide, S.A.
Enalia, Ltda.

Energea Servicios y Mantenimiento. S.L.
Energia Renovable de Teruel ,S.L.

Energia Renovables de Barazar, S.L.

Energias Alternativas de Teruel, S.A.

Energias Eolicas de Catalunya, S.A.
Energias Renovables de Ricobayo. S.A.

Energias Renovables El Abra. S.L

Energias Renovables Operacion Y
Mantenimiento, S.L.

Energias Renovables Pefia Nebina. S.L.
Entidad Efinen, S.A.

Entrecanales y Tavora Gibraltar, Ltd

Eolica de Rubio, S.A.

Eolica de Sanabria. S.L.

Eolica de Zorraquin, S.L.

Eolica Gallega del Atlantico. S.L.
Eolica Villanueva, S.L.

Eolicas del Moncayo. S.L.

Eolicos Breogan. S.L.

Eoliki Evripoy Cesa Hellas Epe

Eoliki Panachaikou S.A.

Audi
toria Domicilio
-- EEUU
-- EEUU
-- EEUU
-- EEUU
- Croacia
©) Alemania
- Polonia
- Mélaga
- Barcelona
(A) Portugal
(A) Portugal
(D) Colombia
(A) Barcelona
= Teruel
- Madrid
- Teruel
© Barcelona
= Madrid
(A) Vizcaya
- Barcelona
- Madrid
- Madrid
(D) Gibraltar
© Barcelona
(A) Madrid
©) Madrid
- A Corufia
©) Navarra
(A) Soria
- Pontevedra
= Grecia
(A) Grecia

Actividad principal
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Construccion
Energia
Energia
Energia
Bodegas
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Servicios Urbanos

Energia
Instrumental
Construccion
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Nominal

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
98,00%
51,00%
100,00%
51,00%

100,00%

49,00%
98,00%

100,00%

98,00%
100,00%

100,00%

100,00%
98,00%
66,00%
98,00%
66,66%

98,00%
98,00%

72,00%

72,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Ecoenergy

Subgrupo Ecoenergy
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Eélica Portugal

Subgrupo Acciona
Eélica Portugal

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcelo

Subgrupo Terranova

Subgrupo Energias
Alternativas De
Teruel

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica

Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Ceolica

Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ceolica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ceolica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cesa
Hellas

Subgrupo Cesa
Hellas

Valor neto
s/ Libros

299

300

380
9.099

3

25

2.009

141

9.166

7.871

6.993

1.741

339

47.956

32

6.000

158
2.025

812
162

6.000
6.403
603
777
867

846
1.872

13

6.556



Sociedades
del Grupo

Eoliki Paralimnis Cesa Hellas Epe
ES Legarda, S.L.

Estibadora Puerto Bahia, S.A.

Estudios y Construcciones de Obras, S.A. de
Cv

Etime Facilities, S.A.

Europa Ferrys, S.A.

Eurus S,A,P.l1 de C.V.
Finanzas Dos, S.A.
Finanzas Nec, S.A.

Finanzas y Cartera Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno, S.A.

Flughafendienst AV GmbH

Frigoriferi di Tavazzano, S.P.A.

Frigorificos Caravaca, S.L.

Generacion de Energia Renovable. S.A.
General de Producciones y Disefio, S.A

Generica de Construcc.y Mto. Industrial, S.A.

Gestion de Recursos Corporativos, S.L.
Gestion de Servicios Urbanos Baleares, S.A.
Global de Energias Eolicas Al-Andalus. S.A.
Grupo Transportes Frigorificos Murcianos, S.L.

Guadalaviar Consorcio Eolico Alabe Enerfin,
S.A.

Gunning Wind Energy Developments Pty Ltd
Gunning Wind Energy Holdings Pty Ltd
Gwh-Acciona Energy Llc

Heartland Windpower, Llc

Hermes Logistica, S.A.

Hidroeléctrica del Serrad6, S.L.

Hijos de Antonio Barcelo, S.A.
Hospital de Leon Bajio, S.A. de C.V.

Iber Rail France, S.L.

Audi
toria

©
©

(A
QY
QY
()

Domicilio
Grecia
Navarra
Cadiz
México
Madrid
Cadiz
México
Madrid
Madrid

Madrid
Madrid

Alemania

Italia

Murcia

Alava
Sevilla

Zaragoza

Navarra
Mallorca

Zamora

Murcia

Madrid
Australia
Australia

EEUU

EEUU
Barcelona

Barcelona
Madrid
México

Francia

Actividad principal
Energia
Energia

Servicios Logisticos

Construccion
Otros Negocios

Servicios Logisticos

Energia
Instrumental
Financiera

Otros Negocios

Otros Negocios

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia
Otros Negocios
Construccion
Energia
Tratamiento Agua

Energia
Servicios Logisticos

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Servicios Logisticos
Energia

Bodegas

Hospitales

Servicios Logisticos
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%
Particip.
Nominal

72,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%

94,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

98,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,62%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Cesa
Hellas
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Acciona
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Acciona
Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo
Transportes
Olloquiegui
Subgrupo Ceolica

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona

Acciona
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Transportes
Olloquiegui
Subgrupo Alabe

Subgrupo Gunning
Wind Energy

Subgrupo Acciona
Energy Oceania

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona
Acciona

Subgrupo
Trasmediterranea

Valor neto
s/ Libros

13

9.324

3.557

4.438
1.268

30

25.509

703

9.097

16.590

1.407

2.334

31.710
2.960



Sociedades
del Grupo

Iberica Arabian Co Ltd
Iberinsa Do Brasil Engenharia Ltda.
Ibiza Consignatarios, S.L.

Inantic, S.A.

Industria Toledana de Energias Renovables,
S.L.

Inetime, S.A.

Ineuropa de Cogeneracion, S.A.

Infraestructuras Ayora, S.L.
Infraestructuras Villanueva, S.L.
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de Cv
Inneo 21, S.L.

INR Eolica, S.A.

Interlogistica del Frio, S.A.

Interurbano de Prensa, S.A.

Kw Tarifa, S.A.

Lambarene Necso Gabon

Lameque Wind Power Lp

Logistica del Transporte Slb, S.A.

Lusonecso

MDC Airport Consult Gmbh

Medio Ambiente Dalmau Extremadura, S.L.
Meltemi Sp. Z.0.0.

Merlin Quinn Wind Power Lp

Metrologia y Comunicaciones, S.A.

Millatres 2003, S.L.
Mostostal Warszawa, S.A.
Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Pty, Ltd.

Multiservicios Grupo Acciona Facility
Services, S.A.

Audi
toria

QY

(A

(A

)

(A

Domicilio
Arabia Saudi
Brasil
Ibiza
Madrid
Toledo

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
México
Madrid
Sevilla
Barcelona

Madrid

Madrid

Gabon

Canada

Murcia

Portugal
Alemania

Valencia
Polonia
Canada
Madrid

Tenerife
Polonia

Portugal
Australia

Barcelona

Actividad principal

Ingenieria
Ingenieria
Servicios Logisticos
Instrumental
Energia
Servicios Urbanos

Energia

Energia
Energia
Inmobiliaria
Energia
Energia
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia

Construccion

Energia

Servicios Logisticos

Inmobiliaria
Servicios Logisticos

Servicios Urbanos
Energia
Energia

Construccion

Servicios Logisticos
Construccion
Energia
Energia

Servicios Urbanos
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%
Particip.
Nominal

100,00%
100,00%
74,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
50,09%

100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Windpower
Acciona

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Windpower
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona

Wind Energy Canada

Subgrupo
Transportes
Olloquiegui

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Acciona
Subgrupo Medio
Ambiente Dalmau

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Renewable Canada

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Agencia
Schembri
Acciona
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energy Oceania
Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor neto
s/ Libros

120

524

127

250

612

17.446

16.155

16.819

2.676

10.622

33.207

994

4.226

5.584

141

135

40.671

16.125

1.500



Sociedades
del Grupo

Murfitrans, S.L.

Necso Canada, Inc.

Necso Entrecanales Cubiertas Mexico,Sa. de
Cv

Necso Hong Kong, Ltd.
Necso Triunfo Construcoes Ltda

Nevada Solar One, Llc
Notos Producao de Energia Lda

Nvs1 Investment Group Llc

Olloquiegui France, Eurl

Operadora de Servicios Hospitalarios, S.A. de
C.V.

P & S Logistica Integral Peru

Pacific Renewable Energy Generation Llc

Packtivity, S.A.

Parco Eolico Cocullo S.P.A.

Paris Aquitaine Transports, S.A.

Parque Eélico da Costa Vicentina, S.A.
Parque Eolico da Raia, S.A.

Parque Eolico de Manrique, S.A.
Parque Eolico de Pracana, S.A.

Parque Eolico do Marao, S.A.

Parque Eolico do Outeiro, S.A.

Parque Eolico dos Fiéis, S.A.

Parque Eélico el Chaparro
Parque Eélico Escepar, S.A.
Parque Eolico La Esperanza. S.L.
Parque Eolico Peralejo, S.A.
Parque Eolico Topacios, S.A.
Parque Eolico Tortosa. S.L.

Parque Edlico Villamayor, S.L.
Parque Reforma Santa Fe, S.A. de C.V.

Parques Eolicos Celadas, S.L.

Audi
toria

()

()

(A
(A
(A
(A
(A
(A

QY

QY
)
QY

(A
QY
(A

GV

Domicilio
Murcia
Canada
México

Hong Kong
Brasil

EEUU
Portugal

EEUU

Francia

Meéxico

Pert

EEUU
Madrid

Italia

Francia

Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal

Portugal

Navarra
Toledo
Madrid
Toledo
Madrid
Barcelona
Madrid
México

Madrid

Actividad principal

Servicios Logisticos

Construccién
Construccion
Construccién
Construccion
Energia
Energia

Energia

Servicios Logisticos

Hospitales

Servicios Logisticos

Energia
Servicios Logisticos

Energia

Servicios Logisticos

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Energia
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%
Particip.
Nominal

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%

100,00%
70,00%

100,00%

100,00%

100,00%

50,50%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
98,00%
98,00%
98,00%

100,00%
98,00%
98,00%

70,00%

98,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo
Transportes
Olloquiegui
Subgrupo Acciona

Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo NVS1
Investment Group
Subgrupo Sayago
Subgrupo Acciona

Solar Energy
Subgrupo
Transportes
Olloquiegui
Subgrupo Acciona

Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Acciona

Subgrupo Cesa Italia

Subgrupo
Transportes
Olloquiegui

Subgrupo Acciona
Eolica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Eolica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Eolica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Eolica Portugal

Subgrupo Alabe
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Ceolica

Subgrupo Alabe
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Parque
Reforma

Subgrupo Ceolica

Valor neto
s/ Libros

220

14.337

553

1.278

19.919
1.042

19.919

57

10.619

120
13.595

9.206

3.046

1.971

1.903

3.810

25.180

1.128

1.539
1.056
1.020

2.394
2912

8.953

4.599



Sociedades
del Grupo

Parques Eolicos de Ciudad Real. S.L.
Parques Eodlicos de Extremadura, S.A.
Parques Eolicos del Cerrato. S.L.

Pat Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.
Pitagora S.R.L.

Pridesa America Corporation

Punta Palmeras, S.A.

Pyrenees Wind Energy Developments Pty. Ltd
Pyrenees Wind Energy Holdings Pty. Ltd

Ravi Urja Energy India Pvt Ltd

Red Hills Finance, Llc

Red Hills Holding, Llc

Rendos, S.A.

Riacho Novo Empreendimentos Inmobiliarios,
Ltda

Rio Paraiba Do Sul Servigos Ltda
Rodovia Do Aco, S.A.

Route & Press, S.L.

Rusticas Vegas Altas, S.L.

Saltos del Nansa, S.A.U.

Saltos y Centrales de Catalunya, S.A.

Scdad .Empresarial de Financiacion y
Comercio, S.L

Sdad. Conc. Hospital del Norte, S.A.

Servicios Corporativos Iberoamerica, S.A. de
CcV

Setesa Mantenimientos Técnicos, S.A

Shanghai Acciona Windpower Technical
Service Co.,Ltd.

Sierra de Selva, S.L.

Sileno, S.A.

Sistemas Energeticos El Granado. S.A
Sistemas Energeticos Sayago. S.L

Sistemas Energeticos Valle de Sedano. S.A.

Soc.Concesionaria A2 Tramo 2, S.A.

A

(A

QY
A

(A

Domicilio
Ciudad Real
Badajoz
Madrid

Chile

Italia
Italia

EEUU
Chile
Australia
Australia
India

EEUU

EEUU
Madrid

Brasil
Brasil
Brasil
Madrid
Badajoz
Santander
Barcelona
Madrid
Madrid
México
Madrid

China

Navarra

Alava

Sevilla
Madrid
Madrid

Guadalajara

Actividad principal
Energia

Energia
Energia
Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Financiera

Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia

Financiera

Hospitales

Inmobiliaria

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Bodegas
Energia
Energia

Energia

Explotacion
Concesion
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%
Particip.
Nominal

98,00%
51,00%
98,00%

57,50%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
95,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

98,00%
100,00%
98,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Cesa Italia
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Pyrenees
Wind Energy

Subgrupo Acciona
Energy Oceania

Subgrupo Acciona
Energia Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Tatanka

Acciona
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Do Brasil

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona

Acciona
Subgrupo Parque
Reforma

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Wind Power
Internacional

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcelo

Subgrupo Ceolica
Subgrupo Cesa
Subgrupo Ceolica

Acciona

Valor neto
s/ Libros

7.844
1.394
1.375

588

10

8.780

19

14.611

9.766

65.869

77.726

27.947

339

7.000

104.226

42.016

138
8.973

3

700

178

17.126

7.615

2.104

2.174

5.961



Sociedades
del Grupo

Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones
Ruta 16

Sociedad Concesionaria DLP S.A.

Sociedad Explotadora de Recursos Edlicos,
S.A.

Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A.

Sociedad Operadora del Hospital del Norte

Soconfil, S.A.

Solar Fields Energy Photo Voltaic India Pvt Ltd
Solomon Forks Wind Farm, LLC
Soluciones Mecanicas y Tecnologicas, S.L.
St. Lawrence, Llc

Starke Wind Golice Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic Energy India Pvt Ltd
Surya Energy Photo Voltaic India Pvt Ltd
Table Mountain Wind

TAJRO, Sp. Z.0.0.

Tatanka Finance Llc

Tatanka Holding, Llc

Terminal de Carga Rodada, S.A.

Terminal de Contenedores Algeciras, S.A.
Terminal Ferry Barcelona, S.R.L.
Termosolar Alvarado, S.L.

Termosolar Alvarado Dos, S.L.

Termosolar Majadas, S.L.
Termosolar Palma Saetilla, S.L.
Ternua Holdings. B.V.

Terranova Energy Corporation
Terranova Energy Corporation. S.A.
Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.

Tours And Incentives, S.A.U.

Towarowa Park Spolka Z.0.0.

Transcargo Magreb, S.A.

Audi
toria Domicilio
(B) Chile
- Madrid
(A) Portugal
-- Valencia
(A) Madrid
-- Madrid
-- India
- EEUU
-- Navarra
-- EEUU
- Polonia
- India
- India
-- EEUU
(A) Polonia
(A) EEUU
- EEUU
(A) Madrid
- Algeciras
(A) Barcelona
© Badajoz
- Badajoz
©) Madrid
© Madrid
-- Holanda
-- EEUU
(A) Barcelona
-- Madrid
- Madrid
- Madrid
(A) Polonia
- Madrid

Actividad principal
Explotacion
Concesion

Construccion
Energia

Construccion

Hospitales

Instrumental
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

Energia
Energia
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Instrumental

Instrumental

Servicios Logisticos

Inmobiliaria

Servicios Logisticos
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%
Particip.
Nominal

100,00%
60,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
98,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Infraestructuras Chile

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Eélica Portugal

Acciona

Acciona
Subgrupo Finanzas y
Cartera Dos

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Aes-
Acciona Energy NY

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Tatanka

Subgrupo
Trasmediterranea

Acciona

Subgrupo
Trasmediterranea

Subgrupo Termosolar

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Termosolar
Subgrupo Termosolar
Subgrupo Tecusa
Subgrupo Cesa
Subgrupo Ceolica
Acciona
Acciona

Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo
Trasmediterranea
Cargo

Valor neto
s/ Libros

35.391

563

7.233

75

60

3.910

100

532

8.953

2.119

14.136

10.149

15.889

2.533

13.991

9.775

20.450
41.790
802
52.289
15.933
13.523

399

5.011

12



% Titular

Sociedades Audi Particip. de la Valor neto
del Grupo toria Domicilio Actividad principal Nominal participacion s/ Libros
Subgrupo
Transcargo Grupajes, S.A. - Madrid Servicios Logisticos 100,00% Trasmediterranea 12
Cargo
Subgrupo
Transportes Frigorificos Murcianos, S.L. - Murcia Servicios Logisticos 100,00% Transportes 1.105
Olloquiegui
Transportes Olloquiegui, S.A. - Navarra Servicios Logisticos 100,00% Subgrupg /-_\cmona --
Logistica
Transurme, S.A. - Barcelona Servicios Logisticos 100,00% Subgrup(,) A_ccmna 1.451
Logistica
Trasmediterranea Cargo, S.A. (A) Madrid Servicios Logisticos 100,00% Subg_rupo --
Trasmediterranea
. . o - - Subgrupo
Trasmediterranea Shipping Maroc, S.A.R.L. -- Tanger Servicios Logisticos 100,00% . 7
Trasmediterranea
Tratamiento de Residuos de la Rad, S.L. -- La Rioja Servicios Urbanos 100,00% Acciona --
Ttanka Wind Power (A) EEUU Energia 26,00% Subgrupo Tatanka 240.199
Tucana, Sp. Z.0.0. (A) Polonia Inmobiliaria 100,00% Subgrupo'Acc_lona 11.596
Inmobiliaria
Tuppadahalli Energy India Private Limited ©) India Energia 100,00% Subgrupo (D 16.336
Energia Internacional
Turismo y Aventuras, S.A.U -- Madrid Servicios Logisticos 100,00% Subg_rupo 399
Trasmediterranea
Valgrand 6, S.A. - Madrid Inmobiliaria 100,00% Subgrupo_A_cglona 8.649
Inmobiliaria
Vector-Cesa Hellas Likosterna Epe - Grecia Energia 72,00% Subg:'zﬂZSCesa 43
. . Subgrupo Acciona
- 0,
Velva Windfarm, Llc EEUU Energia 100,00% Wind Energy USA 10.577
Viajes Eurotras, S.A. - Cadiz Servicios Logisticos 100,00% Subg_rupo 799
Trasmediterranea
Volkmarsdorfer Windpark Betriebsgesellschaft © e, Energia 100,00% Subqrupo Accpna 6.925
Mbh Energia Internacional
Voltser - Servicos de Operagdo e Manutengédo ST /AGHHETR
de Centrais Fotovoltaicas, - Portugal Energia 100,00% grup - (8)
. Energia Internacional
Unipessoal, Lda
West Hill, Lic Wind Power - EEUU Energia 100,00% S0 A 35
Acciona Energy NY
. . . . Subgrupo Acciona
0,
White Shield Wind Proyect (A) EEUU Energia 100,00% Wind Energy USA 155.012
A p Subgrupo Acciona
= 0,
Wind Farm 66 EEUU Energia 100,00% Wind Energy USA 1.054
. . Subgrupo Acciona
= 0,
Wind Walker EEUU Energia 100,00% Wind Energy USA 743
Yeong Yang Windpower © Corea del Sur Energia 100,00% Subgrupo Accpna 22.974
Energia Internacional
Yeong Yang Windpower Corporation |1 ©) Corea del Sur Energia 100,00% Subqrupo Accpna 179
Energia Internacional
Zurich Wind Power Lp Inc - Canada Energia 100,00% UL e 782

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;

(B) PricewaterhouseCoopers;
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ANEXO I

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo incluidas en la consolidacion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2011 por el método de integracion proporcional de acuerdo con las NIIF, y la informacion
relacionada con las mismas, son las siguientes (importes en miles de euros):

Sociedades
del Grupo

Acciona Chinook Roads Gp Inc.

Acciona FSJ Gp Ltd.
Acciona Isl Health Victoria Holdco, Ltd

Adelaideaqua Pty Ltd.
Algerian Water Investment, S.L.

Amper Central Solar Moura, S.A.
Arturo Soria Plaza, A.l.E.

Autovia de los Vifiedos, S.A.

Bana H2 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Becosa Eolico Alijar, S.A.
Becosa Eolico La Valdivia, S.A.
Bioetanol Energetico

Bioetanol Energetico La Mancha

Cathedral Rocks Construcc. And Management,
Pty Ltd

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty. Ltd
Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltd
Cathedral Rocks Wind Farm, Pty. Ltd
Chin Chute Windfarm Jv

Cogeneracion Arrudas Ltda

Compaiiia Urbanizada del Coto, S.L.
Concesionaria de Desalacion de Ibiza, S.A.

Concesionaria La Chira S.A.

Constructora de Obras Civiles y
Electromecanicas de Atotonilco S.A de C.V.

Constructora Necso Sacyr Chile

Constructora Sacyr Necso Chile, S.A.

Audi
toria

QY
(A
QY
A
(A
(B)
()
©
()
(A

QY

©
©)
(B)
©)
()
)
(©)
A

(©)

Domicilio Actividad principal
Canada Explotagi,c')n
Concesion
Canada Hospitales
Canada Hospitales
Australia Tratamiento Agua
Madrid Tratamiento Agua
Portugal Energia
Madrid Inmobiliaria
Toledo Explotagi,én
Concesion
Hungria Energia
Cadiz Energia
Sevilla Energia
Madrid Energia
Madrid Energia
Australia Energia
Australia Energia
Australia Energia
Australia Energia
Canada Energia
Brasil Tratamiento Agua
Madrid Inmobiliaria
lbiza Tratamiento Agua
Perd Tratamiento Agua
Meéxico Tratamiento Agua
Chile Construccion
Chile Construccion
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%
Particip.
Nominal

50,00%

50,00%
40,00%

50,00%
50,00%

65,60%
25,00%

50,00%
47,30%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
33,33%
50,00%
50,00%
32,00%
50,00%
49,00%
50,00%

50,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo Acciona
Concesiones
Acciona
Subgrupo Subgrupo
Acciona Agua Adelaide
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia Internacional

Subgrupo Inosa

Acciona

Subgrupo Energy

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo Acciona
Energy Oceania
Subgrupo Cathedral
Rock
Subgrupo Acciona
Energy Oceania
Subgrupo Cathedral
Rock
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Aguas
Hispano Mexicana
Subgrupo Acciona
Infraestructuras Chile
Subgrupo Acciona
Infraestructuras Chile

Valor
neto s/
Libros

516

244

6.825

26.414

24.261

86

3.247

4.052

804

931

14.934

16.506

14.934

9.133

55

42.888

592

1.402



Sociedades
del Grupo

Depurar P1, S.A.

Desarrollo de Energias Renovables de Navarra,

S.A.

Empresa Mixta de Servicios de Villanueva de

Algaidas, S.A.-Emserva, Sa.

Energias Renovables Mediterraneas, S.A.

Energy Corp Hungary Kft

Eolicas Mare Nostrum S.L.

Eurovento Renovables, S.L.
Eurovento. S.L.

Freyssinet, S.A.

Gestion de Edificios Comerciales, S.A.

Iniciativas Energeticas Renovables, S.L.

Interboya Press, S.A.

Lineas Electricas Asturianas. S.L.
Lineas Electricas Gallegas II. S.L.
Lineas Electricas Gallegas IlI. S.L.

Lineas Electricas Gallegas. S.L.
Magrath Windfarm Jv

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa

Necsorgaz, S.L.
Nova Darsena deportiva de Bara, S.A.

Paramo de Los Angostillos, S.L.

Parque Eolico A Runa. S.L.

Parque Eolico Adrano. S.L.

Parque Eolico Ameixenda Filgueira. S.L.
Parque Eolico Cinseiro. S.L.

Parque Eolico Curras. S.L.

Parque Eolico de Abara. S.L.

Parque Eolico de Bobia y San Isidro. S.L.

Parque Eolico de Deva. S.L.

Parque Eolico de Tea. S.L.

Parque Eolico Vicedo. S.L.

Parque Eolico Virxe Do Monte. S.L.

Parques Eolicos de Buio. S.L.

Poligono Romica, S.A.

Audi
toria

)

©
G
(A
QY
(A
)
QY
G
(A
QY
(A
A
QY

Domicilio
Zaragoza
Pamplona
Malaga
Valencia
Hungria
Valencia

A Corufia

A Corufa
Bilbao
Madrid

Pamplona

Madrid
Asturias
Galicia
Galicia
Galicia
Canada
Hungria
Argelia
Madrid

Madrid

Palencia

A Corufia
A Corufia
A Corufia
Zamora
A Corufia
A Corufia
Asturias
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia

A Corufia

Albacete

Actividad principal
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Construccion
Inmobiliaria
Energia
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Tratamiento Agua

Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria
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%
Particip.
Nominal

50,00%
50,00%
49,00%

50,00%
47,30%
50,00%

50,00%
50,00%

50,00%
25,00%

50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

33,33%

47,30%
25,50%

50,00%
50,00%

50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cesa

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ceolica

Subgrupo Tripower

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Inosa

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada

Subgrupo Energy

Subgrupo AWI

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Ceolica

Subgrupo Ceolica

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Valor
neto s/
Libros

1.035

4.936

49

79.500

4.198

29
5.261
60

15

PN NN

3.408

3.377

6.858

14

1.866

1.920

7.068
7.429
6.648
505
1.885
1.663
548
3.505
6.393
553
5.147
4.305

937



Sociedades
del Grupo

Retiro Inmuebles, S.L.

Ripley Windfarm Jv

Secomsa Gestid, S.L

Servicios Comunitarios de Molina de Segura,
S.A.

Servicios de Control de Transito y de
Navegacion Aerea, S.L.

Sistema Electrico de Evacuacion Eolica en
Subestac

Sistemes Electrics Espluga, S.A.

Sociedad Concesionaria del Canal de Navarra,
S.A.

Sociedad Concesionaria Puente del Ebro, S.A.

Sociedad de Aguas Hispano Mexicana S.A de
C.V.

Sociedad Mixta del Agua- Jaen, S.A.

Torre Lugano S.L.

Toyonova. S.L.
Tripower Wind. B.V.
Ventos e Terras Galegas Il. S.L.

Ventos e Terras Galegas. S.L.

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;

)
(A
A

(A

Domicilio
Madrid

Canada
Tarragona

Murcia
Madrid
Madrid
Barcelona
Pamplona
Aragon
México
Jaén
Valencia

A Corufa
Holanda
Galicia

Galicia

Actividad principal
Inmobiliaria
Energia
Servicios Urbanos

Tratamiento Agua
Servicios Logisticos
Energia

Energia

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Inmobiliaria
Energia
Energia
Energia

Energia

(B) PricewaterhouseCoopers;
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%
Particip.
Nominal

50,00%

50,00%
50,00%

48,27%
50,00%
31,90%
50,00%
35,00%
50,00%
50,00%
60,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada

Subgrupo Cessa

Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Cesa

Subgrupo Acciona
Energia

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Tripower
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Tripower

Subgrupo Tripower

(C) KPMG (D) Otro

Valor
neto s/
Libros

41.176
3.033

9.776

31

4.256

5.408

360

5.252

11.561

90



ANEXO Il

SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2011 por puesta en equivalencia, de acuerdo con las NIIF, y la informacion relacionada con las
mismas son las siguientes (importes en miles de euros):

Sociedades
del Grupo

Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc

Acciona Wep Holdings Inc.

Aguas Tratadas del Valle de Mexico S.A. de
C.V.

Aprofitament D'Energies Renovables de L ebre
S.L.

Camarate Golf, S.A.
Carnotavento. S.A.

Consorcio Traza, S.A.
Creuers del Port de Barcelona, S.A.

Evacuacion Villanueva Del Rey, S.L.
Explotaciones Eolicas Sierra de Utrera. S.L.

Ferrimaroc Agencias, S.L.

Ferrimaroc, S.A.

Futura Global Projects, S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A.

GTCEISU Construccién, S.A.

Helena Water Finance Pty Ltd

Helena Water Holdings Pty Ltd
Helena Water Pty Ltd
Infraestructuras Radiales, S.A.
Locubsa

Natural Climate Systems, S.A.

Operador del Mercado Ibérico - Polo Espafiol,
S.A.

Operadora Can Misses S.L.

Parque Eolico de Barbanza. S.L.

Audi
toria

QY

(A

)
(B)

(A

Domicilio
Canada
Canada
Meéxico

Barcelona

Madrid
A Corufia

Zaragoza
Barcelona

Sevilla
Madrid

Almeria

Marruecos

Toledo

Ibiza

Madrid

Australia

Australia
Australia
Madrid
Andorra
Pamplona
Madrid

lbiza

A Corufia

Actividad principal
Explotacion
Concesion
Explotacion
Concesion

Tratamiento Agua
Energia

Inmobiliaria

Energia

Explotacion
Concesion

Servicios Logisticos
Energia
Energia

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Urbanos

Hospitales

Construccion

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Explotacion
Concesion

Construccion
Energia
Energia

Hospitales

Energia
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%
Particip.
Nominal

50,00%
33,33%
24,26%
9,75%

22,00%
24,50%

16,60%
23,00%

44,75%
25,00%

50,00%

50,00%

40,00%
40,00%
46,19%

25,05%

100,00%
100,00%
25,00%
48,89%
22,00%
5,00%

40,00%

12,50%

Titular
dela
participacion

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Eurovento
Acciona
Subgrupo
Trasmediterranea
Subgrupo Termosolar
Palma Saetilla
Subgrupo Ceolica
Subgrupo Cenargo
Espafia
Subgrupo Cenargo
Espafia
Subgrupo
Multiservicios Acciona
Facility Services

Acciona
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Australia

Subgrupo Helena
Water

Subgrupo Helena
Water

Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Hospitalarios

Subgrupo Eurovento

Valor
neto s/
Libros

27.574

3.240

325

2.320

10.290

552

1.014

12

18

100

7.231

450

1.774

26

440

1.583

450



Sociedades
del Grupo

Sociedade Concesionaria Novo Hospital de
Vigo S.A.

Solena Group
Tranvia Metropolita del Besos, S.A.
Tranvia Metropolita, S.A.

Tranvias Urbanos de Zaragoza S.L.
Vento Mareiro. S.L.

Woodlawn Wind Energy Pty. Ltd

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte;

Audi
toria

()

©
©

Domicilio
Pontevedra
EEUU
Barcelona
Barcelona

Zaragoza
A Corufia

Australia

Actividad principal

Hospitales

Servicios Urbanos
Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Energia

Energia

(B) PricewaterhouseCoopers;
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%
Particip.
Nominal

39,00%
25,00%
12,88%
11,78%

15,00%
24,50%

25,00%

Titular
de la
participacion

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos
Subgrupo Acciona
Concesiones
Acciona
Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Energy Woodlawn

(C) KPMG (D) Otros

Valor
neto s/
Libros

3.073

2.892

2.481



ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2011 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona Agua Internacional Australia
Pty. Ltd.

Acciona Copiap0, S.A.

Acciona Facility Services Belgique
SPRL

Acciona Facility Services
Holland B.V.

Acciona Wep Holdings INC.
AepoPolska S.P. Z. 0.0.
Anchor Wind LLC

Aprofitament D'Energies Renovables de
L"Ebre S.L.

Concesionaria La Chira S.A.
Empordavent S.L.U.

Eolicas Mare Nostrum S.L.
Helena Water Finance PTY LTD
Helena Water PTY LTD

Helena Water Holdings PTY LTD
Interboya Press, S.A.

Meltemi SP. Z.0.0.

Operador del Mercado Ibérico - Polo
Espafiol, s.a.

Operadora Can Misses S.L.

Servicios de Control de Tréansito y de
Navegacion Aérea, S.L.

Sociedad Concesionaria DLP S.A.

S.C. Novo Hospital de Vigo S.A.
Tranvias Urbanos de Zaragoza S.L.

Voltser - Servigos de Operagao e
Manutencdo de Centrais Fotovoltaicas,
Unipessoal, LDA.

Acciona Aparcamientos, S.L.
Acvyl Aparcamientos, S.A.
Aparcament Vertical del Maia, S.A.
Aparcamientos Cinelandia, S.A.

Biogas Gestion Madrid, S.A.

Compafiia Energetica Para el Tablero,
S.A.

Ecomet

Eolica Sierra Sesnandez, S.L.

Domicilio
Australia
Chile
Bélgica
Holanda
Canada

Polonia
EEUU
Barcelona
Pert
Barcelona
Madrid
Australia
Australia
Australia
Madrid

Polonia
Madrid
Ibiza
Madrid

Madrid

Pontevedra

Zaragoza

Portugal

Madrid
Murcia
Andorra
Brasil

Madrid
Madrid

EEUU
Madrid

Actividad
principal

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Infraestructuras
Infraestructuras
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Concesiones
Handling
Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Energia

Aparcamientos
Aparcamientos
Aparcamientos
Aparcamientos

Servicios Urbanos
Energia

Energia

Energia
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Modificacién
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta
Alta
Alta

Alta
Alta

Alta

Alta

Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Método Consolidacion
ejercicio 2011

Global
Global

Global

Global
Puesta en equivalencia
Global
Global
Puesta en equivalencia
Proporcional
Global
Proporcional
Puesta en equivalencia
Puesta en equivalencia
Puesta en equivalencia
Proporcional
Global
Puesta en equivalencia
Puesta en equivalencia
Proporcional
Global

Puesta en equivalencia

Puesta en equivalencia

Global

Global

Global

Global
Proporcional

Global
Global

Global
Global



Sociedad
Gestidn Valencia Litoral, S.L

Green Wind Corporation
Green Wind of Canada Corp.
Groundworx GMBH
Operalia

Portal Golf Fomento, S.A.

Ramwork Empresa de Trabajo
Temporal S.A.

San Miguel 2000. S.L.

Sociedad Concesionaria Autop.
Metropolit.

Sociedad Concesionaria del Litoral
Central

Tractament i Revalorazion Residus del
Maresme S.A.

Domicilio
Valencia
EEUU
EEUU
Alemania
Chile
Madrid
Barcelona

A Corufia

Chile

Chile

Barcelona

Actividad
principal

Inmobiliaria
Energia
Energia

Servicios Logisticos
Infraestructuras

Otros negocios
Servicios Urbanos
Energia
Infraestructuras

Infraestructuras

Servicios Urbanos

Modificacion
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Baja

Método Consolidacion
ejercicio 2011

Puesta en equivalencia
Global
Global
Proporcional
Proporcional

Global

Global

Global
Proporcional

Proporcional

Proporcional

Los cambios en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona Chinook Roads Gp Inc.

Acciona Facility Services Canada Ltd

Acciona Infrastructures Australia Pty.
Ltd

Acciona Instalaciones Mexico,S.A De
Cv.

Aguas Tratadas del Valle de Mexico
S.A.de C.V.

Autopista Del Mar Atlantica, S.L.
Brisas Del Istmo 1 Sa De Cv

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De C.V.
Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.V.

Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.V.

Constructora de Obras Civiles y
Electromecanicas de Atotonilco S.A de
C.V.

Constructora La Farfana, Spa

Empresa Mixta de Servicios de
Villanueva de Algaidas, S.A.-Emserva,
Sa.

Evacuacion Villanueva Del Rey, S.L.

Gran Hospital Can Misses, S.A.

Gunning Wind Energy Developments
Pty Ltd

Gunning Wind Energy Holdings Pty Ltd
Iberica Arabian Co Ltd

Jade 1117. Gmbh

Pia.Cos S.R.L.

Punta Palmeras, S.A.

Domicilio
Canada
Canada

Australia
México
México
Madrid
México
México
México
México
México

Chile
Malaga
Sevilla

Ibiza

Australia

Australia
Arabia Saudi
Alemania
Italia
Chile

Actividad
principal
Explotacion
Concesion

Servicios Urbanos

Construccion
Construccion

Tratamiento Agua

Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia

Energia
Tratamiento Agua
Construccion
Tratamiento Agua
Energia
Hospitales

Energia

Energia
Ingenieria
Servicios Logisticos
Tratamiento Agua

Energia
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Modificacion

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta

Alta
Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Método Consolidacion
ejercicio 2010

Global
Global

Global
Global

Proporcional

Global
Global
Global
Global
Global

Proporcional
Global
Proporcional

Puesta en equivalencia

Proporcional
Global

Global
Global
Global
Global
Global



Sociedad
Ravi Urja Energy India Pvt Ltd

Rio Paraiba Do Sul Servigos Ltda

Shanghai Acciona Windpower
Technical Service Co.,Ltd.

Sociedad de Aguas Hispano Mexicana
S.AdeC.V.

Solar Fields Energy Photo Voltaic India
Pvt Ltd

Sun Photo Voltaic Energy India Pvt Ltd

Surya Energy Photo Voltaic India Pvt
Ltd

Tuppadahalli Energy India Private
Limited

Acciona Concesiones USA

Almendro Empreendimentos, Ltda
Eolicas de Cidacos. S.L.

Ks, Sp. 2.0.0.

Montornes Tractamente Termic
Eficient, S.A.

Nantong Casc Acciona Windturbine
Necsogal, L.D.A.

Olloquiegui Benelux Bvba

Osiedle Lesne, S.P. Z.0.0.

Pongo Investments, S.P. Z.0.0.

Tecnica Conservac.Para Mejora Medio
Ambiente,S.L.

V 30 Estaciones de Servicios, S.A.
Portal Golf Fomento, S.A.
Aepo, S.A.

Caserio de Duefias, S.A.

Operadora del Tranvia Metropolita, S.A.

Domicilio
India

Brasil
China
México
India

India

India
India

EEUU

Brasil
La Rioja
Polonia

Barcelona

China
Portugal
Bélgica
Polonia

Polonia
Badajoz

Valencia
Madrid
Madrid

Valladolid

Barcelona

Actividad
principal

Energia

Explotacion
Concesion

Energia
Tratamiento Agua

Energia
Energia

Energia

Energia

Explotacion
Concesion

Inmobiliaria
Energia

Inmobiliaria
Tratamiento Agua

Energia
Inmobiliaria
Servicios Logisticos
Inmobiliaria

Inmobiliaria
Servicios Urbanos

Inmobiliaria
Tecnologia
Ingenieria
Bodegas

Explotacion
Concesion
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Modificacion
Alta

Alta
Alta
Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Cambio método

Fusion Acciona Ingenieria, S.A.

Fusién Hijos de Antonio Barcelo, S.A.

Fusién Tranvia Metropolita, S.A.

Método Consolidacion
ejercicio 2010

Global

Global
Global
Proporcional

Global
Global

Global
Global

Global

Global
Proporcional

Global
Puesta en equivalencia

Proporcional
Global
Global
Global
Global

Global

Global
Global
Global
Global

Puesta en equivalencia



ANEXO V

DETALLE DE RESERVAS CONSOLIDADAS Y DIFERENCIAS DE CONVERSION

Sociedad

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Airport Services Berlin GMBH
Acciona ISL Health Victoria Holdco LTD
Acciona Nouvelle Autoroute 30 INC
Acciona Airport Services Frankfurt GMBH
Acciona Concesiones USA

Autovia de los Vifiedos, S.A.

Nova Darsena Deportiva de Bara, S.A.
Compaifiia Internacional de Construcciones, S.A.
Cirtover, S.L.

Coefisa, S.A.

Copane Valores, S.L.

Dren, S.A.

Tratamiento de Residuos de la Rad, S.L.
Etime Facilities, S.A.

Entidad Efinen, S.A.

Finanzas Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno

Genérica de Construcciones y Mantenimiento Industrial,
S.A.

Hospital del Bajio

Sdad. Concesionaria Hospital del Norte, S.A.
Inetime, S.A.

Subgrupo Infraestructuras Radiales

Subgrupo Mostostal Warszawa

Packtivity, S.A.

Concesionaria Universidad S. Luis Potosi S.A. de C.V.
Rendoés, S.A.

Sociedad Concesionaria A2 Tramo 2, S.A.
Sociedad Concesionaria del Canal de Navarra, S.A.
Sociedad Concesionaria Puente del Ebro, S.A.
Sefinco, S.L.

Sociedad Operadora del Hospital del Norte

Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A.

2011

Reservas
Consolidadas

17.755
(7.739)
(11.478)
(115.362)
2.855
(18.078)
267
4,862

93

723
9.010
258
(19.281)
(238)
(4.347)
127.389
(6)

77

7.303
(1.545)
(820)
(58.228)
21.960
(2.406)
3.509
(17.918)
(12.573)
(7.976)
(5.549)
945
(19.944)
1.905
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(Importes en miles de euros)

Diferencias de
Conversion

(4.059)

(316)

2010

Reservas
Consolidadas

13.589
(6.757)
(4.497)

(56.087)

4533
135
(12.616)
711
4.851
93

701
7.857
254
(18.024)
(230)
(4.346)
312.426
@

77

3.851
(575)
(799)

(50.020)

16.835
(2.404)
1.368
(12.223)
(7.408)
(4.827)
(3.280)
945

(19.766)
2.446

Diferencias de
Conversion



Sociedad
Terminal de Contenedores Algeciras, S.A.

Tibest Cuatro, S.A.

Consorcio Traza, S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A.

Sociedad Concesionaria Novo Hospital de Vigo
Subgrupo Acciona do Brasil

Subgrupo Corporacién Acciona Energias Renovables
Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Servicios Urbanosy M.A.
Subgrupo Bestinver

Subgrupo Corporacién de Explotaciones y Servicios
Subgrupo Corporacién Acciona Windpower
Subgrupo Finanzas y Cartera Dos

Subgrupo Hijos de Antonio Barcel6

Subgrupo MDC Aiirport Consult GMBH
Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Infraestructuras

Subgrupo Acciona Logistica

Subgrupo Acciona Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona Aparcamientos

Subgrupo Tictres
Subgrupo Tranvia Metropolita

Ajustes de consolidacion

Total

2011

Reservas
Consolidadas

(2.848)
9.819
(2.375)
(4.097)
®)
10.641
499.867
(24.131)
(46.293)
3.424
68.579
4.062
58.772
@
41.098
(1.607)
41.667
491.904
(29.927)
13.057
(16.307)
(323)
200.465

1.210.861
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Diferencias de
Conversion

745
37.701
(73)
(11.236)
(278)

(1.425)

(1.355)

23.629

2010

Reservas
Consolidadas

564
9.448
(255)
(962)

10.208
530.429
(9.570)

(20.006)

1.260

46.968
3.639
87.273
39.576
(374)
39.676
456.208
(28.374)
12132
23.612

(17.356)
(168)

159.322

1.510.059

Diferencias de
Conversion

1.160
35.497
(42)
(2.348)
33

(1.012)



ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

Principales Magnitudes

Las ventas ascendieron a €6.646 millones, un 6,1% por encima del mismo periodo
del afio anterior.

El EBITDA alcanzé los €1.312 millones, un 8,3% mas que en el ejercicio 2010.

El beneficio antes de impuestos se situé en €224 millones, un 6,8% menos que el
obtenido en 2010.

El resultado neto atribuible a la Sociedad Dominante ascendid a €202 millones, un
20,8% superior al resultado del ejercicio 2010.

Las inversiones netas del grupo durante el afio ascendieron a €989 millones, en linea
con las inversiones del ejercicio anterior que ascendieron a €986 millones.
Adicionalmente, en el ejercicio 2011 se llevaron a cabo desinversiones
extraordinarias por importe de €425 millones.

La deuda financiera neta se incremento desde los €6.587 millones a 31 de diciembre
2010 hasta los €6.991 millones a 31 de diciembre de 2011. El incremento se
concentra principalmente en la divisidn de energia con motivo de la financiacién de
proyectos en curso. El ratio de apalancamiento (medido como deuda financiera
neta/patrimonio neto) pasa del 109% a cierre de 2010 hasta el 124% a diciembre de

2011.

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
Ventas 6.263 6.646 6,1%
EBITDA 1.211 1.312 8,3%
Resultado de Explotacién (EBIT) 527 632 20,0%
Resultado antes de impuestos (BAI) 240 224 (6,8%)
Resultado atribuible 167 202 20,8%
Magnitudes Balance
(Millones de Euros) 31.12.2010 31.12.2011 Variacion (%)
Patrimonio Neto 6.063 5.645 (6,9%)
Deuda neta 6.587 6.991 6,1%
Apalancamiento Financiero 109% 124% 15pp
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
Inversion Neta 986 989 0,4%
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Magnitudes Operativas

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 7.258 6.497 (10,5%)
Cartera de agua (Millones de Euros) 4.812 4.783 (0,6%)
Capacidad edlica instalada total (MW) 6.270 6.921 10,4%
Produccién total (GWh) 18.574 17.749 (4,4%)
Pasajeros atendidos 3.090.398 2.643.497 (14,5%)
Carga atendida (metros lineales) 5.797.608 5.361.484 (7,5%)
Numero medio de empleados 31.687 31.857 0,5%

Los resultados se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

- ACCIONA Infraestructuras: incluye las actividades de construccion e ingenieria asi
como las concesiones de transporte y hospitales.

- ACCIONA Inmobiliaria: patrimonio, promocion inmobiliaria y aparcamientos.

- ACCIONA Energia: incluye el desarrollo, construccion, explotacién, mantenimiento
y la actividad industrial de instalaciones de energias renovables.

- ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte: servicios de transporte de
pasajeros y mercancias por tierra, mary aire.

- ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales: agua y actividades relacionadas
con los servicios del ambito urbano y la proteccién del medioambiente.

- Otras Actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion
bursétil, la produccion de vinos, asi como otras participaciones.

El EBITDA de 2011 aumentd un 8,3% frente al 2010, principalmente por el
comportamiento positivo de la division de energia debido a:

- Un precio medio del pool en Espafia durante el 2011 un 34,9% superior al del afio
anterior.

- Un aumento de la produccion atribuible internacional (18,4%), derivado por una
parte de la instalacion de 604,1 nuevos megavatios.

- Esto ha compensado una produccion atribuible nacional un 11.9% inferior a la de
2010, derivada de unos menores recursos eélicos e hidraulicos que el afio anterior.
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El margen de EBITDA del grupo mejoré situandose en el 19,7%, debido
fundamentalmente al mayor peso y mayor margen de la division de energia.

En cuanto a la contribucion de las diferentes divisiones, la principal aportacion al
EBITDA provino de Energia (72,8%), seguido de Infraestructuras (16,4%), Inmobiliaria
(0,9%) vy las divisiones de Servicios y Otras Actividades (9,9%).

% EBITDA Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Energia 66,9% 72,8%
Infraestructuras 16,6% 16,4%
Inmobiliaria 1,9% 0,9%
Servicios Logisticos y de Transporte 6,0% 1,9%
Servicios Urbanos y Medioambientales 4,9% 4,2%
Otras Actividades 3,8% 3,8%

Las inversiones netas del periodo se han situado en €989 millones, que incluyen
principalmente, €802 millones invertidos en el crecimiento organico de las actividades
de ACCIONA Energia, €274 millones destinados a la division de infraestructuras
(principalmente en concesiones) y €81 millones de inversion neta en proyectos de Agua.
La division inmobiliaria ha registrado una desinversion neta de €182 millones, en su
mayor parte explicada por la venta durante el periodo, de un centro comercial situado en
Cornella de Llobregat (Barcelona) por importe de €185 millones.

Adicionalmente, en el afio se han realizado desinversiones extraordinarias por importe
de €425 millones, que corresponden a la venta de dos concesiones de infraestructuras en
Chile asi como del negocio de aparcamientos del grupo.

El balance del grupo a diciembre de 2011 muestra un incremento del apalancamiento
financiero respecto a diciembre de 2010, al pasar de 109% a 124%. EI aumento de la
deuda financiera neta en diciembre de 2011 (€6.991 millones) frente a diciembre de
2010 (€6.587 millones) procede principalmente de la financiacion de proyectos en curso
de la division de energia.
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Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas Var. (%)
Cifra de Negocios 6.263 100,0% 6.646 100,0% 6,1%
Otros ingresos 728 11,6% 752 11,3% 3,4%
Variacién de existencias p.terminados y en curso (82) (1,3%) (33) (0,5%) (60,2%)
Valor Total de la Produccién 6.909 110,3% 7.365 110,8% 6,6%
Aprovisionamientos (1.581) (25,2%) (1.677) (25,2%) 6,1%
Gastos de personal (1.258) (20,1%) (1.274) (19,2%) 1,2%
Otros gastos (2.859) (45,6%) (3.102) (46,7%) 8,5%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.211 19,3% 1.312 19,7% 8,3%
Dotacion Amortizacion y provisiones (683) (10,9%) (717) (10,8%) 5,0%
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 5 0,1% 34 0,5% 597,1%
Otras ganancias o pérdidas (6) (0,1%) 3 0,1% (154,6%)
Resultado de Explotacién (EBIT) 527 8,4% 632 9,5% 20,0%
Ingresos Financieros 83 1,3% 57 0,9% (30,8%)
Gastos Financieros (420) (6,7%) (471) (7,1%) 12,3%
Diferencias de cambio (neto) 49 0,8% 1 0,0% (96,8%)
Participacion en rdos. Asociadas 2 0,0% 5 0,1% 161,4%
Resultado Antes de Impuestos Actividades continuadas (BAI) 240 3,8% 224 3,4% (6,8%)
Gastos por impuesto sobre las ganancias (56) (0,9%) (54) (0,8%) (4,5%)
Resultado Actividades Continuadas 184 2,9% 170 2,6% (7,5%)

Rdo. después de impuestos de actividades interrumpidas

Resultado del ejercicio 184 2,9% 170 2,6% (7,5%)
Intereses Minoritarios a7 (0,3%) 32 0,5% (286,2%)
Resultado Neto Atribuible 167 2,7% 202 3,0% 20,8%

Cifra de Negocios

La cifra de negocios consolidada aument6 un 6,1% situdndose en €6.646 millones. Los
factores que han contribuido al incremento de la cifra de ventas son los siguientes:

- Las ventas de la division de Infraestructuras se incrementaron un 12,9% hasta
€3.522 millones, debido fundamentalmente al aumento de la actividad en el negocio
de construccion internacional.

- ACCIONA Energia incrementd su cifra de negocios en un 10,2% hasta €1.650
millones, debido principalmente, por un lado, al aumento de la produccién atribuible
internacional derivado en parte de la instalacion de 604,1 nuevos megavatios, y por
otro, al aumento del precio medio del pool en Espafia durante el afio.
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- La actividad de la division Inmobiliaria cay6 un 48,9% debido fundamentalmente a
la caida de las ventas de viviendas en el mercado nacional.

- La cifra de negocio de la division de Servicios Logisticos y de Transporte se ha
visto reducida en un 8,1% debido a la disminucion de la actividad de
Trasmediterranea.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El EBITDA a diciembre 2011 se situé en €1.312 millones, lo que supone un aumento
del 8,3% debido, en gran medida, al buen comportamiento de la division de energia
(16,4%), que ha alcanzado un porcentaje del 72,8% de contribucion al EBITDA del
grupo. El margen de EBITDA sobre ventas aumenta levemente, pasando de 19,3% en
2010 a 19,7% en el ejercicio 2011. El incremento del margen de EBITDA se ha
sustentado, principalmente, en el mayor peso de la division de energia que, a su vez,
mejora su margen, pasando de 54,9% a 57,9%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion crecié un 20% en el ejercicio 2011, pasando de €527
millones a €632 millones, debido principalmente a la evolucion positiva de la division
de Energia comentada més arriba. Adicionalmente, en este resultado se incluyen:

- Beneficio por la venta de las sociedades concesionarias chilenas y su sociedad
operadora por importe de €201 millones, asi como de la venta del negocio de
aparcamientos del grupo, por importe de €76 millones.

- Deterioro del valor de activos del grupo por importe de €259 millones.
Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI)

El BAI se sitda en €224 millones, un 6,8% menos que en 2010, debido en gran medida,
al efecto favorable que tuvieron las diferencias de cambio en el ejercicio pasado.

Resultado Neto Atribuible
El beneficio neto atribuible se situ6 en €202 millones, mejorando un 20,8% respecto a

la cifra del afio 2010, debido al efecto de los resultados negativos que corresponden a
Socios minoritarios.
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Resultados por Areas de Negocio:

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacion

(Millones de Euros)

EBITDA

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacion

(Millones de Euros)

BAI

Energia

Infraestructuras

Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte
Servicios urbanos y Medioambientales
Otras Actividades

Ajustes de consolidacion

BAI ordinario

Extraordinarios
TOTAL BAI

Acciona Energia

(Millones de Euros)

Generacion
Industrial, desarrollo y Otros
Cifra de Negocios
Generacion
Industrial, desarrollo y Otros
EBITDA

Margen (%)
BAI

Margen (%)

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
6.263 100,0 6.646 100,0
1.497 23,9 1.650 248
3.121 49,8 3.522 53,0
204 33 104 1,6
777 12,4 714 10,7
732 11,7 697 10,5
119 1,9 135 2,0
(187) (3,0) (176) 2,7)
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
1211 19,3 1.312 19,7
821 54,8 956 57,9
204 6,5 215 6,1
23 11,3 12 11,2
74 9,5 25 34
60 8,2 55 78
46 38,7 55 40,7
17) 8,8 (6) 2,7
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
Importe % Ventas Importe % Ventas
81 54 101 6,1
97 31 123 3,5
(6) (2.9) (51) (48,6)
10 13 (34) (4,7)
23 31 18 25
47 39,5 58 42,5
(12) 6,4 3) 1,5
240 3.8 212 3,2
0 n.a. 12 n.a.
240 38 224 34
Ene-Dic 10 Ene-Dic 11
1.307 1.522
190 128
1.497 1.650
913 1.059
(92) (103)
821 956
54,9% 57,9%
81 101
5,4% 6,1%

Var. (%)

6.1
10,2
12,8

(48,9)
81)
(4.8)
13,6

58

Var. (%)

8,3
16,4
56
(49,7)
(66.6)
(8.6)
19,6
71,7

Var. (%)

24,0
26,5
(684,9)
(427,1)
(22,5)
239
(77,0)

(11,6)

(6.8)

Var. (%)
16,5%
(33,2%)
10,2%
16,0%
12,2%
16,4%

24,0%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aument6 un 10,2% situdndose en €1.650

millones.
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Destaca el buen comportamiento de los ingresos de generacion, que aumentan un
16,5%, gracias a un aumento en los precios de venta de la energia entre 2010 y 2011.
Esto ha compensado un descenso de la produccion atribuible del 4,3%, debido
principalmente a un menor recurso edlico e hidraulico:

- El factor de carga e6lico nacional ha sido de un 26,5% (27,4% el afio anterior).
- El factor de carga ed6lico internacional ha sido de un 33,3% (30,9% el afio anterior).
- El factor de carga hidraulico ha sido de un 24,9% (36% en 2010).

Todo ello ha motivado que la produccion anual haya sido un 11,9% inferior a la de 2010
(la produccion se ha reducido un 11,9% en Espafia, mientras que se ha incrementado en
un 18,4% a nivel internacional).

Durante el afio 2011 se han instalado 701 MW, de ellos 651 MW eolicos (46,5 MW en
Espafia'y 604,1 MW internacionales) y 50 MW de solar termoeléctrico.

El negocio industrial, de desarrollo y otros ha experimentando un descenso del 33,2%
hasta situarse en los €128 millones.

El margen de EBITDA aumenta del 54,9% al 57,9%, siendo el margen del negocio de
generacion del 69,6%, porcentaje muy similar al del afio anterior. Asi, el EBITDA de
ACCIONA Energia se situ6 en €956 millones, un 16,4% mas que en 2010.

La capacidad instalada y la produccién a 31 de diciembre de 2011 para cada tecnologia
de ACCIONA Energia se resume a continuacion:

31-dic-11 31-dic-11

(MW instalados) Totales Atribuibles (GWh producidos) Totales Atribuibles

Edlico Nacional 4.637 3.969 Edlico Nacional 9.518 8.075
Eélico Internacional 2.283 2.085 Edlico Internacional 5.292 4.656
Estados Unidos 622 547 Estados Unidos 1.635 1.360
Australia 305 272 Australia 914 825
Mexico 557 557 Mexico 1.046 1.046
Alemania 150 150 Alemania 289 289
Canada 181 103 Canada 518 270
Portugal 120 120 Portugal 271 271
Italia 92 92 Italia 123 123
Grecia 48 48 Grecia 107 107
India 86 86 India 141 141
Hungria 24 11 Hungria 45 21
Polonia 38 38 Polonia 0 0
Corea 62 62 Corea 203 203
Total Eélico 6.921 6.054 Total Eélico 14.810 12.731
Hidraulica régimen especial 232 232 Hidraulica régimen especial 628 628
Hidréulica convencional 680 680 Hidréaulica convencional 1.306 1.306
Biomasa 57 57 Biomasa 434 434
Solar Fotovoltaica 49 33 Solar Fotovoltaica 97 65
Solar Termoeléctrica 264 264 Solar Termoeléctrica 454 454
Cogeneracion 9 9 Cogeneracion 20 19
Total otras tecnologias 1.291 1.275 Total otras tecnologias 2.939 2.906
Total Energia 8.211 7.329 Total Energia 17.749 15.637
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Acciona Infraestructuras

(Millones de Euros)

Construccién e Ingenieria
Concesiones
Cifra de Negocios
Construccién e Ingenieria
Concesiones
EBITDA

Margen (%)
BAI

Margen (%)

Ene-Dic 10

3.007

114

3.121

150

54

204

6,5%

97

3,1%

3.410
112
3.522
162
53
215
6,1%
123
3,5%

Var. (%)
13,4%
(1,6%)
12,8%
8,0%
(1,3%)

5,6%

26,5%

La cifra de negocios creci6 un 12,8% hasta situarse en €3.522 millones, debido
principalmente al aumento de la actividad en el negocio de construccion internacional.
El EBITDA mejord en un 5,6% hasta situarse en €215 millones, y el BAI se incremento
un 26,5% hasta €123 millones, debido principalmente, a la contribucion del resultado de
los negocios de concesiones valorados por el método de la participacion.

A 31 de diciembre de 2011 la cartera de obra ascendia a €6.497 millones, lo que supone
una disminucién del 10,5% respecto al afio anterior, debido principalmente, al aumento
de la ejecucion de obra en el afio, combinado con la drastica reduccion de la licitacion
de obra publica en el mercado nacional. La cartera internacional incrementa su peso

sobre el total hasta el 41,2%, frente al 36,7% hace doce meses.

Desglose de Cartera de Construccion

(Millones de Euros)
Obra Civil Nacional
Obra Civil Internacional
Total Obra Civil
Edificacion Residencial Nacional
Edificacion Residencial Internacional
Total Edificacion Residencial
Edificacion no Residencial Nacional
Edificacion no Residencial Internacional
Total Edificacion no Residencial
Promocion Propia Nacional
Promocién Propia Internacional
Total Promacion Propia
Otros *

TOTAL

* El epigrafe Otros incluye Construccion auxiliar e Ingenieria

31-dic-10

31-dic-11
3.129 2.581
2.176 2.106
5.305 4.687
63 89
111 80
174 169
882 800
394 414
1.276 1.214
1 -
27 17
28 17
475 410
7.258 6.497
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% Var.

(17,5%)
(3,2%)
(11,6%)
41,3%
(27,9%)
(2,9%)
(9,3%)
5,1%
(4,9%)
(37,0%)
(39,3%)
(13,5%)
(10,5%)

Peso (%0)
39,7%
32,4%
72,1%
1,4%
1,2%
2,6%
12,3%
6,4%
18,7%

0,3%
0,3%
6,3%
100,0%



Acciona Inmobiliaria

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)

Promocidn 139 52 (62,7%)
Patrimonio 42 42 0,0%
Aparcamientos 23 10 (56,9%)
Cifra de Negocios 204 104 (48,9%)
Promocidn (10) (14) (48,1%)
Patrimonio 21 21 1,2%
Aparcamientos 12 5 (58,6%)
EBITDA 23 12 (49,7%)

Margen (%) 11,4% 11,2%
BAI (6) (51) (684,9%)

Margen (%) (3,2%) (48,6%)

La cifra de negocios de ACCIONA Inmobiliaria se situ6 en €104 millones y el EBITDA
se redujo hasta los €12 millones. El retroceso de estas cifras procede principalmente del
negocio de Promocion, debido a la caida del nimero de unidades entregadas asi como a
la reduccion de su precio medio unitario. La reduccién de las ventas de promocion ha
sido especialmente significativa en el mercado nacional.

La venta del negocio de aparcamientos en el ejercicio explica la disminucién en su
contribucion a la cifra de ventas y EBITDA de la division, que se situaron en €10 y €5
millones, respectivamente.

El beneficio antes de impuestos (BAI) del ejercicio 2010 incluia resultados por la
enajenacion de inversiones inmobiliarias por importe de +32,6 millones. Este resultado
unido al descenso en el EBITDA, explica la variacion en el BAI del ejercicio 2011
respecto al periodo anterior.

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Stock viviendas 1.177 961 (18,4%)
Acciona Servicios Logisticos y de Transporte
(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Trasmediterranea 518 457 (11,6%)
Handling 133 144 8,0%
Otros 126 113 (10,7%)
Cifra de Negocios 777 714 (8,1%)
Trasmediterranea 58 9 (84,2%)
Handling 12 11 (10,4%)
Otros 4 5 18,5%
EBITDA 74 25 (66,6%0)
Margen (%) 9,5% 3,4%
BAI 10 (34) (427,1%)
Margen (%) 1,3% (4,7%)
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Durante el afio 2011 las ventas de ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte
disminuyeron un 8,1% hasta los €714 millones.

El menor volumen de pasajeros en la operacion Estrecho durante el verano afectd a los
resultados de Trasmediterrdnea lo que, unido al efecto del entorno negativo sobre la
actividad de handling y otros servicios logisticos, hizo que el EBITDA de la divisién
cayese un 66,6% hasta situarse en €25 millones.

El nimero de pasajeros y los metros lineales de carga atendida disminuyeron un 14,5%
y un 7,5%, respectivamente.

Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Variacion (%)
N° Pasajeros 3.090.398 2.643.497 (14,5%)
Metros lineales de carga atendida 5.797.608 5.361.484 (7,5%)

Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales

(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Agua y Medioambiente 519 469 (9,7%)
Otros 213 228 7,4%
Cifra de Negocios 732 697 (4,8%)
Agua y Medioambiente 49 46 (7,2%)
Otros 11 9 (15,2%)
EBITDA 60 55 (8,6%0)
Margen (%) 8,2% 7,8%
BAI 23 18 (22,5%)
Margen (%) 3,1% 2,5%

Las ventas de la division disminuyeron un 4,8% respecto a las del ejercicio anterior,
situandose en €697 millones, mientras que el EBITDA cayd un 8,6% hasta los €55
millones.

A 31 de diciembre de 2011 la cartera de Agua ascendia a €4.783 millones,
practicamente en linea con la del afio anterior.

Otras Actividades
(Millones de Euros) Ene-Dic 10 Ene-Dic 11 Var. (%)
Cifra de Negocios 119 135 13,6%
EBITDA 46 55 19,6%
Margen (%) 38,6% 40,7%
BAI 47 58 23,9%
Margen (%) 39,0% 42,6%

Las actividades recogidas en otros negocios y financieros son: i) Gestion de fondos a
través de Bestinver con €5.240 millones bajo gestion a 31 de diciembre de 2011 vs.
€5.357 millones a 31 de diciembre de 2010 ii) Produccién y comercializacion de vinos y
iii) Medios (GPD).
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Gracias a la positiva evolucion de Bestinver, la cifra de negocios aumenta un 13,6% con
respecto al afio anterior, mientras que el EBITDA lo hace en un 19,6% situandose en los
€55 millones.

Balance de Situacion Consolidado

31.12.10 31.12.11
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 11.179 54,6 11.505 56,6
Inmovilizado financiero 300 15 222 11
Fondo comercio 1.049 51 1.049 52
Otros activos no corrientes 1.087 53 1.244 6,1
ACTIVOS NO CORRIENTES 13.615 66,4 14.020 69,0
Existencias 1.616 7,9 1.211 6,0
Deudores 2.369 11,6 2.474 12,2
Otros activos corrientes 298 15 267 1,3
Activos financieros corrientes 256 1,2 421 2,1
Efectivo y otros medios liquidos 1.369 6,7 1.542 7,6
Activos mantenidos para la venta 979 4.8 392 1,9
ACTIVOS CORRIENTES 6.887 33,6 6.307 31,0
TOTAL ACTIVO 20.502 100,0 20.327 100,0
Capital 64 0,3 64 0,3
Reservas 5.764 28,1 5.489 27,0
Resultado Atribuible Sociedad Dominante 167 0,8 202 1,0
Valores propios (264) 1,3) (411) (2,0)
Dividendo a cuenta 0 0,0 -
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 5.731 28,0 5.344 26,3
INTERESES MINORITARIOS 332 1,6 301 15
PATRIMONIO NETO 6.063 29,6 5.645 27,8
Deuda con entidades de crédito 4,996 24,4 6.681 32,9
Otros pasivos no corrientes 2.043 10,0 2.104 10,4
PASIVOS NO CORRIENTES 7.039 34,3 8.785 43,2
Deuda con entidades de crédito 3.215 15,7 2.217 10,9
Acreedores Comerciales 2.636 12,9 2.493 12,3
Otros pasivos corrientes 840 4,1 969 4.8
Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta 709 35 218 1,1
PASIVOS CORRIENTES 7.400 36,1 5.897 29,0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.502 100,0 20.327 100,0
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Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de diciembre de 2011 se sitla en €5.344
millones, lo que supone una reduccion del 6,8% respecto a diciembre de 2010, debido
principalmente al efecto del reparto de dividendos €-191 millones, la compra de
autocartera €-148 millones, el resultado atribuible del ejercicio €202 millones y €-284
millones debido a la variacion en la valoracion de coberturas de flujo de efectivo y
diferencias de conversion.

Deuda Financiera Neta

La deuda financiera neta se ha incrementado desde los €6.587 millones a 31 de
diciembre 2010 hasta los €6.991 millones a 31 de diciembre de 2011. El incremento se
concentra principalmente en la division de energia con motivo de la financiacion de
proyectos en curso.

La deuda financiera neta asociada a activos no corrientes mantenidos para la venta, que
en el balance figura clasificada en activos y pasivos asociados mantenidos para la venta,
asciende a €187 millones al cierre del 2011. Al cierre de 2010 la cifra ascendia a €607
millones.

31-dic-10 31-dic-11 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
Efectivo + Activos Financieros Corrientes 1.625 n.a. 1.963 n.a. 338
Deuda financiera sin recurso 4.490 54,7 6.061 67,7 1571
Deuda financiera con recurso 3.722 45,3 2.893 32,3 (829)
Total deuda financiera* 8.212 100,0 8.954 100,0 742
Deuda financiera neta 6.587 6.991 404

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos

El incremento de la deuda financiera sin recurso a 31 de diciembre de 2011 se explica
principalmente, con la operacion de crédito sindicado por importe de €1.324 millones
firmada por el Grupo ACCIONA el pasado 7 de abril de 2011 y que ha servido para
financiar a largo plazo determinados activos de generacion edlica e hidraulica que
fueron adquiridos en 2009 al Grupo Endesa. Esta financiacién ha sido utilizada para
repagar la financiacién puente que originariamente se contratd para afrontar la
adquisicion de los citados activos y cuya amortizacion se iba a producir en una Unica
cuota el 18 de junio de 2011.

La evolucion del apalancamiento a lo largo de los ultimos trimestres ha sido la
siguiente:

31.12.10 31.03.11 30.06.11 30.09.11 31.12.11
Deuda Neta (Millones de Euros) 6.587 6.703 6.657 6.886 6.991
Apalancamiento (Deuda Neta/Patrimonio Neto) (%) 109% 110% 110% 118% 124%
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Inversiones

Las inversiones netas del periodo se han situado en €989 millones, que incluyen
principalmente, €802 millones invertidos en el crecimiento organico de las actividades
de ACCIONA Energia, €274 millones destinados a la divisién de infraestructuras
(principalmente en concesiones) y €81 millones de inversion neta en proyectos de Agua,
dentro de Servicios Urbanos y Medioambientales. La division inmobiliaria ha registrado
una desinversion neta de €182 millones, en su mayor parte explicada por la venta
durante el periodo, de un centro comercial situado en Cornellé de Llobregat (Barcelona)
por importe de €185 millones.

Adicionalmente, en el afio se han realizado desinversiones extraordinarias por importe
de €425 millones, que corresponden a la venta de dos concesiones de infraestructuras en
Chile asi como del negocio de aparcamientos del grupo.

La siguiente tabla muestra el desglose de inversion por division:

Inversiones Inversiones

(Millones Euros) Ene - Dic 10 Ene - Dic 11
Energia 641 802
Infraestructuras 214 275
Inmobiliaria (71) (182)
Servicios Logisticos y de Transporte 140 8
Servicios urbanos y Medioambiente 47 84
Otras Actividades 15 2
Total Inversion Neta divisiones 986 989
Desinversiones extraordinarias - (425)
Total Inversion Neta 986 564

Hechos Relevantes del Periodo

= 13 deenero de 2011: Dividendo a cuenta

El 13 de enero de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA aprobd
la distribucion de €1,07 por accién en concepto de cantidad a cuenta del
dividendo que se apruebe a cargo de los resultados del ejercicio 2010 en la
proxima Junta General Ordinaria. EI importe del pago a cuenta del dividendo
asciende, en total, a €68 millones. El pago se efectu6 el 21 enero de 2011.

= 24 de febrero de 2011: Acuerdo de venta del 15% de ACCIONA Termosolar a
Mitsubishi

El 24 de febrero de 2011, ACCIONA Energia, S.A. y Mitsubishi Corporation
(a traves de su filial Diamond Solar Europe, Ltd.), llegaron a un acuerdo para
la transmision del 15% del capital de ACCIONA Termosolar, S.L. sociedad
filial de la Division de Energia de ACCIONA, con la posibilidad de
incrementar la participacion en un 2% adicional. El importe de la transaccion
ascendié a €45,8 millones (€38,1 millones correspondientes al precio
pagado por el 15% del equity y €7,7 millones correspondientes a un
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préstamo de accionistas). Como parte de la transaccion ACCIONA
Termosolar suscribié un contrato de préstamo con Mizuho Corporate Bank
Nederland, Bank of Tokio Mitsubishi, Development Bank of Japan, y
Mitsubishi Corporation, por importe de €300 millones.

= 28 de febrero de 2011: Informe Anual de Gobierno Corporativo

El 28 de febrero de 2011, la compafiia remitié a la CNMV el Informe Anual
de Gobierno Corporativo del ejercicio 2010.

= 28 de febrero de 2011: Acuerdos del Consejo de Administracion

El 24 de febrero de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA
adopto, entre otros, los siguientes acuerdos:

o Formular las cuentas anuales (individuales y consolidadas) y el
informe de gestion correspondientes al ejercicio 2010 de ACCIONA.

o Proponer a la Junta General el pago de un dividendo de €2,03 por
accion con cargo a los resultados del ejercicio 2010, complementario
al dividendo a cuenta de €1,07 por accion aprobado el 13 de enero de
2011 y cuyo pago se efectud el 21 de enero de 2011.

= 24 de marzo de 2011: Absorcion de GESA por ACCIONA

El 24 de marzo de 2011, el Consejo de Administracion de ACCIONA adopt6
el acuerdo de aprobacion del Proyecto de fusidén por absorcion de Grupo
Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA),
Tivafén, S.A. (TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A. (OSMOSIS) por
ACCIONA, con extincién mediante la disolucion sin liquidacion de las
sociedades absorbidas y transmision en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad absorbente, que adquirira por sucesién universal los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas.

= 7 deabril de 2011: Refinanciacién del préstamo puente

El 7 de abril de 2011, ACCIONA firmé una operacion de crédito sindicado
en la modalidad de Project Finance por un importe de €1.421,2 millones. La
cantidad restante hasta el importe original de €1.575 millones ha sido
amortizada con la generacién de caja durante el periodo 2009/2011 de los
propios activos objeto de la adquisicion. Esta operacion sirve para
refinanciar a largo plazo, con vencimiento en marzo de 2029 (18 afios), la
financiacion puente que el grupo ACCIONA contratd, en junio de 2009, para
adquirir a Endesa 2.084MW que abarcaban tecnologias eélicas e hidraulicas.

= 18 de abril de 2011: Venta de concesiones Chilenas

El 18 de abril de 2011, ACCIONA vy el grupo ATLANTIA suscribieron un
acuerdo para la transmision de las participaciones que ostenta ACCIONA en
las siguientes sociedades concesionarias y su sociedad operadora:
Concesionaria Autopista Vespucio Sur, S.A. (50%), Sociedad Concesionaria
Litoral Central, S.A. (50%) y Sociedad de Operacion y Logistica de
Infraestructuras, S.A. (50%). El precio acordado incluye €281,5 millones en
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efectivo y subrogacion de deuda por importe de €11,9 millones, es decir, un
importe global de €293 millones. El acuerdo confirma, ademas, el
compromiso de abono a favor de ACCIONA de una reclamacion de pago de
construccion pendiente ante el Ministerio de Obras Publicas de Chile por
importe de €11,8 millones.

= 4 de mayo de 2011: Convocatoria Junta General Accionistas

El pasado 4 de mayo de 2011, la compafia inform6 a la CNMV de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha el 8 de
junio de 2011 en primera convocatoria o el 9 de junio de 2011 en segunda,
asi como la propuesta de acuerdos.

= 5de mayo de 2011: Propuestas de acuerdos de la Junta General

El pasado 5 de mayo de 2011, la Compafiia remitié texto integro del anuncio
de convocatoria y de las propuestas de acuerdos que el Consejo de
Administracion sometio a la Junta General Ordinaria de Accionistas de
2011. El punto 5° del orden del dia, relativo a la renovacion del Consejo de
Administracion, incluia la reeleccion de D2 Belén Villalonga Morenés como
consejera independiente y el nombramiento de D? Sol Daurella Comadréan
como consejera independiente. Asimismo, la compafila remitio la
documentacién de la operacion de fusion por absorcion entre ACCIONA y
Grupo Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A.
(SEUINSA), Tivafén, S.A., Sociedad Unipersonal (TIVAFEN) y Osmosis
Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (OSMOSIS), cuya aprobacion se
acordd someter a la Junta General de Accionistas bajo el punto 7° del orden
del dia.

= 11 de mayo de 2011: Texto refundido del Reglamento del Consejo de
Administracion tras las modificaciones acordadas por el Consejo de
Administracion

El pasado 11 de mayo de 2011, el Consejo de Administracion acordo la
modificacion de determinados articulos del Reglamento del Consejo de
Administracion, con el fin de adaptarlo a las recientes novedades legislativas
gue son de aplicacion para la compafiia, manteniendo su concordancia con
las modificaciones propuestas a las diferentes normas que rigen la Sociedad,
asi como mejorando su redaccién en ciertas materias de Gobierno
Corporativo.

= 23 de mayo de 2011: Acuerdo para la transmision de la cartera de concesiones
de aparcamientos al fondo de inversion de EQT Infrastructure Limited

El pasado 23 de mayo de 2011, ACCIONA y ACCIONA Infraestructuras,
suscribieron un acuerdo para la transmision de su actual cartera operativa de
concesiones de aparcamientos, situadas en Espafia (25 aparcamientos en 17
provincias) y Andorra (4 aparcamientos) al fondo de inversion EQT
Infrastructure Limited por un importe total de los activos de €180 millones.
Este importe incluye una deuda financiera neta de €40 millones, capital
circulante e inversiones pendientes por importe de €2 millones y un pago
condicionado a resultados de €5 millones.
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Por otro lado, y con anterioridad a este acuerdo, ACCIONA Aparcamientos
vendi6 a la sociedad brasilefia Horapark Sistema de Estacionamiento
Rotatito su participacion del 60% en Estacionamientos Cinelandia
propietaria de un aparcamiento situado en Rio de Janeiro, en una operacion
por importe de €10 millones, libre de deuda.

= 24 de mayo de 2011: Informacion complementaria al acuerdo de transmision
de la cartera de concesiones de aparcamientos

El pasado 24 de mayo de 2011, como complemento del Hecho Relevante
publicado en el 23 de mayo de 2011, ACCIONA informé que la plusvalia
que se originaria de consumarse la transmision de la cartera de concesiones
de aparcamientos estaria en torno a €70 millones, cuya cantidad se fijara en
el cierre definitivo de la operacion.

» 9de junio de 2011: Acuerdos de la Junta General de Accionistas

El 9 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas adopto, entre otros, los
siguientes acuerdos:

Aprobar un dividendo complementario de €2,03 por accién pagadero a partir
del 25 de julio de 2011.

Nombrar como consejera independiente de la Sociedad a D? Sol Daurella
Comadran y la reeleccion como consejera independiente de D2 Belén
Villalonga Morenés.

Aprobacion de la adjudicacion de acciones y derechos de opcién de compra
de acciones a la alta direccion de ACCIONA vy su grupo, incluyendo los
consejeros ejecutivos, en pago de parte de su retribucién variable del 2010,
en ejecucion del vigente plan de entrega de acciones y opciones.

Aprobar la fusion por absorcion de las sociedades Grupo Entrecanales, S.A.
(GESA), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), Tivafén, S.A.,
(TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A., (OSMOSIS) (Sociedades
Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad Absorbente), con extincién mediante
la disolucion sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas y transmision en
blogue de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que adquirird por
sucesion universal los derechos y obligaciones de las Sociedades
Absorbidas.

= 30 de junio de 2011: ACCIONA remite texto integro del Reglamento de la
Junta General de Accionistas tras las modificaciones aprobadas por la Junta
General

El 30 de junio de 2011, ACCIONA remite el texto integro del Reglamento
de la Junta General de Accionistas incorporando las modificaciones
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de
junio de 2011, adaptandolo a las recientes novedades legislativas que son de
aplicacion a ACCIONA.
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1 de julio de 2011: Cierre concesiones Chile

- El 1 de julio de 2011, como complemento del Hecho Relevante publicado el
dia 18 de abril, cumplidas las condiciones suspensivas, ACCIONA informa
que se ha procedido al cierre de la operacion de venta de las participaciones
que ostenta en las siguientes sociedades concesionarias y su sociedad
operadora: Concesionaria Autopista Vespucio Sur (50%), Sociedad
Concesionaria Litoral Central (50%) y Sociedad de Operacién y Logistica de
Infraestructuras (50%) de acuerdo con los términos y condiciones indicados
en el Hecho Relevante referido de 18 de abiril.

15 de julio de 2011: Pacto parasocial

- El 15 de julio de 2011, como complemento del Hecho Relevante de 24 de
marzo haciendo publico la aprobacion del proyecto de fusion de Grupo
Entrecanales, S.A. y filiales por ACCIONA, se comunico el pacto parasocial
relativo a acciones de ACCIONA suscrito por los 2 accionistas de referencia
de la compaifiia.

22 de septiembre de 2011: Composicion del Consejo de Administracion

- El 22 de septiembre ACCIONA informé de la renuncia presentada por el
Consejero D. Juan C. Entrecanales de Azcarate y el nhombramiento de D.
Javier Entrecanales Franco para reemplazarle.

7 de octubre de 2011: Venta del Centro Comercial Splau!

- EI 7 de octubre ACCIONA anuncio la formalizacion de la venta del Centro
Comercial Splau!, situado en Cornell4 (Barcelona) al grupo inmobiliario
Unibail-Rodamco por un importe de €185 millones.

3 de noviembre de 2011: Modificaciones acordadas al Reglamento del Consejo
de Administracion y renovacion de los miembros que conforman los diferentes
Comités del Consejo de Administracion

- El 3 de noviembre ACCIONA informé sobre las modificaciones acordadas
al Reglamento de Consejo de Administracion. Los parrafos modificados
quedan redactados de la siguiente forma:

- Segundo parrafo del Articulo 28.1: Cada uno de los Comites asesores tendra
un Presidente designado de entre sus miembros. Los Presidentes de los
Comités de Auditoria y de Nombramientos y Retribuciones deberan ser
consejeros independientes. La designacion de los Presidentes se hara por el
Consejo de Administracion.

- Articulo 32.Bis. A Comité de Sostenibilidad: El Comité de Sostenibilidad
estara formado por un minimo de tres y un maximo de cinco Consejeros,
todos ellos externos.
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- El 3 de noviembre, el Consejo de Administracién de ACCIONA, a propuesta
del Comité de Nombramientos y Retribuciones, acordd renovar los Comités
del Consejo de Administracion gque, en adelante, guedan compuestos de la
siquiente forma:

o Comision Delegada
» Presidente: D. José Manuel Entrecanales Domecq
= Presidente: D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
= Vocal: D. Carlos Espinosa de los Monteros y Bernaldo de Quirds
= Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lépez-Ocafia
» Vocal: D. Valentin Montoya Moya

o Comité de Auditoria
= Presidente: D. Jaime Castellanos Borrego
= Vocal: D. Carlos Espinosa de los Monteros y Bernaldo de Quirds
= Vocal: D. Valentin Montoya Moya
» Vocal: D% Miriam Gonzalez Durantez

o Comité de Nombramiento y Retribuciones
= Presidente: D. Fernando Rodes Villa
= Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lépez-Ocafia
= Vocal: D. Jaime Castellanos Borrego
» Vocal: D. Valentin Montoya Moya

o Comité de Sostenibilidad
= Presidente: D. Daniel Entrecanales Domecq
»= Vocal: D. Fernando Rodés Villa
= Vocal: D2 Consuelo Crespo Bofill
= Vocal: D. Juan Manuel Urgoiti y Lépez-Ocafia

Dividendo

El 9 de junio de 2011 la Junta General Ordinaria de ACCIONA, S.A. aprobo la
distribucion de un dividendo complementario €2,03 por accion con cargo a los
resultados del ejercicio 2010. El importe del pago del dividendo asciende a un total de
€129 millones. El pago se efectud el 26 de julio de 2011.

Este dividendo, unido al dividendo a cuenta €1,07 por accion pagado por la compafiia

en el mes de enero, hace que el dividendo total pagado con cargo a los resultados de
2010 sea de €3,1 por accion.
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Datos Bursatiles

Precio 31 de diciembre 2011 (€/accién) 66,73
Precio 1 de enero 2011 (€/accién) 53,11
Precio minimo 2011 (10/01/2011) 51,43
Precio maximo 2011 (30/03/2011) 80,47
Volumen medio diario (acciones) 322.769
Volumen medio diario (€) 22.006.745
NUmero de acciones 63.550.000
Capitalizacion bursétil 31 diciembre 2011 (€ millones) 4.241
Capital Social

A 31 de diciembre de 2011 el capital social de ACCIONA ascendia a €63.550.000,
representado por 63.550.000 acciones ordinarias de €1 de valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre de 2011 5.598.867 acciones en autocartera,
representativas de 8,81% del capital.

En el ejercicio 2011 ha tenido lugar la disolucion sin liquidacion de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus sociedades dependientes, Servicios Urbanos Integrales, S.A.,
Tivafen, S.A. y Osmosis Internacional, S.A. que, en conjunto, eran titulares de una
participacion del 59,63% de Acciona, S.A. La disolucion se ha producido como
consecuencia de la aprobacién por la junta general de la fusion por absorcién de estas
sociedades por Acciona, S.A. Como resultado de dicha fusion, los accionistas de Grupo
Entrecanales han pasado a ser titulares directos de acciones de Acciona, S.A.

A continuacion se indican, de acuerdo con las notificaciones recibidas por la Sociedad,
los titulares de participaciones directas e indirectas significativas en el capital social a
31 de diciembre de 2011 y 2010:

31/12/2011 31/12/2010

Tussen de Grachten, BV (1) 25,05%
Entreazca, BV (1) 24,72%
Jelico Netherlands, BV (1) 3,16% -
Grupo Entrecanales, S.A. -- 59,63%

(1) Accionistas de la extinta Grupo Entrecanales, S.A.
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Principales Riesgos asociados a las actividades del Grupo Acciona

La presencia de ACCIONA en diversas areas de negocio y en distintos paises con
diferentes entornos regulatorios, politicos y sociales hace que se presenten riesgos a
identificar y gestionar de naturaleza muy variada.

El Sistema de Gestion de Riesgos esta disefiado para identificar eventos potenciales que
puedan afectar a la organizacion, gestionar sus riesgos mediante el establecimiento de
unos sistemas de tratamiento y control interno que permitan mantener la probabilidad e
impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los niveles de tolerancia
establecidos, y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién de los
objetivos estratégicos empresariales.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de
ACCIONA son los siguientes:

Riesgos Econdmico-financieros

Aquellos cuya materializacidn tiene un impacto directo sobre la cuenta de resultados de
la empresa: son principalmente las fluctuaciones de tipos de cambio, tipos de interés y
mercados financieros, las variaciones en los precios de las materias primas, la liquidez,
el flujo de caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

ACCIONA al operar en el ambito internacional esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas de los paises en los que opera.

El riesgo de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la financiacion
de proyectos de infraestructuras, en contratos de concesiones, en la construccion de
parques eolicos o plantas solares y en otros proyectos de largo plazo de maduracion
donde la variacion de tipos de interés tiene una especial incidencia en la rentabilidad de
los mismos.

ACCIONA se encuentra expuesto al riesgo de la fluctuacion del precio de los
aprovisionamientos de construccion en su actividad de infraestructuras, aguas y
construccion de instalaciones de generacion eléctrica y de combustible en su actividad
de transporte por carretera y maritimo.

El riesgo de crédito se mitiga mediante la negociacion de operaciones con terceros
solventes, utilizando para ello criterios generalmente aceptados por el mercado (ratings,
relacion comercial histdrica con la contrapartida, etc.). Adicionalmente, segun el tipo de
operacion o el tipo de contrapartida, se negocia la obtencion de suficientes garantias,
para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento.

La gestion adecuada de estos riesgos se realiza mediante la busqueda de situaciones de

cobertura natural entre ingresos y gastos y activos y pasivos. Cuando esto no es posible

se realizan operaciones de cobertura y de contratacion de derivados que tienen como

objetivo evitar una alta volatilidad de los resultados. Sin embargo, estas operaciones no

garantizan una cobertura totalmente eficaz a la hora de eliminar totalmente la

exposicion a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas extranjeras,
| pudiendo afectar negativamente a la situacién financiera y los resultados.
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Adicionalmente se establece un esquema de cobertura de riesgos materiales mediante
seguros complementarios que mitigan que las situaciones en que se materializan los
riesgos generales incurridos no ponen en peligro la solvencia financiera del Grupo.

Riesgos Estratégicos

Aquellos cuya consecuencia es el incumplimiento de los objetivos de la empresa y la
reduccién de su crecimiento. Estos riesgos incluyen cambios organizativos, inversiones
y desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econémicos, politicos y
regulatorios, la incidencia de las nuevas tecnologias, la investigacion y el desarrollo.

ACCIONA minimiza este tipo de riesgos mediante su propia estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorial y geografica del negocio; la realizacién
de estudios exhaustivos del mercado, de la competencia y de los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuesta por la Investigacién y el Desarrollo.

Con anterioridad a la decision de invertir o desinvertir en un negocio existe un control
preventivo y evaluacion de los riesgos asociados en base a la informacion econémica
proyectada del negocio; esta informacion debe ser aprobada por el Comité de
Inversiones atendiendo a determinados parametros de volumen de negocio y
rentabilidad en funcidn del riesgo asociado al mismo.

Riesgos Operativos

Aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estan
relacionados con el cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los
sistemas y procedimientos de control, la cadena de suministro, los servicios auxiliares,
los sistemas de informacién, la productividad de empleados o la pérdida de personal
clave.

En cada area de negocio se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos
de negocio, de sistematizacion y documentacion de procesos, de gestion de la calidad y
el medio ambiente, de operaciones, de prevencion de riesgos laborales, planificacion y
control econémico.

El riesgo de incumplimiento de la normativa vigente, o aquel originado por
modificaciones en el marco regulador, principalmente en el sector eléctrico, es
analizado de forma conjunta por los Departamentos de Regulacion y el Departamento
Econdmico Financiero, quienes realizan un seguimiento constante del mismo.

El desarrollo de las propias actividades del Grupo requiere en ocasiones la obtencion de
permisos, licencias, autorizaciones. Las demoras en la obtencion de estas aprobaciones
y cambios adversos en el entorno politico y normativo en los paises en los que el Grupo
opera pueden provocar demoras en el inicio de las operaciones o deficiencias en la
ejecucion de obras y prestacion de servicios.

Los riesgos ambientales son controlados por ACCIONA a través de sus sistemas de
gestion medioambiental y de la calidad. Estos sistemas cumplen los requisitos de los
estandares internacionales 1SO 9001 e ISO 14001 para calidad y medio ambiente
respectivamente, ademas de otros requisitos legales y corporativos internos y son
sometidos a un seguimiento y revision continua.
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Los riesgos laborales son tenidos en cuenta en todas las divisiones de negocio pero
especialmente inherentes a la actividad de infraestructuras. Estos riesgos son tratados
desde los Sistemas de Prevencion de Riesgos Laborales.

ACCIONA posee un Cédigo de Conducta revisado y actualizado en 2011 que establece
los principios béasicos y los compromisos que todos los directivos y empleados de las
divisiones asi como suministradores y terceros que se relaciones con la empresa deben
cumplir y respetar en el ejercicio de sus actividades.

Riesgos Fortuitos

Aquellos riesgos relacionados con los dafios causados a los activos de la empresa y las
personas que podrian afectar negativamente al rendimiento de la empresa, tales como un
incendio, una explosion, los desastres naturales, la contaminacion medioambiental, el
dafo a terceros o los riesgos laborales.

La alta direccion de ACCIONA considera los factores de riesgos laborales, dentro de la
gestién prioritaria de la empresa principalmente en el negocio de infraestructuras. En
este sentido, se han puesto en marcha todas las medidas preventivas necesarias.

Con el objeto de mejorar la gestion de estos riesgos en caso de verse materializados, en

2011 se ha revisado la documentacion del Sistema de Gestion de Crisis y se ha
aprobado un plan de comunicacion y formacion interna.

Calidad, Medio Ambiente

La proteccion del entorno es para ACCIONA eje vertebral de su estrategia ambiental.
Las distintas actividades que desarrollamos generan impactos sobre el medio ambiente.
Nuestra diferenciacion consiste no s6lo en minimizar los impactos inherentes a nuestras
actividades, sino en tratar de compensar las afecciones derivadas de las mismas,
ofreciendo a nuestros clientes y a la sociedad las mejores soluciones en materia
medioambiental. Asi, la preservacion del entorno se convierte en un elemento de
diferenciacion competitiva de nuestros negocios y esta incorporado en el dia a dia de la
compafiia.

Durante el afio 2011, Acciona ha querido reforzar su compromiso con la proteccion de
la biodiversidad y el medio natural, creando una unidad organizativa especifica en la
materia, definiendo una Politica de Biodiversidad y constituyendo un Panel de Expertos
de primer nivel para su asesoramiento permanente.

Asi, la estrategia de ACCIONA en materia ambiental lleva inherente el tratamiento
integral de los impactos, teniendo como premisa una actitud preventiva frente a su
generacion, corrigiendo los que inevitablemente se hayan producido, y en su caso,
compensando los efectos residuales. Para ello, a partir del 2012, se propone la creacion
de un mecanismo de compensaciones ambientales a través del cual y mediante distintas
iniciativas, podamos gestionar eficazmente actuaciones compensatorias que supongan
ademas una mejora global a nivel ambiental.
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Los sistemas de gestion implantados en cada actividad, contemplan como una parte de
los mismos el seguimiento y medicion del desempefio ambiental en todos los procesos,
mediante planes y programas de inspeccion cada vez méas exigentes. Durante el afio
2011 se ha lanzado el Plan 10+ para prevenir los riesgos medioambientales.

Durante 2011, se ha ampliado ademas el horizonte temporal del Plan Director de
Sostenibilidad, con ambiciosos objetivos en ampliacion de reporte de alcance de
emisiones, compromisos de reduccion y creacion de un instrumento de compensaciones.
Adicionalmente se ha puesto en marcha de un Plan de Movilidad Sostenible centrado en
tres ejes: viajes de trabajo, viajes de empleados y cadena logistica.

Durante el afio 2011, ACCIONA ha continuado con esfuerzos encaminados a mejorar la
eficiencia energética, reducir las emisiones generadas y el consumo de agua. Se han
realizado diagndsticos centrados especialmente en eficiencia energética y consumo de
agua en las areas de actividad mas significativas: produccién de energia, plantas de
tratamiento de agua, construccion y transporte maritimo. Las conclusiones de estos
diagndsticos contemplan mejoras en procesos y buenas practicas en la operacién de los
mismos, asi como propuestas de mejoras en instalaciones para aumentar la eficiencia
ambiental. Durante afios posteriores, esta prevista la implantacion gradual de las
medidas, y un control y seguimiento detallado para verificar el adecuado enfoque y
resultado de las mismas, incorporando mejoras cuando sea oportuno.

Con relacién a lo anterior, los gastos e inversiones ambientales realizados por el Grupo
Acciona en 2011 cubren las siguientes partidas:

- Estudios y Vigilancia Ambientales, en las diferentes fases de proyecto
- Gestion de Residuos

- Calidad del Agua

- Eficiencia de Recursos: Agua, Energia y Materiales

- Calidad del Aire

- Biodiversidad y Paisaje

- Ruido

- Proteccion del Suelo
- Investigacion Ambiental
- Otros

La cifra de gastos ambientales ha ascendido a 66,2 millones de €, y 3.6 millones de € en
inversiones ambientales, lo que supone un incremento significativo con respecto a afios
anteriores, que fue de 9.9 millones de €, y 2,07 millones de € respectivamente. Los
mayores esfuerzos se han concentrado en las areas de proteccion medioambiental,
reduccidn de emisiones y biodiversidad.
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A continuacion se detallan los gastos medioambientales por divisiones:

Gastos de naturaleza ambiental

(Miles de euros) 2Ol
Infraestructuras 34.851
Servicios Logisticos y de Transporte 4.734
Energia 20.029
Agua y Medio Ambiente 4.960
Otros 1.659
Total 66.233

A continuacion se detallan las inversiones medioambientales por divisiones:

Inversiones de naturaleza ambiental

(Miles de euros) AL
Servicios Logisticos y de Transporte 447
Energia 1.443
Agua y Medio Ambiente 1.764
Total 3.654

1+D+i

Acciona ha reafirmado este afio una vez mas, su compromiso con la I+D a través de la
ampliacién de su Plan Director de Sostenibilidad (PDS) al periodo 2010-2015. EI PDS
subraya el objetivo de “afiadir competitividad a las lineas de negocio basada en la
diferenciacién tecnologica”.

En un ambiente econdémico de incertidumbre global, Acciona ha mantenido en el
ejercicio 2011 su compromiso con la I1+D+i superando la cifra de 2010 y consolidando
tres ejercicios seguidos en el entorno de los 90M<€ de inversion.

Durante 2011 se destinaron a proyectos directos de 1+D+i 93,6 M€, con especial peso

en las Divisiones de Energia e Infraestructuras cuya suma recoge el 68% de la actividad
innovadora.

Inversion I+D+i (millones de euros)

88.1 93,6

2007 2008 2009 2010 2011
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Distribucion de la Inversion

Resto
Agua 7%
25%

Energia
30%

Infraestructuras
38%

El nimero de proyectos vivos de I+D+i en 2011, llevados a cabo por los tres centros
tecnoldgicos de la compafiia, ascendié a 166 que se agruparon en las 13 &reas de
investigacion ligadas a los negocios de Acciona. Durante el ejercicio el nimero de
profesionales dedicados a 1+D ascendi6 a 344 personas.

El R&D European Industrial Scoreboard elaborado por la DG Research de la UE, se ha
convertido en una referencia a la hora de comparar el esfuerzo econémico destinado a
la 1+D. Los resultados publicados en Octubre de 2011 analizan los datos
correspondientes a 2010 y sitian a Acciona en los primeros puestos de entre las
compafiias espafiolas de su sector por cifra de inversion absoluta en 1+D.

El afio 2011 ha registrado cambios en las politicas ministeriales de financiacion de la
I+D+i y entre ellas ha estado la desaparicion del denominado programa CENIT y su
sustitucion por nuevas iniciativas de financiacion. EIl programa INNPACTO es una de
las iniciativas aprobadas mas interesantes.

A lo largo del afio 2011, Acciona ha obtenido la aprobacion ministerial de la totalidad
de los proyectos que presentd a la a convocatoria INNPACTO 2011. Se trata de 8
proyectos con un importe total financiado de 5,4 millones de euros:

- Los proyectos ESPROFAN y NANOBAC pertenecientes al area de depuracion de
aguas residuales y enmarcados en la optimizaciéon del balance energético y la
eliminacién de contaminantes emergentes.

- EIl proyecto DECOCEL, enfocado en la potencialidad de los cultivos energéticos
herbaceos y lefilosos como suministro de biomasa, y los proyectos
SUPERTURBINES, FLOATSOLUTIONS, WETSITE E IRHIS que tienen por
objeto los aerogeneradores basados en materiales superconductores; la optimizacion
de estructuras off-shore; la caracterizacion de emplazamientos off-shore; y la
produccion de hidrogeno energético en sistemas aislados, respectivamente.

- EI proyecto TRIPANTALLA, perteneciente al area de infraestructuras y
desarrollado en colaboracion con ADIF.
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En lo que se refiere a la Propiedad Industrial, los objetivos del Plan Director de
Sostenibilidad 2010-2015, contindan cumpliéndose en esta materia, y a fecha de 31 de
Diciembre de 2011 se cuenta con 78 patentes, algunas de ellas ain en trdmite de
publicacion.

En el ambito de la gestion de la I+D en el afio 2011 AENOR ha renovado la
certificacion del Sistema de Gestion de la I+D+i segin la norma UNE 166.002:2006
concedida en el afio 2007 que abarca las actividades de investigacion, desarrollo e
innovacion en los negocios de Infraestructuras, Energia, Fabricacion de
Aerogeneradores, Agua, e Instalaciones y la ha extendido a la actividad de Ingenieria.
La certificacion, asegura que toda la actividad innovadora se realiza conforme a los
mas altos estandares de excelencia y calidad.

Evolucién Previsible

La evolucion de la economia mundial contindla marcada por la delicada situacion por la
que atraviesa la zona euro. En este contexto, durante el afio 2011 se aprecié un aumento
considerable de la aversion al riesgo en los mercados financieros internacionales y un
empeoramiento de las perspectivas de crecimiento. La economia mundial se desacelero
de manera importante en la segunda mitad de 2011, situacién que podria prolongarse
durante el afio 2012. Ello fue el resultado de un crecimiento méas débil en Europa y la
desaceleracion en las economias emergentes.

En el contexto econdmico mundial la situacion mas delicada es la europea. Las
autoridades comunitarias no consiguen atajar el problema de la crisis de la deuda
soberana, lo que esta teniendo un efecto negativo en la situacion econémica de la
eurozona. De hecho, la menor actividad en la segunda mitad de 2011 y el deterioro de
las expectativas han llevado al Fondo Monetario Internacional (FMI) a recortar sus
previsiones de crecimiento de 2012. No asi para Estados Unidos, que mantiene la
expectativa de crecimiento del 1,8% sustentada en el incremento del consumo. En el
caso de las economias emergentes, la prevision es de crecimientos del 5,4%, con tasas
muy elevadas en China (8,2%), India (7,0%) y Brasil (3,0%), y unas perspectivas mas
sombrias en el caso de Europa del Este, por su mayor vinculacion con el area del euro.
En la zona euro las previsiones anticipan una suave recesion en 2012 con una tasa
negativa del 0,5%, debido a la persistencia de elevadas primas de riesgo en la deuda
soberana, los efectos del desapalancamiento bancario sobre la economia real y el
impacto de la consolidacion fiscal anunciada para algunos Estados miembros, entre los
que se encuentra Espafia.

La situacion econdmica actual requiere de una accién decidida de las autoridades
europeas que poco a poco disminuya las tensiones financieras en Europa asi como la
aversion al riesgo global, y que pueda dar paso a una recuperacion de la economia
mundial en el segundo semestre de 2012. Una mayor contribucion a la recuperacion
podria provenir de las politicas econdmicas de fomento de la actividad que adopten las
economias emergentes.
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Paises emergentes

La desaceleracion en las economias emergentes en 2011 hizo que su diferencial de
crecimiento con respecto a las economias avanzadas llegase a cerca del 3% a finales de
2011, por debajo de la tendencia historica del 4% desde el comienzo de la década del
2000. Sin embargo, se trata de una desaceleracion leve teniendo en cuenta el entorno
global, y ello es debido a que la confianza dentro de las economias emergentes ha sido
muy resistente. Ello ha permitido que la demanda interna se haya mantenido fuerte, aun
cuando algunos de los efectos de una mayor aversion global al riesgo hayan tenido
efecto a través de menores flujos de entrada de capital, repercusiones negativas en la
financiacion del comercio internacional, reduccién de precios de los activos y menores
tipos de cambio. Esta situacion de aversion al riesgo global deberia ir atenuandose en la
medida en que el escenario econdmico en Europa vaya estabilizandose.

La moderacion en la inflacion dara margen a que las politicas monetarias puedan apoyar
mas al crecimiento. Es previsible que el apoyo de estas politicas sea mayor en Asia que
en Latinoamérica, dada la mayor reduccion prevista de la inflacion en la primera.
Latinoamérica presenta buenas condiciones para resistir el deterioro global. Desde
finales del 2010 ha venido consolidandose una desaceleracion econémica en la region.
Detras de la misma figura el aumento de la inflacion que ha restado capacidad de
compra, junto con el aumento en la aversion al riesgo global, que se reflejé en una
reduccién de los flujos de entrada de capital, una mayor presién sobre las monedas y un
mayor grado de incertidumbre.

Sin embargo, el ajuste en el crecimiento ha sido moderado, e incluso en paises como
Chile o Peru hay incertidumbre sobre si la desaceleracion en la demanda interna sera
suficiente como para que la inflacion retorne a tasas cercanas al objetivo de los bancos
centrales. Por otra parte, persiste el buen comportamiento de la inversién en capital fijo,
impulsada en parte por inversiones extranjeras (Chile, Colombia, Pert), lo que unido a
expectativas de un mayor dinamismo de la inversion publica (Brasil, Colombia, Peru)
permite anticipar que la demanda interna seguira con crecimientos sélidos y sosteniendo
el conjunto de la actividad. La situacion, por tanto, es muy solida en la region (con la
excepcion de Venezuela), y todo ello lleva a prever que incluso en un escenario de
mayor deterioro econdmico global Latinoamérica continuara creciendo.

Zona Euro

En cambio, en la zona del euro la confianza de consumidores y empresarios se mantiene
en niveles bajos por la elevada incertidumbre, lo que conlleva posponer las decisiones
de gasto. El principal problema reside en la ausencia de soluciones a la crisis de la
deuda soberana de la eurozona. En enero, las negociaciones sobre el pacto fiscal
lanzadas en la cumbre de diciembre pasado han progresado lentamente. La momentanea
reactivacion del mercado de deuda publica soberana no despeja la cuestién de fondo,
que es saber si los paises de la eurozona podran consolidar sus cuentas publicas en un
entorno de menor crecimiento o incluso de recesion, ya que existe el riesgo de que los
ajustes adicionales anunciados en paises como Italia y Espafia, entre otros, afecten
negativamente a la actividad econdémica, desencadenando un efecto de espiral negativa.
Ademas, la necesidad del sistema bancario europeo de recapitalizarse en este entorno
puede mantener la restriccion crediticia al sector privado, dificultando la salida de la
crisis. Todo ello sitda a la zona del euro en una posicién muy complicada que debera ser
abordada por los dirigentes politicos.
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La zona euro se estanco en el tercer trimestre y entrd en recesion en el cuarto, tanto en
el centro como en la periferia europea, aunque con marcadas diferencias entre ambos.
Es previsible un escenario de recesion en torno al medio punto porcentual en 2012 y una
leve recuperaciéon en 2013. Las medidas acordadas a nivel europeo en diciembre no
fueron suficientes para mitigar la crisis financiera, lo que llevd a una caida muy fuerte
en la confianza y un fuerte aumento de los costes de financiacion de la deuda soberana.
Esto ha sido acompafado de planes de consolidacion fiscal para 2012 y 2013, lo cual
socava el consumo publico. Ademas, las restricciones de precio y cantidad en la
financiacion soberana han sido transmitidas al sector privado, lo que tendra un fuerte
efecto sobre la actividad. Esta disminucion de la actividad tendera a mantener el
progresivo deterioro del mercado laboral con un aumento de la tasa de desempleo. No
obstante, la diferencia en estos desequilibrios en los paises de la zona euro llevara
aparejados ritmos de crecimiento notablemente desiguales.

Espafa

La situacion econdémica nacional estard fuertemente marcada por la adopcion de
medidas presupuestarias de gran importancia con el fin de reducir el déficit publico
desde un nivel de alrededor del 8% en 2011, segun la ultima estimacién proporcionada
por el Gobierno, hasta el 4,4% del PIB en 2012 y el 3 % en 2013. Con este objetivo,
junto a las medidas que aprobo el Consejo de Ministros el pasado 30 de diciembre de
2011, se plantea la adopcion de otras adicionales necesarias para el logro de los
objetivos fijados de reduccion del déficit. En este entorno, el Banco de Espafia estima
una caida del producto de la economia espafiola del 1,5% en 2012 y una modesta
recuperacion del 0,2% en 2013.

Se prevé por tanto un escenario de importante contraccion de la demanda nacional,
parcialmente compensada por una elevada contribucion del saldo neto exterior. El
retroceso de la demanda nacional resulta de la confluencia de un fuerte descenso de sus
componentes pablico y privado, en un contexto en el que el gasto de las familias se vera
restringido por el impacto de la consolidacion fiscal sobre las rentas y por el menor
empleo. En este escenario, se prevé un retroceso del consumo de los hogares, a pesar de
gue su tasa de ahorro continle con una trayectoria descendente. La inversion residencial
se estima que seguird registrando caidas en 2012 y 2013, si bien estas seran mas
modestas que en los afios recientes, tras haber superado su fase mas dura de ajuste. La
debilidad de la demanda, el deterioro de las perspectivas econdmicas y las duras
condiciones financieras determinaran descensos adicionales del gasto en inversion
productiva privada en los dos proximos afios.

En el &mbito del comercio exterior, se espera un debilitamiento del crecimiento de las
exportaciones de bienes y servicios en 2012, dado el empeoramiento de las perspectivas
de los mercados internacionales. No obstante, al igual que en los dos ultimos afios, se
espera un avance de las exportaciones netas, teniendo en cuenta el proceso de mejoria
que la competitividad de la economia espafola ha experimentado desde el inicio de la
crisis y de la sustitucion del mercado interior por mercados exteriores, en un contexto de
mayor fortaleza relativa de los segundos. Esto, unido al retroceso que experimentaran
las importaciones durante gran parte del 2012 como consecuencia de la contraccion de
la demanda final, dara lugar a una contribucion del saldo neto exterior que se espera se
mantenga al mismo nivel que en 2011.
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Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encuentra disponible integramente en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnm.es) y en la

pagina web de la Sociedad, (www.acciona.es).

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporativo sera comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) y art. 11) los Administradores de
Acciona, S.A., realizan la siguiente declaracion de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la informacion
exigida.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen
el contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al
ejercicio 2011 de Acciona, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Consolidado), presentados
al Consejo de Administracién y formulados por éste en su sesién de 23 de Febrero de 2012,
extendidos en 176 hojas, todas ellas rubricadas por el secretario y con el sello de la Sociedad y
numeradas de la siguiente forma:

POrtada. .. ..o Pagina 1
INAICE. ...t e e Paginas 2y 3
Balance de Situacion consolidado. ............ccooveviiiii i Pagina 4
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. ..................... Pagina 5

Estado consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos..........
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado...
Estado de Flujos de Efectivo consolidado..............................
Memoria consolidada............coove e it
Informe de Gestion consolidado............ccoeeeviiiiii i e,

Paginas 6y 7

Paginas 8y 9

Péagina 10
Pagina 11 a Pagina 147

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacién la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq
Presidente

D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Vicepresidente 1°

D. Juan Manuel Urgoiti y L6pez-Ocafa D. Javier Entrecanales Franco
Vicepresidente 2° Vocal

D. Valentin Montoya Moya Dfa. Consuelo Crespo Bofill
Vocal Vocal

D. Carlos Espinosa de los Monteros y

Bernaldo de Quirds Dia. Sol Daurella Comadran

Pagina 148 a Pagina 176

Vocal

Dfia. Belén Villalonga Morenés
Vocal

D. Jaime Castellanos Borrego
Vocal

Diia. Miriam Gonzéalez Durantez
Vocal

Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq
Vocal

D. Fernando Rodes Vila
Vocal
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