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重要声明 

瑞信方正证券有限责任公司（以下简称“瑞信方正”）编制本报告的内容及

信息均来源于上海电气集团股份有限公司（以下简称“上海电气”、“公司”或“发

行人”）对外披露的《上海电气集团股份有限公司 2013 年年度报告》等相关公开

信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。瑞

信方正对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述

内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞信方正所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经瑞信方正书面许可，本报告不得用作其他任何用途；

投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，瑞信方正不承担任何责任。 
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第一章  本期债券概要 

一、发行人名称 

中文名称：上海电气集团股份有限公司 

英文名称：Shanghai Electric Group Company Limited 

二、核准情况及核准规模 

中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2012 年 12 月 19

日签发了“证监许可[2012]1703 号”文，核准上海电气集团股份有限公司（以下

简称“上海电气”、“公司”或“发行人”）向社会公开发行面值不超过 40 亿

元的公司债券。 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：上海电气集团股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）（3

年期上市代码为“122223”，简称为“12 电气 01”；5 年期上市代码为“122224”，

简称为“12 电气 02”）。 

2、发行规模：本期发行的公司债券面值总额为人民币 20 亿元。其中“12

电气 01”为人民币 4 亿元，“12 电气 02”为人民币 16 亿元。 

3、票面金额及发行价格：本期债券面值为 100 元，按面值平价发行。 

4、债券品种和期限：本期债券分为两个品种。其中，“12 电气 01”为 3

年期固定利率品种；“12 电气 02”为 5 年期固定利率品种。 

5、债券利率：“12 电气 01”票面利率为 4.50%，“12 电气 02”票面利率

为 4.90%。 

6、债券形式：实名制记账式公司债券。 

7、还本付息方式及金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每年

的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记日收市时所持有的本

期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额
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为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债

券票面总额的本金。 

8、起息日：2013 年 2 月 27 日。 

9、付息日：本期债券中，“12 电气 01”的付息日期为 2014 年至 2016 年每

年的 2 月 27 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，每

次付息款项不另计利息）；“12 电气 02”的付息日期为 2014 年至 2018 年每年

的 2 月 27 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，每次

付息款项不另计利息）。 

10、兑付日：本期债券中，“12 电气 01”的兑付日期为 2016 年 2 月 27 日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，顺延期间兑付款项

不另计利息）。“12 电气 02”的兑付日期为 2018 年 2 月 27 日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息）。 

11、担保情况：本期债券无担保。 

12、信用等级及资信评级机构：经上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以

下简称“上海新世纪”）综合评定（新世纪债评(2012)010396 号），发行人的主

体信用等级为 AAA，本期债券信用等级为 AAA。 

13、保荐人、联席主承销商、债券受托管理人：瑞信方正证券有限责任公司。 
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第二章  发行人 2013 年度经营状况和财务状况 

一、发行人基本信息 

发行人名称：上海电气集团股份有限公司 

英文名称：Shanghai Electric Group Company Limited 

注册资本：12,823,626,660 元 

成立时间：2004 年 3 月 1 日 

法定代表人：黄迪南 

董事会秘书：伏蓉 

注册地址：上海市兴义路 8 号万都中心 30 楼 

邮政编码：200336 

公司网址：www.shanghai-electric.com 

股票简称：上海电气 

股票代码：601727、02727 

经营范围：电站及输配电，机电一体化，交通运输、环保设备的相关装备制

造业产品的设计、制造、销售，提供相关售后服务，以上产品的同类产品的批发、

货物及技术进出口、佣金代理（不含拍卖），提供相关配套服务，电力工程项目

总承包，设备总成套或分交，技术服务（涉及行政许可的凭许可证经营）。 

二、经营成果分析 

2013 年度，公司实现营业收入 7,921,493.1 万元，同比增加 2.77%；营业利

润 431,177.9 万元，同比减少 15.38%；利润总额 549,735.3 万元，同比减少 5.28%；

归属于母公司股东的净利润 246,279.2 万元，同比减少 9.48%。 

1. 公司 2013 年度经营情况 

2013 年度，公司主营业务未发生重大变化，仍为新能源设备、高效清洁能

源设备、工业装备和现代服务业四大板块。 

2013 年度，公司营业收入、营业成本及毛利率情况如下： 
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单位：人民币百万元 

项目 
营业收入 营业成本 毛利率 

2013年度 同比 2013年度 同比 2013年度 同比 

新能源设备 5,889 -10.9% 5,337 -8.1% 9.4% 减少2.8个
百分点 

高效清洁能源设备 32,865 -8.6% 26,234 -8.2% 20.2% 减少0.3个
百分点 

工业装备 25,467 7.2% 19,927 6.0% 21.8% 减少0.9个
百分点 

现代服务业 20,349 3.8% 18,158 3.5% 10.8% 减少0.3个
百分点 

其他业务 2,465 54.0% 2,070 63.1% 16.0% 减少4.7个
百分点 

抵消 -7,820 -25.0% -7,881 -22.5% -0.8% 减少3.3个
百分点 

合计 79,215 2.8% 63,845 3.3% 19.4% 减少0.4个
百分点 

 

2013 年度，公司营业收入分地区情况如下： 

单位：人民币百万元 

项目 
营业收入 

2013年度 同比 

中国大陆 66,010 11.6% 

其他国家和地区 13,205 -26.2% 

合计 79,215 2.8% 

 

2. 公司 2013 年度财务状况 

2013 年度，公司合并资产负债表主要数据如下： 

单位：人民币千元 

项目 2013年12月31日 2012年12月31日 

资产总计 129,292,714 118,699,537 

负债合计 86,584,146 78,017,279 

归属于母公司股东权益合计 32,205,954 30,506,562 

股东权益合计 42,708,568 40,682,258 
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2013 年度，公司合并利润表主要数据如下： 

单位：人民币千元 

项目 2013年度 2012年度 

营业收入 79,214,931 77,076,743 

营业成本 63,845,498 61,809,279 

营业利润 4,311,779 5,095,520 

利润总额 5,497,353 5,803,558 

净利润 4,424,749 4,459,541 

归属于母公司股东的净利润 2,462,792 2,720,707 

 

2013 年度，公司合并现金流量表主要数据如下： 

单位：人民币千元 

项目 2013年度 2012年度 

经营活动产生的现金流量净额 7,178,088 6,672,128 

投资活动产生的现金流量净额 -5,311,308 -2,796,022 

筹资活动产生的现金流量净额 -1,438,599 -3,781,206 

现金及现金等价物净增加 266,068 62,734 

年末现金及现金等价物余额 16,175,872 15,909,804 
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第三章  本期债券募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证监会“证监许可[2012]1703 号”文批准，于 2013 年 2 月 25

日至 2013 年 3 月 1 日公开发行了第一期人民币 20 亿元的公司债券，本期债券募

集资金总额扣除保荐承销费用后的募集净额为 19.89 亿元，已于 2013 年 3 月 1

日汇入发行人募集资金专户。发行人聘请的安永华明会计师事务所（特殊普通合

伙）对本期债券募集资金到位情况出具了“安永华明（2013）专字第 60464432_B03

号”验资报告。 

根据发行人公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资金

款项用于补充公司的流动资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

截至 2013 年 12 月 31 日，根据本期债券募集说明书所述用途，募集资金已

使用完毕。 
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第四章  本期债券持有人会议召开情况 

2013 年度内，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持

有人会议。 
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第五章  本期债券本息偿付情况 

本期债券的起息日为 2013 年 2 月 27 日。本期债券中，“12 电气 01”的付

息日期为 2014 年至 2016 年每年的 2 月 27 日（如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第 1 个工作日，每次付息款项不另计利息）；“12 电气 02”的付息日

期为 2014 年至 2018 年每年的 2 月 27 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日，每次付息款项不另计利息）。 

2013 年度内，发行人不存在需要为本期公司债券偿付本息的情况。 

 



11 

第六章  本期债券跟踪评级情况 

2012 年 11 月，上海新世纪完成了对本期债券的初次评级，并出具了《上海

电气集团股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）信用评级报告》（新世纪债评

(2012)010396 号），并自 2013 年度起对本期债券进行跟踪评级。 

2014 年 4 月，上海新世纪发布《上海电气集团股份有限公司 2012 年公司债

券（第一期）跟踪评级报告》（新世纪跟踪[2014]100079 号），上海新世纪跟踪评

级结果为：“维持上海电气主体信用等级 AAA，评级展望稳定，维持上海电气集

团股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）债项信用等级 AAA。” 
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第七章  负责本期债券相关事务专人的变动情况 

2013 年度内，发行人负责本期债券相关事务的专人未发生变动。 
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第八章  有关承诺的履行情况 

2013 年度内，公司严格履行了各项承诺。 
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