CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE
ALMIRALL, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA LABORATORIOS
ALMIRALL, S.A.)

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
de ALMIRALL, S.A. (anteriormente denominada LABORATORIOS ALMIRALL, S.A., la
Sociedad), han sido debidamente formuladas por todos los miembros del Consejo de
Administracién la Sociedad, esto es D. Antonio Gallardo Ballart, D. Jorge Gallardo Ballart, D.
Daniel Bravo Andreu, D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu, D. Luciano Conde Conde, D. Per-Olof
Andersson, D. Tom McKillop, D. Paul Brons y D. Juan Arena de la Mora, sin oposicion de
ninguno de ellos, expresando su conformidad para recurrir al procedimiento de votacion por
escrito y sin sesion mediante comunicacion escrita, habiéndose recibido en la Secretaria del
Consejo comunicacion escrita de todos ellos con fecha 24 de febrero de 2010.

Dichas Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Anexo, extendiéndose en 64 folios de
papel comun; y, asi mismo, se acompafa a las referidas Cuentas Anuales el Informe de Gestion,
formulado por el Consejo de Administracién, extendiéndose en 12 folios de papel comun.

En prueba de ello, expido el presente certificado, firmada por mi, con el Visto Bueno del
Presidente, en Barcelona, 24 de febrero de 2010 vy, a los efectos oportunos, acompafio copia
visada por mi, Secretario del Consejo, de las referidas Cuentas Anuales y del Informe de Gestion
en sefal de identificacion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, §.A.):

. Hemos auditado las cuentas anuales de Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboralorios

Almirall, S.A.) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al egjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales ¢n su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. La presentacién de las cifras
correspondientes a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior difiere de la contenida en
las cuentas anuales aprobadas de dicho ejercicio al recoger la reclasificacion de ingresos detallada en
la Nota 2 de la memoria adjunta. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emitimos nucstro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

. Las cuentas anuales individuales se presentan sin considerar criterios contables de consolidacion, en

cumplimiento de la legislacion vigente; no obstante, la gestion de las operaciones de Almirall, S.A.
(anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.) y de las sociedades dependientes del Grupo
del que ésta es Sociedad Dominante se efectia en bases consolidadas, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a las
mismas. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas de Almirall, S.A. (anteriormente denominada
Laboratorios Almirall, S.A.) no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones financieras en sociedades del Grupo ni a las
operaciones realizadas por Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.) y
por éstas. Dichas variaciones se reflejan en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, que
se formulan aplicando las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién
Europea y sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el que
expresamos una opinion favorable. El importe de los principales epigrafes consolidados que resultan
de la aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera se detalla en la Nota 20.
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Almirall, S.A.
(anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.) al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espaiiola que resultan de aplicacién y que guardan
uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al
gjercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos a estas cuentas anuales.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2009, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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ALMIRALL, S.A,
ALMIRALL, S.A. (anterlormente denominada LABORATORIOS ALMIRALL, S.A)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{Miles do Euros)
Notasdela | Ejercicio | Elorclole ]
Memoria 2009 2008 (%)

Importe neto de la cifra de negoclos 19 836.226 802.539
Variacldn de exislanclas de productos tarminados y en curso de fabrdcacén (20.324) (985)
Trabajos realizados por la Empresa para su activo 3.669 -
Apravislonamlentos 12 (313.780Q) (344.327)
Otros Ingresos de explotacion 19 98 466 136.208
Gastos de personal 19 {72.813) (72.891)
Otros gastos de explotacién 19 (329.914) (346.327)
Pérdidas, daterloro y varlaclén de provisiones por operaclones comerciales 19 (1.187) {1.208)
Amortizacién del Inmovilzado by {29.052) (28.923)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmavilizado 19 13,608 {4.010)
Resultado de explotacién 178.879 141.0976
Ingresas financleros 19 1.834 4379
Gastos financieros 19 (15.182) (23.588)
Diferencias de cambio 19 (149) {367)
Variaclén def valor razonable en instrumentos financieros °] (195) 1.897
Datariora y resultade por enalenaclones de Instrumentos financierog B 12.887 13.526
Resultade financlero (705) {4.453)
Rasultado antes da Impuestes 178.174 136,623
Impuesto sobre beneficios 18 2.061 21.392
Resultado dal gfercicla 180.245 168.015

(*) Importes resxpresados (Nola?)

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta y 8l Anexo forman parte Integrante de la cuentas de pérdidas
y ganarncias correspondiente a los ejerciclos 2009 y 2008,
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ALMIRALL, 8.A.

(anteriormente denominada LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.)

EST E CAMBIOS ENEL P ONIO NE

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Mites de Euros)

DE LOS EJERCICIO 2009 Y 2008

Notas da la Elercicic Ejercicla
Memoria 2009 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 180.235 158.015
Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonlo neto:
Por cobartura de flujos de efectivo g {1.801) (7.089)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 1.665 3.375
Efecto Impositive 18 40 1.114
Total Ingresos y gastos Imputados directamente an el patrimonlo nato (1) 6) (2.600}
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananglas:
Subvendlones, donaciones y legados recibidos 12 (1.665) (3.375)
Efecto impositivo 18 500 1.013
Total transferenclas a la cuanta de pérdidas y gananclas (i} {1.168) {2.362)

178.974 153.053

Total Ingresos y gastos recanocidos (#HIH1)

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta y €l Anexo forman parte integrante del estado
de Ingreses y gastos recanocidos correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008.
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ALMIRALL, S.A.
(anterlormente denominada LABORATORIOS ALMIRALL, 5.A.)

ST DE EFECTIVO (método indirecto
(Miles de Eurcs)
Elorciclo Eerclclo
Nola 2009 2008 ()
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resullado de! gjerelclo antes de impusstos. 178.174 136,623
2. Ajustes al resultado 7.518 29,842
Amortizacién def iimovilizada (+) 5y6 29.052 28.923
Corracclones valorativas por deteroro (+5) 5y8 {9.384) (9.626)
Variaclbn de provisiones (+5) 19 2.087 (3.419)
Resullado por bajas y analenacionas del inmovilizado (+/-) 19 (17.208) 110
ngresos financieros (-) 19 (1.834) {4.379)
Gastos financleros (+) 18 15182 23.688
Diferenciag da camblo (+/-) 19 148 387
Variacién del valor razonable en Instumentos financieros (+/-) 15 195 2905
Otros Ingragas y gastas (+/) 13 {11.617) (B.747)
3. Camblos en el capltal corrlents. 38.801 79.698
Existancias (+/-) 46.993 {1.108}
Daudores y olras cuentas a cobrar (+/-) (20.633) 18.348
Olros activos confentes () {1.588) {264)
Acreadores y otras cuenlas a pagar (+/+) 16.874 59,172
Otros pasivos corientas (+/-) (2.865) 3.537|
4. Otros flujes de efactivo de las actividades de explotactdn, 34,307 8.05¢
Olros ingresas y gagtos (+-) 13 51.739 -
Pagoa de Intereses (-} 19 {16.182} (23.588)
Cobros de Intereses (+) 149 1.834 4.379
Cobros/pagos por Impueslo sobre benaficlos {+/-) 18 {3.084) 27.285!
5. Flujos de efectivo de fas actividades de explotacidn (+/-1 +/-2 +/-3 +/4) 259.800 254.189
B)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos por inversiones (-} (66.811) (9.975)
JEmpraaas dal grupo ¥ asodadas (44) -

Inmowvitizada intangible 6 {53.873) (3.971)
Inmowvilizado matedal ] {8.117) {5.996)
Ctros aclivos financieras 8 ®.777) 8)
1. Cobros por desinverslones (1) 28.098 33
Empresas del grupo y asodladas 8.976 -
Inmovilizada Intangibla 3 18100 33
Inmovillzado materal 17 -
Olros activos financleros 3 -
8. Flufos de efectivo de fas actividades de Inverstén (7-6) {40.715) (9.942)
[CJFLUJOB DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION.
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiera (88.393) (149,888)
Emislén

Otros pasivos (+) 16 . 2.882
Davoluclon y amostizacion de:

Dowias ton entidades de crédito {-) 15 (57.524) (152.770)

Doudas con empresas del Grupo (-) 20 (27.126) -

Otros pasivos {-) 16 (3.743) -
11. Pagos por dividendos y i } de otros Instrumentos de pafrimonlo (62.482) {52.482)
Dividendos (- (52.482) (52.482)
Remuneracién de afros Instrumeantos de pairfmonia (+)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiactén (+/-9 +/-10 -11) (140.876) (202.370)
D)EFEGTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO, (149) (367)
E)AURENTO/DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO Q EQUIVALENTES (+/-6 +1-8 +/-12 +/-D) 78,061 4.510
Efectivo v equivalentes al comienzo dal efarclela 4-0 159,227 "Lz
Efectivo o equivalentes al final del ejorcitia 4-a 237.288 189,227

{*) Importes reexprosados (Nota 2)

Las Notas 1 a 24 descritas an la Memoria y el Anexo forman parte integrante del estado
do flujes do afactivo de los ejarciclos 2008 y 2008,



Almirall, S.A.
{anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.)

Memotia
correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2009

1. Actividad de la Sociedad

Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A., en adelante, [a Socledad) tiene como
objeto sacial, basicamente, la compra, fabricacion, almacenamiento, comercializaclén y mediacion en la venta de
especialidades y productos farmacéuticos y de todo tipe de matsrias primas empleadas en la elaboracién de
dichas especialidades y productos farmacéuticos.

Aslmismo, el objeto social de Ia Sociedad tamblén incluye:

a) La compra, fabricacién, almacenamiento, comerclallzaclon y mediacién en la venta de cosméticos,
productos quimicos, blotecnoldgicos y de diagnéstico para uso humano, veterinarlo, agroguimico y
alimenticlo, asl como de toda dase de utensilios, complementas y accesorios para la Industria qulmica,
farmacéutica v clinica,

b) Lainvestigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

¢) La compra, venta, alquileres, parcelacién y urbanizacidn de solares, terrencs y fincas de cualquier
naturaleza, pudiendo proceder a la edificacién de los mismos y a su enajenacidn, Integramente, en forma
parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Diche objeto social, de acuerdo con los estatutos de la Socledad, se puede desarrollar, total o parclaiments, de
moda directo, por sl misma o de modo indirecto, mediante la litularidad de acclones, paricipaciones o
cualesquiera otros derechos o intereses en socledades u otro fipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o andlogas a las incluidas en el

obieto de la Socdledad.,

Almlrall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorlos Almirall, 8.A.) es la sociedad dominante de un Grupo de
empresas vy, de acuerdo con la legislacién vigents, esti obligada a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, Las cuentas anuales consolldadas del sjercicio 2009 han sido formuladas por los Administradores,
el dia 24 de febrero de 2010. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de fa Sociedad celebrada el 22 de mayo de 2009. Dada la Importancia de las
operaciones realizadas con las sociedades del Grupo, los resultados de la Socledad deben evaluarse
conslderando dicha relacion (Notas 8 y 20).

El domicillo social de la Sociedad esté situado en Ronda General Mitre 151, de Barcelona.
La actual denominacién social de la Socledad fue adoptada por acuerdo de la Junta General de Accionistas de

fecha 22 de mayo de 2008 en el que ss adoptd dicha denominacién en sustitucion de la anterlor, Laboratorios
Almirall, S.A.




Bases de preseptacién de las cuentas anuales

Imagen flel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerde con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran
la imagen fie! del patrimonlo, de la situacién financlera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante ¢l correspondiente ejerciclo.

l.as cuantas anuales adjuntas, que han side formuladas por los Administradores de Almirall, .A. (anteriormente
denominada Laboratorlos Almirall, S.A.) con fecha 24 de febrero de 2010, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinarla de Accionistas correspondients, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacién.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas con fecha 22 de mayo de 2009 por
parte de la Junta General Ordinaria de Acclonistas.

Principlos contablas no ohbligatorlos aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, fos Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principlos y normas contables de aplicacién

obligatoria que tlenen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que,
slendo obllgatorio, haya defado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la ingsrtidumbre

En la elaharaclén de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado sstimaciones reallzadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, paslvos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ¢llas. Basicamente estas estimaclones se refieren a:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4-ay 4-h).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intanglbles que se derivan de la no
recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- Evaluacién de la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrollo en curso (Nota 4-a).

- El valor razonable de las participaciones mantsanidas en empresas del Grupo y de determinados activos no
cotizados (Nota 4-f),

- Evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al clerre (Nota 17).

- Evaluacldn del criterio de reconccimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con acuerdos
realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promacién de productes (Nota 4-k).

- Estimacldn de las provislones oportunas por Insolvencias de cuentas a cobrar, ohsolescencia de fas
existenclas mantenidas y devoluclones de praducto (Notas 4-f, 4-h y 44)).

- Estimacién del pasivo correspondlente a las refribuciones basadas en instrumentos de patrimonio {4-r).

- lLaasignacién del precio de adquisicion pagado por determinados activos vincUlados a acuerdo con terceros
para la adquisicion de los derechos de comercializacion de productos en fase de desarrollo (Nota 5).

A pesar deo que estas estimaclones se han realizado sobre la base de la mejor Informacién disponible al clerre
del efercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) an log préximas ejerciclos, lo que se realizarla, en su caso, de forma prospectiva.




Comparacion de la Informaclon

La informacion contenida en esta memaria referida al gjercicio 2009 se pressenta, a efectos comparativos con fa
Informacidn del ejercicio 2008.

La Socledad, atendiendo a lo recogido en la Consulta del B.O.L.C.A.C. 79, relaclonada con el registro de
determinados ingresos (dividendos, ingresos de préstamos a sociedades vinculadas, etc.) para las socledades
cuyo objeto soclal es & tenencla de participaciones financieras, ha procedide a modificar la informacion
comparativa del ejercicio 2008, reflejando los ingresos por la participaclones mantenidas en las socledad desl
Grupo, como mayor importe del eplgrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y
gananclas del ejercicio 2008, de forma gue los estados financieros referidos a dicho efercicio reflejen dicha
interpretacion contable,

Como consecuencia de lo anterior, la Socledad ha procedido a reexpresar la cuenta de pérdidas y ganancias del
elerclcio 2008, prasentando la misma un incremento en el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios”, y una
disminucién de los ingresos financleros por importe de 102.7356 miles de euros.

Adicionalmente, a efectos de fadliltar la comparaclon de los estados financleros, el halance de situacion adjunto
se prasenta con un mayor nivel de detalle al que figuraba en las Cuentas Anuales del sjercicio 2008.

3. Distribuclén de resultados

La propuesta de aplicacian del resultado del sjercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacldn de la Junta Genaral de Accionistas es la siguiente:

Milcs dc Euros
2009 2008

Bases de reparto:

Beneficio del gjercicio 180.2351 158.015
Distribucidn:

A reservas voluntarias 125,091 105.533
A dividendos 55.144 52,482
Total 180,235 158.015

4. Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejerclclo 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
sigulentes:

i

a) Inmovilizado Intanglble

Como norma general, el Inmovilizado Intanglble se valora inlclalmente por su precio de adquisicién o coste
de produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondlenie amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterloro gue haya experimentado. Dichos activos se
amaortlzan en funcién de su vida til.

Pueden ser de “vida 0til indefinida® - cuando, sobre |a base de los anélisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no oxiste un limite previsible del periodo durante el cual se espera gque
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad - o de “vida (til definida®, en los restantes casos.



El inmovilizado intangible de vida Gtil indefinida no se amortiza, si blen, con ocasién de cada cierre contable,
la Sociedad revisa la vida Gtil remaneante con objeto de asegurarse de que ésta slgue slendo indefinida o, en
caso contrario, de procedsr en consecuancia.

El inmovilizado intangible con vida Gt definida se amortiza en funcidn de la misma, aplicandose criterios
similares a Jos adoptades para la amortizacién de los activos materiales, y, bésicaments, squivalen a los
porcantajes de amortizaclén sigufentes (determinados en funcion de los afics de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
anual

Propiedad industrial 8,33%-20%
Aplicaciones informdticas 33%

En ambos casos, la Socledad reconoce contablemente cualguler pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos aclivos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterloro
registradas en ejerclcios anteriores son simllares a los aplicados para los actives maleriales (Nota 4-¢).

investlgacion y dosarrollo-

l.a Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias 1os gastos de investigacién en
los que incurre a lo largo del ejercicio.

L.os gastos incurridos como consecuencia del desarrollo de nusvos farmacos por la Sccledad Unicamente se
reconocen como activos si se cumplen o se pueden demostrar todas {as condiciones indicadas a
continuacion:

I. Técnicamente, es posible completar la producelon del farmaco de forma que pueda estar disponible para
su utilizacion o su venta.

I, Existe intencién de completar el desarrollo del farmaco en cuestion, para usarfo o venderlo.
1. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

IV. Ef activo va a generar beneficlos econdmicos en el futuro, Entre otras cosas, se puede demostrar la
existencia de un mercado para el farmaco que genere ¢l desarrollo o para el desarrollo en sl, o bien, en el
caso de que vaya a ser utilizado internamente, la utllidad del desarrollo para la Socledad.

V. La disponibllidad de los adecuados recursos técnicas, financleros o de otro tipo, para completar et
desarrollo y para utllizar o vender el farmaco resultants del desarrolle en curso.

Vl. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado desarrofio hasta su
finalizacidn,

El desarrolic de nuevos farmacos se encusntra somstlido a un elevado grado de Incertidumbre como
consecuencia de! dilatado periodo de maduracion de los mismos {normalmente plurianual) y de los
resultados t8cnlcos que se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las que pasa el
mencionado desarrollo. En cada una de las distintas fases por las que transcurre e menclenado desarrollo
puede ser preciso el abandono del mismo, blen sea por no satlsfacer estandares médicos y regulatorios, bien
por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, la Sociedad sdlo considera superada la
citada incartidumbre una vez gue el producto desarrollado se encuenira aprobado per las autoridades
competentes en un mercado de referencia. A partir de dicho momento, es cuando la Socledad considera
satlsfechas las condicionss para la capitalizacion de gastos de desarrollo, slendo los mismos, normalmente,
no slgnificativos.
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b)

Los costes de desarrollo con una vida util finita que se capitalizan, se amoartizan desde el inicio de Ta
produccidn comercial del producto de manera lineal durante el perfodo en que se espera que generen
beneficlos.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
sjercicio posterior.

Propledad industrial-

Las patentes, marcas Y licencias de produccién, comerclalizaclén y/o distribucién de productos se registran
inicialmente a su precio de adquisicién y se amortizan & lo targo de las vidas Wiles estimadas de los
productos a gue se refieren (normalmente, un método lineal}, con el limite, en su caso, de la duracién de los
acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados perfodos suelen estar comprendidos entre los 5y los
12 affos.

El preclo de adquisicion de las licencias adquiridas a terceros incluye, en su caso, las pérdidas y gananclas
asociadas a las coberturas de flujo de efectivo relacionadas con varlaclones del tipo de camblo establecidas
para su adquisiclon.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econdmica se imputan
Integramente a los resuitados del gjercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informéticas-

La Sociedad reglstra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicio en que se Incurren.
La amartizaclén de las aplicacionss informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
tres afios.

Fondo de comercio de fusion-

El fondo de comerclo de fusién se origind por la diferencla entre el valor al que se encontraban
contabllizadas las acclones de Prodssfarma, S.A. v el valor tedrico confable de dicha sociedad en el
momento de realizarse la fusidn por absorcion de la misma por parte de la Socledad, una vez asignadas al
resto de elementos del active las plusvallas latentes derivadas del inmovilizado intangible, material y
financiero. El fondo de comerclo se encontraba totalments amortizado a la fecha ds fransicion.

Inmovillzado material

El inmovilizade material adquirido se halla valorado a preclo de coste actuallzado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota ©). Posteriormente se
minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deteriore, silas hublera, conforme
al criterio mencionado en la Nota 4-c.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elemantos que componen el inmovilizado
material se Imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio en que se Incurren. Por el contrario, los
importes inverlidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficlencia o a alargar la vida atil
de dichos blenes se registran como mayor coste de los mismos.
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En general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material sigulendo el método lineal ylo degresivo,
distribuyendo sl coste ds los aclivos enire los afios de vida Util estimada, seglin Jas sigulentes vidas dfiles:

Afios de vida

il
Consfrucciones 33-50
Tustalaciones técnicas y maquinaria 8-12
Otras instalaciones y utillaje 34
Mobiliario y equipe de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de fransporte _ 5-6,25

Aquellas inversiones de naturaleza medioamblental que comprenden efementos destinados a servir de forma
duradera en la actlvidad de Ja empresa son clasificados en e epigrafe "Inmovilizado material”, valorados a su
coste de adquisicion y se amortizan siguiendo un método lineal de acuerdo a su vida (il estimada.

¢) Deterloro de valor de inmovilizaciones intangibles, mataeriales y fondos de
comercio

Al clerre de cada glerciclo, para el caso del fondo de comercio o activos Intanglbles de vida Gtil indefinida, o
slempre que existan indicios de pérdida de valor, para el resto de los activos, la Socledad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deteriore” la posibla existencia de pardidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activas a un importe Inferior ai de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor Importe entre ef vator razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Al evaluar ef valor de uso, los futuros flujos de efsctive estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que reflgja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos del activo para el que no se han
glustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es Inferfor a su
importe en libros, ¢l importe en [ibros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriorments, el importe en [ibros del activo (unidad
generadora de efectivo) se Incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habrfa determinado de no
haberse recanocido ninguna pérdida por deterloro de valor para el activo (unidad generadora de efectivoj en
gerciclos anteriores, Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso, hasta dicho limite.

En caso de ser nacesario, los "Test de deterioro” preparados por la Direcclon de 1a Sociedad se basan en su
plan de negoclo por mercados y actividades, abarcande generalmente un espacio temporal finito. Los
principaies componentes de dicho plan son:

« Proyacciones de ventas

» Proyecciones de gastos operativos y resultados
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Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

+ Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la medla ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que Influyen en su célculo, el coste de los pasivos v los riesgos especificos de los
activos.

» Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mds all& del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experlencla pasada, en funcion de las mejores
estimaciones disponibles y, en clertos casos, fundamentadas y consistentes con informacién externa.

En este sentido, durante el gjerciclo 2006, la Socledad adquirid de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co
KG.), por un importe de 25 millonss de euros, una serie de activos intangibles relaclonados con la propiedad
intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatoric que habran de ser utilizados,
principalmente, en ol desarrcllo de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar como soporte en la
administracién de uno de les principales productos que la Socledad tiene on fase de desarrollo. Parte de los
citados activos intanglbles {patentes) constituyen el dereche de propiedad intelectual sobre un dispositivo
inhalador ("Novolizer”) actualmente utilizado como soporte en la administracidn de farmacos comerclalizados
por el citado tercero, habiéndose reservado éste el uso exclusivo y gratuito a perpetuidad del inhalador para
la praduccion y comercializacitn de dichos farmacos.

Dado que la obtencidn de rentabilidad sobre la citada propiedad intelectual actualmente sélo se obtiene por
medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, no obtiene
beneficio algunc y que la Sociedad ha adquiride dicha propiedad intelectual como base de un proceso de
desarrallo, la garantla de recuperacion del coste sufragado por la Sociedad y que se encuentra activado al
cierre del gjerciclo ha sido estimada considerando un uso alternativo de la misma. En este sentido, la
Socledad consfdera que el Importe que podria obtenerse en caso de una eventual enajenacién a cualquier
compafia farmacéutica de los Intangibles adquiridos (caso de que bien, ef desarrollo del dispositive inhalador
en curso, bien el desarrollo del farmaco en curso al qus ha de servir como soporte en el suministro de dosis
no llegaran a buen fin), no implicarfa, eh caso alguno, un gquebranto patrimonial significativo.

Adidionalmante, la metodologla utilizada por la Socisdad para la realizacién de los test de deterioro, de los
“Gastos de [+D” (Nota 5) no sujetos a amortizacion por no haberse iniclado [a comerclalizacion del farmaco
asociado, se basan, basicamente, en proyecciones lnancieras que cubren un horizonte temporal finito de
veintidds afios (por ser este el horizonte temporal medio necesario para la estabilizacion de los fiujos de caja
generados por los productos que actualmente se encuentran en desarrollo), respectivamente, estimando una
renta perpetua para los sigulentes ejercicios. Las proyecclones estédn basadas en hipdtesis razonables y
fundamentadas.

Las principales hipdtesis utilizadas en los test de deteriore de los ejercicios 2009 y 2008 han sido las
siguigntes:

Fondo de
2009 Cometcio D
Tasa de descuento de flujo 8% 9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua -1% -20%
En funcion de
Probabifidad de éxito del desarrollo No aplicable |cada producto
evaluado
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8)

Fondo de
2008 Comercio D
Tasa de descuento de flujo 8% 9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpctua 0% -20%

En funcidn de
No aplicable |cada producto
evaluado

Probabilidad de éxito del desarrollo

Una reduccidn del valor estimado de mercade de la propiedad intelectual cltada podrla dar lugar a una
distinta conslderaclion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejerciclo en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento cperative, se tratard como un
cobro o pago anticlpado que se Imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
sa cadan o reciban los beneficlos del activo arrendado.

Efectivo y equivalentes

A efgctos de la determinacian del Estade de flujos de electivo, se considera "Efectivo y otros activos liquidas
equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial
ds tres meses ¢ un plazo inferior, El importe en llbros de estos actives se aproxima a su valor razonable.

Instrumentaos financleros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando Ia Sociedad se convierte
en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financlero,

En los ejerciclos 2008 y 2008 la Socledad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracién que se Indican a continuacion:

Activos financioros-

Los activos financieros se registran [nlclalmante al valor razonable de la contraprestaclon entregada més los
costes de la transaccion que sean directamente afribuibles, salvo en ¢f caso de los activos financieros
contabilizados a su valor razonable con camblos en resuttado.

L.os activos finandieros mantenidos por la Sociedad se claslfican como;

» Préslamos y parlidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o an la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un orlgen comercial, no son
instrurentos de patrimonio nl derivados y cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y no se
negoclan en un mercado aclivo.

» Inversiones mantenidas hasta e vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
gue la Socledad maniflesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su

vencimiento,

14



= Actlvos financieros mantenidos para negociar: son aquelios adquiridos con el objetivo de enajenarlos en
¢ corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaclones
teclentes con dicho objetiva, Esta categorfa incluve también los derivados financieros que no gean
contratos de garant{as financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

» Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Socledad por una relacion de control, v empresas asocladas aquellas
sobre las la que Sociedad ejerce una influencia significativa. Adiclonaiments, dentro de la categorfa de
mulfigrupo se incluys a aquellas sociedades sobre las, que en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o mas soclos,

¢ Actlvos financieros disponibles para la venta: se Incluyen los valores representativos de deuds o
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasiflcados en ninguna de las
categorlas anteriores,

Los activos financieros mantenidos para negociar y disponibles para la venta se valoran a su *valor
razonable” en las fechas de valoracldn postetrior. En &l caso de los actives financleros mantenidos para
negociar, los beneficlos y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en
los resultados netos del elercicio. En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios
y las pérdidas procedentes de las varaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el
patimonlo neto hasta que ¢! activo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor; se
considera que existe deterioro (caracter permanente) sl se ha producido una calda de més de! 40% del valor
de colizacion del activo, durante un perfodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor,
momento en ¢l cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos praviamente en el patrimonio neto
se Incluyen en los resultados netos del periodo.

Los préstamos, partidas a cobrar e Inversionss mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado, El tipo de Interés efectivo es el tipo ds actualizacion que iguala exactamente el valor de un
Instrumento financlero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a 1o largo de
su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interds fijo, el lipo de interés efectivo colnclde
con el tipo de Interés contractual establecido en el momento de su adquisicibn més, en su caso, las
comislones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de Interés. En los Instrumentos financieros a
tipo de Interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de Interés de referencla que vaya a tener lugar,

Las Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupe se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriore. Dichas correcciones se
calculan como la diferencla entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como & mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venla y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
darivados de la inversién. Salvoe mejor evidencla del Importe recuperable, se toma en consideracion el
patdmaonio neto de la entidad particlpada, corregldo por las plusvalias tacitas existentes en la fecha da la
valoracion (incluyendo el fondo de comerclo, sl fo hublera). Para aquellas cuya actividad es una extensién de
la actividad realizada por la Soctedad en otros mercados, se considera como valor razonable el valor tedrico
contable al clerre de! ejercicio, dada la interdependencia existante entre los flujes de caja de la Socledad y su

participada.

Al menos al clerre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterloro para los activos financieros. Se
considera que existe svidencla objsetiva de deterioro si el valor recuperable del active financiero es Inferlor a
su valor en libros. Cuando se produce, ¢l registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

En este sentido, en relacién con la participacién mantenida en Atmfrall Hermal, GmbH la mastodologla
utilizada por la Socledad para la evaluacion del valor razonable se basa, baslcamente, en proyecciones
financieras que cubren un horizonte temporal finito de seis afios, estimando una renta perpetua para los
siguientes ajerciclos, Las proyecciones estan basadas en hipétesis razonables y fundamentadas.
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g)

Las principales hipbtesis utilizadas en los test de deterioro del ejercicio 2009 han sido las siguientes:

2009 2008
Tasa de descuento de flujo 8% 8%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua -1% 0%

La Sociedad da de baja los activos financieres cuando expiran o se han cadido los derechos sobre los flujos
de efactivo del correspondlente active financlera y se han transferido sustanclalmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propledad.

Pasivos financleros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que liene la Socledad y que se han originado en
la compra de blenes y servicios por cperaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestaclon recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribulbles. Con posterloridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo coh su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro contable
de dichos préstamos, se realiza atendlendo al valor razonable de la financiacidn recibida; las diferencias
surgldas entre dicho valor y el valor nominal de la financlaclén reclblda es tratado de acuerdo a lo descrito en
¢l apartado 4-i.

Clasificacion de activos y pasivos financleros entre corriente y no corriente-

En el balance de situacion adjunto, los activos y los pasivos financleros se claslfican en funclén de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferlor a doce meses a contar
desda )a fecha del balance de situacldn y como ne corrientes los de vencimiento superior a dicho perfodo,

En el caso de aguellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
osté asegurada a discrecidn de Ja Sociedad, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican como pasivos no cotrientes,

instrumentos financleros derfvados y contabliizaclén de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de fipo de cambio, por la
comerdializacién de productos a través de licenciatarios en palses con moneda distinta al euro, y de tipo de
interés, por el endeudamiento con entidades bancarlas que mantiene la Sociedad. Para cubrlr [a exposicion
al riesgo de tipo de interés, la Socledad utiliza instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de tipo de interés, fundamentalmente IRS (Interest Rate Swap), “Collars” de tipo de interés. No se
utilizan instrumentos financleros derivados con fines especulativos.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son designados
iniclalmente como tales documentandose la relacién de coberlura. Asimismo, la Socledad verifica
inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relaclon
de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente qus los cambios en el valor razonable ¢
en los flujos de efectivo de la partida cublerta (afribuibles al Hesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del Instrumento de cobertura y que, refrospectivamente, fos resuitados de la
cobartura hayan oscllado dentro de un rango de varlacién del 80 al 125% respecto del resultado de [a partida

cublerta.
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La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacidn:

» Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partlda cublerta, atribulbles al rlesgo cublerto se recanocen en rasultados.

» Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, [a parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente
en el pairimonio neto, Imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo perfoda en que &l
elemento que estd siendo objeto de cobertura afecta al resuitado, salvo que la cobertura corresponda a
una transacclén prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasive no financiero, en cuyo
caso los importes reglistrados en el patrimonio neto se Incluirdn en ol coste del active o pasive cuando
sea adqulrido o asumido.

= Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes y
asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.

La contablllzaclén de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o gjercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberluras. En ese momento,
cualquler beneficic o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cohertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacién
prevista. Cuando no se espsra que se produzca la operacldn que estd slendo objeto de cobertura, los
beneficlos o pérdidas acumulados netos reconocidos en @ patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos de! periodo.

Al 31 de diclembre de 2009 y 2008 la Sociedad ha designado algunos de estos instrumentos financieros
derivados como “coberturas contables”, registrando sus camblios de valor razonable, al ser coberturas de
flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parle afectiva. El resto de los derivados contratades que no
cumplian plenamente todos los requisitos indicados anteriormente para poder ser calificados como de
cobsrtura, registran sus varlaciones del valor razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Exlistencias

Las existencias se valoran al coste de adqulisicién o produccin, o al valor neto de realizacién, el menor, Ef
coste de produccién incluys los costes de materlales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generalss de fabricaclén aplicables, Incluyéndose también los incurridos al trasladar las
existencias a su ublcacion y condiclones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen enla determinaciéri\\

del preclo de adquisicion.

El precio de coste se calcula utillzando el método de la medla ponderada. El valor neto de realizacién
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes
que seran [ncurridos an los procesos de comerclalizacion, venta y distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto de realizacidn de las existencias al final dei ejercicio
dotanda la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sohbrevaloradas. Cuando las circunstancias
que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremeanto
en al valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el

importe de [a provision.
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Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacidn de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Socledad sigue los criterios
slgulentes:.

+ Subvenclones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe 0 e! bien concedido, en funcion de sl son de cardcter monetario @ no, y se Imputan a resultados
en proporcion a la dotaclén a la amortizacion efectuada en el perlodo para los slementos subvenclonadas
0, &n su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcldn
de las reclbldas de socios o propietarios que se reglstran directamente en los fondos proplos y no
constituyen ingresa alguno.

* Subvenclones do cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
comgo pasivos.

¢ Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en qus se conceden excepto si se
destinan a financlar déficit de explotacion de ejerclcios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejarcicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacidén se realizaré a medida que se
devenguen los gastos financiados,

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacidn de las cuentas anuales, diferencian entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actusles derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelaclon es probable que origine una sallda de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su Importe y/o momento de la cancelacion.

+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esté condicionada a que ogurra, © no, uno 0 més eventos futuros Independientas
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se Informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotes,

Las provisiones se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir ta obligaclon, tenlendo en cusnta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisionas como un
gasto financlero conforme se va deyengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se rggistra como activo, excepto an el caso de que exista un
vinculo legal por ef que se haya externalizado parte dal riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacldn, la compensacién se tendréa en cuenta para estimar ¢! importe por e
que, en su caso, figurara la correspondients provisién,
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Las aclividades desarrolladas por el Grupo, del cual es cabscera la Sociedad, se engloban en un sector
altamente regulado (fegislacidn sanitaria, propledad intelectual...), lo cual incide en la exposicién a
potenciales litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones y liigios a que se encuentra sujeto el Grupo del cual es cabecera la Sociedad son,
generalments, complejas, de modo que la evolucion de jas mismas se encuentra sujeta a un elevado grado
de Incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace nagalivo a les intereses de la
Socledad como en lo referente a la estimacion de tos potenclales desembuolsos fuluros a que hubiera de
hacer frente la Sociedad. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso de julclos y estimaciones,
contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al clerre del ejercicio 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Socledad como sus Administradores entienden que las provisiones constituidas son suficientes
y qus la conclusion de estos procedimientos y reclamacliones no praducird un efecto adiclonal significativo en
las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen (Nota 17).

Provisién por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocsn en la fecha de la venta de los productos
pertinentes para cubrir las pérdidas por develuciones que se produciran en un futurc como consecuencia de
ventas realizadas an el ejerciclo actual y afios anteriores, segin la mejor estimacton del gasto realizada por
los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo de la Socledad. Dicha estimacldn es efectuada sobre
la base de la experlencia historica adquirida por la Sociedad en la devolucién de productos en efercicios
anteriores.

Dado que una parte muy significativa de sstas devoluclones e producira en un plazo superior a doce meses,
se ha clasificade como no corriente,

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es declr, cuando se produce a corriente
real de blenas y servicios qus los mismos representan, con independencia del momanto en que se produzca
la corriente monetaria o financlera derivada de ellos. Dichos Ingresos se valoran por sl valor razonable de fa
contraprestacian reclblda, deducldos descuentos e impuestos.

E!l reconocimiento de [os ingresos por ventas se produce en el momento en gue se han fransferido al
comprador los rlesgos y heneflcios significativos inherentes a fa propledad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corrlenta sobre dicho bien, ni retenlendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, €stos se raconocsn considerando el grado de
realizacién de la prestaclén a la fecha de balance, sietpre y cuando ef resultado de la transaccidn pueda ser Ny
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financleros se reconocen utllizando el método del tipo de Interés efectivo y
{os dividendos, cuando se declara el deracho del acclonista a recibirlos. En cualquler caso, los interases y
dividendos de activos financieros devengados con posterloridad al momentto de la adquisiclon se reconocen

como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ragistro de aperaciones de flcencla, co-desarrolla, co-promocién y olras
cperaclones anélogas-

La Socledad registra los Ingresos percibldos en concepto de ceslon de llcenclas de productos, co-desarrollo,
co-promocion y otras operacionss andlogas en funcién de la naturaleza econdémica de los contratos
correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen miltiples elementos y los ingresos asociados a
los mismos deben correlacionarse con los costes y las contrapartidas a satisfacer por la Socledad. En el
momento de evaluar el tratamlento contable de dichas operaclones los Administradeores de la Socledad
somaten a consideracton los siguientes aspectos:

» Elfondo econdmico de la operacion.
» Naturaleza de los elementos objeto de la transaccién (desembolsos, permutas de activos, etc.).

* La valoracldn y distriibuclén conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

+ Transferaencla de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propledad de los bienes y
asuncién de obligaciones futuras,

Como principio general, sl la contraprestacion reciblda llene carécter no reembolsable, corresponde a la
compensacion de costes realizados con anterioridad a 1a firma del contrato, no existen obligaciones futuras
relevantes asumidas por la Socledad en condiclones distintas a las de mercado y se transfleren
sustancialmente los riesgos y ventajas Inherentes al aclivo, la transacclon se considera ingreso del elercicio
en que se produce el acuerdo. St no se dan estas clreunstancias, el cobro se registra como Ingreso diferido
en el perfodo de vigencia de los compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que
resulte aplicable en funcién de las clreunstanclas concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos fécnicos o
ragulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidn con terceros, se reconocen como Ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento ds ingresos de las
contraprestaciones iniciales indicadas anteriorments,

Las contraprestaclones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados en e/
eplgrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Qperacién con Johnson&Johnson

La Sociedad firmé en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucion de un producto con un
tercero (Ortho McNetl, fillal del grupo Johnson&Johnson) por medio del cual se reclbia un importe inlcial no
reembolsable y se fijaban las condiclones que habrian ds regir 1a relacidén comercial posterior entre las partes
durante fa vida atil del ¢cltado producto. Dicho importe Iniclal fue considerado ingreso de ejercicios anteriores
conforme a las siguientes premisas:

* S irataba de un Importe no reembaolsable en caso alguno,

+ El importe recibido por la Socledad obedecia a los gastos de investigaclén y desarrollo llevados a cabo
con anterioridad por el Grupo, del cual gs cabecera la Sociedad, as{ coro a los costes efectuados para la
obtencion de la aprobacion del farmaco por parte de las autoridades norteamericanas.

« El importe recibldo por la Socledad representaba, aproximadamente, una parte no significativa del
volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

+ Cl precio de suministro future de principio active establecldo entre e Grupo del cual es cabecera la
Sociedad y Ortho McNell se encusntra en condiciones de mercado.
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Adicionalments, el acuerdo alcanzado Inclufa el cobro de 15 y 10 millones de auros por la finalizacion y éxito,
respectivaments, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado producte. Con fecha 19 de dictembre
de 2007 se renegociaron dichas condiciones, sustituyendo los menclonados cobros a camblo de un cobro
Unico de 17 millones de euros por la finalizacidén de dichos estudios. Durante el pasado ejercicio 2008 la
Socledad ha perclbldo dicho imparte al darse cumplimiento de los hitos relacionados establecidos en el
acuerdo, procediéndose a Imputar 16 millones de euros de dicho importe en la cuenta de resultados del
gjerciclo 2008, habiéndose imputado el Importe restante en la cuenta de resultados del presente elerclclo
2009, dado que &l importe restante se encuentra relaclonado con la disminucién de los precios de suministro
de principlo activo sobre [os acordados inicialmente con €l tercero.

Operaciones con Forest Laboratories

|, Bromuro de Aclidinlo

Con fecha 6 de abril de 2008, la Sociedad firmd un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories Holdings
Ltd., filial de Forest Laboratorles, Inc.) para desarrollar y, eventualments, comercializar y distribuir
conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénlca *EPOCT),
cuyo principlo activo es el bromuro de aclidinio y que se encuentra en Fase |l de desarrofio.

En base a dicho acuserdo, la Sociedad concedié al citado tercero un derecho en excluslva para la aventual
futura comerclalizaclon del citado producto y sus combinacionses en el mercado estadounidense. Como parte
de [a contraprestacion por dicho deracho an exclusiva, las partes del citado acuerdo (la Sociedad y Forest
Laboratories Holdings, Ltd) s& comprometieron a soportar conjuntaments, con efectos desde el iniclo del
ejercicio 20086, los costes de desarrollo de cada una de las aplicaclonas terapéulicas previstas, de modo que
el tercero ha de sufragar los costes de desarrollo en la praporelén conltractuaimente establecida.

En el citado acuerdo se estableclan otras obligaciones para el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad,
relacionadas con e! eventual suministro tanto del principlo activo del producto, coma del dispositivo inhalador
necesario para la aplicacién de! producto final, por las que el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad,
obtendra otras compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, 1a Sociedad obtuvo, ademds, un Importe no reembolsable
de 60 millones de ddlares (48,7 millones de euros, aproximadamente, en el momento del cobro), y mantiene
el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos {"mitestones™) relacionados
con el desarrollo y eventual comerclalizacion del citado producto (Nota 17) y royalties asociados al nivel de

ventas,

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las sigulentes premisas:

« El Grupo, del cual es cabecera la Socledad, tiene asumidas obligaclones sustanciales futuras por su
contribucion en el desarrollo del producto.

+ Los eventuales cobros futuros, refacionados con la consecuclén de hitos de desarrollo o ventas se
sncuentran establecldos en condicionses de mercado.

» Ef precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez conslderados tanio
royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condlclones de mercado.

La imputaclén a resultados del citado Ingreso diferide sera efectuada linealmente a lo largo de! periodo
estimado de duracién de la fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segtn las estimaciones de
la Sociedad, en el gjerciclo 2011. Se estima que dicha distdbucldén temporal no diftere significativaments de
la que resultarfa de aplicar un criterio de proporcionalidad en funclén del imporia de los costes de desarrollo

estimados hasta el glercicio 2011.
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Una distinta consideracion de las premisas sstablacidas o de las estimaclones asumidas podria dar lugar a
madificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable cobrado Inicialmente.

ll. LAS100977

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Sodedad ha firmade un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd., fillal de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualimente, comerclalizar y distribuir
conjuntamente, entre otros, un producte (OD LABA 100977, beta agonista inhalado de larga duracidn) para
¢l tratamiento del asma y de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica (“EPQC”) que s¢ encuentra en
Fass Il ds desarrollo.

En base a dicho acuerdo, la Socledad ha concedido al citado tercero un derecho en excluslva para {a
eventual futura comercializacion del citado producto vy sus combinaciones en el mercado sstadounidense.
Comeo parte de la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del cltade acusrdo (el Grupo,
del cual es cabecera la SBocledad, y Forest Laboratories Holdings, Ltd) se han compromstido a soportar
conjuntaments, con efectos desde 1 de jullo de 2009, los costes de desarrallo de cada una de las
aplicaclones terapéuficas previstas, de modo que el tercero ha de sufragar los costes de desarrollo en la
proporeldn contractualmente establecida.

Finalmente, el Grupo del cual es cabecera la Sociedad, mantiene un derecho de co-promocion de Jos
eventuales productos en desarrollo para los mercados cedidos ¥ ambas partes asumen compromisos mutuos
de pago de royalties futuros.

Como contrapartida por e! mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademds, un importe no reembolsable
de 75 millones de dblares (61,6 millones ds euros, aproximadamente, en el momento del cobro), y mantiens
¢l derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos ("milestones”) relaclonados
con el desarrollo y eventual comercializacion del cltado producto (Nota 23) y royalties asoclados al nivel de

ventas.
El importa cobrado iniclaimente se ha considerado un ingreso diferido bajo las sigulentes premisas:

+ El| Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanclales futuras por su
contribucion en el desarrallo del producto.

» Los eventuales cobros futuros, relaclonados con la consecucion de hitos de desarrolle o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

+ Elpreclo dal suministro futuro del principio activo y del dispositivo Inhalador, una vez considerados tanto
royaltles como hitos por ventas, se ha establscido en condiciones de mercado,

La Imputacién & resuliados del citado Ingreso diferido ser4 efectuada linealments a lo fargo del perfodo
estimado de duracién de la fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segtln las estimaciones de
la Sociedad, en gl glercicio 2015. Se estima que dicha distibucion temporal no difiere significativamente de
la que resultaria da aplicar un criterio de proporcionalidad en funclén del imports de los costes de desarrolle
estimados hasta dicho gjercicio.

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaclones asumidas podrla dar lugar a
modificaciones en la imputaclén temporal a resultados del imporie no reembolsable cobrado iniciaimente

(Notas 13y 19).

Transacclones en moneda extranjera
La moneda funcional utllizada por la Socisdad es e] euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras

divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtn los tipos de
cambio vigentes an las fechas de las operaclones.
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Al clerre dal gjerciclo, los aclivos y pasivos monstarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de camblo en la fecha de! balance de situacidén. Los beneficios o pérdidas puestos da
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produgen.

Transacclones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado {Nota 20). Adicionalments,
los pracios de transferencla se encuentran adecuadamente soportados por 1o que los Administradores de la
Socledad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derlvarse
pasivos de consideracion en el futuro,

Durante el presente sjercicio se han modificado los precios de transferencia entre la Socledad y 1a sociedad
particlpada Ranke Quimica, S.L., sodedad suministradora de los principios aclivos empleados en la
produccion de los frmacos comercializados por la Socledad, para adecuario a las funciones y riesgos
asumidos por las partes, de tal forma que se ha reducido el preclo de suministro al cual la Socledad adquiere
dichos productos.

m) Impuesto sobre beneficlos

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende Ia parte relativa al gasto o ingreso por e
impuesto corrente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Almirall, S.A. (anterlormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.} se encuentra sujefa al Impuesto de
Sociedades bajo el régimen de tributacidn de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VI dal Titulo VI del
Real Decreto Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Socledadss, Las sociedades gue constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2009 y
2008 son: Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.), Laboratorios Almofarma,
S.L., Laboratorio Temls Farma, S.L., Laboratorics Berenguer-Infale, 8.1, Industrias Farmacéuticas Almirall,
S.L. {anteriormente denominada Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L.), Laboratorlo Omega
Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnoblo, $S.A., Laboratorlos Miralfarma, S.., Alprofarma, S.L,
Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L,, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Eurcpa, S.A.,
actuando 1a primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, el gasto por Impuesto sobre
sociedades recoge aguellas ventalas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas y
deducclones pendientes de aplicasion que no hubleran sido registradas en caso de tributacién individual de
las socledades que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercido. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
[a cuota del impuesto, excluldas las retenclones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corrients.

El gasto ¢ el Ingreso por impussto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de Jos
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos impaortes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, as{ como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducdiones fiscales no aplicadas fiscalments. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipe de gravamen al gue se espera
recuperartos o liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestas diferidos para todas las diferenclas temperarias imponibles, excepto
aquellas derlvadas del reconocimiento Inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resuitado fiscal ni al resullado contable y no es una combinacién de negocios,
asi como lag relativas a inversionss en emprasas dependientes, asocladas y negocios conjuntos en las que
la Socladad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro

previsible.
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Por su parte, los activos por Impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En la determinacién de los activos por impuestos diferidos el grupo fiscal del cual es cabecera la Sociedad
establece un horizonte temporal finlto para la recuperaclon de los mismos sobre la base de las mejores
estimaclones reallzadas. Asl, sobre la base de Ia estimacién de las bases imponibles individuales de las
socledades que conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacién de los activas por
impuestos diferidos, considarando, asimismo, el calendario de utilizacién de las deducciones pandientes de
aplicacion asl como de las pérdidas fiscales sujetas a compensaclon en ejerciclos posteriores dentro de los
plazos legales para el aprovechamiento de las mismas.

Indemnizaclones por despido

De acuerdo con la lagislacion vigente, la Socledad estd ohligada al page de Indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo dsterminadas condiclones, rescinda sus relacionss laborales, Por tanto, las
Indemnizaclones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto an el gjercicio
en el que se adopta [a decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sohre el despido. En las
cuentas anuales adjuntas no incluye provision por este concepto de mporte significativo.

Informacién sobre medio ambiente

Se consideran aclivos de naturaleza medioambiental los bienes que son utllizados de forma duradera en [a
actividad de la Socledad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccitn y mejora del medicambiente, incluyendo la reducelén o ellminacion de [a contaminactén futura,

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo materlal, a precic de adquisicidn o
coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra e}
Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcidn de los afios de vida Giil
restante estimada de los diferentes elementos.

Activos no corrlfentes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrlentes claslficados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre e} que figuran en libros y el valor razonakble menos el coste de venta.

L.os activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se recupera &
través de una operacidn de venta y no a través de Un uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
unicamente cuando ia venta es altamente probable y el activo esté disponible para la venta inmediata en su

estado actual,

En los gjercicios 2009 y 2008 la Sociedad no posela activos no corrientes mantenidos para la venta por
importes significativos.

Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o discontinuada es una linea de negocio que se ha decldido abandonar yfo
engjenar cuyos actlvos, pasivos y resultados pueden ser distinguldos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financlera.

{os activos, paslvos, ingresos y gastos de las operacicnss discontinuadas y los aclivos no corrientes
mantenides para la venta se presentan separadametite en el balance y en la cuenta de resultados.
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En este sentido, la Sociedad tnicamente segrega informacién referente a operaciones discontinuadas
cuando las migmas son significativas.

r) Sistemas de retribuclén referenclada a la cotizaclén de la accién

En fecha 14 de fsbrero de 2008 el Consgejo de Administractén de Socledad aprobd en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plazo referenclado al valor de las acciones
de la Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” (en adelante el Plan) que resulté ratificado por su Junta
General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En s! marco del Plan, la Socledad se compromete frente al Directivo a concaderle una retribucion variable a
largo plazo referenclada al valor de las acciones de la Socledad, slempre que se cumplan determinados

requisitos y condiciones, que es liquidado en efectivo. El pasivo a 31 de diclembre 2009 y 2008 no es
significativo.

5. ovilizado Intangible

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacldn en los ejercicios 2009 y 2008 han sido los

slguientes:
Miles do Euros
Coste Amortizacién
Fondo de Anticipos e acumulada y
Propiedad Comercio do Aplicaciones | inmovilizado pérdidas por
industrisl y otras Fusién informAticas en curso Total deterioro Neto
Saldo a 31 de diclembre de 2007 235.868 101167 12.747 526 350.308 (170.362) 179.946
Adiciones o Dolaciones 2.847 - 029 195 3.97} (23.743) (19.772)
Auniento/Disminaeidn por
transferencias o traspaso de otra
cuenta - - 526 (526) - - -
Retiros o Reduceiones (910 - (69) - 979 917 (62)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 237.805 101,167 14.133 195 353300 (193.188) 160.112
Adiciones o Dotaciones 49.591 . 4.090 192 53.873 (23.378) 30,495
Aumento/Disninucién por
transferencias o traspaso de otra
cuenta - - 142 (142) - - -
Retiros o Reducciones (7.135) - {142 - (7.277) 5370 (1,907)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 280,261 101.167 18.223 _ 245 199,896 {211.196) 188,700

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Gtil definlda.

En el presente ¢lercicio 2009 la Socledad ha adguirido los derechos de comercializacion en el mercado
paneuropeo de un producto en fase de desatrollo, que ha supuesto un desembolso Iniclal de 42 millones de
délares (31,5 millones de euros en ol momento del pago}, registrados en el apartado "Gastos de Investigacién y
Desarrollo” del balance de situacion adjunta,

Como parte del acuerdo y, sujeto a determinadas condiciones, la Sociedad se comprometia a realizar una
inversion en el capltal de Ironwood Pharmaceuticals, Inc. por importe de 15 miflones de délares en e futuro. Con
fecha 10 de novlembre de 2009, al darse cumplimiento del hito establecido en el acuerdo, la Sociedad ha
realizado el desembolso acardado (10 millones de euras en ef momento del pago}, si bien, atendiendo al valor
razonable de las acciones recibidas (Nota 4); la Scciedad ha registrade la diferencia surgida entre dicho valor y
sl valor de la contraprestacion entregada como mayor valor de los derechos de cormerclalizacion del producto en
desarrollo adquirido, por un Imports total de 4,3 millones de euros, aproximadamente.
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Como consecuencla del acugrdo alcanzado la Sociadad se encuentra obligada a efectuar una serle de pagos
adicionales por un importe de 20 millones de ddlares en caso de que concurran determinados hitos relacionados
con el desarrollo del producto, asl como un importe adiclonal méximo de 5 millones de dblares al iniclo de a
comerclalizacién en ciertos mercados de referencia en los gue la Socledad ha adquirido el derecho de
camarclalizacién.

Asimismo, como consecuencia de la adquisicion realizada en ejercicios anteriores de los derechos de
comerciallzaclon de un producto en desarrollo, la Socledad ha realizado durante el presente ejercicio un pago
adiclonal de 8 millones de fibras esterlinas (8,8 millones de euros en al momento del pago) por la finalizacion de
la fase de desarrollo del mismo. Adicionalments, la Sociedad se encuentra obligada a efectuar una serle de
pagos por importe maximo de 15 millenes de libras esterlinas en caso de que concurran determinados hitos
relacionados con la autorizacion para la comerclallzacién en Europa del pofencial producto, asl como un importe
méximo de 13 millones de libras esterlinas en caso de superar determinados umbrales de ventas del potenctal
producto.

Los citados pagos adicionales de ambos derechios de comercializacién no se encuentran registrados como
mayor valor del aclivo adquinido, dada la naturaleza contingente de los mismos v la ausencia de entrada en
explotacion de los mismos a la fecha del balance de situacion adjurto. Asimisme, el Grupo eslima que el valor
descontado de los flujos de caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacién de pagos
adicionales por la concurrencia de los distintos hitos es superior al valor total de los desembolsos efectuados ¢
que habran de efectuarse. En esta sentldo, el registro de la obligacion de desembolsos adicionales conllevara el
reconocimiento de un incremento del coste de adqulsiclén del active Intangible.

Por su parte, las adiciones del ejercicio 2008 obedecfan, fundamentaimente, a la inversién en propiedad
intelectual relacionada con determinados proysctos de desarroilo,

El Importe correspondiente a activos Intangibles en explotacién que se encuentran totalmente amortizados a 31
de diciembre de 2009 y 2008 (exceptuando el fondo de comerclo) es de 55,5 y 51,1 millones de euros,
aproximada y respsctivamente,

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como gastos en la cuenta
de pérdidas y gananclas de los ejerciclos 2009 y 2008 asciende a 108,6 y 128,6 milionss de euros,
aproximadamente. Dentro de dichos importes se incluyen tanto el importe de la amortizacién de los activos
afectos & actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por personal de la Socledad y

los gastos efectuados por terceros,

Durante los sjerciclos 2009 y 2008 la Sociedad ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 3,8 y
3,9 millonss de euros, aproximadamente, sobre los derechos de comerclalizacién de clertas especlalidades
farmacéuticas adquiridas en gjercicias anteriores como consecuencia de unas expectativas de venta inferlores a
las consideradas en el momento de la adquisicidn sobre dos de las especlalidades.

Dichas pérdidas por deterioro han side registradas a través de la partida “Deterioro y resuitado por
enajenacionss del inmovilizado™ ds 1a cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2009 y 2008.
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6. Inmovllizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance de situaclén en los ejerciclos 2009 y 2008, asi como la
Informacién mas significativa que afecta a este eplgrafe ha sido el siguiente:

Miles de Buros )
Coste
Olraz
Instalaciones | instalaciones, Anticipos ¢
Terronos y técnicas y wlitlaje y Otro inmovilizado Amortizacion
construcgiones | naquinaria mobiliado inmovilizado en cursa Total acumulada Neta

Saldo a31 de diciembre de 2007 26.047 8.593 96.259 9,660 1.491 142,050 (67.050) 75000
Adiciones o Dotaciones 90 92 4,404 363 £.047 5.996 (9.080) (3.084)
Aumento/Disminutcién por
transferencias o traspaso de atra
cuenta - 103 1,134 82 1.319) - - -
Retirgs 0 Reducciones 3 - (183) (87) - (243) 162 (81)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 26,13 8.788 101.614 10,048 1.219 147.803 (75.968) 71.835
Adiciones o Dotaciones 1] 2,340 1.944 518 1.255 6.117 (9.274) {3.157)
Aumento/Disminucidn por
transferencias o traspaso dc otra
cuenta - 499 495 174 (1.168) - - -
Retiros 0 Reducciones ~ (389) (N (600) - (992) 990 2)
Salde a 31 de diclembre de 2009 24.144 11,288 104,050 10,149 1.306 152,928 (84,252) 68.676

Las adiciones de los ejerciclos 2008 y 2008 obedecen, basicaments, a mejoras en los centros de investigacion y
desarrollo por importe de 5 y 6 millones de euros, aproximada y respectivamente.

El Inmovillzado en curso al clerre de los ejercicios 2009 y 2008, asl como los fraspasos de dichos ejercicios,
obedscen, fundamentalmente, a inversiones en los mencionados centros de Investigacion y desarrallo.

Al cierre de 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Socledad mantiena activos ain no afectos a la explotacién por un
importe de 11,8 y 11,6 millones de suros, aproximada y respectivaments, comespondlentes a inversiones
efectuadas en relacidn con activos fisicos precisos para la realizacién de un proyecto de investigacidn y
desarrollo. Los Administradores estiman que, en caso de que el citado proyecto no llegara a buen fin, los citados
activos serfan realizables a través de su enajenacion a terceros o a través de su uso alternativo para otros
productos que requleren fecnologta similar.

E! importe correspondiente a bienes totalmente amortizados a 31 de diclembre de 2009 y 2008 asciende a 47,7 .

y 41,4 millones de euros, aproximadamente. \ \ ..... -
. " BN
La Socledad ocupa diversas Instalaciones en régimen de arrendamisnto (Notas 7 y 20). s \\;\
\

La Sociedad tlene formalizadas polizas de seguros para cubtir los posibles riesgos a que estan suletos los
diversos elementos de su Inmovilizado material, ast como las posibles reclamaciones que se le puadan i
presentar por el efercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficlente Jos

rlesgos a los que estan sometidos.
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7. Arrendamientos

Al cierra de los gjercicios 2009 y 2008 la Socledad tiene contratadas con los arrendatarios las siguiantes cuotas
de arrendamiento minlmas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusiéon de
gastos comunes, incrementos futuros por 1PC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de Euros
2009 2008
En un afio 9.317 8.159
De?2 a5 aflos 16.183 22,098
Postcrior a 5 aflos 27 -

El importe de |as cuotas de arrendamiento operatives reconocldas respectivamente como gasto en los ejercicios
2009 y 2008 son las siguientes:

Miles de Buros
2009 2008
Arrendamicntos operativos reconocidos en el
resultado del gjercicio 9.421 11.617

{os contratos de arrendamientos més significalivos corresponden & inmuebles, elementos de transporte,
equipos para procesos de Informacion, entre otros, Entre estos se encuentra el contrato que tiene a Sociedad,
que se encuentra arrendada por la socledad Walton, S.L, socisdad vinculada (Nota 20), finalizando dicho
contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de renovacidn a la finalizacion del mismo.

8. Activos financlerog

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

Miles de Euros
Participaciones Créditos a
enempresas del | Provisiones | Total nlargo | corto plazo
3 Grupo por detcrioro plazo (Nots 20)

Saldo a 1 de encro de 2008 622.444 (112.719) 509.725 32,619 N
Adiciones o Dotaciones - - - - .,
Retiros o Reducciones - 13.527 13.527 (5.538) \\ ™, - f
Saldo a 31 de diclembre de 2008 622,444 (99.192) 523,252 27.081 \ ?\
Adiciones o Dotaciones 44 - 44 - '
Retiros o Reducciones (6.976) 12.988 6.012 (25.187)
Saldo a 31 de diciemine de 2009 615.512 (86.,204) 529.308 1.894
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Participaciones en empresas del Grupo

Miles de Buros

2009 2008 Adiciones / Retiros

Sociedad Coste Deteriorg Coste Deterioro Coste Deterioro
Laboratorios Qmega Fanmacéutica,S.L. 1.070 - 1.670 . - -
Laboratorios Tecnobio,S,A. 127 - 127 - - -
Ranke Quimica,S.L. 10.840 - 10.840 - - -
Laboratotios Miralfaring,S.1. 1.340 - 1.340 - - -
Industrias Farmacéutiens Almirall ,S.L. (*) 41.982 - 41,982 - - -
Pantofarma,S.L. 210 - 216 - - -
Almirall, AG 10.628 - 10.628 - - -
Almirall Prodesfarma, B.V, 5.196 . 12172 997) (6.976) 997
Laboratorios Almofarma, S.L. 95 - 95 - - -
Laboratorio Temis Farma,S.L, 1.114 - 1.114 - - -
Laboratorios Berenguer-infate, 8.L. 157 - 157 - - -
Almirall ,8.A.de CV 231 1)) 231 CZ)) - 6
Almirall, N.V. 9 ) 9 ) - -
Alprofarma,S.L. 60 - 60 - - -
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, 8,L. 60 - 60 - - -
Almirall International, B.V. 156,497 (86.104) 156.497 (98.089) - 11,985
Almirall Eurapa, 5.A, 61 - 61 - - -
Genius Pharma, A.LE, 3 - 3 - - -
Almirall Sofotec, GmbH 25,027 - 25.027 - - -
Almirall Hermal, GibH 359.270 - 359.270 - - -
Almirall, GmbH 1.485 - 1.485 - - -
Neogeniug Pharma, ALE, 44 - - - 45 -
Total 615,512 (86.204) 622,444 (99.192) (6:931) 12.988

(*) Anteriormente dencminada Tndustrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L.

Durante g] presente ejerciclo la sociedad participada Almirall Prodesfarma, B.V. ha acordado la distribucion de
un dividendo por importe de 11.959 miles de euros, de los cuales 6.976 miles de euros correspondlan a la
restilucion del coste participacion mantenida por la Sociedad en dicho momento. El registro de dicho dividendo,
atendlendo al fondo scondmico, ha sldo registrado como menor Importe de cartera en la parte proporcional a la

devolucion del capital inicialmente aportado.

Al clerre del glercicio, la Sociedad ha revertido provisiones por deterioro por Importe de 12.988 miles de suros,
aproximadamente, para regularizar el valor de las participacionss a su valor razonable al 31 de diclembre de

2008.

Las participacionss en empresas del Grupo y la informacion relacionada con las mismas, al 31 de diciembre de

2008 y 2008, se detallan en el Anexo.
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Inversiones financleras rgo plazo y ¢ lazo
Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del saldo de este capftulo de los balances de situacidn al 34 de diclembre de 2009 y 2008 y el
movimiento de los ejercicios terminados en dicha fecha son los siguientss:

Miles de Euros
Cartera de Depésitos y
valores a largo | Créditosa Instrumentos fianzas Total a largo
plazo largo plazo financieros constituidos Provisiones plazo

Saldo a I de enero 2008 3,159 7 224 445 (687) 3.148
Adigiones o dotaciones - 2 - 5 - 7
Cambios en el valor mzonable - - (224) - - (224)
Bajas {687) - - - 687 -
Saldo a 31 de diclembre 2008 2472 9 - 450 - 2.931
Adiciones o dotaciones 6.776 1 - - - 6.777
Bajas - - - (3) - (&)
$aldo a { de diciembre 2009 9,248 10 - 448 - 9.705 |

De acuerdo a lo descrito en la Nota 8, en el marco del acuerdo firmadoe con la empresa lronwood
Pharmaceuticals, Inc. para la adquisicidn de los derechos de comercializacion en el mercado pansuropeo de un
producto en fase de desarrollo, la Sacledad Dominante ha adquirido, en noviembre 2009, 681.819 acclones
converlibles de dicha sociedad, representativas del 0,72% d&l capital soclal valoradas a 8,36 euros por accion, e
cual no diflere significativamente del valor al cual han sido admitidas a cotizacién, en febrero de 2010, las
acciones de dicha socisdad en el mercado americano,

Inversiones financleras a corto plazo

El desglose de los saldos de este capltulo de los balances de situacidn al 31 de diclembra de 2009 y 2008 es e

sigulents;
~Miles de Turos
31/12/2009 [ 31/12/2008
Cartera de valores a corto plazo 149.871 131.506
Depositos a corto plazo 62.547 -
Fianzas a corto plazo 32 33
Total 212,451 131.539

La clasificacion de las inversiones realizadas por el Grupo en instrumentos financleros se efect(a a pariir de la
sigulents premisa:

» Aclivos financieros para negociacién: e Grupo consldera incluldas en este epigrafe las inversiones
financieras cuyas revalorizaciones se registran a través de resultados, asl como aquellos instrumentos
financieras que no cumplen los requisitos necesarlos para ser considerados de cobertura.

s Activos financieros disponibles para la venta; se consideran incluldas en este eplgrafe las Inversiones
afectuadas en fondos de inversion, de renta fija o variable puesto que las mismas no forman parte de una
cartera de inversidn con realizaciones en el corto plazo nl han sido adquiridas con tal propdsito, asf como
las participacién tomada en la socledad lronwood Pharmaceuticals, Inc. deserita anteriormente.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las Inversiones en renta
fija efectuadas a través de eurodepdsitos, depésltos en moneda exiranjera y repos, principalmente,
Adiclonaimente, también se incluyen aquellos Instrumentos financieros que cumplen los requisitos
necesarios para ser conslderados de cobertura,

El detalle de los activos financleros corrientes y no carrientes mantenidos para fa negoclacién, disponibles para
la venta o mantenidos hasta e} vencimiento se detalla a continuacién:

Miles de Euros
2009 2008
Activos financieros para negocincion - 1.300
Activos financieros disponibles para la venta 5.700 -
Activos financicros mantenidos hasta el vencimiento 216.456 146.395
Total 222.156 147.695

La determinacién del valor razonable de los distintos Instrumentos financieros para Jos que éste es aplicable, se
efectiia conforme a las stgulentes reglas:

Valores de renta fija incluidos en la cartera de negociacidn: cuando los mismos sean valores no cotizados o
coh vencimiento inferior o igual a seis meses se calcula baséndose en el coste de adquisicién incrementado
en los intereses devengados correspondientes, calculados de acuerdo con [a tasa interna de rentabilidad,
Cuando para valores con un vencimiento original superior a seis meses restan seis o menos para su
vencimiento, se pasard a aplicar este crilerio, considerando como preclo de adquisicion el que en su dia
iguale el rendimiento internc de la inversion al tipo de interés de mercado. En caso de que se trate de
valores de tenta fila cotizados, se calcula al cambio oficial de los mismos o al de valores de similares
caracteristicas, cuando aquéllos no han cotizado en & dia, No obstante, en caso de que las cotizaciones no
reflejen corregciones valorativas de acusrdo a [a evoluclén de los tipos de interés de mercado o en caso de
que no sea posible determinar el valor de cotizacion, se pasa a aplicar ol método de valoracion descrito

anteriormente.

Participaciones en fondos de Inversion: se calculan en funcidén del ditimo valor liquidative de los mismos
publicade al dia de fa valoracidn,

Particlpaclones en el capital de ofras empresas: El valor razonable de la participaclén mantenida on la
socledad Ironwood Pharmaceuticals, Inc. se ha estimado utilizando técnicas de valoracion en el momento
de adquisicién (Nota 8), no difiriende el mismo de forma significativa con respecto al valor al gual se han
admitido a cotlzacidn fas acciones de dicha sociedad en el mercado americano en fébrero de 2010

Durante el presente egjercicio no se han producido variaclones en el valor razonable, ni contabilizadas a través de
reservas ni en cuenta de resultado, salvo la variaclén del valor razonable de las "Participaciones en empresas

del Grupo”,

Asimismo, la Sociedad mantiene titulos de deuda publica de organismos de la Comunidad Auténoma Canaria
por un Importe total de 3,5 y 2,5 millones de euros, aproximadaments, al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivaments, en cumplimiento de los requisitos de la Ley 19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos
activos durante un perlodo Ininterrumpido de cinco afios.

Adiclonalmente, las cuentas bancarias incluldas en los epigrafes de "Tesorerfa" han estado en su mayoria
remuneradas a un tipo de interés medio de! 1,18% vy 4,19% anual durante los elerciclos 2009 y 2008,

respectivamente.
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10.  Existencias

La composicion de este eplgrafe a 31 de diciambre de 2008 y 2008 es la sigulente:

Miles de Euros
31/12/2609 | 31/12/2008
Materias primas y de acondicionamicnto 14.565 35.224
Productos en curso 14,742 16.002
Productos terminados 56.014 81.088
Provisiones (Nota 19) (8.604) (7.343)
Total 76.717 124.971

La variacion en |a provisién de obsolescencia del gjercicio, asl como al importe de las existenclas consumidas

por la Sociedad se detallan en la Nota 19,

11, Deudores comerclales v otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diclembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
3171272009 | 31/1272008

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 51.567 35,503
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 35.940 24,724
Deudores varios 15.173 14,995
Pcrsonal 14 255
Aclivos por impuesto corriente y Otros créditos

con las Administraciones Pdblicas (Nota 18) 12.091 18.675
Provisiones (Nota 19) (1.090) (848ﬂ
Total 113.695 93304 |

Al clerre de 31 de diciembre de 2009 y 2008, dentro del spigrafe “Otfros deudores” del cuadro anterior se
incluyen 10,1y 11,1 millones de euros, aproximada y respectivamente, correspondientes al importe pendiente de

cobro de la refaciuraclén a un tercero de gastos de desarrollo, conforme al acuerdo descrito én la Nota 4-k.
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12. Patrimonio neto v fondos propios

Capiltal social

A 31 de diclembre de 2009 y 2008 el capitat social de la Sociedad esté constituido por 166.098.610 acciones do
0,12 eures de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y dessmbolsas.

Al 31 de diclembre de 2009, estaban admitidas a colizacion en las Bolsas espafiolas la totalidad de Jas acciones
de la Socledad, no existiendo ninguna restrlccléon estatutaria a la libre transmisibilidad de las mismas.
Adicionalmente, existen derechos de adquisicidn preferente y opclones de compra y venta otorgados entre los
antiguos accionistas en ditima instancia de la Sociedad Dominante respecto a las acclones de uno de dichos
accionistas de acuerdo al contrato entre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007, tal y como se informa en el
Folleto informative de Oferta Plblica de Venta y Suscripclén de Acclones de Almirall, S.A. (anteriormente
denominada Laboratorios Almirall, S.A.) pubficado el 31 de mayo de 2007.

Los acclonistas con titularidad significativa en el capital soclal de Almirall, S.A. (anteriormente denominada
Laboratorios Almirall, S.A.) tanto directa como Indirecta, superior al 3% del capital soclal, de los que tiene
conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la Gomlslén
Nacichal del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2009, son los siguientes;

%
Participacién
Nombre ¢ denominacion social del titular en Grupo
directo de la participacion Almirall |
Grupo Plafin, S.A. 45,87%
Todasa, 8.A. 25,09%
Total 70,96%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales ¢ superiores al 3% del capital
social o de los derechos de voto de la Socledad, que siendo Infetlores al porcentaje establecido, permitan ejercer
una influencfa notable en la Sociedad.

Reservas por capital amortizado

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, sdlo serd posible disponer de esta
reserva ¢con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2009 y 2008 asclende & 33 millones de euros,
aproximadamente.

Reserva legal

La reserva legal podré utilizarse para aumentar e capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital soalal,

esia reserva solo podrad destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan oiras reservas
disponibles suficientes para este fin,

El saldo de dicha reserva al 31 de diclembre de 2009 y 2008 asciende a 4 millones de euros, aproximadamente.

33



.

Prima de emisidn

El texto refundido de la ley de Sociadades Andnimas permife expresamente la utillzaclon del saldo ds la prima
de emisién para ampliar ¢l capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo,

Asimismo, durante el ejercicic 2007, y como consecuencia de diversas operaclones en el marco del proceso de
admision a cotizacion en las Bolsas espafiolas la totalidad de las acciones de la Sociedad, se produjo un
incremento del saldo de la prima de emisién por importe de 105,8 millones de euros aproximadamente, El saldo
de dicha partida a 31 de diclembre de 2009 asciende a 172 millones de euros, aproximadameante.

Reservas Inversiones Canarlas

La Socledad, en cumplimlento de los requerimientos de la Ley 19/1994, vy para poder beneficlarse de los
incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenides por el astablecimiento
situado en Canarias a (@ R.LC., teniendo el cardcter de indisponible en tanto que los blenes en que se
materializd deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2009 y 2008 asclende a 7,6 millones de euros,
aproximadamsnta,

Reserva de revalorizacion

Acogléndose a lo permitido por la leglsfacion mercantil, la Sociedad procedid a actualizar en el ejercicio 1996 ¢l
valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de gjerciclos anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afic 2007
{transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actuallzaclon) podra destinarse a reservas de libre disposleidn, siempre que la plusvalla monetaria haya sido
realizada. Se entendera reallzada la plusyalia en la parte correspondiente & la amortizaclén contablementa
practicada o cuando los elementos patrimonlales actualizados hayan sido transmitides o dados de baja en los

ltbros de contabilidad,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributaclén,

Subvenciones

La informacdién sobre las subvenciones reclbldas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto,
asl como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la
siguiente:

Miles de
Ruros

Saldo al 1 de enero de 2008 -
Aumentos 3.375
Traspaso a Resultados (3.375)
Saldo al 31 de diclembre de 2008 -
Aumentos 1665
Traspaso & Resultados {1.665)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 -

Al clerre de los ejercicios 2009 y 2008 la Socledad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute da las subvenciones detalladas anteriormente,
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13. Ingresos diferidos

Al 31 de diclembre de 2009 y 2008 ¢! saldo del epigrafe "Ingresos diferidos” y movimiento es el siguients:

Miles de
Buros

Saldo a 1 de encro de 2008 35.895
Altas 2,000
Imputacién a resultados ) (10.747)
Saldo a 31 dc diciembre de 2008 27,148
Altas (ver Nota 4-k) 51.739
Tmputacidn a resultados (11617
Saldo a 31 de diclembre de 2009 67.270

El pringipal componente de los saldos al 31 de diclembre de 2008 y 31 de diciembre de 2008 mostrado en «l
cuadro anferior viene constituido por el Importe no imputado a resultados de los cobros iniciales neo
reembolsables descritos en la Nota 4-k, por importes respectivos de 66,7 y 24,7 millones de euros,
aproximadamente, habiéndose Imputado a la cuenta de resultados de los glercicios 2009 y 2008 un Imports de
9.8 y 9 millones de euros, aproximada y respectivamente,

El resto de importes mantenidos en la partida "Otros ingresos diferidos” corresponde a los importes recibidos en

el perfodo y en periodos anteriores por la ceslén de licencias de productos de investigacion propla que se
contabifizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-k,

14. Provisiones alarqo plazo

Provision para devoluclones

La provisién por devolucionas de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las pérdidas por
devoluciones que se producirdn en un futuro como consecuencia de ventas realizadas en el gjerciclo actual y
afios anteriores. Dicha provisian ha side calculada confarme a lo descrito en la Nota 4-j.

El movimlento registrade de dicha provision durante los glerciclos 2009 y 2008 ha sido el sigulente:

Miles de Huros \\ \
2009 2008 o
Saldo a 1 de enero 8.642 7.500
Adiciones o dotaciones 1.138 1.142
Bajas o traspasos 346 -
Saldo a 31 de diciembre 10.126 8.642
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15. Deudas con entidades de crédito e instrumentqs financieros derivados

Deudas con entidades de crédito

La composicién de las deudas con enlidades de crédito (a corto y largo plazo) al 31 de diclembre de 2009 y

2008 es la slgulente:
Miles de Buros
Saldo No corriente
Limite dispuesto Cotriente 2011 2012 2013 Total
Préstamos con entidades de crédito 350.000 244,000 60.000| 92,000 92.000 - 184.000
Pélizas de crédito 175.000 - - - - - -
Pasivos por instrumentos financieros
derivados N/A 10.454 - 1.541 8.913 - 10,454
Otras deudas financieras (*) N/A 11,232 9921 1311 - - 1.311
Total a 31 de dictembre de 2009 525.000 265.6806 69.921| 94.852( 100.913 - 195,765
Saldo No corriente
Limite | dispuesto Corriente | 2010 2011 2012 Total
Préstamos con entidades de crédito 350.000 304.000 60.000| 60,000 92.000) 92.000| 244.000
Polizas de crédito 175.000 - - - - - -
Pasivos por instrumentos financieros
derivados N/A 8,215 - - 1.076| 7.139 8.215
Otras deudas financicras (¥) N/A 8.756 8,756 - - - -
Total a 31 de diciembre de 2008 525.000 320.971 68.750| 60.000 | 93.076 | 99.139 | 252.215

(") Otras deudas financieras Incluyen, bsicamente, la deuda con entidades do crédito correspondiente a ofectos &n gestion de
cobro cuyos importes han sido antliclpados por las entidades financieres encargadas de la gestién dol cobro asl como el
registro de los Intereses devangados por ja deuda y no vencldos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con "Débitos y otras partidas a
pagar’, no manteniendo ni hablendo designado la Sociedad ningin instrumento como “Pasivos financiercs a
valor razonable” salvo los instrumentos financleros derivados.

La valoracién de los instrumentos financleros derivados a 31 de diclembre de 2009 y 2008 asciende a 10.454 y
8.215 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se han clasificade como "Deudas con entidades de
crédito” en el pasivo no corrlente,

Con fecha 27 de marzo de 2007, la Sociedad firmd un contrato de préstamo y linea de crédito con un sindlcato
de entidades financleras por importes de 160 y 100 millones de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2009 la Sociedad mantiene pendientes de pago 90 millones de euros de! citado préstamo. El préstamo recibido
tiene vencimientos anuales por quintas partes hasta ef 27 de marzo de 2012, en tanto en cuanto la linea de
crédito, con disposiclones por plazos de hasta sels meses, renovables, tiens un vencimiento Ultimo en el

gjercicio anual 2012,

Con fecha 13 de diclembre de 2007, la Socledad firmé un centrato ds préstamo y linea de crédite con un
sindleato de entidades financieras por importes de 200 y 75 miliones de euros, respectivamente. Al 31 de
diciembre ds 2008, la Sociedad mantiene pendientss de page 154 millones de eurcs del mencionado préstamo.
El préstamo reclbldo tiene venclmientos anuales por distintos importes, siende el ultimo ¢! 13 de diclembre de
2012, en tanto en cuanto |a linea de crédito, con disposiciones por plazos de hasta sels meses, renovables, tiene
un vancimiento Uitimao en el glerciclo anual 2012.
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El tipo de Interés establecido en dichas financiaciones es Eurihor mas un diferencial en condiclones de marcado,
siendo variable en ¢! futuro dicho diferencial en funclon de determinadas ratios financleras. El coste medio de la
deuda para los gjercicios terminados el 31 de diclembre de 2009 y 2008 ha sido de! 4,72% y 5,26%, aproximada
y respectivamente.

Asimismo, los citados contratos de financiacion establecen |a necesidad de cumplimiento de determinadas ratlos
financieras asi como una serle de obligaciones de indole no financiera que han de ser satisfachas. El eventual
incumplimiento de cualquiera de las anteriores obligaciones ocaslonarfa que el Importe tota) financlado y los
intereses devengados devinleran inmediatamente exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades
financieras. A la fecha de preparacion de estas cusnhtas anuales, los Administradores consideran que no se ha
preducido ningun incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Instrumeontos financieros derlvados

La Sociedad contrata instrumentes financleros derivados de mercados no organizados (OTC) con entidades
financieras nacionales e internaclonales de elevado rating crediticlo.

El objstivo de dichas contrataclones es reduclr e impacto de una svolucion al alza de los tipos de interés
variable (Eurlbor) de las financiaciones de! Grupo, del cual es cabecera la Sodledad, asi como una evolucién
desfavorable de los tipos de cambio ds las divisas en las cuales debe realizar cobros ¥ pagos en virtud de sus

operaciones.

Derivados de Thos de Interés

Para la determinacién del valor razonable de fos derivados de tipo de tnterés (Swaps a Tipo Fljo o “IRS™ ¥
opciones o "Collars”), 1a Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los implicitos determinados
por la curva de tipos de interés del Euro segtn las condiciones del mercado en la fecha de valoracién. Para las
opciones, utilfza también la volatilidad implicita de mercado como Input para [a determinacion del valor razonable
da 1a opcién, utilizando téenicas de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyaceniss de

tipos de Interés.

Los derlvados sobre tipos de interds contratados por [a Sociedad al 31 de diclembre de 2009 y 2008 y sus
valares razonables, sin considerar la carga financiera devengada, a dicha facha son los slgutentes:

31/12/2009 Milesde Bwtos |
Valor Tipo fijo o '
Sociedad dependiente Instrumento | Vencimicnto | Nominal Razonable bandas Tipo variable
Almirall, S.A. (1) IRS 26/07/2012 85.000 (4.845) 4,43% Euribor 6 meses
Almirall, $.A. (2) IRS 27/03/2012 72.000 (2.408) 4,46% Euribor 6 meses
Almirall, $.A. (3) Collar 13/12/2011 17.400 (411}| 4,50%-3,69% | Buribor 6 meses
Almitall, S.A, (4) Collar 13/12/2011 47.850 (1.130)| 4,50%-3,69% | Euribor 6 meses
Almirall, 8.A, (5) Collar 26/07/2012 21.250 (1.060) | 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (6) Collar 27/03/2012 18000 (600); 4,68% -3,75% | Euribor 6 mescs
Total 261,500 (10.454)
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31/12/2008 Miles de Euros
Valor Tipo fijoo
Sociedad dependiente Insirumento | Vencimiento |  Nominal Razonable bandas Tipo variable

Almirall, S.A. (1) RS 26/07/2012 95.000 (3.965) 4,43% Buribor 6 meses
Almirall, S.A. (2) [RS 27/03/2012 96.000 (1.796) 4,46% Euribor 6 meses
Almirall, $.A. (3) Collar 13/12/2011 17.400 (288)| 4,50%-3,69% | EBuribor 6 meses
Almirall, 8.A. (4 Collar 13/12/2011 47.850 (789)| 4,50% -3,69% | Euribor 6 mescs
Almirall, S.A. (5) Collar 26/07/2012 25,0600 (905)| 4,68% -3,75% | Euribor G meses
Almirall, 8.A, (6) Collar 27/03/2012 24.000 (472) | 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
Total 305.250 (8.215)

La Socledad cubre &l rlesgo de tipo de interés de una parte de la financiacién a tipo de interés variable en suros
medfante permutas financleras de tipo de interés (IRS) y Collars (combinacién de opciones). En el “IRS" se
intercambian los tipos de interés de forma que el Grupo recibe del banco un tipo de interds variable (Euribor 6
meses) a cambio de un pago de interés fijo para el mismo nominal. El tipo de Interés vartable reclbido por el
derlvado compensa el paga de intereses de la financiaclén objeto de cobertura. El resuitado final es un pago de
intereses fljo en la financiacion cublerta. De manera similar, en los “Collars” se establecen un tipo maximo y un
tipo minimo para el Buribor de la financiaclon (Euribor 6 mases),

El importe que ha sido reconocido come pasivo financiero a 31 de diclembre de 2009 y 2008, como parte
efectiva de las Relaciones de Cobertura de los IRS (1) y (2} y de los Collars (3) y (4) es de 8.794 y 6.638 miles
de euros, aproximada y respectivamente. La Socledad tiene designadas las Relaciones de Cobertura pertinentes
a 31 de diciembre del 2009 y 2008, y son plenamente efectivas. En dichas relaciones de cobertura el riesgo
cubierto es la fluctuacién del tipo variable Euribor de 1a financlacidn objeto de cobertura.

Burante el gjerciclo 2009 y 2008, se han detrafdo de Patrimonio Neto unes importes de 1.130 y 259 miles de
euros, aproximada y respectivaments, (importe del devengo de intereses de los derivados durante e} 2008 que
se liquldardn durante el afio sigulente) y se han Imputado a Resultados, a medida que se registraban los
Intereses de los paslvos financieros que estaban slendo cubiertos segin las Relaciones de Cobertura

designadas.

Ds la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieros por fos derlvados financleras no
designados como “cobertura contable” (“*Collars” {5} y (6), que contienen barreras activantes o Knock In), que no
cumplen con los requisitos para ser designados segln la NIC 39, por unos importes de 1.660 y 1.377 miles de
euros, aproximada y respectivamente, con contrapartida en fas respectivas cuentas de pérdidas y ganancias de
los gjercicios 2009 y 2008,

Andllsls de sensibilidad al tipo de interés

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por la Sociedad
dependen de la variacién de la curva de tipos de interés del euro a large plazo. El valor razonable de
dichos derivados, a 31 de diciembre del 2009, es de (10.454) miles de euros, aproximadaments.
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Se muestra a continuacion el detalle del anslisis de sensibilidad {variacicnes sobre el valor razonable a 31 de
diclembre del 2008) de los valores razonables de los derlvados registrados, tanto en Patrimonio Neto
(“coberturas contables”) como en Resultados {"no coberturas contables”):

Miles de Euros
Seusibilidad en Patrimonio Neto 31/712/2009
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 1.435
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (1.469)
Miles de Euros
Sensibilidad en Resultados 3171272009
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 297
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (303)

El andlisis de sensibllidad muestra que los derivados de tipos de Interés registran aumentos de su valor positivo
ante movimientos al alza en la curva de tipos deblde a que se trata de IRS o Collars en los cuales &l tipo de
interés que paga la Sociedad esta fijado o limitado al alza, y por tanto, la Sociedad esta cublerto ante subidas de

tipas de interés,

La sensibilidad de los derivados, a 31 de diclembre del 2008, afectard a Patrimonio y Resultados a medida que

las clreunstancias de mercado puedan cambiar,

16. Otros pasivos financieros (a largqo y corto plazo)

La composicién al 31 de diclembre de 2009 y 2008 es la sigulente:

Miles de Buros

No corriente
Corricnte 2011 2012 2013 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 3,964 3,816 4,280 3,665 12526 24.287
Deudas por compras de inmovilizado 4,831 - - - - -
Otras deudas - 52 - - - 52
Tofal a 31 de diclembre de 2009 8.795 3.868 4,280 3.665| 12.526 24,339
No cotriente
Corriente 2010 2011 2012 Resta Tatal
Préstamos vinculados a Ia investigacién 3.872 3.964 3816 4280 15986 28.046
Deudas por compras de inmovilizado 2.929 - - - - -
Otras deudas 2 36 - - - 36
Total a 31 de diciembre de 2008 6.811 4.000 1.816 42801 15986 28.082

Los préstamos vinculados a la investigacidn corresponden a préstamos a tipo de interés cero concedidos por el
Ministerio de Clencla y Tecnologia para fornentar la investigacion y se presentan de acuerdo a lo descrito en la

Nota 4-f. La concesidn de los mismos estd sujeta al cumplimiento de determinadas inversionas y gastos.

Las deudas por compras de Inmovilizado obedecen, bésicaments, a los desembolsos pendientes sobre la
adquisicién de bienes, praductos y licenclas de comercializacién realizadas en el glercicio y anteriores,
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17, Compromisos adguiridos, pasivos contingentes y actlvos contingentes

a) Compromisos adquiridos

A 31 de diciembre de los gjercicios 2009 y 2008 la Sociedad mantenfa los compremisos de desembolsos
contingentes por [a adqulsicidn de licencias de producto y propledad intelectual que se indican en la Nota 5.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacién y desarrollo que efectia la
Socledad, al cierre del glercicios 2009 y 2008 se encontraban suscritos acusrdos en firme para la reallzaclén
de dichas aclividades por importe de 36,9 y 9,1 millones de euros, aproximada y respectivamente, que
habrfan de satisfacerse en ejercicios futuros.

En la Nota 7 se datallan los compromises adquirldos por la Socledad en concepto de arrendamientos.

b) Pasivos contingentes

No exlsten pasivos contingentes significativos a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que
pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo.

¢} Activos contingentes

Como consacuencia del acuerde alcanzado con un tercero en ejercicios antariores (Nota 4-k), sl Grupo del

o cual es cabecera la Socledad, adicionalmente al cobro ya realizado por el hito alcanzado en el gjercicio (Nota
19), habria de reciblr 268,5 millones de délares en caso de que se obtuvieran determinados hitos
relacionados con ¢l buen fin de las distintas fases de desarrollo de los productos a que se reffere el
mencionado acuerdo a 31 de diciembre de 2009, Adicionalmente, dicho acuerdo establece cobros por hitos
relaclonados con la consecucion de clfras de ventas de los eventuales productos en e mercado
estadounldense, que podrlan alcanzar un maximo de 400 millones de délares; asimismo, en el mencionado
acuerdo se establece el derecho de la Sociedad al cobro de determinados royalties (calculados como
porcentaje variable y escalonado sobre las ventas anuales en e mercado estadounidense) sobrs los citados
eventuales productos.

18. Situacldn fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, 8.A.) se encuentra sujeta al Impuesto de
Socledades bajo el réglmen de tributacion de Consolidacién Fiscal segin el Capitulo VI de! Titulo VI del Real
Decreto Legisiativo 4/2005 de 5 de marza, por ! que se aprusba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las socledades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los sjercicios 2009 y 2008 son:
Almirall, 3.A, {(anterformente denominada Laboratorios Almirall, S.A.), Laboratorios Almofarma, S.L., Laboratorlo
Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, $.L., Industrias Farmacautlcas Almirall, S.L. (anterlormente
denominada Industrias Farmacéuticas Amirall Prodesfarma, S.L.), Laboratorio Omega Farmacéutica, S...,
Laboratorios Tecnoblo, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios
Farmacéuticos Romofarm, 8.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, $.A., actuando la primera de ellas como
sociedad dominante. En consecuencia, Almirall, S.A. {anterlormente denominada Laboratorios Aimirall, S.A.) es
responsable ante la Administraclon de la declaraclén - liquidacién v de la presentacion del Impuesto sobre
Socledadas.

Efercicios sujelos a inspeccion fiscal-
La Sociedad y las sociedades integrantes del grupo {iscal del cual es cabecera tienen abiertos a inspeccion los

gjerciclos 2007 al 2009 en relacion al Impuesto sobre Socledades y los afios 2007 a 2009 en relacién al resto de
los impuastos que le son aplicables.
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Con fecha § de febrero da 2007, el grupo consolidado fiscal recibid la comunicacion de Inicie de actuaciones de
comprobacion e investigacion para los gjercicios 2002 a 2004 en cuanto al Impussto sobre Socledades y para
los afios 2003 y 2004 en relaclén af resto de impuestos, solicitande el Grupo la ampllacién de fa citada
inspeccldn a los ejerciclos 2005 y 2006. Durante sl pasado ejercicio 2008 finalizaron fas actuaciones de
comprobacién sin que se derivara un impagto significativo para la Socledad.

Con facha 10 de febrero de 2010, &l grupo consolidado fiscal recibid la comunicacion de Inicio de actuaciones de
comprobaclén e investigaclén para 1os ejercicios 2007 a 2008 en cuanto a todos los impuestos que le son de
aplicaclén a la socledad dominante y las sociedades participadas Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L,
{anterlormente denominada Industrias Farmacéuticas Almiralt Prodesfarma, S.L.) y Ranks Quimica, S.L.

En general, debido a las posibles diferentes Interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales o de las
Inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a varificacion,
pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar an la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Sociedad y de sus Administradores, la
posibliiidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adiclonales a los registrados es
remota.

Saldos mantenidos con la Administraclon Piblica

l.os saldos deudores y acreedores corrlentes con Administraciones Piblicas, a 31 de diciembre de 2009 y 2008,
son los siguientes:

Miles de Huros
2009 2008

Hacienda Piblica dendora por IVA . 504
Hagcienda Pdblica deudora par IS 11.794 .
Hacienda Piiblica deudora por otros conceptos 297 18.171
Total saldos deudores 12.091 18.675
Hacienda Piblica acreedora por cuenta corriente tributaria 28.926 -
Hacienda Piiblica acreedora por TVA extranjero 668 1.234
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas, retenciones 1.746 413
Organismos de la Scguridad social acreedores 871 845
Hacienda Publica acreedora por IS - 11.488
Tasa farmacéutica y otras deudas 5.063 5,064
Total Saldos acreedores 37.274 19,044

£l eplgrafe “Haclenda Pablica por cuenta corrlenta tributaria™ incorpora los saldos pendientes de liquidacién por
parte de la Sociedad en concepto de iImpuesto sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre (a Renta de las Perscnas
Fislcas y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades del grupo de consolidacion fiscal del cual es socledad
dominante Almirall, $.A. {anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.).

El epigrafe “Tasa Farmacéufica y otras deudas” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2000 y 2008 incluye,
principalmente, una provisién correspondiente a la previsién de pagos a realizar en los gjercicios 20110 y 2009,
respectivamente, con respecto a la Ley 29/2008 de 26 de julio, ds garantias y uso racional de los medicamentos
y productos sanitarios (que modifica parcialmente la disposiclon adiclonal novena de la Ley 25/1990, de 20 de
dicilembre, dei Medicamento -tasa farmacéulica- aprobada por la ley 2/2004, de 27 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005). A 31 de diciembre de 2009 y 2008, pese a haberse
realizado los pagos correspondientes de acuerdo a los requerimientos de la Administracién, el pago de la
mencionada tasa ha sido recurrido por la Sociedad.
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Impuestos sobre beneficlos reconocidos

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patimonio neto en los
glerciclos 2000 y 2008 es el sigulente;

Miles de Eures
(Gasto / (Inpteso)
2009 2008
Impuesto sobre sociedades:
= Reconocido en Ia cuenta de resultados (2.061) (21.392)
Tmpuesto sobre sociedades cortiente 6.431 {6.542)
Tmpuesto sobre sociedades diferido (8.492) (14.850)
- Reconocido en el patrimonio nefo (540) | (2.12
| Total _ (2.601) (23.519)

Conclilaclén de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por ! Impuesto sobre beneficios resultante de aplicar e
tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por ¢l cltado impuesto:

Miles de Euros
2009 2008
Resultado antes de impuestos {(actividades continuadas) 178.174 136.623
Diferencias permanentes:
Aumento 3.823 12.892
Disminucion (93.129) (101.274)
Resultado contable ajustado 88.868 48,241
Tipo impositivo 30,0% 30,0%
Impuesto bruto 26.660 14.472
Deducciones: AN
- Aplicadas en las liquidaciones (2.611) (796)
- Activadas pendientes de aplicar (27.878) (35.298) \
Impuesta sobre sociedades pagado cn ¢l extranjero 288 318
Impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores 1.480 (88)
Gasto / (Ingreso) devengado por Impuesto sobre socledades (2.061) (21.392)
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Por su parte, 1a canciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal de los elercicios 2009 y 2008 es la

siguiente:

Miles de Furos
2009 2008

Resultado antes de impuestos (actividades continuadas) 178.174 136,623
Diferencias permanentes:

Aumento 3.823 12,892

Disminucion (93.129) (101.274)
Diferencias temporales

Aumento 4.935 18,373

Disminucion (16.883) (19.318)
Base imponible 76.920 47.296

El aumento de la base por diferencias permanentes tiene su origen, basicamente, en el diferente tratamiento
fiscal de determinadas provislones dotadas y gastos incurrides en dichos ejercicios, La disminucién de la bass
por diferencias permanentes tiene su origen, principaimente, en la distribucién de dividendos por sociedades

dependientes exentos de tributacién {Nota 20).

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamsnte, al deterioro de determinadas partidas de
propiedad industrial (Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de daterminadas provisiones dotadas en el gjercicio y
al diferente tratamiento fiscal dado a la amoitizaclén de elementos del inmovilizado.

La disminuclén por diferenclas temporales obedece, fundamentalmente, al diferente tratamiento fiscal de las
dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio da fusion, a la deducibilidad del fondo de comercio financlero
generada por la compra de Grupo Hermal vy a la reversion de diferencias temporales registradas por provisionss

dotadas en ejercicios anteriores.
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La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en los ejercicics 2008 y 2008 y de los pandientes de deducir
al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los sigulentss:

Miles de Euros
2009 2008
Ejercicio Pendienles Pendientes de
de compensar
Naturaleza generacion | Compensados | compensar | Compensados (*)
Investigacion y Desarrollo 2003 - - 7.541 -
2004 3.548 10,000 4.307
2005 14,332 6.071 - 20.403
2006 - 31.157 - 31,157
2007 - 42.671 - 42,671
2008 - 35.028 - 35,298
2009 - 20,243 - -
17.880 141.170 17.541 133.836
Doble imposicion 2008 - - 318 -
2009 1.484 - - -
1.484 - 318 -
Otras deducciones 2008 - - 478 -
2009 1.127 1.635 - -
1,127 1.635 478 -
Total 20.491 142.805 18337 133.836

(*) El impotte de deducciones por afios y concepto se ha visto modificado como consecuencia de las actuaciones inspectoras,

El plazo temporal para la aplicaclén de las deducciones pendientes de aplicaclon es, basicamente, de 15 afios
desds su generacion, estando sujetas al limite de aplicaclén al 50% de la cuota del impussto.

Astmlsmo, y en relacién a los Incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, la Socledad, a 31 deo
diclembre de 2009 y 2008, se encuentra obligada a la materiallzacién de Inverslones en dicha Comunidad
Autdnoma con los siguientes importes y plazos Iimite:

Milcs de Euros
Ejercicio Inversion
generacién | Comprometida | Realizada | Pendiente [ Limite
2003 2.398 2.398 - 2007
2005 2.492 1.625 867 | 2009
2006 2.742 - 2742 | 2010
Total 7.632 4.023 3.069
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Impusstos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos registrados en ambos ejerciclos son los sigulentes:

Miles de Euros

Q..Q.......OOC.QQ.Q...QQQ..O‘...._.

2009 2008
Diferencias
Diferencias Efecto acumuladasen | Bfecto
acumuladas en las | acumulado las bases acumulado
bases impanibles | en la cyota imponibles | en ka cuota
Actives por Tmpuesios diferidos:
Amortizacidn activos intangibles 31.656 9.497 34.473 10.342
Provisiones 24.035 7.211 24.410 7.323
Valoracién de existencias 1.094 328 2.997 899
Valoracidn a mercado de instrumentos financieros 9.640 2.892 6.838 2.051
Ofros - - 37 11
66.425 19.928 68.755 20.626
Créditos fiscales;
Por deducciones pendientes de compensacion N/A 142.805 N/A 133.836
Total Activos Impuestos diferidos 162.733 154.462
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizacion R.D, 27/84, 2/85, 3/93 35,154 10.546 36,750 11,025
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 7 2 23 7
Amortizacidn de fondos de comercio 22.409 6.723 12.803 3.841
Otros - - 50 15
Pasivos por Impuestos diferidos 57.570 17.2711 49.626 14.888

Los activos por Impuesto diferldo indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de [a Sociedad qus, conforme a la mejor estimaclén sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuacionses de planificaciéon flscal, es probable que dichos activos

sean recuperados.
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19.

Ingiresos v gastos

......Q......‘...Q...OOQQ...Q.....,

Importe neto de ia cifra de negocios

En el cuadro sigulente se detalla &l importe nete de la cifra de negoclos del ejercicio distribuldo por Inea de

nagocio y por drea geografica:

Miles de Euros
2009 2008

Moercado Nacional 538,723 524,802
Exportacion 201,763 175.002
Ingresos procedentes de participaciones cn
empresas det Grupo 95,740 102.735
Total 836.226 802.539
Venta a través de red propia/grapo 671.814 641,919
Venta a través de licenciatarios 64,804 55.603
Ingresos procedentes de participaciones en

empresas del Grupo 95,740 102.735
Otros 3.868 2,282
| Total 836,226 802,539

Otros ingresos

_ Miles de Euros
2009 2008

Colaboracién ¢n Ia promocion de productos 30.158 28,646
Ingresos por acuerdos de co-desarrollo 42.165 81.416
Ingresos por ventas/cesién derechos

comercializacién de productos 1.648 762
Royalties 1,925 1.660
Subvenciones {Nota 12) 1.665 3.375
Grupo (Nota 20) 18.489 17.790
Otros 2.416 2,559
Total 08.460 136.208

Los distintos conceptos detallados en los cualro primeros apartados del cuadro anterior hacen referencla,
bésicamente, a ingresos relacionados con acuerdos de venta/cesldén de derechos de comercializacion de
productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con |o indicado en la Nota 4-k.

Asimismo, durante los sjercicios 2009 y 2008 se han incluide dentro de! eplgrafe "ingresos por acuerdos de co-
desarrollo” 32,1 v 41,1 millones de euros, aproximada y respectivamente, relacionados con la repercusion a un
tercero de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarrollo de determinados productos, previamente
soportados por la Saciedad, conforme a lo descrito en la Nota 4-k, Adicionalmente, durante los gfercicios 2009 y
2008 se han incluido an dicho eplgrafe 9,8 v 9 millones de euros, aproximada y respectivamente, relaclionados
con la Imputacldn lemporal a resultados de los iImportes no reembelsables recibidos inicialmente (Nota 11).
Asimismo, como consecuencla del acuerdo de codasarrollo del Bromuro {Nota 6-a), durante el ejarcicio 2008 se
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ha aleanzaron dos de los hitos parciales descritos en los citado acuerdo, lo cual supuso el reglstro de 22,5
millones de délares (15,3 millanes de euros en el momento de cobro),

Adicionalmente, en el ejerciclo 2008 la Socledad perclbid un importe de 17 millones de euros derivados del
cumplimiento de determinados hitos relacionados con la enajenacion en gjercicios anteriores de determinados
derechos de distribucién de un producto, tal y como se menciona en la Nota 4-k, procediéndose a imputar 16
miliones de euros de dicho importe en la cuenta de resultados de! ejercicio 2008, habiéndose imputado el
Importe restante en la cuenta de resultados del presente eercicio 2009, dado que el importe restante se
encuentra relacionado con la disminucién de los precios de suminlstro de principio activo sobre los acordados

inicialmente con &f tercero,

Aprovislonamlentos

El desglose de aste epigrafe es el sigutente:

Miles de Buros
2009 2008

Compras de materias primasy  ofros

aprovisionamieitos 117.494 96.775
Variacion de existencias de materia prinxa 20.659 29.274
Compras de mercaderias 127.152| 177.616
Variacion provisién existencias 1.261 (4.621)
Trabajos realizados por terceros 47.214|  45.283
Total 313.7801 344.327

La composicion de la partida "Variacion provision existencias”, asi como el movimiento de la provisidn es el

siguiente:
Miles de Euros
Provision existencias
(Nota 10)

Saldo a 1 de enero de 2008 11.964 . : :
Variacién de provisiones: e /

Dotacién 3.595

Aplicacion (8.216) -,
Saldo a 31 de diclembre de 2008 7.343 i
Variaci6n de provisiones:

Dotacion 9.565

Aplicacion (8.304)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 8.604
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Gastos de personal

La compusicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Buros

2009 2008
Sueldos y salarios 54.698 52,796
Seguridad Social a cargo de la empresa 8.823 8.912
Indemnizaciones 2.767 4,039
Otros gastos sociales 6.525 7.144
Total 72.813 72.891

£l nlimero medlo de empieados de la Saciedad, distribuido por categorlas profesionales y por sexos al fin del
sjarciclo, que no difiere significativamente del medio, es el sigulente:

2009 2008
Hombres | Mujeres Total | Hombres | Mujercs Total
Directivos 46 3 49 44 2 46
Mandos 103 36 141 113 3 144
Técnicos 200 279 479 200 288 488
Administrativos 40 87 127 42 94 136
Olros 1 1 2 1 2 3
Total 301 466 798 400 417 817
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Otros gastos de explotacidn

l.a composicién de los otros gastos de explotacidn es ia siguiente:

Milcs de Euros

2009 2008

Arrendamientos y cdnones
Reparaciones y conservacion
Servicios profestonales independicntes
Servicios recibidos del Grupo
Transportes
Primas seguros
Servicios bancarios y similares
Suministros
Ofros servicios
- Telefonia y comunicacion
- Material y desatrollos informaticos
- Dietas y transportes

23474 11617
6.652 6.778
47.586 62.065
161.065| 145.657

3.958 4,073
3.035 3.041

152 143
2.141 1.974

3.489 1.813
14.494 7.894
3.586 3.664

- Otros gastos 59.985 96.277
Otros tributos 297 331
Total 329914 | 345,327

Pérdldas, deterloros y variacion de provisiones por operaclones comerclales-

La composicion del epigrafe “Pérdidas, deterioros y variacion de provislones por operaclones comerclales™ da la
cuenta ds pérdidas y ganancias adjunta, asi como el movimiento de las provisiones por operaclones comerclales

es el siguiente:

Miles de Buros
2009 2008
Variacion provision insolvencias 56 60
Pérdidas de créditos incobrables 3 6
Variacion provisiones no corrientes (Nota 14) 1,138 1.142
Total 1,197 1.208

49




Miles de Euros

Provision por
insolvencias

_(Nota 11)

Saldo a 1 de enero de 2008 788
Variacién de provisioncs

Dotacion 95

Aplicacion (35)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 848
Variacion de provisiones

Dotacién 78

Aplicacion {22)

Traspasos 186
Saldo n 31 de diciembre de 2009 1.090

Deterioro y resultado por enalenaciones del inmovllizado -

El detalle de “Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado” en el gjerciclo es el slgulents:

Miles de Buros

2009 ) 2008
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas
En la enajenacidn o baja de activos intangibles 19.100| (1.905) 2 (30)
En la enajenacion o baja del inmovilizado material 15 @ - (82)
Deterioros de activos intangibles - (3.600 - (3.900)
19.115) (5.507) 2] (4.012)
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado 13.608 (4.010)

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Socledad y un tercero aleanzaron un acuerdo de compromiso de compra-

venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 produclos que ésta mantiene en e! mercado nacional, cuyas
ventas totales de! ejercicio 2008 ascendieron, aproximadamente, a 8 millones de euros. El citado acuerdo
contemplaba su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas condiclones, las cuales se han alcanzado

en el presente sjerciclo.
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Ingresos y gastos financleros

El detalle de "Ingresos/{gastos) financleres™ y "Diferenclas de cambio” en el glerciclo es el siguisnts:

Miles de Euros
2009 2008

Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas
Otros ingresos e intereses asimilados (¥) 1.834 - 4.379 -
Gaslos financieros y asimilados - (15.182) - (23.588)
Diferencias de cambio 7.5331 (7.682) 5.909 | (6.276)
9.367 | (22.864) 10.288 | (29.864)
Resultado flnanciero (13.497) (19.576)

{*) Segfin los estados financieros reexpresados de acucrdo a lo indicado en la Nota 2.

Transacciones en moneda extranjera

Durante los ejercicios 2009 y 2008 la Sociedad ha efectuado las siguientes transaccionss en moneda extranjera:

Importes en moneda
extraujera (miles)
Gastos Ingresos
Moneda 2009 2008 2009 2008
Yenes japoneses 3.271.218 | 3.687.706| 2.840.052| 2.841.033
Délares americanos 47,112 20.222 91.663 42.417
Pesos Mexicanos 606 - 865 -
Coronas danesas 426 373 - -
Libras esterlinas 14,575 7.416 22249 15,112 .
Coronas suecas 3.503 375 - 2 .
Zloty polaco 11,919 6.199 20.100 9.624 i
Francos suizos 168 98 4,020 -
Florines hiingaros 505 - - -
Coronas norucgas - 23 - -
Délares canadienses 3 12 178 | 361

Retribucléh a los audifores

Los honoraries relativos a serviclos de auditorla de cuentas correspondientes a los gjercicios 2009 y 2008
prestados por el auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 279 y 300 miles de euros,
aproximada y respectivamente,

Por otra parte, los honorarios relativos a ofros serviclos profesionales prestados por el auditor principal, asi como

por las entidades vinculadas al mismo ascendieron en los ejercicios 2009 vy 2008 a 78 y 170 miles de suros,
aproximada respectivamente, no incluyéndose importe alguno por asesoramiento fiscal,
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20. Operaciones con partes vinculadas

Saldos y operaclones con empresas del Grupo

Durante los gjercicios 2009 y 2008 la Socledad ha realizado las slgulentes transacciones con partes vinculadas,
manteniéndose al 31 de dlclembre de 2009 2008 los saldos a continuacién detallados:

Transacciones-
B Miles de Buros
Gastos 2009 2008
Campras 70.676 136.112
Servicios recibidos 165,712 149,119
(astos financieros 1,427 4,396
Total 237.815 289.627
Miles de Buros
Ingresos 2009 2008 |
Ventas 144.472 118.825
Otros ingresos de gestidn 18,489 17.790
Ingresos financieros y dividendos 95,740 102.735
Total 258,701 239.350)

1 os gastos por compras y serviclos recibldos por la Socledad corresponden, basicamente, a los contratos de
suministro que mantiene con sus sociedades dependientes, asf como los gastos de comerclalizaclén de
producto de las socledades dependlentes exiranjeras con red de ventas propla.

Los ingresos por ventas corresponden, basicamente, al suministro de producto a socledades dependientes
extranjeras, asl como a la prestacion de servicios de caracter administrative y de apoyo a la gestién a sus
sociedades dependientes.

Asimismao, los ingresos y gastos financieros corresponden a los saldos qua mantlene la Socledad en las cuentas
de tesorerla centralizada con las que opera el Grupo del cual es cabecera la Sociedad y que devengan un tipo
de interés de mercado.

Los dividendos recibidos en el gjercicio 2009 corresponden al reparto que hicieron las seciedades participadas
Almirall AG, Ranke Quimlca, S.L., Almirall Prodesfarma, B.V., Industrias Farmacéuticas Almirall, S.l..
(anteriormente denominada Industrias Farmacéuticas Aimirall-Prodesfarma, S.L.} y Almirall Sofotec, GmbH. Por
su parte, los dividendos reclbidos en el ejerciclo 2008 correspondfan al repario que hicieron las socledades
partlclpadas Almirall AG, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Sofotec, GmbH.
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Saldos deudores-
Miles de Euros
| 2009 2008
Empresas del Grupo Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras

Almirall N.V, 1.561 - 1.815 -
Almirall-Produtos Farmac€uticos, Lda, 915 - 879 -
Almirall, S.A, de C.V. 179 - 49 -
Almirall SpA 5314 1.894 4.300 13,396
Almirall 5 A,S, 7.582 - 7.011 -
Almirall, AG 12.801 - 3.545 -
Almirall Sp. z 0.0 4 - 27 -
Almirall Sofotec GmbH 36 - 17 -
Almirall Limited 4,440 - 4.247 -
Almirall Hermal GmbH 3.108 - 2.834 13.685
Total 35,940 1.894 24.724 2’7.085

Saldos acreedores-

Miles de Euros
2009 2008
Empresas del Grupo Comerciales | Financicras | Comerciales | Financieras
J.aboratorios Miralfarma, S.L. - 2,652 - 2,594
Laboraterio Omega Farmacéutica, 8.1, - 2.753 - 2.565
Tabaratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - 1,974 - 2.071
Laboratorios Almofarma, S.L. - 1.531 - 1.432
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 2,430 - 2296 |
Alprofarma, S.L. - 136 - 126"
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 1,650 - 1,558
Laboratorios Berenguer-Infale, 8.L. - 1.635 - 1514
Pantofarma, S.L. - 1.701 - 1,563
Industrias Farmacéuticas Almirall, 8.1, - 8.751 - 5455
Ranke Quimica, 8.1.. - 5.383 - 69,530
Almitall NV, 870 4915 1.205 3.701
Trinol Farma, S.A - - - 8.253
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 1.072 1.004 575 1,618
Almirall, S.A. de C.V. 50 8.999 - 6.386
Almirall, B.V. 12 3.800 55 3.800
Almirall GmbH 5.486 - 4,606
Almirall SpA 3.825 - 4.550 -
Almirall §.A.8. 5.037 8.292 4,840 5.938
Almirall, AG 74 25.812 - 24,000
Almirall Sp, z 0.0 619 - - -
Almirall Sofotec GmibII 3463 7.243 2,736 6.755
Almirall Limited 367 349 - -
Almiral! Hermal GmblT 5.534 6.952 2.986 =
Total 20,927 103.448 16.947 155,761
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Estructura financiera-

Tal como se menclana en la Nota 1, la Sociedad es la cabecera del Grupo Almirall. Las socdledades Integrantes
dal Grupo se desglosan en el Anexo a las presentes cuentas anuales,

De acuerdo con la legislacion vigente, la Socledad, como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadaments cuentas consolidadas. La Sociedad, de acuerda a lo previsto
en la Disposicion final undécelma de la Ley 62/2003 de 30 de diclembrs, de medidas fiscales, administrativas y de
orden Social, ha optado por fa formulaclén de las citadas cuentas anuales consolldadas de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), De acuerdo con
el contenldo de dichas cuentas anuales consclidadas preparadas conforme a NIIF-UE, &l volumen total de
Patrimonio neto asciende a 751 millones de euros, el resuftado consolidado del gjercicio asciende a 151 millones
da euros y el volumen total de activos y de ventas asclenden a 1.483 millones de euros y 925 millones de euros,
respectivamente.

Saldos y operacionss con otras partes vinculadas-

Durante el gjerciclo 2009 y 2008 la Sociedad ha realizado las siguientes transacclones con partes vinculadas,
manteniéndose al 31 de diclembre de 2009 y 2008 los saldos a continuacién detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Sociedad Parte vinculada Coneepto Aflo Inpresos/(Gastos) | Deudar/{Acreedor
1 y -
Almirall S.A, | Walton, S.L. Arrendamientos gggé gg;g; -
Almirall 8.A, | Picking Pack, S.L. | Productos de oficina gggg gg - G3)

La sede central de! Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se encuentra arrendada a la socledad Walton, S.L.,
finalizando dicho contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de renovacién a la finalizacion dei
mismo.

21. Retribuciones al Copselo de Admiplstracién y a los Directlivos

La Sociedad ha incluido en la determinacion de los miembros Directivos a efectos de las cuentas anuales, a los
integrantes del Comité de Direccldn que no forman parte del Consejo de Administracion.

El Importe devengado durante los ejercicios 2009 y 2008 por los Directivos, no integrantes de! Conseje de
Administracion de la Socledad, por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especle, indemnizaciones, planes de incentive y aportacidn a la seguridad social) ha ascendido
a 1.188 y 1.372 miles de euros, aproximada y respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de penslones contraidos con los Directivos al 31 de diclembre de 2009
y 2008.

El importe devengado durante los ejercicios 2009 y 2008 por los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion por todos los conceptas refributivos (sueldos, gratificaclones, dietas, retribuciones en especie,
sequros de vida, indemnizaclonas, planes de Incentivo y aportacidn a la seguridad social) ha ascendido a 3.610
y 3.893 miles de euros, aproximada Yy respectivamente,
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La retribucldn devengada, satisfecha y no salisfecha, por la Sociedad Dominante durante el gjercicio 2009, tanto
por los Directivos de la Sociedad como por & Consgjo de Administracién de la Socledad Dominante, en
concepto de planes plurianuales de incentivo y fidelizacion vencidos sn 2009 y Plan SEUS (véase Nota 4-t) ha
ascendido a 2.919 mlles de euros, aproximadamente.

No existen otros compromisos en materia de penslones o seguros de vida contraldos con los actuales y
anteriores componentes del Consejo de Adminisiracién ds [a Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2009 y
2008.

22. Otra informaclén referente al Conse|o de Administracion

En relacidn con la informacién requerida por ¢! artfculo 127 ter, 4 de la Ley de Socledades Andnimas, durants
los ejerciclos 2009 y 2008, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, S.A.
{anteriormente denominada Laboratorios Aimirall, 8.A.) no han mantenido participaciones directas o Indirectas
en socledades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el obleto soclal
de la Sociedad Dominante distintas de las participaciones Indlrectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo
Ballart, Antonto Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu en el resto de socledades de Grupo Almirall coma
consecuencla ds su condicldn de acclonistas de la Sociedad.
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Asimismo, los mlembros actuales vy anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, S.A. (anteriormente
denominada Laboratorios Almirall, $.A.) han realizado las siguientes actividades, por cuenta propla o ajena, en
socledades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad:

Consejero Tipo de régimen Sociedad Cargo

Jorge Gallardo | Cuenta propia Almirall SA (Chile) Administrador

Ballart Cuenta ajena a ftravés dc Almirall, S.A. | Laboratorios Miralfarma, S.L. Administrador
(anteriormente  denominada  Laboraiorios
Almirall, §.A)
Cuenta ajena a través dc Almirall, S.A. | Laboratorio Omega Farmacéutica, SL. | Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratarios
Almirall, S.A.)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Laboratorios Teenobio, S.A. Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios
Almirall, S A) B
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Laboratorios Almafarma, S.1. Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios
Almirall, 8.A.)
Cuenla ajena a través de Almirall, S.A. | Laboratorie Temis Farma, S.L. Administrador
(anterformente  denominada  Taboratorios
Almiral], $.A)
Cuenta ajena a través de Almirall, §A. | Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Administrador
(antericrmente  denominada  Laboratorios
Almnirall, S.A)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Alprofarma, S.L. Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios
Almirall, 8.A.)
Cuenta ajena a través dc Almirall, S.A. | Pantofarma, S.L. Administrador
(anteriormente denominada  Laboratorios
Almirall, S.A.)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, | Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios | S.L.
Almirall, §.A.) _
Cucnta ajena a través de Almirall, S.A. | Industrias Farmacéuticas Almirall, 8.1. | Administrador
(anleriormente  denominada  Laboratorios | (antes Industrias Farmacéuticas
Almirall, 8.A) Almirall-Prodesfarma, S.L.)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Ranke Quimica, S.L. Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios
| Almirall, §.A.)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Almirall Europa, S.A. Administrador
(anterformente  denominada  Laboratorios
Almirall, 8.A.)
Cuenta ajena a través de Almirall, S.A. | Trinol Farma, S.A. (disuclta) Administrador
(anteriormente  denominada  Laboratorios
Almirall, 8.A.)
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S.L.

_Conscjero Tipo de régimen Sociedad Cargo
Luciano Conde | Cuenta propia Laboratorios Miralfarma, S,L. Administrador
Conde Cuenta propia Laboratorio Omega Farmacéutica, S8.L. | Administrador

Cuenta propia Laboratorios Tecnobio, 8.A. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Almofarma, 8.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorio Temis Farma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Administrador
Cuenta propia Alprofarma, S.L. Administrador
| Cuenta propia Pantofarma, 3.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Farmacduticos Romofarm, | Administrador

Cuenta propia

Industrias Farmacéuticas Almirall, S8.L.
(antes  Industrias  Farmacéuticas
Almirall-Prodesfarma, 8.1..)

Administrador

Cuenta propia Ranke Quimica, S.L. Administrador
Cuenta propia Almirall Buropa, 8.A, Administrador
Cuenta propia Irinol Farma, S.A. (disuclia) Administrador
Cuenta propia Almirall Hermal GmbH (Alemania) Administrador
Cuenta propia Almirall GmbH (Austria) Administrador
Cuenia propia Almirall NV (Bélgica) Administrador
Cuenta propia Almirall 8. A, (Chile) Administrador
Cuenta propia Almirall, SAS (Francia} Presidente
Cuenta propia Alnirall Production SAS (Francia) Presidente
Cuenla propia Almirall B,V, (Holanda) Administrador
Cuenta propia Almirall, 8.p.A. (Italia) Administrador
Cuenta propia Almirall, 8.A, de C.V, (México) Administrador
Cuenta propia Almirall de México, S.A. de C.V. | Administrador
{México)
Cucnta propia Almirall sp. z 0.0. (Polotiia) Administrador
Cuenta propia Almirall - Produtos Farmac@uticos I.da. | Administrador
(Portugal)
Cuenta propia Almirall  Maketing  Farmacéutico, | Administrador
Unipessoal Lda. (Portugal)
Cuenta propia Almirall Limited (UK) Administrador
Cuenta propia Almirall, Inc (USA) Presidente
Cuenta propia Almirall International B. V. (Holanda) Administrador
N .
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Consejero Tipo de régimen Sociedad Carpo
Eduardo Sunchiz | Cucnia propia Laboratorios Miralfarma, S.L. Administrador
Yrazu Cuenta propia Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. | Adninistrador
Cuenta propia Laboratarios Tecnobio, S.A. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Almofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorio Temis Farma, S.L. Administrador
Cucnta propia Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Administrador
Cuenta propia Alprofarma, 8.1, Administrador
Cuenta propia Pantofarma, S.L. Adlministrador
Cuenta propia Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, | Administrador
3.1
Cuenta propia Industrias Farmacéuticas Almirall, ... | Administrador
{antes Industrias Farmacéuticas
Almirall-Prodesfarma, S.L.)
| Cuenta propia Ranke Qufmica, 8.L. Administrador
Cuenta propia Almirall Buropa, S.A. Administrador
Cuenta propia Irinol Farma, S.A. (disuclta) Administrador |
Almirall Hermal GmbH (Alemania) Administrador

Cuenta propia

Cuenta propia

Almirall Sofotec GmbH (Alemania)

Administrador

Cuenta propia

Almirall GmbH (Austria)

Administrador

Cuenta propia - Almirall NV (Bélgica) Administrador
Cuenta propia Almirall B.V. (Holanda) Administrador
Cuenta propia Almirall sp. z 0.0. (Polonia) Administrador
Cuenta propia Almirall - Produtos Farmacéuticos Lda, | Administrador
(Portugal)
Cuenta propia Almirall Marketing  FarmacCulico, | Administrador
Unipessoal Lda, (Portugal)
Cuenta propia Almirall AG (Suiza) Administrador
Cuenta propia Almirall Tnternational B.V. (Holanda) Administrador
Cuenta propia Almirall-Prodesfarma B.V. (Holanda) Administrador
Per-Olof Cuenta propia Almirall Sofotec GmbH (Alemania) Administrador
Andersson |

En este sentido, los miembros actuales y antariores del Consejo de Administracion sobre los gue no se ha
detallado informacidén en este apartado han efectuado comunlcaclones negativas a la Socledad sobre los

aspectos detallados anteriormente.

Por Ultimo, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion vy los Direclivos durante los ejercicios \

2009 y 2008 han sido varones.

23. Informaclén sobre medio amblante

%,

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medloamblentales con el objeto de cumplir con la

leglslacton vigente al respacto.

El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para fa proteccidn del medioambiente
(limitacion de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2009 y de
2008 de 1 y 1,6 millones de euros, respactiva y aproximadamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2009 y 2008 incluye gastos relacionados con la proteccidn dal
medicamblente por importes respectivos de 992 y 404 miles de euros.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente todas 1as
posibles necesldades, por lo que no existen rlesgos o contingenclas de naturaleza medioambiental. Asimismo,
no se han recibido subvenciones o Ingreses relacionados con estas actividades.

24. Exposicidén al rissge

Riesgo de fipo do interés

Con el objetivo de ellminar 1as incettidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de interés sobre la
financiacién bancaria del Grupo, la Sociedad ha realizado determinadas operaciones de cobertura. La politica
empleada busca minimizar el riasgo mediante el intercamblo del tipo de interés variable (referenciado al suribor)
de dicha financiacion por un fipo fijo (Interest Rate Swap) o por un fipo variable dentro de un range (Collars).

La cobertura se ha efectuado sobre la parte de la deuda financlera Instrumentada en forma de préstamo siendo
un 60% medlante Interest Rate Swap y un 40% por medio de collars.

El periodo maximo de cobertura &s de 4 afios y &l porcentaje cubierto al clerre del ejerciclo 2009 sobre la deuda
financiera total con entidades de crédito es de un 100%.

Riesgo de tipo de cambio

La Sodedad y el Grupo de sociedades del cual es cabecera estan expuestos al riesgo del tipo de cambio en
determinadas operaciones derivadas de su actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en délares
por los ingresos correspondientes a mllestones y por ventas de productc acabado, pagos en délares por
ensayos clinicos, coempras de materias primas y pagos de royalties en yenes, asl como los cobros y pagos
realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 10,43% aproximadamente del Importe neto de ia clfra de
negocios y olros ingresos y en el caso de los pagos un 12,98% aproximadamente de los aprovisionamientos vy
otros gastos de explotacion.

La politica de la Sociedad se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones medlante derivados de tipe de
camblo.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 9 de la Memoria,

Rlasgo de liquidez

La Sociedad dstermina las necesidades de tesorerfa utllizando dos herramientas fundamentales de prevision
que varian en cuanto a su horizonte temporal,

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tescrerfa a un afio que se fundamenta en los
estados financieros previsionales para el afio en curso.

Por otro tado, se configura un presupuesto de tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se actuafiza
diariamente en funcién de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos cursados.

Los excedentes de tesorerla se invierten por regla general en activos financieros a muy corto plazo (como
méaximo a 1 mas) o se utilizan para rebajar los tramos de financiacidn bancaria que corresponden a lineas de
crédito.

La Sociedad realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y valores

negociables, ast como la contratacion de facilidades crediticlas comprometidas por importe suficlente para
saportar las necesidades previstas.
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Por dltimo, la planificacién y gestién de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan Estratégico del
Grupo que abarca un horizonte temporal de ¢inco afios.

Rlesgo de crédito

La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un andlisis individual de [as partidas que conforman las
cuentas a cobrar. Como medidas de caracter preventive, se eslablecen limites de crédito para las ventas
realizadas a mayoristas, farmacias y licenciatarios Jocales. Con respecto a la venta hospitalaria, dado su
reducide peso, se realiza directamente la gestion de cobro a posteriori, una vez vencida la deuda.

l.as cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas lodas las perlinentes gestlones de cobro, se
provisionan al 100%. El importe de la dotacidn correspondients a los ejercicios 2009 y 2008 es de 78 y 95 miles
de euros, aproximada y respectivamente.

En relacidn al deterioro de los activos financieros por crédito, la Socledad Invierte principalimente en
instrumentos de tipo variable {pagarés) a muy corto plazo en entidades de elevado rating crediticio, con el fin de
minimizar cualquier riesgo de crédito,

La Socledad no tiene rfesgo de crédito significativo, reallzéndose tanto las colocaclones de tesoreria como la
contratacion de derivados con entldades financieras de ¢levada solvencia,

Riesgo de capital

La Socledad gestlona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de las socledades del Grupo
del cual es cabecera y, al mismo tiempo, para maximizar la rentabilidad de sus acclonlstas mediante el Sptimo
equilibrio entre deuda y patrimenio neto,

La Sociedad revisa periédicamente la estruciura de capital en funcién de un plan estratégico a cinco afios que
marca las directrices en cuanfo a necesidades de inversion y financiacién
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1. Resumen del afio. Hitos principales

El afto 2009 ha sido un gran afio para el Grupo Almirall (del cual la Sociedad es la
cabecera) en el que se han producido hechos relevantes que han seguido reforzando
las grandes lineas estratégicas por las que se rige el Grupo: internacionalizacion,
liderazgo en el mercado espafiol y apostar por la 1+D.

La internacionalizacion del Grupo se ha consolidado con el incremento de [as ventas
internacionales en un 5,6% representando éstas un 42% de la facturacion total del
mismo.

El liderazgo en el mercado espafiol se ha mantenido mediante el mantenimiento de la
cuota de mercado y de la cifra de facturacion con respecto ef afio anterior, a pesar de
las dificultades del entorno.

En cuanto a la [+D, se ha seguido avanzando en el desarrollo del “pipeline” del Grupo,
destacando el correspondiente a Bromuro de Aclidinio, con las positivas noticias
relacionadas con los primeros estudios de Fase I del BID (dos veces al dia) y los
estudios de Fase Il comparando el BID con el tiotropium y el placebo. Cabe destacar
las excelentes perspeciivas del Beta-Agonista (LABA), del producto SATIVEX asi
como los resultados de Fase Il de linaclotida.

Asimismo el Grupc ha continuado sentando las bases de su futuro crecimiento
mediante:

» Los proyectos de desarrollo corporativo, como lo ha sido el correspondiente a
la licencia de! LABA a Forest para el mercado americano, asi como la licencia
de la silodosina para Espafia y de la linaclotida, un producto “first in class”, para
Europa.

= La desinversion en activos no estratégicos (venta de 13 productos en Esparia).

El “Importe neto de la cifra de negocios” se ha visto incrementado con respecto al
ejercicio anterior vinculado principalmente a las exportaciones. La partida “Otros
ingresos” se ve reducida debido al cumplimiento de determinados hitos en el 2008 que
no se han producido en el 2009, asi como la reduccion de ingresos de co-desarrollo de
[+D vineulada principalmente al grado de avance del Bromuro de Aclidinio.

En el apartado de gastos, se refleja una disminucion del gasto en I1+D como
consecuencia del estado actual de los proyectos en curso dentro del Grupo.

El resultado de explotacidn mejora significativamente como consecuencia de la
contencidn en el gasto y la desinversion de 13 productos no estratégicos.

Los resultados financieros mejoran con respecto al ejercicio anterior debido,
principalmente, a la reduccion de la deuda lo que ha conllevado una menor carga
financiera.

En cuanto a la situacion financiera, la Sociedad muestra un balance saneado habiendo
cancelado alrededor de 55 millones de deuda financiera durante el ejercicio.

En resumen, durante 2009 la Sociedad ha sido consistente con las previsiones y
objetivos estratégicos. Fruto de ello, junto con el continuo compromiso en la mejora de
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la gestidn de [a cuenta de resultados, se ha producido una mejora de los margenes asf
como de la situacion financiera.

2. Gestién de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros que le permitan cubrir parcialmente la
exposicion al riesgo financiero, en relacion tanto al tipo de interés como al tipe de
cambio,

Riasgo de Tipo de Interés

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los
tipos de interés sobre la financiacidn bancaria del Grupo, la Sociedad realizd
determinadas operaciones de cobertura. La politica empleada busca minimizar el
riesgo mediante el intercambio del tipo de interés variable (referenciado al euribor) de
dicha financiacion por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un tipo variable dentro de
un rango (Collars).

La cobertura se efectud sobre la parte de [a deuda financiera instrumentado en forma
de préstamo siendo un 64,34% mediante Interest Rate Swap y un 35,66% por medio
de collars.

El precio maximo de cobertura es de 3 afos y el porcentaje cubierto al cierre del
gjercicio 2009 sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es del 100%.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones
derivadas de su actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en délares
por los ingresos correspondientes a milestones y por ventas de producto acabado,
pagos en délares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de
royalties en yenes, asi como los cobros y pagos realizados por las filiales de Méjico y
Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 10,43% aprox. Del impotte neto de
la cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos un 12,98% aprox. de
los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La Sociedad analiza trimestraimente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi
como evolucion y tendencia de las mismas. Durante el afio 2009 se han efectuado
puntualimente seguros de cambio.

El Grupo tiene una exposicidn al riesgo de precio, al estar el precio de venta al publico
de sus medicamentos regulado y sujeto a las medidas que adopte el Ministerio de
Sanidad.

Por otra parte, los riesgos de crédito, liquidez y de flujo de efectivo estan muy
mitigados desde la calidad de sus activos financieros, su capacidad de generacion de
cash-flow y la solvencia de las entidades financieras con las que opera.
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3. Personal

La plantilla media de Almirall, S.A. fue de 798 personas durante el ejercicic 2009.

4. Facfores de riesgo

1) Aparicidn de genéricos de productos comercializados en mercados relevantes, por
efecto de regulacion adicional o expiracion de patentes.

2) Reduccion de precios u ofras medidas que afecten a los margenes comerciales por
efecto de nuevas medidas en el contexto del control del gasto sanitario,

3) Reforma del sistema impositivo que limite los incentivos fiscales a la Investigacion y
Desarrollo.

4) Retrasos/cancelaciongs de proyectos de [+D relevantes para la sociedad y el
Grupo del cual es cabecera.

5. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ostenta la titularidad de acciones propias.

6. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes.

7. Informe de Gobjerno Corporativo

El Informe de Gobierno Corporativo se adjunta en anexo | del presente documento.
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8. Estructura de capital, Participaciones significativas

A 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esta representado por
166.096.610 acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A. tanto
directa como indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento
la Sociedad y de acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2008, son los
siguientes:

Nombre o denominacion social del fitutar % Participacion en
directo de |a participacion N? acciones Grupo Almirall

Grupo Plafin, S.A. T 76.186.338 45,868%

Todasa, SA. 41.673.973 25,090%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales o
superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la
Sociedad.

9. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Existen 3 pactos parasociales en la Sociedad, tados ellos debidamente comunicados a
la CNMV y cuyo texto integro es consultable a través de la web www.almirall.com:

Pacto entre accionistas de Almirall, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, y las comparilas Todasa, S.A.U. y Grupo Plafin,
S.A.U. en que se regulan, entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicion
preferente y de opcidén de compra y venta en relacion con las acciones de Almirall,
S.A.

Pacto entre accionistas de Inmobiliatia Braviol, 5.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, Dofia Margaret Littleton, y las compaiiias
Inmobiliaria Braviol, S.A., Danimar 1990, S.L., y Todasa, S.A.U. en que se regulan,
entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicion preferente y de opcién de
compra y venta en relacion con las participaciones y acciones de las citadas
compaiiias.

Acuerdo entre . Jorge vy D. Antenio Gallardo Ballart

Regula la actuacidn concertada de sus firmantes en Almirall, S.A. y el gjercicio de los
derechos de voto inherentes a su participacion indirecta en la Sociedad a través de la
sociedad Grupo Plafin, S.A.U., por un lado, y Todasa, S.A.U., de otro.

R e R
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No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de la
Sociedad, y tampoco existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de
voto.

10. Organos_de Administracién, Consejo

Nombramiento de consejeros

Los consejeros son designados (i) a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, en el caso de consejeros independientes, y (ii) previo informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones en el caso de los restantes consejeros,
por la Junta General o0 por el Consejo de Administracién de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andhimas.

En el momento de nombramiento de un nuevo consejerc, el mismo debe seguir el
programa de orientacidbn para nuevos consejeros establecido por la Sociedad
Dominante, con el fin de que pueda adquirir un conocimiento rapido y suficiente de la
Sociedad Dominante, asi como de sus reglas de gobierno corporativo.

En cuanto a la designacién de consejeros externos, el Consejo de Administracién
procura que la eleccidn de candidatos recaiga sobre personas de reconocida
solvencia, competencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relacién con
aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente previstos en el
articulo 6 del Reglamento del Consejo.

Los consejeros afectados por propuestas de nombramiento se abstendran de
intervenir en las deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros ejercen su cargo durante el plazo establecido al efecto por la Junta
General, que debera ser igual para todos ellos y no podra exceder de seis afios, ai
término de los cuales podran ser reelegidos una 0 més veces por periodos de jgual
duracion maxima.

Sustitucion de gonsejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados y cuando lo decida fa Junta General en uso de las atribuciones que
tiene conferidas legal o estatutariamente. En cualquier caso el nombramiento de los
administradores caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la
junta que deba resolver sobre la aprobacién de cuentas del gjercicio anterior.

El Consejo de Administracion Gnicamente podra proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando ¢oncurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de
consejero independiente que se establezga en las recomendaciones de buen
gobierno corporativo aplicable en cada momento.

_ iwﬂg&;ﬁ}&%ﬁ@%@@
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Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

El Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad Dominante tiene delegadas a su
favor todas las facultades del Consejo salvo las indelegables.

Asimismo el consejero Don Eduardo Javier Sanchiz Yrazu tiene conferidos poderes en
virtud de (i) escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador
Carballo Casado en fecha 11.05,04, ratificada y ampliada en virtud de escritura
autorizada por el mismo Notario en fecha 30.06.04, (i} escritura de poder autorizada
por el mismo Notaric en fecha 30.08.04 y (iii) escritura de poder autorizada por el
mismo Notario en fecha 25.11.09 y ampliada en virtud de escritura autorizada por el
mismo Notario en la misma fecha.

Asimismo el consejero Don Luciano Conde Conde tiene conferidos poderes en virtud
de (i) escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 10.03.99, ratificada y ampliada en virtud de escritura autorizada por
el mismo Notario en fecha 30.06.04 vy (ii) escritura de poder autorizada por €l mismo
Notario en fecha 25.11.09 y ampliada en virtud de escritura autorizada por el mismo
Notario en [a misma fecha.

Asimismo el consejero Don Per Olof Andersson tiene conferidos poderes en virtud de
(i) escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 12.01.08 y (ii) escritura de poder autorizada por el mismo Notario en
fecha 25.11.09.

Se hace constar asimismo que en la Junta General celebrada el 13 de abril de 2007,
los accionistas acordaron por unanimidad, en los términos que se recogen en tales
acuerdos y que agui sucintamente se resumen:

1. Facuitar al Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1563.1.b), de la Ley de Sociedades Anbdnimas, para, sin
previa consulta a la Junta General, aumentar ¢l capital social hasta la mitad del
capital de la Sociedad Dominante a esa fecha, teniendo en cuenta para ello los
aumentos de capital que se pudieran haber llevado a cabo en virtud de los
acuerdos Quinto y Decimotercero de esa misma Junta. Esta facultad ta podran
ejercitar con anterioridad a que se cumplan cinco afios desde la fecha del acuerdo,
en una o varias veces y en la oportunidad, cuantia y condiciones que en cada caso
libremente decida.

2. Delegar en el Consejo de Administracién la facultad de emitir obligaciones, bonos y\

demas valores de renta fija de analoga naturaleza, tanto simples como canjeables
por acciones de la Sociedad Dominante, de cualquier otra sociedad, pertenezca o
no a su Grupo, ylo convertibles en acciones de la Sociedad Dominante. La
presente delegacion también podra ser utilizada para emitir pagarés,
participaciones preferentes (en caso de que resulte legalmente admisible) y
warrants (opcicnes para suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones vigjas
de la Sociedad Dominante). La emisidon de los valores objeto de la delegacion
podra efectuarse en una ¢ en varias veces en el plazo de 5 afios desde la fecha
del presente acuerdo y por un importe maximo total de cien millones de euros.

3. Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante para que pueda
proceder a ia adquisicidn derivativa de acciones propias en los términos que a
continuacién se indican:
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a). La adquisicidn podra realizarse a titulo de compraventa, permuta o dacion en
pago, en una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a
las que ya posea la Sociedad Dominante, no excedan del 5 por 100 del capital
social.

b). El precio o contravalor oscilara entre un minimo equivalente a su valor nominal
y un maximo equivalente al precio de clerre de las acciones de la Sociedad
Dominante en el Mercado Continuo en el momento de la adquisicion. No
obstante lo anterior, para el caso de adquisiciones de acciones que puedan
acordarse con anterioridad a la admisidon a negociacion de las acciones vy, en
particular, para la adquisicion de acciones propias en el marco de la
implementacién de un eventual tramo de empleados, el precio maximo sera el
gue se determine para el tramo minorista de la Oferta.

c). El plazo de vigencia de la autorizacion sera de 18 meses a partir del dia
siguiente al del acuerdo.

Asimismo se otorgaba expresa autorizacién para la adquisicion de acciones de la
Sociedad Dominante por parte de cualquiera de las sociedades dominadas en los
mismos términos resultantes del presente acuerdo.

Las acciones gue se adquieran como consecuencia de la citada autorizacion
podrén destinarse tanto a su enajenacion o amortizacion como a [a aplicacién de
los sistemas retributivos contemplados en el parrafo {ercero del apartado 1 del
artculo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas.

4. Delegar en los mas amplios términos al Consejo de Administracién, con facultades

de sustitucion en cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean precisas
para interpretar, ejecutar y llevar a pleno efecto los acuerdos adoptados en la
citada Junta General, facultad de sustitucion de la que se hizo uso por el Consejo a
favor del Presidente y Consejero Delegado Don Jorge Gallardo Ballart y a favor del
Vicepresidente Primero Don Antonio Gallardo Ballart mediante sendos acuerdos
adoptados en sesiones de fecha 13 de abrl y 11 de mayo de 2007
respectivaments,

11._Acuerdos significativos

No constan acuerdos significativos, tanto en lo relativo a cambios de control de la
Sociedad Dominante como entre la Sociedad Dominante y sus cargos de ™\
Administracién y Direccién o Empleados en relacién a indemnizaciones por dimisién,
despido u OPAs.

N,
O




-

o -
@Almlrall

El presente Informe de Gestién de Almirall, S.A. consta de once folios de papal comun
numerados correlativamente del 1 al 10.

Barcelona, 24 de febrero de 2010

Fdo. D. Jorge Gallardo Ballart Fdo. D. Antonio Gallardo Baliart
Fdo. D. Daniel Bravo Andreu Fdo. D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu
Fdo. D. Luciano Conde Conde Fdo. D. Per-Olof Andersson
Fdo. D. Paul Brons Fdo. Sir Tom McKillop “\
, - i qg
\

Fdo. D. Juan Arena
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Almirall, S.A.

(anteriormente denominada
Laboratorios Almirall, S.A.) y
Sociedades Dependientes
(Grupo Almirall)

Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2009 e
Informe de Gestion Consolidado,
junto con el Informe de Auditoria



Deloitte.

Avda. Diagonal, £54
08034 Barcelona
Espafia

Tel.. 134 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.daloitte.es

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.):

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Almirall, S.A, (anteriormente denominada

Laboratorios Almirall, S.A., la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas 'y
ganancias consolidada, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y
de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho
gjercicio, detallandose en la Nota 2-b) de la memoria consolidada adjunta las diferencias existentes.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con
fecha 27 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2008, en el que expresamos una opinién favorable.

. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Almirall, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, $.A.) y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas
en la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.

Deotte 51 inicnta en e Registro Mareantil de Madnd, Lomo 13 650, secadn 84, 7o 188, noja M 54414, 1mscr.ocidn 962, © 1 F 79104460
Dorm’cho social. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, lorre Picasae, 2020, Madrid ’ o

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsy



4, El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidén consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Almirall, S.A. (anteriormente denominada
Laboratorios Almirall, S.A.) y sociedades dependientes.
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ALMIRALL, S.A. (anteriormente denominada Laboratorios ALMIRALL, 5.A.)
y Sociedades Dapendlentes (GRUPO ALMIRALL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Miles de Euras)

Ejﬁrclclo Elerciclo
Nota 2002 2008

Importe neta de la cifra e negocios 19 925.486 902,827
Cansumo de materales 19 {289.005) {280,079)
Margen Bruto 6§36.480 622.748
COlros jngresos 19 107.827 163,143
Gastos de personal 19 {230.433) (243.598)
Amortizaclones 7,8y9 (64.824) (63.318)
Variaclon neta de provisiones 19 (1.834) 4.674
Otros gastos do explotacién 19 (268.099) (307817}
Ingresos / (Pérdidas) netos por venta de Inmovilizada 14 17,429 840
Costes de reestructuracién i3 (8.534) -
Otros beneficlos f {Pérdidas) de gestién corriente 1.956 a72
Pérdldas por deterioro dal Inmovilizado materlal, activos intangibles y fondo de comerclo & (1.025) {6.100)
Ingresos / {Pérdidas) por valaraclén ds Instrumentos financleros 15 {391) 1.597
Ingresos financlaros 19 2943 6.752
Gastos financleros 19 (i8.764) (26.105)
Diterencias da camblo nelas 19 67 (368
Resullado antes de Impuestos pracedente de las actividades continuvadas 171.480 144,722
[mpuesto sobre beneficios 20 {19.996) (8.585)
Rasullado nato dal glerciclo atribulde a la Socledad Dominante 151.494 136137
Beneficlo por Acclon (Euros) ; 22

A) Baslco 0,91 0,82

B) Dlluido 0,91 0,82

Las Notas 1 a 28 descritas an la Memorla consolidada y el Anexao forman parte integrante de las cuantas de pérdidas y genanclas consolidadas de
los ejercleios anuales terminados ol 31 de diclembre de 2009 y 2008,



ALMIRALL, S.A. (anteriorments denominada Laboratorios ALMIRALL, S.A))
y Sociedades Dapendientes (GRUPO ALMIRALL)

ESTADOS CONSOLIPADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Miles de Euros)

Notas de la Ejerciclo Ejercicio
Memorla 2009 2008
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 151.484 136.137
Ingresos v gastos imputados directamente al patrimonlo nato:
Por operaciones coberiura de flujos de efectivo 15 (1.801) (7.083)
Obligaciones de prestacion por retiro 18 (80) 4.917
Efecto Imposltivo 564 644
Total ingresos y gastos imputados directamente en sl patrimonio neto (H) {1.317) (1.502)
Transferencias a la cuenta da pérdidas v ganancias:
Par valoracién de activos financleros 10 {184) @71)
Efecto impositive 55 291
Total transferencias a la cusnta de pérdidas y gananclas (11} {129) {680)
Total ingresos y gastos reconocldos (I+11+11t) 150.048 133.955
Las Notas 1 a 28 descritas en la Memorta consolidada y el Anexo forman parie Integrante del estado
~
consolidado de ingresos y gastas reconocidos correspondiente a los eercicios 2009 y 2008,
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ALMIRALL, S.A. (anterlarmente denominada Laboratorios ALMIRALL, S.A.)
y Bociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

ESTADOQS DE FLINOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
DE DICIE 08 (método Indirecto)
(Mies de Euros)
Elerclclo Ejerclelo
Hots 2009 2008
|Elulp de efeciive de ias agtividades continuadas
Beneflclos de las aclividades continuadas antes da Impuestos 171.490 144.722
Alustes al rasgltado:
Amotizaciones 7,8y9 64,824 63.318
Variaclin neta de pravislonas no cordentas 17 1.076 ™
Resultados da (a vanta de inmovilzado 14 (17.121) {R40)
Resultados por valoracién da instrumentos financieras a1 {1.697}
Ingresos financiaros 19 {2.943) (8.752)
Gastos financieros 19 19.7¢4 25,108
Difarenclas de cambio 19 (67) 988
Pérdidas por deterkoro da aclivos 8 1.028 B.160
Imputacién a resultados de Ingrasos diferidos 14 (11.769) (10.928)
226.679 219.867
Ajustas de [as varlaclones al capltal circulante:
Varaclin de exdstancias 11 14.828 322
Varaclon en deudores comerchales y otres 12 {12.610) (908)
Varlaclén de acreedores comercialea (11.724) 11,886
Variacin da otros actives cormentes {1.338) {916)
Variacion de otros pasives correntes 16 {8.027) 5.893
AJustes de las variacionas de olras partldas no correntes: -
Apilcacion a su finalidad da provislonas no cordantas 17 277 .
Conslitucidn obfigaciones de prastaciones por retiro 18 2699 2480
Cancelacién obligaclones de prestacionas por retiro 18 (1.567) (4.831)
Incosporacién da Ingresos diferidos 14 61.739 2.000
34.374 16.028
Flujo de efectiva por impusstos: 20 585 (2.825) |
Flujos netos de efective da Jas actividades da explotaclén (i) 264,638 233.070
lujo de afective por actividades de
ingresos financieros 19 2.943 6752
Diferencias de camblo 19 &7 {068)
Varlaclén nola de fos actives financlaros mantenidos para ka venta 1a B a7
Inverslones:
Aclivos intangiles 8 (83.671) (5.061}
Inmovlizade material g (18.891) (18.623)
Activos financleras 10 (7.040) (289)
Desinvarsionss!
Aclivos intangibles y materiales 8y9q 19.239 1.228
Activos financleros 10 128 1717
{Flujos netos de efectivo de aclividades de Invarsion (I} (55.225) {14.273)
Elujo de ef Ividades de financlaclén
Gastos financleros 19 19.764) (25.108)
Resultados por valoracion de inslrumentos financieros @1} 1.697
Inslrutnentos de patrimoaia:
Varlaelén de Ingresos y gaslos reconackles en ef patrimonlo neta K] - {2.182)
Dividendos pagados 13 (52.462) (52.482)
Diferenclas de conversion 13 397 (2.134)
instrumentos de pasivo:
Deawdas con entidades de crédita 15 (57.085) {145.237)
Otros pasivos no corrlentes — i6 (3.854) 2.878
mjos netos de efectivo de actlvidades de financiacidn (Il {132.529) {242.665)
Varlaclén nota de efectivo y demas medlos equivalentes al afactive (I+1+H1) 73.584 {3.8688)
|Efecﬂvo y equivalentes al efoctivo en el prineipio def periodo 186.082 189,950
Efaclivo y squivalantas al efactivo al final del periedo 10 259.666 186.082

Las Molas 1 a 28 deseritas en bz Memorla consolidada forman parte integrants de los eslados de fujes de efectivo consolidados
a 31 do diclembre de 2000 y 2008.
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Almirall, S.A.
(anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.)
y Sociedades Dependientes (Grupo Almirall)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

Actividad de] Grupo

Almirall, 8.A. (anteriormente denominada [ aboratorios Almirall, S.A.) es la Soclkdad Dominante de un Grupe de
ompresas {en adelante Grupo Almirall} cuyo objeto social consiste basicamente en la compra, fabrcaclon,
almacenamianto, comercializaclén y mediacién en la venta de especialidades v produclos farmacéuticos y de lodo
tipo de materias primas smpleadas en la elaboraclén de dichas especialidades y productos fammacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Socledad Dominante también incluye:

a) La compra, fabricaclon, almacenamiento, comerclalizaclén y madiacion en la venta de cosméticos, productos
quimicos, biotecnoldgicos y de diagnéslico para uso humano, veterinario, agroquimico y alimenticlo, asf como de
toda clase de utensllios, complementos y accesorios pata fa industria guimica, farmacéutica y clinica,

b) Lalnvestigacion de principlos y productos quimicos y farmacéuticos.

¢) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacién de solares, terrenos y fincas de cualquier naturaleza,
pudiendo proceder a la edificaclon de los mismos y a su enajenacién, Infegramente, en forma parclal o en
régimen de propledad horizontal.

Dicho objeto soclal, de acuerdo a los estalutos de la Sociedad Dominante, se puede desarroliar, total o parciaimente,
de modo directo, por sf misma o de modo indirecto, mediante la titularldad de acciones, paricipaciones o
cualesquiera otros derechos o intereses en sociedades u ofro tipo de entidades con o sin personalidad juridica,
resldentes en Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o anélogas a las incluldas en el objeto de
la Sociedad Dominante.

El domicilio soctal de la Socledad Dominante estd situado en Ronda General Mitre 151, de Barcefona.
lLa aciual denominacion soclal de la Socledad Dominante fue adoptada por acuerdo de la Junta General de

Accionistas de fecha 22 de mayo de 2009 en el que se adopid dicha denominacidn en sustitucion de la anterior,
Laboratorios Almirall, S.A.



2.

Bases de presentaclon de las cuentas anuales y principlos de consglidacién

2

b)

Basas de presenfacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall de! ojercicio 2009, gue s han obtenido a partir de los
registros de contabilidad mantenidos par la Socledad Dominante y por las restanies entidades Integradas en el
Grupo, han side formuladas por los Administradores da la Sociedad Dominante el dfa 24 de febrero de 2010.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internaclonales de Informacién Financlera (NI'F) adoptadas por la Unién Europea, teniendo en conslderacion la
totalldad de los principlos y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria, de forma
que muesfran i imagen fiel del patimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Almirall al 31 de
diclembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
afectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el gjarclclo anual terminado en esa fecha.

No obstante, y dade gue ks principlos contables y ¢riterios de valoracién aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del elercicio 2008 pueden diferir de los ufilizados por algunas de ias
antidades integratas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han Intreducide los ajustes y
reclasificaciones necesarlos para homogeneizar entre si tales principlos y criterios y para adecuarlos a las
Normas Intemacionales de Informacidn Flnanclera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominanta celebrada el 22 de mayo de 2009. Las presentes cuentas
anuales consolidadas del Grupo comespendientes al ejerciclo 2009, se encuentran pendientes de aprobacidn por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominanta, No obstante, el Consejo de Administracion de la
Sociadad Dominante prevé que estas cuentas anuakes consolidadas seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Normas Intemacionales de informacién Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almlrall correspondientes al efercicio terminado e} 31 de diciembre
de 2009 han sido elaboradas de acuerdo con las Nomas Inlernacionales de Informacién Financiera (NIF),
conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 dal Parlamenlo Europeo y en el Consejo del 19
de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las sociedades que se rian por el Derecho de un estado mlembro
de la Unién Europea, y cuyos tllulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
conforman, deben presentar sus cuentas consolldadas de los eferciclos iniclados a partir del 1 de enere da 2005
de acuerdo con las NIIF que hubleran sido convalidadas por la Unién Europea. En Espafia, la obligacion de
presentar cuentas anuales consolidadas begjo NIIF aprobadas en Eurapa fug, asimismo, regulada en fa
disposiclon final undécima de la Leay 62/2003, de 30 de diciombre de 2003, de medidas fiscales, administrativas y
de orden social,

Las principales politicas contables y normas de valoracién adoptadas por ¢l Grupo Almirall se presentan en la
Nota 5.

Con respecto a la aplicacidn de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo Almirall son las
siguiantes:

+ Presentar el balance de situacion clasiflcando sus elementos como corrientas y no corrlentes.
« Prasentar la cuenta de resultados por naturaleza,

» Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.



i

»  Presentar los ingresos y gastos en dos estados separados: una cuenta de pérdidas y gananclas vy un
estado de ingresos y gastos reconocidos.

Normas e inferpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Desde el 1 de enero de 2009 se estan aplicando otras normas, modificaciones o interpretaciones nusvas: revision
de [a NIIF 8 Segmentos operafivos, NIC 23 Costes por intereses, revisién de la NIC 1 Presentacion de estados
financieros, modificacidon de la NIIF 2 Pagos basados en acciones, modificaclén de NIC 32 y NIC1 Instrumentos
financleros con opclén de venta a su valor razonable y obligaclones que surgen en la Ikuldacién, modificacion
NIF 7 Desgloses adiclonales, Modificacion NIC39 e IFRICS Reevaluacion de derivados implicitos en
reclasificaciones, CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINIIF 14 y NIC 19 El limite en un activo de
beneficio definido, requermiantas minimos de aportacton y su interaceldn y CINIIF 16 Coberlura de una Inversion
neta en un negoclo en el extranjero.

En relacion con la revision de la NIC 1 Presentaclén de estados financleros, los camblos fundamentales de esta
norma tlenen como objetivo mejorar la presentacion de la Informacién de modo que los usuarios de las cuentas
anuales consalidadas puedan analizar los camblos en el patimonio como consecuencia de transaccionss con los
propietarios cuando actian como tales (como dividendos y recompra de accionss) de forma separada a los
cambios por transacciones con no propletarkos (transacclonas con terceras partes o Ingresos o gastos imputados
directamente ai patrimonio neto). La norma revisada da la opclén de presentar todos los ingresos y gastos en un
estado Unico de resultados con subtotales, o blen en dos estados separados (una cuenta de pérdidas y ganancias
seguida de un estado de ingresos y gastos reconocidos). Esta (ltima es la opcidn que ha elegido el Grupo y
dado que no $¢ presentaba anteriormente un estado de ingresos y gastos reconocidos, ha supuesto la inclusidn
en las cuentas anuales consolidadas de este nuave estado financiero.

Aunque en la propia NIC 1 modificada se recoge que, ante camblos retrospectivos ¢ reclasificaclones en los
estados financleros, debe presentarse un balance o estado de posicidén financiera en la aperiura del primer
gjercicio que se presenta en los estados financieros afectados (en este caso comesponderfa a 1 de enero de
2008), dado que la presentacién del eslade de ingresos y gastos reconockios no afecta en absoluto al balance
menclonado, no resulta significativa esta informaclén, por lo que no se ha considerado su presentaclon.

La adaptacién del resto de estas nuevas interpretaciones y modificaciones no ha lenldo impacto signfficativo en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo,




Normas e inlerprelaciones emilidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las slgulentes son las normas e
interpretaciones més significativas que habfan sido publicadas por el IASB pero no hablan antrado adn en vigor,
bien perque su fecha de efectividad es posterlor a la fecha de las cusntas anuales consolidadas, ¢ bien porque no
han sido adn adoptadas por la Union Europea:

Aplicacién
Norimas, modificacienes e interpretaciones Ejengl]:}:}gsaltl‘:il:iﬂados
a Partir de
Aprobadas para uso en
UE
Revisién de NTIF 3 Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009
Modificacion de NIC 27 Cambios en las participaciones I de julio de 2009
Medificacién NIC 39 Elementos designables como pattida cubierta 1 de julio de 2009
Modificacion NIC 32 Clasificacién dercchos sobre acciones I de febrero de 2010
CINHF 12 (1) Acuerdos de concesién de servicios 1 de abril de 2009
CINIIF 15 {1) Acuerdos para la construceidn de inmuebies 1 de enero de 2010

CINIIF 17 (1)

Distribucidn de activos no monetarios a

1 de novienbre de

acclonistas 2009
CINIIF 18 (1) Activos recibidos de clientes 1 de noviembre de
2009

No aprobadas para su uso cu UE (2)

NIIF 9

Instrumentos financieros: Clasificacién y
valoracion

1 de enero de 2013

Proyecto de mejoras Mejoras no urgentes a los IFRS Varios
2009 (principalmente 1 de
cnero de 2010}

Moditicacion NIIF 2
Revisién NIC 24

Modificacidn CINIIF 14

Pagos basados cn acciones dentro del Grupo
Desglose de pates relacionadas
Anticipos de pagos minimos obligatorios

1 de enero de 2010
1 de encro de 2011
I de enero de 2011

CINIIF 19 Cancelacidn de pastvos financieros con 1 de julio de 2010
instrumentos de patrimonio
{1} Fecha de aplicacidn obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la
Unién Europea, que diflere de Ia fecha otiginal del IASB.
(2) Normas e interpretaciones no adoptadas parla Unidn Europea a la fecha de formulacion de k

estas cuentas anuales,

Los Administradores han evaluado los potenciales impacios de la aplicacién futura de estas normas y consideran
que su enirada en vigor no tendréa un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.,

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésfa la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera ef Grupo. Las opcraclones en ¢l extranjero se raglstran de conformidad con

las politicas descritas en la Nota 5-p.

10




d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas clentas anuakes consolidadas es responsabliidad de fos Administradores del
Grupo.

En las cuentas anuales consolldadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 se han utilizado
ocasionaimente estimaciones reallzadas por los Directivos del Grupo y de las entidades consolidadas - ratificadas
posterlormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se reficren a:

+ Lavaloraciin de la recuperacion de los fondos de comercio (Notas 5-d, 6-e y 7).
* Lavida 0til de los activos intangiblas y materiales (Notas §-b y §-¢).

+  Evaluacion de la viabllidad técnica v scondmica de los proyeclos de desarrolio en curso que se enclentran
capitalizados {Notas 5-b y 5-d).

» las pérdidas por deterioro de determinados ectivos materiaies, Intangibles y fondas de comercio que se
derivan do la no recuperabliidad del valor contable registrado de dichos aclivos {Nota 5, 6-6, 7 v 8).

» Evaluacidn de litiglos, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Nota 23).

» Evaluaciin del criterfo de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relaclén con acuerdos
realizados con terceros en concepto de licencla, co-desarrollo y co-promocidn de productos (Notas 5-m vy 6-

a).

+ Estimacin de las provisiones oporiunas por obsclescencla de las existencias mantenidas, insolvencias de
cuentas a cobrar y devoluciones de producto (Notas 5-g, 5-h y 5-k).

* Determinacion de las hipotesis precisas para la determinacion del pasivo acluarial de las obligacionss de
prestaciones por retiro en coordinaclon con un experto independiente {Notas 5-1).

»  Estimacion del pasivo correspondiente a las refribuciones basadas en instrumentos de patrmonio (Nota 5-1).

= La asignacion del precio de adquisicidn pagado por determinados activos vinculados a acuerdos con
terceros para la adquisicion de derechos de comergializaclon de preductos en fase de desarrollo (Nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor Informacién disponible af 31 de diciembre
de 2009 sobre los hechos analizados, ss posible que agoentecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se¢ harla, conforme a lo establecido en
la NIC 8, de forma prospectiva reconocicndo los efectos del cambio de estimacion en ka correspondiente cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada.

3. Princl consolid n y varlaclones dsl perimetro
a) Principlos de consolidacién

Las cuentas anuales ¢onsolidadas adjuntas se han preparado a parlir de Ios registros de contabilidad de Almirall,
S.A. (anteriormente denominada Laboratorios Almirall, S.A.), y de las socledades controladas per la misma, cuyas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad. Conforme a lo que se indica en
la NIC 27, se entiende por control el poder de diriglr las politicas financieras y operativas de la entidad, con el fin
de abtener bensficios de sus actividades.

11
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b)

En el proceso de consolidaclon se han considerado las socledades dependientes del Grupa Almirall detalladas en
al Anexo.

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacidén aplicable a cada una de las sodiedades que
componen el Grupo Almirall ha sido el de integracién global, por tratarse de sociedades sobre las que se
mantiens participacion directa o indirecta superior al 50% y en kas que existe un control efectiva por taner mayoria
de votos en sus arganos de representacion vy decisidn. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de fas
transacciones efectuadas entre las socledades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un gjercicio se realiza tomando en
consideracian, Unkamente, los relativos al perfodo comprendido entre la fecha de adqulsicion y el cleme de ese
glerciclo. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las socledades enajenadas en un
gjercicio se realiza tomando en conslderacién, nicamente, los relativos al pericdo comprendido entre el Inicio del
gjercicio y la fecha de enajenacion,

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad dspendiente su patrimonio contable
fuese nagativo, en el balance de situacldon consalidado del Grupo figuraria con una aportacién patimonial nula; a
no ser que exisla la obligacion por parte del Grupo de respaldaria financleramente.

Cuando es necesario, los eslados financisros de las sociedades dependlentes se ajustan con el objetivo de que
las politicas contables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por la Socisdad Dominante det Grupo.

Ademés, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no Incluyen el efecto fiscal que pudiera producirse como
consecucncla de [a incorporacion al patrimonio de la Sociedad Dominants de los resultados y resorvas generados
por las sociedades dependientes, debldo a que, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 12 se considera que no se
realizaran transferencias de reservas que den lugar a tribulacion adicional, Dado que la Sociedad Dominante
controla el momento de la distribucion no es probable que ello ocurra en un futuro previsible, sino que dichos
resultados y reservas se utilfzardn como recursos de financlacién en cada sociedad.

En el Anexo de csta Memoria consolldada se detallan fas sociedades dependlentes asl como la informacién
relacionada con las mismas (que Incluye denominacién, pals de constilucion y ta proporcion de partliclpacion de la
Socledad Dominante en su capital).

Variaclones del perimetro

Durante el glerciclo 2008 la tnica varlacion del perimetro acontecida corresponde al proceso de liguidacion de la
sociedad participada Irinol Fama, S.A., habléndose traspasado la fotalidad de la actiidad a la Socledad
Dominante, por lo gue no ha supuesto Impacto alguno en las cusntas anualss consolidadas adjuntas.

Las principales varlaclones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2008 fueron las siguientes:

a) Con fecha 18 de febrero de 2008, s constituyd la socledad Almiralt SP, Z.0.0. mediante el desembolso por
parte de Almirall International, B.V. de un importe de 16 miles de euros, cuyo objeto social es el suministro
de especialidades farmacéulicas. -

b) Con fecha 21 de mayo de 2008 se hizo efectiva la fusion par absorcidn entre las socledades dependientes
Chemol, 8.A. (socledad absorbente) y Expharm, S.A. (socledad absorbida), con efectos contables desde 1
de enero de 2008, En la misma fecha, se hizo efectiva la fusién entre las sociedades dependientes Almirall,
A.G. (sociedad absorbente) v la socledad resultante de [a fuslén anteriormente descrita, Chemol, S.A.
(sociedad absorblda), con efectos contables desde 1 de enero de 2008. Como consecuencia de la ¢itada
varlacton del perimetro no se pusc de maniflesto ningin fondo de comercio ni varacién del valor de los
activas y pasivos anteriormente contabilizados por el Grupo.
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¢) Con fecha 19 de diclembre de 2008 se hizo efectiva la fusidn por absorcidn entre las sociedades
dependientes Almirall 8.A.S (socledad absorbente) y Gilles de Suyrot 8.A.8. (sociedad abserbida), con
efectos conlables desde 1 de enero de 2008. Como consecuencia de la cltada variacién del perimetro no se
puso de manifiesto ningin fondo de comerclo ni variacion del valor de los activos y pasivos anteriormente
conlabilizadosg por el Grupo.

La aportacidn de las distintas sociedades inmersag en los movimientos de perimelro fantc en el balance de
situacion consolldado como en la cuenta de resultados no fue significativo.

4. Distribucldn del result ¢ la Sociedad inante

Las propuestas de distribuckn de resultados incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante para los
gjercicios 2009 y 2008 son las siguientes:

Miles de Euros
2009 2008

Bases dereparto:

Beneficio del ejercicio 180235 158,015
Distribucidn:

A rescrvas voluntarias 125.091( 105533
A dividendos 55.144 52482
Total 180.235| 158.015

5. Nomnas de valoracién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 han sido formuladas por los Administradores de la
Socledad Dominante de acuerdo con lo establecldo en las Normas Internacionales de Informacion Financlera (N1IF),
segin han sido aprobadas por la Unlén Eurepea de conformidad con la Lay 62/2003 de 30 de diclembre.

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las presenies cuentas anuales consolidadas, de
acuerdo con lo establecido por las Normas Inlernacionales de Infarmacién Financiera (NIIF) adopladas por la Unién
Europea, ast como por las interpretaclones en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales han sido las
sigulentes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercia generado en las comblnaclones de negocio represenia el exceso del coste de adquisicion
sobre la paiticipacién del Grupo en el valor razonable de los aclivos y pasivos Identificables de una sociedad
dependiente o entidad controlada conjuntamante en la fecha de la cornbinacién.

Las diferencias positivas entre el coste de las parficipaciones en el capital de Jas entidades consolidadas respecto,
a los correspondientes valores tedrico-contables adquirkdos, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se
imputan de la siguiente forma:

e Sison asignables a elementos palrimonlales concretos de las socledades adquirkdas, aumentando el valor
de los activos (o reduciendo e! de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores {inferiores) a los
valorss netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamlento contable sea
similar al de los mismos aclivos (pasivos) del Grupo: amoritzacion, devengo, etc.
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b}

* Sison aslgnables a unos activos intangibles concreios, reconociéndolos explicitamente en el balance de
situacién consolidade siempre que su valor razonable a la fecha de adquisfcldn pueda determinarse
fiablamentea.

+ Las diferenclas restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comerclo adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicidn y los adquiridos con anterioridad & esa fecha se mantienen por su vakr neto reglstrado al 31 de
diclembre de 2003, En ambos ¢asos, al menos con ocasion de cada cierre contable, y con anlelacion si existen
indiclos al respecto, se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterloro que reduzca su valor
recuperable a un Importe inferior al coste neto registrade y, en caso afrmativo, se procede a su oportuno
saneamlento ulilizandose como contrapartida el epigrafe *Pérdidas por deterioro del iInmovilizado material, activos
intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de péndidas y ganancias consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son ohjelo de amorizacién. Las pérdidas por deterioro
relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién posterior (Nota 5-d).

En ¢l momento de la enajenacién de una sociedad dspendiente o entidad conirolada canjuntamente, el importe
atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentas de la
enajenacion.

Activos intanglbles

Los activos Intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn (separada o a través de una
combinacidon de negocios) o produccion vy, posteriorments, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su
comespondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida Gl indefinida® - cuando, sobre le base de los anélisis reallzados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generarén flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - ¢ do *vida Gtil definida®, en los restantes
Cas0s.

Los aclivos Intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contablk, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que éslas
siguen siendo indefinidas o, en casc caontrario, de proceder en consecuencla,

Los activos intangibles con vida Gtil dafinida se amortizan en funcidn de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoplados para la amortizacion de los activos matarlales, y, basicaments, equivalen a los porcentajes ds

amonlizacién slgulentes (daterminados en funcidn de los afics de [a vida Gtii estimada, como promedio, de los

diferentes slementos):

Porcentsje
anual

Propiedad industrial 8,33%-20%
Aplicaciones informaticas 33%

En ambos casos, las entidades consolldadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de eslos activos con origen en su deterioio, utilizindose como contrapartida el
epigrafe *Pérdidas por deterioro del inmovilizado materlal, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, Los ¢riterlos para el reconacimiento de tas pérdidas por deterioro de estos
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activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (Nota §-d).

Investigaclén y desarolio-

a)

b)

Desarroflos infemos
Los costes da actividades de Investigacién se reconocen como gasto en el periodo en que se incurran.

Los gastos incurridos internamente como consecuencla del desarrollo de nuevos farmacos por el Grupo
Gnicamente se reconocen come activos si se cumplen o se puede demostrar todas las condiclones indicadas

a continuacion:

I.  Técnkamente es posible complstar la produccion del farmaco de forma que pueda estar disponible
para st utilizacién o su venta.

Il. Existe intencidn de completar el desarrollo del farmaco en cuestién para usarlo o vendaerlo.
Ill. Se dispone de capacldad para ufilizar o vender el mismo.

V. El activo va a generar beneficlos econdmicos en el futuro. Entre ofras cosas, se puede demostrar Ja
existencia de un mercado para el farmaco que genere el desarmollo o para el desarrolio en si, o bien, en
el caso de que vaya a sor utilizado inlernamente, la utflidad del desarrollo para el Grupo.

V. La digponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financleros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utllizar 0 vender el farmaco resultante del desarrollo en curso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atrlbuible at citado desarrolio hasta su
finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de incertidumbre como
consecuencia del dilatado periodo de maduracién de los mismos (nomalmente plurianual) y de los
resultados técnicos que se vayan obtenlendo en las distintas fases de ensayo por las que pasa el
mencionado desarollo. En cada una de las distintas fases por las que transcurre of mencionado desarrollo
puede ser preciso el abandono def mismo, blen sea por no satisfacer estdndares médicos y regulatorios, bien
por no safisfacer umbrales de rentabllidad. Por dichos motives, el Grupo sdlo consldera superada la citada
incertidumbre una vez que el producto desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes
en un mercado de referencla. Es, a partir de dicho momento, cuando el Grupo considera satisfechas las
condkiones para la capitalizacion de gastos de desarroflo, siendo los mismos, normalmente, no significativas.

Adquisicién separada

La adquisicion separada o a través de una combinacihn de negocios de un proyecto de investigacion o
desarrollo en curso se capifaliza en todo caso, conforme a lo dispuasto en el parrafo 25 de la NIC 38, dado
que ¢l preclo pagado por la adquiskién refleja las expsactativas sobre la probabilidad de que los beneficlos
econdomicos futuros del activo sean aprovechados por el Grupo; esto es, el precio pagado reflsja la
probabilidad de éxito del citado proyscto.

Los costes de desarrollo con una vida (til finita que se capitalizan se amortizan desde el Inicio de a

produccion comerclial del producto de manera {ingal durante el perlodo en que se espera que generen
beneficios.

15



® O 00 0660000 000000900 s 00

Los costes de desarrolio previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejerciclo posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licenclas de produccidn, comerclalizacion yfo distribucién de productos se registran
inicialmente a su precio de adquisicién (separada o a través de una combinacion de negocios) y se amortizan a lo
largo de las vidas Utlles estimadas de los productos a que se refieren (normalmente, un matodo lineal), con el
limite, en su caso, de la duracidn de los acuerdos de licencla firmados con terceres. Los citados periodos no

suclon exceder los 12 aflos.

El precio de adqulskién de las licencias adquiridas a terceros incluye, en su caso, las pérdidas y gananclas
asocladas a las coberturas de flujo de efactivo relacionadas con variaclones del lipo de camblo establecidas para
su adqulsicion.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabflldad econémica se imputan integraments
a los resultados del gjerckeio en que se tenga constancla de este hecho.

Aplicacfones informéaticas-

El Grupo registra en esta cuenta la adquiskcion de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrolio de
paginas web. Los costes de mantenimiento de los sistemas informdticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del sjercicio en que se {ncurren.

Las aplicaciones Informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancla flsica,
Incarporando, par tanto, elementos fangibles e intangibles. Estos activos se raconoceran como activo material en
el caso de que formen parte integral del active material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amorlizacion de las aplicaclones informaticas se realiza Inealmenta en un pearfodo de tres afios desde la
entrada en explotacién de cada aplicacion.

Inmovilizado material

Ef inmovilizado material se halla valorado a precio de coste (determinado a través de una adquisicion separada o
medlante una combinacién de negocios) actualizado, en el caso de las socledadss espafiolas, de acuerdo con
diversas disposiclones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996.

Las sustituciones o renovacionos de elsmentos completos que aumantan la vida atil del bien obleto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilzado material, con el consiguiente retiro
contable de los elemontos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados, sigulendo el
principlo del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

los elementos en curso se fraspasan al inmovilizado material en explotacibn una vez finalizado el
camrespandients periodo de desarrollo.
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Las dotaciones anuales en concepto de amontizacién de los aclivos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada y, basicamente, egulvalen a los porcentajes de amortizacion
determinados en funclén de los afios de la vida Glll estimada, entendidndose que los terrenos sobre los que se
aslentan los edfficios y ofras construcclones tienen una v1da tlil indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizaclén, Las vidas ttiles promedio de los distintos slomentos se detallan a continuacion:

Ailos de vida
til
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-12
Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-6,25

El beneficio o pérdlda resultants de la enajenacidn o el reliro de un activo se calcula como la diferencia entre el
importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Deteriaro de valor de activos materiales, Intanglbles y fondos da comorcio

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales,
Intangibles y fondos de comercio para determinar si existen indiclos de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Sl existe cualquier indicio, el importe recuperable det activo se calcula con el objeto
de doterminar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (sf la hubiera). En caso de que ol activo no genere
flujos de afectivo por si mismo que sean Independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable
de la unidad gengradora de efectivo a la que pertenece el activo. Los activos intangibles con una vida Gt
indefinida o ayuélios en los que no se ha iniciado la amortizacion son sometidos a prusba de deterloro de valor al
menos al cierre de cada ¢erciclo anual vy, en todo caso, con amelaclén a dicho clerre sl existen indicios al
respeclo.

El importe recuperable es el valor superior entre sl valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utifizando un tipo
de descuento antes de Impuestos que reflie]a las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos espocificos del active para el que no se han ajustado los futuros flujos de
sfectivo estimados.

Si se estima que el Importe recuperable de un activo (o una unidad gensradora de efectivo) es inferlor a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
racuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posterlorments, el importe en libros dsl activo (unidad
generadora de efectivo) se Incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que

el importe en ltbros incrementado no supere ¢l Importe en ibros que se habria determinado de no haberse

recanocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectlvo) en ejercicios

anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta

dicho limite.

Para el caso del fondo de comercio, el anallsls de deterioro, que se efeciia con la periodicidad descrita en la Nota
5-a, se realiza en fres pasos: En primer iugar se evalia el valor recuperable del fondo de comercio asignado
aspecificamsnte a unidades generadoras de efectivo (en caso de ser poshble). En segundo lugar, se evalia Ja
ptrdida asignable & los elemantos de activo incluldos en la unidad generadora de efectivo, registrandose, en su
caso, el pertinente deterloro sobre los mismos de acuerdo a lo anteriommente descrito. Posteriormente, se

17



e

procede a evaluar el valor recuperable del fondo de comercio no asignado, incorporando todas las unidades
generadoras de efective asccladas. En caso de ser preciso el reconocimiento de pérdida por deterioro del fondo
de comercio, ésta no es reversible (Nota 5-a).

La metodologia utilizada por Grupo Almirall para la realizacion de los test de deterloro, por un lado del fondo de
comercio originado camo consecuencla de la toma de control de Almirall Hermal, GmbH (Nola 7) v, por otro lado,
de los “Gastos de I+D"” (Nota 8) no sujstos a amortizacién por no haberse Iniclado la comerclallzacién dsl farmaco
asociado, se basan, bésicamente, en proyecciones financieras delalladas para un periodo finito de seis y
veintldds afos (por ser este &l horizonte temporal medlo necesario para la estabilizaclon de los flujos de caja
generados por los productes que actualmente se sncueniran en desarrolk), respectivaments, estimando una
renta perpetua para los sigulentes eferciclos. Las proyecciones estan basedas en hipblesis razonables y
fundamentadas.

Las principales hipotesis utilizadas en los test de detsrioro de los ejercicios 2009 y 2008 han sldo las siguientes:

Fondo de
2009 Comercio HD
Tasa de descuento de flujo 8% 9.5%
Tasa de crecimicnto de la renfa perpetua -1% -20%
En funcién de
Probabifidad de éxita del desarrollo No aplicable | cada producto
evaluado
Fondo de "
2008 Comercio HD
Tasa de descuento de {lujo 8% 9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua 0% 20%
En funcién de
Probabilidad de éxito del desarrollo No aplicable | cada producto
evaluado

Las variables claves de los test de deterioro realizados por el Grupo corrasponden, principalmente, a la evalucton
de las ventas de cada uno de los distintos famacos, tanto de los comercializados como de 0s que se encuentran
en fase de desarrollo; siando, para estos Ultimos, una variable clave adicional la evolucién de la probabllidad de
&xito del producto de acuerdo a los resultados de las distintas fases por las que pasa el desarrollo del mismo.

Arrendamientos operativos

Los arrendamlentos se clasifican como operativos cuando cumplen las condiciones establecidas en fa NIC 17, es
decir, cuando [a propiedad del bien arrendado y, sustanclalmente, todos los riasgos v beneficios que recaen sob’
sl bien, son atribuibles al arrendadar, contabilizandose los gastos correspondientes en funcion de su devengo e
ka cuenta de pérdidas y gananclas consolidada. \
Activas no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes claslficados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor importe
entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.
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Los activos no corrientes sa clasifican como mantenidos para ia venta si su importe en libros se recupsra a través
de una operacién de venia y no a través de un uso continuo. Esta condicldn se consldera cumplida dnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esté disponible para la venta inmedlata en su ostado actual.

En los sjerciclos 2009 y 2008 el Grupo no posela activos no cordentes mantenidos para la venta por importes
signfficativos.

Existencias

Las existancias se valoran al coste de adquisleion o producdédn, o al valor neto de realizacldn, ] manor. El coste
de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los
gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los incurddos al trasladar las existencias a su
ublcacidn y condiclones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacién del
precio de adquisicion,

El precio de coste se calcula utilizando el método de ia media ponderada. El valor neto de realizacion representa
la eslimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminaclon y los costes que seran
incurridos en Jos procesos de comercializacion, venta y distribuclén.

El Grupo reallza una evaluacién del valor neto de realizacion de las existenclas al final del ejercicio dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstanclas que previamenta

causaron la rebeja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debldo a un camblo en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

Clientos por ventas y prestacion de sorvicios

Los saldos de clientes son registrados por su valor nominal. En cada cierre se determina su valor recuperable, de
modo que se minoran, en su ¢aso, por las correcclones que permiten cubrir los saldos en los que concuran
clrcunstancias que pemitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Instrumentos financferos

Los activas y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacidn del Grupo cuando el Gupo se
convierte en una de las parles de las disposiciones contractuales del Instrumento.

En los efercicios 2009 y 2008 el Grupo ha aplicado a sus instrumentos financieros las nommas de valoracion que
s& indican a continuacion:

Activos financiaros-

Los activos financleros se registran iniclalmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccidn que sean directamente atrbuibles, salvo en el caso de los activos financler
contabilizados a su valor razonable con camblos en resultado. »
Los activos financleros mantaenidos por las socledades del Grupo se clasifican como:

1. Préstamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: activos financieras originados por las sociedades

del Grupo a cambio de suministrar efectivo, blenes o servicios directamente a un deudor. Se valoran a coste
amortizado utilizando el tipo de interés efactivo.
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2, Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos clyos cobros son de cuantla fijla o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tlampa. Con respeclo a ellos, ¢l Grupo manifiesta su Intencién y su capacidad
para conservaries en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento, No incluye
préstamos y cuenias por cobrar originados por e! Grupo. Se valoran a coste amortizado utilizando e tipo de

interés efectivo.

3. Activos financleros para negociacion: son aguellos adquirldos por el Grupo con el objetivo de bensficiarse a
corto plazo de las varfaclones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes enire sus
pracios de compra y venta. Este epfgrafo Incluye también los derivados financieros que no se consideren de
cobertura contabls.

4, Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se manfienen con
propésito de negoclacion, no callficados como inversion a venclmiento y los instrumentos de capital emitidos
por enfidades distintas de las dependisntes, asociadas y multigrupo.

Los aclivos financieros para negoclacién y disponlbles para la venta se valoran a su “valor razonable” en las
fechas de valoraclén posterior. En el caso de los activos financleros para negociacion, los beneficios y las
pérdidas procedentes de las variaciones an el valor razenable se incluyen on los resultados netos del ejercicio. En
cuanto a los activos financleros disponibles para la venta, los beneficios v las pérdidas procedentes de las
variaciones en e} valor razonable se reconocen directaments an el patrimonio nato hasta que el activo se enajena
o se determine que ha sufrido un detsrioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas
reconocldos previamente en el patrimonio neto se Incluyen en los resultados netos del periodo.

El tipo de interés efectivo s ! tipo de actualizacion que iguala exactameante al valor de un instrumento financlero
a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceplos a lo largo de su vida remancnte. Para
los instrumentos financleros a tipo de interés fijo, e! tipo de interés efactive coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidn més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los Instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
efeclivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por lodos log conceplos hasta la primera revision del tipo de
interés de raferencia que vaya a tener lugar.

Aquellas inverstones financleras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no pueds ser
medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion,

Las socledades del Grupo presentan los depdsitos vy flanzas al coste de adquisicién ylo importes entregados.

Las minusvallas entre el coste y ¢l valor de mercado o el valor razonabie al clerre del ejercicio se reglstran an la
cuenta "Provisiones” dentro de! eplgrafe de “Activos financieros™ (Nota 10).

Pasivos financieros-

Los préstamos y descublertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emlsion. Los gastos financieros, Incluldas las primas pagaderas an la liqukiacidon o el
reembolso y los costes direclos de emisidn, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de

resultados utilizando el métado del interés efectivo 