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Advertencia legal

» Cualquier dato, estimacion, valoracién y proyeccion, asi como el resto del contenido de esta presentacion tiene una finalidad meramente informativa. Ni Audax
Renovables, S.A. ni ninguno de sus administradores, directivos o empleados estan obligados implicita o explicitamente a garantizar que este contenido sea exacto,
preciso, integro o completo, ni a mantenerlo actualizado o ajustarlo en caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

» Esta presentacion no tiene por objeto prestar asesoramiento financiero ni es una oferta de ningun tipo de producto o servicio financiero. Audax Renovables ,S.A.
declina toda responsabilidad en caso de que cualquier parte de esta presentacion sirva como medio para justificar cualquier decision de inversion. Audax Renovables,
S.A. advierte que esta presentacion puede contener informacion que contenga proyecciones de resultados futuros; debe tenerse en cuenta que dichas proyecciones
no garantizan en modo alguno resultados futuros y se limitan a expresar una opinidn subjetiva de Audax Renovables, S.A. En relacién con la evolucién del negocio,
por tanto, pueden aplicarse diversos criterios y riesgos, incertidumbres, asi como otros muchos factores relevantes, que pueden hacer que la evolucidon real difiera
sustancialmente. En cualquier caso, los datos referidos a la evolucién o rentabilidad pasadas no garantizan que la evolucion o rentabilidad futuras se correspondan
con las de periodos anteriores.

» Asimismo, se advierte que este documento no ha sido sometido a la aprobacidn o registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En cualquier caso,
este documento esta sujeto a la legislacién espanola aplicable en el momento de su creacion, y no estd destinado a personas fisicas o juridicas ubicadas en otras
jurisdicciones; por esta razén puede o no ser compatible con normas imperativas o requisitos legales de otras jurisdicciones extranjeras.

» Sin perjuicio del régimen legal u otras restricciones establecidas por Audax Renovables,S.A. que resulten de aplicacion, queda expresamente prohibida cualquier
utilizaciéon de esta presentacidn, asi como de las creaciones y signos distintivos que figuran en la misma, asi como su reproduccidn, distribucién, cesién a terceros,
comunicacion publica y transformacion mediante cualquier tipo de soporte, sin autorizacion previa y expresa de sus respectivos titulares. Cualquier violacién de esta
prohibicion podra constituir infraccion sancionable por la legislacidn aplicable.

» Determinada informacion financiera y estadistica incluida en este documento ha sido objeto de ajustes por redondeo. Por lo tanto, cualquier discrepancia entre los
importes totales y la suma a la que se refieren dichos importes o valores totales se debe a dicho redondeo. Ademas, este documento puede contener cifras proforma
que no han sido auditadas.
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Con la participacion de:

Director de Generacion Presidente Ejecutivo Director General

-

renovables
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La historia de Audax Renovables

15 anos - 15 TWh
Una historia de energia y vision
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El consejo de administracion

D. Francisco José Elias
Navarro

Presidente

Ingeniero Técnico Industrial
especializado en sistemas
eléctricos, fundador de
multiples empresas del sector
energético, y pionero en la
liberalizacién del mercado
eléctrico

Fundo Orus Energia en
2009y adquirié Audax en
2012

Se desempefié como
presidente de Audax desde
2014

Mdéximo accionista de Audax
Renovables, Atrys Health y
Ezentis a través de su holding
financiero, Excelsior Times
S.L.

Sr. Ramiro Martinez-
Pardo del Valle

Miembro

Actualmente Presidente de
Solventis SGIICy consejero de
Laboratorios Reig Jofré y
Desarrollos Especiales de
Sistemas de Anclaje

Anteriormente ocupé
puestos de liderazgo en
CNMV, Nordkapp
Management, Fortis Bank y
Beta Capital MeesPierson, y
formo parte de consejos de
administracién de varias
instituciones financieras

Licenciado en Ciencias
Econdmicas y Empresariales
y en Derecho por la
Universidad Complutense de
Madrid y Contador Publico

Sr. Josep Maria Echarri
Torres

Miembro

CEO de Inveready Asset
Management y Presidente de
Inveready Financial Group,
como socio fundador y
mayor accionista

Miembro del consejo de
administracion de empresas
como Masmovil, Agile
Contents, Atrys Health y
Oryzon Genomics, con
trayectoria en operaciones
corporativas destacadas

Licenciado en Ciencias
Econdmicas y Actuariales y
Financieras por la
Universidad de Barcelona y
Master en Direccién
Financiera por ESADE

.

Sra. Anabel Lopez
Porta

Miembro

Actualmente es consejera de
Audax Renovables, Grupo
Ezentis y Atrys Health, y
forma parte de mdltiples
comisiones de auditoria y
retribuciones

Ex directora general de
Fersa Energias Renovables,
liderando la venta y fusion
inversa con Audax Energia
para formar el Grupo Audax
Renovables

Licenciada en Derecho por la
Universidad de Barcelona,
posgraduada en Derecho
Laboral y cursé el Programa
de Direccién General (PDG)
en IESE Business School

Sra. Rosa Gonzalez
Sans

Miembro

Socia fundadora de
Mediaworks, S.A., y parte
de Audax Energia desde
sus inicios en 2008

Actualmente es consejera en
Audax Renovables y Atrys
Health, formando parte de
multiples consejos de
administracion subsidiarios
del Grupo Audax

Ocupd puestos clave en
administracion,
contabilidad, tesoreria'y
RH, liderando la expansién
en Italia (2016-2017)y
contribuyendo a la fusion
inversa de 2019 formando
el Grupo Audax Renovables

Sra. Naiara Bueno
Aybar

Secretaria no consejera

* Experiencia en banca,
reestructuracion de deuda,
finanzas corporativas, capital
de riesgo y gobierno
corporativo, con experiencia
significativa en ofertas
publicas de adquisicion y
derecho del mercado de
valores

Profesora asociada de
ESADE en Derecho
Mercantil y de Sociedades

Licenciada en Derecho por la
Universidad Pompeu Fabra,
en la especialidad de
Economia, es socia del
departamento de Derecho
Mercantil de Garrigues

Amplia experiencia en gobierno corporativo, finanzas, desarrollo del sector energético, expansion internacional y fusiones y adquisiciones
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Oscar
Carod

Director
Financiero

* +25 afios de
experiencia en
diversas funciones
financieras y
corporativas

* Experiencia previa
como CFO en varias
empresas de
diversos sectores,
incluyendo bienes
raices, capital de

.

El equipo directivo

Marc
Farriol

Director General
Generacion

Trayectoria de mas de
9 afios dentro de
Audax Renovables,
habiendo ejercido
como CCO, Cluster
Lead Iberia y Country
Manager de Portugal

Experiencia previa
como Project Manager
de ingenieria

Licenciado en

Jonathan
Garcia

Director Front
Office

Mds de 6 afios en
Audax Renovables,
incluso como Director
de Operaciones de
Gas

Anteriormente fue
Director de Trading de
Energia en Grupo
Neolectra y
Responsable de
Trading de Activos en

Oscar Santos
Director General del Grupo

+28 afios de experiencia en diversas funciones corporativas y bancarias

DG de Audax desde 2020 y lideré el exitoso cambio de rumbo del grupo
Experiencia previa como director general de Aspy y anteriormente tenia ~ 20 afios de experiencia en banca

Rafael
Aragon

Director Middle
Office

Trayectoria de mas de
11 afios en
UniElectrica y Audax
Renovables

Experiencia previa
como Responsable de
Calidad en Fersoft
Informatica

Licenciado en Fisica
Tedrica por la

Director de Riesgos,

Javier
Bello

Asuntos Legales y
Regulatorios

Director de riesgos de
crédito con 12 afios de
destacada experiencia
en Audax Renovables

Responsable de la
supervision y gestion
de riesgos
relacionados con
nuevos clientes y
vigilancia crediticia

Recursos Humanos y

Carolina
Gavildn
Directora de

Comunicacion

Experiencia en
liderazgo de RRHH en
Veolia lberia, Suez,
Agbar e lor Consulting

Licenciada en Psicologia
(Universidad Auténoma
de Barcelona) con
estudios de postgrado
en RRHH y Desarrollo de
Empresa (Blanquerna —
Universidad Ramén

Fernandez

Director de
Estrategia 'y
Transformacion

Ejecutivo con
experiencia previa en
Estrategia y
Crecimiento para
jugadores europeos de
primer nivel

Telefénica, Sabadell,
Morgan Stanley, WTW,
Repsol, Morabanc,
Unicaja, y fondos de
capital riesgo como KKR

.

Francesc
Suero

Director de
Tecnologias de la
Informacion

25 afios de experiencia
en proyectos de Tl en
telecomunicaciones,
servicios publicos y
servicios ambientales,
incluyendo roles como
CIO en Aiglies de
Barcelona y puestos en
PWCC, Naturgy, Aguas
Andinas e IBM

Ingeniero de

riesgo y - . Alpiq Espafia Universidad de Llull, EADA) en Oliver Wyman Telecomunicaciones
N Ingenieria Industrial . N

participaciones de " _ Cérdoba por la Universidad
family offices por la Universidad + Ingeniero de * Graduado en/INSEAD, Politécnica de Catalufia

Politécnica de Catalufia Telecomunicaciones y Matemético de la

+ Solida « PDG por IESE Electronica, Universidad Sorbona, Ingeniero
experiencia en B Politécnica de Catalufia Industrial de Malaga y
auditoria de TU Munich
Deloitte y EY
# Country Managers
Marc Afonso Francesco Kees-Jan Dr. Pap
Blasi Lobato Calabretta Maslakiewicz Bus Gabriella -
. O/ - -
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Nuestros pilares

Orientacion a cliente Internacional Renovable

T
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Resultados del Grupo




Audax Renovables 2024

0 Grupo lider con a

amplia presencia
internacional y con
foco en el segmento
B2B

Gestion de una
cartera de proyectos
de 955 MW

Posicion de
liderazgo
internacionalmente

267 MW potencia
instalada (+1,5%)

+437k clientes

(+20,4%) 305 GWh energia

generada (+9,3%)

84 MW

9 paises
en construccion

15,5 TWh energia
suministrada
(+12,3%)

604 MW
en desarrollo

10
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Con amplia

Solidos resultados diversificacion

financieros geografica y de
clientes
1.998 M€ Ingresos por region
Ingresos
(' 13,3 0/0) Pais;;uI/:ajos I;::/i:
115,4 M€
EBITDA Hungria
(+20%) 28% europa
9%

+703 M€

Capitalizacion(1)

Ratio DFN/EBITDA
1,9x(2)

Investment Grade

por EthiFinance q

renovables

Notas: (1) Capitalizacién bursatil a 31/12/2024. (2) Reduccidon de la Deuda Financiera Neta entre diciembre 2023 y diciembre 2024 sin efecto IFRS 16.



Comercializacion

Evolucion de la cartera

Cartera Global

+24,7%
16.471 GWh
Iberia Hungria Paises Bajos
+0,1% +13,6% +55,4%
6.001
5.205
3.873 3.876 4.582
3.861
2‘?14 4!096
1.904
2023 2024 2023 2024 2023 2024
o Diversificacion o Crecimiento o Focalizacion o Entrada en el
del riesgo por lobal en segmento mercado
paises 9 PYME hdngaro de gas
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Resto de Europa

+56,3%
1.389
889
439
2023 2024

o Aumento

cartera del gas
en un +46%
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Generacion
Portfolio diversificado de 955 MW con gran visibilidad

Produccion 2024

Early A sy 161 % 144
‘ e | Bélico® oy || Solar
Grid
Connection
Polonia
Environmental >
Approval F
=  66MW edlicos en operacion ENEiE
34MW edlicos en operacion
Backlog Portugal
C@ = 12MW edlicos en operacién
Under Italia
Construction = 211MWp solares en i. ) Espafha
desarrollo .
ey
110 )ﬁ% =22
Operation MW Jl
)%% - ., = 199MWp solares en desarrollo
157 = 45MW eolicos en operacion
Jl MW = 110MWp solares operacion
= 84 MWp solares en construccion
TOTAL = 194 MWp solares en desarrollo {
955 MW &
12 audax
S Notas: (1) Sin incluir Panama donde Audax mantiene una participacion del 30%.
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ESG

En el nicleo de la compaiiia

Los pilares ESG estan integrados en la compaiiia
Audax continua trabajando para mejorar su desempeiio ESG cada afo

Audax Renovables continua trabajando en la implementacion del Plan Estratégico de Sostenibilidad para alcanzar los objetivos ESG de la
compaiiay cumplir con la normativa y los requisitos de informacion con nuestros grupos de interés.

Environmental “ Governance

Promoviendo la cultura de

Protegiendo el futuro Creciendo juntos .
cumplimiento

“Fomentamos una cultura inclusiva,
igualitaria, colaborativa y
responsable a través de nuestros
grupos de interés”

“Reducimos nuestro impacto ambiental y
contribuimos a la transicion energética y
la lucha contra el cambio climdtico”

“Impulsamos la cultura ética y
de cumplimiento en toda la
empresa”

@j’ Generacion de energia renovable Bienestar de los empleados Programa de Cumplimiento

Igualdad Manager toolkit

Proteccion de la biodiversidad

QO

Reduccion de emisiones de CO, Atencion al cliente Transparencia

OO0
®@6006
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Magnitudes financieras

Ingresos (€m) Margen bruto (€m) EBITDA (€m) Resultado (€m)

v=-13% = 0% A 20% A 102%
% 2023-2024 % 2023-2024 % 2023-2024 % 2023-2024
2.633; 503 236 236 115
1.988 96
1.684 144 63
123
47 54 31
] - e
-3
2021 2022 2023 2024
Deuda financiera bruta (€m)
DFN / EBITDA *
772
— 642 583 577 9,3x
il 19% 27% 6,6X
2,5X 1,9%
2021 2022 2023 2024
2021 2022 2023 2024
Deuda a corto plazo Deuda a largo plazo

14
D *DFN / EBITDA: Ratio calculado excluyendo el impacto de la aplicacion de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros en todos los periodos

Disminucién de ingresos
por reduccion del precio
de la energia:

@ -53% @, -65%

Foco en la reduccion de
la deuda financiera

Medidas de
maximizacion de la
rentabilidad

Mejora en resultados de
paises de Europa
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Claves del periodo 1T2025

euros (+18,5%) euros (+5,7%) (+41,9%)

) DFN / EBITDA LTM ]&E[
260,3 millones de 2.2x (0.0x)®)

Deuda financiera neta

euros (+13,8%)®) 4,9 TWh
(+8%)
Puntos de suministro 0O 345 mil & 110 mil
455k (+4%) = (+4%) (+5%) 2,6 TWh
(-4%)
Q
Potencia instalada Energia generada
267 MW 68,9 GWh (-5,7%) 2,4 TWh
(+24%)
EthiFinance Ratings ha situado la calificacion de Audax &

en BBB- con tendencia Positiva

15 % indicados son comparados con 1T2024, excepto puntos de suministro y cartera, son comparados con el cierre de 2024
(1) Excluyendo el impacto de la aplicacion de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros.
D (@+4,2% Incluyendo Panama, cuya produccién elevaria la energia generada total a 159 GWh.

Ingresos EBITDA Resultado proforma Energia
571,2 millones de 33,3 millones de 14,5 millones de euros suministrada

Cartera
energia

16,2 TWh

(-2%)

9,8 TWh
(-7%)

@

6,3 TWh
(+8%)

i
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Futuro de la compania
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X

Futuro Orientacion a cliente

T

M

Flexibilidad de la demanda

Inversion en tecnologia



18

Futuro Renovable

Mix tecnologia renovable

Sistemas de almacenamiento
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Futuro Internacional

-
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Impulsando el futuro
Transformar Retos en Oportunidades

Mayor escala

Inversion en activos
Solidez financiera

Nuevos negocios

Nuevas tecnologias

eeeeeeeeee



Mensaje del Presidente
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Gracias

La energia creativa
del futuro

Badalona, 19 de junio de 2025
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