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BBVA gana €2.698 millones en el primer trimestre
de 2025 (+23% interanual)

BBVA obtuvo unos sdélidos resultados en los tres primeros meses de 2025. Un trimestre mas, BBVA destacé por su
rentabilidad diferencial, con un ROTE superior al 20%, y por su capacidad de generacion de valor para el accionista,
con un incremento interanual del 14% del valor tangible por accién mas dividendos. La entidad gané 2.698 millones
de euros, un 23% mas en euros corrientes (+46% en euros constantes), gracias al impulso de la actividad. La
cartera de préstamos crecié un 15% en euros constantes, con una destacada evolucién en Espafia y México. En
particular, la financiacién a empresas crecié en estos dos paises un 8,5% y un 25%, respectivamente. Estos
resultados permitieron fortalecer aiin mas la posicién de capital de BBVA, con un ratio CET1 superior al 13%.
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MEJORA DE LOS INDICADORES DE RIESGO SOLIDA POSICION DE CAPITAL
POR ENCIMA DE LO ESPERADO POR ENCIMA DE NUESTRO OBJETIVO
Coste de Tasa de Tasa de CET1
riesgo mora cobertura
0,
1,30% 2,9% 82% 13,09%
1T25 Mar-25 Mar-25 vs. rango objetivo del 11,5%-12,0%

E| TRANSFORMACION ¥ NEGOCIO SOSTENIBLE @& IMPACTO EN LA SOCIEDAD
Captacién de 2'9 M Objetivo 2025-2029 39.00Q Familias compraron
nuevos clientes? su vivienda®
(1725) 70 O MM€

240.00Q Pymesy auténomos

impulsaron su

Captacion de 66% negocio®
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1. Inversién no dudosa en gestion excluyendo adquisiciones temporales de activos.
2. Adquisicion bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios.
3. Nuevos créditos en 1T25.

4. Grandes empresas que cuentan con financiacién a marzo de 2025,
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“Hemos arrancado 2025 con fuerza. La actividad ha sido sobresaliente y hemos obtenido
una destacada rentabilidad y un sdlido incremento del valor tangible por accion mds
dividendos. A pesar del entorno de incertidumbre, tenemos dinamicas muy positivas en
nuestros negocios gracias a nuestro modelo diversificado con franquicias lideres en
mercados de alto crecimiento. Mantenemos nuestra prevision de alcanzar niveles de

rentabilidad (ROTE) similares al 2024" .

Onur Geng, consejero delegado

El dinamismo de la actividad ha marcado el
tono del primer trimestre de 2025. De enero a
marzo, la cartera de préstamos de BBVA crecié
un 15% en tasa interanual. El crecimiento de la
actividad en los ultimos afios ha llevado a BBVA
a incrementar de forma relevante su cuota de
mercado en todos los paises en los gue tiene
una presencia significativa. Ha logrado asf
consolidar su liderazgo en mercados con un
elevado potencial de crecimiento por sus
reducidos niveles de penetracién bancaria en
relacion a otros paises.

Nuevos clientes’

(Grupo BBVA, Millones; % de captacidn a través de canales digitales)
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1. Captacidn bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios
A efectos comparativos, los datos excluyen el negocio de EE vendide a PNC

El Grupo captd 2,9 millones de nuevos clientes
en los tres primeros meses de 2025, el 66% a
través de canales digitales. Ademas, BBVA
canalizé alrededor de 29.000 millones de euros
en negocio sostenible, un 55% mas que en el
mismo periodo de 2024, iniciando asi el camino
hacia su nuevo objetivo de alcanzar 700.000
millones de euros en el periodo 2025-2029.

Canalizacion de negocio sostenible
(MME€)

2029
2028 NUEVO OBJETIVO

700 MMe

2025

2024
2023
2022 CIFRAALCANZADA

= 304 MMe

2019
2018

Salvo que se indique lo contrario, las
variaciones expuestas a continuacion se
muestran en euros constantes, es decir, sin
tener en cuenta el impacto de la variacion de las
divisas.

Margen de intereses sobre activos totales medios
(Porcentaje a tipos de cambios constantes)

333
3,25 I
320 328
& »
. 316
1T24 2T24 3724 4T24 1T25

Enla parte alta de la cuenta de resultados, el
margen de intereses alcanz6 6.398 millones
de euros, un 8% mas en tasa interanual, con
crecimientos en todas las areas de negocio.
Destaca el buen desempefio de esta partida en
Turqgufa, favorecido por la mejora del diferencial
de la clientela, y en México, impulsado por el
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crecimiento de la cartera crediticia (+17%) y un
menor coste de financiacién. El margen de
intereses sobre activos totales medios -que
muestra la capacidad de una entidad de
rentabilizar su activo- ha tenido una evolucién
positiva en los ultimos trimestres.

Las comisiones netas crecieron en el afio un
19%, hasta 2.060 millones de euros, gracias al
impulso de la actividad en medios de pago y
gestion de activos, especialmente en Turquia.
En Espafa destaca también la aportacion de las
comisiones por gestion de activos y, en menor
medida, las de valores y seguros. La suma del
margen de intereses y de las comisiones netas,
gue representan los ingresos recurrentes del
negocio bancario, ascendieron un 11%
interanual, hasta 8.458 millones de euros.

En el capitulo de ingresos, destaca asimismo la
contribucién del resultado de operaciones
financieras (ROF), con 948 millones de euros
(+40% interanual), impulsada por la evolucion
de los resultados derivados de las coberturas
de divisas, especialmente del peso mexicano, y
la aportacion de la unidad de Mercados
Globales.

La linea de otros ingresos y cargas de
explotacion registrd en los tres primeros meses
de 2025 un resultado notablemente mejor que
el del mismo periodo del afio anterior, gracias a
un menor impacto de la hiperinflacion en
Argentinay Turquiay ala buena evolucion del
negocio de seguros. Asimismo, influye a favor
gue en el primer trimestre de 2024 se habia
registrado en esta Ilinea el importe total anual
del impuesto extraordinario a la banca en
Espafia (285 millones de euros).

En suma, el margen bruto, que aglutina todas
las lineas de ingresos, alcanzé 9.324 millones
de euros, un 28% mas interanual.
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Los gastos de explotacién (3.562 millones de
euros) crecieron un 14%, un ritmo inferior al de
los ingresos, lo que permitio ampliar las
mandibulas positivas y mejorar la eficiencia en
469 puntos basicos en el Ultimo afio, hasta el
38,2%. Asimismo, la subida de los gastos fue
inferior a la inflacion media de los paises donde
BBVA esté presente (cercade un 17% en los
ultimos 12 meses).

Asi, el margen neto alcanz¢ la cifrarécord de
5.762 millones de euros en el primer trimestre
de 2025, con un alza del 39% con respecto al

mismo periodo del afio anterior.

Los indicadores de riesgo tuvieron una mejor
evolucion de lo esperado: el coste de riesgo
acumulado desde enero se situé en el 1,30%
(12 puntos bésicos por debajo del trimestre
precedente), mientras que la tasa de cobertura
y la de mora mejoraron hasta el 82% vy el 2,9%,
respectivamente.

Resultado atribuido Grupo BBVA
Por geografias 3M 2025®

Resto de negocios

América del Sur 73 M€
2]8 ME 5%
. 8%
Turquia Espaiia
158Me 1.024 ¥
5% 35%
México
1.332M¢

46%

(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo.

El Grupo BBVA obtuvo un resultado atribuido
de 2.698 millones de euros en el primer
trimestre, un 46% mas con respecto al mismo
periodo del afio anterior (+23% en euros
corrientes). El beneficio por accién crecid a un
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ritmo ligeramente superior, impulsado por el
programa de recompra de acciones de 2024.

Gracias a estos resultados, los indicadores de
rentabilidad mejoraron: el ROTE se situd en el
20,2% y el ROE, en el 19,3%. Estas métricas
sitlan a la entidad a la cabeza de sus pares
europeos. Ademas, BBVA sigui6 creando valor
para sus accionistas. El valor tangible por
accion mas dividendos se situé en 9,84 euros a
31de marzo, un 14% mas que un afio antes.

Estas cifras han permitido elevar ain mas la
posicion de capital de BBVA. El ratio CET1 se
situé en el 13,09% a cierre de marzo, 21 puntos
basicos por encima del dato de diciembre de
2024, muy por encima de su requerimiento y
de su objetivo de gestidn.

Areas de negocio

En Espafia, la actividad crediticia crecio cerca
de un 7% en tasa interanual, con especial
dinamismo en los segmentos de empresas
(que en conjunto crecieron un 8,5%) y
consumo y tarjetas (+7,5%). Los recursos de
clientes aumentaron un 3,5%, impulsados por
los recursos fuera de balance, principalmente
fondos de inversion y carteras gestionadas.
Espafia generd un resultado atribuido de 1.024
millones de euros en los primeros tres meses
de 2025, un 44% por encima del alcanzado en
el mismo periodo de 2024. Este aumento vino
impulsado por los ingresos recurrentes del
negocio bancario, la mejora de la eficiencia —de
591 puntos basicos, hasta el 32,2%- y los
menores saneamientos. El coste de riesgo
descendid, con respecto al cierre de diciembre,
hasta el 0,30%, mientras que latasa de moray
la de cobertura mejoraron hastael 3,5% vy el
61%, respectivamente, lo que supone un mejor
comportamiento de lo esperado.

En este trimestre, cabe destacar el registro, en
la Iinea del impuesto sobre beneficios, del
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devengo correspondiente al primer trimestre
de 2025 del nuevo impuesto sobre el margen
de intereses y comisiones, que asciende a
aproximadamente 85 millones de euros.

En México, el trimestre estuvo marcado por el
dinamismo de la inversién crediticia, que crecié
mas de un 17% en tasa interanual, con subidas
destacadas en todos las carteras,
particularmente en empresas (+25%
incluyendo todos los segmentos), consumo
(+16%) y tarjetas (+14%). Los recursos de
clientes también crecieron con fuerza (+16%),
especialmente los recursos fuera de balance
(fondos de inversion) y los depdsitos a la vista.
En términos de resultados, México obtuvo un
resultado atribuido de 1.332 millones de euros
en el primer trimestre (+8%), con un destacado
comportamiento de los ingresos recurrentes.
En particular, el margen de intereses se vio
fuertemente impulsado por los mayores
volumenes de inversién crediticia y el menor
coste tanto de los recursos de la clientela como
de la financiacién mayorista. Los indicadores
de calidad crediticia evolucionaron mejor de lo
esperado, apoyados por las positivas
dinamicas de las carteras minoristas: el coste
de riesgo se situd en el 3,05%; la tasa de mora,
enel2,4% vy lade cobertura, en el 129%.

En Turquia, la inversion crediticia crecio,
impulsada por los préstamos en liras turcas
(+39% interanual) y, en menor medida, por los
préstamos en moneda extranjera (+20%). Los
recursos de clientes en liras crecieron,
asimismo, un 59%, mientras que los recursos
en moneda extranjera aumentaron un 8%. En la
cuenta de resultados, la fortaleza de los
ingresos recurrentes, unida a un menor ajuste
por hiperinflacion, impulsaron el beneficio un
10% en euros corrientes, hasta 158 millones de
euros. El coste de riesgo se situd en el 1,89%; Ia
tasa de cobertura, en el 93% y la de mora, en el
3,2%.
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En América del Sur, Ia actividad crediticia
registré un alza del 17% en tasa interanual, en
tanto que los recursos de clientes crecieron un
24%. El drea de negocio generd un resultado
atribuido de 218 millones de euros en los
primeros tres meses de 2025, lo que
representa una alza del 83% en euros
corrientes. Destaca el menor impacto del ajuste
por hiperinflacion en Argentina y un mejor
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comportamiento de las comisiones junto con
un nivel de dotaciones por saneamientos
crediticios mas contenido. Por paises, Peru
generd un resultado de 84 millones de euros;
Argentina, de 50 millones; y Colombia, de 33
millones. Los indicadores de riesgo mejoraron
en la region con respecto a diciembre, con un
coste deriesgo del 2,30%, una tasa de mora
del 4,3% y una tasa de cobertura del 90%

Para informacién financiera adicional sobre BBVA visitar: https://accionistaseinversores.bbva.com/
Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com
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GRUPO BBVA
(M€}
Variacién Variacion
1T25/1T24 1T25/4T124
% %

1T25 const. % const. %
Margen de intereses 6.398 8 29 2 0
Comisiones 2.060 19 9 -3 -8
Resultados de operaciones financieras 948 40 23 2 -4
Otros ingresos netos -82 n.s. n.s. n.s. n.s.
Margen bruto 9.324 28 13 4 0
Gastos de explotacion -3.562 14 5 -8 -11
Margen neto 5.762 39 19 13 8
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.385 12 2 -4 -6
Dotaciones a provisiones y otros resultados -29 93 68 -69 -68
Beneficio antes de impuestos 4.348 50 26 22 16
Impuesto sobre beneficios -1.466 48 27 32 25
Resultado atribuido a la minoria -184 181 73 38 19
Resultado Atribuido 2.698 46 23 17 11

Nota: La linea de ‘Otros ingresos netos’ de 1T24 recoge -285 M€ correspondientes al impuesto a la banca anual. En 1T25 €l
devengo trimestral del impuesto a la banca por importe de -85 M€ esta registrado en |a linea de 'Impuesto sobre beneficios’.
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Acerca de BBVA

América del ’wn\’

México

Estados Unidos *’

América del Sur
Argentina
Brasil

Chile
Colombia
Perti
Uruguay
Venezuela

772,9€ 78,1

miles de millones millones de clientes
de activo total activos

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo.
J F

Europa
Alemania
Bélgica
Chipre
Espana
Francia
Paises Bajos
ltalia

Malta
Portugal
Reino Unido
Rumania
Suiza
Turqufa

>25

paises
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Asia-Pacifico

China

Hong Kong (Regién Administrativa Especial, China)
Taiwan, China

Japén

Singapur

5.733 30.484 124.741

oficinas cajeros empleados

Informacién a cierre de marzo de 2025. El mapa excluye aquellos paises en los que BBVA no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido

BBVA es un grupo financiero global fundado en 1857. La entidad esta presente en mas de 25 paises,
tiene una posicién de liderazgo en el mercado espafiol, es la mayor institucién financiera de México y
cuenta con franquicias lideres en América del Sur y Turguia.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya a
las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar las
oportunidades que proporcionan la innovacién y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacion personalizada en la toma de decisiones financieras.



