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enviamos Informe de Auditoria, Cuentas Anuales de Gestion del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre del 2005 tanto Individual, como Consolidado.
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Bodegas Riojanas, S.A.

Informe de Auditoria

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn

del Ejercicio Anual Terminado el
31 de diciembre de 2005




?. Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao
Espana

Tel.: +34 944 44 70 00
Fax: +34 944 70 08 23
www . deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Riojanas, S.A.;

. Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Riojanas, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 vy la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
eXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005. Con fecha 18 de marzo de 2005, otros auditores emitieron su informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2004, en el que expresaron una opinion favorable.

3. Siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados aplicables, en 2005 la
Sociedad ha registrado con abono al epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
adjunta la correccion de la valoracion de existencias proveniente de €jercicios anteriores,
lo que, neto de su efecto fiscal, ha supuesto 451 miles de curos, aproximadamente (Nota

2.b).

4. La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria en esta
misma fecha con opinidn favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas consolidadas
asciende a 16.610 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 3.506
miles de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a 53.995 miles y 16.571
miles de euros, aproximada y respectivamente (Nota 4.¢).

5. En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 1magen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de Bodegas Riojanas, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650. folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
Inscripeion 96, C.LF.; B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




6. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion
de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mformacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del €JETCICIO
anual terminado el 31 de diciembre de 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
ncluye la revision de informacidn distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.
BALANCES DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1A 4

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.05 m PASIVO m 31.12.04 (%)

INMOVILIZADO :

Inmovilizado inmaterial, neto (Nota 5)

Inmovilizado material (Nota 6)-
Terrenos y construcciones

- Plantaciones y replantaciones de vifas
Magquinaria, utillaje e instalaciones
Barricas y depositos
Otro inmovilizado
Anticipos e inmovilizado en curso
Amortizacion inmovilizado material

Inmovilizado financiero (Nota 7)
Acciones propias
Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias (Nota 8)

Deudores-
Clientes por ventas y prestacion de

SErvICIOS

Empresas del Grupo, deudores (Nota 9)
Deudores varios
Administraciones Publicas (Nota 11)
Menos- provision insolvencias

Tesoreria

Ajustes por periodificacion
Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

141

0.249
130
5165
5372
671
427
(10.568)
10.446 9 851
2, 299 2. 109

12, 318 12. 037

11. 256 10.197
134

63
TRTTH TV
50,363

FONDOS PROPIOS (Nota 10);
Capital y reservas :

Capital Suscnto
Reservas
Pérdidas y ganancias - Beneficio

Total fondos propios

INGRESO0S A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 12)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

ACREEDORES A LARGQ PLAZO:
Deudas con entidades de credito

(Nota 13)
Deudas con empresas del Grupo

(Nota 9)
Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de credito
(Nota 13)

Deudas con empresas del Grupo
(Nota 9)

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales-
Administraciones Puablicas (Nota 11)
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.

N

| 24224] 20991

2.140 2.941
484 407
2624  3.348

434 93
23654  23.618
50,982 48.459



BODEGAS RIOJANAS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

DEBE

GASTOS :

Varacion de existencias de productos
terminados y en curso

Apravisionamientos (Mota 14)
zastos de per=sonal {Nota 14)
Dotacienes para amortizaciones de

inmovilizado (Motas 5 y 6)
Vanacion de las provisionas de trafico
Otros gastos de explotacion (Nota 14)
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION

(Gastos financieros (Nota 13)

ll. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Varacion de igs provisiones de inmovilizado
inmaternal, matenal y cartera de control (Nota 7)

Gastos extraordinarios
(z3stos y perdidas de otros ejercicios (Nota 14)

IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS

V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Menos- Impuesto sobre Sociedades {Nota 11)

VI. BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO

Ejercicio
200

371

/.008
2,557

916

3.316
2178

EL 31 DE DICIEMBRE DE_2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

Ejarcicio
2004 (*

HABER

7.854
2.238

508

10
2.951

2. 856

L __1.570 2.206 |
120 160
3 354
127 -
3.244 -
3.494 514
4.314 1.800
876 766 |
3.938 1.034

INGRESOS
Importe neto de Ia cifra de neqocios-

Ventas (Nota 14)
Vanacion de existencias de productos

terminados y en curso
Trabajos realizados por la empresa

para el inmaovilizado
Otros ngresos de axplotacion

ll. RESULTADOS FINANCIERQOQS
NEGATIVOS

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

material y cartera de control (Nota &)
subvenciones de capital transfaeridas al

resultado del ejercicio (Nota 12)

| Ingresos extraordinanos
| Ingresas v beneficios de otros ejercicios (Nota 2.b)

V. RESULTADODS EXTRAQRDINARIOS
NEGATIVOS

(") Presentado exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de perdidas y ganancias del eyércicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

Ejercicio Ejercicto
20035 2004 (*

16.500 | 15.886
- 808
39 o9
346 64
16,885 16,817
608 650
6508 650
Z2.960 4
f7 74
6 30

451 -
L B 406
3 494 H14




Bodegas Riojanas, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad de la Sociedad y denominacion social

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como objeto social, de acuerdo con sus estatutos, la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos, principalmente tintos con Denominacidén de Qrigen

Calificada Rioja. La Sociedad cuenta con dos centros de elaboracion, uno situado en Cenicero (La Rioja),
donde se encuentra su domicilio social y fiscal, y otro en San Vicente de la Sonsierra (La Rigja).

Asimismo, a través de su participacion en la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., Ia Sociedad realiza la
actividad anterior pero referida a vinos con Denominacion de Origen Toro (Nota 7).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesto
en la Orden de 11 mayo de 2001 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector vifivinicola, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de Ia situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los recursos obtenidos y aplicados en el
ano.

Las cuentas anuales correspondientes al 2005, que han sido formuladas por los Administradores de |a
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas y se estima que
seran aprobadas sin ninguna modificaciéon. Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas, en
su reunion de techa 7 de junio de 2005 aprobo Ia$ cuentaﬁ anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004,

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, el epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de

la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 adjunta,
recoge el efecto patrimonial acumulado al 31 de diciembre de 2004 de la correccion de la valoracion de

existencias a dicha fecha, que asciende a 694 miles de euros, aproximadamente, antes de considerar su
efecto fiscal. Asimismo, el efecto fiscal de dicho importe se ha registrado con cargo al mencionado
epigrafe.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2005 formulada por los Administradores de
Bodegas Riojanas, 5.A. y que sera sometida a la aprobacion de su Junta General de Accionistas es la
siguiente:




Miles de
Euros

Distribucion:

- A dividendos 924

- A reservas voluntarias 3.014
3.938

. Normas de valoracion

| as principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2005 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
adaptado a las empresas del sector vitivinicola, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizacioneas inmateriales-

Este epigrafe comprende las aplicaciones informaticas valoradas a su coste de adquisicion, las
cuales se amortizan linealmente a razén del 25% anual.

Adicionalmente, este epigrafe incluye los "Derechos de replantacion’, gue recogen el importe
satisfecho por la adquisicion de los derechos de replantacion en terrenos y que se encuentran
valorados a precio de coste. Los derechos de replantacion, de acuerdo con las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, no son objeto de amortizacion
sistematica, sin perjuicio de otras correcciones valorativas que pudieran corresponderles.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizadoe material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a
coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se encuentran
valoradas a coste de adguisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras, que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes hienes.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

La Sociedad, a excepcidon de las inversiones en determinados elementos de inmovilizado realizadas
durante los ejercicios 1998 y 1999, amortiza las inmovilizaciones materiales siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida util estimada desde su fecha
original de adquisicion, segun, basicamente, el siguiente detalle;




d)

Afios de Vlda '
Uttl Estimada

Edificios y otras construcciones 20-33
Plantacion de vifas 16,6
Magquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas y depositos 7-10
Otro inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Las inversiones en maquinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, de los afios 1998 y
1999 mencionadas anteriormente se amortizan, desde su entrada en explotacion, siguiendo el
metodo de amortizacion degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente
de amortizar en cada momento de los elementos acogidos a este meétodo. Los Administradores de la
socledad consideran este método de amortizacion como el mas razonable y economico dado el uso
especialmente intensivo sufrido por dichos elementos durante los primeros anos desde su

adquisicion.

La plusvalia neta resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los ejercicios que
restan de completar 1a vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaciones financieras-

Las participaciones en el capital de sociedades (no cotizadas), recogidas en el epigrafe
“Inmovitizaciones financieras”™ (Nota 7), se hallan valoradas a coste de adquisicion o valor de
mercado, el menor, corregido este ultimo, en su caso, por las plusvalias tacitas puestas de manifiesto
en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de Ia valoracion posterior.

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de peéerdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha adjuntos estan referidos a la Sociedad
individuaimente considerada. La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas preparadas de acuerdo con normas Iinternacionaies de informacidon financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas consolidadas asciende a
16.610 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 3.506 miles de euros y el
volumen total de activos y de ventas ascienden a 53.995 miles y 16.571 miles de euros, aproximada y
respectivamente.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion 0 al de mercado, si éste fuera inferior,
considerando como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizaciéon del ultimo dia del
ejercicio, cotizacidon media del ultimo trimestre o valor tedrico-contable de las acciones. La diferencia
negativa que pudiera surgir entre el coste de adquisicion de las acciones propias y su valor de
cotizacion se contabiliza con cargo a resultados en "Varacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de peérdidas y ganancias, mientras que la
diferencia negativa resultante entre el valor de cotizacién, 0 en su caso el coste de adquisicion (si
este es menor al valor de cotizacion), y su valor teorico-contable se registra como una minoracion de
las reservas disponibles de la Sociedad.

Existencias-

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
anadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y
crianza en barrica en funcion de la fase de elaboracion en la que se encuentre.




g)

h)

J)

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por anada, que incluye el
coste promedio del vino a granel de cada anada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la
mano de obra directa vy, en su caso, otros gastos directos e indirectos de emboteliado, o0 a su precio

de mercado si éste fuera inferior.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

Subvenciones-

L as subvenciones de capital concedidas por Organismos Publicos son registradas por la Sociedad en
el ejercicio en el que se comunica la concesion de las mismas, imputandose a resultados del ejercicio
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados con las

mismas.

Deudas-

L as deudas se contabilizan por su valor nominal y se clasifican en deudas a corto ¢ a largo plazo en
funcion de si su vencimiento esta dentro del plazo de un afo contado a partir de la fecha del balance
de situacion o es a un plazo superior.

Compromisos con el personal-

Segun el convenio colectivo vigente, 105 trabajadores que lleven como minimo 15 afos en la empresa
y que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afos y siempre que opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir lag citadas edades, tienen derecho a percibir
un premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente.
E! epigrafe “Provisiones para riesgos vy gastos” del pasivo del balance de situacion adjunto incluye
una provisién por importe de 20 miles de euros para hacer frente al pasivo actuarial correspondiente a
dichos compromisos con los trabajadores devengados en el presente ejercicio y en ejercicios
anteriores y que fue constituida integramente en ejercicios anteriores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Dado que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
despidos de importancia, no se ha creado provision alguna en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2005 adjunto por este concepto.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcidn del resuitado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta. Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, se reqistran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun corresponda.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor
importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio en que se origina el derecho a la deduccion
0 bonificacion, siempre que una estimacion razonable de la evolucion de la Sociedad indigue que

podran ser objeto de aplicacion futura, dentro de los 10 proximos gjercicios.




k) Ingresos y gastos-

l.os ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce |a
corriente real de bienes o servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en fanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente-

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente gue no supongan inversion en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren, con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria ¢ financiera derivada de los mismos.

Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaternal y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

._ Euros
Adiciones/
Saldo al (Dotaciones) Traspasos Saldo al
31.,12.04 (Nota 17) (Nota 6) - 31.12.05
Coste:
Aplicaclones informaticas 133 14 - 147
Derehos de replantacion 84 - 84

Total coste 133 | 84 N 231

-
Total amortizacién ) | 3 | - e
TOTAL NETO 75 141

Durante el gjercicio 2005 la Sociedad ha procedido a traspasar derechos de replantacion de vinedos por
un importe de 84 miles de euros, aproximadamente (Nota 6).

La Socledad mantiene en su inmovilizado inmatenal biepes por valor de 11 miles de eurogs,
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:




Miles de euros
Adiciones/

Saldo al | (Dotaciones) Retiros Traspasos Saldo al
31.12.04 (Nota 17) (Nota 17) (Nota 5) 31.12.05

Coste: |
Terrenos y construcciones 8.987 220 (468) 310 0.249
Plantaciones y replantaciones de viiias 214 - - (84) 130
Magquinaria, utitlaje ¢ instalaciones 4,664 547 (84) 38 5.165
Barricas y depdsitos 4.785 567 (6) 26 5.372
| Otro inmovilizado 593 82 - (4) 671
| Anticipos ¢ inmovilizado en curso 357 1 640 - (570) 4277
Total coste 19.600 2.056 558 (84)
Amortizacion:
F:dificios y otras construcciones (2.786) (251) - ! (3.029)
| Plantaciones y replantaciones de vifias (128) (1) - | (9) (138)
Maquinaria, utillaje e instalaciones (3.492) (305) 59 - (3.738)
Barricas y depositos (2.900) (288) 6 | (3.181)
Otro inmovilizado (443) (39) - - (482)
Total amortizacion L - 10.568)
TOTAL NETO 9, 10.446

Las adiciones realizadas en el presente ejercicio, asi como las que se encuentran en curso, se refieren,
principalmente, a las obras de reforma y ampliacidon de las oficinas y de la bodega, asi como a la
inversion en adquisicion de barricas e instalaciones tecnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad de
la Sociedad. Asimismo, |la Socledad cuenta con oficinas comerciales en Madnd y Barcelona ubicadas en
inmuebles en regimen de alquiler.

Los retiros del ejercicio se corresponden, basicamente, con la enajenacion de diversas fincas. El precio
de venta de las mismas ha ascendido a 3.596 miles de euros, aproximadamente, habiéndose obtenido
una plusvalia de 2.947 miles de euros, aproximadamente, la cual ha sido registrada con abono al
epigrafe "Beneficios en enajenacion de inmovilizado material y cartera de control” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta.

El 31 de diciembre de 19986, la Sociedad actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen unico del 3%. El efecto de dicha actualizacion de
balances sobre 1a dotacion a la amortizacion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 ha
ascendido a 46 miles de euros, aproximadamente. A 31 de diciembre de 2005, el efecto en el valor neto
del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances asciende a 664 miles de euros,
aproximadamente. En el ejercicio 2000, una vez transcurrido el plazo de tres afos para efectuar la
comprobacion de la Reserva de revalornzacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por parte de la
Adminisiracion Tributana, la Sociedad procedid a aplicar dicha reserva a ampliacion del capital social.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes por valor de 3.789 miles de euros,
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad,

y cuyo detalle es el siguiente:




~ [ Miles de Euros

Edificios y otras construcctones
Maquinaria, utillaj¢ ¢ instalaciones 2,149
Barricas y depositos 1.030
Resto

_Total 3,789
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l.a politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir l0s posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos del inmovilizado matenal. Al 31 de diciembre de 2005, el valor neto
contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes poélizas de seguro.

La Sociedad no tiene compromisos de compra ni de venta de inmovilizado asi como ninguna decision
tomada sobre su patrimonio a 31 de diciembre de 2005 que pudiese tener un impacto significativo sobre
el patnmonio. El inmovilizado material de la Sociedad esta libre de cargas y gravamenes.

7. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
Adiciones/

Saldo al (Dotaciones) Saldo al

31.12.04 _(Nota 17) 31.12.05
Participaciones en empresas del Grupo -
Cartera de valores a largo plazo -
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 8
Administraciones Publicas, derechos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacion (Nota 11) 212

Total coste 220 3.242

Total provisién - 120 1.033
TOTAL NETO 2.109 2.209

El epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo” recoge al 31 de diciembre de 2005 la participacion
en la sociedad Bodegas Torreduero, S.A. La citada sociedad participada no cotiza en Bolsa. Los datos
mas significativos a 31 de diciembre de 2005 en relacion con esta participacion son los siguientes:




Denominacion social Bodegas Torreducro, S.A.,
Domicilio social Toro (Zamora)
Actividad Elaboracion y crianza de vinos y licores
Porcentaje de participacion . o 83,33%
B - Miles de Euros (*)
Capital social 3.600
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.095)
Resultado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 (Pérdida) (144)
Total fondos propios | 2,361
Importe neto de la cifra de negocios 985
AcCtIvos | 6.070

(*) Datos no auditados.

8. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, es la siguiente:

| L Miles de Euros
31.12.05 31.12.04

Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 1.051
Productos ¢n proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24.418
Producto terminado etiquetado y mercaderias 463
Materias primas vy auxiliares 871

26.803

La mayor parte de las existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la Denominacion de Origen
Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacion de Origen Toro.

Todas las existencias tienen ciclo de produccion superior a un afio. De acuerdo a los presupuestos
elaborados por la Sociedad, un 22%, aproximadamente, del volumen de existencias a 31 de diciembre de
2005 sera comercializado dentro del préximo ejercicio; es decir, en un tiempo inferior a un ano.

Del total de las existencias recogidas en el capitulo “Productos en proceso de crianza y envejecimiento
de ciclo largo” del detalle anterior, un 18%, aproximadamente, se corresponde con afiadas de 2000 y
anteriores, las cuales han finalizado, en su mayor parte, su proceso de crianza en bodega, de acuerdo
con las politicas y criterios enoldgicos que la Sociedad tiene establecidos al efecto. El resto de estas
existencias se corresponde con afiadas de los afios 2001 y siguientes. En este sentido, las afiadas de los
ejercicios 2004 y 2005 suponen unos porcentajes respecto del total de existencias del 17,5% y 21,5%.
aproximada y respectivamente.

9. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2005, los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto, asi como las transacciones mas importantes realizadas
con las mismas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, son los siguientes:




i ' Saldos

Miles de Euros

Transacciones
Aprovisio-
Acreedores a | namientos | Otros ingresos Venta
Deudores largo plazo | (Nota 14) | dec explotacion | inmovilizado
Bodegas Torreduero, 5.A. (Nota 7) 484 913 248 4
5.A.T. Frias Artacho n ® 9554 (Nota 13) ) - - 560 7 -
484 1.473 255 4

Las cuentas a pagar a largo plazo con Bodegas Torreduero, S.A., que se encuentran registradas en el
epigrafe “Acreedores a largo plazo — Deudas con empresas del Grupo” del pasivo del balance de
situacion a 31 de dictembre de 2005 adjunto, se corresponden con la deuda contraida por la Sociedad
como consecuencia de la aplicacion del Regimen de Consolidacion Fiscal (Nota 11). Los Administradores
de la Sociedad no esperan que este importe sea satisfecho en el ejercicio 2006.

El importe registrado en el epigrafe “Deudores — Empresas del Grupo, deudores” del activo del balance
de situacidn al 31 de diciembre de 2005 adjunto incluye las cuentas a cobrar derivadas de

refacturaciones de gastos, basicamente de publicidad, pagados por la Sociedad, asi como entregas a
cuenta de futuras compras de existencias.

Estos saldos no devengan intereses.

El importe registrado con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacion” recoge las refacturaciones de
gastos, basicamente en concepto de publicidad, soportados por la Sociedad.

El resto de transacciones con empresas vinculadas se generan como consecuencia de la actividad
normat de la Sociedad.

10. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 2005 es el siguiente:

| Miles de Buros

Reserva para Rescrvas

Acciones

Resultado del

Reserva

Capital

Voluntarias y

Suscrito | egal Propias Otras Reservas Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 4.080 817 | 2 135.058 1.034 20.991
Distribucion del beneficio

correspondiente al ejercicio

2003:

- A dividendos (Nola 17) - - - - (705) (705)

- A reservas voluntarias - - - 329 (329) -
Resultado del ejercicio 2005, segn

cucnta adjunta (Nota 3) - - - - 3.938 3.938
AcCCIongs propilas - - 20 (20) - -
22 15.367 3.938

Capital social-

Al 3“_1 c:le_, diciembre de 2005, el capital social de la Sociedad esta representado por 5.440.000 acciones
nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas y




11.

representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre transmisibilidad
de dichas acciones.

| a Sociedad, al 31 de diciembre de 2005, tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, ast como en el Sistema de Interconexion Bursatil (mercado continuo), la totalidad de sus
acciones.

Al 31 de diciembre de 2005 la sociedad “Premier Mix, S.A.” ostenta una participacion del 12,725% en el
capital social de la Sociedad, no habiendo ningun otro accionista con participacion superior al 10%.

Las acciones propias poseidas por [a Socledad al 31 de diciembre de 2005 (2.498 acciones) representan
el 0,046% de la cifra de capital social. Los resultados obtenidos en las operaciongs con acciones propias
durante el gjercicio 2005 no han sido significativos.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a |a reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital

social. A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene dotada su reserva legal por €l porcentaje minimo
exigido.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de péerdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

Situacion fiscal

Desde el gjercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A.
(Notas 7 y 9), tributan en Regimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas
Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo (Nota 4.¢). En virtud de la aplicacién de este régimen de
tributacion, la Sociedad mantiene, registrada en el epigrafe "Acreedores a largo plazo — Deudas con
empresas del Grupo” del pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunto, una cuenta
a pagar con Bodegas Torreduero, $.A. por importe de 484 miles de euros, aproximadamente, de los que
77 miles de euros, aproximadamente, se han generado en el presente ejercicio (Nota 9).

La composicion de los epigrafes de "Administraciones Publicas”™ a 31 de diciembre de 2005 es la
siguiente:
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Miles de Euros

Largo plazo

Dcudores
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion (Nota 7) - 212

- 212

Acreedores
Hacienda Publica acreedora por IRPF 89 -
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 909 -
| Organismos de la Seguridad Social, acreedores 100 -
Hacienda Puablica Acreedora por [VA 511 -

1609 | -

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

| Resultado contable antes de Impuestos 4.814 |
Diferencias permanentes-
Efecto fiscal correccion valoracion existencias (Nota 2.b) 243
Aumentos 124
Disminuctlones (27)
Diferencias temporales-
Aumentos -

Disminuciones

Base Imponible (resultado fiscal

Los aumentos por diferencias permanentes se corresponden, basicamente, con la eliminaciéon de la
dotacion a provisién de cartera en régimen de consolidacion (Nota 7).

En el presente ejercicio, la Sociedad ha acogido al régimen de deduccidn por reinversion de beneficios
extraordinarios, prevista en la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Socledades, un beneficio de 2.922 miles
de euros (neto de la correccion monetaria), registrando en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras -
Administraciones Publicas, derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion” del
activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunto la deduccion acreditada pendiente de
aplicar por importe de 212 miles de euros, ya que, y en opinion de los Administradores de la Sociedad,
los compromisos de reinversion asumtidos seran cumplidos con inversiones realizadas por el Grupo
Fiscal en el plazo previsto en la normativa fiscal. En efecto, y de acuerdo con |la normativa vigente, la
Sociedad ha considerado para determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 los beneficios
fiscales correspondientes a la proporcion que la reinversion realizada hasta el 31 de diciembre de 2005
supone con respecto a los compromisos de reinversion asumidos (que han ascendido a 3.185 miles de
euros). En este sentido, la Sociedad ha efectuado hasta la fecha una reinversion total por un importe de
2.031 miles de euros, aproximadamente, gue se ha matenalizado, principalmente, en obras de
remodelacion y acondicionamiento de sus instalaciones y en adquisicion de barricas (Nota 6). Los
compromisos de reinversion pendientes de cumplir al 31 de diciembre de 2005 ascienden, por tanto, a
1.154 miles de euros, aproximadamente.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado determinadas deducciones por un importe de 101 miles de euros,
aproximadamente. Durante el ejercicio, la Sociedad ha soportado retenciones y pagos a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades por importe de 344 miles de euros, aproximadamente.

Tal y como se ha descrito en la Nota 2.b, la Sociedad ha registrado el efecto fiscal de la correccion de |a
valoracion de existencias a 31 de diciembre de 2004, que asciende a 243 miles de euros,




aproximadamente, con cargo al epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2005 adjunta.

A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni de créditos fiscales
pendientes de aplicacion en futuros ejercicios.

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios, para la totalidad de los
impuestos a los que se halla sujeta.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes
Interpretaciones por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afos pendientes de
inspeccién determinados pasivos fiscales de caracter contingente gue no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores y de sus asesores fiscales, la
probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no
tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle de las subvenciones de capital y el movimiento de este capitulo en el gjercicio 2005 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros

| Importe
Inicial Saldo al Aplicaciones| Saldo al

Concedido | 31,12,04 | Adiciones | (Nota 17) 31.12.05

Consgjeria de Agricultura, Ganaderia
y Desarrollo Rural del Gobierno

Gobierno de La Rioja 805 444 - (72) 372
CCAA de La Riojay FEOGA 41 38 - (2) 36
Agencia de Desarrollo Econémico de

l.a Rioja — ADER |3 - 55 (3) 52

901 482 55 77 460

™I T

Las subvenciones detalladas en el cuadro anterior se enmarcan dentro del plan de inversiones
desarrollado por la Sociedad para la ampliacion y modernizacion de sus instalaciones, y se aplican a
resultados de acuerdo con las vidas utiles de los elementos subvencionados. Al 31 de diciembre de
2005, el importe imputado a resultados por este concepto asciende a 77 miles de euros,
aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias a dicha fecha adjunta.

Durante el gjercicio 2005, la Sociedad ha recibido dos nuevas subvenciones de la Agencia de Desarrollo
Economico de La Rioja - ADER en concepto de ayudas para la reestructuracion y reconversion de los

vinedos de la Comunidad Autdénoma de La Rioja en el primer caso y para la realizacién de obras de
reforma de las instalaciones en el segundo.

13. Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:
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- Euros
Corto Largo

Plazo Plazo Total
| Lincas de credito 9.686
Prestamos 1.299
Deudas por etectos descontados 3.110
Intereses 14

_Total | 14009 | 2140 |  16.249

El limite de crédito en cuentas de crédito y lineas de descuento al 31 de diciembre de 2005 asciende a
12.307 miles y 6.648 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Todas las cuentas de crédito incluidas en este capitulo tienen su vencimiento en el corto plazo.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha obtenido dos nuevos préstamos por 300 miles y 224 miles de

euros, aproximadamente, cuyos vencimientos finales se establecen en 2009 y 2010, respectivamente. De
esta forma, a 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene contratados préstamos con diversas entidades

de credito cuyo tipo de interés ha oscilado entre el 2,6% y el EURIBOR + 0,75 puntos. El detalle por
vencimientos de esta deuda a largo plazo es el siguiente:

| Ewuros

2007 781
2008 663
2009 433

2010 y siguientes 241

La garantia de estas deudas es de tipo personal.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene contratada con una entidad financiera una operacion de

permuta de tipos de interés al objeto de cubrir a la Sociedad ante fluctuaciones del tipo de interés sobre
los creditos y préstamos contratados. Las principales caracteristicas de esta operacion son las

siguientes;
Nominal 4.500 miies de euros
Fecha de contratacion 20 de febrero de 2003
Fecha de vencimiento 24 de febrero de 2006
Tipo de interés fijo 12,85%

14. Ingresos y gastos

Ventas y otros ingresos de explotacion-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la
Sociedad es como sigue:
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Mercados Geograhicos

o

Nacional
Paises UE
Resto paises

Aprovisionamientos-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es como sigue:

Miles de
Euros
Compras 6.464
Variacion de existencias
| de materias primas y auxiliares 1.094

Personal-

El desglose de los gastos de personal es el siguiente:

FEuros

| Sueldos y salaros e iIndemnizaciones
Indemnizaciones 21
Seguridad Social
Otros gastos

21

2.537

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2005 distribuido por categorias fue el

siguiente:

N° Medio
Categoria Profesional de
Empleados

Administracion
Comercial
Bodega

Servicios exteriores-

Los honorarios relativos al servicio de auditoria de la Sociedad han ascendido a 25 miles de euros,
aproximadamente. LLos servicios adicionales prestados por parte de los auditores de la Sociedad en el

gjercicio 2005 han ascendido a un importe de 12 miles de euros, aproximadamente.
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15.

D. Luis Felipe Catalan Frias

D. Felipe Nalda 9554 (Nota 9) Agricola 11,44% Junta Rectora

(Gastos y perdidas de otros ejercicios-

Dentro de esta cuenta se recogen, basicamente, gasios de publicidad correspondientes a ejercicios
anteriores que la Sociedad ha liquidado en el presente ejercicio. En opinién de los Administradores de la
sociedad, a 31 de diciembre de 2005 no quedan gastos de publicidad devengados pendientes de liquidar
por importes significativos que no hayn sido registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2005.

Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La retribucion de los Administradores viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto.

Durante el egjercicio 2005, los Administradores de la Sociedad han devengado adicionalmente a las
retribuciones estatutariamente establecidas por importe de 196 miles de euros, aproximadamente, un
importe total 199 miles de euros, aproximadamente, en concepto de dietas de asistencia a Consejos y
retribuciones salariales.

No existen créditos ni anticipos concedigos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe
obligacidn alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Conse)o de
Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia
0 ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.d4d de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valaores, y el Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las socliedades anonimas cotizadas, se senalan a continuacion las sociedades con el
mismo, anaiogo 0 complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Bodegas
Riojanas, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

5. AT, Frias Artacho n®

5.A.T. Frias Artacho n®

Elaboracion y
comercializacion

Bodegas Torreduero, S.A. de vinos - Vocal del Consejo

S A.T. Frias Artacho n*

15

Vicepresidente de
9554 (Nota 9) Agricola 1,44% fa Junta Rectora

Presidente de la

Vocal de la Junta
D. Santiago Frias Monje 0554 (Nota 9) Agricola Rectora
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Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de
Administracion de Bodegas Rigjanas, S A, manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad, al margen de las indicadas anteriormente.

Informacion sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

No se ha considerado necesano registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
mediocambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente.
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17. Cuadro de financiacion de los
glercicios 2005 y 2004

APLICACIONES

Adiciones:
Inmovilizado inmaterial (Nota 5) 14
Inmavilizado material (Nota 6) ‘ 2.066
Inmovilizado financiera (Nota 7) 220
ACCiones propias 20 |
Traspasos a corio plazo o cancelaciones
anticipadas de deudas a largo plazo
(Nota 13) 1.240
Dividendos (Nota 10) 705 |
TOTAL APLICACIQNES 4.255
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.708 |
TOTAL 5.961

Miles de Euros

| 2005 | 2004 |

Miles de Euros

27
1.314

2.374

653

4,368

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Existencias
Deudores
Acreedores
Tesoreria

Ajustes de periodificacion
TOTAL

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

983
5.356

] EXCESO DE APLICACIONES SOBRE

ORIGENES |

Recursos procedentes de las aoperacionas

Enajenaciones de inmovilizado material (Nota 6)

Subvenciones de capital (Nota 12)

Deudas a largo plazo;
Deudas con entidades de crédito (Nota 13)
Deudas con empresas del Grupo (Nota 9)

TOTAL ORIGENES

ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE)
TOTAL

Miles de Euros

7005 | 2008
1.837 2.010
3.453 10

hs I -
439 3.234
77 102

'_ I 5.961 [

5.356

5.961

5.356
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La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2005 y 2004 y los recursos procedentes de

las operaciones es la siquiente:

Resultado contable
Mas:
Variacion de las provisiones de inversiones
financieras (Nota 7)
Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado
(Notas 5 v 6)
Mcnos;
Subvenciones de capital transferidas a resultados del
gjercicio (Nota 12)
Yariacion provision riesgos y gastos
Aplicacion provision acciones propias
Beneticios por enajenacion inmovilizado

Recursos procedentes de las operaciones

120

9216

(77)

material (Nota 6) (2.960) (4)

1.937

Miles de Euros

160

908

(74)
(13)
(1)

2.010
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BODEGAS RIOJANAS S.A.

Informe de Gestidon de la Sociedad Individual. Ejercicio 2005

Principales riesqos a los gue se enfrenta la Sociedad

Los principales riesgos a los que se enfrenta la sociedad Bodegas Riojanas son:

Riesqo de aprovisionamiento: Al trabajar la sociedad con productos de ciclo largo y de diferentes afadas.
este rnesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural en los costes, ya que la tendencia de los

ultimos anos lleva a una estabilizacién de precios, por la evolucion oferta demanda y las perspectivas a
futuro de las mismas.

Riesgos leqales v sociales: A través de la participaciéon activa en grupos de interés del vino y de los
propios Consejos Reguladores, la sociedad se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales
entorno al consumo de vino y actia en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo
la sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacion.

Riesqos de cambio de habitos de consumo: La sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos
de consumo del vino, a través de fuentes propias y de terceros independientes.

Riesgos de tipos de interés: Los riesgos en la evolucion del tipo de cambio han estado a lo largo del 2005
cubiertos parcialmente a través de una cobertura de tipos de interés.

Riesgos de_mercados: La sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los resgos de los
principales mercados mediante la diversificacidén en otros mercados y hacia otros clientes.

La Socledad, asimismo, realiza actividades de Investigacién, Desarrollo e Innovacion. fundamentalmente
en dos areas como son optimizacion de la calidad de la uva, a través de practicas en el vifiedo y la
optimizacion de la calidad del vino elaborado a través de la microoxigenacion durante el proceso de
elaboracion. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los resgos a los que esta

expuesta la Sociedad en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a
los gustos del consumidor.

El Mercado Vinicola General.

1? El Mercado Mundial.

Las tendencias generales que se han venido manifestando en los afios precedentes en el Mercado
Vinicola Mundial, siguen estando vigentes, aunque situaciones coyunturales importantes pueden
enmascararlas provisionalmente.

Las caracteristicas fundamentales que determinan el mercado a nivel mundial, son principalmente:

A. La "Globalizacion” creciente del sector vinicola que se manifiesta, tanto en su aspecto
productivo, como en el Comercial y cuyos signos mas representativos son:
- &l fuerte crecimiento de la superficie destinada a vifiedo en los llamados Paises Nuevos.
aunque en algunos aparecen ya problemas de comercializacion. Este crecimiento del
vinedo se equilibra con su disminucién en los Paises Tradicionales (principalmente
Francia e ltalia).
-Un exceso de existencias, que determinan con independencia de fenémenos
coyunturales (como las pobres cosechas de Francia e ltalia en afios precedentes). Una
tendencia general de descenso paulatino de la produccion, hasta alcanzar puntos de
mayor equilibrio.
-La competencia creciente en el drea comercial, especialmente en determinados
segmentos del mercado, que se debe, tanto al desarrollo productivo de los Paises
Nuevos, unido al incremento de la globalizacion Comercial, como al incremento de
competidores en los Paises Tradicionales.

B. Pero quizas la caracteristica mas importante y determinante debe de ser. las tendencias
en el consumo y en particular:

- La prevision de un ligero incremento del consumo mundial durante la primera década del
siglo XXI.

- El descenso o estabilizacion del Consumo en los paises productores, frente a
iIncrementos importantes en los no productores.

- Y como elemento mas representativo, la distinta evolucién del Consumo en los diferentes
segmentos del mercado. Frente a un fuerte y continuado descenso de los llamados “vinos
basicos”, un continuado incremento de los lamados “vinos de Calidad” y en concreto de
los vinos encuadrados en los segmentos “premium” y “superpremium”.
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C. La tendencia favorable en el consumo de los vinos de calidad, constituye un elemento
muy positivo para los productores de tales vinos, entre los que ciertamente se encuentran
los producidos en la DOC Rioja y en la DOC Toro. Aunque en sentido contrario, se
produce un incremento de la competencia en esos mismos segmentos.

D. Junto con los rasgos principales citados, es necesario tener en cuenta la influencia
negativa que supone las situaciones de debilidad economica de algunos paises de la
U.E., que esperamos y confiamos sean coyunturales. Tales situaciones repercuten
principalmente sobre los grandes paises exportadores y por tanto sobre Espafia vy
determinan la necesidad de realizar esfuerzos comerciales superiores a los que
corresponderia en situacion econémica normal o positiva.

2° El Mercado de Espainia.

Las caracteristicas fundamentales del consumo en el mercado espafiol coinciden con las
sefialadas para el consumo a nivel mundial.

Mientras que los llamados “vinos de mesa”, arrastran una clara y continua situacion de retroceso,
son los vinos con Denominacién de Origen los que presentan resultados positivos en su tendencia
general. Tendencia que se manifiesta tanto en el canal Horeca, como en el de la Alimentacion.

Dentro de los vinos con Denominacién de Qrigen es la DOC Rioja quien lidera claramente las
ventas en Espafa con una participacion superior al 40%, cuando la siguiente se sita, en volumen
vendido, en una cuarta parte de esa cuota, siendo mucho mas notable la diferencia en valor.

Si la evolucion de las ventas de la DOC Rioja durante el periodo 1997-2005 presenta un
incremento del 31%, altamente positivo, es importante tener en cuenta el endurecimiento del mercado
espafiol durante el afio 2005, que ha determinado un retroceso del 1'5% en sus ventas nacionales, casi
compensadas con las exportaciones, con lo que las ventas totales en el afio 2005 disminuyen apenas
un '3%.

Pero el hecho mas trascendente, cara al futuro de ta DOC Rioja, ha sido la presentacion, a final
del 2005, del "Plan estratégico de la DOC Rioja” que establece: las bases de su estrategia, los
caracteres a potenciar, los objetivos, los ejes estratégicos (su desarrollo, grados de prioridad vy
planificacion), para el periodo 2005-2020, en las areas del producto, la Produccion, la Exportacion, la
Promocion, la Competitividad, la Formacion y la Accién Comercial.

El plan 2005-2020 de La Rioja, dada la calidad de su elaboracion, debera capacitarla para
consolidarse, como figura en su “Vision Estratégica”, entre las Regiones referentes del segmento de
Vinos de Calidad en los Mercados Mundiales.

En lo que respecta a la DOC Toro, a pesar de su reciente creacion, en 1998, su evolucion
comercial puede considerarse como espectacular. El crecimiento de sus ventas desde 1989 hasta la
fecha, supone multiplicar por 2’68 las cifras del afio de su inicio.

La mejora extraordinaria de la calidad de los vinos de Toro permite augurar un crecimiento
continuado de su penetracion tanto en Espafia como en 10s mercados exteriores.

lll. Bodegas Riojanas S. A.
1° El producto.

Ademas de los correspondientes cambios de afiadas realizados durante el ejercicio 2005, en el area
del Producto Riojano debemos destacar el excelente comportamiento de dos de los nuevos caldos
lanzados el aio precedente:

- kI Gran Albina Tinto ha experimentado en el pasado ejercicio un crecimiento en volumen del 56%.
debido principalmente al lanzamiento del Gran Albina 2001, que entre otros premios obtuvo la medalla de
Oro en una cata organizada por una prestigiosa revista especializada del Reino Unido, en la que
participaban los 100 vinos, segun la revista, mejores Espafioles.

- El Monte Real Crianza, cuya comercializacion se iniciaba en el 2004,que se situaban el segmento de
los crianzas de maxima calidad, ha conseguido durante el ditimo ejercicio unas ventas de 127.000
botellas.

Para ambos productos, los de Rioja y los de Toro, la creacién del departamento de I+D+i, ha permitido
obtener avances significativos tanto en lo que respecta al vifedo, a la calidad de la uva y su
comprobacion, a la elaboracion de los productos existentes como en la investigacion de nuevos productos

y en la evolucion adaptada al consumidor de los existentes, que deben representar fuentes de progreso y
mejora, tanto inmediatos como, sobre todo, de futuro.

2° Los Resuitados Comerciales de Bodegas Riojanas S.A. y Bodegas Torreduero S A.

Durante el ejercicio 2005, las ventas representaron 3'112 millones de litros, 1o que supuso un crecimiento
en el volumen vendido del 9% con respecto al ejercicio precedente.
Tal resultado se debe a un incremento del 51% de los vinos acogidos a la DOC Rioja, frente al 0'3

negativo del conjunto de la Denominacién, y a un crecimiento de los vinos de Toro del 38%, cuando el
total de la Denominacion incremento sus ventas en un 15%.

El comportamiento por segmentos de los vinos Riojanos fue:
En Reservas y Grandes Reservag-----—--—----— -0'7% sobre 2004

é, yx N |
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En Crianzag----—-=——=mmmmmmmmme s +1 K%, i i
En Joven-—— e e e m _4ﬂ/u t T
TOTAL --------------------------------------- +5"'1 ﬂ,/ﬂ il G

Con estos resultados el Mix por segmentos de 10s productos de Bodegas Riojanas se configura con las
siguientes cifras:

Reservas+Grandes Reservag------——-———— 45% (16'6 para el conjunto de la DOC Rioja)
O Eo [ b4 L e —————— 43% (39'2% para idem)
JOVEN=mmmmmm e 12% (44'2% para idem)

En lo que respecta a los vinos de Bodegas Torreduero S.A. los incrementos de venta de los vinos
Penamonte y Marqués de Pefiamonte, que representd un crecimiento del 38%, se repartié en los
diferentes segmentos en la forma siguiente:

Marques de Penamonte---———-———- +6%
Pefamonte Crianza-———-——-=~=====--- +42%
Penamonte Crianza ligera-———————— 23%
Penamonte Joven--------—-—-—-——- +34%
TOTAL-————— e +38% (frente al 15% de la DO Toro).

Tales evoluciones de las ventas totales en el caso de los vinos acogidos a la DOC Rioja, se debe a los
resultados positivos obtenidos en el Mercado Interior, mientras que las realizadas en Exportacion
supusieron una disminucion del 5%. Tal retroceso se debid fundamentalmente a las pérdidas de venta en
los Mercados de Alemania y Suiza, no compensados por los incrementos en USA y Méjico,
principalmente.

En los mercados exteriores sigue siendo el Reino Unido nuestro principal cliente, mientras que USA
ocupa ya el 2° lugar.

Sin embargo para los vinos acogidos a la DO Toro, nuestras ventas en el 2005 representan un
incremento del 42%.

El conjunto de la Exportacion (Rioja+Toro) representd un incremento en volumen del 3%, pero una
disminucion en valor del 4%.

Si en el conjunto las ventas en volumen y los Mix por segmentos pueden ser considerados como
positivos, sin embargo para la obtencion de tales resultados en el afio 2005 fue necesario un esfuerzo
Comercial para paliar la inestabilidad en ciertos mercados y canales. Tal situacion supuso, que con un
total de 4150 millones de botellas facturadas, el 9% superior al ejercicio precedente, Ia cifra de negocio
alcanzo 16.500 miles de Euros con un incremento del 4%. |

3?. Existencias.

Las existencias a 31 de Diciembre del 2005 ascienden a 12'9 millones de litros en las Bodegas Riojanas
de Cenicero y San Vicente de |la Sonsierra, frente a los 12’7 millones de litros del 2004.

Tales existencias permiten llevar a cabo los crecimientos previstos para los proximos afos para nuestros
vinos de Rioja.

IV. El Plan estratéqgico de Bodegas Riojanas S.A. y Bodeqgas Torreduero S.A,

ol la primera caracteristica del mercado, tanto nacional como mundial es el crecimiento sostenido de los
vinos de calidad, en particular los de aquellos segmentos en que se encuadran la mayoria de nuestros
productos, no es menos cierto que tal tendencia arrastra consigo un crecimiento de la competencia tanto
por parte de bodegas espafnolas, como de otros paises, en es0s tipos de vinos.

Siguiendo tal tendencia, en el caso de Espafia se observa, como destacable, la creacidn de nuevas
Denominaciones de Origen y también la aparicion de nuevas bodegas en las anteriores existentes, (como
es el caso en la DOC Rioja Y en la DO Toro). Tal evolucién determina un claro crecimiento de Ia
competencia en el Mercado Interno, aungque como ya ha sucedido en épocas anteriores, las menos
competitivas arrastran ya dificultades, en algunos casos importantes.

Con respecto a los Mercados Exteriores, ese incremento de la competencia viene determinada tanto por
la accion de los paises nuevos como por la mayor actividad de algunos paises adicionales para recuperar
las cuotas perdidas, (Francia, ltalia...).

Sin embargo, y a pesar de esa mayor competencia, es la DOC Rioja, la denominacién que mas
claramente se afianza en el mercado. En el espariol por monopolizar mas del 40% de los vinos con
Denominacion de Origen y en los mercados exteriores, en los que entre 1997 y 2005 su evolucion de
exportaciones ha crecido un 5%, cuando ofros paises y regiones tradicionales han perdido cuota de
mercado.

En cuanto a la DO Toro, con un claro e importante incremento de Ia calidad de sus vinos ha obtenido en
los 7 afios de existencia crecimientos espectaculares (+ 168% de 1998 a 2005).

-stamos por tanto con las bodegas enclavadas en ambas Denominaciones en posiciones con
posibilidades claramente ganadoras.

Durante el periodo 1998-2003, como ya se indicd precedentemente, las orientaciones principales de
nuestra politica fueron las de incrementar nuestro potencial productivo en La Rigja, tanto ampliando la
capacidad de la bodega de Cenicero, como mediante la creacion de la de San Vicente de la Sonsierra y
posteriormente la de diversificarnos en el sector Mediante la Bodega de Torreduero en Toro.

La situacion del en los dltimos afios, las previsiones de evolucion del mismo. junto con la base del
potencial productivo creado nos condujo al establecimiento del “Plan Estratégico 2004-2009".

. |
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El principio del que parte de dicho plan sigue siendo la base de nuestra Filosofia Corporativa:

“Prioridad maxima: la Calidad de nuestros vinos y su continuidad adaptada en el tiempo”.

Partiendo de este principio el plan se orienta hacia:

“Un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar nuestro potencial productivo, con un alto
nivel competitivo”.

Para su consecucion se ha procedido a:

a) En el area del Producto y de la Tecnologia de Produccion a:

-  La creacion en el 2004 y en claro desarrollo en el 2005 del Departamento de [+D+i, tanto
del producto, como de su elaboracion que ya aporto la preparacion de nuevos productos
(como el Monte Real Crianza, el Gran Albina 2001, la evolucion de los Reservas de Monte
Real, el Reserva Marqués de Pefiamonte, el Pefiamonte Blanco 2005 con 50% de verdejo,
etc...), asi como la continua adaptacién del resto de los productos existentes y la
iInvestigacion sobre otros nuevos en estudio actualmente en una gran cantidad de
segmentos.

- La realizacion de diversos estudios, en colaboracion con la Universidad de La Rioja que
permiten mejoras importantes en la calidad del vifiedo, lo que esta y estara dando lugar a
una campana de comunicacion a los productores.

- Lainversion en diversos materiales en los Departamentos de Recepcion de la uva y de su

Elaboracion, para mayor control y aseguramiento de la calidad de la uva y de su proceso,
junto con importantes mejoras productivas internas.

b) En las Areas de Marketing y Comercial.

-  La creacion del Departamento de Marketing y el de Relaciones Publicas (también dirigido
al desarrollo del Enoturismo).

- El reforzamiento de la Red de Distribucién Nacional, con el objetivo de una maxima
ocupacion geografica y de su formacion para un incremento de su eficacia.

- Un incremento del Potencial Humano propio, tanto para et comercio Espafia como para el
de Exportacion, habiéndose creado ademas, en el 2004, la delegacion de Barcelona y en
el 2005 la de Estados Unidos.

c) En el Area de los Recursos Humanos.

- Se ha modificado la Organizacion de la Sociedad para adaptarla a los objetivos
establecidos y se esta incrementando progresivamente nuestro potencial humano, en un
numero de personas y en su captacién. Aunque tal incremento ha dado lugar en el 2005 a
un incremento del 13% en los gastos de Personal, debe considerarse como una apuesta
segura para alcanzar progresivamente los objetivos y el nivel competitivo que
rentabilizaran tal inversion.

d) Adecuacion del Plan Estratégico de Bodegas Riojanas y del Plan de la DOC Rioja.

- La aparicion del "Plan Estratégico de la DOC Rioja 2005-2020" ha dado lugar a un analisis
urgente, pero en profundidad del mismo para verificar las repercusiones sobre nuestra
Sociedad. En lineas generales podemos afirmar la concordancia general de ambos planes
(Plan Rioja, Plan Bodegas Riojanas).

Sin embargo, afortunadamente, el nuevo Plan de la DOC abre nuevas vias a explotar, en
particular en el Area de Producto, que ya desde Enero del 2006, hemos Incorporado a
nuestro programa de 1+D+i.

En los dos anos transcurridos 2004-2005 de nuestro plan, se ha conseguido avanzar en
aproximadamente un tercio del Objetivo de saturar nuestro potencial productivo, pero
sobre todo lo que es mas importante se estan estableciendo las bases organizativas vy
humanas, que aungue inicialmente suponga incrementos de costes, deben permitir seguir

avanzando en la consecucion de los objetivos de rentabilidad que el nivel competitivo
impone.

V Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al Ejercicio 2005.

a) Del Balance de la Sociedad Individual Bodegas Riojanas, S.A.
Cabe destacar:

Del Activo:

- El Inmovilizado asciende a 12.818 miles de Euros (frente a 12.037 del Ejercicio 2004)
habiéndose llevado a cabo unas inversiones de 2.070 miles de euros.

- Las Existencias se incrementan en 723 mil Euros. alcanzando un valor de 26.803 miles de
Euros.

- Las Deudas de clientes representan 10.480 miles de Euros, con incremento del 4,6%.
Del Pasivo:

- El Capital se mantiene en los 4.080 miles de Euros
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- l.as Reservas ascienden a 16.206 frente a 15.877 miles de Euros en el 2004.

- Los Acreedores a lo largo del plazo representan 2.624 miles de Euros (frente a 3.348 en el
Ejercicio anterior)

-  Los Acreedores a corto plazo representan 23.654 frente a los 23.618 miles de Euros del
2004. |

- La suma de Acreedores Largo y Corto disminuye en 688 miles Euros con respecto al
2004.

b) De la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cabe destacar:

l.as Cuentas de Peérdidas y Ganancias del Ejercicio 2005 gue a continuacion se indican,
presentan dificultades, cuando se pretende comparar sus cifras con las obtenidas en el Ejercicio
precedente, debido a dos elementos diferenciadores.

El primero corresponde a la venta de unos terrenos urbanos que la Sociedad posela, lo que ha
proporcionado unos beneficios netos de 2.960 miles de Euros. La segunda diferencia

corresponde a una modificacion de la valoracion de las existencias. Como resultado del
establecimiento de la Contabilidad Analitica, se ha verificado que la valoracion de las existencias

deberia suponer un valor superior en Bodegas Riojanas, que repercute en un incremento de los
265 miles de Euros en las "Compras Netas™ que se compensan en los Beneficios Extraordinarios
con 694 miles de Euros, que corresponden a Ejercicios Anteriores, antes de considerar su efecto

fiscal.

A nivel de |la Sociedad Individual cabe en consecuencia destacar:

- El Importe Neto de la Cifra de Negocio ascendio a 16.500 miles de Euros con un incremento del
4% sobre el afo precedente.

-Las Compras Netas, con la nueva valoracion de existencias representa 7.929 miles de Euros,
con un crecimiento con respecto al 2004 del 13%. Con respecto a la cifra de Negocio las
Compras Netas representan el 46%, cuando en el 2004 representaban el 44%. Sin embargo si la
comparacion se establece sin considerar el efecto de la nueva valoracion de existencias, las

Compras Netas del 2005 representarian un aumento del 8,8% respecto a la cifra del 2004 y un
incremento tambien del 2,1% en porcentaje sobre la cifra de Negocio.

Los Gastos Externos y de Explotacion ascienden a 3.316 miles de Euros. Esta incluida en esa
cifra la remuneracion del Consejo que se evoluciona de acuerdo con el Resultado del Ejercicio
(segun Estatutos= 5% del Beneficio).

-Los Gastos de Personal se incrementan en un 13% de acuerdo con lo indicado en el capitulo de
Recursos humanos del Plan Estratégico, que por nuestra parte creemos que representan una
inversion que aportara sus frutos de rentabilidad futura.

-Las Amortizaciones se elevan a 916 miles de Euros (908 miles en el 2004) y los Gastos

Financieros, con una disminucion del 6,5% sobre el 2004, supusieron 608 miles de Euros.
-El Resultado Ordinario asciende a 1.570 miles de Euros.
-En cuanto a las Actividades Extraordinarias hay que consignar:

+2.960 miles Euros de la venta de los terrenos citada.

-120 miles de Euros que corresponden a la bodega de Torreduero que ha mejorado su
repercusion en un 25%.

+451 miles de Euros, que representan el efecto, neto del gasto fiscal correspondiente, de la
revalorizacién de existencias citada anteriormente.
-El Resultado antes de Impuestos asciende en el Ejercicio 2005 a un total de 4.814 Miles de
Euros (frente a los 1.800 del Ejercicio 2004) lo que representa un incremento del 167 %.

-El Resultado Neto, después de Impuestos asciende a 3.938 miles de Euros frente a los 1.034
del ano 2004.

VI. Otros aspectos.

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que resulten relevantes.

La Sociedad ha ejercido la facultad otorgada en la ultima Junta General, para adquirir acciones,
dentro de los limites marcados por la misma, no obstante, el saldo de acciones propias a 31 de
diciembre ascendia a 2.498 acciones, cifra que supone el 0,04% de las acciones de la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Bodegas Riojanas, S.A..:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes, que forman el Grupo Bodegas Riojanas, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de fluyjos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terrmnado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad Domunante. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas
cucntas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las Normas Internacionales de Contabilidad adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), que requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten
informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales,
ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior,
que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de
2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detalidndose en la Nota 4 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias
que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero vy al
31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Con fecha 18 de marzo de 2005 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresaron una opinion favorable,

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
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inscripcion 26, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Tel.: +34 944 44 70 00
Fax: +34 944 70 08 23

Deloitte Touche Tohmatsu




terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Umon Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior que
se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos
comparativos.

4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene €l citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado
con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Bodegas Rigjanas, S.A. y sociedades

dependientes.
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BODEGAS RIOJANAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS L A 6

(IVliles de Euros)

Ejercicio Kjcreicio Ejercicio
ACTIVO) 20035 [ 2004 (* PASIVO 2005 2004 (* |
ACTTIVOS NO CORRIENTES: | PATRIMONIO NETO (Nota 11):
Activos intangibles (Nota 7) anm 3251 Capital social 4.080 4,180
Propiedad, Plaonta y Equipo (Nota B)- 14.310 13,989] Reservas de la Sociedad Dominante 1 7.545 16,976
Coste 25 435 Reservas en sociedades consolidadas por
Amorizaciones {11.125) integracion global (913) (707)
Actives Diologicos (Nota 8) 201] Accignes propias (22) (2)
Activos financieros no corrieates (Nota 9)- Beneficios del ejercicio atribuibles a la Sociedad
Impuestos diferidos activos (Nota 14) Dominante 3.500 1.068
Total activos no corrientes Intereses minoritarios k) . A
Taotal patrimonie neto 24.590 21.834
ACTIVOS CORRIENTES:
Existencins (Nutﬁ 10) 27.782 PASIVO NO (CORRIENTE:
Dendores comercinles y otras cuentas a cobrar {Nota 2)- 11,700 10,043] Ingresos diferidos (Neta 12)
(lientes 10.724 10.05%] Provision para responsabilidades
Provisiones (24) (15)] Deudas con entidades de crédito (Nota 1.3)
Adnministraciones Piblicas, deudoras (Nota 14) 10 124} Impuestos diferidos pasivos {(Nota 14)
Efective y otros medios liquidos equivalentes 43 136 Tatal pasivo no corriente
Chros activos enrrientes 115 15

PASIV( CORRIENTE:

Total activos corrientes 38,650 Deudas con entidades de erédito (Nota 13)- 16,319 14,623
Deudas con entidades de credito 16,314 19.594
Instrumentos financieros derivados 5 29

5.246
K78
319

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {Nota 13) 7.393
Administraciones Piblicas, acreedoras (Nota 14) 1.618
(Jtros pasivos corrientes (Nota 13) 849

e m—

53.995 32.625 TOTAL PASIVO 53.095 52.6235

Total pasivo corriente

TOTAL ACTIVQO

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos,

Las Notas 1| a 22 descntas ¢n la Meinoria consolidada adjunta, y el Anexo [ a ésta, forman parte integrante del balance

de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005,




BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERGCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 6
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2005 2004 (*

Operaciones continuadas:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) [6.571

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (Nota 10) 8d
Aprovisionamientos (Nota 16) | (7.593)

Margen bruto 92.060 92.147
Otros ingresos de explotacion | 141 123
Subvenciones de capual transferidas al resultado (Nota 12) o) 83
Resultados pmceden les de la enajenacion de inmovilizado - Beneficio/(Pérdida) (Nota 8) 2,956 4
Gastos de personal (Nota 15) (2.06]) (2.350)
Dotacion amortizacion y provisiones (Notas 7, 8 y 9) (1.078) (1.053)

Otros gastos de explotacion (Notas [5y 16) (3.235) (3.483)
(4.087) (6.676)

RESULTADO DE EXPLOTACION 4,973

Ingresos linancieros 23
(astos financicros (Nota 13) (707)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.289 1.719

Empuesto sobre las ganancias (Nota 14) (808) (682)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS J.481 1.037

Atribuible a:
Acclonistas de la Sociedad Dominante 3.506
Intereses minontarios (Nota 11) (25)

Beneficio por accion de operaciones continuadas (Nota 21):

Basico 0,64 . :
Diluido 0,64 '

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos,

f.as Notas | a 22 descritas en la Memoria consolidada adjunta, v el Anexo | a ésta, forman parte inlegrante
de [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005.




BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
A3l DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 6

Ejercicio Ejercicio
2005 2004 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado neto det ejercicio 3.506 |.068
Resultado del gjercicio atribuible a minoritarios (Nota 1) (23) (31)
S 3.481 1.037
AJustes por: |
Dotacion amortizacion y provisiones (Notas 7y 8) 1.078 | 1.053
Crastos financieros (Nota 13) | 707 752
Ingresos (inancieros (23) -
Impucsto sobre las ganacias (Nola 14) a8 I 682
subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 12) (90) (83)
Resultado enajenacion activos no corrientes (Nota 8) (2.936) (4)
i
Resultado de explotacién ajustado | .. “ 3.005
Cambios en ¢l capital circulante:
Variacidn Existencias (Nota 10) | (&84)
Vartacion Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {Nota 9) (666)
Variacion Administraciones Pablicas, deudoras (Nota 14) [14
Variacion Otros activos corrientes ' (100)
Vartacion Acrcedores comerctales y otras cuentas a pagar (Nota 13) 2.147
Varlacion Administracioncs Pablicas, acrecdoras (Nota 1 4) 1535
Variacion Otros pasivos corrientes (Nota 14) 330
S 2.096

Efectivo EllEl‘ﬂdﬂl wor las operaciones

Impuesto sobre las ganancias pagado (Nota 14)

Flujos nnetos de efectivo de actividades de explotacion

FL.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones:
Activos financieros no corrientes (Nota 9) (7)
Activos intangibles (Nota 7) (14)
Propicdad, Planta y Equipo (Nota 8) - (2.067)
o ”(2.083}
Desinversiones:
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 8) 3.442

Ingresos recibidos de las inversiones:
Ingresos diteridos (Nota 12)
Ingresos financicros

T L L EaE o mmma mm mmam o)

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Intereses pagados (Nota 13)
(ambios en:

Deudas con entidadces de crédito, neto (Nota [3)
Instrumentos derivados (Nota 13)

(4.519)
Dividendos pagados (Nota 11) (705)
Acciones propias (Nota 11) (20)

Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

I.fectivo o equivalentes al eomienzo del ejercicio

fcetivo o equivalentes al final del ejercicio
(*) Presentado exclusivamente a ¢lectos comparativos,
ﬁ-—", ﬁ
Las Notas 1 a 22 destritas en la Memonia consolidada adjunta, y el Anexe | a ésta, forman parte intcgrante del Estado de Flujos de ,
Etecttvo Consoelidado correspondiente al ¢jercicto anual terminado a 31 de diciembre de 2005,
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Bodegas Riojanas, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

1.  Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), ¢/Estacion n°
1, lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad Dominante cuenta con otra bodega, de
construccion mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad Dominante fue fundada como empresa individual constituyéndose como

Sociedad Limitada con la denominacion Bodegas Riojanas Roman Artacho y Cia, S.L. en el ano 1930. La
transformacion en Sociedad Anonima, con la denominacion actual, tuvo lugar en el ano 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacion de
la industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en |la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos blancos, rosados vy, principalmente, tintos con

Denominacion de Origen Rioja.

Del mismo modo, todas las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacién (Nota 2.e y
Anexo |} tienen como objeto social la elaboracion y crianza de vinos y licores, o actividades complementarias a
la misma, basicamente vinos con Denominacion de Origen Toro.

Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisionas y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de las mismas. |

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

a) Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 adjuntas han
sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo, y han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 22 de marzo de 2006.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por primera vez de acuerdo con lo establecido por
lag Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NHF) adoptadas por la Union Europea,
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidados del Grupo Bodegas Riojanas al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se han
producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado en esa fecha. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2004, que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes
en dicho ejercicio. En la Nota 4 de la memorta consolidada adjunta se detallan las diferencias que supone la
aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y

sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.
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b)

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en [a preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2005 pueden diferir de los utilizados por algunas de

las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a |as
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2004,
formuladas segun la normativa local, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Socledad
Dominante celebrada el 7 de junio de 2005.

| as cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales individuales de las distintas entidades
integradas en el mismo, correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacion por
sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieré (NIIF)-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n°®

1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En virtud de esta normativa,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unidén Europea, y cuyos titulos

valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus
cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las

NIIF que hayan sido convalidadas por la Uniéon Europea. En Espana, la obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa ha sido, asimismo, regulada en la disposicion final
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social,
donde en su apartado primero establece que si a la fecha de cierre del ejercicio alguna de las sociedades

del Grupo ha emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
de la Union Europea, el Grupo aplicara las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los

Reglamentos de la Comisién Europea para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 20095, y
exclusivamente respecto de las cuentas anuales consolidadas.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2004 (Plan General de Contabilidad
RD 1643/1990, de 20 de diciembre de 1990, y Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se

aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas):

- importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales consolidadas.

- La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de etectivo consolidados.

- Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales
consolidadas.

L os desgloses exigidos por la Norma de Primera Aplicacion (NHIF 1) en relacidn con la transicion desde los
principios contables espafoles previos a las NIIF se presentan en la Nota 4. Las principales politicas
contables y normas de valoracion adoptadas se presentan en la Nota 3.

El Grupo Bodegas Riojanas ha tomado las siguientes opciones con respecto a la NIHF 1:

- Se ha considerado como coste de transicion el coste registrado en libros bajo Plan General Contable,
manteniendo las revalorizaciones legales realizadas antes de |a fecha de transicidn, ya que, en opinion
de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichas actualizaciones resultaban comparables en

el momento de realizarlas, bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios en los
indices de precios.
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d)

Con respecto al resto de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo Bodegas Riojanas son
las siguientes:

- Presenta el balance de situacion consolidado clasificando sus elementos como corrientes y no
corrientes.

- Presenta la cuenta de resultados consolidada en funcién de la naturaleza de los Ingresos y gastos.

- Presenta el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado reflejando las variaciones producidas
en todos los epigrafes. |

- Presenta el estado de flujos de efectivo consolidado por el metoedo indirecto.

- Los segmentos principales son por linea de negocio (denominaciones de origen) y los secundarios 10
sOn por zona geografica.

- Valora los elementos de Propiedad, Planta y Equipo, Activos biolégicos y los Activos intangibles
utilizando el método de coste.

- | as subvenciones de capital se presentan como partidas de ingresos diferidos en el pasivo del balance
de situacion consolidado.

- No se incorparan costes financieros como mayor valor de los activos.

Responsabilidad de la informacion-

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas

para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- | a vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 7 y 8).

- El importe de determinadas provisiones (Nota 9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funciéon de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en

el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, de forma

prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de perdidas y
ganancias consoligada.

Informacion referida al ejercicio 2004-

Conforme a lo exigido por la NIC 1 — Presentacion de estados financieros, la informacidn contenida en esta

memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al
ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye por si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo

Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2004.
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3.

e)

Principios de consolidacion-

La consolidacion se ha realizado por el método de integracidn global para aquellas sociedades sobre las

que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacion y decision.
Aquellas sociedades sobre las que se tiene una influencia significativa, pero que no son una sociedad

dependiente ni constituyen una participacion en un negocio conjunto, se han consolidado por el método de
la participacion.

Se consideran sociedades dependientes, por tanto, aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dirigir ias

politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior
este porcentaje, si existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad

Dominante su control.

Asimismo, se entendera que existe influencia significativa cuando la Sociedad Dominante tenga el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotaciéon de la participada, sin llegar a tener el
control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Los intereses minoritarios representan el porcentaje de participacion de los socios externos en el valor
tedrico contable de la participada a la fecha de adquisicion mas la participacion de los minoritarios en los

cambios habidos en el patrimonio neto desde la fecha de combinacién. La participacion de los minontanos
en el patrimonio de sus participadas se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios™ del balance de

situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupa. Asimismo, la participacion de los
mismos en los resultados del ejercicio se presentan en el capitulo “Resultado atribuible a Intereses

minoritarios” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Los saldos y transacciones significativas efectuadas entre sociedades consolidadas por integracion global
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Durante el gjercicio 2005 y 2004 no se han producido vanaciones en el perimetro de consolidacion.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracion global,
asi como la informacién relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de
constitucion y la proporcion de participacion en el capital). En la Nota 9 de esta Memoria se detallan las

sociedades consolidadas por el método de la participacién, asi como toda la informacion requerida en la NIC
28 — Inversiones en entidades asociadas.

El ejercicio econdmico anual de todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion finaliza el 31
de diciembre de cada afo.

Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:
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Miles de l
Euros

Bases de reparto:
 Resultado del ¢jercicio (Beneficio) 3.938
[Aplicacién:
A Reservas voluntarias | 3.014
I A Dividendos 024

‘ 3.938 |

Conciliacién de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004 {Transicién a las Normas Internacionales

de Informacién Financiera - NlIF)

la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 1 (NIIF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacién de las NIIF incluyan una conciliacion de los saldos de inicio y clerre del

periodo comparativo inmediatamente anterior con los saldos de cierre del ejercicio precedente y de apertura del
ejercicio al que estas cuentas anuales se refieren, preparados conforme a principlos y normas contables locales
espafiolas. Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacién del resultado del periodo comparativo con el

correspondiente al mismo periodo conforme a principios y normas contables locales.

El ejercicio 2005 es el primero en el que el Grupo Bodegas Riojanas ha presentado sus cuentas anuales
conforme a NIIF (Nota 2.b). Las Ultimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espafioles fueron
las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicién a las

NIIF es el 1 de enero de 2004,

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacion y del patrimonio consolidados
a 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004, asi como la conciliacion de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004.
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Conciliacion del balance de situacion y patrimonio consolidados al 1 de enero de 2004 bajo principios

contables espanoles y NIIF:

ACTIVO:

Gastos de establecimiento

Activos intangibles

Proptedad, Planta y Equipo

Aclivos Anancieros no corrientes
Impuestos difendos activos

Gastos a distribuir en varios gjercicios
ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencilas

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Admimstraciones [Pablicas, deudoras

Efcctivo v otros medios liquidos equivalentes
IOtros activos corrilentcs

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO:

ICapital soctal
Reservas de la Sociedad Dominante
Reservas en sociedadces consolidadas por integracidn global

Heneticlos del ¢jercicio atribuibles a la Sociedad Dominante
[ntercses minoritarios
TOTAL PATRIMONIO NETO

Ingresos difendos

Provision para responsabilidades
Decudas con entidades de crédito
Impuestos diferidos pasivos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con entidades de crédito

Acrcedores comerciales y otras cuentas a pagar
Administractones Pablicas, acreedoras

OLros pasivos corrientes

IPASIVO CORRIENTE

_TOTAL PASIVO

_ Miles de Euros
01.01.04
Normativa | |
Contable [Transiciéon a
Apartado | Espailola |  NIIF NIIF

1 71 (71) -

- 329 - 329

2 13.709 - 13.709

3 69 (2) 67
6 - 187 |87

3 1) (1O -
14188 | 104 14.292

4 26.797 700) 27.497

- 7.662 - 7.662
| 6 321 (153) 168 |
- 30 - 30

- 19 - 19 ;
34.829 847 33376

49.017 651 49.668

- 4.080 - 4.080

8 16.171 390 16.561

- (632) - (632)

- 002 - 092

- ] 45(0) - 45()
21,061 390 21.451

- 910 - 910

- 33 - 33

- 3.193 . 3.193
_4,6 - 245 243
4.136 245  4.381

S 18.430 16 18.446

- 4,289 - 4.289

- 697 - 697

- 404 - 404
e 23.820) 16}  23.836
49 017 651 49.668




Conciliacion del balance de situacién y patrimonio consolidados al 31 de diciembre de 2004 bajo

principios contables espanoles y NIIF:

ACTIVO:

Gastos de establecimiento

Activos intangibles

Propiedad, Planta y Eguipo

Activos biologicos

Activos financicros no corrientcs
Impuestos ditendos activos

(Gastos a distribulr ¢n varios ¢ercicios
ACTIVOS NO CORRIENTES

[xistencias

Deudores comerciales y otras cucntas a cobrar
IAdministraciones Publicas, deudoras

Efectivo v otros medios liquidos cquivalentes
[Otros activos corrientes

ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

PASIVO:

ICapital social

Rescrvas de la Sociedad Dominanie

Reservas en soctedades consolidadas por integracion global
Beneficios del ejercicio atribuibles a la Sociedad Dominante
Intereses minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

Ingresos diferidos

Provision para responsabilidades
Deudas con entidades de credito
Impuestos diferidos pasivos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Administraciones Publicas, acreedoras
Otros pasivos corrientes

IPASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

| Miles de Euros
3112.04
Normativa
(Contable [Transicién a
| Apartado | Espaiiola NIIF NIIF

1 9 (9) -
- 325 - 325
2 14.051 (62) 1 3.989
2 - 62 62
3 69 (2) 67
6 - 166 166
5 7| (7) o
| 14.461 148!  14.609
4 27.004 694 27.698
- 10.043 . 10.043
6 277 (153) 124
- 136 - 136
_ p—r——ry 15 + - IS
i 37.475 541  38.016
51.936 - 689 32.025

- 4.080 - 4.080
8 [6.584 390 [16.974
- (707) - (707}
- 1.034 34 1.068
. a9 419
21.410 424 21.834

- 830 - 830
- 20 - 20
i, 3.632 - 3.632
4,6 - 243 243
4,482 243|  4.725

5 19.601 22 19.623
- 5.246 - 5.246
- 878 - 878
- 319 - 319
26.044 22 26.066

51.936 | 689 | 52.625 |
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Conciliacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004 bajo principios
contables espafoles y NIIF:

Miles de Euros ]
31.12.04 |
Normativa
Contable | Transicion
| Apartado | Espafiola | aNIIF | NilF
[mporte neto de la cifra de negocios - 15.848 - 15.848
Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion 4 853 (6) 847
Aprovisionamientos - (7.548) - (7.548)
Otros ingresos de explotacion - 123 - 123
Subvenciones de capital transferidas al resultado 7 - 83 83
Resultados procedentes de la enajenacion de inmovilizado 7 - 4 4
(Gastos de personal - (2.350) - (2.350)
Dotacion amortizacion y provisiones 1,7 (1.128) 73 (1.053)
Otros gastos de explotacion o 7 (3.146)|  (337) (3.485)
Resultado de explotacion L ) 2,652 (181)(  2.471
Gastos financieros L o 5 1 (749) (3) (752)
Resultado financiero o | 749 (3 (752)]
Resultados extraordinarios 7 (237) 237 -
Resultado antes de impuestos L ] 1.666 53 1.719
Impuesto sobre las ganancias 6 (663) (19); (682)
Resultado del ejercicio | 1.003 34 1.037
Intereses minoritarios L o 31 - | 31
Beneficio atribuible a 1a Sociedad Dominante e l ~1.034 34 | 1.068

Los principales ajustes y reclasificaciones a los balances de situacion al 1 de enero de 2004 y al 31 de
diciembre de 2004 y a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 son los siguientes:

1) De acuerdo a la NIC 38 - Activos Intangibles, se ha procedido a sanear la totalidad del importe del epigrafe
“Gastos de establecimiento” por no cumplir con los requisitos establecidos por las NIIF para su

reconocimiento.

2) Tal y como se exige en la NIC 41 - Agricultura, el Grupo ha procedido a presentar separadamente los
elementos de Propiedad, Planta y Equipo que tienen la naturaleza de activos biologicos.

3) De acuerdo con la normativa contable espafiola, las acciones propias adquiridas para propositos distintos
de la amortizacion de capital se presentan en el activo valoradas por el menor importe entre el coste de
adguisicion, el valor tedrico contable y su valor de mercado.

l.as NIIF establecen que las acciones propias deben registrarse en patrimonio a su coste de adquisicion y
los resultados derivados de las operaciones con las mismas deben contabilizarse con cargo o abono a

patrimonio. :':

Al 1 de enero de 2004 el importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad para su negociacion
en Bolsa ascendia a 2 miles de euros, aproximadamente.

4) En la fecha de transicion, el Grupo ha procedido a registrar el efecto de la revision de la valoracion de
existencias realizada en el ejercicio 2005.
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5) Registro de las cuentas a cobrar y a pagar a su coste amortizado utilizando el método de tipo de interes
efectivo, de forma que se han reclasificado los Gastos a distribuir en varios ejercicios (NIC 39 -

Instrumentos Financieros).

Asimismo, la NIC 39 requiere la valoracion a mercado de todos los derivados contratados por el Grupo
Bodegas Riojanas a la fecha de cierre aunque éstos tengan la consideracién de cobertura. Este ajuste de
conversion ha supuesto el reconocimiento de un pasivo financiero en el balance de situacion del Grupo a 1
de enero de 2004 y a 31 de diciembre de 2004 por importes de 26 miles y 29 miles de euros, aproximada y

respectivamente.,

Este pasivo financiero recoge una operacion de permuta de tipos de interés contratada por la Sociedad
Dominante en ejercicios anteriores con una entidad financiera de reconocido prestigio, al objeto de cubrir

posibles fluctuaciones del tipo de interés sobre los creditos y préstamos contratados.

6) Reclasificacion de los impuestos anticipados y diferidos del corto al largo plazo, asi como registro }:le |a
totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos derivados de otros ajustes para la conversion a

normativa internacional (NIC 12 — Impuesto sobre Ganancias).

7) Reclasificacion de los resultados extraordinarios a diferentes epigrafes de resultado de explotacion.

8) Los principales ajustes a reservas (netos de su efecto fiscal) realizados a 1 de enero de 2004 y 31 de
diciembre de 2004 son los siguientes:

Miles de
Euros —
Debe/(Haber)
01.01.04 y

| - .. | 31.12.04
Existencias (455)
Activos intangibles | 46
Instrumentos financieros o . | 19
Total j (390)

Todos los ajustes se han calculado teniendo en cuenta el efecto fiscal.

En resumen, los principales ajustes en la cuenta de resultados del ejercicio 2004 (netos de su efecto fiscal) son
los siguientes:

[ | Miles de Euros — |
Debe/(Haber)
Existencias 4
Activos intangibles (40)
[nstrumentos ﬁhanciergs | . . L
Total B (34)

. Politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al
gjercicio 2005 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:
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a)

b)

Activos intangibles-

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de
un negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Solo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y

el iImporte acumulado de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran con
cargo al epigrafe "Activos intangibles” del balance de situacion consolidado. Los costes de mantenimiento

de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde
la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion en terrenos son valorados a su coste de adquisicién minorado, en su caso,
por [as correcciones valorativas que pudieran corresponderles. En opinion de los Administradores de la
Sociedad Dominante, se trata de activos intangibles de vida ultil indefinida ya que no existe un limite
previsible al periodo a lo largo del cual se espera que genere entradas de flujos netas de efectivo para la
entidad. En consecuencia, estos activos no se amortizan, si bien el Grupo comprueba de forma anual o, en
su caso, cuando existen indicios de deterioro, si estos activos han experimentado una pérdida por deterioro

comparando su importe recuperable con su valor en libros.

Propiedad, Planta y Equipo-

son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios o para propositos administrativos y se esperan utilizar durante méas de un ejercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizado material adquiridos con anterioridad a 1996 se hallan valorados a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-lLey 7/1996, de 7 de junio, ya
que, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichas actualizaciones resultaban
comparables en el momento de realizarlas, bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios
en los indices de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicion o coste

de produccion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan una ampliacidén de la vida Util se cargan a
la cuenta de resultados del ejercicio en gue se incurren.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

l0s correspondientes bienes.

Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos 10s costes internos determinados en funcion de los

costes horarios del personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacién se calcula, a excepcion de para determinados elementos de propiedad, planta y equipo,
adquindos durante los ejercicios 1998 y 1999, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de
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los activos. En este sentido, se entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

El Grupo amortiza los elementos registrados como “Propiedad, Planta y Equipo” entre los afos de vida util
estimada que se indican a continuacion:

- | B Afos de
Vida
Util
Edificios y otras construcciones 20-33
Plantacién de vifias | 16,6
Magquinaria, utillaje e mstalaciones 4-12,5
Barricas y depositos 7-10
Otro Inmovilizado 10
Elementos de transporte | 12-17

L as inversiones en maquinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, realizadas en los ejercicios
1998 y 1999 y mencionadas anteriormente se amortizan, desde su entrada en explotacion, siguiendo el

método de amortizacion degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente de
amortizar en cada momento de los elementos acogidos a este método. Los Administradores de la Sociedad

consideran este método de amortizacion como el mas razonable y economico dado el uso espectalmente
intensivo sufrido por dichos elementos durante los primeros afios desde su adquisicion, al considerar que es
el que mejor se ajusta al patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al

activo.

Los activos en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos o a otros fines aun por
determinar, se registran en el epigrafe “Propiedad, Planta y Equipo” del activo del balance de situacion
consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso, las pérdidas por deterioro de valor reconocidas.
La amortizacion de estos aclivos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron

concebidos.

¢) Activos biolégicos-

d)

Este epigrafe del activo del balance de situacién recoge el valor de las vides propiedad del Grupo. Dado que
en opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante el valor razonable de estos activos no puede
ser determinado con fiabilidad, los mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la
amortizacion acumuiada y, en su caso, cualquier pérdida acumulada por deterioro del vaior.

El Grupo amortiza sus activos biolégicos de acuerdo a los criterios aplicados para los elementos de
“Propiedad, Planta y Equipo”.

Daterioro del valor de los activos-

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo Bodegas Riojanas revisa los importes en libros de sus
activos no corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una perdida por

deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, en su caso. En caso de gue el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la

unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable (menos los costes necesarios para su

venta) y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
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mercado con respecto al valor temporal del dinero y 10s riesgos especificos del activo (0 unidad generadora
de efectivo) para los que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una perdida por deterioro de valor como gasto del ejercicio, salvo
cuando el activo se hubiese registrado por su valor revalorizado de acuerdo con otra norma internacional de
informacion financiera, en cuyo caso la perdida por deterioro de valor se trata como un decremento de la

revalorizacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
maodo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente como
un ingreso del gjercicio, salvo cuando el activo se hubiese registrado por su valor revalorizado de acuerdo
con otra norma internacional de informacion financiera, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro

de valor se trata como un aumento por revalorizaciaon.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo Bodegas Rigjanas no ha registrado ningun importe en concepto de
deterioro del valor de los activos.

Arrendamientos-

Los arrencdamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los nesqos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatarno. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
l0s riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias, las cuotas derivadas de los arrendamientos
operativos se reconocen como gasto conforme las mismas se devengan. En opinion de los Administracdores
de la Sociedad Dominante, este criterio no difiere significativamente del que resultaria de reconocer el gasto
de los arrendamientos de forma lineal durante el transcurso del plazo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2005, la totalidad de los arrendamientos en vigor contratados por las sociedades del
Grupo Bodegas Riojanas han sido definidos como arrendamientos operativos.

Existencias-

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas
mantienen para su venta en el curso ordinano de la explotacion, se encuentran en proceso de produccion,
construccion o aesarrollo con dicha finalidad, o serdn consumidos en el proceso de produccion o en la

prestacion servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
anadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en

barrica en funcion de |a fase de elaboracion en la que se encuentren.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por ahada, que incluye el coste
promedio del vino a granel de cada anada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, |a mano de obra
directa y, en su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, 0 a su precio de mercado si éste

fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados 0 recolectados de los activos biologicos del Grupo se valoran, en el
punto de cosecha o recoleccion, a su valor de coste el cual, en opinion de los Administradores de la
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g)

Socledad Dominante, no difiere significativamente de su valor razonable menos los costes estimados en el
punto de venta.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que
previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, si hubiera, se procede a revertir

el importe de la provision.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simuitaneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

El Grupo Bodegas Riojanas clasifica sus inversiones financieras, ya sean éstas corrientes 0 no corrientes,
en las sigutentes cuatro categorias:

« Aclivos financieros negociables: Son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta, asi como los derivados financieros que no cumplen
las condiciones para ser considerados de cobertura contable. Los activos incluidos en esta categoria
figuran en el balance de situaciéon consolidado a su valor razonable (que no difiere normalmente del de
adquisicion, incluyendo en general los costes de la operacidén) y los beneficios y las pérdidas
procedentes de las variaciones del mismo se incluyen en los resultados netos del ejercicio.

» Activos financieros a mantener hasta el vencimiento: Son aquellos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo, y para los que se tiene intencion vy
posibilidad de conservar en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Los activos incluidos en esta
categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcion de su tipo de Interes efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial
menos los cobros del principal y cualguier reduccion por deterioro o impago. El tipo de interés efectivo
es el tipo de actualizacidon que iguala el valor inicial a la totalidad de los flujos.

» Frestamos y ofras cuentas por cobrar. Son aquellos originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Los activos incluidos en esta
categoria son valorados en el momento de su reconocimiento en el balance a su valor de mercado
siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo. El Grupo
registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe que se estima
recuperar de las cuentas a cobrar. El importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el
descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que
considere el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han
ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

» Activos financieros disponibles para la venta: Son todos aquelios que no entran dentro de las tres
categorias anteriores. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se
determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del
periodo. 51 el valor razonable no se puede determinar fiablemente, se valoran a su coste de

adquisicion, o a un importe inferior si hay evidencias de su deterioro.

La Direccion del Grupo Bodegas Riojanas determina la clasificacion mas apropiada para cada activo en el
momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio.
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h)

J)

En el balance de situacion consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v otfros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra el efectivo en caja, depositos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen

nesgo de cambios en su valor.
Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes de la
transaccion. En ejercicios posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, segun el

método del tipo de interés efectivo.

E-n el balance de situacion consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aqueilas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no

corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos prestamos cuyo vencimiento es a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
esté asegurada a discrecion del Grupo, mediante poélizas de crédito disponibies a largo plazo, los mismos se
clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas-

Las actividades del Grupo le exponen a los riesgos financieros de las variaciones de los tipos de interés.
Fara cubrir estas exposiciones, el mismo utiliza contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. Si
bien el Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad Dominante, las relaciones de cobertura vigentes (Nota 13) no cumplen los
requisitos para la contabilizacion de coberturas.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios
para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por el Grupo se registran por el importe recibido
en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Acclones propias

Se presentan minorando el patrimonio neto y los resultados obtenidos en la venta de acciones propias se
registran contra el patrimonio neto (Nota 11.¢).

Obligaciones en materia laboral-

De acuerdo con la reglamentaciéon de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Dado que
los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan gue se produzcan despidos de importancia, no
se ha creado provision alguna por este concepto.

Asimismo, segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afos en el
Grupo y que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afos y siempre que opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un
premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El epigrafe
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/)

“Provision para responsabilidades” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto incluye una
provision por importe de 20 miles de euros, aproximadamente, para hacer frente al pasivo actuarial
correspondiente a dichos compromisos con los trabajadores devengado en el presente ejercicio y en

ejercicios anteriores y que fue constituida integramente en gjercicios anteriores.

Provisiones-

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, los Administradores de la
Sociedad Dominante diferencian entre:

e Provisiones: son pasivos sobre los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen para cubrir obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados siempre y cuando sea probable que el Grupo deba desprenderse de recursos para
hacer frente a dicha obligacion y que se pueda estimar de manera fiable el importe de la deuda

correspondiente, y

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran, ¢ no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no

estan enteramente bajo el controi del Grupo, y no cumplan los requisitos para su registro como
provisiones. Asimismo, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones presentes derivadas

de hechos pasados pero no reconocidas en los estados financieros consolidados debido a que no es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos o el importe de la obligacion no puede ser

valorado con la suficiente fiabilidad.

| as cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las

cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino gue se

informa sobre los mismos, en su caso, conforme a los requerimientos del NIC 37 — Provisiones y Activos y
Pasivos Contingentes.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las

consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son revisadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance
de situacion consolidado y se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacién a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe “Otros ingresos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Asimismo, el epigrafe "Ingresos
diferidos” del balance de situacion consolidado incluye un importe de 795 miles y 830 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente al importe pendiente de imputar a resultados por subvenciones oficiales

a 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

| as subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en el que se conceden, que No
difiere significativamente del de su devengo.

m) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,

menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.
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Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
asociados a los mismos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion

pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los
futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del impore en libros

neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene jugar una disminucién en los beneficios
aconémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se

puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccidn del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Resultado de explotacion-

El resultado de explotacion se presenta después de cargar los costes de reestructuracion, deterioro del valor
de los activos materiales e intangibles, si hubiera, pero antes de la participacion de resultados de empresas

asociadas y de los resultados financieros.

Impuesto sobre las ganancias-

Fl gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que

resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los aclivos y pasivos por impuestos

diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se

registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales s0l0 se reconocen
en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes

ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como

nasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no corrientes.




q) Operaciones interrumpidas y activos no corrientes mantenidos para la venta-

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a

efectos de informacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existian activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones en
discontinuidad ni activos no corrientes mantenidos para la venta.

Beneficios por accion-

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a Ia
Sociedad Dominante y el niumero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
neriodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del

Grupo.

El Grupo no ha realizado operacion alguna que suponga un beneficio por accion diluido distinto del beneficio
basico por accion.

Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional del Grupo Bodegas Riojanas es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion consolidado, los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion
consolidado. L.os beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputaran directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Estados de Flujos de Efectivo consolidados-

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al meétodo indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos ultimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las enfidades que forman el Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Compensacion de saldos-

Solo se compensan enire si — y consecuentemente se presentan en el balance de situacidon consolidado por
el importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de

liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.




6. Informacién por segmentos

Crilerios de segmentacion

Los criterios aplicados a la hora de presentar la informacion segmentada del Grupo incluida en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas son los siguientes:

+ La segmentacion primaria ha sido realizada por segmentos de negocio (Denominacion de Qrigen),
dada la relevancia que dentro del Grupo Bodegas Riojanas tienen los mismos.

» La segmentacion secundaria se ha realizado en funcién de criterios geograficos.

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo Bodegas Riojanas en vigor al cierre del ejercicio 2005, teniendo en cuenta,

principalmente, la naturaleza de los productos ofrecidos, la localizacion fisica de las distintas
denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los diferentes consumidores a los que

van dirigidos los vinos de cada denominacién. En el ejercicio 2005, el Grupo Bodegas Riojanas centro su
actividad en las denominaciones de origen Denominacién de Origen Calificada Rioja y Denominacion de
Origen Toro, que contituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a sus segmentos

principales.

Par otro lado. las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcion de la ubicacion geografica de los
clientes, distinguiéendose entre nacional y exportacion.

Bases y metodologia de la informacion por seqmentos

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados
por la Direccion del Grupo y se genera mediante la misma aplicacion informatica utilizada para obtener

todos los datos contables del mismo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser imputados al
mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones
de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan
ser imputados al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen
intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen, asimismo, el gasio de impuesto
sobre las ganancias ni los gastos generales de administracion que no estén relacionados con las
actividades de explotacion de los segmentos, y por tanto, no puedan ser distribuidos utilizando un criterio

razonable.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ningun segmento o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se atribuyen a una “Unidad Corporativa’, a la que
también se asignan las partidas de conciliaciéon que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de los distintos segmentos de negocio con los estados financieros consolidados del Grupo.

El resultado del segmento se presenta antes de cualguier ajuste que correspondiera a intereses
minorntarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
mas los que le pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente

mencionados. Los pasivos no incluyen las deudas por el impuesto sobre las ganancias. ,

| as operaciones efectuadas entre las sociedades del Grupo se han llevado a cabo en condiciones de
mercado.
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Cuenta de Resultados distribuida por Segmentos Principales:

A continuacion se incluye la informacion correspondiente a los segmentos principales de los gjercicios 2000
y 2004

T

| L L | Miles de Euros | o L ]
Denominacion de
Origen Calificada Denominacion de
 Riogja | Origen Toro _ “Unidad Corporativa | — Total Grupo
| 2005 | 2004 | 2005 2004 | 2005 2004 | 2005 Jr_2004 |
Ventas externas 15.643 15.195 028 653 - - 16.571 15.848
_Otros ingresos B NS £ U (N £ 1 . LA 3046 | 87| 3.187 210
Total ingresos o 15.784 15.518 928 653 |  3.046 | 87 { 19.758 | 16.05§_‘
Amortizaciones y provisiones (926) (906) (152) (147) - - (1.078) (1.033)
tros costes del segmento o (12.753) | 1.812) |  (706) ~ (647) ~(248) (75) | (13.707) | (12.534) |
Total gastos o | (13.679) | (12.7138) _(838) (794) |  (243) (751 (d4.783) | (13.587)
Resultado del segmento | 2105 | 2600  70[ (141 2798 12 4973 2471
Resultados financieros (585) (653) (99) (99) - - (684) (752) |
Resultado antes de impuestos 1.520 1.947 (29) ¢ (240) 2.798 12 4.289 1.719 |
Impuesto sobre las ganancias | - | - | - - (808 |  (682)|  (808)|  (682)
Resultado del ejercicio L 3481 |  1.037 |
El resultado de la “Unidad Corporativa” se corresponde, basicamente, con el derivado de la enajenacion de
clementos de “Propiedad, Planta y Equipo” (Nota 8). Asimismo, los gastos de la "Unidad Corporativa®
incluyen los gastos derivados de Consejos de Administracion y convenciones comerciales que sirven a las
dos denominaciones de origen.
Activos y pasivos distribuidos por Segmentos Principales:
._. ~_Miles de Euros i o -
Denominacion de | |
Origen Denominacion de Unidad
Calificada Rioja [  Origen Toro _ Corporativa Eliminaciones |  Total Grupo
o 2008 | 2004 | 2005 2004 2005 | 2004 2005 2004 | 2005 | 2004
| Otra informacion
Adiciones de activos fijos 2.056 1.314 25 86 - - - - 2.081 1.400
Amortizaciones 916 909 152 147 - - - - 1.068 1.056
Balance de situicion
Activo:
Activos por segmentos 49.015 | 47.061 6070 1 6040 | - - (1.090) (47_(?)_‘__““53.99_5__5_2.625
| Activo total consolidado_ | 49.015 | 47.061 6.070 6.040 - - (1.090) (476) | 53995 | 352.625
Pasivo:
Pasivos por segmentos 48.106 | 46.737 6.070) 6.040 - - (1.090) (476) 53.086 52.301
Pasivos corporativos no
distribuidos ) _ -1 - - - 909 324 | - - 909 324
Pasivo total consolidado | 48.106 | 46,737 6.070 6.040 909 | 324 [ (1.090) (476) | 53.995 | 52.623
19




Los pasivos corporativos no distribuidos se corresponden con las cuentas a pagar con Administraciones
Publicas derivadas del impuesto sobre las ganancias (Nota 14).

Informacion distribuida por Segrmentos Secundarios:

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion geografica de las entidades que los originan (segmentacion geografica):

Miles de Euros

Adiciones al
inmovilhizado
material

Ingreso ordinario Activos totales y activos
intangibles

2005 | 2004 | 2005 | 2004 | 2005 | 2004

Espafia 14.838 | 14.049 | 53.995| 52.625| 2081 | 1.400
Resto 1.733 1.799 : : - -
Total 16.571 15.848 | 53,995 | 52,625 | 2.081 | 1.400

7. Activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004 en las diferentes cuentas del epigrafe "Activos
intangibles” y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

Miles de Euros

Aplicaciones | Derechos de
| informaticas |replantacion| Total

COSTE -

saldo al 1 de enero de 2004 106 250 356
Entradas | | - 27 1 - 27
Saldo al 31 de diciembre de 2004 135 250 383
Entradas 14 - 14
Traspasos (Nola 8) = - 84 84
Saldo al 31 de diciembrede200s 1 147 334 481

AMORTIZACION ACUMULADA.

Saldo al 1 de enero de 2004 27 - 27
Entradas o Dotaciones 31 ~ | 31
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1. 58 -] 38
Entradas o Dotaciones o 32 - | 32
ISaldo al 31 de diciembre de 2005 90 - 920
Valor neto contable al 31 de diciembrede2004 | 75 | 250 | 325
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 | 37 334 a9

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha procedido a traspasar del epigrafe "Propiedad, Planta y Equipo” derechos
de replantacion de vinedos por un importe de 84 miles de euros, aproximadamente (Nota 8).




El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 asclende

a 11 miles de euros, aproximadamente.

Durante los ejercicios 2005 y 2004 no ha habido pérdidas por deterioro.

8. Propiedad, Planta y Equipo y Activos biologicos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado en ios ejercicios 2005 y 2004 ha

sido el sigulente:

CCOSTE -

Saldo al 1 de enero de 2004
FEntradas o Dotaclones
Traspasos

~ Miles de Euros

Salidas, Bajas o Reducciones
Saldo al 31 de diciembre de 2004

Entradas o Dotaciones
Traspasos (Nota 7)
Salidas, Bajas 0 Reducciones |

Saldo al 31 dc-diciEIllbre de 2005 |

AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 1 de enero de 2004
Entradas o Dotaciones
Traspasos

Salidas. Bajas o Reduccioncs
Saldo al 31 de diciembre de 2004

Entradas o Dotactones

Traspasos

Salidas, Bajas 0 Reducciones

iSaldo al 31 de diciembre de 2005

Valor neto cunt:_aﬂﬁlc al 31 de diﬁiﬁl}lMﬂ

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2003

Terrenos, Maquinaria,
Construcciones, Instalaciones Anticipos,
Plantaciones y | técnicas, utillaje, [Inmovilizado en
rcplantaciones de barricas y curso y Otro Activos
vifias depositos | inmovilizado | biologicos Total
11.062 10.705 902 - 23.269
304 577 492 - 1.373
(117) 72 (143) | 88 -
0 . _(294) __(8) - (302
11.849 11.060 1.243 188 | 24340
222 1.123 722 - 2.067 |
611 73 (910) 142 (84)
1 (468) (90) - - | (558)
) _12.214 12.166 1053 330 25.765
(2,761) (6.389) (410) - (9.560)
(287) (694) (44) - (1.025)
126 - - (126) -
| - u—l”:).’il_,. ! Z .. B} 296
(2.922) (6.789) (452) (126)| (10.289)
(299) (097) (41) - (1.037)
2 1 - (3) -
S I S - » 12
U R /71 3 ). (7.421) | (93) | (129) | (11.254) |
8.927 4.271 7N 62 14,051
9,003 4.745 562 201 14.511

Las adiciones realizadas en los ejercicios 2005 y 2004 se refieren, principaimente, a las obras de reforma y
ampliacion de las oficinas y de la bodega, asi como a la inversion en adquisicion de barricas e instalaciones

técnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad del Grupo.

L os retiros del ejercicio 2005 se corresponden, basicamente, con la enajenacion de diversas fincas. El precio de
venta de las mismas ha ascendido a 3.596 miles de euros, aproximadamente, habiéndose obtenido una

plusvalia de 2.947 miles de euros, aproximadamente, la cual ha sido registrada con abono al epigrafe
‘Resultados procedentes de la enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

del ejercicio 2005 adjunta.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad Dominante actualizdé su inmovilizado material al amparo del Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen unico del 3%. El efecto de dicha actualizacion de
balances sobre la dotacion a la amortizacion de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005y
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2004 ha ascendido a 46 miles y 46 miles de euros, aproximada y respectivamente. Al 31 de diciembre de 2005
y 2004, el efecto en el valor neto del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances
asciende a 710 miles y 664 miles de euros, aproximada y respectivamente. En el ejercicio 2000, una vez
transcurrido el plazo de tres afios para efectuar la comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, por parte de la Administracion Tributaria, la Sociedad Dominante procedio a aplicar

dicha reserva a ampliacion de capital social.

El Grupo mantiene delegacienés comerciales en las oficinas que utiliza en régimen de alquiler y cuyo gasto se
registra con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
(101 miles y 92 miles de euros, aproximadamente, en 2005 y 2004, respectivamente).

Los importes de los activos materiales en explotacion totaimente amortizados al 31 de diciembre de 2005 y al
31 de diciembre de 2004 ascienden a 3.789 miles y 2.992 miles de euros, aproximada y respectivamente, con el

siguiente detalle:

| | . ~ Milesde Euros
| | S 311205 [ 31.12.04
Edificios y otras construcciones 230 230
Magquinaria, utillaje € instalaciones 2.149 1.574
Barricas y depésitos 1.030

Resto 380

Total - 3.789

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo no mantiene compromisos de adquisicidn ni de venta de bienes de
inmovilizado material asi como ninguna decisidn tomada sobre el mismo que pudiese tener un impacio
significativo sobre su patrimonio. Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales afectos a gravamenes o

garantias,

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a gue estan sujetos
los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2005, a juicio de los
Administradores de la Sociedad Dominante, la cobertura alcanzada por dichas pdlizas es suficiente.

Durante los ejercicios 2005 y 2004 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.

9. Participaciones en asociadas y Activos financieros

Participaciones en asociadas y otros Activos financieros no corrientes

El movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004 en este epigrafe del balance de situacidon consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Cartera de Otros activos
- valores | financieros Total
Saldo al 1 de enero de 2004 ] 33 14 67
Saldo al 31 de diciembre de 2004 - 14 | 67
‘Adiciones n - 7 7
Saldo al 31 de diciembre de 2005 | 33 21 74 |
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a) Cartera de valores a largo plazo-

Este epigrafe del activo del balance incluye, por importe de 45 miles de euros, apprc:ximaqfamgnte, E
narticipacion en la empresa asociada Vifiedos y Servicios de Toro, 5.A. Los datos mas significativos en

relacion con esta participacion son los siguientes:

Denominacion social
Domicilio social
Actividad

Porcentaje de participacion

Capital social
Resultados negativos de gjercicios anteriores
Resultado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 (Pérdida)
Total fondos propios
Importe neto de la cifra de negocios
Activos

auditados.

Vifiedos y Servicios de Toro, S.A.
Toro (Zamora)
Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacion
de fincas rasticas
41,65%

Miles de Euros (*)
90
(4)

85
160
a7

(")  Informacién obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2005, no

En los ejercicios 2005 y 2004 no se han producido movimientos en este epigrafe del activo del balance de

situacion consolidado adjunto.

Asimismo, dentro de este epigrafe, se recoge la participacion en la Agrupacion Alcoholera de Bodegas

Cooperativas (AGRALCOQO).

b) Olras inversiones financieras-

El Grupo registra los importes entregados en concepto de fianzas en el epigrafe "Activos financieros no
corrientes — Otros activos financieros” del activo del balance de situacion consolidado adjunto.

Las fianzas entregadas lo son, basicamente, en concepto de alquileres de los locales donde el Grupo tiene

ubicadas sus delegaciones comerciales (Nota 8).

Aclivas financieros cormentes

a) Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar-

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos:

Deudores comerciales
Deudores varios
Provisiones

Miles de buros |
31.12.05 31.12.04
10.503 10.042

221 16

24 (15

10,700 | 10.043

Durante el ejercicio 2005, el movimiento neto de la provision existente por deterioro de las cuentas por
cobrar ha supuesto una dotacion de 9 miles de euros, aproximadamente, mientras que en el ejercicio 2004
ia dotacidon fue de 10 miles de euros, aproximadamente. Ambos importes se registraron con cargo al
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10

epigrafe "Dotacion amortizacion y provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas. |

Ei capitulo “Deudores varios” del cuadro anterior & 11 de diciembre de 2005 incluye un importe de 206 miles
de euros, aproximadamente, que no devenga intereses explicitos, correspondiente a la parte pendiente de
cobro a un tercero por la venta de determinadas fincas en el ejercicio 2005 (Nota 8). En opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante, este importe sera cobrado a lo largo del ejercicio 2006.

Los administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objetiva de que los activos
financieros, corrientes y no corrientes, registrados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 estén deteriorados (saivo

por los importes provisionados comentados anteriormente).

Riesqo de credito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relaciéon con los

activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan
en el balance de situacion consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Alta Direccion
del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico actual.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que
las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un
gran nimero de contrapartes y clientes.

El Grupo tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir el riesgo de credito comercial por las
operaciones realizadas con deudores extran|eros.

. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

| Miles de Euros

- - o o o | 3112.05 31.12.04 |
Mercaderias 75 65
Materias primas y auxiliares 061 473
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 1.363 1.967
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24.901 25.008
| Productos terminados o o o . 482 185 |
— woraL " 27782 |  27.698

La mayor parte de las existencias de la Socledad se encuentiran acogidas a la Denominacion de Qrigen
Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacion de Origen Toro (Nota 6).

Todas las existencias tienen ciclo de produccion superior a un afio. De acuerdo a los presupuestos elaborados
por la Sociedad Dominante, un 24% del volumen de existencias a 31 de diciembre de 2005 sera comercializado
dentro del ejercicio 2006; es decir, en un tiempo inferior a un afio desde la fecha de las cuentas anuales

correspondientes.
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11.

Del total de las existencias recogidas en el capitulo “Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo
largo” a 31 de diciembre de 2005 del detalle anterior, un 16%, aproximadamente, se corresponde con afiadas

de 2000 y anteriores, las cuales han finalizado, en su mayor parte, su proceso de crianza ern bodega, de
acuerdo con las politicas y criterios enologicos que el Grupo tiene establecidos al efecto. El resto de estas
existencias se corresponde con afiadas de los afios 2001 y siguientes (17,8% y 24%, de 2004 y 2005).

E| valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se encuentra razonablemente cubierto
par polizas de seguro.

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objeliva de que las
existencias registradas a 31 de diciembre de 2005 y 2004 estén deterioradas.

Patrimonio neto

Capital social

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad Dominante, esta constituido
por 5.440.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,75 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de dichas acciones.

L a totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil

(mercado continuo).

Al 31 de diciembre de 2005 la sociedad Premier Mix, S.A. ostenta una participacion del 12,725% en el capital
social de la Sociedad Dominante, no habiendo ningun otro accionista con participacion superior al 10%.

Reservas de la Sociedad Dominante

a) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social.
A 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad Dominante tiene dotada la reserva legal por el minimo

exigido.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

b) Reserva para acciones propias-

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

¢) Acciones propias -

lL.as acciones de la Sociedad Dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas (2.498
acciones) representan el 0,046% del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. a 31 de diciembre de 2005
(0,0044% a 31 de diciembre de 2004). De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Anénimas. se ha constituido una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran registradas
las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de la misma.

Los beneficios obtenidos en la enajenacion de acciones propias en el ejercicio 2005 no suponen un importe
significativo.
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Reservas en sociedades consolidadas

La totalidad del importe registrado en este epigrafe se corresponde con la aportacion al mismo de Bodegas

Torreduero, S.A.

Aportacion a beneficios atribuibles a la Sociedad Dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los beneficios consolidados

atribuibles a la Sociedad Dominante del ejercicio 2005 y 2004 se describe a continuacion:

Miles de Euros

Resultado Resultado
Aportado Aportado I
Soctedad o 2005 2004
Bodegas Riojanas, S.A. . 3.626 1.228
Bodegas Torreduero, S.A. (120) (160)

TOTAL 3.506 1.068

Intereses minonlanos

Este capitulo del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2005 y 2004 adjunto se compone, en

su totalidad, del valor de los intereses minoritarios de Bodegas Torreduero, 5.A.

| 0s movimientos habidos en el epigrafe “Intereses minoritanos” del pasivo del balance de situacion consolidado

en 2005 y 2004 han sido los siguientes:

B Miles de |

- Euros
Saldo al 1 de enero de 2004 - 435()
- Incorporacion de los _rgsultadaé-'ﬁ'é'a'fims del ejercicio 2004 (3 1)i
Total al 31 de diciembre de 2004
- Incorporacion de los resultados negativos del ejercicio 2005
Total al 31 de diciembre de 2005 394

12. Ingresos diferidos

Este epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado recoge {os importes pendientes de imputar a

resultados de subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2005 y en ejercicios anteriores.

Estas subvenciones se enmarcan dentro del plan de inversiones desarrollado por el Grupo para la ampliacion y

modernizacion de sus instalaciones, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas utiles de los elementos
subvencionados. El importe imputado a resultados por este concepto en los gjercicios 2005 y 2004 asciende a
90 miles y 83 miles de euros, aproximada y respectivamente, y figura registrado en el epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a dichas fechas

adjuntas.

T
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13.

Pasivos financieros

Deudas con entidades de credito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es
el siguiente;

T 311205 [ 31.12.04
Miles de Euros Miles de Euros
No NO
Corrientes | corrientes | Corrientes | corrientes

|.ineas de crédito 11,885 - 14.095 -
Prestamos 1.299 2411 1.989 3.632
Deudas por efectos descontados | 3.110 - 3.484 -

Otras deudas — 20 - 26 -
Total | 16314 19.594 3.632

Todas estas deudas tienen garantia personal y devengan intereses basicamente referenciados al Euribor mas
un diferencial de mercado.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuacion:

Miles de Euros

|

31.12.05 31.12.04
2005 - | 19.594
2006 | 16.314 | 1.662
2007 . 1.051 063
2008 663 610
2009 vy siguientes 697 397

18.725 23.226

Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha obtenido dos nuevos préstamos por 300 miles y 224 miles de euros,
aproximadamente, cuyos vencimientos finales se establecen en 2009 y 2010, respectivamente. De esta forma,
el Grupo tiene contratados préstamos con diversas entidades de crédito cuyo tipo de interés ha oscilado entre el

2,6% vy el 4,9%.

Ei coste por intereses financieros en virtud de esta financiacion, el cual ha ascendido a 707 miles y 749 miles de
euros en 2005 y 2004, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe “Gastos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2005 y 2004 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pdlizas de crédito y de descuento de
efectos a 31 de diciembre de 2005 y 2004 de 5760 miles y 4.631 miles de euros, aproximada vy

respectivamente.

| os Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el valor de razonable de las deudas con entidades
de crédito, calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no
difiere significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2005 y de 2004.
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Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante tiene contratada con una entidad financiera una operacion
de permuta de tipos de interés al objeto de cubrir la exposicion del Grupo a los riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de interés. Las principales caracteristicas de esta operacion son |as siguientes:

Nominal 4.500 miles de euros

Fecha de contratacién 20 de ftebrero de 2003

[Fecha de vencimiento | 24 de tebrero de 2006
Tipo de interés fijo 1 2,85%

El valor razonable de este intrumento financiero a 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 5 y 29 miles de

euros, respectiva y aproximadamente, encontrandose registrado el pasivo correspondiente en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito — Instrumentos financieros derivados” de pasivo de los balances de situacion

consolidados a las mencionadas fechas.

Acreedores comerciales v otras cuenlas por paqgar v olros pasivos cormmentes

Las cuentas a pagar con acreedores comerciales incluyen principalmente los importes pendientes de pago por
compras comerciales y costes relacionados. Asimismo, el epigrafe "Otros pasivos corrientes’ incluye,
basicamente, deudas derivadas de las adquisicion de elementos de inmovilizado (Nota 8).

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, el importe en libros de los pasivos financieros se
aproxima a su valor razonable.

14. Impuestos diferidos y Administraciones Publicas

Desde el gjercicio 2002, Bodegas Riojanas, $.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan
en Régimen de Consolidaciéon Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
wociedades, regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad

Dominante del Grupo.

|_a diferencia entre la carga fiscal imputada y la que habra de imputarse en cada ejercicio, registrada en los
epigrafes "Activos no corrientes - Impuestos diferidos activos” y “Pasivos no corrientes — Impuestos diferidos
pasivos’ del activo o pasivo, segun corresponda, del balance de situacion consolidado, tiene su origen,

principalmente, en los siguientes aspectos:

o Diterencias temporanas generadas por diferencia entre el valor contable de determinados activos y
pasivos y su base fiscal. Las diferencias mas significativas son las producidas por los efectos del
registro en la fecha de transicion del efecto de la revision de la valoracion de existencias realizada en

el ejercicio 2005 (Nota 4).

o (réditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensacidon derivadas de las
perdidas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. correspondientes a los ejercicios 2001
y anteriores (antes de su incorporaciéon al Régimen de Consolidacion Fiscal). |

» Créditos fiscales por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion derivadas de la deduccion
por reinversion de beneticios extraordinarios acreditada pendiente de aplicar al no haber materializado
el Grupo a 31 de diciembre de 2005 los compromisos de reinversion asumidos correspondientes.

La composicién y movimiento de 10s impuestos diteridos en los egjercicios 2005 y 2004 es la siguiente:
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| MilesdeEwos | '
| 01.01.04 | Adiciones |Aplicaciones| 31.12.04 | Adiciones |Aplicaciones{ 31.12.05 |

| Impuestos diferidos activos: | |
- Diferencias temporarias
derivadas del efecto de la | |
aplicacion de la normativa
internacional | 34 | (22) 13 - (9) 4
- Créditos fiscales por pérdidas y
deducciones

153 153 212 ~ 365

Total N 166 | 212 | (9) 369I

Impuestos diferidos pasivos:
- Diferenclas temporarias
derivadas del efecto de Ia

aplicacion de la normativa
Internacional (2) 243 - - (243) -

245 -
s ol el e -

Al 31 de diciembre de 2005, no existian impuestos diferidos activos ni créditos fiscales pendientes de registrar
por parte de las sociedades del Grupo. Dentro de los impuestos diferidos activos al 31 de diciembre de 2005 y
2004 se incluye un crédito fiscal de 153 miles de euros, aproximadamente, como consecuencia de las bases

imponibles negativas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. generadas con anterioridad al
ejercicio 2002, cuya recuperacion futura, segun los Administradores de la Sociedad Dominante, se encuentra

razonablemente asequrada.

Los principales saldos con las Administraciones Puablicas a 31 de diciembre de 2005 y de 2004 son los
siguientes:

Miles de Euros

31.12.05 31.12.04
Activo | Pasivo Activo Pasivo
Hacienda publica acreedora por IVA 511 124 369
Hacienda puiblica acreedora Impuesto sobre las ganancias 909 - ' 324
Hacienda puablica acreedora por IRPF 95 - 82
Organismos de la Seguridad Social acreedores 103 - | 52
- - 31

Hacienda pablica acreedora por otros conceptos

Total 10| 1618 124 878

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto devengado por Impuesto sobre
las ganancias en l0s ejercicios 2005 y 2004, que es como sigue:
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M les;"_de_ E Ur oS

2005 2004
I;{esultado consolidado antes de impuestos 4.289 1.719
(Gastos no deductbles e mgresos no computables:

- De las socledades individuales, neto (26) 308
Resultado contable ajustado 2.027
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva

vigente 709
Deducciones de la cuota por deduccion por reinversion de

beneficlos extraordinarios -
Deducciones de la cuota por otras deducciones ~27)
(asto devengado por Impuesto sobre Sociedades 808 682

Los ingresos no computables de las sociedades individuales en 2005 se deben, basicamente, al calculo del
efecto de la correccion monetaria sobre la plusvalia generada en ventas de inmovilizado prevista en el articulo
15.10 del Texto Refundido de la Ley dei Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo

4/2004 de 5 de marzo. Los gastos no deducibles de las sociedades individuales en 2004 se corresponden con
los importes de la sancion pagada en el ejercicio 2004 como consecuencia de determinadas actas de

inspeccion fiscal.

En el ejercicio 2005, el Grupo ha acogido al réegimen de deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios,
prevista en la Ley 43/19895, del Impuesto sobre Socledades, un beneficio de 2.922 miles de euros (neto de la
correccion monetaria), registrando en el epigrafe “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos” del activo
del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2005 adjunto la deduccidn acreditada pendiente de
aplicar por importe de 212 miles de euros, ya que, y en opinidbn de los Administradores de la Sociedad
Dominante, los compromisos de reinversion asumidos seran cumplidos con inversiones realizadas por el Grupo
Fiscal en el plazo previsto en la normativa fiscal. En efecto, y de acuerdo con la normativa vigente, el Grupo ha
considerado para determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 los beneficios fiscales
correspondientes a la proporcion que la reinversion realizada hasta el 31 de diciembre de 2005 supone con
respecio a los compromisos de reinversion asumidos (que han ascendido a 3.185 miles de euros). En este
sentido, el Grupo ha efectuado hasta la fecha una reinversion total por un importe de 2.031 miles de euros,
aproximadamente, que se ha materializado, principalmente, en obras de remodelacion y acondicionamiento de
sus instalaciones y en aaquisicion de barricas (Nota 8). Los compromisos de reinversion pendientes de cumplir
al 31 de diciembre de 2005 ascienden, por tanto, a 1.154 miles de euros, aproximadamente.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
por importe de 344 miles de euros, aproximadamente.

El Grupo mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios, para la totalidad de los impuestos a
los que se halla sujeta.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por
parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los anos pendientes de inspeccion determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de
los Administradores de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos
pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre

las cuentas anuales del Grupo consideradas en su conjunto.

15, Gastos

aslos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 20056 y 2004 adjunta es Ia siguiente:
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Miles de Euros

Sueldos v salarios 2.170 [.899
| Seguridad Social y otras cargas sociales | 470 447
[ndemnizaciones 21 4
TOTAL 2.661 2.350

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2005 y 2004 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

- N® de Personas
- 2005 2004

Administracion 15 | 3
Comercial 17 |8
Bodega 39 31

1 |l e

!

Arrendamientos operalivos

El importe de los gastos por arrendamientos operativos de locales registrados por el Grupo en los ejercicios

2005 y 2004 ha ascendido a 101 miles y 92 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

de los mencionados ejercicios adjuntas (Nota 8).

En la fecha del balance de situacion, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de
arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes:

2005 2004

Menos de un afio 71 101
Entre dos y cinco afios 210 22 |
281 123

Otros gastos de explotacion

Los honorarios relativos al servicio de auditoria del Grupo han ascendido a 25 miles de euros,
aproximadamente. Los servicios adicionales prestados por parte de los auditores del Grupo en el ejercicio 2003

han ascendido a un importe de 12 miles de euros, aproximadamente.

16. Saldos y transacciones con partes vinculadas |

|.as operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo
y sus empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre la Soctedad
Dominante y sus sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en

los estados hinancieros individuales correspondientes.

31 1




Accionistas, sociedades asocladas y vinculadas

Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2005 y 2004 han
sido las siguientes:

I'I'_-—'-———_-II-I-_-_--I-I

Miles de Euros o
2005 ! | 2004
Ventas y Compras y | Ventas y Compras y
Prestacion Gastos de Prestacion Gastos de

de Servicios | Explotacton | de Servicios | Explotacion

| Viiiedos y Serviclos de Toro, 5.A. - | | 14 - 1220

5.A.T. Frias Artacho n® 9554 7 560 [ - 273
| ~ TOTAL 7 | 674 - 693 |

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 se corresponden
con compra de uva. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccion durante los ejercicios 2005 y 2004 puede resumirse en la forma siguiente:

- Miles de Euros - “.
2005 2004
Numero Otras Otras
de Retribuciones Salariales | Retribu- Retribuciones Salariales | Retribu-
Personas| Fijas | Variable | Total clones Total | Fijas [ Variable| Total [ ciones Total
3 308 61 [ 369 | - | 369 | 27 322 .

17. Retribuciones v otras prestaciones a los Administradores

Retrnibuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucion de los Administradores de la Sociedad Dominante viene recogida estatutariamente como un 5%
de los beneficios liquidos, con observacidn de los requerimientos legales establecidos al efecto.

Durante el ejercicio 2005 y 2004, los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
adicionalmente a las retribuciones estatutariamente establecidas por importe de 196 miles y 65 miles de euros,
aproximada y respectivamente, un importe total 199 miles y 96 miles de euros, aproximada y respectivamente,
en concepto de dietas de asistencia a Consejos y retribuciones salariales.

No existen creditos ni anticipos concedidos a log Administradores de la Sociedad Dominante. Tampoco existe
obligacion alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de

Administracion,.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter 4 de la ey de Sociedades Andnimas, introducido por la
lL.ey 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el |
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades |
anonimas cotizadas, se sefnalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género
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de actividad al que constituye el objeto social de Bodegas Riojanas, S.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Socledad
Titular participada Actividad Participacion Funciones
S.A.T. Frias Vicepresidente de
D. Luis Felipe Catalan Frias Artacho n° 9554 Agricola 1,44% la Junta Rectora

S.A.T. Frias Presidente de la
D. Felipe Nalda Artacho n° 9554 Agricola 11,44% Junta Rectora

Elaboracion y
Bodegas comercializacion
Torreduero, S.A, de vinos .

S.AT. Frias Vocal de la Junta
D. Santiago Frias Monje Artacho n® 9554 Agricola Rectora

Vocal del Consejo

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion
de Bodegas Rigjanas, $5.A. manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena
del mismo, analogo 0 complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad

Dominante, al margen de las indicadas anteriormente.

18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Durante el ejercicio 2005, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningun pasivo contingente significativo,
ni tiene avales ni garantias comprometidas con terceros.

19. Informacion sohre medioambiente

Durante el ejercicio 2005 y 2004 el Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental,
ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

20. Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2006 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningun suceso que afecte a las mismas de forma significativa.

21. Beneficios por accién

Beneficio basico por accion

£l beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominante y el niumero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante dicho periodo, sin incluir, en su caso, el numero medio de acciones de la Sociedad Dominante en
cartera.

A continuacidn se presenta el beneficio basico por accidn correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004:
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esultado 'cﬁllélméjélfclicic: atribuible a la Sociedad Dominante (Miles de Euros) 3.506 1.068

Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.440.000f 5.440.000

IMenGs: Acciones propias (acciongs) (979) (309)

Numero medio punderﬁdu de acciones emitidas (acciones) '5.439.021| 5.439.691

0,64 0,20

IBﬂﬂ.ﬂ.ﬁ_C.iﬂ. basico por accion (Euros

Beneficio diluido por accion

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el numero
medio ponderado de acciones en circulacidn se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio. En este sentido, y a estos
efectos, se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de [a emision de
las acciones ordinarias potenciales, si estas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005, el beneficio diluido por accion del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accion al no tener el Grupo instrumentos en circulacion con efecto dilutivo.

22. Politica de gestion de riesqos

La politica integral de gestion de riesgos del Grupo tiene por objeto establecer el marco para el control y la
gestion de los riesgos asociados a las actividades del mismo.

|.a politica es de aplicacion a las actividades de gestion de vifiedos (asequramiento de calidades y cantidades),
elaboracién de vinos (asequramiento de calidades, cantidades y costes), compra venta de uva y vinos
(aseguramiento de calidades, cantidades y costes), venta de vinos embotellados (aseguramiento de volumenes
y rentabilidades), riesgos regulatorios en la elaboracion y en la comercializacion (sector sometido a la
requlacion Europea, Nacional, Comunidad Auténoma y de las propias Denominaciones), de mercado, de
negocio, de crédito, de habitos de consumo (motivaciones de compra, frenos o restricciones a la misma...), asi
como a los riesgos de desastres naturales y provocados.

FPolitica y principios basicos

Toda actuacion dirigida a limitar, controlar y mitigar los rniesgos estara alineada con los principios establecidos
en la Politica General de Riesgos del Grupo Bodegas Riojanas, y atendera a los siguientes principios basicos

de actuacion:

» |ncorporar la dimension nesgo-oportunidad en la toma de decisiones de las actividades,
o Centralizar la gestion de los riesgos asociados a las actividades desarrolladas en la Direccion General.
o Someter las decisiones de inversion y desinversion al Consejo de Administracion.

e Someter las decisiones sobre financiacion a la aprobacion de la Direccion Economico-Financiera del Grupo
v a la Direccion General, de acuerdo con la politica establecida en el Consejo de Administracion.

e  Someter la gestion de los riesgos de tipos de interés de la deuda y de tipo de cambio a la Direccidn de
Financiacion y Tesoreria, con al aprobacion de [a Direccion General.
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e Cubrir mediante seguros el riesgo de impacto producido por los siniestros fortuitos © provocados, naturales
0 por mediacion de la mano del hombre.

« Disponer de garantias suficientes instrumentadas al amparo de la legislacion vigente, conforme al nivel de
riesgo asumido, en la realizacion de cualquier tipo de contrato en el que participe cualquier sociedad de

Grupo Bodegas Riojanas.

e Realizar un seguimiento continuo de las variables clave e indicadores, y adoptar las acciones pertinentes
ante cambios en los niveles de riesgo previstos inicialmente.

e« Actuar en todo momento cumpliendo la normativa y legislacion vigente, tanto general, como particular y
especialmente conforme a la normativa interna de la sociedad respecto a valores y buen gobierno.

Directrices de la politica de rnesqos

Para limitar adecuadamente los riesgos asociados a las actividades del Grupo se establecen las siguientes
directrices y limites: -

« Se realizara una adecuada planificaciéon y seguimiento de la evolucion del sector a través del analisis

permanente de oferta y demanda en el medio y largo plazo o cambios de tendencia, que permitan la toma
de decisiones fiables, con base en el conocimiento y experiencia en el sector y en [a evolucion de las

variables econdmicas y socioculturales (consumo per capita, habitos de consumo, cambios sociales).

¢« Se realizara un sequimiento de la evolucién del sector basandonos en datos y tendencias provenientes de
fuentes propias y de fuentes externas periodicamente, para de esta forma poder tomar las decisiones

optimas en cada momento.

¢ Las inversiones y desinversiones anuales se determinaran de forma que el endeudamiento del Grupo no
supere los limites establecidos, y a la vez permita el desarrollo y futuro crecimiento del Grupo,

garantizando la calidad de los productos que elabora.

e La rentabilidad esperada de cada nuevo proyecto debera cumplir con el limite minimo exigido, bien por si
mismo o bien por economias generadas.

« Seguimiento constante de las posibles modificaciones regulatorias y determinacion de acciones para
minimizar su perjuicio o maximizar su beneficio, segun sea el caso.
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Bodegas Riojanas S.A.y Sociedades Dependientes Informe de Gestion del Ejercicio 2005

BODEGAS RIOJANAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion del ejercicio 2005

Principales riesqos a los que se enfrenta el Grupo

Los principales riesgos a los que se enfrenta el Grupo Bodegas Riojanas son:

Riesgo de aprovisionamiento: Al trabajar el Grupo con productos de ciclo largo y de diferentes afadas,
este riesgo se ve limitado al impacto de una variacidén coyuntural en los costes, ya que la tendencia de los
ultimos afios lleva a una estabilizacion de precios, por la evolucién oferta demanda y las perspectivas a

futuro de las mismas.

Riesgos legales y sociales: A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los
propios Consejos Reguladores, el Grupo se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales

entorno al consumo de vino y acttia en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo
la sociedad cumple estrictamente la legisiacion vigente en todos los ambitos de aplicacion.

Riesqos de cambio de habitos de consumo: el Grupo permanece atenta a los cambios en los habitos de
consumo del vino, a traves de fuentes propias y de terceros independientes.

Riesgos de tipos de interés: Los riesgos en la evolucion del tipo de cambio han estado a lo largo del 2005
cublertos parcialmente a través de una cobertura de tipos de interes.

Riesqos de imprevistos y catastrofes: Cubiertos mediante los seguros suscritos por el Grupo.

Riesqos de mercados: El Grupo en la actualidad esta trabajando en minimizar los resgos de los
principales mercados mediante la diversificacion en otros mercados y hacia otros clientes.

El Grupo, asimismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, fundamentalmente en
dos areas como son optimizacion de la calidad de la uva, a través de practicas en el vifiedo y la
optimizacion de la calidad del vino elaborado a través de la microoxigenacion durante el proceso de
elaboracion. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta
expuesto el Grupo en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los

gustos del consumidor.
El Mercado Vinicola General.

1° El Mercado Mundial,

Las tendencias generales que se han venido manifestando en los afios precedentes en el Mercado
Vinicola Mundial, siguen estando vigentes, aunque situaciones coyunturales importantes pueden
enrnascararlas provisionalmente.

Las caracteristicas fundamentales que determinan el mercado a nivel mundial, son principalmente;

A. La "Globalizacion” creciente del sector vinicola que se manifiesta, tanto en su aspecto
productivo, como en el Comercial y cuyos sighos mas representativos son:
- El fuerte crecimiento de la superficie destinada a vifiedo en los llamados Paises Nuevos,
aunque en algunos aparecen ya problemas de comercializacién. Este crecimiento del
viiedo se equilibra con su disminucion en los Paises Tradicionales (principalmente
Francia e ltalia).
- Un exceso de existencias, que determinan con independencia de fendmenos
coyunturales (como las pobres cosechas de Francia e ltalia en afios precedentes). Una
tendencia general de descenso paulatino de la produccion, hasta alcanzar puntos de
mayor equilibrio.
- La competencia creciente en el area comercial, especialmente
en determinados segmentos del mercado, gue se debe, tanto
al desarrollo productivo de los Paises Nuevos, unido al incremento de la globalizacion
Comercial, como al incremento de competidores en los Paises Tradicionales.

B. Pero quizas la caracteristica mas importante y determinante debe de ser. las tendencias

en el consumo y en particular:
- La prevision de un ligero incremento del consumo mundial durante la primera década del

siglo XXI.
- kI descenso o estabilizacion del Consumo en los paises productores, frente a

incrementos importantes en los no productores.
- Y como elemento mas representativo, la distinta evolucion del Consumo en los diferentes

egmentos del mercado. Frente a un fuerte y continuado descenso de los llamados “vinos
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basicos”, un continuado incremento de los lamados “vinos de Calidad” y en concreto de
l0s vinos encuadrados en los segmentos "premium” y “superpremium’.

C. La tendencia favorable en el consumo de los vinos de calidad,
constituye un elemento muy positivo para los productores de tales vinos, entre los que
ciertamente se encuentran los producidos en la DOC Rioja y en la DOC Toro. Aunque en
sentido contrario, se produce un incremento de la competencia en esos MISMOS

segmentos.
D. Junto con los rasgos principales citados, es necesario tener en cuenta la influencia

negativa que supone las situaciones de debilidad econdmica de algunos paises de la

U.E., que esperamos y confiamos sean coyunturales. Tales situaciones repercuten
principaimente sobre los grandes paises exportadores y por tanto sobre Espana y
determinan la necesidad de realizar esfuerzos comerciales superiores a los que

corresponderia en situacion economica normal o positiva.

2° El Mercado de Espanfia.

|.as caracteristicas fundamentales del consumo en el mercado espafiol coinciden con las
sefaladas para el consumo a nivel mundial.

Mientras gque los llamados "vinos de mesa’, arrastran una clara y continua situacion de retroceso,
son los vinos con Denominacion de Origen los que presentan resultados positivos en su tendencia
general. Tendencia que se manifiesta tanto en el canal Horeca, como en el de la Alimentacion.

Dentro de los vinos con Denominacion de Origen es la DOC Rigja quien lidera claramente las
ventas en Espana con una participacion superior al 40%, cuando la siguiente se situa, en volumen

vendido, en una cuarta parte de esa cuota, siendo mucho mas notable la diferencia en valor.
Si la evolucion de las ventas de la DOC Rioja durante el periodo 1997-2005 presenta un

incremento del 31%, altamente positivo, es importante tener en cuenta el endurecimiento del mercado
espafol durante el afo 2005, que ha determinado un retroceso del 1'5% en sus ventas nacionales, cas!
compensadas con las exportaciones, con lo que las ventas totales en el aifo 2005 disminuyen apenas
un 0'3%.

Pero el hecho mas trascendente, cara al futuro de la DOC Rioja, ha sido |a presentacion, a final
del 2005, del "Plan estratégico de la DOC Rioja” que establece: las bases de su estrategia, 108
caracteres a potenciar, los objetivos, los ejes estratégicos (su desarrollo, grados de prioridad y
planificacion), para el periodo 20056-2020, en las areas del producto, la Produccion, la Exportacion, la
Promocion, la Competitividad, la Formacién y la Accion Comercial.

El plan 2005-2020 de La Rioja, dada la calidad de su elaboracion, debera capacitaria para
consolidarse, como figura en su “Vision Estratégica”, entre las Regiones referentes del segmento de

Vinos de Calidad en los Mercados Mundiales.

En lo que respecta a la DOC Toro, a pesar de su reciente creacion, en 1998, su evolucion
comercial puede considerarse como espectacular. El crecimiento de sus ventas desde 1989 hasta |a
fecha, supone multiplicar por 268 las citras del ano de su inicio.

La mejora extraordinaria de la calidad de los vinos de Toro permite augurar un crecimiento
continuado de su penetracion tanto en Espaifia como en los mercados exteriores.

/ll. Bodegas Riojanas S. A.
1° El producto.

Ademas de los correspondientes cambios de anadas realizados durante el ejercicio 2005, en el area
de! Producto Riojano debemos destacar el excelente comportamiento de dos de los nuevos caldos

lanzados el afio precedente:
- El Gran Albina Tinto ha expernimentado en el pasado ejercicio un crecimiento en volumen del 56%,

debido principalmente al lanzamiento del Gran Albina 2001, que entre otros premios obtuvo la medalla de
oro en una cata organizada por una prestigiosa revista especializada del Reino Unido, en la que

participaban los 100 vinos, segun la revista, mejores Espanoles.

- El Monte Real Crianza, cuya comercializacion se iniciaba en el 2004, que se situaba en el segmento de
los crianzas de maxima calidad, ha conseguido durante el ultimo ejercicio unas ventas de 127.000
botellas.

En Cuanto al producto de Bodegas Torreduero, la principal novedad corresponde al lanzamiento del
Reserva Marques de Peflamonte al finalizar el afio, que ha representado el primer vino del segmento de
los Reservas elaborado en la bodega, que ya obtuvo premios destacados en los primeros meses de
Torreduero. lgualmente es destacable, el comportamiento del Pefnamonte Rosado lanzado en el ario
2004, con un crecimiento del 45% un ano después.

Estando en preparacion para su lanzamiento en el 2006, un nuevo vino blanco (55% Verde)o).

Para ambos productos, los de Rigja y los de Toro, la creacion del departamento de |+D+i, ha permitido
obtener avances significativos tanto en lo que respecta al vinedo, a la calidad de la uva y su
comprobacion, a la elaboracion de los productos existentes como en la investigacion de nuevos productos
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y en la evolucion adaptada al consumidor de los existentes, que deben representar fuentes de progreso y
mejora, tanto inmediatos como, sobre todo, de futuro.

2° Los Resultados Comerciales de Bodegas Riojanas 5.A. y Bodegas Torreduero S.A.

Durante el ejercicio 2005, las ventas representaron 3’112 millones de litros, 1o que supuso un crecimiento

en el volumen vendido del 9% con respecto al ejercicio precedente.
Tal resultado se debe a un incremento del 5'1% de los vinos acogidos a [a DOQC Rioja, frente al 0’3

nhegativo del conjunto de la Denominacion, y a un crecimiento de los vinos de Toro del 38%, cuando el

total de la Denominacion incremento sus ventas en un 15%.
El comportamiento por segmentos de los vinos Rigjanos fue:

En Reservas Y Grandes Reservas-----------——-- -0'7% sobre 2004

En Crianzag---—-s-eeemeee e ——————————— +1 5%, ‘ “

En Jover-——rrrrreeece e om e e - e 4% y “
TOTAL. ---------------------------------------- +5'1 t%l i I

Con estos resultados el Mix por segmentos de los productos de Bodegas Riojanas se configura con las
siguientes cifras:

Reservas+Grandes Reservas---—-—----——--—--—-—- 45% (16’6 para el conjunto de la DOC Rioja)
CrTANZ A G- mm s e 43% (39'2% para idem)
JOVEN==== e e 12% (44'2% para idem)

En lo que respecta a los vinos de Bodegas Torreduero S.A. los incrementos de venta de los vinos
Pefiamonte y Marqués de Pefiamonte, que representd un crecimiento del 38%, se repartid en los

diferentes segmentos en la forma siguiente:;

Marques de Pefiamonte--—---—--wuuum- +6%
Pefiamonte Cnanza-—-——-——————-mn +42%
FPefamonte Cnianza higera----—---- 3%
Pefiamonte Joven-—————————«— +34%
TOTAL-————mmmmmmmmeee e +38% (frente al 15% de la DO Toro).

Tales evoluciones de las ventas totales en el caso de 10s vinos acogidos a la DOC Rioja, se debe a los
resultados positivos obtenidos en el Mercado Internor, mientras que las realizadas en Exportacion
supusieron una disminucion del 5%. Tal retroceso se debid fundamentaimente a las pérdidas de venta en

los Mercados de Alemania y Suiza, no compensados por los incrementos en USA y Mejico,

nrincipalmente.
En los mercados exteriores sigue siendo el Reino Unido nuestro principal cliente, mientras que USA

ocupa ya el 2° lugar.
oin embargo para los vinos acogidos a la DO Toro, nuestras ventas en el 2005 representan un

incremento del 42%.
El conjunto de la Exportacion (Rioja+Toro) representd un incremento en volumen del 3%, pero una

disminucion en valor del 4%.
o1 en el conjunto las ventas en volumen y los Mix por segmentos pueden ser considerados como

positivos, sin embargo para la obtencion de tales resultados en el aino 2005 fue necesario un esfuerzo
Comercial para paliar la inestabilidad en ciertos mercados y canales. Tal situacion supuso, que con un
total de 4’150 millones de botellas facturadas, el 9% superior al ejercicio precedente, la cifra de negocio

alcanzo 16.500 miles de Euros con un incremento del 4%.

3°. Existencias.

Las existencias a 31 de Diciembre del 2005 ascienden a 12’9 millones de litros en las Bodegas Riojanas
de Cenicerg y San Vicente de la Sonsierra, frente a los 12’7 millones de litros del 2004.
Tales existencias permiten llevar a cabo los crecimientos previstos para los proximos aftos para nuestros

vinos de Rioja.
Con respecto a la bodega de Toro, las existencias ascienden al finalizar 2005 a 1’09 millones de litros,

frente a los 101 millones del afio 2004, lo que se corresponde con nuestras necesidades de crecimiento
futuro.

IV. El Plan estratéqico de Bodeqgas Riojanas 5.A. y Bodeqgas Torreduero S.A.

Sila primera caracteristica del mercado, tanto nacional como mundial es el crecimiento sostenido de los
vinos de calidad, en particular los de aquellos segmentos en que se encuadran la mayoria de nuestros
productos, no es menos cierto que tal tendencia arrastra consigo un crecimiento de la competencia tanto

por parte de bodegas espafiolas, como de otros paises, en es0s tipos de vinos.
sigquiendo tal tendencia, en el caso de Espana se observa, como destacable, 1a creacion de nuevas
Denominaciones de Origen y también la aparicion de nuevas bodegas en las anteriores existentes, (como

es el caso en la DOC Rigjla Y en la DO Toro). Tal evolucion determina un claro crecimiento de Ia
competencia en el Mercado Interno, aunque como ya ha sucedido en épocas anteriores, las menos

competitivas arrastran ya dificultades, en algunos casos importantes.
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Con respecto a los Mercados Exteriores, ese incremento de la competencia viene determinada tanto por
la accion de los paises nuevos como por la mayor actividad de algunos paises adicionales para recuperar

las cuotas perdidas, (Francia, ltala...). |
Sin embargo, v a pesar de esa mayor competencia, es la DOC Riogja, la denominacicn que mas

claramente se afianza en el mercado. En el espafiol por monopolizar mas del 40% de los vinos con
Denominacion de QOrigen y en los mercados exteriores, en los que entre 1997 y 2005 su evolucion de
exportaciones ha crecido un 5%, cuando otros paises y regiones tradicionales han perdido cuota de

mercado.
En cuanto a la DO Toro, con un claro e importante incremento de la calidad de sus vinos ha obtenido en

los 7 afos de existencia crecimientos espectaculares (+ 168% de 1998 a 2005).
Estamos por tanto con las bodegas enclavadas en ambas Denominaciones en posiciones con

posibilidades claramente ganadoras.
Durante el periodo 1998-2003, como ya se indico precedentemente, las orientaciones principales de

nuestra politica fueron las de incrementar nuestro potencial productivo en La Rioja, tanto ampliando |a
capacidad de la bodega de Cenicero, como mediante 1a creacion de |1a de San Vicente de la Sonslerra y

posteriormente la de diversificarnos en el sector Mediante |la Bodega de Torreduero en Toro.

La situacion del en los ultimos afios, las previsiones de evolucidn del mismo, junto con la base del
potencial productivo creado nos condujo al establecimiento del "Plan Estrategico 2004-2009".

El principio del que parte de dicho plan sigue siendo la base de nuestra Filosofia Corporativa.

“Prioridad maxima: la Calidad de nuestros vinos y su continuidad adaptada en el tiempo™.

Partiendo de este principio el plan se orienta hacia:
“Un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar nuestro potencial productivo, con un aito

nivel competitivo”.
Para su consecucion se ha procedido a:

a) En el area del Producto y de la Tecnologia de Produccion a:

- La creacion en el 2004 y en claro desarrollo en el 2005 del Departamento de |+D+i, tanto

del producto, como de su elaboracion que ya aporto la preparacion de nuevos productos
(como el Monte Real Crianza, el Gran Albina 2001, la evolucion de los Reservas de Monte
Real, el Reserva Marqués de Pefiamonte, el Pefiamonte Blanco 2005 con 50% de verdejo,

etc...), asi como la continua adaptacién del resto de los productos existentes y la
investigacion sobre ofros nuevos en estudio actualmente en una gran cantidad de
segmentos.

- La realizacion de diversos estudios, en colaboracion con la Universidad de La Rigja que
permiten mejoras importantes en la calidad del vinedo, lo que esta y estara dando lugar a
una campana de comunicacion a los productores.

- La inversion en diversos materiales en los Departamentos de Recepcidn de la uva y de su
Elaboracion, para mayor control y aseguramiento de la calidad de la uva y de su proceso,
junto con importantes mejoras productivas internas.

b) En las Areas de Marketing y Comercial.
-  La creacion det Departamento de Marketing y el de Relaciones Publicas (también dirigido

al desarrollo del Enoturismo).
- El reforzamiento de la Red de Distribucion Nacional, con el objetivo de una maxima
ocupacion geografica y de su formacion para un incremento de su eficacia.

- Unincremento del Potencial Humano propio, tanto para el comercio Espafna como para el
de Exportacion, habiéndose creado ademas, en el 2004, |a delegacion de Barcelona y en

el 2005 |la de Estados Unidos.

c) FEn el Area de los Recursos Humanos.
- Se ha modificado la Organizacion de la Sociedad para adaptaria a los objetivos

establecidos y se esta incrementando progresivamente nuestro potencial humano, en un
numero de personas y en su captacion. Aungue tal incremento ha dado lugar en el 2005 a
un incremento del 13% en los gastos de Personal, debe considerarse como una apuesta

segura para alcanzar progresivamente los objetivos y el nivel competitivo que
rentabilizaran tal inversion.

d) Adecuacion del Plan Estratégico de Bodegas Rigjanas y del Plan de la DOC Riogja.
- La aparicidén del “Plan Estratégico de la DOC Rioja 2005-2020" ha dado lugar a un analisis
urgente, pero en profundidad del mismo para verificar las repercusiones sobre nuestra
Sociedad. En lineas generales podemos afirmar la concordancia general de ambos planes

(Plan Rioja, Plan Bodegas Riojanas).
Sin embargo, afortunadamente, el nuevo Plan de la DOC abre nuevas vias a explotar, en
particular en el Area de Producto, gque ya desde Enero del 2006, hemos incorporado a

nuestro programa de +D+i.
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En los dos afios transcurridos 2004-2005 de nuestro plan, se ha conseguido avanzar en
aproximadamente un tercio del Objetivo de saturar nuestro potencial productivo, pero
sobre fodo lo que es mas importante se estan estableciendo las bases organizativas y
humanas, que aunque inicialmente suponga incrementos de costes, deben permitir sequir
avanzando en la consecucion de los objetivos de rentabilidad que el nivel competitivo

impone.

V. Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al Ejercicio 2005.

a) Del Balance de situacion del grupo consolidado Bodegas Riojanas S.A. y Bodegas Torreduero
S.A.
Cabe destacar:

Del Activo;
- Los Activos no corrientes ascienden a 15.345 miles de Euros (frente a 14.609 en el 2004).

- Las existencias suman 27.782 miles de Euros (frente a 27.698 en el 2004).

- Los deudores Comerciales y otros activos corrientes representan 10.868 miles de Euros,
con un incremento de 550 miles con respecto al ejercicio anterior.

- El total de los Activos asciende a 53.995 miles de Euros en el afic 2005, cuando en 2004,
y sobre la misma base de las Normas Internacionales representaba, 52.625 miles de
Euros.
Del Pasivo:

-  El Capital se mantiene en los 4.080 miles de Euros

- Las Reservas de la Sociedad Dominante ascienden a 17.545 miles de Euros, con un
incremento de 569 miles de Euros.

- Con los 3.506 de ganancias del ejercicio 2005 (1.068 en el afio 2004), la totalidad del
‘Patrimonio neto” del Grupo Bodegas Riojanas supone 24.590 miles de Euros, lo que
representa un incremento de 2.7566 miles de Euros con respecto al ejercicio 2004,

- Los pasivos no corrientes representan 3.226 miles de Euros, con decremento de 1.499
miles de Euros. Pero los pasivos corrientes aumentan en 113 miles de euros hasta un total
de 26.179 miles de Euros, con lo que el total de pasivos no corrientes y corrientes
disminuye en 1.386 miles de Euros (a pesar de incrementarse los acreedores comerciales
en 2.147 miles de Euros).

b) De la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado Bodegas Riojanas S.A. y
Bodegas Torreduero S.A.

Cabe destacar:

Las Cuentas de Perdidas y Ganancias del Ejercicio 2005 que a continuacién se indican,
presentan dificultades, cuando se pretende comparar sus cifras con las obtenidas en el Ejercicio
precedente, debido a dos elementos diferenciadores.

El primero corresponde a la venta de unos terrenos urbanos que el Grupo poseia, lo que ha
proporcionado unos beneficios netos de 2.956 miles de Euros. La sequnda diferencia
corresponde a una modificacidon de la valoracion de las existencias. Como resultado del
establecimiento de la Contabilidad Analitica y de la aplicacién de las NIIF, se ha verificado que la
valoracion de las existencias deberia suponer un valor superior en Bodegas Riojanas, que
repercute en un incremento de 265 miles de Euros en las “Compras Netas”.

A nivel Consolidado cabe en consecuencia destacar:

- La cifra de negocio alcanzo los 16.571 miles de Euros, lo que representa un 4'6% del
incremento sobre el afo 2004,

- Los aprovisionamientos ascienden a 7.511 miles de Euros (a tener en cuenta el comentario
sobre el capitulo Compras Netas).

- Los Gastos de Personal que ascienden a 2.661 miles de Euros, suponen un incremento de los
costes de 311 miles de Eures, pero en nuestro concepto los consideramos una inversion que
dara sus frutos de rentabilidad futura.

- La dotacion de Amortizaciones asciende a 1.069 miles de Euros (Frente a 1.056 en 2004).

- Los otros gastos que ascienden a 3.535 miles de Euros, con un incremento de 62 miles de
Euros.

- Los gastos financieros disminuyen 45 miles de Euros, representando 707 miles de Euros.

- La enajenacion de Activos debido a la venta de terrenos urbanos, ha producido un beneficio
extraordinario de 2.956 miles de Euros.

-En consecuencia, el beneficio antes de Impuestos ascienden a 4.289 miles de Euros (2.570
miles de Euros superiores a los del ejercicio 2004, que supusieron 1.719 miles de Euros).

- Por ultimo, el Beneficio Neto de la Sociedad Dominante, ascendié a 3.506 miles de Euros
(frente a los 1.068 del ejercicio 2004).

En cuanto a la Sociedad Torreduero sus resultados incluidos en las cuentas consolidadas |

presentan:
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- Incrementos de ventas netas del 50%, que se sitllan en los 985 mil Euros.

- Mejora del EBITDA, que se situa en 23 miles de Euros.

- Una mejora de las amortizaciones del 25%, alcanzando 157 miles de Euros y una Pérdida
Neta de 143 miles de Euros lo que supone una reduccién del 25% sobre lo obtenido en el

ejercicio precedente, 1o que le sitla proxima a su entrada en rentabilidad.

Vi. Otros aspectos.

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que resulten relevantes.

El Grupo ha ejercido la facultad otorgada en la ultima Junta General, para adquirir acciones, dentro
de los limites marcados por la misma, no obstante, el saldo de acciones propias a 31 de diciembre
ascendia a 2.498 acciones, cifra que supone el 0,04% de las acciones de la sociedad dominante.




