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Sinopse do Desempenho Consolidado

2002 2001 2000
milhares €  milhares €  milhares €

Do Ano
Margem Financeira 8,383 6,276 7,232
Rendimento de Titulos 406 10,344 1,615
Receitas Liquidas Operagdes Financeiras 6,672 1,158 107
Comissdes 21,671 20,630 9,497
Produto Bancario 37,132 38,408 18,452
Custos de Estrutura (GGA+Amortiz.Exerc.) -17,729 -16,419 -13,744
Provisdes Liquidas -9,436 -1,671 -844
Outros Custos e Proveitos 9,554 -4,439 7,148
Resultados Antes de Impostos 19,521 15,879 11,012
Provis&o para Impostos sobre Lucros -378 -589 -1,914
Resultado Liquido 19,143 15,290 9,097
EBITDAR 30,169 18,846 13,744
No final do ano
Crédito Concedido Liquido 325,899 293,790 235,088
Provis&o para Riscos Gerais de Crédito 3,512 3,347 2,578
Provis&o para Outros Riscos e Encargos 4,927 2,012 3,732
Crédito e Juros Vencidos 8,962 7,279 5,749
Provisdo para Crédito Vencido 9,006 7,072 4,600
Obrigagdes e Outros Titulos de Rendimento Fixo 322,342 348,713 386,972
Accoes e Outros Titulos de Rendimento Variavel 935 5,556 32,334
Provisao para Menos Valias em Titulos 5,186 5,598 3,049
Depositos de Clientes 119,285 138,123 38,102
Activo Liquido 868,646 878,874 847,863
Capital Social 81,250 81,250 81,250
Capitais Proprios (antes da apropriagéo de Resultados ) 141,033 127,645 118,894
Récio de Solvabilidade
Solvabilidade 17.3% 18.7% 18.9%
Récios de Performance
ROE 13.6% 12.0% 7.7%
ROA 2.2% 1.7% 1.1%
Custos Estruturais/ Produto Bancério 47.7% 42.7% 74.5%

Factos Relevantes

No decorrer do ano 2002, o Caixa - Banco de Investimento ( CaixaBl ) acolheu
alguns factos cuja relevancia para o desenvolvimento da sua actividade, suscita
o competente destaque.

A Assembleia Geral Anual de 4 de Abril de 2002 elegeu os orgéos sociais para o triénio
2002-2004, tendo registado uma redugéo de onze para nove membros no Conselho de
Administragao.

Prosseguindo uma estratégia de internacionalizacao e vincando ainda mais o
seu caracter de banco de investimento, o CaixaBl aprofundou as suas rela-
¢des com o Unibanco, tendo a parceria concretizado com sucesso operagdes
de venda com significativa dimens&o.

Pela amplitude da sua intervencdo no mercado de papel comercial, e pela relevancia
alcangada em 2002, o CaixaBl tem vindo a afirmar-se como um dos principais interveni-
entes nesta area.

No ambito organizacional procedeu-se a reestruturacao das areas funcionais, destacan-
do-se a incorporacao por fusdo da Caixa Valores - Sociedade Financeira de Corretagem,
S.A., e obtendo, como vantagem de primeira ordem, sinergias que irdo contribuir para a
optimizaca@o dos custos de estrutura.

Outras areas funcionais viram o seu ambito redefinido, salientando-se, no entanto, a ex-
tingéo da Direcgdo de Apoio as Pequenas e Médias Empresas, e a criagéo de uma Area
de Corporate Norte vocacionada para a assessoria as médias empresas do norte, bem
como com o reforgo da Direccao de Corporate de Acgdes numa perspectiva de alargar a
sua intervencao junto das médias empresas do centro e sul.

Perfil do Banco

O Caixa - Banco de Investimento é a unidade de negécios do Grupo Caixa Geral
de Depésitos ( CGD ) dedicada a actividade de banca de investimento.

O ano de 2002 continuou a registar um estabilizado processo de consolidagao das areas
de intervencéo do CaixaBl, com particular énfase no desenvolvimento de servigos e pro-
dutos, para o qual se contou com a indispensavel colaboragéo da estrutura da CGD e, em
particular, das suas vertentes comerciais.

Para este crescimento muito tem contribuido a notagéo de rating AA- de médio e longo
prazo, que lhe foi atribuida pela Fitch- IBCA, por forca da sua insercao no Grupo CGD.

Participacoes

Na estrutura societaria, o Banco possui participagdes que visam espelhar ade-
quadamente a sua segmentacao de negécio, bem como potenciar a capacida-
de de intervencao no mercado por parte do Grupo CGD e, em simultaneo,
prestar servicos de elevada qualidade e valor acrescentado aos seus Clientes,
predominantemente Grandes e Médias Empresas. Do organograma de partici-
pacoes, extrai-se que o CaixaBl detém:

* 100% da Caixa Capital - sociedade que opera no mercado do capital de risco,
gerindo 4 Fundos .

* 100% da Caixa Desenvolvimento SGPS - sociedade que, dentro do mercado
de capital de risco, se encontra vocacionada para a gestdo de participagoes
com elevado potencial de valorizagéo.

* 100% da BC Ireland - participagdo que dota o Banco de uma presen¢a numa
praga internacional, como é o International Financial Services Centre de
Dublin.

Relatorio e Contas 2002

Indicadores da Economia Portuguesa
CAIXA
BANCO DE INVESTIMENTO MADEIRA 2001 2002
Taxas de variagdo (em %)
| | PIB 1,8 0,5
Consumo Privado 1,0 0,4
BC IRELAND CAIXA DESENV CAIXA CAPITAL Consumo PuDblico 2.9 15
100% 100% 100% FBCE 07 70
| Procura interna 1,1 -0,5
Exportagées de Bens e Servicos 1,7 1,5
?sgﬂ:ﬁswllgg;s Importacdes de Bens e Servicos 0,1 -1,3
° Producdo da Industria Transformadora 1,3 0,3
Inflacdo - Taxa Média 4,4 3,6
Emprego total 1,6 0,7
Enquadramento da Actividade
Racios
1. ECONOMIA INTERNACIONAL Taxa de Desemprego 4.1 5,1
Balanca Corrente + Balanca de capital (em % do PIB) -8,4 -6,0
Evolucédo Global Défice do SPA (em % do PIB) 4.1 2,6
Divida Publica (em % do PIB) 55,4 59,3
O ano de 2002 foi marcado por uma recuperacdo da economia americana e
desaceleragdo no ritmo de crescimento do PIB na Unido Europeia. N&ao obstan- Contribuicao para a variacéo real do PIB (em %)
te a reanimacao da actividade nos EUA, o significativo abrandamento que ja se Consumo Privado 0,5 0,2
registou em 2001 continuou a produzir reflexos negativos sobre a confianca dos Consumo Publico 0,7 0,3
investidores e a contribuir para a deterioracdo do mercado de trabalho e para o FBCF -0,1 -1,1
aumento do desemprego, factores agravados pelo elevado grau de incerteza Balanca de Bens e Servigos 0,9 1,0

associado a situacdo no Médio Oriente e no Iraque e respectivo efeito nos
precos do petréleo e nos mercados financeiros.

Taxas de variacao (em %)

PIB Inflagdo Taxa de
Desemprego

2001 2002 2001 2002 2001 2002

Unido Europeia 1,5 1,0 2,3 2,1 7,4 7,6
Zona Euro (1) 1,5 0,8 2,6 2,2 8,0 8,2
Alemanha 0,6 0,4 2,5 1,3 7,7 8,1
Franca 1,8 1,0 1,7 2,0 8,5 8,8
Reino Unido 2,0 1,6 1,7 1,3 5,0 5,0
Espanha 2,7 1,9 3,7 3,6 10,6 11,4
Italia 1,8 0,4 2,3 2,6 9.4 8,9
E.U.A. 0,3 2,3 2,8 1,6 4,8 57
Japao -0,1 -0,6 -0,8 -0,9 5,0 53

(1) Alemanha, Franca, Italia, Holanda, Espanha, Portugal, Irlanda, Bélgica, Luxemburgo, Austria,
Finlandia e Grécia.
FONTE: Comissao Europeia.

O crescimento do produto da economia norte-americana teve origem no aumen-
to do consumo privado e das aquisicdes de bens iméveis residenciais, variaveis
que beneficiaram, em grande medida, do incremento do rendimento real dispo-
nivel das familias potenciado pela redugdo dos impostos. A manutencao das
taxas de juro de mercado num nivel historicamente baixo deu um contributo
adicional relevante para o comportamento positivo da procura interna.

Contrastando com a evolugdo nos EUA, as principais economias da UE observa-
ram, no decurso de 2002, um significativo abrandamento do crescimento da sua
actividade enquanto no Japao, o PIB apresentou mesmo uma contrac¢cdo de
0,6%, registando o segundo ano consecutivo de recessao econdémica.

A manutencdo da crise na Argentina e a situacdo econdmica e social na Vene-
zuela, na segunda metade do ano, contribuiram também para o agravamento
das respectivas economias e da instabilidade financeira na generalidade dos
paises da América Latina.

No intuito de restabelecer a confianca dos agentes econémicos e de incentivar
o investimento empresarial, o FED e o BCE mantiveram uma postura expansio-
nista no dominio da politica monetaria, reduzindo, no final do ano, as suas taxas
de referéncia em 0,5 pontos percentuais.

Unido Europeia

O abrandamento no ritmo de crescimento do PIB na generalidade dos paises
membros da EU, que revelou particular acuidade na Alemanha e na ltalia, de-
veu-se as quebras do investimento e, em menor grau, do consumo privado. O
crescimento modesto do rendimento disponivel real das familias, aliado ao factor
incerteza atras mencionado, contribui, significativamente para a redugédo no
crescimento da procura interna.

Indicadores Econdmicos da Unido Europeia

2000 2001 2002

Taxas de variacéo (em %)

Produto Interno Bruto (PIB) 3,4 1,5 1,0
Consumo privado 3,0 2,2 1,2
Consumo publico 1,9 2,0 2,2
FBCF 4,7 -0,2 -2,1
Procura Interna 3,1 1,2 0,7
Exportacoes 12,1 2,4 0,7
Importacoes 11,4 1,5 -0,2

Indice Harmonizado de Precos no Consumidor 2,1 2,5 2,1

Emprego 2,1 1,4 0,4

Racios
Taxa de desemprego 7,8 7,4 7,6
Saldo do Sector Pub. Adm. (em % do PIB) 1,0 -0,8 -1,

Fonte: Comissdo Europeia
2. ECONOMIA PORTUGUESA
Evolucéo Global

Em 2002, a economia portuguesa apresentou um crescimento real do Produto
de apenas 0,5% contra 1,8% no ano precedente, resultante, em grande medida
e a semelhanca do ano anterior, da evolugcdo negativa da procura interna, que
apresentou um decréscimo de 0,5%.

O comportamento da procura interna reflectiu a desaceleragdo do consumo
privado e a pronunciada quebra do investimento. O primeiro progrediu a uma
taxa de 0,4%, contra 1% em 2001, afectado pela estagnacdo do rendimento
disponivel real das familias, pelo endividamento das mesmas e, em certa medi-
da, também pelo aumento da taxa normal do IVA de 17% para 19% na segunda
metade do ano.

Fonte: Banco de Portugal, INE, Ministério das Finangas.

O investimento (FBCF) registou uma quebra da ordem dos 4%, agravando a
reducao de 0,4% ja registada no ano anterior, tendo esta evolugao ocorrido
tanto na vertente dos bens de equipamento e material de transporte, como na
dos bens iméveis. A manutengdo de um elevado grau de endividamento das
familias e a deterioragdo do mercado de trabalho terdo determinado o adiamen-
to das intengdes de compra de bens iméveis residenciais.

Contrastando com a evolucdo da procura interna, as trocas liquidas com o
exterior reforcaram o seu contributo positivo para a variagdo real do PIB. O
crescimento ainda que ligeiro das exportacées em 1,5%, associado ao decrésci-
mo em 1,3% das compras ao exterior, potenciou a significativa diminuigao do
impacto negativo que o défice da balanca de bens e servigos exerce sobre a
formagéo do Produto.

A inflacdo posicionou-se em torno dos 3,6%, contra os 4,4% observados no ano
anterior, reflectindo o decréscimo da procura interna, aliado a apreciagdo cambial
do euro e a quebra dos precos das importagoes.

No decurso do ano, ocorreu uma significativa reducao do défice do SPA no PIB,
que baixou de 4,1% em 2001 para 2,6%, em 2002. Para esta diminuicdo contri-
buiram nao s6 o aumento das receitas fiscais, como o de algumas receitas
extraordinarias resultantes da alienagéo e cessdo de patriménio do Estado.

Agregados Monetarios

No decurso do ano, o agregado liquidez, representado pela totalidade da moe-
da na posse do sector residente ndo monetario, apresentou um incremento
médio de apenas 1%, espelhando uma desaceleracdo da ordem dos 4,1 pontos
percentuais relativamente a taxa de crescimento observada em 2001. Esta evo-
lucdo deveu-se ao comportamento dos depdsitos a prazo e de poupanca, que
registaram uma variagdo média negativa de 2%, contra um acréscimo de 4% no
ano precedente.
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Por seu turno, a massa monetaria em sentido restrito (circulacdo monetaria e
responsabilidades a vista) registou um crescimento médio de 8,6%, contra 3,7%
verificados em 2001, aceleragdo que resultou do aumento da preferéncia dos
agentes econdémicos pelos meios de pagamentos mais imediatos, induzido, em
grande medida, pela expectativa do aumento das tensdes inflacionistas, na
sequéncia do agravamento da taxa normal do IVA e da incorporagéo, na segun-
da metade do ano, de um prémio de risco mais elevado nas taxas de juro de
curto prazo.

O crédito interno (Cl) registou um abrandamento do seu ritmo de crescimento de
17,7% em 2001 para 7,3% em 2002, efeito da significativa redugdo do crédito a
empresas e particulares (CEP), que nédo ultrapassou os 7,8% anuais. A desace-
lerac@o no crescimento deste crédito reflectiu a evolugdo negativa da procura
interna e, em menor grau, do arrefecimento da procura externa.

A moderacdo do CEP ocorreu tanto no ambito do crédito ao segmento empresas
(excluindo o sector financeiro), como também no crédito ao segmento particula-
res. Assim, o primeiro cresceu a uma taxa de 7,7%, contra 18,2% verificados em
2001, enquanto o segundo desacelerou de 15,9% para 10,6%. No que diz
respeito ao crédito a habitagdo, o crescimento médio situou-se em torno dos
13,5%, reflectindo uma desaceleracdo de 3 pontos percentuais.

Taxas de Juro
Ao longo do ano de 2002, as taxas de juro do mercado monetario apresentaram

uma evolucdo bastante diferenciada, reflectindo o grau de incerteza que carac-
terizou o enquadramento econémico internacional.

EURIBOR
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Na primeira metade do ano, ocorreu um rapido ajustamento ascendente das
taxas de juro, com particular evidéncia para os prazos mais longos, movimento
que se deveu as expectativas dos agentes econdémicos em torno do eventual
aumento das tensdes inflacionistas que o inicio do processo de recuperagdo das
principais economias da UE poderia desencadear. Todavia, a manutencao do
arrefecimento econoémico na generalidade dos paises da UE , aliado a aprecia-
¢do cambial do euro, criaram condi¢des para a gradual reducdo das taxas do
mercado a partir do més de Maio, que se intensificou no ultimo trimestre. O BCE
acabou por reduzir as suas taxas de referéncia em 0,5 pontos percentuais, no
dia 5 de Dezembro, ajustando-se em parte ao movimento de antecipacdo de
descida das taxas que se vinha verificando nos mercados.

Em geral, a Euribor registou uma quebra em todos os prazos de vencimento que
se situou, em média, no intervalo entre 0,5 e 1 ponto percentual. O comporta-
mento da Euribor reflectiu-se sobre as taxas de juro activas e passivas de merca-
do. Assim, as taxas de juro activas verificaram um decréscimo médio anual da
ordem dos 0,9 pontos percentuais, enquanto que as taxas de juro passivas
registaram uma diminuicdo que se situou em torno dos 0,7 pontos percentuais.

Evolugéo na Area Cambial

Em 2002, o euro evidenciou uma significativa apreciacdo em relacéo a divisa
americana, espelhando as incertezas dos investidores relativamente ao impacto
da situagéo internacional em torno do Iraque e seus reflexos sobre os precos do
petréleo e os mercados financeiros internacionais, conferindo-lhe, assim, o esta-
tuto de moeda refdgio. Simultaneamente, a manutencéo de um diferencial posi-
tivo elevado entre as taxas de juro do euro e do USD contribuiu para reforcar a
tendéncia de apreciacédo da divisa europeia.
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No final do ano, a taxa de cambio do euro face ao délar americano ascendia ja
a 1,0487, contra 0,8813 no final de 2001, registando o euro uma apreciagao
média anual de 5,5% face a divisa norte -americana, de 8,6% face ao iene
japonés e de 1,1% face a libra esterlina.

Mercado de Capitais

Em 2002, manteve-se a tendéncia de queda dos mercados accionistas mundi-
ais, com os principais indices de acgdes a registar quedas assinalaveis e, em
diversos casos, pelo terceiro ano consecutivo. Diversos indices, entre os quais o
Dow Jones, o FTSE, o N225, o HSI e o IBEX, cairam mais de 15% no ano.

Durante os primeiros meses do ano a expectativa de uma retoma econdémica
rapida permitiu que alguns mercados se mantivessem positivos, mas sinais de
agravamento das condigbes econémicas e de baixos retornos contribuiram para
que as cotagdes, no 2° trimestre, retomassem a tendéncia de queda. Um ano
ap6s a data do 11 de Setembro e com a descida das taxas de juro de curto prazo
do ddlar norte-americano e do euro, as expectativas de melhoria econémica
foram ganhando espaco, permitindo as bolsas uma correccdo positiva no ultimo
trimestre do ano.

O mercado accionista portugués, avaliado pelo indice PSI20, caiu em 2002 pelo
32 ano consecutivo (-25,6%). O volume de transacgdes reduziu-se em 22,8% e a
capitalizacao bolsista foi, no final do ano, de 73 239 milhdes de euros (-5,8%
face a 2001).
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No contexto do euro, a bolsa nacional continuou condicionada pelas determi-
nantes externas, tendo o indice PSI20 baixado nos trés primeiros trimestres do
ano, de forma continua, destacando-se as perdas mensais consecutivas de Abril
a Setembro. Porém, no ultimo trimestre do ano, ocorreu uma valorizagcdo de

cerca de 14,1%, que colocou o indice em 5 824,7 pontos, em 31 de Dezembro,
e inverteu as suas anteriores tendéncias de queda.

Esta inversao resultou, sobretudo, da melhoria das expectativas econdémicas e
da descida, para niveis muito baixos, das taxas de juro do délar e do euro.
Posteriormente, o adensar da perspectiva de conflito com o Iraque elevou os
niveis de incerteza e condicionou a actividade econémica mundial e o investi-
mento em activos de maior risco, factores que poderdo ter contribuido para a
moderacao do indice observada nas ultimas semanas do ano.

O mercado obrigacionista nacional registou uma evolugdo positiva, tendo o
mercado secundario de divida publica elevado o seu volume médio mensal de
transaccoes em cerca de 4% face a 2001, para o que contribuiu a consolidacédo
do MEDIP-MTS Portugal - plataforma electrénica de negociagdo da divida publi-
ca - que aumentou significativamente os niveis de liquidez e eficiéncia deste
mercado.

Os yields das Obrigagdes do Tesouro de 5 e 10 anos mantiveram uma tendéncia
de queda apds o 1° trimestre, tendo o das OT a 10 anos diminuido de 5,18%
para 4,32% no final de 2002, reflectindo os niveis elevados de avers@o ao risco
por parte dos investidores. Devido as dificuldades da economia e das financas
publicas alemas, a baixa dos yields foi menos significativa nos titulos alemaes, o
que determinou o estreitamento dos spreads da divida nacional face aos bench-
marks, que passou de quase 30 p.b. para 12 p.b. no final do ano.

Actividade
Estrutura das Areas de Negocio

Adaptando-se conjunturalmente, o CaixaBl continuou a propdr produtos e servi-
cos, disponibilizados para o seu mercado alvo ( grandes e médias empresas,
institutos publicos e autarquias, investidores institucionais e promotores de gran-
des projectos de investimento de dimensao nacional e regional ) e abrangendo
as seguintes areas:

v Crédito

v Structured Finance

v Corporate Finance de Divida

v Corporate Finance de Acgdes

v Carteira de Investimento e Negociacdo de Valores Mobiliarios
v Project finance

v Research

v Corretagem

v Capital de risco

As areas de negécio do Banco, encontram-se assim estruturadas:

DFI - Direccao Financeira e de
Investimento

DCC - Direcgao de Crédito e
Clientes

DPF - Direcgdo de Project Finance
e Infraestruturas

——] BANCO DE DCA - Direcco de Corporate de
Acgoes

DCD - Direcgao de Corporate de
Divida

DCV - Direcgéo de Corretagem

ACN - Area de Corporate Norte

CAIXA CAPITAL
CAIXA DESENVOLVIMENTO

il

l— caPITAL DERISCO

Desempenho Consolidado

O resultado final, a data de 31 de Dezembro de 2002, deste leque de activida-
des, na gestdo do Balanco consolidado do CaixaBl, pode resumir-se nos seguin-
tes registos evolutivos:

+ O Activo liquido consolidado, em 2002, manteve-se praticamente ao mesmo
nivel do ano anterior, tendo registado um ligeiro decréscimo de 1,1%, fixando-se
no final do ano em 869 M€ contra 879 M€, no final de 2001.

« A rubrica da Carteira de Crédito conheceu um crescimento de dois digitos (
10,9% ) ao passar de 294 M€ em 2001, para 326 M€ no final do ano em
analise. O Banco continua a ter totalmente provisionado o crédito vencido e
respectivos juros, e que representam 2,8% da carteira de crédito.

+ A Carteira de Titulos, por sua vez, desceu 7,6%, de 354 M€ para 323 M€ em
2002.

Decompondo a estrutura do Activo, obtemos para 2002 o Quadro que se segue

Estrutura do Activo

Carteira Titulos

Disponibilidades
10%

Outros Activos'
16% Crédito
Concedido
37%

» O racio de solvabilidade, continuou bem acima do exigido prudencialmente:
17,27% contra 18,74% no final de 2001.

Relativamente aos resultados alcancados, verifica-se que:

+ Os resultados consolidados liquidos registaram uma subida de 25,2%, tendo
atingido em 2002 um montante de 19,1 M€, contra 15,3 M€ do ano anterior;

+ A rendibilidade dos capitais proprios ( antes da apropriagdo do resultado do
exercicio ) subiu, em consequéncia, de 12,0% no ano anterior, para 13,6% em
2002.

* A rendibilidade dos activos, comportou-se no mesmo sentido, tendo registado
em 2002 um racio de 2,2% contra 1,7% no ano anterior.

A andlise das contribuigdes por tipo de receita, para o produto bancario ( Quadro
abaixo ), revela a consolidacdo das Comissdes como a principal fonte de provei-
tos do CaixaBl.

Contribuigédo para Produto Bancario

Operagies  Rendimento de
Financeiras Titos  Margem
18% 1% Financeira
23%
Comissdes
58%

Em termos de contribuicdo das grandes areas de negécio para o Produto Ban-
cario do Banco,o quadro seguinte evidenciava:

Contribuigio das Areas de Negécio

Corretagem

Corporate
Finance
24%

Capital Risco
24%
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Project Finance
12%
16% 14%

* Relativamente ao EBITDAR consolidado, o Banco originou 30,2 M€ em 2002,
contra 18,8 M€ no ano anterior, 0 que representou um crescimento de 60,1%.

» A margem financeira registou um significativo crescimento de 2001 para 2002 -
33,6% - em parte associada ao crescimento da carteira de crédito. Assim, 2002
terminou com proveitos de 8,3 M€ contra 6,3 M€ do ano anterior.

No Quadro que se segue, pode-se observar a evolucdo do peso relativo da
margem financeira no produto bancario.

Evolugao do racio Margem Financeira / Produto Bancério

35.00
30.00
25.00
Racio 2000
15.00
10.00
5.00
0.00:

2000 2001 2002

Anos

+ A rubrica rendimento de titulos sofreu um decréscimo de 10,3 M€ em 2001
para 0,4 M€ em 2002, por forca da diminuicdo da distribuicdo de dividendos.

« As receitas liquidas de operacdes financeiras, subiram de 1,2 M€ em 2001, para
6,7 M€ em 2002. Este significativo crescimento teve origem na area de capital
de risco, devido a alienagdo de um dos investimentos em carteira.

+ As comissoes registaram um crescimento de 5,0%, tendo passado de 20,6 M€
em 2001 para 21,7 M€ em 2002.

No quadro seguinte visualiza-se a evolugdo recente desta rubrica de proveitos.

Evolugao das Comissdes
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As provisdes cresceram de 1,7 M€ em 2001 para 9,4 M€ em 2002, por forca das
recentes exigéncias prudenciais. Todavia, devido a um eficiente controlo de
custos, o CaixaBl ndo deixou de apresentar um récio Resultados Liquidos / Produ-
to Bancério ( cost to income ) de 47,7%.

Crédito

Ao longo de 2002 a evolugcdo da carteira de crédito concedido apresentou um
crescimento de 10,9%, quando comparada com o valor registado no ano anteri-
or, e continua a evidenciar uma exposicdo sectorial diversificada, reduzindo, por
esta via, o risco de crédito.

Exposicéo da Carteira de Clientes para Sectores
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Associada ao crescimento de crédito continua presente a preocupacdo da defi-
nicdo da margem adequada, em termos do bindmio risco / rentabilidade, que
assegure a rentabilidade dos capitais proprios definida para o Grupo CGD.

Em 2002, o Banco passou a assegurar o agenciamento e domiciliagdo de 51
programas de emissdes de papel comercial, a que correspondeu um montante
nominal total de € 1.718 milhdes. Deste valor, cerca de 65,6% foram programas
com rating nacional e internacional, permitindo, desta forma, optimizar a gestao
do capital e disponibilidades do Banco, através da colocagao deste instrumento
junto dos investidores institucionais.

Durante o ano foram efectuadas 367 emissdes, ao abrigo da totalidade dos
programas, a que correspondeu o montante de € 9.402 milhdes.

Distribuicio do montante total de
emissdes em fungdo do tipo de
subseritor

Distribuigo do montante total de
emisses por tipo de colocagio

s
615

Distribuigio do montante total de
emissdes por tipo de programa

25%

No Papel Comercial, em 2002 o Banco reforcou a carteira de Programas por si
liderados e agenciados (alguns conjuntamente) com mais 9 Programas num
montante total de € 328 milhdes, ascendendo no final de 2002 a 51 Programas
num montante total de € 1.718 milhdes.

Entre os novos Programas originados em 2002, destacam-se, pela sua maior
dimensdo, os Programas para a REN - Rede Eléctrica Nacional (€ 110 M), a Brisa
- Autoestradas de Portugal (€ 100 M) e o Metropolitano de Lisboa (€ 50 M).
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Na area dos Empréstimos Sindicados, destaca-se, em 2002, a organizagédo e
lideranca conjunta de uma operagédo para o Grupo Portucel/Soporcel no mon-
tante de € 300 M.

@®Portucel
# ocponean
Empréstimo Sindicado

300,000,000
Organizagéo e
Lideranga Conjunta

Caixass

(ngosto 2002)

Mercado corporate de Divida

Nesta area, o Banco concentra-se na originacdo, estruturacdo, montagem e
distribuicdo de solugdes nas vertentes de Mercado de Capitais - Divida e de
Structured Finance, prestando todos os servicos de assessoria correlacionados.

Independentemente da conjuntura menos favoravel que enquadrou a activida-
de durante o exercicio de 2002, também na area de Corporate Finance Divida o
Banco conseguiu consolidar o seu estatuto de parceiro de referéncia dos seus
clientes, o que lhe possibilitou a obtengao de importantes mandatos.

A vertente do Structured Finance, pela elevada componente de valor acrescen-
tado que lhe esta subjacente, manteve-se como uma das prioridades de actua-
cdo, com particular énfase em dois tipos de solugdes: titularizacdes de activos e
operacdes de leasing estruturado, quer domésticas quer cross-border. Nas ope-
ragdes de leasing estruturado, o Banco posiciona-se como a Unica instituicdo de
base nacional com competéncias e experiéncia efectivas.




Na actividade de Structured Finance, destacam-se os seguintes factos ocorri-
dos em 2002:

« Conclusdo da segunda Tranche da operacao de US QTE Lease para a TMN -
Telecomunicagdes Moveis Portuguesas (US$ 195 M, elevando o total da ope-
racdo para US$ 403 M). Esta operagdo inovadora, constituiu a primeira (e, até
ao momento, Unica) operacdo de US QTE Lease concluida sobre activos
portugueses;

Lideranga conjunta de uma operacao de financiamento estruturado para a

Defloc - Locacao de Equipamentos de Defesa (€ 262 M);

« Conclusao da segunda Tranche de uma operacao de LEP - Locagéo Estrutu-

rada Portuguesa para o Metropolitano de Lisboa (€ 106 M, elevando o total da

operagao para € 211 M);

Obtencéo de dois mandatos para a organiza¢cdo, em conjunto com o parceiro

americano do Banco para este tipo de operagdes cross-border, de operagdes

de US Cross Border Lease para dois importantes corporates nacionais;

« Obtencao de um mandato para a organizagé@o e lideranga conjuntas de uma
operacdo de titularizacdo de créditos comerciais para uma das maiores empre-
sas nacionais. Esta operagao inovadora, a qual se espera concluir durante o
primeiro trimestre de 2003, envolvera créditos comerciais originados em dife-
rentes jurisdicdes e devera constituir a primeira operagao de titularizagao
efectuada por um corporate nacional.

A
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Na vertente do Mercado Capitais - Divida, o CaixaBl, no seio do Grupo CGD,
especializa a sua actividade nos emitentes corporate nacionais.

O mercado primario obrigacionista corporate doméstico continuou, durante o
ano de 2002, a revelar-se muito pouco activo, fruto da dificuldade em conciliar os
interesses dos emitentes com os objectivos dos investidores, os quais continua-
ram a concentrar maioritariamente as suas aplicacbes em mercados de maior
dimensao e mais liquidos, como seja o mercado Euro.

Assim, e ndo representando uma forma eficiente de financiamento das empre-
sas, estas recorreram pouco a este instrumento. O montante total, em vigor, de
empréstimos obrigacionistas agenciados pelo Banco ascende a € 357,9 mi-
Ihdes, onde se incluem as duas operacdes angariadas em 2002, no montante
de € 37,5 milhGes.

O Banco manteve assim a postura de explorar apenas as melhores oportunida-
des junto dos seus clientes, salientando-se a organizagdo de emissdes para a
Mota-Engil, SGPS (€ 22,5 M; 5 anos) e para a Salvador Caetano (€ 15 M; 5 anos),
esta Ultima conjuntamente com uma outra instituicao.

| MOTAENGIL, sGps, S.A.
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22,500,000
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»
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(Maio 2002) (Gunho 2002)

A notacdo de rating atribuida por agéncias internacionalmente reconhecidas
constitui hoje um instrumento fundamental para permitir s empresas nacionais,
designadamente as de maior dimenséo, flexibilizarem as suas alternativas de
financiamento e reforgarem a sua competividade. Neste contexto, a sensibiliza-
cdo dos clientes para as vantagens do rating constitui outra das prioridades de
actuacdo do Banco na vertente do Mercado de Capitais - Divida. Durante o ano
de 2002, o Banco actuou como Co-Advisor de uma importante empresa da
esfera estatal no processo de obtencdo de notagdo de rating internacional,
notagao essa que devera ser oportunamente tornada publica.

Mercado corporate de Accoes
Intervencéo na Area de Corporate Finance

Na area de Corporate Finance, verificou-se uma desaceleracdo da actividade
nao s6 em Portugal como também na generalidade dos mercados desenvolvi-
dos, fruto da ja referida conjuntura internacional de maior incerteza e de um
menor crescimento econémico. No entanto, também aqui, o Caixa-Bl manteve
uma posicao de destaque, participando de forma activa em algumas das mais
importantes operacdes nesta area ao longo do ano de 2002, tendo-se angaria-
do e/ou facturado cerca de 55 mandatos. Dos projectos desenvolvidos e conclu-
idos ao longo do ano destacam-se:

« Assessoria Financeira ao Grupo Pao de Acticar no ambito do processo de

aquisicdo da totalidade do capital social do Sé Supermercados, pertencente

ao Grupo Jerénimo Martins;

Assessoria Financeira a Editora Abril, S.A. no ambito da avaliagdo econdmico-

financeira e posterior alienagédo da totalidade da participacao detida na Abril

Controljornal Editora, Lda.;

Assessoria Financeira ao grupo Somague no ambito da operacéo de reforco da

sua participac@o accionista na Lusoponte, S.A.;

* Assessoria Financeira no ambito do processo de reestruturacao accionista do
Grupo A. Silva & Silva;

« Assessoria Financeira no ambito do aumento de capital social da Solidal -

Condutores Eléctricos, S.A.;

Assessoria Financeira a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. no ambito da aquisicao

de uma participacdo qualificada no Crown Bank, N.A.;

Avaliagdo Econdmico-Financeira da Brisa Access - Prestacdo de Servicos Auto-

mobilistas, S.A.;

Avaliagdo Econémico-Financeira da Megamedia - Solugdes Multimédia, S.A.;

Avaliagao Econdmico-Financeira da Tradecom - Solugoes Empresariais de Co-

mércio Electronico, S.A.;

Assessoria Financeira ao Grupo Sousa Lima no ambito do acordo de parceria

estratégica estabelecido com o Grupo Salvador Caetano.

Avaliagdo econdémico-financeira e Assessoria Financeira a Portsines - Terminal

Multipurpose de Sines, S.A. no ambito do contrato de exploragao do terminal

de Sines;

« Assessoria Financeira a Caixaweb para a aquisicdo de uma participacéo quali-

ficada no portal executivo.com;

Avaliacdo Econdmico-Financeira da Abbott Laboratorios no ambito do proces-

so de fusdo com a Knoll Lusitana;

De toda a actividade desenvolvida na area de Corporate Finance, é de destacar,
quer pela sua dimensao quer pela conjuntura de mercado pouco favoravel, a
conclusdo com sucesso de quatro operacdes em que o CaixaBl esteve envolvi-
do como assessor:

* reorganizagédo accionista do Grupo A. Silva & Silva,

< aumento de capital da Solidal,

« aquisicdo da totalidade do capital do Sé Supermercados pelo Grupo Pao de
Acucar, e

« alienacdo da totalidade da participacdo detida pela Editora Abril, S.A. na Abril
Controljornal Editora, Lda.
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Intervencgdo na Area de Mercado de Capitais

O mercado de capitais foi uma das areas mais penalizadas pela conjuntura
adversa. A desvalorizacdo sentida na generalidade dos mercados de capitais
desenvolvidos assim como o clima de menor optimismo relativamente a evolugado
da economia, quer a nivel nacional quer a nivel internacional, determinaram o
adiamento de algumas operacbes em Portugal.

Todavia, e nao obstante este contexto geral negativo, o CaixaBl participou em
algumas operagdes, com destaque para:

+ Organizacao e montagem da aquisicdo potestativa realizada pela Caixa Empre-
sas de Crédito, SGPS, S.A. sobre ac¢des representativas do capital social da
Imoleasing - Sociedade de Locagdo Financeira Imobiliaria, S.A.;

» Organizacdo e montagem da Oferta Publica de Distribuicdo de ac¢des da
Abbott Laboratories Inc. reservada a trabalhadores de empresas do Grupo

Abbott.
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Project Finance

No ambito da consultoria financeira e estruturacdo de operagbes a concessdes
de servigo publico, a actuacao do Banco foi igualmente afectada pela conjuntura
econdmica do pais e pela alteracdo do quadro politico - ano de eleigdes -, com
a consequente reavaliacdo de todos os Projectos em fase de lancamento de
Concurso, ou de apreciagdo de propostas.

Um conjunto de concursos publicos que se admitia viessem a ser langado duran-
te o ano, foram adiados e repensados pelo Governo, pelo que, alguns dos
retainer fees que se admitia vir a cobrar acabaram por ser adiados.

Em acréscimo, o abrandamento da conjuntura, ndo s6 em Portugal, mas a nivel
internacional, levou ao repensar e redimensionar de alguns projectos, bem como
ao adiar de investimentos projectados. Deste modo, mais uma vez foram poste-
cipados financial closes, ndo obstante, se nao a totalidade, pelo menos uma
parte substancial do trabalho subjacente a contratacao do financiamento ter
sido ja desenvolvido - consultoria financeira, desenvolvimento do processo de
due diligence, aprovacdo de Conselhos de Crédito, constituicdo de sindicato de
tomada firme, elaboragéo e discussé@o de pecas contratuais, etc.

Algumas das actividades desenvolvidos no dltimo trimestre do ano relacionaram-
se ndo com a contratagdo de novas operagbes, mas com o repensar da estrutura
de financiamento de operagdes ja contratadas, tentando antever uma situagcdo
de arrefecimento econdmico prolongado e os seus reflexos nas empresas, pro-
curando desde logo ajustar as estruturas de financiamento as expectativas, por
forma a permitir uma mais sa carteira de crédito no Grupo.

O ano foi contudo marcado positivamente pelo financial close de operacdes
como a Lusoscut do Grande Porto, o Metro Sul do Tejo, uma central de tratamen-
to de residuos industriais banais, uma residéncia universitaria, bem como pela
obtengao de um conjunto de mandatos de consultoria financeira, estruturacéo e
montagem de operagao e refinanciamento de varios projectos em sectores de
actividade variados - captacgdo, tratamento e distribuicdo de aguas em baixa,
estradas, energias renovaveis, tratamento de residuos industrias e sélidos urba-
nos, gas natural (da importacdo a distribuicdo, passando pela armazenagem),
telecomunicagdes, unidades termais, etc.

Com o intuito de perspectivar bases de reflexdo para as decisdes de intervencao
do Grupo CGD, foi efectuado um levantamento de oportunidades de negécio,
tendo-se privilegiado, nesta fase, os seguintes sectores de actividade:

+ Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua

» Ambiente - basicamente tratamento de residuos
+ Saude

* Energias Renovaveis

« Parques de Estacionamento

* Prisdes
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Paraaaquisicéo de 100% Paraaalienagéo de AssessoriaEconémico-
do 33,34%da Financeiraa
(SE) algj [
J W
no ambito do reforco da
. sua participacéo accionista
? Abril naLusoponte, SA.
foi assessorado por foi assessorada por assessor financeiro
C I

Concessédo SCUT
Grande Porto

701.741.000
Organizagao e Lideranca

Caixals

(Setembro 2002)

Cen;ro Integrado de
Tratamento de
Residuos Industriais

8.245.129
Organizagao e Lideranga

Caixass

Banco de Investimento

(Abril 2002)

Concesséo do
Metropolitano da
Margem Sul do Tejo

62.250.000

Assessoria financeira,
Organizagéo e Lideranca

Banco de Investi

(o zuuz)

% T \
=
St » W SIMTEJO
= — N J
Residéncia Concesséo do Sistema
A de proji itaria privada e Municipal de
hidrico em do Tejoe
Trancéo
28.900.000 1.800.000
Assessoria financeira, 25.000.000

Organizagao e Lideranca Assessoria financeira,

Organizagdo e Lideranca

Caixass Caixa

Banco de Investimento Banco de Investimento

Organizagao e Lideranca

(Dezembro 2002)

(Outubro 2002) (Maio 2002)

Corporate de Médias Empresas

A Area de Corporate Norte, para além das competéncias técnicas na area de
Corporate, actua como front office comercial no segmento das Médias empresas
na zona Norte do pais.

A sua actividade consiste fundamentalmente na prestagéo de servigos financei-
ros e aconselhamento a empresas no segmento das pequenas e médias empre-
sas, bem como na promocédo e angariacao de negécios para as restantes areas
de actuacao do banco no segmento das médias empresas (empresas que factu-
ram até cem milhdes de euros).

Neste contexto, tem sido levado a efeito um plano de divulgacéo e dinamizagéo
da promocao comercial dos produtos e servicos prestados pelas diferentes areas
de actuacdo do CaixaBl, junto das redes comerciais do Grupo CGD, sensibilizan-
do responsaveis e colaboradores para a deteccdo de oportunidades de negd-
cio.

Esta iniciativa resultou na adjudicacdo de varios trabalhos, de que destacamos:
« Sociedade Quinta do Portal, SA (assessoria na aquisicdo de empresa, monta-
gem e financiamento da operacéo ),

DouroGas SA (elaboragdo de projectos para candidatura a concurso publico
para distribuicdo de gas natural em 5 podlos, e respectivos dossiers de candida-
tura aos incentivos previstos no @mbito do POE),

Sinora, SA (reestruturagdo financeira),

Sociedade M. Teixeira, SA (elaboracao de projecto de investimento na area
industrial, candidatura ao POE),

Folkers Confeccoes, SA (reorganizacdo de grupo de empresas existentes e em
constituicao, elaboragcdo de projectos em novas areas),

Castelinho Vinhos SA (reestruturagao de soluc¢des de financiamento),

Fiacdo e Tecidos de Barcelos, L? (reorganizacdo da empresa a nivel industrial e
financeiro),

Vila Real Social Habitacdo e Transportes, EM (preparacao do projecto para
constituicdo de empresa municipal) e

« AquaSerra, L? (pesquisa de parceiro estratégico e financeiro).

Investimento e Negociacéo de Valores Mobiliarios

O ano de 2002 foi marcado pela subida drastica das volatililidades na generali-
dade dos mercados financeiros, num cenario de fraco dinamismo das economias
mundiais, aliado a uma enorme instabilidade da situacdo geo-politica, o que
alargou de forma significativa o prémio de risco exigido pelos investidores e
provocou uma descida de taxas de juro para niveis quase sem precedentes na
histéria recente.

Evolucéo da taxa de juro para o prazo de 5 anos ao longo de 2002 (IRS a 5 anos)
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A alteragdo brusca de perspectivas para a evolugao das taxas de juro e de outras
variaveis de mercado fundamentais, como é o caso do petréleo, veio dificultar a
percepgao por parte dos gestores das empresas do que sera a evolugéo futura
das variaveis de mercado a cobrir. Em consequéncia, acentuou-se a indecisao
das empresas no que respeita a cobertura de riscos de mercado.

Nesta Area de negdcio, a ultrapassagem de toda esta envolvente restritiva, foi
levada a cabo com uma série de acgbes em que se destacam:

Esforco promocional de apresentacédo e dinamizacdo dos servicos de Assesso-
ria de Gestdo de Risco ( AGRE ) do CaixaBl dentro do Grupo CGD, como pélo
unico de contacto com os clientes empresa e institucionais do Grupo, no que
respeita a solugdes de cobertura de riscos de mercado e estruturacao de
produtos de valor acrescentado;

Definicdo de programa de incentivos quantitativos directos a rede comercial das
grandes empresas pela originagdo de operagdes para a AGRE;
Apresentacdes especificas a rede de Gabinetes Empresas & Solugées com o
objectivo de promover as coberturas de risco de taxa de juro pelos clientes,
referindo o actual contexto de taxas historicamente muito baixas e curva pra-
ticamente sem inclinagdo. Esta apresentacéo foi também feita directamente a
algumas grandes empresas.

Foi promovido o contacto directo com as empresas mais significativas, em
colaboragdo com os respectivos gestores de conta, no sentido de apresenta-
cdo da nova estrutura da AGRE do grupo CGD.

Consolidagdo da margem financeira do CaixaBi através de uma gestdo mais
integrada das varias unidades de negécio feita na Tesouraria e de um aumen-
to da carteira de crédito.

Interligacdo sistematizada com as unidades de investimento da gestdo de
activos, quer no que respeita a gestdo de carteiras, quer no que respeita a
gestdo de patrimdnios.

As principais operagoes, no ambito da Assessoria e Gestao de Risco a Empresas
e da Estruturagdo de produto, foram as seguintes:

Depésitos Estruturados
Coberturas de Taxa de Juro
Synthetic Repos com Ac¢des
Escrow Accounts

Collars sobre a Euribor

FRAs sobre a Euribor




Relativamente aos activos da carteira de titulos sob gestdo, da sua analise
ressaltam os graficos seguintes:

Composicao da carteira de investimento por sectores, ponderado por montantes:
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Composicao da carteira de investimento por sectores, ponderado por risco de
mercado (bpvs):
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Corretagem

O ano 2002 ficou assinalado por alguns marcos que irdo balizar a actividade de
corretagem para o futuro, e que poderemos sintetizar assim:

+ FUSAO - Em reaccao ao ciclo depressivo dos mercados de capitais, o CaixaBl
decidiu aproveitar as sinergias que decorreriam de um processo de incorpora-
cao da Caixa Valores - Sociedade Financeira de Corretagem, SA., entidade
sua participada e que estava vocacionada para a actividade de corretagem. O
processo de fusdo ocorreu no Ultimo trimestre do ano.

EURONEXT - O ano foi marcado pela fusdo por incorporacdo da BVLP no
Euronext NV, concretizada em Fevereiro, iniciando-se deste modo o plano de
integracdo da Bolsa de Lisboa no Euronext.

Ao longo do ano, foram harmonizadas algumas regras de mercado tendo em
vista a adopgdo do EMM, que se concretizara em meados de 2003, e que
representarad uma alteragdo radical ao modelo de mercado.

ESN - A ESN adoptou um formato legal, que se concretizou em Junho, através da
constituicdo de um LLP- Limited Liability Partnership, figura de direito inglés.

A ESN organizou-se, profissionalizou-se, e aperfeicoou os o modelos de
producao e distribuicdo de research entre os partners.

Antes de decompormos a actividade de corretagem desenvolvida pelo CaixaBl,
apresenta-se o quadro abaixo, que demonstra a dimensao das quedas bolsistas
entre o final de 2001 e o final de 2002.

Variagéo dos principais indices bolsistas durante o ano de 2002

Dezembro02
fecho

Dezembro 01f
fecho

7.831,49) 5.825] -25,62]

Variagéo em 2002 (%)

8.397,60 6.037,
4.624,58] 3.064]
5.160,10 2.893]
Mibtel 32.263,00 23.886

Euro Stoxx 50 3.806,13 2.386
Nasdag 100 1.577,05] 984,36
Dow Jones Industrial 10.021,50] 8.342

Em termos anuais, os precos na Bolsa Portuguesa baixaram 25.62%.

Como se observa no quadro anterior, o PSI 20 foi o indice que apresentou uma
menor descida em 2002, quando comparado com os indices das pragas que
mais se correlacionam com a Portuguesa.

O DAX, indice alemao apresentou a pior performance do ano, seguido pelo Nasdag.

Perante este enquadramento, a actividade de corretagem, quer em termos de

montantes intermediados, quer de comissionamentos obtidos, sofreu alguma
diminuicao, relativamente a 2001, mas revelou, todavia, um desempenho bem
melhor que o da média dos mercados.

Montantes intermediados

Como se observa no grafico seguinte, o montante global intermediado em 2002
atingiu 4030 milh6es de euros, que compara com 4 435 milhdes de euros inter-
mediados em 2001, traduzindo uma redugao de 9.1.% .

Esta reducdo no volume contrasta, como se disse, com o comportamento dos
mercados onde actuamos, que revelaram reducdes superiores a 20%.

Volume intermediado
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Em termos de decomposicdo dos Volumes, pelo Banco intermediados, por mer-
cados, em 2002, verificou-se um aumento substancial na intermediacao de
valores mobiliarios negociados em Bolsas estrangeiras, cujo peso passou de
9.5% em 2001 para 41.4% em 2002.

Esta deslocalizagdo do investimento bolsista prejudicou o peso do volume interme-
diado no Euronext Lisbon, que baixou de 90.4% em 2001 para 55.2% em 2002.
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Comissoes

A evolucéo das comissoes, registou uma diminuicdo de 1.9% (-83.7 mil euros).
Este comportamento deveu-se essencialmente ao aumento das comissées
obtidas nos mercados estrangeiros, que aumentaram 205%, enquanto as
obtidas na bolsa nacional desceram 45% .

Face a esta evolucao, o mix das comissdes por mercado foi substancialmente
alterado: em 2001, este tipo de proveitos obtidos dos mercados externos represen-
taram 16% do total, enquanto que em 2002 essa percentagem subiu para 53%.

COMISSOES DE CORRETAGEM
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O Banco disponibiliza os servicos de corretagem full service, servindo uma gama
de clientes que vai desde o cliente de retalho de pequena dimenséao, ao grande
cliente institucional internacional.

Este posicionamento estratégico revelou-se acertado, pois permitiu uma certa
estabilidade nas receitas, num ano que foi dificil para a maioria dos operadores.
O perfil da clientela, em termos de receitas obtidas, pode ser apreciado no
grafico seguinte:
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Capital de risco

A actividade de capital de risco do Grupo CGD foi desenvolvida em 2002 sob a
coordenacgdo e orientagdo estratégica do Caixa Banco de Investimento, SA,
através da intervencdo da Caixa Capital, sociedade instrumental a qual esta
igualmente atribuida a gestdo de 4 fundos de capital de risco (FRIE Comércio,
FRIE Grupo CGD, FCR PEDIP e FCR PME) e da Caixa Desenvolvimento, SGPS,
SA, cujo o principal objectivo é investir em participagdes de caracter estratégico
e elevado potencial de valorizagéo.

Neste contexto, o factor operacional esta fundamentalmente concentrado na
Caixa Capital que desempenha, igualmente, a actividade de acompanhamento
de toda a carteira de participagoes.

Assim, foi possivel reforcar e consolidar as estratégias que vinham sendo imple-
mentadas desde o ano anterior, o que possibilitou uma maior aproximacao as
oportunidades de negdcio decorrentes da ligacao a area da Banca de Investi-
mento tendo-se, igualmente, concretizado diversas sessdes de apresentacao
junto da Rede Comercial de Empresas e Solugdes da CGD.

Durante o exercicio de 2002 foram detectadas algumas oportunidades de inves-
timento que poderdo vir a originar a constituicdo de fundos de capital de risco
especializados em sectores de actividade em que se perspectiva um potencial
de crescimento significativo.

Foram igualmente recepcionados 66 novos projectos ou oportunidades de in-
vestimento a que havera que adicionar 20 projectos que tinham dado entrada no
ano anterior (16 em analise e 4 aprovados e nao concretizados), pelo que o
numero total de projectos ascendeu a 86. Ao longo do ano procurou-se diminuir
o tempo médio de permanéncia de cada projecto, esforco esse que permitiu
chegar ao fim do ano com 15 projectos ainda em anélise.

Dos 86 projectos analisados durante o ano, 63 foram arquivados ou recusados.
As razdes destas recusas foram: falta de credibilidade do projecto/promotores;
projectos contendo desequilibrios (muito risco, falta de gestdo, fraco commitment
dos promotores, falhas comerciais ou de execugdo, etc.); projectos que carecem
de outro tipo de intervencdes que ndo de capital de risco; e desisténcia dos
promotores. Durante o ano foram aprovados 8 novos investimentos, dos quais 6
foram concretizados.

Situagao dos Projectos Analisados em 2002

Arquivados
Aprov. ndo Concret. 2

Em Analise

Total

Por sector de actividade verifica-se que as empresas industriais e de servicos
foram responsaveis por cerca de 70% dos projectos apresentados. Ao nivel
deste indicador verificaram-se algumas alteracdes face ao ano anterior, sendo
de realcar a reducao significativa dos projectos enquadrados no sector das
tecnologias de informacéo (o seu peso diminuiu cerca de 11 pontos percentuais
passando de 26,3% para 15,1%) e o crescimento do sector dos servicos que
passou a representar 34,9% dos projectos analisados (17,3% em 2001). Quanto
aos projectos aprovados (8), continua a verificar-se um equilibrio entre o sector
da industria (3) e o dos servicos (3).

Distribuigao Sectorial

4.7% 9,3%
15,1%

36,0%
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Ja no que diz respeito ao tipo de projecto, verificamos que os start-ups bem como
os investimentos de expansdo foram os mais representativos. Durante o ano
foram ainda analisados 11 projectos enquadraveis em processos de reestrutura-
cdo econémico-financeira que foram arquivados. E ainda de realgar o numero de
projectos referentes a operagdes de MBO/MBI (6) que no ano anterior tinham
uma importancia muito reduzida.

Distribuigdo por Tipo de Operagdo

De entre os 8 projectos aprovados, 4 correspondem a start-ups e 3 a processos
de expansdo, os quais constituem claramente o tipo de operacgéo privilegiada
para a concretizacdo de novos investimentos, como se pode comprovar pelos
montantes envolvidos nestes projectos - start-ups € 1,74 milhdes, projectos de
expansdo € 26,27 milhdes.

Das oportunidades analisadas em 2002, apesar de muitas (24) ndo quantifica-
rem os montantes totais de investimento e consequentemente o eventual esfor-
co a efectuar pela Caixa Capital, as que o fizeram (62) representavam intengdes
de investimento de € 375,2 milhdes, sendo solicitado envolvimento financeiro de
€ 189,6 milhdes a area de capital de risco do Grupo CGD.

O conjunto de carteiras das participadas (da Caixa Capital, dos quatro fundos
geridos pela sociedade e da Caixa Desenvolvimento), constituia, no final de
2002, um universo de 54 empresas, nas quais estdo investidos cerca de € 97
milhdes.

Nesta area, a actividade pautou-se ainda pela assun¢do de uma postura inter-
ventora, adequada as caracteristicas especificas de cada uma das participadas,
na procura da materializagdo de uma parceria efectiva no seu funcionamento e
evolucgao.

A presenca nos 6rgdos sociais de sociedades participadas, preferencialmente
em fungdes nao executivas, tem vindo a ser uma das componentes fundamen-
tais da estratégia de acompanhamento. No final de 2002 era a seguinte a situ-

acdo, no que respeita a representagdo em orgaos sociais de participadas:

Orgdos Conselhos de Conselhos Assembleia Conselhos
Sociais Admministracdo  Gerais Geral Fiscais Outros
N.? Repres. 29 4 7 3 6

A anélise da estrutura global das carteiras geridas, quanto & percentagem de
participagdo no Capital Social das participadas e quanto ao investimento por
participagao, poder-se-a representar graficamente como se segue:

Distribuicdo por percentagem de participacdo no Capital Social
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Distribuicao por montante investido por participacao
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Numa analise comparativa da estrutura actual das carteiras com a que se verifi-
cava no final do exercicio de 2001, sera de referir que, no que concerne a
distribuicdo em fungédo da participacéo no capital, se constata um crescimento
significativo no segmento entre 15% e 30% do capital social, o qual passou a
representar 53% do universo em analise, contra 42% no final de 2001.

Por outro lado, a distribuicdo em funcdo do montante investido apresenta um
crescimento de 14% para 17% relativamente aos investimentos superiores a
€ 2,5 milhodes, verificando-se uma diminuicdo do peso dos investimentos inferio-
res a € 250.000, os quais registam uma reduc@o de 35% para 29%.

Deste modo, apesar do enquadramento macro-econémico adverso que se regis-
tou durante o ano de 2002, a area de capital de risco cumpriu os objectivos
orcamentais, tendo o volume de investimentos atingido cerca de € 41 milhdes
(repartido em 8 novas participadas e no reforco de outras 10), procedendo-se,
por outro lado, a alienacédo de 15 participagdes (das quais, 4 parciais), com um
encaixe global de cerca de € 96 milhdes.

Conforme anteriormente referido, a Caixa Capital efectua a gestdo de quatro
fundos de capital de risco, o FCR - PME, o FCR - PEDIP, o FRIE Comércio, e o
FRIE - Grupo CGD, os quais apresentam a seguinte situacdo de capital:

Fundo Capital de Risco PME - Caixa Capital

Entidade Unidades Subscritas Capital Capital por
Ne Valor Realizado Realizar
CGD 70 1.745.793 1.745.793 -
IAPMEI 30 748.197 748.197 -
100 2.493.990 2.493.990 -
valores em Euros
Fundo Capital de Risco PEDIP - Caixa Capital
Entidade Unidades Subscritas Capital Capital por
N2 Valor Realizado Realizar
CGD 240 5.985.575 4.489.181 1.496.394
IAPMEI 160 3.990.383 1.995.192 1.995.192
400 9.975.958 6.484.373 3.491.585
valores em Euros
FRIE Comeércio - Caixa Capital
Entidade Unidades Subscritas Capital Capital por
Ne Valor Realizado Realizar
CGD 120 2.992.787 2.992.787 -
IAPMEI 100 2.493.989 2.493.989 -
220 5.486.777 5.486.777 -
valores em Euros
FRIE Grupo CGD - Caixa Capital
Entidade Unidades Subscritas Capital Capital por
N2 Valor Realizado Realizar
CGD 1.198 59.755.988 59.755.988 -
I.P.E. 100 4.987.979 4.987.979 -
CAIXA CAPITAL 2 99.760 99.760 -
1.300 64.843.727 64.843.727 -

valores em Euros

Os capitais afectos a estes fundos perfazem um total de cerca de € 80 milhdes,
representando as respectivas carteiras um investimento de cerca de € 47 mi-
Ihdes.
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Controlos

O CaixaBl tem seguido, e procura sempre aprofundar, os grandes objectivos do
Controlo Interno, e que tém sido:

a) o cumprimento dos objectivos de gestdo estabelecidos;

b) o uso econdémico e eficiente dos recursos;

c) o adequado controlo dos varios riscos e a guarda de activos;

d) a fiabilidade e integridade da informacao financeira e de gestéo;

e) o cumprimento das legislacbes e regulamentos, bem como dos procedimentos
internos.

Fiel a este contexto, o CaixaBl tem vindo a implementar um sistema de Complian-
ce, que visa o acompanhamento e o controlo do cumprimento das diversas
normas que regulam a instituicdo, sejam elas internas ou externas. O Complian-
ce visa colocar o Banco num ambiente de mais e melhor controlo, reforcando o
ambiente de criacdo solida e sustentada de valor para o accionista.

Risco

Beneficiando da sua inser¢do no Grupo CGD, o Banco desenvolve a gestéo e
controlo dos diversos tipos de risco, em completa sintonia com os organismos
préprios do Grupo para esta matéria. Simultaneamente, o CaixaBl mantem inter-
namente os adequados niveis de controlo, quer ao nivel da analise de cada
negoécio e operagédo, quer ao nivel de cada transacgdo, com adequada segrega-
cado de tarefas, e monitorizando diariamente os elementos geridos no sistema, o
que permite avaliar os niveis apropriados de envolvimento, por Cliente, produto
e prazo.

Adicionalmente, o CaixaBl procede a reavaliacdo da sua exposi¢cdo em produtos
derivados, o que lhe permite controlar a exposi¢ao, quer potencial quer global,
da Contraparte ou Cliente, em cada momento.

Como parte integrante do seu Compliance, o Banco desenvolve e acompanha
uma matriz de riscos, a partir do seu sistema de controlos internos, e cuja avali-
acdo é regularmente levada a cabo pelos competentes servicos do Grupo CGD,
e que visa, para além da monitorizagdo dos seus niveis de exposi¢do, minimizar
os riscos de fraude e de desempenho de actividades ndo autorizadas.




Custos de estrutura

O CaixaBl tem mantido um controlo sobre os seus custos de estrutura, redimen-
sionando-os de acordo com a sua estrutura de negécio e as sinergias que tém
vindo a ser provocadas, como foi a recente incorporacdo por fusdo da corretora
do Grupo CGD.

A forma mais adequada de medir e controlar os custos que a estrutura acarreta,
e assim avaliar da necessidade de eventuais correcgdes estratégicas, resulta do
estabelecimento de um benchmarking para o racio Cost to Income e que resulta
da comparacdo dos Custos Estruturais com o Produto Bancario ( PB ), nos
principais players deste segmento do mercado financeiro.

O Conselho de Administracdo estabeleu entdo um objectivo de 50% para o
referido indicador.

No Quadro abaixo visualiza-se a evolugdo deste racio entre 2000 e 2002, ao
passar de 74,5% para 47,7%, embora sofrendo uma deterioracao, face aos
42,8% registados em 2001, e cuja justificacdo se encontra num abaixamento do
PB condicionado pela envolvente conjuntural, mas sem contudo, ultrapassar o
limite acima indicado.

Custos Estruturais versus Produto Bancario
( Cost to Income )
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Recursos Humanos

A actividade de banca de investimento passou a contar com 168 colaboradores.
Por Areas funcionais, e apés a incorporagdo por fusdo da corretora, a distribui-
¢éo ficou como segue:

RH por Areas Funcionais

Operacionais Apoio a Gestio
18%

Corporate’ retagem

21%

Capital de Risco
9%

A politica de recrutamento seguida visa apostar na qualidade dos recursos
humanos. Com efeito, em termos de habilitagdes académicas, 62% dos colabo-
radores tem formagéo superior.

RH por Habilitagdes

Ensino Secundario

Ensino Basico

Ensino Superior
62%

Por escaldes etarios, o Banco usufrui de uma populagdo jovem, em que cerca de
metade se situa abaixo dos 35 anos.

RH por Escalbes Etarios
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Perspectivas para 2003

O ano de 2003 devera ser caracterizado pela manutencdo de um cenario macro-
econdmico pouco positivo, principalmente no decorrer do 1° semestre. Para o 2°
semestre esperamos uma aceleragao da actividade econdmica, fruto de um
maior optimismo dos agentes econémicos e de uma eventual redugdo dos facto-
res de risco que pairam sobre a economia mundial.

Independentemente da ocorréncia deste cenario, o CaixaBl continuara a privile-
giar o aprofundamento da estratégia de diferenciagdo assente na capacidade
de desenvolver e implementar solugdes inovadoras e de elevado valor acrescen-
tado que respondam de forma eficaz e eficiente a crescente complexidade das
necessidades dos clientes.

Também o posicionamento internacional aconselha a focagem no mercado espa-
nhol, identificado como outro mercado relevante de expansao da actividade das
empresas portuguesas, pelo que continuaremos a desenvolver esforgos na anga-
riacdo de mandatos que, esperamos, poderdo vir a concretizar-se ja em 2003.

Em termos de Corporate de Divida, para além dos mandatos que transitam de
2002 (aos quais se junta um mandato obtido ja em 2003 para a organizagdo de
uma operagao de US Cross Border Lease para uma importante empresa nacio-
nal), esta area tem neste momento em exploragéo varias outras oportunidades,
algumas com elevado potencial de se virem a converter em mandato a curto
prazo.

Na Assessoria Financeria, perspectiva-se um incremento da actividade, particu-
larmente na segunda metade do ano.

Na area de Mercado de Capitais, atendendo a prossecugéo da politica de
privatizagbes, esperamos consolidar a posicdo de lideranga no mercado nacio-
nal, encontrando-se o CaixaBl bem posicionado para ter uma intervengao impor-
tante em varias das operacdes de privatizacao previstas. No inicio de 2003, o
Banco angariou o mandato de Assessoria Financeira na organiza¢cdo e monta-
gem da Oferta Publica de Venda de ac¢des da Gescartdo, SGPS, S.A..

Relativamente ao Corporate de Médias Empresas, o fluxo de dossiers apresen-
tados ao Banco aumentou no ultimo trimestre de 2002, essencialmente na
vertente da pesquisa de parceiros, alienagcdo de empresas ou activos, e reestru-
turacdo financeira, indiciando uma tendéncia que nos permite encarar com opti-
mismo o ano de 2003.

No ambito do Project Finance, o final de ano foi ja marcado pelo langamento de
algumas concessdes de nivel municipal, de pequena / média dimensao, que sdo
um indicio, de que, pelo menos do ponto de vista autarquico, os mandatos
estarao, em 2003, em velocidade de cruzeiro.

Também na area de Corretagem, o Banco vai continuar a desenvolver um pro-
cesso de sinergias que permita ultrapassar a persistente depressdo a que os
mercados se tém sujeitado nos Ultimos anos.

Para o Capital de Risco, objectiva-se a continuagdo da prospeccdo de boas
oportunidades de negdcio, com vista a utilizacdo dos fundos disponiveis, o que

poderé significar um aumento do envolvimento global (incluindo os Fundos
geridos pela Sociedade), na ordem dos € 40 milhdes.

O acompanhamento, continuara a ser feito numa perspectiva de deteccédo ante-
cipada de indicios de potencial deterioracdo da situacdo econémico-financeira
de participadas, e da equacdo, nos casos em que tal se revele exequivel, de
ac¢oes tendentes a inverter essas situagdes, continuando, por outro lado, a
privilegiar-se as hipéteses de saida de participadas de modo vantajoso para o
Grupo, procurando-se desta forma melhorar a rotagdo da carteira.

O CaixaBl continua pois, a posicionar-se estrategicamente como parceiro de
negécio da base de Clientes do Grupo CGD, empenhando-se com a sua capa-
cidade, como banco de investimento, em corresponder com uma dindmica de
produtos e servigos, as necessidades dos Clientes.

Agradecimentos

Em 2002, os resultados do CaixaBl, continuaram a afirmar-se pela positiva, nao
obstante os efeitos nefastos da conjuntura, na globalidade dos agentes de
mercado, reconhecendo o Conselho de Administragdo que tal se ficou a dever,
em grande medida, a confianca manifestada pelos Clientes do Banco. A eles
queremos expressar 0 nosso agradecimento.

O CaixaBl nédo pode deixar de agradecer as Autoridades Monetarias, aos Mem-
bros da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico e aos Auditores a colaboragao pres-
tada.

Reserva-se uma significativa palavra de reconhecimento aos colaboradores do
CaixaBl, aos Accionistas e as demais empresas do Grupo Caixa Geral de Depo-
sitos, cuja dedicagé@o, apoio e confianca foram indispensaveis ao bom desempe-
nho conseguido.

Proposta de Aplicacdo de Resultados
O Conselho de Administragao, considerando a absorcdo da sociedade Caixa

Valores - Sociedade Financeira de Corretagem, e o inerente redimensionamento
dos capitais proprios do Caixa - Banco de Investimento, no exercicio da sua

competéncia, e ouvido o Fiscal Unico, propde a Assembleia Geral, a seguinte
aplicagao de resultados do exercicio de 2002, no valor global de € 11.387.718:

> para Reserva Legal ( 10% do Resultado do Exercicio )
> para Resultados Transitados

€ 1.138.772
€10.248.946

Lisboa, 3 de Fevereiro de 2003

O Conselho de Administracéo
Presidente - Anténio José Fernandes de Sousa
Vice-Presidente - Carlos Alberto de Oliveira Cruz
Vogais - Jorge Humberto Correia Tomé
- Alcides Saraiva de Aguiar
- Vitor Fernando da Veiga Castanheira
- José Joaquim Berberan Santos Ramalho
- Vasco Maria de Portugal e Castro d'Orey
- Mario Cristina de Sousa
- Alberto Manuel Sarmento Azevedo Soares
Lista dos Titulares de Participacoes Qualificadas

sGerbanca SGPS, S.A. 68.348.445 accoes

89,24% de direitos de voto

¢ Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A.
7.894.085 accdes
10,31% de direitos de voto

Demonstragoes Financeiras

BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

2002 2001
ACTIVO ACTIVO AMORTIZAGOES ACTIVO ACTIVO PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 2002 2001
BRUTO E PROVISOES LIQUIDO LiQuIDO
1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais ....... 5.170.286) 5.170.286) 2941231, Débitos para com instituigoes de crédito ... 510.525.960 487.929.207|
a) Avista... 159.799 1.214.121
l2. Disponibilidades & vista sobre instituigdes de crédito... 9.227.891 9.227.891 7.027.192|  b) A prazo ou COM Pré-aviso ............... 510.366.161 486.715.086|
3. Outros créditos sobre instituigoes de crédito .... 70.234.396| 70.234.396| 55.229.015(2.  Débitos para com clientes ... 119.284.669) 138.123.443)
a) Depositos de poupanga ....
la.  Creditos sobre cliente: 334.905.565 9.006.150 325.899.415 293.789.970|  b) Outros débitos ... 119.284.669) 138.123.443|
5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo . 327.073.329 4.731.577| 322.341.752 348.713.385 ba)- A vista, 60.843.800) 92.363.103]
bb)-A prazo. 58.440.869) 45.760.34(
a) Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
- De emissores publicos...... 88.289.581 0 88.289.581 91.222512[3.  Débitos representados por titulos . 46.977.533] 58.212.507|
b) Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo a) Obrigagdes em circulagao 46.977.533) 58.212.507|
- De outros emissores ... 238.783.748 4731577 234.052.172 257.490.873|  b) Outros ...
Dos quais :
(- Obrigagoes proprias) 4. Outros passivos. 4.725.093 5.145.712)
6. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 1.389.615| 454.955| 934.660| 5.556.162|5. Contas de regularizagéo 18.516.559 37.624.797|
7. Partes de Capital em empresas associadas 278.577| 278.577| 6. Diferengas de reavaliagao equiv.patrimonial........
8. Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagéo 1.631.185) 1.631.185 7. Diferengas de consolidago... 1.735.07§|
9. Outras participagdes financeiras 57.077.095| 8.584.254] 48.492.841 66.013.801(8. Provisdes para riscos e encargos ... 8.439.638 5.359.150]
10. 5 6.003.341 5.613.07| 390.305 402.683|  a) Provisdes para pensdes e encargos similares
b) Outras provisdes.... 8.439.638 5.359.150]
1. ilizagoes corpéreas 20.359.198| 8.019.727| 12.339.471 12.909.941
(Dos quais: Imoveis )... (13.407.579) (2.316.438) (11.091.142) (11.276.926)|9.  Fundo para riscos bancarios geras......
12. Diferengas de reavaliagéo-equiv.patrimonial 10. Passivos subordinados .
13. Diferengas de a 11. Capital SUDSCHHO ..o..rvrvrvrrre 81.250.000) 81.250.01
14. Capital subscrito no realizado . 12. Prémios de emissao ..
15. Acgdes proprias ou partes de capital proprias... 5.999.453 5.999.453 5.999.453(13. Reservas ... 31.493.824] 29.701.454)
16. Outros activos ... 48.735.552] 1.408.531 47.327.021 22.031.428(14. Reservas de reavaliagao .................... 4.338.403 4.338.40:
17. Contas de a 20.010.210] 20.010.210) 60.906.874|15. 23.950.641 12.629.303
18. Prejuizo do exercicio 16. Interesses minoritarios ... 1.535.209|
19. Interesses 17. Lucro Consolidado do exercicio 19.143.960 15.289.766|
TOTAIS 908.095.695| 39.449.416) 868.646.279) 878.874.028 TOTAIS 868.646.279 878.874.028|
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 2002 2001
1. Passivos eventuais 135.887.606| 122.726.062)
Dos quais:
Garantias e avales prestados 85.402.675| 72.221.508|
Caugdes e activos dados em garantia 50.484.931 50.504.557|
2. Compromissos 173.395.006| 140.108.492|
Dos quais:
Resultantes de operagdes de venda com opgéo de compra
TOTAIS 309.282.612 262.834.554
(Euro)
DEBITO 2002 2001 CREDITO 2002 2001
Juros e custos equiparados ............cccceenn 21.368.149 29.992.741|B1. Juros e proveitos equiparados ... 29.751.482 36.269.011
Dos quais:
Comissoes 508.474 516.799 (- de titulos de rendimento fixo).... (13.133.062)| (19.094.943 )|
Prejuizos em operagdes financeiras 65.911.253 132.375.205|2.  Rendimento de titulos ...........ccccceccceeruennes 406.051 10.344.384]
a) Rendimento de acgoes, de quotas e de
Gastos gerais administrativos ... 16.515.422 15.122.087 outros titulos de rendimento variavel.. 266.005|
a)- Custos com pessoal 9.242.068 8.424.221 b) Rendimento de participagoes 406.051 10.078.379
Dos quais: c) Rendimento de partes de capital em
(-salarios e vencimentos) (7.214.966 ) (6.773.044 ) empresas coligada:
(-encargos sociais) (1.812.855) (1.644.678)
Dos quais: 3. Comissoes 22.179.592 21.146.374]
(-c/ pensoes) (152.728) (125.542)
b)- Outros gastos administrativos 7.273.354 6.697.866|4.  Lucros em operagdes financeiras ............ccccceueueen 72.583.106 133.532.938
Amortizagdes do exercicio 1.212.720 1.296.458|5A. Reposi¢bes e anulagdes respeitantes a correc-
coes de valor relativas a creditos e provisoes
Outros custos de exploragao 758.413 56.389 para passivos eventuais e para CoOmpromissos..... 5.854.370 6.811.865
Provisbes para crédito vencido e para outros riscos 8.570.962 8.025.993|5B. Reposicoes e anulagoes respeitantes a
correccoes de valor relativas a valores mobi-
ProvisGes para imobilizagdes financeiras ................. 6.745.661 457.043 liarios que tenham o caracter de imobilizagoes
financeiras, a participagoes e a partes de capital
Perdas extraordinarias ............ccccceecruerueniennnn 750.611 7.953.986 em empresas coligada: 26.731
Impostos sobre IUCrOS ........cccceeeuriiiiiiicccccecen 378.427 589.403|6.  Resultados em empresas associadas e em filiais
excluidas da consolidagao
Outros impostos 236.184 228.199|7.  Outros proveitos de exploragao .............cccceeueucnes 2.172.779 1.259.001
Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas| 8  Ganhos extraordinarios 9.219.701 2.628.815)
da consolidagéo..
¢ 93.575
Ir Minoritarios 88.316|9 Interesses Minoritarios ...
Lucro Consolidado do exercicio . 19.143.960 15.289.766|10. _Prejuizo Consolidado do exercicio ...
TOTAIS 142.193.812 211.992.385 TOTAIS 142.193.812 211.992.385|




DEMONSTRACOES DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR FUNCOES PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

(montantes expressos em Euros, excepto quando indicado)

2002 2001
Banco i Banco

1. Margem financeira 6.647.697 8.383.333 4.980.133 6.276.269
lo. Provisdes para fiscos de crédito 2374739 2.305.268 2.108.963 1.895.422
13 Recuperagdes de crédito o o 0 8.057
|4 Margem de intermediagéo ( 1-2+3) 4.272.958 6.078.064 2871170 4.388.904
J5. Comissdes liquidas 19202876  21671.118|  15500.386| 20629575
/6. Outros resultados de exploracdo 1.110.802 1.479.252 967.784 1.230.378
[7. Margem de servigos (5+6) 20403769 |  23150.370| 16558170  21.868.953
/8. Rendimento de titulos 1.180.998 406.051 3033883  10.344.384
9. Resultados consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial (93.575)|

10. Resultados em operagdes financeiras (280.526) 6.671.853 1.268.994 1.157.733
1. Provisdes para depreciacdo de titulos (412.728)| (307.699) 2685.953 2543272
[12. Margem da fungéo investimento (8+9+10-11) 1.313.200 7.292.030 1.616.924 8.958.844
13. Amortizago do goodwill

14. Outros custos 295709 301.070 258.971 273.028
[15. Resultado antes dos custos de transformagao (4 +7 +12- 13- 14) 25694219 |  36219.304|  20787.203|  34.943.679
16. Custos com o pessoal 8692.296 9.242.068 5.567.663 8424221
17. Outros custos administrativos 6.603.489 7.273.354 4.997.057 6.697.866
18. Amortizacdes 1.119.454 1212720 894.592 1.296.458
[19. Custos de transformagéio (16 + 17 + 18) 16415238 | 17.728.143| 11459312  16.418.545
[20. Resultado operacional ( 15-19) 9278.980 |  18.491.251 9.327.981| 18525134
[21. Outras provisses 5.813.666 7437954  (32329%)  (2767.520)
[22. Resultados na alienagéo de participacdes financeiras 8.048.842 8.560.506 o 374.004
[23. Outros resultados extraordinrios (96.538) (111507)|  (5.962.436)  (5.699.175)
[24. Resultado antes de impostos e interesses minoritdrios (20-21+22+2 11417618  19.522.387 6.598.483|  15.967.485
l25. Impostos 20,900 a78.427 24.000 589.408
[26. Interesses minoritarios 88.316
[27. Resultado liquido ( 24 - 25 - 26 ) 11.387.718 | 19.143.960 6574.483|  15.280.766
[28. Resultado por accéo 014 024 0,08 019
[29. Produto Bancério (4+7+12+2+11) 27.951.938| 38518033 25841180  30.655.395

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstragdes

DEMONSTRA(,‘Z\O DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

(montantes expressos em Euros)

2002 2001

Banco Consolidado Banco Consolidado

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais
Juros e comisses recebidas
Juros e comissoes pagas (24.558.630)
Rendimento de titulos 1.848.192]
Pagamentos ao pessoal e fomecedores (15.631.751)
Pagamento de impostos sobre lucros (4.358)

4952010 52.806.424)
(24.857.144)
8800570
(16.888.854)
480.717|

0f

of
(1.200.897 (858.708
9.963.659| 19.483.004]

51.551.969|
(32.378.235)
(6.961.580)
(10.360.840)
(24.000)

50.109.222)
(34.503.781)
(7.338.770)
(14.872.869)
257.099
Pagamento de dividendos 9

Outros resultados 3.116.124]

4.943.432]

3.640.112)
6.291.012)

tes das alt

des nos activos

(Aumentos) Diminuigdes de activos operacionais
Créditos sobre instituigoes de crédito e ciientes
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel
Outros activos e contas de regularizagéo

(32.374.159)
18.935.002]

(49.419.710)
26.588.142]

(87.061.268)
41696402}

(51.657.257)
42.193.063)
4714011

42.327.514|

33.602.369|

4.712.69|
17.557.189)

(561.684)

27.345.313]
(40.610.150)

(56.629.704)

27.543.856)
(35.340.836)|

(17.261.172)

Aumentos (Diminuigdes) de passivos operacionais
Débitos para com clientes (25.905.422)
Débitos para com instituicdes de crédito 22,596,753

( (18.838.74)
Débitos representados por titulos (11.234.974)

C

(

22,596,753
(11.234.974)
(19.822.497)

il
(27.299.491)
)|

103.408.207)
(32837.511)
(13.626.411)

(247.630)]

56.696.654]

100.021.364
(62.765.385)
(13.626.411)

(5.481.912)

18.147.656|

Outros passivos e contas de regularizagéo 19.837.143)
(34.380.786)

Caixa liquida das actividades operacionais 9.185.242| (8.378.172 3.010.382} 7.177.497)

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
Aquisicdes de imobilizacdes (627.025)|

(13.016.030)

(628.705)
(40.796.712)
56.474.399]

15.048.982]

(62.362)|
Aauisicao de participacdes e empresas coligadas (15.029.612)
O 0l

(30.347.495)|
Venda de participagdes e empresas coligadas 216673

Caixa liquida das actividades de investimento (4.836.209) (15.091.973) (30.751.290)

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento
Rendimento de participagdes 1.180.998|

1.180.998|

406.051
406.051

2.767.878) 10.078.379)
2.767.678| 10.078.379)

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminuigdo) liquida de caixa e seus equivalentes 5.530.031 7.076.862] (9.313.713) (13.495.415)

3.321.907|
5.517.126|
14.369.064]

Caixa e seus equivalentes no inicio o periodo 7.321.315] 12,635,619 20.816.730)

Impacto da fusao com a Caixa Valores

Gaixa e seus equivalentes no fim do periodo 14.398.177] 3.321.907] 7.321315)

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstracdes

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002
ACTIVIDADE CONSOLIDADA
(Montantes expressos em Euros)

Natureza e Espécie de Titulos Quantidades Valor Nominal Valor
Fisicas (em euros) de Balanco
A. TITULOS - NEGOCIAGAO
Titulos de rendimento fixo
De divida pdblica portuguesa
- Obrigages do Tesouro
Obrigacdes - OTABR9803E 83 0,01 1
Obrigacdes - OTSET9813E 100 0,01 1
Subtotal 2
De outros residentes
- Outras Obrigacdes
Obrigagdes - JER MARTINS 97/04 1.646.033 0,02 20.009
Subtotal 20.009
De outros néo residentes
- Outras Obrigac0es
Obrigagdes - L VUIT MOET HENNESY 01/08 12.000  1.000,00 13.123.003
Obrigacdes - D. TELEKOM 02/07 10.000  1.000,00 11.275.890
Obrigagdes - BRITISH TELECOM, PLC 10.000  1.000,00 11.253.904
Obrigacdes - GENERAL MOTORS 02/07 10.000  1.000,00 10.543.000
Obrigacdes - TEL. ITALIA 02/07 5.000 1.000,00 5.496.363
Obrigagdes - ANGLIAN WATER 07/09 5.000 1.000,00 5.281.361
Obrigacdes - DAIMLERCHRYSLER 02/05 50 100.000,00  5.004.285
Obrigagdes - INTL ENDESA 02/06 3.000 1.000,00 3.245.762
Subtotal 65.223.568
Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes
- Acgles
PTELECOM 60.000 1,00 393.000
EDP 100.000 1,00 159.000
VODAFONE 10.000 0,50 74.000
PT MULTIMEDIA, SGPS - Em 2001 - A 5.000 0,50 50.100
PORTUCEL 25.000 1,00 29.000
Subtotal 705.100
TOTAL __65.948.679
B. TiTULOS - INVESTIMENTO
De rendimento fixo de emissores publicos
De divida pdblica portuguesa
- A médio e longo prazo
OTRV 9704E 6.548.992.000 0,01 65.420.791
0TRV9603VE 2.286.878.800 0,01 22.868.787
OTABR9803E 133 0,01 1
_68.289579

Subtotal
8

Natureza e Espécie de Titulos

De rendimento fixo de outros emissores
Emitidos por residentes
- A curto prazo

Subtotal

Papel Comercial-SOMINCOR 9135
Papel Comercial- MDL2103
Papel Comercial-SOMINCOR 9136

- A médio e longo prazos

Subtotal

Obrigages - JM&F 97/04

Obrigacdes CX - Portucel 99/04 (EUR)
Obrigages -RAM 99/09 (EUR)
Obrigagdes - Cofina sgps ¢/ warrant 98/03
Obrigacdes - Metro 95/07

Obrigacodes - Fisipe 00/07 (EUR)
Obrigagdes - EDP 98/08 - 25
Obrigacoes - Est. JM&F 96/03
Obrigagdes - SVCaetano 02/07
Obrigagdes - Quintas & Quintas 98/05
Obrigagdes - Mota-Engil 02 12 Em.
Obrigacdes - Auto Industrial (EUR)
Obrigacoes - Brisa 98/08

Obrigacdes CX - Engil 98/03
Obrigagdes - Petrogal 94/04
Obrigagdes Cx - CGDOXE (EUR)
Obrigagbes Cx - CGDLXE (EUR)
Obrigacdes -Sonae Ind. 98/03
Obrigacdes Cx - BIC 93/03

Crédito e Juros Vencidos
Titulos
- De Rendimento Fixo

Subtotal

Obrigagdes - Cobre - SerA
Obrigagdes - Luis Correia S.H./88
Obrigacdes - Luis Correia/87
Obrigagdes - Luis Correia S.E./88
Obrigagdes - Copinaque - 87
Obrigagdes - Luis Correia S.F./88

Emitidos por ndo residentes
- Por Organismos Financeiros Internacionais

Subtotal
Por

Subtotal

BIRD 98/13
EUROFIMA 97/07

outros ndo residentes

Médio e longo prazo

COFINOGA 99/06

MORGAN ST 98/03

LEHMAN 98/03

0T STRIP 98/03 (Luxemburgo)
GOLDMAN 98/03

OT STRIP 98/04 (Luxemburgo)

Emitidos por residentes
- Unidades de Participacdo

FR.LE. Grupo CGD - Caixa Capital

Emitidos por residentes
- Acgles

Subtotal

J. MARTINS

VISTA ALEGRE ATLANTIS
MARCONI AE

MARCONI AM
GESTNAVE

Titulos proprios
de rendimento variavel
- Accdes

Subtotal
TOTAL

C. IMOBILIZAGOES FINANCEIRAS

Participagoes

Em

Outras Empresas no Estrangeiro

- Acgles

Em

EURONEXT N.V.

Instituicdes de Crédito no Estrangeiro

- Accdes

Em

CIFI, SA

Outras Empresas no Pais

- Accdes

SILVAGESTE, SGPS, S.A.

SILGER, SGPS, SA

SOLIDAL

CABELTE, Projectos Internacionais SGPS, SA
PORTUVINUS, S.G.P.S., SA.

PLATAFORMA, SGPS, SA

GRESVAL, Fébrica de Produtos de Grés, SA
TEXTIL JOAO DUARTE, SA

MOLIN,Materiais de Desenho MARIO LINO,SA
Unifer, Industrias Metaldrgicas, SA

Companhia de Papel do Prado, S.A.

CERAMIC, Mosaicos Ceramicos, SA

Felino, Fundicdo e Construgdes Mecanicas, SA
Apolo Cerdmicas, SA

Fundicdo FSM Internacional, SA
MOLIN,Materiais de Desenho MARIO LINO,SA
Joaquim da Silva Ferreira, SA

NACITAL, Comp. Nacional de Comércio e Metelurgia, SA

GRESVAL, Fébrica de Produtos de Grés, SA
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA

Unifer, Industrias Metaldrgicas, SA

Joaquim da Silva Ferreira, SA

MORAIS, ISAAC, SANTOS E MESQUITA, FAMPI
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA

- Accdes

Abrangidas pelo Regime Transitdrio Estabelecido no n: & do Aviso 4/2002

do Banco de Portugal

VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, SA

SAG GEST, SGPS

VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, SA (Fusdo)
VISTA ALEGRE INVESTIMENTOS, SGPS

- Quotas

PMH, Prod. Médico Hospitalares, SA
TECNIJOMA, Plasticos Técnicos, Lda
GEPADS, Gab. de Estudos e Proj. de Desen. Suste

- Outras

Subtotal

Partes de Capital em Empresas Coligadas excluidas da consolidacao

Em

TECNOPOLO

Outras Empresas no Pais

- Acgles

SULEI, Soc. Ultramarina de Empreendimentos Imab.

Quantidades Valor Nominal

Fisicas

3.000.000
58
833.333

2.764.318.198
2.570.000
4.500.000
2.529.072
1.685.000
908.000
399.371.016
284.731.398
250.000
500.000
400.000
400.000
400.000
161.682.272
144.651.390
1.995
11.243.626
2.175.871
57

249.398.949
124.699.474

12.500
2.300
249.398.949
201.077.902
99.759.579
101.318.322

2

10.000
67.020
223
10

18

4.658.000

308.564

4.000.000

1.708
56.282
460.000
550.000
400.000
200.000
72.950
55.623
89.338
63.750
3.735
16.876
16.667
151.728
50.000
50.000
26.171
25.000
15.000
79.556
15.000
14.829
10.000
7.595

, SA

4.977.330
2.030.195
355.790
721

79.900
1
nt. Lda 1

2.493

SA300.000

SULEI, Soc. Ultramarina de Empreendimentos Imob. SA 525.000

- Quotas

Subtotal

B Produtos Hospitalares,
Terapéuticos e Cirurgicos, Lda
Biomediche, Produtos Hospitalares,
Terapéuticos e Cirurgicos, Lda
B diche, Produtos Hosp es,
Terapéuticos e Cirurgicos, Lda

1

1

1

(em euros)

1,00
50.000,00
1,00

6.733.333

0,02
10,00
5,00
4,99
4,99
5,00
0,01
0,01
10,00
4,99
5,00
5,00
4,99
0,01
0,01
50,00
0,01
0,01
0,01

132.604.303

93.391

0,01
0,01

3.742.120

1.000,00
4.987,98
0,01
0,01
0,01
0,01

30.367.024

49.879,79

5,00
1,00
1,00
1,00
5,00

584.755

1,

(=)

0

268.513.718

1,00

1,00

5,00
5,00
4,69
4,99
5,00
5,00
5,00
5,00
4,99
4,99
5,00
5,00
5,00
5,00
4,99
4,99
4,99
5,00
5,00
1,00
4,99
4,99
4,99
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00

5,00
62.500,00
12.500,00

1,00

57.077.095

5,00

62.349,74
64.843,73

99.759,58

1.631.185

Valor
de Balango

3.000.000
2.900.000
833.333

37.789.975
25.700.000
22.500.000
12.620.775
8.408.150
4.540.000
3.993.710
2.827.945
2.500.000
2.495.000
2.000.000
2.000.000
1.996.000
1.598.261
1.446.731
98.135
67.923
21.698

1

33.977
28.204
27.474
1.880
1.369
487

2.493.989
1.248.130

12.489.189
11.472.352
2.493.989
1.967.638
997.596
946.260

99.760

316.864
260.460
6.983
314
134

5.999.453

5.999.453

6.082.025

3.814.246

11.913.942
6.479.568
5.750.000
2.744.500
2.000.000
1.000.000

545.810
527.148
336.689
317.984
254.769
249.411
249.404
249.399
249.399
249.399
168.528
124.699
112.230
79.556
74.820
73.967
49.880
7.595

7.121.770
4.999.760
770.008
3.598

399.500
62.500
12.500

2.494

1.496.393
1

62.350

51.875

20.566

Natureza e Espécie de Titulos Quantidades Valor Nominal Valor
Fisicas (emeuros)  de Balango
Outras imobilizacdes financeiras
- Caugdes
Aluguer de cofre 40
- Prestagdes Suplementares
Biomediche, Produtos Hospitalares,
Terapéuticos e Cirurgicos, Lda 1.097.355
- Contratos de Suprimento
PMH, Prod. Médico Hospitalares, SA 124.699
PORTUVINUS, S.G.P.S., SA. 637.250
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA 47.274
TECNIJOMA, Plésticos Técnicos, Lda 162.109
TEXTIL JOAO DUARTE, SA 100.383
SILGER 2.866.903
SOLIDAL 3.750.000
- Outras
Felino, Fundicdo e Construcdes Mecanicas, SA 91.665
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA 139.442
Subtotal 9.017.121
TOTAL 67.725.401

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002
(Montantes expressos em Euros - €)

NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. ("Banco") foi constituido por escritura
publica em 12 de Novembro de 1987, tendo absorvido a totalidade dos activos
e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company,
nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e
Ministério das Financas n® 865-A/87, de 6 de Novembro. Desde essa data o
Banco tem vindo a alterar a sua denominacéao social que foi sucessivamente
Banco Chemical (Portugal), S.A., Banco Chemical Finance, S.A., Banco Totta &
Sottomayor de Investimento, S.A. e, finalmente, por deliberagdo da Assembleia
Geral de Julho de 2000, Caixa - Banco de Investimento, S.A..

O Banco dedica-se a obtencdo de recursos de terceiros, sob a forma de depési-
tos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com os seus recursos proprios, na
concessao de empréstimos ou em outros activos, para o que se encontra devida-
mente autorizado, prestando ainda outros servicos bancéarios. Para o efeito
dispde de um balcéo localizado em Lisboa, dois balcoes localizados no Porto e
de uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira.

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto de
empresas, nas quais detém posicdes maioritarias. Estas empresas constituem o
Grupo Caixa - Banco de Investimento (Grupo).

Conforme descrito na Nota 56, a maioria do capital social do Banco é detida pela
Gerbanca, SGPS, S.A., sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida pelo Plano de Contas
para o Sistema Bancario. As notas que se encontram ausentes ndo sao aplica-
veis as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro
de 2002.

3.BASES DE APR'ESENTACAO, PRINCiPIOS DE CONSOLIDACAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos
contabilisticos do Banco e das suas subsidiarias e associadas, de acordo com os
principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sistema Ban-
cario e outras disposicdes estabelecidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia
da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de
Dezembro.

As demonstracdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da
Sucursal Financeira Exterior da Madeira, representando a actividade global do
Banco. Todos os saldos e transac¢des entre a Sede e a Sucursal Financeira
Exterior da Madeira foram eliminados neste processo.

A nivel das empresas participadas, sdo consideradas "subsidiarias" aquelas cuja
percentagem de participacdo exceda 50% do seu capital social ou que sejam
controladas pelo Banco, podendo desta forma ser consideradas, em conjunto,
uma unidade de decisdo. Empresas "associadas" sdo aquelas com caracter de
estabilidade cuja percentagem de participagao atinja pelo menos 20% do seu
capital.

A consolidacdo das empresas subsidiarias efectuou-se pelo método de integra-
cdo global. Os saldos e as transaccdes significativas entre as empresas objecto
de consolidacao, incluindo os correspondentes custos e proveitos, foram elimi-
nados no processo de consolidagdo. O valor correspondente a participagdo de
terceiros nestas empresas é apresentado na rubrica "Interesses minoritarios".

As participagdes maioritarias em empresas detidas no ambito da actividade de
capital de risco que se encontram integralmente provisionadas foram excluidas
da consolidacdo, encontrando-se registadas na rubrica "Partes de capital em
empresas filiais excluidas da consolida¢ao" (Nota 50).

A consolidacdo das contas das empresas associadas foi efectuada pelo método
da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, o valor das participa-
¢cdes é ajustado com base na percentagem do capital, reservas e resultados,
correspondente a participagdo efectiva do Grupo nessas empresas.

As diferencas positivas ou negativas entre o custo de aquisicdo e o valor patrimo-
nial equivalente das empresas consolidadadas sé@o registadas directamente por
contrapartida de reservas. A diferenca de consolidagdo negativa apurada na
aquisicao de accdes da Caixa Valores em 2000 foi transferida para reservas no
exercicio de 2002 (Notas 55 e 57).

O exercicio das empresas BC Ireland Limited e BC Investments Ireland terminou
em 30 de Novembro de 2002. No processo de consolidagdo, foram utilizadas as
demonstracdes financeiras intercalares provisérias em 31 de Dezembro de 2002.

As demonstracdes financeiras do Banco e das suas subsidiarias e associadas
em 31 de Dezembro de 2002 encontram-se pendentes de aprovagao pelas
Assembleias Gerais. No entanto, o Conselho de Administragdo entende que
estas demonstracoes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteracdes significa-
tivas.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparacgao das
demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

a) Especializagao de exercicios
Registo de juros

Os juros das operagdes passivas e activas sao reconhecidos de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo de exercicios, sendo registados a me-
dida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

Outros proveitos e custos

O Banco reconhece, em geral, os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializagcdo de exercicios.

b) Operacdes sobre divisas e derivados

As operagbes em moeda estrangeira séo registadasde acordo com os principios
do sistema "multi-currency”, sendo cada operacéo registada em funcdo das
respectivas moedas de denominacdo. Este método prevé que todos os saldos
expressos em moeda estrangeira sejam convertidos para Euros com base no
cambio indicativo, divulgado pelo Banco Central Europeu. Na data da sua
contratagcdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sao
registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operagdes conduzam a
variagdes nos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentagao
das contas da posigao cambial, a vista ou a prazo, cujo contetdo e critério de
reavaliacdo se descreve de seguida:




Operagoes cambiais a vista
A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido de:

- Activos e passivos nessa moeda, incluindo imobilizagoes;
- Operacgdes a vista a aguardar liquidagéo;
- Operagbes a prazo que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes.

A posicdo cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas
do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco Central Europeu, dando origem
a movimentacao da rubrica da posicdo cambial (moeda nacional) por contrapar-
tida das respectivas rubricas de custos ou de proveitos.

Operacgoes cambiais a prazo

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das
operagbes a prazo a aguardar liquidacdo, com exclusao das que se vengcam nos
dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operagdes
sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado para os prazos residuais
das operagbdes, com excepgdo do disposto no paragrafo seguinte. Na auséncia
de taxas de mercado, estas sdo determinadas com base no diferencial das taxas
de juro das respectivas moedas, para o prazo residual de cada operacao.

Nos casos de operacdes cambiais a prazo utilizadas para cobertura de activos
ou passivos devidamente identificados, o seu tratamento contabilistico é idénti-
co ao das operagbes de permuta de divisas ("Swaps de moeda").

As diferencas entre os contravalores em Euros as taxas de reavaliagao aplicadas
e os contravalores em Euros as taxas contratadas representam o custo ou o
proveito da reavaliacdo da posicao a prazo, sendo registadas numa conta de
reavaliagdo da posi¢cao cambial por contrapartida de custos ou proveitos.

Operacoes de permuta de divisas ("Swaps de moeda")

As operacdes de permuta de divisas ("Swaps de moeda") e outras operacdes de
fixacdo de cambio ndo sdo reavaliadas, sendo o respectivo prémio/desconto
amortizado ao longo do periodo da operagéo.

Operacoes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")

As operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")
de negociagdo sao reavaliadas diariamente através da actualizacdo de todos os
fluxos de caixa futuros, utilizando-se para o efeito as taxas de cambio de mercado
para os prazos residuais desses fluxos. O resultado dessa reavaliagdo é registado
numa conta de regularizagdo, por contrapartida de custos ou proveitos.

As operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro utilizadas para cobertura
de activos ou passivos devidamente identificados ndo sao reavaliadas. Os custos
e proveitos resultantes da valorizagdo ao cambio médio indicativo do Banco Cen-
tral Europeu do segmento a prazo, e dos juros a pagar e a receber, s@o imputados
as rubricas de custos e proveitos associadas aos elementos cobertos.

Operacoes de permuta de taxas de juro ("IRS")

As operagdes de permuta de taxas de juro sdo reavaliadas diariamente. Esta
reavaliagdo é efectuada com base no valor actual dos juros futuros a pagar e a
receber, calculado com base em taxas de mercado, sendo o ganho ou perda
resultante reconhecido directamente em resultados, por contrapartida de uma
conta de regularizagao.

As operacdes utilizadas para cobertura de activos ou passivos devidamente
identificados nao séo reavaliadas, sendo periodificados os juros a receber e a
pagar relativos ao periodo corrente.

Opcoes - mercado de balcao

As opg¢des sao registadas em contas extrapatrimoniais na data da sua contrata-
¢do, pelo valor contratado. Os prémios das opgdes vendidas e compradas sdo
registados em contas de regularizagdo na data do seu recebimento e pagamen-
to, respectivamente. As opc¢des sdo reavaliadas diariamente com base na cota-
cdo e volatilidade dos activos subjacentes, sendo o resultado dessa reavaliacao
registado em contas de regularizacdo, por contrapartida de custos ou proveitos.

Nos instrumentos financeiros com opg¢des incorporadas, nomeadamente depdsi-
tos ou obrigacdes emitidas, a componente constituida pela opgdo é objecto de
relevacdo contabilistica auténoma do instrumento financeiro primario a que esta
associada, sendo registada de forma similar as restantes opgoes.

Operacoes de futuros

Os contratos de futuros sé@o registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor
nominal e sdo reavaliados diariamente com base na cotagao de mercado, sendo
os ganhos ou perdas reconhecidos em proveitos ou custos, respectivamente.

c) Provisoes para riscos de crédito
Provisao para crédito e juros vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestacbes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisio-
nadas do crédito e juros vencidos sdo fungéo crescente do periodo decorrido apés
o respectivo vencimento e do facto de estarem ou nao cobertos por garantias. Em
31 de Dezembro de 2002, esta provis@o encontrava-se acima dos niveis minimos
exigidos pelo Aviso n® 3/95, de 30 de Junho, emitido pelo Banco de Portugal.

Provisao para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagao do capital vincendo relativo a
créditos concedidos a clientes que apresentem prestacdes vencidas e ndo pa-
gas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras
responsabilidades vencidas. De acordo com o Aviso n® 3/95, consideram-se
como créditos de cobranca duvidosa, os seguintes:

- O capital vincendo relativo a operagdes de crédito em que se verifique que as
prestagdes em mora de capital e juros excedem 25% do capital em divida
acrescido dos juros vencidos;

- As prestagdes vincendas de todos os créditos concedidos a um mesmo cliente,
quando o valor global das prestagdes vencidas de capital e juros relativas a
esse cliente represente pelo menos 25% do total do capital em divida acresci-
do dos juros vencidos.

Os créditos de cobranca duvidosa sdo provisionados com base em 50% da
percentagem média das provisdes constituidas para crédito vencido, relativa-
mente a cada cliente nesta situacao.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de co-
branca do crédito concedido, assim como a outros riscos resultantes da activida-
de do Banco, tais como garantias e avales prestados. O montante a provisionar
é calculado por aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre o crédito concedido
nédo vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e outros instrumen-
tos de natureza analoga. No que se refere ao crédito ao consumo, é aplicada
uma percentagem de 1,5%.

A determinacdo desta provisdo cumpre o disposto no Aviso n® 3/95, de 30 de
Junho, emitido pelo Banco de Portugal.

Proviséo para outros riscos e encargos

Esta provisdo destina-se a fazer face a impostos diferidos passivos e a contin-
géncias especificas (fiscais e outras) resultantes da actividade do Banco e das
suas subsidiarias, ndo sendo fiscalmente aceite como custo.

d) Carteira de titulos

Atendendo as caracteristicas dos titulos e a intencdo aquando da sua aquisi-
¢do, a carteira de titulos é valorizada da seguinte forma:

i) Titulos de negociacdo
Os titulos de rendimento fixo sdo registados pelo seu valor de aquisicao e reava-

liados diariamente com base na cotacao de mercado, incluindo os juros corridos,
sendo o ganho ou perda resultante reconhecido directamente em resultados.

Os titulos de rendimento variavel sdo igualmente valorizados a cotacdo de mer-
cado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢cdo ou presumivel de
mercado. As diferencas de reavaliacao referentes a acgdes que integrem os
indices PSI 30 ou PSI 20 ou que, sendo negociadas em outras bolsas de
valores, apresentem liquidez adequada, sao reflectidas directamente em resulta-
dos. As accOes detidas pelo Banco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001 estao
incluidas nos referidos indices.

ii) Titulos de investimento

Os titulos de rendimento fixo sao registados ao custo de aquisicdo. A diferenca
positiva ou negativa, entre o custo de aquisicdo e o valor nominal destes titulos,
que corresponde ao prémio ou desconto verificado no momento da compra, é
reconhecida contabilisticamente como custo ou proveito entre a data de aquisicao
e a data de vencimento.

Os titulos emitidos a desconto, sdo registados pelo valor de reembolso (valor
nominal), sendo o diferencial para o valor de aquisicao registado na rubrica
"Receitas com proveito diferido", do Passivo. Diariamente, os juros corridos sao
registados em resultados.

As acgbes e outros titulos de rendimento variavel séo registados ao custo de aquisicéo.

As menos-valias potenciais resultantes de diferencas apuradas entre o valor
contabilistico dos titulos e o correspondente valor de cotagdo, sdo integralmente
provisionadas por contrapartida de resultados.

iii) Acgoes proprias

As accdes proprias detidas pelo Banco sédo registadas ao custo de aquisicdo no
activo, conforme o disposto pelo Banco de Portugal.

e) Outras participacoes financeiras

Esta rubrica inclui as participacdes estaveis em empresas cuja percentagem do
capital detido seja inferior a 50%, e encontram-se registadas ao custo de aquisi-
cdo. Adicionalmente, inclui as participacdes financeiras em empresas que sejam
adquiridas e detidas exclusivamente com a finalidade de venda num futuro
préximo, bem como as participagdes exclusivamente detidas pela Caixa Capital
no ambito da actividade de capital de risco, independentemente da percenta-
gem de participacao efectiva do Banco no respectivo capital.

No exercicio de 2002, através do seu Aviso n® 4/2002, de 25 de Junho, o Banco
de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de calculo e constituicdo
de provisdes para participacdes financeiras, estabelecendo que as menos-valias
latentes devem ser determinadas da seguinte forma:

- para participagdes em empresas com ac¢des cotadas em mercado organizado,
correspondem a diferenca entre o valor de inscricdo no balango e o respectivo
valor de mercado, determinado com base na média de cotagdes diarias dos
ultimos seis meses completos;

- no caso de participagdes em empresas sem acgdes cotadas, o valor presumivel
de transacgdo utilizado como base para a determinagdo das menos-valias
latentes corresponde ao produto da parte correspondente a situacado liquida
da entidade participada pelo factor 1,5.

Ao abrigo do Aviso acima referido, devem ser constituidas provisées nos casos
em que a menos valia latente numa participagao exceda os 15% do valor de
balanco, sendo a provisdo correspondente, pelo menos, a 40% desse excesso.

Para as participacdes ja detidas em 31 de Dezembro de 2001, o Aviso n® 4/2002
estabelece um regime transitério. Ao abrigo deste regime, o provisionamento
das menos-valias calculadas para estas participacdes a data de entrada em
vigor do Aviso pode ser diferido ao longo de periodos de dez anos (para partici-
pacdes financeiras em empresas sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal ou
do Instituto de Seguros de Portugal) ou cinco anos (para as restantes participa-
¢oes financeiras), podendo as provisdes constituidas em 2002 e 2003 ao abrigo
deste regime ser registadas por contrapartida de reservas.

No exercicio de 2002, o Banco constituiu nas suas demonstracdes financeiras
consolidadas provisdes para menos-valias em participacdes financeiras ao abrigo
do Aviso n® 4/2002 no montante de € 5.441.740 (Nota 50), das quais € 274.160
por contrapartida de reservas (Nota 57), dado tratar-se de participagdes enquadra-
veis no regime transitério acima referido.

f) Imobilizagdes

As imobilizacdes corpéreas sao registadas ao custo. As amortizacdes sdo calcu-
ladas com base no método das quotas constantes, de acordo com as taxas
maximas fiscalmente aceites como custo, as quais ndo diferem da vida Util esti-
mada dos activos, que séo:

Anos de

Iméveis 50
Equipamento:

Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 3-10
Equipamento de seguranga 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao
abrigo do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro. Uma percentagem equiva-
lente a 40% do aumento das amortizagdes resultante da reavaliacdo nao é
aceite como custo para efeitos fiscais.

As imobilizagdes incorpéreas correspondem, essencialmente, a despesas de
estabelecimento e com sistemas de tratamento automatico de dados, sendo
amortizadas linearmente em trés anos.

g) Impostos

O Banco e as suas subsidiarias estao sujeitos ao regime fiscal consignado no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Porém, a
Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais séo reportaveis durante
um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a
lucros fiscais gerados durante esse periodo. De acordo com as normas contabi-
listicas em vigor em Portugal para o sector bancario, o Banco nao regista impos-
tos diferidos activos em resultado desta situacao.

Nos exercicios de 2002 e 2001, na sequéncia da publicagdo da Lei n® 3-B/2000,
de 4 de Abril, as despesas de representacdo e os encargos relacionados com
viaturas ligeiras de passageiros sao tributados autonomamente em IRC as taxas
de 6% e 6,4%, respectivamente.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Caixa Desenvolvimento) esta sujeita ao
regime fiscal das Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais, de acordo com
o disposto no Decreto-Lei n® 495/88, de 30 de Dezembro (com as alteragdes
introduzidas pelo Decreto-Lei n® 318/94, de 24 de Dezembro e pelo Decreto-Lei
n? 378/98, de 30 de Dezembro).

Ao abrigo deste regime, os lucros distribuidos a Caixa Desenvolvimento pelas
suas participadas séo integralmente excluidos de tributagdo em sede de IRC.

Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento aplicou as mais-valias e menos-valias
obtidas nos exercicios de 1999 e 2000 decorrentes da troca ou venda de quotas
ou acgdes de que era titular o regime de diferimento de tributacdo destes rendi-
mentos, entdo estabelecido no Cédigo do IRC. Nos termos da legislagdo em vigor
nesses exercicios, a Caixa Desenvolvimento tinha essa possibilidade sempre que
o valor de realizag@o associado a mais-valia fiscal "excluida" de tributacdo fosse
reinvestido, total ou parcialmente, na aquisicdo de quotas, acgdes ou titulos emi-
tidos pelo Estado, no prazo ai fixado. As mais-valias obtidas na alienacao de
participacdes nos exercicios de 1999 e 2000 foram deduzidas a matéria colectavel
por ser intencdo do Conselho de Administracdo da Caixa Desenvolvimento proce-
der ao seu reinvestimento nos trés exercicios seguintes. Face ao regime em vigor
a partir de 1 de Janeiro de 2002, quando forem alienados os investimentos nos
quais a Caixa Desenvolvimento efectuou o reinvestimento, a respectiva mais-valia
calculada face ao custo de aquisicdo das participacdes vendidas em 1999 e 2000
seré tributada de forma escalonada por um periodo de dez anos, caso se verifique
novo reinvestimento do valor de realizag&o.

Relativamente & mais-valia obtida em 2002, a Caixa Desenvolvimento optou por
tributar 50% do respectivo montante. As mais-valias que tinham sido reinvesti-
das na participagdo vendida em 2002, no montante de € 2.576.666 serao
tributadas de forma escalonada por um periodo de dez anos.

Em 31 de Dezembro de 2002, o diferimento de tributagdo das mais-valias implica
uma necessidade de reinvestimento de € 42.245.000, aproximadamente até ao
exercicio de 2004.

o exercicio de 2002, com a entrada em vigor da Directriz Contabilistica n® 28, a
Caixa Desenvolvimento passou a registar impostos diferidos. De acordo com o
regime transitério previsto nesta Directriz, os impostos diferidos passivos apura-
dos com referéncia a 1 de Janeiro de 2002 foram registados por contrapartida de
resultados transitados, tendo esse impacto sido reflectido nas demonstragées
financeiras consolidadas do Banco (Notas 25 e 57).

h) Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente titulos de clientes, encon-
tram-se registados nas rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

i) Fundo de garantia de depdsitos

Em Novembro de 1994, foi criado o Fundo de Garantia de Depésitos, com o
objectivo de garantir os depésitos constituidos nas instituicdes de crédito, de
acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicoes de Crédito.
A contribui¢&o inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério das Finangas
e efectuada através da entrega de titulos de depésito, foi amortizada por duodé-
cimos em 60 meses. Adicionalmente, as contribuicées anuais regulares para o
Fundo sdo reconhecidas como custo do exercicio a que dizem respeito, com
excepgdo da parte assegurada através de um compromisso irrevogavel de realiza-
¢éo das referidas contribuigées no momento em que o Fundo o solicite, a qual é
registada em rubricas extrapatrimoniais e em 31 de Dezembro de 2002 apresenta-
va um saldo acumulado de € 123.788 (€ 105.832 em 31 de Dezembro de 2001).

6. EMPRESAS DO GRUPO

Os dados financeiros retirados das contas individuais das empresas subsidiarias
e associadas, relativos ao Ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos da
seguinte forma:

Percentagem de

participacdo (%) Lucro/ Situagéo
Entidade Sede _Directa _Efectiva Data Activo __(Prejuizo) __liquida

Subsidirias

BC Ireland Limited Dublin  100,00% 100,00% 30-11-2002  39.110.884 (20.699) 39.107.135
BC Investments Ireland Dublin - 100,00% 30-11-2002  40.502.063 1.020.472 40.346.904
Caixa Desenvolvimento, SGPS, SA.  Lisboa 100,00% 100,00% 31122002 67.765.901 1718586 44.275.701
Caixa Capital, S.A. Lisboa  100,00% 100,00% 31-12-2002  17.663.199 1.476.730 17.183.098
Associadas

Gimob, SGPS, S.A. Lisboa - 25,00% 31-12-2002 286.968 (3.422) 285.187
Finpro - Infraestruturas, S.A. Lisboa - 30,00% 31-12-2002 804.659  (309.064) 690.936

A situag@o liquida da BC Ireland Limited e da Caixa Desenvolvimento inclui prestagdes
suplementares concedidas pelo Banco, no montante de € 39.083.397 e € 27.284.245.

A BC lIreland Limited é uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, tendo sido
adquirida pelo Banco em 1996. O seu Activo & composto essencialmente pela participa-
¢ao no capital social da BC Investments Ireland. A BC Investments Ireland é uma socieda-
de com sede na Republica da Ifanda, e tem como objecto a realizacao de investimentos
em valores mobiliarios. A situacao liquida destas empresas reflecte ja a aplicacdo de
resultados e o respectivo pagamento de dividendos ao Banco em 31 de Dezembro de
2002, no valor de € 1.100.000 (€ 1.406.610 em 31 de Dezembro de 2001) (Nota 57).

A Caixa Desenvolvimento, constituida no exercicio de 1998, & uma sociedade
com sede em Portugal, tendo como objecto a gestdo de participagbes sociais
noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econémi-
cas. A anterior denominacao social, BCF - Investimentos, SGPS, S.A., foi altera-
da para a actual em Novembro de 2000.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede
em Lisboa e foi constituida em 31 de Dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-
Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Sociedade tem por objecto o apoio e promo-
cao do investimento e da inovacao tecnolégica em projectos ou empresas,
através da participagdo temporaria no respectivo capital social. Adicionalmente,
pode prestar assisténcia na gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial
as sociedades em cujo capital participe. A participacdo nesta Sociedade foi
adquirida pelo Banco no exercicio de 2001.

A Caixa Valores - Sociedade Financeira de Corretagem (Dealer), S.A. (Caixa Valores)
tem sede em Lisboa e foi constituida por escritura de 12 de Novembro de 1990,
tendo iniciado a sua actividade em 15 de Dezembro desse ano. A Sociedade tem
por objecto social a compra e venda de valores mobiliarios por conta prdpria, a
concessao de financiamentos a clientes para a compra de valores mobiliarios e a
subscricao, tomada firme e colocacdo de valores mobiliarios. A participagdo nesta
Sociedade tinha sido adquirida pelo Banco no exercicio de 2000, tendo originado
diferencas de consolidacdo positivas no montante de € 1.735.078 (Nota 55).

No exercicio de 2002, o Banco adquiriu a Caixa Geral de Depédsitos, S.A. e a
entidades externas 65.000 e 135.000 accdes, respectivamente, da Caixa Valo-
res, correspondentes a 17,39% do seu capital social pelo montante de €
3.500.000, acrescido de despesas de transac¢do no montante de € 1.183. Esta
operagdo gerou diferencas de consolidagdo negativas no montante de €
1.352.812 (Nota 55), as quais foram registadas por contrapartida de reservas.

Na sequéncia destas operagdes, o Banco passou a deter a totalidade das
accdes da Caixa Valores.

No segundo semestre de 2002, e apds obtencdo de autorizagcdo do Banco de
Portugal, procedeu-se a fusdo por incorporacdo da Caixa Valores no Banco. Nos
termos do respectivo projecto de fuséo, a operagéo foi efectuada através da transfe-
réncia dos activos e passivos da Caixa Valores para o Banco pelo seu valor contabilis-
tico, tendo produzido efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2002.

7. OBRIGAQOES E OUTROS TITULOS DE RENDIMENTO FIXO COM VENCIMENTO
NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o valor de balango dos titulos de rendimen-
to fixo cujo vencimento ocorrera no exercicio seguinte ascende a € 54.869.042
e € 56.283.077, respectivamente.

8. CREDITOS SOBRE EMPRESAS PARTICIPADAS

Os créditos concedidos a empresas participadas em 31 de Dezembro de 2002 e
2001 sao apresentados na Nota 20.

9. CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS

Os créditos concedidos a empresas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos nao
incluidas na consolidagao sao apresentados na Nota 21.

10. APLICAGOES EM TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2002 2001
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

Emissores publicos:

De negociagéo -

.Obrigag6es do Tesouro 2 -
De investimento -

.Obrigag6es do Tesouro 88.289.579 91.234.181
Provisbes para menos-valias (Nota 25) - 11.669
88.289.581 .222.5

Outros emissores:

De negociagao -

.Obrigag6es de entidades nacionais 20.009 19.065

.Obrigagdes de entidades estrangeiras 65.223.568 -

De investimento -

.Obrigag6es de entidades nacionais 132.604.303  129.559.644

.Papel comercial 6.733.333 17.438.205

.Certificados de deposito - 6.749.432

.Obrigag6es de entidades estrangeiras 34.109.144  108.682.932

.Titulos vencidos 93.391 93.391
238.783.748 262.542.669

Provisoes:

.Para menos-valias (Nota 25) (4.638.186 (4.958.405 )

.Para titulos vencidos (Nota 25) (193.391 (93.391 )
(4.731.577 ) 5.051.796

234.052.171

(5.051.796_)
267.490.878




Accoes e outros titulos de rendimento variavel

De negociagéo -

.Acgbes 705.100 5.266.794
De investimento -

.Acgbes 584.755 735.756
.Unidades de participagcao em fundos

de investimento 99.760 99.760

1.389.615 6.102.310

Provisdo para menos-valias (Nota 25) (454.955 ) (546.148 )

934.660 5.556.162

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o Banco detinha Obriga¢cdes do Tesouro
dadas em garantia cujo valor nominal ascendia a € 50.484.931 (Nota 23).

A reconciliag@o entre o valor contabilistico da carteira de titulos de investimento
e o respectivo valor de mercado é apresentada na Nota 28.

O inventario da carteira de titulos é apresentado no Anexo I.
11. IMOBILIZACOES CORPOREAS E INCORPOREAS

O movimento ocorrido nas rubricas de imobilizado durante os exercicios de 2002
e 2001 foi o seguinte:

Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma acgdo contra o grupo de
clientes aos quais atribuiu a responsabilidade pela realizacdo das referidas opera-
¢oes, ascendendo o montante reclamado a € 7.128.775. Dada a complexidade e
a fase em que o processo se encontra, nao é possivel prever o seu desfecho.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a distribuicdo sectorial dos créditos sobre
clientes é a seguinte:

2002 2001
Sector de actividade Valor % Valor %

Outras activ. e servigos prestados principalmente as empresas
Transportes terrestres por oleodutos ou gasodutos

Aluguer de méquinas e equipamentos

Produgao e distrib. de electricidade, gas e vapor de agua quente
Actividades imobiliarias

Actividades associativas diversas

Fabricagéo de pasta de papel e cartéo e seus artigos

Edigao, impressao e reprodugao de suportes de informagéo gravados
Indstrias alimentares e das bebidas

Outras Industrias extractivas

Intermediagao Financeira

Comércio por grosso

Fabricagao de produtos quimicos

Satide e Acgo Social

Transportes por gua

87.470.720 26,1
52443840 156
52283188 156
49232941 147
16342326 4.9
12.025.027 36
10088706 30
9.638.002 29
5601057 17
4.924.868 14
3933116 12
3.891.800 12
3620781 11
3.217.000 10
3010391 09

74621001 248
62.133.865 20,7
26.388.889 88
51.312.233 171
18.432.348 6.1
12.845.031 43
630.738 0.2
10.733.903 36
6.405.600 21
6.021.206 2,0
14.230 0.0
4.296.385 14
1.485.397 05
3.217.000 11
1.502.156 05

tivas, culturais e 2622835 08 3855970 13
Fabricagéo de outros produtos minerais n&o metalicos 2.384.679 07 4.464.782 15
Fabricago de maquinas e equipamentos 1950252 0,6 2320696 08
Inddstrias metalirgicas de base 1.756.965 05 32.730 0,0
Industria da madeira, cortica e suas obras excepto mobiliario e cestaria 301884 01 486797 02
FabricagZo de artigos de borracha e de matérias plasticas 594.312 0.2 1.150.336 04
Fabricacéo de téxteis 252,541 01 246.257 01

Industria do vestuério
Outros

144,681 0,0
8.119.359 2.7

7.219.334 _ 21 A
300.861.680 _ 100,0

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o montante de crédito concedido a
empresas publicas ndo financeiras ascendia a € 39.446.151 e € 61.991.078,
respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica apresenta a seguinte compo-
sicdo, por prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 5.363.235 94.858
De trés meses a um ano 3.997.307 13.577.365
De um a cinco anos 62.840.696 40.931.783
Mais de cinco anos 200.430.819  186.681.296
Descobertos e créditos em conta corrente 53.311.859 52.297.370
325.943.916  293.582.672

Crédito vencido 8.961.649 7.279.008

16. DESPESAS DE ESTABELECIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica "Despesas de estabelecimento" apre-
senta um valor liquido de € 60.751 (€ 159.827 em 31 de Dezembro de 2001)
relativo, essencialmente, a despesas com as alteragdes da denominagao social
e dos Estatutos do Banco (Nota 11).

18.DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO E DEBITOS PARA COM
CLIENTES

26.

CLIENTES

de crédito no Pais -
. Depésitos a prazo

. Empréstimos
. Outras aplicagdes

237923

Aplicacdes em instituicoes

(12.352.627)

14.0UTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

. Mercado monetario interbancario

. Titulos de depoésito no Banco de Portugal
. Aplicagdes a muito curto prazo

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

2002
Saldo em 31.12.01 Valor
Valor  Amortizacdes Trans-  Amortizages  Abates liquido em
bruto Aquisicdes _feréncias__do exercicio _(liquido) __31.12.02
Imobilizacdes incorporeas
Despesas de estabelecimento 1474.978  (1315.151) 159 (100.672) 60.751
Custos Plurianuais 502.962 (460.031) - (29.211) 13.720
Sistemas de tratamento auto-
matico de dados 3680379 (3.480.454)  343.860 - (221519) (433) 315.833
5658319 _ (5.255.636) __ 345456 -~ (357402 (433) 390.304
Imobilizacdes corpéreas
Iméveis:
De servico proprio 13273576 (2.025.287) (171.465) 11.076.824
Obras em edificios arrendados 134.003 (105.367) (14.319) 14317
Equipamento:
Mobiliario e material 1077525 (931.217) 4778 (14599) (42540 93.947
Material de transporte 636.214 (437.952) 143437 (106.966)  (49.193) 185.540
Equipamento informatico 1834709 (1546.201) 49.780 (187.538) (182) 150.568
Instalagdes interiores 2206208 (1.842.634) 1203 (72.982) 291.795
Equipamento de seguranca 247.584 (247.584) - - - -
Méquinas e ferramentas 459.996 (387.759) 5712 14599 (31.490) 61.058
Outro Equipamento 4673 (3.116) - - (461) 55 1.151
Patriménio artistico 48.846 - 48.846
Imobilizado em locagéo financeira:
Material de transporte 783.155 (269.431) __ 231514 - __(227557) (102.256) 415425
20.706.489 __ (7.796.548) __ 436.424 (855318) _(151.576) 9471
26.364.808_ _(13.052.184) __781.880 (1.212.720) _(152.009) 9775
2001
Saldo em 31.12.00 AQUSIGE0 Vaior
Valor  Amorizagdes  da Caixa Trans-  Amortizagdes  Abates liquido em
bruto acumuladas___Capital __Aquisicdes _feréncias _do exercicio _(liquido) _ 31.12.01
Imobilizagdes incorpéreas
Despesas de estabelecimento 1333621 (1136811 155.828 (160210)  (32601)  159.827
Custos Plurianuais 324.5% (324.596) 64.397 - (21.466) - 42931
Sistemas de tratamento auto-
matico de dados 3716680  (3.454.408) 26 220923 (07.771)  (75.725) 199925
5374897 _ (4.915815) 226 __aaiids — T (389.447) _(108.326 402,683
Imobilizages combreas
Imoveis:
De servigo proprio 13859295  (1.985.968) - (171467) (453.572) 11.248.288
Obras em edificios arrendados 91050 (79.418) 42954 (25.949) 28637
Equipamento:
Mobilidrio e material 1057.953 (890.381) 77 11640 (685)  (32.296) 146.308
Material de transporte 584.467 (418300) 10924 209174 (145.159)  (42.844) 198262
Equipamento informatico 1986645  (1.580.013) 3350 147.991 6200  (197.126) (78548)  288.508
Instalagdes interiores 2211388 (1.781.447) 828 38658 (0057  (90971)  (5825) 363574
Equipamento de seguranga 264.639 (264.294) - - - - -
Maquinas e ferramentas 439.126 (339.014) - 17.708 3542 (48.754) @71) 72237
Outro Equipamento - - 745 1.081 - (269) - 1557
Patrimenio artistico 48.382 - 264 - - - 48,846
Imobilizado em locagao financeira
Material de transporte 320,081 (O7.977) 28,635 __ 489.458 (194.675) _(31.798) __ 513724
2086302 _ (1436812) __ 44568 _ 950128 __(907.011) _(612.958) _12.909.941

2002 2001
32.906.476 20.885.494
25.000.000 -

6.458.333 24.975.958
4.986.401 4.996.743
883.186 1.307.164

- 3.063.656
70.234.396 55.229.015

DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

. 2002 2001

A vista:

Depositos a ordem -

. De instituicdes de crédito no Pais 158.342 1.212.664

. De instituicdes de crédito no estrangeiro 1.457 1.457

159.799 1.214.121

A prazo ou com pré-aviso:

De instituicbes de crédito no Pais -

. Mercado monetério interbancario 415.000.000 206.000.000

. Depésitos a prazo 95.149.399 -

. Recursos a muito curto prazo 216.756 -

De instituicdes de crédito no estrangeiro -

. Depdsitos a prazo - 280.193.748

. Recursos a muito curto prazo - 180.772

Qutros recursos -

. De instituicdes de crédito no Pais - 340.566

. De instituicdes de crédito no estrangeiro 6 -
510.366.161  486.715.086

Os Titulos de depdsito representam depdsitos constituidos junto do Banco de
Portugal sob forma escritural, que foram subscritos em montantes fixados pelo
Banco Central, no ambito da alteracdo do regime de constituicao das disponibi-
lidades minimas de caixa que entrou em vigor em 1 de Novembro de 1994. Os
Titulos de depésito podem ser transaccionados no mercado monetario interban-
cario e vencem-se entre 2003 e 2004.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica apresenta a seguinte estrutu-
ra de acordo com 0s prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 44.059.694 8.644.035

De trés meses a um ano 458.894 10.423.978

De um a cinco anos 15.729.407 16.188.300
Contas correntes e descobertos em

depositos a ordem 9.986.401 19.972.702

70.234.396 55.229.015

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os "Outros créditos sobre instituicdes de
crédito" eram remunerados as seguintes taxas de juro médias anuais:

2002 2001
Depésitos a prazo 3,30% 4,21%
Mercado monetéario interbancario 3,58% -
Empréstimos 3,32% 4,01%
Titulos de depdsito no Banco de Portugal 3,28% 3,76%
Aplicacdes a muito curto prazo - 2,50%
CREDITOS SOBRE CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2002 2001
Crédito interno -
.Créditos em conta corrente 12.296.918 4.397.614
.Descobertos em depdsitos a ordem 20.183.835 47.899.436
.Empréstimos a médio e longo prazo 267.332.463 235.756.256
.Outros créditos a residentes 1.983.831 3.940.774
.Operacdes de locacdo financeira
mobiliaria (Nota 45) 105.127 492.920
.Operacdes de compra com acordo de revenda 20.739.604 -
Crédito ao exterior -
.Descobertos em depdsitos a ordem 123 319
.Empréstimos a médio e longo prazo 3.302.015 1.095.353
.Outros créditos a nédo residentes - -
325.943.916  293.582.672
Creédito e juros vencidos 8.961.649 7.279.008
334.905.565 300.861.680
Provisbes -
.Para crédito vencido (Nota 25) (8.798.318 ) (7.071.710 )
.Para cobranga duvidosa (Nota 25) (207.832 ) -
(9.006.150 ) (7.071.710 )
325.899.415 293.789.970

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Débitos para com instituicoes de
crédito a prazo ou com pré-aviso" apresenta a seguinte estrutura de acordo com
os prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 169.566.161  471.374.520
De trés meses a um ano 340.800.000 15.000.000
Indeterminado - 340.566
510.366.161 486.715.086

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os "Débitos para com instituicoes de crédito
a prazo ou com pré-aviso" eram remunerados as seguintes taxas de juro médias
anuais:

2002 2001
Mercado monetario interbancario 3,11% 3,95%
Depésitos a prazo 3,01% 3,56%
Recursos a muito curto prazo 4,50% 4,56%
DEBITOS PARA COM CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2002 2001
Outros débitos -
LA vista 60.843.800 92.363.103
.A prazo
Depésitos a prazo 54.539.074 41.551.188
Recursos por operagdes sobre futuros e op¢coes  3.901.795 4.209.152
58.440.869 45.760.340

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Débitos para com clientes a
prazo", incluindo depésitos de poupanca, apresenta a seguinte estrutura de
acordo com os prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 41.295.452 35.970.808
De trés meses a um ano 2.072.368 -
Mais de cinco anos 11.171.254 5.580.380
Recursos por operacdes sobre futuros e opgdes  3.901.795 4.209.152
58.440.869 45.760.340

19.0BRIGAGOES EMITIDAS COM VENCIMENTO NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o valor nominal das obrigacdes emitidas pelo
Banco com vencimento em 2003 e 2002, ascendia a € 10.724.154 e € 11.234.974,
respectivamente (Nota 54).

20. SALDOS COM ENTIDADES PARTICIPADAS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as demonstragdes financeiras consolida-
das incluiam os seguintes saldos com empresas participadas:

2002 2001

Activos:
Crédito vivo:
. Vista Alegre Atlantis, SGPS, SA 1.495.622 2.236.799
Crédito vencido:
. Morais, Isaac, Santos e Mesquita, S.A. 256.965 7.927
. Biomediche - Produtos Hospitalares, Terapéuticos

e Cirurgicos, Lda. 234.099 190.969
.Molin, Materiais de Desenho Mario Lino, S.A. 30.498 30.498
. Gresval - Fabrica de Produtos de Grés, S.A. 29.126 8.446
.Felino - Fundicdo e Construgbes Mecanicas, S.A.  28.267 28.267
.Fundicdo FSM Internacional, Lda. 24.803 24.802
.Joaquim da Silva Ferreira, S.A. 18.675 18.675
.Nacital, S.A. 9.219 10.116
. Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 8.484 2.521
.Gepads - Gabinete de Estudos e Projectos

de Desenvolvimento Sustentavel, Lda. 529 529
. Téxtil Joao Duarte, S.A. - 144.681
.Apolo Ceramicas, S.A. - 82.519
. Maronagrés - Comércio e Industria de Ceramica, S.A. - 82.519
. Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. - 4.550
. Fatrénica - Fabrica de Artigos Electronicos, S.A. - 355
Suprimentos:
. Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. 3.750.000 -
. Silger, SGPS, S.A. 2.866.903 1.303.531
. Portunivinus, SGPS, S.A. 637.250 -
. Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 162.109 162.109
. Téxtil Jodo Duarte, S.A. 100.383 -
.PMH, Produtos Médicos Hospitalares 124.699 124.699
.Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 47.274 43.154
. Morais, Isaac, Santos e Mesquita, S.A. - 249.398
. Biomediche - Produtos Hospitalares, Terapéuticos

e Cirurgicos, Lda. - 4.988
Prestacdes supl e orias:
. Biomediche - Produtos Hospitalares, Terapéuticos

e Cirurgicos, Lda. 1.097.355 1.097.355
. Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 139.442 127.290
. Felino - Fundicao e Construcdes Mecanicas, S.A. 91.665 91.665
.Barraqueiro, SGPS, S.A. - 10.482.237
Outros devedores:
.Companhia de Papel do Prado, S.A. 169.960 -
. Gresval - Fabrica de Produtos de Grés, S.A. 111.828 140.630
. Portunivinus, SGPS, S.A. 18.399 -
. Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. 14.875 -
. Silger, SGPS, S.A. 14.380 -
.PMH, Produtos Médicos Hospitalares 6.121 5.793
.Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 5.085 4.388
.Felino - Fundi¢do e Construgbées Mecanicas, S.A. 4.521 4.592
. Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos

Imobiliarios, S.A. 2.184 4.852
.Gimob, SGPS, S.A. 1.781 584
. Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 1.085 849
. Biomediche - Produtos Hospitalares, Terapéuticos

e Cirurgicos, Lda. 439 -
.Apolo Ceramicas, S.A. - 17.031
.Maronagrés - Comércio e Industria de Ceramica, S.A. - 17.031
.Nacital, S.A. - 14.377
. Téxtil Joao Duarte, S.A. - 5.855
. Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. - 4.551
. Fatrénica - Fabrica de Artigos Electronicos, S.A. - 609
Proveitos a receber:
. Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. 2.685 -
. Apolo, Ceramicas, S.A. 2.679 -
. Plataforma, SGPS, S.A. 1.250 -
. Gresval, Fabrica de Produtos de Grés, S.A. 586 -
Operagdes activas a regularizar:
. Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. 94.250 -
. Silger, SGPS, S.A. 65.581 -
Passivos:
Débitos para com clientes - a vista:
. VA Investimentos SGPS, S.A. 1.348 1.827
.Sag Gest, SGPS, S.A. 1.295 -
. Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. - 19.932
.Barraqueiro, SGPS, S.A. - 1.747

21. SALDOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os principais saldos com empresas do
Grupo Caixa Geral de Depositos, S.A. nédo incluidas no perimetro de consolida-

cao eram os seguintes:
2002

Activos:

Disponibilidades a vista sobre Instituicdes de Crédito:
.Caixa Geral de Depositos, S.A.

.Banco Siméon, S.A.

6.569.111
106

Aplicacdes em Instituicoes de Crédito:
.Caixa Geral de Depositos, S.A. 42.601.361
Titulos de investimento:

.Caixa Geral de Depositos, S.A. 166.057
Devedores:

.Caixa Geral de Depositos, S.A.
.Sogrupo - Servigos Administrativos, ACE 393.489
.Sogrupo - Sistemas de Informagdo, ACE 313.080
.Banco Siméon, S.A. -
.Caixa - Empresas de Crédito, SGPS, S.A. -

610.396

Outras imobilizagdes financeiras:
Empréstimos subordinados
.Caixa Geral de Depositos, S.A. 40

Contas de regularizagéo:

Proveitos a receber:

.Caixa Geral de Depositos, S.A.

.Locapor - Companhia Portuguesa de Locagao
Financeira Mobiliaria, S.A. -

558.574

Operagdes activas a regularizar:
.Caixa Geral de Depositos, S.A. 7.966
Passivos:

Débitos para com Instituicdes de Crédito - a vista

.Caixa - Empresas de Crédito, SGPS, SA 124.801

Débitos para com Instituices de Crédito - a prazo:
.Caixa Geral de Depositos, S.A.

.Banco Siméon, S.A.

.Caixa - Empresas de Crédito, SGPS, SA

Credores:

.Caixa Geral de Depositos, S.A.

.Locapor - Companhia Portuguesa de Locagdo
Financeira Mobiliaria, S.A.

510.

366.155

502.130

Para fazer face aos riscos de realizacdo do crédito concedido, o Banco tem consti-
tuida uma provisao para riscos gerais de crédito a qual, em 31 de Dezembro de 2002
e 2001, ascende a € 3.512.153 e € 3.347.155, respectivamente (Nota 25).

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Crédito e juros vencidos" inclui
crédito vencido proveniente da Caixa Valores no montante de € 3.551.441,
resultante de operagdes sobre titulos efectuadas em 1992 por um grupo de
clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado.

10

Contas de regularizacéo:

Custos a pagar:

.Caixa Geral de Depositos, S.A. 2.566.704
.Banco Siméon, S.A. -
.Locapor - Companhia Portuguesa de Locagao Financeira

Mobiliaria, S.A. 129
.Sogrupo - Servicos Administrativos, ACE 19.837
.Sogrupo - Sistemas de Informagao, ACE 26.125

2001

2.070.747
106

8.644.036
6.847.386
518.821

5.810

9.316
8.775

40

211.941
37

132.384

235.868.211
150.846.874
1.136.444

11.971

588.836

1.222.537
2.041.909

162




23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o detalhe dos Passivos eventuais e dos
Compromissos perante terceiros era como segue:

2002 2001
Passivos eventuais:
Garantias e avales prestados 85.402.675 72.221.505
Activos dados em garantia 50.484.931 50.504.557
135.887.606  122.726.062
Compromissos perante terceiros:
Linhas de crédito revogaveis 110.636.538 88.823.494
Subscrigao de titulos 58.204.539 41.184.306
Outros 4.553.928 10.100.692
173.395.005  140.108.492
Garantias recebidas 87.934.825 61.640.238

Responsabilidades por prestacdo
de servigos:
Depésito e guarda de valores
Valores administrados pela
instituicao (Nota 32)
Outros

2.162.267.787 2.825.784.830

74.379.563
199.119

72.200.641
290.150

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica "Activos dados em garantia" correspon-
de ao valor nominal de Obrigagées do Tesouro dadas em garantia pelo Banco
relativamente as seguintes situagoes:

Sistema de Processamento de Grandes Transac¢des (SPGT)  42.000.000
Bolsa de Valores de Lisboa e Porto - futuros (Nota 10) 3.990.383
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SlI) 4.494.548

50.484.931

24. COMPROMISSOS COM PENSOES

Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector banca-
rio, o Banco nao tem responsabilidades relativas a pensoes de reforma dos seus
empregados, os quais estao abrangidos pelo regime geral da Seguranca Social.

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um comple-
mento de reforma ao regime normal da Seguranca Social, 0 Banco constituiu por
sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de Pensdes Caixa - Banco de Investimento
(Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de pensdes de
reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus emprega-
dos, de acordo com os termos estabelecidos no contrato, sendo a sua gestao
efectuada pela CGD Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A contribuicdo para o Fundo efectuada pelo Banco, equivale a uma percenta-
gem de 3,5% das remuneragdes anuais pagas a cada um dos empregados. Em
31 de Dezembro de 2002 e 2001, os custos registados relativos a pensoes
ascenderam a € 152.728 e € 125.542, respectivamente.

Dado tratar-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco nao tem quaisquer
responsabilidades para além das contribuicbes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo nao tém responsabilidades com pensdes.
25. PROVISOES
O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2002 e 2001 foi o

seguinte:

2002

Saldo em Anulagoes e Trans- Diferencas  Saldo em

311201 Reforcos reposicoes _ Utlizagdes _ feréncias Ouros _ _cambisis_ __ 311202
Provisdo para créditos
sobre clienes:
Crédio vencido (Nota 14) 7071710 2140644 12767 169176 . (s 873
‘Cobranga duvidosa (Nota 14) - 207.832 - - - - 207.632
Provisdo para ttulos de
investimento (Nota 10)
Menos.valias 5516222 4TISI0 (5083071  (116696) - - 136 5093141
Titulos vencidos 93301 - - : - - 93301
Provisdo para devedores
€ outras aplicagoes (Nota 31) 59900 as62 - (22180 - 2282
Provistes para imobilzagdes
financeiras.
Participagdes (Nota 50) 3255668 6643846 (23.653) (63499) (1472288 274160 - essazss
Partes de capital em
empresas coligadas (Nota 50) 134701 - - 1496395 - ® e
Outras (Nota 31) 1438615 101815 (@078) - anaog - - 136249
Provisao para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 3347.155 705680 (540.682) - 3512.153
Para outros riscos e encargos (Nota 3.c)) 2011905 736874 (17.850) (65.030) - 228140 4927.485
22929867 ___ 15316623 _ (58BL10L) __(295225) - 2555656 _ (369.130) _ 34256290
2001
saldo em Aqisigio Anulagoes e Trans-  Diferencas  Saldoem
311200 Reforgos  _teposicoes _Utlzagles _feréncias | _cambials | __31.1201
Provisdo para créditos
sobre clienes:
Crédito vencido (Nota 14) 4599737 38367 1549637 (399.188) - 28083 99004 7070710
Provisgo para ttulos de
investmento (Nota 10)
Menos-valias 2955883 7154 5363931 (2820660 (©577) sa77 7014 5516222
Titulos vencidos 93301 - - - . - - 3301
Provisao para devedor
e outras aplicagoes (Nota 31) - 71003 3788 - (ason 59.900
Provistes para imobilzagdes
financeiras.
Participagdes (Nota 52) - 2956735 457,043 - (sso) - - azssess
Partes de capital em
empresas coligadas (Nota 52) - 134791 - . - 134701
‘Outras (Nota 31) - 1448091 - - - (0476) - 1ames

Provisao para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 2603218 - 1osLees (210791 - - 2760  3347.85
Para oulros riscos e encargos (Nota 3.c)) 5101736 317.450 56660 (3281226) (@462)  (269.163) - 2o

Em 31 de Dezembro de 2002, as provisdes para outros riscos e encargos incluem
€ 2.196.466 relativos a uma provisao para impostos diferidos passivos registada
pela Caixa Desenvolvimento (Nota 3. g), tendo sido constituido por contrapartida
de reservas no exercicio de 2002 um montante de € 2.281.496 (Nota 57).

26.CRITERIO DE DISTINGAO ENTRE TiTULOS DE NEGOCIAGAO, TiTULOS DE
INVESTIMENTO E PARTICIPACOES FINANCEIRAS

A rubrica "Titulos de negociagao" inclui os titulos adquiridos com o objectivo de
venda, até um prazo que ndo poder4 exceder seis meses.

A rubrica "Titulos de investimento" inclui os titulos em carteira cujo periodo de
detencéo ultrapasse, em regra, seis meses.

A rubrica "Participagdes" inclui as participagdes no capital de empresas em que
o interesse da sua manutencédo esteja ligado a actividade do Banco ou das suas
subsidiarias e que, simultaneamente, se revistam de caracter duradouro.

27. CONTAS DE REGULARIZAGAO

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as contas de regularizagdo do activo tém
a seguinte composigao:

2002 2001
Proveitos a receber -
.De aplicagdes em instituicées de crédito 871.081 211.914
.De crédito concedido 2.540.317 3.061.013
.De titulos de investimento 2.397.397 4.133.975
.De operagdes extrapatrimoniais - 15.205
.De devedores 660.580 5.417

.De imobilizagdes financeiras 825 2.218
.De outros proveitos a receber 379.140 300.695
Despesas com custo diferido 6.139.569 3.260.342
Operagbes de bolsa a regularizar 3.589.908 45.408.398
Prémios de opgdes compradas 826.535 1.680.863
Reavaliacdo de opcoes 869.751 -
Juros de swaps por receber - 725.662
Impostos a recuperar 1.148.404 1.148.404
Comissodes a receber 124.888 229.096
Débitos a clientes a regularizar 197.946 216.802
Amortizacdo do prémio/desconto em operagdes swap 389 132.384
Economato 467 -
Outros 263.014 374.485

20.010.211 60.906.873

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Operagdes de bolsa a regulari-
zar" corresponde ao valor de operagdes de venda de titulos do exercicio cuja
liquidagao financeira ocorreu nos primeiros dias do exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2002 a rubrica "Despesas com custo diferido" inclui um
montante de € 5.874.755 (€ 2.929.980 em 31 de Dezembro de 2001) relativo
aos valores entregues por conta da participacdo num Agrupamento Complemen-
tar de Empresas, que esta a ser diferido por um periodo de vinte anos.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as contas de regularizacdo do passivo tém
a seguinte composicao:

2002 2001

Custos a pagar -
.De recursos de instituicoes de crédito 2.451.262 3.286.364
.De depdsitos de clientes 505.503 125.354
.De responsabilidades representadas por titulos  355.660 1.204
.Provisdo para férias e subsidio de férias 1.096.835 1.043.870
.Provisao para remuneragdes adicionais 1.000.000 1.036.315
.Cedéncia de pessoal 345.622 8.822
.De operacdes extrapatrimoniais - 45.369
.Fundo de pensdes 164.052 129.601
.Outros 409.580 397.606
Receitas com proveito diferido -
.De titulos de investimento 18.953 24.699
.Outras - -
Reavaliacdo das operacdes de swap de
moeda e taxa de juro e de operagoes
de swap de taxa de juro 4.763.416 14.912.113
Reavaliacdo de opcdes 1.623.067 5.884.492
Operagdes cambiais 212.950 (294.519)
Reavaliacdo de FRA's 101.232 (4.908)
Operagoes de bolsa a regularizar 4.124.232 7.152.537
Outros 1.344.194 3.875.878

_18.516.558 37.624.797

A rubrica "Operagoes de bolsa a regularizar" corresponde ao valor das opera-
coes de compra de titulos efectuadas nos ultimos dias de 2002 e 2001, cuja
liquidacao financeira ocorreu nos primeiros dias do exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2001, a rubrica "Outros" refere-se essencialmente a
transferéncias pendentes de regularizagcdo, que foram liquidadas no inicio do
més de Janeiro de 2002.

28.VALOR DOS RESULTADOS EM TiTULOS AINDA NAO IMPUTADOS

Em 31 de Dezembro de 2002, a diferenca entre o valor de balango e o valor
nominal dos titulos de investimento adquiridos por valor superior ou inferior ao
seu valor de reembolso ascende a € 2.058 e € 5.106.937, respectivamente
(€117.190 e € 6.078.141, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2001).

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a diferenca relativa aos titulos de investi-
mento adquiridos por valor inferior ao seu valor de reembolso inclui € 4.945.876
e € 5.828.267, respectivamente, relativos a obrigagbes de cupéo zero.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as diferencas entre o valor de balango e
o valor de mercado da carteira de titulos de investimento (excluindo titulos
vencidos) sd@o como segue:

2002

Néo
Cotados cotados Total
Titulos de divida publica 88.289.579 88.289.579
Obrigagdes de outros emissores 124.765.297 48.681.483 173.446.780
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 577.324 107.191 684.515
Provisao para menos valias (Nota 25) (5.093.141 ) (5.093.141 )
Valor de balango 208.539.059 48.788.674 257.327.733
Mais-valias 351.895 351.895
Valor de mercado 208.890.954 48.788.674 257.679.628

2002

Nao
Cotados cotados Total
Titulos de divida publica 91.234.181 91.234.181
Obrigagdes de outros emissores 157.193.022 105.237.191  262.430.213
Acgbes e outros titulos de rendimento variavel 835.516 835.516
Provisao para menos valias (Nota 25) (5.516.222 ) (5.516.222 )
Valor de balango 243.746.497 105.237.191 348.983.688
Mais-valias 451.571 451.571
Valor de mercado 244.198.068 105.237.191  349.435.259

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a diferenca entre o valor por que estao
contabilizados os titulos de negociagcdo e o que lhes corresponderia caso a conta-
bilizagdo fosse efectuada com base no custo de aquisicao ascendia a € 4.378.466
e € 230.408, respectivamente.

31. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outros Activos" tem a seguinte
composicao:

2002 2001
Conta margem de futuros - BVLP 3.867.575 3.864.092
Contas margem de futuros - outros 508.639 1.198.138
Valor a receber pela venda da participacéo
na Barraqueiro (Nota 50) 27.924.909 -
Devedores diversos 6.884.061 3.199.611
Outras imobilizagdes financeiras 9.017.121 13.688.960
IRC a recuperar 70.840 1.095.683
IVA a recuperar 60.404 -
Titulo patrimonial da Bolsa de Valores de
Lisboa e Porto (Nota 50) - 120.232
Outros 402.004 363.229
48.735.553 23.529.945
Provisao para cobranca duvidosa
de outras aplicagdes (Nota 25) (42.282 ) (59.900 )
Proviséo para outras imobilizagdes
financeiras (Nota 25) (1.366.249 ) (1.438.615 )
(1.408.531 ) (1.498.515 )
47.327.022 22.031.430

A rubrica "Conta margem de futuros - BVLP" corresponde a garantia constituida
junto da Bolsa de Valores de Lisboa e Porto, e equivale a 97% do valor de
mercado das Obrigagdes do Tesouro dadas como garantia em 31 de Dezembro
de 2002 e 2001.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outras imobilizacdes financei-
ras" apresenta o seguinte detalhe:

2002 2001
Prestacdes suplementares
.Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares

e Cirdrgicos, Lda. 1.097.355 1.097.355
.Barraqueiro, SGPS, S.A. (Nota 50) - 10.482.237
Prestacdes acessorias
.Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 139.442 127.290
.Felino - Fundicdo e Construgdes Mecanicas, S.A. 91.665 91.665
Suprimentos
.Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. 3.750.000 -
.Silger, SGPS, S.A. 2.866.903 1.303.531
.Portuvinus, SGPS, S.A. 637.250 -
. Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 162.109 162.109
.PMH, Produtos Médicos Hospitalares 124.699 124.699
. Téxtil Jodo Duarte, S.A. 100.383 -
.Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 47.274 43.154
.Morais, Isaac, Santos e Mesquita, S.A. - 249.398
.Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares

e Cirdrgicos, Lda. - 4.988
Unidades de participacao
.Associacdo do Tecnopolo de Coimbra - 2.494
Caucdes 40 40
Outras 1 -

9.017.121 13.688.960
Provisbes para outras imobilizacdes financeiras
. Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares

e Cirdrgicos, Lda. (1.097.355 ) (1.102.344 )
. Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. (121.582 ) -
. Téxtil Jodo Duarte (60.230 ) -
.Felino - Fundicdo e Construgées Mecanicas, S.A. ( 87.082 ) (86.872 )
.Morais, Isaac, Santos e Mesquita, S.A. - (249.399 )

(1.366.249 ) (1.438.675 )
7.650.872 12.250.345

Em 31 de Dezembro de 2002, os suprimentos sdo remunerados a taxas de juro
de mercado e apresentam as seguintes condigbes:

Empresa Vencimento

Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. Em duas prestacdes iguais, em 31 de

Dezembro de 2005 e 2006

Silger, SGPS, S.A. 2 de Maio de 2007, prorrogavel por um

ano
Portuvinus, SGPS, S.A. 30 dias apds remissédo das accdes
30 de Novembro de 2004
30 de Junho de 2008

31 de Margo de 2006

Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda.
PMH - Produtos Médicos Hospitalares
Téxtil Jodo Duarte, S.A.

Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. N&o definido

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outros Passivos" tem a seguinte
composigao:

2002 2001
Credores -
.Fornecedores 539.312 649.439
.Credores diversos 31.059 194.999

.Credores por operagdes sobre valores mobiliarios1.751.227 2.756.924
Outras exigibilidades -
.Imposto do selo a pagar 693.903 446.599
.Impostos sobre lucros a pagar:
Caixa Desenvolvimento 266.904 -
BC Investments Ireland 94.941 182.216
Caixa Capital 518 3.685
Caixa Valores - 25.541
IVA a pagar 260.967 361.055
.Retencdo de impostos na fonte 787.145 289.702
.Contribuicdes para a Seguranca Social 150.265 134.751
.Juros e dividendos a pagar 99.629 100.096
.Taxas de realizagdo de operagdes sobre

valores mobiliarios 49.223 705

4.725.093 5.145.712

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo da rubrica "Credores por operagdes sobre
valores mobiliarios", refere-se as contas correntes dos clientes da actividade de
corretagem.

32. VALORES ADMINISTRADOS PELA INSTITUICAO

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo desta rubrica corresponde ao valor dos fundos
de capital de risco geridos pela Caixa Capital, com o seguinte detalhe (Nota 23):

Valor do Resultado

Fundo Fundo liquido

FRIE Grupo CGD - Caixa Capital 61.721.930 2.296.444

FRIE Comércio - Caixa Capital 5.742.087 265.916

Fundo de Capital de Risco PEDIP - Caixa Capital 4.537.831 (474.148 )

Fundo de Capital de Risco PME - Caixa Capital _ 2.377.715 93.396
74.379.563

33.0PERACOES A PRAZO NAO VENCIDAS A DATA DO BALANGO

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os saldos das rubricas extrapatrimoniais
relacionados com operagdes a prazo nao vencidas nessas datas eram os se-
guintes:

2002 2001
Operacdes cambiais
Operacdes cambiais a prazo
.Compra - 4.107.344
.Venda - 4.109.029
Operagdes swap de moeda
.Compra 7.172.252 35.392.067
.Venda 7.436.008 34.295.190

Operagdes swap de taxa de juro (IRS) e swaps
de moeda e taxa de juro (XIRS) 3.180.207.613 3.292.633.158
Futuros (Negociagao)

.Sobre taxas de juro 47.772.790 24.790.468
.Sobre cotacdes - 26.068.000
Opcodes - mercado de balcdo

Sobre cotacdes

.Compradas 95.924.873  230.155.002
.Vendidas 74.976.609 162.635.638
.Outras - 5.205.730
Contratos a prazo de taxa de juro (FRA) 42.500.000 124.000.000
Contratos de garantia de taxas de juro

.Sobre taxas activas - Caps 190.452.932 134.815.853
.Sobre taxas passivas - Caps 190.452.932 134.815.853
.Sobre taxas activas - Floors 96.823.067 64.900.000
.Sobre taxas passivas - Floors 96.823.067 64.900.000

O Banco realiza operagdes com produtos derivados como parte normal da sua
actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de
reduzir a sua exposicéo a flutuagbes cambiais e de taxas de juro.

Os valores acima indicados correspondem ao valor de referéncia destas opera-
¢cdes, o qual reflecte o grau de envolvimento do Banco em cada produto, mas
nao traduz os riscos de crédito e de mercado subjacentes. O Banco controla os
riscos das suas actividades com derivados através de procedimentos de aprova-
cé@o das operacdes, definicdo de limites de exposicdo por produto e cliente, e
acompanhamento da evolugéo diaria dos resultados das mesmas.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, estas operagdes encontram-se valoriza-
das de acordo com os critérios descritos na Nota 3. b). Em 31 de Dezembro de
2002, apresentavam a seguinte desagregacao:
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2002 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

>3 meses > 6 meses > 1ano
Tipos de contratos <=3meses _<=Gmeses <=tano <=5anos > 5 anos Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps cambiais
Compras 3618.455 - - 3553797 - 7072252
Vendas 3833778 - 3602.230

7.156.027 D 14.608.260

Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcao (OTC)
FRA (forward rate agreements)
Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras 157.475.958

20.000.000 22.500.000 42.500.000
193.076.009 90931788 1090.286.495
Vendas 157.475.958 192.650.252 90931788 1089.738.619
Ccaps - 60.000.000 60.000.000

Fioors. - - -

58820373
58.620.373
37.250.730
103,646,134 -

1590590623
1589.616.990
380.905.864
193.646.134
3797.250 611

Transaccionados em bolsa
32.400.000

15.372.790
47.772.190

32.400.000
15.372.790
47.772.790
1y

Posictes longas
Posigoes curtas

07317382 _154.000.

Contratos sobre cotagoes
Mercado de balcéo (OTC)
Opgdes compradas
Opgdes vendidas

95.924.873
- 74.976.609
~ 170901482

95.924.673
74.976.609
170.901.482




A distribuicéo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezem-
bro de 2002 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Valor nocional %
Contratos sobre taxa de cambio
OTC com Instituicdes Financeiras
Compras 7.172.252 49,10%
Vendas 7.436.008 50,90%
14.608.260 100,00%

Contratos sobre taxa de juro
OTC com Instituicdes Financeiras

Compras 1.402.163.808 36,47%
Vendas 1.265.904.060 32,92%
OTC com clientes
Compras 518.202.814 13,48%
Vendas 610.988.930 15,89%
Em bolsa
Compras 32.400.000 1,84%
Vendas 15.372.790 0,40%
3.845.032.402 100,00%
Contratos sobre acgoes
OTC com Instituicdes Financeiras
Compras 95.924.874 56,13%
Vendas 66.863.608 39,12%
OTC com clientes
Compras - -
Vendas 8.113.000 4,75%
170.901.482 100,00%

34. EFECTIVO MEDIO ANUAL DE TRABALHADORES

O efectivo médio de trabalhadores ao servico do Banco e das suas subsidiarias
nos anos de 2002 e 2001, excluindo ¢érgédos de administragéo e fiscalizagéo, foi
de 166 e 168 trabalhadores, respectivamente, distribuidos como se segue:

2002 2001
Direccao 45 42
Técnicos e chefias 84 85
Administrativos e pessoal auxiliar 37 41
166 168

35. ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZAGCAO

O montante das remuneragdes atribuidas aos érgdos de administragdo e de
fiscalizagdo em 2002 e 2001 ascendeu a € 428.834.

No exercicio de 2002, foram pagas indemnizacdes a administradores por cessa-
cao de mandato no montante de € 192.038.

37. ACTIVOS E PASSIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002, o valor de balangco dos Activos e dos Passivos
expressos em moeda estrangeira ascende a € 21.012.891 e € 20.962.234
respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2001, estes valores ascendiam a
82.708.196 e € 82.552.109, respectivamente.

38. PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a distribuicdo dos proveitos correntes por
mercados geograficos é a seguinte:

2002

Portugal Madeira Irlanda Total
Juros e proveitos equiparados 25.678.699 2.635.315 1.437.468 29.751.482
Rendimento de titulos 406.051 - - 406.051
Comissbes 22.162.325 17.267 - 22.179.592
Lucros em operagdes financeiras 65.022.766 7.496.475 63.865 72.583.106
Outros proveitos de exploragdo 2.172.779 N - 2.172.779

2001

Portugal Madeira Irlanda Total
Juros e proveitos equiparados 32.098.193 2.420.342 1.750.476 36.269.011
Rendimento de titulos 10.344.384 - - 10.344.384
Comissdes 21.146.374 - 21.146.374
Lucros em operagdes financeiras ~ 131.199.182 2.315.552 18.204 133.532.938
Outros proveitos de exploragdo 1.259.001 - 1.259.001

39.0UTROS PROVEITOS E CUSTOS DE EXPLORAGCAO E GANHOS E PERDAS
EXTRAORDINARIOS

Nos exercicios de 2002 e 2001, as rubricas "Outros proveitos de exploragcdo” e
"Outros custos de exploracao" tém a seguinte composicéo:

2002 2001
Outros proveitos de exploragéo -
Proveitos pela prestacdo de servicos diversos 760.578 497.765
Reembolso de despesas 139.947 209.128
Rendimento de iméveis - 1.920
Outros 1.272.254 550.188
2.172.779 1.259.001
Qutros custos de exploragéo -
Resultados adquiridos na compra de acgbes da Caixa
Valores em 2002 (Nota 6) 688.161 -
Quotizagbes e donativos 64.886 44.824
Outros 5.366 11.565
758.413 56.389

No exercicio de 2002, o saldo da rubrica "Outros proveitos de exploragéo -
outros" corresponde essencialmente a proveitos obtidos com cedéncia de pes-
soal a outras entidades do Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

Nos exercicios de 2002 e 2001, as rubricas "Ganhos extraordinarios" e "Perdas
extraordinarias" tém a seguinte composigéo:

2002 2001

Ganhos extraordinarios -
Mais-valias na alienacdo de valores imobilizados 8.630.451 595.720
Excesso da estimativa para impostos sobre lucros 437 751.030
Ganhos relativos a exercicios anteriores 557.947 1.261.194
Outros 30.866 20.869
9.219.701 2.628.813

Perdas extraordinarias -
Perdas relativas a exercicios anteriores 667.427 7.761.779
Multas e outras penalidades fiscais 31.523 731
Menos-valias na alienagédo de valores imobilizados 48.925 163.194
Outros 2.737 28.282
750.612 7.953.986

No exercicio de 2001, a rubrica "Perdas relativas a exercicios anteriores" inclui
um montante de € 7.322.212 relativo a liquidagbes adicionais de IRC aos exer-
cicios de 1997 a 1999, incluindo juros compensatérios. O Banco efectuou o
pagamento destes montantes, tendo no entanto apresentando a corresponden-
te reclamacéo graciosa.

A rubrica "Mais-valias na realizagdo de valores imobilizados" no exercicio de
2002 apresenta o seguinte detalhe:

Mais valias na alienagéo de participagdes financeiras (Nota 50):

.Bolsa de Valores de Lisboa e Porto 8.048.842
.Silger, SGPS, S.A. 479.926
.Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. 71.952
.A. Silva & Silva - Madeiras, S.A. 8.473
.Maronagrés - Comércio e Industria de Ceramica 458
Outros 20.800

8.630.451

No exercicio de 2002, a rubrica "Menos valias na realizagao de valores imobilizados"
nas demonstragdes financeiras consolidadas inclui uma menos valia de € 29.055 com
a alienacao da participacéo financeira da Caixa Capital na Téxtil Jodo Duarte, S.A. (Nota
50).

41. CARGA FISCAL

O Banco e as suas subsidiarias em Portugal estdo sujeitos a tributacdo em sede
de Imposto sobre Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), ao qual acresce o
correspondente Imposto Municipal de Derrama.

A reduzida carga fiscal resulta essencialmente dos prejuizos prejuizos fiscais
apresentados pelo banco em 2002 e 2001, os quais sdo causados por correc-
¢Oes a matéria colectavel, das quais se destacam a imputagao de prejuizos de
participagées em Agrupamentos Complementares de Empresas, o ajustamento
relativo a tributacdo fiscal dos produtos derivados, a reposicdo de provisdes
tributadas em exercicios anteriores e a nao tributacao dos dividendos recebidos
de participadas.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estado sujeitas a
revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de
quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco e das suas subsidi-
arias relativas aos anos de 1998 a 2002 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisao
e a matéria colectavel a eventuais correcgoes.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, nao é previsivel que ocorra
qualquer correcgdo com um impacto significativo nas demonstragoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002.

42. INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE OS LUCROS

A proporgao em que o imposto sobre lucros incide sobre os resultados correntes
e os resultados extraordinarios consolidados no exercicio de 2002 é de 1,92%
(3,64% no exercicio de 2001).

43. INCLUSAO DAS CONTAS DO BANCO NAS CONTAS CONSOLIDADAS DE OU-
TRA INSTITUICAO

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2001 sao
consolidadas na Caixa Geral de Depdsitos, S.A. com sede na Avenida Jodo XXI,
n° 63, em Lisboa.

45. OPERACOES DE LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o montante total das operagcdes de
locagédo financeira ascende a € 105.127 e € 492.920, respectivamente, o qual
se encontra registado na rubrica "Créditos sobre clientes" (Nota 14).

47. RESULTADOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Nos exercicios de 2002 e 2001, os principais saldos da demonstracdo de resul-

tados com empresas do Grupo Caixa Geral de Depositos, S.A. nao incluidas no
perimetro de consolidacdo eram os seguintes:

2002 2001

Proveitos:
Juros e proveitos equiparados:
.Caixa Geral de Depésitos 1.585.773 2.482.827
.Banco Siméon 4.492 36.531
Comissoes:
.Caixa Geral de Depdésitos 2.362.775 3.198.576
.Caixa Investimentos - 89.784
Lucros em operagdes financeiras:
.Caixa Geral de Depésitos 14.267.686 19.876.521
Outros Proveitos:
.Caixa Geral de Depositos 491.142 283.719
.Sogrupo - Servicos Administrativos, ACE 399.448 -
.Sogrupo - Sistemas de Informacao, ACE 275.025 -
Custos:
Juros e custos equiparados:
.Caixa Geral de Depositos 14.354.816 12.993.102
.Banco Siméon 549.129 8.133.576
.Locapor - Companhia Portuguesa

de Locacao Financeira Mobiliaria, S.A. 23.345 25.415
Comissoes:
.Caixa Geral de Depositos 76.831 84.272
Perdas em operagdes financeiras:
.Caixa Geral de Depésitos 17.808.622 19.875.148
Fornecimentos e servigos de terceiros:
.Caixa Geral de Depositos 1.481.049 1.308.245

.Locapor - Companhia Portuguesa de Locagao

Financeira Mobiliaria, S.A. 359 212
.Sogrupo - Servicos Administrativos, ACE 386.350 -
.Sogrupo - Sistemas de Informacdo, ACE 238.206 -

50. OUTRAS PARTICIPACOES FINANCEIRAS, PARTES DE CAPITAL EM EMPRE-
SAS ASSOCIADAS E PARTES DE CAPITAL EM EMPRESAS FILIAIS EXCLUIDAS
DA CONSOLIDACAO

Outras participacoes financeiras

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outras participagoes financei-
ras" nas contas consolidadas tem a seguinte composigao:

2002 2001
% de Valor de_ Provisoes Vaior % e Vaior
participagdo _aquisicdo  __(Nota 25) liquido participagdo_ _liquido
Participagdes detidas pelo Banco:
Euronext N.V. 026% 6082025 6.082.025
Corporation Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 8,70% __ 3814246 3.814.246 8.42% __ 453875
9.896.271 9.896.271 453,875
Participagdes detidas pela Caixa Desenvolvimento
Sivageste, SGPS, S.A. 1636% 11413949  (3.014235)  8399.714 -
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S A. 988% 7801777  (335882) 7555895 988%  7.891777
Solidal, S.A. 1165% 5750000  (155832)  5594.168 -
Siger, SGPS, S.A. 563% 6479568 (1683378) 4796190 -
SAG Gest, S.GP.S 135% 4999760  (252413)  4.747.347 135%  4999.760
VA Investimentos - SGPS, S.A. 14,42% 3598 (3:598) - 14.42% 3.5
Baraqueiro, SGPS, S.A. - - - 1626% 33413846
Companhia de Papel do Prado, S A. - - - - 3815% 13010296

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

36536.652 _(5.445.338) 31003314
Participagdes detidas pela Caixa Capital

Cabelte - Projectos Interacionais, SGPS, S.A, 9.60% 2744500 2744500 960% 2744500
Portuvinus, SGPS, S.A. 1840% 2000000 2,000.000 -
Plataforma, SGPS, S.A. 490% 1000000 1,000,000 - -
PMH, Produtos Médicos Hospitalares 11.70%  399.500 - 399500 1L70% 399500
Gresval - Fabrica de Produtos de Grés, S.A 19.90% 658040  (394823) 263217 19.90% 658,039
Companhia de Papel do Prado, S.A. 080% 254769 - 254769 - -
Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. 560%  249.411 - 249411 9.90% 436454
Apolo Ceramicas, S.A 620% 249399 (24940) 224459 620% 225748
Téxtil Jodo Duarte, S.A. 1920%  527.148  (316289)  210.859 2170%  448.919
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 4.40% 87.151 - 87151 5.20% 79.556
Sivageste, SGPS, S.A. 040% 499993  (479.926) 20,067 - -
Tecnijoma, Plésticos Técnicos, Lda 25,00% 62500  (46.875) 15625 25.00% 62500
Felino - Fundigao e Construgdes Mecanicas, S.A. 740% 249404 (236.934) 12.470 7.40% 12.470
Gepads - Gabinete de Estudos e Projectos de

Desenvolvimento Sustentével, Lda 25.00% 12,500 - 12500 25.00% 12,500
Nacital, S A. 490% 124699 (118.465) 6.234 490% 124699
Associagdo do Tecnopélo de Coimbra - 2494 - 2494 - -
Molin, Materiais de Desenho Mario Lino, S.A. 1160% 586088  (586.088) - 11,60% -
Unier - Indstrias Metalirgicas, S.A. 220% 302803  (392.803) - 200% 392803
Fundicdo FSM Internacional, Lda. 2080% 249399 (249.399) - 20,80% 12.470
Joaquim da Silva Ferreira, S.A. 1780% 242494 (242.494) - 17.80% -
Morais, Isaac, Santos, e Mesquita, S.A 6,70% 49880  (49.880) - 6.70% -
Maronagrés - Comércio e Indstria de Ceramica, S.A - - - - 310% 225748
A.Siva & Silva - Madeiras, S.A. - - - - 1140% 128263
Gimob, SGPS, S.A - - - - 2500% 74820
Siger, SGPS, SA - - - - 080% 41615
Prominser - - - - 80,00% 10899
Fatrénica - Fabrica de Artigos Electronicos, S.A. - - - - 13.30% 4.303

Sulei, Sociedade Uliramarina de Empreendimentos

Imobiliarios, S.A. 36,40%

10642172 _(3138916) __ 7503256
57.077.095 _(8.584.254) _48.492.841

A comparagao entre o valor de balanco e o valor de mercado das participacdes do Grupo
pode ser demonstrada da seguinte forma:

Valor de Valor de Menos - valia
Entidade aquisicdo mercado (¥) Total A provisionar Provisionada
pelo regime
Cotadas
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 7.891.777 3.999.840 (3.891.937) (1.083.268) (335.882)
SAG Gest, SGPS, S.A. 4.999.760 3.431.030 (1.568.730) (327.507) (252.413)
Outras participagdes:
Cotadas
Euronext N.V. 6.082.025 6.359.504
Néo cotadas
CIFI 3.814.246 n.d. - -
Silvageste, SGPS, S.A. 11.413.949 2.166.269 (9.247.680) (3.014.235) (3.014.235)
Silger, SGPS, S.A 6.479.568  1.299.187  (5.180.381) (1.683.378) (1.683.378)
Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. 5.750.000 4.497.921 (1.252.079) 155.832) 155.832
(6.264.220) (5.441.740)

(%) Apurado nos termos do Aviso n° 412002, do Banco de Portugal.

Este quadro ndo inclui as participacdes detidas pela Caixa Capital no ambito da
actividade de capital de risco.

Nos termos do regime transitério previsto pelo Aviso n® 4/2002 do Banco de
Portugal, as provisbes para menos-valias em participacdes abrangidas pelo regi-
me transitério foram determinadas da seguinte forma:

- 25% da provisdo a constituir com base na menos-valia apurada com referéncia
a 30 de Junho de 2002, no montante de € 274.160, a qual foi constituida por
contrapartida de reservas (Nota 57);

- O incremento no valor a provisionar até ao final do exercicio foi registado em
resultados.

Relativamente as provisdes nao abrangidas pelo regime transitorio, a provisdo
constituida corresponde a totalidade do montante minimo a provisionar apurado
nos termos do Aviso n® 4/2002 (Nota 3. e)).

Em 31 de Dezembro de 2001, o valor de mercado das participacbes em empre-
sas cotadas nas demonstragdes financeiras consolidadas era inferior ao respec-
tivo valor de balango em € 4.620.404.

Os principais movimentos nas participagdes financeiras durante o exercicio de
2002 foram os seguintes:

Euronext N.V. (Euronext)

Em 2002, a Bolsa de Valores de Lisboa e Porto (BVLP) e a Euronext anunciaram
uma oferta de troca das acgdes da BVLP pelas ac¢des da Euronext, na sequén-
cia do processo de fusdo entre as duas entidades anunciado em 20 de Dezem-
bro de 2001.

Nesta operacdo, a Euronext entregou aos anteriores accionistas da BVLP
0,806475 novas accdes da Euronext e € 5,83333 em dinheiro, por cada accao
da BVLP. Na sequéncia desta operacdo, o Banco passou a deter, com a
integracdo da Caixa Valores, 308.564 accdes da Euronext, tendo registado uma
mais-valia de € 8.048.842 (Nota 39).

Corporation Interamericana para el Fir de Infi

uctura (CIFI)

Em resultado do acordo de accionistas celebrado em Junho de 2001, o banco
subscreveu no exercicio de 2001 acgdes desta empresa, pelo montante de
400.000 Délares Norte-Americanos. Em Junho de 2002, foi realizada a restante
participagdo, no valor de 3.600.000 Délares Norte-Americanos, pelo que em 31
de Dezembro de 2002 o Banco detinha acgbes correspondentes a 8,42% do
capital da CIFI.

Barraqueiro, SGPS, S.A. (Barraqueiro)

No exercicio de 2002, a Caixa Desenvolvimento alienou a participacdo que
detinha na Barraqueiro, SGPS, S.A.. Nos termos do contrato de compra e venda
celebrado em 27 de Junho de 2002, o prego de venda acrescido do valor de
reembolso das prestacdes suplementares concedidas pela Caixa Desenvolvi-
mento ascendeu a € 50.856.262, a receber da seguinte forma:

- € 22.931.353 recebidos de imediato;

- € 27.924.909 a receber em trés prestacoes iguais, em 31 de Dezembro de
2003, 2004 e 2005 (Nota 31). Este montante é remunerado a uma taxa de
juro de mercado.

Como garantia dos valores em divida, a Caixa Desenvolvimento dispde de pe-
nhor sobre as ac¢bes vendidas.

Na sequéncia desta operacdo, a Caixa Desenvolvimento registou uma mais-valia
de € 6.960.179, a qual nas contas consolidadas do Banco foi reflectida na
rubrica "Lucros em operagdes financeiras" (Nota 58).

Grupo A. Silva & Silva

Em 2002, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital celebraram com o grupo A.
Silva & Silva um acordo de accionistas, no &mbito do qual foram alienadas as
participacdes detidas nas participadas deste grupo e adquiridas participagdes
nas holdings do grupo A. Silva & Silva. Este processo incluiu as seguintes
operagdes:

- a Caixa Capital alienou as participacées que detinha na A. Silva & Silva Madeiras,
S.A. e na Silger, SGPS, S.A. (Silger), pelos valores de € 265.000 e € 1.036.898,
tendo registado nas suas contas individuais mais valias de, respectivamente,
€ 8.473 e € 995.284;

- a Caixa Capital adquiriu 72 acgdes da Silvageste, SGPS, S.A. (Silvageste) pelo
valor de € 499.993. Sendo a Silger e a Silvageste holdings do Grupo A. Silva
& Silva, a Caixa Capital anulou parte da mais-valia registada, no montante de
€ 479.926 (Nota 39), através da constituicdo de provisdes pelo referido montante;

- a Caixa Desenvolvimento adquiriu 1.636 acgbes da Silvageste pelo valor de
€ 11.413.949, bem como 56.282 acgdes da Silger por € 6.994.925. Deste modo,
a parcela da mais-valia ndo anulada pela Caixa Capital, no montante de € 515.358,
foi anulada no apuramento do lucro consolidado (Nota 57).

Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. (Solidal)

A Caixa Desenvolvimento adquiriu, em Abril de 2002, 460.000 acgdes preferen-
ciais remiveis da Solidal pelo valor de  5.750.000.

Companhia de Papel do Prado, S.A. (CPP)

Em 7 de Dezembro de 2001, a Caixa Desenvolvimento adquiriu ao Fundo de
Reestruturagdo e Internacionalizagdo Empresarial Grupo CGD - Caixa Capital
(fundo gerido por uma entidade do Grupo Caixa Geral de Depdsitos) 162.125
accdes da CPP, representativas de 32,43% do capital social desta entidade,
pelo montante total de € 11.169.758.

Em 17 de Dezembro de 2001, a Caixa Desenvolvimento adquiriu a entidades
externas ao Grupo CGD 28.610 acgdes da CPP, representativas de 5,72% do
capital social desta entidade, pelo montante total de € 1.840.538.

Por deliberacdo da Assembleia Geral da CPP realizada em 18 de Dezembro de
2001, foi efectuada uma distribuicdo de reservas e resultados transitados no
montante de € 22.197.116, tendo a Caixa Desenvolvimento recebido dividendos
no montante de € 8.773.810.

Em 31 de Dezembro de 2001 a participacdo na CPP, correspondente a 38,15%
do capital social desta entidade, ndo foi registada pelo Banco pelo método de
equivaléncia patrimonial, dado esta participacdo ter sido adquirida exclusiva-
mente com a finalidade de venda num futuro préximo.

Em Margo de 2002, a Caixa Desenvolvimento alienou a Caixa Geral de Depdsi-
tos, S.A. e a Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A., respectivamen-
te, 187.000 e 3.735 accdes da CPP pelo montante global de € 13.010.296.

Portuvinus, SGPS, S.A.

Em Margo de 2002, a Caixa Capital participou no aumento de capital da Portuvi-
nus, SGPS, S.A., através da subscricdo de 400.000 novas acgdes preferenciais
ao valor nominal de € 5 cada. As acgbes subscritas poderao ser remidas a partir
do quinto ano apds a data da sua emissao.




Plataforma SGPS, S.A.

Em Outubro de 2002, a Caixa Capital participou na constituicdo da Plataforma,
SGPS, S.A., tendo subscrito 4,85% do seu capital.

Téxtil Jodo Duarte, S.A.

Em Dezembro de 2002 a Caixa Capital alienou 2,59% do capital da empresa por
€ 15.692, tendo registado uma menos-valia de € 29.055 (Nota 39) e utilizado provisées no
montante de € 26.662.

Ceramic, Mosaicos Ceramicos S.A.

Em Outubro de 2002, a Caixa Capital alienou 12.656 acgoes da empresa a JFCG -
Empreendimentos Ceramicos, S.A., no ambito do contrato de recompra celebrado
aquando da aquisicao da participagdo. A venda foi efectuada por € 258.995, tendo sido
registada uma mais-valia de € 71.952 (Nota 39).

Sinalemp, Sinaléctica Empresarial

Em Abril de 2002 a Caixa Capital reforgou o investimento na empresa adquirindo
7.595 acgdes ao valor nominal de € 1.

Maronagrés - Comércio e Industria de Ceramica, S.A.

Em Outubro de 2002 a participagao da Caixa Capital na Maronagrés - Comércio
e Industria de Ceramica, S.A. foi alienada pelo valor global de € 249.857, tendo
sido registada uma mais-valia de € 458 (Nota 39). O recebimento deste valor
ocorrera de forma parcelar e anual até 31 de Julho de 2007.

Prominser - Investigacdo e Engenharia Financeira, Lda.

A Caixa Capital alienou em Agosto de 2002 a sua participagdo nesta empresa,
pelo valor de € 10.899.

Fatronica -Fabrico de Artigos Electronicos, S.A.

A participagao nesta empresa foi alienada pela Caixa Capital por € 19.232,
tendo para o efeito utilizado provisdes no montante de € 66.838. O valor de
venda sera recebido em dez prestagdes trimestrais e sucessivas, no montante
de € 1.923 cada, tendo a primeira sido paga na data da assinatura do contrato.
Em 31 de Dezembro de 2002, tinham ja sido recebidas trés prestagdes.

Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos Imobiliarios, S.A.

Em Janeiro de 2002, a Caixa Capital adquiriu a Caixa Geral de Depésitos, S.A.
as acc¢des que nao detinha desta empresa, por € 1.

Os principais movimentos nas participacdes financeiras durante o exercicio de
2001 foram os seguintes:

VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A.

No ambito da fusdo entre a VASC - Sociedade de Controlo, S.A., Atlantis -
Cristais de Alcobaga, S.A. e Fabrica de Porcelanas Vista Alegre, S.A. ocorrida
em Junho de 2001, a Caixa Desenvolvimento entregou as ac¢des que detinha
destas entidades, tendo recebido 5.333.120 acgbes da VAA - Vista Alegre Atlan-
tis, SGPS, S.A., correspondentes a 9,88% do capital desta entidade.

Cabelte Projectos Internacionais, SGPS, S.A.

Em 25 de Maio de 2001, a Caixa Capital participou no aumento de capital da
Cabelte Projectos Internacionais, SGPS, S.A., adquirindo 687.500 acgbes com
o valor nominal de € 4,99 correspondentes a 11,96% do capital desta empresa.
Posteriormente a Caixa Capital transferiu para o FRIE Grupo CGD 137.500
accdes (correspondentes a 2,4% do capital da Empresa) passando a deter uma
participagao de 9,56% com um custo de aquisicdo total de € 2.744.500.

Audio Média - Sistemas de tecnologia de Informacéo, S.A. (Audio Média)

Em 30 de Novembro de 2001, a Caixa Capital alienou a participacdo que detinha
na Audio Média. Esta participacdo, que se encontrava totalmente provisionada,
foi alienada por um céntimo.

Sommer Allibert Industries, S.A.

Em 13 de Dezembro de 2001, a Caixa Capital alienou a participacdo que detinha
na Sommer Allibert Industries, S.A.. Esta alienacao foi efectuada por € 1.006.268,
tendo originado uma mais-valia de € 445.121.

Pecudria da Rosenta, S.A.

Em 5 de Junho de 2001, a Caixa Capital alienou a participacdo que detinha na
Pecuaria da Rosenta, S.A.. Esta participacao foi vendida pelo montante global
de € 232.190, tendo originado uma menos-valia de

€ 136.920.

PMH, Produtos Médicos Hospitalares, S.A.

Em 23 de Julho de 2001, a Caixa Capital participou no aumento de capital da
sociedade PMH, Produtos Médicos Hospitalares, S.A.. Na sequéncia desta
operagdo, a Caixa Capital passou a deter 79.900 acgbes preferenciais remiveis
desta empresa com o valor nominal de 5 Euros cada.

Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A.

No ambito de um contrato de recompra, a Caixa Capital alienou em 7 de Maio de
2001, 7.318 acgdes da Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A.. Como resultado
desta transaccéo foi registada uma mais-valia de

€ 29.668.

Fatronica - Fabrica de Artigos Electronicos, S.A.

Em 3 de Outubro de 2001 e ao abrigo do acordo parassocial celebrado relativa-
mente a esta participagdo, a Caixa Capital alienou 2,3% da sua participacdo na
Fatrénica - Fabrica de Artigos Electrénicos, S.A.. Como resultado desta transac-
céo foi realizada uma menos-valia de € 15.179, tendo sido utilizadas provisdes
no montante global de € 14.430 e registada uma perda extraordinaria de € 749.

Unifer - Indistrias Metalurgicas, S.A.

Em 12 de Dezembro de 2001, ao abrigo do contrato de Promessa de Compra e
Venda celebrado, a Caixa Capital alienou 15.750 ac¢des da Unifer - Industrias
Metallrgicas, S.A. por € 115.448, tendo realizado uma mais-valia de € 36.887.

Nacital - Companhia Nacional de Comércio e Metalurgia, S.A.

Em 5 de Junho de 2001, a Caixa Capital participou no aumento de capital da
Nacital - Companhia Nacional de Comércio e Metalurgia, S.A.. Como consequén-
cia desta operacdo, na qual adquiriu 25.000 ac¢bes com o valor nominal de 4,99
Euros cada, a Caixa Capital passou a deter 4,93% do capital desta empresa.

Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A.

Em 19 de Fevereiro de 2001, a Caixa Capital participou no aumento de capital
desta empresa, tendo subscrito 79.566 ac¢des pelo valor nominal de 1 Euro
cada. Na sequéncia desta operacdo a Caixa Capital passou a deter 5,2% do
capital social desta empresa.

Prominser

Em 30 de Novembro de 2001, a Caixa Capital adquiriu a quota antes detida pela
Caixa Investimentos na Prominser, correspondente a 80% do capital desta em-
presa, pelo montante de € 10.899.

Partes de capital em empresas associadas

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica "Partes de capital em empresas associ-
adas" era constituida pelas seguintes participagdes:

Percentagem

Valor de participacao

Finpro, Infraestruturas, S.A. (Finpro) 207.281 30%

Gimob, SGPS, S.A. (Gimob) 71.296 25%
278.577

Em 2002, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram na constituicdo da
Finpro, Infraestruturas, SGPS, S.A., tendo subscrito 30% do seu capital pelo respectivo
valor nominal.

Em 30 de Novembro de 2001, na sequéncia da liquidacdo da Caixa Investimen-
tos, a Caixa Capital recebeu as 15.000 ac¢des da Gimob detidas por esta
empresa, pelo valor total de € 74.820.

O movimento ocorrido no valor de balango destas participagdes no exercicio de 2002 e o
respectivo impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas pode ser demonstrado
da seguinte forma:

Gimob Finpro Total
Custo de aquisicao 74.820 300.000 374.820
Diferenca de consolidagéo (Nota 57) (2.668 ) - (2.668)
Valor patrimonial na data de entrada
na consolidagcao 72.152 300.000 372.152

Perdas em empresas associadas (Nota 57)
Equivaléncia patrimonial em
31 de Dezembro de 2002

(856 ) (92.719 ) (93575 )

71.296 _207.281 _ 278.577

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidacao

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Partes de capital em empresas
filiais excluidas da consolidacdo" é composta pelas seguintes participagdes:

2002 2001
Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos
Imobiliarios, S.A. 1.496.394 -
Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares
e Cirurgicos, Lda 134.791 134.791
1.631.185 134.791

Estas participagbes encontram-se integralmente provisionadas (Nota 25), razao
pela qual foram excluidas da consolidacao.

51. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2002 2001

Caixa 2.846 7.572
Depositos a ordem no Banco de Portugal 5.167.440 286.551
5.170.286 294.123

A rubrica depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depoésitos constitui-
dos para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes dep6sitos sdo remunerados e cor-
respondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos,
excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicées sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

52.DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2002 2001

Depésitos a ordem -
.Em instituicdes no Pais 7.708.213 3.421.825
.Em instituicdes no estrangeiro 1.474.678 1.825.073
Valores a cobrar de instituicdes de crédito 45.000 1.780.294
9.227.891 7.027.192

Os valores a cobrar de instituicdes de crédito correspondem a cheques sobre
clientes de outros bancos enviados para compensacao. Estes valores foram
cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.

53. ACCOES PROPRIAS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o Banco detinha 4.658.000 ac¢des
préprias com um custo de aquisicdo de € 5.999.453.

54, DEBITOS REPRESENTADOS POR TiTULOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica corresponde ao valor das
seguintes emissdes de obrigacdes de caixa:

2002 2001

BCF Utilities Europa 1999/2004 36.253.379 36.253.379
PSI 20 - Rendimento minimo - 12 emiss&o - Margo 2003 3.740.984 3.740.984
PSI 20 - Capital garantido - 12 emissao - Margo 2003 3.740.984 3.740.984
PSI 20 - Capital garantido - 22 emiss&o - Junho 2003 3.242.186 3.242.186
Euro Stoxx 50 - Fevereiro 1999 / Agosto 2002 6.234.974
Taxa Crescente 1999/2002 - 5.000.000
46.977.533 58.212.507

O valor de reembolso das obrigagcdes "BCF Utilities Europa 1999/2004" correspon-
de ao seu valor nominal acrescido de uma remuneragéo variavel, equivalente a
uma percentagem da valorizagdo do "Indice BCF Utilities Europa" no periodo de
cinco anos da emissdo, aplicada sobre o seu valor nominal, a qual é determinada
em fungéo de um conjunto de 60 observacdes mensais. Estas obrigagbes garan-
tem aos subscritores uma valorizagdo minima de 2,5% e prevéem um valor de
reembolso maximo de 40% do capital inicial.Caso uma das observagdes seja equi-
valente a, pelo menos, 150% do valor do"Indice BCF Utilities Europa"“, as remu-
neragdes iniciais minima e maxima sao acrescidas de um bénus de 5%. O risco das
obrigacdes "BCF Utilities Europa 1999/2004" foi coberto por uma opcéo adquirida
a uma entidade externa e por depositos efectuados em Instituicdes de crédito,
com remuneragdo equivalente a proporcionada pelas obrigagoes.

O valor de reembolso das obrigagdes "PSI 20" corresponde ao seu valor nominal
acrescido de uma remuneracgdo variavel, equivalente a uma percentagem da
valorizagdo do indice PSI 20 no periodo de cinco anos das emissdes, aplicada
sobre o seu valor nominal. Esta percentagem é de 52,5% no caso das obriga-
¢bes "Rendimento minimo" e de 100% para as obrigacdoes "Capital garantido”.

As obrigagbes "Rendimento minimo" garantem aos subscritores uma valorizagéo
minima de 10%, sendo o valor de reembolso ilimitado. As obrigacdes "Capital garan-
tido" garantem apenas o reembolso do capital inicial e prevéem um valor de reembolso
maximo de 220% e 200% do capital inicial na 12 e 22 emiss&o, respectivamente.

A estimativa das responsabilidades a pagar relativas as obrigacdes cuja remune-
ragcdo se encontra indexada a indices é calculada de acordo com os métodos de
reavaliacdo de opgdes utilizados pelo Banco (Nota 3. b)) e encontra-se registada
na rubrica "Reavaliacdo de opg¢des" (Nota 27).

O valor de reembolso das obrigagées "Euro Stoxx" correspondia ao seu valor nomi-
nal acrescido de uma remuneragdo variavel, equivalente a 92% da percentagem de
valorizagao do indice Euro Stoxx 50, no periodo de trés anos da emissdo, aplicada
sobre o seu valor nominal. Estas obrigacdes garantiam aos subscritores uma valori-
zacao minima de 27%, tendo sido reembolsadas em 19 de Agosto de 2002.

As obrigacdes "Taxa Crescente" garantem aos subscritores um rendimento fixo
crescente. A taxa de juro aplicavel no primeiro ano das obrigagdes é determina-
da pelo valor da "Euribor" para o periodo de 12 meses no segundo dia util
anterior a data de subscricdo. A taxa de juro aplicavel nos anos posteriores é
determinada pelo acréscimo de 0,2% a taxa de juro aplicavel ao ano anterior. Em
31 de Dezembro de 2001, a taxa de juro em vigor era de 4,325%. Estas
obrigagbes foram reembolsadas em 29 de Dezembro de 2002.

55. DIFERENGAS DE CONSOLIDAGAO

O montante registado na rubrica "Diferencas de consolidacdo" do passivo em 31
de Dezembro de 2001 corresponde a diferenca de consolidacdo resultante da
aquisicdo da Caixa Valores em 2000. No exercicio de 2002, as diferencas de
consolidagdo foram anuladas por contrapartida de reservas (Nota 57).

O impacto da aquisicdo das restantes ac¢cdes da Caixa Valores em 2002 nas
demonstragdes financeiras consolidadas foi o seguinte:

Custo de aquisicao Iy 3.501.183

Capitais proprios da Caixa Valores

em 31 de Maio de 2002 12.353.131

% de participagdo adquirida 17,39%
(1) 2.148.371

Diferenga de consolidagdo negativa (Notas 6 e 57) (Il)- () (1.352.812 )

A diferenca de consolidagao negativa foi registada por contrapartida de reservas (Nota 57).
56. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 ac¢des de valor
nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a estrutura accionista é a seguinte:

2002
2001
N ¢ de

acgoes % %

Gerbanca, SGPS, S.A. 68.348.445 84,1 84,1
Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S.A. 7.894.085 9,7 9,7
Accdes proprias (Nota 53) 4.658.000 5,7 5,7
Outros 349.470 0,5 0,5
BT.250.0000 100,00 T00,0-

57.RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

O movimento ocorrido nas rubricas de reservas e resultados transitados durante
os exercicios de 2002 e 2001 apresenta o seguintgsg@tathe:resutados

Reservas reavaliagio  _transitados

Lucro do
exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2000
Distribuigao do lucro do exercicio de 2000:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados
Outros
Lucro do exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2001
Distribuigo do lucro do exercicio de 2001:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados
Registo de impostos diferidos passivos pela Caixa
Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Nota 25)
Registo de diferengas de consolidagéo;
Caixa Valores - 2000 (Nota 55)
Caixa Valores - 2002 (Nota 55)
Gimob (Nota 50)
Provisdes para participagdes financeiras (Nota 50)
Lucro do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2002

28.570.510 4.338.403 4.734.493 9.097.401

1.202.591

7.894.810
(71.647) -

(9.097.401)
15.289.766

29.701.454 4.338.403 _12.629.303 _ 15.289.766

3.968.428 11.321.338  (15.289.766)

(2.281.496)

1.735.078
(1.352.812)
(2.668)
(274.160) -

- 19.143.960

23.950.641 __19. 60

31,4938 4.338.403

Lucro do exercicio

A determinagdo do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2002 e 2001
pode ser demonstrada da seguinte forma:

2002 2001
Resultado liquido individual do Banco 11.387.718 6.574.483
Contribuicdo para o resultado das empresas
consolidadas:
. Caixa Desenvolvimento 1.718.586 8.406.075
.BC Investments Ireland 1.020.472 1.545.452
. Caixa Capital 1.476.730 1.130.644
. Caixa Valores - 419.508
.Finpro (92.719 ) -
. Gimob (856 ) -
.BC Ireland X T (18570 )
Anulacao de dividendos recebidos:
BC Ireland (Nota 6) (1.100.000 ) ( 1.406.110 )
Caixa Valores - (1.361.268 )
(1.100.000 ) (2.767.878 )
Anulagéo de parte da mais-valia obtida
pela Caixa Capital (Nota 50) (515.358 ) -
Anulacao de provisdes constituidas
pela Caixa Desenvolvimento 4.754.728 -
Transferéncia para reservas de provisoes
constituidas pela Caixa
Desenvolvimento, ao abrigo do regime transitério
do Aviso 4/2002 274.160 -
Outros 241.799 (8)
Resultado liquido consolidado 191437961 T 15.289.766

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, o
Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu
capital social, transferindo anualmente para esta reserva um montante nao infe-
rior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6 podera ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de reavaliacdao

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao
abrigo do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro. O acréscimo no valor liquido
do imobilizado, no montante de € 4.338.403, foi registado na rubrica "Reservas
de reavaliacdo".

As reservas de reavaliagdo s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumu-
lados ou para aumentar o capital.

58. LUCROS E PREJUIZOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas da demonstracao de resultados tém a seguinte composicédo:

2002 2001
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
Reavaliagdo da posi¢do cambial a vista 1.821.351  (1.869.754 ) 5.988.634  (5.932.575 )
Reavaliacdo da posi¢do cambial a prazo 34.016 (3.893 ) 469.758 (449.247 )
Reavaliacdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de negociagdo 10.571.604  (8.489.736 ) 33.675.712  (40.986.601 )
Reavaliagdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de investimento 7.143.882 (425180 ) 1.743.201 (1.771.082 )
Reavaliagdo de operagdes swap 49.758.632 ( 49.463.522 ) 74.498.651 (74.473.418 )
Reavaliagdo de contratos de futuros 1.035.977  (4.153.999 ) 5.873.037  (3.646.001 )
Reavaliagdo de contratos a prazo de
taxa de juro (FRA) 778676 (870191 ) 119492 (114.284 )
Reavaliacdo de contratos de opgoes 1.390.101 (532572 ) 11.132.612 (3544107 )
Outros 48.867 102.406

No exercicio de 2002, a rubrica "Lucros em operacdes financeiras - reavaliacao
e mais-valias na venda de titulos de investimento" inclui € 6.960.179 relativos a
mais-valia obtida pela Caixa Desenvolvimento na alienacdo da participagéo fi-
nanceira na Barraqueiro, SGPS, S.A. (Nota 50).

32141 1.457.890
33532938 [ 132.375.205




BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

(Euro)
2002 2001
ACTIVO ACTIVO AMORTIZAGOES ACTIVO ACTIVO PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS 2002 2001
BRUTO E PROVISOES LIQUIDO LIQUIDO
1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais ............. 5.169.286 5.169.286 2825381, Débitos para com instituigoes de crédito 510.525.960]  487.929.207]
a) Avista ... 159.799) 1.214.121
lo.  Disponibilidades & vista sobre instituigdes de crédito... 9.199.778 9.199.778 3.039.369|  b) Aprazo oucom pré-aviso ... 510.366.161|  486.715.086]
3. Outros créditos sobre instituigdes de crédito ... 64.034.396| 64.034.396| 55.229.015|2.  Débitos para com clientes 120.925.424)  146.497.78¢)
a) Depbsitos de poupang
l4.  Créditos sobre clientes ..... 354.750.859) 7.905.915 346.844.944) 319.191.917|  b) Outros débitos 120.925.424)  146.497.78¢|
A 61.446.644] 94.138.18¢
/5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ........... 289.216.541 4.731.577 284.484.964 303.002.957 59.478.780|  52.359.599
a) Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
- De emissores publicos 50.432.793] 50.432.793] 52.266.854(3. Débitos por titulos 46.977.533  58.212.507]
a) Obrigagdes em circulagéo 46.977.533|  58.212.507]
b) Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo b) Outros ......
- De outros emissores ... 238.783.748)| 4.731.577 234.052.171 250.736.103
Dos quais : 4. Outros passivo: 4.132.019 1.682.705|
(- Obrigagoes proprias)
5. Contas de regularizago ...... 18.218.132[  34.126.690)
6. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 1.289.855| 450.857| 838.998 5.451.222
6. ProvisGes para fiscos e encargos ...... 6.309.148 3.347.155
7. 9.896.271 5.028.666 4.867.605 453875 a) Provisdes para pensdes e encargos similares
b) Outras provisdes.... 6.309.148 3.347.155
8. Partes de capital em empresas coligadas 17.088.434 17.088.434 23.312.887|
6A. Fundo para riscos bancarios gerais....
o. 5 5.758.749 5.391.953 366.796 272414
8. Passivos subordinados
10. corpéreas 20.134.607| 7.871.769 12.262.838 12.282.917
(Dos quais: Imoveis)...... (13.407.579)| (2.316.438) (11.001.141) (11.248.289)|9. Capital subscrito 81.250.000]  81.250.000)
1. Capital subscrito nao realizado ...... 10. Prémios de emisséo ........
[12. Acgdes proprias ou partes de capital proprias.......... 5.999.453 5.999.453 5.999.453| 11. Reservas ...... 29225317|  28.852.889)
[13. Outros activos ..... 75.968.172] 75.968.172] 74.467.525/12. Reservas de reavaliago ..... 4.338.403] 4.338.403)
15. Contas de = 18.494.095 18.494.095 56.238.80513. I 12.330.105 6.413.070
16. _Prejuizo do exercicio ... 14. Lucro do exercicio 11.387.718 6.574.483]
TOTAIS 877.000.496 31.380.737) 845.619.759 859.224.894] TOTAIS 845.619.759]  859.204.804|
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 2002 2001
1. Passivos eventuais 135.887.606| 122.706.436|
Dos quais:
Garantias e avales prestados 85.402.675| 72.221.505|
Caugdes e activos dados em garantia 50.484.931 50.484.931
[2. Compromissos 171.017.301 136.250.943|
Dos quais:
Resultantes de operagdes de venda com opgéo de compra
TOTAIS 306.904.908| 258.957.379)
O anexo e o Anexo | fazem parte integrante destes balancos
DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Euro)
DEBITO 2002 2001 CREDITO 2002 2001
A 1. Juros e custos equiparados ..........ccoeecevvereivenceininens 21.705.921 29.186.998|B1. Juros e proveitos equiparados .............ccccveerurens 28.353.618| 34.167.131
Dos quais:
2. Comissdes 398.559 402.783| (- de titulos de rendimento fiX0).........c.c.c.c.. (11.888.986)| (17.125.252)
3.  Prejuizos em operagdes financeiras .............cccceueen. 65.839.588| 131.952.475]2.  Rendimento de titulos 1.180.998 3.033.883
a) Rendimento de acgoes, de quotas e de
4. Gastos gerais administrativos ..........ccccccvecriiciinnns 15.295.784 10.564.720| outros titulos de rendimento variavel 266.005|
a)- Custos com pessoal 8.692.296| 5.567.663 b) Rendimento de participagoes 80.998
Dos quais: c) Rendimento de partes de capital em
(-salarios e vencimentos) (6.776.633) (4.444.824) empresas coligada: 1.100.000 2.767.878
(-encargos sociais) (1.701.766)]  (1.119.311)
Dos quais: 3. Comissdes 19.691.435 15.993.169
(-c/ pensoes) (152.728) (125.542)
b)- Outros gastos administrativos 6.603.489 4.997.057|4. Lucros em operagdes financeiras ..........c.cco..c..... 65.559.062 133.221.469)|
5. Amortizagdes do eXerciCio ...........ccoerecrncrinneinns 1.119.454 894.592]5. Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc-
coes de valor relativas a creditos e provisoes
6. Outros custos de exploragao ...........cceceeurecuniecunins 753.419 38.584 para passivos eventuais e para COmpromissos..... 5.574.015 6.096.906)
7. ProvisGes para crédito vencido e para outros riscos 8.321.026 7.658.884|6. Reposicoes e anulagoes respeitantes a
correcgoes de valor relativas a valores mobi-
8. Provisdes para imobilizagdes financeiras ................. 5.028.666 liarios que tenham o caracter de imobilizagoes
financeiras, a participagoes e a partes de capital
10 . Resultado da actividade corrente ..........ccccoevvrennes (3.701.131) (12.782.860 ) em empresas coligada:
11.  Perdas extraordinarias ...........cccoeeereeeeereereereeenennenens 698.815) 7.636.979]7. Outros proveitos de exploragao .............ccceveeuene 1.804.420 969.337
13.  Impostos sobre IUCroS ..o 29.900 24.000|8. Resultados da actividade corrente......................
14.  Outros impostos 235.817| 221.940]9. Ganhos extraordiNArios ...........ceueuueereusrereisnesninnens 8.651.119| 1.674.543
15.  LUCTO 0O EXEICICIO ..ovvvvvvsvssessssssssssssssssssssssssssssssssseees 11.387.718| 6.574.483]10._Prejuizo do exercicio ...
TOTAIS 130.814.666 195.156.438 TOTAIS 130.814.666 195.156.438|

O anexo e o Anexo | fazem parte integrante destes balangos

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS INDIVIDUAIS POR FUNCOES

PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

(montantes expressos em Euros, excepto quando indicado)

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

(montantes expressos em Euros)

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

2002 2001 2002 2001
Banco Banco Banco Consolidado Banco Consolidado
1. Margem financeira 6.647.697 8.383.333 4.980.133 6.276.269
‘gem financel Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais
l2.Provisdes para riscos de crédito 2874739 2.305.268 2.108.963 1.895.422 Juros & comissies recebidas 49.520.109) 52.806.424] 51.551.969] 59.109.222]
ls. Recuperagdes de crédito o 0 o 8.057 Juros e comissges pagas (24.558.630) (24.857.144) (32.378.235 (34.503.781)
titulos 1.848.192) 8.800.570) (6.961.580 (7.338.770)
l4. Margem de intermediagao (1-2+3) 4.272.958 6.078.064 2871170 4.388.904 Pagamentos a0 pessoal e fomecedores (15.631.751) (16.888.854) (10.360.840) (14.872.869)
— Pagamento de impostos sobre lucros (4.358) 480.717) (24.000 257.099)
J5. Comissoes liquidas 19202876  21671.118|  15500.386|  20.620.575 Pagamento de didendos 9 o
/6. Outros resultados de exploragdo 1.110.802 1.479.252 967.784 1230378 Outros resutados (1.200.897) (858.708) 3.116.124 3640112
7. Margem de servigos (5+ 6) 20403769 | 20150.970|  16.556.170 | 21.860.953 Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 9.963.659 19.483.004] 4.943.432) 6291012
l8. Rendimento de titulos 1.180.998 406.051 3.033.883 10.344.384 (Aumentos) Diminuicdes de activos operacionais
J9. Resultados consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial (93575) Créditos sobre insttuigdes de crédito e clientes (32.374.159) (49.419.710) (87.061.268) (51.657.257)
- Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 18.935.002] 26.588.142) 41.696.402] 42.193.063
10. Resutados em operactes financeiras (80526 6671.853 | 1.268.994]  1.157.733 Acgbes e outros itulos de rendimento variavel 4714011 4712695 27.345.319 2754385
1. Provistes para depreciagéo de titulos. (412.728) (307.609) 2685953 2543.272 Outros activos e contas de requarizacdo 42327514 17.557.169) (40.610.150) (35.340.836)
12. Margem da fungéo investimento (8 +9 +10-11) 1.313.200 7.292.030 1.616.924 8.958.844 33.602.369) (561.684) (68.629.704) (17.261.172)|
13- Amortizagio do gooduil Aumentos (Diminuigdes) de passivos operacionais
14. Outros custos. 205700 301.070 258.971 273023 Débitos para com clentes (25.905.422) (18.838.774) 103.408.207) 100.021.364
" Débitos para com instituicdes de crédito 22596753 22596.753) (32.837.511) (62.765.385)
[15. Resultado antes dos custos de transformagao (4 + 7 +12- 13- 14) 25604219  36219.304|  20787.203|  34.943.679 Deébitos representados por (1o (11,204 974) (11,234 974) (13.626.411) (13,626,411
6. Custos com o pessoal 8.602.296 0.212.068 5,567,663 Py Outros passivos e contas de regularizago 19.837.143) 19.822.497) (247.630)] (5.481.912)
17. Outros custos administrativos 6.603.489 7.273.354 4.997.057 6.697.866 (34.380.786) (27.299.491) 56.696.654 18.147.
18. Amortizacdes 1.119.454 1212720 894.592 1.296.458 Caixa liquida das actividades operacionais 9.185.242) (8:378.172) 3.010.382] 7.177.497)
[19. Custos de transformagéio (16 + 17+ 18) 16415238 | 17728143 11450312 16418545
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
[20. Resultado operacional ( 15-19) 9.278.980 18.491.251 9.327.981 18.525.134 Aquisides de imobilizagdes (627.025), (628.705) (62.362)| (620.469)|
Aquisicio de participagdes e empresas coligadas (18.016.030) (40.796.712) (15.029.612) (30.347.495)
[21. Outras provisoes 5.813.666 7.437.954 (3.232.939) (2.767.523) Venda de participagdes e empresas coligadas 8.806.846) 56.474.399| of 216.67:
[22. Resultados na alienagéo de participagdes financeiras 8.048.842 8.580.506 0 374.004 Caixa liquida das actividades de investimento (4.836.209) 15.048.982] (15.091.979) (30.751.290)
[23. Outros resultados extraordinrios (96.538) (111507)|  (5.962.436)|  (5.699.175)
[24. Resultado antes de impostos e interesses minoritdrios (20-21+22+2  11.417.618|  19.522.387 6598.483|  15.967.485 Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento 1180908 106051 2.767.878) 1o m:g
[2S. Impostos 29.900 ars.a27 24.000 589403 Caixa liquida das actividades de financiamento 1.180.998| 406,051 2.767.87¢| 10.078.37¢
l26. Interesses minoritarios 88.316
[27. Resuitado liquido ( 24 - 25 - 26) 11.387.718 | 19.143.960 6.574.483|  15.280.766 A fiminuigao) liquida de cab i 5:530.031 70768624 (0313713) (13.495.415)
Caixa e lentes no nicio do periodo 3.321.907 7.321.315 12.635619| 20816.7
[28. Resuitado por acgéo 024 0,08 019 Impacto da fuso com a Caixa Valores 5517.126
[29. Produto Bancario (4+7 +12+2+11) 27.951.938 38.518.033 25.841.180 39.655.395 Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14.369.064] 14.398.177] 3.321.907] 7.321.31

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstracdes

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstragdes

Natureza e Espécie de Titulos

A.  TITULOS - NEGOCIAGAO
Titulos de rendimento fixo
De divida pdblica portuguesa
- Obrigagbes do Tesouro
Obrigagdes - 0TABR9803E
Obrigagdes - OTSET9813E
Subtotal

De outros residentes
- Outras Obrigacdes
Obrigacbes - JER MARTINS 97/04
Subtotal

De outros ndo residentes
- Outras Obrigacdes
Obrigacdes - L VUIT MOET HENNESY 01/08
Obrigagdes - D. TELEKOM 02/07
Obrigagdes - BRITISH TELECOM, PLC
Obrigacdes - GENERAL MOTORS 02/07
Obrigagdes - TEL. ITALIA 02/07
Obrigacdes - ANGLIAN WATER 07/09
Obrigagdes - DAIMLERCHRYSLER 02/05
Obrigagdes - INTL ENDESA 02/06
Subtotal

Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes
- Accoes
PTELECOM
EDP
VODAFONE
PT MULTIMEDIA, SGPS - Em 2001 - A
PORTUCEL
Subtotal
TOTAL

B. TITULOS - INVESTIMENTO

De rendimento fixo de outros emissores
Emissores publicos
- Médio e Longo Prazo
OTRV 9704E 5.
O0TABR9803E
Subtotal

Emitidos por residentes
- A curto prazo
Papel Comercial-SOMINCOR 9135
Papel Comercial- MDL2103
Papel Comercial-SOMINCOR 9136
Subtotal

- A médio e longo prazos

Obrigacdes - JM&F 97/04 2.
Obrigacdes CX - Portucel 99/04 (EUR)
Obrigagdes -RAM 99/09 (EUR)
Obrigagdes - Cofina sgps ¢/ warrant 98/03
Obrigagdes - Metro 95/07
Obrigacdes - Fisipe 00/07 (EUR)
Obrigagdes - EDP 98/08 - 25
Obrigacdes - Est. JM&F 96/03
Obrigagdes - SVCaetano 02/07
Obrigagdes - Quintas & Quintas 98/05
Obrigacoes - Mota-Engil 02 1* Em.
Obrigacdes - Auto Industrial (EUR)
Obrigacdes - Brisa 98/08
Obrigagdes CX - Engil 98/03
ObrigagBes - Petrogal 94/04
Obrigagdes Cx - CGDOXE (EUR)
Obrigacoes Cx - CGDLXE (EUR)
ObrigagGes -Sonae Ind. 98/03
Obrigagdes Cx - BIC 93/03

Subtotal

Crédito e Juros Vencidos

Titulos

- De Rendimento Fixo
Obrigacdes - Cobre - SerA
Obrigagdes - Luis Correia S.H./88
Obrigacdes - Luis Correia/g87
Obrigacoes - Luis Correia S.E./88
Obrigacdes - Copinaque - 87
Obrigacdes - Luis Correia S.F./88

Subtotal

Emitidos por ndo residentes
- Por Organismos Financeiros Internacionais
BIRD 98/13
EUROFIMA 97/07
Subtotal

Por outros ndo residentes
- Médio e longo prazo
COFINOGA 99/06
MORGAN ST 98/03
LEHMAN 98/03
OT STRIP 98/03 (Luxemburgo)
GOLDMAN 98/03
0T STRIP 98/04 (Luxemburgo)
Subtotal

Valores de rendimento variavel

Emitidos por residentes

- Acgles
J. MARTINS
VISTA ALEGRE ATLANTIS
MARCONI AE
MARCONI AM
GESTNAVE

Subtotal

Titulos proprios
de rendimento variavel
- Acgles

Subtotal

TOTAL

C. IMOBILIZAGOES FINANCEIRAS

Participagoes
Em Outras Empresas no Estrangeiro
- Acgoes

EURONEXT N.V.

Em Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
- Acgoes
CIFI, SA
Subtotal

Partes de Capital em Empresas Coligadas
Em Outras Empresas no Pais
- Accoes

CAIXA CAPITAL, SCR, PART

CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA

Em Outras Empresas no Estrangeiro
- Acgles
BC IRELAND LIMITED
BC IRELAND LIMITED
Subtotal

Outras imobilizagdes financeiras
- Prestagdes Suplementares
BC IRELAND LIMITED
CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA
Subtotal
TOTAL

Quantidades Valor Nominal

Fisicas

83
100

1.646.033

12.000
10.000
10.000
10.000
5.000
5.000

3.000

60.000
100.000
10.000
5.000
25.000

048.992.000
53

3.000.000
58
833.333

764.318.198
2.570.000
4.500.000
2.529.072
1.685.000

908.000
399.371.016
284.731.398

250.000

500.000

400.000

400.000

400.000
161.682.272
144.651.390

1.995
11.243.626
2.175.871
57

249.398.949
124.699.474

12.500
2.300
249.398.949
201.077.902
99.759.579
101.318.322

10.000
67.020
223
10

18

4.658.000

308.564

4.000.000

3.300.000
2.500.000

10.000

(em euros)

0,01
0,01

0,02

1.000,00
1.000,00
1.000,00
1.000,00
1.000,00
1.000,00
100.000,00
1.000,00

1,00
1,00
0,50
0,50
1,00

0,01
0,01

1,00
50.000,00
1,00

0,02
10,00
5,00
4,99
4,99
5,00
0,01
0,01
10,00
4,99
5,00
5,00
4,99
0,01
0,01
50,00
0,01
0,01
0,01

0,01
0,01

1.000,00
4.987,98
0,01
0,01
0,01
0,01

5,00
1,00
1,00
1,00
5,00

1,00

1,00

1,00

4,99
1,00

1,27
4,99

Valor
de Balango

20.009

13.123.003
11.275.890
11.253.904
10.543.000
5.496.363
5.281.361
5.004.285
3.245.762

65.223.568

393.000
159.000
74.000
50.100

29.000

705.100

65.948.679

50.432.791

50.432.791

3.000.000
2.900.000
833.333

6.733.333

37.789.975
25.700.000
22.500.000
12.620.775
8.408.150
4.540.000
3.993.710
2.827.945
2.500.000
2.495.000
2.000.000
2.000.000
1.996.000
1.598.261
1.446.731
98.135
67.923
21.698

1

132.604.303

33.977
28.204
27.474
1.880
1.369
487

93.391

2.493.989
1.248.130

3.742.120

12.489.189
11.472.352
2.493.989
1.967.638
997.596
946.260

30.367.024

316.864
260.460
6.983
314
134

584.755

5.999.453

5.999.453
230.557.1711

6.082.025

3.814.246

9.896.271

14.575.724
2.500.000

12.700

17.088.434

39.083.397
27.284.245

66.367.642
93.352.347




ANEXO AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002
(Montantes expressos em Euros - €)

NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. ("Banco") foi constituido por escritura
publica em 12 de Novembro de 1987, tendo absorvido a totalidade dos activos
e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company,
nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e
Ministério das Financas n® 865-A/87, de 6 de Novembro. Desde essa data o
Banco tem vindo a alterar a sua denominacao social que foi sucessivamente
Banco Chemical (Portugal), S.A., Banco Chemical Finance, S.A., Banco Totta &
Sottomayor de Investimento, S.A. e, finalmente, por deliberacdo da Assembleia
Geral de Julho de 2000, Caixa - Banco de Investimento, S.A..

O Banco dedica-se a obtencdo de recursos de terceiros, sob a forma de depési-
tos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com os seus recursos proprios, na
concessao de empréstimos ou em outros activos, para o que se encontra devida-
mente autorizado, prestando ainda outros servigos bancarios. Para o efeito
dispoe de um balcéo localizado em Lisboa, dois balcoes localizados no Porto e
de uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira.

Conforme descrito na Nota 55, a maioria do capital social do Banco é detida pela
Gerbanca, SGPS, S.A,, sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depositos.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida pelo Plano de Contas
para o Sistema Bancario. As notas que se encontram ausentes ndo sao aplica-
veis as demonstracdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2002.

3. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTA-
BILISTICAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos
contabilisticos do Banco, de acordo com os principios contabilisticos consagra-
dos no Plano de Contas para o Sistema Bancéario e outras disposicdes estabe-
lecidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribu-
ida pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

As demonstrages financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da
Sucursal Financeira Exterior da Madeira, representando a actividade global do
Banco. Todos os saldos e transac¢des entre a Sede e a Sucursal Financeira
Exterior da Madeira foram eliminados neste processo.

As demonstracgdes financeiras individuais do Banco em 31 de Dezembro de
2002 encontram-se pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entan-
to, o Conselho de Administracao entende que estas demonstracdes financeiras
virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

a) Especializacao de exercicios
Registo de juros

Os juros das operacdes passivas e activas sdo reconhecidos de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo de exercicios, sendo registados a me-
dida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

Outros proveitos e custos

O Banco reconhece, em geral, os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializacdo de exercicios.

b) Operacoes sobre divisas e derivados

As operagdes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios
do sistema "multi-currency”, sendo cada operacao registada em funcéo das
respectivas moedas de denominacdo. Este método prevé que todos os saldos
expressos em moeda estrangeira sejam convertidos para Euros com base no
cambio indicativo, divulgado pelo Banco Central Europeu. Na data da sua
contratagé@o, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sao
registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operagdes conduzam a
variagdes nos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentacao
das contas da posicao cambial, a vista ou a prazo, cujo contetdo e critério de
reavaliacdo se descreve de seguida:

Operagoes cambiais a vista
A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido de:

- Activos e passivos nessa moeda, incluindo imobilizagoes;
- Operacgdes a vista a aguardar liquidagéo;
- Operagbes a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes.

A posicdo cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas
do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco Central Europeu, dando origem
a movimentacdo da rubrica da posicdo cambial (moeda nacional) por contrapar-
tida das respectivas rubricas de custos ou de proveitos.

Operagoes cambiais a prazo

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das
operagbes a prazo a aguardar liquidacdo, com exclusao das que se vencam nos
dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operagdes
sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado para os prazos residuais
das operagdes, com excepc¢do do disposto no paragrafo seguinte. Na auséncia
de taxas de mercado, estas sdo determinadas com base no diferencial das taxas
de juro das respectivas moedas, para o prazo residual de cada operacao.

Nos casos de operagdes cambiais a prazo utilizadas para cobertura de activos
ou passivos devidamente identificados, o seu tratamento contabilistico é idénti-
co ao das operagoes de permuta de divisas ("Swaps de moeda").

As diferencas entre os contravalores em Euros as taxas de reavaliacdo aplicadas
e os contravalores em Euros as taxas contratadas representam o custo ou o
proveito da reavaliagdo da posicao a prazo, sendo registadas numa conta de
reavaliagdo da posicdo cambial por contrapartida de custos ou proveitos.

Operacoes de permuta de divisas ("Swaps de moeda")

As operacdes de permuta de divisas ("Swaps de moeda") e outras operacdes de
fixacdo de cambio ndo sdo reavaliadas, sendo o respectivo prémio/desconto
amortizado ao longo do periodo da operagéo.

Operacoes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")

As operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")
de negociagdo sdo reavaliadas diariamente através da actualizacdo de todos os
fluxos de caixa futuros, utilizando-se para o efeito as taxas de cambio de mercado
para os prazos residuais desses fluxos. O resultado dessa reavaliagdo é registado
numa conta de regularizagdo, por contrapartida de custos ou proveitos.

As operacbes de permuta de divisas e de taxas de juro utilizadas para cobertura
de activos ou passivos devidamente identificados ndo sédo reavaliadas. Os
custos e proveitos resultantes da valorizagdo ao cambio médio indicativo do
Banco Central Europeu do segmento a prazo, e dos juros a pagar e a receber,
sao imputados as rubricas de custos e proveitos associadas aos elementos
cobertos.

Operacoes de permuta de taxas de juro ("IRS")

As operagdes de permuta de taxas de juro sdo reavaliadas diariamente. Esta
reavaliagdo é efectuada com base no valor actual dos juros futuros a pagar e a
receber, calculado com base em taxas de mercado, sendo o ganho ou perda
resultante reconhecido directamente em resultados, por contrapartida de uma
conta de regularizagao.

As operagdes utilizadas para cobertura de activos ou passivos devidamente
identificados nao sao reavaliadas, sendo periodificados os juros a receber e a
pagar relativos ao periodo corrente.

Opcoes - mercado de balcdo

As opgbes sdo registadas em contas extrapatrimoniais na data da sua contrata-
cdo, pelo valor contratado. Os prémios das opgdes vendidas e compradas sdo
registados em contas de regularizacdo na data do seu recebimento e pagamen-
to, respectivamente. As opgdes sao reavaliadas diariamente com base na cota-
¢&o e volatilidade dos activos subjacentes, sendo o resultado dessa reavaliagéo
registado em contas de regularizagao, por contrapartida de custos ou proveitos.

Nos instrumentos financeiros com opg¢des incorporadas, nomeadamente depdsi-
tos ou obrigacdes emitidas, a componente constituida pela opcdo é objecto de
relevacao contabilistica auténoma do instrumento financeiro primario a que esta
associada, sendo registada de forma similar as restantes opgdes.

Operacoes de futuros

Os contratos de futuros sdo registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor
nominal e sao reavaliados diariamente com base na cotagcao de mercado, sendo
os ganhos ou perdas reconhecidos em proveitos ou custos, respectivamente.

c) Provisoes para riscos de crédito
Provisao para crédito e juros vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestacbes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisio-
nadas do crédito e juros vencidos s&@o fungao crescente do periodo decorrido apés
o respectivo vencimento e do facto de estarem ou néo cobertos por garantias. Em
31 de Dezembro de 2002, esta provisdo encontrava-se acima dos niveis minimos
exigidos pelo Aviso n® 3/95, de 30 de Junho, emitido pelo Banco de Portugal.

Provisao para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagcdo do capital vincendo relativo a
créditos concedidos a clientes que apresentem prestacdes vencidas e nao pa-
gas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras
responsabilidades vencidas. De acordo com o Aviso n° 3/95, consideram-se
como créeditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

- O capital vincendo relativo a operagdes de crédito em que se verifique que as
prestacdes em mora de capital e juros excedem 25% do capital em divida
acrescido dos juros vencidos;

- As prestagdes vincendas de todos os créditos concedidos a um mesmo cliente,
quando o valor global das prestagdes vencidas de capital e juros relativas a
esse cliente represente pelo menos 25% do total do capital em divida acresci-
do dos juros vencidos.

Os créditos de cobranca duvidosa sdo provisionados com base em 50% da
percentagem média das provisdes constituidas para crédito vencido, relativa-
mente a cada cliente nesta situagéo.

Provisao para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de co-
branca do crédito concedido, assim como a outros riscos resultantes da activida-
de do Banco, tais como garantias e avales prestados. O montante a provisionar
é calculado por aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre o crédito concedido
nao vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e outros instrumen-
tos de natureza analoga. No que se refere ao crédito ao consumo, é aplicada
uma percentagem de 1,5%.

A determinacé@o desta provisdo cumpre o disposto no Aviso n® 3/95, de 30 de
Junho, emitido pelo Banco de Portugal.

Provisao para outros riscos e encargos

Esta provis@o destina-se a fazer face a contingéncias especificas resultantes da
actividade do Banco, ndo sendo fiscalmente aceite como custo.

d) Carteira de titulos

Atendendo as caracteristicas dos titulos e a intencdo aquando da sua aquisi-
¢&o, a carteira de titulos do Banco é valorizada da seguinte forma:

i) Titulos de negociacao

Os titulos de rendimento fixo s@o registados pelo seu valor de aquisicdo e reava-
liados diariamente com base na cotacao de mercado, incluindo os juros corridos,
sendo o ganho ou perda resultante reconhecido directamente em resultados.

Os titulos de rendimento variavel sdo igualmente valorizados a cotagdo de mer-
cado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisicdo ou presumivel de
mercado. As diferencas de reavaliacao referentes a accdes que integrem os
indices PSI 30 ou PSI 20 ou que, sendo negociadas em outras bolsas de
valores, apresentem liquidez adequada, sao reflectidas directamente em resulta-
dos. As acgoes detidas pelo Banco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001 estdao
incluidas nos referidos indices.

ii) Titulos de investimento

Os titulos de rendimento fixo sdo registados ao custo de aquisicao. A diferenca
positiva ou negativa, entre o custo de aquisi¢cdo e o valor nominal destes titulos,
que corresponde ao prémio ou desconto verificado no momento da compra, &
reconhecida contabilisticamente como custo ou proveito entre a data de aquisi-
cao e a data de vencimento.

Os titulos emitidos a desconto, sdo registados pelo valor de reembolso (valor
nominal), sendo o diferencial para o valor de aquisi¢ao registado na rubrica
"Receitas com proveito diferido”, do Passivo. Diariamente, os juros corridos sao
registados em resultados.

As accodes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de
aquisigéo.

As menos-valias potenciais resultantes de diferengas apuradas entre o valor
contabilistico dos titulos e o correspondente valor de cotacdo, sdo integralmente
provisionadas por contrapartida de resultados.

iii) Accoes proprias

As accoes proprias detidas pelo Banco sdo registadas ao custo de aquisicdo no
activo, conforme o disposto pelo Banco de Portugal.

e) Participacoes

Esta rubrica inclui as participacdes estaveis em empresas cuja percentagem do
capital detido seja inferior a 50%, e encontram-se registadas ao custo de aquisi¢&o.

No exercicio de 2002, através do seu Aviso n® 4/2002, de 25 de Junho, o Banco
de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de célculo e constituicao
de provisdes para participacdes financeiras, estabelecendo que as menos-valias
latentes devem ser determinadas da seguinte forma:

- para participacdes em empresas com acgdes cotadas em mercado organizado,
correspondem a diferenca entre o valor de inscricdo no balango e o respectivo
valor de mercado, determinado com base na média de cotagdes diarias dos
ultimos seis meses completos;

- no caso de participagdes em empresas sem acgdes cotadas, o valor presumivel
de transacgao utilizado como base para a determinagdo das menos-valias
latentes corresponde ao produto da parte correspondente a situacédo liquida
da entidade participada pelo factor 1,5.

Ao abrigo do Aviso acima referido, devem ser constituidas provisdes nos casos
em que a menos valia latente numa participagdo exceda os 15% do valor de
balanco, sendo a provisdo correspondente, pelo menos, a 40% desse excesso.

Para as participacdes ja detidas em 31 de Dezembro de 2001, o Aviso n® 4/2002
estabelece um regime transitério. Ao abrigo deste regime, o provisionamento
das menos-valias calculadas para estas participagdes a data de entrada em
vigor do Aviso pode ser diferido ao longo de periodos de dez anos (para partici-
pacdes financeiras em empresas sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal ou
do Instituto de Seguros de Portugal) ou cinco anos (para as restantes participa-
coes financeiras), podendo as provisdes constituidas em 2002 e 2003 ao abrigo
deste regime ser registadas por contrapartida de reservas.

Adicionalmente, o Aviso 4/2002 prevé a aplicagdo as participacdes indirectas
nas contas individuais dos mesmos critérios seguidos para a avaliagdo das
necessidades de provisdes para as participagoes directas.

No exercicio de 2002, o Banco constituiu nas suas demonstragdes financeiras
individuais provisdes para menos-valias em participacdes financeiras detidas
pela Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (sociedade integralmente detida pelo
Banco) ao abrigo do Aviso n® 4/2002 no montante de € 5.028.666 (Nota 50).

As menos-valias latentes em participagdes ja provisionadas pelas subsidiarias do
Banco nao foram reflectidas nas suas contas individuais.

f) Imobilizagoes

As imobilizagbes corpéreas sao registadas ao custo. As amortizagbes sao calcu-
ladas com base no método das quotas constantes, de acordo com as taxas
méaximas fiscalmente aceites como custo, as quais nao diferem da vida util esti-
mada dos activos, que sao:

Anos de

Iméveis 50
Equipamento:

Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 3-10
Equipamento de seguranca 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao
abrigo do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro. Uma percentagem equiva-
lente a 40% do aumento das amortizagdes resultante da reavaliagdo nao é
aceite como custo para efeitos fiscais.

As imobilizagdes incorpdreas correspondem, essencialmente, a despesas de
estabelecimento e com sistemas de tratamento automatico de dados, sendo
amortizadas linearmente em trés anos.

g) Impostos

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Porém, a Sucursal Financeira Exte-
rior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, de isencao de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante
um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de deducdo a
lucros fiscais gerados durante esse periodo. De acordo com as normas contabi-
listicas em vigor em Portugal para o sector bancério, o Banco nao regista impos-
tos diferidos activos em resultado desta situagéo.

Nos exercicios de 2002 e 2001, na sequéncia da publicagdo da Lei n® 3-B/2000,
de 4 de Abril, as despesas de representacdo e os encargos relacionados com
viaturas ligeiras de passageiros foram tributados autonomamente em IRC as
taxas de 6% e 6,4%, respectivamente.

h) Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente titulos de clientes, encon-
tram-se registados nas rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

i) Fundo de garantia de depdsitos

Em Novembro de 1994, foi criado o Fundo de Garantia de Depésitos, com o
objectivo de garantir os depdsitos constituidos nas instituicoes de crédito, de
acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito.
A contribuicéo inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério das Financas
e efectuada através da entrega de titulos de depédsito, foi amortizada por duodé-
cimos em 60 meses. Adicionalmente, as contribuicées anuais regulares para o
Fundo sdo reconhecidas como custo do exercicio a que dizem respeito, com
excepgdo da parte assegurada através de um compromisso irrevogavel de realiza-
¢ao das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o solicite, a qual é
registada em rubricas extrapatrimoniais e em 31 de Dezembro de 2002 apresenta-
va um saldo acumulado de € 123.788 (€ 105.832 em 31 de Dezembro de 2001).

6. EMPRESAS NAS QUAIS O BANCO DETEM UMA PERCENTAGEM DE PARTICIPA-
CAO IGUAL OU SUPERIOR A 20%

O Banco participa, directa ou indirectamente, no capital de empresas, nas quais
detém posicdes de controlo.

Os dados financeiros retirados das contas individuais destas empresas, relativos
ao Ultimo exercicio econdmico, podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de
participacao (%) Luero/  Siuagdo  Equivaléncia  Custo de

Entidade Directa__Efectva___ Data Actvo __(Prejuizo) __liquida _ _patrimonial _aquisicio __Diferenca
BC Ireland Limited 10000% 10000% 30-112002 39.110.884  (20.699) 39.107.135  38.107.135 39.096.107 11028
BC Investments Ireland - 10000% 30112002 40502063 1020472  40.346.904 - - -
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A.  10000% 100,00% 31122002 67.765901 1718586 44275701 44275701 29784245 14491456
Caixa Capital, S.A 10000% 10000% 31-122002 17.663.199 1476730 17.183.008  17.183098 14575724  2.607.374

A situacao liquida da BC lIreland Limited e da Caixa Desenvolvimento inclui
prestagdes suplementares concedidas pelo Banco, no montante de € 39.083.397
e € 27.284.245, respectivamente, as quais nas demonstracdes financeiras do
Banco se encontram registadas na rubrica "Outros activos" (Nota 31).

A BC Ireland Limited ¢ uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, tendo
sido adquirida pelo Banco em 1996. O seu Activo é composto essencialmente
pela participacado no capital social da BC Investments Ireland. A BC Investments
Ireland é uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, e tem como objecto
a realizacao de investimentos em valores mobiliarios. A situacdo liquida destas
empresas reflecte ja a aplicacdo de resultados e o respectivo pagamento de
dividendos ao Banco em 31 de Dezembro de 2002, no valor de € 1.100.000
(€ 1.406.610 em 31 de Dezembro de 2001).

A Caixa Desenvolvimento, constituida no exercicio de 1998, & uma sociedade
com sede em Portugal, tendo como objecto a gestdo de participagdes sociais
noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econémi-
cas. A anterior denominagédo social, BCF - Investimentos, SGPS, S.A., foi altera-
da para a actual em Novembro de 2000.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede
em Lisboa e foi constituida em 31 de Dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-
Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Sociedade tem por objecto o apoio e promo-
cdo do investimento e da inovacdo tecnolégica em projectos ou empresas,
através da participagdo temporaria no respectivo capital social. Adicionalmente,
pode prestar assisténcia na gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial
as sociedades em cujo capital participe. A participacdo nesta Sociedade foi
adquirida pelo Banco no exercicio de 2001 (Nota 50).

7. OBRIGAQGES E OUTROS TITULOS DE RENDIMENTO FIXO COM VENCIMENTO
NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o valor de balango dos titulos de rendimen-
to fixo cujo vencimento ocorrera no exercicio seguinte ascende a € 34.000.255
e € 56.283.077, respectivamente.

9. CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS

Os créditos concedidos pelo Banco a empresas coligadas sdo apresentados na
Nota 20.

10. APLICAGOES EM TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2002 2001

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
Emissores publicos:
De negociagao -
.Obrigacées do Tesouro 2 -
De investimento -
.Obrigagées do Tesouro 50.432.791 52.266.854

50.432.793 52.266.854
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Outros emissores:
De negociagéo -

.Obrigacbes de entidades nacionais 20.009 19.064
.Obrigacdes de entidades estrangeiras 65.223.568 -
De investimento -
.Obrigacdes de entidades nacionais 132.604.303 129.554.307
.Papel comercial 6.733.333 17.438.205
.Obrigagbes de entidades estrangeiras 34.109.144  108.682.932
.Titulos vencidos 93.391 -
238.783.748  255.694.508
Provisbes:
. Para menos-valias (Nota 25) (4.638.186 ) ( 4.958.405 )
. Para titulos vencidos (Nota 25) (193.391) -
(4.731.577 )  (4.958.405)
234.052.171 250.736.103
Accoes e outros titulos de rendimento variavel
De negociagéo -
. Acgdes 705.100 5.257.516
De investimento -
. Acgdes 584.755 735.756
1.289.855 5.993.272
Provisdo para menos-valias (Nota 25) ( 450.857 ) ( 542.050 )
838.998 5.451.222

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o Banco detinha Obrigagées do Tesouro
dadas em garantia, cujo valor nominal ascendia a € 50.484.931 (Nota 23).

A reconciliagcdo entre o valor contabilistico da carteira de titulos de investimento
e o respectivo valor de mercado é apresentada na Nota 28.

O inventéario da carteira de titulos é apresentado no Anexo |.
11. MOBILIZAGOES CORPOREAS E INCORPOREAS
O movimento ocorrido nas rubricas de imobilizado do Banco durante os exercici-

os de 2002 e 2001 foi o seguinte:

2002
Fusao com Valor

Saldo em 31.12.01

Valor Amortizagoes  a Caixa Amortizacdes  Abates liquido em
bruto Valores __Aquisicbes _do exercicio __(liquido) 31.12.02

Imobilizagd 06

Despesas de estabelecimento 1299420 (1.149.378) - 1505  (100.672) - 50.965

Sistemas de tratamento auto-

mético de dados 3208645  (3.176.273) 77273 343861  (227.242) (433) 315,831

4508065 __(4.325651) 77273 345456 __(327.014) (433) 366.796

Imobilizagdes corpbreas
Iméveis:

De servico proprio 13273575 (2.025.286) - (171.465) - 11076824
Outros iméveis - - 28636 - (4319 - 14317

Equipamento
Mobiliario e material 757.322 (661.077) 35290 4777 (42.367) - 93.945
Material de transporte 216,589 (154.705) 127202 143437  (101.397)  (45.587) 185539
Equipamento informético 1236216 (1106972) 135530 48652 (174.911) (181) 138.334
Instalagdes interiores 1769455  (1554.709) 138613 1203 (71.708) - 282.854
Equipamento de seguranca 247.335 (247.335) - - - - -
Maquinas e ferramentas 397.934 (323.258) 7,616 5712 (30397) - 57.607

Patriménio artistico 36547 - 12.300 - - 48.847

Imobilizado em locagao financeira:
Material de transporte 646.295 (225.009) - __209.068 _ (184.976) (80.807) 364571
18:581.268 __(6.298.351) 485187 ___412.849 __ (791540) __ (126.575) __ 12.262.838
23.179.333 _ (10.624.002) 562460 __ 758.305 (1.119.454) _ (127.008) __ 12.629.634

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2002 2001

Crédito interno -
. Créditos em conta corrente 12.296.918 4.397.614
. Descobertos em depdsitos a ordem 20.183.835 47.899.436
. Empréstimos a médio e longo prazo 267.332.463 261.194.949
. Outros créditos a residentes 22.983.831 3.940.774
. Operacdes de locagao financeira

mobiliaria (Nota 45) 105.127 492.920
. Operagdes de compra com acordo

de revenda 20.739.604 -

Crédito ao exterior -

. Descobertos em depdsitos a ordem 123 71.534

. Empréstimos a médio e longo prazo 3.302.015 1.095.353
346.943.916  319.092.580

Crédito e juros vencidos 7.806.943 2.614.515
354.750.859  321.707.095

Provisoes -

. Para crédito vencido (Nota 25) (7.698.083 ) (2.515.178 )

. Para cobranga duvidosa (Nota 25) (207.832 ) -
(7905975 ) (2515178 )
346.844.944  319.191.917

Para fazer face aos riscos de realizacdo do crédito concedido, o Banco tem
constituida uma provisdo para riscos gerais de crédito a qual, em 31 de Dezem-
bro de 2002 e 2001, ascende a € 3.512.153 e € 3.347.155, respectivamente
(Nota 25).

Em 31 de Dezembro de 2002, estas rubricas incluem crédito vencido proveniente
da Caixa Valores no montante de € 3.551.441, resultante de operacdes sobre
titulos efectuadas em 1992 por um grupo de clientes. Este crédito encontra-se
integralmente provisionado.

Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma ac¢do contra o grupo de
clientes aos quais atribuiu a responsabilidade pela realizacdo das referidas ope-
racoes, ascendendo o montante reclamado a € 7.128.775. Dada a complexida-
de e a fase em que o processo se encontra, ndo é possivel prever o seu
desfecho.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a distribuicdo sectorial dos créditos sobre
clientes é a seguinte:

2002 2001
Sector de actividade Valor % Valor %

Outras activ. e servigos prestados principalmente as empresas
Transportes terrestres por oleodutos ou gasodutos

Aluguer de maquinas e equipamentos

Produgao e distrib. de electricidade, gas e vapor de 4gua quente
Actividades imobilirias

Actividades associativas diversas

Fabricagao de pasta de papel e cartéo e seus artigos

Edigdo, impressao e reprodugdo de suportes de informagao gravados
Indistrias alimentares e das bebidas

Outras Industrias extractivas

Intermediagéo Financeira

Comércio por grosso

108.436.180 30,6
52.443.840 14,8
52.283.188 14,7
49232941 139

100.054.879 31,1
62.133.865 19,3
26.388.889 82
51.312.233 159

16.342.326 46 18.432.348 57

12.025.027 34 12845031 40

10.000.000 2.8 542032 02
9.638.002 2.7 10.733.903 33
5.601.057 16 6.405.600 2,0
4.924.868 14 6.021.206 19
3933116 11 14.229 -
3.881.088 11 4285265 13

Saldo em 31.12.00 Valor
Valor Abates liquido em

bruto acumuladas  _Aquisicdes _do exercicio liquido) 311201

de produtos quimicos
Saiide e Acgdo Social
Transportes por agua

3629781 10 1485397 05
3.217.000 0,9 3.217.000 1,0
3.010.391 1502156 05

Imobilizacdes incorpéreas

Despesas de estabelecimento 1200118 (1015204) 149699  (151969)  (32.602) 150.042
Sistemas de tratamento auto-
mético de dados 3432812 (3212064) 128462  (151.113) (75.725) 122.372

4.632.930 (4.227.268) __ 278161 __ (303.082) (108.327; 272.414
Imobilizagdes corpéreas

Imoveis:
De servigo proprio 13850294  (1.985.967) (171.466)  (453572)  11.248.289
Equipamento:
Mobiliario e material 757.375 (639.083) 10.160 (32.207) - 96.245
Material de transporte 265.676 (211.540) 55.909 (48.161) - 61.884
Equipamento informético 1508738 (1.240.771) 40778 (101.121)  (78.380) 129.244
Instalages interiores 1812992 (1544.901) 4093 (51.614) (5.824) 214.746
Equipamento de segurana 264.390 (264.045) - (345) - -
Méquinas e ferramentas 386.157 (298.329) 12243 (25.022) (373) 74.676
Patriménio artistico 36.083 - 264 - - 36.547
Imobilizado em locagao financeira:
Material de transporte 296.139 (74.035) __ 302.555 _ (161.574) __ (31.799) 421.286

12.282.917

19.186.844 (6.258.671)
4 10.485.939)

516.202 __ (591510) _ (569.948)

(894.592) 678.27¢

A coluna "Fusdo com a Caixa Valores" no movimento de 2002 corresponde aos
saldos liquidos de imobilizado da Caixa Valores em 31 de Dezembro de 2001
(Nota 6).

14.0UTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE
CLIENTES

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2002 2001
Aplicacdes em instituicoes

de crédito no Pais -
. Depdsitos a prazo 26.706.476 20.885.494
. Mercado monetario interbancario 25.000.000 -
. Empréstimos 6.458.333 24.975.958
. Outras aplicacdes 4.986.401 4.996.743
. Titulos de depoésito no Banco de Portugal 883.186 1.307.164
. Aplicagdes a muito curto prazo - 3.063.656
64.034.396 55.229.015

Os Titulos de depdsito representam depdsitos constituidos junto do Banco de
Portugal sob forma escritural, que foram subscritos em montantes fixados pelo
Banco Central, no ambito da alteracao do regime de constituicdo das disponibi-
lidades minimas de caixa que entrou em vigor em 1 de Novembro de 1994. Os
Titulos de depdsito podem ser transaccionados no mercado monetario interban-
cario e vencem-se entre 2003 e 2004.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica apresenta a seguinte estrutu-
ra de acordo com os prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 37.859.694 8.644.035

De trés meses a um ano 458.894 10.423.978

De um a cinco anos 15.729.407 16.188.300
Contas correntes e descobertos em

depositos a ordem 9.986.401 19.972.702

_64.034.396 _55.229.015

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os "Outros créditos sobre instituicdes de
crédito" eram remunerados as seguintes taxas de juro médias anuais:

2002 2001
Depésitos a prazo 3,30% 4,21%
Mercado monetéario interbancéario 3,58% -
Empréstimos 3,32% 4,01%
Titulos de depdsito no Banco de Portugal 3,28% 3,76%
Aplicagdes a muito curto prazo - 2,50%

. culturais e
Fabricagao de outros produtos minerais néo metalicos
Fabricagéo de maquinas e equipamentos 1.950.252 232069 07
Indistrias metaldrgicas de base 1.500.000 -
Indistria da madeira, cortica e suas obras excepto mobiliario e cestaria 391.884
Fabricagao de artigos de borracha e de matérias plasticas 302.556
Outros 7.033.822

2.622.835 3.855.970 12
2.350.705 4.281.902 13

486.797
907.673
4.480.02

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o montante de crédito concedido a
empresas publicas ndo financeiras ascendia a € 39.446.151 e € 61.991.078,
respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica apresenta a seguinte compo-
sicdo, por prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 5.363.235 94.858
De trés meses a um ano 24.997.307 39.016.059
De um a cinco anos 62.840.696 40.931.783
Mais de cinco anos 200.430.819  186.681.296
Descobertos e créditos em conta corrente 53.311.859 52.368.584
346.943.916  319.092.580

Crédito vencido 7.806.943 2.614.515
354.750.859  321.707.095

16. DESPESAS DE ESTABELECIMENTO
Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica "Despesas de estabelecimento" apre-
senta um valor liquido de € 50.965 (€150.042 em 31 de Dezembro de 2001)

relativo, essencialmente, a despesas com as alteragcdes da denominacao social
e dos Estatutos do Banco (Nota 11).

18. DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO E DEBITOS PARA COM
CLIENTES
DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2002 2001
A vista:
Depositos a ordem -
. De instituicdes de crédito no Pais 158.342 1.212.664
. De instituicbes de crédito no estrangeiro 1.457 1.457
—159.799 1214121
A prazo ou com pré-aviso:
De instituicdes de crédito no Pais -
. Mercado monetario interbancario 415.000.000 206.000.000
. Depésitos a prazo 95.149.399 -
. Recursos a muito curto prazo 216.756 -
De instituicdes de crédito no estrangeiro -
. Depésitos a prazo - 280.193.748
. Recursos a muito curto prazo - 180.772
Outros recursos -
. De instituicdes de crédito no Pais - 340.566
. De instituicdes de crédito no estrangeiro 6 -
510.366.161 486.715.086

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Débitos para com instituicoes de
crédito a prazo ou com pré-aviso" apresenta a seguinte estrutura de acordo com
os prazos residuais de vencimento:

2002 2001

Até trés meses 169.566.161  471.374.520
De trés meses a um ano 340.800.000 15.000.000
Indeterminado - 340.566
510.366.161 486.715.086

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os "Débitos para com instituicdes de
crédito a prazo ou com pré-
-aviso" eram remunerados as seguintes taxas de juro médias anuais:

2002 2001
Mercado monetario interbancéario 3,11% 3,95%
Depositos a prazo 3,01% 3,56%
Recursos a muito curto prazo 4,50% 4,56%

DEBITOS PARA COM CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2002 2001
Outros débitos -
. A vista 61.446.644 94.138.186
. A prazo
Depésitos a prazo 55.576.985 48.125.178
Recursos por operagdes sobre
futuros e opgdes 3.901.795 4.234.421
59.478.780 52.359.599

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Débitos para com clientes a
prazo", incluindo depésitos de poupancga, apresenta a seguinte estrutura de
acordo com os prazos residuais de vencimento:

2002 2001
Até trés meses 42.333.363 42.544.798
De trés meses a um ano 2.072.368 -
De um a cinco anos - -
Mais de cinco anos 11.171.254 5.580.380
Recursos por operagdes sobre futuros
e opgoes 3.901.795 4.234.421
59.478.780 52.359.599

19.0BRIGAGOES EMITIDAS COM VENCIMENTO NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o valor nominal das obrigacbes emitidas pelo
Banco com vencimento em 2003 e 2002, ascendia a € 10.724.154 e € 11.234.974,
respectivamente (Nota 54).

20. SALDOS COM EMPRESAS DO GRUPO
Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001 as demonstracdes financeiras do Banco,

incluem os seguintes saldos com empresas coligadas, anulados no processo de
consolidagéo:

2002 2001
Activos:
Crédito vivo:
. Caixa Desenvolvimento 21.000.000 25.438.693
. BC Investments Ireland - 71.215
Outros activos:
. Caixa Capital 18.295 -
Prestacdes suplementares:
. Caixa Desenvolvimento 27.284.245 27.284.245
. BC Ireland Limited 39.083.397 39.083.397
Contas de regularizagéo:
. Caixa Desenvolvimento 1.956 27.221
Passivos:
Débitos para com clientes - a vista:
. Caixa Desenvolvimento 562.944 22.014
. BC lIreland Limited 39.084 35.810

. BC Investments Ireland 817 -

. Caixa Valores - 2.075.590
Débitos para com clientes - a prazo:

.BC Investments Ireland 1.037.911 -
. Caixa Valores - 6.293.989
. Caixa Desenvolvimento - 280.000
Contas de regularizagéo:

.BC Investments Ireland 1.956 -
. Caixa Valores - 6.973
. Caixa Desenvolvimento - 265

23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o detalhe dos Passivos eventuais e dos
Compromissos perante terceiros era como segue:

2002 2001
Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados 85.402.675 72.221.505
Activos dados em garantia 50.484.931 50.484.931
135.887.606 122.706.436

Compromissos perante terceiros:
Linhas de crédito revogaveis 110.636.538 88.823.494
Subscricado de titulos 58.204.539 41.184.306
Outros 2.176.224 6.243.143
171.017.301 136.250.943
Garantias recebidas 85.828.500 59.439.641

Responsabilidades por prestacao
de servigos:

Deposito e guarda de valores 2.162.267.787 2.776.198.323
Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Activos dados em garantia"
corresponde ao valor nominal de Obrigagées do Tesouro dadas em garantia
relativamente as seguintes situages (Nota 10):

Sistema de Processamento de Grandes Transac¢des (SPGT) 42.000.000
Euronext Lisboa - futuros 3.990.383
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SlI) 4.494.548

_50.484.931

24. COMPROMISSOS COM PENSOES

Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector banca-
rio, o Banco nao tem responsabilidades relativas a pensoes de reforma dos seus
empregados, os quais estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranca Social.

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um comple-
mento de reforma ao regime normal da Seguranca Social, o Banco constituiu por
sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de Pensdes Caixa - Banco de Investimento
(Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de pensdes de
reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus emprega-
dos, de acordo com os termos estabelecidos no contrato, sendo a sua gestao
efectuada pela CGD Pensbes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A contribuicdo para o Fundo efectuada pelo Banco, equivale a uma percenta-
gem de 3,5% das remuneragdes anuais pagas a cada um dos empregados. Em
31 de Dezembro de 2002 e 2001, os custos registados relativos a pensoes
ascenderam a € 152.728 e € 125.542, respectivamente.

Dado tratar-se de um plano de contribuicao definida, o Banco nao tem quaisquer
responsabilidades para além das contribuicbes acima referidas.

25. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes do Banco durante os exercicios de 2002 e

2001 foi o seguinte:
2002

Saldoem  Fusao coma Anulagoes e Diferencas _ Saldo em
311201 _ Caixa Valores Reforcos reposictes cambiais 3112.02
Provisao para créditos
sobre clientes (Nota 14):
Crédito vencido 2515178 3551441 2012121 (10213)  (370444)  7.698.083
Cobranca duvidosa - - 207.832 - - 207.832
Proviszo para titulos de
investimento (Nota 10):
Menos-valias 5.500.455 - 4502543 (5.005.270) 1315 5080.043
Titulos vencidos - 93.301 - - - 93.391
Provisdes para imobilizacdes
financeiras
Participagdes (Nota 50) 5.028.666 5.028.666
Provisao para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 3347155 - 705.680 (540.682) 3512.153
Para outros riscos e encargos - 2.011.995 802.850 (17.850) 2.796.995

11.362.788 5.656.827 13349692 __ (5.574.015) (369.129) _ 24.426.163




2001

Saldo em Anulacoes e Diferencas Saldo em
31.12.00 Reforgos reposiges cambiais 31.12.01
Proviséo para créditos
sobre clientes (Nota 14):
. Crédito vencido 1.048.296 1.367.786 - 99.096  2.515.178
Provis&o para titulos de
investimento (Nota 10):
. Menos-valias 2.811.583 5.239.130 (2.553.177) 2919 5500455
Provis&o para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 2.603.218 1.051.968 (310.790) 2759 3.347.155
Para outros riscos e encargos 3.232.939 (3.232.939) - -
9.696.036 7.658.884 (6.096.906) 104774 _11.362.788

O impacto da fusdo com a Caixa Valores no movimento de 2002 corresponde
aos saldos de provisdes desta Sociedade em 31 de Dezembro de 2001.

26. CRITERIO DE DISTINGAO ENTRE TITULOS DE NEGOCIAGAO, TITULOS DE
INVESTIMENTO E PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

A rubrica "Titulos de negociagdo” inclui os titulos adquiridos com o objectivo de
venda, até um prazo que ndo podera exceder seis meses.

A rubrica "Titulos de investimento" inclui os titulos em carteira cujo periodo de
detencao ultrapasse, em regra, seis meses.

A rubrica "Participagbes" inclui as participagoes no capital de empresas em que
o interesse da sua manutencéo esteja ligado a actividade do Banco ou das suas
subsidiarias e que, simultaneamente, se revistam de caracter duradouro.

27. CONTAS DE REGULARIZACAO

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as contas de regularizagdo do activo tém
a seguinte composigao:

2002 2001

Proveitos a receber -
. De aplicagbes em instituicées de crédito 862.337 211.558
. De crédito concedido 2.561.312 3.088.234
. De titulos de investimento 1.916.806 3.493.982
. De operagdes extrapatrimoniais - 15.205
Despesas com custo diferido 6.133.943 3.240.205
Operacgoes de bolsa a regularizar 3.589.908 42.275.090
Prémios de opgdes compradas 826.535 1.680.863
Reavaliagcao de opgdes 869.751 -
Juros de swaps por receber - 725.662
Impostos a recuperar 1.148.404 657.900
Comissdes a receber 124.888 229.096
Débitos a clientes a regularizar 197.946 216.802
Amortizacdo do prémio/desconto em
operagdes swap 389 132.384
Outros 261.876 271.824

~18.494.095 ~56.238.805_

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Operacgdes de bolsa a regulari-
zar" corresponde ao valor de operagdes de venda de titulos do exercicio cuja
liquidagao financeira ocorreu nos primeiros dias do exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2002 a rubrica "Despesas com custo diferido" inclui
€ 5.874.755 (€ 2.929.980 em 31 de Dezembro de 2001) relativo aos valores
entregues por conta da participacdo num Agrupamento Complementar de Em-
presas, que esta a ser diferido por um periodo de vinte anos.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as contas de regularizagao do passivo tém
a seguinte composigao:

2002 2001
Custos a pagar -
. De recursos de instituicdes de crédito 2.451.262 3.286.364
. De depésitos de clientes 507.459 132.592
. De responsabilidades representadas por titulos 355.660 1.204
. Provisdo para férias e subsidio de férias 1.036.259 665.048
. Provisao para remuneracgées adicionais 1.000.000 748.197
. Cedéncia de pessoal 345.622 -
. De operagdes extrapatrimoniais - 45.369
. Fundo de pensées 164.052 129.601
. Outros 217.170 257.950
Receitas com proveito diferido -
. De titulos de investimento 18.953 24.699
. Outras - 3.925
Reavaliacao das operacoes de swap de
moeda e taxa de juro e de operagoes
de swap de taxa de juro 4.763.416 14.912.113
Reavaliacdo de opcdes 1.623.067 5.884.492
Operagdes cambiais 212.950 (294.519 )
Reavaliagdo de FRA’s 101.232 (4.908 )
Operagbes de bolsa a regularizar 4.124.232 4.468.461
Outros 1.296.798 3.866.102
18.218.132 34.126.690

A rubrica "Operagdes de bolsa a regularizar" corresponde ao valor das opera-
¢oes de compra de titulos efectuadas nos ultimos dias de 2002 e 2001, cuja
liquidagao financeira ocorreu nos primeiros dias do exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2001, a rubrica "Outros" refere-se essencialmente a
transferéncias pendentes de regularizacdo, que foram liquidadas no inicio do
més de Janeiro de 2002.

28. VALOR DOS RESULTADOS EM TiTULOS AINDA NAO IMPUTADOS

Em 31 de Dezembro de 2002, a diferenca entre o valor de balanco e o valor
nominal dos titulos de investimento adquiridos por valor superior ou inferior ao
seu valor de reembolso ascende a € 2.058 e € 5.094.936, respectivamente
(€117.190 e € 6.044.222, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2001).

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a diferenca relativa aos titulos de investi-
mento adquiridos por valor inferior ao seu valor de reembolso inclui € 4.945.876
e € 5.828.267, respectivamente, relativos a obrigacdes de cupao zero.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as diferengas entre o valor de balanco e
o valor de mercado da carteira de titulos de investimento (excluindo titulos
vencidos) sdo como segue:

2002

Nao
Cotados cotados Total
Titulos de divida publica 50.432.791 50.432.791
Obrigagdes de outros emissores 124.765.297 48.681.483 173.446.780
Accgbes e outros titulos de rendimento variavel 577.324 7.431 584.755
Provisao para menos valias (Nota 25) ( 5.089.043 ) (5.089.043 )
Valor de balango 170.686.369 48.688.914 219.375.283
Mais-valias 348.497 348.497
Valor de mercado 171.034.866 46.688.914 219.723.780

2001

Nao
Cotados cotados Total
Titulos de divida publica 52.266.854 52.266.854
Obrigagdes de outros emissores 150.438.253 105.237.191 255.675.444
Accbes e outros titulos de rendimento variavel 735.756 735.756
Provisdo para menos valias (Nota 25) ( 5.500.455 ) (/5.500.455 )
Valor de balango 197.940.408 105.237.191 3083.177.599
Mais-valias 422.608 422.608
Valor de mercado 198.363.016 105.237.191  303.600.207

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a diferenca entre o valor por que estdao
contabilizados os titulos de negociacdo e o que lhes corresponderia caso a conta-
bilizagéo fosse efectuada com base no custo de aquisicao ascendia a € 4.378.466
e € 230.408, respectivamente.

31. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outros Activos" tem a seguinte
composigao:

2002 2001
Conta margem de futuros - BVLP 3.867.575 3.864.092
Contas margem de futuros - outros 508.639 1.223.408
Devedores diversos 4.737.906 1.908.083
Outras imobilizagdes financeiras 66.367.642 66.367.642
IRC a recuperar (Nota 41) 64.855 980.987
IVA a recuperar 60.404 -
Titulo patrimonial da Bolsa de
Valores de Lisboa e Porto (Nota 50) - 120.232
Outros 361.151 3.081
75.968.172 74.467.525

A rubrica "Conta margem de futuros - BVLP" corresponde a garantia constituida
junto da Euronext Lisboa, e equivale a 97% do valor de mercado das Obrigagdes
do Tesouro dadas como garantia em 31 de Dezembro de 2002 e 2001.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outras imobilizacdes financei-
ras" apresenta o seguinte detalhe:

Prestacbes suplementares

.BC Ireland Limited (Nota 6) 39.083.397
. Caixa Desenvolvimento (Nota 6) 27.284.245
66.367.642

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a rubrica "Outros Passivos" tem a seguinte
composicao:

2002 2001
Credores -
. Fornecedores 437.174 495.178
. Credores diversos 1.918 -

. Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 1.751.227 -
Outras exigibilidades -

. Imposto do selo a pagar 693.903 428.667
. IVA a pagar 183.777 320.324
. Retengdo de impostos na fonte 773.575 250.501
. Contribui¢des para a Seguranga Social 141.592 87.939
.Juros e dividendos a pagar 99.629 100.096

. Taxas de realizacdo de operagdes
sobre valores mobiliarios 49.224 -
4.132.019 1.682.705

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo da rubrica "Credores por operagdes sobre
valores mobiliarios", refere-se as contas correntes dos clientes da actividade de
corretagem.

33. OPERAGOES A PRAZO NAO VENCIDAS A DATA DO BALANGCO
Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os saldos das rubricas extrapatrimoniais

relacionados com operagdes a prazo ndo vencidas nessas datas eram os se-
guintes:

2002 2001
Operacdes cambiais
Operagbes cambiais a prazo
. Compra - 4.107.344
. Venda - 4.109.029
Operacdes swap de moeda
. Compra 7.172.252 35.392.067
. Venda 7.436.008 34.295.190

Operagoes swap de taxa de juro (IRS) e swaps
de moeda e taxa de juro (XIRS) 3.180.207.613 3.292.633.158
Futuros (Negociagao)

. Sobre taxas de juro 47.772.790 24.790.468

. Sobre cotacgdes - 26.068.000
Opcdes - mercado de balcdo

Sobre cotacdes

. Compradas 95.924.873  230.155.002

. Vendidas 74.976.609 162.635.638

. Outras - 5.205.730
Contratos a prazo de taxa de juro (FRA) 42.500.000 124.000.000
Contratos de garantia de taxas de juro

. Sobre taxas activas - Caps 190.452.932  134.815.853

. Sobre taxas passivas - Caps 190.452.932  134.815.853

. Sobre taxas activas - Floors 96.823.067 64.900.000

. Sobre taxas passivas - Floors 96.823.067 64.900.000

O Banco realiza operagdes com produtos derivados como parte normal da sua
actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de
reduzir a sua exposicdo a flutuagdes cambiais e de taxas de juro.

Os valores acima indicados correspondem ao valor de referéncia destas opera-
coes, o qual reflecte o grau de envolvimento do Banco em cada produto, mas
ndo traduz os riscos de crédito e de mercado subjacentes. O Banco controla os
riscos das suas actividades com derivados através de procedimentos de aprova-
cao das operagdes, definicdo de limites de exposicao por produto e cliente, e
acompanhamento da evolugdo diaria dos resultados das mesmas.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, estas operacdes encontram-se valoriza-
das de acordo com os critérios descritos na Nota 3. b). Em 31 de Dezembro de
2002, apresentavam a seguinte desagregagao:
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2002 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

>3 meses > 6 meses >1ano
Tipos de contrat <=3meses <=6 meses <=1ano <=5anos >5anos Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcdo (OTC)
‘Swaps cambiais
Compras 3.618.455 - - 3553797 - 7472252
Vendas 3833778 - - 3602230 - 7.436.008
7452233 - - 7.156.027 - 14.608.260
Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcao (OTC)
FRA (forward rate agreements) 20.000.000 22.500.000 42.500.000
‘Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras. 157.475.958 193.076.009 90931788 1090286495 58820373  1590.590.623
192.650.252 90931788 1089738619  58.820.373  1589.616.990

Vendas 157.475.958
- 60.000.000 60.000.000
Floors - - -

223646134 37.250.730
193,646,134 -

380.905.864
193.646.134
3797.250.611

Transaccionados em bolsa

Posigoes longas - 32.400.000
Posigoes curtas 15.372.790
772.

32.400.000
15.372.790 -
47.772.790 - I

362.724. 765726261 __264.3635/6 2507317382 _154.0004

Contratos sobre cotagoes
Mercado de balcéo (OTC)
Opgoes compradas
Opgdes vendidas

95.924.873
74.976.609
170901482

95.924.873

74.976.609
170901482

A distribuicdo das operagbes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2002 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Valor nacional %
Contratos sobre taxa de cambio
OTC com lInstitui¢des Financeiras
Compras 7.172.252 49,10%
Vendas 7.436.008 50,90%
14.608.260 100,00%

Contratos sobre taxa de juro
OTC com Instituicdes Financeiras

Compras 1.402.163.808 36,47%
Vendas 1.265.904.060 32,92%
OTC com clientes
Compras 518.202.814 13,48%
Vendas 610.988.930 15,89%
Em bolsa
Compras 32.400.000 1,84%
Vendas 15.372.790 0,40%
3.845.032.402 100,00%
Contratos sobre accdes
OTC com lInstitui¢des Financeiras
Compras 95.924.874 56,13%
Vendas 66.863.608 39,12%
OTC com clientes
Compras - -
Vendas 8.113.000 4,75%
170.901.482 100,00%

34. EFECTIVO MEDIO ANUAL DE TRABALHADORES

O efectivo médio de trabalhadores ao servico do Banco nos anos de 2002 e
2001, excluindo 6rgaos de administragdo e fiscalizacdo, foi de 155 e 102 traba-
Ihadores, respectivamente, distribuidos como se segue:

2002 2001
Direccao 43 30
Técnicos 78 46
Administrativos 34 26
155 102

35. ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZAGAO

O montante das remuneragdes atribuidas aos érgdos de administracdo e de
fiscalizagdo em 2002 e 2001 ascendeu a € 419.291 e € 265.751, respectiva-
mente.

No exercicio de 2002, foram pagas indemnizacdes a administradores por cessa-
cao de mandato no montante de € 192.038.

37. ACTIVOS E PASSIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002, o valor de balango dos Activos e dos Passivos
expressos em moeda estrangeira ascende a € 21.012.891 e € 20.962.234 respec-
tivamente. Em 31 de Dezembro de 2001, estes valores ascendiam a € 82.708.196
e € 82.552.109, respectivamente.

38. PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a distribuicdo dos proveitos correntes por
mercados geograficos é a seguinte:

2002
Portugal Madeira Total
Juros e proveitos equiparados 25.718.303 2.635.315 28.353.618
Rendimento de titulos 1.180.998 - 1.180.998
Comissdes 19.674.168 17.267 19.691.435
Lucros em operacdes financeiras 58.062.587 7.496.475 65.559.062
Outros proveitos de exploracédo 1.804.420 - 1.804.420
2001
Portugal Madeira Total
Juros e proveitos equiparados 31.746.790 2.420.341 34.167.131
Rendimento de titulos 3.033.883 - 3.033.883
Comissdes 15.993.169 - 15.993.169
Lucros em operacdes financeiras 130.905.917 2.315.552 133.221.469
Outros proveitos de exploracdo 969.337 - 969.337

39.0UTROS PROVEITOS E CUSTOS DE EXPLORAGCAO E GANHOS E PERDAS
EXTRAORDINARIOS

Nos exercicios de 2002 e 2001, as rubricas "Outros proveitos de exploracao" e
"Outros custos de exploragdo" tém a seguinte composicao:

2002 2001
Outros proveitos de exploragéo -
Proveitos pela prestacdo de servigos diversos 131.408 -
Reembolso de despesas 139.947 141.827
Rendimento de imoéveis - 63.069
Outros 1.533.065 764.441
1.804.420 969.337
Outros custos de exploracao -
Resultados adquiridos na compra de acgdes da Caixa
Valores em 2002 (Nota 50) 688.161 -
Quotizagbes e donativos 59.892 37.031
Outros 5.365 1.553
753.418 38.584

No exercicio de 2002, o saldo da rubrica "Outros proveitos de exploracéo -
Outros" corresponde essencialmente a proveitos obtidos com cedéncia de pes-
soal a outras entidades do Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

Nos exercicios de 2002 e 2001, as rubricas "Ganhos extraordinarios" e "Perdas
extraordinarias" tém a seguinte composicéo:

2002 2001
Ganhos extraordinarios -
Mais-valias na alienagdo de valores imobilizados:
. Bolsa de Valores de Lisboa e Porto (Nota 50) 8.048.842 -
. Outros 20.800 69.040
Excesso da estimativa para impostos
sobre lucros (Nota 41) 437 751.030
Ganhos relativos a exercicios anteriores 550.258 854.469
Outros 30.782 4
8.651.119 1.674.543
Perdas extraordinarias -
Perdas relativas a exercicios anteriores 649.366 7.592.801
Multas e outras penalidades fiscais 31.266 650
Menos - valias na alienacao de valores imobilizados 16.712 15.313
Outros 1.471 28.215
698.815 7.636.979

No exercicio de 2001, a rubrica "Perdas relativas a exercicios anteriores" inclui
um montante de € 7.322.212 relativo a liquidagbes adicionais de IRC aos exer-
cicios de 1997 a 1999, incluindo juros compensatdrios. O Banco efectuou o
pagamento destes montantes, tendo no entanto apresentando a corresponden-
te reclamagé&o graciosa.




41. CARGA FISCAL

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal ja paga e a pagar
relativa aos exercicios de 2002, 2001 e 2000 pode ser demonstrada como
segue:

2002 2001 2000
Carga fiscal imputada 29.900 24.000 1.374.152
Carga fiscal paga (94.755 ) (23.563 ) (623.122 )
Diferencial (Notas 31 e 39) (64.855 ) 437 751.030

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de Imposto sobre Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC), ao qual acresce o correspondente Imposto Municipal
de Derrama.

Nos exercicios de 2002 e 2001, a carga fiscal do Banco corresponde a tributa-
cdo auténoma em sede de IRC sobre despesas de representacdo e despesas
com veiculos ligeiros de passageiros (Nota 3. g)).

Os prejuizos fiscais apresentados pelo banco nestes exercicios sdo causados
por correcgdes a matéria colectavel, das quais se destacam a imputacao de
prejuizos de participagdes em Agrupamentos Complementares de Empresas, o
ajustamento relativo a tributacéo fiscal dos produtos derivados, a reposicao de
provisdes tributadas em exercicios anteriores e a néo tributagdo dos dividendos
recebidos de participadas.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a
revisdo e correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de
quatro anos. Deste modo, as declaracdes fiscais do Banco relativas aos anos de
1998 a 2002 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel a
eventuais correcgoes.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, ndo é previsivel que ocorra
qualquer correc¢do com um impacto significativo nas demonstracdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002.

42. INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE OS LUCROS

A proporgdo em que o imposto sobre lucros incide sobre os resultados correntes
e os resultados extraordinarios do Banco no exercicio de 2002 é de 0,26%
(0,35% no exercicio de 2001).

43.INCLUSAO DAS CONTAS DO BANCO NAS CONTAS CONSOLIDADAS DE OU-
TRA INSTITUICAO

As demonstracdes financeiras do Banco sdo consolidadas na Caixa Geral de
Depositos, S.A. com sede na Avenida Jodo XXI, n® 63, em Lisboa.

45. OPERACOES DE LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o montante total das operacdes de
locacdo financeira ascende a € 105.127 e € 492.920, respectivamente, o qual
se encontra registado na rubrica "Créditos sobre clientes" (Nota 14).

47. RESULTADOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Nos exercicios de 2002 e 2001, a demonstragao de resultados do Banco inclui
0s seguintes saldos com empresas coligadas:

2002 2001
Proveitos:
Juros e proveitos equiparados:
. Caixa Desenvolvimento 946.816 39.291
Rendimento de titulos:
. BC lIreland Limited 1.100.000 1.406.610
Comissoes:
. BC Investments Ireland 45.816 47.941
. BC Ireland Limited 90 101
. Caixa Desenvolvimento 75 40
. Caixa Valores - 8
Outros proveitos de exploragao:
. Caixa Capital 346.043 166.077
. Caixa Valores - 151.965
Custos:
Juros e custos equiparados:
. BC Investments Ireland 239.514 21.421
. Caixa Desenvolvimento 101.942 14.158
. Caixa Valores - 190.161
Comissoes:
. Caixa Valores - 138.872
Outros custos de exploragéo:
. Caixa Capital 24.604 19.291
. Caixa Valores - 36.388

50.PARTICIPACOES E PARTES DO CAPITAL EM EMPRESAS COLIGADAS
Participacdes

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica "Participacdes" apresenta a seguinte
composic¢ao:

Custo de  Percentagem
Aquisicdo de participacao

Euronext N.V. 6.082.025 0,26%
Corporation Interamericana para
el Financiamiento de Infraestructura 3.814.246 8,42%
9.896.271
Provisbes para menos-valias (Nota 25) (_5.028.666 )
__4.867.605

Em 31 de Dezembro de 2001, esta rubrica era integralmente constituida pela
participagao na Corporation Interamericana para el Financiamiento de Infraes-
tructura.

A provisdo para menos-valias em participacdes financeiras em 31 de Dezembro
de 2002 destina-se a fazer face a menos-valias latentes em participacdes finan-
ceiras pela Caixa Desenvolvimento (participacdo registada na rubrica "Partes do
capital em empresas coligadas", nomeadamente as seguintes:

Silvageste, SGPS, S.A. 3.014.235
Silger, SGPS, S.A. 1.858.600
Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. 155.831

5.028.666

A comparacgéo entre o valor de balango e o valor de mercado das participagbes
directas e indirectas do Banco pode ser demonstrada da seguinte forma:

Este quadro ndo inclui as participacdes detidas pela Caixa Capital no ambito da
actividade de capital de risco, nem as participagdes indirectas em empresas
incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco.

Dado tratar-se de acgdes nado cotadas e adquiridas no primeiro semestre de
2002, a provisdo corresponde a totalidade do montante minimo a provisionar
apurado nos termos do Aviso n® 4/2002 (Nota 3. e)).

Os principais movimentos nas participagdes financeiras durante os exercicios de
2002 e 2001 foram os seguintes:

Euronext N.V. (Euronext)

Em 2002, a Bolsa de Valores de Lisboa e Porto (BVLP) e a Euronext anunciaram
uma oferta de troca das acgdes da BVLP pelas acg¢des da Euronext, na sequén-
cia do processo de fusdo entre as duas entidades anunciado em 20 de Dezem-
bro de 2001.

Nesta operagao, a Euronext entregou aos anteriores accionistas da BVLP 0,806475
novas acgoes da Euronext e € 5,83333 em dinheiro, por cada acgao da BVLP. Na
sequéncia desta operacdo, o Banco passou a deter, com a integracao da Caixa
Valores, 308.564 accdes da Euronext, tendo registado uma mais-valia de € 8.048.842
(Nota 39).

Corporation Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (CIFI)

Em resultado do acordo de accionistas celebrado em Junho de 2001, o Banco
subscreveu no exercicio de 2001 ac¢des desta empresa, pelo montante de
400.000 Dolares Norte-Americanos. Em Junho de 2002, foi realizada a restante
participagéo, no valor de 3.600.000 Délares Norte-Americanos, pelo que em 31
de Dezembro de 2002 o Banco detinha ac¢des correspondentes a 8,42% do
capital da CIFI.

Partes do capital em empresas coligadas

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o saldo da rubrica "Partes do capital em
empresas coligadas" apresenta a seguinte composigéo:

2002 2001

Caixa Capital 14.575.724 14.575.724
Caixa Desenvolvimento 2.500.000 2.500.000
BC Ireland Limited 12.710 12.711
Caixa Valores - 6.224.452
17.088.434 23.312.887

No exercicio de 2002, o Banco adquiriu a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e a
entidades externas 65.000 e 135.000 acc¢des, respectivamente, da Caixa Valo-
res, correspondentes a 17,39% do seu capital social pelo montante de
€ 3.500.000, acrescido de despesas de transac¢do no montante de € 1.183.

Na sequéncia destas operacdes, o Banco passou a deter a totalidade das
accdes da Caixa Valores.

No segundo semestre de 2002, e ap6s obtencdo de autorizagdo do Banco de
Portugal, procedeu-se a fus@o por incorporagdo da Caixa Valores no Banco.
Nos termos do respectivo projecto de fusdo, a operacao foi efectuada através da
transferéncia dos activos e passivos da Caixa Valores para o Banco pelo seu
valor contabilistico, tendo produzido efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janei-
ro de 2002.

O impacto desta operagao nas demonstragdes financeiras do Banco foi o se-
guinte:

Custo de aquisicao da participacdo na Caixa Valores:
- Accoes detidas em 31 de Dezembro de 2001
- Acgdes adquiridas no exercicio de 2002

6.224.452
3.501.183
0) 9.725.635

Capitais proprios da Caixa Valores em 31 de Dezembro de 2001 8.827.454

Dividendos distribuidos aos accionistas minoritarios ( 75.000 )

Resultados em 31 de Maio de 2002 relativos

as acgdes adquiridas (Nota 39) 688.161
(1) 9.440.615

Impacto da fusdo (Nota 56) (1) - (1) (285.020 )

Em 1 de Margo de 2001, o Banco adquiriu ao Banco Nacional Ultramarino, S.A.,
2.200.000 acgoes da Caixa Capital, representativas de 66,66% do capital social
desta entidade, pelo montante de € 9.717.149. Em 7 de Agosto de 2001, o
Banco adquiriu ao IAPMEI, 1.100.000 ac¢des da Caixa Capital, representativas
de 33,33% do capital social desta entidade, pelo montante de € 4.858.575,
passando a deter a totalidade do capital da Caixa Capital.

51. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2002 2001

Caixa 1.846 6.408
Depésitos a ordem no Banco de Portugal 5.167.440 276.130
5.169.286 282.538

A rubrica depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depoésitos constitui-
dos para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo remunerados e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos,
excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicées sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

52.DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2002 2001

Depésitos a ordem -
. Em instituicdes no Pais 7.680.206 131.382
. Em instituicdes no estrangeiro 1.474.572 1.127.693
Valores a cobrar de instituicoes de crédito 45.000 1.780.294
9.199.778 3.039.369

A estimativa das responsabilidades a pagar relativas as obrigagdes cuja remuneragao se
encontra indexada a indices é calculada de acordo com os métodos de reavaliagao de
opgoes utilizados pelo Banco (Nota 3. b)) e encontra-se registada na rubrica "Reavaliagéo
de opgdes" (Nota 27).

O valor de reembolso das obrigacdes "Euro Stoxx" corresponde ao seu valor
nominal acrescido de uma remuneragdo variavel, equivalente a 92% da percen-
tagem de valorizagédo do indice Euro Stoxx 50, no periodo de trés anos da
emissdo, aplicada sobre o seu valor nominal. Estas obrigagbées garantem aos
subscritores uma valorizagdo minima de 27%. Estas obrigagcdes foram reembol-
sadas em 19 de Agosto de 2002,.

As obrigacdes "Taxa Crescente" garantem aos subscritores um rendimento fixo
crescente. A taxa de juro aplicavel no primeiro ano das obrigagcdes é determina-
da pelo valor da "Euribor" para o periodo de 12 meses no segundo dia util
anterior a data de subscricdo. A taxa de juro aplicavel nos anos posteriores é
determinada pelo acréscimo de 0,2% a taxa de juro aplicavel ao ano anterior. Em
31 de Dezembro de 2001, a taxa de juro em vigor era de 4,325%. Estas
obrigagoes foram reembolsadas em 29 de Dezembro de 2002.

55. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 ac¢des de valor
nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a estrutura accionista é a seguinte:

2002 2001
N2 de

accoes % %
Gerbanca, SGPS, S.A. 68.348.445 84,1 84,1
Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S.A. 7.894.085 9,7 9,7
Accdes proprias (Nota 53) 4.658.000 5,7 5,7
Outros 349.470 0,5 0,5
00,0 100,0

56. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

O movimento ocorrido nas rubricas de reservas e resultados transitados durante
os exercicios de 2002 e 2001 apresenta o seguinte detalhe:

>3 meses >6meses >1ano

Tipos de contrat <=3meses  _ <=6 meses <=1ano <=5anos >5anos Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps cambiais
Compras. 3618455 - - 3553797 - 7472252
Vendas 7.436.008
7.452.233 7.156.027 - 14.608.260
Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcdo (OTC)
FRA (forward rate agreements) 20.000.000 22.500.000 42.500.000
Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras 157.475.958 193.076.009 90931788 1090286495 58820373  1590.590.623
192.650.252 90931788 1089738619  58.820.373  1589.616.990

Vendas 157.475.958
Caps - 60.000.000 60.000.000
Floors - - -

223646134 37.259.730
193646134 -

380.905.864
193.646.134
3797.250 611

Transaccionados em bolsa

Posigoes longas
Posigoes curtas

32.400.000
15.372.790
47.772.790

264363576 2597317382 154900476

32.400.000
- 15.372.790
- - - 47.772.190

845.032.401

Contratos sobre cotagdes
Mercado de balcdo (OTC)
Opgdes compradas.
Opgdes vendidas

95.924.873
74.976.600
-~ 170901482

95.924.873
74.976.600
170901482

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, o
Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu
capital social, transferindo anualmente para esta reserva um montante nao infe-
rior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva sé podera ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de reavaliacao

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao
abrigo do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro. O acréscimo no valor liquido
do imobilizado, no montante de € 4.338.403, foi registado na rubrica "Reservas
de reavaliagao".

As reservas de reavaliacdo s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumu-
lados ou para aumentar o capital.

57. LUCROS E PREJUIZOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

Estas rubricas da demonstracao de resultados tém a seguinte composigao:

Os valores a cobrar de instituicdes de crédito correspondem a cheques sobre
clientes de outros bancos enviados para compensacao. Estes valores foram
cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.

53. ACCOES PROPRIAS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o Banco detinha 4.658.000 accdes
préprias com um custo de aquisicdo de € 5.999.453.

54. DEBITOS REPRESENTADOS POR TiTULOS

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta rubrica corresponde ao valor das
seguintes emissdes de obrigacdes de caixa:

2002 2001
BCF Utilities Europa 1999/2004 36.253.379 36.253.379
PSI 20 - Rendimento minimo
- 12 emissé@o - Margo 2003 3.740.984 3.740.984
PSI 20 - Capital garantido
- 12 emisséo - Marco 2003 3.740.984 3.740.984
PSI 20 - Capital garantido
- 22 emissao - Junho 2003 3.242.186 3.242.186
Euro Stoxx 50 - Fevereiro 1999 / Agosto 2002 - 6.234.974
Taxa Crescente 1999/2002 - 5.000.000
46.977.533 58.212.507

O valor de reembolso das obrigacdes "BCF Utilities Europa 1999/2004" corres-
ponde ao seu valor nominal acrescido de uma remuneragao variavel, equivalente
a uma percentagem da valorizagdo do "Indice BCF Utilities Europa" no periodo de
cinco anos da emissdo, aplicada sobre o seu valor nominal, a qual é determinada
em fungcdo de um conjunto de 60 observacdes mensais. Estas obrigacdes garan-
tem aos subscritores uma valorizagdo minima de 2,5% e prevéem um valor de
reembolso maximo de 40% do capital inicial. Caso uma das observagoes seja
equivalente a, pelo menos, 150% do valor do "Indice BCF Utilities Europa", as
remuneragodes iniciais minima e maxima sdo acrescidas de um bénus de 5%. O
risco das obrigacdes "BCF Utilities Europa 1999/2004" foi coberto por uma opg¢ao
adquirida a uma entidade externa e por depdsitos efectuados em Instituicoes de
crédito, com remuneragdo equivalente a proporcionada pelas obrigagdes.

O valor de reembolso das obrigagdes "PSI 20" corresponde ao seu valor nominal
acrescido de uma remuneracgédo variavel, equivalente a uma percentagem da
valorizagdo do indice PSI 20 no periodo de cinco anos das emissdes, aplicada
sobre o seu valor nominal. Esta percentagem é de 52,5% no caso das obriga-
¢des "Rendimento minimo" e de 100% para as obrigacdes "Capital garantido”.

As obrigagbes "Rendimento minimo" garantem aos subscritores uma valorizagéo
minima de 10%, sendo o valor de reembolso ilimitado. As obrigacdes "Capital
garantido" garantem apenas o reembolso do capital inicial e prevéem um valor
de reembolso maximo de 220% e 200% do capital inicial na 12 e 22 emisséo,
respectivamente.

2002 2001
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
Reavaliagdo da posigao cambial & vista 1.821.349  1.869.754 5.987.569  5.931.291
Reavaliagdo da posigdo cambial a prazo 34.016 3.893 469.758 449.247
Reavaliagdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de negociacao 10.571.604 8.489.736 33.388.361 40.569.165
Reavaliagdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de investimento 119.839 353.515 1.720.291  1.767.072
Reavaliacdo de operacdes swap 49.758.632 49.463.522  74.498.651 74.473.418
R iacdo de contratos de futuros 1.085.977 4.153.774 5.873.037 3.646.001
Reavaliagdo de contratos a prazo de
taxa de juro (FRA) 778.676 870.191 119.192 114.284
Reavaliagdo de contratos de opgdes 1.390.101 532.572 11.132.612 3.544.107
Outros 48.868 102.631 31.998 1.457.890

65.559.062 65.839.588 133.221.469 131.952.475

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
(CONTAS CONSOLIDADAS)

Aos Accionistas do
Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos foi conferido, vimos
submeter a vossa apreciagéo o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por
nds desenvolvida e os documentos de prestagao de contas consolidadas do Caixa—Banco
de Investimento, S.A. (Banco) relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002,
os quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administragao.

Acompanhamos a evolucao da actividade e os negdcios do Banco e das suas
subsidiarias, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
dos estatutos em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragéo todas as
informacgdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fun¢des, examinamos o balanco consolidado em 31 de
Dezembro de 2002, as demonstracdes de resultados consolidados e de fluxos
de caixa consolidados e as respectivas notas anexas, bem como o Relatério de
Gestdo preparado pelo Conselho de Administracdo, para o exercicio findo na-
quela data. Adicionalmente, elaboramos a Certificacdo Legal das Contas, a qual
foi emitida com dois énfases, relativos aos impactos da aplicacdo no exercicio de
2002 da nova regulamentacao emitida pelo Banco de Portugal relativamente ao
provisionamento de menos-valias em participacdes financeiras, e a aplicacao
pela Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. da Directriz Contabilistica n® 28, relati-
va ao registo de impostos diferidos.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstra¢des financeiras supra
referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estdo de
acordo com as disposicdes contabilisticas e estatutarias aplicaveis, pelo que
poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo do Banco o nosso
apreco pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 3 de Marco de 2003

Magalhées, Neves e Associados, SROC
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes




RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
(CONTAS INDIVIDUAIS)

Aos Accionistas do
Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Em conformidade com a legislacéo em vigor e o mandato que nos foi conferido, vimos submeter
avossa apreciacdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida
e os documentos de prestacéo de contas individuais do Caixa — Banco de Investimento, S.A.
(Banco) relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, os quais s&o da responsabi-
lidade do Conselho de Administracao.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negécios do Banco, a regularida-
de dos seus registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor,
tendo recebido do Conselho de Administragc@o todas as informagdes e esclareci-
mentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o balango individual em 31 de
Dezembro de 2002, as demonstragées individuais de resultados por nature-
zas e fungbes, a demonstracéo individual de fluxos de caixa e as respectivas
notas anexas, bem como o Relatério de Gestao preparado pelo Conselho de
Administragao, para o exercicio findo naquela data. Adicionalmente, elabora-
mos a Certificacdo Legal das Contas, a qual inclui dois énfases, sendo um
relativo ao efeito da consolidagdo de contas e o outro ao impacto da aplica-
¢do no exercicio de 2002 da nova regulamentagdo emitida pelo Banco de
Portugal relativamente ao provisionamento de menos-valias em participagoes
financeiras.

As demonstracdes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar
cumprimento a legislacdo em vigor, nomeadamente para aprovagdo em Assem-
bleia Geral de Accionistas, e aos requisitos de apresentacdo de contas determi-
nados pelo Banco de Portugal. O Banco vai apresentar separadamente contas
consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002. Estas
demonstracdes financeiras sdo as que reflectem de forma mais adequada a
situacdo financeira do Banco e os resultados das suas operagoes.

Face ao exposto, somos de opiniao que as demonstra¢des financeiras supra
referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estdo de
acordo com as disposicoes contabilisticas e estatutarias aplicaveis, pelo que
poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo do Banco o nosso
apreco pela colaboragao restada.

Lisboa, 3 de Margco de 2003

Magalh&es, Neves e Associados, SROC
Representada por Luis Augusto Goncalves Magalhades

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducéo

1. Nos termos da legislacédo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das
Contas e Relatério de Auditoria sobre a informacéo financeira consolidada
contida no Relatério de Gestdo e as demonstracdes financeiras consolidadas
anexas do exercicio de 2002 do Caixa - Banco de Investimento, S.A. e Subsi-
diarias (Banco), as quais compreendem o Balan¢o consolidado em 31 de
Dezembro de 2002 que evidencia um total de € 868.646.279 e capitais propri-
os de € 160.176.828, incluindo um resultado liquido de € 19.143.960, as
Demonstracdes consolidadas dos resultados por naturezas e por fungodes, a
Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco: (i) a prepara-
cao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do conjunto das empresas inclu-
idas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operacdes e os seus
fluxos consolidados de caixa; (ii) que a informagéo financeira histérica seja
preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e
que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigi-
do pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgcao de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencdo de sistemas de controlo interno
apropriados; (iv) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influen-
ciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidacédo, a sua
posicao financeira ou os seus resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagao financeira con-
tida nos documentos de prestacdo de contas acima referidos, incluindo a
verificacdo se, para os aspectos materialmente relevantes, é completa, verda-
deira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técni-
cas e as Directrizes de Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstra-
coes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financei-
ras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagdo. Este exame
incluiu, igualmente: a verificagdo das operagdes de consolidagao (e quando
for o caso, a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial) e de terem
sido apropriadamente examinadas as demonstracdes financeiras das em-
presas incluidas na consolidacao; a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divul-
gacéao, tendo em conta as circunstancias; a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade das operagdes; a apreciagao sobre se é adequa-
da, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes financeiras con-
solidadas; e a apreciaca@o, para os aspectos materialmente relevantes, se a
informacéo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informa-
¢ao financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restan-
tes documentos de prestagdo de contas consolidadas. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

Opinido

5. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras consolidadas referidas no
paragrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira consolidada do
Caixa — Banco de Investimento, S.A. e Subsidiarias em 31 de Dezembro de
2002, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos conso-
lidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector ban-
cario os quais, excepto para as alteragdes descritas nos paragrafos 6 e 7
abaixo, foram aplicados de forma consistente com os do ano anterior, e a
informacédo nelas constante é, nos termos das definicdes incluidas nas direc-
trizes mencionadas no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, cla-
ra, objectiva e licita.

Enfases

6. Conforme referido em maior detalhe nas notas 3. e) e 50, no exercicio de 2002 o Banco
de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de calculo e constituicao de pro-

visdes para participacdes financeiras. As provisdes constituidas ao abrigo do
novo regime ascenderam a € 5.441.740, dos quais € 274.160 foram constitui-
dos por contrapartida de reservas, ao abrigo do regime transitorio previsto no
Aviso acima referido.

7. Conforme referido em maior detalhe na nota 3. g), no exercicio de 2002 a
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. constituiu provisdes para impostos diferi-
dos passivos resultantes do diferimento de tributagdo de mais-valias no mon-
tante de € 2.281.496 (Nota 25). Ao abrigo do regime transitério previsto na
Directriz Contabilistica n® 28, esta provisao foi constituida por contrapartida de
reservas (Nota 57).

Lisboa, 3 de Margo de 2003

Magalh&es, Neves e Associados, SROC
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes

CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS INDIVIDUAIS

Introducéo

1. Nos termos da legislagcéo aplicavel, apresentamos a Certificacao Legal das
Contas e Relatério de Auditoria sobre a informagéao financeira contida no
Relatério de Gestdo e as demonstragdes financeiras anexas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2002 do Caixa — Banco de Investimento, S.A.
(Banco), as quais compreendem o Balanco individual em 31 de Dezembro de
2002 que evidencia um total de € 845.619.759 e capitais proprios de €
138.531.543, incluindo um resultado liquido de € 11.387.718, as Demons-
tragoes dos resultados individuais por naturezas e por fungées e a Demons-
tragado dos fluxos de caixa individuais do exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo do Banco: (i) a prepara-
c¢ao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira do Banco, o resultado das suas operacdes e
os seus fluxos de caixa; (i) que a informacao financeira histérica seja prepara-
da de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo
Caodigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgé@o de politicas e critérios contabilis-
ticos adequados e a manutengao de um sistema de controlo interno apropria-
do; (iv) a informacédo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posicao financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagao financeira con-
tida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, incluindo a
verificagdo se, para os aspectos materialmente relevantes, é completa, verda-
deira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas
Técnicas e as Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢cées materialmente rele-
vantes. Este exame incluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informacdes divulgadas nas demonstragdes finan-
ceiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios defini-
dos pelo Conselho de Administracédo, utilizadas na sua preparagdo. Este
exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politi-
cas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as cir-
cunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade
das operagdes, a apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacao das demonstracdes financeiras, e a apreciacdo, para os
aspectos materialmente relevantes, se a informacéao financeira é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda
a verificacao da concordéancia da informacgéo financeira constante do Rela-
tério de Gestao com os restantes documentos de prestacdo de contas.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para
a expressao da nossa opiniao.

Opinido

5. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1
acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes e para os objectivos indicados no paragrafo 6 abaixo,
a posicéo financeira individual do Caixa — Banco de Investimento, S.A. em 31 de
Dezembro de 2002, o resultado individual das suas operagdes e os seus fluxos
de caixa individuais no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancéario
os quais, excepto para a alteracdo descrita no paragrafo 7 abaixo, foram aplica-
das de forma consistente com os do ano anterior, e a informacao financeira nelas
constante &, nos termos das definicdes incluidas nas directrizes mencionadas
no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

6. As demonstracdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do
Banco, tendo sido elaboradas para aprovagdo em Assembleia Geral de Acci-
onistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentacdo de contas
determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas contabilis-
ticas aplicaveis a actividade individual do Banco, as participagcdes maioritarias
que detém encontram-se registadas ao custo de aquisicdo. O Banco vai apre-
sentar separadamente contas consolidadas, que sdo aquelas que reflectem
de forma mais adequada a sua situacao financeira, os resultados das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagdo de contas em
31 de Dezembro de 2002 consistem num aumento do activo, do passivo, dos
capitais proprios (excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do exerci-
cio nos montantes de € 23.026.520, € 1.381.235, € 13.889.043 e € 7.756.242,
respectivamente.

]

. Conforme referido em maior detalhe nas notas 3. €) e 50, no exercicio de 2002
o Banco de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de calculo e
constituicdo de provisdes para participagdes financeiras. As provisdes consti-
tuidas ao abrigo do novo regime, no montante de € 5.028.666, destinam-se a
reduzir o valor pelo qual se encontram registadas certas participacdes indirec-
tas detidas pela Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. e foram constituidas por
contrapartida de resultados do exercicio.

Lisboa, 3 de Margo de 2003

Magalhaes, Neves e Associados, SROC
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes

RELATORIO DE AUDITORES
(CONTAS CONSOLIDADAS)

Aos Accionistas e ao Conselho de Administracédo do
Caixa - Banco de Investimento, S.A.

1. Auditamos as demonstracgdes financeiras consolidadas anexas do Caixa
— Banco de Investimento, S.A. (Banco), as quais compreendem o Balango

consolidado em 31 de Dezembro de 2002, as Demonstra¢cdes consolida-
das dos resultados por naturezas e por funcdes e a Demonstragao conso-
lidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspon-
dente Anexo. Estas demonstragdes financeiras consolidadas sdo da res-
ponsabilidade do Conselho de Administracdo do Banco. A nossa respon-
sabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independen-
te, baseada na nossa auditoria daquelas demonstra¢des financeiras con-
solidadas.

n

. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas de auditoria geral-
mente aceites em Portugal, as quais exigem que a mesma seja planeada e
executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se
as demonstracdes financeiras estdo isentas de distorcdes materialmente rele-
vantes. Esta auditoria incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informacgdes divulgadas nas demonstragées financei-
ras consolidadas e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo do Banco, utilizadas na sua prepa-
racdo. Esta auditoria incluiu igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequa-
das as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade
das operagdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstragoes financeiras consolidadas. Entendemos que
a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

3. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras consolidadas referidas no
paragrafo 1 acima, apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicédo financeira consolidada do Caixa — Banco
de Investimento, S.A., em 31 de Dezembro de 2002, bem como o resultado
consolidado das suas operacgdes e os seus fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisti-
cos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario os quais, excepto
para as alteragbes descritas nos paragrafos 4 e 5 abaixo, foram aplicados de
forma consistente com os do ano anterior.

4. Conforme referido em maior detalhe nas notas 3. e) e 50, no exercicio de 2002
o Banco de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de célculo e
constituicdo de provisdes para participagdes financeiras. As provisoes consti-
tuidas ao abrigo do novo regime ascenderam a € 5.441.740, dos quais €
274.160 foram constituidos por contrapartida de reservas, ao abrigo do regime
transitério previsto no Aviso acima referido.

5. Conforme referido em maior detalhe na nota 3. g), no exercicio de 2002 a
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. constituiu provisdes para impostos diferi-
dos passivos resultantes do diferimento de tributagdo de mais-valias no mon-
tante de € 2.281.496 (Nota 25). Ao abrigo do regime transitério previsto na
Directriz Contabilistica n°® 28, esta provisdo foi constituida por contrapartida de
reservas (Nota 57).

Lisboa, 3 de Margo de 2003

RELATORIO DE AUDITORES
(CONTAS INDIVIDUAIS)

Aos Accionistas e ao Conselho de Administracéo do
Caixa - Banco de Investimento, S.A.

1. Auditamos as demonstracdes financeiras individuais anexas do Caixa — Banco de
Investimento, S.A. (Banco), as quais compreendem o Balango individual em 31 de
Dezembro de 2002, as Demonstrag6es dos resultados individuais por naturezas e por
fungdes e a Demonstragéo dos fluxos de caixa individuais do exercicio findo naquela
data e o correspondente Anexo. Estas demonstraces financeiras s@o da responsabi-
lidade do Conselho de Administracao do Banco. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opiniao profissional e independente, baseada na nossa auditoria daque-
las demonstragdes financeiras.

)

. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas de auditoria
geralmente aceites em Portugal, as quais exigem que a mesma seja plane-
ada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distorcdes materi-
almente relevantes. Esta auditoria incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informacdes divulgadas nas de-
monstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos
e critérios definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua
preparacao. Esta auditoria incluiu igualmente, a apreciacdo sobre se sao
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacao, ten-
do em conta as circunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio
da continuidade das operacdes e a apreciagdo sobre se é adequada, em
termos globais, a apresentacao das demonstragdes financeiras. Entende-
mos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinido.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras referidas no paragrafo 1
acima, apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos material-
mente relevantes e para os fins descritos no paragrafo 4 abaixo, a posicao
financeira individual do Caixa — Banco de Investimento, S.A., em 31 de
Dezembro de 2002, bem como o resultado individual das suas operacdes e
os seus fluxos de caixa individuais no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Por-
tugal para o sector bancario os quais, excepto para a alteracao descrita no
paragrafo 5 abaixo, foram aplicadas de forma consistente com os do ano
anterior.

4. As demonstracdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do
Banco, tendo sido elaboradas para aprovagdo em Assembleia Geral de Acci-
onistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentacdo de contas
determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas contabilis-
ticas aplicaveis a actividade individual do Banco, as participacbes maioritarias
que detém encontram-se registadas ao custo de aquisicdo. O Banco vai apre-
sentar separadamente contas consolidadas, que sdo aquelas que reflectem
de forma mais adequada a sua situagéo financeira, os resultados das suas
operagoes e os seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagéo de contas em
31 de Dezembro de 2002 consistem num aumento do activo, do passivo, dos
capitais proprios (excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do exerci-
cio nos montantes de € 23.026.520, € 1.381.235, € 13.889.043 e € 7.756.242,
respectivamente.

5. Conforme referido em maior detalhe nas notas 3. e) e 50, no exercicio de 2002
o Banco de Portugal introduziu novos requisitos na metodologia de calculo e
constituicdo de provisdes para participagdes financeiras. As provisdes consti-
tuidas ao abrigo do novo regime, no montante de € 5.028.666, destinam-se a
reduzir o valor pelo qual se encontram registadas certas participacdes indirec-
tas detidas pela Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. e foram constituidas por
contrapartida de resultados do exercicio.

Lisboa, 3 de Marco de 2003

Extracto da Acta da Assembleia Geral

Aos trinta e um dias do més de Marco de dois mil e trés, pelas quinze horas, na
sede social, reuniu, devidamente convocada, a Assembleia Geral de Accionistas
do Caixa-Banco de Investimento, SA, (... )

(...) Foi entdo colocado a votacdo o relatério de gestdo e as contas respeitantes
ao exercicio de 2002, bem como o relatério consolidado de gestdo e as contas
consolidadas respeitantes ao mesmo exercicio, tendo sido aprovadas por unani-
midade.

Entrando no segundo ponto da ordem de trabalhos, o senhor Presidente da
Mesa colocou a discussao a proposta de aplicacdo de resultados constante do
Relatério e Contas (...), foi a proposta colocada a votacdo tendo sido aprovada
por unanimidade. (... ).
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