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Orgaos Sociais

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
representada por Dr. José Lourengo Soares

Secretario Companhia de Seguros Mundial Confianga, S.A.,
representada por Dr. José Filipe de Sousa Meira

Secretario Gerbanca, S.G.P.S., S.A.,
representada por Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro

Conselho de administragao

Presidente Prof. Dr. Anténio José Fernandes de Sousa
Vice-Presidente Dr. Carlos Alberto de Oliveira Cruz

Vogal Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

Vogal Dr. Alcides Saraiva de Aguiar

Vogal Dr. Vitor Fernando da Veiga Castanheira

Vogal Dr. José Joaquim Berberan Santos Ramalho
Vogal Prof. Dr. Vasco Maria de Portugal e Castro d’Orey
Vogal Dr. Mério Cristina de Sousa

Vogal Dr. Alberto Manuel Sarmento Azevedo Soares

Fiscal Unico

Efectivo Magalhaes, Neves & Associados, S.R.O.C.
Suplente Freire, Loureiro & Associados, S.R.O.C.
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Sinopse do Desempenho Consolidado

2003 2002 2001

milhares € milhares € milhares €
Do Ano
Margem Financeira 9.594 8.383 6.276
Rendimento de Titulos 257 406 10.344
Receitas Liquidas Operagdes Financeiras 1.258 6.672 1.158
Comissoes liquidas 22.665 21.671 20.630
Produto Bancario 33.775 37.132 38.408
Custos de Estrutura (GGA+Amortiz.Exerc.) -17.848 -17.729 -16.419
Provisdes Liquidas 4.789 -9.436 -1.671
Outros Custos e Proveitos 2.750 9.554 -4.439
Resultados Antes de Impostos 23.466 19.521 15.879
Provisao para Impostos sobre Lucros -3.359 -378 -589
Resultado Liquido 20.107 19.143 15.290
CASH FLOW 19.756 30.169 18.846
No final do ano
Crédito Concedido Liquido 314.088 325.899 293.790
Provisao para Riscos Gerais de Crédito 3.515 3.512 3.347
Proviséo para Outros Riscos e Encargos 5.088 4,927 2.012
Crédito (e Juros) Vencidos 8.888 8.962 7.279
Provisao para Crédito Vencido 10.179 9.006 7.072
Obrigagdes e Outros Titulos de Rendimento Fixo 319.769 322.342 348.713
Accles e Outros Titulos de Rendimento Variavel 1.997 935 5.556
Provisao para Menos Valias em Titulos 975 5.186 5.598
Depositos de Clientes 63.094 119.285 138.123
Activo Liquido 812.605 868.646 878.874
Capital Social 81.250 81.250 81.250
Capitais Proprios ( antes da apropriago de Resultados ) 159.903 141.033 127.645
Racio de Solvabilidade
Solvabilidade 20,15% 17,27% 18,74%
Racios de Performance
ROE 12,57% 13,57% 11,98%
ROA 2,47% 2,20% 1,74%
Custos Estruturais/ Produto Bancario ( PB ) 52,85% 47,75% 42,75%
Custos Estruturais Ajustados/ PB (*) 47,14% 43,65% 40,90%

(*) Ajustados pela incorporagao de proveitos com empregados cedidos.
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Factos Relevantes

Num ano em que o Banco mudou a sua imagem corporativa, visando transmitir ao
mercado os vectores fundamentais do seu posicionamento como banco de
investimento, o CaixaBl, procurou contrariar a conjuntura depressiva. Neste contexto
€ de destacar alguns marcos comerciais, que aconteceram em simultdneo com a
consolidagao da organizagao interna do Banco.

Na area de financiamentos estruturados, o CaixaBl continua a ser a Unica instituicao
de base nacional com competéncias e experiéncia efectivas.

Assim, em 2003, concluiu-se a primeira operacdo de titularizacdo de activos
efectuada por um corporate nacional ( Euro 210.000.000 — Grupo Galp Energia ).
Decorreu este ano também a primeira operacdo de titularizacdo de crédito ao
consumo da Caixa Geral de Depodsitos no montante de Euro 400.000.000.

Nas operacgdes de mercado de capitais — acgdes, o ano de 2003 nao foi fértil, pelo
que a unica operagao a merecer destaque foi a Oferta Publica de Venda de 35% do
capital social da Gescartdo no dmbito da 22 e 32 fases de privatizacdo, cujo valor
total colocado ascendeu a aproximadamente 42,3 milhdes de euros. O CaixaBI
liderou o processo de colocacio das acgbes com uma quota de 54%.

Também na area de project finance foram varias as operagdes significativas, como
se detalhara a frente. Realgcamos, todavia, o seu conjunto, que contribuiu
significativamente para o produto bancario do Banco.

A area de negodcios internacional conheceu igualmente um impulso a registar,
colocando-a como parte integrante de uma estratégia que visa o seu
aprofundamento no proximo ano. Assim, em 2003 comecgou-se a sistematizar e
estruturar a parceria encetada com o Unibanco em 2001 para operagdes de banca
de investimento cross border, entre Portugal e o Brasil, especialmente nas areas de
M&A e de renda fixa.

Através do CaixaBl, o Grupo CGD interveio pela primeira vez, no arranging de
Financiamentos de Médio Longo Prazo, com multilaterais.

Outra area de relevancia em 2003, respeita a gestdo dos Programas de Emissdes
de Papel Comercial, onde o Banco consolidou a sua posi¢ao com uma carteira de 60
Programas de Papel Comercial, dos quais em 55 é Agente, e, por sua vez, 12 sao
com rating.

Em 2003 efectuaram-se 336 emissodes, que atingiram o montante de 6.804 milhdes
de Euros, com uma taxa de colocagao no mercado de 70%.

Também a area de corretagem conseguiu bons resultados face a conjuntura
depressiva, tendo visto aumentar em 28,3% os volumes de intermediagao.

No ambito da sua organizacdo interna, o CaixaBl, continuou a adaptar-se as
sinergias conseguidas, alcangando um racio cost to income ajustado de 47%.

Durante o ano de 2003, a area de capital de risco, reforgou a sua intervencdo em
operagdes de capital de desenvolvimento, tendo sido investidos Euro 27 milhdes, e
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chegou ao final do ano gerindo uma carteira de 51 empresas pertencentes aos mais
diversos sectores de actividade, na qual se encontram investidos Euro 116 milhdes.

Consciente da necessidade de expor as regras que regulam o bom funcionamento
do Banco, numa filosofia de transparéncia e respeito para com o mercado, o
Conselho de Administragao aprovou um documento sobre o Governo da Sociedade,
e que é parte integrante deste Relatério Anual.

O ambiente de controlo interno € uma preocupacgao constante, pelo que tem vindo a
ser substancialmente melhorado, tendo-se criado a funcdo de Compliance,
ferramenta imprescindivel na adaptacdo das instituicbes as necessidades
crescentemente exigentes dos reguladores e dos accionistas.

Em 2003, o Banco obteve o estatuto de Intermediario Qualificado junto das
autoridades fiscais norte-americanas ( Internal Revenue Service - IRS ). O IRS
implementou um conjunto de regras de retencao na fonte, com impacto significativo
junto dos intermediarios financeiros, como é o caso do CaixaBl. Assim, a
possibilidade de aplicacdo de diversos regimes especiais de retencdo na fonte,
como os que resultam dos acordos de dupla tributagdo celebrados pelos EUA (
como o acordo com Portugal ), ou de isengbes internas concedidas a nao
residentes, fica relacionada com a possibilidade de sistematizagdo de informacao
quanto as operacgdes. A obtencio do estatuto de intermediario financeiro, facilita o
cumprimento das regras impostas e, como tal, a relacdo com os clientes e as
autoridades fiscais norte-americanas, nomeadamente ao nivel do envio da
informacao.
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Perfil do Banco

A actividade de banca de investimento do Grupo Caixa Geral de Depdsitos (
CGD ) esta centralizada no Caixa — Banco de Investimento, o qual actua de
forma autbnoma mas coordenada com as estruturas da CGD,
nomeadamente as comerciais, mas também com as Direc¢des Financeira e
de Negédcio Internacional, prestando servigos de qualidade e valor
acrescentado aos seus Clientes, predominantemente Grandes e Médias
Empresas.

As notagdes de rating da CGD foram mantidas pela Fitch-IBCA - AA- de
meédio e longo prazo -, a melhor da banca portuguesa e idéntica a dos
principais bancos espanhdis. Esta notagcdo tem um impacto positivo na
actividade do CaixaBl, impulsionando o desenvolvimento sustentado dos
seus negocios.
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Enquadramento da Actividade

1. Economia Internacional

No decurso de 2003 a evolugdo da economia mundial foi condicionada pelo
desencadear das operacdes militares no Iraque. As incertezas quanto a durabilidade
do conflito armado e as consequentes repercussdes sobre os pregos do petréleo
que o mesmo poderia ter, reflectiram-se de forma negativa sobre a actividade
economica em geral.

Porém, a rapida resolugao do conflito militar no Iraque, a par da reducéo dos precos
do petréleo nos mercados internacionais, propiciaram a criacdo de condi¢gdes de
estabilidade adequadas para o restabelecimento da confiangca dos agentes
econémicos e para o inicio do processo de reanimacdo da generalidade das
economias desenvolvidas.

Ao mesmo tempo, a adopc¢éo de uma politica monetaria expansionista nos EUA e na
UE deu também um contributo importante para o reforco da confianca dos
consumidores.

ECONOMIA INTERNACIONAL
(Em percentagem)

PIB Inflagao Taxa de
Desemprego
2002 2003 2002 2003 2002 2003
Uniao Europeia 11 0,8 2,1 2,0 7,7 8,1
Zona Euro (" 0,9 0,4 2,3 2,1 8,4 8,9
Alemanha 0,2 0,0 1,3 1,1 8,6 9,4
Franca 1,2 0,1 1,9 21 8,8 9,4
Reino Unido 1,7 2,0 1,3 1,4 5,1 4,9
Espanha 2,0 2,3 3,6 3.1 11,3 11,3
Italia 0,4 0,3 2,6 2,8 9,0 8,8
E.UA 2.5 2.8 1.6 2.3 5.8 6.1
Japao 0,1 2,6 -0,9 -0,3 5,4 5,2

(1) Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha, Finlandia, Franga, Grécia, Holanda, Irlanda, Italia,
Luxemburgo e Portugal
Fonte: Comissdo Europeia

Em 2003, a economia americana registou um crescimento econémico de 2,8%
contra 2,5% verificados no ano precedente. A aceleracdo da actividade econdmica



]

Caixass

Banco de Investimento

CRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS
foi potenciada pelo consumo privado, em resultado do aumento do rendimento
disponivel real das familias e da reducdo das taxas de juro de mercado. O aumento
do ritmo de crescimento do investimento privado, principalmente na vertente do
investimento empresarial, deu um contributo adicional relevante para a formagao do
PIB.

Contrastando com o dinamismo da actividade econdémica nos EUA, a generalidade
dos paises da UE registaram um abrandamento do nivel de crescimento do produto.
Por seu turno, a economia japonesa verificou uma aceleragdo da actividade
econémica para a qual contribuiu, em grande medida, o significativo incremento das
vendas ao exterior e, em menor grau, o comportamento das despesas de
investimento em equipamento e material de transporte.

Uniao Europeia

O arrefecimento da actividade econdémica na generalidade dos paises da UE — que
foi sentido com uma particular acuidade na Alemanha e Franga — deveu-se,
sobretudo, a evolugao desfavoravel das vendas ao exterior que foram afectadas de
forma negativa pela significativa apreciacdo do euro face a generalidade das divisas
dos paises desenvolvidos.

Por sua vez, a pronunciada quebra do ritmo de crescimento do consumo publico em
alguns paises da UE, devido a necessidade de estabilizar o défice orcamental,
contribuiu adicionalmente para a desaceleracéo do produto.

INDICADORES ECONOMICOS DA UNIAO EUROPEIA

2001 2002 2003
PIB (t.v.r). em %) 1,7 1,1 0,8
Consumo Privado (t.v.r). em %) 2,0 1,2 1,5
Consumo Publico (t.v.r. em %) 2,3 2,7 2,0
FBCF (t.v.r.em %) 0,6 -1,9 -0,4
Procura Interna (t.v.r.em %) 1,4 0,8 1,3
Exportacées (t.v.r.em %) 2,7 1,2 0,3
Importacbes (t.v.r. em %) 1,3 0,6 1,7
IHPC OV (t.v. em %) 2,2 2,1 2,0
Emprego (t.v. em %) 1,2 0,4 0,0
Taxa de Desemprego (em %) 7,4 7,7 8,1
Saldo do SPA @ (em % do PIB) -0,9 -1,9 2,7

Fonte: Comissao Europeia

t.v.r. — taxa de variacao real

t.v. — taxa de variagdo nominal

(1) indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

(2) os dados do ano 2000 incluem receitas obtidas com a venda de licengas UMTS.
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2. Economia Portuguesa

Evolugéao Global

O ano de 2003 foi marcado por uma recessao da economia portuguesa. O produto
registou uma variagdo negativa da ordem dos 0,8% contra um crescimento positivo
de 0,4% verificado no ano anterior. A evolugdo negativa da actividade econdmica
deveu-se a uma quebra pronunciada da procura interna.

A procura interna verificou um decréscimo de cerca de 2,9% em resultado do
comportamento negativo de todas as suas componentes. O consumo privado
observou uma reducao de 0,9% na sequéncia da quebra do rendimento disponivel
real das familias e do aumento do desemprego.

Por sua vez, a FBCF apresentou uma reducgéo que atingiu 9,2% e que se verificou
tanto na vertente do investimento empresarial, bem como na do investimento
associado a construcdo civil. Nado obstante a diminuicdo das taxas de juro de
mercado, a manutengdo do ainda elevado grau de endividamento dos agentes
econdmicos, aliado as incertezas relacionadas com a futura evolugdo do mercado do
trabalho, contribuiram para o comportamento extremamente negativo desta
componente da procura interna.

INDICADORES DA ECONOMIA PORTUGUESA

2002 2003
PIB (t.v.r.em %) 04 -0.8
Consumo Privado (t.v.r.em %) 0.6 -0.9
Consumo Publico (t.v.r.em %) 2,9 -0.9
FBCF (t.v.r.em %) -5.1 -9.2
Procura Interna (t.v.r. em %) -0.5 -2.9
Exportacdes (t.v.r.em %) 2.1 3.1
Importagbes (t.v.r.em %) -0,5 -2.9
Inflacéo (t.v. em %) 3.6 3.3
Emprego (t.v. em %) 0.3 0.7
Taxa de Desemprego (em %) 5.1 6.6
Balanca Corrente e Balanga de Capital (em % do PIB) 7.7 -6.0
Défice do SPA (em % do PIB) 2.7 26
Divida Publica (em % do PIB) 58.5 59.3
Contribuicao para a Variacao Real do PIB:
Consumo Privado (em %) 0.37 -0.55
Consumo Publico (em %) 1.01 -0,19
FBCF (em %) -1,98 -2,46
Balanca de Bens e Servicos (em %) 1.00 2.40

Fonte: Comissao Europeia e INE.
t.v.r. — taxa de variacao real
t.v. — taxa de variagdo nominal

10
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Contrastando com a evolugao da procura interna, as trocas liquidas com o exterior
reforcaram o seu contributo positivo para a variacado real do PIB. A aceleracao das
vendas ao exterior, aliada a uma significativa quebra das importacdes, potenciaram
a reducgao da expressao do défice da balanga de bens e servigos no PIB.

Em 2003, a inflagdo situou-se nos 3,3% contra 3,6% registados no ano precedente.
A diminuicdo das tensbes inflacionistas resultou, por um lado, do significativo
arrefecimento da procura interna e, por outro, da apreciagdo cambial do euro face as
principais divisas mundiais.

No decurso do ano ocorreu a reducédo da expressdo do défice do SPA no PIB de
2,7%, em 2002, para 2,6%. Para esta reducao contribuiu a prossecuc¢ao da politica
de consolidagao orcamental, consubstanciada na contencido das despesas publicas
e complementada com a geracdo de receitas extraordinarias através,
nomeadamente, do processo de venda das dividas fiscais.

Agregados Monetarios

No decurso do ano, o agregado liquidez, representado pela totalidade da moeda na
posse do sector residente ndo monetario, registou um incremento médio homaologo
de 0,9%, reflectindo um abrandamento de apenas 0,1 pontos percentuais. O ligeiro
decréscimo do nivel de crescimento deste agregado monetéario deveu-se a evolugao
menos favoravel da massa monetaria em sentido restrito (circulagao monetaria e
responsabilidades a vista) que verificou uma redugéo do ritmo de crescimento médio
anual de 8,5%, em 2002, para 4,5%, em 2003.

Por sua vez, os depdsitos a prazo e de poupanga progrediram a uma taxa média
anual de 0,5%, apresentando uma ligeira aceleracdo do seu nivel de crescimento
(+1,8 pontos percentuais que em 2002). A evolugdo positiva deste agregado
monetario espelha incertezas dos agentes econdémicos traduzidas - num
enquadramento econdmico caracterizado por uma recessdo e aumento do
desemprego, - na deslocagédo de meios financeiros para instrumentos financeiros de
poupanga de menor risco.

Moeda e Crédito
% (variagao homologa)
0

12
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e Circulagdo M onetéria e Rep. a Vista Dep.a Prazo e Poupanga

Crédito Interno Crédito a Particulares

Crédito a Empresas (excl. Sect.Financeiro)
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O crédito interno verificou um abrandamento do seu ritmo de crescimento de 7,6%,
em 2002, para 4,8%, em 2003. Esta evolucdo deveu-se, em grande parte, a
desaceleracio do nivel de crescimento do crédito a empresa e particulares (CEP),
cujo comportamento reflectiu o significativo arrefecimento da procura interna, assim
como o acentuar da postura prudencial adoptada por parte das instituicdes de
crédito no ambito de concesséo de empréstimos.

O crescimento menos acentuado do CEP (+6,4%) ocorreu tanto no contexto do
crédito associado ao segmento das empresas nao financeiras, como também ao
nivel do crédito concedido ao segmento dos particulares. Assim, o primeiro registou
uma diminuicao do ritmo de crescimento médio anual de 7,7% para cerca de 6,4%,
enquanto que o segundo cresceu a uma taxa média anual 6,6% contra 10,6%
verificados em 2002. No que diz respeito ao crédito a habitacdo, o incremento médio
homodlogo situou-se em torno dos 8,7% o que representa uma desaceleragédo do
ritmo de crescimento da ordem dos 4,8 pontos percentuais.

Taxas de Juro

No decurso de 2003 as taxas do mercado monetario registaram uma redugéao,
reflectindo a postura expansionista adoptada por parte do BCE no dominio da
politica monetaria com o objectivo de incentivar o crescimento econémico na Zona
Euro e diminuir o grau de intensidade de apreciacdo cambial da divisa europeia.
Deste modo, o BCE reduziu por duas vezes a sua taxa de referéncia principal, tendo
sido a primeira diminuicdo de 0,25 pontos percentuais ocorrida em 7 de Margo e a
segunda de 0,5 pontos percentuais decidida em 6 de Junho. No final do ano a taxa
de refinanciamento principal do BCE posicionou-se nos 2,0% contra 2,75%
registados no inicio de 2003.

EURIBOR
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Em termos gerais, as taxas do mercado monetario observaram um ajustamento
descendente em todos os prazos de vencimento. Assim, entre 31 de Dezembro de
2002 e 31 de Dezembro de 2003, a amplitude da reducdo da Euribor atingiu 44
pontos base (pb) para o prazo de vencimento de 12 meses e 80 pb para o prazo de
maturidade de um més. O comportamento das taxas do mercado monetario
repercutiu-se sobre as taxas de juro activas e passivas de mercado. Em termos
médios, no que diz respeito as taxas de juro activas, as taxas de empréstimos a
“Sociedades ndo Financeiras” e a “Particulares para Habitagdo” verificaram uma
redugcdo de cerca de 90 pb. Por sua vez, no caso das taxas de juro passivas a
reducéao situou-se em torno dos 50 pb.

Evolugdo na Area Cambial

Ao longo de 2003, o euro evidenciou uma forte apreciagao face ao dolar americano.
Esta evolugdo ocorreu com uma maior acuidade no segundo trimestre do ano em
resultado do inicio das operacdes militares no Iraque. As incertezas geradas em
torno da duracdo do conflito, aliadas as eventuais repercussdes negativas que o
mesmo poderia exercer sobre a estabilidade dos precos do petréleo e dos mercados
financeiros internacionais, conferiram ao euro o estatuto da moeda refugio,
contribuindo para a manutengao da tendéncia de apreciagdo do mesmo até ao final
do ano.

Taxas de Cambio do Euro
(valores médios mensais)
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No final do ano, a taxa de cambio do euro face a divisa americana situou-se nos
1,263, contra 1,0487 observados no mesmo periodo do ano 2002, espelhando uma
apreciagcao da ordem dos 20,4%. Em termos médios anuais, a divisa europeia
apresentou uma apreciacdo de 19,6% relativamente ao ddélar americano, de 8,3%
face a libra esterlina e 10,9% face ao iene japonés.

13
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Mercado de Capitais

Em 2003, o indice accionista PSI-20 valorizou-se 15,84%, contrariando a tendéncia
de queda verificada nos anos anteriores, tendo atingido os 6 747,41 pontos no final
do ano. A volatiidade acumulada do PSI-20 em 2003 foi de 11,97%,
substancialmente, inferior aos 17,97% observados em 2002.

A capitalizagdo bolsista global atingiu, em Dezembro de 2003, os Euro 157 120
milhdes, 0 que representa uma variagao positiva de 10,8% relativamente ao periodo
homodlogo do ano anterior, com destaque para o segmento accionista que cresceu
24,7%.

O volume de transacgdes em 2003 foi superior em cerca de 16% ao verificado no
ano anterior, destacando-se os segmentos de Obrigacdes, Direitos e Warrants.

Na industria de fundos de investimento, o valor liquido global dos fundos aumentou
10,9% para Euro 28.274 milhdes, dos quais 80% correspondem a fundos
mobiliarios. Em termos de numero de fundos, entre 2002 e 2003, ha a registar uma
diminuigdo dos fundos mobiliarios que passam de 228 para 216, enquanto os fundos
imobiliarios crescem, passando de 43 para 48.

14
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Actividade

Estrutura das Areas de Negécio

Num ano conjunturalmente dificil, como foi o de 2003, o CaixaBl continuou a
desenvolver produtos e servigos, dirigidos ao conjunto de sectores que integra o seu
mercado alvo ( grandes e médias empresas, institutos publicos e autarquias,
investidores institucionais e promotores de grandes projectos de investimento de
dimensao nacional e regional ) e abrangendo as seguintes areas:

Crédito

Structured Finance

Corporate Finance de Divida

Corporate Finance de Acgdes

Carteira de Investimento e Negociagao de Valores Mobiliarios
Project finance

Corretagem

Capital de risco

Research

TR
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Desempenho Consolidado

Em termos da gestdo consolidada do Banco, destacamos a seguinte
evolugdo das principais rubricas do Balango e da Demonstragcdo de
Resultados, assim como os indices econdmico-financeiros mais relevantes:

900.000
800.000 A
700.000 -
600.000 -
500.000 -
400.000 -
300.000 4
200.000 A
100.000 -

0

Evolugao do Activo Liquido

868.646

812.605

2002

2003

O Activo liquido consolidado, em 2003,
chegou ao final do ano com niveis
semelhantes entre as principais rubricas, a
excepc¢ao das disponibilidades, o que
conduziu a um decréscimo de 6,4%, ou seja
uma descida de Euro 868.646 milhares no
final de 2002, para Euro 812.605 milhares a
31 de Dezembro de 2003.

Evolucgdao da Carteira de Crédito

400.000

A rubrica da Carteira de Crédito conheceu 450.000 | 325.899

um decréscimo de 3,6% ao passar de Euro

325.889 milhares em 2002, para Euro 314.088
milhares no final do ano em analise. O Banco
mantém um nivel de 2,8% de crédito vencido

314.088

300.000

e respectivos juros, tendo constituido
provisoes que o cobrem totalmente.

O abaixamento verificado nesta carteira deve-
se, sobretudo, a uma politica restritiva sobre
este tipo de activo, face a conjuntura
economica verificada em 2003.

Evolugao da Carteira de Titulos

400.000 -

350.000 323.277 321.766

300.000 +
250.000
200.000 -
150.000 -
100.000 -

50.000

0

2002 2003

Anos

50.000

100.000

50.000

0

2002 2003

A Carteira de Titulos, por sua vez,

manteve-se praticamente ao mesmo nivel
de 2002, descendo marginalmente 0,5%,
de Euro 323.277 milhares para Euro

321.766 milhares.
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Graficamente, para 2003, a estrutura do Activo, esta a seguir representada:

Estrutura do Activo

2002

. . Carteira Titulos
Disponibilidades 37%

10%
Outros Activos
16%

Crédito

Concedido
37%

2003

Carteira Titulos
Disponibilidades 39%
%

Outros Activos
15%

Crédito
Concedido
39%

Evolugdo do Racio Solvabilidade

25

O racio de solvabilidade, reflecte no final do 20,2
ano, fundos proprios, acima do exigido 2 .3
prudencialmente, mas dentro dos parametros
habituais na banca de investimento: 20,2%
contra 17,3% no final de 2002.

2002 2003

Da analise aos resultados obtidos em 2003, verifica-se que:

Evolugdo do Result ado Con solidadc

Lquido

20w Os resultados consolidados liquidos

2am | registaram uma subida de 5,3%, tendo
atingido em 2003 um montante de Euro
20.107 milhares, contra Euro 19.143
milhares do ano anterior:

1am

500

2a@ 2a8

Anos
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A rendibilidade dos capitais proprios

( antes da apropriagdo do resultado do
exercicio ) nao acompanhou a subida

dos resultados, em virtude do

crescimento da provisao para impostos I
e da politica de retencdo de resultados

do Banco. Assim, desceu de 13,6% em
2002, para 12,6% em 2003.

Evolugao da Rendibilidade dos Activos

2,5

2,2

2002 2003

Anos

A decomposi¢do do produto bancario por tipo de receita ( Quadro seguinte ),
confirma o crescimento do peso das Comissdes no volume total, acompanhado da
evolucdo positiva da margem financeira, em detrimento do decréscimo dos proveitos

de operacgoes financeira.

Contribuicédo para Produto Bancario

Evolucao da Rendibilidade dos

Capitais Proprios

13,6

12,6

2002 2003

Anos

2002

Comissoes

58% Operagoes

Financeiras
18%

Rendimento Margem
de Titulos Financeira
1% 23%

2003

Comissdes
67%

Operagoes
Financeiras
Margem 4%
Financeira
28%

Rendimento
de Titulos
1%

A rendibilidade dos activos teve um
I comportamento no sentido dos resultados,

N com um racio de 2,5% contra 2,2%,
respectivamente em 2003 e 2002.
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Em termos de contribui¢cdo das grandes areas de negécio para o Produto Bancario
do Banco, o quadro seguinte evidencia:

Contribuigao das Areas de Negdocio

2002
Corretagem
Corporate 10% Capital Risco
Finance 24%
- @
Project — ICelrte_ira de
Finance Crédito nvestimento

12% 16% 14%

O cash flow consolidado do Banco
desceu de Euro 30.169 milhares em
2002, para Euro 19.756 milhares em
2003, por for¢a da recuperagiao ocorrida

na rubrica de Provisdes.

Evolucdo da Margem Financeira

12.500 -

10.000 -

9.594

8.383

7.500

5.000 4

2.500 +

2002

Anos

2003

2003
Corretagem Capila(l] Risco
14% 9%
Corporate
Finance
20% -
Project
Finance
21%

Carteira de
Investimento
16%

rédito
20%

Evolugao do Cash flow

35.000
30.169

30.000

25.000

20.000 |

15.000

10.000

5.000 1

19.756

2002

Anos

2003

Ja a margem financeira, mercé de uma
reorganizacao da carteira de titulos,
conheceu um crescimento percentual mais
expressivo, superior a 14%, tendo
evoluido de Euro 8.383 milhares em 2002,
para Euro 9.594 milhares em 2003.
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A evolucdo da margem financeira tem tido um peso no produto bancario do
CaixaBl, sustentadamente ascendente, conforme demonstra o grafico.

Evolugao do Racio Margem Financeira/ Produto Bancario

30

25 4

20

15

% Racio

10

2001

A rubrica rendimento de titulos tem
sido pouco expressiva no Banco,
descendo de Euro 406 milhares em
2002 para Euro 257 milhares em
2003.

Evolugao das Receitas Liquidas de
Operagoes Financeiras

7.000 - 6.672

6.000 -
5.000 A
4.000 -
3.000 A

2.000 A 1.258
1.000 - | |
0 T
2002 2003

Anos

2002 2003

Anos

Evolucdo do Rendimento Titulos

500
406

400

300 1 257

200 -

100

2002 2003

Anos

As receitas liquidas de operacoes
financeiras tiveram uma quebra
consideravel, fixando-se em 2003 em
Euro 1.258 milhares contra Euro 6.672
milhares no ano anterior. A razao desta
descida esta associada ao facto de, em
2002, se ter verificado uma operacio na
area de capital de risco que gerou uma
mais-valia de Euro 6.960 milhoes.
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As comissdes liquidas continuam a
representar a principal originagdo de
proveitos do Banco, e cresceram de
2002 para 2003, 4,6%, de Euro 21.671
milhares para Euro 22.665 milhares
respectivamente.

Evolugao das Provisdes Liquidas

4.789
5.000 4

2.500 1
0 :
2002 2003

-2.500 {

-5.000 |

-7.500 -
-10.000 | -0.436

-12.500

Anos

Evolugdo das Comissdes

30.000

25.000 22.665
21.671

.000 4

15.000 4

10.000 4

5.000

2002 2003

Anos

As provisdes liquidas tiveram um
comportamento amplamente positivo,
pois em 2002 representaram um
custo de Euro 9.436 milhares, e em
2003 um proveito de Euro 4.789
milhares, por se ter verificado uma
anulagdo substancial, explicada,
sobretudo, pela recuperagao de um
dos titulos da carteira de
investimento, bem como pela
alienacao de participagoes financeiras
da carteira da Caixa
Desenvolvimento.
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Crédito

O CaixaBl manteve ao longo do ano uma complementaridade permanente com as
restantes areas de produto do Grupo CGD, o que lhe permitiu angariar novas

operacgoes, destacando-se:

e Financiamento a Bar-Bar-ldade para
aquisicao de accgoes da B.A. — Fabrica
de Vidros Barbosa & Almeida no
montante de
Euro 60.000.000 e

¢ Organizagio do Empréstimo
Sindicado médio / longo prazo
Tecnicrédito / Banco Mais para
subscrigdo de Empréstimo
Obrigacionista no montante de
Euro 30.000.000.

g
Financiamento
a Bar-Bar-ldade para
aquisicao de acgdes
da B.A. —Fab. de
Vidros Barbosa &
Almeida

€ 60.000.000
Organizagao e
Lideranca Coniunt3
Caixais

Banco de Investimento

(Outubro 2003)

TecniCrédito

Empréstir‘rio
Sindicado

€30.000.000

Organizagao e
Lideranga
Conjunta

Caixass

(Janeiro2003)

Muito embora o ano de 2003, nao tenha sido particularmente activo em termos de
opgdes de investimento por parte dos agentes econémicos, foram contratadas novas

operagdes tanto de curto como de médio longo prazo.

A diminuigdo verificada no Crédito no M/L prazo, justifica-se com a instabilidade
vivida durante o ano de 2003, que conduziu a uma politica mais selectiva e criteriosa
dos activos a alocar ao nosso balango. Em compensacéo, continuou-se a apostar na
lideranga da originagéo e gestdo de programas de papel comercial.
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A carteira de crédito em si manteve-se bastante diversificada, incluindo activos dos
mais variados sectores desde a energia as actividades imobiliarias, financeiras,
transportes, etc..

Aluguer
Actividad Maquinas,
th! ,? ) es Téxteis Equipamentos
Imobiliarias 209, 3
11% 1% ° Impresséo e
Outros Reprodugéo
1% 3%
Transportes \ Pasta; Papel
16% 4%
Intermediacéo
Fabri. Produtos Financeira
0,
Quimicos 1%
20, Industrias
Extractivas
Prod./Dist. Indist.  geryicos 2%
Bect., Gas Alimentares e 12%
13% Bebidas

2%

Relativamente a sua constituicdo, cerca de 85% da carteira corresponde a créditos
de médio/longo prazo.

No campo da originagado de negécios a nivel internacional, em 2003 continuou-se a
dar corpo a parceria encetada com o Unibanco em 2001 para operacdes de banca
de investimento cross border, entre Portugal e o Brasil, tendo sido angariados 2
novos mandatos de aquisicdo, que actualmente se encontram em fase de execucao.

Procurando evoluir a nossa presenga neste mercado, entrou-se pela primeira vez
por parte do Grupo CGD, no arranging de Financiamentos de Médio Longo Prazo
que contem com a intervencao de multilaterais. O CaixaBl em conjunto com o
Unibanco e IDB - Inter American Development Bank, esta a estruturar um
financiamento de US $ 100 milhdes para a Bandeirante, Grupo EDP, operagéo esta
que ja se encontra sindicada e cujo closing devera ocorrer durante o 1° trimestre de
2004. Esta operacao revela-se de especial importancia por abrir oportunidades neste
campo com outro tipo de clientes e onde o Grupo CGD podera vir a desempenhar
um papel relevante e de visibilidade internacional.

Relativamente a gestdo dos Programas de Emissdes de Papel Comercial, o Banco
tem uma posicao bastante forte apresentando em carteira 60 Programas de Papel
Comercial, dos quais em 55 é Agente. Destes, 12 sdo com rating o que evidencia a
qualidade dos seus clientes.

Ao longo do ano foram realizadas 336 emissdes, no montante de 6.804 milhdes de
Euros dos quais 70% foram totalmente colocadas no mercado, o que evidencia a
capacidade e a eficacia da rede de vendas do Grupo. Do montante total das
emissodes, 239 foram colocadas por leildo competitivo de taxa de juro e 97 por
colocacao directa, tendo o banco tomado firme cerca de 51,3 milhdes de Euros.

23



a @
CaixaBi?s
Banco de Investimento

CRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS

Colocagao das emissbes

W Mercado

Tom.
Firme
39%

Tom. Firme

Mercado
61%

Modalidade das emissoes

Colocagéo
Directa

29% Colocagéo Directa

Leilao

Leildo
71%
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Mercado corporate de Divida

Trata-se da area do Banco vocacionada para a originagao, estruturagdo, montagem
e distribuicdo de solugcbes nas vertentes de Mercado de Capitais — Divida e de
Structured Finance, assegurando todos os servigos de assessoria correlacionados.

Structured Finance — Nesta vertente, o Banco evidenciou-se em dois principais
tipos de solugdes inovadoras - titularizacbes de activos e operacbes de leasing
estruturado — destacando-se os seguintes factos ocorridos durante o exercicio de
2003:

= Conclusédo da primeira operagao de titularizacdo de activos efectuada por um
corporate nacional, no montante de Euro 210.000.000, envolvendo Trade
Receivables originados pela Petréleos de Portugal — Petrogal do Grupo Galp
Energia;

» Conclusao da primeira operacgao de titularizacao de crédito ao consumo da Caixa
Geral de Depésitos, no montante de Euro 400.000.000;

= Obtengao de dois mandatos para a montagem de operagdes de leasing
estruturado por parte de dois importantes corporates nacionais, em ambos 0s
casos envolvendo classes novas de activos em Portugal. O Banco continua a
posicionar-se como a Unica instituicdo de base nacional com competéncias e
experiéncia efectivas neste tipo de solugdes estruturadas, estando actualmente a
trabalhar em quatro mandatos os quais se espera poder concluir durante o ano
de 2004.

Nostrum Consumer

@ galp energia
GALP INVESTMENT PLC

12 Titularizagao
Corporate em Portugal

€ 210,000,000 Secured Floating
Rate Notes due 2010
€199,500,000 Senior Notes
€10,500,000 Junior Notes

Joint Arranger e
Joint Lead Manager
Caixai$
Banco de Investimento

(Julho 2003)

Finance plc

Titularizagado de Créditos ao
Consumo da Caixa Geral de
Depdsitos, S.A.

€ 400,000,000 Secured Floating

Rate Notes due 2015
€ 359,600,000 Class A
€15,600,000 Class B
€ 12,400,000 Class C
€ 10,000,000 Class D
€ 2,400,000 Class E

Joint Arranger e
Joint Lead Manager
CaixaB$
Banco de Investimente

(Novembro 2003)

Mercado Capitais — Divida — Nesta vertente, o Banco, no seio do Grupo CGD,
especializa a sua actividade nos emitentes nacionais, designadamente nos
emitentes corporate e nos emitentes financeiros nacionais.

No mercado primario obrigacionista, o Banco continuou a privilegiar a exploragao de

oportunidades de emissdo no mercado Euro por parte dos seus clientes. Neste
ambito, durante o ano de 2003, destacam-se as operacdes para:

25



a @
CaixaBi?s
Banco de Investimento

CRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS

e EDIA — Empresa de Desenvolvimento
e Infra-estruturas do Alqueva
(Euro 300.000.000; 15 anos),

e BANIF — Banco Internacional do
Funchal
(Euro 200.000.000; 3 anos),

e Brisa — Auto Estradas de Portugal
(Euro 500.000.000; 10 anos) e

e Banco BPI
(Euro 500.000.000; 3 anos).

L~
2y
e

EDIA

€ 300,000,000

Floating Rate Notes due
2018

Joint Lead Manager
CaixaBks

Banco de Investimento:

(Novembro 2003)

BANIF FINANCE Ltd

€ 200,000,000

Floating Rate Notes due
2006

Joint Lead Manager

H »
CaixaBks
Banco de Investimento.

(Novembro 2003)

[ )
4

Brisa

BRISA FINANCE B.V.

€ 500,000,000
4.797% Notes due 2013

Senior Co-Lead
Manager
Caixass

Baneo de lnvestiments

(Setembro 2003)

L2BPI

€ 500,000,000

Senior Floating Rate
Notes due 2006

Co-Manager

H »
CaixaBks
Banco de Investimento.

(Junho 2003)
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e Destaca-se ainda a actuac¢ao do
Banco como Joint Arranger do
Programa de Euro Medium Term
Notes no montante de
Euro 1.000.000.000 para o BANIF.

Banif 7 3
C )
BANIF — Banco Internacional do Funchal, S.A.

BANIF Finance Ltd.

BANIF — Banco Internacional do Funchal, S.A.,
Sucursal Financeira Exterior

Euro Medium Term Note
Programme

€ 1,000,000,000

Joint Arranger
CaixaBs

Banco de Investimento

(Outubro 2003)

No mercado primario obrigacionista doméstico, o Banco manteve a estratégia de
explorar as melhores oportunidades junto dos seus clientes, salientando-se as

operacgdes para:

e Banco Mais
(Euro 30.000.000; 3 anos),

e JMR - Gestio de Empresas de
Retalho
(Euro 115.000.000; 5 anos) e

e Jer6énimo Martins SGPS
(Euro 40.000.000; 5 anos).

-\
—
V

BancoMai

AG S1U ENCONTRD

Empréstimo
Obrigacionista

=
=

€ 30,000,000

Organizagéao e
Lideranga Conjunta
CaixaBs

Banco de Investimento

(Janeiro 2003)

JUIR

GESTAO DE EMPRESAS DE RETALHO

Empréstimo
Obrigacionista

€ 115,000,000

Lideranga Conjunta

ixaks
CaixaBk
Banco de Investimento

(Junho 2003)

; —V—
JERONIMO MARTINS

Empréstimo
Obrigacionista

€ 40,000,000

Lideranga Conjunta

H »
Caixats
Banco de Investimento

(Outubro 2003)
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A notacao de rating atribuida por agéncias internacionalmente reconhecidas constitui
hoje um instrumento fundamental para permitir as empresas nacionais,
designadamente as de maior dimensao, flexibilizarem as suas alternativas de
financiamento e reforcarem a sua competividade. Neste contexto, a sensibilizagao
dos clientes para as vantagens do rating constitui outra das prioridades de actuacgao
do Banco na vertente do Mercado de Capitais - Divida. Nesta area, durante o ano de
2003, o Banco destacou-se designadamente pela:

= prestagdo de assessoria a uma importante empresa nacional no processo de
obtengdo de notagado de rating internacional, notagdo essa que devera ser
oportunamente tornada publica em antecipacdo a uma emissao
obrigacionista para a qual o Banco se encontra mandatado como Joint Lead
Manager,

= obtencdo de mandato para actuar como Advisor de um outro importante
corporate nacional no processo de obtencdo de notagdo de rating
internacional.

No Papel Comercial, conforme ja sublinhado no capitulo sobre o Crédito, em 2003 o
Banco reforcou a carteira de Programas por si liderados e agenciados (alguns
conjuntamente) com mais 6 Programas num montante total de Euro 340.000.000.

Entre os novos Programas abertos em 2003, destacam-se, pela sua maior
dimensao, os Programas para a Unicer (Euro 100.000.000) e para o Grupo Estoril
Sol (Euro 150.000.000).

o Q) @ munpicenTex
— i AMORIM AP, SA
unicer AMORIM IMOBILIARIA, SGPS, S.A.
Programa de Emissdes Programa de Emissoes P Emissd Programa de Emissodes
de Papel Comercial de Papel Comercial rggl:;\):ldgomn:;si;es de Papel Comercial
€ 25,000,000 € 100,000,000 £ 20.000.000 € 20,000,000
Organizagao e Organizagao e Organizagéo e Organizagao e
Lideranca Lideranca Lideranca Lideranga
Caixass Caixass Caixass Caixass
Banco de Investimento ﬂ_d_"(‘: Il:zl:ﬂml‘nle B_qrt.: tlfﬂml'nlo ﬂ_d_"(‘: :Ltl:ﬂmvnle
(Margo 2003) (Abril 2003) (Abril 2003) (Abril 2003)

EI IO IIND
GRUPO COFINA
GRUPO ESTORIL SOL
Programa de Emissoes Programa de Emissoes
de Papel Comercial de Papel Comercial
€ 150,000,000 € 25,000,000
Organizagao e Organizagao e
Lideranga Conjunta Lideranga Conjunta
Caixats Caixats
" (Junho 2003) "~ (uiho 2003)
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Na area dos Empréstimos Sindicados, destaca-se, em 2003:

organizagdo e lideranga conjunta
de uma operagio para a
Tecnicrédito SGPS
(Euro 30.000.000) e

actuacdo como Mandated Lead
Arranger (tnico portugués) de uma
operagao para o Banco Finantia
(Euro 75.000.000).

..__.___‘__l\l.\‘
— :..
V
TecniCrédito
SGPS
Empréstimo
Sindicado
€ 30,000,000
Organizacao e
Lideranga Conjunta
CaixaEks
Banco de nvestimento.

(Janeiro 2003)

<> Banco Finantia

Empréstimo
Sindicado

€ 75,000,000

Mandated Lead
Arranger
Caixats
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Mercado corporate de Accoes

Apesar da recuperagao verificada na parte final do ano, o mercado accionista em
2003 caracterizou-se por um fraco dinamismo para o que contribuiu o adiamento
para 2004 de algumas das operacbes de privatizacdo consideradas no Orgamento
de Estado para 2003, nomeadamente a Galp Energia.

Esta situacao espelhou-se no tipo de operagdes de mercado de capitais - acgoes
que se concretizaram no nosso pais no ano transacto e que corresponderam
fundamentalmente a Ofertas Publicas de Aquisicdo e Ofertas Publicas de
Distribuicdo de acg¢des de empresas estrangeiras no ambito de planos de stock
options.

Em 2003, a unica operacgao de relevo que teve lugar correspondeu a Oferta Publica
de Venda de 35% do capital social da Gescartdo no ambito da 22 e 32 fases de
privatizag&o, cujo valor total colocado ascendeu a aproximadamente 42,3 milhdes de
euros.

As operacgdes de fusdo, prosseguindo a evolugao ja registada em 2002, reduziram-
se em 2003, em cerca de 12,7% a nivel mundial, e cerca de 27,2% a nivel europeu.

Operagodes de Fusao e Aquisicao

(Bilides de EUR)
1999 2000 2001 2002 2003
Mercado Mundial 3.007 3.421 1.656 1.168 1.020
Tx Cresc. n.d. 13,7% -51,6% -29,5% -12,7%
Mercado Europeu 1.275 1.400 683 619 451
Tx Cresc. n.d. 9,8% -51,2% -9,4% -27,2%

Fonte: Bloomberg

Durante o primeiro semestre de 2003 assistiu-se a uma forte retracgcdo do mercado
de assessoria financeira, resultado da manutencéo da falta de confianca por parte
dos investidores, evidenciada nas baixas taxas de crescimento da economia a nivel
mundial, e consequentemente na retracgéo por parte das empresas na realizagdo de
investimentos avultados e de operacdes de fusdo e aquisicao.

No entanto, no 2° semestre de 2003, verificou-se ja uma melhoria das expectativas
econdmicas em termos mundiais, situacdo, alias, reflectida pelos indicadores
econdémicos divulgados pelos principais organismos internacionais.

Neste contexto, destacamos a actividade do Banco no mercado corporate de
acgdes, em particular nas suas areas privilegiadas de intervencao:

Mercado de Capitais - Em 2003, a actividade desenvolvida na Area de Mercado de
Capitais foi condicionada pela conjuntura bastante desfavoravel acima descrita.

Nao obstante, concretizaram-se com sucesso as seguintes operagdes no mercado
de capitais nacional:

30



a @
CaixaBi?s
Banco de Investimento

CRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS

@ _ElEEEI:RﬂTﬁI:I

27 ¢ 3% fases de

Oferta Publica de Venda de 35% do capital social Privatizagdo
da Gescartdo, SGPS, SA no ambito da 22 e 32

fases de privatizagao, Coordenador Global

Caixaks
Banco de Investimento

(Junho 2003)

| EAINEEY

IPOPULAR
- . Oferta Publica de
Oferta Publica de Aquisicdo lancada pelo Banco Aquisigdo de Acgdes do
Popular Espafiol, SA sobre as accbes BNC ++++
representativas do capital social do BNC — Banco

Nacional de Crédito Imobiliario, SA, Organizagdo e
Montagem

H [ 1
Caixass
Banco de Investimento.

(Julho de 2003)

Y RS N PRO

Oferta Pudblica de  Aquisicéo lancada Oferta Pablica de
conjuntamente pela Rentipar — Sociedade Aquisigdo de Acgdes do
Gestora de Participagcdes Sociais, SA e pela o A
Finpro — Infraestruturas, SGPS, SA sobre as
acgOes representativas do capital social do Banif, °;f::t‘::§i:’e
SGPS, SA,

Caixaks

Banco de lnvestimento

(Outubro de 2003)

BAR-BAR-IDADE GLASS -
SERVIGCOS DE GESTAO E
INVESTIMENTOS, S.A.

Oferta Publica de

Oferta Publica de Aquisi¢ao langada pela Bar-Bar- Aquisigdo de Acgdes e
Idade Glass — Servigos de Gestdo e Investimento, Aquisigdo Potestativa da
SA sobre as accgbes representativas do capital f..
social da BA — Fabrica de Vidros Barbosa & Organizagio e
Almeida, AS e posterior Aquisi¢ao Potestativa. Montagem
CaixaBs

Banco de investimento:

(Novembro de 2003)

Relativamente a OPV da Gescartdo, operagdo de mercado de capitais de maior
relevo ocorrida em 2003 em Portugal, ¢ de salientar que o CaixaBl liderou
claramente o processo de colocagao das acgbes com uma quota de 54%, seguida
da quota de 18% do BCPI e da quota de 15% do BESI, que conjuntamente com o
CaixaBl actuaram como coordenadores globais conjuntos desta oferta.
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Quotas de colocagao

13%

15%

18%

m CaixaBl mBCPI mBESI Outros

54%

Assessoria Financeira - Na area de Assessoria Financeira em 2003, e apesar dos
constrangimentos conjunturais referidos, foram desenvolvidos e concluidos com

sucesso 0s seguintes projectos:

Assessoria Financeira ao Grupo Pestana na
aquisicao de uma participagao de 49% no capital
social da Enatur — Empresa Nacional de Turismo,
SA e celebracdo de um contrato de cessdo de
exploragao da rede Pousadas de Portugal

Assessoria Financeira a Portucel — Empresa
Produtora de Pasta e Papel, SA na avaliagao
econdmica e financeira da Gescartdao, SGPS, SA
no ambito das 22 e 3?2 fases de privatizagao
daquela empresa

Assessoria Econémico-
Financeira ao

ELECTTN
na aquisicao de 49% da
Enatur e celebragdo de um
contrato de cessao da
exploragao das

bt DEPORTUIGAL
Assessor Financeiro
CaixaBis

Bango de Investimento

(Agosto 2003)

Assessoria Econémico -
Financeira a

@®Portucel

no ambito das 22 e 3° fases
de Privatizagao do Grupo

@ Eisescrrrno

Assessor Financeiro

H -
Caixass
Banca de Investimento

(Janeiro 2003)
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Assessoria Financeira ao Grupo Nelson Quintas
na alienacdo das participacbes por este detidas
na Portgas e na Setgas

Assessoria Financeira ao Grupo Guia na
aquisicdo de activos imobiliarios e do sector do
turismo a Sonae Turismo

Assessoria Financeira ao Grupo Vale do Garrao
na aquisicao do Hotel Quinta do Lago ao Grupo
Orient-Express Hotels

Assessoria Financeira ao Grupo Barraqueiro no
ambito da sua apresentacdo a Instituicdes
Financeiras

Assessoria Econémico-
Financeira ao

Grupoe NELSON GUINTAS

na alienagdo de uma
participagdo na

@Pnrtgés e GSetgés

Assessor Financeiro

-
»
alXas
Banco de Investimento.

(Novembro de 2003)

Assessoria Econémico-
Financeira ao

na aquisi¢do de activos
imobiliarios e do sector
do turismo a

&DN.’(E

! Turismo

Assessor Financeiro

H »
CaixaBks
Ranco de Investy menta

(Novembro de 2003)

Assessoria Econémico-
Financeira ao

VALE po GARRAO

Na aquisigao do Hotel Quint3
do Lago ao Grupo
Orient-Express Hotels

e ®

Assessor Financeiro

(Novembro 2003)

Assessoria Econémico-
Financeira ao

LD
»

YT

no ambito da apresentagao
do Grupo a Instituicoes
Financeiras

Assessor Financeiro

H »
Caixais
Banca de Investimento

(Julho 2003)
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Assessoria Econémico
Financeira ao Grupo

&
Assessoria Financeira ao Grupo Sumol no .
. . X no aumento de capital da
aumento do capital social da Sumolis - Sumolis por incorporagao
. . . a Sumol-
Companhia Industrial de Frutas e Bebidas, SA por

incorporacdo da Sumol — Gestao de Marcas, SA

Assessor Financeiro
Caixass

Banco de Investimento

(Junho 2003)

Assessoria Econémico -
Financeira a

caix web
. . . . . no ambito da aquisigdo de
Assessoria Financeira a CaixaWWeb, SGPS, SA na uma participagdo
aquisicdo de uma participacdo financeira no financeira no
FastAccess.pt access.pt

Assessor Financeiro

ixaks
Caixas
Banco de Investimento.

(Maio 2003)

Com o objectivo de prosseguir a sua estratégia de internacionaliza¢ao no Brasil, esta
area tem continuado a aprofundar a sua parceria com o Unibanco.
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Project Finance

A actividade desenvolvida ao longo do ano de 2003, ndo obstante um arranque no
primeiro trimestre aquém das expectativas, proporcionou um volume de operacdes
objecto de contratagcdo essencialmente no segundo semestre do ano, que permitiu
serem ultrapassadas as metas orgamentais preconizadas em finais de 2002.

Dos projectos acompanhados ao longo do periodo objecto de analise destacamos os
seguintes:

sindicagao da operacdo LUSOSCUT Grande Porto, operagao desenvolvida no
primeiro trimestre mas com liquidacao financeira apenas no inicio de Abril. Com
esta operacao procurou-se corporizar a prioridade que se entende dever atribuir
a maximizagdo do ROE dos activos do Grupo, conseguida através da cedéncia
de participagbes a um preco inferior ao de entrada. No caso em aprego, foram
colocados em mercado internacional Euro 62,6 M.

e desenvolvimento do mandato de consultoria a TEJO ENERGIA para efeitos de
elaboracdo de um memorando de informagdo preliminar sobre o projecto LCPD
(“Large Combustion Plant Directive Requirements”);

e reestruturagio de todo o passivo Hid ' trai
contratado na CGD do Grupo Relu::i,g:: g’":
Hidrocentrais Reunidas (“HR”) e suas T
participadas, incluindo o refinanciamento Refinanciamento de
do intercalar contratado em Dezembro A°“V°SE:":L:§:”93'9
de 2002 para financiar a aquisi¢do da
participacdo anteriormente detida pela € 90.000.000
PMDC; Lead Arranger

" (Junho 2003)
Syndicated Term

e contratagio com a OPTIMUS de uma Loan a;:cﬁif;ramee
operacao de €575M para refinanciamento da
actual divida de M/L prazo e financiamento € 575.000.000
corrente de actividade, mandato onde o Mandated Lead
Caixa Bl teve o papel de Mandated Lead Arranger
Arranger, Caixats

(Agosto 2003)
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estruturacdo em sindicato bancario de
um financiamento a Benfica Estadio,
sociedade veiculo criada para o
desenvolvimento do projecto de
construcdo do novo estadio do Sport
Lisboa e Benfica, o qual servira ainda
de palco a final do Campeonato de
Europa de Futebol a realizar em
Portugal em 2004;

contratacdo do financiamento a aquisigdo
de parte do capital da Auto-Estradas do
Atlantico, SA (“AEA”), sociedade veiculo
detentora da concessiao rodoviaria que
permite uma ligagdo por auto-estrada
entre Lisboa e Leiria enquanto
alternativa a A1 e conhecida por
Concessido Oeste;

Consultoria financeira & INDAQUA no
ambito da sua candidatura aos
concursos publicos internacionais para
concessao da exploragéo e gestdo dos
servicos  publicos  municipais de
abastecimento de 4agua e de
saneamento dos concelhos de
Barcelos e Vila do Conde;

Ve

EENFICA

ESTADIO s

Financiamento
do Projecto de
construgao do
novo Estadio
€ 128.100.000
Arranger

(Junho 2003)

~d

AUTOESTRABAS DO

ATLANTICO

Reestruturagao
Accionista
€ 110.000.000
Lead Arranger

H I
Caixass
Banco de Investimento

(Setembro 2003)

INDA UA

Concessao da
distribuicdo de agua e

saneamento basico dos

municipios de Sto. Tirso
Trofa
€ 18.000.000
Lead Arranger
Caixass

UNUVETTIVIU 2UU0)

e
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Corporate de Médias Empresas

A actividade nesta area consistiu fundamentalmente na prestagcdo de servigos
financeiros e aconselhamento a empresas, bem como na promogéao e angariagao de
negocios para as restantes areas de actuagao do banco em particular no segmento
das médias empresas.

Em termos dos principais trabalhos adjudicados durante o ano, realgam-se, pelas
suas caracteristicas, os seguintes:

Fundacao Comendador Manuel Correia Botelho — assessoria na
constituicao da fundagao que tem por objectivo a gestdo do Conservatério de
Mdusica de Vila Real; montagem e financiamento da operacao;

Imperpar, SGPS - avaliagdo das empresas do grupo, bem como a pesquisa
de parceiros estratégicos e/ou financeiros disponiveis para integrar o grupo
através de uma operacgao de aquisicao;

Albergaria Quinta dos Cedros, Lda. - elaboracdo do projecto de
investimento na construcdo de uma unidade hoteleira localizada em Celorico
da Beira, bem como a preparacao e acompanhamento do dossier para
candidatura ao regime de incentivos em vigor, e angariacdo de fundos para
financiamento do projecto.

Tegopi, SA —assessoria financeira, na elaboragdo de um projecto de cisao,
projecto de deslocalizagdo da empresa e no acompanhamento do projecto
imobiliario a desenvolver nas actuais instalagdes da Tegopi em V. N. de
Gaia.
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Investimento e Neqociacao de Valores Mobiliarios

O ano de 2003 foi marcado pela descida da volatilidade no mercado de accgoes, e
pelo aumento dos niveis de confianga, como se pode deduzir do quadro abaixo:

Evolucado do indice europeu de accdes Eurostoxx50 ao longo de 2003

2894 .22 +2 .38

Line Chart HBESNTTES 141
1/ 1/030EM12731/03 Peri 0] Daily » Currency: (A8
rt F

ional graph(s i [ ] hNo Mews

H Lin

Fonte: Bloomberg

Persistiram, no entanto, factores condicionantes da actuagcdo do Banco nesta area,
de que se destacam, a indefinicdo da situagdo macro-econdmica internacional, as
alteragbes bruscas do nivel de confianga dos consumidores e dos investidores e a
incerteza sobre a evolugao futura da envolvente mundial.

Para além da dificuldade acrescida na gestdo dos activos de negociagdo, esta
situagao veio acentuar a indecisdo das empresas no que respeita a cobertura de
riscos de mercado, dificultando a introdugao de produtos e servigos.

Por outro lado, a alteracao brusca de perspectivas para a evolugao das taxas de juro
e de outras variaveis de mercado fundamentais, como € o caso do petroleo, dificulta
a percepcao por parte dos gestores das empresas do que sera a evolucao futura das
variaveis de mercado a cobrir.

Por forma a contrariar a adversidade conjuntural, foram aprofundadas algumas
medidas que passaram pelo esforco promocional de apresentagcdo e dinamizagao
dos servicos de Assessoria de Gestdo de Risco do CaixaBl dentro do Grupo CGD,
como polo unico de contacto com os clientes empresa e institucionais do Grupo, no
que respeita a solugdes de cobertura de riscos de mercado e estruturacdo de
produtos de valor acrescentado.
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Efectuaram-se ainda apresentacdes especificas a rede de Gabinetes Empresas &
Solugdes com o objectivo de promover as coberturas de risco de taxa de juro pelos
clientes, referindo o actual contexto de taxas historicamente muito baixas e
eminéncia de alteracio das politicas monetarias por parte dos bancos centrais. Este
tipo de apresentagcbes foi também levado directamente a algumas grandes
empresas.

Foi conduzido um processo de re-balanceamento das carteiras do banco, cujo
impacto ja se sentiu no exercicio em analise, na consolidagdo da margem financeira
do CaixaBl através de uma gestdo mais integrada das varias unidades de negdécio
efectuada na Tesouraria.

Na Assessoria e Gestao de Risco a Empresas as principais operagdes neste ambito
foram de cobertura de taxa de juro com os seguintes Clientes:

Grupo Pestana
Grupo Sonae
EEA
ADP
Eusébio & Filhos
Alisios
Auto Industrial
Unicofa

Relativamente a carteira de investimento, esta apresentou em 2003 a diversificagao
que o grafico seguinte evidencia:

Composicao da carteira de investimento por sectores, ponderado por montantes:

Carteira Total

O -FINANCEIRAS
0.76% 1.96% @ -CONSTRUCAO
2 O -UTILITIES/ENERGIA
O -TABACO

B -RETALHO

O -INDUSTRIA

B -TRANSPORTES

O -AUTOMOVEIS

W -TELECOM

3,12%

1,95%

3,87%
0,75%

13,.27%

19,72%
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Corretagem

Nesta area de produto, o ano de 2003 foi marcado por dois factores fundamentais:

e a migracdo do mercado a contado da Bolsa de Lisboa para o Euronext
Market Model, que se concretizou a 7 de Novembro de 2003.
Para além da adopc¢ao de novas regras ,em termos operacionais, os valores
mobiliarios Portugueses, passaram a ser negociados na plataforma comum
aos restantes 3 mercados do Euronext. Esta migragdo da plataforma List
para o NSC, envolveu alteragdes substanciais quer no front end, quer a nivel
de middle e back office da actividade.
O CaixaBl assumiu o estatuto de Trading Member, sendo a CGD o seu Clear
Member.

e inversio da tendéncia das cotacoes, a partir de finais de fevereiro.

Estes factores, no entanto, nao se reflectiram num aumento de negécios.

Como se observa no quadro seguinte, apesar do comportamento positivo do indice
PSI20, o numero de negdcios sofreu uma redugdo de quase 25%, e o montante
transaccionado em accbdes decresceu 12,3%.

Euronext Lisbon - Mercado a Contado
Total de acgdes (MCO, SM, MSC)'
NP Negdcios Quantidade \Volurre (€)
2002 1.810.816 6.165.213.584  21.692.747.830,68
2003 1.359.846 6.583.351.046  19.026.605.120,92
var -24,90% 6,78% 12,2%%

" indui after hours desde Fevereiro de 2002 e TCS desde Noverrbro de 2003

Relativamente as obrigacées, embora a evolugao relativa tenha sido positiva, como
atestam os dados constantes do quadro seguinte, o mercado continua iliquido e
inexpressivo

Total de obrigagoes (MCO, SM)

N° Negécios  Mont. Nominal (€) Volume (€)

2002 27.872 968.664.535  1.002.048.494,88
2003 29.942 1.222.318.182  1.267.515.317,78
var 7,43% 26,19% 26,49%
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O mercado caracterizou-se ainda por uma elevada concentragao, pois cerca de
75% das transacgdes no mercado de accbes fizeram-se com quatro titulos,
representando a PT 43% do volume total negociado no segmento accionista
durante 2003.

Volumes

Contrastando com o comportamento do mercado doméstico, o CaixaBI
aumentou em 28,3% o volume total intermediado em 2003 face ao ano
anterior, mesmo assim penalizado pelo comportamento fortemente negativo
nas transaccdes OTC.

O volume intermediado no Euronext Lisbon subiu 32,8%, representando 57%
do volume total intermediado pelo Banco, enquanto que o volume intermediado
em bolsas externas subiu 30,4%.

Globalmente, o volume intermediado em Bolsa subiu 30,3%.

No grafico abaixo pode observar-se a evolugao dos volumes intermediados.

EVOLUGAO DO VOLUME INTERMEDIADO

milhdes de eur

6.000+

5.000+

4.000+

mOoTC
0 BOLSAS EXTERNAS
® EURONEXT LISBON

3.000+

2.000+

1.000+

ano de 2003 ano de 2002

Comissoes

A evolugédo das comissdes registou um aumento de 8.9%, ou seja mais Euro 368
mil, essencialmente obtidas no mercado doméstico.

A decomposicdo dos montantes obtidos e sua comparacdo com o ano anterior,
estao evidenciadas no grafico seguinte:
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Evolucéo das comissoes

mil eur
4.500-
4.000-
3.5001 m COM.COLOCAGAO
3.000
2.5001 m TOTAL BOLSAS
2000 ESTRANGEIRAS
1,500 B TOTAL EURONEXT
1 000 LISBOA

5001

0
Ano 2003 Ano 2002

Entre 2002 e 2003, verificou-se uma redugdo na taxa média de corretagem
influenciada pelos mercados externos.

A subida a nivel doméstico n&o resultou de aumento de preco mas sim do menor
peso das obrigacdes, e pelo facto de, a partir da data da migracao, a taxa de bolsa
ter sido incorporada na corretagem uma vez que, os custos de negociagao e clearing
( que substituiram a taxa de bolsa) passaram a ser suportados pelos intermediarios
financeiros.

Perfil do Cliente

O Banco serviu, com a globalidade dos seus canais, uma gama de clientela que
abrange desde o cliente de retalho de pequena dimensao até ao grande cliente
institucional internacional.

Perfil de Clientela

Inst. fora Retalho
Grupo Grupo
8% 7%

Particulares
31%

Inst. Grupo
54%
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Caixadirecta Invest

Em 2003 o Caixadirecta Invest terminou o ano em 7° lugar entre 22 corretoras on-
line, com um volume transaccionado pela Internet de 213,2 milhdes de euros e com
uma quota de mercado (internet ) de 5,4% (fonte CMVM).

As comissdes brutas cresceram 209% relativamente ao periodo homologo. As
comissdes liquidas (depois de deduzida a comissdo paga ao broker, no caso de
mercados externos) cresceram 235% atingindo em 2003, o valor de 270 mil euros, o
que representou 6,2% das corretagens totais do Banco.

Neste exercicio, o Caixadirecta Invest ultrapassou os 1000 Clientes.
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Capital de risco

O exercicio de 2003 decorreu num ambiente institucional perfeitamente consolidado,
sendo evidentes as sinergias decorrentes da relagéo accionista com o Caixa —
Banco Investimento, SA. por um lado e com a Area Comercial do Grupo CGD, por
outro.

A actividade de capital de risco do Grupo CGD continuou a ser desenvolvida por
duas empresas:

e A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, SA., que
desenvolveu toda a actividade operacional, sendo igualmente a
sociedade gestora de 4 fundos de capital de risco, e a

e (Caixa Desenvolvimento, SGPS, SA., sociedade vocacionada para
intervir nas operacgdes de maior dimenséo.

Caixa Capital — SCR, SA

A estrutura organizacional da Caixa Capital compreende uma Direccao de
Investimentos, uma Direccdo de Acompanhamento e as areas Financeira e
Administrativa, Apoio Juridico e Secretariado, num total de 16 colaboradores.

A actividade da Sociedade, em 2003, foi bastante influenciada pela conjuntura
macro-econdmica que se viveu em Portugal e de uma forma mais geral nos paises
da Unido Europeia.

Nao obstante este enquadramento macro-econémico que tem provocado um
sentimento de incerteza nos agentes econdmicos, com reflexos ao nivel da
propensdo para a realizagdo de novos investimentos, o numero de projectos
apresentados para analise na Caixa Capital aumentou 15% quando comparado com
0 ano anterior.

Dos 93 projectos analisados, 77% foram arquivados ou recusados, tendo sido
aprovados para investimentos apenas 7, o que corresponde a uma taxa de sucesso
de cerca de 9%.

Em termos sectoriais, a industria e os servicos, representaram mais de 78% dos
projectos apreciados, tendo aumentado o seu peso relativamente ao ano anterior
(70%).
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Distribuicdo Sectorial

7,5% 9,7%

4,3%

33,3%

45,2%

@ Comércio @ Servigos O Industria O Tecnologias de Informacéo m Outros

Ja no que diz respeito ao tipo de operacao verificamos que os investimentos de
expansao foram os mais representativos (40%), o que, alids, vai na linha da
estratégia de investimento prosseguida pela Caixa Capital.

Distribuicao por Tipo de Operagao
37

29

8

L — W

Start-Up Aquisicdo Internacionaliz. Expansdo MBO Reestruturagao

A area de capital de risco do Grupo CGD investiu 18,4 milhbes de euros em novas
participadas e 8,2 milhdes de euros no reforco de participagbes da carteira, o que,
conjugado com os compromissos assumidos no final de 2003, permite concluir pelo
cumprimento dos objectivos aprovados no Plano de Actividades para 2003 que
apontava para a realizacdo de 40 milhdes de euros em novos investimentos.

Ao nivel dos projectos concretizados, é de destacar a participagdo da Caixa Capital
no consorcio que adquiriu 49% do capital da Enatur — Empresa Nacional de Turismo,
SA. e a quem foi atribuida a concessao da exploragdo da Rede Pousadas de
Portugal por um periodo minimo de 15 anos. O consodrcio foi liderado pelo Grupo
Pestana, tendo a area de capital de risco do Grupo CGD assumido uma participacao
de 25% do capital da sociedade, constituida especificamente para esse efeito,
denominada Grupo Pestana Pousadas — Investimentos Turisticos, SA. Durante o
ano de 2003 a Caixa Capital adquiriu ainda uma participacéo correspondente a 10%
do capital da Convento Belmonte — Investimentos Turisticos, SA., sociedade que
detém a Pousada do Convento de Belmonte. Estas duas operagdes permitiram a
entrada da area de capital de risco do Grupo CGD num sector de extrema
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importancia na economia nacional e que tem sido apontado como um dos sectores
estratégicos para o desenvolvimento do pais.

Pelo montante em causa, bem como por todo o trabalho de avaliagdo da sociedade
e de estruturacdo da operacdo de aumento de capital destaca-se, ainda, o
investimento efectuado na Manuel Inacio e Filhos, SGPS, SA., para financiar a
aquisigao parcial da Sapropor, operacdo que ao aumentar o grau de integracao
vertical da actividade do Grupo MIF, permitiu o refor¢co da sua posigéo estratégica no
mercado nacional das carnes.

No que concerne ao acompanhamento da carteira de participadas, a Caixa Capital,
para além da sua propria carteira, acompanhou as carteiras dos quatro Fundos
geridos pela sociedade e da Caixa Desenvolvimento, tendo subjacente a esta
actuacdo o objectivo de gradualmente contribuir para que o universo das suas
participadas seja constituido por empresas com elevado potencial de crescimento e
valorizacao.

Das carteiras de participac¢des transitadas de 2002, num total de 58, regista-se a
saida de 15 empresas (8 foram alienadas e 7 retiradas ao activo por declaracéo
judicial de faléncia) e a entrada de 8 (6 provenientes de novos investimentos e 2 por
cisdo de uma participada), encontrando-se a Caixa Capital, no final do ano de 2003,
a gerir uma carteira de 51 empresas pertencentes aos mais diversos sectores de
actividade, dispersas pelo territério nacional, em que se encontram investidos cerca
de 116 milhdes de euros, repartidos por participagdes no capital social (€ 92
milhdes), prestacdes de capital (€ 4 milhdes) e suprimentos (€ 20 milhdes).

A actividade de acompanhamento das participadas pautou-se pela assung¢ao de uma
postura interventora, adequada as caracteristicas especificas de cada uma das
participadas e dos respectivos sectores de actividade, na procura da materializagao
de uma parceria efectiva no seu funcionamento e evolucgao.

Neste ambito, realizaram-se visitas periddicas as empresas, reunides com o0s
respectivos gestores e com os representantes nos 6rgaos sociais das mesmas. Com
esta metodologia de trabalho procurou-se acompanhar com regularidade a evolugao
das empresas, antecipando, sempre que possivel, eventuais situacbes menos
favoraveis, procurando-se contribuir positivamente para a inversdo dessas
situacoes.

Por outro lado, a comunicagdo com as areas comerciais do Grupo CGD constituiu
instrumento fundamental para assegurar a coordenacao de acgdes em matérias que
envolvam empresas participadas, de modo a potenciar, de forma biunivoca, as
parcerias existentes e, assim poder contribuir conjuntamente para a valorizagao das
participadas, potenciando a concretizacdo de mais valias para o Grupo CGD.

A presenga nos 6rgaos sociais de sociedades participadas, preferencialmente em
fungbes ndo executivas, mas salvaguardando o interesse em assegurar um estreito
acompanhamento da realidade especifica de cada empresa, tem vindo
consequentemente a ser uma das componentes fundamentais desta estratégia de
actuacao.

Neste contexto e tendo em conta as caracteristicas especificas de cada uma das
participadas, o respectivo sector de actividade, o montante do investimento realizado
e 0s principios que estiveram na base da realizagao do investimento, a Caixa Capital
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encontrava-se representada em 26 Conselhos de Administragdo, num total de 43
participacdes em 6érgaos sociais de empresas participadas.

A andlise da estrutura global das carteiras geridas pela Caixa Capital (propria e dos
quatro Fundos geridos), quanto a percentagem de participacao no Capital Social das
participadas e quanto ao investimento por participacéo, poder-se-a representar
graficamente como segue:

Distribuicao por percentagem de participagao no Capital Social

Sup. 50%

De 30% a 50%

22
De 15% a 30%

25
Até 15%

Numa analise comparativa da estrutura actual das carteiras com a que se verificava
no final do exercicio de 2002, sera de referir que, no que concerne a distribuicdo em
funcdo das participacdes no capital, se constata a manutengcdo do predominio dos
segmentos até 30% do capital social, o que esta de acordo com a estratégia de
investimento que tem vindo a ser prosseguida e que priviegia a tomada de
participa¢cdes minoritarias.

Por outro lado e a semelhanga do verificado no ano anterior, a distribuicdo em
funcdo do montante investido evidencia o acréscimo do peso dos investimentos
superiores a € 2,5 milhdes, de 17% para 24%, contribuindo, assim, para que 36% da
carteira seja, no final de 2003, constituida por participadas em que o valor do
investimento ultrapassa € 1.250.000.

Distribuicao das participagdes por montante investido
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No que se refere a actividade desenvolvida, merece ainda destaque o encerramento
do processo de liquidacdo da Caixa Investimentos — Sociedade de Investimento,
SA., concluido em 19 de Dezembro de 2003, na sequéncia da dissolugcdo da
Sociedade, concretizada em Novembro de 2001.

Investimentos

Durante o ano de 2003 foram concretizadas as seguintes operagdes de investimento
em novas participagoes:

- Manuel Inacio e Filhos, SGPS, SA — Investimento de Euro 2,5 milhdes
realizado pela Caixa Capital correspondente a tomada, através da subscricdo de
um aumento de capital, de uma participagao correspondente a 5,38% do capital
da empresa.

- Convento Belmonte — Investimentos Turisticos, SA — Investimento de Euro
469.060 realizado pela Caixa Capital correspondente a aquisicdo de uma
participacao de 20% do capital da empresa.

- Sun Co - Companhia de Energia Solar, SA — Investimento total de Euro 375
mil, realizado pelo FIQ PEDIP - Caixa Capital e correspondente a uma
participacdo de 25% do capital da empresa. O investimento foi efectuado
através da subscricdo de um aumento de capital (€ 250 mil) e da realizagdo de
suprimentos (€ 125 mil).

- Grupo Pestana Pousadas — Investimentos Turisticos, SA - Investimento
total de Euro 2 milhbes realizado pela Caixa Capital, correspondente a uma
participacao de 10% do capital da empresa, equitativamente repartido entre
capital social e suprimentos.

- Visabeira Industria, SGPS, SA — Investimento total de Euro 500 mil realizado
pela Caixa Capital, correspondente a tomada, através da subscrigdo de um
aumento de capital, de uma participacdo de 0,58% do capital da empresa. O
investimento da Caixa Capital foi efectuado sob a forma de capital (subscrigdo
de 15.385 accgdes ordinarias ao precgo unitario de Euro 6,5) no montante de cerca
de Euro 100 mil e de suprimentos no montante de Euro 400 mil.

- Tegopi — Industria Metalomecéanica, SA — Investimento de Euro 941.940
realizado pela Caixa Capital, correspondente a aquisicdo de uma participacéo de
10,06% do capital da empresa.

Reforgos de investimento em participadas

Para além das participacbes em novas empresas foram ainda efectuadas as
seguintes operagcdes em sociedades, ja incluidas nas carteiras de participadas:

- Macquarie Airports Group, Ltd. — Realizacao pelo FIQ Grupo CGD - Caixa

Capital de mais Euro 3.425.596 no capital da empresa, passando assim a
participagao global a ser de Euro 4.986.948 ( 0,92% ).
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Finpro, SGPS, SA — Realizacdo de mais Euro 1.815.126 da participagao
detida pelo FIQ Grupo CGD - Caixa Capital nesta empresa, passando o
valor realizado para Euro 4.906.994.

CGDE - Companhia Geral de Desenvolvimento Eléctrico, SA — Reforco,
em Euro 1.065.932, dos suprimentos prestados pelo FIQ Grupo CGD - Caixa
Capital a esta participada.

Nacital, SA. — Prestacao, pela Caixa Capital, de suprimentos, no montante
de Euro 13.268, para fazer face a necessidades urgentes de tesouraria.

Stab Vida, SGPS, SA — Realizagao de suprimentos, no montante de Euro
125.000, efectuada pelo FIQ PEDIP - CAIXA CAPITAL.

Tradingpor, SA - Reforgo da participagdo do FIQ Grupo CGD - Caixa Capital
no capital da empresa, em virtude da aquisicéo, por Euro 1, da participacao
detida nesta pela IPE, SA, passando assim o Fundo a deter 53,3% da
totalidade do mesmo.

Silger, SGPS, SA e Silvageste, SGPS, SA — Aquisi¢cao, pelo FIQ Grupo
CGD - Caixa Capital, dos investimentos detidos pela Caixa Desenvolvimento
e pela Caixa Capital nas duas empresas, pelo seu valor contabilistico, no
montante global de Euro 21.775.770. Posteriormente, procedeu-se a troca da
participacao na Silvageste, SGPS, SA por um reforco da participagao na
Silger, SGPS, SA, ficando o Fundo a deter nesta, 15,21% do seu capital.

Companhia Papel do Prado, SA — No ambito do processo de cisdo desta
empresa, o valor da participacdo da Caixa Capital no seu capital foi reduzido
de Euro 254.769 para Euro 53.646, por contrapartida da assumpcao de
participacdes nas duas novas empresas dele resultantes: Prado Cartolinas da
Lousd, SA (Euro 92.863) e Prado Karton, SA (Euro 108.260).

Fundo NovEnergia 2010 — Realizacdo da participacdo da Caixa Capital
neste fundo em mais Euro 1.725.507, passando assim a totalizar Euro
2.475.507.

Desinvestimentos

Os desinvestimentos financeiros ocorridos durante o exercicio de 2003 resultaram
do cumprimento do estipulado nos acordos parassociais € da deteccdo de
oportunidades favoraveis de venda das participagdes, visando maximizar a
rentabilidade dos capitais investidos. Realizaram-se e concluiram-se no decurso do
ano os seguintes desinvestimentos:

Téxtil Jodao Duarte, SA - Alienacado da participacao detida pela Caixa Capital,
pelo valor global de Euro 762.368.

Apolo Ceramicas, SA — Venda, pela Caixa Capital e pelo FIQ PEDIP - Caixa
Capital, da totalidade das suas participagbes, pelo montante global de Euro

1.151.563.
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- MOB, Industria de Mobiliario, SA — Desinvestimento, pelo FIQ Grupo CGD -
Caixa Capital, da participacao nesta empresa pelo valor de Euro 1.845.552.

- Ferrago, SA — Alienagao, pelo FIQ Comércio - Caixa Capital, de parte da sua
participacdo nesta empresa, com um valor de realizagdo de Euro 14.592, tendo
igualmente sido recebidos € 74.820 relativos a amortizagao de suprimentos.

- Ceramic - Mosaicos Ceramicos, SA - Venda da parte restante da
participagao da Caixa Capital, pelo valor de Euro 355.203.

- Unifer, SA — Alienacao, pela Caixa Capital, de mais 45% da participacao detida
nesta empresa, pelo valor de Euro 337.365.

- Fibope, SA — Desinvestimento parcial no capital social da empresa, pelo FIQ
Grupo CGD - Caixa Capital, obtendo um valor de realizagdao de Euro 949.663.

- PMH - Produtos Médicos Hospitalares, SA — Amortizagao, pela empresa, de
Euro 49.880 de suprimentos, repartidos entre a Caixa Capital ( Euro 29.880 ) e o
FIQ PME - Caixa Capital ( Euro 20.000 ).

- SULEI - Sociedade Ultramarina de Empreendimentos Imobiliarios, SA —
Venda, pela Caixa Capital, de 825.000 accdes representativas da totalidade do
capital social desta empresa, pelo pregco simbdlico de Euro 1.

- FERTAGUS - Travessia do Tejo, Transportes, SA — Alienacao de parte da
participagao detida pelo FIQ Grupo CGD - Caixa Capital nesta empresa (15%),
pelo valor total de Euro 4.603.456.

-  SOUSA LIMA, SGPS, SA — Venda da totalidade da participagao detida pelo FIQ
Grupo CGD - Caixa Capital nesta empresa, pelo valor total de Euro 4.400.419.

- Papelaria Universal, SA — Cessdo da totalidade das quotas detidas pelo FIQ
Comércio - Caixa Capital no capital social da empresa, pelo valor de Euro
215.678.

- Gepads, Lda. — Alienacdo da participagcado detida nesta empresa pela Caixa
Capital, por Euro 12.500.

Por outro lado, devido a declaragcado judicial de faléncia, foram retiradas das
carteiras de participacdes as empresas FNM, Produtos Alimentares e de Consumo,
Lda., IPT — Industria de Papéis de Tomar, SA., Joaquim da Silva Ferreira, SA., Molin
— Materiais de Desenho Mario Lino, SA., Morais, Isaac, Santos & Mesquita, SA. e
NACITAL, SA., nas quais se registava um envolvimento global de cerca de Euro 3
milhdes, que se encontravam integralmente provisionados.

Foi também decidido pela totalidade dos accionistas da participada GIMOB, SGPS,

SA. proceder a dissolucao e liquidacao desta Sociedade, tomando como referéncia o
valor patrimonial apurado em 31 de Dezembro de 2003.
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Gestao de Fundos

A Caixa Capital geriu durante 2003, quatro fundos de capital de risco para
investidores qualificados: o FIQ PME — Caixa Capital, o FIQ PEDIP — Caixa Capital,
o FIQ Comércio - Caixa Capital e o FIQ Grupo CGD — Caixa Capital, os quais
apresentavam, no final do exercicio, a seguinte situacao de capital:

FIQ PME - Caixa Capital

Entidade Participante | Qtde. Unidades | Valor subscrito e
Participacao realizado
CGD 70 1.745.793
IAPMEI 30 748.197
TOTAL 100 2.493.990
Valores em Euros
FIQ PEDIP - Caixa Capital
Entidade Participante | Qtde. Unidades | Valor subscrito e
Participagao realizado
CGD 180 4.489.181
IAPMEI 80 1.995.192
TOTAL 260 6.484.373
Valores em Euros
FIQ Comércio - Caixa Capital
Entidade Participante | Qtde. Unidades | Valor subscrito e
Participagao realizado
CGD 120 2.992.787
IAPMEI 100 2.493.989
TOTAL 220 5.486.777
Valores em Euros
FIQ Grupo CGD - Caixa Capital
Entidade Participante | Qtde. Unidades | Valor subscrito e
Participagao realizado
CGD 1.198 59.755.988
DGT 100 4.987.979
CAIXA CAPITAL 2 99.760
TOTAL 1.300 64.843.727

Valores em Euros
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Os capitais afectos a estes fundos perfazem um total de € 79,3 milhdes,
representando as respectivas carteiras um investimento global realizado de cerca de
€ 60,8 milhdes. Os créditos pela venda de activos ascendem a € 11,5 milhdes,
restando a verba de € 10,6 milhdes disponivel para novos investimentos.
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Em Assembleias de Participantes, realizadas em 15 de Dezembro de 2003, foi
aprovada a fusao do FIQ Comércio — Caixa Capital e do FIQ PEDIP - Caixa Capital
no FIQ PME - Caixa Capital, a realizar com base nos valores apurados em 31 de
Dezembro de 2003. Assim, atendendo aos elementos contabilisticos ja apurados, o
FIQ PME - Caixa Capital devera ficar com a seguinte estrutura de capital:

FIQ PME - Caixa Capital (*)

Entidade Participante | Qtde. Unidades | Valor subscrito e
Participacao realizado

CGD 366 9.095.550

IAPMEI 215 5.369.589

TOTAL 580 14.465.139

Valores em Euros
(*) Valores provisorios a submeter a aprovagao das respectivas Assembleias de Participantes.

No ambito da actividade de constituicdo de novos fundos de capital de risco € ainda
de realcar que foi obtido parecer favoravel da CMVM (Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios) para a criagao de um novo fundo de capital de risco na area das
energias renovaveis.
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Caixa Desenvolvimento, SGPS, SA

A Caixa Desenvolvimento prosseguiu em 2003 a actividade de acompanhamento
das sociedades suas participadas e de procura de negdcios enquadraveis na
estratégia delineada.

Durante o exercicio de 2003 procedeu-se a alienagdo das participacbes nas
empresas Silvageste, SGPS, SA, Silger, SGPS, SA e Vista Alegre Investimentos,
SGPS, SA, com um desinvestimento global de Euro 21,3 milhdes.

Por outro lado, ha a salientar novos investimentos nas empresas Grupo Pestana —
Pousadas e Investimentos Turisticos, SA (Euro 1,5 milhdes de participacado e Euro
1,5 milhdes de suprimentos), Manuel Inacio & Filhos, SA (participagdo de Euro 5
milhdes) e Visabeira Industria, SGPS, SA (com uma participagdo de Euro 2,9
milhdes e prestacdo de Euro 1.100.000 de suprimentos).

Em resultado da actividade desenvolvida, foi possivel a libertagdo de fundos que

permitiram a Caixa Desenvolvimento reduzir o montante do financiamento obtido
junto do CaixaBl de Euro 21 milhdes para Euro 11,8 milhdes.

Carteira de Participacoes
No final do exercicio de 2003, apds os movimentos anteriormente referidos, a

carteira de participagcdes e de créditos detidos pela Caixa Desenvolvimento
apresenta a seguinte composicao (valores em euros):

PARTICIPACOES

EMPRESA N° %CAPITAL VALOR
ACCOES AQUISICAO

SAG GEST, SGPS, SA 2030 195 1,35 4 999 759,51
VISTA ALEGRE Atlantis, SGPS, SA 5333120 9,88 7891777,76
SOLIDAL, SA 460 000 11,65 5750 000,00
FINPRO Infraestrutura, SGPS, SA 20 000 10,00 100 000,00
Grupo Pestana — Pous. Inv. Tur., SA 300 000 15,00 1 500 000,00
MIF - Manuel Inacio & Filhos, SA 1597 444 11,65 4999 999,72
VISABEIRA Industria, SGPS, SA 446 153 16,70 2 899 994,50

TOTAL (1) 28 141 531,49
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CREDITOS E SUPRIMENTOS

SUPRIMENTOS CREDITOS TOTAL
BARRAQUEIRO, SGPS, SA - 27 924 909 27 924 909
SOLIDAL, SA 3750 000 - 3750 000
Grupo Pestana — Pous. Inv. Tur., SA 1 500 000 - 1 500 000
VISABEIRA Industria, SGPS, SA 1100 000 - 1100 000
Outros - 115 251 193 500
6 350 000 28 040 160 34 390 160

TOTAL DA CARTEIRA: (1) + (2) = 62 531 691,49

No exercicio de 2003 foram recebidos dividendos da participacdo na SAG GEST,

SGPS, SA, no montante de € 131.962,68.
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Controlos

O Banco continua fiel aos principios adoptados em matéria de controlo interno, a
saber:

a) o cumprimento dos objectivos de gestao estabelecidos;

b) o uso econdmico e eficiente dos recursos;

c) o adequado controlo dos varios riscos e a guarda de activos;

d) afiabilidade e integridade da informagao financeira e de gestao;

e) o cumprimento das legislacdbes e regulamentos, bem como dos
procedimentos internos.

No decurso de 2003, foram promovidas accdes de Compliance, que se saldaram
pelo aperfeicoamento dos ambientes de controlo interno, mantendo o Banco num
ambiente de mais e melhor controlo, e reforcando o ambiente de criagao solida e
sustentada de valor para o accionista.

Em apoio as suas estruturas comerciais, o CaixaBl possui em permanéncia um
gabinete juridico que colabora activamente na estruturagdo das operagdes
financeiras, complementando assim as areas de negdcio e de produto do Banco,
com a componente legal e juridica.

Risco

Consciente de que uma gestao integrada de riscos € uma ferramento imprescindivel
de controlo da actividade e da propria estratégia de intervengdo no mercado, o
CaixaBl, beneficiando da sua insercdo no Grupo CGD, continuou a desenvolver a
gestdo e controlo dos diversos tipos de risco, em completa sintonia com os
organismos proprios do Grupo. Simultaneamente, o CaixaBl mantém internamente
os adequados niveis de controlo, quer ao nivel da analise de cada negdcio, quer ao
nivel de cada transacg¢do, com adequada segregacao de tarefas, e monitorizando
diariamente os elementos geridos no sistema, o que permite avaliar os niveis
apropriados de envolvimento, seja por Cliente, produto ou prazo.

O CaixaBl procede ainda a reavaliagao da sua exposi¢cao em produtos derivados, o
que lhe permite controlar a exposigao, quer potencial quer global, da Contraparte ou
Cliente, em cada momento.

Ao abrigo da fungao Compliance, o Banco desenvolve e acompanha uma matriz de
riscos de mercado e cambial, a partir do seu sistema de controlo interno, e cuja
avaliagao é diariamente levada a cabo pela Direcgdo de Gestdo de Risco do Grupo
CGD, e que visa a monitorizagdo dos seus niveis de exposicao.

Em sintonia com a homogeneizacéo estabelecida no Grupo CGD, o Banco procede
a aferigdo dos Fundos Préprios necessarios ao desenvolvimento do negdcio, dentro
dos objectivos de rendibilidade definidos para os parametros de limites de risco
aprovados.
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Custos de estrutura

O CaixaBl tem mantido um controlo sobre os seus custos de estrutura,
redimensionando-os de acordo com a sua estrutura de negdcio e as sinergias
provocadas ou resultantes da sua insercdo no Grupo CGD.

Entende-se que a forma mais adequada de medir e controlar os custos que a
estrutura acarreta, e assim avaliar da necessidade de eventuais correccbes
estratégicas e operacionais, resulta do estabelecimento de um benchmarking para o
racio Cost to Income face aos principais players deste segmento do mercado
financeiro.

Assim, mantém-se como patamar de referéncia o objectivo de 50%. Em 2003, o
racio atingiu 52,85%, denotando uma deterioragdo face aos 47,75% de 2002. No
entanto, o controlo dos custos continuou a ser bem sucedido, uma vez que registou
um acrescimo de apenas 0,7%, pelo que, aquele agravamento se ficou a dever a
reducdo do produto bancario, explicado pela rubrica de receitas liquidas de
operacgoes financeiras.

Recursos Humanos

Na area de Recursos Humanos, o Banco proporcionou em 2003, aos empregados, o
aperfeicoamento e valorizagao profissional, através de mestrados e pds-graduacodes
na area financeira, cursos superiores de Gestao Bancaria ( ministrados pelo Instituto
de Formacdo Bancaria ), bem como pela frequéncia de cursos de linguas,
nomeadamente da lingua inglesa, e diversos Seminarios.

Por outro lado, a idade média dos recursos humanos do Banco é considerada baixa,
conforme grafico abaixo, que aponta para cerca de dois tercos dos empregados
pertencentes a escaldes etarios abaixo dos 39 anos.

RH por Escal6es Etarios
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No total da sua actividade agregada, o CaixaBl contou em 2003 com 163
colaboradores, o que compara com 166 em 2002 e 168 em 2001. A distribuicao por
Areas funcionais é a seguinte:

RH por Areas Funcionais

Apoio a Gestéo
Operacionais “2) Research (9)
(35) 0% 6%
21% Corretagem (34)
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Perspectivas para 2004

Para o ano de 2004, perspectiva-se uma evolugdo favoravel, i) da economia
nacional, embora ndo muito acentuada e ii) das expectativas dos empresarios para
realizar novos investimentos, o que, certamente, contribuira para que o ano seja
mais positivo na captagao de novos projectos.

Sera ainda expectavel uma maior dinamizagdo do mercado de capitais em 2004,
contribuindo para tal a previsivel realizagdo de algumas operag¢des de privatizagcao
consideradas no Orcamento de Estado e nas Grandes Opcoes do Plano para 2004,
nomeadamente, REN, Transgas, Galp Energia, Aguas de Portugal, TAP e Portucel.
Outras operagdes que deverao ainda ser calendarizadas para 2004 sao a 52 fase de
privatizagdo da EDP, a privatizagdo da Ogma — Industria Aeronautica de Portugal e
a Companhia das Lezirias.

Tendo em consideragdo a posicdo de lideranca do CaixaBl na banca de
investimento nacional e atendendo as previsdbes mais favoraveis ao nivel da
actividade econdmica nacional e internacional para 2004, estima-se que um
incremento da actividade e a angariagdo de mandatos importantes quer na area de
Assessoria Financeira quer na area de Mercado de Capitais.

Ao nivel da area de Assessoria Financeira, o Banco pretende continuar a
desenvolver operacdes cross border no dmbito do processo de internacionalizagao
do CaixaBl quer no Brasil quer em Espanha, tendo nomeadamente transitado do
ano de 2003 alguns importantes mandatos de assessoria financeira a empresas
brasileiras.

No que respeita a area de Mercado de Capitais, e atendendo a vontade do Governo
portugués em prosseguir com a politica de privatizagdes, o CaixaBl encontra-se bem
posicionado para ter uma intervencdo importante nas operacdoes de privatizacao
previstas.

Em 2004, a Area Internacional sera autonomizada, considerando o crescimento da
sua actividade e as competéncias q eu lhe foram cometidas. Pretende-se criar uma
base de desenvolvimento de negocio Ibérica / Sul Americana, constituindo uma
equipa com presencga fisica no mercado espanhol, novo vector de expansao
internacional do CaixaBl, que permita completar a oferta de servicos de banca de
investimento no tridngulo, Portugal, Espanha e Brasil.

Portuoal

Brasil Espanha
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Durante o ano de 2003, e tal como previsto no plano de actividades, foram
desencadeados os estudos tendo em vista a criagdo de uma sucursal em
Madrid, para comecgar a operar em 2004. O modelo escolhido integrara uma
vertente de corretagem, com membership directo a Bolsa de Madrid.

Para o préximo ano, na area de project finance, para além de um natural
acompanhamento da carteira de crédito angariada para o Grupo CGD,
destacam-se como aspectos centrais de focalizagao dos esforgos, os seguintes
vectores de actuacao:

o Consultoria financeira e estruturacdo de financiamentos para projectos
associados a energias alternativas, devidamente parametrizados, com
especial enfoque na energia edlica e circunscritos a determinada
capacidade e tipo de cliente. Em paralelo, deverdo ser analisadas opgdes
de saida para os activos do Grupo neste sector em data anterior a
efectivamente contratada, por forma a assegurar uma liquidez a médio
prazo em consonéancia com os fundos necessarios ao cumprimento do
ambicioso plano governamental de dinamizacgéo do sector;

e estruturagdo de financiamentos de projectos de infra-estruturas
rodoviarias, designadamente, das que fazem parte da Concessao Litoral
Centro;

e procura de fontes alternativas de financiamento para o mercado de infra-
estruturas em Portugal quando financiadas em regime de Project
Finance;

e acompanhamento da evolugdo do sector das aguas no pais, através de
mandatos de consultoria financeira e estruturacdo de financiamentos
para concessdes municipais de distribuicido de agua em baixa e
saneamento basico. Paralelamente, a confirmar-se uma alteracdo ao
modelo de distribuicdo das concessbées de agua em Portugal,
acompanhamento do modelo a adoptar para a distribuicao em alta;

e consultoria financeira e estruturagdo de financiamentos para um
consorcio concorrente aos concursos publicos de estabelecimento de
parcerias publico-privadas para o sector da saude;

e apoio ao desenvolvimento da estratégia de internacionalizagcao do Banco,
sobre a qual se admite e deseja que o conceito de Project Finance possa
vir a ser um dos principais pélos dinamizadores conducentes ao sucesso
desta nova aposta do Grupo.

Na area das pequenas e meédias empresas, os sinais de retoma indiciam que,
naturalmente, muitas empresas vao ter necessidade de se reorganizar, concentrar e
criar dimensao, ou mesmo de se reestruturar em termos financeiros.

Na area de capital de risco € de esperar um crescimento do numero de processos a
apresentar a Caixa Capital, o que podera potenciar a participagdo em projectos de
maior dimensao, preferencialmente no dominio do “capital de desenvolvimento”.

Por outro lado, continuar-se-a a exigir um esfor¢o acrescido de acompanhamento da
carteira de participadas, objectivando a detec¢éo antecipada de indicios de eventual
degradacao da situacdo econdmico-financeira das sociedades participadas e a
ponderacao, nos casos em que tal se justifique, das acgbes tendentes a inverter
essas situagdes.
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Agradecimentos

O ano de 2003 encerrou-se com resultados positivos para o Banco, a
diversos niveis, coroando com sucesso a estratégia de contrariar a
conjuntura recessiva. O Conselho de Administragao quer reconhecer o papel
fundamental dos varios agentes de mercado, no alcance daqueles
resultados, ndo querendo deixar de sublinhar a continuada confianga
manifestada pelos Clientes do Banco. A eles queremos expressar 0 Nnosso
agradecimento.

O CaixaBl deseja enderecar uma palavra inequivoca de agradecimento as
Autoridades Monetarias, aos Membros da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico
e aos Auditores, pela colaboragao prestada.

Também se quer deixar expressa uma significativa palavra de
reconhecimento aos colaboradores do CaixaBl, aos Accionistas e as demais
empresas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos, cuja dedicagdo, apoio e
confianga foram indispensaveis ao bom desempenho conseguido.
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Proposta de Aplicagao de Resultados

O Conselho de Administracao, considerando os niveis de capitais proprios
necessarios ao cabal desempenho das suas actividades, e ouvido o Fiscal
Unico, propde & Assembleia Geral, a seguinte aplicacdo de resultados do
exercicio de 2003, no valor global de € 17.750.114:

» para Reserva Legal ( 10% do Resultado do Exercicio) € 1.775.011
» para Resultados Transitados €15.975.103

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2004

O Conselho de Administragao

Presidente - Anténio José Fernandes de Sousa
Vice-Presidente - Carlos Alberto de Oliveira Cruz
Vogais

- Jorge Humberto Correia Tomé

- Alcides Saraiva de Aguiar

- Vitor Fernando da Veiga Castanheira

- José Joaquim Berberan Santos Ramalho

- Vasco Maria de Portugal e Castro d'Orey

- Mario Cristina de Sousa

- Alberto Manuel Sarmento Azevedo Soares
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Titulares de Participagcoes Qualificadas

e Gerbanca SGPS, S.A. 68.348.445 accgdes
89,24% de direitos de voto

e Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A.
7.950.790 acgdes
10,38% de direitos de voto
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Governo da Sociedade

Relatoério sobre o Governo do CaixaBl

O relatério que a seguir se apresenta, foi estruturado em sintonia com o Anexo ao
Regulamento n° 7/2001 da CMVM, e pretende reflectir os vectores de
enquadramento das praticas de governo do Caixa - Banco de Investimento.

| - Divulgacao de Informacao
1. Orgaos Sociais

- Os Orgaos Sociais do CaixaBl sao eleitos em Assembleia Geral (AG),
composta pelos accionistas com direito a voto, deliberando sobre todas
as matérias que lhe sejam postas para apreciagdo. Na Assembleia Geral
Anual de 4 de Abril de 2002, os Orgaos Sociais do Banco foram eleitos
para o triénio 2002-2004 e tém as seguintes caracteristicas:

- A Mesa da Assembleia Geral ( MAG ) — é composta por trés membros e
actua fazendo a ligagdo entre os Accionistas e o Conselho de
Administragao.

- O Conselho de Administragado ( CA ) — é composto por nove membros,
a quem compete gerir a sociedade no estrito cumprimento do seu objecto
social e salvaguardando os interesses dos Accionistas e dos
Trabalhadores. O CA elege, de entre os seus membros, um Conselho
Delegado ( CD ) constituido por trés elementos com fungdes executivas,
gerindo a actividade diaria da sociedade e seguindo as linhas de
orientagao estratégica definidas pelo CA.

- O Fiscal Unico ( FU ) — é uma S.R.O.C efectiva com uma S.R.O.C.
suplente, exercendo todas as actividades de fiscalizacdo da sociedade,
por forma a verificar a veracidade e exactidao dos registos contabilisticos,
bem como o respeito pela legislagao vigente.
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2. Orgaos de Estrutura

O CD, no ambito das suas atribuigcbes de gestao, define os orgados de estrutura da
sociedade, bem como as respectivas funcbes. O Organograma do CaixaBl é o

seguinte:
CA
CONSELHO DE
ADMINISTRACAO
(6)]
CONSELHO DELEGADO
GAJ GRS
GABINETE DE 171 GABINETE DE RESEARCH
ASSUNTOS JURIDICOS
GRH
GABINETE DE RECURSOS I
HUMANOS E ADMINISTRATIVO
[ I I I I I I I
DFI DCA DCD DPF DCC DCV brO bor
DIRECCAO FINANCEIRA DIRECCAO DE CORPORATE DIRECCAO DE CORPORATE DIRECCAO DE PROJECT DIRECGAO DE CREDITO DIRECCAO DE DIRECCAO DE PLANEAMENTO DIRECCAO DE
E DEINVESTIMENTO FINANCE DE ACCOES FINANCE DE DiVIDA FINANCE E INFRAESTRUTURAS E CLIENTES CORRETAGEM E ORGANIZACAO OPERAGOES

ACN

AREA DE CORPORATE
NORTE

3. Competéncias

O Conselho de Administragdo delega no Conselho Delegado, embora mantendo a
responsabilidade final da gestdo estratégica, bem como um conjunto de
competéncias que compreende nomeadamente:
- arepresentagido do Banco;
- adefinicdo da estrutura societaria sob dominio do Banco;
- adefinicdo da estrutura orgéanica e funcional;
- a atribuicdo de actos e poderes vinculativos, a niveis de empregados,
corporizados numa Lista de Assinaturas;
- a atribuicao de procuracoes;
- atransaccgao de bens ou direitos;
- adefinicao da missao e a gestdo do Banco;
- a contratacao de servigcos de auditoria em refor¢co das acgdes internas de
compliance;
- aaprovacao anual do Plano de Actividades e Orgamento;
- a elaboragao de propostas a submeter a Assembleia Geral, incluindo o
Relatério e Contas anual.
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O Conselho de Administragao reunird sempre que convocado pelo Presidente e,
pelo menos, uma vez de trés em trés meses.

As deliberacbes serdo tomadas por maioria absoluta dos membros presentes ou
representados, tendo o Presidente voto de qualidade.

O Conselho de Administragcao s6 pode deliberar validamente estando presentes ou
representados mais de metade dos seus membros.

4. Diagrama de Participagdes do Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Na estrutura societaria, o Banco possui participagdbes que visam espelhar
adequadamente a sua segmentacdo de negocio, bem como potenciar a capacidade
de intervengdo no mercado por parte do Grupo CGD e, em simultdneo, prestar
servigcos de qualidade e valor acrescentado aos seus Clientes, predominantemente
Grandes e Médias Empresas. O organograma de participagdes detidas pelo CaixaBI
€ 0 seguinte:

e 100% da Caixa Capital - sociedade que opera no mercado do capital de risco,
gerindo 4 Fundos .

¢ 100% da Caixa Desenvolvimento SGPS - sociedade que, dentro do mercado de
capital de risco, se encontra vocacionada para a gestado de participagdbes com
elevado potencial de valorizagao.

e 100% da Caixa Ireland — participagdo que dota o Banco de uma presenga numa
praca internacional, como é o International Financial Services Centre de Dublin.

CAIXA SFE
BANCO DE INVESTIMENTO MADEIRAl
CAIXA IRELAND CAIXA DESENV CAIXA CAPITAL
100% 100% 100%
CAIXA
INVESTMENTS

IRELAND 100%
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5. Utilizagao de novas tecnologias na divulgacao de informacgao

O CaixaBl tem disponivel um conjunto alargado de informag¢des no seu sitio na
Internet — www.caixabi.pt.

O objectivo é dar a conhecer melhor o Banco, facultando aos seus clientes, analistas
e publico em geral, 0 acesso permanente a informacao relevante e actualizada.

Podem assim ser consultadas informacdes da instituicdo e da sua actividade, bem
como informagbes relevantes para os investidores, disponiveis na Area de
Research.

6. Capital social e Politica de dividendos

O capital social é representado por oitenta e um milhdes duzentos e cinquenta mil
accoes de valor nominal de um Euro cada.

As acgbes podem ser nominativas ou ao portador registadas ou ndo e
reciprocamente convertiveis.

Nos aumentos de capital a realizar em dinheiro sera atribuido aos accionistas direito
de preferéncia na subscricdo das novas acgdes, na propor¢gao das que possuirem,
salvo se de outra forma for deliberado pela Assembleia Geral, dentro dos
condicionalismos impostos por lei.

O Conselho de Administracdo podera deliberar aumentos do capital social, por uma
ou mais vezes, por entradas em dinheiro, até o capital social atingir o limite maximo
de duzentos e cinquenta milhées de Euros.

Nos termos dos Estatutos do CaixaBl, a Assembleia Geral deliberara sobre a
distribuicdo dos lucros do exercicio, sem estar sujeita a qualquer limite minimo
obrigatério.

A Assembleia Geral podera deliberar que no decurso do exercicio sejam feitos aos
accionistas adiantamentos sobre os lucros, nos termos da lei.

Il — Exercicio do Direito de Voto e representagao de Accionistas

De acordo com o art® 10° dos Estatutos do CaixaBl, podem participar na Assembleia
Geral todos os accionistas que sejam titulares de mil ou mais accbes averbadas em
seu nome no livro de registo da sociedade, sendo que, conforme o n° 2 do art® 14°,
a cada grupo de mil acgdes corresponde um voto.

Os accionistas titulares de menos de mil acgcbes poderdo agrupar-se de forma a
completar esse numero, fazendo-se representar por qualquer um dos agrupados, a
indicar, por meio de carta, ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral.

No caso de compropriedade de acgdes, s6 um dos proprietarios podera participar

nas reunides da Assembleia Geral, munido de poderes de representacdo dos
restantes.
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Os accionistas poderao fazer-se representar nas reunibes da Assembleia Geral,
devendo comunica-lo por carta ao presidente da mesa até a data da reuniao.
Os accionistas que sejam pessoas singulares podem fazer-se representar por outros
accionistas ou pelas pessoas a quem a lei imperativa atribua esse direito. As
pessoas colectivas far-se-ao representar pela pessoa que, para o efeito, nomearem.

O Presidente da Mesa devera convocar extraordinariamente a Assembleia Geral
sempre que tal seja solicitado pelos accionistas que possuam, pelo menos, ac¢des
correspondentes ao valor minimo imposto por lei imperativa e que Iho requeiram em
carta com assinatura reconhecida em que se indiquem, com precisido, os assuntos a
incluir na ordem do dia e se justifique a necessidade de reunir a Assembleia.

A Assembleia Geral convocada a requerimento dos accionistas ndo se realizara se
nao estiverem presentes requerentes que sejam titulares de ac¢des que totalizem,
no minimo, o valor exigido para a convocag¢ao da Assembleia.

Nao existem limites ao exercicio dos direitos de voto, nem ocorrem direitos especiais
de algum accionista, ndo sendo conhecido qualquer acordo parassocial.

lll - Regras Societarias

1. Codigos de Conduta da Sociedade

Tendo em conta que o exercicio da actividade bancaria se deve pautar por rigorosos
principios de isengdo e transparéncia, a serem observados por todos o0s
colaboradores, encontram-se em vigor no CaixaBl normas internas sobre
deontologia profissional, estabelecendo directivas nesta matéria, agrupadas num
Cédigo de Conduta, que é distribuido a todos os colaboradores.

Encontra-se igualmente instituido e em vigor um Regulamento Interno para os
Mercados de Valores Mobiliarios, o qual define normas e procedimentos que
devem ser observados no exercicio da actividade de intermediacido mobiliaria,
estabelecidos a Iluz das disposicbes sobre esta matéria, constantes,
designadamente, do Codigo dos Valores Mobiliarios e das disposi¢gdes emanadas da
Comissdo de Mercados de Valores Mobilidrios. Também este Regulamento é
distribuido com caracter vinculativo aos empregados.

2. Procedimentos internos para o controlo do risco

Encontra-se constituida e em funcionamento no CaixaBl, em articulacido e sob
coordenacdo da Direcgao de Gestdo de Risco do Grupo CGD, a definicdo das
politicas e metodologias de gestdo de activos e passivos do Banco, propondo
normas e regras gerais que visem salvaguardar a exposi¢ao do Banco.

Este Orgao de Estrutura do Grupo zela pelo bom cumprimento das normas internas
e da conformidade com as disposicbes legais que regulam a actividade da
Instituicao, reportando os factos e as situagdes que se constituam como desvios ao
gue se encontra determinado.
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O circulo de controlo é fechado pela Direccao de Planeamento e Organizacao ( DPO
) que analisa e revé, de forma sistematica, o Sistema de Controlo Interno, aferindo
a sua eficiéncia e adequagao, tendo em conta as normas ou orientacbes das
Autoridades de supervisdo bancaria. Adicionalmente, este Orgéo de Estrutura do
CaixaBl executa exercicios de Compliance, colaborando de forma didactica e
preventiva com todos os Orgdos de Estrutura do Banco, na implementagdo de
normas e procedimentos que visem maior controlo e seguranga e pugnando para
que os procedimentos adoptados na execucdo das operagbes se encontrem
devidamente regulamentados. Sdo assim auditados os controlos e mecanismos de
seguranga estabelecidos ao nivel daqueles Orgaos e dos Sistemas de Informacgao,
bem como os riscos da actividade do Banco.

O CaixaBl, como parte integrante do Grupo CGD, deve obedecer a critérios de
uniformizagdo em termos de formalizacdo de medidas e variaveis de controlo de
risco, e dos sistemas de monitorizagcdo e acompanhamento das operagdes, num
enquadramento ponderado pela sua condicao especifica de banco de investimento.
Assim, foram definidos limites préprios de risco de mercado, de risco de crédito e de
risco de liquidez, para as carteiras do Banco.

Carteira de Titulos

A constituicdo da carteira € subordinada aos niveis de risco autorizados e ajustada
ao orcamento aprovado pelo Conselho de Administracdo. Sao igualmente definidos
alguns objectivos de base, nomeadamente:

- a obtengdo de uma margem financeira adequada ao perfil do balango de
um banco de investimento;

- a constituicdo de uma carteira de titulos que permita um normal grau de
rotatividade e a obtencdo de uma adequada rentabilidade em termos de
ganhos de capital,

- a composicdo da carteira de investimento sera limitada a niveis de
exposi¢cdo maximos e minimos;

- a salvaguarda de um minimo de liquidez requerida como instituicao
financeira.

A rentabilidade exigida a carteira corresponde a um nivel de ROE aprovado para o
Grupo CGD e é obtida pela valorizagdo diaria da mesma, a precos de mercado,
liquida dos custos de financiamento.

No calculo do capital proprio afecto a actividade, sdo considerados os requisitos
necessarios para cobrir os riscos de crédito, de mercado e operacionais, calculados
segundo as regras em vigor do Banco de Portugal.

Os instrumentos passiveis de serem transaccionados sao obrigagdes, acgoes,
fundos de Asset Managers seleccionados e instrumentos derivados destes — futuros,
opgodes, swaps e forwards negociados com as mesas de Tesouraria ou de Forex da
sala de mercados da CGD.
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Carteira de crédito

De acordo com a politica de crédito no seio do Grupo CGD, as competéncias do
CaixaBl, em matéria de aprovacdo de Crédito, estdo cometidas ao Conselho de
Crédito do Grupo.

O circuito de apreciagbes de uma proposta comercial inicia-se no Orgdo de
Estrutura do CaixaBI ( Direcgbes de Negdcio/Produto ), o qual deve obter o parecer
de risco, oriundo do érgdo competente do Grupo CGD. A proposta, suportada pelo
parecer de risco, pela ficha de cliente e demais informacao relevante, é filtrada pelo
Administrador do pelouro, antes de ser sujeita a um circuito formal de aprovacgao,
que comega pela apreciagdo do Conselho Delegado, para de seguida ser
submetida a aprovacdo do Conselho de Crédito do Grupo CGD, para finalmente
ser ratificada pelo Conselho de Administracao do CaixaBl.

IV — Orgdo de Administragéo
1. Composicao

O Conselho de Administracdo do CaixaBl é integrado pelos seguintes membros,
sendo o CD formado pelos assinalados com asterisco :

Presidente Prof. Dr. Anténio José Fernandes de Sousa
Vice-Presidente Dr. Carlos Alberto de Oliveira Cruz

Vogal * Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

Vogal * Dr. Alcides Saraiva de Aguiar

Vogal * Dr. Vitor Fernando da Veiga Castanheira

Vogal Dr. José Joaquim Berberan Santos Ramalho
Vogal Prof. Dr. Vasco Maria de Portugal e Castro d’Orey
Vogal Dr. Mario Cristina de Sousa

Vogal Dr. Alberto Manuel Sarmento Azevedo Soares

2. Outros Cargos desempenhados pelos Membros do CA

Prof. Dr. Anténio José Fernandes de Sousa

Orgio Social Cargo Empresa

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

CGD PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE

PRESIDENTE FUNDOS DE PENSOES, SA

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CAIXA - PARTICIPACOES, SGPS, SA
PRESIDENTE CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA
PRESIDENTE GERBANCA, SGPS, SA

ADMINISTRADOR BRISA - AUTO-ESTRADAS DE PORTUGAL, SA
ADMINISTRADOR EDP - ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA
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Dr. Carlos Alberto de Oliveira Cruz

PRESIDENTE

CAIXA BRASIL, SGPS, SA

VICE-PRESIDENTE

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA

ADMINISTRADOR CAIXA - PARTICIPACOES, SGPS, SA
ADMINISTRADOR GERBANCA, SGPS, SA
ADMINISTRADOR PORTUGAL TELECOM, SGPS, SA
CONSELHEIRO UNIBANCO HOLDINGS SA

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé
CONSELHODEADMINISTRACAO.

TREM - ALUGER DE MATERIAL CIRCULANTE,

PRESIDENTE ACE

TREM II - ALUGUER DE MATERIAL
PRESIDENTE CIRCULANTE, ACE
ADMINISTRADOR CAIXA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA
ADMINISTRADOR PORTUGAL TELECOM, SGPS, SA

Dr. Alcides Saraiva de Aguiar
CAIXA CAPITAL - SOCIEDADE DE CAPITAL
DE RISCO, SA

PRESIDENTE CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA

PRESIDENTE

Dr. José Joaquim Berberan Santos Ramalho

PRESIDENTE

CAIXA - GESTAO DE ACTIVOS, SGPS, SA

ADMINISTRADOR

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA
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Prof. Dr. Vasco Maria de Portugal e Castro d’'Orey

Orgao Social Cargo Empresa
ADMINISTRADOR CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA
ADMINISTRADOR CAIXA - GESTAO DE ACTIVOS, SGPS, SA

CAIXA CAPITAL - SOCIEDADE DE CAPITAL

ADMINISTRADOR DE RISCO, SA

ONE-ORG.NEGOCIOS E

SOCIO GERENTE ECONOMIA,CONSULTORES ASSOCIADOS

FUNDACAO DA OBRA SOCIAL DAS

PRESIDENTE CONSELHO FISCAL RELIGIOSAS DOMINICANAS IRLANDESAS

Dr. Mario Cristina de Sousa

Orgido Social Cargo Empresa

DEFLOC - LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS DE

ADMINISTRADOR DEFESA, SA

FIEP - FUNDO P* A INTERNACIONALIZACAO

ADMINIST OR DAS EMPRESAS PORTUGUESAS,SGPS,SA
ADMINISTRADOR PRADO - CARTOLINAS DA LOUSA, SA
ADMINISTRADOR IS’EADO KARTON - COMPANHIA DE CARTAO,
Dr. Alberto Manuel Sarmento Azevedo Soares
Orgio Social Cargo Empresa
ADM. (NAO EXECUTIVO) MERCANTILE LISBON BANK HOLDINGS, LTD

3. Remuneragao dos administradores
Segundo o estipulado nos Estatutos do CaixaBl, art® 23°, as remunerac¢des dos

membros dos 0Orgaos sociais serao fixadas pela Assembleia Geral ou por uma
Comissao de Remuneracgao por aquela designada por periodos de trés anos.
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Demonstragoes Financeiras
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

2003 2002
Activo Amortizagdes Activo Activo
ACTIVO Notas Bruto e provisdes liquido liquido PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA Notas 2003 2002
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 51 10.277.107 - 10.277.107 5.170.286  Débitos para com instituicdes de crédito:
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito 52 5.469.792 - 5.469.792 9.227.891 - A vista 18 157.897 159.799
Outros créditos sobre instituigdes de crédito 14 38.448.323 - 38.448.323 70.234.396 - A prazo ou com pré-aviso 18 504.335.080 510.366.161
Créditos sobre clientes 14 324.266.661 (10.178.868) 314.087.793 325.899.415 Débitos para com clientes:
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo: - Outros débitos:
- De emissores publicos 10 66.595.709 (9.037) 66.586.672 88.289.581 - A vista 18 47.524.269 60.843.800
- De outros emissores 10 253.722.506 (540.505) 253.182.001 234.052.171 - A prazo 18 15.569.978 58.440.869
Accdes e outros titulos de rendimento variavel 10 2.422.877 (425.887) 1.996.990 934.660 Débitos representados por titulos:
Partes de capital em empresas associadas 50 2.466.996 - 2.466.996 278.577 - Obrigacdes em circulacao 54 36.253.378 46.977.533
Outras participagdes financeiras 50 44.936.562 (2.949.539) 41.987.023 48.492.841  Outros passivos 31 8.500.444 4.725.093
Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagédo 50 134.791 (134.791) - - Contas de regularizacao 27 11.651.553 18.516.558
Imobilizacdes incorpéreas 11 5.867.806 (5.564.053) 303.753 390.304 Provis@es para riscos e encargos 24 8.602.992 8.439.638
ImobilizagGes corpéreas 11 19.936.193 (7.904.862) 12.031.331 12.339.471 Total do Passivo 632.595.591 708.469.451
(Das quais: Imoveis) 11 (13.171.225) (2.410.924) (10.760.301) (11.091.141)
Accdes proprias 53 5.999.453 - 5.999.453 5.999.453  Capital subscrito 55 81.250.000 81.250.000
Outros activos 31 53.230.377 (4.100.342) 49.130.035 47.327.022 Reservas 56 38.496.319 31.493.824
Contas de regularizagao 27 10.637.796 - 10.637.796 20.010.211 Reservas de reavaliagédo 56 4.338.403 4.338.403
Resultados transitados 56 35.817.946 23.950.641
Lucro do exercicio 56 20.106.806 19.143.960
Total da Situagédo Liquida 180.009.474 160.176.828
Total do Activo 844.412.949 (31.807.884) 812.605.065 868.646.279 Total do Passivo e da Situacéo Liquida 812.605.065 868.646.279
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Passivos eventuais 23 152.021.960 135.887.606
Dos quais:
- Garantias e avales prestados 23 (101.537.029) (85.402.675)
- Cauc0es e activos dados em garantia 23 (50.484.931) (50.484.931)
Compromissos 23 180.863.850 173.395.005

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destes balancos.



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR NATUREZAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS Notas 2003 2002 PROVEITOS Notas 2003 2002
Juros e custos equiparados 19.539.028 21.368.149  Juros e proveitos equiparados 29.133.270 29.751.482
Comissdes 1.194.197 508.474  Dos quais:
Prejuizos em operacdes financeiras 57 87.631.916 65.911.253 (De titulos de rendimento fixo) (11.264.420)  (13.133.062)
Gastos gerais administrativos Rendimento de titulos
- Custos com pessoal 10.556.514 9.242.068 - Rendimento de participagcdes 256.931 406.051
Dos quais: Comissoes 23.859.645 22.179.592
( Salarios e vencimentos) (8.492.359) (7.214.966) Lucros em operagdes financeiras 57 88.890.288 72.583.106
( Encargos sociais) (2.045.856) (1.812.855) Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes
Dos quais: de valor relativas a créditos e provisGes para
(Com pensdes) 49 (295.462) (152.728) passivos eventuais e para compromissos 24 6.582.676 5.854.370
- Outros gastos administrativos 6.211.693 7.273.354  Reposi¢cles e anulacdes respeitantes a correc¢des
Amortizag6es do exercicio 11 1.080.280 1.212.720 de valor relativas a valores mobiliarios que tenham o caracter
Outros custos de exploragao 39 64.199 758.413 de participag@s financeiras, a participacdes e a partes de
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e capital em empresas coligadas 24 5.133.458 26.731
crédito vencido e para outros riscos 24 5.527.683 8.570.962  Resultados em empresas associadas e
Provis6es para imobiliza¢6es financeiras 24 1.399.234 6.745.661 em filiais excluidas da consolidagédo 50 23.994 -
Perdas extraordinarias 39 364.250 750.611  Outros proveitos de exploracéo 39 2.290.093 2.172.779
Impostos sobre lucros 41 3.358.654 378.427  Ganhos extraordinarios 39 1.412.761 9.219.701
Outros impostos 213.087 236.185
Resultados em empresas associadas e
em filiais excluidas da consolidacéo 50 335.575 93.575
Lucro do exercicio 20.106.806 19.143.960
157.583.116  142.193.812 157.583.116  142.193.812

O Anexo e 0 Anexo | fazem parte integrante destas demonstracdes.




CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO - S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR FUNCOES

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

2003 2002
1. Margem financeira 9.594.242 8.383.333
2. Provisdes para riscos de crédito 2.355.362 2.305.268
3. Recuperacdes de crédito 2.380 E
4. Margem de intermediacdo (1-2 + 3) 7.241.260 6.078.065
5. Comiss®es liquidas 22.665.448 21.671.118
6. Outros resultados de exploragao 2.276.914 1.479.252
7. Margem de servigos (5 + 6) 24.942.362 23.150.370
8. Rendimento de titulos 256.931 406.051
9. Resultados em empresas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial (311.581) (93.575)
10. Resultados em operacdes financeiras 1.258.372 6.671.855
11. Provisdes para depreciagdo de titulos (4.211.103) (307.699)
12. Margem da func¢ao investimento (8 + 9 + 10 - 11) 5.414.825 7.292.030
14. Outros custos 266.487 301.071
15. Resultado antes dos custos de transformacéo (4 + 7 + 12 - 14) 37.331.960 36.219.394
16. Custos com pessoal 10.556.514 9.242.068
17. Outros custos administrativos 6.211.693 7.273.354
18. Amortizacdes 1.080.280 1.212.720
19. Custos de transformacéo (16 + 17 + 18) 17.848.487 17.728.142]
20. Resultado operacional (15 - 19) 19.483.473 18.491.252
21. Outras provisdes (2.933.476) 7.437.954
22. Resultados na alienagéo de participacdes financeiras 1.121.553 8.580.596
23. Outros resultados extraordinarios (73.042) (111.507)
24. Resultados antes de impostos (20 - 21 + 22 + 23) 23.465.460 19.522.387|
25. Impostos 3.358.654 378.427|
26. Interesses minoritarios - -
27. Resultado liquido (24 - 25 - 26) 20.106.806 19.143.960
28. Resultado por acgédo (Céntimos) 0,25 0,24
29. Produto bancéario (4+7+12+2 +11) 35.742.706 38.518.034

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstracgdes.




CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros e comissdes recebidas
Juros e comissdes pagas
Rendimento de titulos
Pagamento ao pessoal e fornecedores
Pagamento de impostos sobre os lucros
QOutros resultados

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacio

(Aumentos) diminui¢ces de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Accdes e outros titulos de rendimento variavel
Outros activos e contas de regularizacéo

2003 2002
54.900.808  52.806.424
(16.319.005)  (24.857.144)

1.728.704 8.800.570
(17.392.827)  (16.888.854)
(3.358.654) 480.717

2.071.287 (858.708)
21.630.313  19.483.005
42.041.482  (49.419.710)

6.755.114  26.588.142
(1.033.262) 4.712.695
(1.848.262)  17.557.189
45.915.072 (561.684)

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais
Débitos para com clientes
Débitos para com instituicdes de crédito
Débitos representados por titulos
Outros passivos e contas de regularizacao

(56.190.421)
(6.032.983)
(10.724.155)
(1.973.809)

(18.838.774)
22.596.753
(11.234.974)
(19.822.497)

(74.921.368)

(27.299.492)

Caixa liquida das actividades operacionais

(7.375.983)

(8.378.171)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisicao de participagBes e empresas coligadas
Venda de participa¢gBes e empresas coligadas
Aquisicdo de imobilizag6es

(14.660.997)

(40.796.712)

Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Rendimento de participa¢des

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminui¢ao) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

23.769.140  56.474.399
(640.369) (628.705)
8.467.774  15.048.982
256.931 406.051
256.931 406.051
1.348.722 7.076.862
14.398.177 7.321.315
15.746.899  14.398.177

O Anexo e 0 Anexo | fazem parte integrante destas demonstracoes.



Anexo |

1/5
CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003
ACTIVIDADE CONSOLIDADA
(Montantes expressos em Euros)
Quantidades Valor
Natureza e Espécie de Titulos Fisicas Nominal Valor de Balangco
A. TITULOS - NEGOCIACAO
Titulos de rendimento fixo
De divida publica portuguesa
- Obrigacdes do Tesouro
Obrigagoes - OTRV 9704E 830.000.000 0,01 8.369.339
Obrigag6es - OTSET9813E 100 0,01 1
Subtotal 8.369.340
De outros residentes
- Outras Obrigagoes
Obrigagdes - JER MARTINS 97/04 1.646.032 0,02 23.703
Subtotal 23.703
De outros n&o residentes
- Outras Obrigagdes
Obrigagdes - BRITISH TELECOM, PLC 10.000 1.000,00 11.185.904
Obrigagdes - GENERAL MOTORS 02/07 10.000 1.000,00 11.048.661
Obrigages - D. TELEKOM 02/07 5.000 1.000,00 5.819.336
Obrigagdes - TEL. ITALIA 02/07 5.000 1.000,00 5.541.863
Obrigagoes - VOLKSWAGEN NV 5.000 1.000,00 5.131.730
Obrigagdes - GENERAL MOTORS FLOAT 05 5.000 1.000,00 5.128.287
Obrigag6es - METFNL 06V 500.000.000 0,01 5.072.445
Obrigagdes - EFG HELLAS PLC 5.000 1.000,00 5.026.998
Obrigag6es - GENERAL MOTORS CANADA 05V 3.000 1.000,00 3.071.231
Obrigagdes - OLIVETTI FINANCE 08 2.000 1.000,00 2.246.496
Obrigagdes - L VUIT MOET HENNESY 01/08 2.000 1.000,00 2.119.886
Obrigagdes - FORD MOTOR CREDIT 03/06 1.000 1.000,00 1.020.057
Subtotal 62.412.894
Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes
- Acgdes
GESCARTAO 127.493 5,00 984.245
SONAE INVEST SGPS 1.000.000 1,00 660.000
PT MULTIMEDIA, SGPS - Em 2001 - A 5.000 0,50 77.000
CORTICEIRA AMORIM 15.000 1,00 17.250
Subtotal 1.738.495
TOTAL T 72544432

O Anexo | faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

Anexo |
2/5

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADE CONSOLIDADA

Quantidades Valor
Natureza e Espécie de Titulos Fisicas Nominal Valor de Balangco
B. TITULOS - INVESTIMENTO
De rendimento fixo de emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A médio e longo prazo
De rendimento fixo de emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A médio e longo prazo
OTRV 9704E 5.724.193.100 0,01 57.214.832
OTJULO306E 100.000.000 0,01 1.011.537
Subtotal 58.226.369
De rendimento fixo de outros emissores
Emitidos por residentes
- A curto prazo
Papel Comercial- MDL2107 120 50.000,00 6.000.000
Papel Comercial-COM3104 99.545.454 0,01 995.455
Papel Comercial- EUR9113 45.000.000 0,01 450.000
Papel Comercial-EFA6630 9 55.000,00 391.924
Papel Comercial- SOM9151 59.667 1,00 59.667
Subtotal 7.897.046
- A médio e longo prazos
Obrigagdes - JM SGPS 9704 2.560.740.098 0,02 37.241.339
Obrigagdes CX - Portucel 99/04 (EUR) 2.570.000 10,00 25.700.000
Obrigagbes - Metro 95/07 1.685.000 4,99 8.408.150
Obrigagoes - IMR0308V 900.000 5,00 4.500.000
Obrigag6es - EDP 98/08 - 25° 399.371.016 0,01 3.993.710
Obrigagoes - Fisipe 00/07 (EUR) 724.000 5,00 3.620.000
Obrigagées - IM&F 0308 582.500 5,00 2.912.500
Obrigages - SVCaetano 02/07 250.000 10,00 2.500.000
Obrigages - Mota-Engil 02 12 Em. 400.000 5,00 2.000.000
Obrigagoes - Brisa 98/08 400.000 4,99 1.996.000
Obrigag6es - Auto Industrial (EUR) 300.000 5,00 1.500.000
Obrigagoes - Petrogal 94/04 144.651.390 0,01 1.446.613
Obrigag6es-Governo Regional Agores 123Em 84.795.641 0,01 861.961
Obrigag6es- SODIM 07V 178.960 4,99 853.757
Obrigag6es Cx - CGDLXE (EUR) 47.637.810 0,01 420.998
Obrigagdes Cx - CGDOXE (EUR) 1.945 50,00 95.844
Obrigagdes Cx - CGDSXE (EUR) 1 50,00 49
Subtotal 98.050.921
Crédito e Juros Vencidos
Titulos
- De Rendimento Fixo
Obrigages - Cobre - Ser.A 33.977
Obrigag6es - Luis Correia S.H./88 28.204
Obrigag6es - Luis Correia/87 27.474
Obrigagoes - Luis Correia S.E./88 1.880
Obrigag6es - Copinaque - 87 1.369
Obrigagoes - Luis Correia S.F./88 487
Subtotal 93.391
Emitidos por n&o residentes
- Por Organismos Financeiros Internacionais
EUROFIMA 97/07 124.699.474 0,01 1.247.880
Subtotal 1.247.880

O Anexo | faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.



Anexo |
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003
ACTIVIDADE CONSOLIDADA
(Montantes expressos em Euros)
Quantidades Valor
Natureza e Espécie de Titulos Fisicas Nominal Valor de Balangco
Por outros néo residentes
- Médio e longo prazo
COFINOGA 99/06 12.500 1.000,00 12.492.577
DAIMLERCHRYSLER 02/05 50 100.000,00 5.034.510
FRIESLAND 5.000 1.000,00 5.006.888
VAN LANSCHOT BANKIER 06V 500 10.000,00 5.005.584
DAIMLERCHRYSLER 04V 50 100.000,00 5.000.000
SNSBK 06V 500 10.000,00 4.999.915
IKBDEUT 06V 500 10.000,00 4.997.013
NATIONAL GRID 05V 50 100.000,00 4.995.935
CAIXA CATALUNYA 03/08V 5.000 1.000,00 4.992.622
UBN 03/08 5.000 1.000,00 4.990.339
METFNL 06V 420.000.000 0,01 4.225.486
GALP 1A10V 400.000.000 0,01 4.000.000
BANIF CAYMAN 4.000 1.000,00 3.994.389
TELECOM ITALIA 05V 300.000.000 0,01 3.011.329
GENERAL MOTORS CANADA 08V 3.000 1.000,00 2.987.151
TELEFONICA NL 452 4.987,98 2.277.778
GALP 1B10V 200.000.000 0,01 2.000.000
BRIT AMER TOBACCO INTL FINANCE 0306v 2.000 1.000,00 1.995.629
FORD CREDIT AUSTRAL 1.000 1.000,00 998.568
OT STRIP 98/04 (Luxemburgo) 101.318.322 0,01 990.958
Subtotal 83.996.671
Emitidos por residentes
- Unidades de Participagdo
F.1.Q. Grupo CGD - Caixa Capital 2 49.879,79 99.760
Subtotal 99.760
- Acgdes
J. MARTINS 10.000 5,00 316.865
VISTA ALEGRE ATLANTIS 67.020 1,00 260.460
MARCONI AE 223 5,00 6.983
MARCONI AM 10 5,00 314
Subtotal 584.622
de rendimento variavel
- Accgoes proprias 4.658.000 1,00 5.999.453
Subtotal 5.999.453
TOTAL 256.196.113

O Anexo | faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003
ACTIVIDADE CONSOLIDADA
(Montantes expressos em Euros)
Quantidades Valor
Natureza e Espécie de Titulos Fisicas Nominal Valor de Balangco
C. IMOBILIZACOES FINANCEIRAS
ParticipacGes
Em Outras Empresas no Estrangeiro
- Accoes
EURONEXT N.V. 170.064 1,00 3.352.087
Em Instituigdes de Crédito no Estrangeiro
- Acgoes
CIFI, SA 4.000.000 0,79 3.167.063
Em Outras Empresas no Pais
- Accoes
MANUEL INACIO & FILHOS SGPS, SA 2.396.166 1,00 7.500.000
SOLIDAL 460.000 4,69 5.750.000
VISABEIRA Industria, SGPS, SA 461.538 5,00 2.999.998
CABELTE, Projectos Internacionais SGPS, SA 550.000 4,99 2.744.500
PORTUVINUS, S.G.P.S., SA. 400.000 5,00 2.000.000
PLATAFORMA, SGPS, SA 200.000 5,00 1.000.000
TEGOPI - Industria Metalomecénica, SA 47.097 5,00 941.940
GRESVAL, Fabrica de Produtos de Grés, SA 87.950 5,00 658.040
Convento de Belmonte, Investimentos Turisticos, SA 94.000 4,99 469.060
Felino, Fundicéo e Construgdes Mecanicas, SA 16.667 5,00 249.404
Fundicdo FSM Internacional, SA 50.000 4,99 249.399
UNIFER - Industrias Metalurgicas, SA 47.250 4,99 157.121
Prado Karton - Companhia de Cartéo, SA 3.735 5,00 108.260
Prado - Cartolinas da Lousa, SA 3.735 5,00 92.863
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA 87.151 1,00 87.151
Companhia de Papel do Prado, S.A. 3.735 5,00 53.644
- Acgoes
Abrangidas pelo Regime Transitério Estabelecido no n° 5 do Aviso 4/2002
do Banco de Portugal
VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, SA 4.977.330 1,00 7.121.770
SAG GEST, SGPS 2.030.195 1,00 4.999.760
VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, SA (Fuséo) 355.790 1,00 770.008
- Quotas
PMH, Prod. Médico Hospitalares, SA 79.900 5,00 399.500
TECNIJOMA, Plasticos Técnicos, Lda 1 62.500,00 62.500
- Outras
ASSOCIAGAO TECNOPOLO DE COIMBRA 2.493 1,00 2.494
Subtotal 44.936.562
Partes de Capital em Empresas Coligadas
Em Outras Empresas no Pais
- Quotas
Biomediche, Produtos Hospitalares, Terapéuticos e Cirurgicos, Lda 3 226.953,04 134.791
Subtotal 134.791
Outras imobilizacdes financeiras
- Caugdes
Aluguer de cofre 150
- Prestagbes Suplementares
Biomediche, Produtos Hospitalares, Terapéuticos e Cirurgicos, Lda 1.097.355
- Contratos de Suprimento
SOLIDAL 3.750.000
Grupo Pestana Pousadas - Investimento Turistico, SA 2.500.000
Visabeira Industria, SGPS, SA 1.500.000
PORTUVINUS, S.G.P.S., SA. 637.250

O Anexo | faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003
ACTIVIDADE CONSOLIDADA
(Montantes expressos em Euros)
Quantidades Valor
Natureza e Espécie de Titulos Fisicas Nominal Valor de Balangco
TECNIJOMA, Plésticos Técnicos, Lda 162.109
PMH, Prod. Médico Hospitalares, SA 119.519
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA 47.274
- Outras
TREM II 7.049.295
SINALEMP, Sinaléctica Empresarial, SA 139.442
Felino, Fundicéo e Construgdes Mecanicas, SA 91.665
Outros 1
Subtotal 17.094.060
TOTAL 62.165.413

O Anexo | faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de Novembro de
1987, tendo absorvido a totalidade dos activos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover
Trust Company, nos term os da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das
Finangas n° 865-A/87, de 6 de Novembro. Desde essa data o Banco tem vindo a alterar a sua denominagéo
social que foi sucessivamente Banco Chemical (Portugal), S.A., Banco Chemical Finance, S.A., Banco Totta &
Sottomayor de Investimento, S.A. e, finalmente, por deliberacdo da Assembleia Geral de Julho de 2000, Caixa—
Banco de Investimento, S.A..

O Banco dedica-se a obtencéo de recursos de terceiros, sob a forma de depdsitos ou outros, os quais aplica,
conjuntamente com 0s Seus recursos proprios, na concessao de empréstimos ou em outros activos, para o que
se encontra devidamente autorizado, prestando ainda outros servigos bancarios. Para o efeito dispde de um
balcdo localizado em Lisboa, um balcao localizado no Porto e de uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira.

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais detém
posi¢cbes maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa — Banco de Investimento (Grupo).

Conforme descrito na Nota 55, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A.,
sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depdsitos.

As notas que se seguem respeitam a numeragao definida pelo Plano de Contas para o Sistema Bancério. As
notas que se encontram ausentes ndo sdo aplicaveis as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco em
31 de Dezembro de 2003.

3. BASES DE APRESENTACAO, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstrag6es financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do Banco e
das suas subsidiarias e associadas, de acordo com os principios contabilisticos consagrados no Plano de
Contas para o Sistema Bancario e outras disposi¢des estabelecidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia
da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

As demonstracdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da Sucursal Financeira
Exterior da Madeira, representando a actividade global do Banco. Todos os saldos e transac¢des entre a
Sede e a Sucursal Financeira Exterior da Madeira foram eliminados neste processo.

A nivel das empresas participadas, sdo consideradas “subsdiarias” aquelas cuja percentagem de
participac@o exceda 50% do seu capital social ou que sejam controladas pelo Banco, podendo desta forma
ser consideradas, em conjunto, uma unidade de decisdo. Empresas “associadas” sdo aquelas com
caracter de estabilidade cuja percentagem de participagédo atinja pelo menos 20% do seu capital.

A consolidagéo das empresas subsidiarias efectuou-se pelo método de integracéo global. Os saldos e as
transaccodes significativas entre as empresas objecto de consolidagao, incluindo os correspondentes custos
e proveitos, foram eliminados no processo de consolidacao. O valor correspondente a participacéo de
terceiros nestas empresas € apresentado na rubrica "Interesses minoritarios".

As participacdes maioritarias em empresas detidas no &mbito da actividade de capital de risco que se
encontram integralmente provisionadas foram excluidas da consolida¢&@o, encontrando-se registadas na
rubrica “Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagao” (Nota 50).

A consolidagéo das contas das empresas associadas foi efectuada pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, o valor das participagOes € ajustado com base na percentagem
do capital, reservas e resultados, correspondente a participacao efectiva do Grupo nessas empresas.

As diferencas positivas ou negativas entre o custo de aquisi¢éo e o valor patrimonial equivalente das
empresas incluidas na consolidagédo apuradas na data da sua aquisi¢éo sdo registadas directamente por
contrapartida de reservas.

O exercicio das empresas Caixa Ireland Limited e Caixa Investments Ireland terminou em 30 de Novembro.
No processo de consolidagdo em 2003 e 2002, foram utilizadas as demonstra¢fes financeiras intercalares
provisérias em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, respectivamente.
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As demonstracdes financeiras do Banco e das suas subsidiarias e associadas em 31 de Dezembro de
2003 encontram -se pendentes de aprovacao pelas respectivas Assembleias Gerais. No entanto, o
Conselho de Administracdo entende que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem
alterag@es significativas.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagéo das demonstragdes financeiras,
foram os seguintes:

a)

b)

Especializacdo de exercicios

Registo de juros

Os juros das operacdes passivas e activas sdo reconhecidos de acordo com o principio contabilistico
da especializacéo de exercicios, sendo registados a medida que séo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

Outros proveitos e custos

O Banco reconhece, em geral, os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializacao de exercicios.

Operacdes sobre divisas e derivados

As operacdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema
"multi-currency", sendo cada operacao registada em funcéo das respectivas moedas de
denominacdo. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam
convertidos para Euros com base no cambio indicativo, divulgado pelo Banco Central Europeu. Na
data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sdo registadas
na posicao cambial. Sempre que estas operac¢des conduzam a variagfes nos saldos liquidos das
diferentes moedas, ha lugar a movimentacéo das contas da posi¢édo cambial, a vista ou a prazo, cujo
conteudo e critério de reavaliacio se descreve de seguida:

Operacdes cambiais a vista

A posigdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido de:

- Activos e passivos hessamoeda, incluindo imobilizacdes;
- Operacdes a vista a aguardar liquidagéo;
- Operag0es a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes.

A posicao cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a
titulo indicativo pelo Banco Central Europeu, dando origem a movimentagao da rubrica da posigédo
cambial (moeda nacional) por contrapartida das respectivas rubricas de custos ou de proveitos.

Operactes cambiais a prazo

A posigdo cambial a prazo em cada moeda ¢é dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo a
aguardar liqguidagdo, com excluséo das que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes. Todos os
contratos relativos a estas operacdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado para
0s prazos residuais das operacdes, com excepcao do disposto no paragrafo seguinte. Na auséncia
de taxas de mercado, estas sdo determinadas com base no diferencial das taxas de juro das
respectivas moedas, para o prazo residual de cada operagéo.

Nos casos de operag¢des cambiais a prazo utilizadas para cobertura de activos ou passivos
devidamente identificados, o seu tratamento contabilistico é idéntico ao das operagdes de permuta de
divisas (“Swaps de moeda”).

As diferengas entre os contravalores em Euros as taxas de reavaliacdo aplicadas e os contravalores
em Euros as taxas contratadas representam o custo ou o proveito da reavaliagao da posi¢éo a prazo,
sendo registadas huma conta de reavaliagdo da posi¢cdo cambial por contrapartida de custos ou
proveitos.
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<)

Operacdes de permuta de divisas ("Swaps de moeda")

O segmento a prazo das operagdes “swap” de divisas, deduzido do prémio ou desconto a amortizar, é
incluido na reavaliacéo da posi¢cao cambial & vista. Os prémios ou descontos resultantes da diferenca
entre o cambio a vista e o cambio a prazo sdo amortizados durante o periodo de vida da operagéo,
sendo reconhecido o respectivo custo ou proveito.

Operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")

As operagfes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps") de negociacao séo
reavaliadas diariamente através da actualizacéo de todos os fluxos de caixa futuros, utilizando-se
para o efeito as taxas de cambio de mercado para os prazos residuais desses fluxos. O resultado
dessa reavaliacéo é registado numa conta de regularizagéo, por contrapartida de custos ou proveitos.

As operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro utilizadas para cobertura de activos ou
passivos devidamente identificados ndo sao reavaliadas. Os custos e proveitos resultantes da
valorizagédo ao cambio médio indicativo do Banco Central Europeu do segmento a prazo, e dos juros a
pagar e a receber, sdo imputados as rubricas de custos e proveitos associadas aos elementos
cobertos.

Operacdes de permuta de taxas de juro (“IRS")

As operacdes de permuta de taxas de juro sdo reavaliadas diariamente. Esta reavaliagdo é efectuada
com base no valor actual dos juros futuros a pagar e a receber, calculado com base em taxas de
mercado, sendo o ganho ou perda resultante reconhecido directamente em resultados, por
contrapartida de uma conta de regularizagéo.

As operacdes utilizadas para cobertura de activos ou passivos devidamente identificados n&o sao
reavaliadas, sendo periodificados os juros a receber e a pagar relativos ao periodo corrente, 0s quais
sao registados nas rubricas “Proveitos a receber de operagdes extrapatrimoniais” e “Custos a pagar
de operagfes extrapatrimoniais” (Nota 27). Até ao exercicio de 2002, estas periodificacdes eram
registadas nas rubricas onde se encontravam reflectidas as periodificacdes dos elementos cobertos.

Opcdes — mercado de balcdo

As opc¢Bes sdo registadas em contas extrapatrimoniais na data da sua contratacdo, pelo valor
contratado. Os prémios das opg¢des vendidas e compradas séo registados em contas de
regularizacdo na data do seu recebimento e pagamento, respectivamente. As opg¢des sédo
reavaliadas diariamente com base na cotacao e volatilidade dos activos subjacentes, sendo o
resultado dessa reavaliacéo registado em contas de regularizacéo, por contrapartida de custos ou
proveitos.

Nos instrumentos financeiros com opg¢des incorporadas, nomeadamente depdsitos ou obrigacoes
emitidas, a componente constituida pela opgéo € objecto de relevagdo contabilis tica autbnoma do
instrumento financeiro primario a que esta associada, sendo registada de forma similar as restantes
opcdes.

Operacdes de futuros

Os contratos de futuros séo registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal e sdo
reavaliados diariamente com base na cotacao de mercado, sendo os ganhos ou perdas reconhecidos
em proveitos ou custos, respectivamente.

Provisdes para riscos de crédito

Provisao para crédito e juros vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizacao de créditos concedidos que apresentem prestacoes
vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos
sdo funcdo crescente do periodo decorrido apds o respectivo vencimento e do facto de estarem ou
ndo cobertos por garantias. Em 31 de Dezembro de 2002, esta provisdo encontrava-se acima dos
niveis minimos exigidos pelo Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, emitido pelo Banco de Portugal.
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d)

Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos a
clientes que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos
a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.

De acordo com o Aviso n°3/95 (com as alterac¢des introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal
n° 8/03, de 30 de Junho), consideram -se como créditos de cobranca duvidosa, 0s seguintes:

- as prestacdes vincendas de uma mesma operagao de crédito em que se verifique, relativamente
as respectivas prestagcdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condicoes:
(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(i) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operagfes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operagBes com prazo igual ou superior acinco e inferior a dez anos;
vinte e quatro meses, nas operac¢des com prazo igual ou superior adez anos.
Estes créditos de cobranga duvidosa sdo provisionados de acordo com a percentagem das
provisdes constituidas para crédito vencido.

- 0s créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de todas as
operacdes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea
anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos. Estes créditos de
cobranca duvidosa séo provisionados com base em 50% da percentagem média das provisdes
constituidas para crédito vencido.

Em 31 de Dezembro de 2003, esta provisdo encontrava-se acima dos niveis minimos exigidos pelo
Banco de Portugal, ndo sendo este excesso aceite como custo para efeitos fiscais.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranc¢a do crédito
concedido, assim como a outros riscos resultantes da actividade do Banco, tais como garantias e
avales prestados. O montante a provisionar é calculado por aplicagdo de uma percentagem de 1%
sobre o crédito concedido ndo vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e outros
instrumentos de natureza analoga. No que se refere ao crédito ao consumo, € aplicada uma
percentagem de 1,5%. A partir de 1 de Janeiro de 2003 o reforgo desta proviséo deixou de ser aceite
como custo para efeitos fiscais.

Provisao para outros riscos e encargos

Esta provisdo destina-se a fazer face a impostos diferidos passivos e a contingéncias especificas
(fiscais e outras) resultantes da actividade do Banco e das suas subsidiarias, ndo sendo fiscalmente
aceite como custo.

Carteira de titulos

Tendo em conta os critérios de classificagcao descritos na Nota 25, a carteira de titulos é valorizada da
seguinte forma:

i)  Titulos de negociacao

Os titulos de rendimento fixo sdo registados pelo seu valor de aquisicao e reavaliados
diariamente com base na cotag¢édo de mercado, incluindo os juros corridos, sendo o ganho ou
perda resultante reconhecido directamente em resultados.

Os titulos de rendimento variavel sédo igualmente valorizados a cota¢éo de mercado ou, na sua
auséncia, ao menor dos valores de aquisigdo ou presumivel de mercado. As diferencas de
reavaliacdo referentes a ac¢8es que integrem o indice PSI 20 ou que, sendo negociadas em
outras bolsas de valores, apresentem liquidez adequada, sao reflectidas directamente em
resultados. As accdes detidas pelo Banco em 31 de Dezembro de 2002 estéo incluidas no
referido indice. Em 31 de Dezembro de 2003, o Banco detém na sua carteira de negociacao
accOes de uma empresa portuguesa que néo fazia parte do PSI120. No entanto, dado que a
referida accdo passou a integrar este indice em 2 de Janeiro de 2004, o Banco reflectiu em
resultados as mais -valias potenciais originadas pela sua valorizacao.
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e)

i)

i)

Titulos de investimento

Os titulos de rendimento fixo sdo registados ao custo de aquisi¢do. A diferenca positiva ou
negativa entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal destes titulos, que corresponde ao prémio
ou desconto verificado no momento da compra, é reconhecida contabilisticamente como custo
ou proveito entre a data de aquisicdo e a data de vencimento.

Os titulos emitidos a desconto sdo registados ao valor nominal. A diferencga entre este e o
custo de aquisicéo é reconhecida contabilisticamente como proveito ao longo do periodo
compreendido entre a data de aquisicdo e a data de vencimento dos mesmos. Os juros
antecipados destes titulos sao registados na rubrica “Receitas com proveito diferido”, do
passivo.

As acg6es e outros titulos de rendimento variavel séo registados ao custo de aquisicao.
As menos -valias potenciais resultantes de diferengas apuradas entre o valor contabilistico dos

titulos e o correspondente valor demercado, séo integralmente provisionadas por contrapartida
de resultados.

Accdes préprias

As acg0es proprias detidas pelo Banco séo registadas ao custo de aquisi¢do no activo, conforme
o disposto pelo Banco de Portugal.

Outras participac@es financeiras

Esta rubrica inclui as participacdes estaveis em empresas cuja percentagem do capital detido seja
inferior a 20%, e encontram -se registadas ao custo de aquisi¢cdo. Adicionalmente, inclui as

participac8es financeiras em empresas que sejam adquiridas e detidas exclusivamente com a
finalidade de venda num futuro préximo, bem como as participa¢des exclusivamente detidas pela
Caixa Capital no &mbito da actividade de capital de risco, independentemente da percentagem de
participacdo efectiva do Banco no respectivo capital.

No exercicio de 2002, através do seu Aviso n° 4/2002, de 25 de Junho, o Banco de Portugal

introduziu novos requisitos na metodologia de célculo e constituicdo de provisdes para participacfes
financeiras, estabelecendo que as menos -valias latentes devem ser determinadas da seguinte forma:

- para participagBes em empresas com ac¢des cotadas em mercado organizado, correspondem a

diferenca entre o valor de inscrigdo no balango e o respectivo valor de mercado, determinado com

base na média de cotagdes diarias dos ultimos seis meses completos;

- no caso de participagcdes em empresas sem acgdes cotadas, o valor presumivel de transacgao
utilizado como base para a determinacdo das menos -valias latentes corresponde ao produto da
parte correspondente a situacao liquida da entidade participada pelo factor 1,5.

Ao abrigo do Aviso acima referido, devem ser constituidas provisdes nos casos em que a menos -valia

latente numa participacdo exceda os 15% do valor de balanco, sendo a provisdo correspondente,
pelo menos, a 40% desse excesso.

Para as participacOes ja detidas em 31 de Dezembro de 2001, o Aviso n°® 4/2002 estabelece um
regime transitério. Ao abrigo deste regime, o provisionamento das menos -valias calculadas para
estas participag6es a data de entrada em vigor do Aviso pode ser diferido ao longo de periodos de

dez anos (para participacdes financeiras em empresas sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal ou

do Instituto de Seguros de Portugal) ou cinco anos (para as restantes participagdes financeiras),
podendo as provisdes constituidas em 2002 e 2003 ao abrigo deste regime ser registadas por
contrapartida de reservas.
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9)

Imobilizacdes

As imobilizacBes corpéreas sao registadas ao custo. As amortiza¢des séo calculadas com base no
método das quotas constantes, de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como custo, as
quais nédo diferem da vida util estimada dos activos, que séo:

Anos de
vida util
Iméveis 50
Equipamento:
Mobilidrio e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 4
Instalac@es interiores 3-10
Equipamento de seguranca 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de Fevereiro. Uma percentagem equivalente a 40% do aumento das amortiza¢des
resultante da reavaliagédo ndo é aceite como custo para efeitos fiscais.

As imobilizag¢des incorpdreas correspondem, essencialmente, a despesas de estabelecimento e com
sistemas de tratamento automatico de dados, sendo amortizadas linearmente em trés anos.

Impostos

O Banco e as suas subsidiarias estdo sujeitos ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), sendo tributadas individualmente. Porém, a
Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, de isencédo de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Nos termos da legislacéo em vigor, os prejuizos fiscais séo reportaveis durante um periodo de seis
anos apoés a sua ocorréncia e susceptiveis de deducao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

De acordo com as normas contabilisticas em vigor em Portugal para o sector bancario, o Banco nao
regista impostos diferidos activos em resultado de prejuizos fiscais reportaveis, provisdes ndo aceites
para efeitos fiscais e reavalia¢cbes negativas de instrumentos financeiros derivados .

Nos exercicios de 2003 e 2002, na sequéncia da publicagdo da Lei n® 3-B/2000, de 4 de Abril, as
despesas de representagdo e os encargos relacionados com viaturas ligeiras de passageiros foram
tributados autonomamente em IRC a taxa de 6%.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Caixa Desenvolvimento) esta sujeita ao regime fiscal das
Sociedades Gestoras de Participa¢des Sociais, de acordo com o disposto no Decreto-Lei

n° 495/88, de 30 de Dezembro (com as alterag¢des introduzidas pelo Decreto-Lei n° 318/94, de 24 de
Dezembro e pelo Decreto-Lei n° 378/98, de 30 de Dezembro).

Ao abrigo deste regime, os lucros distribuidos a Caixa Desenvolvimento pelas suas participadas sédo
integralmente excluidos de tributacdo em sede de IRC.

Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento aplicou as mais -valias e menos -valias obtidas nos
exercicios de 1999 e 2000 decorrentes da troca ou venda de quotas ou acgdes de que era titular o
regime de diferimento de tributacdo destes rendimentos, entdo estabelecido no Cédigo do IRC. Nos
termos da legislagdo em vigor nesses exercicios, a Caixa Desenvolvimento tinha essa possibilidade
sempre que o valor de realiza¢do associado & mais -valia fiscal “excluida” de tributagao fosse
reinvestido, total ou parcialmente, na aquisigdo de quotas, acc¢des ou titulos emitidos pelo Estado, no
prazo ai fixado. As mais -valias obtidas na alienacéo de participagfes nos exercicios de 1999 e 2000
foram deduzidas a matéria colectavel por ser intencdo do Conselho de Administracdo da Caixa
Desenvolvimento proceder ao seu reinvestimento nos trés exercicios seguintes. Face ao regime em
vigor a partir de 1 de Janeiro de 2002, quando forem alienados o0s investimentos nos quais a Caixa
Desenvolvimento efectuou o reinvestimento, a respectiva mais -valia calculada face ao custo de
aquisicdo das participacdes vendidas em 1999 e 2000 sera tributada de forma escalonada por um
periodo de dez anos, caso se verifique novo reinvestimento do valor de realizagdo. No exercicio de
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h)

2002, com a entrada em vigor da Directriz Contabilistica n® 28, a Caixa Desenvolvimento passou a
registar impostos diferidos relativos a esta situagdo. De acordo com o regime transitério previsto
nesta Directriz, os impostos diferidos passivos apurados com referéncia a 1 de Janeiro de 2002 foram
registados por contrapartida de resultados transitados, tendo esse impacto sido reflectido nas
demonstracdes financeiras consolidadas do Banco (Notas 24 e 56).

Relativamente a mais -valia obtida em 2002, a Caixa Desenvolvimento optou por tributar 50% do
respectivo montante. Em 31 de Dezembro de 2003, o diferimento de tributacdo destas mais -valias
implica uma necessidade de reinvestimento de aproximadamente 32.844.862 Euros e 18.408.875
Euros, até aos exercicios de 2004 e 2005, respectivamente. As mais -valias que tinham sido
reinvestidas na participagdo vendida em 2002, no montante de 2.576.666 Euros estdo igualmente a
ser tributadas de forma escalonada por um periodo de dez anos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente titulos de clientes, encontram se registados nas
rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Fundo de garantia de depésitos

Em Novembro de 1994, foi criado o Fundo de Garantia de Depdsitos, com o objectivo de garantir os
depositos constituidos nas instituic@es de crédito, de acordo com os limites estabelecidos no Regime
Geral das Instituicdes de Crédito. A contribuig&o inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério
das Finangas e efectuada através da entrega de titulos de depdsito, foi amortizada por duodécimos
em 60 meses. Adicionalmente, as contribui¢des anuais regulares para o Fundo séo reconhecidas
como custo do exercicio a que dizem respeito, com excepg¢do da parte assegurada através de um
compromisso irrevogavel de realizagdo das referidas contribuigdes no momento em que o Fundo o
solicite, a qual é registada em rubricas extrapatrimoniais. Em 31 de Dezembro de 2003 esta rubrica
apresentava um saldo acumulado de 140.870 Euros (123.788 Euros em 31 de Dezembro de 2002).

6. EMPRESAS DO GRUPO

Os dados financeiros retirados das contas individuais provisé@rias das empresas subsidiarias e associadas,
relativos ao ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de

participacdo (%) Lucro/ Situagdo
Entidade Sede Directa Efectiva Data Activo (Prejuizo) liguida
Caixa Ireland Limited Dublin  100,00% 100,00% 30-11-2003  39.135.910 (17.419) 39.113.715
Caixa Investments Ireland Dublin - 100,00% 30-11-2003 40.315.926 931.711 40.154.614
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. Lisboa  100,00% 100,00% 31-12-2003 58.650.644 571.774  44.847.475
Caixa Capital, S.A. Lishoa  100,00% 100,00% 31-12-2003  19.578.573 1.550.605 18.733.703
Associadas
Gimob, SGPS, S.A. Lisboa - 25,00% 31-12-2003 381.756 95.976 381.163
Finpro - Infraestruturas, S.A. Lisboa - 30,00% 31-12-2003 698.330 (98.047) 694.878
Grupo Pestana Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. Lisboa - 25,00% 31-12-2003  22.816.382 (1.224.644) 8.775.356

A situacdo liquida da Caixa Ireland Limited e da Caixa Desenvolvimento inclui prestagdes suplementares
concedidas pelo Banco, nos montantes de 39.083.397 Euros e 27.284.245 Euros, respectivamente.
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A Caixa Ireland Limited (anteriormente denominada BC Ireland Limited, tendo alterado a denominacao para
a actual em 2003) é uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, tendo sido adquirida pelo Banco
em 1996. O seu Activo € composto essencialmente pela participagao no capital social da Caixa
Investments Ireland (anteriormente denominada BC Investments Ireland). A Caixa Investments Ireland é
uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, e tem como objecto a realiza¢ao de investimentos em
valores mobilidrios. A situagédo liquida destas empresas reflecte ja a aplicagdo de resultados e o respectivo
pagamento de dividendos ao Banco em 2003, no valor de 1.000.000 Euros (1.100.000 Euros no exercicio
de 2002) (Nota 56).

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., constituida no exercicio de 1998, é uma sociedade com sede em
Portugal, tendo como objecto a gestao de participages sociais noutras sociedades, como forma indirecta
de exercicio de actividades econdmicas.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida
em 31 de Dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Sociedade tem por
objecto o apoio e promogao do investimento e da inovacgédo tecnoldégica em projectos ou empresas, atraves
da participacéo temporaria no respectivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na
gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe.

A Caixa Valores — Sociedade Financeira de Corretagem (Dealer), S.A. (Caixa Valores) tinha por objecto
social a compra e venda de valores mobiliarios por conta propria, a concessao de financiamentos a clientes
para a compra de valores mobiliarios e a subscricdo, tomada firme e colocacao de valores mobiliarios. A
participacdo nesta Sociedade tinha sido adquirida pelo Banco no exercicio de 2000, tendo originado
diferencas de consolidagdo positivas no montante de 1.735.078 Euros (Nota56). No exercicio de 2002, o
Banco adquiriu a Caixa Geral de Depésitos, S.A. e a entidades externas 65.000 e 135.000 acgoes,
respectivamente, da Caixa Valores, correspondentes a 17,39% do seu capital social pelo montante de
3.500.000 Euros, acrescido de despesas de transac¢do no montante de 1.183 Euros. Esta operacdo gerou
diferencas de consolidacdo negativas no montante de 1.352.812 Euros (Nota 56), as quais foram
registadas por contrapartida de reservas. Na sequéncia destas operagfes, o Banco passou a deter a
totalidade das ac¢des da Caixa Valores.

No segundo semestre de 2002, e apds obtencgéo de autorizacéo do Banco de Portugal, procedeu-se a
fuséo por incorporagédo da Caixa Valores no Banco. Nos termos do respectivo projecto de fuséo, a
operacéo foi efectuada através da transferéncia dos activos e passivos da Caixa Valores para o Banco pelo
seu valor contabilistico, tendo produzido efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2002.

7. OBRIGACOES E OUTROS TITULOS DE RENDIMENTO FIXO COM VENCIMENTO NO EXERCICIO
SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor de balanco dos titulos de rendimento fixo cujo vencimento
ocorrera no exercicio seguinte ascende a 137.768.566 Euros e 54.869.042 Euros, respectivamente.

8. CREDITOS SOBRE EMPRESAS PARTICIPADAS

Os créditos concedidos a empresas participadas em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 sdo apresentados na
Nota 20.

9. CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS

Os créditos concedidos a empresas do Grupo Caixa Geral de Depésitos ndo incluidas na consolidacéo sao
apresentados na Nota 21.
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10.

APLICACOES EM TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

Obrigagdes e outros titulos de
- De emissores publicos:
. Titulos da divida publica

- Provisfes para titulos:
. Menos-valias (Nota 24)

- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:
De residentes
De néo residentes

. AplicagGes e juros vencidos

- Provis@es para titulos:
. Menos-valias (Nota 24)
. Titulos vencidos (Nota 24)

Accdes e outros titulos de
- Acgbes
- Unidades de participacédo

- Provisdes para titulos:
. Menos-valias (Nota 24)

2003 2002

Negociacdo Investimento Total Negociacdo Investimento Total
8.369.340 58.226.369 66.595.709 2 88.289.579 88.289.581
- (9.037) (9.037) - - -
8.369.340 58.217.332 66.586.672 2 88.289.579 88.289.581
23.703 105.947.967 105.971.670 20.009 139.337.636 139.357.645
62.412.894 85.244 551 147.657.445 65.223.568 34.109.144 99.332.712
62.436.597 191.192.518 253.629.115 65.243.577 173.446.780 238.690.357
- 93.391 93.391 - 93.391 93.391
62.436.597 191.285.909 253.722.506 65.243.577 173.540.171 238.783.748
- (447.114) (447.114) - (4.638.186) (4.638.186)
- (93.391) (93.391) - (93.391) (93.391)
- (540.505) (540.505) - (4.731.577) (4.731.577)
62.436.597 190.745.404 253.182.001 65.243.577 168.808.594 234.052.171
1.738.495 584.622 2.323.117 705.100 584.755 1.289.855
- 99.760 99.760 - 99.760 99.760
1.738.495 684.382 2.422.877 705.100 684.515 1.389.615
- (425.887) (425.887) - (454.955) (454.955)
1.738.495 258.495 1.996.990 705.100 229.560 934.660

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco detinha Obriga¢des do Tesouro dadas em garantia cujo
valor nominal ascendia a 50.484.931 Euros (Nota 23).

A reconciliacdo entre o valor contabilistico da carteira de titulos de investimento e o respectivo valor de
mercado é apresentada na Nota 28.

O inventario da carteira de titulos é apresentado no Anexo .
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11.

IMOBILIZACOES CORPOREAS E INCORPOREAS

O movimento ocorrido nas rubricas de imobilizado durante os exercicios de 2003 e 2002 foi 0 seguinte:

G

Despesas de estabelecimento
Custos plurianuais

Sistemas de tratamento auto-
maético de dados

Imobilizado em curso

I .
Imoéveis:
De servico préprio
Outros iméveis
Equipamento:
Mobiliario e material
Material de transporte
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranca
Maquinas e ferramentas
Outro equipamento
Patriménio artistico

Imobilizado em locacé&o financeira:

Material de transporte

ImobilizagBes incorpéreas

Despesas de estabelecimento
Custos plurianuais

Sistemas de tratamento auto-
mético de dados

Imobilizado em curso

ImobilizacBes corpéreas

Imoéveis:
De servigo proprio
Outros iméveis
Equipamento:
Mobiliario e material
Material de transporte
Equipamento informatico
InstalagGes interiores
Equipamento de seguranga
Méquinas e ferramentas
Outro equipamento
Patriménio artistico

Imobilizado em locagéo financeira:

Material de transporte

10

2003
Saldo em 31.12.02 Valor

Valor Amortizagoes Trans- Amortizagbes  Abates liquido em

bruto acumuladas Aquisicoes feréncias  do exercicio (liquido) 31.12.03
1.476.573 (1.415.822) - (7.745) (52.474) - 532
502.963 (489.243) - 7.745 (21.465) - -
4.001.398 (3.707.972) 62.498 18.760 (207.644) - 167.040
22.407 - 132.534 (18.760) - - 136.181
6.003.341 (5.613.037) 195.032 - (281.583) - 303.753
13.273.578 (2.196.754) - - (168.766) (147.759) 10.760.299
134.001 (119.684) - - (14.315) - 2
1.069.488 (975.541) 16.223 - (32.535) - 77.635
493.056 (307.516) - 5.399 (81.447) (4.474) 105.018
1.559.701 (1.409.133) 84.783 - (112.367) - 122.984
2.206.840 (1.915.045) - - (66.139) - 225.656
240.336 (240.336) - - - - -
465.150 (404.092) 2.693 - (23.894) - 39.857
4.673 (3.522) 585 - (303) - 1.433
48.846 - - - - - 48.846
863.529 (448.104) 596.504 (5.399) __ (298.931) (57.998) 649.601
20.359.198 (8.019.727) 700.788 - (798.697) (210.231) 12.031.331
26.362.539 (13.632.764) 895.820 - (1.080.280) (210.231) 12.335.084

2002
Saldo em 31.12.01 Valor

Valor Amortizagdes Trans-  Amortizagdes  Abates liquido em

bruto acumuladas Aquisicdes _feréncias _do exercicio _ (liguido) 31.12.02
1.474.978 (1.315.151) 1.596 - (100.672) - 60.751
502.962 (460.031) - - (29.211) - 13.720
3.680.379 (3.480.454) 321.453 - (227.519) (433) 293.426
- - 22.407 - - - 22.407
5.658.319 (5.255.636) 345.456 - (357.402) (433) 390.304
13.273.576 (2.025.287) - - (171.465) - 11.076.824
134.003 (105.367) - - (14.319) - 14.317
1.077.525 (931.217) 4.778 (14.599) (42.540) - 93.947
636.214 (437.952) 143.437 - (106.966) (49.193) 185.540
1.834.709 (1.546.201) 49.780 - (187.538) (182) 150.568
2.206.208 (1.842.634) 1.203 - (72.982) - 291.795
247.584 (247.584) - - - - -
459.996 (387.759) 5.712 14.599 (31.490) - 61.058
4.673 (3.116) - - (461) 55 1.151
48.846 - - - - - 48.846
783.155 (269.431) 231.514 - (227.557) _ (102.256) 415.425
20.706.489 (7.796.548) 436.424 - (855.318) _ (151.576) 12.339.471
26.364.808 (13.052.184) 781.880 - _(1.212.720) _(152.009) _12.729.775
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14. OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE CLIENTES

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Aplicagdes em instituicdes

de crédito no Pais -
. Depositos a prazo (MMI) 28.027.148 32.906.476
. Outras aplicacbes 9.996.883 4.986.401
. Titulos de depdsito no Banco de Portugal 424,292 883.186
. Mercado monetario interbancario - 25.000.000
. Empréstimos - 6.458.333

38.448.323 70.234.396

Os Titulos de depdsito representam depdsitos constituidos junto do Banco de Portugal sob forma escritural,
que foram subscritos em montantes fixados pelo Banco Central, no &mbito da altera¢do do regime de
constituicdo das disponibilidades minimas de caixa que entrou em vigor em 1 de Novembro de 1994. Os
Titulos de depdsito podem ser transaccionados no mercado monetario interbancario e vencem-se em
2004.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica apresenta a seguinte estrutura de acordo com 0s prazos
residuais de vencimento:

2003 2002
Até trés meses 12.722.033 44.059.694
De trés meses a um ano 15.729.407 458.894
De um a cinco anos - 15.729.407
Contas correntes e descobertos em
depésitos a ordem 9.996.883 9.986.401
38.448.323 70.234.396

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os “Outros créditos sobre instituigcdes de crédito” eram remunerados
as seguintes taxas de juro médias anuais:

2003 2002
Depositos a prazo 2,35% 3,30%
Outras aplicagbes 2,92% -
Titulos de depdsito no Banco de Portugal 2,05% 3,28%
Mercado monetario interbancéario - 3,58%
Empréstimos - 3,32%

11
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2003 2002

Crédito interno -

. Créditos em conta corrente 15.311.867 12.296.918

. Descobertos em depdésitos & ordem 19.576.319 20.183.835

. Empréstimos a médio e longo prazo 275.148.935 267.332.463

. Outros créditos a residentes 2.708.800 1.983.831

. Operacg6es de locacao financeira mobiliaria (Nota 45) - 105.127

. Operacdes de compra com acordo de revenda - 20.739.604

Crédito ao exterior -

. Descobertos em depésitos a ordem - 123

. Empréstimos a médio e longo prazo 2.632.153 3.302.015
315.378.074 325.943.916

Crédito e juros vencidos 8.888.587 8.961.649
324.266.661 334.905.565

Provisées -

. Para crédito vencido (Nota 24) (8.778.868 ) (8.798.318 )

. Para cobranca duvidosa (Nota 24) (1.400.000 ) (207.832 )
(10.178.868 ) (9.006.150 )
314.087.793 325.899.415

Para fazer face aos riscos de realizacao do crédito concedido, o Banco tem constituida uma provisao para
riscos gerais de crédito a qual, em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, ascende a 3.514.964 Euros e
3.512.153 Euros, respectivamente (Nota 24).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente
da Caixa Valores no montante de 3.551.441 Euros, resultante de operacdes sobre titulos efectuadas em
1992 por um grupo de clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado.

Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma ac¢ao contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a
responsabilidade pela realizagcéo das referidas operacg6es, ascendendo o montante reclamado a
7.128.775 Euros. Dada a complexidade e a fase em que o0 processo se encontra, ndo € possivel prever o
seu desfecho.

12
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16.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a distribui¢éo sectorial dos créditos sobre clientes é a seguinte:

2003 2002
Sector de actividade Valor % Valor %

Outras activ. e servicos prestados principalmente as empresas 73.511.187 22,7 87.470.720 26,1
Transportes terrestres por oleodutos ou gasodutos 62.486.079 19,3 52.443.840 15,6
Aluguer de maquinas e equipamentos 51.261.126 15,8 52.283.188 15,6
Produgéo e distrib. de electricidade, gas e vapor de agua quente 37.489.405 11,6 49.232.941 14,7
Actividades imobiliarias 15.794.002 4,9 16.342.326 49
Captacao, tratamento e distribuicdo de agua 13.389.191 4,1 - -
Actividades associativas diversas 11.258.963 35 12.025.027 3,6
Fabricacdo de pasta de papel e cartdo e seus artigos 10.000.000 31 10.088.706 30
Edicéo, impresséo e reproducdo de suportes de informagao gravados 7.771.015 24 9.638.002 29
Outras Industrias extractivas 4.353.709 13 4.924.868 1,4
Industrias alimentares e das bebidas 4.320.001 1,3 5.601.057 1,7
Intermediacé@o Financeira 3.950.090 1,2 3.933.116 1,2
Comeércio por grosso 3.408.188 11 3.891.800 1,2
Fabricagdo de produtos quimicos 2.887.105 0,9 3.629.781 11
Fabricagéo de téxteis 2.749.297 0,8 252.541 0,1
Fabricagdo de maquinas e equipamentos 1.619.342 0,5 1.950.252 0,6
Transportes por agua 1.024.465 0,3 3.010.391 0,9
IndGstrias metallrgicas de base 900.000 0,3 1.756.965 0,5
Fabricacdo de outros produtos minerais ndo metalicos 720.473 0,2 2.384.679 0,7
Indudstria da madeira, cortica e suas obras excepto mobiliario e cestaria 661.778 0,2 391.884 0,1
Fabricacéo de artigos de borracha e de matérias plasticas 234.943 0,1 594.312 0,2
Alojamento e restauragdo 155.723 0,0 - -
Salde e Acgdo Social - - 3.217.000 1,0
Actividades recreativas, culturais e desportivas - - 2.622.835 0,8
Outros 14.320.579 4,4 7.219.334 2,1

324.266.661 100,0 334.905.565 100,0

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o montante de crédito concedido a empresas publicas ndo

financeiras ascendia a 11.301.201 Euros e 39.446.151 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica apresenta a seguinte composicao, por prazos residuais

até ao vencimento:

2003 2002
Até trés meses 63.477 5.363.235
De trés meses a um ano 3.284.476 3.997.307
De um a cinco anos 75.213.925 62.840.696
Mais de cinco anos 201.928.010 200.430.819
Descobertos e créditos em conta corrente 34.888.186 53.311.859
315.378.074 325.943.916
Crédito vencido 8.888.587 8.961.649
324.266.661 334.905.565

DESPESAS DE ESTABELECIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica “Despesas de estabelecimento” apresenta um valor liquido de
532 Euros (60.751 Euros em 31 de Dezembro de 2002) relativo, essencialmente, a despesas com as

alteragcBes da denominagéo social e dos Estatutos do Banco (Nota 11).
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18. DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO E DEBITOS PARA COM CLIENTES

DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

A vista:
Depdsitos a ordem -
De instituicdes de crédito no Pais
De instituicdes de crédito no estrangeiro

A prazo ou com pré-aviso:

De instituicdes de crédito no Pais -
Mercado monetario interbancario
Depositos a prazo
Recursos a muito curto prazo

Outros recursos -

De instituicdes de crédito no Pais
De instituicdes de crédito no estrangeiro

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Débitos para com instituicdes de crédito a prazo ou com

2003 2002
156.440 158.342
1.457 1.457
157.897 159.799
420.000.000 415.000.000
84.310.902 95.149.399
- 216.756
24.178 -
- 6
504.335.080 510.366.161

pré-aviso” apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais até ao vencimento:

Até trés meses
De trés meses a um ano

2003 2002
423.885.080 169.566.161
80.450.000 340.800.000
504.335.080 510.366.161

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os “Débitos para com instituicdes de crédito a prazo ou com pré-
- aviso” eram remunerados as seguintes taxas de juro médias anuais:

Mercado monetario interbancario
Depdsitos a prazo
Recursos a muito curto prazo
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DEBITOS PARA COM CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2003 2002
Outros débitos -
. Avista 47.524.269 60.843.800
. Aprazo
Depdsitos a prazo 15.005.940 54.539.074
Recursos por operagdes sobre futuros e opgdes 564.038 3.901.795
15.569.978 58.440.869

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Débitos para com clientes a prazo”, incluindo depositos de
poupanca, apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais até ao vencimento:

2003 2002
Até trés meses 4.835.817 41.295.452
Entre trés meses e um ano - 2.072.368
Mais de cinco anos 10.170.123 11.171.254
Recursos por operacgdes sobre futuros e opgdes 564.038 3.901.795
15.569.978 58.440.869

19. OBRIGACOES EMITIDAS COM VENCIMENTO NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor nominal das obrigacdes emitidas pelo Banco com vencimento
no exercicio subsequente, ascendia a 36.253.378 Euros e 10.724.154 Euros, respectivamente (Nota 54).
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20. SALDOS COM ENTIDADES PARTICIPADAS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as demonstragdes financeiras consolidadas incluiam os seguintes
saldos com empresas participadas (excluindo saldos integralmente provisionados):

2003 2002
Activos:
Crédito vivo:
Vista Alegre Atlantis, SGPS, SA - 1.495.622
Crédito vencido:
Nacital, S.A. - 9.219
Gepads - Gabinete de Estudos e Projectos
de Desenvolvimento Sustentavel, Lda. - 529
Suprimentos:
Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. 3.750.000 3.750.000
Grupo Pestana — Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. 2.500.000 -
Visabeira Industria, SGPS, S.A. 1.500.000 -
Portuvinus, SGPS, S.A. 637.250 637.250
Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 162.109 162.109
PMH, Produtos Médicos Hospitalares 119.519 124.699
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 47.274 47.274
Silger, SGPS, S.A. - 2.866.903
Téxtil Jodo Duarte, S.A. - 100.383
Prestacdes suplementares e acessorias:
Felino - Fundigao e Constru¢des Mecénicas, S.A. 91.665 91.665
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 139.442 139.442
Outros devedores:
Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. 97.114 14.875
Gresval - Fabrica de Produtos de Grés, S.A. 83.824 111.828
Visabeira Industria, SGPS, S.A. 30.251 -
Manuel Inécio & Filhos, S.A.. 19.833 -
Portuvinus, SGPS, S.A. 12.572 18.399
Plataforma, SGPS, S.A. 9.032 -
Grupo Pestana — Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. 6.027 -
PMH, Produtos Médicos Hospitalares 5.332 6.121
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 5.268 5.085
Convento de Belmonte
Investimentos turisticos, S.A. 4.165 -
Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos
Imobiliarios, S.A. 2.669 2.184
Felino - Fundigdo e Constru¢gdes Mecénicas, S.A. 2.492 4521
Gimob, SGPS, S.A. 594 1.781
Companhia de Papel do Prado, S.A. - 169.960
Silger, SGPS, S.A. 14.380 14.380
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2003 2002
Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. - 1.085
Biomediche - Produtos Hospitalares, Terapéuticos
e Cirargicos, Lda. - 439
Proveitos a receber:
Companhia de Papel do Prado, S.A. 14.964 -
Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. 952 2.685
Apolo, Ceramicas, S.A. - 2.679
Plataforma, SGPS, S.A. - 1.250
Gresval, Fabrica de Produtos de Grés, S.A. - 586
Operacdes activas a regularizar:
Solidal, Condutores Eléctricos, S.A. - 94.250
Silger, SGPS, S.A - 65.581
Passivos:
Débitos para com clientes — a vista:
Grupo Pestana — Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. 6.918 -
Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 5.916 -
Sag Gest, SGPS, S.A. 1.110 1.295
VA Investimentos SGPS, S.A. 927 1.348
Finpro Infraestruturas, SGPS, S.A. 445 -
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21. SALDOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os principais saldos com empresas do Grupo Caixa Geral de
Depositos néo incluidas no perimetro de consolidagdo eram os seguintes:

2003 2002

Activos:
Disponibilidades & vista sobre Instituicdes de Crédito:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 2.712.840 6.569.111
. Banco Siméon, S.A. 70 106
Aplicacdes em Instituicbes de Crédito:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 12.722.033 42.601.361
Titulos de investimento:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 516.891 166.057
Devedores:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 625.662 610.396
. Sogrupo Ill — Gestéo de Activos, ACE 8.321 2.959
Outras imobiliza¢Ges financeiras:
Empréstimos subordinados
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 150 40
Contas de regularizagéo:
Proveitos a receber:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 847.066 558.574
Operacgdes activas a regularizar:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 11.234 7.966
Passivos:
Débitos para com Instituigc6es de Crédito — a vista:
. Caixa — Empresas de Crédito, SGPS, SA 124.249 124.801
Débitos para com InstituicGes de Crédito - a prazo:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 504.335.080 510.366.155
Credores:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 119.198 -
. Locapor — Companhia Portuguesa de Locagao Financeira

Mobiliaria, S.A. 646.547 502.130
Contas de regularizacéo:
Custos a pagar:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 771.148 2.566.704
. Locapor — Companhia Portuguesa de Locacao Financeira

Mobiliaria, S.A. 32 129
. Sogrupo — Servigos Administrativos, ACE - 19.837
. Sogrupo — Sistemas de Informac¢éo, ACE - 26.125
Outras contas de regularizacgéo:
. Caixa Geral de Depositos, S.A. 797.210 2.566.704
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23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o detalhe dos Passivos eventuais e dos Compromissos perante

terceiros era como segue:

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados
Activos dados em garantia

Compromissos perante terceiros:

Subscrigao de titulos
Linhas de crédito revogaveis
Outros

Garantias recebidas

Responsabilidades por prestacdo
de servicos:
Depésito e guarda de valores
Valores administrados pela
instituicao (Nota 32)
Outros

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Activos dados em garantia” corresponde ao valor nominal

2003 2002
101.537.029 85.402.675
50.484.931 50.484.931
152.021.960 135.887.606
92.042.251 58.204.539
85.799.305 110.636.538
3.022.294 4.553.928
180.863.850 173.395.005
96.623.539 87.934.825

1.306.435.286

71.450.935

2.162.267.787

74.379.563
199.119

de Obrigacdes do Tesouro dadas em garantia pelo Banco relativamente as seguintes situagdes:

Sistema de Processamento de Grandes Transacgdes (SPGT)
Sistema de Indemnizacgédo aos Investidores (SlI)

Caixa Geral de Dep0sitos, S.A. — Euronext

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto — futuros

2003 2002
42.000.000 42.000.000
4.494.548 4.494.548
3.500.000 -
490.383 3.990.383
50.484.931 50.484.931
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24. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2003 e 2002 foi 0 seguinte:

2003
Saldo em Anulacdes e Trans- Diferencas Saldo em
31.12.02 Reforcos reposicdes Utilizacdes feréncias QOutros cambiais 31.12.03
Provisdo para créditos
sobre clientes (Nota 14):
. Crédito vencido 8.798.318 823.117 (60.217) (685.055) 233.615 - (330.910) 8.778.868
. Cobranga duvidosa 207.832 1.400.000 - - (207.832) - - 1.400.000
Provisdo para titulos de
investimento (Nota 10):
. Menos-valias 5.093.141 1.810.636 (6.021.739) - - - - 882.038
. Titulos vencidos 93.391 - - 93.391
Proviséo para devedores
e outras aplicagdes (Nota 31) 42.282 189.651 - - 350.736 632.470 - 1.215.139
Provisbes para imobilizagdes
financeiras
. Participages (Nota 50) 8.584.254 981.322 (5.133.458) (1.006.759) (749.980) 274.160 - 2.949.539
. Partes de capital em
empresas coligadas (Nota 50) 1.631.185 - - (1.496.394) - - - 134.791
. Outras (Nota 31) 1.366.249 417.912 - (13.268) (60.230) 1.174.540 - 2.885.203
Provisdo para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 3.512.153 503.531 (500.720) - - - - 3.514.964
Para outros riscos e encargos (Nota 3. c)) 4.927.485 800.748 - (1.073.896) 433.691 - - 5.088.028
34.256.290 6.926.917 (11.716.134) (4.275.372) - 2.081.170 (330.910) 26.941.961
2002
Saldo em Anulagdes e Trans- Diferencas Saldo em
31.12.01 Reforcos reposicdes Utilizacdes feréncias Outros cambiais 31.12.02

Provis&o para créditos
sobre clientes:
. Crédito vencido (Nota 14) 7.071.710 2.140.644 (212.767) - 169.176 - (370.445) 8.798.318

. Cobranga duvidosa (Nota 14) 207.832 207.832
Proviséo para titulos de
investimento (Nota 10):
. Menos-valias 5.516.222 4.775.370 (5.083.071) (116.696) - - 1.316 5.093.141
. Titulos vencidos 93.391 - - - - - 93.391
Provisdo para devedores
e outras aplicagdes (Nota 31) 59.900 4.562 - - (22.180) - - 42.282
Provisdes para imobilizagdes
financeiras
. Participagdes (Nota 50) 3.255.688 6.643.846 (23.653) (93.499)  (1.472.288) 274.160 - 8.584.254
. Partes de capital em
empresas coligadas (Nota 50) 134.791 - - - 1.496.395 - @ 1.631.185
. Outras (Nota 31) 1.438.615 101.815 (3.078) - (171.103) - - 1.366.249
Provis&o para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 3.347.155 705.680 (540.682) - - - - 3.512.153
Para outros riscos e encargos (Nota 3. c)) 2.011.995 736.874 (17.850) (85.030) - 2.281.496 - 4.927.485
22.929.467 15.316.623 (5.881.101) (295.225) - 2.555.656 (369.130) 34.256.290

A provisdo para outros riscos e encargos em 31 de Dezembro de 2003 inclui 3.076.006 Euros constituidos
no Banco para fazer face a contingéncias fiscais, processos judiciais e a reduc¢des de valor em activos
registados em “Outras imobiliza¢6es financeiras”. No exercicio de 2003, esta proviséo foi utilizada em

490.504 Euros, relativos a um saldo que se encontrava registado na rubrica “Contas de regularizagdo —
Impostos a recuperar” (Nota 27).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as provisGes para outros riscos e encargos incluem 1.696.277 Euros
e 2.196.466 Euros, respectivamente, relativos a uma provisdo para impostos diferidos passivos registada
pela Caixa Desenvolvimento (Nota 3. g)), tendo sido constituido por contrapartida de reservas no exercicio
de 2002 um montante de 2.281.496 Euros (Nota 56).

As anulacOes e reposi¢des de provisdes para participa¢des financeiras no exercicio de 2003 incluem
4.697.613 Euros relativos a provisdes repostas no ambito da alienagéo das participagdes na Silger, SGPS,
S.A. e Silvageste, SGPS, S.A. (Nota 50).
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26.

27.

CRITERIO DE DISTINGCAO ENTRE TITULOS DE NEGOCIAGCAQ, TITULOS DE INVESTIMENTO E
PARTICIPACOES FINANCEIRAS

A rubrica “Titulos de negociac¢ao” inclui os titulos adquiridos com o objectivo de venda, até um prazo que
ndo podera exceder seis meses. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2003 encontram -se registados
nesta rubrica titulos cujo periodo de detengdo excede o0s seis meses, 0s quais ndo foram transferidos para
a categoria de “Titulos de investimento”, dado a cobertura do risco de taxa de juro associado estar a ser
efectuada pelo Banco através da contratacédo de futuros, cuja reavaliagao é registada por contrapartida de
resultados.

A rubrica “Titulos de investimento” inclui os titulos em carteira cujo periodo de detengéo ultrapasse, em
regra, seis meses.

A rubrica “Participa¢des” inclui as participagdes no capital de empresas em que o interesse da sua
manutencéo esteja ligado a actividade do Banco ou das suas subsidiarias e que, simultaneamente, se
revistam de caracter duradouro.

CONTAS DE REGULARIZACAO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as contas de regularizacdo do activo tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002

Proveitos a receber -
. De aplicagdes em instituicGes de crédito 111.124 871.081
. De crédito concedido 2.072.160 2.540.317
. De titulos de investimento 1.014.464 2.397.397
. De devedores 46.224 660.580
. De imobilizagdes financeiras 455 825
. De operag0@es extrapatrimoniais (Nota 3. b)) 1.349.527 -
. De outros proveitos a receber 373.109 379.140
Despesas com custo diferido 134.610 6.139.569
Operag0es de bolsa a regularizar 3.377.441 3.589.908
Prémios de op¢des compradas 258.278 826.535
Reavaliacédo de opcdes 896.470 869.751
Impostos a recuperar (Nota 24) 657.900 1.148.404
Amortizagdo do prémio/desconto em operacdes swap 502 389
Comissdes a receber - 124.888
Débitos a clientes a regularizar - 197.946
Outros 345.532 263.481

10.637.796 20.010.211

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Operac¢des de bolsa a regularizar” corresponde ao valor de
operacdes de venda de titulos do exercicio cuja liquidagdo financeira ocorreu nos primeiros dias do
exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica “Despesas com custo diferido” inclui um montante de 5.874.755

Euros relativo aos valores entregues por conta da participagdo num Agrupamento Complementar de
Empresas, que estava a ser diferido por um periodo de vinte anos (Nota 31).
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28.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as contas de regularizacao do passivo tém a seguinte composicao:

2003 2002

Custos a pagar -
. De recursos de instituic6es de crédito 471.798 2.451.262
. De depositos de clientes 864.705 505.503
. De responsabilidades representadas por titulos - 355.660
. De operag0Oes extrapatrimoniais (Nota 3. b)) 385.298 -
. Provisao para férias e subsidio de férias 1.170.188 1.096.835
. Provisdo para remuneracgfes adicionais 1.320.000 1.000.000
. Fundo de pensdes 241.128 164.052
. Comissdes a pagar 400.000 -
. Cedéncia de pessoal - 345.622
. Outros 449.934 409.580
Receitas com proveito diferido -
. De titulos de investimento 29.237 18.953
. Outras 15.333 -
Reavaliagéo das operagfes de swap de moeda e taxa

de juro e de operagdes de swap de taxa de juro 472.485 4.763.416
Reavaliacédo de opcdes 1.693.680 1.623.067
Operacg8es cambiais 593.142 212.950
Reavaliagcao de FRA's (11.171) 101.232
Operacdes de bolsa a regularizar 3.356.001 4.124.232
Outros 199.795 1.344.194

11.651.553 18.516.558

A rubrica “Operacg0des de bolsa a regularizar” corresponde ao valor das operacdes de compra de titulos
efectuadas nos ultimos dias de 2003 e 2002, cuja liquidag&o financeira ocorreu nos primeiros dias do
exercicio subsequente.

VALOR DOS RESULTADOS EM TITULOS AINDA NAO IMPUTADOS

Em 31 de Dezembro de 2003, a diferenca entre o valor de balanco e o valor nominal dos titulos de
investimento adquiridos por valor superior ou inferior ao seu valor de reembolso ascende a 133.532 Euros
e 2.446.498 Euros, respectivamente (2.058 Euros e 5.106.937 Euros, respectivamente, em 31 de
Dezembro de 2002).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a diferenca relativa aos titulos de investimento adquiridos por valor
inferior ao seu valor de reembolso inclui 2.267.498 Euros e 4.945.876 Euros, respectivamente, relativos a
obrigacdes de cupéo zero.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as diferengas entre o valor de balanc¢o e o valor de mercado da
carteira de titulos de investimento (excluindo titulos vencidos) séo como segue:

2003
N&o
Cotados cotados Total

Titulos de divida publica 58.226.369 - 58.226.369
Obrigacdes de outros emissores 131.977.235 59.215.283 191.192.518
Accdes e outros titulos de rendimento variavel 577.325 107.057 684.382
Provisdo para menos valias (Nota 24) (874.532 ) (7.506 ) (882.038 )
Valor de balanco 189.906.397 59.314.834 249.221.231
Mais-valias potenciais 529.715 - 529.715
Valor de mercado 190.436.112 59.314.834 249.750.946
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2002
N&o
Cotados cotados Total

Titulos de divida publica 88.289.579 - 88.289.579
Obrigacdes de outros emissores 124.765.297 48.681.483 173.446.780
Accdes e outros titulos de rendimento variavel 577.324 107.191 684.515
Proviséo para menos valias (Nota 24) (5.093.141 ) - (5.093.141 )
Valor de balango 208.539.059 48.788.674 257.327.733
Mais-valias potenciais 351.895 - 351.895
Valor de mercado 208.890.954 48.788.674 257.679.628

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos de
negociagdo e o que lhes corresponderia caso a contabilizacé@o fosse efectuada com base no custo de
aquisicdo ascendia a 2.095.397 Euros e 4.378.466 Euros, respectivamente.

31. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outros Activos” tem a seguinte composigao:

2003 2002
Conta margem de futuros - BVLP 485.479 3.867.575
Contas margem de futuros - outros 638.261 508.639
Valor a receber pela venda da participagdo
na Barraqueiro (Nota 50) 27.924.909 27.924.909
Devedores diversos 5.378.628 6.884.061
P.M.M. Imobiliaria, S.A. e Pardal Monteiro Marmores, S.A. 1.264.569 -
Outras imobilizag6es financeiras 17.094.060 9.017.121
IRC arecuperar 139.218 70.840
IVA arecuperar - 60.404
Outros 305.253 402.004
53.230.377 48.735.553
Provisdo para cobranca duvidosa
de outras aplica¢cBes (Nota 24) (1.215.139 ) (42.282 )
Provisdo para outras imobilizacdes
financeiras (Nota 24) (2.885.203 ) (1.366.249 )
(4.100.342 ) (1.408.531 )
49.130.035 47.327.022

A rubrica “Conta margem de futuros — BVLP” corresponde a garantia constituida junto da Bolsa de Valores
de Lisboa e Porto, e equivale a 97% do valor demercado das Obriga¢8es do Tesouro dadas como garantia
em 31 de Dezembro de 2003 e 2002.

No exercicio de 2003, a Caixa Capital adquiriu no ambito do processo de liquidacdo da Caixa
Investimentos — Sociedade de Investimentos, S.A., dividas da P.M.M. Imobiliaria, S.A. e Pardal Monteiro
Marmores, S.A. num total de 1.563.848 Euros pelo valor de 931.378 Euros. As dividas foram registadas na
rubrica “Outros activos” pelo seu valor nominal, tendo sido reflectidas provis6es para cobran¢a duvidosa de
outras aplicagBes no montante de 632.470 Euros (Nota 24).
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outras imobilizag8es financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
2003 2002
Prestacdes suplementares
Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares
e Cirurgicos, Lda. 1.097.355 1.097.355
Prestacdes acessorias
Sinalemp — Sinaléctica Empresarial, S.A. 139.442 139.442
Felino - Fundicdo e Constru¢des Mecanicas, S.A. 91.665 91.665
Suprimentos
Solidal — Condutores Eléctricos, S.A. 3.750.000 3.750.000
Grupo Pestana — Pousadas Investimentos
Turisticos, S.A. (Nota 50) 2.500.000 -
Visabeira Industria, SGPS, S.A. (Nota 50) 1.500.000 -
Portuvinus, SGPS, S.A. 637.250 637.250
Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 162.109 162.109
PMH, Produtos Médicos Hospitalares 119.520 124.699
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 47.274 47.274
Silger, SGPS, S.A. (Nota 50) - 2.866.903
. Téxtil Jodo Duarte, S.A. - 100.383
Caucdes 149 40
Outros
TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE 7.049.295 -
Outros 1 1
17.094.060 9.017.121
Provisdes para outras imobilizag6es financeiras
TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (1.579.184 ) -
Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares
e Cirargicos, Lda. (1.097.355 ) (1.097.355 )
Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. (121.582 ) (121.582 )
Felino - Fundigdo e Constru¢gdes Mecanicas, S.A. (87.082 ) (87.082 )
Téxtil Jodo Duarte - (60.230 )
( 2.885.203 ) (1.366.249 )
14.208.857 7.650.872

No exercicio de 2003, face ao contelido da Carta Circular n°® 31/2003/DSB, de 17 de Abril, do Banco de
Portugal, o Banco alterou a forma de contabilizacdo dos valores entregues por conta da sua participacao
no Agrupamento Complementar de Empresas TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM lI).
Desta forma, o Banco anulou o saldo de 5.874.755 Euros que se encontrava registado na rubrica
“Despesas com custo diferido” (Nota 27) por contrapartida do registo da participagdo pelo montante de
7.049.295 Euros e da constituicdo de uma provisao para outras imobiliza¢des financeiras pelo montante de
1.174.540 Euros (Nota 24).

Em 31 de Dezembro de 2003, os suprimentos sdo remunerados a taxas de juro de mercado e apresentam
0s seguintes prazos residuais até ao seu reembolso:

De trés meses a um ano 162.109
De um a cinco anos 5.369.519
Indeterminado 3.184.524

8.716.152
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outros Passivos” tem a seguinte composicao:

2003 2002
Credores —
. Fornecedores 917.965 539.312
. Credores diversos 253.500 31.059
. Credores por operacdes sobre valores mobiliarios 2.346.198 1.751.227
Outras exigibilidades -
. Imposto do selo a pagar 563.539 693.903
. Impostos sobre lucros a pagar:
Caixa — Banco de Investimento 3.014.166 -
Caixa Desenvolvimento 295.397 266.904
Caixa Capital 83.204 518
Caixa Investments Ireland 77.027 94.941
Caixa Ireland Limited 4 -
. IVA a pagar 430.642 260.967
. Retencéo de impostos na fonte 263.987 787.145
. Contribui¢Bes para a Seguranga Social 154.970 150.265
. Juros e dividendos a pagar 99.629 99.629
. Taxas de realizagdo de operagdessobre valores mobiliarios 216 49.223
8.500.444 4.725.093

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o saldo da rubrica “Credores por operag8es sobre valores
mobiliarios”, refere-se as contas correntes dos clientes da actividade de corretagem.

32. VALORES ADMINISTRADOS PELA INSTITUICAO

Em 31 de Dezembro de 2003, o saldo desta rubrica corresponde ao valor dos fundos de capital de risco
geridos pela Caixa Capital, com o seguinte detalhe (Nota 23):

2003 2002
Valor do Resultado Valor do Resultado
Fundo Fundo liguido Fundo liguido

FIQ Grupo CGD - Caixa Capital 59.163.620 (2558310 ) 61.721.930 2.296.444
FIQ Comércio — Caixa Capital 5.439.248 (302.839 ) 5.742.087 265.916
FIQ PEDIP — Caixa Capital 4.466.275 (71.556 ) 4.537.831 (474.148 )
FIQ PME — Caixa Capital 2.381.792 4.078 2.377.715 93.396

71.450.935 74.379.563
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33. OPERACOES A PRAZO NAO VENCIDAS A DATA DO BALANCO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os saldos das rubricas extrapatrimoniais relacionados com

operacdes a prazo nédo vencidas nessas datas eram os seguintes:

Operacgdes swap de moeda
. Negociagéo

. Compra

. Venda

OperagOes swap de taxa de juro (IRS) e swaps

de moeda e taxa de juro (CCIRS)

Futuros (Negociagéo)

. Sobre taxas de juro
Opc¢des - mercado de balcdo

Sobre cotacdes

. Compradas

. Vendidas
Contratos a prazo de taxa de juro (FRA)
Contratos de garantia de taxas de juro

. Sobre taxas activas - Caps

. Sobre taxas passivas - Caps

. Sobre taxas activas - Floors

. Sobre taxas passivas - Floors

2003 2002
2.950.805 7.172.252
3.602.230 7.436.008

3.248.897.885

33.790.000

95.924.873
74.976.609
10.000.000

98.484.217
98.484.217
66.336.291
66.336.291

3.180.207.613

47.772.790

95.924.873
74.976.609
42.500.000

190.452.932
190.452.932
96.823.067
96.823.067

O Banco realiza operac¢des com produtos derivados como parte normal da sua actividade, com o objectivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a flutuagbes cambiais e de

taxas de juro.

Os valores acima indicados correspondem ao valor de referéncia destas operacgdes, o qual reflecte o grau
de envolvimento do Banco em cada produto, mas nao traduz os riscos de crédito e de mercado
subjacentes. O Banco controla os riscos das suas actividades com derivados através de procedimentos de
aprovacao das operagdes, definicdo de limites de exposi¢édo por produto e cliente, e acompanhamento da

evolugéo diaria dos resultados das mesmas.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, estas opera¢des encontram -se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 3. b). Em 31 de Dezembro de 2003, apresentavam a seguinte desagregacao:

Valor nocional

Valor liquido contabilistico

Valor de mercado

Tipos de contratos Cobertura Negociagao

Total

Cobertura

Negociacao Total

Cobertura

Negociacéo

Total

Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcao (OTC)
Swaps cambiais
Compras
Vendas

2.950.805
3.602.230

2.950.805
3.602.230

6.553.035

6.553.035

(650.923) (650.923)

(650.421)

(650.421)

Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcéo (OTC)

FRA (forward rate agreements) 10.000.000

10.000.000

11.171 11.171

11.171

11.171

Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras
Vendas

31.788.230
31.788.230
63.576.460

1.592.631.571
1.592.689.854

3.185.321.425

1.624.419.801
1.624.478.084

3.248.897.885

964.229

([442.502) 521727

([419.843) [@42502)

862.345

Caps - 196.968.434
Floors 132.672.582

196.968.434
132.672.582

28.300 28.300

28.300

28.300

63.576.460 3.524.962.441

3.588.538.901

964.229

(403.031) 561.198

(419.843) (403.031)

(822.874)

Transaccionados em bolsa
Futuros
Posicdes longas
Posicdes curtas

33.300.000
490.000

33.300.000
490.000

- 33.790.000
63.576.460

3.558.752.441

33.790.000

3.622.328.901

964.229

(403.031) 561.198

(419.843) (403.031)

(822.874)

Contratos sobre cotacoes
Mercado de balcéo (OTC)
Opgdes compradas
Opgdes vendidas

95.924.873
74.976.609

95.924.873
74.976.609

170.901.482

170.901.482

(797.210) (797.210)

(797.210)

(797.210)
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2003 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

> 3 meses >6 meses > lano
Tipos de contratos <= 3 meses <=6 meses <=1ano <=5anos > 5 anos Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps cambiais
Compras 2.950.805 - - - - 2.950.805
Vendas 3.602.230 - - - - 3.602.230
6.553.035 - - - - 6.553.035
Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcdo (OTC)
FRA (forward rate agreements) 5.000.000 - 5.000.000 - - 10.000.000
Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras 149.935.331 71.277.571 261.983.171 1.049.827.553 91.396.175 1.624.419.801
Vendas 149.993.614 71.277.571 261.983.171 1.049.827.553 91.396.175 1.624.478.084
Caps - 79.800.000 30.000.000 52.872.582 34.295.852 196.968.434
Floors - 79.800.000 - 52.872.582 - 132.672.582
304.928.945 302.155.142 558.966.342 2.205.400.270 217.088.202 3.588.538.901
Transaccionados em bolsa
Futuros
Posicdes longas 33.300.000 - - - - 33.300.000
Posicdes curtas 490.000 - - - - 490.000
33.790.000 - - - - 33.790.000
338.718.945 302.155.142 558.966.342 2.205.400.270 217.088.202 3.622.328.901
Contratos sobre cotagdes
Mercado de balcdo (OTC)
Opcdes compradas 8.113.000 87.811.873 - - - 95.924.873
Opgoes vendidas 8.113.000 66.863.609 - - - 74.976.609
16.226.000 154.675.482 - - - 170.901.482

A distribuicdo das opera¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2003 por tipo
de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Valor nocional %
Contratos sobre taxa de cambio
OTC com Instituicdes Financeiras
Compras 2.950.805 45,03%
Vendas 3.602.230 54,97%

6.553.035 100,00%

Contratos sobre taxa de juro
OTC com Instituicdes Financeiras

Compras 1.193.581.988 32,96%

Vendas 1.161.677.208 32,07%
OTC com clientes

Compras 600.658.321 16,58%

Vendas 632.621.384 17,46%
Em bolsa

Compras 33.300.000 0,92%

Vendas 490.000 0,01%

3.622.328.901 100,00%

Contratos sobre ac¢fes
OTC com Instituicdes Financeiras

Compras 95.924.873 56,13%

Vendas 66.863.609 39,12%
OTC com clientes

Compras - -

Vendas 8.113.000 4,75%

170.901.482 100,00%
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34.

35.

37.

EFECTIVO MEDIO ANUAL DE TRABALHADORES

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo do Banco e das suas subsidiarias nos anos de 2003 e 2002,
excluindo érgéos de administracao e fiscalizagéo, foi de 165 e 166 trabalhadores, respectivamente,
distribuidos da seguinte forma:

2003 2002
Direccéo 42 45
Técnicos e chefias 91 84
Administrativos e pessoal auxiliar 32 37
165 166

ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

O montante das remuneragdes atribuidas aos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo em 2003 e 2002
ascendeu a 953.105 Euros e 428.834 Euros, respectivamente.

No exercicio de 2002, foram pagas indemnizacdes a administradores por cessagédo de mandato no
montante de 192.038 Euros.

ACTIVOS E PASSIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2003, o valor de balango dos Activos e dos Passivos expressos em moeda
estrangeira ascende a 9.317.571 Euros e 9.018.425 Euros, respectivamente. Em 31 de Dezembro de
2002, estes valores ascendiam a 21.012.891 Euros e 20.962.234 Euros, respectivamente.
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38.

SEGMENTACAO POR LINHAS DE NEGOCIO E POR MERCADOS GEOGRAFICOS

No exercicio de 2003, a distribui¢cdo dos resultados por linhas de negécio é a seguinte:

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Comissdes (proveito)
Comissoes (custo)

Rendimento de titulos
Lucros em operagdes financeiras
Prejuizos em operag0es financeiras

Il

Reposicdes e anulagdes respeitantes a
correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais e
p/compromissos

Provisdes para crédito de cobranca
duvidosa e crédito vencido e p/outros
riscos

Outros proveitos de exploracéo
VI.

Total
QOutros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

Créditos sobre clientes
Débitos para c/ clientes
Activo liquido total

Corporate Trading Banca Capital de

finance and sales Corretagem comercial risco outros Total
- 16.006.981 141.267 11.227.093 1.757.929 - 29.133.270
- (10.461.296) (111.069) (8.964.955) (1.708) - (19.539.028)
- 5.545.685 30.198 2.262.138 1.756.221 - 9.594.242
14.141.914 - 4.901.426 3.071.269 1.745.036 - 23.859.645
(441.172) (233.939) (467.224) - (51.862) - (1.194.197)
13.700.742 (233.939) 4.434.202 3.071.269 1.693.174 - 22.665.448
- - - - 131.963 124.968 256.931
- 88.890.288 - - - - 88.890.288
- _(87.576.977) (54.939) - - - (87.631.916)
- 1.313.311 (54.939) - 131.963 124.968 1.515.303
18.812 6.021.739 - 500.720 41.405 - 6.582.676
18.812 6.021.739 - 500.720 41.405 - 6.582.676
(158.836) (1.810.636) - (2.531.916) (225.547) (800.748) (5.527.683)
(158.836) (1.810.636) - (2.531.916) (225.547) (800.748) (5.527.683)
- - - - 435.116 1.854.977 2.290.093
- - - - 435.116 1.854.977 2.290.093
13.560.718 10.836.160 4.409.461 3.302.211 3.832.332 1.179.197 37.120.079
(17.013.273)
20.106.806
- - 5.248.980 302.803.068 11.495 6.024.250  314.087.793
- - 3.253.555 59.785.635 - 55.057 63.094.247
2.613.151 377.495.034 8.898.145 304.883.116 76.162.658 42.552.961  812.605.065

A divisdo dos juros e custos equiparados pelas diversas linhas de negécio foi efectuada com base no valor
médio dos activos afectos a esses segmentos.

29



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

No exercicio de 2003, a distribuicao dos resultados por mercados geograficos é a seguinte:

Resto da
Portugal Unido Europeia Total
Juros e proveitos equiparados 28.126.469 1.006.801 29.133.270
Juros e custos equiparados (19.539.028) - (19.539.028)
I 8.587.441 1.006.801 9.594.242
Comissdes (proveito) 23.859.645 - 23.859.645
Comissoes (custo) (1.189.760) (4.437) (1.194.197)
I. 22.669.885 (4.437) 22.665.448
Rendimento de titulos 256.931 - 256.931
Lucros em operag®es financeiras 88.676.530 213.758 88.890.288
Prejuizos em operacdes financeiras (87.631.916) - (87.631.916)
. 1.301.545 213.758 1.515.303
Reposicdes e anulacdes respeitantes a
correcgdes de valor relativas a créditos e
provisGes para passivos eventuais e
p/compromissos 6.582.676 - 6.582.676
V. 6.582.676 - 6.582.676
Provisdes para crédito de cobranca
duvidosa e crédito vencido e p/outros
riscos (5.527.683) - (5.527.683)
V. (5.527.683) - (5.527.683)
Qutros proveitos de exploragao 2.290.093 - 2.290.093
VI 2.290.093 - 2.290.093
Total 35.903.957 1.216.122 37.120.079
Outros custos e proveitos (17.013.273)
Resultado liquido do exercicio 20.106.806
Créditos sobre clientes 314.087.793 - 314.087.793
Débitos para c/ clientes 63.094.247 - 63.094.247
Activo liquido total 773.279.053 39.326.012 812.605.065

Os resultados imputados ao “Resto da Unido Europeia” correspondem integralmente a actividade
desenvolvida pela Caixa Investments Ireland e Caixa Ireland Limited.
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39. OUTROS PROVEITOS E CUSTOS DE EXPLORACAO E GANHOS E PERDAS EXTRAORDINARIOS

Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas “Outros proveitos de exploracdo” e “Outros custos de
exploragdo” tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Outros proveitos de exploragéo -
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 1.544.032 1.165.615
Proveitos pela prestagéo de servigos diversos 427.986 760.578
Reembolso de despesas 240.388 139.947
Recuperagéo de juros e despesas de créditos vencidos 2.380 -
Outros 75.307 106.639
2.290.093 2.172.779
Outros custos de exploragéo -
Quotizagdes e donativos 53.400 64.886
Resultados adquiridos na compra de acc¢des da Caixa
Valores em 2002 (Nota 6) - 688.161
Outros 10.799 5.366
64.199 758.413

Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas “Ganhos extraordinarios” e “Perdas extraordinarias” tém a
seguinte composicgéo:

2003 2002
Ganhos extraordinarios -
Mais-valias na alienacéo de valores imobilizados 1.179.022 8.630.451
Indemnizagbes 126.001 -
Ganhos relativos a exercicios anteriores 106.241 557.947
Excesso da estimativa para impostos sobre lucros 218 437
QOutros 1.279 30.866

1.412.761 9.219.701
Perdas extraordinarias -
Perdas relativas a exercicios anteriores 351.895 667.427
Menos-valias na alienacgdo de valores imobilizados 12.251 48.925
Multas e outras penalidades fiscais - 31.523
Outros 104 2.736

364.250 750.611

31



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

41.

42.

43.

45.

A rubrica "Mais-valias na realizacao de valores imobilizados" nos exercicios de 2003 e 2002 apresenta o
seguinte detalhe:

Mais valias na alienacao de participacdes financeiras (Nota 50):

. Silger, SGPS, S.A. 515.358 479.926
. Euronext N.V. 225.389 8.048.842
. Téxtil Jodo Duarte, S.A.. 134.837 -
. Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. 105.792 71.952
. Unifer — Industrias Metalurgicas, S.A. 101.683 -
. Apolo Ceramicas, S.A. 38.494 -
. A. Silva & Silva— Madeiras, S.A. - 8.473
. Maronagrés — Comércio e Indistria de Ceramica - 458
QOutros 57.469 20.800

1.179.022 8.630.451

No exercicio de 2002, a rubrica “Menos -valias na realizacéo de valores imobilizados” nas demonstracdes
financeiras consolidadas inclui uma menos -valia de 29.055 Euros com a alienagéo da participagao
financeira da Caixa Capital na Téxtil Jodo Duarte, S.A. (Nota 50).

CARGA FISCAL

O Banco e as s uas subsidiarias em Portugal estéo sujeitos a tributacdo em sede de Imposto sobre
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), ao qual acresce o correspondente Imposto Municipal de
Derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e correc¢do por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declarag@es fiscais do Banco
e das suas subsidiarias relativas aos anos de 2000 a 2003 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a
matéria colectavel a eventuais correcgdes.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, néo é previsivel que ocorra qualquer correcgdo com
um impacto significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.

INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE OS LUCROS

A proporgao em que o imposto sobre lucros incide sobre os resultados correntes e os resultados
extraordinarios consolidados no exercicio de 2003 é de 14,18% (1,92% no exercicio de 2002).

INCLUSAO DAS CONTAS DO BANCO NAS CONTAS CONSOLIDADAS DE OUTRA INSTITUICAO

As demonstragdes financeiras do Bancoséao consolidadas na Caixa Geral de Depésitos, S.A. com sede na
Avenida Jodo XXI, n® 63, em Lisboa.

OPERACOES DE LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002, o montante total das operagdes de locagao financeira ascende a 105.127
Euros, o qual se encontra registado na rubrica “Créditos sobre clientes” (Nota 14).
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47. RESULTADOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Nos exercicios de 2003 e 2002, os principais saldos da demonstragdo de resultados com empresas do
Grupo Caixa Geral de Depositos, S.A. ndo incluidas no perimetro de consolidacéo eram os seguintes:

2003 2002

Proveitos:
Juros e proveitos equiparados:
. Caixa Geral de Depésitos 3.874.222 1.585.773
. Banco Siméon - 4.492
Comissoes:
. Caixa Geral de Depdsitos 1.583.189 2.362.775
Lucros em operacgdes financeiras:
. Caixa Geral de Depésitos 32.965.773 14.267.686
Outros proveitos de exploragao:
. Caixa Geral de Depésitos 807.716 491.142
. Sogrupo — Servigcos Administrativos, ACE 374.660 399.448
. Sogrupo — Sistemas de Informacéo, ACE 320.814 275.025
. Sogrupo lll — Gestéo de Activos, ACE 40.842 -
Custos:
Juros e custos equiparados:
. Caixa Geral de Depdsitos 12.138.310 14.354.816
. Banco Siméon - 549.129
. Locapor — Companhia Portuguesa de Locacao Financeira

Mobiliéria, S.A. 15.470 23.345
Comissodes:
. Caixa Geral de Depdsitos 51.618 76.831
Prejuizos em operagdes financeiras:
. Caixa Geral de Depdsitos 38.478.939 17.808.622
QOutros gastos administrativos:
. Caixa Geral de Depdsitos 964.916 1.481.049
. Locapor — Companhia Portuguesa de Locacao Financeira

Mobiliaria, S.A. - 359
. Sogrupo — Servigcos Administrativos, ACE 374.660 386.350
. Sogrupo — Sistemas de Informacéo, ACE 320.814 238.206
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49.

COMPROMISSOS COM PENSOES

Em virtude de néo ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancario, o Banco ndo tem
responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos pelo
regime geral da Seguranga Social.

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao
regime normal da Seguranca Social, 0 Banco constituiu por sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de
Pensdes Caixa - Banco de Investimento (Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de
pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de
acordo com os termos estabelecidos no contrato, sendo a sua gestéo efectuada pela CGD Pensfes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensges, S.A..

A contribuic@o para o Fundo efectuada pelo Banco, equivale a uma percentagem de 3,5% das
remunerag@es anuais pagas a cada um dos empregados. Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os custos
registados relativos a pensdes ascenderam a 295.462 Euros e 152.728 Euros, respectivamente.

Dado tratar-se de um plano de contribuigdo definida, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades para
além das contribui¢cdes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo ndo tém responsabilidades com pensdes.
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50. OUTRAS PARTICIPACOES FINANCEIRAS, PARTES DE CAPITAL EM EMPRESAS ASSOCIADAS E
PARTES DE CAPITAL EM EMPRESAS FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO

Outras participacdes financeiras

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outras participacdes financeiras” nas contas consolidadas
tem a seguinte composigao:

2003 2002
% de Valor de Provisbes Valor % de Valor
participacdo __aguisicdo (Nota 24) liguido participacéo liguido
Participacdes detidas pelo Banco:
Euronext N.V. 0,1% 3.352.087 - 3.352.087 0,3% 6.082.025
Corporation Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 8,7% 3.167.063 - 3.167.063 8,7% 3.814.246
6.519.150 - 6.519.150 9.896.271
Participagdes detidas pela Caixa Desenvolvimento:
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 9,9% 7.891.778 (626.253) 7.265.525 9,9% 7.555.895
Solidal, S.A. 11,7% 5.750.000 (619.617) 5.130.383 11,7% 5.594.168
Manuel Inécio & Filhos, SGPS, S.A. 10,8% 5.000.000 - 5.000.000 - -
SAG Gest, S.G.P.S. 1,4% 4.999.760 (618.517) 4.381.243 1,4% 4.747.347
Visabeira IndUstria SGPS, S.A. 16,7% 2.899.995 - 2.899.995 - -
Silvageste, SGPS, S.A. - - - - 16,4% 8.399.714
Silger, SGPS, S.A. - - - - 5,6% 4.796.190
26.541.533 _ (1.864.387) _ 24.677.146 31.093.314
Participagdes detidas pela Caixa Capital:
Cabelte - Projectos Internacionais, SGPS, S.A. 9,6% 2.744.500 - 2.744.500 9,6% 2.744.500
Manuel Inécio & Filhos, SGPS, S.A. 5,4% 2.500.000 - 2.500.000 - -
Portuvinus, SGPS, S.A. 18,4% 2.000.000 - 2.000.000 18,4% 2.000.000
Plataforma, SGPS, S.A. 4,9% 1.000.000 - 1.000.000 4,9% 1.000.000
Tegopi - IndUstrias Metalomecanicas, S.A. 10,1% 941.940 - 941.940 - -
Convento de Belmonte -

Investimentos Turisticos, S.A. 20,0% 469.060 - 469.060 - -
PMH, Produtos Médicos Hospitalares 11,7% 399.500 - 399.500 11,7% 399.500
Gresval - Fabrica de Produtos de Grés, S.A. 19,9% 658.040 (394.823) 263.217 19,9% 263.217
Prado Karton, SA 0,8% 108.260 - 108.260 - -
Visabeira Industria, SGPS, SA 0,6% 100.003 - 100.003 - -
Prado Cartolinas da Lous&, SA 0,8% 92.863 - 92.863 - -
Sinalemp - Sinaléctica Empresarial, S.A. 4,4% 87.151 - 87.151 4,4% 87.151
Companhia de Papel do Prado, S.A. 0,8% 53.644 53.644 0,8% 254.769
Tecnijoma, Plasticos Técnicos, Lda. 25,0% 62.500 (46.875) 15.625 25,0% 15.625
Felino - Fundigéo e Construcdes Mecanicas, S.A. 7,4% 249.404 (236.934) 12.470 7,4% 12.470
Associagéo do Tecnopdlo de Coimbra - 2.494 - 2.494 0,0% 2.494
Fundigdo FSM Internacional, Lda. 20,8% 249.399 (249.399) - 20,8% -
Unifer - Industrias MetalGrgicas, S.A. 0,9% 157.121 (157.121) - 2,2% -
Ceramic, Mosaicos Ceramicos, S.A. - - - - 5,6% 249.411
Apolo Ceramicas, S.A. - - - - 6,2% 224.459
Téxtil Jodo Duarte, S.A. - - - - 19,2% 210.859
Silvageste, SGPS, S.A. - - - - 0,4% 20.067
Gepads - Gabinete de Estudos e Projectos de

Desenvolvimento Sustentavel, Lda. - - - - 25,0% 12.500
Nacital, S.A. - - - - 4,9% 6.234

11.875.879 _ (1.085.152) _ 10.790.727 7.503.256
44.936.562 _ (2.949.539) _ 41.987.023 48.492.841
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Em 31 de Dezembro de 2003, a comparacéo entre o valor de balanco e o valor de mercado das
participagBes do Grupo pode ser demonstrada da seguinte forma:

Valor de Valor de Menos - valia

Entidade aquisicdo Data mercado (¥) Total A provisionar Provisionada

Participagdes abrangidas pelo regime transitério:

Cotadas
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 7.891.778 n.a. 3.896.736 (3.995.043) (1.124.510) (626.253)
SAG Gest, SGPS, S.A. 4.999.760 n.a. 2.578.348 (2.421.412) (668.579) (618.517)

Outras participagdes:
Cotadas.
Euronext N.V. 3.352.087 n.a. 3.598.554

N&o cotadas
Corporation Interamericana para el

Financiamiento de Infraestructura 3.167.063 31-12-2002 4.627.600 - - -
Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. 5.750.000 30-06-2003 3.338.458 (2.411.542) (619.617) (619.617)
Manuel Inacio & Filhos, SGPS, S.A. 5.000.000 30-06-2003 5.757.856 - - -
Visabeira IndGstria SGPS, S.A. 2.899.995 31-12-2002 3.521.366

(2.412.706) (1.864.387)

(*) Apurado nos termos do Aviso n° 4/2002, do Banco de Portugal.

Este quadro néo inclui as participacfes detidas pela Caixa Capital no &mbito da actividade de capital de
risco.

Nos termos do regime transitério previsto pelo Aviso n° 4/2002 do Banco de Portugal, as provisdes para
menos -valias em participagfes abrangidas pelo regime transitério foram determinadas da seguinte forma:

- 50% da provisdo a constituir com base na menos -valia apurada com referéncia a 30 de Junho de
2002, no montante de 548.320 Euros foi constituida por contrapartida de reservas, em parcelas iguais
de 274.160 Euros nos exercicios de 2003 e 2002 (Nota 56);

- Oincremento no valor a provisionar foi reflectido em resultados.

Relativamente as participagbes ndo abrangidas pelo regime transitério, a proviséo constituida corresponde
a totalidade do montante minimo a provisionar apurado nos termos do Aviso n°® 4/2002 (Nota 3. e)).

Em 31 de Dezembro de 2003, o valor de mercado das participacdes em empresas cotadas, apurado com
base na cotacgéo de fecho em bolsa de valores no final do exercicio, era inferior em 4.629.321 Euros ao
respectivo valor de balanco, liquido de provisdes.

Os principais movimentos nas participag@es financeiras durante o exercicio de 2003 foram os seguintes:

Euronext N.V. (Euronext)

No exercicio de 2003, o Banco alienou em Bolsa 138.500 ac¢des da Euronext N.V. pelo montante de
2.955.326 Euros, tendo obtido uma mais -valia de 225.389 Euros (Nota 39).

Manuel Inacio e Filhos, SGPS, S.A.

Em Maio de 2003, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram no aumento de capital da
Manuel Inacio e Filhos, SGPS, S.A. através da subscricdo, respectivamente, de 1.597.444 e de 798.722
accoes preferenciais remiveis com valor nominal de 1 Euro, ao pre¢o unitario de 3,13 Euros.

Visabeira Industria, SGPS, S.A.

Em Agosto de 2003, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram no aumento de capital da
Visabeira Industria, SGPS, S.A. através da subscri¢do, respectivamente, de 446.153 e de 15.385 ac¢bes
com valor nominal de 5 Euros ao preco unitario de 6,5 Euros. Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento e
Caixa Capital prestaram ainda suprimentos nos montantes de 1.100.000 Euros e 400.000 Euros,
respectivamente (Nota 31).
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Grupo A. Silva & Silva

Durante o exercicio de 2003, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital alienaram as participacdes que
detinham nas holdings do Grupo A. Silva & Silva, Silger, SGPS, S.A. e Silvageste, SGPS, S.A. ao Fundo
de Capital de Risco para Investidores Qualificados — Grupo CGD (Fundo) pelo valor pelo qual se
encontravam registados. Adicionalmente, o Fundo adquiriu os suprimentos prestados a Silger, SGPS, S.A.
pela Caixa Desenvolvimento no montante de 2.866.903 Euros .

Esta transaccéo originou a reposicao das provisdes para menos -valias em participagdes financeiras
constituidas em 2002 para estas participadas, no montante de 4.697.613 Euros (Nota 24). Adicionalmente,
foi reflectida no resultado consolidado a parcela da mais -valia diferida no ano anterior, no montante de
515.358 Euros (Nota 39).

Teqopi — Industria Metalomécanica, S.A.

Em Dezembro de 2003, a Caixa Capital adquiriu 47.097 ac¢des ordinarias da Tegopi— IndUstria
Metalomécanica, S.A. representativas de 10,06% do capital social ao preco unitario de 20 Euros por acgao.

Convento de Belmonte — Investimentos Turisticos, S.A.

Em Maio de 2003, a Caixa Capital adquiriu 94.000 ac¢8es ordinarias desta empresa pelo valor nominal de
4,99 Euros.

Companhia Papel do Prado, S.A.

Em Julho de 2003, uma parcela da participagéo detida pela Caixa Capital na Companhia Papel do Prado,
S.A. foi transferida para duas sociedades constituidas mediante o destaque de rubricas do patrimoénio da
sociedade cindida, denominadas Prado — Cartolinas da Lous&, S.A. e Prado Karton— Companhia do
Cartao, S.A..

Ceramic — Mosaicos Ceramicos, S.A.

Em Janeiro de 2003, a Sociedade alienou a sua participagdo na Ceramic — Mosaicos Ceramicos, S.A. pelo
montante global de 355.203 Euros, tendo registado umamais -valia de 105.792 Euros (Nota 39).

Apolo Ceramicas, S.A.

Em Janeiro de 2003, a Caixa Capital alienou a sua participagdo na Apolo Ceramicas, S.A. a Ceramic —
Mosaicos Ceramicos, S.A. pelo montante global de 287.893 Euros, a receber até Julho de 2007. Esta
operacao originou uma mais -valia de 38.494 Euros (Nota 39) e a reposigdo de provisdes no montante de
24.940 Euros.

Téxtil Jodo Duarte, S.A.

Durante o exercicio de 2003, a Caixa Capital alienou a sua participacéo na Téxtil Jodo Duarte, S.A. por
661.985 Euros, tendo gerado uma mais -valia de 134.837 Euros (Nota 39). O valor de venda sera recebido
até Dezembro de 2012.

Unifer — Industrias MetalUrgicas, S.A.

Em 2003, ao abrigo do contrato de Promessa de Compra e Venda celebrado, a Caixa Capital alienou
47.250 accdes da Unifer — Industrias Metallrgicas, S.A., tendo realizado uma mais -valia de 101.683 Euros
(Nota 39).

Os principais movimentos nas participag@es financeiras durante o exercicio de 2002 foram os seguintes:

Euronext N.V. (Euronext)

Em 2002, a Bolsa de Valores de Lishoa e Porto (BVLP) e a Euronext anunciaram uma oferta de troca das
accdes da BVLP pelas ac¢des da Euronext, na sequéncia do processo de fusé@o entre as duas entidades
anunciado em 20 de Dezembro de 2001.
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Nesta operagéo, a Euronext entregou aos anteriores accionistas da BVLP 0,806475 novas acgdes da
Euronext e 5,83333 Euros em dinheiro, por cada accdo da BVLP. Na sequéncia desta operacdo, o Banco
passou a deter, com a integracdo da Caixa Valores, 308.564 acc¢des da Euronext, tendo registado uma
mais -valia de 8.048.842 Euros (Nota 39).

Corporation Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (CIFI)

Em resultado do acordo de accionistas celebrado em Junho de 2001, o banco subscreveu no exercicio de
2001 acc¢des desta empresa, pelo montante de 400.000 Délares Norte-Americanos. Em Junho de 2002, foi
realizada a restante participacao, no valor de 3.600.000 Délares Norte-Americanos, pelo que em 31 de
Dezembro de 2003 e 2002 o Banco detinha ac¢des correspondentes a 8,42% do capital da CIFI.

Barragueiro, SGPS, S.A. (Barragueiro)

No exercicio de 2002, a Caixa Desenvolvimento alienou a participa¢do que detinha na Barraqueiro, SGPS,
S.A.. Nos termos do contrato de compra e venda celebrado em 27 de Junho de 2002, o preco de venda
acrescido do valor de reembolso das prestacdes suplementares concedidas pela Caixa Desenvolvimento
ascendeu a 50.856.262 Euros, a receber da seguinte forma:

- 22.931.353 Euros recebidos de imediato;

- 27.924.909 Euros a receber em trés prestacgdes iguais, em 31 de Dezembro de 2003, 2004 e 2005
(Nota 31). Este montante é remunerado a uma taxa de juro de mercado. O pagamento da prestagéo
gue se vencia em 31 de Dezembro de 2003 foi diferido, tendo no entanto sido liquidados os
respectivos juros.

Como garantia dos valores em divida, a Caixa Desenvolvimento dispde de penhor sobre as acc¢bes
vendidas.

Na sequéncia desta operacao, a Caixa Desenvolvimento registou uma mais -valia de 6.960.179 Euros, a
qual nas contas consolidadas do Banco foi reflectida na rubrica “Lucros em operac¢des financeiras” (Nota
57).

Grupo A. Silva & Silva

Em 2002, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital celebraram com o grupo A. Silva & Silva um acordo
de accionistas, no a&mbito do qual foram alienadas as participa¢des detidas nas participadas deste grupo e
adquiridas participa¢des nas holdings do grupo A. Silva & Silva. Este processo incluiu as seguintes
operacdes:

- aCaixa Capital alienou as participagdes que detinha na A. Silva & Silva Madeiras, S.A. e na Silger,
SGPS, S.A. (Silger), pelos valores de 265.000 Euros e 1.036.898 Euros, tendo registado nas suas
contas individuais mais valias de, respectivamente, 8.473 Euros e 995.284 Euros;

- aCaixa Capital adquiriu 72 ac¢bes da Silvageste, SGPS, S.A. (Silvageste) pelo valor de 499.993
Euros. Sendo a Silger e a Silvageste holdings do Grupo A. Silva & Silva, a Caixa Capital anulou parte
da mais -valia registada, no montante de 479.926 Euros (Nota 39), através da constituicdo de provisdes
pelo referido montante;

- aCaixa Desenvolvimento adquiriu 1.636 ac¢des da Silvageste pelo valor de 11.413.949 Euros, bem
como 56.282 accdes da Silger por 6.994.925 Euros. Deste modo, a parcela da mais -valia ndo anulada
pela Caixa Capital, no montante de 515.358 Euros, foi anulada no apuramento do lucro consolidado
(Nota 56).

Solidal — Condutores Eléctricos, S.A. (Solidal)

A Caixa Desenvolvimento adquiriu, em Abril de 2002, 460.000 ac¢des preferenciais remiveis da Solidal
pelo valor de 5.750.000 Euros.
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Companhia de Papel do Prado, S.A. (CPP)

Em Marco de 2002, a Caixa Desenvolvimento alienou a Caixa Geral de Depdésitos, S.A. e a Caixa Capital -
Sociedade de Capital de Risco, S.A., respectivamente, 187.000 e 3.735 ac¢des da CPP pelo montante
global de 13.010.296 Euros.

Portuvinus, SGPS, S.A.

Em Marc¢o de 2002, a Caixa Capital participou no aumento de capital da Portuvinus, SGPS, S.A., através
da subscri¢do de 400.000 novas accdes preferenciais ao valor nominal de 5 Euros cada. As ac¢les
subscritas poderdo ser remidas a partir do quinto ano ap6s a data da sua emisséo.

Plataforma SGPS, S.A.

Em Outubro de 2002, a Caixa Capital participou na constitui¢do da Plataforma, SGPS, S.A., tendo
subscrito 4,85% do seu capital.

Téxtil Jodo Duarte, S.A.

Em Dezembro de 2002 a Caixa Capital alienou 2,59% do capital da empresa por 15.692 Euros, tendo
registado uma menos -valia de 29.055 Euros (Nota 39) e utilizado provisdes no montante de 26.662 Euros.

Ceramic, Mosaicos Ceramicos S.A.

Em Outubro de 2002, a Caixa Capital alienou 12.656 acc¢des da empresa a JFCG — Empreendimentos
Ceramicos, S.A., no ambito do contrato de recompra celebrado aquando da aquisi¢éo da participacdo. A
venda foi efectuada por 258.995 Euros, tendo sido registada uma mais -valia de 71.952 Euros (Nota 39).

Sinalemp, Sinaléctica Empresarial

Em Abril de 2002 a Caixa Capital refor¢ou o investimento na empresa adquirindo 7.595 ac¢des ao valor
nominal de 1.

Maronagrés — Comércio e Industria de Ceramica, S.A.

Em Outubro de 2002 a participacdo da Caixa Capital na Maronagrés — Comeércio e Indistria de Ceramica,
S.A. foi alienada pelo valor global de 249.857 Euros, tendo sido registada uma mais -valia de 458 Euros
(Nota 39). O recebimento deste valor ocorrera de forma parcelar e anual até 31 de Julho de 2007.

Prominser — Investigacdo e Engenharia Financeira, Lda.

A Caixa Capital alienou em Agosto de 2002 a sua participacdo nesta empresa, pelo valor de 10.899 Euros.

Fatrénica —Fabrico de Artigos Electrénicos, S.A.

A participagdo nesta empresa foi alienada pela Caixa Capital por 19.232 Euros, tendo para o efeito
utilizado provis6es no montante de 66.838 Euros. O valor de venda sera recebido em dez prestacdes
trimestrais e sucessivas, no montante de 1.923 Euros cada, tendo a primeira sido paga na data da
assinatura do contrato. Em 31 de Dezembro de 2002, tinham j& sido recebidas trés prestacoes.

Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

Em Janeiro de 2002, a Caixa Capital adquiriu a Caixa Geral de Depositos, S.A. as ac¢des que nao detinha
desta empresa, por 1 Euro.

39



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

Partes de capital em empresas associadas

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Partes de capital em empresas associadas” era constituida
pelas seguintes participagdes:

2003 2002

Percentagem Valor de Valor de
de participacdo  balango balanco

Grupo Pestana Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. (Grupo Pestana) 25% 2.193.839 -
Finpro, Infraestruturas, S.A. (Finpro) 30% 177.867 207.281
Gimob, SGPS, S.A. (Gimob) 25% 95.290 71.296
2.466.996 278.577

Em Julho de 2003, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram na constituicdo da Grupo
Pestana Pousadas — Investimentos Turisticos, S.A., tendo subscrito 500.000 ac¢fes, representativas de
25% do seu capital social ao valor nominal de 5 Euros, pelo montante global de 2.500.000 Euros.
Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital prestaram suprimentos de igual montante
(Nota 31).

Em 2002, a Caixa Desenvolvimento e a Caixa Capital participaram na constituicdo da Finpro,
Infraestruturas, SGPS, S.A., tendo subscrito 30% do seu capital pelo respectivo valor nominal.

O movimento ocorrido no valor de balango destas participagdes nos exercicios de 2002 e 2003 e 0
respectivo impacto nas demonstra¢fes financeiras consolidadas pode ser demonstrado da seguinte forma:

Grupo
Pestana Gimob Finpro Total

Custo de aquisicdo - 74.820 300.000 374.820
Diferenca de consolida¢éo (Nota 56) - (2.668 ) - (2.668 )
Perdas em empresas associadas (Nota 56) - (856 ) (92.719 ) (93.575)
Saldo em 31 de Dezembro de 2002 - 71.296 207.281 278.577
Custo de aquisicéo 2.500.000 - - 2.500.000
Perdas e ganhos em

empresas associadas (Nota 56) (306.161 ) 23.994 (29.414) (311.581)
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 2.193.839 95.290 177.867 2.466.996

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidacao

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Partes de capital em empresas filiais excluidas da
consolidacdo” é composta pelas seguintes participagdes:

2003 2002
Biomediche, Produtos Terapéuticos, Hospitalares e Cirargicos, Lda. 134.791 134.791
Sulei, Sociedade Ultramarina de Empreendimentos
Imobiliarios, S.A. - 1.496.394

134.791  1.631.185

No exercicio de 2003, a Caixa Capital alienou a sua participagdo na Sulei, Sociedade Ultramarina de
Empreendimentos Imobiliarios, S.A. pelo montante de 1 Euro, tendo utilizado provisées no montante de
1.496.394 Euros.

Estas participag8es encontram -se integralmente provisionadas (Nota 24), razao pela qual foram excluidas
da consolidacéao.
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51.

52.

53.

54.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Caixa 2.846 2.846
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 10.274.261 5.167.440

10.277.107 5.170.286

A rubrica depositos a ordem no Banco de Portugal inclui os depésitos constituidos para satisfazer as
exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes
depositos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas
minimas do SEBC.

DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Depdsitos a ordem -
Em instituicbes no Pais 3.200.706 7.708.213
Em instituicdes no estrangeiro 2.258.121 1.474.678
Valores a cobrar de instituicdes de crédito 10.965 45.000

5.469.792 9.227.891

Os valores a cobrar de instituigcdes de crédito correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos
enviados para compensacao. Estes valores foram cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.

ACCOES PROPRIAS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco detinha 4.658.000 acg¢fes proprias com um custo de
aquisicéo de 5.999.453 Euros.

DEBITOS REPRESENTADOS POR TiTULOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica corresponde ao valor das seguintes emissdes de
obrigacdes de caixa:

2003 2002
BCF Utilities Europa 1999/2004 36.253.378  36.253.378
PSI 20 — Rendimento minimo — 12 emisséo — Marco 2003 - 3.740.984
PSI 20 — Capital garantido — 12 emissao — Margo 2003 - 3.740.984
PSI 20 — Capital garantido — 2% emissao — Junho 2003 - 3.242.187

36.253.378 46.977.533

O valor de reembolso das obrigacdes “BCF Utilities Europa 1999/2004” corresponde ao seu valor nominal
acrescido de uma remuneracao variavel, equivalente a uma percentagem da valorizacdo do “Indice BCF
Utilities Europa” no periodo de cinco anos da emissao, aplicada sobre o seu valor nominal, a qual &
determinada em fungdo de um conjunto de 60 observacdes mensais. Estas obriga¢gBes garantem aos
subscritores uma valorizagdo minima de 2,5% e prevéem um valor de reembolso maximo de 40% do
capital inicial. Caso uma das observacdes seja equivalente a, pelo menos, 150% do valor do “indice BCF
Utilities Europa”, as remunerag¢des iniciais minima e maxima séo acrescidas de um bénus de 5%. O risco
das obrigagfes “BCF Utilities Europa 1999/2004” foi coberto por uma opg¢do adquirida a uma entidade
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55.

56.

externa e por depdsitos efectuados em Instituicdes de crédito, com remuneracao equivalente a

proporcionada pelas obrigagdes.

A estimativa das responsabilidades a pagar relativas as obriga¢des cuja remuneracao se encontra
indexada a indices é calculada de acordo com os métodos de reavaliagdo de opg¢des utilizados pelo Banco
(Nota 3. b)) e encontra-se registada na rubrica “Reavaliacdo de op¢des” (Nota 27).

CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 ac¢8es de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a estrutura accionista é a seguinte:

2003 2002
N°de
accoes % %
Gerbanca, SGPS, S.A. 68.348.445 84,1 84,1
Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S.A. 7.950.790 9,8 9,7
Accles préprias (Nota 53) 4.658.000 57 57
Outros 292.765 0,4 0,5
81.250.000 100,0 100,0

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

O movimento ocorrido nas rubricas de reservas e resultados transitados durante os exercicios de 2002 e

2003 apresenta o seguinte detalhe:

Reservas de

Resultados Lucro do
transitados exercicio

12.629.303 15.289.766

11.321.338  (15.289.766)

- 19.143.960

23.950.641 19.143.960

11.867.305 (19.143.960)

- 20.106.806

Reservas reavaliacdo
Saldo em 31 de Dezembro de 2001 29.701.454 4.338.403
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2001:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados 3.968.428 -
Registo de impostos diferidos passivos pela Caixa
Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Nota 24) (2.281.496) -
Registo de diferengas de consolidacao:
Caixa Valores - 2000 (Nota 6) 1.735.078 -
Caixa Valores - 2002 (Nota 6) (1.352.812) -
Gimob (Nota 50) (2.668) -
Provisdes para participagdes financeiras (Nota 50) (274.160) -
Lucro do exercicio - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2002 31.493.824 4.338.403
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2002:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados 7.276.655 -
Provisdes para participagées financeiras (Nota 50) (274.160) -
Lucro do exercicio - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 38.496.319 4.338.403

35.817.946 20.106.806

O impacto da aquisicao de acc¢des da Caixa Valores em 2002 nas reservas consolidadas foi o seguinte:

Custo de aquisi¢édo 0]

Capitais préprios da Caixa Valores em 31 de Maio de 2002
% de participagdo adquirida

(I

Diferenca de consolidagdo negativa (Nota 6) am-m
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

Lucro do exercicio

A determinacéo do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2003 e 2002 pode ser demonstrada da
seguinte forma:

2003 2002

Resultado liquido individual do Banco 17.750.114 11.387.718
Contribuicdo para o resultado das empresas consolidadas:

. Caixa Desenvolvimento 571.774 1.718.586

. Caixa Investments Ireland 986.171 1.020.472

. Caixa Capital 1.550.605 1.476.730

. Finpro Infraestruturas (29.414) (92.719 )
. Gimob 23.994 (856 )
. Caixa Ireland Limited (19.029 ) (20.699 )
. Grupo Pestana (306.161 ) -

2.777.940 4.101.514

Anulacao de dividendos recebidos:
. Caixa Ireland Limited (Nota 6) (1.000.000 ) (1.100.000)

Impacto da mais -valia obtida pela

Caixa Capital na alienacao da Silger (Nota 50) 515.358 (515.358 )
Anulacéo de provisfes constituidas pela Caixa Desenvolvimento 612.164 5.343.022
Anulacao de provisdes constituidas pela Caixa Capital para a

participacdo na Finpro Infraestruturas 40.000 -
Constituicdo de provisdes ao abrigo do regime transitério do Aviso 4/2002 (656.475 ) (588.294 )
Transferéncia para reservas de provisfes constituidas pela Caixa

Desenvolvimento, ao abrigo do regime transitério do Aviso 4/2002 274.160 274.160
Outros (206.455 ) 241.198
Resultado liquido consolidado 20.106.806 19.143.960

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, o Banco devera constituir um
fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital social, transferindo anualmente para esta reserva
um montante ndo inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva sé podera ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de reavaliacédo

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n° 31/98, de 11 de Fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403
Euros, foi registado na rubrica “Reservas de reavaliagdo”.

As reservas de reavaliacao s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

43



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

57. LUCROS E PREJUIZOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas da demonstracéo de resultados tém a seguinte composicao:

2003 2002
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
Reavaliacao da posicdo cambial a vista 220.123 (181.316 ) 1.821.351 (1.869.754 )
Reavaliacdo da posicao cambial a prazo 1.280 (567 ) 34.016 (3.893)

Reavaliacdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de negociagéo 12.491.956 (10.546.255 ) 10.571.604 (8.489.736 )
Reavaliagcdo e mais ou menos valias

na venda de titulos de investimento 142.557 (359.556 ) 7.143.882 (425.180 )
Reavaliagcdo de operagbes swap 72.688.090 (72.393.047 ) 49.758.632 (49.463.522 )
Reavaliacéo de contratos de futuros 2.935.613 (3.501.245 ) 1.035.977 (4.153.999 )
Reavaliacdo de contratos a prazo de

taxa de juro (FRA) 349.098 (537.054 ) 778.676 (870.191 )
Reavaliacéo de contratos de opcdes 55.472 (99.367 )  1.390.101 (532.572 )
Outros 6.099 (13.509 ) 48.867 (102.406 )

88.890.288 (87.631.916 ) 72.583.106 (65.911.253)

No exercicio de 2002, a rubrica “Lucros em operacoes financeiras - reavaliagdo e mais -valias na venda de
titulos de investimento” inclui 6.960.179 Euros relativos & mais -valia obtida pela Caixa Desenvolvimento na
alienacao da participagéo financeira na Barragqueiro, SGPS, S.A. (Nota 50).
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

BALANCOS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (NOTA 3)

(Montantes expressos em Euros)

2003 2002
Activo Amortizagbes Activo Activo
ACTIVO Notas Bruto e provisées liquido liquido PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA Notas 2003 2002
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 51 10.276.107 - 10.276.107 5.169.286 Débitos para com instituicGes de crédito:
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de ci 52 5.425.193 - 5.425.193 9.199.778 - Avista 18 157.897 159.799
Outros créditos sobre instituicdes de crédito 14 36.498.323 - 36.498.323 64.034.396 - A prazo ou com pré-aviso 18 504.335.080 510.366.161
Créditos sobre clientes 14 335.619.713 (9.743.415)  325.876.298 346.844.944 Débitos para com clientes:
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo: - Outros débitos:
- De emissores publicos 10 47.233.592 (9.037) 47.224.555 50.432.793 - A vista 18 47.551.182 61.446.644
- De outros emissores 10 234.403.488 (540.505) 233.862.983 234.052.171 - A prazo 18 18.207.404 59.478.780
AccOes e outros titulos de rendimento variavel 10 2.323.118 (421.789) 1.901.329 838.998 Débitos representados por titulos:
Participacdes 50 6.519.150 (619.617) 5.899.533 4.867.605 - Obriga¢des em circulacdo 54 36.253.378 46.977.533
Partes do capital em empresas coligadas 50 17.088.434 - 17.088.434 17.088.434 Outros passivos 31 7.878.430 4.132.019
Imobilizag6es incorpdreas 11 5.623.213 (5.319.460) 303.753 366.796 Contas de regularizacdo 27 11.399.824 18.218.132
Imobiliza¢Bes corpoéreas 11 19.707.064 (7.726.246) 11.980.818 12.262.838 Provisdes para riscos e encargos 24 6.590.969 6.309.148
(Das quais: Iméveis) 11 (13.171.225)  (2.410.924)  (10.760.301)  (11.091.141) Total do Passivo 632.374.164  707.088.216
Accdes proprias 53 5.999.453 - 5.999.453 5.999.453
Outros activos 31 77.771.322 (1.579.184) 76.192.138 75.968.172 Capital subscrito 55 81.250.000 81.250.000
Contas de regularizacéo 27 10.126.904 - 10.126.904 18.494.095 Reservas 56 30.364.089 290.225.317
Reservas de reavaliacdo 56 4.338.403 4.338.403
Resultados transitados 56 22.579.051 12.330.105
Lucro do exercicio 56 17.750.114 11.387.718
Total da Situagéo Liquida 156.281.657 138.531.543
Total do Activo 814.615.074 (25.959.253)  788.655.821 845.619.759 Total do Passivo e da Situagao Liquida 788.655.821 845.619.759
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Passivos eventuais 23 152.021.960 135.887.606
Dos quais:
- Garantias e avales prestados 23 (101.537.029)  (85.402.675)
- Cauc0es e activos dados em garantia 23 (50.484.931)  (50.484.931)
Compromissos 23 180.034.862 171.017.301

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destes balancgos.



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS INDIVIDUAIS POR NATUREZAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (NOTA 3)

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS Notas 2003 2002 PROVEITOS Notas 2003 2002
Juros e custos equiparados 19.585.315 21.705.921  Juros e proveitos equiparados 26.860.836 28.353.618
Comissdes 1.137.898 398.559  Dos quais:
Prejuizos em operacdes financeiras 57 87.631.914 65.839.588 (De titulos de rendimento fixo) (10.257.001) (11.888.986)
Gastos gerais administrativos Rendimento de titulos
- Custos com pessoal 10.057.432 8.692.296 - Rendimento de participagdes 124.968 80.998
Dos quais: - Rendimento de partes de capital em empresas cc 6 1.000.000 1.100.000
( Salarios e vencimentos) (8.101.000) (6.776.633) Comissbes 22.159.372 19.691.435
( Encargos sociais) (1.938.582) (1.701.766) Lucros em operagdes financeiras 57 88.676.531 65.559.062
Dos quais: Reposi¢bes e anulacdes respeitantes a correc¢des
(Com pensdes) 49 (295.462) (152.728) de valor relativas a créditos e provisées para
- Outros gastos administrativos 5.538.555 6.603.489 passivos eventuais e para COmpromissos 24 6.541.271 5.574.015
Amortizagdes do exercicio 11 1.026.113 1.119.454  ReposicOes e anulagdes respeitantes a correcgdes
Outros custos de exploracao 39 59.199 753.418 de valor relativas a valores mobilidrios que tenham
ProvisGes para crédito de cobranga duvidosa e o caracter de imobilizagdes financeiras, participacdes
crédito vencido e para outros riscos 24 5.270.902 8.321.026 e partes de capital em empresas coligadas 24 4.872.835 -
Provisbes para imobilizag8es financeiras 24 868.430 5.028.666  Outros proveitos de exploracao 39 2.171.983 1.804.420
Perdas extraordinarias 39 354.619 698.815  Ganhos extraordinarios 39 320.322 8.651.119
Impostos sobre lucros 41 3.235.021 29.900
Outros impostos 212.606 235.817
Lucro do exercicio 17.750.114 11.387.718
152.728.118 130.814.667 152.728.118  130.814.667

O Anexo e 0 Anexo | fazem parte integrante destas demonstracdes.




CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO - S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS INDIVIDUAIS POR FUNCOES

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

2003 2002
1. Margem financeira 7.275.521 6.647.697
2. ProvisGes para riscos de crédito 2.171.220 2.374.739
4. Margem de intermediacéo (1 - 2) 5.104.301 4.272.958
5. Comiss0es liquidas 21.021.474 19.292.876
6. Outros resultados de exploracéo 2.161.183 1.110.893
7. Margem de servigos (5 + 6) 23.182.657 20.403.769
8. Rendimento de titulos 1.124.968 1.180.998
10. Resultados em operacdes financeiras 1.044.617 (280.526)
11. ProvisBes para depreciacao de titulos (4.211.103) (412.728)
12. Margem da funcdo investimento (8 + 10 - 11) 6.380.688 1.313.200
14. Outros custos 261.007 295.708
15. Resultado antes dos custos de transformacéo (4 + 7 + 12 - 14) 34.406.639 25.694.219
16. Custos com pessoal 10.057.432 8.692.296
17. Outros custos administrativos 5.538.555 6.603.489
18. Amortizacdes 1.026.113 1.119.454
19. Custos de transformacéo (16 + 17 + 18) 16.622.100 16.415.239
20. Resultado operacional (15 - 19) 17.784.539 9.278.980
21. Outras provisdes (3.234.891) 5.813.666
22. Resultados na alienagdo de participacdes financeiras 225.389 8.048.842
23. Outros resultados extraordinarios (259.684) (96.538)
24. Resultados antes de impostos (20 - 21 + 22 + 23) 20.985.135 11.417.618
25. Impostos 3.235.021 29.900
27. Resultado liquido (24 - 25 - 26) 17.750.114 11.387.718
28. Resultado por acc¢do (Céntimos) 0,22 0,14
29. Produto bancario (4 +7 +12+ 2+ 11) 32.627.763 27.951.938

O Anexo e o Anexo | fazem parte integrante destas demonstracges.




CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

(Montantes expressos em Euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros e comissdes recebidas
Juros e comissdes pagas
Rendimento de titulos
Pagamento ao pessoal e fornecedores
Pagamento de impostos sobre os lucros
Outros resultados

2003 2002
49.923.428  49.520.103
(15.800.025) (24.558.630)

1.514.945  1.848.192
(15.624.530) (15.631.751)
(3.235.021) (4.358)
1.772.014  (1.209.897)
9.963.659

Resultados operacionais antes das altera¢des nos activos operacion 18.550.811

(Aumentos) diminuic8es de activos operacionais
Créditos sobre instituicdes de crédito e clientes
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
Accdes e outros titulos de rendimento variavel
Outros activos e contas de regularizagéo

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais
Débitos para com clientes
Débitos para com instituices de crédito
Débitos representados por titulos
Outros passivos e contas de regularizagao

Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisicao de participagc8es e empresas coligadas
Venda de participa¢gBes e empresas coligadas
Aquisicdo de imobilizagdes

Caixa liquida das actividades de investimento
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Rendimento de participacdes

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminuicao) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Impacto da fusdo com a Caixa Valores
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

46.336.309 (32.374.159)
7.579.461 18.935.002
(1.033.262) 4.714.011

856.032 42.327.515

53.738.540 33.602.369

(55.166.838)
(6.032.983)
(10.724.155)
(2.477.603)

(25.905.422)
22.596.753
(11.234.974)
(19.837.143)

(74.401.579)

(34.380.786)

(2.112.228)  9.185.242
- (13.016.030)

2.955.326  8.806.846
(635.830) (627.025)
2.3190.496  (4.836.209)
1.124.968  1.180.998
1.124.968  1.180.998
1.332.236  5.530.031
14.369.064  3.321.907
- 5517.126
15.701.300  14.369.064

O Anexo e 0 Anexo | fazem parte integrante destas demonstracoes.



Anexo |
13

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003
ACTIVIDADE INDIVIDUAL

(Montantes expressos em Euros)

Valor Nominal Valor de
Natureza e Espécie de Titulos Quantidades Fisicas (em euros) Balango
A.TITULOS- NEGOCIACAO
Titulos de rendimento fixo
De divida publica portuguesa
- Obrigacoes do Tesouro
Obrigagdes - OTSET9813E 100 0,01 1
Subtotal 1
De outros residentes
- Outras Obrigacoes
Obrigacdes - JER MARTINS 97/04 1.646.032 0,02 23.703
Subtotal 23.703
De outros ndo residentes
- Outras Obrigacoes
ObrigagBes - BRITISH TELECOM, PLC 10.000 1.000,00 11.185.904
Obrigacdes - GENERAL MOTORS 02/07 10.000 1.000,00 11.048.661
Obrigagdes - D. TELEKOM 02/07 5.000 1.000,00 5.819.336
Obrigages- TEL. ITALIA 02/07 5.000 1.000,00 5.541.863
Obrigacdes - VOLKSWAGEN NV 5.000 1.000,00 5.131.730
Obrigagdes - OLIVETTI FINANCE 08 2.000 1.000,00 2.246.496
Obrigagdes- L VUIT MOET HENNESY 01/08 2.000 1.000,00 2.119.886
Subtotal 43.093.876
Valores de rendimento variavel
Emitidos por residentes
- Accoes
GESCARTAO 127.493 5,00 984.246
SONAE INVEST SGPS 1.000.000 1,00 660.000
PT MULTIMEDIA, SGPS- Em 2001 - A 5.000 0,50 77.000
CORTICEIRA AMORIM 15.000 1,00 17.250
Subtotal 1.738.496
TOTAL 44.856.076

O Anexo | faz parte integrante das demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

Anexo |

ACTIVIDADE INDIVIDUAL

(Montantes expressos em Euros)

Valor Nominal Valor de
Natureza e Espécie de Titulos Quantidades Fisicas (em euros) Balango
B.TITULOS-INVESTIMENTO
De rendimento fixo de emissores publicos
De divida pablica Portuguesa
- Médio e Longo Prazo
OTRV 9704E 4.624.193.100 0,01 46.222.054
OTJULO306E 100.000.000 0,01 1.011.537
Subtotal 47.233.591
De rendimento fixo de outros emissores
Emitidos por residentes
- A curto prazo
Papel Comercial- MDL2107 120 50.000,00 6.000.000
Papel Comercial-COM3104 99.545.454 0,01 995.455
Papel Comercial- EUR9113 45.000.000 0,01 450.000
Papel Comercial-EFA6630 9 55.000,00 391.924
Papel Comercial- SOM9151 59.667 1,00 59.667
Subtotal 7.897.046
- A médio e longo prazos
Obrigagdes - IM SGPS 9704 2.560.740.098 0,02 37.241.339
Obrigagdes CX - Portucel 99/04 (EUR) 2.570.000 10,00 25.700.000
ObrigagBes - Metro 95/07 1.685.000 4,99 8.408.150
Obrigagdes - IMR0308V 900.000 5,00 4.500.000
Obrigagdes - EDP 98/08 - 25° 399.371.016 0,01 3.993.710
Obrigagdes - Fisipe 00/07 (EUR) 724.000 5,00 3.620.000
Obrigagdes - IM&F 0308 582.500 5,00 2.912.500
Obrigagdes - SV Caetano 02/07 250.000 10,00 2.500.000
Obrigagdes - Mota-Engil 02 12Em. 400.000 5,00 2.000.000
Obrigagdes - Brisa 98/08 400.000 4,99 1.996.000
Obrigagdes - Auto Industrial (EUR) 300.000 5,00 1.500.000
Obrigagdes - Petrogal 94/04 144.651.390 0,01 1.446.613
Obrigagdes-Governo Regional Acgores 13Em 84.795.641 0,01 861.961
Obrigagdes- SODIM 07V 178.960 4,99 853.757
Obrigagdes Cx - CGDLXE (EUR) 47.637.810 0,01 420.998
Obrigagdes Cx - CGDOXE (EUR) 1.945 50,00 95.844
Obrigagdes Cx - CGDSXE (EUR) 1 50,00 49
Subtotal 98.050.921
Crédito e Juros Vencidos
- De Rendimento Fixo
Obrigagdes - Cobre - Ser.A 33.977
Obrigacdes - Luis Correia S.H./83 28.204
Obrigacdes - Luis Correia/87 27.474
Obrigacdes - Luis Correia S.E./88 1.880
Obrigacdes - Copinague - 87 1.369
Obrigacdes - Luis Correia S.F./88 487
Subtotal 93.391
Emitidos por ndo residentes
- Por Organismos Financeiros Internacionais
EUROFIMA 97/07 124.699.474 0,01 1.247.878
Subtotal 1.247.878
Por outros n&o residentes
- Médio elongo prazo
COFINOGA 99/06 12.500 1.000,00 12.492.579
DAIMLERCHRY SLER 02/05 50 100.000,00 5.034.510
FRIESLAND 5.000 1.000,00 5.006.888
VAN LANSCHOT BANKIER 06V 500 10.000,00 5.005.584
DAIMLERCHRY SLER 04V 50 100.000,00 5.000.000
SNSBK 06V 500 10.000,00 4.999.915

O Anexo | faz parte integrante das demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

Anexo |

ACTIVIDADE INDIVIDUAL

(Montantes expressos em Euros)

Valor Nominal Valor de
Natureza e Espécie de Titulos Quantidades Fisicas (em euros) Balango
IKBDEUT 06V 500 10.000,00 4.997.013
NATIONAL GRID 05V 50 100.000,00 4.995.935
CAIXA CATALUNYA 03/08V 5.000 1.000,00 4.992.622
UBN 03/08 5.000 1.000,00 4.990.339
METFNL 06V 420.000.000 0,01 4.225.486
GALP1A10V 400.000.000 0,01 4.000.000
BANIF CAYMAN 4.000 1.000,00 3.994.389
TELECOM ITALIA 05V 300.000.000 0,01 3.011.329
GENERAL MOTORS CANADA 08V 3.000 1.000,00 2.987.151
TELEFONICA NL 452 4.987,98 2.2771.778
GALP 1B10V 200.000.000 0,01 2.000.000
BRIT AMER TOBACCO INTL FINANCE 0306v 2.000 1.000,00 1.995.629
FORD CREDIT AUSTRAL 1.000 1.000,00 998.568
OT STRIP 98/04 (L uxemburgo) 101.318.322 0,01 990.958
Subtotal 83.996.673
Emitidos por residentes
- Accoes
J MARTINS 10.000 5,00 316.865
VISTA ALEGRE ATLANTIS 67.020 1,00 260.460
MARCONI AE 223 5,00 6.983
MARCONI AM 10 5,00 314
Subtotal 584.622
Titulos préprios
de rendimento variavel
- AcgBes 4.658.000 1,00 5.999.453
Subtotal 5.999.453
TOTAL 245.103.575
C.IMOBILIZACOESFINANCEIRAS
Participages
Em Outras Empresas no Estrangeiro
- Accoes
EURONEXT N.V. 170.064 1,00 3.352.087
Em Institui¢des de Crédito no Estrangeiro
- Acgdes
CIFI, SA 4.000.000 0,79 3.167.063
Subtotal 6.519.150
Partes de Capital en Empresas Coligadas
Em Outras Empresas no Pais
- Acgdes
CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA 2.500.000 1,00 2.500.000
CAIXA CAPITAL, SCR, PART 3.300.000 5,00 14.575.724
Em Outras Empresas no Estrangeiro
- Accoes
CAIXA IRELAND LIMITED 10.000 1,27 12.700
CAIXA IRELAND LIMITED 2 4,99 10
Subtotal 17.088.434
Outras imobilizagBes financeiras
- Prestagdes Suplementares
CAIXA DESENVOLVIMENTO, SGPS, SA 27.284.245
CAIXA IRELAND LIMITED 39.083.397
- Outras
TREM I 7.049.295
Subtotal 73.416.937
TOTAL 97.024.521

O Anexo | faz parte integrante das demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de Novembro de
1987, tendo absorvido a totalidade dos activos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover
Trust Company, nos term os da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das
Finangas n° 865-A/87, de 6 de Novembro. Desde essa data o Banco tem vindo a alterar a sua denominagéo
social que foi sucessivamente Banco Chemical (Portugal), S.A., Banco Chemical Finance, S.A., Banco Totta &
Sottomayor de Investimento, S.A. e, finalmente, por deliberacdo da Assembleia Geral de Julho de 2000, Caixa—
Banco de Investimento, S.A.

O Banco dedica-se a obtencao de recursos de terceiros, sob a forma de depdsitos ou outros, os quais aplica,
conjuntamente com 0s Seus recursos proprios, na concessao de empréstimos ou em outros activos, para o que
se encontra devidamente autorizado, prestando ainda outros servigos bancarios. Para o efeito dispde de um
balcdo localizado em Lisboa, um balcao localizado no Porto e de uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira.

Conforme descrito na Nota 55, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A.,
sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depositos.

As notas que se seguem respeitam a numeracao definida pelo Plano de Contas para o Sistema Bancéario. As
notas que se encontram ausentes ndo séo aplicaveis as demonstra¢des financeiras do Banco em 31 de
Dezembro de 2003.

3. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do Banco,
de acordo com os principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancario e
outras disposicdes estabelecidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi
atribuida pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro.

As demonstragdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da Sucursal Financeira
Exterior da Madeira, representando a actividade global do Banco. Todos os saldos e transacc¢fes entre a
Sede e a Sucursal Financeira Exterior da Madeira foram eliminados neste processo.

As demonstracdes financeiras individuais do Banco em 31 de Dezembro de 2003 encontram -se pendentes
de aprovacéo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que estas
demonstrag@es financeiras virdo a ser aprovadas sem alterag8es significativas.

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparac¢do das demonstragdes financeiras,
foram os seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

Registo de juros

Os juros das operacgdes passivas e activas sao reconhecidos de acordo com o principio contabilistico
da especializacéo de exercicios, sendo registados a medida que sédo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

Outros proveitos e custos

O Banco reconhece, em geral, 0os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializacao de exercicios.

b) Operacbes sobre divisas e derivados

As operacdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema
"multi-currency", sendo cada operacao registada em funcéo das respectivas moedas de
denominacgéo. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam
convertidos para Euros com base no cambio indicativo, divulgado pelo Banco Central Europeu. Na
data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sao registadas
na posi¢cdo cambial. Sempre que estas operagdes conduzam a variagfes nos saldos liquidos das
diferentes moedas, ha lugar @ movimentacéo das contas da posi¢éo cambial, & vista ou a prazo, cujo
conteudo e critério de reavaliacio se descreve de seguida:
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Operacdes cambiais a vista

A posigdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido de:

- Activos e passivos nessa moeda, incluindo imobilizagdes;
- Operacgdes a vista a aguardar liquidacgao;
- Operag0es a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes.

A posigdo cambial & vista é reavaliada com base nos cdmbios oficiais de divisas do dia, divulgados a
titulo indicativo pelo Banco Central Europeu, dando origem a movimentagéo da rubrica da posigédo
cambial (moeda nacional) por contrapartida das respectivas rubricas de custos ou de proveitos.

Operacdes cambiais a prazo

A posicao cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo a
aguardar liquidacdo, com exclusdo das que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes. Todos os
contratos relativos a estas operag8es sao reavaliados as taxas de cambio a prazo de mercado para
os prazos residuais das operag8es, com excepg¢édo do disposto no paragrafo seguinte. Na auséncia
de taxas de mercado, estas sdo determinadas com base no diferencial das taxas de juro das
respectivas moedas, para o prazo residual de cada operagéo.

Nos casos de operagfes cambiais a prazo utilizadas para cobertura de activos ou passivos
devidamente identificados, o seu tratamento contabilistico é idéntico ao das operagdes de permuta de
divisas (“Swaps de moeda”).

As diferencas entre os contravalores em Euros as taxas de reavaliagdo aplicadas e os contravalores
em Euros as taxas contratadas representam o custo ou o proveito da reavaliagdo da posi¢éo a prazo,
sendo registadas numa conta de reavaliagdo da posi¢cdo cambial por contrapartida de custos ou
proveitos.

Operacdes de permuta de divisas ("Swaps de moeda")

O segmento a prazo das operacdes “swap” de divisas, deduzido do prémio ou desconto a am ortizar, €
incluido na reavaliacao da posi¢éo cambial a vista. Os prémios ou descontos resultantes da diferenca
entre o cambio a vista e 0 cambio a prazo sédo amortizados durante o periodo de vida da operagéo,
sendo reconhecido o respectivo custo ou proveito.

Operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps")

As operacdes de permuta de divisas e de taxas de juro ("Cross-currency Swaps") de negociacao sdo
reavaliadas diariamente através da actualizacéo de todos os fluxos de caixa futuros, utilizando-se
para o efeito as taxas de cAmbio de mercado para os prazos residuais desses fluxos. O resultado
dessa reavaliacéo é registado numa conta de regularizagdo, por contrapartida de custos ou proveitos.

As operagfes de permuta de divisas e de taxas de juro utilizadas para cobertura de activos ou
passivos devidamente identificados ndo sdo reavaliadas. Os custos e proveitos resultantes da
valorizagédo ao cambio médio indicativo do Banco Central Europeu do segmento a prazo, e dos juros a
pagar e a receber, sdo imputados as rubricas de custos e proveitos associadas aos elementos
cobertos.

Operacdes de permuta de taxas de juro (“IRS”)

As operacdes de permuta de taxas de juro de negociacao séo reavaliadas diariamente. Esta
reavaliacéo é efectuada com base no valor actual dos juros futuros a pagar e a receber, calculado
com base em taxas de mercado, sendo o ganho ou perda resultante reconhecido directamente em
resultados, por contrapartida de uma conta de regularizagéo.

As operacdes utilizadas para cobertura de activos ou passivos devidamente identificados néo sdo
reavaliadas, sendo periodificados 0s juros a receber e a pagar relativos ao periodo corrente, 0s quais
sdo registados nas rubricas “Proveitos a receber de operacgdes extrapatrimoniais” e “Custos a pagar
de operacdes extrapatrimoniais” (Nota 27).
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<)

Opcdes — mercado de balcdo

As opc¢les sdo registadas em contas extrapatrimoniais na data da sua contratacdo, pelo valor
contratado. Os prémios das opcdes vendidas e compradassao registados em contas de
regularizacao na data do seu recebimento e pagamento, respectivamente. As opg¢des sédo
reavaliadas diariamente com base na cotacao e volatilidade dos activos subjacentes, sendo o
resultado dessa reavaliacéo registado em contas de regularizacéo, por contrapartida de custos ou
proveitos.

Nos instrumentos financeiros com opgdes incorporadas, nomeadamente depdsitos ou obrigacoes
emitidas, a componente constituida pela opgdo é objecto de relevagdo contabilistica autbnoma do
instrumento financeiro primario a que esta associada, sendo registada de forma similar as restantes
opcdes.

Operacdes de futuros

Os contratos de futuros séo registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal e sdo
reavaliados diariamente com base na cotagdo de mercado, sendo os ganhos ou perdas reconhecidos
em proveitos ou custos, respectivamente.

Provisdes para riscos de crédito

Provisao para crédito e juros vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizagéo de créditos concedidos que apresentem prestacoes
vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos
sdo funcdo crescente do periodo decorrido apds o respectivo vencimento e do facto de estarem ou
ndo cobertos por garantias. Em 31 de Dezembro de 2002, esta provisdo encontrava-se acima dos
niveis minimos exigidos pelo Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, emitido pelo Banco de Portugal.

Provisao para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos a
clientes que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos
a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.

De acordo com o Aviso n° 3/95 (com as altera¢des introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal
n° 8/03, de 30 de Junho), consideram -se como créditos de cobranca duvidosa, 0s seguintes:

- as prestacdes vincendas de uma mesma operacgdo de crédito em que se verifique, relativamente
as respectivas prestacdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢cdes:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;

(i) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operag¢des com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operacdes com prazo igual ou superior a cinco e inferior a dez anos;
vinte e quatro meses, nas operag8es com prazo igual ou superior a dez anos.

Estes créditos de cobranca duvidosa sdo provisionados de acordo com a percentagem das
provisdes constituidas para crédito vencido.

- 0s créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de todas as operacdes
relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea anterior,
excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos. Estes créditos de cobranga
duvidosa sédo provisionados com base em 50% da percentagem média das provisdes constituidas
para crédito vencido.

Em 31 de Dezembro de 2003, esta provisdo encontrava-se acima dos niveis minimos exigidos pelo
Banco de Portugal, ndo sendo esse excesso aceite como custo para efeitos fiscais.
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d)

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranca do crédito
concedido, assim como a outros riscos resultantes da actividade do Banco, tais como garantias e
avales prestados. O montante a provisionar é calculado por aplicagdo de uma percentagem de 1%
sobre o crédito concedido ndo vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e outros
instrumentos de natureza analoga. No que se refere ao crédito ao consumo, é aplicada uma
percentagem de 1,5%. A partir de 1 de Janeiro de 2003 o refor¢o desta provisédo deixou de ser aceite
como custo para efeitos fiscais.

Provisdo para outros riscos e encargos

Esta provisao destina-se a fazer face a contingéncias especificas resultantes da actividade do Banco,
ndo sendo fiscalmente aceite como custo.

Carteira de titulos

Tendo em conta os critérios de classificagdo descritos na Nota 25, a carteira de titulos do Banco &
valorizada da seguinte forma:

i)  Titulos de negociacao

Os titulos de rendimento fixo sdo registados pelo seu valor de aquisicao e reavaliados
diariamente com base na cotacdo de mercado, incluindo os juros corridos, sendo o ganho ou
perda resultante reconhecido directamente em resultados.

Os titulos de rendimento variavel sdo igualmente valorizados a cota¢do de mercado ou, na sua
auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢cdo ou presumivel de mercado. As diferencas de
reavaliacdo referentes a ac¢des que integrem o indice PSI 20 ou que, sendo negociadas em
outras bolsas de valores, apresentem liquidez adequada, sao reflectidas directamente em
resultados. As acgOes detidas pelo Banco em 31 de Dezembro de 2002 estéo incluidas nos
referidos indices. Em 31 de Dezembro de 2003, o Banco detém na sua carteira de negociagao
accOes de uma empresa portuguesa que néo fazia parte do PSI120. No entanto, dado que a
referida accao passou a integrar este indice em 2 de Janeiro de 2004, o Banco reflectiu em
resultados as mais -valias potenciais originadas pela sua valorizacao.

i)  Titulos de investimento

Os titulos de rendimento fixo sdo registados ao custo de aquisi¢édo. A diferenca positiva ou
negativa entre o custo de aquisicao e o valor nominal destes titulos, que corresponde ao prémio
ou desconto verificado no momento da compra, é reconhecida contabilisticamente como custo
ou proveito entre a data de aquisi¢édo e a data de vencimento.

Os titulos emitidos a desconto sao registados ao valor nominal. A diferenca entre este e o
custo de aquisi¢cdo é reconhecida contabilisticamente como proveito ao longo do periodo
compreendido entre a data de aquisi¢éo e a data de vencimento dos mesmos. Os juros
antecipados destes titulos séo registados na rubrica “Receitas com proveito diferido”, do
passivo.

As accdes e outros titulos de rendimento variavel sao registados ao custo de aquisi¢ao.
As menos -valias potenciais resultantes de diferengas apuradas entre o valor contabilistico dos

titulos e o correspondente valor de mercado, sdo integralmente provisionadas por contrapartida
de resultados.

iii)  Accdes préprias

As accdes proprias detidas pelo Banco séo registadas ao custo de aquisicdo no activo, conforme
o disposto pelo Banco de Portugal.
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e)

Participacdes

Esta rubrica inclui as participacdes estaveis em empresas cuja percentagem do capital detido seja
inferior a 50%, e encontram -se registadas ao custo de aquisigao.

No exercicio de 2002, através do seu Aviso n° 4/2002, de 25 de Junho, o Banco de Portugal
introduziu novos requisitos na metodologia de célculo e constituicao de provisdes para participacdes
financeiras, estabelecendo que as menos -valias latentes devem ser determinadas da seguinte forma:

- para participacdes em empresas com acg¢des cotadas em mercado organizado, correspondem a
diferenca entre o valor de inscricdo no balanco e o respectivo valor de mercado, determinado
com base na média de cotacdes diarias dos ultimos seis meses completos;

- no caso de participagcdes em empresas sem ac¢des cotadas, o valor presumivel de transacgéo
utilizado como base para a determinagéo das menos -valias latentes corresponde ao produto da
parte correspondente a situacao liquida da entidade participada pelo factor 1,5.

Ao abrigo do Aviso acima referido, devem ser constituidas provisées nos casos em que a menos -valia
latente numa participacéo exceda os 15% do valor de balango, sendo a proviséo correspondente,
pelo menos, a 40% desse excesso.

Para as participacdes ja detidas em 31 de Dezembro de 2001, o Aviso n° 4/2002 estabelece um
regime transitério. Ao abrigo deste regime, o provisionamento das menos -valias calculadas para
estas participacdes a data de entrada em vigor do Aviso pode ser diferido ao longo de periodos de
dez anos (para participacdes financeiras em empresas sujeitas a supervisao do Banco de Portugal ou
do Instituto de Seguros de Portugal) ou cinco anos (para as restantes participacdes financeiras),
podendo as provisdes constituidas em 2002 e 2003 ao abrigo deste regime ser registadas por
contrapartida de reservas.

Adicionalmente, o Aviso 4/2002 prevé a aplicacao as participag@es indirectas nas contas individuais
dos mesmos critérios seguidos para a avaliagdo das necessidades de provisdes para as participacdes
directas.

As menos -valias latentes em participagdes ja provisionadas pelas subsidiarias do Banco nao séo
reflectidas nas suas contas individuais.

Imobilizacdes

As imobilizacdes corporeas séo registadas ao custo. As amortizagdes séo calculadas com base no
método das quotas constantes, de acordo com as taxas méaximas fiscalmente aceites como custo, as
quais nao diferem da vida util estimada dos activos, que séo:

Anos de
vida util
Iméveis 50
Equipamento:
Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 4
InstalacGes interiores 3-10
Equipamento de seguranca 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagado do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de Fevereiro. Uma percentagem equivalente a 40% do aumento das amortizacdes
resultante da reavaliagéo ndo é aceite como custo para efeitos fiscais.

As imobiliza¢des incorpoéreas correspondem, essencialmente, a despesas de estabelecimento e com
sistemas de tratamento automético de dados, sendo amortizadas linearmente em trés anos.
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g) Impostos

O Banco esté sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC). Porém, a Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do
artigo 33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isen¢éo, de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Nos termos da legislacéo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de seis
anos apoés a sua ocorréncia e susceptiveis de deducéo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

De acordo com as normas contabilisticas em vigor em Portugal para o sector bancario, o Banco nao
regista impostos diferidos activos em resultado de prejuizos fiscais reportaveis, provisées néo aceites
para efeitos fiscais e reavaliagfes negativas de instrumentos financeiros derivados.

Nos exercicios de 2003 e 2002, na sequéncia da publicagdo da Lei n® 3-B/2000, de 4 de Abiril, as

despesas de representacdo e os encargos relacionados com viaturas ligeiras de passageiros foram
tributados autonomamente em IRC a taxa de 6%.

h)  Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente titulos de clientes, encontram-se registados nas
rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

i)  Fundo de garantia de depésitos

Em Novembro de 1994, foi criado o Fundo de Garantia de Depdsitos, com o objectivo de garantir os
depositos constituidos nas instituicdes de crédito, de acordo com os limites estabelecidos no Regime
Geral das Instituicdes de Crédito. A contribuicdo inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério
das Finangas e efectuada através da entrega de titulos de depésito, foi amortizada por duodécimos
em 60 meses. Adicionalmente, as contribui¢des anuais regulares para o Fundo séo reconhecidas
como custo do exercicio a que dizem respeito, com excepg¢do da parte assegurada através de um
compromisso irrevogavel de realizacéo das referidas contribuicdes no momento em que o Fundo o
solicite, a qual é registada em rubricas extrapatrimoniais. Em 31 de Dezembro de 2003 esta rubrica
apresentava um saldo acumulado de 140.870 Euros (123.788 Euros em 31 de Dezembro de 2002).

6. EMPRESAS NAS QUAIS O BANCO DETEM UMA PERCENTAGEM DE PARTICIPACAQO IGUAL OU
SUPERIOR A 20%

O Banco participa, directa ou indirectamente, no capital de empresas, nas quais detém posic¢des de
controlo.

Em 31 de Dezembro de 2003, os dados financeiros retirados das contas individuais destas empresas,
relativos ao Ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de

participacéo (%) Lucro/ Situacdo Equivaléncia Custo de
Entidade Directa Efectiva Data. Activo (Prejuizo) liguida patrimonial aguisicéo Diferenca
Caixa Ireland Limited 100,00%  100,00% 30-11-2003 39.135.910 (17.419) 39.113.715 39.113.715  39.096.107 17.608
Caixa Investments Ireland - 100,00% 30-11-2003  40.315.926 931.711  40.154.614 - - -
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. 100,00% 100,00% 31-12-2003 58.650.644 571.774  44.847.475 44.847.475  29.784.245 15.063.230
Caixa Capital, S.A. 100,00% 100,00% 31-12-2003  19.578.573  1.550.605  18.733.703 18.733.703  14.575.724 4.157.979

A situacao liquida da Caixa Ireland Limited e da Caixa Desenvolvimento inclui prestages suplementares
concedidas pelo Banco, nos montantes de 39.083.397 Euros e 27.284.245 Euros, respectivamente, as
quais nas demonstracgées financeiras do Banco se encontram registadas na rubrica “Outros activos” (Nota
31).
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10.

A Caixa Ireland Limited (anteriormente denominada BC Ireland Limited, tendo alterado a denominacao para
a actual em 2003) é uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, tendo sido adquirida pelo Banco
em 1996. O seu Activo € composto essencialmente pela participagao no capital social da Caixa
Investments Ireland (anteriormente denominada BC Investments Ireland). A Caixa Investments Ireland é
uma sociedade com sede na Republica da Irlanda, e tem como objecto a realiza¢ao de investimentos em
valores mobilidrios. A situagédo liquida destas empresas reflecte ja a aplicagdo de resultados e o respectivo
pagamento de dividendos ao Banco em 2003, no valor de 1.000.000 Euros (1.100.000 Euros no exercicio
de 2002).

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., (Caixa Desenvolvimento) constituida no exercicio de 1998, é uma
sociedade com sede em Portugal, tendo como objecto a gestdo de participa¢des sociais noutras
sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida
em 31 de Dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n® 17/86, de 5 de Fevereiro. A Sociedade tem por
objecto o apoio e promogédo do investimento e da inovacao tecnoldgica em projectos ou empresas, através
da participacéo temporaria no respectivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na
gestdo financeira, técnica, administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe.

OBRIGACOES E OUTROS TITULOS DE RENDIMENTO FIXO COM VENCIMENTO NO EXERCICIO
SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor de balan¢o dos titulos de rendimento fixo cujo vencimento
ocorrera no exercicio seguinte ascende a 126.775.788 Euros e 34.000.255 Euros, respectivamente.

CREDITOS SOBRE EMPRESAS COLIGADAS

Os créditos concedidos pelo Banco a empresas coligadas sédo apresentados na Nota 20.

APLICACOES EM TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Negociacdo  Investimento Total Negociacdo Investimento Total
- .
rendimento fixa:
- De emissores publicos:
. Titulos da divida publica 1 47.233.591 47.233.592 2 50.432.791 50.432.793
- Provisdes para titulos:
. Menos-valias (Nota 24) - (9.037) (9.037) - - -
1 47.224.554 47.224.555 2 50.432.791 50.432.793
- De outros emissores:
. ObrigacGes e outros titulos:
De residentes 23.703  105.947.967  105.971.670 20.009  139.337.636  139.357.645
De néo residentes 43.093.876 85.244.551 128.338.427 65.223.568 34.109.144 99.332.712
43.117.579  191.192.518  234.310.097 65.243.577  173.446.780  238.690.357
. Aplicacdes e juros vencidos 93.391 93.391 93.391 93.391

43.117.579  191.285.909  234.403.488 65.243.577  173.540.171  238.783.748

- Provisdes para titulos:

. Menos-valias (Nota 24) - (447.114) (447.114) - (4.638.186) (4.638.186)
. Titulos vencidos (Nota 24) - (93.391) (93.391) - (93.391) (93.391)
(540.505) (540.505) - (4.731.577) (4.731.577)
43.117.579  190.745.404  233.862.983 65.243.577  168.808.594  234.052.171
ACCh .
- Acgbes 1.738.496 584.622 2.323.118 705.100 584.755 1.289.855
- Provisdes para titulos:
. Menos-valias (Nota 24) - (421.789) (421.789) - (450.857) (450.857)
1.738.496 162.833 1.901.329 705.100 133.898 838.998
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11.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco detinha Obriga¢g8es do Tesouro dadas em garantia, cujo
valor nominal ascendia a 50.484.931 Euros (Nota 23).

A reconciliagcdo entre o valor contabilistico da carteira de titulos de investimento e o respectivo valor de

mercado é apresentada na Nota 28. O inventario da carteira de titulos é apresentado no Anexo I.

IMOBILIZACOES CORPOREAS E INCORPOREAS

O movimento ocorrido nas rubricas de imobilizado do Banco durante os exercicios de 2003 e 2002 foi o

seguinte:

L

Despesas de estabelecimento
Sistemas de tratamento auto-
matico de dados

Imobilizado em curso

Imobilizacdes corpéreas

Iméveis:
De servigo préprio
Outros imoveis
Equipamento:
Mobiliario e material
Material de transporte
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranga
Maquinas e ferramentas
Patriménio artistico

Imobilizado em locagéo financeira:

Material de transporte

o

Despesas de estabelecimento
Sistemas de tratamento auto-
maético de dados

I .
Iméveis:
De servigo proprio
Outros iméveis
Equipamento:
Mobiliario e material
Material de transporte
Equipamento informatico
Instalacdes interiores
Equipamento de seguranca
Maquinas e ferramentas
Patriménio artistico

Imobilizado em locacéo financeira:

Material de transporte

A coluna “Fusédo com a Caixa Valores” no movimento de 2002 corresponde aos saldos liquidos de

2003
Saldo em 31.12.02 Valor Valor
Valor Amortizagoes Amortizacoes Abates liquido em liquido em
bruto acumuladas  _Aaquisicdes _ Transferéncias _do exercicio (liquido) 31.12.03 31.12.02
1.415.929 (1.364.964) (50.432) 533 50.965
4.320.413 (4.026.989) 62.498 18.760 (207.643) 167.039 315.831
22.407 - 132.534 (18.760) - 136.181
5.758.749 5.391.953) 195.032 - (258.075) 303.753 366.796
13.273.575  (2.196.751) (168.764) (147.759) 10.760.301 11.076.824
134.004 (119.687) (14.317) - - 14.317
1.051.151 (957.206) 15.830 - (32.482) - 77.293 93.945
487.255 (301.716) - 5.399 (81.447) (4.475) 105.016 185.539
1.516.843 (1.378.509) 81.222 - (105.067) 114.489 138.334
2.192.386 (1.909.532) - (64.870) 217.984 282.854
240.336 (240.336) - - - -
456.058 (398.451) 2.693 (22.655) 37.645 57.607
48.847 - - - 48.847 48.847
734.152 (369.581) 596.504 (5.399) (278.436) (57.997) 619.243 364.571
20.134.607 (7.871.769) 696.249 (768.038) (210.231) 11.980.818 12.262.838
25.893.356 _ (13.263.722) ____891.281 (1.026,113) (210.231) 12,284,571 12,629,634
2002
Saldoem 31.12.01 Fus&o com Valor
Valor Amortizagoes a Caixa Amortizagbes  Abates liquido em
bruto acumuladas Valores Aguisicdes do exercicio (liguido) 31.12.02
1.299.420 (1.149.378) - 1.595 (100.672) - 50.965
3.298.645 (3.176.273) 77.273 343.861 (227.242) (433) 315.831
4.598.065 (4.325.651) 77.273 345.456 (327.914) (433) 366.796
13.273.575 (2.025.286) - - (171.465) - 11.076.824
- - 28.636 - (14.319) - 14.317
757.322 (661.077) 35.290 4777 (42.367) - 93.945
216.589 (154.705) 127.202 143.437 (101.397) (45.587) 185.539
1.236.216 (1.106.972) 135.530 48.652 (174.911) (181) 138.334
1.769.455 (1.554.709) 138.613 1.203 (71.708) - 282.854
247.335 (247.335) - - - - -
397.934 (323.258) 7.616 5.712 (30.397) - 57.607
36.547 - 12.300 - - - 48.847
646.295 (225.009) - 209.068 (184.976) (80.807) 364.571
18.581.268 (6.298.351) 485.187 412.849 (791.540) (126.575) 12.262.838
23.179.333 (10.624.002) 562.460 758.305 _(1.119.454) (127.008) 12.629.634

imobilizado da Caixa Valores em 31 de Dezembro de 2001.
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14. OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CREDITOS SOBRE CLIENTES

OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
AplicagBes em instituicbes
de crédito no Pais -
. Depositos a prazo
. Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 10.772.033 11.401.361
. Outros 15.305.115 15.305.115
26.077.148 26.706.476
. Outras aplicacdes 9.996.883 4.986.401
. Titulos de depdsito no Banco de Portugal 424.292 883.186
. Mercado monetério interbancario - 25.000.000
. Empréstimos - 6.458.333

36.498.323 64.034.396

Os Titulos de deposito representam depositos constituidos junto do Banco de Portugal sob forma escritural,
qgue foram subscritos em montantes fixados pelo Banco Central, no ambito da alteragdo do regime de
constituicdo das disponibilidades minimas de caixa que entrou em vigor em 1 de Novembro de 1994. Os
Titulos de depdsito podem ser transaccionados no mercado monetario interbancario e vencem-se em
2004.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos
residuais de vencimento:

2003 2002
Até trés meses 10.772.033 37.859.694
De trés meses a um ano 15.729.407 458.894
De um a cinco anos - 15.729.407
Contas correntes e descobertos em
depdsitos a ordem 9.996.883 9.986.401

36.498.323 64.034.396

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os “Outros créditos sobre instituicdes de crédito” eram remunerados
as seguintes taxas de juro médias anuais:

2003 2002
Depositos a prazo 2,38% 3,30%
Outras aplicagbes 2,92% -
Titulos de depdsito no Banco de Portugal 2,05% 3,28%
Mercado monetario interbancario - 3,58%
Empréstimos - 3,32%
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002

Crédito interno -

. Créditos em conta corrente 15.311.867 12.296.918

. Descobertos em depésitos a ordem 19.576.319 20.183.835

. Empréstimos a médio e longo prazo 275.148.936 267.332.463

. Outros créditos a residentes 14.508.800 22.983.831

. Operag6es de locagéo financeira mobiliaria (Nota 45) - 105.127

. Operag6es de compra com acordo de revenda - 20.739.604

Crédito ao exterior -

. Empréstimos a médio e longo prazo 2.632.153 3.302.015

. Descobertos em depdésitos a ordem - 123
327.178.075 346.943.916

Crédito e juros vencidos 8.441.638 7.806.943
335.619.713 354.750.859

Provisdes -

. Para crédito vencido (Nota 24) (8.343.415 ) (7.698.083 )

. Para cobranca duvidosa (Nota 24) (1.400.000 ) (207.832)
(9.743.415 ) (7.905.915 )
325.876.298 346.844.944

Para fazer face aos riscos de realiza¢é@o do crédito concedido, o Banco tem constituida uma proviséo para

riscos gerais de crédito a qual, em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, ascende a 3.514.963 Euros e

3.512.153 Euros, respectivamente (Nota 24).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, estas rubricas incluem crédito vencido proveniente da Caixa Valores
no montante de 3.551.441 Euros, resultante de operag8es sobre titulos efectuadas em 1992 por um grupo
de clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado.

Em Setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma acc¢ao contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a
responsabilidade pela realiza¢do das referidas operagdes, ascendendo o montante reclamado a
7.128.775 Euros. Dada a complexidade e a fase em que o processo se encontra, nao € possivel prever o
seu desfecho.
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16.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a distribuigcdo sectorial dos créditos sobre clientes é a seguinte:

2003 2002
Sector de actividade Valor % Valor %

Outras activ. e servigos prestados principalmente as empresas 85.310.296 25 108.436.180 31
Transportes terrestres por oleodutos ou gasodutos 62.486.079 19 52.443.840 15
Aluguer de maquinas e equipamentos 51.261.126 15 52.283.188 15
Produgéo e distrib. de electricidade, gas e vapor de 4gua quente 37.489.405 11 49.232.941 14
Actividades imobiliarias 15.788.549 5 16.342.326 5
Captagao, tratamento e distribuigdo de agua 13.389.191 4 - -
Actividades associativas diversas 11.258.963 3 12.025.027 3
Fabricagdo de pasta de papel e cartdo e seus artigos 10.000.000 3 10.000.000 3
Edicao, impresséo e reproducéo de suportes de informacéo gravados 7.771.015 2 9.638.002 3
Outras Industrias extractivas 4.353.709 1 4.924.868 1
Industrias alimentares e das bebidas 4.320.001 1 5.601.057 2
Intermediagdo Financeira 3.950.090 1 3.933.116 1
Comeércio por grosso 3.408.188 1 3.881.088 1
Fabricagdo de produtos quimicos 2.887.105 1 3.629.781 1
Fabricacdo de téxteis 2.730.443 1 - -
Fabricagdo de maquinas e equipamentos 1.619.342 1 1.950.252 1
Transportes por agua 1.024.465 0 3.010.391 1
Industrias metallrgicas de base 900.000 0 1.500.000 0
Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos 665.064 0 2.350.705 1
Industria da madeira, cortica e suas obras excepto mobiliario e cestaria 661.778 0 391.884 0
Alojamento e restauragdo 155.723 - - -
Saude e Acgado Social - - 3.217.000 1
Fabricacdo de artigos de borracha e de matérias plasticas - - 302.556 0
Actividades recreativas, culturais e desportivas - - 2.622.835 1
Outros 14.189.181 4 7.033.822 2

335.619.713 100 354.750.859 100

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o montante de crédito concedido a empresas publicas ndo

financeiras ascendia a 11.301.201 Euros e 39.446.151 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao, por prazos residuais

até ao vencimento:

2003 2002
Até trés meses 63.477 5.363.235
De trés meses a um ano 10.984.477 24.997.307
De um a cinco anos 79.313.925 62.840.696
Mais de cinco anos 201.928.009 200.430.819
Descobertos e créditos em conta corrente 34.888.187 53.311.859
327.178.075 346.943.916
Crédito vencido 8.441.638 7.806.943
335.619.713 354.750.859

DESPESAS DE ESTABELECIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica “Despesas de estabelecimento” apresenta um valor liquido de
533 Euros (50.965 Euros em 31 de Dezembro de 2002) relativo, essencialmente, a despesas com as

alteragcBes da denominacdo social e dos Estatutos do Banco (Nota 11).

11
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DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO E DEBITOS PARA COM CLIENTES

DEBITOS PARA COM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2003 2002
A vista:
Depositos a ordem -
De instituicdes de crédito no Pais 156.440 158.342
De instituicdes de crédito no estrangeiro 1.457 1.457
157.897 159.799
A prazo ou com pré-aviso:
De instituigOes de crédito no Pais — Caixa Geral de
Depésitos, S.A.
. Mercado monetério interbancario 420.000.000  415.000.000
. Depositos a prazo 84.310.902 95.149.399
. Recursos a muito curto prazo - 216.756
Outros recursos -
. De institui¢cBes de crédito no Pais — Caixa Geral de
Depésitos, S.A. 24.178 -
. De instituicBes de crédito no estrangeiro - 6
504.335.080 510.366.161

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Débitos para com instituicdes de crédito a prazo ou com

pré-aviso” apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais até ao vencimento:

2003 2002
Até trés meses 423.885.080 169.566.161
De trés meses a um ano 80.450.000 340.800.000
504.335.080 510.366.161

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os “Débitos para com instituicdes de crédito a prazo ou com pré-

-aviso” eram remunerados as seguintes taxas de juro médias anuais:

2003
Mercado monetario interbancario 2,24%
Depdsitos a prazo 2,38%

Recursos a muito curto prazo -

12
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DEBITOS PARA COM CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2003 2002
Outros débitos -
. Avista 47.551.182 61.446.644
. Aprazo
Depésitos a prazo 17.643.365 55.576.985
Recursos por operagdes sobre
futuros e opgdes 564.039 3.901.795

18.207.404 59.478.780

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Débitos para com clientes a prazo”, incluindo depositos de
poupanca, apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais até ao vencimento:

2003 2002
Até trés meses 7.473.242 42.333.363
Entre trés meses e um ano - 2.072.368
Mais de cinco anos 10.170.123 11.171.254
Recursos por operagdes sobre futuros
e opcdes 564.039 3.901.795

18.207.404 59.478.780

19. OBRIGACOES EMITIDAS COM VENCIMENTO NO EXERCICIO SEGUINTE

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor nominal das obrigacdes emitidas pelo Banco com vencimento
no exercicio subsequente, ascendia a 36.253.378 Euros e 10.724.154 Euros, respectivamente (Nota 54).
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20. SALDOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as demonstrac¢des financeiras do Banco incluem os seguintes saldos
com empresas coligadas, anulados no processo de consolidagéo:

2003 2002
Activos:
Crédito vivo:
. Caixa Desenvolvimento 11.800.000 21.000.000
Outros activos:
. Caixa Investments Ireland 45577 -
. Caixa Capital 19.186 18.295
Prestacdes suplementares:
. Caixa Desenvolvimento 27.284.245 27.284.245
. Caixa Ireland Limited 39.083.397 39.083.397
Contas de regularizagao:
. Caixa Desenvolvimento 5.350 1.956
Passivos:
Débitos para com clientes — a vista:
. Caixa Ireland Limited 20.000 39.084
. Caixa Desenvolvimento 6.444 562.944
. Caixa Investments Ireland 469 817
Débitos para com clientes — a prazo:
. Caixa Desenvolvimento 2.060.000 -
. Caixa Investments Ireland 555.831 1.037.911
. Caixa Ireland Limited 21.594 -
Contas de regularizacéo:
. Caixa Investments Ireland 506 1.956
. Caixa Desenvolvimento 114 -
. Caixa Ireland Limited 20 -

14
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23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o detalhe dos Passivos eventuais e dos Compromissos perante

terceiros era como segue:

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados
Activos dados em garantia

Compromissos perante terceiros:
Subscri¢ao de titulos
Linhas de crédito revogaveis
Outros

Garantias recebidas

Responsabilidades por prestacéo
de servicos:
Depésito e guarda de valores

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Activos dados em garantia” corresponde ao valor nominal

2003 2002
101.537.029 85.402.675
50.484.931 50.484.931
152.021.960 135.887.606
92.042.251 58.204.539
85.799.305 110.636.538
2.193.306 2.176.224
180.034.862 171.017.301
94.752.897 85.828.500

1.306.435.286 2.162.267.787

de Obriga¢des do Tesouro dadas em garantia relativamente as seguintes situacdes (Nota 10):

Sistema de Processamento de Grandes Transacg¢fes (SPGT)
Sistema de Indemniza¢&o aos Investidores (SlI)

Caixa Geral de Depositos — Euronext

Euronext Lisboa — futuros

24. PROVISOES

2003 2002
42.000.000 42.000.000
4.494.548 4.494.548
3.500.000 -
490.383 3.990.383
50.484.931 50.484.931

O movimento ocorrido nas provisées do Banco durante os exercicios de 2003 e 2002 foi o seguinte:

2003
Saldo em Anulacdes e Diferencas Outros Saldo em
31.12.02 Reforcos reposicoes Utilizacoes cambiais (Nota 33) Transf. 31.12.03
Proviséo para créditos
sobre clientes (Nota 14):
. Crédito vencido 7.698.083 787.222 (18.812) (330.910) 207.832 8.343.415
. Cobranga duvidosa 207.832 1.400.000 - - (207.832) 1.400.000
Proviséo para titulos de
investimento (Nota 10):
. Menos-valias 5.089.043  1.810.636 (6.021.739) 877.940
. Titulos vencidos 93.391 - - 93.391
Provisdes para imobilizagdes
financeiras
. Participagdes (Nota 50) 5.028.666 463.786 (4.872.835) 619.617
. Outras imobilizagbes
financeiras (Nota 31) 404.644 1.174.540 1.579.184
Provisdo para riscos gerais
de crédito (Nota 14) 3.512.153 503.530 (500.720) - 3.514.963
Para outros riscos e encargos 2.796.995 769.514 (490.503) - 3.076.006
24.426.163 6.139.332 (11.414.106 (490.503) (330.910) 1.174.540 - _19.504.516

15



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Montantes expressos em Euros)

25.

2002
Saldo em Fusdo com a Anulacdes e Diferengas Saldo em
31.12.01 Caixa Valores Reforcos reposicoes cambiais 31.12.02

Proviséo para créditos
sobre clientes (Nota 14):
. Crédito vencido 2.515.178 3.551.441 2.012.121 (10.213) (370.444) 7.698.083

. Cobranga duvidosa 207.832 207.832
Proviséo para titulos de

investimento (Nota 10):

. Menos-valias 5.500.455 - 4.592.543 (5.005.270) 1.315 5.089.043

. Titulos vencidos - 93.391 - - - 93.391
Provisdes para imobilizages
financeiras

. Participagdes (Nota 50) - - 5.028.666 - - 5.028.666
Provisdo para riscos gerais

de crédito (Nota 14) 3.347.155 - 705.680 (540.682) - 3.512.153
Para outros riscos e encargos - 2.011.995 802.850 (17.850) - 2.796.995

11.362.788 5.656.827 13.349.692 (5.574.015) (369.129) 24.426.163

A provisdo para riscos e encargos em 31 de Dezembro de 2003 encontra-se constituida para fazer face a
contingéncias fiscais, processos judiciais e a redu¢des de valor em activos registados em “Outras
imobilizagGes financeiras”. No exercicio de 2003, esta proviséao foi utilizada em 490.503 Euros, relativos a
um saldo que se encontrava registado na rubrica “Contas de regularizacdo — Impostos a recuperar”

(Nota 27).

As anulacgOes e reposices de provisdes para participagdes financeiras no exercicio de 2003 incluem
4.872.835 Euros relativos a provisdes repostas no &mbito da alienacéo pela Caixa Desenvolvimento das
participacdes na Silger, SGPS, S.A. e Silvageste, SGPS, S.A. (Nota 50).

O impacto da fusdo com a Caixa Valores no movimento de 2002 corresponde aos saldos de provisdes
desta Sociedade em 31 de Dezembro de 2001.

CRITERIO DE DISTINCAO ENTRE TITULOS DE NEGOCIACAQ, TITULOS DE INVESTIMENTO E
PARTICIPACOES FINANCEIRAS

A rubrica “Titulos de negociac¢ao” inclui os titulos adquiridos com o objectivo de venda, até um prazo que
ndo podera exceder seis meses. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2003, encontram -se registados
nesta rubrica titulos cujo periodo de detengdo nesta data excede seis meses, 0s quais ndo foram
transferidos para a categoria de “Titulos de investimento”, dado a cobertura do risco de taxa de juro
associado estar a ser efectuada pelo Banco através da contratacdo de futuros, cuja reavaliacdo é registada
por contrapartida de resultados.

A rubrica “Titulos de investimento” inclui os titulos em carteira cujo periodo de detengéo ultrapasse, em
regra, seis meses.

A rubrica “Participa¢des” inclui as participagfes no capital de empresas em que o interesse da sua

manutenc¢édo esteja ligado a actividade do Banco ou das suas subsidiarias e que, simultaneamente, se
revistam de caracter duradouro.
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27. CONTAS DE REGULARIZACAO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as contas de regularizacédo do activo tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002

Proveitos a receber -
. De aplicagBes em instituicBes de crédito 110.399 862.337
. De crédito concedido 2.077.510 2.561.312
. De titulos de investimento 925.419 1.916.806
. De operag08es extrapatrimoniais 1.349.527 -
Despesas com custo diferido (Nota 3. b)) 128.882 6.133.943
Operacdes de bolsa a regularizar 3.377.441 3.589.908
Prémios de op¢des compradas 258.278 826.535
Reavaliacéo de opcoes 896.470 869.751
Impostos a recuperar (Nota 24) 657.900 1.148.404
Amortizagdo do prémio/desconto em

operagdes swap 502 389
Comissdes a receber - 124.888
Débitos a clientes a regularizar - 197.946
Outros 344.576 261.876

10.126.904 18.494.095

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Operagdes de bolsa a regularizar” corresponde ao valor de
operacgdes de venda de titulos do exercicio cuja liquidacéo financeira ocorreu nos primeiros dias do
exercicio subsequente.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica “Despesas com custo diferido” inclui um montante de 5.874.755
Euros relativo aos valores entregues por conta da participacdo num Agrupamento Complem entar de
Empresas, que estava a ser diferido por um periodo de vinte anos (Nota 31).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as contas de regulariza¢ao do passivo tém a seguinte composicao:

2003 2002

Custos a pagar -
. De recursos de instituicdes de crédito 471.798 2.451.262
. De depositos de clientes 865.346 507.459
. De responsabilidades representadas por titulos - 355.660
. De operacgdes extrapatrimoniais (Nota 3. b)) 385.298 -
. Provisao para férias e subsidio de férias 1.104.700 1.036.259
. Proviséo para remuneracg@es adicionais 1.250.000 1.000.000
. Fundo de pensbes 241.128 164.052
. Comissdes a pagar 400.000 -
. Cedéncia de pessoal - 345.622
. Outros 333.052 217.170
Receitas com proveito diferido -
. De titulos de investimento 29.237 18.953
. Outras 15.333 -
Reavaliagdo das operagdes de swap de moeda e taxa

de juro e de operacdes de swap de taxa de juro 472.485 4.763.416
Reavaliacdo de opgdes 1.693.680 1.623.067
Operacg8es cambiais 593.142 212.950
Reavaliacdo de FRA’s (11.171) 101.232
Operacdes de bolsa a regularizar 3.356.001 4.124.232
Outros 199.795 1.296.798

11.399.824 18.218.132
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28.

A rubrica “Operag8es de bolsa a regularizar” corresponde ao valor das operag8es de compra de titulos
efectuadas nos ultimos dias de 2003 e 2002, cuja liquidacgao financeira ocorreu nos primeiros dias do

exercicio subsequente.

VALOR DOS RESULTADOS EM TITULOS AINDA NAO IMPUTADOS

Em 31 de Dezembro de 2003, a diferenca entre o valor de balanco e o valor nominal dos titulos de
investimento adquiridos por valor superior ou inferior ao seu valor de reembolso ascende a 133.532 Euros
e 2.439.276 Euros, respectivamente (2.058 Euros e 5.094.936 Euros, respectivamente, em 31 de

Dezembro de 2002).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a diferenca relativa aos titulos de investimento adquiridos por valor
inferior ao seu valor de reembolso inclui 2.267.498 Euros e 4.945.876 Euros, respectivamente, relativos a

obrigacdes de cupéo zero.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as diferengas entre o valor de balanc¢o e o valor de mercado da
carteira de titulos de investimento (excluindo titulos vencidos) séo como segue:

Titulos de divida publica

Obrigacdes de outros emissores

Accdes e outros titulos de rendimento variavel
Provisdo para menos valias (Nota 24)

Valor de balanco

Mais-valias potenciais

Valor de mercado

Titulos de divida publica

Obrigacdes de outros emissores

Accdes e outros titulos de rendimento variavel
Provisdo para menos valias (Nota 24)

Valor de balanco

Mais-valias potenciais

Valor de mercado

2003
Nao

Cotados cotados Total
47.233.591 - 47.233.591
131.977.235 59.215.283 191.192.518
577.325 7.297 584.622

(874.532 ) (3.408) (877.940 )
178.913.619 59.219.172 238.132.791
533.895 - 533.895
179.447.514 59.219.172 238.666.686
2002
Nao

Cotados cotados Total
50.432.791 - 50.432.791
124.765.297 48.681.483 173.446.780
577.324 7.431 584.755

(5.089.043 ) - (5.089.043 )

170.686.369 48.688.914 219.375.283
348.497 - 348.497
171.034.866 46.688.914 219.723.780

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos de
negociagédo e o que lhes corresponderia caso a contabilizacao fosse efectuada com base no custo de
aquisicdo ascendia a 1.930.057 Euros e 4.378.466 Euros, respectivamente.
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31. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outros Activos” tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Conta margem de futuros - BVLP 485.479 3.867.575
Contas margem de futuros - outros 638.261 508.639
Devedores diversos 2.822.879 4.737.906
Outras imobilizagdes financeiras 73.416.937 66.367.642
IRC arecuperar (Nota 41) 90.456 64.855
IVA arecuperar - 60.404
Outros 317.310 361.151

77.771.322 75.968.172

Provisdo para outras imobiliza¢6es financeiras
. Trem Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (Nota 24) (1.579.184) -

76.192.138 75.968.172

A rubrica “Conta margem de futuros — BVLP” corresponde a garantia constituida junto da Euronext Lisboa,
e equivale a 97% do valor de mercado das Obrigacdes do Tesouro dadas como garantia em 31 de
Dezembro de 2003 e 2002.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outras imobilizag8es financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
2003 2002
Prestacdes suplementares
Caixa Ireland Limited (Nota 6) 39.083.397 39.083.397
Caixa Desenvolvimento (Nota 6) 27.284.245 27.284.245
Outros
TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE 7.049.295 -

73.416.937 66.367.642

No exercicio de 2003, face ao contelido da Carta Circular n° 31/2003/DSB, de 17 de Abril, do Banco de
Portugal, o Banco alterou a forma de contabilizagéo dos valores entregues por conta da sua participagéo
no Agrupamento Complementar de Empresas TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM II).
Desta forma, o Banco anulou o saldo de 5.874.755 Euros que se encontrava registado na rubrica
“Despesas com custo diferido” (Nota 27) por contrapartida do registo da participagdo pelo montante de
7.049.295 Euros e da constituicdo de uma proviséo para outras imobilizag8es financeiras pelo montante de
1.174.540 Euros (Nota 24).
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33.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Outros Passivos” tem a seguinte composicao:

2003 2002

Credores —
. Fornecedores 843.425 437.174
. Credores diversos 220.639 1.918
. Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 2.346.198 1.751.227
Outras exigibilidades -
. IRC a pagar (Nota 41) 3.014.166 -
. Retencéo de impostos na fonte 805.303 773.575
. IVA a pagar 401.114 183.777
. Contribui¢bes para a Seguranca Social 147.740 141.592
. Juros e dividendos a pagar 99.629 99.629
. Taxas de realizagéo de operacdessobre valores mobiliarios 216 49.224
. Imposto do selo a pagar - 693.903

7.878.430 4.132.019

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o saldo da rubrica “Credores por operacdes sobre valores
mobiliarios”, refere-se as contas correntes dos clientes da actividade de corretagem.

OPERACOES A PRAZO NAQO VENCIDAS A DATA DO BALANCO

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os saldos das rubricas extrapatrimoniais relacionados com
operacgdes a prazo ndo vencidas nessas datas eram os seguintes:

2003 2002

Operacgdes swap de moeda
. Negociacéo

. Compra 2.950.805 7.172.252

. Venda 3.602.230 7.436.008
Operacgtes swap de taxa de juro (IRS) e swaps

de moeda e taxa de juro (CCIRS) 3.248.897.885 3.180.207.613

Futuros (Negociagao)

. Sobre taxas de juro 33.790.000 47.772.790
Opcdes - mercado de balcdo

Sobre cotacdes

. Compradas 95.924.873 95.924.873

. Vendidas 74.976.609 74.976.609
Contratos a prazo de taxa de juro (FRA) 10.000.000 42.500.000
Contratos de garantia de taxas de juro

. Sobre taxas activas - Caps 98.484.217 190.452.932

. Sobre taxas passivas - Caps 98.484.217 190.452.932

. Sobre taxas activas - Floors 66.336.291 96.823.067

. Sobre taxas passivas - Floors 66.336.291 96.823.067

O Banco realiza operac¢des com produtos derivados como parte normal da sua actividade, com o objectivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a flutuagées cambiais e de
taxas de juro.

Os valores acima indicados correspondem ao valor de referéncia destas operagdes, o qual reflecte o grau
de envolvimento do Banco em cada produto, mas ndo traduz os riscos de crédito e de mercado
subjacentes. O Banco controla os riscos das suas actividades com derivados através de procedimentos de
aprovacao das operac6es, definicdo de limites de exposi¢éo por produto e cliente, e acompanhamento da
evolucao diaria dos resultados das mesmas.
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Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, estas operagdes encontram -se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 3. b). Em 31 de Dezembro de 2003, apresentavam a seguinte desagregacéao:

Valor nocional Valor liquido contabilistico Valor de mercado
Tipos de contratos Cobertura Negociacdo Total Cobertura Negociacdo Total Cobertura Negociacédo Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcéo (OTC)
Swaps cambiais
Compras - 2.950.805 2.950.805
Vendas - 3.602.230 3.602.230
6.553.035 6.553.035 s 650.923) (650923) - (650.421) _(650.421)
Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcéo (OTC)
FRA (forward rate agreements) - 10.000.000 10.000.000 - 11.171 11.171 - 11.171 11.171
Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras 31.788.230 1.592.631.571 1.624.419.801
Vendas 31.788.230 1.592.689.854 1.624.478.084
63.576.460 3.185.321.425 3.248.897.885 964.229 442.502 521.727 (419.843) (442.502) 862.345
Caps - 196.968.434 196.968.434 - 28.300 28.300 - 28.300 28.300
Floors - 132.672.582 132.672.582 - - - - - -
63.576.460 3.524.962.441 3.588.538.901 964.229 (403.031) 561.198 (419.843) (403.031) (822.874)
Transaccionados em bolsa
Futuros
Posigdes longas - 33.300.000 33.300.000
Posigdes curtas - 490.000 490.000
- 33.790.000 33.790.000 - - - - - -
63.576.460 3.558.752.441 3.622.328.901 964.229 (403.031) 561.198 (419.843) (403.031) (822.874)
Contratos sobre cotagdes
Mercado de balcéo (OTC)
Opgdes compradas - 95.924.873 95.924.873
Opgdes vendidas - 74.976.609 74.976.609
- 170.901.482 170.901.482 - (797.210) (797.210) - (797.210) (797.210)

A distribuicdo das operacdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2003 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

> 3 meses > 6 meses >lano
Tipos de contratos <= 3 meses <=6 meses <=1ano <=5anos >5 anos Total
Contratos sobre taxa de cambio
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps cambiais
Compras 2.950.805 - - - - 2.950.805
Vendas 3.602.230 - - - - 3.602.230
6.553.035 - - - - 6.553.035
Contratos sobre taxa de juro
Mercado de balcdo (OTC)
FRA (forward rate agreements) 5.000.000 - 5.000.000 - - 10.000.000
Swaps de taxa de juro (IRS e CCIRS)
Compras 149.935.331 71.277.571 261.983.171 1.049.827.553 91.396.175 1.624.419.801
Vendas 149.993.614 71.277.571 261.983.171 1.049.827.553 91.396.175 1.624.478.084
Caps - 79.800.000 30.000.000 52.872.582 34.295.852 196.968.434
Floors 79.800.000 52.872.582 132.672.582

304.928.945 302.155.142 558.966.342 2.205.400.270 217.088.202 3.588.538.901

Transaccionados em bolsa

Futuros
Posicdes longas 33.300.000 - - - - 33.300.000
Posicdes curtas 490.000 - - - - 490.000
33.790.000 - - - - 33.790.000
338.718.945 302.155.142 558.966.342 2.205.400.270 217.088.202 3.622.328.901

Contratos sobre cotacdes
Mercado de balcdo (OTC)

Opcdes compradas 8.113.000 87.811.873 - - - 95.924.873
Opgoes vendidas 8.113.000 66.863.609 - - - 74.976.609
16.226.000 154.675.482 - - - 170.901.482
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A distribuicdo das operag¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2003 por tipo
de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Contratos sobre taxa de cambio
OTC com Instituicdes Financeiras

Valor nocional

%

Compras 2.950.805 45,03%
Vendas 3.602.230 54,97%
6.553.035 100,00%
Contratos sobre taxa de juro
OTC com Instituicdes Financeiras
Compras 1.193.581.988 32,95%
Vendas 1.161.677.208 32,07%
OTC com clientes
Compras 600.658.321 16,58%
Vendas 632.621.384 17,46%
Em bolsa
Compras 33.300.000 0,92%
Vendas 490.000 0,01%

3.622.328.901 100,00%

Contratos sobre ac¢fes
OTC com Instituicdes Financeiras

Compras 95.924.873 56,13%

Vendas 66.863.609 39,12%
OTC com clientes

Vendas 8.113.000 4,75%

170.901.482 100,00%

34. EFECTIVO MEDIO ANUAL DE TRABALHADORES

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo do Banco nos anos de 2003 e 2002, excluindo 6rgaos de
administracao e fiscalizagdo, foi de 150 e 155 trabalhadores, respectivamente, distribuidos da seguinte

forma:
2003 2002
Direccdo 40 43
Técnicos 80 78
Administrativos 30 34
150 155

35. ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

O montante das remuneracg6es atribuidas aos 6rgaos de administragéo e de fiscalizagao em 2003 e 2002
ascendeu a 949.674 Euros e 419.291 Euros, respectivamente.

No exercicio de 2002, foram pagas indemnizag¢6es a administradores por cessacdo de mandato no
montante de 192.038 Euros.

37. ACTIVOS E PASSIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2003, o valor de balan¢o dos Activos e dos Passivos expressos em moeda
estrangeira ascende a 9.317.571 Euros e 9.018.425 Euros, respectivamente. Em 31 de Dezembro de
2002, estes valores as cendiam a 21.012.891 Euros e 20.962.234 Euros, respectivamente.
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38. PROVEITOS POR LINHAS DE NEGOCIO E POR MERCADOS GEOGRAFICOS

No exercicio de 2003, a distribuicdo dos resultados por linhas de negécio é a seguinte:

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Comissoes (proveito)
Comissdes (custo)

Rendimento de titulos
Lucros em operacdes financeiras
Prejuizos em operacdes financeiras

Reposicdes e anulagdes respeitantes a

correcgdes de valor relativas a créditos e

provis@es para passivos eventuais e
p/compromissos

ProvisGes para crédito de cobranca
duvidosa e crédito vencido e p/outros
riscos

Outros proveitos de exploracéo

VLI

Total

Outros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

Créditos sobre clientes
Débitos para c/ clientes
Activo liquido total

Corporate Trading Banca
—finance __andsales _Corretagem __comercial Outros Total

- 14.999.562 141.268 11.720.006 - 26.860.836
- (10.461.296) (111.069) (9.012.950) - (19.585.315)
- 4.538.266 30.199 2.707.056 - 7.275.521
14.141.914 - 4.901.426 3.116.032 - 22.159.372
(441.172) (229.502) (467.224) - - (1.137.898)
13.700.742 (229.502) 4.434.202 3.116.032 - 21.021.474
- 1.000.000 - - 124.968 1.124.968
- 88.676.531 - - - 88.676.531
- _(87.576.975) (54.939) - - _(87.631.914)
- 2.099.556 (54.939) - 124.968 2.169.585
18.812 6.021.739 - 500.720 - 6.541.271
18.812 6.021.739 - 500.720 - 6.541.271
(158.836) (1.810.636) - (2.531.916) (769.514) (5.270.902)
(158.836) (1.810.636) - (2.531.916) (769.514) (5.270.902)
- - - - 2.171.983 2.171.983
- - - - 2.171.983 2.171.983
13.560.718 10.619.423 4.409.462 3.791.892 1.527.437 33.908.932
(16.158.818)
17.750.114
- - 5.248.980  314.603.068 6.024.250  325.876.298
- - 3.253.555 62.449.974 55.057 65.758.586
2.613.151  338.724.854 8.898.145 316.688.467 121.731.204  788.655.821

A divisdo dos juros e custos equiparados pelas diversas linhas de negécio foi efectuada com base no valor
médio dos activos afectos a esses segmentos.

A totalidade da actividade do Banco é desenvolvida em Portugal.
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39. OUTROS PROVEITOS E CUSTOS DE EXPLORACAO E GANHOS E PERDAS EXTRAORDINARIOS

Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas “Outros proveitos de exploracéo” e “Outros custos de
exploracédo” tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Outros proveitos de exploragéo -
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 1.860.924 1.511.658
Reembolso de despesas 235.864 139.947
Proveitos pela prestacdo de servicos diversos - 131.408
Outros 75.195 21.407
2.171.983 1.804.420
Outros custos de exploragéo -
Quotizacdes e donativos 48.400 59.892
Resultados adquiridos na compra de acc¢des da Caixa
Valores em 2002 (Nota 50) - 688.161
Outros 10.799 5.365
59.199 753.418

Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas “Ganhos extraordinarios” e “Perdas extraordinarias” tém a
seguinte composicgao:

2003 2002
Ganhos extraordinarios -
Mais-valias na alienagéo de valores imobilizados:
. Euronext (Nota 50) 225.389 8.048.842
. Outros 57.469 20.800
Excesso da estimativa para impostos sobre lucros (Nota 41) 218 437
Ganhos relativos a exercicios anteriores 34.968 550.258
Outros 2.278 30.782
320.322 8.651.119
Perdas extraordinarias -
Perdas relativas a exercicios anteriores 342.368 649.366
Menos - valias na alienacéo de valores imobilizados 12.251 16.712
Multas e outras penalidades fiscais - 31.266
Outros - 1.471
354.619 698.815
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41.

42.

43.

45.

CARGA FISCAL

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal ja paga e a pagar relativa aos exercicios de 2003,
2002 e 2001 pode ser demonstrada como segue:

2003 2002 2001
Carga fiscal imputada 3.235.021 29.900 24.000
Carga fiscal paga (220.855 ) (120.138 ) (23.563 )
Carga fiscal a recuperar (Nota 31) - 90.456 -
Diferencial (Notas 31 e 39) 3.014.166 218 437

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de Imposto sobre Rendim ento das Pessoas Colectivas (IRC), ao
qual acresce o correspondente Imposto Municipal de Derrama.

No exercicio de 2002, a carga fiscal do Banco correspondeu a tributagdo autonoma em sede de IRC sobre
despesas de representacao e despesas com veiculos ligeiros de passageiros (Nota 3. g)). No exercicio de
2003, o Banco apurou lucro tributavel, tendo utilizado integralmente os prejuizos fiscais reportaveis
referentes aos exercicios de 2002 e 2001 no montante total de 4.691.458 Euros.

De acordo com a legislagcdo em vigor, as declaracgfes fiscais estéo sujeitas a reviséo e correc¢do por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco
relativas aos anos de 2000 a 2003 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel a
eventuais correcgoes.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, nao é previsivel que ocorra qualquer correcgdo com
um impacto significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.

INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE OS LUCROS

A proporgdo em que o imposto sobre lucros incide sobre os resultados correntes e os resultados
extraordinarios do Banco no exercicio de 2003 é de 15,26% (0,26% no exercicio de 2002).

INCLUSAO DAS CONTAS DO BANCO NAS CONTAS CONSOLIDADAS DE OUTRA INSTITUICAO

As demonstracg6es financeiras do Banco s&o consolidadas na Caixa Geral de Depdsitos, S.A. com sede na
Avenida Jodo XXI, n® 63, em Lisboa.

OPERACOES DE LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2002, o montante total das operacdes de locacao financeira ascende a
105.127 Euros, o qual se encontra registado na rubrica “Créditos sobre clientes” (Nota 14).
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47. RESULTADOS COM EMPRESAS DO GRUPO

Nos exercicios de 2003 e 2002, a demonstracéo de resultados do Banco inclui os seguintes saldos com
empresas coligadas:

2003 2002
Proveitos:
Juros e proveitos equiparados:
. Caixa Desenvolvimento 492.914 946.816
Rendimento de titulos:
. Caixa Ireland Limited 1.000.000 1.100.000
Comissodes:
. Caixa Investments Ireland 44,623 45.816
. Caixa Ireland Limited 75 90
. Caixa Desenvolvimento 65 75
Outros proveitos de exploragéo:
. Caixa Capital 316.892 346.043
. Caixa Desenvolvimento 114 -
Custos :
Juros e custos equiparados:
. Caixa Investments Ireland 34.019 239.514
. Caixa Desenvolvimento 13.359 101.942
. Caixa Ireland Limited 617 -

49. COMPROMISSOS COM PENSOES

Em virtude de nédo ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancério, o Banco ndo tem
responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos pelo
regime geral da Seguranga Social.

No entanto, e com o objectivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao
regime normal da Seguranc¢a Social, 0 Banco constituiu por sua livre iniciativa em 1987, o Fundo de
Pensdes Caixa — Banco de Investimento (Fundo). O Fundo tem como objectivo garantir o pagamento de
pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de
acordo com os termos estabelecidos no contrato, sendo a sua gestédo efectuada pela CGD Pensfes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

A contribui¢do para o Fundo efectuada pelo Banco, equivale a uma percentagem de 3,5% das
remuneragfes anuais pagas a cada um dos empregados. Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os custos
registados relativos a pensdes ascenderam a 295.462 Euros e 152.728 Euros, respectivamente.

Dado tratar-se de um plano de contribui¢édo definida, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades para
além das contribui¢cdes acima referidas.
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50. PARTICIPACOES E PARTES DO CAPITAL EM EMPRESAS COLIGADAS

Participacées

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica “Participa¢des” apresenta a seguinte composic¢ao:

2003 2002
Percentagem Valor de Valor de
de participacdo Balanco Balango
Euronext N.V. 0,14% 3.352.087 6.082.025
Corporation Interamericana para el Financiamiento
de Infraestructura 8,42% 3.167.063 3.814.246
6.519.150 9.896.271
Provisdes para m enos-valias (Nota 24) (619.617 ) (5.028.666 )
5.899.533 4.867.605

A provisdo para menos -valias em participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 destina-se
a fazer face a menos -valias latentes em participacdes financeiras pela Caixa Desenvolvimento
(participacéo registada na rubrica “Partes do capital em empresas coligadas”), nomeadamente as

seguintes:
2003 2002
Solidal — Condutores Eléctricos, S.A. 619.617 155.831
Silvageste, SGPS, S.A. - 3.014.235
Silger, SGPS, S.A. - 1.858.600
619.617 5.028.666

Durante o exercicio de 2003, a Caixa Desenvolvimento alienou as participa¢fes detidas na Silvageste,
SGPS, S.A. e na Silger, SGPS, S.A. ao Fundo de Capital de Risco para Investidores Qualificados Grupo
CGD - Caixa Capital pelo respectivo custo de aquisi¢do. Esta transacg¢éo originou a reposicdo das
provis@es para menos -valias em participacdes financeiras constituidas pelo Banco em 2002 para estas
participadas no montante global de 4.872.835 Euros (Nota 24).
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Em 31 de Dezembro de 2003, a comparacao entre o valor de balanco e o valor de mercado das
participacBes directas e indirectas do Banco pode ser demonstrada da seguinte forma:

Valor de Valor de Menos - valia
Entidade balanco (*) Data mercado (**) Total A provisionar
Participacdes directas:
Cotadas
Euronext N.V. 3.352.087 n.a. 3.598.554 - -
Nao cotadas
Caixa Ireland Limited 39.096.107 30-11-2003 58.670.573 - -
Caixa Desenvolvimento 29.784.245  31-12-2003 67.271.213 - -
Caixa Capital 14.575.724  31-12-2003 28.100.554 - -
CIFI 3.167.063 31-12-2002 4.627.600 - -
Participac@es indirectas:
Cotadas
VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. 4.053.171 n.a. 3.896.736 (156.436) -
SAG Gest, SGPS, S.A. 2.903.179 n.a. 2.578.348 (324.831) -
Nao cotadas
Solidal - Condutores Eléctricos, S.A. 5.750.000 30-06-2003 3.338.458 (2.411.542) (619.617)
Manuel Inacio & Filhos, SGPS, S.A. 5.000.000 30-06-2003 5.757.856 - -
Visabeira Industria, SGPS, S.A. 2.899.995 31-12-2002 3.521.366 - -
Grupo Pestana Pousadas
Investimentos Turisticos, S.A. 1.500.000 31-12-2003 1.974.455 - -
Finpro Infraestruturas, S.A. 80.000 31-12-2003 104.232 - -
(619.617)

(*) Inclui prestacdes suplementares concedidas pelo Banco.
Nas participag@es indirectas, liquido de provisdes ja constituidas pelas participadas.
(**) Apurado nos termos do Aviso n° 4/2002, do Banco de Portugal.

Estes quadros ndo incluem as participagBes detidas pela Caixa Capital no a&mbito da actividade de capital
de risco, nem as participagdes indirectas em empresas incluidas no perimetro de consolidagéo do Banco.

Dado tratarse de ac¢des ndo cotadas e adquiridas apos 31 de Dezembro de 2001, a proviséo corresponde
a totalidade do montante minimo a provisionar apurado nos termos do Aviso n°® 4/2002 (Nota 3. €)).

Os principais movimentos nas participagdes financeiras durante os exercicios de 2003 e 2002 foram os
seguintes:

Euronext N.V. (Euronext)

Em 2002, a Bolsa de Valores de Lisboa e Porto (BVLP) e a Euronext anunciaram uma oferta de troca das
accgOes da BVLP pelas ac¢fes da Euronext, na sequéncia do processo de fusdo entre as duas entidades
anunciado em 20 de Dezembro de 2001. Nesta operagdo, a Euronext entregou aos anteriores accionistas
da BVLP 0,806475 novas ac¢des da Euronext e 5,83333 Euros em dinheiro, por cada ac¢do da BVLP. Na
sequéncia desta operacao, o Banco passou a deter, com a integracdo da Caixa Valores, 308.564 ac¢bes
da Euronext, tendo registado uma mais -valia de 8.048.842 Euros (Nota 39).

Em 2003, o Banco alienou em Bolsa 138.500 ac¢bes da Euronext pelo montante de 2.955.326 Euros, o
gque gerou uma mais valia de 225.389 Euros (Nota 39).
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Corporation Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (CIFI)

Em resultado do acordo de accionistas celebrado em Junho de 2001, o Banco subscreveu no exercicio de
2001 acgdes desta empresa, pelo montante de 400.000 Délares Norte-Americanos. Em Junho de 2002, foi
realizada a restante participacao, no valor de 3.600.000 Délares Norte-Americanos, pelo que em 31 de
Dezembro de 2003 e 2002 o Banco detinha ac¢des correspondentes a 8,42% do capital da CIFI.

Partes do capital em empresas coligadas

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o saldo da rubrica “Partes do capital em empresas coligadas”
apresenta a seguinte composic¢ao:

Caixa Capital 14.575.724
Caixa Desenvolvimento 2.500.000
Caixa Ireland Limited 12.710

17.088.434

No exercicio de 2002, o Banco adquiriu & Caixa Geral de Depdésitos, S.A. e a entidades externas 65.000 e
135.000 acgbes, respectivamente, da Caixa Valores, correspondentes a 17,39% do seu capital social pelo
montante de 3.500.000 Euros, acrescido de despesas de transac¢do no montante de 1.183 Euros. Na
sequéncia destas operagdes, 0 Banco passou a deter a totalidade das ac¢fes da Caixa Valores.

No segundo semestre de 2002, e apds obtencao de autorizacéo do Banco de Portugal, procedeu-se a
fuséo por incorporagéo da Caixa Valores no Banco. Nos termos do respectivo projecto de fuséo, a
operacdo foi efectuada através da transferéncia dos activos e passivos da Caixa Valores para o Banco pelo
seu valor contabilistico, tendo produzido efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2002.

O impacto desta operacao nas demonstracées financeiras do Banco foi o seguinte:

Custo de aquisicdo da participagdo na Caixa Valores:

- Accdes detidas em 31 de Dezembro de 2001 6.224.452

- Accdes adquiridas no exercicio de 2002 3.501.183
0] 9.725.635

Capitais préprios da Caixa Valores em 31 de Dezembro de 2001 8.827.454

Dividendos distribuidos aos accionistas minoritarios (75.000 )

Resultados em 31 de Maio de 2002 relativos as ac¢des adquiridas (Nota 39) 688.161
() 9.440.615

Impacto da fusédo (Nota 56) am-m (285.020 )
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51. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2003 2002
Caixa 1.846 1.846
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 10.274.261 5.167.440

10.276.107 5.169.286

A rubrica depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depoésitos constituidos para satisfazer as
exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes
depositos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois
anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicées sujeitas ao regime de reservas
minimas do SEBC.

52. DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Depositos a ordem -
. Em instituicdes no Pais 3.156.178 7.680.206
. Em instituicdes no estrangeiro 2.258.050 1.474.572
Valores a cobrar de instituicdes de crédito 10.965 45.000

Os valores a cobrar de instituicdes de crédito correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos
enviados para compensacgédo. Estes valores foram cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente.

53. ACCOES PROPRIAS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco detinha 4.658.000 ac¢des proprias com um custo de
aquisicao de 5.999.453 Euros.

54. DEBITOS REPRESENTADOS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica corresponde ao valor das seguintes emissfes de
obrigacg6es de caixa:

2003 2002
BCF Utilities Europa 1999/2004 36.253.378  36.253.378
PSI 20 — Rendimento minimo — 12 emisséo — Mar¢o 2003 - 3.740.984
PSI 20 — Capital garantido — 12 emissao — Marco 2003 - 3.740.984
PSI 20 — Capital garantido — 22 emissao — Junho 2003 - 3.242.187

36.253.378 46.977.533
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55.

56.

O valor de reembolso das obrigagdes “BCF Utilities Europa 1999/2004” corresponde ao seu valor nominal
acrescido de uma remuneragao variavel, equivalente a uma percentagem da valorizacéo do “Indice BCF
Utilities Europa” no periodo de cinco anos da emisséo, aplicada sobre o seu valor nominal, a qual é
determinada em funcao de um conjunto de 60 observagfes mensais. Estas obrigacdes garantem aos
subscritores uma valorizagdo minima de 2,5% e prevéem um valor de reembolso maximo de 40% do
capital inicial. Caso uma das observagdes seja equivalente a, pelo menos, 150% do valor do “indice BCF
Utilities Europa”, as remuneragdes iniciais minima e maxima séo acrescidas de um bénus de 5%. O risco
das obrigacdes “BCF Utilities Europa 1999/2004" foi coberto por uma opgédo adquirida a uma entidade
externa e por depdsitos efectuados em Instituicdes de crédito, com remuneracgdo equivalente a

proporcionada pelas obrigacdes.

A estimativa das responsabilidades a pagar relativas as obrigagfes cuja remuneracao se encontra
indexada a indices é calculada de acordo com os métodos de reavaliagéo de opg¢8es utilizados pelo Banco
(Nota 3. b)) e encontra-se registada na rubrica “Reavaliacio de op¢des” (Nota 27).

CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 ac¢des de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a estrutura accionista é a seguinte:

Gerbanca, SGPS, S.A.

Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S.A.

Accdes proprias (Nota 53)
Outros

2003 2002
N °de

accbes % %
68.348.445 84,1 84,1
7.950.790 9,8 9,7
4.658.000 57 57
292.765 04 05
81.250.000 100,0 100,0

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

O movimento ocorrido nas rubricas de reservas e resultados transitados durante os exercicios de 2002 e

2003 apresenta o seguinte detalhe:

Saldo em 31 de Dezembro de 2001

Distribui¢&o do lucro do exercicio de 2001:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados
Impacto da fusdo com a Caixa Valores (Nota 50)
Lucro do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2002

Distribui¢do do lucro do exercicio de 2001:
Transferéncias para reservas e
resultados transitados
Lucro do exercicio

Reserva legal

Reservas Reservas de Resultados Lucro do
Legal Livre Total reavaliacdo _transitados exercicio
19.238.962 9.613.927 28.852.889 4.338.403  6.413.070 6.574.483
657.448 - 657.448 5.917.035 (6.574.483)
- (285.020) (285.020) - -
R - 11.387.718
19.896.410 9.328.907 29.225.317 4.338.403 _12.330.105 _ 11.387.718
1.138.772 1.138.772 10.248.946  (11.387.718)
- - 17.750.114
21.035.182 9.328.907 30.364.089 4.338.403 22.579.051 17.750.114

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n°® 298/92 de 31 de Dezembro, o Banco devera constituir um

fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital social, transferindo anualmente para esta reserva
um montante ndo inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6 podera ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
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Reservas de reavaliacido

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliacéo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n° 31/98, de 11 de Fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de
4.338.403 Euros, foi registado na rubrica “Reservas de reavaliagcdo”.

As reservas de reavaliagdo s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aum entar o
capital.

57. LUCROS E PREJUIZOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas da demonstracéo de resultados tém a seguinte composi¢éo:

2003 2002
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
Reavaliagao da posicao cambial a vista 220.123 181.316 1.821.349 1.869.754
Reavaliacéo da posi¢do cambial a prazo 1.280 567 34.016 3.893

Reavaliacdo e mais ou menos valias
na venda de titulos de negociagéo 12.326.617 10.546.255 10.571.604 8.489.736
Reavaliacdo e mais ou menos valias

na venda de titulos de investimento 94.138 359.556 119.839 353.515
Reavaliagdo de operagdes swap 72.688.090 72.393.047 49.758.632  49.463.522
Reavaliacdo de contratos de futuros 2.935.613 3.501.245 1.035.977 4.153.774
Reavaliacdo de contratos a prazo de

taxa de juro (FRA) 349.098 537.054 778.676 870.191
Reavaliacédo de contratos de opcdes 55.472 99.367 1.390.101 532.572
Outros 6.100 13.507 48.868 102.631

88.676.531 87.631.914 65.559.062  65.839.588

32



MAGALHAES, NEVES & ASSOCIADOS, SROC S.A.

Inscricdo na OROC n° 95
Registo na CMVM n° 223
NIPC 502 558 610
Capital Social 50.000 euros
Matriculada na CRC de Lisboa sob o n° 12.179

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

CONTASCONSOL IDADAS

Aos Accionistas do
Caxa— Banco de Investimento, S.A.

Em conformidade com alegislacéo em vigor e com 0 mandato que nos foi confiado, vimos submeter &

V ossa apreciacdo 0 nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestacéo de contas consolidadas do Caixa— Banco de Investimento, S.A. (Banco)
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, os quais séo da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que considerdamos adequada, a evolugdo da actividade
do Banco, bem como das principais empresas englobadas na consolidacéo, a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do
Consalho de Administracéo e dos diversos servigos do Banco e das principais empresas englobadas na
consolidacdo as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2003, as
Demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstracéo consolidada
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos. Adiciona mente,
procedemos a uma andlise do Relatdrio Consolidado de Gestéo do exercicio de 2003 preparado pelo
Consalho de Administracdo. Como consequéncia do traba ho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta
data a Certificagco Lega das Contas sobre as contas consolidadas, que n&o inclui reservas.

Face a0 exposto, somos da opini&o que, as demonstragdes financeiras consolidadas suprareferidas e o
Relatério Consolidado de Gestéo estéo de acordo com as disposi ¢oes contabilisticas, legais e estatutarias
aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desgjamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo e aos servigos do Banco e das empresas
participadas 0 nosso aprego pela colaboragao prestada.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004

Magalhées, Neves & Associados, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Maga hdes

Sede em Lisboa: Amoreiras - Torre 1 - 7°- 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Escritério no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 1°- 4100-139 Porto Telefone 22 6101179



MAGALHAES, NEVES & ASSOCIADOS, SROC S.A.

Inscricdo na OROC n° 95
Registo na CMVM n° 223
NIPC 502 558 610
Capital Social 50.000 euros
Matriculada na CRC de Lisboa sob o n° 12.179

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

CONTASINDIVIDUAIS

Aos Accionistas do
Caxa— Banco de Investimento, S.A.

Em conformidade com a legisagdo em vigor e com 0 mandato que nos foi confiado, vimos submeter &

V ossa apreciacdo 0 nosso Relatdrio e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestacéo de contas individuais do Caixa— Banco de Investimento, S.A. (Banco) relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos adeguadas, a evolucdo da actividade
do Banco, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servicos do Banco as
informagOes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcles, examinamos o Baanco individua em 31 de Dezembro de 2003, as
Demonstracdes individuais dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstracéo individual dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo. Adicionalmente,
procedemos a uma andlise do Relatério de Gestao do exercicio de 2003 preparado pelo Conselho de
Administracdo e das propostas nele incluidas. Como consequéncia do trabaho de revisio lega efectuado,
emitimos nesta data a Certificagdo Lega das Contas, aqual inclui um énfase relativ o ao efeito da
consolidagéo de contas.

As demonstracOes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar cumprimento a legidacéo
em vigor, nomeadamente para aprovacdo em Assembleia Gera de Accionistas, e aos requisitos de
apresentacao de contas determinados pelo Banco de Portugal. O Banco vai apresentar separadamente
contas consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003. Estas demonstractes
financeiras sfo as que reflectem de forma mais adequada a situag&o financeira do Banco e os resultados
das suas operagOes.

Face a0 exposto, somos de opinido que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatorio de
Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estéo de acordo com as disposi¢gies contabilisticas, legais e
estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Desgjamos ainda manifestar ao Conselho de Administracéo e aos servigos do Banco 0 nosso apreco pela
colaborag&o prestada.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004

Magalhdes, Neves e Associados, SROC SA.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magal haes

Sede em Lisboa: Amoreiras - Torre 1 - 7°- 1070-101 Lisboa Telefone 21 387 00 15
Escritério no Porto: Av. da Boavista, 3523 - 1°- 4100-139 Porto Telefone 22 6101179
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)
Introducédo

1. Nostermos dalegidacdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informag&o financeira consolidada contida no Relatério de Gestdo e as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio de 2003 do Caixa - Banco de
Investimento, S.A. e Subsidiérias (Banco), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2003 que evidencia um total de 812.605.065 Euros e capitais proprios de 180.009.474
Euros, incluindo um resultado liquido de 20.106.806 Euros, as Demonstragtes consolidadas dos
resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administrac&o do Banco: (i) a preparacio de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, o resultado consolidado das suas operacdes e 0s
seus fluxos consolidados de caixa; (ii) que ainformagado financeira histérica sgja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgdo de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de sistemas de controlo interno apropriados; (iv)
ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das
empresas incluidas na consolidacdo, a sua posi¢ao financeira ou os seus resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacdo financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, incluindo a verificacdo se, para 0s aspectos materialmente
relevantes, € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobili&rios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSSO exame.

Ambito

4. O exame aque procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este sgja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estéo isentas de distorgbes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informactes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administrago, utilizadas na sua preparagcdo. Este exame incluiu,
igualmente: a verificagdo das operagdes de consolidagdo (e quando for o caso, a aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial) e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstracfes
financeiras das empresas incluidas na consolidacdo; a apreciacdo sobre se sio adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operacles; a
apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas; e a apreciacdo, para 0s aspectos materialmente relevantes, se ainformagdo financeira é
completa, verdadeira, actua, clara, objectivaelicita. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da
concordancia da informagao financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes
documentos de prestagdo de contas consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitével para a expressdo da nossa opinido.
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Opinido

5. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira consolidada do Caixa — Banco de Investimento, S.A. e subsidiarias em 31 de
Dezembro de 2003, o resultado consolidado das suas operactes e os seus fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para o sector bancério, e ainformagdo nelas constante &, nos termos das
definigdes incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva elicita.

Enfase

6. AsdemonstracGes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002
sd0 apresentadas de forma a dar cumprimento as normas do Banco de Portugal e aos requisitos de
publicacdo de contas. A Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre estas
demonstracdes financeiras, datada de 3 de Marco de 2003, incluia dois énfases, um dos quais relativo
a0 impacto da aplicacdo da regulamentacdo emitida pelo Banco de Portugal em 2002 relativ amente ao
provisionamento de menos-valias em participactes financeiras e um outro relativo a constituicéo pela
Caixa Desenvolvimento no exercicio de 2002 de provisdes para impostos diferidos passivos
resultantes do diferimento de tributagdo de mais-valias.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004

Magalhdes, Neves & Associados, SROC SA.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes



Aos Accionistas e ao Conselho de Administragéo do

Caixa - Banco de I nvestimento, SA.

(Montantes expressos em Euros)

1

Auditdmos as demonstrages financeiras consolidadas anexas do Caixa— Banco de Investimento,
S.A. (Banco), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003, as
Demonstrages consolidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data e os correspondentes Anexos.
Estas demonstragtes financeiras consolidadas séo da responsabilidade do Conselho de
Administracéo do Banco. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissona e independente, baseada na nossa auditoria daquel as demonstracdes financeiras
consolidadas.

A nossa auditoriafoi efectuada de acordo com as normas de auditoria geralmente aceites em
Portugal, as quais exigem que a mesma sgja planeada e executada com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitével sobre se as demonstracfes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Esta auditoriaincluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras consolidadas e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracéo do Banco, utilizadas na sua preparagcdo. Esta auditoriaincluiu igualmente, a
apreciacao sobre se sd0 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo
em conta as circunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade das
operacOes e a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma
base aceitével paraa expressdo da nossa opinido.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no parégrafo 1 acima,
apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo
financeira consolidada do Caixa— Banco de Investimento, S.A. em 31 de Dezembro de 2003,
bem como o resultado consolidado das suas operagdes e 0s seus fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceitesem Portuga para o sector bancério.

As demonstracBes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2002 sdo apresentadas de forma a dar cumprimento as normas do Banco de Portuga e aos
requisitos de publicagdo de contas. O relatdrio de auditoria sobre estas demonstractes
financeiras, datado de 3 de Marco de 2003, incluia dois énfases, um dos quais relativo ao impacto
da aplicagéo da regulamentagéo emitida pelo Banco de Portugal em 2002 relativamente ao
provisionamento de menos-valias em participacdes financeiras e um outro relativo a constituicéo
pela Caixa Desenvolvimento no exercicio de 2002 de provisdes para impostos diferidos passivos
resultantes do diferimento de tributacdo de mais-valias.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004
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Inscricdo na OROC n° 95
Registo na CMVM n° 223
NIPC 502 558 610
Capital Social 50.000 euros
Matriculada na CRC de Lisboa sob o n° 12.179

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTASE RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducdo

1. Nostermos dalegidacdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
sobre ainformagdo financeira contida no Relatorio de Gestdo e as demonstragdes financeiras anexas do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 do Caixa— Banco de Investimento, S.A. (Banco), as quais
compreendem o Balanco individual em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total de 788.655.821
Euros e capitais préprios de 156.281.657 Euros, incluindo um resultado liquido de 17.750.114 Euros, as
Demonstragdes dos resultados individuais por naturezas e por fungdes e a Demonstracéo dos fluxos de
caixaindividuais do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administracio do Banco: (i) a preparacio de demonstractes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do Banco, o resultado
das suas operacles e 0s seus fluxos de caixa; (ii) que ainformacdo financeira histérica sga preparada de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que sgja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Vaores Mohiliarios; (iii) a adopcdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de controlo interno apropriado; (iv) a
informago de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo financeira ou
resultados.

3. A nossaresponsabilidade consiste em examinar ainformac&o financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente rel evantes,
€ completa, verdadeira, actua, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Vaores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissiona e independente baseado no nosso exame.

Ambito

4. O exame aque procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este sgja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
estéo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a
avaliacao das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracéo,
utilizadas na sua preparacéo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciacdo sobre se séo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagcdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operacdes, a apreciacdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentacdo das demonstractes financeiras, e a apreciacdo, para 0s aspectos materialmente
relevantes, se ainformagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectivaelicita. O nosso
exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira constante do Relatério de
Gest&o com os restantes documentos de prestacéo de contas. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opini&o.
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Opiniao

5. Em nossa opinido, as demonstractes financeiras referidas no parégrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes e para os objectivos indicados no
paragrafo 6 abaixo, a posi¢do financeiraindividua do Caixa— Banco de Investimento, SA. em 31 de
Dezembro de 2003, o resultado individual das suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa individuais no
exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector bancério, e ainformagéo financeira nelas constante €, nos termos das defini¢oes
incluidas nas directrizes mencionadas no parégrafo 4 acima, completa, verdadeira, actua, clara, objectivae
licita

Enfases

6. Asdemonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido
elaboradas para aprovacéo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos
de apresentacdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas
contabilisticas aplicaveis a actividade individual do Banco, as participactes maioritarias que detém
encontram-se registadas ao custo de aquisicdo. O Banco vai apresentar separadamente contas
consolidadas, que sdo aguelas que reflectem de forma mais adequada a sua situag&o financeira, 0s
resultados das suas operagOes e 0s seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagéo de contas em 31 de
Dezembro de 2003 consistem num aumento do activo, do passivo, dos capitais proprios (excluindo o
resultado do exercicio) e do resultado do exercicio nos montantes de 23.949.244 Euros, 221.427 Euros,
21.371.125 Euros e 2.356.692 Euros, respectivamente.

7. AsdemonstracOes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002 sdo
apresentadas de forma a dar cumprimento as normas do Banco de Portuga e aos requisitos de
publicacdo de contas. A Certificacdo Lega das Contas e Relatério de Auditoria sobre estas
demonstractes financeiras, datada de 3 de Margo de 2003, incluia dois énfases, um dos quais
semel hante a0 descrito no parégrafo 6 acima e um outro relativo ao impacto da aplicacéo da
regulamentac&o emitida pelo Banco de Portugal em 2002 rel ativamente ao provisionamento de menos-
valias em participacdes financeiras.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004

Magalhées, Neves e Associados, SROC SA.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes



Aos Accionistas e ao Conselho de Administragéo do
Caixa - Banco de I nvestimento, SA.

(Montantes expressos em Euros)

1. Auditamos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Caixa— Banco de Investimento,
S.A. (Banco), as quais compreendem o Balanco individual em 31 de Dezembro de 2003, as
Demonstragdes dos resultados individuais por naturezas e por fungdes e a Demonstracdo dos
fluxos de caixaindividuais do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo. Estas
demonstragdes financeiras séo da responsabilidade do Conselho de Administragéo do Banco. A
nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissiona e independente, baseada
na nossa auditoria daguel as demonstragdes financeiras.

2. A nossaauditoriafoi efectuada de acordo com as normas de auditoria geralmente aceites em
Portugal, as quais exigem que a mesma sgja planeada e executada com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstractes financeiras estéo isentas de distorgdes
materia mente relevantes. Esta auditoriaincluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragoes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas
na sua preparagdo. Esta auditoriaincluiu igualmente, a apreciacdo sobre se sGo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operacies e a apreciacdo sobre se
€ adeguada, em termos globais, a apresentacdo das demonstractes financeiras. Entendemos que
a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa opiniéo.

3. Em nossa opinido, as demonstractes financeiras referidas no parégrafo 1 acima, apresentam de
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes e para os fins descritos no
parégrafo 4 abaixo, a posi¢do financeiraindividua do Caixa— Banco de Investimento, SA., em
31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado individual das suas operagdes e os seus fluxos
de caixaindividuais no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

4. AsdemonstracOes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido
elaboradas para aprovacdo em Assembleia Gera de Accionistas e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentacao de contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com as
politicas contabilisticas aplicavels a actividade individual do Banco, as participagdes maioritarias
gue detém encontram-se registadas ao custo de aquisicdo. O Banco vai apresentar separadamente
contas consolidadas, que sdo agquelas que reflectem de forma mais adequada a sua situacéo
financeira, os resultados das suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagdo
de contas em 31 de Dezembro de 2003 consistem num aumento do activo, do passivo, dos capitais
proprios (excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do exercicio nos montantes de
23.949.244 Euros, 221.427 Euros, 21.371.125 Euros e 2.356.692 Euros, respectivamente.



5. AsdemonstracBes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002 sdo
apresentadas de forma a dar cumprimento as normas do Banco de Portugal e aos requisitos de
publicacdo de contas. O relatdrio de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras, datado de 3
de Marco de 2003, incluia dois énfases, um dos quais semelhante ao descrito no paragrafo 4 acima
e um outro relativo ao impacto da aplicacdo da regulamentacdo emitida pelo Banco de Portuga em
2002 relativamente ao provisionamento de menos-valias em participacdes financeiras.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2004
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Banco de Investimento

GRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS

Extracto da Acta da Assembleia Geral

Aos vinte e trés dias do més de Marco de dois mil e quatro, pelas quinze horas, na
sede social, reuniu, devidamente convocada, a Assembleia Geral de Accionistas do
Caixa — Banco de Investimento, S.A. (...)

(...) Foi entdao colocado a votagao o relatério de gestdo e as contas respeitantes ao
exercicio de 2003, bem como o relatério consolidado de gestdo e as contas
consolidadas respeitantes ao mesmo exercicio, tendo sido aprovadas por
unanimidade.

Entrando no segundo ponto da ordem de trabalhos, o Senhor Presidente da Mesa
colocou a discussao a proposta de aplicagao de resultados constante do Relatério e
Contas (...), foi a proposta colocada a votacdo tendo sido aprovada por
unanimidade. (...).
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