duro
felguera, r.a.

Secundino Felgueroso Fuentes, Vicesecretario del Consejo de
Administracion de Duro Felguera, S.A., con domicilio en C/Marqués de
Santa Cruz, 14 - 33007 - Oviedo y CIF A-28004026

CERTIFICA

Que todos los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad DURO
FELGUERA S. A. cuyos nombres y cargos se indican en la Diligencia de
Formulacién de cuentas, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento,
las cuentas de la sociedad individual y el grupo consolidado del ejercicio de
2010, cerradas a 31 de Diciembre de 2010, ha sido elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto y que el informe de
gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y
de la posicion del emisor y las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, junto con la descripciéon de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion en
Gijon a 23 de Febrero de 2011.
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INFORME DE AUDITORIA
DECUENTAS ANUALES

Alos Acclonistas de Duro Felguera, 8.A

Hemos auditado Jas cuentas anuales de Duyo Felguera, 8.4., que comprenden ¢l balance 2l 31 de
diciembre de 2010, ta cuenta de pérdidas v ganancias, ol estado de cambios en el patrimonio nelo,
el estade de flujos de efeetivo y la memoria correspondientes al ejercicio anval terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formudacian de Jas cuentas anuales de la
Soctedad, de acuerdo con el marco nermativo de informacion lnanciers aplicable a la entidad
{gue se identifica en fa Nota 2.1 de Ta memoria adjunta) y, en particular, con los prineipios y
eriterios contehles contenidos en el misma. Nuestrs responsabilidad es expresar una apinitn
sobire lag citadas cuentas anuales e st conjunts, basada en el trubaje realizado de acnerdo con la
aormativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentss vigente en Espaiia, gue requiere ek
examen, mediante b realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales ¥ 1a evaluacidn de si su presentacion, Jos principios v erilerios contables utilizados v Jas
estimarciones realizadas, estén de seuerdo con el marco normative de imformacidn financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinian, las cucntas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todas los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de Ja situacion financiera de Duro
Felguera, $.A. sl 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectiva correspondientes af gjerciclo anual terminada en dicha fecha, de conformidad
con el maren nornative de informacion financiera que resulta de aplivacidn v, ey particular, con
los principios v oriterios contables contenidos en ol mismo.

El informe de gestion adjuto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Admsinistradores consideran oportunas sobre la siluacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocivs ¥ sobre otros asuntas v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemios
verificado que ba informacion contable que contiene ¢l eitade inferme de gestidn concuerda con lu
de las cuentas anuales det ejercicio 2010, Nuestro trahajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este misme parrafo v no incluye
Ta revisidn de informacién distinta de la ohtenida a partir dz los registros contables de la
Sociedad,

Eurigque Ce !
Sovio - Audilar ¢ e

Ea]

24 de febrera Je 2011

PriveaterhouseCoopers Awditeres, 5.4, CF Fray Coferimo, N2 33001 Oviede, Espatio
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Cuentas Anuales al 31 ds diciembre de 2010
e Informe de Gestion del gjercicio 2040



DURO FELGUERA, S.A.

INDICE

4
5
6
7
8

Halgroe de sauacdn

Cuenla 9o prrduias v ganancias

£51300 1018 ¢ CBMDOE an &l palimacig agte

Estado de irgrasax y gaslos weoracdos

Eszacs s Fojos dr afechvn

MomSaa da 135 JuentEs anusles

informanidn geansrad

Hases de prasantacion

Criaiies sontabies

34 lamawitizadgn infangilse

I} inrmawtizade matenai

33 fversinnas inmobiliznas

34 Pérdidas por dalesang del vaise 22 solwos na Hnarsieros
3% Agtivas financieros

36 Edistonsiaz

37 Dervedds Hngngiarss vy oobeslr andahly

38 Tasorana ¢ sgunaienias Jdg alactiva

3 4 Palnmania nsty

310 Paswas francmos

311 Subvenrciones facidas

317 Impuesiog sartienles y diferdos

A3 Provisdn $a0a resgas ¥ §3aslos y 2Ires oparasionss do irafies
314 Prestaciones Empleadas

319 Maqocas Cenjuring

310 Rassndinisnmy 98 Sgiesos

317 Arrendamiantos

308 Transaceonas @0 Morada Sxtranjera

319 Transacciones entre penes wincuiadas

Gastan def resgo Buancier, da capital, valor razonable, esimacanes ¢ jJicios caatablas
Inmovilizage inlangible

Inroailiz ado matacal

1fvessionas inrmohikanas

Al g insdierrnenlds Bancarss

# 1 Arciins por oaleconds

8.2 Bnatas por venrciTinhkis

8.3 Cabdad cracit=ng d9 105 agivos fnanceras
Paricpaciones en ampresss g4l gaupo, mullgrupe y 55003085
Acsens FINAnCiaras manieralas kasla vernciniesta.
Privgtiasrs y parl=gs & oo s

Instrumantss firanciras dervidas y obenura canlagha
Exslantas

Efieolivo y olrog dchvos Hued0d ehdivaisntas

Capial, pama de emisan reservis v rasaltadas de jordics anleqiors
Haspltado det earcca

Subvascanes de capilal recibdas

Datitas y padidas a pagar

Dbl acanes por prastacees a fargo plass # peegansl
Prowsionas pasa nesQus ¥ §asas ¥ olras caeracanes de tuhos
Imprastog diferisos

Ingisns ¢ gastoy

fepnaasio sohr sanchring ¥ siluazidna fscal

REsurad s Srancer

Flujos de slectivo de s aulividades 53 sAplola:on
Fios de eiechivo de ias actividedas e inversidn

Fllzas 09 afechvo de las activgadas oa finpaeacr
Ganilizg, SoURIGISss ¥ G1ag contingenaigs

Urianas Tamporales de Gaypasas (UTES) y sucursales
Relabutidn 3l Conseo de Administracdn y Aita dirponda
Criras counscianes cof partes vincoladas

lafmeracior sabire reedio ambierie

Hechos postadores ai qarre

Hissoranos de ausilores Ja cuengs




DURO FELGUERA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de euros)

Al H1 da diciambre

N ACTIVO B Noda SO <414 003
ACTIVGO NO CORRIENTE
Inmovilizade Intangitie 5 284 .
Inmovilizadn material & 13436 48637
inversionas mobiliarkas 7 14047 4479
Envprsiones en empressy del grupe y asockadas a largo plazo 4 G20 74895
instrumsantas & salrimonin &2 400 T4 B33
leversionns financieras a largo plazo k12 892 1488
Instrumentos de saltimenio f.419 W Hrs
Creditas a tgresros A1 S0z
Cires achvas inancarss 1.563 1 530
Aclivos par impaests diferico FA| 1.352 2658
Qtres aclivos no corriantss 8 - e
oo loew 115,553
ACTIVO CORRIENTE
Existoncias 1,385 324
Dueutlores cornerciaias ¥ oras cuentas a cobrar it LL.lEbBEZ 391476
Ciantes oor venlas ¥ praglacsanss de servisins 2D 4% 376,783
Chandes, wnpresas dol grips v as00sdas 3387 1dis
{usares vanos i B4
Persed 53 333
Actwos Do npusslo cdrtisnte 1 G &0
Ciros crédilos con ias Admaisirasrares Pablicas £3.302 0 X5
Invesgiones en eiagvesas del grupn y asociadas a costo plaze 3 oo Bars 0 BASIG
Creadqos a emprasys 14 842 239
CHres actass Fnancarss 42 357 2 0
Inesrseonas financieras a corto piazo t0-12 o BBEZ 60
Creditas & larcerss - 440
Valores repengersatives de gouda 5003
0o ashvos Tinaacierss Bag T3
Pariudificaciones a corto plazg R Ik, B
Elecliva y ofros activos lgquitdses squivalenies 14 o 3asd5 oA
e, 708,582
805.594 831535

Las notas de 1 a 34 de la memoriz son parte integrante de estas cuentas anuales



BURQ FELGUERA, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2010 Y 2009
(En miles de euros)

Kl 31 de dictemnbes

e PATRIMONIO RETO Y PASIVG Hots 010 2008
FATRIMONIO NETO
Fondos propios " S 0 3
Gasnital 15 30.000 51,008
Farsia de ermuside 15 . 383
Resoons 15 14.243 26487
[ACDIENES  faricPRTI0aaS an 2albimonic fropas) 15 - 112511
Resuzaday de ajscicks antonorns 15 . 1143
Resuiiado ded gerding 18 100,385 69.367
[Droatamta 4 qusrilad 18 124 £00} K0
Ajusies por cambios de valor {3.352} 2,585
Caeracones de cobarlura 13307} 254
Diferencas de canversisn (45 (453
Sulvenclones, donsciones v legades regibidos 17 o008 . ..2a0s
L YETOBY 124897
PASIYO N0 CORRIEMTE
Provisiones a largo plazo 1.8413 1.984
CiligReiznes por Crastaconts 2 iarga plazo al persana! 1% 1 &7Y 1138
Ciras pravisanas 3o 524
Goudas a largo plazo 14 £2.044 45188
Uewdas oon ardidades de ordmilo §4 G55 14 95%
Dednvadog 45 534
(itrns pasies finaacins 706 7.602
Qaudas con arvipresas del grupe v asocladas a largo plato 1 3.000 13,000
12148 460 amprasas g6 Jrups 8 lamn plazs 15 GGk 13000
Pagivss poF impussto diferddo Fal {004 1.0508.
18.048 £9.217
FASING CORRIENTE
Provisiones a cots plazo 20 L Rare Lo aATT
Daudas x corto plazo 18 _ inasy 30608
Tostas soa enlidades de erédila 201 14 545
Acpesdoras por arrenddrmardd fnanciens et 412
e 330
Olrivy pasives framsianps 13448 21 155
Oeudas con emprizsas gt grapy ¢ asocisdas a2 corto glazo 1% o Batas o 2844
Acrepdores comarsiales y oleas cusadas a pagar 18 . A
Provadrdaces £3 793 15014
FreEvaedongs, amoresas del grupo ¥ asonadas & s A.05%
Acceuduies vadioy 1 3hid 1 528
Prrannal iRMUrLAniones fennantes or sago) 4 363 3343
Fasvos por arpueslo srieata 131 %
Orag deuckss oo las Admisal adisses Pabicaz 335 7437
Aracipzs 53 chanhes 335875 373415
Periadificationes a corto plazs 8 B
561 371 Ear. 720
angsae 811,534

Las notas de 1 a 34 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales




DURQ FELGUERA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2010
Y 2008 {En miles de auros)

Ejersicio finatizado a
31 di diciambira

o . Nota vy 2008
OPEAAGHINES CONTINUADAS ' '
Irmporie nato @ ix cifra de negocios 22 440,555 457134
Vanlas SRR 4600 353
Fraglacanss e servicios 0275 6.737
Variacion do axistencias de productos tarmiinades y & surse de fabricacisn - {144
Apravisisnantienics ¥ {254,914 (342 850
Conguma de malarias pranas y alvas malerias caasurthios H180.15%) (247 268
Tranans realiz 4005 por G038 BVOesEs (74 7EE) [75 5%4)
Quret Ingeasos de axploticidn I & . TR -1
Ingreeos guoestning v elros de pesitn corierts 9 '
Sutepncanes de eepitacien noopotadas 3l msallads gl Aerisio b 407 FED
Gastos da personal n (2E.515] 136,470
Suerlos, salgcng ¥ sairilados (23 24 12538
Cargas socales (34814 (2812
Frovisionas 3 -
Qtros gastos de explotacion (TB.O871  {5Y.0%7)
Sarvicing axterintas (65525 151.423)
Trdbutos (¥ LR
Peardidas, dateripm ¥ vanaoon de PRnesass por oparasionss comeralas (1% 5%9a) 15.267)
Amorbzacidn del inmavilizads {1.180) {1.074)
Inrputacién de subvenciones de inmavilizadsd ro linanciere y otrax 144 134
Excesas de Provisiones - 261
Dalerioro y resultado por snajenaciones del inmovilizadn 2 239 35
Rugulisdos po1 pnajenssorss v obas #99 KH
Otros tesuttados SV ¢ R L B
RESULTADO DE EXAPLOTAGION B0.798 At bid
Ingresos financieros Ml 1z 2 % L1
Gastos hinanciaros AZDIY L (3043)
Variacidn de valor razanadie an lnstromentos financiares U |5 O %)
Diferencias de cambio LA Bse
Daterior v rasultada por anajenasiones de instrumentos fingntiesos LR, S ) I § O+
RESULTADO FINAKCIERO 23 25233 28.325
RESULTADD ANTES DE MMPUESTDS 105 097 54,339
Impsestos sobre benalicios 23 {5.843) 28
RESULTADD DEL S4ERTICIO PROGEDENTE DE OPERALIONES
CONTINUADAS 1440,38% 63367
RESULTADD DEL EIEACICID 100.38% 64.367

Las notas de 1 a 34 de Iz memoria son parte integrante de estas cuentas anuales,
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DURO FELGUERA, S.A.

ESETADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO HNETO CORRESPONDIENTE A
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2010 y 2009

B} ESTADQO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{En miles de euros)

Regultagdo de la tuenls de pérdidas y ganancias

Ingresos ¥ gastos kngulades direclarments al patrimonia nato
Cubaturas de Sujns do afactve
Subvanciores. Donacisass v legadas rechidss
Qg mavimerqns
Total ingresos y gastos impitados SHractamants al patrimonio
nato

Transtorancias a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Sudvensiones doraciaras y ngados moibdos
Clecta maositag
Total transtarancias & 13 cuenia de pivdidas y ganancias
TOTAL DEINGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDGS

Epweicio finalizado
... B 31 da Diciemire

L

010 2009
160.388 £9.351
18 540 2565
101
475
1509 2368
{138 {124
4% a1
{37} (511
94.301 71838

Las notas da 1 a 34 son parte integrante de estas cuentas anuales.

(5]



DURQ FELGUERA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de euros)

Ejercicio finatizado
e A M dediclombre

. .. Notas N a0
FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIDADES DE EXPLOTACION 25
Frsattado ggs gercizio antas gy repuestos 108 037 B 439
Ajuslis del residmin 5078 2T
Camings an ef capital cornanta 49 875 {147 357
Ciros By de nfectva de a8 actividades de seplstacicn i L1
gaes o (e
ELLIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 26
Pagons pot inverssres 11 anY) {7 §95;
Caaros por desitvarsiones - S 1.1
B qnee)
FLUSOE DE EFECTIVO DE LAE ACTVIDADES O #INANGIACION x
Cobires y pagos pre inssramenios de palrimona . 2323
Otras moversantos de patrreanin {5.643) 7 AR
Cabirss ¥ pagos de $95 pISVES fnascrros £ 467 S+ 333
Fagas por dividindes ¥ remunaracionas 48 o0ss walinrnanlas 2e naiimona {51 By (36 ¥ 24)
Qlras Huns o8 efactys de lag setividades dn nangisoitn ey e ABERY
(53.247} %4325
CFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFGS DE CAMEBID £.214 . -
AUMENTO f DISMIMUGION RETA DEL EFECTIVG O ECUIVALENTES Lohigdee o (S4EES)
Efestaa o aquiveiantas 3l iigie ol ajersitio I 781590
Eleclys & equivierdes al fiaal e gjareica 344,546 FEB.202

Las notas dela 1 ala 34 son parte integrante de la memoria de estas cuentas anuales




DURO FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1. Informacion general

Buro Felguera, 5.A. sociedad dominante del Grupo Duro Felgusra, se constituyd en La
Felguera {Asturias} el dia 22 de Abril de 1900 par tiempo indefinids, como sociedad anonima
si bien hasta el 25 de junio de 1999, su denominacion social era Sociedad Metaflrgica Dure
Feiguera, S.A. con posterondad pasd a denominarse Grupo Duro Felgusra, S.A., hasta e
26 de abrit de 2001 en que adoptd su actual denaminacién, tene su domicilio social y fiscal
en la Calle Marques de Santa Craz, 14, Oviedo. Sus oficinas princigales estan ubicadas en
Gijor en el Parque Cientifico Tecnoldgico, calle Avenida Byron, 0.

Su objeto sociat consiste en desarroffar actividades de construceion, fabricacion y montaje
gn {os campos metaticos, de caldereria fundiciin y bienes de equipo con contratos lHave en
mang, 'a prestacion de servicms de comercializacion, gistribucion, construccidn e instalacion
en las actividades energdticas, de combustibles solides y liquidos Asimismo, contempla ia
promocidn y creacidn de empresas industriales, comerciales vy de servicios, su ampliacion.
dasarrolio y modernizacior en el ambito nacional e inlernacional, dentra de fas actividades
gue constituyen su objeto social, y la adquisicién tenencia y disfrule de valores mobilianos
de renta fja o varable da todo tipo de sociedades v entidades.

La prestacion de servicios s@ realiza principalmente en Espana. paises de la eurozona vy
Latineamenca

El control de ia Scoisdad se reparte entre fos principales accionisias de la compadia (Nota
15)

2. Bases de presentacion

2.1 imagen fial

Las cugntas anuales sa han preparado g partr de los registros contables de la Sociedad v
ga presentan de acusrdo con 13 legislacton mercanti! vigente y con 1as normas establecidas
er al Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 vy las
modilicacionegs aplicadas a éste madkante Real Decreto 1158/2010, con objeto de mostrar la
imagen fiel det patrimonio, de la stuacion financiera y de los resultados de la Sociedad asi
tomo ta veracidad de los flujos de efectivo incorporadas en ef estado de flujos de efectiva.

Estas cuentas anuaies han sido formuladas por &t Consejo de Administracion el 23 de
Febrero de 2011 y serdn somelidas a la aprabacion de 1a Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion

Las cifras contenidas en estas cuenlas anuales se musstran en miles de euros saivo
MENCION SXprasa.

2.2 Principios contableg

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con 108 principios cantabhies
y normas de valoracidn generalmenste aceptados descritos en la Nota 3 No axiste ningun
principio contable obligatoro gue, teniendo un efecto significativo an fas cuentas anuales se
haya dejado de aplicar. :




DURC FELGUERA, S.A. PPN,
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

2.3 Comparacion de la informacitn

A los efeclos de la obligacion establecida en el articuin 36.6 del Cédigo de Camercio, yalos
efeclos derivados del requisito de comparabiiidad, en las presentes cuantas anuales se
expresan tanto las cifras del ejercicio actual como las correspondientas al sjercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2008

24  Agrupacion de partidas

A efectos de facifitar la comprension del balance y cirenta de pérdidas v gananclas, dichos
estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en les
notas corespondientes de la memeoria.

2.5  Cuenfas anusles consolidadas

La Sociedad es dominanie de un grupo de Seociedades de acuerdo con el Real Decreto
1158/2010, por lo que &5t obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.

Los administradores han elegide, por razones de claridad, prasentar dichas cuentas anuates
consolidadas por separado. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas el 23
de tebrero de 2011 y serdn depositadas en et Registro Metcantil de Qviedo.

26 Eslimacionas vy juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones y
supuestos que pudieran afectar & las politicas contables adoptadas y al importe de los
activas, paswos, ingreses, gastos y desgloses con eflos relacionados. Las estimacionas y
las hipotesis realizadas se basan, entre olros, en Iz experiencia histérica u olros hechos
considerados razonables teniende en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, ef
resudftado de las cuales represents la base de juicio sobre al valor contable de los activos y
pasives no determinables de una cuantia de forma inmediata. Los resullados reales podrian
ranifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se evaldan
sontinuaments,

Algunas estimaciones conlables se consideran significativas sl la naturaleza de las
estimacionss y supuestos es material y si el impaclo sobre la posicion financiera o el
rendimiante operalive es material. Se detallan a continuacion las principates estimaciones
realizadas por la Soviedad:
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aj Reclamacisnes por garantia

La Soceedad, principalmente an su linea de negocio de proyectos ilave an mano, ofrece
garantia entre uno y dos afics para sus proyectos. La Direccidn estims ia Provision
correspondiente para reclamaciones futuras peor garantia en base a su experiencia v grado
de complejidad dei producto, la sxperiencia sobre ot yrado de calidad exigido por & cliente,
asi como el riesgo pais donde se efectua o proyacto.

Entre los faclores gque padrian afectar 3 ‘@ informacidn para la astimacién de faz
reclamaciones se encueniran las contragarantias de los trabajos realzados por empresas
colabaradoras,

a3 Ligos

L& Sociedad incorpora sn base a las estimaciones de sus asesoras legales, las provisiones
necesanas para alender ias previsibles saiidas de efectivo que pudieran provenir de Jitigios
con fos diferentes agentes sociales por los impories reclamados, actuslizadas en ef casa de
qQué S8 pravesn a mas de un afo.

<) impuesto sobre |as ganancias v activas por impuestos difeddos

El caleulo por impuesto sobre l8s ganancias requiere interpretaciones de la narmativa fiscal
aplicabls a la Sociedad.

Asimismo ta Diraccidn evalua (a recuperabiidad de los activos por impuestos diferigas en
base a las estmaciones de resultados fiscales futuros. analizando si serdn suficientss
durante tos perodos en los gque gsean deducibles dichos impuestos diferidos En sy
evaluacion, la Direccion tiens en cuenta la reversion pravista de Ins pEsIvos por IMpUEestos
diferidos, los resuttados fiscales proyectados v las esirategias de planificacion fiscal. Los
ACtvos por impuestos dferidos se registran cuando es probabie su recuperabilidad futura
La Qireccién considers que los impuestos difarides actives registrados por la Sociedad son
de probable recuperatdn, no cbstante, lag estimacicres pueden cambiar en et futuro como
resuitade de cambiog en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sabra
los saldos fiscales

di Vidas Ghles de los elemanios gg inmavihizado material ¥ achvos intanaibies

La Direccidn de ia Sociedad determina las vidas ctiles estimadas ¥ log correspondigntes
cangos por depreciacion para su inmovilizade material y activos intangibles Las vidas Gtles
del inmovitizada se estiman en redacion con el periodo en que fos elemeantos de inmovilizada
vayan a generar benaficios econdimicos.

L.a Soctedad revisa en cada cierre las vidas (tiles del inmovilizado v si las estimaciones
diheren de las prewaments realizadas el efectn del cambio se contabiliza de forma
prospectiva a partir del ejercicio en gque se raaliza o cambio.
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g) Cuentas cobrar v actives financieros

La Sotiedad reglza estimaciones en ralacidn con 12 cobrabilidad de los saldos adeudados
gor clientes en aquellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso
orginados por disconformidad del trabajo gjecitado o por incumplimiento de clausulas
contractuales Ligadas al rencimiento de los activos entregados a fos clientes, Asimismo, I3
Sociedad realiza estimaciones para evaluar la recuperabilidad de los actives financieros
dispanibles para la venta basadas principaimente en {3 salud financisra v 1a perspectiva de
nggosia de fa sociedad participada en un olazo cercana

] Reconacimiests de ingresos

Ei criteric de reconocimiento de ingresos utilizado por ia Sociedad se basa en el métoda dal
porcentaje de realizacitn en vase & grado de avance. Ef grado de avance se calcula como
porcentagje de tos costes incurndos det contrato sobre el total de costas estimados para Ia
realizacién del contrato. Dicho método de reconocimianto de ingresos se aplica solamente
cuando el resuitade del contrato puede estimarse de forma fiable v es probable que el
contrato genere benefcios. S el resultado del contrato no puede estimarse de forma fiable,
o3 ingresas se reconscen en la medida de recuperacién de los costes. Cuando es probable
que 105 costes del contrato excedan los ingresas del contrato, [a pérdida se reconoce de
forma inmediata come un gasto. En la aplicacidn del métede det parcentaje de realizacion fa
Sociedad realiza estimaciones significativas en relacidn con fos costes totales necesarios
parala realizacién del contrate, Dichas eslimaciones se revisan y se avallan periddicamente
con el objetivo de verificar si se ha generado una pardida v si es posible seguir aplicando el
métedo del porcentaje de realizacidn o para reestimar & margen esperado en el proyecto.

Duramte &l desarrolia det proyecto 1a Sociedad estima también las contingencias probables
relacionadas con el ncremento del coste total estimado y varia el reconocimiento de fos
ingresos de forma consecuente.

Aungue estas estmacionas fusron realizadas por la Dreccion con la meor mformacion
disponible &l cierre de cada ejroicio, apkcando su mejor estimagion y conocimiento dal
mercado, es posible que eventuales acontecimiantos fullros obliguen a la Sociedad a
medificarlas en los siguiantes ejercicios. De acuerde con la lagistacion vigente se
reconocerd prospactivamente ios efectos del cambio de estmacidn e la cuenta de
reslitados consolidada.
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3 Criterios contables

3.1, Inmovilizads intangible

al Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquindas a terceras se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adguirirlas ¥ preparanas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Gliles estimacas {3 a5 afios).

l.os gastos relacionados con e mantenimienty de programas informaticos se recorocen
como gaslo cuando se nsurre en elios Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos dnicos e identificables controlados par fa Sociedad, y
que ses probable que vayan a genegrar beneficios econémicos supenores a los costes
durante mas de un afo, se reconacen comoe activos intangibles.

32, Inmoviizado material

Laos elementos det inmovilizado material ge recongcen por sy pracio de adquisician o coste
ga produccion menos |8 amortizacion acumulada v el importe acumulado de las perdidas
regonodidas.

Los costes de ampliacion, mademizacion o mejora de i0s bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo coma mayor vaior del bien exclusivamente cuandg suponen un aumento
de su ¢apacidad, productividad o alargamignto de su vida Utit y siempre que sea posible
tonocer o eslimar &l valor contable de los elemertos que resultan dados de baja del
nventario por haber sido sustituidos

Los cosles de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante fa vida Gtil
estimada de [os mismos mientras que log gastos de mantenimignto recurrentes se cargan
en fa cuenta de pandidas y ganancias durante ef esercicio en que se incurre en ellas,

La amorbzacidn det nmavilizado material, can excentidn de los terrenos que no se
amorlizan, se calcula sisternaticamente por & método fineal en funcion de su vids kil
eshimada, atendiende a la depreciacién efectivaments sufrida por su funcionamuento, uso y
disfrute. Las vidas dtiles estimadas son

Afios de vida

utid estimada
Construccionas Tab?
instalaciones t&onicas y maguinaria 4433
Otras instalactones, utidajz v mobiliario 1a33
Otrg mmovilizado 3az20

Efvalor sssidual y fa vida (4 de los activos se ravisa, astandose si fuese necesarin, an la
facha de cada balance.

Cuando gl valor contable de un active ¢ inferor a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de formg inmediata hasla su importe recuperable (Nota 3 4},
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Las perdidas y ganancias por 1a veata de inmovilizado material se calouian comparands los
ingresos obtemdos pur I3 venta con el valor contable y se registran en fa cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

33 Inversiones inmobiliarias

Las inversionas inmobiliarias, que comprenden terranas ¥ tonstrucoiones en propiedad se
mantienen para la ohbtencién de plusvalias a largo plazo v ro estdn ocupades por fa
Sosedad,

Los elementos incluides an este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adguisicién menes su correspondiente amertizacion acumulada y las pérdidas por deteriore
que hayan sxpetimentads

Para el ¢dloulo de 13 amorbzacion de las inversionas inmobilanas se utiiza el meétodo lineal
en funcidn de tos afos de vida Ol estimado que para las constructiones es de 7 a 57 anos.

34 Pérdidas por deteroro del valor de los activos na finangieros

Los astvos que tienen una vida Jtil indefinida, no estén sujeios 3 amortizacion v se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, Los activos sujetos a
amortizacion g2 somaten a prugbas de pérdidas por deterinro siampre que algln sucese o
cambio en fas circunstancias indigue que el valor contabie puede no ser recuperable 8e
recancce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del actvo sobre su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable dei activo meanos los costes de
venta o ef valor en uso. el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajc para el que hay flujos de efectvo
identificables por separade {(unidades generadoras de efectiva)

Los activog no financieres que hubieran sufndo una pérdida por deteriers se someten a
ravisiones A cada facha de batance por si se hubieran producido revisiones de {3 pérdida

35  Activos financieros

La Sociedad clasifica sus inversiones en (as siguentes categorias. préstamos y partidas a
cobrar mversiones que se fiene ta intencion de mantener hasta sy vencimiento, inversiones
en e patrimonio de empresas del grupo. muttigrupe v asaciadas y activos financieros
valoradas a wvalor razorable con cambio en la cuenta de pérdides y ganancias La
clasificacdn depende del propésite con el qus se adquirieron las inversiones. La Direcgion
determing la clasificacion de sus inversiones en el momento de reconccimiento imciat y
rewsa la ciasificacion en cada fecha de presaatacidn de informacitn financiera,

a) Préastamos vy pastidas a cobrar

Los prestamas y partidas a cobear son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no colizan en un mercado actvo Se incluyen en activos corrientes.
excepto para venchmmantes supsriores & 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican coma aclives no cornentes. Los préstames y partidas 8 cobrar se mcluyan en
‘Créditos 2 empresas” y "Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar en el batance
(Nota 118 .
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Estos actvos financieros se valgran inicialmente por su valor razonable. incluidos los costes
de rarsaccion gue les sean diractamente imputabies, y posterionments a coste amortizado
feconociendo los intereses devengados an funcién de su tipo de interés efactivo, antendido
camo &l tipo de actualizacion que iguala el valor en licros det instruments con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimienta. No obstante lo artenor, los crédilos
por operaciones camerciales con vencimisnto no superior a un afo se valaran, tanto en el
momsnte de reconocimienta inicial como posteriermente par su valor nominal sigmpre que
ef efecto de no actualizar los flujos no sea significativo

At menos al cierre del ejercicio. se efectian las correcciones valorativas necesarias DoOr
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que o s& cobraran todos los impories que
s@ adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro det valor es la diferancia entre el valor en libros de!
activo y el valor actual de los fiujos de efective futuros estimados, descontados al tipn de
interes efectvo en 8l momente de reconccimiento inicial Las correcciones de vator, asi
COME BN SU Cas0 SU FEVErsidn, $e reconacen en la cuenta de perdidas y ganancias.

by Invers:ones mantanidas basta sl vencimiento:

Los actives financieros mantenidos hasta su vencimientn son valores representativos de
deuda con cobros fijos o determinables y vencimientc fijo, que se fegocien en un mearcado
activo y aue fa Direccion de la Sociedad tiene la intencién efectiva v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento Si la Sociedad vendiess un importe que fuese significativa
de ‘os activos financierss mantenidos hasta su vencimisnto, Ia catagoria cumpleta se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se inciuyen en actvos
no cormientes, exceplo aquelios con vencimento mferior a 12 meses a partir de |3 fecha dei
balance que se clasifican como agtives corrizntes.

Dentro de este epigrafe, & nciuyen inversiones en Agrupacionss de Intarés Econdmice
(AIE] de Tas que se obtenen determinadas ventajas fiscales dernvadas de acuerdo al
régimen especial pravista en la disposicion adicional decimoquirta de la Ley del impuesto
sobie sociedades y cuya actvidad estd relacionada can ef arrendamiento de activos ¥ €%
dingida. asumiendo fos banahcios y riesgos relacionados con la misma, por otra entidad np
vinculada ai Grupa (Nota 23).

Dichas Agrupacionzs de Interés Lcondmico estan promovidas y estructuradas por una
entidad financiera con la yue et Grupo no tiens vinculzeion. Mediante 1a participacian en las
AlEs se participa en la promocién de la construccion raval. inversion que no forma parte de
las actividades tradicionales de Dure Felguera perc que es fiscalmenie beneficiosa, E
volumen de ests actividad es de escasa retevancia en el corjunto de actuaciores del Grupo
En el momento de la toma de parbicipacion por Dura Falguera, jos beneficios fiscales que Se
esperaba obiener son acerdes con la normativa vigenie de aplicacion. habiéndose ohtenido
asimismo las correspondientas aprobaciones farmales por partz de la Direccion Ganeral de
Tributos.

La wabildad econdmica de dichas operaciones y Ja obtencién de los cerrespondientas
bensficios fiscales requieren no sclo ja constitucidn de AIES sino el acuerde entre varios
Intervinientes, entdad fnanciera de leasing, astllers, armador, y o2 183 propas AIES, como
la formalizacién de miltiples contzatos de financiacion, compraventa, construcsion, contraros
de asuncidn de deuda y de garantias en los que Duwro Falguera no toma participacion
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diracta. Los socios inversores en esta actividad, actlan como meres socios financiercs que
@stan interesados an !a rentabitidad fiscal de su inversisn.

La administracién y gestion de las AIEs estd encomendada de ta manera mas amplia a la
entidad financiera promotora de la misma, siendo a su vez ia particpacion de Duro Felguera
en los organos de gobierno de las Alfs, cuando se produce, con fines de supervision o
informacian de su marcha,

La toma de participacion financiera por pare de Duro Felguara, nunca mayoritaria en las
AlEs, se realiza desde el punte de vista de la optirizacion fiscal. Siendo éste el sentido
BCONGINCO de la operacian, s& contabiliza acordemerte con asientos referidos &l gasto por
Impuesio sobre Sociedades, fanto en io que se refiere & Ia provision por depreciacion de ia
inversion come a la imputacon de bases imponibyes negativas de las AlEs

La provision registrada para estas inversianes se determing ajustando su importe al
porcentaje que supanan las ventajas fiscales oblenidas en cada afio, sobre el total esparado
al final de la vida de la AIE. De esta forma, se busca la correcta correlacion temporal entre
ingreses y gastos.

l.& contabilizacidn de la dotacion se realiza minorando el resultado del calevlo del impuasta
corriente de! ejercicio

Debude a fa naturaleza de ias inversiones citadas antengrmente, los resultados de las
mismas se registran en @l epigrafe de "Impuesto sobre seciedades” de ia cuenia de pérdidas
¥ ganancias,

¢} Inversicnes en el patrimonio de empresas del grups, multiorups v asociadas:

Se valpran por su cosie menos, en su caso. & importe acumulado de ias correccones por
deterioro ded valar. Mo obstante. cuando existe una mversien antarior a su calificacion como
empresa del grupo. multigrupo o asosada, se considera como coste de la inversidn su valor
centable antes d2 tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
direztamente en el patnmonio neto se mantienan en éste hasta que se dan de baja

Si existe evidencia objetiva de gue el valor en libros no as fecuperable se efectian las
apafiunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros v el importa
recuperable. entendido éste como & mayor importe entre su valor razonabdle manos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de afectiva derivados de la inversién Saivo
mejor evidencia del imporie recuperable, en la estimacion del daterioro de estas inversiones
52 toma en consideracion 2l patrimonio neto de la sociedad participada corregiio por las
plusvalias tacitas existentes en la facha de fa valoracion. La correccion da valor ¥, B sy
Cas0. su reversion se registra en la cusnta de pérdidas v ganancias del BIErLICio en que 38
produce

d) Activos financieros valgrados a valor razorable con camblos en Pérdidas y
Ganancias

Esta categoria tiene dos subcategorias aclivos financieros adquiridos para su negociacion y
aguelios designados a valor razenable con cambios en resultadas al inicio. Un active
firancaro s casfica en asta categoria st se adguisre principatments con &l proposita de
ventarss en el corto piazo o s es designado asi por la Direscion. Los derivados tambian se
clasificar: como adguindes para su negociacion a menos que sean designadas como
coberturas. Los activos de esta categoria se clastican como actives comientes si se
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MaNGENEn para su NBYOCIALIOn o se espera realizarlos en los 12 meses siguisntes a ta fecha
de! balance

Eslos activos se valoran, tante en el mornento inicial como en valoracianes postericres, por
8U vaior razonable, imputando los cambios que se produzean en dicho valor en la cuenta de
pérdidss y ganancias del ejercicio Los costes de transaccion directaments strbuibles a la
adquisicion s& reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del BIRITICID.

3.8, Exstencias

Las existencias de obra en curso corresponden a los costas incurridos por la sociedad
referentas a obras / servicios que se encuentran durante el penodo de ejecucitn y cuyos
ingresos adn no han sido liquidados. Se hayan valorados a precio ds adquisicion o coste de
praduccion. La Direccion no estima riesgos para facturar al cliente dichos costes incurridos.
y& que corresponden a la realizacdn de un servicio quz ha sido ya formalizade con & cliente
a través de un contrato/pedido en firme

37 Derivadgs financieros v “coberiura contable”

Los derivadas financieros se valoran, tanto en e momento inicial como en valoracionas
posteriores. por su vaior razorable. £l método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si ef derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no
¥, &1 sU caso, del tipo de coberura,

En el caso de dervados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas vy
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen mmediatamante en fa cuents
de perdidas y ganancias(Nota 4.4},

3.8,  Efectivo v eguivaiontes al efecliva

&l efectiva vy eguivalentes al efectivo inciuyen el efectivo en caja, los depdsitos a (a vista en
entelades de credito. otras inversionas a corts plaze de gran liquidez con un vencirmento
orginal de tres meses 0 menos y los descubiertos bancariog

39  Patrimenio neto
El capital secial esta reprasentads por acciones ordinarias.

Los costes de emusidn de nuevas acciones U opciones se prasentan diractamente condra el
patremonio neip. come menoeres resamnvas.

En ef caso de adquisicién e acciones propias de la Sociedad. fa contraprestacion pagada,
inciuzdo cualguier coste incremental directameants atribuible. se deduce del patrimonio netoa
hasta su cancelacon, arsidn de nuevo 0 enajenacion. Cuanda estas acciones se vanden o
se vuelven a emilir posteriormante, cualguier imporie reshids, nelo de cualquier coste
noremenial de fa transaccion directamenta atribuivle, se incluye en &l patsmonio neto

31y Pasivos bnarcisros

a) Dabdos ¥ partidas a pagar
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Esta categoria incluye débitos por operaciones comarciales y débutos por operaciones no
comerciales Estos recursos gjenos se clasifican como pasives cornentes, a menos gue la
sociedad tenga un derecho incandicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
despues de fa fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable apustado por los costes de
transaccion directamenie imputables, registréndose postericrmente por su coeste amartizado
segun el método del tipo de interés efectiva Dicho interés efectivo es el tipe de actualizacidn
aue wguala el valor en libros dael instrymento con la corriente esperads de pagos futurns
previstos hasta el vencsmiento del pasivo.

No obstante |o anterior, los débitos por operacionss comerciales con venaimignto no
superior @ un aflo y qua Ao lienen un tipo de interds contractual se valoran, tante en &l
momento inial como posteriormente, por su valer nominal cuands el efecto de no acluatizar
loz fiyos de efectivo 1o @3 significativo

311 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan cardcter de resntegrables se registran como pasivos hasta
cumiphr las condicianes para considerarse no reintegrables. mientras que las subvencionegs
no raintegrables se registran como ingreses directamante irmputades al patrimenio neto ¥ 58
Teconocen como ngresos sobre una base sistemdlica vy racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencian.

A estos efectos. una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
ndividualizado de concesion de 1a subvencide. se han cumpiido togas las condiciones
eslablecidas para su concesion y ne existen dudas razonables de ug 5 cobrara.

Las subvenciones de sargcter monetlario se wvaloran por el valer razonable de! importe
concedido y las subvenciones na monelartas por ¢l valor razonable del bien recibido
referidos ambos valores al momento de su recenacimiento

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicon de  inmovilizadp
intangible, materal e inversiones inmobitiarias se imowtan como ingresos del ejercicio en
proporcion a iz amortizacion de los correspondientes actives o en su caso, cuande se
produzea su enajenacidn, corectidn valorativa por detericro o Daja en balance. Por su
parte, las subvencinnes no reintegrables relacionadas con gastos espacificos se reconocen
2n g cuenta de pérdidas y gsnancias en @ mismo ejercicio en fgue 58 devengan las
correspondientes gastos y las concedidas para compensar défiot de explotacion en el
BEICICID BN que $e conceden. salvo cuando se destinan a campensar déficit de explotation
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos B[RICICIOS

La sociadad ha regisirade en esle apigrate f importe de 'a sctualizacisn de los prastamos
concedidos por et Ministerio de Educacion y Ciencia, tos cuales no devengan intergs (Nota
173

312 impuestos corrientes v diferidos

Ei gasto [mgreso) par impuestos sohre beneficias es el importe que por este concepio, so
devenga en el gjercicio y que comprenda tanto el gasto {ingresc) por impuests corments
camis por impuesto diferido
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Tanto e gasto {ingresol par impueasto corriente como diferido se registra en la cusnta de
pérdidas y ganancias MNo obstante, se reconoce es el patrimonio nete el efecto impositivo
relacionado con parlidas que se registran directamente an gl patrimonio nato.

Los activos y pasivos por smpuasto comente se valoran par las cantidades que se aspea
pagar o recuperai de lgs autonidades fiscales. de acuerde con ta normativa vigente o
aprobada y pecdiente d2 publicacidn an la fecha de cieree de! esercicio.

Los impuestos diferidns se caicuian, de acuerdo con ef método dal pasivo, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre (as bases fiscales de los sctives ¥ pasivos y sus
valores en [bros Sin embargo, siios impuestos diferidos surgen del reconecimiento inicial
te ua activo o un pasivo en una transaccidn distinta de una combinacian de negosios que en
gl momento de la transaccidn no afecta ni al resuitado contable ni a la base imporibie del
Impuesto no sa raconcten El impuesto diferido se determina aplicando 13 nocmativa v tos
tinos impesitivos aprobados o a punto de aprobarse er fa facha del balance y que se espera
aplicar cuando e corrgspondiente activo por impuesto diferido se realice o et pasive por
impuesto dferido se liquide.

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Seviedades segun el Régimen de fos Grupos de
Secedades junto con las sociedades que constituyen su Grupo. Sequn este régimen. la
base lquidable se determina sobre fos resultados consolidados del Grups.

Conforme & esto, |2 sociedad ha procedido a ajustar los impuestos diferidos de active y de
pasivo an funsidn del plazo estimado de reversion,

Los aclivos por impusstos diferidos se reconacen en la medida en que resuite probable que
se vaya a disporer de ganancis fiscales futuras con las que pader compensar las
diferencias {emporarias

313 Prowvisiones para riesgos y gastos v atras operaciones de tréfico

Las provisiones para costes post venta, costes de reastructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad fiane una obligaciin presente, ya sea legal o implicita, como restitado
de sucesos pasadog es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar 13 cbligacdo y & importe se puede estimar de forma fable. Las provisionas por
reastructuracion incluyen sangiones por cancelacion det arrendamianto y pagos por despido
a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras

Las provisiones se valoran por el valor actual de los dasembalsos que se espera que seran
necesarios para Hauidar [a obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje fas
evaluaciones del mercado actual del valor temporal dei dinero v los riesgos espesificos de la
obligaciin. Los ajustes en 1z provision con motivo de su actualizacion s2 recenocen como un
gasto financiero conforme se van devengande.

Las provisiones con vencimisnto mfecor ¢ igual a un afio, con ue efecto financiere no
significativo no se descusentan,

Cuando se espera que parte del desembolss necesario para liquidar la provision ses

reembolsado por un lercern. Bl reembolse se reconoce como un active independiente,
sieMmpre que sea practicamente segura su recapcion.
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3.14, Presiaciones a fos empleados

a} Premios de vinculacion v olras obiigaciones con el personal

El convenio colectivo de |a sociedad recoge pramios a satisfacer a sus trahajadores en
funcién de que estos cumplan 25 v 35 afos de permanencia en la empresa, asi como ofras
obligaciones con el personal. Para la valoraciones de estas obigaciones 1a saciedad ha
efectuado sus mejores estimaciongs tomando como base un sstudio actuarial de un tercero
independienie para [0 que se ha ublzade las siguigntgs hipdtesis; tabla de martalidad
PERM/F 20CG0 P (2009 PERMOON) v un tipo de interés del 4.18% técnico (2009:4,87%) v
revalarizactongs futuras a un tipe del 145 (2008 3%).

Las pardidas v ganancias actuariales que surgen de ajustes porla experiencia ¥ cambios en
las hiptlesis actuariales se cargan o abonan en e! patrimonia aeto en el estado de ingresos
¥y gastos reconocides en el periodo en 8t que surgen fas mismas.

b} Vales de Carban

La Sociedad contrajo compromisos con determinado personal paswd vy activo, s
empleados pracedantes de la extinta actvidad hullera, para el sumimistro mensual de una
cantidad determinada de carbon

Los impores de las dotaciones anuales para & carbon se han venido determinando de
acuerdo con estudios actuanales realizados por un aciuario independienta. y contemplan las
sguientes hipdtesis; tablas de moralidad PERMF 2000P (2009: PERMOCON} tasas de
interes técnico de un 4,18% anual (2009 4.87%) e indices de incrermentos de precics at
consumo de un 5% anual

Las pardidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en
fas hipstesis actuanates se cargan o abanan en el pairimonio neto en ef estado de ingresos
y gastes reconocidos en el pericde en el que surgen las mismas.

o) Planes de padicipacian en beneficios v banus

o

La Sociedad recenoce un pasivo v Un gasto para bonus y participacion en beneficios en
base 3 una formula que ligns en cusnta el beneficio atribuitle a sus accionistas después de
Cigrtos ajustes. La Sogedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada
0 cuandeo fa practica en el pasado ha creado una obligacion implicita,

d) Indemnizacignes por cesa

Las indemmizacianes par cese $& pagan a los empleados camo consecuancia de & dacisidn
de la 3ociedad de rascindir su contrato de trabaje antes dz fa edad normat de jubilacian o
suardo el empleado acepta voluntanamente dimitir a cambio de esas prestaciones. La
socedad reconoce estas prestaciones cuande se ha compronmatido de forma demostrable a
cesar en eu entpleo 3 los trabajadores acluales de acuerdo con un pian formal detalladao sin
posibiidad de retrada o a proporcionar sndemnizaciones por ceses, ToMo consecuencia de
una oferts realizada para arimar a una renuncia valuntana Las prestaciones gue no se van
8 pagar ern 'os goce Meses siguierntes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actieal :
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315 Nenocios conjunioz

l.a Sociedad reconoce la parte praporcional que e corresponde de los activos controlados
tonuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamanta en funcidn del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a la expiotacion conjunta que estan bajo control y
los pasivos incuridos ¢ormo tonsecuencia del negosio canjunto

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de
‘0% ingrescs generados y de s gastos mcurridos por el negogio conjunto Adicionalmente
38 registran los gastos incurridos en redacion con |a particicacion en el regoco comunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en
proporcion a la participacion, asi como los importes de activos, pasivos ingresos, gastos y
fiuros de efectivo reciprocns.

ajl Confabilizacién de (as unignes temporales de amprasas

La gjecucion de ciertas cbras se realiza mediante la agrupation de dos o mas empresas en
regiman de Unidn Temporal Al cierre del gjercicio la Sociedad participa en varias Uniones
temporaies (Nota 29.a), cuyas saldos a dicha fecha se integran en la contabilidad de la
Socigdad proporcionalmente a la participasion de esta en aquelios, de acuerdo con 1o
establacido por los princspios contabies generalmente aceptados.

Para registrar el resultado de |as obras eiecutadas en las Uniones Temporales con ofras
empresas se sigue &l mismo criterio aplicada por la Sociedad en sus propias obras,
explicado en el apartade de reconodimegnta de ingresos.

b} Integracidn de las sucursales

La integracion de los estades financiaros de ias sucursales que 1z Sociedad posee en
Mexco e ltalia, denominadas Duro Feiguera 8§ A Sucursal México y Duro Feiguera SA.,
Stabile Crganizazione in ltalia, se ha refigado, de acuerdo con la legistacidn vigente,
iniegrando todos sus saldos ¢ transaceones (Nota 29 .0

3,16, Keccnocimienin de ingrasos

Los ingresos se regstran por el wvalor razonable de la contraprestacién a recibyr y
representan |os importes a cobrar por los bienes antregados v 1os servicios prestados en el
curso ordinano de las actividades de |2 Sociedad, mencs devoluciones. rebajas, descuentos
v & impuasto sobre el valor sdadido

La Socledad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismas se pueds valorar con
habilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a flur a la Sociedad y se
cumplan tas condiciones especificas para cada una de las aclividades tal y como se detalla
8 contnuacion, No s2 considera gque sg pusda valorar el importe ds Ios ingresos con
fisbsdad hasta que no se han rasuelto todas 1as contingencias ralacionadas con la venta, La
Scoedad basa sus estimaciones en resullados histéricos, tenendo en cuenta ef tipo de
clignts, el tipo de transacadn y Ios términes concretos de cada acuerdo.
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a) Prestacion de senvicios

Los costes de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos Cuando e! resuitado
de un contrate de construccion no pueds estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato
s reconocen solo hasta el limits de los costes del contrato incurridos gque sea probable que
S& rscuperaran.

Cuando el resulade de un confrate de canstruccisn puede estimarse de forma fiabie v es
probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante
el periodo del cantrato.

El eriterio de reconocimienta de ingresss en contratos de ingenieris lave en mano varia en
funcion de fa estimacion del resuliado del contrato,

Cuando sea probable que los costes del gontrato vayan a exceder gl total de los ingresos del
mIsmo, la perdida esperada se raconsce inmadiataments como un gasto.

Las modificaciones en Ios trabajos de construccion, las reclamacones y los DHEQOS en
concepto de incentiva se inciuyen en los ingresos del contrata en ta medida en que se hayan
acordado con & clients y siempra Gue puadan medirse da forma fiable.

La Sociedad usa el ‘método del parcentaje de realizacién” para determinar el importe
adecuado a reconocer en un periodo determinadn. £ grado de realizacion se determina por
referencia a los costes del contrato incurridos en la fecha de! batance como un parcentaje de
los costes estimados totales para cada cantrato. Los costes incUmdos durante f ejercicio en
relacion con la actividad futura de un contrato se excluyen de fos costes del cantrato para
determinar &l porgentaje de realizacién

La Sociedad presenta como active & importe brute adeudado por los clientes para el trabaje
de todos [os contratos en curso para {03 cuales los cosles nourridos més los benefios
reconncidos {menos las pérdidas reconacidas) superan ia facturacion parcial. La facturacion
parcial no pagada todavia por los clienfes v fas retenciones se inclhiye en 'Cliantes v otras
cuentas a cobrar”

La Socigdad presenta como un pasivo el irmporte brule adeudado a los clientes para el
fracajo de todos jos contratos en cursoe para los cuales 1a facturacidn parcial supera los
cestes incurridos mas los baneficios raconocidos imenos las perdidas reconocidas)

Los costes relacionadas con !a presentacion de ofertas para la adjudicacion de obras en el
tarritaric nacional y extramers se cargan a 1a cuenta de resultados sn el moments 2n que se
incurre en ellos, cuando no &s probable o no es conocido, Gua &f contrato sea obtenido. Las
costes de presentacion a ofertas se mgiuyen en o coste daf cantrato cuando es prebabie o
es conocido que el contrato serd obtemide o cuando es conocidn que dichos costes sergn
reembeolsados o incluidos en los ingresns dei contrato.
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by HIresos por intereses

Los ingresos por intergses se reconocen usando el método del tipe de inferés efectiva.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por detarioro def valor. fa Sociedad reduce al
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujes futures de efactivo
estimados al tipo de nterés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingQresos por intereses de préstamos que
hayan sufrido pérdidas por deteriorn dat valor se recenseen ulilizando el método dal lipo de
interés efective.

¢l Ingreses por dividendeos

Los ingrescs por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pardidas v
garancias cuande se establecs ef derecho a recibir of cobro No obstante 1o antanior. si los
dividendos distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresss, minorando al valor cartable de I3 inversion,

317 Arrendamientos

a) Cuande la Sociedad es et arrendatario — Arrendamianta financiaro

La Sociedad arrienda determinade inmovilizade material  Los  arrendamientos de
inmovilizadn materal en los que la Sociedad tiene sustancialments todos fos nesgas y
beneficios derivados de 1a propiedad se clasifican como arrendamientas financierss. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la
propiedad arrendada o al valer actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, ot mengr de los dos. Para el calowlo def valor actual se utitiza el tipo de
interés implicito del contrato v si éste no s pueds determinar, el tipe de interés de la
Sociadad para opsraciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distnbuye entre el pasivo y 1as cargas financieras. La carga
financiera tofal se distribuye a fo large del plaze de arrerdamiento y s& imputa a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, apiicando e método del o de
interas efectivo. Las cuolas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas.
Las correspoendientes obligacionss por arrendamientd. netas de cargas financigras, se
Incluyen en "Acreedores por arrsndamiento financiero” £ inmovilizado adquirida en régimen
de arrendamienio financiero se deprecia durante su vida atil o la duracion de! contrato, el
menar de los dos.

b] Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento opecativo

Los arrendamisntos en los que el arrendador consarva una parte importante de (os Nesgos v
bensficios derivades de 1a tluiandad se clasifican como arrendamentos aperativas. Los
£2gus en concepto de arrendamignte operative (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) seé cargan en I3 cusnta de perdidas y ganancias del ejercicio e que 38
devengan sobre una base lneal durante ef periodo de arrendamien:s.
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ey euando 12 Sociedad es el arrendador

Guando los activos son arrendados bajo arrendamiento financisre, &l vaior actual de los
pagos por arendamiente descontados al tipo de interds implicito dei contrato se reconoce
come una partida a cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y e valor actual de
dicho importe, correspondiante a intereses no devengados. se imputa 3 la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de acuerdo con el
metodo del bpo de interés efective

Cuando los activos son arrendades baje amendamiento operativo, el active se incluye en el
balance de acuerdo con su naturaleza Los ingresos derivados del arrendamieno se
recanocen de forma lineal durante ef plazo dei arrendamisnto

318, Transgcomnnes en moneda axlraniera

a) Moneda funcional v de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se pressnlan en suros, que es la moneda de
presenizcién y funcional de fa Sociedad.

b} Transacciones v saldos

L.as transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizandoe los
lipos de cambio wigeries an [a fecha de las transacciones. Las perdidas v ganancias en
maneda extranjera que resultan de la liquidacain de estas transacciones y de la conversion
& log tipos de cambio de cierre de los aclivos y pasives monatarios denominados en moneda
exiranjera se reconocen en la cuanta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren an
patnmonio neto como fas eoberiuras de fujos de efectivo.

Las diferencias de conversién sobre panidas no monetarias tales como instrumentos de
patrmono mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias,
se presentan como pare de la ganancia o pérdida en &l valor razonable. Las diferencias de
conversicn sobre parlidas no monetariag, tales como instrumentos de  patrmaonio
clasificados coma aclivos financieros disponibles para fa venta, se incluyen en el patnmonio
neta,

319, Transaccionas antre pates vinguladas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo sa contabilizan en el
momentd inicial por su vaior razonable. En su caso. si 8! precio acordado difiere de su vator
razonabie, la diferencia se registra atendiendo a ta realidad econdmica de fa operacion La
valoracion posterior se realiza conforme con o previsto en las correspondientas normas
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4.1

Gestion del riesgo financiero

Factores de rniesgo financiers

2] Rigsgo de mercado

{}  Riesgo de tipe de cambio

La Sociedad opera sn sl dmbito internaciona v, por tanto, esta expuesta a nesgo de
tpo de cambio por operaciones can divisas, especialmente el délar, aungue en tos
proyectos en paises emergentes existe también, aungus en menor medida,
BXpOSICiOn @ monedas locales. El riesgo de tipo de cambio surge de transaccionss
comerciales fuluras v activos v pasivos reconccidos.

Para controlar &l riesgo de tipo de cambio que surge de ransacciones comerciales
futuras. activos y pasivos reconocidos. la Sociedad utiliza dversos medios: firma dat
contrato en diversas divisas, subcontratacion a proveedores en la moneda principal
gel contrato, especialmente en las monedas locales de paises emergenes,
prefinanciacion en dicha moneda y contratos a plazo El riesgo de tipa de cambio
surge cuande las transacciones comerciales {uturas, los activas y pasivos
reconoidos estan denominados e urng monsda que no es |a moneda funcional de ta
Sociedad La politica de gestion del riesgo de la Sociedad es cubrir entre un B0% y
80% de las transacciones previstas a 1o largo de fa vida de cada proyecto (Mota 4 4),
na sbstante la Sociedad es responsabie de la toma de decisién sobre las coberduras
a reabzar usando contralos externos a plszo de moneda extranjera, para lo cual
cuentan con fa colaboracidn de la Direcodn Fingnoera de 1z Sociedad.

Si al 31 de dicrembre de 2010 y 2009 =l Euro se hubiera devaluado / revatuado un
5% respecto al ddlac americano manteniéndose el resta de variables constantes. el
resultado después de impuestos det ejercicio ro hubierz terido variacidn come
resultado de ias ganancias / pérdidas por diferencias de cambio por la conversién a
dolares americanos de los clientes y otras cugntas a cobrar, efectivo, provesdores y
anticipos de chentes, asi como el inpacto en &l resultado final det proyecto de los
impones de ingresos y gastos futuras en délaves, y =l sfecto dsl grade de avance al
final ded ejarcicio

fip  Rissgo de precios

La reakzacion de proyectos cuya duracitn se extiende a (o largo de dos ¢ mas ados
supare, Incialimente, un riesgo en el precio del contrato, per efecto del crecimienio
de los costes a contratar sobre todo cuando se opera en el mersado internacional en
EConomias con una tasa de inflacidn elevada

Para minmizar & efecto del crecimianto futuro de costes por astas circunstancias, la
Sociedad introduce en los contratos de estas caracieristicas una clausula de revision
de precas denorminadas escalatorias referenciadas a los indices de precos al
consums, como en el caso do su contralo &n Venezuela para el prayecto enargdtico
de Termaceniro.
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(m)  Rigsgo de tipo de interés de s flujos de sfective y del valar razenable

Como la Socledad no poses ackvos remunerados importantes, los ingresos v los
fijos de efectivo de fas aclividades de explotacion de ta Sociedad son bastante
independientss respecto de las variaciones en Ios tipas de interés de mercado.

El resgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la deuda a largo plazo. Esta
amitida a tipos variables expong a la Sociedad a nesqo de tipe de interés de log
fips de efective Dicho riesgy no alcenza nivel significativo al no  exjstir
endeudarmiento superier a tres afios. significativa pOY ko fingnciacion de las
actividades de |z sociedad ligada a las necasidades de capital circuiarte de ios
proyectos

La exposicidn de la Sociedad a las variaciones del tipo de interés no supone un
riesgo significative, al no existir endeudamiantos estructurales permanentes a largo
plazo, smo que |a adquisicion de productes financieres, incluida la contratacion
préstamos, se vinouia con los flujos de fesareria de los proyactes. En el estudio de
‘os prasupuestos de cada proyecto, se toman en cuenta. en ia determinacien del
caste, las posibles tolerancias por variaciones en el lipo de interés. transmitiéndose
en su mayor parte al ciiente las alteraciones significativas en dichas tasas. Los
endeudamientes son ademas intermitentes ya que en el ipo de productos gue
produce |3 Sociedad las condiciones da pago susien producir anticipos gue suponen
axcedentas de tesoreria, en general, en diversas ocasiones a io largo del desarroilo
de cada proyecto

Segin las simulaciones realizadas, el impacio sobre e! resultadn de una variacion de
10 puntios basicos del ipa de interés no supondria una variacidn significativa +&~ 300
miles de euros (2608 +/-181 miles de euros) con la paricularidad de que al tener
apalancamiento negativo una subida de tipos de interés supondria mayor beneficio
para la sociedad

by  Rissgo de crédito

L.a Socedad no biene concentraciones significalivas de nesgo de credito. Bl nesgo de
credito se gestiona por grupas B! rigsgo de credito surge de afzchivo vy equivalentes
al efective. instrumentos financieros darivades y depdsitas con bancas e instituciones
financieras. asi come ds clientss incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transaccones comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones financieras,
Unicamenta se aceptan entidades a las que se ha calificado de forma independients
con una categoria minima de rating "A”. Ademas |3 Sociedad disgone de politicas
para fimitar el importe det fesqo con cualquier inslitucion financiara. La Socigdag
liene politicas para asegurar que las ventas de productos se efactien a cliontas son
un tustorial de ¢rédito adecuado En este sentido, 8l cantrol de crédite evaita la
cafidad creditic:a del cliente. temiendo an cuenta su posicion financiera. la experigncia
pasada y olros factores Los limites indwiduales de crédilo se establacen en funcion
de las calificaciones misrnas y externas de acuerda con los limites fiiades por el
Lomité de Riesgos Reguiarments se hace un segumiento de la utiizacién de los
Wmites de crédifo Las operaciones con derivados y fas operaciones al contado
solamente se formalizan con instituciones financieras de buena salud crediticia

el
e -
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Durante los ejercicios para los que se presenta infarmacién no se excedieron los
kmites de créddo, v la Dirsccién no espera que se produzcan pérdidas por
neumpliriento de ninguna de fas cantrapartes indicagas.

¢y Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del rasgo de liguidez implica el mantenimiento de suficiente
efective v valores negociables, Ja disponibifidad de financiasian mediante un importe
suficients de faciidades de crédite comprometidas y tengr capacidad para lquidar
posiciones de mercado. Dada el cardcter dinamico de loy negocics subyacentes, la
Direccidn Financiera de fa Sociedad tiene como objelivo mantener ia flexibilidad en 1a
financiacion mediants fa disponibilidad de lineas de crédita comprometidas.

Como se rmusstra en fa nota 4.2 of Indice de Apalancamiento de la Sociedad es
miarior & uno, tanto para &l 2010, come para el 2009 y en consecusncia, vy la
Sociedad no muestra rissgo de liquider a corto plaze,

4.2 Gestior del riesqo de capital

Los objetivos de la Sociedad en relacidn con ia geshon del capital son e! salvaguardar la
capacdad de la misma para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimiento para 10s accionistas. asi como beneficios para olros tenedores de instrumentos
de patrimonio neto y para mantener uha estructura optima de capitat y reducy su coste.

Para poder marntensr o ajustar fa eslructura de capial, la Sociedad podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a ios accionistas, reembalsar capital a los accionistas, emiir
nuevas acciones o vender actives para reducic fa deuda.

La Sociedad hace segquirmento del capiatl de acuerdo con el indice de apalancamiente, en
linea can fa practica del sector. Esta indice se calculy como (a deuds neta / posician rets de
tesareria dividida entre ef capital total. La deuda neta se calcuia como &l total de dauda
{incluyende la deuda a large plazo ¥y corto plaza, tal y como se muesiran en el balance)
menes [a tesoreria v equivalentes da sfective El capital total ge caicula como &l patrimonic
neto, tal y como se muestra en ias cuentas anuales. mas la deuda nata,

La estrategia dz 12 Sociedad. que no ha variade desde 2008, consiste en mantensr un indice
de apalancarusnto inferior a uno
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Los indices de apatancamiento al 31 de diciembre de 2010 v 2009 fueron los siguientes:

ftiles de Eurps

wwwwww 2000 2009
Deuda 3 Largo plazo y deuda a corio plazo {77.398) {79.704)
Menos: Tesoreria y equivalentes de efectivo 344 546 226.221
Posicion neta de Tesoreria 287 148 146.517
Patrimonio neto 167.089 124 693
% Deuda a fargo plazo y corto plazo [ Patrimonio neto CA8,32% 63 97%
% Fosicién neta de Tesoreria f Pafrimonio neto 159 88% 117,56%

4.3  Eslimacion dal valor razonasle

El valor razenabie de los instrurmnentos financieros que se comercializan en mercados activos
{tales como los titulos mantenidos para negociar y 1os dispanibles para la venta) s& basa &n
los precios de mercado a la fecha de balance El precio de cotizacién de2 mercado que se
utiiza para los activos financiaros &s el precio cordgnte comprador,

El valor razonable de los instrumentos financiaros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracidn La Scciedad utitiza una vanedad da metodos v
reakza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de
las fechas del balance. Para 'a dauda # largo plazo se uliizan precios cotizados de mercado
0 cotizaciones de agentes Para delerminar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se ublizan plras téonicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El
walor razonable de las permulas de tipo de interds se calcula como el valor actual de los
fiujos fuluras de efectivo estimados. E1 valor razonable de ios contratos de tipa de cambio a
mazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cobizados en ol mercads en la fecha
del bedance

Se asume que el importe en kbres menos la provision por deterioro de valer de las cuentas a
cobirar y @ pagar se aproxima @ su valor razonable. El valor razonable de los pasivos
hnancieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se estima descontando log
flujos contractuales futuros de efective al tipe da interés camiente del mercado del que pusde
disponer ia sociedad para instrumentos financieras similares.
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44 Contabilidad de derivados y operacionas de cobertura

Los derivados se reconocen inicialments por su valor razonable en la facha en que se firma
gl contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonabte, Ef metodo para cantatylzar
la ganancia o ia peérdida resulante depends de si el derivado se designa como un
instrumento de cobertura, v si fuese asi, la naturaieza de la partida cubierta. La scciedad
designa determinados derivados como:

{) Cobertura del wvalor razonsble de actives o pasives reconacidos o un
compromiso en firme {cobertura del valor razonable):

{i, Ceberuras para ransacciones anticipadas {cobertura de fidjos de efectivo). o

(i} Cobertura da una inversidn neta en operaciones en &l extranjero.

La Socindad documenta al inicio de ta operacion la relacion entre los instrumentos de
cobertura v las parbdas cubiertas, ademas def objetivo de su gestion del riesgo v la
esiralegia para emprender las distintas operaciones de cobertura La Sociedad también
documenta su evaluacion, tanto al inico de la cobertura come posteriormente de forma
continuada, scbre si los derivados ulilizados en las transaccicnes de cobertura son
attamente efactivos a la hora de compensar o3 cambios en los valores razonables o en los
flujos de efective de los tienes cubiertos.

Como se ha expugsto anteriorments la sociedad tiene por practca no dejar exento de
cobartura mas del 20% del importe de sus contratos. Para ello uliliza una técnica
comhbanada:

-G denamina el mayor numero de contralos poshle en diversas divisas. en
correspondsnia con fa prevision de facturacion de proveedores en las diferentes
mionedas

-Se orienta fa subcontralacion de proveedares en dreas en 1as que la divisa coincide
cen la principal del contrain

-La financiacidn del capital arculante correspondiente 8 cada proyscto se denomina
ert fa rioneda del proyecto.

-En vcaswnes se adquieren para los importes no cubiertos par las formulas anteriores
denvados financieros con arregio a la siguiente politica: para !os cobros y pagos a
realizar gn un piaze inferior a res meses se concieran seguros de gambio o
Horwards’, para fas transaconss que se espara realizar en un periodo entre tres v
doce meses se suelen contratar tuneles en general de prima cero.

aj Cobertura del valor razonahie

Los cambsos en e valor razonable de los derwados desgnados, que cumplen fas
cendicionas para clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se
reconscen an @ cuenta e resultados, junio cor cuaiquier cambio en el vaior razonable del
aeclive o pasivo obyeto de cobertura gue sea atribuible al riesgo cubierto,
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) Cobertura de fluios de efective
La pane eficaz de cambios en ¢l valor razonatile de los derivados designados v que califican
coma ceberturas de filios de efective se reconacen en el patrimomo neto. La ganancia o
pérduda correspondierte a g parte no eficaz s2 reconoce inmediataments en la cuenta de
resultados

L.os importes acumulados en gl patrimanio nato se traspasan a a cuenta de resultados en el
gjercicio en que la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida (por eremplo. cuandn
la venta prevista que estd cubienta tiena lugar) Sin embargn, cuando |a transaccion prevista
que estd cubisrta resulle en el reconocimiento de un active no financiars {por gjemplo,
existencias) o un pasivo, las pérdidas y ganancias previamente diferidas en el LANUTIONIO
neto se traspasan desde el patrimonio neto v se incluyen an la vaforacion inicial del costs del
active 0 del pasivo.

Cuando et instrumento de cobertura vence o se vende, o cuande una tperacién de
tocertura deja de cumplir los requisitos para poder apticar la contabilidad de cobertura, las
ganancias o perdidas acumuladas en &l patnmonio neto hasta ¢se momento continuaran
formando pate del mismo y 5@ reconocen guando finaimenie fa transaccion anticipadsa se
feconace en la cuenta da resultados Sin embargo, si deja de ser probable que tenga lugar
dicha transaccion, las ganancias o las pérdidas acumuladas en el patrimono neto se
traspasan inmediatamente a la cuenta de resullados

e} Renvados que no califican oara contabilidad de cobertura

Cierlos derivados pueden no cumplic con el criterio para poder aplicar ta contabilidad de
coberura £n ese caso, los cambios en ef vaior razonable de cualquier derivado que o
catifique para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de
rasultades

i
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5. inmovilizado intangible

Ef detalie y movimiento de las partidas inchidas en "Inmovilizado intangibla” es el siguiente;

Saldo a 1 de enare de 2008
Coste

Amartizacion acumulada

WValor contable

Altas

Dotacion para smortizacion

Saldo 2 31 de diclambre de 2009
Coste

Amortizacion acumulada

Valor comtable

Salde a 1 de enero de 2010
Coste

Amortizacidr acumulads

Valor contabie

Allasg

Dotacién para amonizacon

Baldo a 31 de diciembre de 2010
Coste

Amorbizacion acumulacda

Valor contable

a) inmaoviizade intangible fotalments amortizado

. Miles de Euros
Aplicaciones

Jnformaticas  Total
e, 305305
1587 1.587

(1.282) {1.282)

305 J05

211 211
12 22y
394 . 354

1.788 1.768

. 41.404) {1.404)
394 384
394 394
1748 1.785

o {1404) (1.404)
394 394

24 24
e 4134 AEON
284 Ll
1.822 1822

{1.538) {1,638}

284 284

At 31 de diciembre de 2010 existe inmovilizado intanginle todavia en use, y tataimente
amortizado con un coste contable de 1.270 miles de euras (2008: 1.192 miles de euros)
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g, inmovilizado material
El detalie y movimianto de tas partidas incluidas en Inmovitizade material es siguiente:

Willes de Euras

Qtras
Instafagiones  instalaciones otro nmavilizado
Tarrpnos § tecnicas y . WEEHaje y infmpvilizado  an curso y
coAstressionss  maguinasla mobiliario material anticipas Total

Salgto a 1 de enero do 2005 26.38% 575 Al §d4 . WS
Alag 543 3 Tos 81 . 140G
Traspasos £X ndy : 33 : - {375
dmngan . - 130 16 . KLY
Dolacion pisa athodoasan (345 (27} (340 1237) - {252
Ampracin baas 40 30 R o 124
Saldn a 3T de diigmbre de

20499 22.954 6451 4.744 TE - 28837
Coslha 2251 7rd bYH: 1.991 - 32.145
AMS Ao wumalaia 11.307) s L814) I . 03 A
Valor contable 22.954 5% 4.244 744 o - 28.617
Saldo 3 1 de enero de 20410 22 b4 G5t 4 244 783 . 2B 8357
Aitag a0 5 a4 154 - 4r3
Traspasas {10 436) . - . - {4036
Ea.as - - - -
Dotacée para evedzscdn [ 1373 13z (277 - fefisH
AnETizacdn bujas : - : -

T1aspasas Amorzasion A1 - ) “ . - &Y
Sakds a 31 de diciembrs de

2010 12,976 ] §24 4.044 875 : 18485
Coste 1% 344 ive 5 Bl 22145
Amorh2acion wualada (853 (150 (0B8] H4ED (36473
Vialor contable 12574 524 4.016 875 . 18.495

Yl Otras altas y olros braspasos

&n &l garcicio 2010 no se nan producido adquisiciones significativas individualmente.

Lus traspasos de terrenos y construccionas arginados an el gjercicio 2010 so refisren a un
adificio sito en Gijdn {Asturias) v un edificio sito an el Parque Empresarial fas Rozas
(Madnd}, actualmente alquilado a terceros que se traspasa a imversiones inmobiliarias,

En el gjercicio 2008 se traspasd a inversiones inmabiliarias un edificic sits en La Feiguera
{Asturas} que se encontraba desocupade. Asimismo se traspasaron g "Mras Instataciones”
determinadas elementos del "Nueve Ceniro de Ingenieria, [+D+i caidad y Desarrallo de
Planias y Equipas industriales” silo en l Pargue Cientifico Tecnoldgico de Gijon.
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) Pérdidas por detericro

Durante los ejercicios 2008 v 2010 no se han raconocide ni revetido correccionas
valoratwas por deterioro significativas para ningdn inmovifizago matenial individual,

o) Elemenios alectos a subvencionas

El importa de los elementos dal inmovilizado afectos a subvencionas asciende & 12 320
miles da euros (2008 12 938 miles de suros).

d) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2010 existen conslrucciones can un coste original e 278 rniles de
guros (2009 278 miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estdn en
usa. El coste del reslo de slementos del inmovilizado material totalmente amartizados en
uso asciende a un importe da 1.10% miles de eurns {2009: 934 miles de euros)

2) Bienes bajy arrendamiento finangiero

El epigrafe de "Terrenos vy construccionas” nciiye los siguientes impores de edificios donds
la Sociedad es el arrendatario bajo un arrendamienta financiers:

Miles de Euros

2010 2009
Coste- Arrendarmientos Financieras Capitafizados 2.788 9837
Amortizaci¢n Acumulada 185y {418)
Valor contahie 2823 §.521

Cor fecha 2 de agosto de 2007 I3 sociedad Santander de leasing. 8. A, ESC
(arrendador) y Duro Felguera, 5 A {arrendatano) firmaron un contrato de arrendamisnto
financiero referente a diversas hienes inmuebies propiedad de la primara (oficinas de fa of
Rodriguez Sampedro, n ° 5 da Gion; y d& ¢/ Gonzalez Besada n ® 25, ¢f Marqués de Santa
Cruz n ° 14 y ¢f Banta Susana n ° 20, respactivamente en Oviedo) que, hasta ig citada
fecha, Duro Felguera, S A tenia arrendados, en régimen de arrendamiento operativa, a ia
sociedad Hispamer Renling, S A (anteriar propietaria} A la fecha de vancimiento del citado
contrata de arrendamiento firanciers. el 2 de agosto de 2017, Duro Felgusra, § A tiene la
intencion de ejercitar ia opeidn de compra, por iMpene de 1 448 miles de eurgs.

Esta aperacion de arrendamiznto financiers tiane oy siguizntes costes grincipales (en miles
te euros):

Taregnns: 4 632
Construsciongs. 5018
9850 (inchuida ia opcion de compra)

{comsion de apertura dal 0,30% y con usa custa
- Losie financiero 1.735  diferencial de Euribor Anual + 0.5%
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Al cierre del ejermicio 2010 se han reclasificade 'Terrenos y Construcciones” bajo
arrendamienio ingngiarg ton un coste de 7.149 miles de euros a inversiones inmobiliarias.
(Nota 7.b)

fy Bienes bajo arrendamianto uperativo

La Sociedad cede en alquiler instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de
arrendamiento operativo. La Sociedad estd aoligada a notificar con seis mases de antelasion
la finalizacian de estos acuerdos

El epigrale de “Terreros y construcciones” en 2009 ncluia edificios arrendados a terceros
por I3 Sociedad bajo arrendamiento operativo, v que 3 31 de Diciembre de 201 se han
reclasificado a inversiones inmobiliarias {Nota 7) con el siguiente valor contable

_Miles de Eurog

Coste - 5732
Amanizacion acumuiada s 1 de enero - {438}
Amorizacién del ejarcicio . {80}
Valor contable - 5213

g)  Ssquros

La Sociedad tiena cortratadas vanas polizas de seguro para cubrlr jos rlesgos a que estan
sujetos los enes def inmovilzadu matsrisl Ls cobedura de estas pdlizas se considera
suficients

7. lnversiones inmaobiliarias
. Miles de Eures
2010 2008
Terrenos 8.467 4.378
Constricciones 5800 101
14.067 4.479

Las invarsiones inmobilianas comprenden terrenos v construccionas que se mantianen para
la abtencion de rentas a large plazo y o astan occupadas por fa Sociedad
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El detalle v oz movimientos de las inversionss inmobiliarias se muestran en la tatda
siguente;

WMiles de Furos

Terrenos  Constrycciones Total
Saldo & 1 de enero de 2008 4.196 ) - 4.186
Coste 4.166 . 4198
Amortizacién acurnulada . . -
Wator conable 4188 - 4185
Coste 4166 - 4196
Amertizacidn acumuiada . -
Valor contable . - .
Transferencias y traspasos 182 180 372
Otros traspasos amontizacion - (89) {89}
Saldo a 31 de diciemhbre de 2009 4,178 101 4.479
oste 4 378 160 4 568
Amortizacion acumulada e ‘ {89 189)
Valor contable 4.378 101 4.479
Saldo a 1 de enero do 2040 4,378 101 4,479
Coste 4378 190 4 588
Amertizacita acumuiada S |- (89
Walor contable 4,378 101 4479
Transferencias y traspasos 4,082 6.347 10.436
Qiros traspasas amortizacion - (811) (811}
Amortizacién . {37) {37}
Saldo & 31 de diciembre de 2010 B.487 5,600 14.067
Coste B 487 5.537 15 004
Amartizacién acurmulada _ - (837 {837)
Valor contable 3 8.467 5.600 14.067

a) Olras altas v olres lraspasos

Ef traspaso originado en el ejercicic 2009 se refiere a un edificio sito en La Felguers
(Asturias) desocupado sctuaimente, que anteriormante estaba clasificado en “Terrenos y
Construscionas’ en el inmovilizada material. En el ejercicic 2010 se han traspasado a
mnversiones inmobifarias dos edificios silos en Gien v Pamue Empresacial de las Rozas
{Madrid) que antenormente estaban clasificados en “Terrenos y Construcciones” en el
inmovilizado material {(Nota §)

Los principales elementos da las inversiones inmobiliarias, ademas de ios raspasos
antanormente mancionados. son los siguientes:

Terrenos ubicados, en su mayoria, en concajo de Lacgreo y Oviedo (Asturias) de los cualss
T malion de eurcs corresponden a unas 18 parcelas calificadas como rusticas y Ubicadas en
distintos lugares del concejo de Langreo. 17,8 millones de eurcs corresponden a parcelas
calificadas como suelo de uso industrial y 3,7 millones de euros corresponden a la compra
efectuada con fecha 15 de febrero de 2007 en ‘3 que se adauind a Federacion de Entidades

i
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Inriabiliarias. S.A un conunte de fincas ubicadas en Latores {Ovieda)., cominmente
denominadas 'Colagio Pefaubifia”

A fecha de formulacion de las presentss cuentas anuales, todavia no se ha {fomade una
decision en firme acerca del destino final que se dard a estos bienes en el futurg

Al cierre del gjercicio 2010 el valor razonable de estas inversiones, se ha obtenide medants
tasacion realizada por un experto indepandiente y profesionalments cualificads 13 cual
asciende a 28 927 miles de euros (2008 14.562 miles de suros).

) Bienes baio arrendamientg Financiero:

Los traspasos realizados a "Terrenos y Construccionas” incluye tos siguientes importes de
edificios donde la Sociedad es el arrendatario bajo un amendamiento financiarg { ver Mota
B.e)

Miles de Euros

. 2010 2008
Coste- Arrendamentos Financieros Capitalizados 7.144 -
Amafizacon Acumulada B ¢ 22 )
Vator contable 6.726 -

¢} Bienes bajo arrendamiento operativo:

El eplgrafe de terrenos v construcciones incluye edificios arrendados a tercerns por |a
Sociedad bajo arrendamiento operativo con @l siguients valor contabla.

Miles de Euros

2010 2009
Coste- Arrendameentos Financieros Captalizados 5732 -
Amorizacdn Acumulada {519
Amortizacion del ejersicio e A0
Valor contable 5133 -

&l mgreso reconoside en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercIcic
carrespondiete a cuotas contingentas por arrendamientos operativos asciends a 162 miles
de euras (2009 365 miles de aurns)
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8. Analisis de Instrumentos financiercs

81

Andlisss por cateqorias

Ef valor en ibros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excento las inversiones en gl
patrimonio de empresas del grugo. multigrupo y asociadas (Nota 8) es e siguiente

Ejarcizio 2008 S Milas de ouros e
Agtivod tinancietos a fasgo Activos financlacos 3 corld
plazo S plaze
Valoras
nslrumenios Créditos 2 2 EL T EHRTE Craditos
__patrimonin Olros de ju deuda Crras TaTAL
Pedasamas y mntidas a oobear
[Nola 14 1462 - 478655 4TH 518
Aclywod @ wiial razenabie Son
rambiss o perddas ¥ §ansne3i 383 1 964 - 21318
lraapsicnes ruamniersdas hasty o
YRECIMIRMTG o IRaEn - 215 BGh - 225415
10674 3818 214.605 476,858 T 651
Eincicia 2814 e Mikey oo puroy
Achivos Npaneigras 4 largo Activos financirros a corto
(LAY . . CPRBES e
Yalareg
Instrumentae Craditos reprosentatives Credltos
___pawimenig . Owros _dedadeuds QOtrag TOTAL
Freéstamns ¢ partedss A cohrar
[%eata 110 LN - 34% 032 345 158
Aettives a valor razanadic oon
SETBWE B pardidag v
ganintiss 83 $.537 1 206
Iretsg0ngs Mantanidas hasls
i WARCIHEanls 5 b4 - 343 &40 IR L 1 X -1
6.019 1513 341 545 3479.032 TO0.673
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Eijercicio 2002

Dihilas y partigas a pagar (Nola 14

Deavados

Eparcicio 2010

Debans y partidas a pagar Mota 184

Garaados

8.2

Miles de Eueng

Pasivos financieros a

Pasivos Hrangiores a corto

___largo plazo o patn
Doutiay con Deudas can
antidades de entidadas da
crédito ros L oredite Orros TQrAL
34 955 20.602 15,5355 £18 88y 439 802
e G2+ e i
34,850 21,218 15.354 818887 §90.438

lles da Eurog

Pagives financieros a

Pasivos fsancieros 3 corta

e JATGO IR0 plaze . o
Davseding con Deudys zon
ealidades de enfigades &g
crédite teal crindito Gitros TOTAL
54 835 H.061 1828 S8 720 G147l
. . 43 - 330 B[4
54835 20,106 1.028 534058 §i5.128

Analisis por vencimientos

Los Importes de los

determinable clasificados por afio de vencimiento a largo plazo.

Ejercivio 2008

Arhatands § psaeday 9 coli

AElivgs d 9AT raRIAARIR G0 samiies
s da counla e piigoas y gananzas
IFeRISIIRAS HRANE 35 Atk eday haaly

@l garanly

Elgreicio 2030

Miey de Earos

Actiyes inancieros

instrumantos  Anancieros con uh vencimienits deterrminade o

ARk

PrysAmEg y astey g cotray

Aizhved 3 ating raranabde oon samtos
SR Guenld du perd oy gananoay
IIera1aaag HOANG &S Mot HaG Rass

&l yxnmraanis:

. 3aq0 o1 A2 goslions Tots)
47E &80 1AM 24 101 v 4#TH 38
1L 1 a38
245865 5 LA SR S e
553,160 1415 18.365 2.087 a ]
. Mileg g Eurns e i
e Agtiwns Baancieros S -
.1 [+
LBy e 2041 2014 _posearicess Tutsl
33012 # 4§ &3 NEV
a1 P ! RGED
LT I 3 354 LoERBECE
£92 S84 g113 16358 L1 TOLAT]

Dentro del epigrafe “Actives a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancras” se encuentran clasificados depdsitos estrugturados cuyo valor y rentabilidad va
lgadn g las cotizaciones de tres sociedadss pertenscientes al IBEX 35 con ung inversion

‘ \_% e,
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL,
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

total de 2.300 miles de suros valorado por un lercero independiente. Al 31 de diciembre de
2010 el valor de mercado es 1.537 miles de suros {en 200:1 856 miles de £8Uros}.

Milos de Euros

Elargiclo 2008 e Paxivos Fnancleros
Adaw
a0 a0 e W3 poslestarsy  Todat
AQA0dmEE pul s 3mRn N0annero a1y BB Bt 698 & HGE 8202
Debtas a0 orddadas re frdd 4 14.54% - 27 A8 . . 43254
Daneadoy : s . . a2 H524
Clras pasvas bnancswns CAEE D R -, 1 R U] 212G Blaagn
536,741 2145 d2.423 1400 S.820 650,436
Pédes do Euros
Ejnrcicio M0 Pasivas financierss
A
LR 2H2 13 g pestorieres  Teed
ALIIATOR R 7 Areendgrienle Anares i 4] RGY (524 are rrap T EN
Dwesdng coe entedades de cagils 24 A7 3eh 11647 . . &l TGE
Cn'ipArts 31c . . 45 wE
DTS GEsnTs ANErciaog 2133 13505 825 i A58y Sy
40 ABT FARAL 13.203 1742 A.42¢ 15,128
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83  Calidad credizticia de los sctives financieros

La calidad crediticia de los actives financieros que todavia no han vencido y que {ampoco
han sufrido pérdidas por deteriorn se puede avaluar en funcion de la clasificacan crediticia
("rating"} otorgada por organismos externos a la sociedad o bien a traves del indice histdrico
de créditos fallidos. En este sentido, indicar que no hay incidencias significativas en los
actives financierns, adicionales a los saldos deteriorades, que deban ser provisionadas.

Cuando se decide solicitar una svaluacidn craditicia externa para un dliente existe la politica
de, en general, requerir dicha evaluacion tanto a Standard & Poar's, como a Moody's y 3
Fitch Ratings.

) Atiles de Euros
Cuentas a cobrar 2010 2008

‘Rating” crediticio extermo de Standard & Poor's.

BBBR+ t 5849

‘Rating” crediticio externy de Moody's:

p.2 4703 7809
“Rating” crediticio exigrno de Filoh Ratings:

F-1 44 1.849

Clientes sin “rating” crediticio externc:

Grupo 1 « Clientes nuavos {menos de seis meses) -

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de seis meses)

sin fallidos en ¢l pasado 250504 353758
Grupa 3 - Clientes existantes (mas de seis meses)

con algun failido en = pasado 5
Total clientes - 265,840 363.414

-

For ofra parte. def andlisis de {a antigiedad de los activas financiares se desprends que no
guisten saldos significatives an mora. en la fecha de cierre dal ejercicio, que no estén
deteriorados.

Ninguno de los actives financieros pendientes de vencimiento ha sido obyeto de

renegociacion durante el ejercicio. Ninguno de los créditos a empresas vinguladas ha
vencido ni tampoco ha sufrido perdidas por dateriaro
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N Participaciones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

a Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

El detalle de los movimientos habidos durante e ejercicio en participaciones en empresas
def grupe v aseciadas ha sido el siguienta:

il de nuros

Adiclones
Saldo y Saido
Iniclal  dotaciones  Bajas  Traspasos final
Elergleia 20008
Participaciones en empsesas gl grupo
Pardicipatsones en empresas dol Grupo BS.015 4175 (5000 - Ba 191
Cesembolscs pendientes sabre parlicipacanes
&n emprasas del grupo Ry {2.0894) - - (8 916)
Deterior de valor en participacionas en
SMPrE3as dei gupo {2 A0d) (1.072) &5 £3.021)
L TE 190 e 28254
Participaciones en ¢mpresas asociades
Participaciones en empresas 48 2825 - - 2673
Dateriore de w3300 Bn partspaciones de
SMPrasas asaciasas S £ - : C o k38
R 284
16.206 ¥4.895
L D i .
Elercicio 2010
Participaciones en ampresas del geupo
Parkopacionas en emprasas ded Gripo 74481 1805  (7.242) - 78,755
RNesernbolsos pendientes sobre parodaciones
B ernprissis det grupy {4 .898) {118} 238 - (9.718)
Daterorn de valor en padicipacionss sn
ermipresas del gripo £3.C21) HA14) 155 . 9 77
. Té254 33 268
Participaciones en empresss agociadas
Paricipacianes gn amprosas 2673 g0 . . 2 TR3
Dataricro de valor en parmicipacicnss i o
empresas asccisdas o fan . - S 4]
2841 2731
14858 2008

Las prncpales altas en patticipacion en emprasas del grupo del ejercicio 2910
cerresponden 3 la adquisicion det 9% de Feiguera Biodiese! Gion, 5.A por imoorte 6o 1.314
miles de euros, quedando pendiente un desembolse de §.651 miles de euros

En el ejercicio 2009 I35 principales altas en participaciones de empresas ds! Grupo
corresponden a la ampliacion da capital de ‘Montajas de Maguinaria de Precision, §.4" por
importe de 1.000 miles de euros, a fa adquwsicion det 17% de Felguera Biodiesel Gijon $.A,
por mposte de 2132 miles de eurns quedando pendiante un desembalso de 1 894 miles de
BUIDS,
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Las alMtas de participaciones en empresas asociadas del gjercicic 2009 corresponden & la
adquisicion del 35% de la sociedad Ingenieria EIA XXI por importe de 2 825 miles de euros
gl 10 de noviembre de 2009,

Las prncipales bajas del ejercicio 2010 corresponden a la reduccion de captal de Quro
Felguers Plantas Indusinales $.A. por importe de 7 millones de euros aprobada en Junta
General Universal de Duro Felguera Plantas Industriales S.A. de fecha 8 de febrero de 2010,

£n el ejercicio 2009 las baas corresponden a la davoiucion de aportaciones de Acervo 8.4,
aprobada en Junta General Extracrdinaria de Acerve S A de fecha 25 de diciembre 2009
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESFONDIENTES AL SJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Ejgfricio 2018

Norishra y fasma juridics
Grupo:
Diro Felguars Plantas desitisies 5 A
Acarvo, SA
Irrratilana de Bmprasas da Lacgrea § A4
Martaps de Regainedis de Pracsion, 5 A
Falguera | H: 554

Sure Fekquers Investrant. 5.4,
Eoiog dal Prineizasa S AL

Turbagenarmdoras de Pang, S 80

Frolgaera Bathesal Gijen. 5.4,

Mostajes Etdclicas ingugtrinies, 5 1

Proyeclas o Ingenintia Pycar, S8 da OV
Froyastos v Obeas e Mineria, § A

Edlita Park Managemant, § A,

Feguirs (havaz Froyeclas Mexcn , S A da

[R Y
Duro Folgeers Do Bras:
Twbogerermiares do Vergzalz CA

Forjas ¥ E3lampacanes Astodanas 5 A
Falguers Grias y Abnacenaje. S A
Falguers Moniges y Mardanitienia, § A
Felpnars Rl 5 A

Bnntangs dal Musal. 3.4,

Falguars Was, 5A

Falguera Rovastrigmes, 5 A4

Tacrmtgs de Extibacior, 5A

Falganrs Pargues v Minas, 5 4

Feljuera Dalderariy Pesads. S A
Felbuera Construccinans Becanicas. § A
YLm0gancradoras Ja Maaan. 5 A de G

Feiquera Tacralogia de i Informacan, §.4

Feyuers Caldereria Pesata Somicos, 5 A

Dro Mstaturgia de Masico, S A g Y

Equpemiantss Consiruieoney y Montajes
SA Gy
Faiguaca Gruds e Privade Linied

Actividad y domiciiio

Eanes de egaipn (Giar)

Firanciers (Dvizdo!

eempsiana (L a Falguarn)

Msnlajes y mardensmando de lurbmas (Gida)
Eqenpos aimacsnamsants carbustibles y gases
iMatad)

Irvemmiones Faarcieras (La Felyuera)
Expictacion asividades stergias rerovadles
{Ovieda)

Canslcsan y moniaa de groyectos
nJusinaiag {Pere)

Procracdn, desarredo, gestdn, expluiazion y
rndriermania e teds cdase de mstalacines
reigcionadas coe [ praducniom de hingdiagsd
LESTUe

Ingesarix y morsages adotreas indusiiales
{Gejan)

lngesierin (Mrxizo}

Inmeaiptia #e equipes mingros ¢ Largrens

Exciofacén actwidadas erergiss renovabies
(Ruaniah

Desaroliy 3cliedad @IaGorada con eneryis
edlica y copanernaits (Maxicod

Diesasrolic comeroial da proyectos (Brast)
Congtruenidn y Manlaje ta proyesias
aduslnalas { Menazuela)

Materiat prea wnales ¥ mings (Uanara)
Irsgeraa aguipas shevacdn (Gijon}

Sanlajes mdustrizgias 1Ko

Fabricazion y reonlaje de sparates Be vias
igras:

Expletacion de aegaecs sayizr 15506)
Fungigion La Falguars)

Ravestimiantos wiraciras {Gusn)

Fabrmacita matenal amtibacan (Laras)
Ingenigris equipns minerss (Gigon)

Reopnatas pragin y caldereds qroesa (Sidn;
Fabroacdn squipas mesinizes (Langraa)
Montajas y manianinignio 9 tubinas o)
Desarells 8¢ gpicecaraes inlormaticas de
pestion (Llargra)

Montaje y disedas inslalacanas retsingraficos
[Gijén

Ooerigrea @ wdusiia reReanado con sacoe
Eanas de afaips (Mixico

Comsiriszion v Manlaje 02 Proyesios
ftusfriales (axica)

Terrnalgs Petuanos (ada)

Dirscto%

1005
1005t
1O
t00%
1000

Bl
10545

-
T

BN

Bity

949,8%
O
s

5U%

0%

Fraccion de capital

indiractot

0%
0%

180%,
1509
1505

REH S

0%
RV
0%
0%
100%
I
108
105%

B0%
AT
et
o0

I
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... Nombra y lorms juridica

Cure Palpuar Pawer, 54 22 $
Qparsion y Mantemmianin, 5 A
Crisrasa Argenhng S.A
Casmasa Anding Ly

Mompre, Moatapes de Precision

Do Vel

Rangeabies dal doodente 5 4

Empresas Asoringas:

Numbra y Forma jusidsca

Foneds Inamaeanyl § A (4]

rgemiesa B XX

Sociesad do Seragisg Eneaqgélicos

ibai surnencancs

Irqarang y Provaecios Medsiambisrgles
SA

Kisninr - Miomaress 5 A oa O

Sesicar 54

Pairoigos Astunizrog

Cordid Company SR L

KDOF Tuenagiy

Qperacan ¥ Maalamianeao Soar
Power & |,

Actividad y ¢omicilio

Mrataje y mantenimients de caldecas y
rosgenerademss pare nl sacker anegboo
Midica)

Trabiapes de pansia en marcha. oparacion y
mentanimigaly en Cerdrates Tamricas (G0m

Conglrasoan, manermano ¥ suminsko dae
CRLA0T AN CARTEAg i gesdraion du paer iz
{ Argantaag

Canstruccan, manteriana y sUmingIo de
agIRpGs an o3rraes de gendarsdidn de enmga
{ Caile)

Marsaa de Turbogenaradarss y pquipes
Aochares an centaies g Erardia ( Vensruela)

Praramar gesicn . desanolo, masteniniendo,
OLRTRCISA, EXEOIAciOn y e ginera! cuakyliar
bpi g2 aclivizad retaconada confa prodacsisn
o3 anerid neciants 13 ulitzocidn totE o parceal
de funnbey de anergia prmena de carsakar
rancyaiie

Actividad y domicitio

Magin ambigats 1Gijita)

Serengs da trgeniena § CGeesuitend | Bibao)
Montaie v mamtenmients 8¢ ahantas de
Ganerasdn elicinizg { Colorraa)

Grnstrigeion v axpifacian de plantas
eqeneradaris CLH, pramosion v wania de CLH
ragenarado ¥ dxido ferico | La Feiguara)
Muatajs de Tumngs ¥ 03 ciwl { Méaico)
Cormecgalizackin de carburanses { Grarada)

Almacerarmam y distrbiuicn de productns
aeirolifarps | Gigga)

Froducsin, Sanspore y distrbucion ga anarga
algcting { Rumaris!

frvastigacdn | fabrcacdn y semanzalizacion ¢
tadto to d8 carSuranlas, combustibles y
productes @ pactir de hinmasas y msidugs y
QRAEAGILT J8 erargis eldclica ar RégsTan
Especial { Madrl}

PIastasien de servicios da operazion y

PR rHER 2o flanEs rdsirales de
pradusoinn ge aneia electhica procedents de
lecnpiagia tmosnla

. Fraceidn di capital

Directo®  indirgotods

LT ST L]
T,

100%

1o

106%

1H0GM%

100

. Fraccida de capital

Qiectoth  Indireciols
A%,
LS
k)
H%
S0%,
$7.69%
9,803
4%
4554

A
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2010

Ejgrcicio 2008

Nosetare y farma juridics
Grupo:

Uuro Falguars Plantas ledisinalas. S A
Aceria, § A

Inmoiliasia de Erroresas de Largres . S A4
Muntajes de Maguirana de Pacsidn, 5 A
Feguaai M, BA

Cwro Felgass lvestment, € A
Edliza Jel Prnepags. 5 AU,

Turbrgrnargdaras del Paiv, 5.A.8

Falpuaia Bodisest Gijgn 5 A

Morsyes Rigcticas Industoales, S L

Frayecies & [nganiess Pyzor, 3.4 de SV
Proyectes y Qbras de Minaria, $ A

Esiian Park Manpgement, S A

Faljuera Dugvae Proyesios Mexen | 5 A oy
cv

Dura Falguera Do Srasé

Tumoganarassres de Venezuels CA

Fouas v Eslampacanss Astarianas S A
Friguera Graas y Almacenaje 5.A
Fenuara Monties ¢ Mandenimigntn 8 &
Fuigisnra Rad, S A

Paripnas del Musel, 5.4,

Falgrars Me, 5 A

Falguara Reveshrienios, § A

Tacaicas de Ensiacién, 3 A

Faolguors Parguag y Mings, 5.4

Falguara Camlersria Posadn. S 4

Felzusara Construcmionas Metamras 54,

Turzoganeradones da Ml SA da GV

Felyuera Teenologia ge @ Informacian, § A

Felyuria Calderaria Pesada Sanweos $A

Saccar, § 4

Buro Melajugin ds Mexian 58 ga 0w
ageneria de Propecies Magizamgntalen,
S A

Equpamigmas Sonstucsiznes y Moniaas
SR geCV
Falgiar: Gruns tadia Preate Limzad

Actividad y domigillo

fanes di nquipd [Gign

Firanoars ([{visdn)

trevctilisnia (Lo Falpiserad

Mantajes y mantemimanta de larbaes (G
EqQuipns @imavanamienta Comoushhies v 1ases
iarind)

Irvgesisnes Framciesas |la Felgusra)
Expletinion actividadas enerqias mavvidies
(Qviedu)

Canstucodn y moetea 99 proyslos
ndustiaias [Peni)

Promacan, desaiisio, gesfisn sxplotacan y
manierareenla de tida case de irslaladianes
relaconaday con s producsion oo Diodieasd.
(Gidre .

Ingemeriz y mpntaas eRCnces rdustiales
(G

Inganienia (Mixco)

Ingaaieriay de squipsts mineras | Langoeo!

Exgintacain act»dades apergias rerovables
[RurrsAiay

Desarolle actridad miacanada con energia
adlica y cogeagracin (Maxico)

Pesasnlle comecial de groyesios (Brsi)
Conssreonitn y Mordajs de proyectos
nduslaales | Venazuel)

*Aatanal para tenales y mings (Lignsa)
ISy eqguipas slevacidn (Gran)

Yantaes indusinens (Sion)

Fabrivacion y mantaie de aparstos de viag
(Migrasy

Explntanitn do nagooin navaro (ijon)
Fungiolon |La Falguara)

Ravastimieatas refracizrios [Bjon)

Fabngasion matenal ertibacita (Lidngra)

Qe nEria egupns muneces (Giong
Hepientas prason ¥ talderedd gruesa {G40m
Falersacidin equipos mecaaicos L angres)
Montzas y mantanemients 39 WwWmirgs (Macs
Resarrolls de aglivacanss informatizas dr
gostion {Liangsa)

Muntage v disetas inshslacionns melalograicns
{Gijsn)

Comealizacion ce sarfaraatg (Granaga)
Comerss g nduslia relacianddo can sects
mianss de aups Mg a5}

CoAlruadivn y explatasitn panks reponerandn
acida carhidroo FromoGon y veata de CHL
rageierada y pridg ferrco (La Feigoara;
LANStrencida ¥ Mortas sa Proyesios
iredistrales (Woxinn)

Tacrmngias Postaariss (lndiat

Frageion da capital

Directoh

190%
100%
o
107%

&%
100%

52%

i)

8%

1G0%
94.40%
109%:

b ¥

Indiracto™

BN

190
100,
Hel%

7T EN

0%
LM
1000
e
1305
L
100%
100%

B0%

1004,

17 Bd%

HY M
S

150%

308
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DURD FELGUERA, §.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

-Monbre y farma juridsca

Duro Falgusrs Prosar, 54 ga GV

Oparation y Manlerimiznta, 5.4

Kegler Mampresa, 5 4, de C
Socledad de Servicins Erermeisog

lbercamarizanos 54
Paushacs Asturizngs S0

Empiasys Asociadas:
Zorada Intarracians SA.
Iregesnigsia Eia XX

Actividad y Somickio

Muntaje y marsenimeate de calderas y
fuiogeneradaras para &l 29¢56r 2nengelics
dinacs)

Trabajes te puasta an marsha. oparacion v
metardmigitg 2n Cantrasms Fammicas {5560
Montaje de turbss y olire civit Maxing)
RMonfzjis ¢ mantenimento 99 plantas de
gemraracion e¥dics {Caolornba)
Almaceramieni y distsbucida de productas
petrodileres [hasdad)

Kled arvdhent2 [Gijonl
Seracos ga Ingersania y Consuitivia | Bibao)

.Fra,é;c;iiés'n e Eapitalr
Birmcto¥  indiregtoth

1G0%

- 100%

i

D

53

k3

18.80%

A continuacidn se incluye el detalle de las sociedades dst grupo v asociadas detallando ios
importes dei capital. reservas, resultado det glercicio v ofra mformacidn de interés, segun
aparecen en las cuentas anuales individuaies de las sociedades:
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DURQ FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Parlicipaciones indirectas en empresas del Grupa y Asociadas en las qua la Sociedad posee
participacion drecta:

Turbogeneradares del Perll, S.A.C. 10,00% (total  100%)
Proyectos & Ingenieria Pycor, SA de CV 0.20% (total 100%)
Felguara Do Brasi, S000%  (totab  100%)
Zoreda Internacional, S.A, 8.00% (total  40%)
MOF Tecnogas S L. 500% (tolai  50%)

Nota: Les derechos de voto son idénticos a la participacion en e capital social.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacitin cotiza en
Balsa

Ne existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se cancluya qus exists influencia
signficativa y que ieniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia
significativa.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.

10.  Activos financieros manterddos hasta vencimiento.
10.1  No Corrisnte

Et saldo include bajo este epigrafe recoge activos financieros cuya realizacion esta
daterminada en su cuantia, no se negacian en un mercado activo y estan relacionadas con
determinadas ventajas fiscales (Nota 21) Ef porcantaje de participacion de Duro Felguera
en 1og mismos es dal 49% en cuatro de ellos y det 50% en los dos restantes.

Estos activos financieros mantenides hasta el vencimiento estan parciaimente pendientes da
pago y dicha deuda a pagar esta registrada, camo débitos y partidas a pagar a corto plazo
an et epigrafe "Ofros pasivos financieres” por un importe de 12.410 miles de euras (2009
20.433 miles de suros) {Nota 18)

ki movimiento habide durants el gjercicio ha sido el siguiente

__Miles de Euros

Coste Provision  Totat
Saldo inicial & 1 de enero de 2009 27.977 {8.692) 18.285
- Allag - {7.974) {F.974)
- (Byjas) T s T
Salde final a 31 de diciembre de 2009 ey 17.666 10.311
Saldo inicial a 1 de snero de 2010 27,971 {17.666) 10.311
- Altas " {4 335) {4 355}
- {Bajas) e - N
Saldo final 2 31 de diciembre de 2010 27977 {(22.021) 5,856

El ahorre fiscal obtendo duranie el sjercicio 2010 por estos conceptos ha ascendido a un
importe de 995 mites de suros (en 2009 2.341 miles de euros) v bha sido registrado como
menor impane de! Impuesto sobre bensficios
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DURO FELGUERA, $.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

10.2  Active cormiente

El total de saldos manteridos hasta el vencimients en el activo cortienta cofresponden
prncipaimente a depdsites clasificados dentro del epigrafe de afectivo y olrps activos

liguidos equivalentes {Nota 14).

1. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo;
- Saldes a cobrar por venta de inmovilizado

- Prestamos al personaf

« Qires activos financiesos

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Cliznies

- Qbira gjecutada pandiante de certficar

- Provisiones por deterioro dei vaior

- Créditos a empresas del grupo y asociadas {Nota 31)
- Clientes empresas deal grupe

- Deudores varios

- Préstamos al personal

- Astivos poar impuesta corrients

- Ofros créditos con lag Administracionss Publicas
- Créaditos a tereeros

- Ofros activos financeros

Miles de Euros

2010 2008
- 1.337

411 502
mmmmmm 5
is 1863
255 B840 353414
2.568 14,1549
(550 (850)
61475 84 519
3347 3.464
&682 841

53 103
1.800 50

13 302 10 255

- 440

865 220
348.632 475.655
345 4588 ATB.518

l.os vatores razonables de los préstamos y partidas a cobrar no difieren del nominal.

Se conswdera que las cuentas a cobrar a clientes vencidss con antigliedad inferior a tres

meses no han sufrido ningan deterioro de valor

Los valores contabies de los préstamos vy partidas a cobrar estdn denominados en:

Euro
Dotar USD

__..Miles de Euros

2010 2008
232638 355368
116.830 123.152
345.468 478.518
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DURO FELGUERA, 8.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

El movimiento de ta provision por pérdidas por deterioro de valor de lag cuentas a cobrar a
cliantes es gl siguienta

Miles de Euros

2010 2008
Saldo inicial {850) (850)
Pravision por deterioro de valor de cuentas a cobrar e 4100} -
Saldo final (968} {850}

El resto de las cusntas incluidas en “Préstamos y cuantas a cobrar' no han sufrido deteriors
del valor

La exposicidon maxima al riesgo de credito a la fecha de presentacion de ta informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar ingdicadas anteriormente.
La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

ki mporte total de los costes incurridos y beneficios reconocidos (menos pérdidas
reconocidas) para todos los contratos en cursn a la fecha de balance era 1.101 014 miles de
euros (2009 682 207 miles de aeuros) y 142 986 miles de euros (2009 30 987 miles de
eUros) respectivamente,

A 31 de diciembre de 2010, ademas de tas cuentas a cobrar provisionadas, habian vencide
cuentas a cobrar por importe de 178.850 miles de eures (2009 107.836 mites de euras) Se
considera gue los saldos vencidos de antigiedad inferior a 8 meses no han sufride ningun
deterioro ya que estas cuentas coresponden a un nlmero de clisntes independmntes sobre
los que no existe un histonal reciente de morosidad. Por lo que respecia a los saldos
vencides con gntigliedad superior a 6 maeses, lampoco se considera que hayan sufrido
ningun deteriory, dado que se trata de retrasos puniuales, relacionados con fos cierrss de
alguncs proyectos. de clientes sobre los que no existe un historial de morosidad. Bl analisis
de antiglledad de estas cuentas es el siguente:

Miles de euros

_._200 2008
Hasta 3 meses 79.602 36850
Entre 3 y 6 meses 13.616 65 258
Mas de & meses _...B5332 5630
178,850 107.836

De los saldos wencidos a 37 de diciembre de 2010 se han recibido cobros durante el
ejorcicio 2011 por importe de 167 millones de euros.

12, Instrumentos financieros derlvados y cobertura contable
Los dervadas mantenidos para negociar se clasifican como un activelpasivo corriente.

aj Instrumenios financieros dervados

Al 31 de dciembre de 2010 3 Sociedad tiene contratados dos sequros de tipo de interés,
uno de elflos can un valor nominal de 9.600 miles de euros valorado en 330 miles de auros
atresdores (2008 692 mides de suros acresdores), asignado a 2 deuda por &l
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DURO FELGUERA, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2010

arrendamiento financiero det edificio de Oviedo y Gijén, asi camo otro sequre de cobertura
de tipo de interés de vaior nomingt 491 miles de euros (2000: 527 miles de auros) valorado
al cierre del ejercicio en 45 miles de euros acreedores (2008 42 miles de euros acreedores).

b} Cobertura contable

La Sociedad reatiza coberturas contahlas naturales de tipo de cambio, sin adquirir ningen
tipo de instrumento financiers, mediante e mantenimiento en balance de tesoreria cobrada
en fas mongdas extranjeras y por importes simiares, a los pagos futures a los proveesdores
axtranjerns de los proyectos.

Madiante este sisiema se consigue una cubarturs total, por imparte y plazo de tiempo del
riesgo de tipo de cambio.

Las diferencias de valoracion de las monedas extranjeras destinadas a estos fines. se
registran en el patrimenio neto en “Ajustes por cambios de valar ¥ e raconocen en la
Cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ggrcicios durante los cuales [a transaccién
cubierta afacta a 1a cuenta de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2010 los ajustes por valoracion registrades en &l patdmonia neto
asciendan a 3,907 miles de ewros acreadores (2009 2.611 miles de suros daudores).

13,  Existencias

Los impodes incluidos en este epigrafe correspondan a los costes activados relatives a
acomos de repuestos y trabajos de mantenimisnto que a fecha de cierre se encuentran
pendientes de entregar o liquidar, y a los anticipos a provesdores.

Los principales importe incluidos en ol epigrale de "Existencias’, asi como Jos anticipos
racibidos de clientes y las ventas pendientss de certificar registradas relativas a contratos a

large plazo valorados de acuerdo con lo establecido en la Nota 3.6, son los siguientes:

Miles de eures

Obra
gjocutada
Anticipos patidisrite Grado
importe del  de clientes  de cortificar de
Descripelon _ tontrato  {Nota 18) {Nota 11} ~ avance
Cizlo Combinado Cantral de Termocentno 14062 553 a1 - 37 48%,
Ciclg combinads Paerte de Barcelona 127.907 2013 - 9& 50%
Ciolo sormbinads Central Basps W 95,853 2345 . 95, 90%,
Ciclo combinada Central Sata V 91 E23 - 1.310 94,43%
Cicle combinada Central Cas Tresarer 18 186,188 . 259 93,01%
Flanta Tarmosolar Andasol 11l 115,155 5582 - BY, B4
328850 1589
Oiros 225 Qe
AM.675 2.568

52



DURO FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

14,  Efectivo ¥ otros activos liguidos equivalentas

Miles de euros

L2010 2009
Tesarerla 5.897 9.718
Qiros aclivos liquidos squivalenies 338 649 216.505

334 548 226,224

Eltotal de efectivo y olros activos liguidos aquivalentes, se incluye en el estado de fiyjos de
efectivo.

Dentro de “Otros activos liquidos equivalentes®, principaimente, se recagen depositos en
auros y dolares con vencimientn inferior a 3 meses. Los tipos de interés recibidos por estas
imposiciones en euras y en dolares han Ructuado entre & 4%% y 0,70% y el 2.88% y 0 55%
respectivamente (2009 eatre ¢ 523% y el 0.76; y ol 2,3%% v &l 0.20%).

Al'33 de diciembre de 2010, dentro dei saldo total de 338.649 miles de euros (2009 216 505
miles de euros), se registran depdsites de UTE's, retribuidas a los lipos ofrecidos por &l
mercado bancario mensionados en el parrafo anterior, por un importe aproximado de
231.614 mitas de gures (2009 124,421 miles de euras)

15, Capital, prima de emisidn, reservas y resultados de ejercicios anteriores

a} Captal

Al 31 de diciembre de 2008, e capital social de Dura Felguera S A, estaba representadeo por
102.016.601 acciones instrurmentadas en anotaciones an cuenta de 0.5 sures de valor
nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas

La Junta General de AcGionistas celebrada el 6 de mayo de 2010 aprobo una reduccion de
capital por importe de t 008 miles de suros mediants la amortizacion de 2. 016.601 acciones
de fa autocartera dolando 3 correspondiente reserva por el valor del capital amortizade.
Asitmismo, apeoho una ampliacion de capital liberada mediante ia emisidn de 60 millones de
nuevas acciones de 0.50 eures de vainr nomina cada una, con cargo a resernvas y prima da
emision, que gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos que los anteriores por
que &l capital social.

Una vez reafizadas estas operaciones, queda establecido en 80000 mites oo euros
representado por 160 millones de accicnes de 0,50 euros por accidn. Dichas pperacionas
han side ingcritas en @l Registro Mercantil con fecha 7 de octubre de 2010,

Todas las accionss estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcetona y
Biloao y gozan de iguales derechas politicos y econdmicos.
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DURO FELGUERA, 8.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICID ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Seguin las comunicaciones reafizadas a la CNMV. las smuientss personas juridicas

mantenian una participacion igual ¢ superior al 3% en el capital social de la Sociedad af
ciarre del ejercicio:

Forcentaje de participacion directa

_Accionista R . 8lindirecta
2010 2009
fnversionss Somio, S.R.L. 24,40% 23.09%
Residencial Vegasol 5 L. 16.43% 18,10%
TSK Electranica y Electricidad, 8.A. 10,01% 10,02%:
Construcciones Tesmoracama, S.L. 7,24, 7.24%
Cartera de Inversiones Melca, 8§ 1, 8,32% 6,33%
Liquidambar inversiones Financieras, S.A. 8,18% 6,06%

El titular indirecto de las acciones poseidas por Inversiones Somié, S.L.as D Juan Gonzalo
Alvarez Arrajo.

£l ttular indirecto de ias acciones puseidas por Residencial Vegasol, S es D José
Antorig Aguilera [zquierdo.

El titular indirecto de las acciones poseidas por Carnera de laversiones Melca, S.L. es D.
Josaé Luis Gargia Arigs.

El itular indirecto de las acciones possidas por Constructionss Termoracarma, SL es D
Rarmiro Arias Lépez,

b} Prima ¢g emision de acgiones

F:* saldo de i3 cuenta "Prima de emisién” s& ha originado como consacuancia de los
aumentos de capital social levados a cabo en julio de 1998, en enero y en julic de 1999

La ley de Sociedades de Capital perinite expresamente la utilizacidn def saldo de 1a prima de
emision para ampliar el capital ¥ no establece restriccién especifica alguna en cuanto a (a
disponibilidad de dicho saldo.

Durante el gjerciceo 2010 se ha utilizado #f importe de la prima de emision para la ampliacion
de capital realizada con fecha 7 de actubire de 2010 {Nota 15.a.).
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DURQ FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

c) Acciones en patrimonio propias

Al cierre del gjarcicio 2008, [a Sociadad tenia en autozartera 2.113 396 acciones.

La Junta General de Accienistas celsbrada &f 6 de mayo de 2010, aprobé una reduccion de
capital por importe de 1.008 miles de euros mediante la amortizacion de 2.016 601 acciones
de la autocartera dotando la correspondiente reserva por el valor del capital amortizado
{Nota 15.a.).

Durante ef mes de junio de 2010 se han vendide las restantes 96.795 acciones de
autecartera & un precio de 8,11 elres por accion lo gue origing un bensficio de 145 miles de
euros aumentando 1as reservas de ta Sociedad en ese importe,

d} Resarvas

Miles de Euros

2018 2009
Legal v estatutarias:
- Reserva logal 10202 10202
10202 10.202
Otras reservas;
- Reservas voluntarias 1085 15329
- Reserva de revalorizacidn RD-Ley 7186 958 58
- Reservas por ajustes al RD-1514/2007 (81 (81
- Diferencias por ajuste del capital a suros 5 75
- Otras reservas 4 .4
4.041 16.285
14,243 26.487

2) Reserva legal

La reserva Isgal ha sido dotada de conforrudad con el articuto 274 de fa Ley de Sociedades
de Capital, que establece que. en todo caso, una cifra igual &l 10 por 100 del beneficio det
ejercicio se deslinara a esta hasta que alcance, al menos, e 20 por 100 del capital social,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el casc de gue no

ex:stan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta ¢on beneficios
futuros.
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DUROQ FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES Al, EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

f} Resarva de revalorizacion Real Dacreto - Ley 711998 de 7 de junig

Una vez prescrito el plazo de ires afos para la comprobacion, por la Administracion
tricutaria. del saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién®, dicha reserva puede
dastinarse, sin devengo de impueslos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
fos acurmulados de ejercicios anteriores come los del propio gjercicio, o los que puedan
producirse en el futuro, asi como a la ampliacion del capital social A partir def 1 de enero del
2008 puede destinarse a reservas de fibre disposician, siempre que la plusvalia monetaria
haya stdo raalkzada Se entenderd realizada 13 plusvalia en |la pare correspandiente a la
amortizacian ¢ontablemente practicada ¢ cuando los elementos patrimoniales actugizados
hayan $ido transmitidos o dados de baja en ios libros de contabilidad. Si se dispusiera det
saido de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Rea! Decreto-Ley 741996, dicha
saldo pasaria a estar sujsto a tnbutacion

i) Resultadgs de eiercicios anteriores
. Miles de Euros
2010 2008
Remanenta - 1.143
. 1.143

16.  Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas es |a siguiente,

Miles da Euros

2090 2008
Base de roparto
Perdidas y ganancias 100.389 69.387
100.389 69.387
. Miles do Euros
a0 2008
Aplicacidn
Reservas legal 5.793 -
Reserva voluntana 35 500 237179
Dividendos 57600 45 588
491
100.38%9 63,367
k) Dividendo a cuenta

De acuerda con 13 resalucion del Conssjo de Administracion de fecha 28 de julio de 2010,
fue distribuido a fos acciormstas un dwvidendo @ cuenta de 0,08 euros Qor accian. par importe
total de 12.800 miles de eurns, con fecha 20 de octubre de 2010.

De acuergo con una resolucion del Congaja de Administrazion de fecha 24 de noviembre de
2010, fue distrbuido a los accienistas un dividendo a cuenta de 0,08 euros por accidn. par
importe total de 12 800 miles de suros, con fecha de 15 de diciembra de 2010
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Estas cantidades a distribuir no excedian de los resuliados obienidos desde el fin del ollima
gjercicio, deducida la estimacién del Impuesto sobse sociedades a pagar sobre dichos
resuitados, an linea con o establecido en el antfouio 277 de la Ley de Sociedades de Capital
aprobada mediante Real Decrato de 172010 de 02 de julio de 2010.

los estados cantabies previsionales formuladas de acusrds con los requisitos lagales y gque
ponian de manifiesto ta ewstencia de fiquidez suficiente para la distribucion de ios
mencionades dividendos se exponen a continuagion:

Dividendo de Octubre de 2010: Miles de
Euros
Previsién de beneficios distribuibles de! gjercicios 2010
Proyeccion de resultados netos de impuestos a 31.12.10 100.389
Estimacion de resultados distribuibles dal gjercicio 2010 84.581
Dewvidendos a cuenta a distribuir 12 800
Prevision de tesoreria del perlodo comprendido entre 30.08.10 y 30.08.14
Saldos de tesoreria a 30.09.10 331.156
Cabros proyactacdos §33.570
Pagos proyectados nciuido el dividends a cuenta 4507 809)
Salde de tesorerla proyectados a 30.09.11 457.117
Dividendo de Diciembre de 2010: Miles de
__Euros
Prevision de beneficlos distribuibles del ejercicios 2010
Prayaccion de resultados netos de impuestos a 31 12.10 100.388
Estimacion de resultados distribuibles del gjercicio 2010 84,591
Dividendos a cuenta a distribuir 12.800

Prevision de tesoreria def periodo comprendido entre 30.11.10 v 36.11.11

Saldos de tesoreria a 3011 10 353.067
Cobras proyectados 588 742
Pagos proyectades incluido el dwidendo a cuenta _ (472958}
Saido de tesoreria proyectados a 30.11.11 468.851

Asimismo con fecha 23 de febrero de 2011, el Consejo de Admunistracion aprobd un tercer
dividendo a cueata del gjercicio 2010, de 0,10 eures por aceién pagadero el 15 de marzo de
2011 Adiciongimente, se propondrd en la Justa General el pago de un dividends
complementario de 3.10 eurps por accion.

<) Limitacionas para fa distrbucion de dividendos

Las resgrvas que henen algin tipo de condicionante legal para su dispasicion, son las
relalivas & la Reserva Legal y Reserva de Revalonzacion RD Ley 7/1998 (Nota 15).
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17.  Subvenciones de capital recibidas
El importe registradn en subvenciones de capital, corresponde a la actualizacion de los
préstamos concedidos para 13 construccién dal edificio. netos de efacto imposiivo {(Nota

18.c). En ef ejercicio 2010 se han fraspasado a la cuenta de pardidas y ganancias 139 mites
de euros {2008 139 mies de euros).

18.  Débitos y partidas a pagar

Mites de Euros

- 2010 2003

Débitas y partidas a pagar a largo plazo:
- Beudas con entidades de crédito 48 562 27 758
- Acreedores por arendamiento financiero 6373 7.201
- Otros préstamos 7061 7.602
- Deudas con empresas del grupo a largo plazo 13 000G $3.000

__7499%6  65.561
Débites y partidas a pagar a corto plazo:
- Deudas con entdades de crédito 201 14.541
- Acreedores por arrendamiento financiero 828 813
- Proveedores 86.793 115.014
- Proveedores emprasas del grupo y asociadas 6234 8.032
- Acreadores varios 1.054 1.526
- Deudas con empresas del grupo vy asociadas a ¢orlo plazo 04,125 82 644
- Otros pasivas finantieros 13.9%8 21 165
- Remuneracicnes pendientes da pagoe 4363 3843
- Pasivo par impuesto corriente 101 706
- Oteas deudas con administracianes publicas 1.385 7.332
- Anticipos de clientes 330875 378615

939,757 634.241
614753 889,802

La exposicion de los débitos y partidas a pagar de la Scciedad a variaciones en ios tipos de
nteres, principalments de deudas con empresas dei grupo y con entidades de crédito, por
imports de 163 089 miles de euros (2009 145.957 mites de suros) se revisa anualmente y
trimestralmente respectivamente
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Laos valores contables v los valores razonables oo las deudas a largo plazo son los
siguientes:

. Miles de Euros

L Valorcontable  Valor razonable
e e 2010 2008 2010 2008
- Préstamos con entidades de crédito 48.562 27.758 48.562 27.758
- Otros préstamos 5373 7.802 B.373 7 602
- Acreedores por arrendamienio financiero 7.061 7.201 7.081 ¥ 2
- Deudas con empresas del grupo iargo
plazo ~13.000 13.000 13.000  13.000

74996 85561 74996 55.501

Et valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que &
efecto del descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en fos flujos de
efectivo descontades a un tipe dae interés basado en el tipo de interés de 10s recursos ajenos
gl 4% (2009:4%)

El efecto de la actualizacion de los préstamos tipo cero es registrado en Subvsnciones de
Capital neto de efecto impositive, el cual se va traspasando a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias en funcion del porcentaje de amontizacion subvencionada.

El valar contable de las deudas de la Sociedad estd denominado en las siguientes monedas:

Miles da Eures

Euro 254 487 834873
Délar USD 175.118 131.114
430,605 515,087

La Sociedad dispons de Jas sigwentes lineas de erédito v de descuento de efectos no
dispuestas:

. Miles de Euros

2010 2009
Tipo vanabie:
- Con venamiento a menos de un ano 3.897 24 835
- CON VENSIMIBnto suparior & uh Ao Lo dsdete 60789
117.805 85.6804

a} Préstamas con entidades de crédito

Dentro del imponte total de deudas con entidades de cradito, se registra un préstamo por
importe de 476 miles de euros (2009 542 miles de euros) que ligne un vencimiento superior
8 5 ados y cupones medios anuales del puribor snual + 1%

El reslo de deudas a largo plazo con enlidades de crédito son cuentas de crédito con

vencimientos enfre 2012 y 2013, con unos tipos de interés entre ef Euribor trimestral +
0,75% v el Euribor anual + 1,10% {2009 1,50% v o 1,80%).
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by Acreederes por grrendamiento financiero

L.os pasivos por arrendamignto knanciero estan efectivamente garantizados si los derechos
al activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimignto.

La obligacién bruda por el arrendamienta financiero - pagos minimos por arrendamiento;

Miles de Euros

T20M0 2008
Hasta 1 affo B8 313
Entre 1y 5 afos 3824 3825
Mas de 5 afios 2963 3918
Carges financieros futuros por arrendamientos financieros (414 (542)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 7.201 8.013

Elvalor actual de los pasives por arrendamienta financiero es como sigue:

Miles de Euros

2010 2009
Hasta 1 afig 823 B2t
Entre 1y 5 afos 3475 3410
Mas de 5 afos 2898 3782
7.204 8.013

Gh Clros préstamaos

Dentro de 'Otros préstamos a largo plazo’ se recogen, las deudas actualizadas con
Organismos Oficiales, principalmerte los préstamos recibidos del Ministerio de Educacion y
Ciencia, en ol gjercicio 2008, por importe nominal de 9,966 mules de suros, El efecto de la
actuaiizacian se regisira dentro del epigrafe de subvenciones de capital.

Eb vaior actuat de dichos préstamos al 31 de dicembre de 2010 asciends a 7.081 mileg de
guros {en 20090 7.602 miles de euros)

) Qtros pasivos financieres a largo plazo v corto plazo

Otras cuentas a pagar recogen fa obligacién de pago por la paricipacion en varias
Agrupacionss de interés Econdmico (AIE) (Nota 29) por un importe total de 12,410 miles de
euros (2009: 20 433 miles de eurss).

g) Informacién sobre los aplazamientos de pages efectuados a proveedares de fa Ley
152010 de 5 de Julio;

El saldo pendiente de pago a proveedores al cerrs del ejercicio que sobrepasa al plazo
maxima legal supone un impore de 2293 miles de 2uros.
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18.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

El detalle de ios impories reconccidos en &l balance por obligaciones por prestacionss al
persanal a largo plazo, asi como los correspondiantes cargos en la cuenta de perdidas y
ganancias, para los diferentes tipos de compromisos de aportacion definida gque la Sociedad

ha contraido con sus empleados es al siguiente:

Miles de Eurps

__ 2010 2009
Obligaclones en balance para:
-Vales del Carbon 531 757
-Prestaciones por jubilacién R g8z 378
1.573 1.135

Los impories reconocides en &f balance se determinan como sigue

Miles de Euros

2010 2008
Valor actual de las obligacionas comprameticas 1.573 1.135
Valor razonable de los activos afectas - :
Coste por servicios pasados na reconacido - -
Pasivo en balance 1.573 1.135

a) Vales de carbdn

El movimisnto de la obkigacion para vales de carbén de personal activo ha sido el siguiente;

Miles de Eures

2010 2009
Saldo Iniciat 757 1.238
Coste da 105 servicios cormentas - {358)
Prestaciores pagadas {166) {120}
Saldo final 591 757

Los impontes de las dotaciones anuales correspondientes & fos vales de carbon se han
determinado de scuerdo con estudios actuariales descritos en la Nota 3. 14 de esta memoria.

Las pardidas y ganancias actuariales que surgsn al ajustar por la experiencia y cambins en
las hipdtesis sctuariales se cargan o se abonan en af patnmonig nefe s el gstado de
Ngrasas y gastes reconocidos en el periodo en ol que surgen las mismas.

La prowsian existente al cierr del ejercicio hace alusion, principalimentsa, a ios devengos de
compromisos futuros adquindos con personal pasivo y activa de la Sociedad para el
suministro mensual de una determinada cantidad de carbion.
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) Otras obligacienes con el personal

El movimiento de la ebligacién para otras obligaciones con el personal ha sido el siguiente:

Mies de Euros

.. 2010 2009
Saldo inicial ars 582
Coste de 105 servicios corrientes 571 93
Preslaciones pegadas - -
Regucciones {37 {267)
Traspaso 403 -
Saldo final 982 378

La prevision existente ai cierre del ejercicio hace alusion, principalmente, & los devengos de
compramises fuluros adquiridos con ef personal pasive de la Sociedad con jubitaciones
anticipadas.

20.  Provisiones para rlesgos y gastos y ofras operaciones de trafico

Los movimientos habidos duranie el ejercicio en este epigrafe han sido los siguientes:

Milas de Euros

 Provision Otras
para garanting ~ provisionas Total

2008 2000 2008
Saldo Inicial 6.797 1.462 B.259
Dotaciones 6953 2817 9.770
Reversionss y aplicaciones (3.464; (1.0889 4852
Saldo final 10.286 319 13.477
L. 2010 2010 2010
Saldo inicial 10.286 3.181 13.477
Dotacionas 8.940 3.388 12,328
Reversiones y aplicacionss (1487}  (30sn {4.529)
Saido final 17.739 3.537 21.276

Pentro det epigrafe de "Provision para garantias” se incluyen aguellos impartes que se ha
estimado razonable provisionar. bdsicamante, como consacuencia de las diversas cidusulas
contractuales referentes a garantias y responsabilidades que, en su caso, hatria que asumir
una vez finakizada la ejecucidn de tas distintas obras y. asimisme, consideranda la evoiucion
historica de los importas que han tznido que asumirse por este ipo de canbingencias.

Asimisma, en el epigrafe "Ctras provisiones" ss incluyen, basicamente, riezgos por fligios en
curso, de los cuales 3.388 miles de euros corresponden a la provision derivada de tas
reclamaciones prasentadas por 1a empresa Sodes 5 A por al subcontrato de construccion
del proyacto de desiifurgcion de ta C.T. Compostila, v confirmadas por ia sentencia de la
Audiencia Provincial de Astunas relativa a dcho contlicto. Dicha sentancia ha sido recurrida
porla sociedad ante el Tribunal Supremo. e
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21, Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente.

Miles de Euros

2010 2009
Activos por Impuestos diferidos: '
- Diferancias temporarnas o r3se o 2658
1352 2655
Pasivos por impusstos diferidos:
- Diferencias tempararias 1,064 .1.058
1064 1.058
Impuastos diferidos 288 1.897
Miles de Euros
__=010 20093
Activos por impuestos diferidos:
- Mo corrientes 1161 1.026
- Corrientes 201 1826
1,352 2.855

Pasivos por impuestos diferidos:

- Mo corrigntes 1.064 1.058

- Corrientes -
1.064 1.058

impuestos diferidos 288 1.897

El movimienta brulo 2n los impuestos diferidas ha sudo el siguiente:

fMiles de Euros

2010 2009
Saldo inicial 1597 2484
Cargo en |3 cuenta de pérdidas y ganancias {1313 (939)
Impuesto cargado directamente a patrimanio neto 447
Saldo final 268 1.597

&t movirmiento durante ef ejercicio en los activos y pasivos por impuestas dferidos. sin tener
21 ghenta la compensacion de saldos, ha sido como sigua.

Miles g Eurog
Adaptacion al

Provisianas Provizionos Real Gacrate

pensiones y garantiag y 151472007 y
Achivos D07 irmpuedtos diferidos _persenal responsabitidades olros Total
Saron a1 48 enacd de 2009 1.808 1755 - 3.604
Carge (#sans) a sestade p v g. {1154 21357 244 1945)
LArg A PENMIEN0 H4 i : B S
Baldo s 31 de decismbes de 2009 . B8R _ 1.857 PO s & SOV 2i:1
Cargs {aboro) 3 cuaslada i y g 41 {4 454) Fz £1 305
Cargn 3 patrmanis nata O . Lt e b
8aido a 31 de diciembre de MO 735 201 418 1382
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. .. Mtles de Ewrox
PFlusvalias ep
transacciones

car ackivas Subvenciones
tijos préstamos
Pasivus por irnpuestos diteridos _ mantgnides Qtros lipogere o Total
Salgo a 1 de ener de 2003 166 43 304 1443
S (3hond) 3 cuentade p. y g {2 131 - (103
Carge a patimonk neto e ) oo A
Saldo a M de diciambre deo 2008 ) 164 18 ) _ 859 1088
Carga labeast x cusniz gE p oy 4. . 10 . Hi!
Carga 3 palimons st e 3 _— (1 {4
Galde 2 11 do diclembre de 2010 164 82 Big 1.064

Los irmpuestos anticipados por pensiones y obligaciones similares se corresponden 3 13
atlualizacion del efecto wnpasitivo de los impottes a deducr gurante los cingo Proximos
gjercicios. La citada aciualizacion se ha realizado sobre ia base de pima Usica del contrato
de seguro de vida colectivo que instrumenta los compromisos por pansiones con el personal
pasivo extemalizados al cierre del ejercicio, de acuerdo con fa dispoesicion transitona
decimosaxta de |a lsy 30/95, de 8 de noviembre de 1595, declarada expresamente vigente
segun o dispuesto por la ley 4371895 de 22 de diciembre

Los impuestos difendos cargades al patrimonio neto durante el ejercicio han sido los
siguientes:

Miles de Euros

2610 2008
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Bubvenciones, préslamos tipo cero (41 (423
-Otros Y
{4) (42}

22, Ingresos y gastos

al Transacciones efectuadas an monada extranjera

Los importes de [as transacciones efectuadas en moneda exiraryers son [os siguientes:

... Miles de Euros

__210 2009
Campras a7 772 85.366
Ventas 131 068 130.769
Sefvicios recibidos 42853 7801

271,691 224.736
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By Importe neto de 1a ¢ifra de negocios

El importe neto de fa cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sique:

%
Mercado 2010 2008
Mercado nacional 416 - B44
dMercado internacional . bBa4 356
100,00 100,00

tguatmente, ef importe nato de fa cifra de negocios pusde analizarse por linea de productos
como sigue:

Linea 2010 2009
Geslion de proyectos {Ingenieria lave en mano) 97 9 88,5
Servicios divarsas 20 1.5

100,00 100,00

¢l Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado

Las subvenciones a la explotacion incorporadas af resultado principalmente cormespanden a
subvencionss de formacion.

d) Gasloes e personal
Miles de Euros
- 2010 2009

Sueldos, salarios v asimilados 22.863 22.664
Indemnizaciones 376 G584
Cargas sociales:
- Sgguridad social a cargo de la empresa 3132 3295
- Aportaciones v dotaciones para pensionss (Nota 19) 138 (682)
- Otras cargas sociales 181 199
Prowsiones [165) .

28,535 28170

El nimero madio de empieados an el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
sigliente:

_Numero de empleados

2010 008
Titulados superiores 154 139
Técnicos de grade medio &1 68
Hros Técnicos 56 87
Administrativos 26 28
Otros I R
299 303
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Asimismo, la distribucidn por sexes al cierre del gfercicio del persenal de Iz Sociedad as la

sigurente:
2010 200
Hombres Mujeres  Total =~ Hombres Mujeres  Total
Consejeros K| . 3 3 - 3
Allos directivos 4 . 4 5 - 5
Titulados, técnicos y
administrativos 200 83 283 194 85 279
Otros 2 2 (. I
209 33 282 203 85 288
&) Resultade por engjenaciones de inmavilizado
- Miles de Euros
316 2008
Inversiones inmotiliarias 239 38
238 35

23.

impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos def ejercicio v la base imponshig
del impuesto sobre heneficios es la siguiente:

Ejercicin 2009

Balde ingresos y gasios del gjarcitio

Resullagg despues da impoesiog
Irrspungto sabte Somedades
[itareacias permanentes
ifarsacias wmporanas.,

- Gt Qb s gl efrrcg

- LAT: DRGEN A AjrGUas dilerinras
Hasa imypeaitaa (resurads figmai
Larrpensacy da bases moanibies

Elarcliclo 2018

Saido Ingresos ¢ gastos dat ejercisia

Resutado nado despuds ¢ mauestas
Iriplagsts sobe Socadades

4% pannarening

3G IEMpHEras

- (09 AeigAn e ¢ sersicng

-GSO QFEJAR @Y 2[RIZINIDE Ariennres
£a5§ aroorode fresultade fiscal
Compsisatisn de buses impeniblas

Milgs de Euros

Cuenta dg perdidas y ganancias

Ingrevoy v gastos imputados
dirgriamante at pattmonio neta

Aumenloz Dizminds- Aumanios Digrnirg-
glones _.giones —
S, . 69 167 [
- - (28

27 5B3& 1B13TE) {33.608) - -

§ a5d4 (331 A 421 - - -

& {8734 ERALY] 139 Vi
P g

SN o . LT - XL "

§2.222} 139

Cienta de pdrdidas y ganancias

Ingeesos ¥ gastes inpoladas
_directamente af patrimonio nato

Aumensos Dlsminu- Apmenatos Digminl-
o ciores ciones
- 1) 340
5648 5548 - k -
21.8%1 (&5 474 {57 TAZ) [£45) 1205)
1205 134; -
(5 AN -
- (295)
17 331)
[285)
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de Euros

- 2010 2009
Impuasto sarrente 5432 (525)
Ajusts Impuesto ejercicio antarior {711y {24}
(Hros ajustes - B89
Deducciones 432) (345}
Impuesto diferido (Nota 213 1,308 BS7
5.648 {28)

El ‘mpuesto sobre sociedades corrients resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% sobre
ta base imponible. Las dedueciones a fa cuota aplicadas en el gigrcicio 2010 han agcendido
2 432 miles de euros (345 miles de auros en 2009} y ias retenciones & Ngrases a cuenta a
2.723 miles de euros (2009 785 milas de euros).

Las diferencias permanentes y compensacitn de bases imponibles se gengran
principalmente como consecuancia de la aplicacion por parte de la sociedad dal régimen de
exencion de rentas procsdentes del extramero establecido en el art. 50 del Real Dacreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Lay del
Impuesto sabre Sociedadas, asi como de la Ley 18/1982, de 26 de mayo. sobre Régimen
Fiscal de Agrupaciones y Uniones Temporales de Empresas y de las Sogiedades da
Resarrallo Industrial Regionat.

Se han incluide 17.831 miles de euros como compensacion de bases imponibles negativas
por los criwditos fiscales gensrados por las Agrupaciones de Interss Econdmico [Nota 10)
{2009 34 384 miles de eurcs)

Las diferencias pammanentes de la Sociedad corresponden principalments @ rentas
procedentes del extranigro obitenidas por Uniones Temporales de empresas 658 129 mites de
2ures (2008 34 124 miles de euros).

L.a Sociedad es la dominame del Grupo Fiscal,

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Oltimos
ejeroicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre olras, de |as diferentes posibles intarprelasiones de la lagislacion
fiscal vigente, podrian surgr pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En
tode casq, los admiristradores considaran que dichas pasivos. en caso de producirse, no
afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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24. Resultado financiero

Ingresos financieros:

De participaciones en instrumentos de patrimonio

- En empresas del grupo v asociadas

De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De empresas dal grupo y asociadas

- Da tercaros

Gastos financieres:
Paor deudas con empresas del grupo v asociadas
Pur deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros:
Cartara de negotiazion y otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultadu por enajenaciones de Instrumentos
financiercs

Deterioros y perdidas

Resullados por enajenaciones v ofras

Resultado financiero

a) Ingresos v gastos financieros

Ingresos financieros;

- Dividendos de participaciones en empresas del grupo y
asagiadas

- Intereses de valores de deuda

- Otros ingresos Enancieros de emprasas dal grupo

Gastos financieros:

- Intereses de cuenia cormente y oréditos a empresas del grupo
- Interesas por operacionas de leasing

- Interesas de créditos

- Intergses por acluaiizacidn

o) Variacién del valor razonable en instrumentss financieros

Variacion del vaios razonable en otrog activosipasivos a VR
con cambios en perdidas y ganancias (Nota 12)

Miles de Euros

2010 2009
22 246 27.913
736 1.234
e 1100 8.018
30,142 34.165
(791 {1.736)
CLnn {1.307)
{208 (3.043)
94} {2.398)
o A214 854
{6.591) {1847}
(418} 294
{7.010) {1.253)
25239 28395

Miles de Euros

2616 2009
27 245 27.913
7.100 5.018

L T98 12

30142 34,165
(791 {1.738)
(145} {357}
{765) {B47)

oo i31zy o {303)
(3.643) (3.043)

__Miles de Euros

5513 ST
(34) {2.398)
{94} {2.938)

68



BURQ FELGUERA, §.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

&) Deterioro y resuitado por enajenagionas de instrumentos financieres

Miles de Euros

_ 2010 2009
Pérdidas por deterioro:

- De panticipaciones en empresas del grupo {6.591) {1.847)
(6591 {1847}

Resultados por enajenaciones y otras:
Deterroro y reversidn de ofros actives financieras {419y 594
___(418) 594
{7.010) {1.253)

¢} Diferencias de cambic

El desglose de ia diferencia de cambio reconocida en e gjercicio, por clase de instrumentos
financieros, es el siguiente
Miles de euios

e 2009
De transaceiones liguidadas en el gjercicio:
- Créditos, derivados y olros A4 854
4.214 B84

G3
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25, Flujos de efectivo de Jas actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de Impuestos
Ajustes del resultado:

- Amorlizacion del inmovilizade

- Variacion de las provisiones

- Diferencias de ¢ambio

- Ofras movimisntos de activos financieros

- Provisidn de cartera

- Qres ajustes

Cambios en el capltal corriente;

- Existencias

- Deudores y otras cusntas a cabrar

- Otros activos financieros

- Oiros aclives cornentes

- Acregdores y oiras cuentas a pagar
- Provisiones corrientes

- Otros pasivos financieras

- Otros activos y pasivos no corrientes
- Otros pasivos comentes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Otros pagos (cobros) impuestos
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

26.  Flujos de efective de las actividades de |nversion

Pagos por inversiones:

- Empresas dal grupo v asociadas
- Inmowilizado tangivle  intangible
- Qtros activas financieros

Cobres por desinversiones:

- Empresas del grupo v asociadas

- Inmowilizadgo material e inversionas inmobiliarias
-Otros activos financigros

Flujos de efective de ias actividades de inversién

Miles de Eures

L2010 2009
106.037 §9.335
1.160 1.074
(21) (134)
(4 244) (B54)
2,058 2.398
6,425 7974
e (1)
5028 10.283
1039 (2.742)
104.784 (247.154)
17.839 {8.448)
{1.672) (81)
(78 457) 148.361
7.799 5219
4.889 (38 §70)
(BOS) (2.092)
(5427
43.975 (147.907)

{4) 987
161.036 (67.318)

Miles de Euros

2010 2008
(554) (3.689)
(497) (1,669)

__________________ 42330

(1.051) (7.685)
7.024 5 000
239 35

109 -
Y3 T s3s
6.321 (2.660)
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27.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Adquisicion de instrumentos de patnimonio propio
- Otros movimientos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
= Emisign:

- Deydas con entidades financieras

- Deudas con empresas del grupo

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio:

- Pagos por dividandos y remuneracionas de otras instrumentos
de patrimonio
- Otros cobros otros pagos

_ 210 2008
. {2.323)

. {5.948) 2.565
_...(53848) 242
5463 38339

- 13.000
...6483 51339
{(51.804) (36.725)
{1,958} [6C0)
..483.762)  (37.326)
(53,247) 14.256

Flujos de efectivo de 1as actividades de financiacion

Miles de Euros

28.  Garantias, compromisos y otras contingencias

a) Pasivos contingentas

La Sociedad no tiene pasivos confingentes por fitigios surgiddos en &f curso normal det

negocio de 10s que No $& prevé que surjan pasivas signficativos.

71



DURQ FELGUERA, 8.4,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESFONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

o) Garantias

Al clerre del gjsrcicio 1a Sociedad tenia prestados, de forma directa o indirecta, las siguientes
garantias, correspondienies basicaments a garantias de contratos de venta y afianzamiento
de créditos y avalas

__Miles de Euros

2010 2008

Montajes de Maguinaria de Pracisidn, § A - Wy
Técnicas de Entibacién, S A - 1169
Felguera Construcaiones Mecanicas, 5.4 6,008 7048
Duro Felguera Plantas Industriales, S.A 54932 69016
Felguera Gruas y Almacenaje, S A 3.347 5 064
Felguera Calderers Pesada, SA. 7847 28462
Felguara Malt, S A 655 5.604
Felyuerz Rail, 8 A 1.316 2815
Operacion y Mantenimiente Andina, S. A - 2.315
Felguera Parques ¥ Minas §. A - 7372
Felguera Montajes y Mantenimiento 8. A - 29684
Operacion y Mantenimiento Argentina, §. A - aa7
Cperacion y Mantenimiento S A . 497
Felguera Revastimientos 266 -
Consarcia Ei Sitio 32851 -
Lingas de crédity, comex v ofros muitigrupo 27 40,000

112,538 231,360

Adicionalmente. la Sociedad tenia al cierre del ejercicio los siguientas compromisos

Miles de Euras

2010 2009
Garantias de conlratos de venta y gjecucion 3G9 882 3748583
Otros conceptos 23 845 35.040

343.827 408.843

;) Compromisos

Las inversionas comprometidas de invmoviizado material al cierre del ejercicio 2010 pera no
incurridas todavia asciends a 10 318 rriles de euros (2009 0 miles de euros).

gl WA

PP A
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29, Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Sucursales

aj Uniones Temporales de Empresas

La Sociedad participa junto con otras empresas en diversas Uniones Temporales da
Empresas. Los importes de ia participacién en ef fordo operativo de las mismas y los saldos
@ cobrar o pagar asi como ias transacciones con las UTES se anulan en funcien del
porcantaje de participacién al integrar praoporcionalmente Jos saldos de las partidas del
batance y de la cuenta de resultados de la Unidn Temporal, permaneciendo fos saldos
pagados en exceso (o defects) al resto de los socios de la Unién Temporal.
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b} Sucursaleg

Par olra parte, {2l como se indica en la Nota 3.15.b) ta Sociedad tiene dos sucursales Duro
Felguera S A, Sucursal México fue constituida ef 15 de angro de 2002 y su abjeto social es
gl mentaje, mantenimiento y explotacion de gquipas melaimecanicos e instalaciones. Duro
Felguera 5.A., Stabile Crganizazione in ltalia fue constituida el 1% de Septiembre de 2006 y
tiene por objeto social fa Canstruccin ilave en mano de una planta de desulfuracion en |a
C.T. de Monfalcane (talia)

Las transacciones mas significativas, en miles de eurns, de dichas sucursales, irtegradas en
la centabilidadt de Duro Feiguers, S.A en ef gjercicio 2010 y 2008 han sido las siguientes:

- Miles de Euros N
Sucursal México  Sucursal ltalia

2010 2008 2010 2009

Importe neto de ia cifra de negocios {5073 {680) - {1.022)
Aprovisionamigntos 688 630 - 1.798
Sarvicios Exteriores - 403 - 338
Gastos de personal - - -

Vanaciones de las provisiones de trafico - 2.300 . {789)
Resultado financiero neto . a4ty -
Resultado de a integrar Pérdida/{Beneficio) {191) 2642 - 345

30.  Retribucién al Consejo de Administracién y alta direccion

a} Retricucipnes al personal directivo clave v administradores
Miles de Eurps
.o 2016 2008
Salanos y ofras retribuciones a los empleadss, directivos ¥
administradores ...o823 4859
5.823 4.859

Dentro del importe anterior se incluye el coste de las indemrnizaciones fotales percibidas por
personal de Afla Direccién que ha cesade en sus funciones, Durante 2| gjercicio 2010 no ha
habido indemmizaciones por cese {2000 500 miles de BUrDS).

i Prestamos a partes vinculadas

Miles de Euros

2010 2009
Préstamos a administradores, personal directivo ¥ sus
familiares:
Salda ihicia) 270 308
Préstamos concedidos durante af ejersicio . -
Amortizaciones recibidas de préstamos e A2y (38)
Saldo finat 228 270

Los préstamos  corresponden exclusivamente a personal directivo v devengan un fipo de
interés dal Euribor.

2%
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¢} El articulo 229 de la ley da Sociedades de Capital, aprobads mediante 8l Real Decrato
Legisiativo 172010 de 2 de jufio.

A los efectos prewistos en of articulo 229 de Ia Ley de Scciedades do Capital ¥y en relacion
con l2s actividades de los miembros del Consejo de Administracion y las personas
virguladas a estos segan el articulo 231 de [a ley de Bociedades de Capital, ha de sefialarse
fo siguiente

El Presidente, 0. Juan Carlos Torres Inclan, ni persona vinculada & €l segun indica el
articufo 231 de la lay de Sociedades de Capital. tienen participacion, ni gjercan £argo alguho
en sociadades con actividades idénticas. andiogas o complementarias a Duro Felguera S A
tgualmente, tampoce realizan actividades por cuanta propia o gjena idénticas, anaiogas o
complementatias a Duro Felguera, 8 A Asimismo, no se encuentran en situaciones
confiictos da interés, directos o indireclas con Duro Felguera S.A,

El Vicepresidents INVERSIONES SOMIO, SR L. ni persona vinculada a &l seqin indica el
articulo 231 de 13 ley de Sociedades de Canpital, tienen participacion, ni efercen carge alguno
en sociedades con actividades idénticas, analogas o complementanias a Duro Felguera, 5 A
lgualments. su representanie en al Consejo de Administracion, D. Juan Gonzalo Alvarez
Arrojo. ni persana vinculade 8 &l segln indica el anleulo 231 de la ley de Sociedades de
Capilal tampoco realizan actividades por cuenta propia o 2jena idénticas, anafogas o
complementarias a Duro Felgusra. S A . Asimismo, ninguna de ka3 parsonas mencionadas
anteriormente se encuentran en situaciones de conflictos de interés directos o wdirectog
con Duro Feiguera § A,

El Consejera INVERSIONES EL PILES, S RL. ni persona vincuiada a &l seglin indica el
articulo 231 de iz ley de Sociedades de Capital, tienen participacion, ni sjercen carga alguno
en sociedades con atlividades idénticas, andlogas o complementanas a Duro Felguera, 5.A.
lgualmenta, su representante en el Consejo de Administracién, D. Angst Antonio del Valle
Sudrez, ni persona vinculada a & segun indica el articwio 231 de la lsy de Sociedades do
Capital lampoco realizan actividades por cuenta propia o ajena idénticas analogas o
complementarias a Duro Felguara, 8 A Asimismo. ninguna de las personas mencionadas
anteriormente se encuentran en situacionss de confiiclos dea intergs, directas o indirectos
coe Durg Feigugra SA.

Et Consejere CONSTRUCCIONES URBANAS DEL PRINCIPADIO, 5.1 ni persona vinculada
& &l segun indica el articulo 231 de ia ley de Sociedades de Capitai, tiznen paricipacion, ni
gjercen cargo alguno en socladadss con actividades idénticas, andlogas o complementarias
a Durp Felguera, S.A. Igualmente, gu feprasentante er el Consejo de Administracion, D
Javier Sierra Villa. ni persona vinculada a gl segun indica el articulo 231 de |a ley de
Sociedades de Capital tampoco realizan actividades por cuenta propia iénticas, andlogas o
complementarias a Duro Felguera, S.A. Asirismo, nnguna de las personas mencionadas
anteriarments se encuentran en situaciones de conflictos de interés, directos o indirectas
con Durs Felguera S A.

Ef Consejerc CONSTRUCCIONES TERMOCARAMA. 5 L ni persona vinculada a el segin
ndica el articuin 231 de la ley ge Socedades de Capital tenen participacion, ni ejercen
cargs alguno en sociedades con actividades idénticas, andlogas o complementarias a Durp
Faiguera, S A Igualmente, su recresentante en o Consejo de Administracion, D Ramiro
Anas Lopez, i persona vinculada a &l segUn indica el articulo 231 de Ia ley de Sociedades
de Capdal tampoco realizan  actividades por cuenta propia dénticas, andlogas
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complementarias a Duro Felguera, S.A. Asimisma, ninguna de las personas mencionada
anteriormente se ancuentran en situaciones de confictos de interés, directas o indirectos
con Dure Felguera S A,

El Consejero RESIDENCIAL VEGASOL S.L  ni persona vinculada a &l segen indica el
articulo 231 de la ley de Sociedades da Capital. tienen participacion, mi gjercen cargo
alguno on sociedades con actividades idénticas, andlogas o complementaras a Duro
Felguera, SA. igualmente, sy represertante en el Consejo de Administracion, 0. José
Antorip Aguilera lzquierdo, ni persena vinoulada a & segun indica el articulo 231 ¢e la ley da
Sotiedades de Capital tampaco realizan actividades por cuenta propia idénticas, analogas o
complementarias a Duro Felguera, S.A. Asimismo, ninguna de las personas mencionadas
anteriormante se encuentran en situaciones de conflctos de interés. direstos o indirecios
con Duro Feiguera S A

El Consgjero CONSTRUCCIONES INTEGRALES NORTENAS. S L. ni persona vinculada a
&l segun indica & articulo 231 de la ley de Sociedades de Capital, tienen pacdicipacidn, ni
ajercan cango alguno en sociedades con actividades wénticas, analogas o camplementarias
a Duro Felguera, 8.A lguaimente, su representante en el Consejo de Administracion, Dia.
Marta Agulera Mantirez, ni persona vinculada a &l segun indrca &l articule 231 de fa ley de
Sociedades de Capital tampoco realizan actividades pOr cuenta propra idénticas, andlogas o
complementarias a Duro Felguera, S A, Asimismo, ninguna de las personas mencionadas
anteriormente se encuentran en situaciones de confictos de interas, directos o indirectos
con Duro Felguera S A

El Conssgjero D. Marcos Antufia Egocheaga. ni persona vinculada a ! segin indica ol
articuio 231 de la ley de Sociedades de Capital, tiznan participacion, ni sjercen targe alguno
en sociedades con actividades idénticas. analogas o compiementarias a Duro Felguera, S.A
lgualmente, tampoco realiza actwvidades por cuenta propia 0 ajena wdentices, analogas o
complemmentarias a Duro Felguera, S A Asimismo. no se encuentran en situyaciones do
confictos de interés. directos o indirectos con Durg Felguera S A

El Consejero D José Manuesl Aguera Sirgo, N persona vingulada a ¢l segun indica al
articuio 231 de la lay e Sociedades de Capitai, tiensn participacion, ni ejercen cargo alguno
gn sociedades con actividades idénticas, analogas ¢ complementarias 2 Duro Felguera, S A,
Igualmente, tampoco realizan actividades por cuenta propia o ajena ideénticas, analogas o
complermentarias a Dure Felgusra, S.A. Asimismo. no se encueniran en situaciones de
conflictos de interés, directos o indirectos con Dure Felguera S.A.

Ef Conseferg 3 Acacio Faustino Rodriguaz Garcia, ni persona vinculada a & segun indica el
articulo 231 de /a lay de Sociedades de Capital tienen participacion, ni ejercen cargo aiguno
en sociedades con actividades idénticas, andlegas o complemantarias a Durg Feiguera, SA
fgualmente, tampoco realizan actividades por cuenta propia o ajena idénticas, andloges a
compiementarias a Duro Feiguara, 5.A., siendo diractor general da la consultora UNILOG,
dedicada al asesoramientn de empresas y, esporadicamente, ha de lomar pequedas
parlicipaciones en empresas con una actividad complemantana o analoga a la de Duro
Felguera. §.A. perg sin que esa participacidn sea de control y, ganeralmenta, refends a
EmMpresas que na se encueniran en e mismo segmento de mercado que Duro Felguera,
SA. Asimismo, mo se encuentran an siluaciones de conflictos de interés, directos o
indirectos con Duro Felguera S A T

By
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El Consejero LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS, S R.L. ni persona vinculada a
&l segun indica el articulo 231 de 1a fey de Socledades de Capital, tienen participacion. ni
gjercen cargo alguno en sociadades con actividades idénticas, andlogas o complementarias
a Duro Felguera, S A Igualmente, su fepresentante en el Consejo de Administracion, D.
José Logex Gallego, ni persona vinculada a &l segun indica el articulo 231 de ty ley de
Saciedades de Capital tampoco realizan actividades por cuenta propia o ajena idénticas,
anziogas © compiementarias a Dure Felguera, SA. Asimisma, no se encuentran en
situaciones de conflictos de inferas, directos o indirectos con Dura Felguera 5.4

Esta informacion se refiere a la actividad de los sefares consg|eros en relacidn & Duro
Felguera, S A. asi como a sus soctedades filiales.
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DURQO FELGUERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 204

Los saldos y transacciones incluidos en los cuadros anteriores fundamentaimente
corresponden a.

- Las cuentas a cobrar y a pagar entre Duro Felguera, S.A. v fas empresas del
Grupo en concepto de saldes comercigles tienen un vencimiento habitual de
mercado, no estan aseguradas y no devengan ningln tipo de interés,

- Las cuentas corrientes, los créditos y prestamos goncedidos v recibidos a
determinadas empresas del Grupo. las cuales devengan intareses de mercadg.
Las citadas cuentas corrientes. créditos y préstamos devengan intereses que se
han fiquidada en 2008 vy 2010 a tipas Euribor trirmestral + 0,65%, para (o5 saldas
deudores y Euribor trimestral para los saldos acreedores.

32 informacion sobre medio ambients

La Sociedad ha adoptads |las medidas oportunas en relacion cen la protecsion ¥ majora del
medio ambiente y fa minimizacitn, an su Caso, del impacto medioambiental, cumpliendn (3
normativa vigente al respecto.

3. Hechos posteriores al cierre

Desda la fecha de cierre dal ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales, no ha ocurndo ni se ha puesto de manifiesto hecho o infarmacion alguna que
pudiera afectar signficativamente a dichas cusntas anuales vy que no esté reflejada en las
migmas.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el gjercicio por  PricewaterhouseCoapers Auditores,
5L porios servicios de auditoria de cuentas ascendieron @ 203 miles de euros (2000 193
milas de euros).

Asimismo, los henorarios devengados durante e} gjercicio por olras seciedades que uliizan
la marca PricewaterhouseCoapers como consecuencia de olros servicios prestados a la
Bocigdad, ascendizron a 81 miles de euros {200€: 13 miles de euros)
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DURO FELGUERA, 5.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

2} EVOLUIGION DEL NEGOCIO
Duro Felguera S.A . matriz del grupo cotizada en Bolea, desamolia dos tipos de actividaed:

-Por una parte ejerce las funciones de cabecera de arupe con un Centro de Servicios
Compartidos que da apoyo técnico central al desarrolio de proyectos v ofras actividades
scondmicas de fas filiales. y unas actividades propias de un holding tenedor de acciones.

-En segundo lugar, OFSA desarrolia de manera directa las actividades propias del
Segmentn de Enedgia, con ta reatizacidn de contratos Have en mana, fundamentaliments de
construceidn da centrales eléciricas.

Elimporte de los costes dsf Centre de Semvicies Compartidos y Estructura han ascendido en
ol ejercicio 2010 a 8.4 miflones de euras {2004 11 millones de euros)

El segmento de Energia ha conseguido un resultado antes de impuzstos de 98,7 millones de
eures, frente a las 81,5 millones dal gjercicio anterior, a pesar de las dificuliades que
atraviesa ¢l sector

Efeclivamente, 1a evalucidn dei sector en ol afo se ha caracterizado por una sensible
feduccion en el nimerg de proyestos a nivel mundial, el aumente del nimero medio de
ofertantes por proyecto y en determinados casos por ofertas de bajo precio, procedentss de
compafias asidticas, sobre todo, pero tamoién en ocasiones de algunas sompafiias
occidentales.

Duro Felguera ha preferido seguir en el segmento de negocio de marganas atractivos, sin
ceder a lo que podrian ser reducciones de precios lesivas para fa rentabilidad.

l.a contratacion ha ascendido a 130 millones de euros, mientras la cartera que asciende a
1.266 millones de euros, da visibilidad a lag ventas y resultados de la compariia para dos
anos. Existe adermas un pipstine de oferas de grandes dimensiones de las cusios e Grupo
espera contratar cantidades significativas con margenes adecuados en el futuro priximo.

Se ha reducido el nimera de proyectos desapareciendo agquellos de desuifuracionas con un
margen medio mas bajo y quedando en carery proyectos de mayor tamafio y mejor margen.

Ha jugado un pape! importante [a renegociacion de contratos con proveedores con
volimenss de ahorro de costes importantes af operarse con grandss cifras También ha
influido el campio del origen de algunos equipes pravistos inicialments para la zona surp ¥
que s& han pasade 3 Iz zona défar para aprovechar la evolucidn favorable de los fipos de
tambios. Finalmente, las econemias de escala han contribuido igualmente a la mejora al
obtenerse |as mismas productiones con menor nimero de recursos.

La Sociedad ha recibido gdividendos de sus empresas filiales por importe de 22.2 milones de
2ures y ha realizada provisianes correspondientes a deterioros por 6,6 millones.

El resuitado antes de impuestos ha ascendids a 108,0 millones de euros, con un impuesta
sobra benseficios de 5,6 milianes.
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DURO FELGUERA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

INVESTIGACION Y DESARROLLO:
Duro Felguera, S A no ha capitalizado durante et ejercitio 2010 gastos por investigacion y
desarrollo.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES Al CIERRE' Entre log
meses de enero y febrern de 2011 se han cobrado 103 millones de euros y 88 millones de
délares del proyecto de construccisn de una planta de generacién elécirica en £l Sitio
{Venezuela) Tras estos cobros, 3 18 de febrero la tesoreria de la Sociedad alcanzaba la
cifra de 481 millones de euros

OFERACIONES CON ACCIONES PROPIAS:
Durante ef ejercicio 2010 Ia sociedad cotizada no ha realizado ninguna adquisicion de titulog
propios. Con fecha 18 de junio de 2010 ha llevads = cabo |z amortizacion de la autocarera
que paseia, con un volumen del 2.07% det tatal

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Duro Feiguera se encuentra BXpUesto 3 los riesgos de cambio de divisa, fundamentalments
& la relacién euro / dolar y en mucha menor medida 4 algunas monedas emergentes. Se
presta especial atencion al tratamiento de log riesgos de esta naturaleza En este fjRrcicio
se han camenzado a firmar contratos con secciones a cobrar en distintas divisas para evitar
desajustes entre facturaciones y Costes cuya divisa es conocida antes de firmar ol contrato,
Ademas, en general se encaming |a gestion a que los contratos con proveedores, en la
medida da o posible, se firmen en la moneda dal contrato firmado entre Duro Falguera y el
chente, cuando ésta es dnicy Las prefinanciaciones del capital circulante se reafizan
igualments en la moneda del contrato pencipal de forma que el tipo de cambio es conacido
desde & momento en que se dispong de los préstamas. Para el resto de flujos que han de
cruzarse en dos divisas, se realizan simutaciones al inicie de los proyectos y se contratan
prncipalmente forwards en facha y cantidad gque colnciden con fechs y canlidades
esbmadas de facturas tanto de cliantes como de proveedores. Dure Felguera no tiena
vendidd ningln darivado exdhico ni ningun derivade especutativo independiente de flujos
reales del negocio de construccion de plartas. La sociedad por tanto realiza e tratamiento
mas complets posble de cobertura de los riesgos de esta naturaleza.

En &l ejercicio. Duro Felguera mantiene dos productos estructurados cuyo valor vy
fentabilidad va hgade 2 las cotizaciones de cuatro socigdades perteneciantes al IBEX 35 A
la fecha, y segln la valoracidn de experios independientes, esios derivados, con una
inversién total de 2.5 millonas de guras, registran una pérdida de 513 miles de auros La
vitla de estos derivados, no abstante, no expira hasta junio de 2013, siendo posible la
fecuperacin del quebranto registrado hasta ahora, y con un riesgo méximo de pardida de
2.5 milloses €

Dura Feigusra, S A no tisne sociedades de propésito especifico de forma gueg la totalidad
de sus craditos v riesgos financieros quedan reflejados en sv balance consolidado. La
financiacién de sus provectos asi como la aportacidn de avales se resiizan contratanda
paguetes de productos financierog integrados con entidades de primera fila a las que en
Ocasiones se presta como garantis 3 cesion de los derechos de cobro del proyecto
espacifico que estan financiands. Asi pURS no existen nesgos de balance que no estén
procesados @ lravés de la gestion del resge de cada proyecto que se analiza
individualmente y s aprusba en un comilé de riesgus Como a la fecha no existen fuertes
inversiones tampoco existen endeudamientos a largo plazo que no se correspondan con fa
financiacion del circulante. Por tanto |a posibiidad de impacto de las modificaciones de tipos
de interés gueda reducida a ios posibles rmavimientos de los lipos a corto plazo. No se ve
por tante preciso contratar seguros de tipos Ce interds sine que las posibies variaciones en
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DUROC FELGUERA, .4,
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

s costes financieros se prasupuestan como tolerancias en los costes de los proyecios v
estan por lanto tenidas en cusnia y cubiertas desde el inicio de los mismos.

INFORMACION ADICIONAL DEL INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010, DE ACUERDO CON EL ARTICULO
116 BIS DE LA LEY DEL MERCADQ DE VALORES

De acuerdo a lo previsto en ef Articulo 116 his da la Ley del Mercado de Valores, incluido
por la Ley 6/2007, de 12 de Abril, que modifica a la antetiormente citada Ley del Mercado de
Valores. el Consejo de Administracidn de DURD FELGUERA, § A presenta a la Junts
General de Accionistas de la Sociedad un informe explicativo sobre todos los aspectos
mencionados en &l citade precepto.

a) Estructura del capital, incluidos los valores Gue no se negocien en upn mercado
regulado comunitario, ¢on indicacion, en su caso, de las distintas clazas de acciones
Y. para cada clase de acciones, fos derechos y obligaciones que confiera y el
parcentaje det capital social que represente.

El Articulo 5 de los Estatutos Sociales establece que e capital social es de 80.000.000
(OCHENTA MILLONES DE EUROS) euros y esta dividido en 150.000 000 OF acciones. de
una (nica serie ¥ clase, totalmente suscritas ¥ desembolsadas.

L.as acciones tendedn un valor nominal de CINCUENTA CENTIMOS da eurs cada una y
estaran representadas por el sistema de anotaciones en cuenta.

Todas |as acciones integrantes del capital cotizan en el Mercado de Vaiores espadal

b} Restricciones a Ja transmisibitidad de acciones

No exister estatutariaments restricciones a ia libre transmisibiidad de las accicnes
Integrantes del capital social, estando somatidas a la legistacion del Mercado de Vaiores y a
las posibles restricciones que hayan de abservarse en cumplimiento de Lay, especiaimente
'a prevista para las Ofertas Publicas de Adquisician y Vemnta de Valoras

c) Participaciones significativas en ol capital, directas o indirectas
A continuacién se detalta a 31 de Diciembre ds 2010, las participaciones significativas,

drectas e indirectas en conocimianto de |a Sociedad, expresadas en porceataje sobre al
captal socii

Directas

INVERSIONES SOMIO S L. 24 A%
RESIDENCIAL VEGASOL. S L. 16.43%
TSKELECTRONICA Y ELECTRICIDAD, S.L. 1.01%
CARTERA DE iINVERSIONES MELCA S L 8,32%
CONSTRUCCIONES TERMORACAMA. S.L 7.24%
LIQUIDAMBAR INVER. FINANGIERAS S 1L B, 18%
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DURD FELGUERA, §.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERGICIO 201D

El titular indirecto de las participaciones de INVERSIONES SOMIO, 8.1 es 0 Juan Gonzalo
Alvaraz Arrojn.

El titular indirecto de las participaciones de RESIDENCIAL VEGASCL, SL es D. José
Antonio Aguilera izquierdo.

EF titular indirecto de las participaciones de CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L. es
D. José Luis Garcia Arigs.

El titular indirecta de las participaciones de CONSTRUCCIONES TERMORACAMA, S.L es
0. Ramiro Arias Lopez.

d) Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto

Existe una fimitacion estalutaria referida al derecho de asistencia a las Junlas Generales y
contenida en el articulo décime de fos Estatutos Sociales, cuyo tenor es el siguiente

"Tendran derecho de asistencia las Juntas Generales de Accionisias los titulares de al
menos doscientas cincuenta (250} acciones, que acraditen haber depositado en los térmings
previstos en la Ley, la propiedad de las mismas con al menos cinco dias de antefacidn al
sefalado para la cefebracion de Ia Junta."

e} Pactos parasociales

A la fecha de elaboracion de este infarme no consta la existencia de pactos parasociales ni
han sido comunicados a la Sociadad.

f} Naormas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros dal digano de

administracion y a la modificacion de los estatutos sociales

1} Normas aplicables para el nombramiento v sustitucion de los consejeros, la
Sociedad se rige por la LSC. por los Estatutos Sociales y por el Reglamento del

Articule Vigésimo de tos Estatutos:

“La representacion, gestion y administracion de la Sociedad corresponde at Consejo de
Administracién  La represemtacién se extanderd = todos los actos cornprendidas en ef
objete social delimitado por los presentes Estatutos.

£l Conssjo da Administracion estard compuesto por un numero de miembros no inferor a
$eis N superion a doce. los cuales seran nombrados por la Junta General de Accionistas, por
un plazo de seis afios y que podran ser, sin errbargo, reglegidas cuantas veces se deses,
por pernodos de igual duracion,

Las vacantes que se produizcan en el Consejo de Administracion en el intervalo que medie
entre Juntas Generaiss de Accionistas, podran cubrrse por el Consejo de Admiristracion.
por cooptacion entre los accipnistas, en la forma prevista par la lagislacién en vigor.
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DURO FELGUERA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

En cualquier caso, los Conssjeros no podrén halarse incurses en alguna de las
prohibiciones previstas en el articulo 213 de |a vigente Ley de Sociedades de Capital, en la
Ley §/2006, de10 de Abril y demas legislacitn aplicable en cada momanto,

Et Reglamento del Consejo dispone en sus Articulos 21° a 23°, ambos moiusive :

Los Consejeros seran desigrados por la Junta General o por gl Consejo de Admimstracion
de canformidad con las normas contenidtas en la Ley de Sociedades Anénimas.

Las propuestas de nombramiento de Consejerss gue someta el Consejo de Administracion a
la consideracidn de la Junta General v las decisiones de nombramiento gug adopie el
Consajo en virtud de |as facultades de cooptacion que tiene tegaimente atribuidas deberan
estar precedidas de la correspondients propuesta informe de la Comision  de
Mombramientos, Retnbuciones y Sequimiento de Normas.

De asuards con la TRLSA para ser elegida consejero por cooptacion, es requisito ser
accionista de la Sociedad

Er todos los casos la persona a ser designada consejero o el represantante de ta persanyg
juridica que sea elegida consejero no podra hallarse incursa an alguna de las prohibiciones
previstas en el articula 124 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas. en ia Ley 612006, de
10 de Abril y demds legislacion aplicable que en cada momento sustituya a las citadas.

El cargo de Consejero serd compatible con cualguier otra funcion en el seno de la Saciedad.
Designacidn de Consejeros Independientes

El Consejo de Adminstracion y la Comisiér de Nombramienios Retribuciones y
Seguimianto de Nommas. dentra del dmbito de sus competencias. procuraran que ta eleccion
de candidatos recaiga sobfe personas de reconocida sclvercia, COMpEiencia y experiencia,
debiendo extremar e} rigor en refacion con aguéllas llamadas a cubric los puestos de
Consejero Indeperdiente, que deberan cumplir con lo dispuesto a estos efectos en este
Reglamento y cuya eleccion debera producirse después un proceso formal de seleccion

Reeleccion de Consejeros.

Las propuzstas de reeleccion de Consejeros que e Consejo de Administracion decida
sormeter a la Junta General serdn prewiamente informadas por la Comigidn de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracidon v la Comisién de Nombramientos. Retribuciones ¥
Seguimiento de Normas, denira del Ambito de sus competencias, procuraran gue ia eleccién
de candidatos recaiga sobre personas de reconosids solvencia. cam petencia y expariancia,
debisndo extremar el rigor en relacién con aquédas Nlamadas 2 cubrir fos puestes de
Consglero Independiente. que deberan curnplr con o dispuesto a estos efectos en este
Reglamento y cuya elecnion deberd producirse despues un praceso formal de seleccign.

L35 propuastas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion decida

someter a fa Jutta General serdn previamente informadas por la Comision de
Nomboramienios y Retribuciones
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2) Modificacion de los Estatutos de la Sociedad,

Las modificaciones estatutarias se rigen por [o dispussta en f Articulo 285 de la LSC an
refacidn con el Articulo 194 de la misma Ley v por el Aiculo 179 de los Estatutos Soriales
e estabfece

“Para que exista acuerdo an las Juntas Generales. tanto Ordinarias como Exiraordinarias y
tanto en primara como en segunda convocatoria, es necesario que voten a favor def mismo
al menos la mitad mas uno de los votos presentes o reprasentados.

Los acuerdos por los que la Sociedad absorba a otra u otras Sociadades, requeriran la
mayoria ordinaria def apartado 1 del presente articuls.

Er los supuestos conternplados en el articuto 103 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, serd
exigible la mayoria de volos  alli definida, & no ser que por aplicacion de los apartados
anteriores del presente articulo sea exigible un ndmero mayor de volos, pues en ese caso
prevalecera siempre la exigencia de mayores volos establecida en e presante articulo”

gl Poderes de tos miembras del consejo de administracion y. en particular, los relatives a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

De acuerdo con los Estatutos Sociales ef Consejo de Administracion tiene 1a representacion,
gestion y administracion de fa Sociedad. La representacion se extendera 2 todos los actos
comprendides en el objeto social delimitado por los presentes Estatutos.

€l presideate del Consejo de administracion es consejero ejecutivo y ademas consejero
delegado solidaro, contadas ias facultades del Consejo a excepcion de las indelegables,

El Consejero inversiones el Piles, SL as también consgjerg delegado solidario tendiendo
delegadas todas |as facultades legal v estatutariamenta delegabies.

El Sacretario del Consejo de Administracion asta espacialmente apodaerado para representar
a la Seciedad ante la Comision Nacionat del Mercade de Valores.

El Vicesecratario det Consejo de Adminisiracidn tiene paderss de represeniacion de ia
Sociedad, principaimente en at ambito Judiceai v arbitral,

E! Consefo de Administracian fue autorizado por la Junta General celebrada el & de Mavo de
2010 a la adguisicion derivativa de acciones de la Sociedad por &l plazo méaximo de 18
MEses, con un precio minims de adquisicidn de 1 € y un maximo de 18 €

tqualmente la Junta General celebrada & 6 de Mayp de 2010, acordd

AlCon 72,406 845 votos a favor y 315 000 votos en contra REDUCIR el capital sucial de
DURQ FELGUERA, S A mediante la amortizacidn de 2.016.601 acciones que se
encontrabian en autocarters y por importa de UN MILLON OCHO MIL TRESCIENTOS
EURQS CON CINCUENTA CENTIMOS (1 008.300,50 €). Tras |a gecugion del aouerdn
de reduccion, el capital social pasé a ser de 50.000.000 €,

B) lgualmentz, |3 Junta Genaral acords por unanimidad AMPLIAR ¢l capital social de
DURO FELGUERA. 5. A mediante la emisian y puesta en circuiacion de 80.000 000 de
acciones de fa misma sede y clase que las aclualmente en circulacian. representadas
por medio de anotaciones en cusnta y por imports de TREINTA MILLONES DE EUROS
{30.000.000 €) Ei aumento de capital se realizd con cargo a la cuenta de Reservas
Vaiuntarias, Prima de Emisién y Remarente por imporie de 3G.000.000 €. reconociendo
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el derecho de ios sefiores accionistas, en log términos legalmente establecides, el
dereche de asignacion gratuila de las nuevas acciones emitidas en la proparcin de tres
{3} acciones nuevas per cada cinco (5! acciones antiguas que sean propietarios. Ei
Balance que sirvis de base fa ampliacion fue el aprobado par |a Juria General Qrdinaria
de Acclonistas celebrada el 6 de Mayo de 2010 v referido al 31 de diciembre de 2009,

La ampliacion de capital liverada fue ejecutada por el Consejo de Administracian,
pasando el capital socat a 80 000.000 €, represantads por 160.000.000 de acciones de
valor nominal de 0,5 €, cada una de effas, ¥ las acciones resuitantes de la ampliacién
fueron admitidas a cotizacidn en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bitbao y
Mercade Continuo, comenzando a cotizar desde el 20 de Qctubre de 2010

h} Acuerdos significativos que haya calebrado la Sociedad ¥y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de Ia sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, vy sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial pars la sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando
la sociedad esta obllgada legalmente a das publicidad de esta informacidn,

No constan a la facha esa clase de acuerdos,

i} Acuerdos entre la socledad y sus cargos de administracidn y direccidn o
empieados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion faboral lHega a su fin con motivo de
una oferta de adguisicién,

En cantestacion a este epigrafe podemas informarles que existen tres directivos gue tiene
fienen una indemnizacién pactada en los supuestos anteriores detimitada eotre los 2 y 5
aftos de salario tatal

j) Acuerdos significativos que haya celebrade la Sociedad Yy que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de controf de Ia sociedad a raiz de
una oferta plblica de adguisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacidn
resulte seriamente perjudicial para la socledad. Esta excepcion no se aplicarad cuando
la sociedad esta obligada legalmente a das publicidad de asta informacion.

No constan a fa fecha esa clase de acuerdos.

k) Acuerdos entre la sociedad y sus carges de administraciéon y direccion o
empleados gue dispongan de indemnizaciones cuando éstos diritan o sean
despedidos de forma improcederite o sila relacion laboral llega a su fin con motivo de
una oferta de adquisicion.

Er contestacion z este epigrafe podemos mformarles que existen tres directivos gue tieng
tienen una indemnizacidn pactads en (ps supuestos anteriores delimitada entre log 2 y 5
ancs de salano total,
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wUrOS
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Tipologin conzejmros For socistad Por grups
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DM FELL GARCEA VALDES DIRECTOR LIMEA PLANTAS
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QEIN ANTONIO MORTERA MORAM DIRECTOR LINEA D&
EERWICIQS

DOk AUAM CARLOS RUZ CORNEID CIRECTOR LINEA DE
FABRICACION

DON MARIANG BLAaNG DlaZ DIRECTOR GENERAS,
ECORCAMICO FINAMGISRG

- DON FRENCISCO MARTIN MORALES DE CASTHLLA DIRECTOR LINEA DE ERERGIA
Remunaracicn tedal alta ditecaidn len miles de euros) [ 1668
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Hiamere de beseficiarios 3

Conzepo de Administracién Junta Genarat

Omanc qie autonizs 1as cldusulas 5l HO

45¢ Infodmna a s Jema General sobra las clusulas? MG

Piogess para establecer la remunsracifn de los miembios def Consejo de Administracién v (as cliusuias
wslafutariag

Exisie una Comindn de Hombramentas, Retnhivionas y Segiimanta de Nommas antre cuyas Anciones aats ol esludio v
prapaosicién ol Canseis de Adminisiracide de las remuneracnones de [x Direccidn y de fas mismbros det Consan ga
Adrninisbraciin. Estas ORiros, o of ejercizi de 2000 han percibida ura retribocidn por dintas de Consejp y una refrbiusion
warsable da hasty ol 2.5% de fos resultados, despigs de cubrir fas exigencins fegaks ¥ sempre que 2l dividerdo
ArKGIHS 3 108 Bolonistis supie o 4%, T) gisbarma retribulive eatd estabietion ontos Eatabidos Socialms y coredparide
& fa Jurila Geperal si aprobacitn anual

& propuasta del primar ajeciten de fa compasiia, #f rembrasdierts v aveotral cese de fos altes diroctivos,

. R . S &1
831 como sus clausulax de indemnizacian,

LA sateibugitn de ks Gamseperod, 98] coma, an ol casd de 103 alecubivosg, fa radedicion adicionat por sus

) ) - . 81
funcionas sjrcutivas y domas condicionas qua deban fespatar sus contratos.

Bl

T
i

[ importe de los componenizs fijos, con desglose, en su caso, de fas dietas por pardicipacion en el Consejo y 2l

sus Comisikenes y o esbmacion de ls retribucin fija aneal s kb gse den origen i
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Conomptes relributivos de catacter variabite 81

Principates caracteristicns de 1o alatemas de provision, eon una estimacin de su importe o coste anyal

H
eqlilvabenie, i
Condiciones qire deberdn respetar fos conitatos de dulseies wierdan funcionas 9a alta direcdidn come 3 3

consejeras ginculnies

RN

Cusstiores sbbre las que se panunciy & poditica de retribuciones

L poditica e reibonimag que 52 8plica on & emyrssa se pronunciE sabee la esbpisacikn de saianos lijod v variablay
{banus, cumplrmicato do objetiuas).

Papel dedempeiiado por fa Comisitin da Retribuciones

La Polibcs de setribuciones seguida por ta Comigitn ro ba tanida vaiiscianes en Jas Utimos afos r para ios prosenas
warsiios. Bdsiaments propane By tuanila de las diotas a paibir par o Cormejeros y esiablece, dartro ded marce
aslatutade, uha relibicion varable o luncion de 505 resuitados cbtonidas por fa Sosledsd. Sigue ura linea igual para fiar
af relrpaicn ¢ 18 dictkn, doade cordemply un componente o y otra vanatls dapendiands da L gaslinn ¥ resiitadas
ohtenridos por Sad 5nRa 8 Negosis ¥ o resutagos CONSEGLIBaY par et grupo sonselado.

cHa wlitizado ssasoramionto extesna?

Kentldad de Jor consuitores exjernos
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NG

El nombramicnta y replescidn de consejeros s Nace por g Junta Saneral, sendo 81 5rgano competenie para ajecular asioy
acunrdns

El Consejo de Ademinitiraciin ¢xld facutado para cudric por coopdacicn cusiguior vacame que 5¢ produzes an gl Sorsajo por af
PALOT0 Gue neds ordne jiiva v jurky, debissda sometar > milificacikin de la pemer Jdunta Gercral que s ootebire ia raticacion

dof QOrsejend PRMBIAG) po GMpiRGEGn

Ra existe un procedimicaty vpreso 9 evaluasitn do Congefene, salvo ko prevista en &f Regiamenty ce ls Comaidn da
Hambramicnins.

La remotitn ge consejeres se hace por ia Junta Gieraral, ssendo of Groand compatents pare efesiAar astae asuening

&1

Medidas para limitar riesgos

EL PRESIGENTE DEL CONBEJD DE ADMIHISTRACICN ¥ CONSEJERD DELEGADD SQULIDARIO, JUNTO CCAM OTRO
CONSEJERD DELEGADD TAMTIEM SOULDARID, SE ENCUENTRAM SOMETIDOS AL CONTRCL RECTO Y
RMENSLAL DEL CONSEID [F ADMINISTRACION

NC
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NO

iR dudiin

Dascapaidn del suseds
TODA CLABE OF ADUERDOS

Qubdrum %

PRESENCSS MINIMA (35 TRES CONSEJEROS QUE SUMANDC LAS REPRESENTACIDNES DE OTROS

) . €0,00
CONSEICRCS AL CANCEN UN QUORUM DE LA MITAD MAS UNG £E LOS MEMBROS DEL CONBEJD

Tipo g8 mayaria %
BOR MAYTIRIA ABSOLUTA OE ASISTENTES Y REPRESENTAOCS a

NO

Sl

Materias en las que axiste vota de catidad

En tados s anunlns abjelo de debale.

N

Edud liinite presidente Ednd timite consefes delmgado Edad limite consefern
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Narnaro maxuno s anos do mandato o]

Explizacidn g s protives y de las iniciativas

RO EXISTEM A LA FECHA INICIATIVAS

Hamara de rednones #68 Consajo

o

Rimero de reuniones det consejo it & asisincia ded presidente

Hamers de riuniongs de 13 comisitn siecutiva o delegada 2
Ndmam de reunionas dat comité de axtitoria 3
Mimere de reuniones de b comissdn g nombramienios ¥ reirbuciones §
HNuirera de retriones de la comiside de nombramienios 0
Humere de reudnianes g 1a comigsdn de redribucionse ' 9
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Nimero de no faigfencizs de consejeras duranis af ajercien 1d

% d a0 Agiglencios agbve ol tolal de volos durante of ojarcicia 14,683

Danilro 9 s funcicnes det Caming de Auditaria se ancuentss ol ardisis de cualquies insidencla asf smmo valar que los eslados
fnanciares ralefn 13 imagen 148 do la Socledad v aus erproses dependientes (corsalidado). Bl presidams de Comild de
Audderia nferma 3o des 105 douerdis ¥ deciesnes al Consedo de Adminiatrackin, siendo esla GErmd quien 10:ra la dacieion

HO

Procadisnientd de nombramisaio ¥ cete

Ny eexigte un priosdireerte de nombramanta ¥ sose gubnio des previsto on 13 Loy y enlos Estabios.

Lba Camisidn de Nembramientas informa del nombramiento? &l
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Ll Comision de §ombramianios ioma del ceaa? D

LB Coniejo en pleno apruebs el nomtvamiento ? 3|

e e ST

£EEConasjo en pleno apruebas of cose? B4

&n cermplimienta d4 o estatéacide an (@ Lay 122010, do 30 de juriio de 2010, ol Comité de Audilaria solicity & pueskas
atdiferes die cugntas confirmasion anial essils de su indesemdensia frerte 3 s ertidad o crlidades vincutatas a ésta Gmect o
sdvreclamente, asi come la Afarmacian ¢e RS sarviks adiconaies da cualguies clase penstadas s estas entidades par los
citadas audiotes o saciedades, o or A perannas o enfldades vinculades a ésios de Scuerdo cant Ip dispuesto en (3 Ley
TGI8, dw 12 de jufio, de Auditaris de Cuardas.

HO

Asidifor sallenis Auditer eritraanis

51
Soctedad Grupo Total
lmporte de otrox (ratajos distiatos Se s da g2 ) 186
auditoris (mniles de cusns) ;
{ryprerte trabajos digtintos de sox de 24,900 1A 1707
suditorialrvipone 1otal facturado por ka Hrma
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de aixfitoqis e}

Sociedad Grupo
Mlmero de afias inintermampidos 12 12
Sociadag _ Grupa
H* do afos suditsdox o1 13 s aclugd de LY 800
aunditorkuN® de afios gue 2 3ociedad ha sido
suditada (et %)

3l

Datathe del procedirnisnto

Conal 4n G 50 Judiadas en el marcivio de sus fungiones. s Consemros indepandionies ¥ sas Comisicnes del Consem
pdan soicHar a coriratackio de asezares logales, sanlabled, irancieos L atrds gepatos.

Ed encarge ha de versas necesaniamarte sobo pooblgras canerabas de aefo reteve y complejdad gue se pragsatan on o
dessmpeto del carga

Lo sosicilud de contralar sgesores eaarmas ha ¢ $6¢ lormalada al Presiams de s Sociedad,
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|

Qutalis del procedimianta

£ la pllirg wasin daf afw, ¢ Corssls de Adrrinigtnods apraeka Lo calendario de raunicnes para ef siguienrs gjasisio,

fidndose ab fachas mensuas de rennidn,

Cion cardchpr previo a cada reunidn mensual dal Conseje. s eriiegd 8 S308 SOPdalo, 87 Mands 0ON LAG Rrmana da

antmizcion, 1a infarmaacidn acondmica de i seciwdad, tario 1a do 1 socladad metniz chmo la relabvia & todas &8 sociedades

deperdientes (corsaldads), sareags al imes inmedlaiamants ardanar ¢ informaciéin dotadxda de cada uno de tos asurios
died orden del dia ¢ de las propueslas que S8 PIOROMTAN Gff Cata uno do elos.

HO

Daciaiin
tomada

Esplicacidn razonada

COMITE DE AUINTORIA

Mamkye

Qar

Tlpologia

 DON MARCOS ANTURA EGOCHEAGA

PRESIDERTE

INDEPERDIENTE
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Rorahee Cargo Tipsatogila
CORSTRUCCIOHES OBRAS INYEGRALES :NQR TENAS, 51, YOCAL DOMANICAL
INVERSHIMES Bt FILES, 84 VWAL [CRENRICAL
DON HOSE MANUEL AGLERA SIRC&i | VOCAL INDERPERDIENTE
(300 JUAN CARLOS TORRES HCLAN WOKAL EJE{‘:A;TW'C:-
SOMISION DE NOMBRAMENTOS ¥ RETRIBUGIONES

Momhee Carga Tipoxga
CONSTRUCTIONES TERMORACAMA, S L. PRESIDENTE OOMIMICAL
DOty ACACIO FAUSTING RODRIJGLEE”E GARCIA VG AL lNi}EP;ENU!ENTE
1WE§SIGNES ELPIES, 5L WVOCAL . COMINTAL
RESIDERCIAL VEGASDL S L. VOTAL DOMINICAL
CONTRATAGIDRES, INVEASIONES Y PROYECTOS

o Cargo Tipohagea
DOK AN CARLOS TORRES INCGLAN PRESIDENTE EFECLTIVO
DOK ACACIO FAUSTIG AODRGUEZ GARCIA VO, , (NDEPEMDIENTE
CONSTRUCCIONES GBR.A,S INTEGRALES MIRTENAS, S L. ;fdﬁAL | QCIMINETAL
IMVERSIONES EL PILES, &L VORZAL DOMINICAL
RESIL‘.JENC!AL VEGAEDL St WIXOAL DOMINICAL

Supervisar el frocest de slaboracion y 1a integridad de [ informacion Nnanciena ralafiva a b sociedad v, en
w1 Gaa G, 3l Jrupo, ravisando ai cumplantiento de log requisilod BOFMalives, 1a adeceada debimitacion def 3l

pasimatro do consolidagion y la corecta apicasidn da o5 critanas conlabies

Rwyisar pariodicamants o8 sistemas de contrul inberno y gestiba de riesgs, para quo fos prndipales
riadgos g identdipeer, gastionan ¥ den 3 conocer adecuadamen e

3l

Yelar por 12 ndepandancia y aficacia de la funcidn de suditoria idarna: proponer i seiesisn,
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nribednente, reeleccida v cena dal msponsabiy dal servicio de auditoris intermd; propones e
presupguasio de ¢dd Servicio: recibir Informacidn paritdics sobire sus actividades; y verificar gqus la alta =
| glpacodn Bene an cuants las conclusiones ¥ recomendaciones de s informes

Eatalslocar y Supendsar Un metanisme que parmida a ks empleados comunicar, de fosms confidencial ¥, sl
s¢ considera apropisde sadnims, las irreguisridades de patencisd tragcspdencls, sspacisimants tinancmras | 5
y cantables, guo advicrtan en ef seno de s empredy

Elmear ol Consejo s pdioueslas de saiecaién, nombramisnto, akcopdn y sustijucion ded auditor #xterns,

=83 eomo lag condicaonss de g4 contratacidn 5
Reaibir requtarmenie del auditor mxtecio informacion sobra of plan de auditoria v 105 resuitados de su sl
afeticiin, ¥ veriticar que fa alts direccide iens o cuents sud recomerisiones

Azegurar [a independanaa def miditos axterne _ B gt
En of caso de grupos, favoracar que ed audidnr del grupa asuma la responsabibidad de las awditorias de (33 5

cmpeezax que lo integoen

Danominscion comision
CIOMISION D8 ROMERAMENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Bravw dapCripaian
La Comisdn eslasd formada par ur minma de tes ¥ un mdaima de zitoo pesonas, rmembros del Cansejo de
Admininbiacion. qua no tangar 13 condicidan de Qirectvos o miernbros sjecuthvds $al Conseo. designados por
inayorla de kos componenies det misor,

£l pambramigalo temdr una duracidn de dnco adas, ¥ en tede ¢as2 18 misma duracion que par of cargo da
Coneseras tanga celablecida cads miembre de i Comisien, pudientd ser roedegides cuarlas vecsd 50 gstime
necasario, miertias mardnngan sa cardicion de edeibros gal Consi

B Prsadante 5o elegido oo antre Sus milembroa oo ia Comissdn par plaro de cnco afod v ef dodo case por of
plaze mazima que le guede par cumpllir come miemara de fa Comision. Teridrdn tambign 13 condician de
micminras de oy SOMSIGN. con vez pere sin voto, quicras on cads morams eeieaten e carge de Secretario ¥
Ledrackr Asasor dol Caneein de Adminstrcion

El Progidente o a Comidn dara cuerta ai Sonsejo de Adpwristracicn, on la prmer reanidn gue celedrs. del
Cortenido de s Acuerdes sdoptados gor ls Corigian,

Denominanion comision
GORITE DE AUDITORIA

Blrave duscripeitn
£1 Comie de Audilons estard compLesto por un mirme de tres miembos, Slegidos 4o enire los Consejeros, qus
parcerin s cargd por gl HaEo da sualrs anes, pudicedo sor reciegides pot plazos igusies o inferures. Bl Cordd
de Audilesia deberg tener mayosa da consalerss na macutivas noerstados por @l Consejo de Administraciin,
debignida elagirse up Pragidanty de enlre dichos consejeras no ajectlives, 6 cudl doberd ser suslituide cada
cuadrd ados, pudiends 997 reogio una vez transcurrido & plaze $o W 3An Jesde su cese.

ElComne estara asstap por w Secrekaro, oon vz § 910 vilp, qua ne procsars fener la cendicida de Consager
AGEMAs, suaiguInr mismbre del equipo direclive o del porsonal de ta Soniedad, esid obligads a 3sishs 3 1As
reuniones dof Somite cugaco sea requands para #lo, pudisndo también & Comtd rSGuers I3 ausioncia de fos
audilores.
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El Carnils podia aclugr $smpre que SONGUTED 8 1 Bt 18 milad /48 und de Bus bos rembos. S £ag0 ¢
rm duistenca de la fotafidad de os miarmbis, (99104 & fedls 9o la Unarimidad &0 vez de la de 13 mayeria

Denominacedn comision
CONTRATACIONES INVERSHINES ¥ PROYECTOS

Brawe dascripoiin
i3 Comesicn esta foornacda por cinc vocales del Conseio de Admirislracion y por un searetaris ne conssjens, esle
WRime B0 vae pero ain vabta La Camisida decidint siompee por mayaria de sus migmbrod, pracisamdo pars su
vilada conzttucion la presencis de, & menas, res de sug miemieas. 5i ne afatiara 19 1015084 0 sus miamaras
5U5 dpemianes s¢ tomardn par mayaris oo fos asislenbes.

Tambitn podrin astir a 13z reurtones, aqueifas t8anisos de 18 Sociedsd que foemn requedidas pars ello.
Rjualmertz, la Camision podrd ser asislids, con dedicucion wxclusiva. por el personal téenico gue juzgus
necesasio dicha Comision

La Corrssidn Condratasienes, lnversiones y Prayactas, an 2ada roynen del Gonsajo de Administracion, esls
obdigads a dar suenta de fodos y cada uno oe (0§ acuerdas ¥ actos de impodancia gue hsya tomada

Dierromirsihn Somiakbn
COMISION DE NOMERAMIENTOS v RETRIBUCIONES

Breve descripoitn
1. Infonnas y Propends o3 acenbrmamients de bos miembess del Conseio de Adminialracidn, va sea a] poopic Soracss
fara alechyarks por coaplacitn gara cubrr alguna vacanie producida en dicho d6gano. ya para praponer e
remitamitnta a3 Junia General da la Socsdad
2. Dederminar y proponer, pard st aeobasan pof el Congsid de Adminstraedn s condiciones de los Contralos &
sconrdos b I Sociedad ¢on el Prasidente v o Consejera Detegada e sy casd - [nformad ¥ proponer pars s
aprofacion por la Junla A respocta de las retribuciones & percibir por los membres del Corad, asl Lome pars
e ol Gansje aprucke Io perirante al respecks de lax detas & salisfader por 2 asislenos A SUS reUNONes Y 3
las reuniones de cada Camite o Comisitn del Conesio,
3 Infarmar y proponer, gaza sG apeabacisn por sl Sonse;n oo Ademinstracidn, ol respecto de 1y aelacckin y 3l
nommbramicnio e peréonal direchiva de maxims reval ge Dare Felguesa, erdeedide por bl los Direstorss da Sial,
Jos Dismclores de Linea do Nagosk:, y 168 Garentas de Filales, y 3 palitca de sus reldbucaras ¥ cardiclings
contraclusies, asi GoMMe aus TEeEnkty e Aebibutivos gue tengan en ocuenats los feaultados de c3da una do sus
Areds de responsabilidad
4 L superviadn ¥ seguiminto del buen gobierma comporative. i lrasparencla an 945 actoaziones socales, el
curnpdreenin 1as norvias de Goborno or @ Campaiiz v & cumpimisels de g roroas del Reglamente inbemo
do Condixda por parte g2 s micmbras del Coagels v 0 Ditestvos de ja Compania, infarmanda 3l Coneeje de
1as coniuctas o incumplimiontos que s produieran, para 281 Goregidas. o dande cucria, o case de iy g
aovrogdas, o ba Jurka General,
% £n ol ambto de sus funciories  lavat 82 CoRss|n, Para &1 &Uniual estiddio ¥ aprobaricn, lys prapuselae Jue
estime cpotunas

Dénominacidn comesién
COMITE DE AUSITORIA

Brewve dusiripeion
1. El 3ceeea drento y sin restaccivoss o loda [a aforrasiin etondmico Arancena 4 la Sociedad
2. B goneso diratts ¥ sin rasticcionas a los Audilores sdlarmos da 19 Societad. manteniendo con éllos lag
rewtones bormalivas y aclardionss que jLEGHEN Convanients ¥ 3 tos efectos ya sedatsdos.
A Supervisar el cumplmiecto del contrado da auddinas, wegends gue fa opindn del auddee sobie M cuantas
arajsbes y of comenida del informe se redauten da Bama clara ¥ praciza
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4, Sasey di cauig ardre @ Torsap do SEshiestn v g Alscris

3. Rvaluar los resalizdos de sada auditorta y «&307ar 155 respuasias del aqups e geshon 8 135 meprendacings
que farmien fos gastures,

B, ACIuRs di mEgacar e e Gas0s da OACARE DIStRpRRias antre ol equipd de gestion ¥ ioF aditarcs, en
salasiin & log pengipod § origras gpatables  an e preparmainn do los eklados hoannieros

7 Hawisar iz cusntas oo 9 Seoedad ¥ alendar a lz correcta aphicacidn de los peircpios conlables generammerie
anptadas

B infarmar soare Bs gropeesies ca modifitSson 96 orsedes ¥ orndlpiog conkabiae sugerdss por i3 Dessin, agl
£urne O3 exnigivas por ey,

B L0Mprens B oimedndsd v 30EHA0IEA G DE $5mmak irtarras g conb ¥ prapaner o revaana desgnacitn 2
Brastfuciin de 612 193psnsadles

), Dar sy vialo bugan a tos folicss da smesian y 3 la mdommiscinn financiess periadicy gue debe sureinistrsr ol
CANsEN 32 AJSAMEsiracin A 125 mercadas | sis Srganos de saperviidn,

11 Cualglaar aba qule o sacorreerdn ol Consajn de Agerdrotesdn,

Dopominasidn comisidn
CONTRATACIONES, tRVEARSIINES ¥ PROYECTOR

Breve dusoripoiin
Ea rriaslan & todas ‘05 canlratas, cosco la fase de aferis basta s tolal conchgion, 09 DURD FELGLERA 5.4,
ya 993 13 cargrataoin hechs de forma direcia por |3 Socieded o de Sorma adirecta 4 leavés de 03N Eef sacicdad
Higl. an b5 sigaicnies supueslos

A% Cordrghts SiyR ctantia exceda do 200000 euroe Ly Somigdtn estd lacuzada para

Ay far log glaros oo preseatacion da (ropesias de annfratasiin por pasts de teceras y ol made y b fonina oo
pulliGitar oo innlal 3 63505 A SCANRUTRAT SN tAles cordralos,

b g Tnad Sas hases de @ peliodn de oisds;

) praceder @ 3 ancntuen de fas plises cowadas v (0A185 QUi gaheran cortenes ias condoones de s olelas
fart fa cantratacior:,

4] dacigy sobee ly formalizacidn G ales eontrats. puhiends a esloy ofectos seicilan 19 3yd3 Banes gt esima
SOTVRMISrEE Pty motiedr b cOnverinreid 4o SURRLRT s Mismes,

el fijar ot camlenido del condrale, w1030 sy deraralo, siesusion v exasla curplimienty dal migmo hasta la
frusfizesidn det plaza de garantia;

# decsdir actzcd d4 fas MOGLCASONaS, IMPIADIONes b renevasiones de (08 Soatrawns y 5 ia ampimcion,
repdilicacicn o randsasinn T suneniss a 200,000 Ewos, delberd 8430 8 ¢oMurss 1a ampbacor, madilizacids 9

FenoveAn, SEivg Gy anlerdierda mEs feoraide § oo nleredes de by Secisdad N2 convatar o SoROS0 S2

ahatena 4 hasark y sn aste casa emed un irlerms metivade at Conseo de Admirstracién gue wid quise

e g en Gbma instarcia

15 Ceafeatng cuws cuantis ma axceda s 200 D00 cures La Comosddn eilard lacudlana pars somprabar que i
frning que se PEs seguidn para 18 agadnacsin de dichas contrados e had realirada cea aderanion & s
PreEies O Melando, ¥ en casa contianio propaner al Condsio de Adrnmisirasicn s adopcita de lag medicas
LU IS ACGERANRG

En relacsAn 3 lods ireersdn o coMproniss 4o Inveesan de coalpdier clis de ben, muebies o amucbles de
cualguin: chase y 8 20 A iNWRrHOR hoona de forma eecly gor B Sociedad o i fnema mosrecta 3 ravéy dé
cumbquies sociedad filial y ¢on R pengencia del buk v form que 32 aldice para Bevada 3 slecle, a Comnginn
eokdrd fouilbads DEE e custta nformadian de S cisse sub 808 ¥ RchIRS sodcdar infemmes da deecercs &
redaciter son cwalglsr nwersion que saparg la camtidad de 1200030 Eurds divarte & ajenea socal, eslanda
iguiskTerte facuileds gass dagafif |3 $ea15:0n a 20 de 12 nversisn. A gabde efeaion, SLANGD an ol aeraicio s
TeEbSIr § SermprnirlAn Abaraanes qua cada ana de sl ro skance o sentidag o FED OO0 Rures pers que i
wnd Jo todes i sueperan, 1z Camvsicn quedatd fBcueda para SEVRNN Gn A5 siguicrdes inversiones,
CJAIRURT G Be GUIMPparte, tanls s que 52 felendan raaliFar o campromatar en el apessiud.

£ rpacin 3 0os hes oferlas, SompaaIans & onmiralon g replzar pa cliertes ¢ Rgues Senas de fa Socedad,

W Byl s alEskin fatha de Tomma direca par i Soeiedad o da g mdicesa a taves dis cuakjuer socedad
HHRL O puyd slarsn exsoda co 30000000 Euros ¢ pueds supesarta por fuluas ampesanes incuss auniur
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g reaficen en Unién Temporsl de Eqprasay o suslysel figura semejanta; ¢ (V) aun oo cumplisnds 138
cavacteristions anledores bargan rgsgos apfacabies de penalidades superioras a 19 habituales dal mencada,
clierdes de Sk cobam, padsas Gon fdewge Gormnesiat o podice alle, ebe La Comigian cuedars facutads pars ares
da preseatar ia alertd, asé como durartg (3 sjecuaon y hesla s ot erviracidn, sobcitar toda kx informascidn gue
ricigiiers Necesana ¥ A0opiar s decisianes que cansidere mejor s adeown ol irterds sosial #al e infrrar
de dichas decisiones ai Cansajo de Administracidn. o areponer al Coaseio 4a Adminisrasdn las medilas & fomar
QUi considers MA% CoMeRisitas,

Demaminacion comismn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUGIONES

Breve desonipaidn
La Cominon e Hombramientas, Retribuciones y Seqguimbento de Nermas dispens 8 o0 Reglaments aprabada
£n s reurvon del Sansejo de Adminisiracion de 20 de Mayo da 2004

Dencminagon com(sibn
COMITE DE AUOITORIA

Brove descriposdn
El Regramanie det Coratd de Auditaria resalld sarsbido por o asuerds del Conseio de Adminstacion de 27 da
Mzrza de de 2003 ¥, fras la aprobacidnde o Ley $42002 . s mpodificd of anlowta 35 de s Estahfos Sociales por
la Jure Generat oo reurion de 26 de Junio de 2003

Denarminacdan comiskin
SOMTRATACIONES, INVERSIONES Y PROYECTOS

Brove doseripoion
1a Sarmisidn de Carrabaziones fus aprobada por acusay dof Consoio de Admiristracita de & de maye & 2008
W, GO SONBRCUIBACIA, $4 malitcd el Reglamenta dei Conges, & fin de incorporar asta nusva Comisdn a cxho
Regiamaris.

En casn negativa, explique (s composician de 30 comdsian wjscutiva

Bl Prosdomie de ta Comisicn Delegada es 2 misme gue af Gl Congse oo Adrminislracion, estands infegrads por U voo#
4% 6 CORSHG Mbarno y dapminicad, por dos toaseleros exbirnns dominicasss y poyr un conseiera independients,
El Becretano de b Comisicn &8 of Vitesaorataria dal Donseje de Adminisiracién con vox parg Sin volo,

S Bien b evdrachura mo @8 SINdae, ol ConSe eebma QU S COMPORCIon 43 suficierliaat squlitrada ardm fas kstilas
clasah g consojeras.
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Nombre © deapminacidn Harabre o denominacian | Maturabeza de la Tipo de (2 Imporia (miles de
sicinl del accimista 8a¢lal de la sociedad o et QparAGHn eurs)
signifzcativo entittad de su grupo
TSKELECTROMICA ¥ DURG FELGUERA Ceeripra Cantmios de a1
SLECTRICIDAD, S A. PLANYT 45 INDUSTRIALES, | qestian o
RENT) i calaboracidn
TR ELECTRONMICA Y ODURD FELGUERASA Y COMPRA Catirated e aa
ELEGTRICIOAD, 3 A TECHICAS REUNIDAS § A Qaslitn o
UTE BRSO cotahararidn
TE5K ELECTRONIGA Y DURG FELGUERA, 5.4, Compra Corlrytos de 55
ELECTRICIDAD § A geslit g
colabaracin
TSK ELECTROMICA ¥ FELGUERA PARQUES Y | COMPRA Contratos de Lk
ELECTRIC:DAD, § A - MINAS, B A SUCUREAL Jesisn o
- VENEZUELA SolInGracHN
TEK ELECTROKICA Y OPFERACIONES v Camgen Cardrabas de YOS
ELECTRICIDAD. 5.4 MANTENIRIENTO, S5.8.U. gostion o
colataracics
TEK ELECTYRONMICA Y THOF UTE CTCC Compea Contratss da A
ELECTRICIHMD, § A BARCELONA gaskan o
calaboracion
CARTERA DE FELGUERA Wema Cordratos ga 2
INVERSIDNES MELCA, 5 L CONSTRUCCICNES gees i i
MECANYCAS, S AL enlzhoraciin
CARTERA (& MONTAJES ELECTRICOS | Venla Conratas de 18
INVERSIDHES MELCA, 8L [ IKDUSTRIALES, 5L poghen o
seiaboragisn
CARTERA DE TECKICAS DR Coripra Contrates de e
BIVERSIONES MELCA 5 L. | ENTIZACION, 5.8.L). guabidra
eataboracion
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£ ol Reglamenta del Coreejo 2o groven 108 mecanismos y feernas dfe adlugcsdn en caso de gue puada producime L canticty
de intercses anire i3 Sociedad, sus CONSA|RT0R, g personit BHCas que Jo¥ represenian 3 06 conesieres PErSGRIS Jundicas,
Ex¢iorisias significativen y dvealivas.

Ealod mecinienos edablecan 13 obkyacion de s preannas anteparmants cifadas do cormunicar of Gonsafn de Administracicn,
por distirdos caares. sy panicipssibn on socisdades cofpetidoras & con objelos sociales complementarios y en casa ge
confiiclas Jo irterés, 1 porsona afcleda no podrd imervanit a6 ls tama de decisian ¢ 13 Sociedad en aguelits sypurastas
dordy srisla un canflicta do intecds,
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La Sociedad manhens un Camité de Riesgas. 3in lerer la condicin de Comisidn del Comscn de Adminislracian, misgrade por
&l Fresidente da 13 Secadad v o Cansejero Selegads, tonturds ton asssoraniont juridicn ¥ Snanciero.

En ele Comité se gvaminan los contratos qua la Sociedad pusde suscribit suando banan ung refevancia econdmica
Impartante, Jax garardias § p4estar por la Sociadad aon s alts Que lag Mabstiales det marcads, of faclor rsgo-pals.

Al Comng peRten bas Diroctoras de Lines comespandientas pare explicr cada prayocts gL tedna aljura d9 (38 gordickines
ameriommenis rxgiuatas.

Adarids, e encuenita 13 Comisidn de Cortrataciones, [rrorsicnes ¥ Prayectas que pusde entrar a conrocer aguellas ez
G resulbarin de especial rescenderca para 1 sotiedad,

HC

&

Hombea da 3 ¢9emiskin u drgann
SURITE OF RIESSOS

Descripcitn da funciones
Se soerete 3 oste Comild todw oferta a realizar sor iy Sociedad o £ ernpagas MHales gue cealengan cualguicra
de las siguientas candiciones:
Fragactes ke go Esparia superaras 3 15 millores de sunos (o waevaterte en maneds exlranjers)
Aroyechod dererd de Espara suparicses 3 20 milones de euros
Requeaess ivsrsidn mobilara o inmobfiana
£} cartraio recege penallzdviones supsticees al P dol irperle de la oferta o supenaras ol Parjes ssperas.
El fesgo vivo en Hianzag ¢ dvales supera el Mparts Wral & fes perglizacsonas o algan marnenlo de iz vida dal
aoflrata.
Sekcils aval de clona
Pravigian de cash flow regabiv superitr 9 1w 15% dol impora tolal del contrata o @ canfidas da 10 mitlopes de
LIS, &1 XgOn momants da i jecucitn,
Margan Fn de Obies pravisto para ol proyecto infariar o MANYAN MEED yeiin presupunstas da la sociedad
N 38 digpore de un dictaman posilivy, por parte del Depatamanta Finangiemn Corporaterd, gol fratarienio du
rAQe ¢4 RGN asotiado al oflenty
No sz ha snalizedo y eststhleckdo 1 astMegia do cobertury ded TeRgo dn divlad ¢ 08 Buchuacion def procad o G
matenas pnres
El cortmalo ra recdge sxpresamenls fa facutad 0o sUSpanssn am o supuesio de ncumplatenta de obigariones
Piv fiita de pago
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o

Bl corrade no paciuye o lucro cxpanie y datos consesuencalesEn case da Fprokacita da [a aderla por & Comine,
5@ nlixima al Coosea do Administrason.

Carrespande 13 Consssdn de Namaransantos, Retrbuciones y Seguiriiento de Narmas, valgs por 8l cumpimonto 4o las

norras irdemas O (9 Sociedad.

NO

% de guornem distinto al sstabkecido
o are 102 L8A para supunsios
generales

% do quetnam distinto al establecido
&n art. 103 LSA paca supuestos
sspocidas dal art. 193

Guirem exigido an ¥ convocatoria

Quedtisn exigido on 2 convpratoria

HE)
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Existe una livitacidn 3 darsoka de asisienca extgianda fa b

celebracidn de ly Junla Genaral Se presd 12 posibilidad. de agryupagi
asialiecida.

vlandad de at meros 250 scclones para podor asiatic @ ia
i de Accianes cuandd w0 se altance e minimo

KA.

|

Dt leg bax medidas

De zomformidad con bos Estatutos Soclales y ui Reglamento 4 e Jurts Genes!, actuaed toms Presdonts of gque lo sen

def Consejo da Admisistracion v en su duficto, el que s03 romBrade poe @ progis Junka Ganeral,

£ Reglamento g [z Jumls preved, de acuorda oon Ta LEA, of derechn da lak gosonistas 3 rAlizas pregurtsg, Bo por
a50rilo son aseiackin 3 13 calebraciin de 3 junsts, como de Birma vertal durabe la sesion, que sgrda respordidas o gl
acw dy celabraion de lae junta

Aunkat No 68 oldigacion del Conegs de Adminitciin, dsle viene salitands B peesenci dz notari pars levantar of acta
de 13 Junta Goneat

Datos de asistoncia

; " distanci
Fecha Junla % de presensia % en . % voto 4 d ne Tolat
Ganedal fisnsa L represantacidy Voo slectdnico Otros
Py 23420 47,860 0,000 | 0,600 71,280
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FRIMERQ. Examen ¥ aprobacidn, en g1 caso, del mfame de geshon y cuantas anaales (Baince, Cuerta oo Pardidas ¥
Gensacias, ¥ Memodna) de Ouro Pelgysra, Sociedad Andaima ¥ Dure Felguers, Sacledad Ansairna v sus socledades
depandtaates [Consaticads), sorespandiantes al ejermicio do 7009 ¥ W propuesta de apficacion del resuitade dal BRrTiniD .

L4 prapuesta do dislibucidn det msallado fw Gy siguienie

Raserea Voluntarda: 23778 840,23 Eurps
Dlvigorefos, 43,587 554,45 Euras

Derare del spestado de dividendos, se aprabamn log ya distribaidos e cuents dol efrgici 2009 ¥ partants el pago de un
dividenda complementario ¢f aiguinrte 0 do junio de 2010, lambidrn con targa #! ejersicie 2009, pur un imposte bruto da
0(,4458858 Eutos por acoidn

Resutando aprobade por maynia o sunlo FRmeeD 9@l Grdes des din, com al suients resultadn 4 1o voluckn:
72.684 363 volo4 g Raver.

2T 276 votos v conlra,

O pbslercicnes

PLNTD SEGUADS Aprobasdsn de b geshin del Corselo de AdmiMsiracion on ef Ejoreiio 2003,

Resurarde sprobade por mayada of puaby Eergunco dol orden del oia, can ai siguieede resulads de la yotacion
2,608 555 Vatos 8 Tauer

M5 385 valos en ecedra.

J absberciones

PUNTO TERCERD Raeduccldn def canital soelil frsdiante 1y gtz acitn de acCKNgs [ropias, can excluscn gl derssha de
BIRESCIN e acreedores, G3nde ueva fodaccdn & artisulo de s Estalulns Socialex ralativo af capitat socil,

Se propuso baje este punta B reduscidn de capitsl $o0iel en la cankdad 1.008 3005 Surps, mediarts |y mmarizacan da
2016 BY Actinies gua se encenlraban &n | auteeartars, @EAN por 3 que no e produsicla ung sallds de recursos de (a
Suciedad €3 reduccidn se pjecutana conlrs Reservas Velunariys de lag qua ee ditranria el imparte cortespoadienie pacs fa
Lreacitn do uns resarv. sohsmeres disponible con tos requintos ewlabiesides para ta reduccidn do captal soclel, ¥ sin gue, en
fofgecuancid, |08 acreadores socialkes iaran derecho da GOt

Ranidande apvohado por mayarla el purto tercars del orden dal 053, COf of sigpienle resubade de [y votrcsdn:
7240905 845 VYolirs & Suver

315.000 Vodes an corir.

0 Abglenacicnes.

FUNTC CUARTO. Atrgtacion da captal Soniad on CANge a renrvak #eiurdarias y coraayients modificacién el articuio quinte
de g Eslatules Sociales retands al capal saciat soseitud de ArmEihn @ Aegaciacicn en jes marsades ohcakes di 9% moevas
acclones eeviidas y delgacion de Ficalliages on a Congejo de AdmnistiraciGa an mlackdn con al suments de captal,

Se propuse W amplisesan dul capital sagial en 30.0K0.000 Eures. maediants la smizdn ¥ pUASE &n throuacisn de B 00G0000
de AuRvas Acsicnes, de 128 forma que la cifr finad 5o SapildF soonl se gihlacg an BD.00T.000 Eiwros,

La dmplackn sg sealizaris, en sy tafaligdad, conta Boseras WVolnlariag, Pama de Emisidn y Remanonte, resondcitniose 3 o9
sedorms acoorslas un derecto 9 Asignacion raduda an 1 propercdn de 3 actiones nuovas por cads S Gined 0N s

anMiguraz. La azgnacdn se realizara oo &rma Arxuila

Lazs nuneas seohnes resaltanies g9 4 smpaacian ferdrian los mismos dorgchos yue las actuakd an tirdulacon dosdo af gie 1
Jo Ercra de 1090 y 96 solintaria su 3d9mikn a cotizaesn on 1as Bedsas dn Vatorgs de Madrid Barcalong y Gdbao.
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Ristullanio agisbada por uranmigsd, ¢ purta cuvarta ol orden del dia
PUMTO OUINTO - Ratificscin, £ose o pombrarmiemo de COMBREOS, 911 5L CA%0
Ert eaba punte 1o e redllza tinguna prapussta

FUKTO SEXTO - Autorgacisn al Censeio ce Administrassn de fa Sociedad, pans b adnuisigan denialiva de acoiones propias
gor parta 4o 1y misma, o 8¢ su8 srciedades filiziog, de conformdad can estatblecida en g Ad. 75, Disposicion Adicional
Prmera y cardrdanias det Texto Refandids go 3 Ley ds Suciedades Andaliras. con espacifcacitn de fax modalidades da
sduuisician, nimere mdximo de acconee @ adquist, FRCVE MAZimas ¥ mirimnas e adouscion y durasion de ls sutarizacion,
dejando sin elicte o anterior AARNZASKA ddtrdata por B (e Junis Gererat

Ben acerdd faciar al Consnin de Adminishracion = 1 ereagln 9 sulosarcra & un precie minimo par 300 de ur wuro ¥ 2
i de 18 alros, par an perindo ¢o 13 resss,

Resultendo sprabaca per mayotis ef purn saxto dal erden ded dia, con of syuisele resutadn da & volaodn
T1.304 795 Votos a Rrver.

1.381.614 vpigs an sorlma

135.438 Adstenciones.

PURNTO SEPTIMG - Debegacicn g facalizdon pasa la farmatizaskin y sjecuciéa de tod sorandus adapladas; pata afacluas of
precaplive depdsita 4o 199 Cuerttas Anuatos, @l In%rmie de las Audiongs ¥ poss sjecular [ag caminitasiones y nobficacionras
QU Bear PIOLENRS @ Y08 Graanismos campolanrtas, ¥ Rivor wdstirtamante, del Presidante do 8 Socedad, dal Secratar gl
Corgele & Admnisiracién v del Vicesacrotario dol mesas.

Resuttande sprabado par unasimided.

N3
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W B dIalguiers som

Dmates g 13 web exisle una 305Rado denaminads ‘#7903 del inversar . En gite erdace, en un sesplagable, e enaueniva 4l

agartado da Gobiemo Corgorativg | donde se sncueaban lof infotmes carraspoadientas a tos (Bmas alercicios,

Ver apigzafes. &4 » - ¥

35



Var sniava¥e. £.%

Var eulacafe: 2.4

b3
Py
1
L
g
#
-
e
u
a2
-
+.

36



by

R

Yor apiarars: g

37




Ver epdyarates: T.7.7 AL

tur

¥ A

Curnpia

Vel epfgcafr: 3.2.2

Expligue
Ho lega a cmplic | ya gue sl avrnersar 3 41 ded admera de micmiores de? Consejo, s Consejeras ndependieies son 3, s
blan cen un parceniaig telst muy sigrificative.

Ve eplipeafea. Boj 1y %01 4

Ver spfavales: 3. 1.3, 001 Y v By 2

Cumple Parcialrs it
Ko hay coreejeras en la sociedad, § oy provedimierdos de FE0LER fo cambensn 568004 implicitor para shsiacuizay ¢
membramaate de cursajerns, £1 Congapers Consbrussianas Obras Infgrates Motenss 5.0 5¢ QUOUANE feprasmiadn pat una
e Adeinds, hay que benet 0n cuenia us de las 11 miembiros del Consejo, 7 son gersonas furidicas y poe o mrdo
correspanes al orgars de admmnistragisa del corsejere parsana ridcg designar @ su representanie pedsona fyica.

Yer splgrasa. D.1 7

Cumple

CHN Gk i g

Fer apdgrafs. 2 0p 00
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Cuagle Parsiaimuarte
Mo axielen reqlas espociaies que fcullen oxprosamsite a un delomirado nimeso de corsojars irdependisres pacs solictar
la sonvodatiria def conanid o incusitn de purins e et orden del gla, ¥a Que e coaseln ha arendida que 2 rogle especifica
cortenida en el articuly ¥9 ded Reglamenie dal Corseje, que foulta 3 dos GOMERiREs, SN HNGY ¢n cuenta 12 condicicn de los
misman, fara pedic 1y convacalofa dei ranscfo ¢ teswmndo adligacién af Presidente de convossrla, CLTpie 0on I
racamandasion

Yy eplopafe. 3.1.34

Cuinale Parciatmemie
M sty Lt procedimients 3a rmbramiorio ¥ case disbnlo del pravssto 0013 Lay y endos Batatatos B soival Scoretano del
Consea f nombrado tras b aformaciin de b Comsdn de Kombramianos

nit 3 S

Vs splguate. 8.5 0

Ver splgckses. )39 v o801 12

Ver epigrafs. %1029
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Cumple Pasclaimaents
£1 Caneeie de Admirgtrasdn recibe, ¢n wdas las sesiangs. el nforre 60 133 Comisiones qua se han mantankds en af peicio
gue MEdHE entre LN SR Y otrs del Corgafs, pos b que v fecibiendo informes periodicos a 1o largo det BIRICE ¥ on esle
sertide, S0 congiderd que sus formes so enMprman dentra del epigrafe C de la recomentacion 22 del CUBGE. 8
vorsderanos mis eficaces & inmadiates e 1 infie anual explicalive ¥ camprarsive de fodos los sctiidades del gjerclchy
A la ver que 2 recomenstacian ool CUBGS e defalla e deba ewistin 1y [Vfaree drisg ¥ anial.

Vee splgrare: B § . 47

incis

Curnie

Ver apisvsles: D4 &, Roi oA oy 8117

Cumple Parclaimensde
Lo4 consejeras e encugnivan adlgador 8 informar de squetias activedacas prafesicnales gra pusdan interferlr gon gu
darCaGicn. A esias afasios v denlro da 1a Oganizacion dei Corvsajn, 3 ArincIpoe e A e fia par 2l Corssio un calondarg de
relinignes anuas, asi came by dlerentes GCITESIoRes, 3 An dea Que 0% COr&RKNE SonoEtan con sLsEnts artslncidn 1a fachs Je
fan reuroes y compatbiinet of calendaro conaus gtas chix)asatnes prolnsionalss
to enistan rglas sabre &l nomess de cangajs de los que pusdan farmar pante log Congejeras, on ixispendencia de fa

obligaclon 99 comunicar, en case Je qua UCRAA, U NOMIAMBNG 0 Jererencia & un norgeje de empresa que puedan terar
WIS actividad cormplemantana o andioga de b sociedad.

Cumpla
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Cumple Parcalmenze
E: porfil 6 bos consejerns indapandientes se incdaye on ¢l IAGG quex g1 00 A pagina web da lg cotnpaiis.

Ver aplgrafes ¥.1.02

Cumple

Caanglg Parciaimente
El Comagjo de Aministranion ha erersfids qu 23 pérdida de by condidn de coraeiars domirial 1o debe de ser chatdouls pata

cenfar on {08 dervisios 80 W1 Goreeiero que, pudiands pasar a ser ndapendivds, pueda apantar, por fazones profosonalss,
mporienod valoras a I socimdad.

iy spigradas. 50104, 90105 o8 34
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Cumpie Pariziirants

Yar eplarade. B.20%
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HESTET R

Veu epfgaraZaz: &3 LA 3 ]

Eapligue
Mo gxlote 8 4 fecha RinguRa SPGB 500MS A0SNAY de B sociedad,

Cumpin

Ver prigrade H [ 1§

Cumngie Parcaimsnts
Las Eslados Firarosres que sc sameton & 18 Jurls Genaral cardenen un inlemne que details las retrhucianns percibidas por
fas Consegaras, tanlo er concopio de ¢ilas comn de miribusien verdable en fancidn de 1os resullados de 12 sacaxEad. No e
BGemade @l Jurda geeno un punto indepandianty de cardcter coAsURIvG, 1 88 efabory de fooma yaparada
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Cumpsa Parciaimams
b indorrae de Goblemo Coporative que se faciita a los Sres. Accioniatas dedalls Ja EFRUMGracHn, en consanantia ¢on s
recomerdacion. perchida par cada clavs de SanEeier 6n s sanjunte. 5i s ol tazones o8 soQLIA0 o se debia dt avs
fersoral e individualizada fa remunerackin gue pearsibe cada condejars

Vor epiyzafod. H 3 3 ¢ 8 2.8

Cumply Parsalinweste
El Prisetente de 1a Gomisidn Dadegads x ol misrme e &l del Consero go Admirstraciin, estando irsegrada por un veeal qlaz
€5 consejerm intarm 3 dominizal, por dos corsejeres cdemes domiicales ¥ PIF UN CONSEEIS Mdependianta.
Ef Sucretaria o Goerishin os of Vicosgonmtark des Lonkoin e Aderdtistracian can Voz pesm sin wato,
Si bear la eabuztura na g simitar, et Consejo estimé qus s COMposiGHdn era sufitientemente equitirada entre g extitas

¢ig4a6 de Sonsejoros.

Curmiple
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Camnke Parcigimame
En g Comité die AvdRarla cotsban das mismivos que 500 carsajercs internay. La regidacidn del Comiie de Auditoria estabige
qué i pueda badber condejerss intarnas, aurdae  mayariy han de sor ag aje¢ulivas, ox doair. blan dominicaies o
indapendisrdes y & pregidante elegida d9 entre axton Jitimos
El progidarte de fa Comsidn de Norbramicrdos ¥ Retibuciones 80 ps cormsjero indopandiants,

Cumpta

Cumpée

45



Ver opigrates. o

Cunyrke Parciaimerme
La grineipad achividid de la sociedad 05 % efecusion de Qrances. proyectos £ sus drarsas lveay de actividad, sofuands tanta
#) 8l dmiils nagional como en af exiranmere, slerde par tanln o conlrot de rirsgos dirigido 8 axaminar aquelios prveciag qus
{lenen camclensticas diwranies de s que 500 habltvalmerte ejpculadng. £sa8 carycdanslicas geoecifeamants SYamna s se
meflesens a
¥ Rissgo-pais eames dal fiesge palitico oa aquellos paises donde no a6 ha trabajado can antanondad. 2: Ascgurmmigrto do
6 wbves. 3 Seglras de carmbio de divisas € Valomsiin de R capagifad de subcordratistas Losas 5. Rupuridag prlscs. §
Solvencia del clieata.
71 En oaso de acudir en JoInd ventures”, reparta del raegs y respansanilidad on b ejesusion con of reste do miembros dat
CRFAAMIo.
8: Definicidn axsdda det ubjetn dal conlrate y compramisss 3 sumplit g I3 socacdad
Discdy by achvidad de B campafifa ag s produce is adepiisicidn da Instalaciones permanantas én los fugores donde o resfiean
k3 proyectos, smitdedoss al ssquies de shoinas ¥ constilucian do sociedades g proposia eapacifise.
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Ver priqrates: § 1 X8, 9.3 3 2 2.1 v oo 4

Cumpia

Ver eafgrare: 85.1.39

CiLrnpie

Egrnise
Daca la compogizidn de Cargath de Adrmsnigtracidn Gua cuants oo cer e un 30% do corsejros noapandiares. ol Carsajr
de Administraclsn decidid gue @ Comisidn de hombramienios, Retribuciones y Saguitiento de Hammas Kiviers Une
COMPONICHN IRRGIAda Por conseieras axtarnes ¢, dentio de esa Glase de consejeras oy independianias fuviaran s
paficpandn sgnificativa, ol bien no entendis racesarie que fueran mayria.
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DURQ FELGUERA, $.4.

DURO FELGUERA, 8. A,

Flantarion Informa de Gestion correspondiente al ejercicio terrado a 31 ce ciciemire de 2010, ha sido
fermufado por el Consejo de Administracion, en su sexian de 23 de febrero de 7011

En cumalimiento ge la previsto en el At 253 de ia Ley de Socledades de Capitzl o Troan iogos los
miembros del Consajo de Administracion, en el gjercicio de su cargo.

ASIMISMD, BEUMEN i responsabitidss sobve su contenido en los terminos oslablecidas en el Articulo &
b det R 136272007, de 19 de ociubre. sobre su elsboracion, de acuerdo e principios contabies ¥
ofrecen ts isnagen fiel del patrimenio, situacian financiera y resultados. describiendo los principates
resgas e incertdumbres.

Presidente CONSEJERD

D. Jitzs Carfas Torres Inclian D. Acacio F. Rovriguez Garcia
Vigeprasiden CONSEJERC

Inversienos Somia, S.RL. B, Josd Manuel Aplera Sirgo
(D JuabyGonzalo Avarer feroja)

@oneelero Deleyado CONSEJERO .
Inversiones ef Pifes, S.R.L D. Marcos Antufia Egécheana

{£2. Anget Anionio del Vale Sudrez)

CONSEJERD CONSEJERC _
Constrsctonas Urbanas dof Principado, 5.4, Coanginrcoioites Yennoracama 5.0,
{0 Jawser Sicrrs Vifla) {03 Ramiro Axas Loper)

CONSEJERQ CONSEJERD

Residencial Vegaso! S.1. Construccien Obra Integraies Nortertas .0,
{0 José Antonio Aguilsra lzawerda) {Dodia Marfa Aguiiera Martingz)

CONSEJERD

Liguidambar lnversiones Fipancioras 5.0
D, Josd Ldpaz Gallsga) ‘



DURQ FELGUERA, 8.A.

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente D. Juan Carfos Tarres Inclén

Vicepresidants Inversiones Somig, S.R.L.

Consejero Delenado Inversionas of Pifas, S.R.L

Consegero D, Marcos Antufia Egocheaga

Consejen b, Jose Manuel Aglera Sirgo

Consawro D. Acacio F. Rodriguer Garcia

Cansajern Construcciones Urbanas del Principado, S.L.
Consajers Kesidencial Vegasol 8.4

Consejero Construcciones Termoracama S.L.
Cansejern Construccion Obras Integrales Mortedias S.L.
Consajern Liquidambar Inversiones Financieras 8.
Vicasecretario No Corsejero D. Secundine Felgueroso Fuentes

Ditigencia que formula Secunding Felgueroso Fuentes, Vicesecretario de! Consejo de Administracion,
quien actud como Secretario del Consejo pov impositifidad de asistencia del Secretario del Consejo,
0. José Marla Nebuot Lozano, para hacer constar que, tras |a formulacion y aprobacitn del Balance de
Sitpacion, Cuenta de Pérdidas v Ganangias, Estado de Cambios en el Parrimonio Nete, Estado de
Flujos de Efectwvo, Memoria de las Cuentss Anuasles e Informe de Gestioh corespondientes al
ercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, por todos los miemivas del Consejo de Administracidn,
con ta excepcidn de Constructidén Cbras Integrates Norefias, 1. que no ha firmado € documento
ante fa imposibiidad do asislir personalmende 2 la reunion, si bien ha remitido su respoctiva
reprasentacidn en ia que se cantienan instrugriones expresas de aprobacion del mismo as haberlo
examinado, han procadido a suscrbir @l presente documento compuesto por 140 folios. visagdos por
mib en su tolahdad y refrendado con e visto bueno del Sr Presidente, que incluye la presents géaing
famada por cada uno ¢o ing sefores conseieros, cuvos nombre, apelides y cargo constan a
continuacion de o firma, do las que doy fa.

En Qviedo, a 23 de febrero de 2011

Yoo i Secundino Felguefoso Fuentes
%r. Prc?ﬂensa Vicasesrelario del Corisejo de Administracion
i : ’
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SECUNDINO FELGUEROSO FUENTES, Vicesecretario del Conscjo de
Administracién de DURO FELGUERA, S.A., con domicilio en Oviedo {Asturias),
calle Marqués de Santa Cruz, 14 y C.LF, A-28004026

EXPONE

Que en la reunidn del Consejo de Administracion celebrada el dia 23 de Febrero de
2011, en las oficinas de la Sociedad sitas en la calle Aida Byron, 90, Parque Cientifico y
Tecenoldgico de Gijon (Asturias), bajo la presidencia de D, Juan Carlos Torres Inclan, y
con asistencia enfre presentes y representados de once de sus once consejeros, (D Juan
Carlos Torres Inclan, Presidente; Inversiones Somio, S.R.L, Vicepresidente; Inversiones
el Piles, S.R.L, Conscjero Delegado, D. Acacio F. Rodriguez Garcia;. D. José Manuel
Agliera Sirgo.; D. Marcos Antuiia Egocheaga; RESIDENCIAL VEGASOL, S.L.;
Construcciones  Urbanas del  Principado, S.L., CONSTRUCCION OBRAS
INTEGRALES NORTENAS, S.L., Construcciones Termoracama, S.R.L. y
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L.), se ha procedido a formular y aprobar el
Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Fstado de Cambios en el
Patrimonio Ncto, Estado de Flujos de Efectivo, Memoria de las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2010, asi
como ¢l Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado del
Resultado Global Consolidado, Estado de Cambios en el Patrimonio Nete Consolidado,
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas ¢ Informe de Gestion Consotidado correspondicentes al ejercicio cerrado a
31 de Diciembre de 2010.

Y a los efectos iegales oportunos
CERTIFICA

Que tos informes remitidos a la CNMV relativos a todos los documentos anteriormente
mencionados y que han resultado aprobados en la cxpresada sesion del Consejo de
Administracidn, ast como la declaracidn de responsabilidad, coinciden de manera fiel
con los originales firmados por fos administradores y son, a su vez, una réplica fiel de
los mismos.

Y para quc conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, en Gijon a
23 de Febrero de Dos Mil Onee.




DURQO FELGUERA, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de auditoria,
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2010
e Informe de gestion del ejercicio 2010
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INFORME DE AUDITORIA
DECUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Avclonistas de Dure Pelguera, 8.4,

Hemos awditade Tas eentas anuale: consalidadas de Dure Felgaera, 5.4, (la Socicdad dominantedy
soctedades depondientes {of Grupi) gue comprenden of batanse eonsalidado al 31 de diciembre Je
w10, b enenta de pémlidas y ganancias consolidada, ¢ estade del reswitado global consolidado, of
estado de sanbios en el patrimonia neto mnmiwhdn el estado de flujns de efectiveo consolidada v la
mumoria consplidada umupcmdlc ntes al gjercieln anval terminade en dicha fichs. Come se indica en
la Neta 2 de fa memoria consolldada adjunta, os Administradores do la Sociedad doaminante sen
rosponsables de b forsudaciin de Tas cuentas anuales ennsotidadas del Grupo, de acuerdo can ks
Mormaz Internacioniles de Informacidn Finaneiera, adoptadas poria Unidn Europea, y demas
disposicinnes del marco normativo de informactin financtera aplicable af Grapo, Nuestra
resprnsabilidad es exprestr una opinidn sobre Jas citadas curntas ancales consolidadas en su
conjunta, basada en ol trabajo realizade de acserde con la normativa reguladara de la actividad de
audiloria de cuentas vigente en Espafia, gue reguicre ef examen, mediante & reatizacion de prachas
selectivas, de Ia evidencia justificativa de Jag cuentas anuabes consalidadas v 1a evaluacién de si su
presentacids, los principios v eritesios contabies utilizados v las estimaciones realizadas, estin de
acuerdi con el puaren normativeo de informacion financiera que resulta de splicacicn.

b nuestra npin’u}u Jas cuentas anuales cansolidadas del derelelo 2010 adjuntas expresan, en todos
tos aspeetos signifiestivos, la imagen fiel del patrimonio vensolidado v de la situacidn financiera
consolidads de Duvs Pelguera, ALy u}uedadmdu;mndwnw s al 31 de diciembire de 2010, asi como de
tow vesubtados consolidades de sus aperaciones ¥ do los finjos de efective consalidados
correspondienies al cieeeicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con Tas Normis
Internacionales do lnt’rmm::un Finarviesa, wdoptadas por by Usion Eumpea, v demis disposiciones
del mares normativo de informacian financiers que resultan de aplicaeidn,

Eiinforme de gestion cansolidado sdinnto del sjerricio 2010 contiene las explicaciones gue tos
Administradores de 1a Sociedad dominante, consideran opettunas sobre fa situacién del Grapo, fa
eviluetn de sus negoeins y sobre etros asunlos ¥ o forn parte iplogrante do las cuentas aniades
conselidadas. Hemos verifivado que la informacidn contahle que contiene el citads informe de gestion
consulisdado concuerda con b de Tas cuentas anuales consolidadas def ejervicio so1o. Nuestra trabaje
como awdilares se limita 2 Ja vetificacion del informe de gestion consolidade con ¢l aleance
menciotado ta este mismo parrafi y no inelnye Ja revision de informacién distiota de by obtenida
partis de Jas registros contables de Dure Felgnera, 8.4, y suciedades dependientes.

24 de fehrero die 2011

PricaipaierhouseCoopers Auditores, 5.1, CF Fray Ceferfng, N, 2 33001 Quivido, Espadic
T 430 985 208 550 F) 434088 202 617 iU Pl comies
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMERE DE 2010 Y 2008

{En miles de Euros)

ACTIVNG

Inmovilizado material

Inversipnes inmobitiarias

Acbivos infangibles

Irwersiones en aseciadas

Activos financierps mantenidos hasia vencimiento

Activas financieros a valor razonabls cor cargo & resultados
Activas financiernns Gspabibles para 13 venta

Clienles ¥ olras cusntas & cobrar

Activos por mpuesios difesidos

ACTIVOS NO CORRIENTES

4 31 de diciembre

Existencias

Clientes y olras cusmlas cobrar
Cuentas financierys & ¢olinar
Activos financienss a valor razonabls con cargo a resuflados
Aslives por impussta oomenta

Efectivo y equivaleriz alefectvo

ACTIVOS CORRIENTES
TaTAL ACTIVO

Notas 2010 2008
6 102,232 111802
7 16,374 11234
B 1.414 1.308
g £.252 4 &G
1611 & 056 10.B486
10 -14 1.537 1.058
10 62 362
12 452 1 806
_— 23 16183 12,632
148347 156732
14 23.086 29.162
12 BEZ 540 607 4TH
- 863 451
190 2 PTh 1]
. 3385 2.082
15 _AlB449 348074
— §56.101 986,251
1447448 1.142.983

Las notas 1 a 40 de Iz memoria son parte integrante de estas cueritas anuales consolidadas,




DURO FELGUERA, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010Y 2009

{(En miles de Euros)

PASIVD

Capilal sooial

Feirna de ginisbin

Dderencia acumulada de conversion
Ganancias scurnuladas y otras resavas
Dwvidendos acuenta
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LDS ACCIONISTAS
Participacones no dontnantes
FATRIMONIO NETO
INGRESOS A DISTRIBUIR

Racursos ajenos

Pagivas por impuesios ciferidos
Dirligasanes per preslaciones al personal
Provisiones para otros pasivas y gastos
PASIVOS NG CORRIENTES
Reoussas ajanos

Acieedares comerciales y olras cuaniss 2 pagar
Pasivas par impussto sorrfente

Chgacicnes por presteciones al personal
Provisionas para olros pasives y nastes
PASIVOS CORRIENTES I
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

16
18
1
18

1%

20
2%
23
24
1]

#
3

24
25

A 31 de diciembre

o 2009
80 000 51008
3ga
[841) {B19)
8564 141 188
O 1< EC.). 1) S 08383
213088 175807
o Azoas 10.867
. E35083 186764
10,236 10,078
TiE34 51 795
84561 B 426
G690 7379
1.685 2.569
80.560 76.169
22172 31 8549
731,485 791,625
3042 2.4606
194821 10.509
_ . d3®e 33525
§21.489 889,974
1,147.448 1,142.963

L.2s notas 1 a 40 de ia memoria son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.




DURO FELGUERA, 8.4 ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008
{En miles de Euros)

Ejeccivio finalizato
. @a3dtdsdiclembre
Hotas 2040 2008
Ingresos crdinarios 25 B0 103 Q27 727
Vasiacion de exislencias de produclos terminados v ee curso . {t.180) 15.910)
Aprovisiarsamientos - {427 .562) (575 821}
Gasio por prestacicnes 2 los empisados 7 [13% 465} {142 4383
Aeriortizacion det antivo mataria ¢ inmatlerist . 7 318y {7 354
Gaslos de expintacion 28 {121,945} (110 604)
Cras gananciasiperdidas) neras 23 _oopiraedy o (10 445)
Beneficio de explotacidn 93.202 75,158
Resullados tnanciergs natog K]ij 11853 1658
Regutlade por enaenacionses de instrumeanias financiams . (P& 1358
Panticipacion en (perdide)beneficio de asociadas - 1447 1060
Benelicio antes de impueatos 106.320 80.029
Impasesta sobre 1as ganancias 31 . {9.097) (2.293)
Hapelicio del ejerciclo 97.283 70736
Agribuinte a:
Propietarioa da 1a dominante . 95.543 70138
Participaciones ne dominanles 18 e L7e0 800
G7.283 0136

Ganantias por gocien pars el beneficlo de las actividades
continuadas atribuible a los accionistes de la Socledad
durante el gjercicio {expresado en Eurgs por aceon)
- Bdsicas y diluidas 3z (. Baf 4,704

{38 notas 1 a 40 de 1a memoriz son perte integrante de estas cuenlas anuales consolidadas.




DURO FELGUERA, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADD DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADCO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2010 Y 2008
(En mites de Euros)

2010 2009

Beneflcio del ejercicio Lo rass o T0T36
Olro resuftado giobl
GCoheruras de Yujos de slective (BETTY 290
[iferencias de conversitn moneds extranijera {133} {22
Qs ovienienios 472G 424
Total resultado global del eferclcio, neto de impuestos 90.810 13,433
Atribuible a:
- Propietarios de |3 domsname 83170 72833
- Participaciones no dominanies R L . .~}

$0.810 73433

l.a3 partidas que se muestran en este estado del resultado gigtal se presentan netas de impuesto. £l
irpuesto sobre ganancizs de cada uno de los componentas del olro resultada global sa desolosa en
Iz Nota 23

Las nata 1 a 40 de fa memuorla soh parts integrante do oslas cuentas anuales consolidadas.
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DURG FELGUERA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTESR

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En miles de Euros}).

Ejercicio finalizada
a 31 de diciembre
Notas ik 2008

Flujos de efeclive de actividedes de explotacidn
Efectivo generade por las eperaciones 34 129.042 £.030
lrderases pagados {3 354) 4574
knpuestos pagacas O O (10 626) {12 3&t)
Efectivo neto generadodiulitizade] por actividades de explotacidn 115082 EEYY
Flujos de efectivo de actividades de inversidn
Adguisicion de inmowilizado matesal @ inv. Inmokdianas 6-7 (7.943) {7066}
[ngresos por venls de 'nmovilizado matesal @ inv. Inmohiliarias a4 il 3
Adquisiciom da activas intangdles ] {124) {4523
Citros movimientes die activos tangibles e intangsbles 8 235
Movimiento neto por altas y bajas de subventiones de inmovitizado 20
Adquisicion de unidades d8 negocio - {2825,
Farticipacitn g asosadas ] 500 -
Oros movirmienios de actividades & mvarsion 054 (2182
intereses recibidos L. BBI4 8871
Efective netn generadof{utilizado;} en aclividadss ga inversion 2604 (2.258)

Flujos de efective de actividades de inanciacion

WenbalAdguisicidn) e aooones progias
723 {2 323
ngrespaligastospos incorporasones!(salidas) mineritarias
35 {34y
Ingresost{gastosipes cancelacioniineorporadion) de decdores & {argo pazo

Ingresasi(gastos) par recursos gjenos
3.208 32.759
Otrors mdwesenlos e palrimcnsn
2514
Otros movimientos de actvidades de fingncagion
Diidondos pagados a secicaislas de la sugiedad
33 {51.205) {35 725
Trudemdos pagados 3 niereses minonianos

(518 14401
{Pagos)ingresos por {cancelasidn)lincorporacion de cuentas & pagd 8 largd
plazo 3378 {102
Efectivo reto generadof{uliizado) an actividades de financistion (47278 (4.605;
{Disminucion)faumanta neto de efactivo y equivalentes al efectivo Fislred {15 595)
Efsctivo y descubsertos bancaros al iniio del ejercicio 5082 A51 767
Efoctive ¥ equivalentes al ofectivg al final det ejercicia 4156.44% 346.072

Las notas 1 2 40 de a memeria son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas,




DURO FELGUERA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2010
{En miles do Euros)

1. Informactén general

Dure Felgusra, S.A. (ia Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad andnana, por un periodo
de Lempo indefinido, e 22 de abril de 1900, si bien. hasta el 25 de wnio de 1997, su deneminacion
social era Sociedad Metaltrgica Duro-Felguera, SA., con posterioridad paso a dencminarse Grupo
Duro Feiguera, S.A  hasta el 26 de abnl de 2001, en que adopio su actual denominacion E! domiciio
gocial actual de '8 Sociedad Dominante estd situade en Oviedo, en la cale Marqués de Santa Cruz,
aumena 14 Sus ofiinas principales eslan ubicadas en Gyon en el Parque Cientifica Tecrologico,
caile Ada Byran, ndmere 90

Inicialmente configurado comp un conglomerado ndustrial propetarnio y operador de diversas minas,
instalgciones siderdrgicas, ashlieros y centrales eléctricas, sufio una primera transformacon
mediante i enajenanidn de instalaciones y abandono de la mayor parte de eslas sthividades para
reofentarse en la consiruccidn fabrcacian y montaje ce tenes de eguipo.

En la oltima década ha regrentado finalmenie su negocio en una diversidad de actividades en las
cuales el componente pringipal &5 s ejecusion lave en mano en nombre de sus clenles da grandes
proyectos indusiriales en diversas parles det mundo. Junto a esta actividad, Dure Felguera gjecuta
contraios de servicios especializadas de ingenieria, montaje y mantenimisnio de equipds y
raguinaria para la gran industria Finaimente mantiene instalaciones de fabricacidn de grandes
EGUIPOS. aunque e peso de este componanta se ha ido reduciendo en los Glimes afos.

4 efectos de la preparacion de las cuentas anuales consclidadas, se entiende gue existe Grupo por
1ener fa matriz contrel de maltples filiales. Los principios aplicados en la elaborecion de iss cuentas
snuales consolidadas del Grupo se defalian enlaNota 2 2.

la reiscidn de sociedades dependisntss, asociadas v muligrupo y 18 informacion refativa a las
mismas &5 |3 siguente;
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Las cuentas anuales consolidadas del grupo comespandientes al ejercicio 2009 fueren aprobadas por
{g Junta General de Accipnistas celebrada el 6 de maye de 2010,

Fstas cuentas anuates consolidadas han side formuladas por el Consejo de Administracion e 23 de
febrera de 2011 y seran sometidas a la aprabacan de 18 Junta General de Accionistas, estmandose
gule seran aprobadas sin ninguna modificasion,

2. Kesumen do las principales peliticas contables

A conbnuacion se describen las principaies poliicas contables adoptadas en la preparacian de eslos
estados financieros consolidados Estas patiloas se han aplicado de maners yniforme para todos los
gjercicios presentados. salve que $@ indique 1o contratio.

2.1,  Bases de pregsentacion

Los cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de dwiembre de 20710 se hap preparado de
souerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Foanclara (NIFF) adopladas para su
LAifizacion en ke Unidn Europaz y apranadas por los Regiamentos de 8 Comisién Eurcpea y que
estan vigentes al cierre det giermicio. las interprelaciones CINIIF y fa legislacién marcanti! aplicable &
las antidades que preparan informmacion confenme a las NIFF-UE

La preparacion de s cuentas anuales consolidadas conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
ssumaciones contables criticas. También exige a la Direccion gue ejerza su juitio en &l proceso de
aplicar las politicas contables det Grupo. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayos
grado de juicio v complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para
las os estados fnanc:eros consolidados,

Las cifras canteridas en estas cugnlas anuates consolidadas se musstran en miles de suros salvo
IBRCION aRpresa. ) T
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2.2,  Principiog de congelidacion
aj Repandientes

Dependientes son fodas las entigedes sobre las que ¢ Grupo tiene poder para dirigir 18s pollticas
tnanceras y de expiotacion que generalmente viene acompafiade de una participacion superior a la
rmitad de Ips derechos de vain A la hora de svaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia v ef efecia de fos derechos potenciales de voto que sean acluglmente gjercilables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de |3 fecha en que se trensfiers el contral al
Grupo, v se axcluyen de la consolidacidn en la fecha en que resa el mismo

Para contabilizar la adquisicion de depeadientes por el Grupo se olifea el mélodo de adguisicion. La
confrapestacion tramsferida por la adquisicion de sna dependients se correspanda coa ol vaior
razonadie de Ios acltvos transfendas, los pasivos incurridos v las participacionas en & patimonio
amitidas por @l Grupo. La confraprastacidn ransferda tambien mcluye el valor razonalie ge cualguer
acliver © pasivo que proceds de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costes refacionados
CON 18 adquisicion S (econoTen como gasios en los ejercicns an 108 que S InGUra en oS MSMos.
Las ashivas idestificables adouridos y los pasivos v paswos sonlingentes asumilos en una
cOMDINAcoN de negotes 56 valbran inicialmente & su vabor razanable en la fecha de agdguiswion.
Para cada combinacson de negocias, & Grupe puede optas por reconncar cualquier participacién no
dorinante en 1a adquinda por &l valor razonabla a por 1a parte proporcional de ia particspacion no
daminante de las activos netos identificables de la adguinda.

Las inversiones en dependientas de conlabilizar por su coste mengs s perdidas por deterioro
acumutadas. Ef coste se ajusta para reflejar lps cambios en e impone de la contragrestacion
resullantes de tas variaciones en la contraprestacion contingente Ei coste tamb#&n incluye los costes
directamente atribuibles de la inversian.

El fondo de comercio se valora como & excesn de la suma de 13 contraprestacicn transferida, ol
importe de cuaiguier participacion no dominante en la adquirida y ef valor razonable en la fechs de
adquisicidn de la partoipacion en el patimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la
adquisente sobre el importe neto en la feche de adgquisicion de los actives dentlicatles adguindos y
Ios pasivos asumidos Si este imparte fuera inferior 8l valor razonable de los activos netos de 1a
dependients adquitida. en caso de tratarse de una compra en condiciones ventsjosas, [a diferencia se
reconace como ganancie directamente en ef estado del resultado global

Se eliminan 1as transscciones intercompafies 10s saldos y las ganancias no reakzacas oor
transacciones enye enticedes del Grupo Las pérdidas no realizadas ambign §a ehminan, a menas
gue [a fransaccidin proparcione evidencia de una perd:da por deterioro del activo transferido. Cuando
es necesario para asagurar su uniformicad con las politicas adoptadas por ef Grupo, se medifican fas
politicas contables de las dependenies.

£n1a Nota 1 se desglosan los datng de idertificacion de a3 Sociedades dependientes incluidas an e
permetro de consolidacién,

Las cuemas anualesiostados financieros utiizados en e preceso de consolidacion son, en tados Ios
casos, os correspondientes al ejercicio anuat lerminade & 31 de gicembre de cada ejercicio

b) Asociadas

Msocadas son [00as las entidades sobre las gue ef Grupo gjerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viena acompanads por una participacion de entre un 20% y un 50% de fos
derechos de wolo, Las inversiones en asocigdas se contaniizan por el método de participacian &
iniciziments se reconocen por su caste La inversion dei Grupo en asociadas incluye el fondo de
camercio {neto de cuaiquer pérdida por detetiare acumuiada) identficado en fa agquisicion

La paticipacion del Grupa en las pérddas o ganancias posleriores a la adquisic:on de sus asociadas
se feconoce an la cuenta de sesullados, y su pRGGPAcHN en log Movimentos posteriores a 1a
A0QUISIGGN AN rEServas so resonoce en reservas. Los movimientos postericres a la adquisicion

"
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atumuiados se ajustan eontra el importe en liros de la inversian. Cuando la paricipacion del Grupo
en las pérdidas de una asociada es igual ¢ superior a su panicipacidn en ta misma, incluids cuatquier
olra cuanta a cotrar no asedurada, ol Grupo Ao recondce pérdidas adcionalas, 3 no ser gue haya
mewrrido en obligacsonas o realizado pagos en nombre dé la asaciada,

Las ganancias no realizagas por ransacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién
cel porcentaje de padicipacidn del Grups en és1as. También se eliminan las pérdidas no realizadas,
excepto sila ransacesdn proporciona evidencia de pardida por deterioro del active que se transfiere
Cuando es secesaro para aseguiar su uniformidad con las politicas adoptadss por ef Grupa. se
rodifican fas paliticans contables de las asociadas,

En la Mota 1 s2 desglosan los datos ge idendificacidon de las Asocindas incluidas en el perimetro de
consolidacian,

Las cuentas anualesfestados fnancieos Ltiiizadns en el procesc ge consolidack:n son, en todos os
Casos. Ios correspondiontes al ejercico anuat terminado el 31 de diciersbre de cada gercicio

4] UTE's

Twene |3 consideracdn de unidn temporal de empreszs (UTE) ¢ sislema da colaboracion entre
eMprasangs por iampo ciede, determinado o indeterminada, para ef desacrolle o ejecucion de ura
obra, servicia o suministeo

l.a parte propercional de Jas pertidas del balarce y de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de |3 UTE se
integran en el bafance y la cuenta de pérdidas y gananciss de |2 entidad particise en funcidn e su
porcentaje de participacion

Er el cuaden resumen de paricipadas se desglosan los datas de identiicacion de las UTE's incluidas
& &l permetra de consofigacion por el método de integracian préeparcional

Las cuentas snualesiesiados financieros utilizados en ef aroceso de consalidacion son, en odos los
casos, Ins correspondientes al ejercicia anual terminado et 31 de diciembre de cada ejercicio.

o Cambios en el perimelrag de consotivacsn

Las principaies rmovimientos habidos durante ef gjerccio 2010 en el perimetro da consoldacion han
sido Ips sigquéanies
Entradas

GRUPD Mopre Montajes de Precision de Venazuela, S.A
Renovables del Qctidente, S A
Operacian y Mantenimiento Salar Power, S.L.
Conaid Company, SR L.
MDF Tecnogas, S.L.

UTE’s UTE KRISHNAPATTNAM
{JTE FERESA-KAEFER-IMASA (UTE G42)
UTE FERESA-KAEFER-IMASBA (UTE PETRONOR)
LUTE suministros aparatos de via 2010-2012
UTE CGSI Asturias Late 3
UTE CGEIl Asturias Lote 4

Las entradas en el perimeiro de consolidacion obedecen a i canstlucion o loma de padicipagion de
las sociedades an g ate 2310,
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ing,
£

__Balidas

GRUPC Forjas v Estampaciones Astunanas, $.A
Solucones Energeticas Argenting, S.A.

UTEs; LITE Fuitsu Espaila Services-i 58 Norpesta-Fetguera Ti- Dicampus
UTE TREELQGEIC-FT-DISPAL-TRISGUEL (UTE MANTENIMIENTO)
LUTE Computer Sciences Espafia - FTI - Treelogit - ChipBip

Fl sfacto de estos cambios en & perimetrs de constlidacidn sobre patnmonia v resultados
consotdades no ha sido significativo en et gjercicio 2010
. Carnhios

GRUPD Felguera Biodiese! Gijon, S.A.

B cambrg obedoce a que en 2010 se ha incrementado el porcentaje de pericipacitn en esta
sociedad sin efecto signdicative sobre fas cifras consolkdadas globales det ejercicic 2010,

el Transacciones y paticipaciones no dominantes

Ei Grugio vontatiliza 1as ransaccionas con paricipaciones no dominantas coma ransastunes con los
propietatios del pavimonio del Grupo En las compras de paticipasiones no dominantes. [a diferencia
entre la contraprestacidn abonada y la carrespondiante proporgion del importe en fibros de los activos
netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion
de parteipaciones no dominanses también s2 reconccen igualments on & pakimonio neto

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia sigmficativa, cualguier participacion relerda en la
entdad se vuelve s valorar a su valet razonable, reconeciendose €l mayor importe en libros de la
JWersion contra ia cuentz de resultados. E1 valor razonabie es el imporie en libros inicial 3 efectos de
la contabilizacion posterior de |a parlicipacion rsterida en la asociada, negocky tanjunto o activo
fimarciors. Ademis de ello, cuslquisr importe previamenle reconocide en el olro resultadn global en
refacion con dicha eridad se contabiliza como & el Grupo hubiera vendido directaments todos los
actives y pasivos refacionados Esto podria significas que fos importes previamen'e reconotidas en el
otro resultado global se reclasifiquen s 12 coerda de resultades,

S la propiedad de una participacion en una ascciada se reduce perc se mantiene la influsna
significativa, sdlo se reclasifica a la cuenta de resultacos la parte proporcenat de 108 importes
recongoidns anterioimente en e otro resultado giobal

2.3, Saldos a contoy large plazo

Ye consdleran como saldos a largo plazo, tamlo achive como pasive, aquellos importes can un
venciriento superior a8 12 meses desde |a fecha de cierre del ejercicio contatle.

2.4.  MNuevas normas NHF e interpretaciones CINIIF

El grupo ha adoptado, desde el 1 de enero de 2010, las NIIF nuevas v muotificacones 8 las NIIF que
si idican a conbnuacion.

NHFF 3 {revisada), *Combinaciones de negocios”

Esta norma es de apiicacion obligatora para todas as combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicion sea posterior a la fecha det primer ejercicio comenzado despuss del 1 de julio de 2009, La
aplicacion anbcipada de la NIIF 3 esta permitida, para Io8 ejercicsos comenzades a parlie del 30 de
junio de ZOD7. En tedo caso, o aplicacion anticipada de la NEF 3 requigre que se aglique ia NiC 27
(revisada en 2008) y las modificacianes de 13 NIF 5 incorgoradas coma consecuencsa del proyecto de
migjoras de 2008 desde 1a misma fecha. La notma revisada mantiene el matodo de adquisicion 3 135
combinasiones de regodio, si Den introduce cambios imponantes Por ejempio, todos 108 pagos para

- a"t;c:"" :
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la adquisicsin de un negogio se reconocen g su valor razonable en la fecha de adguisidn, y fos
pagos contingentes que se ciasifiquen como pesivo, se valaran a cada fecha de ciems por su valar
razanable. registrando los cambios en la cuentz de resuitados. Se inbroduce una gpcdn de polilica
contable, aphcable a nwvel de cada combinacian de negacins, consistenie en valorar las
participaciones no dominanies a su valor razonatie a por el impone proporcioral de los Achives v
pasivas netes de la adguinda, Todes las costas de la fransaccidn se bevan a gastos. La aplicacion de
ia NIIF 3 {revisada) no ha tenida efectos en el glerciclo corriente.

NIC 27 [revisada), " Estados financieros consolldados y saparades”

Esta narma es obligatoria para todes los gjarcicios comenzados a partr def 1 de julio de 2009, La
norma revisada requiere que fos efectos de todas las transacciones con fas padoipsciones no
dominantas se registran en &l patnmanic neto si na se praduce un camaia en el control, de forma que
estas fransacciones ya ng originen fonde de comercio ni pérdidas o ganancias. La norma tambign
establace el batamienio confable 8 segud cuando s¢ piarde el control, Cualguier paricipacidn residual
que se mantenga en la antidad se vuelve 2 vaiorar a su valor razonable, ¥ S€ recondce una ganancia
0 una pérdida an |2 cuenta de resultados. La aplicacidn de fa NIC 27 (revisada) no ha tenide efectos
sigmiicatwos en el gercicto cormente,

W existe ninguna norma NHF o interpretaciones CINIF que habienda enfrade en vigor el 1 de enero
de 2010 y teniendo un efecto significativo en las cuentas conselidadas. se haya dejado de aplicar en
sU elaboracion,

A la lecha de formutacion de estas cuentas snusies consolidadas, el 1ASE y el IFRIC nabian
publicado una sere de normas, modificacicnes e interpreiacicnes que serdn de obligado
sumplimients para todos 108 eereicios que comiencen a partir del 1 de eners de 2013, y eereeios
postesiores, & dian e Grupo no [as ha adoptado con anticipacien dado que estd analzando el impacto
gué puedan tenar sobve 106 estados financieros en caso de ser adoptadas por la Union Europea, no
ohstama no se espera que tengan un efects significative en lbs estados finsncieros del Grupo.

25, informacion financiera por segmentos

L& informacign sabre ios segmentos de explotacién se presanta de acuesdo con la informacion miemna
que s& suminisira 3 lz maxina autondad en ja toma de decisiones. Se ha identificada camo la maxima
autoridad en |a joma de decsiones. que s responsadie de asigrar ios recursos vy evaluar el
rendimenio de los segmentas de explotaciddn, al Consejo de Admimistracion encargado de la toma de
decisiones estratégicas {Nota §).

26, Transactionas en moneda axtranjera

ay Moneda funcional v presentacién

Las padidas includas en las cuentas anuales de caca una de las eniidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entoran econdmico principal en que fa enticad opera {emoneda funcionais).
Las estados linancieros consolidados se presentan en eurss, que es ita monsda funcional y de
presentacion de 1 Sociedad dominante

k) Transacciones y saldos

Las ransacciones en moneds exiranjera se convierlen a la moneda funcional utiiizando ios tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transactiones. Las pértidas y ganancias er moneda extranjera
que resultan de la liquidacian de estas fransacciones y de la converson a los tpos de cambio de
cierre de los activos y pasives monelarios denominados en moneda exiraniera se reconacen en la
cuenta de resuftados, excepto si se difieren en patnimonio neto come las cobenuras de flujos ce
pfectiva cualificadas y las coberluras de inversiones nelas cualificadas,

l.as pérdidas v ganancias por diferencias de camin refalivas a préstamos y efectivo y equivaientes al
efactivo se presertan en Iz cusnta de pérdidas y ganancias en i3 dnea de 'Ingresos o gastus

14
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financieros®. Bi resla de pérddas y ganancias por diferencias de cambio s¢ prasentan como "Otras
ganancias! (pérdidas) netas”,

Las diferencias de conversion sobre panidas no moneianas, tales comoe ingFumentos de patrimanio
mantenidos a valor razonable con cambios en resuitados, se reconocen en ia cugnia de resultados
como parte de la ganancia o pérdida de vaior razonable Las diferencias de conversidn sebre partidas
o menetarias, tgles come instrumentos de patimonio clasificados como achvos fnancieros
disponitles para la venta, se inciuyen en gl patimanio neto en ia reserva de revalonzasiaon

sy Entidades del Grupg

Los resyitades y la siduacion financiera de tedas s entidades del Grupe que tignen ung moneda
funcional difsrente de la moneda de prasentacian sa convieran 3 la moneda de presentacion como
sigue:

M Los actvos y pasivas de cada balance presentado se convieren al tipo de cambio de ciere
en la fecha del balance;

Zity Los ingresos y gastos de cada cuenia de resdltados se convierten @ ©§ tipos de cambio
medios A menos gue esty media ng sea una aposmacion razonasle del efecto acumuiative
de las fipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo ¢aso (05 ingresas y gastos se
convierten a la fecha de las transacciones y

(i} Todas las diferercias de canthio resultantes se 1eCONDCEN COMG LR componente separada del
patrimania nets.

Er: vansctidacidn, tas diferencias de camiio que surgen de la conversidn de una invession nata en
pperaciones en @l axtranjero, y de préstamos y ofros instrumentos en moneda extranjera designados
comoe coberturas ¢e esas inversiones. se Beven gt patrimonio nelo. Guando se vende, 8 totalidad de la
operacsdn en e extranero o parte de la fima, esas diferencias de cambio que se regisiran en &l
patnmeno neto se eConccen er la cuenta de resultadas coms parte de fa pérdida ¢ ganancia en la
vanta,

d} Econamias hipennflacionarias (Veneszuelal

Ef grupo particips al 100% en fillales y sucursales domiciliadas en Venezuela cuyo fin es unicamente
ta ejecucion de |a patte local ge un proyects giohat dingido desde Espafia y desarroliada en sq mayor
parte por otras fikales espafiolas Las zctividades de estas fikales/sucursales veneszalanas son
consideradas como una extension de fa actividad de @ matriz Por todo ello, la Direccion det Grupo
considera como moneda funcignal de dichas fdiales/sucursales & suro.

En hase & i anterior, o se reakzan austes por economias hipernflacionarias en 105 esiados
financieros de estas Wislesisuoursales venszolanas al ser su meneda funcional distinta 3 1o de una
gconomia hiperinflacionaria,

27 inmovilizade material

Los elementps de inmovilzado materal se reconocen por sU precia de adgusision o coste de
produccion menos la amartizacian acurmuada y el importe acumulada de las pérdidas reconocidas.

El coste histdrica incluye los gastos diectamente atrbuibles @ la adquisicion de jos elementos.

Los costes pasleriores se incluyen en el importe en lipros del activa o sa recenccan oMo un active
separade, sl cuando es probabie que s beneficios econdmicos fulurcs ascciados con ios
glamentos vayan a fluif al Grupo y & coste del elemento pueda delermmarse de forma fiable El resto
e gasto por reparaciones y manenimients se cargan a la cuenta de resuitades durante el gjesciio
fnanciero en gue se incUrre en g! misme.
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Los tarrerncs no se smorzan. LA amotizacdn en alras activas sa calcula usando el métado lineal
parg asignar la diferencia entre el cosle o wnpories revalonzados de los activos 8 Sus valoees
resduales duranie lag vidas dhies estimadas:

Afins de vida atil

estimada
Construcciones Tas?
Instalaciones WLNIcas ¥ maquinaria 4a33
Otras mstatacionas, utitlaje y mobiliaro 3a33
Ctrg inmovilizado 3a20

Eil valor tesetual y ia veda olil de los astivos se eevisan, y ajustan si es necesario, en ia fecha de cada
balance.

Cuando el mporte en libros de un activo es supenor & su impone recuperable estmado, su wmporte
en lioros se nsduce de forma inmediata hasta sy importe recuperable (Nota 2.14).

Las perdigas y ganancias por la venia de inmavilizado matedial se calculan Somparanen 105 ingresas
ootenides con e impone en libros y se reconpoen con la cuenia de resiitados de * Otros (péréidas)f
ganangias- natas”

Cuanda se venden sctivos revalorizadas los amtpotes Inciuidos en ofras reservas se lraspasan a
(E9erVas por ganancias acumulades

2.8. Inversfones inmobiliarias

Las inversiones inmahiliarias. que comprendan terranos y construcciones en propizdad, 5 mantienen
para la cbteacitn de plusvalias a largd plazo y no estan vcupados pof el Grupo

Estas inversiones se conlabilizan a caste. Can posteronidad & su recanocimienta inGial oomo activo,
@5108 elementos se contabilizan por su coste de adquisicién menos la amortizac:dn acumulada y. en
s case. &l importe acumylade de las pérdulas por deteriors del valor reconacidas.

28 Astivos intangibles
al Fando de comeo

El fonda de comerc represents el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonasie de fa
participacion del Grupo en los activos netos identificados de ia dependiente adquinda en |a fecha de
adquisicion. 1 fonds de comercio relacionado con adguisciones ¢é asociadas s& incluye en
'ipversiones aseciadas’. El fondo de comercio se somete anualmente a una prusha para pérdidas
par deleriora de su valor y s valora por su coste menas fas pérdidas por deterioro del valor
zoumuiadas Las pérdidas por deterigro det fondo de cormercio no se reviertan. Las perdidas y
panancias par la vénta de ura entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionada
con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadaras de efectivo a efectos de evar a cabo lag
pruebas para pérdidas por deteriora La asignacin se hace a aqueilas unidaces gereradoras de
efectivo o grupes de unidades generadoras de efectvo que se espera se baneficien de i@
combinacion de negacios en las que surge & fondo de comercio identificadas de acuerdo con los
segmentas aperativos

b} Programas informatiohs

Las licencias para programas informatoos adquiridas se capitalizan sobre la base de ios costes en
cue se ha incurrido para adquiritias y pregaranas para usar gl programa especifics. Estos costes se
emortzan durarie sus vidas Ofles estimadas en cuatro afos

Los costes relacionados can el desarrolle o mantenimiento de programas informAtcos se reconocern
como gasio a medida que s ncurre en los mismos  Los costes directamente relacionados con ta
produceion de programas informaticos unicos e identificebles controlades por el Grupo, v que sea

[ 18
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provable que vayan a generar benaficios aeandnLos superaies a fos costes durante mas de un aho,
s reponogen como actvos ntangbies. bos costes directos incluyen los gastos ded personal que
desartolia jos programas informalicos y un porcentae adecuade de gastios generaes,

Los eostas de desandflo de programas informaticos reconacidos come activos se amortean durante
sus vidas utites estimadas {no superan los tres ancs).

c} Gastos de nvestigacion y desarrolio

Los gastos de investigacidn se recongoen comd un gaste cuando se incurre en ellos. Los tostes
inclridos en proyecios de desamollo {relacionados con el disefic y prueba de preductos nuevos
mejsrados) se reconacen coma active inmaterial cuando es probable que el proyecta vaya a ser un
éxito considerando su viabilidad tonica v comercial, y sus sostes pueden estimarse de forma fiable.
Orros gastos de desarrolio se reconpeen cama gasio cuando se noure en ellos. Los costes de
desamotlo previamenie reconodidos COMO un gasio NG SE ECONBCEN COMO UN acive ea un GjeIicio
posterior. Los cosies de desarrolio con una vida Uil fimita que se capitalizan se amortizan desde ei
inicio de la produccidn comerciat del producto de manera lineal durante el pedodo en que $& espera
gue generan beneficios, sin superarlos cinco afas

210, Pérdidas por deteriore de valor de tos actives no financieras

Los activas que tienen una vida Otil indefinida, por gjempla el fondo de comercio, no eS1an SUjetos 2
amonizacion y se saimsten anuaimenie a pruebas para pérdidas por defenors ded valor LOS antivis
syjetos @ amortizacion se somelen @ pruebas para pérdidas por deteriore siempre que aigln suceso o
cambio en {85 circunsiancas indique que e imparte en ibros puede no ser recuperable. Se reconcce
una perdida por deterstre dal valor por el importe por el que el importe en libros cel actvo exceda su
imparte reruperable £ importe recuperable es el valor razonable de un aclive menas los cosles pama
la venla g el valor en uso, el mayor de 108 dos. A efecios de evaluar Ias pérdidas por detenom del
valor ios aclivos se agrupan al nivel mas bajo para ef que hay flujos de efective wentficables por
separada {unidades ceneraderas de efectivo),

241, Activos financleros
2,111 Clasificaclon

El Grupo ciasifica sus actives financiercs en las squientes categorias: actives Hnancieros a valor
razonable con cambios en fesullados, préstamos y cusntas @ cobrar, inversiones que & liene 1a
intencion de mantener hasta sy vencimiento y activos financierns disponibies para 18 venta La
clasificacion depende g propdsito con el que se adquirieran los actives financieros. La Dirgccion
geterming 18 clasdficacian de sus activas financieros en el maments de reconociniento inial ¥ revisa
la clasificacion en cada fecha de gresentacion de informacidn financera,

z] Activas financieros & valad razenable con cambics en resultados

Esta categoria tiene dos subcalegenias. actvos financieros adquindos para su negaciacion y agquelios
cesignados a valor razonable con cambios en resultados al micio. Un active financigre se clasifica en
£8ta calegoria 5 58 adquiere pringipalmente con al proposito de venderse en el conto plaze o st es
cesignato asl por @ Direccion, Los dervades también se clasifican como adquindes para su
regociacian @ menos que se designen comp coberfuras. Los aclivos de esta categora se clasdican
comQ activos fordentes si se esperan realzar o Hguidar en 12 meses, en ©aso confrano se
clgsificaran comp na carmenies

bl Prestamos v quenias a cobrsy

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no dervados con pagos fjos o
determinables que no cotizan en un mercago active Surgen cuands el Grupe suministra dinero,
bienes o servicios directamente @ un deudor sin intencidn de negaciar oon la cuenta a cobrar Ge
meluyen en activos corrientes, excepta para vencimientos superiores a 12 meses desde la feche det
balance que se ciasifican como actives no carfentes Los préstamos y Cusnlas & cobrar 52 incluyen
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en las lineas "clentes v otras cuentas a cobrar’ y efeckve y equivalentes al efective™ en el balance
{Nota 2.13 y 2 143,

c) lnversiones qua se tiens 13 intancion de mantener hasta sy vencimienia

Las inversiones gue s tiene 1@ intencidn de mantener hasta su vencimients son activos financieros
no derivados con pagoes fijos o determinables y vencimientos fjos que la dwreccion del Grupo tiene ia
intencion positiva y i3 capacidad de mantener hasta su vencimienio

Dantro de este epigrafe, se incluyen mversiones en Agrupaciones de Interés Econdmico {AIE) de ias
que se abtienan deterrminadas veniajas fiscales denvadas de acuards al régimen especial pravisto en
la disposicion adicional decimaquinta de fa Ley del Impueste sobre scciedades v cuya actividad esta
ralacionada can &l arrendamento de actives v es dirigida, asurviendo os boeneficios v riesgos
ralacionades con la misma, gor ofra entidad no vincutada al Grapo {(Nota 113

Dsichas Agrupacsnes de Interds EQonomico estan promovidas y estructuradas por una entidad
finansiera con la que el Grupo no tene vinculacion Mediante iz paniipacidn en ias AIEs se parlidipa
en la promocion de 13 construccidn naval, inversion que na forma parte de las actividades
trradiciorales de Duro Felguers pero que s fiscaimente benaficiosa, Bl valumen de esta actividad es
de escasa relevancia en e conjunto de aciuacienes del Grupoe. En el momento de la toma de
paricipacion par Dura Felguera, los beneficios fiscales que s¢ esparaba obltener son acordes con 1a
rormativa vigents de aplicacion, habiéndase obtendo asimasmo s correspondientes aprobaciones
formales por parte de la Bireccidn Generat de Trbutns

La viabiiidad econdmica de dichas operaciones y la abtencidn de los corespondsenias teneficios
fiscales requisren no solo la constitucidn da AEs sino el acuerdo entre vatios inlervinientes, entidad
financiera de leasing, astiflero, armador, y de las propias AlEs, como la formalizacion de mdtiples
coniratos de fnancracion, compraventa, construccion, cantratos de asuncion de deuda, y de garantias
an los que Duro Felguers no toma paticipacion directa. Los socios inversores en esta actividad,
actian como merps secing financieras que estan interesados en la rentabididad fiscal de su inversian

La administracsén y gestion de las AlEs estd encomendsada de (8 manera mas amplia a la enldad
tinanciera promotara de la misma, siendo a 50 vez la perticipacion de Dure Felguera en los drganos
de gobierno de las AlEs. cuanoo s& produce, con fines de supervis:an e informacion de su marcha.

La loma de partispacion financeera por parte de Duro Felguera, nunca mayordada en las AlEs, se
realiza desde o punts de vista de la opfimizacion fiscal Siends éste e senlico econsmico de la
cparacion, se contabiliza acordemente oon gsientos refendos al gasto por Impuesto sobre
Sociadades, @nto en lo que se refiere 3 13 provisién por depreciacidn de i sversion como a la
impulacion de bases mponidies negativas de las AlEs

lL.a provision registraca para estas inversiones se determing gjustande su imparle al porcentaje que
suponen las ventazas fiscales obtenidas en cada afo, sobre e tlal esperado al finai de la vida de la
AIE. Da esta forma, se busca la corfects correlacion temporsl entre ingresos y gastos.

l.a contabilizacion de ja dotacion se realkza minorands el resultado del caleuto del impuaste carmente
¢el gjercico

Cebida a la naturaleza de as inversiones ciledas snteriorments, las resu!iacﬁas de las mismas s&
regestran en ¢t epigrafe de “impuesto sobre sociedades” de |a cuenta de pérdidas v ganancias

el Actvos financiercs disponinles narg 1a venta

Los actvos fnancieros disponibles para (2 venta son no-dervados que sa designan en esta categaria
0 no s ciasiican en ninguna de fas oftras calegorias Se incluyen er aclivos no COMEntes a menas
cue fa direccion pretenda enajenar I inversion en os 12 meses syguientes 8 i fecha del batance.
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2.11.2 Reconocimiento y valoracidn

Las adguigiciones y enzenacionss habitusles de inversionss se reconacen en lg fecha de
negaciacdn. €5 decir, 1a fecha en que & Grupo se compromete 2 adquinr o vender e active. Las
inversiagnas se reconocen iniciaimenie por el valogr razonable mas ios costes de [a transacridn para
todes o3 achvos fnanceros no recanpcidos par su valor razonable con cambios en resultados. Los
getvos financieras valarados 8 valor razonable con cambios en resultadas se reconacen iniciaiments
por su valor razonable y los costes de la ransaccitn se cargan en & cuenia de resullados Las
nversiones se dan de baja contabile cuanda ios derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencede o se han fransferdo v ¢ Grupo ha traspasado suslancialmente 10005 108 Nesgos v
vartajas derivados de su titutaridad.

Los aclivos finarcierss disporibles para (@ venta y los activos financieros a valor razenable con
cambios en resultados se contabilzan postencrmante por sit valor razonable Los préstamos vy
cuertas a cobrar y s wversanas que se liene la intencidn de mantenes hasta sd vencimiento se
registran por su coste amortizado de acuerdo con e mdétado del tipo de interés efectivo

Las pérdidas y ganancias realizadas v no reakzadas que surgen de cambios en e valor razonable de
{a calegaria de activos finandieras 3 valor razonable £on cambios en resultados se presentan en la
cuenta de resultados en al eercedio 8n que surgen.

Las pardidas v ganancias no realizadas que surgen de campios en ei valor razonable de tituios no
mronatarios clasticados coma disponbles para la venta se reconocen en € patrimonio neta. Cuando
los Hlulos clasficados como disponibles para fa venta se venden o sufren pérdidas por deterions del
valor, 108 ajustes acumulados en ef valor razonable se incluyen en la cusata de resullados como
pérdidas y ganancias de s titulos de inyersidn.

Los intereses de titulas disponibles para la venta caleulades utilizands af método gel tipo de interes
afectivo ge reconooen en |8 cuenta de resultados en el epigrafe da “olros ingresos” Los dividendos
de instrumentos de patimonio nete disponibles para s venta se reconocen en la cuenta de resultados
coma 'otros ingreses” cuando se estabiece el derecho del Grupe a reclbir el page.

Lo valores razonables de ias inversionss gue cotizan se basan en precias da compra cornentes Si el
mercado para un active financiero no es Botiva (y para los titulas que no cotizan), s¢ establece et valor
razonable empleando téonicas de valoracion que incluyen &l use de ransacciones ires recientes
anlre partes interesadas y debidamente informades referidas a oros instrurnentos sustancialmente
iguates, el analisis de flujos de efectivo descontadas, y modeios de fiacidn de precios de apcionegs
mejoradas para reflejar las crocynslancias concrotas del emisor

Sa evalia en o fecha de cada clerre de balance si existe evidenoia objetvs de gue un acthvo
Gnanciern & grupo de activos financieros puedsn haber sufrida pérdidas por detengo,

En g caso de titelos de capital clasificados como disponibles pacs la verta, para determinar si fos
titulos han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha terida lugar un descenso significativo o
prolongada an el valor razonable de los tiwlos por debajo de su coste. 5i ewrste cualquier evidencia
de aste tipe para los activas limanciercs disponibtes para ia venta, la pérdida acumutada, determinada
come 3 diferencia entre el coste de adquisicion y e valor razonable comenie menas cuaiquer
pérdida por deferiora det valor en ese activo financiere previamente reconocido an pérddas y
ganancias, se alimina dat palrimonio reto y se raconocs an la cuenta de resuitados. Las pérddas por
deteriora del valor reconocitas en fa cuenta de resultados por instrumentes de palfimonio no se
ravignten g raves de la cuenta de resuliados

212, Existenciag

Las materias primas y auxiiares y ot matefiales para consumo y reposicidn 56 valoran a su coste
medio de adguiscidn o a su valor neto reatizable, si éste Litimo fuera menor,

Los productos ferminadns y (os productos en curso y semderminados se valoran gl coste promedio de
fabricacion del gjercicio. que incluye 8l coste de las malerias prmas y otros materiaies incorporados,




DURQ FELGUERA, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

la mang ge obra vy los gastos directos e ndisectos ¢e fabricac:én pero no incluyen los gastos por
intereses. Bl coste de esias existencas se reduce 3 su valer neto de realizacidn cuando ésie es
inferior al coste de fabricacion.

La valoraciin de los producios obsaletas y defeciuosos se ha gjustado, mediante estimaciones. 8 su
positie valor de reslizacion

El valor neto realizable es el precio de vents estimado en el curse nomal del negecio, menos los
costes varables de venta aplicables.

213, Cuentas comerciales & cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son fmportes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
reglizadas en &l curso normsl de i explotacion 5i s& espera cobrar 1a delda en un &io o menos { o
en el cicio normal de ia explotacidn si esle fusra mas largo). se clasfican como actives correntes. En
casp contrang, se presemntan camo actvos no corientes.

Las vusentas camerciales & cobirar se rezonoten mGRIMmEnts por su valor razonabie y postanoimante
par sy coste amortizado de acuerdo can el método del tipo da interds efective, mencs & provisidn por
pérdidas por deledore det valor, Se establece ung provisidn para pérdidas por gateriore de cuentas
comercales a cobrar cugndo existe evidencia objetiva de que e Grupo no serd capaz de ephrar todos
los wmpartes que sa le adeudan de acusrds Gon los tarmines originales de tas cuentas a cobrar £
irmponie dé 13 pravisda es la diferendia enlre el wnporte en tibrog del active y el valor presente de fos
Hujos fulures de efachve estimados, descondados al tipo de intares efectvo. Bl impore de la provisidn
s5e reconoce en la cuenta de resuitados.

2.14. Efectivo y aquivalantes al efectivo

El efeclivo y equivalentes al efective incluyen ef efectivo en caja. tos depositos 3 1a vista en entidades
de créditt, olras inversones a corto plazo de gran kguidez con un vencimiento original de tres meses
o menos y los descubiertos bancaros. En el balance, los desaubierns bancanas se clasifican como
recursos alenos en el pasivo corignte

2.5, Capits} spcial

€l capital social estd representago en su totaldad pad i3 acciones ordinarias que se clasifican come
patrmonia nets

Los costes incrementales directamente alribuibles a la emision de PUevas 3ociones | QPCONes 56
grasentan en el pafrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos. de los ingresos ahtenidos.
Los costes incrementsles directamente atribuites 3 la emisidn de nuevas sCCiONEs U DRCIINES, Parg
I3 adquisicidn de un negocin, se inciuyen en el coste de adquisicion como pare de la
confraprestacidn de lz adquisicion

Cuando cuaiguer entdad del Grupo adguiers accones de 1a Sociedad dominante (acciones propias),
la contraprestanion pagada, sncluxdo cuakjugr coste incremental directamente atribuible {nein de
impuasto sobre las ganantas) se deduce del patrimonic neto atrbuibie a las tenedores de
nstrurnentes de patrihomno de la Sociedad hasta su cancelacion, nueva emisiin & enaj@gnacion,
Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos ios impaites recbidos, netas de
cualgbier coste ncremental de 1a transaccion directaments atribuible y o corespondentes efectos dal
impueste sobre fas garancias, se incluye en el patimonio nelo atnbubde & 108 tenedores de
instrumentos de patrmonis de 1a Sociegad.

2.46. Subvenclones oficiales
Las subvenciones del Gobierma se reconocen par su valor razonable cuando hay una seguridad

razonable de que @ subvencidn se cobrard v el Grupe cumplrd can lodas s condiciones
establecidas
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Las subvenciones oficales relacionacas con costes se difieren y se eoonocen en la cuenfa de
resullados duranie el paripdo nacesarics para correlacionarlas con s costes que pratenden
compensar.

Lag subvensianes oficiaies relasionadas con 18 adquiscdn de inmovilizado matenas se incluyen en
pASIVOS NO COMientes come subvencionas oficiales diferidas vy s abonan en |2 cuenta de resuiados
sabre una base lineal darante s vidas esperadas de s correspondientes astivos.

2.17. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son ohbligaciones de pago por bisnes o servicios gque s han
adquindo de los proveedores en el curse ardinario de la explotacion. Las caentas a pagar g2
clasifican comp pasiva cormenie si fos pagaos fenen vencimienio 8 un AA0 » Mends (0 venten en el
ciclo normal de explotacidn. si este fuers supeniory. En ¢aso conirarnin, se presemtan oMo pasves No
carfigntes

L35 cuentas comerciales & psgar s& reconocen inwiaimente a su valor razonable v posteroiments se
yaloran por su coste amortizade utilizanda el métndo dal tipo de interés efectivo,

2.48. Recursos ajenos

LOS fECUMSHS Zjen0s e reconocen incialmente @ sy valy razonable, neto dz2 los costes de la
transaccian que se hubieran incurrida. Con posterioridad, 1os recursos d/enos se vaicran por su coste
amortizado; cuginuier diferencia entre los fondos obtenides {neto da log costes de la transaccion) v &l
valor de reembolse se reconace en la cuenta de resultados durante el pericdo de amertizacion de los
renurens ajenos uidizande el métedo del tigo de interés efectivo

Las cowmsiones abonadas por ia obtencidn de lineas de crédito se reconccen como costes de i@
fransaccin de la dedda siempre que sea probsble que se vaya a dispaner de una parie o de fa
intalidad de la linea. En este caso, las comisicnes se difieren hasta que se produce fa disposicion En
Ia medida en que ho sea probable que se vaya a disponer de todo o parle de la linea de crédito, ia
comision s capilalizard como un pago anticipado por servicios de liquxdez v se amortiza en el periodo
&l que sa refiere |a dispombildad del crédite.

2.18.  Impuestos corfientes v diferidos

g) [mpuesto sohre socindades

El gasto por Impuesto del periode se calcuia en funcion del resuliado antes de impuestos. aumentado
o disminuide, segun corresporda. por las difarencias permanentes yo lemporarias contempladas en
la legislacidn fiscal relativa a la determinacidn de 1a base imponible del citado impuesto.

Las bonificaciones y deduceiones en 12 cuota del impuesto, asi coma el efecta impositvo de fa
aplicasian de pardidas compensables, NG actkvados. se consideran como minoracion del gasio por
impuestos en &l gjercicio en que se aplican o COMpensan.

Ouro Felguera, § A v las socedades dependientes nacionales en las que participa, directs &
mdirectamente, en mas de un 75% de su capital social tibdtan por el Impuesto soore sociedades
sequn el Régimen de los Grupos de Scciedades. Segin este régimen. la base liquidatle sg determina
sobre o5 resultados consolidados de Dure Felguera, SA y las mencionadas scaciedades
dependientes

s3] lmpuestos diferidog

Los impuestos difendos sé reconocen, de scuerdo con el método de pasivo. sobre las diferencias
12Mporanas que suraen entre las bases fiscales de los activos y pasives y Sus irmpaortes en librgs en
s estados financieros consolidados El impuests diferido se defermina usando tipos impositivos
aprebados o a punto de aprobarse en la fecha del halance y que se espera seran de aplicacion
cuandp el correspondiente aciive por impuesto diferida se realice o el paswo por impuesto diferido se
finuide:.
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Conforme 5 esio, o Grupo e procedido 3 ajustar ins diferidos v anticipados en funcion de sus plazes
eslimadas de reversion en todas las sooiedades nacionales del Grupo

Los achvos por impuestos ddaridos se reconccen en fa medida en que es probable que vaya a
dispanerse de beneficios iscales fulurgs con los gue poder campensar las diferencias temporarias

Los créditos fscales por deduccidn en investigacion y desamotlo se reconocen en el momentc en &l
que se aplica fiscalmente 12 deductidn, una vez ohtenido el Informe maotivado da izs certificadaras,
colaboradoras de los Organismos Oficiales corespendientas

e recongcen impuestos difendes sobre las diferencias temporanas que surgan en inversicnes en
dependigntes y asacizdss, excepto en aguellos casos en que et Grupo pueda controlar la fecha en
que revesirgn ias difgrencias femaoradas y sea probable que e5!as no vayan a revertir en un futuro
provisible.

220, Prestaciones a los empleados
a) Vales de carbon

El Grupe convajp comproasns con determinado personal pasivo v activo, o empleados
procedentes de (g extinta actividad hulkera, para el suministro mensusl de una canlided determingds
de carbon,

Los impartes de las dotamonas anuales para el carbdn se han vendo determinando de acuards can
estudios actuarales realkzados pof un actuane ndependiente, y contemplan las siguientes hipdtesis,
tablas de raoralidad PERME 2000P, tasas de interés técnico de un 4,18% anual & indices de
increrenias de precios al consumea de un 5% anual

Las perdidas v ganancias ackanales que surgen de sjustes par cambios en las hipdtesis actuariales
s& cargan o abonan en el patrimonio neto en & estado de ingresos y gastos reconccidos en el
pensda en el gue surgen las mismas

b Premios de vincuigcion y otras abligagiones con el petsanal

Fi Convenio Colective de determinadas Scociedades del Grupo recoge premios a sabisfacer a sus
trabajadores en funcion de que estos cumplan 25 v 35 anos de permanencia en [a empress, asl comn
otras obligaciones con el gersonal Para la valoracion de estas obligacionas et Grupa ha efectuado
sus mejores estimaciones tomando como base un estudio actuarial de un tercers independiente pars
o que se ha utilizado las siguientes Ripdles:s, tabla de moertalidad PERMF 2000P y un tipo de interés
del 4. 18% anual

Las pérdidas y ganancies actugriales que surgen de ajustes por campios €n las hipdtesis actuanales
S8 cargan o aponan en gl patimone felo en @ estado de agresos y gastos reconacilos en gl
pericdo en &l que surgen las mismas.

£ Indemnizaciones por case

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados come consecuencia de la decsion del
grups de rescindic su contrato de trabaio antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empeado
scepta renunciar voluntariamente & cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce £stas
prestaciones cuando se ha comprometide de forma demosirable 3 cesar on su empleo 3 los
trabajsdores actuales de acuerdo con un plan formal detaliade sin posibdidad de retirada o 8
Lroporcional indemnizaciones por nese come consecuencia de una oferta rasiizada para animar a
Lna renuncia voluntaria Las prestaciones que no $e van 8 pagar en los doce mases siguientes a ip
fecha dei baiance s descuentian a su valor aclual
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) Planes de participacidn en beneficios v bonus

El Grupo reconooe un pasivo y un gasto para bonus y particpacion an benaficios en base a una
formula que tisne en cuenta ¢ benafizio atribuible a los acmomvstas de fa Sociedad después de ciertos
ajustes El Grupo reconnce ura pravision tuando estd contractuaimente obligada o cuando 18 practica
&n ef pasado ha creado una obligadion implicla.

2.21.  Provisiones

Las provisionas para resauracion medioambisntal, costes de reestructuracidn y litgios se reconocen
cuanda.

{it  El Grupa tiens una obligacion presente, ya sea legal o implicta, como resultado de sucesos
pazados,

(i} Es probable que vaya @ s necesana una salida de recursos para liquidar la abtigacien que de
lo contrarie y

Gt Bl importe se hays estmado de manera fable.

Las provisiones por reestructLiacidn incluyen pagos por despide a los empleados. No se reconocen
provisiones para pdritidas de explotacdn futuras.

Las provisiones se valozan por el valor actual de los tesembolisos qLe $& 83pers Cue Sean Necesarios
para liguidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje ta valoracian en el mercado
sctual del valor temporal det dingro v las riesgos especificos de 13 obligation. £l intremento en (a
provisian con motivo del paso del liempo se recontte como un gasta por inigreset.

2.%2. Reconocimienio de ingresos

Los ingresos ordinanos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas ¢ a reciner por
fa vanta de Denes y sefvicios, neto del impuesto sobre ¢f vator aftadido, devaiucianss y descuenios ¥
despuas de haber eliminzco las ventas dentro del Grupo. Los ngreses ordinanas $e /etonacsen como
sigue,

a) Ventas de bienes

Las ventas de bienes s¢ reconacen cuando una enfidad del Grupo ha entregado Ios producios al
clignte, e chente ha aceptado los produstos v 1a cabratilidad de las corespendientes cuentas a
cobrgr esté razonabiements asegurada

i} Yentas de servicios

.25 ventas ce sarvicios v de admirisiracidn se reconocen en el gjercicio contable en que se prestan
Ios senicias, por referencia a la finalizacion de 1a transaccion concreta evaiuada en base al SAVICIO
resl proporcionado earo LN parcentale del servicio total a proporeionar, apicandose el mizmn métedo
que el de |ps conlratos de construccitn indicado en el punta siguiente

cl Conltatos de construccidn

Los costes de los contratos se reconocen cuanda se incurre en ellps. Cuando el resuitado de un
contrato de construccion no puede estimarse de forma fiadle, o5 ingreses del contrato S reconocen
solg hasta &t limite de los castes del contrato incurmidos que sea probadle que S recuperaran
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Cuando el resuitado de un contrato de constructidn puede eslimarsa de forma figble v es probabie
que &l conlrato vaya 8 ser renfable, 108 ingresos det contrato sa reconocen duranle e pericdo del
contrato. El criteric de reconpoimiznio de ingresoes en cantratos de ingenieria llave en mano varla en
funcitn de la estmacion del resultade del contrato Cuande sea probshle que 108 costes del contrato
vayan a exceder 2l lofal de fas ingresos del mismo, |3 pérdida esperada se reconoce inmediatamente
Some un gasto.

Las modificaciones en los tabajos de construccidn, las reclamaciones y 105 pagos en concepto de
incentivo se incluyan an los ingresus del contrato en ia medida en que se hayan acordado con el
gliente y siempre que puedan medirse de forma fiable.

El Grupe usa e "'meétodo del porcentaje de realizacién” para determinar el impore adecuado a
Teconocer €n un periodo determinado. B! grado de reslizacion se determina por referencia & los
costes def contrate incurridos en ia fecha del palance como un potcentaje de o2 cosles estmados
totales para cada contrate Los costes inouridos durante el gjercicio en relacion con la aotividad futurs
de un coniralo se excluyen de los costes del contrato para determinar gl porceniape de realizacdn

El Grupo presenta como activa @l importe brute adeudads por los chentes para e! rabajo de todes las
contratos en curso pars Ins cualas s cosles incurndes mas los benelicins reconacidos (Menos [as
perdidas reconosidas! superan la facturacion parcial. La facluracian parcial no pepada todavia por los
chemas v las retencionas se wcluye en ‘Chentes y olras cuentas a cabrar.

El Grupa presenta coma uf pasive el imgporle bruto adendado a s clenles para el trabajo de lodos
los contralos en cursh para s cuales la facturacion parcial superg los costes wncurrgdas mas s
teneficios reconceidos (menos I35 pérdidas recanocidas)

Los costes relacionados oot |3 prasentacdn de ofertas para ly adjudicacion de obeas en el territono
racianal y extranjers se cargan 8 1a cuenta de résultados en ¢l momenta en quo se incurre en elios,
caando no es probable o na €s conooida, que &l conatraty sea oblenido. 1.os costes de presentacion &
olertas se incluyen en el coste del contrata cuando a3 probable o es conocdds que el contrata sers
oblenide o cuande es conacids qua dichos costes seran reemboisados o incluidos en 195 ingresos dei
contrato

| ingresoes por intereses

Los ingresos por intereses se reconacen usando el método det tipo de mtarés efective. Cuands una
cuenta & cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, gt Grupo reduce el Impone sn ibros hasta su
imparte recuperable, descantando i0s flujos futuros de efective estimados al upo de interés efectivo
origingl del instrumentn, v continda actuatizando 3 cuenta a cobrar comao un NGraso por intereses
Los ingresss par intereses de préstamos gue hayan sufrido pérdidas pos delerioro ded valor se
reconacen ctando se cobra el efective o sobre |3 base de recuperscion del coste cuande las
condiciones estan garantzadas.

e} Ingresns par dividendos

Los ingresos por dividendos se reconnoen cuanda se establece el derecho a recion ¢f pago.

223, Arrendamienios

a) Cuando una entdad del Grupd s o arrendatario

Los arrendamienios de inrmovikzado material en los gue e Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos v as ventajas dervados de ‘a propedad de log aclives se clesifican coma arraandamientos
francieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menar dei valor
razonable del activo arrendado v & valor presente de los pagos minimas por ef arrendamiento, Cada
pago por armendamiento se desglosa entre 1a reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma
cue se ablenga un lipo de interds constante sobre el 3aldo de la deuda pendiente de amortizar. La
ohligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de ia carga financiera, se recanoce dentro da fas
deutas a pagar @ targo plazo La parte de mterés de la carga financiera se carga a la cuents de
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resultados duranle & penicdo de wigencia det arrsndamiento ot objeto de obtener un tipe de interés
periddico conslanle sabre e saldo de i@ deuda pendiente ce amodizar de cada penado. El
inmovilizado matenal adquitida bajo conlratgs de arrendamignto financiers se amortiza en ol period
manor entre ia vida Glit del active y al pigzo del arrendamignto

Los arendamientos en ios que e arrendador conserva una parte imporiante de los resgos y ventajas
derivados de I titularidad se clasfican come arrendamanios operativos. L.os pagos en concepio de
arrendamiento operativo {netos de cualguier incentivo recibido det arrendador) se cargan en la cuenta
de resuliades sobre una base lineal durante el perioda de arerdamients

ks Cuando una entidad dei Grupo es el amendador

Cuando los activos son arrendados bage armandamients financiers, el valor actusl de los pagos par
armgndamients se reconoce como Una cuenta fnanciera a cobrar. La diferencia entre &l irmparte bruto
a cobrar y el valor actual de dicho imporie se reconoce como rendimiento financiero dei capital. Los
ingresas por armendamiento $8 reconocen durante el periodo def arrendamiento de acuesdio con &l
méfado de g inversidn neta, que refleja un tipo de rendimiento pesiddics constante,

lL.as activos arrendados 8 terceros bae contratos de arrendamienio operalvo se inciuyer denitro del
inmovilizade maternial en 2 balance. Esws activos se amortizan dutante su vida Glil esperada en base
a criferios coherentes con los aplicados 2 elementos simiares propiedad del Grupo. Los ngresas
derivados del arrendemients s reconocen de forma lingal durante &l plazo del arrendamyaento.

2.24.  Distribucidn de dividendos

La distribusion de dividendos a los socionistas de la Socledad se recondoe como un pasivo en los
estadas financseros consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por
jos accionigtas de la Socedad.

2.25. Modio Amblente

Los gastos denvados de las acluaciones empresanales encaminadas a la protecside y mejora ded
medic ambiante se contabiizan como gasto del egercicio en que se incurren Cuando dichos gastos
supongan Incarporaciones al inmovikzade material ocuyo fin sea la minimizacion del impacto
medicarmbiantal v 8 protecestn y mejora del medio ambente, se contabdizan como mayar valae del
inmovilzado.

3. Gestion del riesgo financlers

34,  Factores de riesgo financiero

a) Riesqga de mercadn

{t}  Rigsgo de bpo de cambia

El Grupa opera £n & ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, principalmante e dédar estadounidense
(USD) existiendo igualmente en los palses emergentes exposicion & moredas tcales
Actualmente la mas importante &5 el bolivar venezolano. El riesgo de $po de cambio surge de
trangacciongs comerciales futuras, activos y pasives reconocidos e inversones nelas en
pperaciones en &l exframers.

Para contredar ¢ resgo de tipe de cambio que surge de Fansacciones comersiales fuluras,
activos vy pasivos recondcidos. fas entidades del Grupo uulizan diversos medios. firma gel
contrato en diversas divisas, subcoatratacitn a peoveedores en la moneda principai del
contrato, especialmenie en fas monedas focalkes de las paises emergantes, prefinanciacion en
diche moneds y contratos 8 plare, manteniende s margenes previslos en monedas
sstabies Bl resgo de tipo de cambio surge cuando ias transacciones comerciales futuras, los
activos v pesives reconocidos estan denomunados en una moneda gue A0 85 13 moneda
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funcional de  entdad La poiitica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir entre un 80% y
40% de las transacciones previsias a lo argo de la vida de cada proyecio. no obslants las
uridades operativas son respansables de la toma de decision sobre las coberturas a realizar
usanda confratos externos a plaza de moneda extranjera, para lo cual cuentan con fa
colaberacien del Departamento de Tesoreria del Grupo. A la fecha de ciere & Grupo poses
seguras de cambio frente al dolar por un importe nocional de 11.087 miles de eurgs y un valor
razonable neto de 10 973 miles de suros.

A 31 de diciembre de 2010, 9 e Eurg se debilitara en un 5% hente al ddfar americang, con &l
reste de variables censtantes, el resultado después de impuestos del gjercicio hubiera sido
758 miles de ewrns mayor (2000 1 178 miles de suros), v en e caso de una revaluacién gel
5% el resuttado se habria reducido en $85 miles de euras (2009 735 mies de euros),
prncipalmente como resullado de las ganancias f pérdidas por tipp de cambio de moneda
extraniera por 1a conversion @ ddares americancs de [0s chentas y ofras cuentas a cobrar,
efectiva, proveedores y anticipos de cligntes, asi coma el impacte en 2! resultado final del
proyecta de los importes de ingresos v gastos futurcs en dolares, y el efecto del grado de
avance gl final del gjarcicio.

iy Reesgo de precios

La realizacien de proyecios cuya duracidn se extiende a 1o largo de dos o mas afos supone,
nciaimente, un nesgo en & precio det contraty, por efecta def crecimiento de los costes a
contratar sobre fado cuando s& opera en o mercads mlarnacional er eCONDMIBS CON UNG tas3
de inflacitn elevads.

Para minimizar el efecto del crecimianto futuro de costes per estas circunsiancias, el Grupo
inreduce en los confrates de esiss caracteristicas una cldusula de revision de precios
denominadas escalatoras referenciadas & los indices de pracios &l consume, como en el
casn de sus convalos en Venezuela para 13 planta de Ferrominera del Onnoca y &l proyecto
energético de Termocentro.

{1 Riesgo de tipo de interés de los luoes de afective v det valor razonable

Camo el Grupn no poses acivos remuneradas no cartentes impartantes, 10s ingresos y ins
lujos de efectivo de las actividades de explotacion del Grups son bastante independientes
respecta de las variaciones en los tipos da intards de mercadn

El nesgo de tipo de interés del Grupo surge de las recursas gjenos a largo plazo Los
reCuUrsns a:enas emitidos a dpos vanaties exponen 8l Grups g riesgo de Spo de interes de ios
flujos de efective Dicho riesgo no alcanza nivel significativa at no existir endeudamiento
siperior & fras afos, por Ir 18 financiacion de las sctividades del Grupo ligada 3 las
recasidages de capital circuiante de os provectos

La exposian del Gripo a fas variaciones det tipe de inferds ne supone un riesgo significative,
al no existir endeudemisntos estructirales permanentes a fargo plazo, sing que 13 adquisicién
de productos financieros. incluida la contratacdn préstamos, se vinculz con los flijos de
tesoresia de los proyecios En o estudio de fos presupuesios de cada proyecto, se toman en
cugnta, en la determenacion del costa, Ies posibies tolerancias pof vanaciones en el tipo de
interés, ransmitidndose en su mayar parte al clisnte tas alleraciones significativas en dichas
tasas Los endeudamientos son ademas intermilenies ya que en el tipo de productos gqua
produce el Grupo tas condiciores de pago suelen produciy anticipos que suponsn excedentes
d& tesoreria, en general en divarsas aoasiones & lo large det desanollo de cada proyecto,

Segun ias simulaciones reakzadas, el mmpacto sobre al resultade de una variackda de 10
punios hasicos del tips de intarés no supondria una vanacion significativa [+i- 345 miles de
eurgs), con la paricuiaridad de que al tener apalancamiento negativo una subida de tpos de
mtergs supondria mayor beneficio para al Grupo {2008 +£4 270 miles de euras).
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b Rigsgo de crédilo

El Grupe no tene concentracones significatvas de riesga de crédifa. El riesgo de crédite se gestiona
por Grupos El riesgo ce crédito surge de efectvo y equivalentes a! efectiva. instrumentos financieras
derivados y depdsitos con bancas e instifuciones financierss, asl como de clignies, ingluyenda
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacior con 108 bancos e
mstituciones firancieras, Unicamente se sceptan entidades a las que se hz calificade de forma
independiente con una categoria minima de rating 'A". Ademas, &l Grupo dispena de politicas para
bimitas el imposte del rigsgo can cualyuier institucion financrem. Ef Grupa tiene paliticas para asegurar
gue las ventas de productos se efectuen a chentes con un historial de crédity adecuado En este
sentido, el controt de crédito evaiia 1a caldad crediticia del cliente, teniends &n cuesta su pasicion
finznciera. fa experiensia pasada y otros factores Los Imites individuales de crédito se establecen en
funcion de las calificaciones internas y extarnas de acuerdo con los limides fijados par ol Comité de
Higsgos Regularmente se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de crédito Las
aperaciones con derivados v las operaciones al contado solamante se formalizan con Institucionas
financieras de buena salud crediticia,

Durante los ejercicios para los que se areserta informacion no han excedido los limites de crédito. y
la Direccidn no espera que s produzean pérdidas por incumglimiento de ninguna de as contraganes
indicadas

o Rigsqo de liquides

Una gestion prutents del riesge de fiqudez wnplica el mantenimiento de sufciente efectivo y vaiores
negociables, la disponitilidac de financiacidn mediante un importe suficients de facididades de crédito
comgrometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado ef cardcter dinamico de
s negocios subyacentes, o Departamento de Tesoreria del Grupo tisne ¢omo adjelvo mantener la
fiexibilidad en la financiacdn meadiante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Coma se muestra en 1a Nota 3.2 et indice de Apalancamiento del Grupo es inferior a uno, tanlo para
el 2010 coma para el 2009, y en consecuencia. el Grupo no muestra nesga de liquidez a conto plazo.

3.2, Gestitn det riesgo da capital

Los obistivos del Grupo en relacién con la gestion del capdal son salvaguardar la capacitad del
frismeo para continuas come un negacio en marcha y asi pader proporcicnar un rendimiento para los
accionistas, asi como beneficies para otros tenedores de instrumentos da patrimonio y mantener una
estiuctura oplima de capital y redutit su coste

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria apustar et importe de los
dividendos a pagar a Ios accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitr nuevas acciones o
vender aclves para reduair Iz deuda

El Grupo hace geguimiento del capital de acuerds con el indice de engeudamianto, en linea con |a
practca del sector. Este indice se calcuia como la deuda neta dividida entre el capdai total La deuda
neta se caicula come el fofal de recursos ajenos (incluyendo los recursas gjenas corrientes y no
corrientes, tal y como se muestran en el balance consalidado) menos @ efectivo v las equivalentes al
efectivo. El capital lotal se calcula coma ef patnmenio neto, tal y como se muastra en ias cuentas
consofidadas,

Durante 2010, 1 estrategin del Grupo. gue se ha mantensdo sin cambios desde 2009, ha consistido
en mantener un indice de apalancamiento inferior a8 uno Los ratios de endeudamiento & 31 de
diciemnbre de 2010 y 2009 tueron los siguientes (en mides de eurps)
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2010 2009
Recursos ajenos (84 06} {8%.244)
Menos, Etectivo y equivalentes af efectiva 416.445 345.072
Pogicion nela e tesoreria 320.443 256.728
Patrimonio nets 225083 186.764
% Recurso ajenos / Patrimonio neto 42,65%  47,84%
o Posgicion neta de tasoreria f Patrimonio neto 142.37%  137.46%

a.3. Estimaciaon del velor razonabie

La tabla que s@ muestra a confinuscian incluye un anddiss de los instrumentos financieros que $8
valoran & valor razonatle clasifcados por método de valoraclon. Los distintos Aiveles se han definido
COMO Sigue:

# Precios de cetizacion (no ajustados) en mercados actives para actvos Y {8sw0s dentons
{nivel 1)
& Datos distintos al precio de cotizacion incluides dentro del mivel 1 que sean observables para

& atlivo © &f pasivo, tanto directamente (esto €S, ios precios), como indirectamente {esto es,
derivados de los precios) (nivel 2)

® Dates para el active o & pasiva que no estdn basados en datos obszrvables de mercade
{esto es, dalos no observablas) (nivel 3)

La siguiente tabla presenta los activos y pasivas del Grupo valoradas a valor razonable a 31 de
dicsemibire de 2010

Saldo
Actives HNivel1l NiveiZ Mivel3 total
Activos finastseres a valor razanalle son cambics an resullados
- Tilulss da negociacide 3 2.530 . 2.561
- Otros aelives 1.784 - - 1 754
Activos financieros dizponibles para 1 venta
- Titutios de patrimania neto - 2 - &2
Totat activos 1,786 2592 - 4.377
Pasivos
Fasivos & vakor razonable con cambios en resultados
- Derivados de negociacion 420 - ..
Total pasivos 420 - - 420
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La siguisnte fabla presenta 108 ativas y pasives del grupo valcrados a valor razonable a 31 de
diciernbre de 2009

Saide
Actives Nivel 1  Nivei2 Nivel3 total
&ctivas finaroiercs 8 valor razcnable con cambsos en resultadps
- THuios de negociacicn 40 958 - G998
- Otros aclivos 1,956 . . 1.958
Activos Fnanderos disponibles pars fa vents
- Titvdos da patnmonio nedts - as2 . agy
Taotal activos 1,998 1,320 - 3316
Pasivos
Paswvos a vator razonable con cambios en resulfados
- Dienvados de negociacion 575 - - 675
Total pagivos G675 - - ik

El vator razonable de los astrumentod financieros gue se comercializen en mercados actives (tales
como [os tiwlos manlendos para negaciar y los disponibles para g venta) se hasa en los pregios de
cotizacion de mercade a la fecha de batance. El precio de cotizacion de mercado gue se utiliza pare
o5 achives financeros €5 el precio cornente comprador. Eslos instrumanins se incluyen en el nivel 1,

El valar razonable de [os instrumentos financieros qua no cotizan en un mercado activo so determina
usanda tacnicas de vatorscicn El Grupoe utlliza una vanedad de mémdos v realiza hipdtesis que se
basan en las condicicnes del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para 3
deuda a largo plaze se ulihzan precios cotizados de mercado ¢ colizaciones de sgentes. Para
dedarminar € valer razonabie del resto de instumentes fingncieros se utdizan ofras técnicas, como
flsjos de efectiva desconiados estimades €l valor razonable de 1as permutas de tigo de inferés se
celcuia como gl valor actual de los flujos futuros de efective estimados. El valor razonable de ios
contratos de tipo de cambio a plazo se geterming usando los tipos de cambio & plazo cotizados en &
mercade en |a fecha det balance.

Se asume que gl imports er bros menos i@ provisién por deleriorg de valor de las cuentas a cobrary
& pegar se aproxima a sy valor razonable £ valor razornable de los pasivos financieros a efectos de
lz presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuras de
efestive al hoo de interés carrente del mercado del que puade dispaner &l Grupa pera instrumentas
financisros similares.

34.  Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

Los dernvados & reconocen inicialmente por su valor razonabie en ia fecha en gue se fama e
contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable. El método para contabilizar ia gananta
¢ la perdida resuliante depends de s ¢ dervado se designa coma un mstrumento de coberura, y 8
fuese asl, 13 naturalaza de la parkida cubigda. £ Grupo designa determinados derivados como

in Cobertura del valor razonable de actives 0 pasives reconocidos o un compromisc en finme
{eoteriura del valor razonabia),
{iH) Coberturas para transacciones anticipadas (cobertura de flujos de efective), ¢

(i} Coberura de una invers:an neta en operaciones en el extranjern

El Grupo documenta al inicio de o operacidn la relacian eatre 106 instrarnentos de cobertura v 1as
parfdlas cublenas. ademds del objetvo de su gestinn del riesgo v |a estrategia para emprender las
distintas operaciones de cohertura El Grupo también documenia su evaiiacion, tanto at inicio de fa
coberiira como postetiormente de forma continuada, sobre si los derivados ulilizados en las
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transaccionres de cchertura son altaments efectivos @ i3 hora de compenser los cambias en 0
vaiores razonables o en los fsjos da efective de ios bienes cubiertos.

Como se ha expuesto anteriormente el Grupoe tiene poe practica no dejar exento de cobertura mas de!
20% del impoite de sus coniratas. Para elio utiliza una tésnica cambinada

~ Se denomina ef mayar numere de contratos posible en diversas divisas, en correspondencia
coft 1B prevision de facturacion de proveedores en las diferantes monedas

. Se orienta fa subeontratacion de proveedores en dreas en las gue la divisa coincide gon 3
principat def contrain.

- La fimanciacion del cepital circulante corespondiente a cada proyecto se denomina en la
maneda del proyecio

- En ocssiones se adquieren para los imporfes no cubiertos por las fémulas antedores
darvados fnancieras con arreglo a ta squienie palilica: para ios cobros y pagos & realizar en
un plazo inferior a tres meses s& concierian ssgurs de cambio © “farwards”; para las
Fansactianes gue se espers realizar en un pericdo enlre fes v doce meses 56 suslen
contralar unedes en genersl de prima cero,

a) Cobedura cel vaips razonable

Los cembios en el valor razonabie de los danvados designados, que cumplen 138 condiciones para
clasificarse oomo operacones de cobertura del valor razonable, se reconocen &n la cuenta de
resultades, junto con cuatquier cambss en ol vaior razonable cel activo o pasiva abjeta de caberturs
gque sea atribuibte al riesgo cuberta.

b Cobertura de flujos de efechve

La parte eficaz de cambios en ef valor razonable de los denvadeos designados y que califican como
cobarturas de flyos de efeclivo se racanocen en el pakimonio nalo. La ganancia o pérdida
corespandiente a ta pare ng eficaz se reconoce inmedistamente en la cugnia de resultadas,

Log importes acumulades en et patnmaenio neto se traspasan a ks cuents de resultades en gl gjercicio
en que lg partids cubierta afectard a la ganancia o la pérgida {por gjermplo, cuando la venla pravista
que 2sta cubieria tiene fugan) Sin embargo, cuando [a fransaccdn prevista gue esla cubena resulte
an &l reconocimignia de un actvo no financiera (por ejemplo, existencias) © un paswo, 1as pardidas y
ganancias previamente diferidas en ef patrimonio neto se traspasan desde el patimonio neto y s
ncluyen en (@ valoracon mnicizl del coste del activo o ded pasivo

Cuando ef mstrumento de coberura vence o se vends, o cuando una operacicn de cobertura deje de
cumpld Jos requisitos para poder aplicar [a contabikdad de cobedura, las ganancias o pérdidas
acumulatas en el pafrimonic neto hasta ese momento continuaran formando parle del mismo y se
reconacen cuands finalments 1a transaccidn gntivipada se reconoce en la cuenta de resultados. Sin
embarge, $ deja de ser probable que fenga lugar dicha fransacoion, ias ganancias o %as perdidas
acurmulagas en el patrimorso nete se traspasan mmediatamente a |3 cuenta de resultados

e Darivados gus no califzan para sontabilidad de cobertura

Cieros denvadas puedan no cumplir con &l criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura En
E58 CA50, 105 cambios en &l valor razonable de sualguier dervada que no califique para contabilicad
de cohecturs s& reconocsn simedaatamante en i ceenta de resultados.
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4. Estimacionss y juicios contables

Las estmaciones y juios se evalian continuamenta y se basan en la experiencia histdrica y ofros
factores, incluidas les expeclativas de sucesce futuros que se creen razonables bajo las
circunsiancias,

4.1 Estimaciones y julcios contzbles importantes

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerda a tas NIIF requiere que la Diraccin
reglice estimaciones y supuestos que pudieran afectar a fas podilicas contables adopiadas ¢ afl
importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con elos relacionados Las
estimacienes v las hipdtes:s realizadas se basan, entre olres, en 13 experiencia histérica u otros
hechos considerades razonables teniendo en cuents (85 cicunslancias a ta fechs de ceme, el
rasulitads de las cuales represerts s base de juicio sobre ef valor contable de lus aclivos v pasivos ng
determinables d2 una cuantia de forma inmediata Los resultados reales podian manifestarse de
torma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se evalian continuamente.

Algunas estmaciones contables se consideran significativas 8i 8 naturaleza de las estimacones y
supuestas es maleral y si ef impacto sobre |z posicidn financiera o ¢l readirniento operativb s
material Se detallan a continuacion las principeles estimaciones reatizadas por al Grupo:

ay Retlamatianes por garantis

Ef Grupo, principalmente er su Hnea de negocio de proyecios lave en mano, ofrece gerantia entre
uno v dos afos para sus provecios. La Direccidon sstima la provision correspondiente para
reclamaciones futuras por garantia en base 3 sy expenencia y grada de complajidad det products, 1a
experiendia sobee el grado de catidad exigito por el cliente, asl come el riesgo pais donde se efectla
gl proyacto.

Entre los factores que padrian alectar 3 2 informacion para 1z eshmacion de las reclamaciones se
ancuentran las contragarant’as de 10§ trabajes reatizados por empresas calaboradaras.

b Libepos

El Grupa incorpora, en base a las estimaciones e sUs asesores feqales. [as provisiones necesaras
para atender las previsibles salidas de efectivo que pudieran provenic de lingios con ios diferentes
agenies sociales por los impories reclamades, actualizadas en e! caso de gue e previean & mas de
urt afio.

c) Impuesta s0bre 183 gananclas y aclivos por mmpuastas diferidos

El caleulo por impugste sebre las ganancias requiere intezprataconas de ia normativa fiscal aplicalile
a las distintas sneiedades del Grupn.

Agirrusmo 3 Dweccion evalda Ia recuperabilidad de tos activos por impuestos diferidos en base a las
estimaciones de resultados fiscaies futeros, analizando si sergn suficientes durante los percdos en
los quo sean dedusibles dchos impuestos diferides En su evaluacion, la Direccidn tene en cuenta 1a
revarsion previsia de los pasvos por impuestos diferidos, los resultados fiscales proyectados y fas
estrateqgias de planificacidn fscal Los activos por impuestos diferidos se registran cuanda es prabable
su resuperabilitad fstura. La Dirgcgion considera que 102 impuestos diferidos zctivas registrados por
e Grugo san de prabable recuperacion, no obstante, las estimaciones pueden cambiar an el future
coma resultade de cambios en ia legislacion fiscal, o por e impacte de fuluras Lansacciones sabre (08
saldos fiscales.

d} Yidas dtles de los elemenios de inmavilizado materal v activos intangibes

La Dweccidn del Grupo cetermina las vidas (tiles estimadas v los correspondientes cargos por
deprocacion pars su Inmevifizado matedal v aclivos infangibles. Las vidas Gliles del inmovilizado sa
eshiman en relacion con el perfodo en que los elementos de Inmavikzads vavan a generar baneficios
econdmicos.
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El Grups revisa én cada cierre ias vidas dtiies de! Inmovilizade v & ias eskmaciones difiecen de lag
previamente realizadas o afecto del cambio se contabitiza de forma prospectiva a pantir del ejercicio
en que s reatiza el cambio.

&) Cuentas cobrar y aclivos financleros

El Grupe realiza estimaciones en retacion con la cobrabididad de las saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan controversias a resoiver o fhgws en cuvso origmados por
disconformidad del trabajo ejecutads o por incumplimeenie ce cliusulas conbraciuales ligadas al
rendimiento de los activos entreqados a fos clientes. Assmisme, & Grupo realiza estimaciones para
avalisar i3 recuperatilidac de los activos finanweros disponiblas para i vents basadas princigalments
2n |3 salud financiera y 1a perspectiva de negocio da 1z soriedad parbcipada en un plaze cercang

f) Reconprimients de ingrasos

El eriterio de reconocimienio de ingresos utiéizado por & Grupo se basa en el método del parcentaje
de realizagidn en base al grado de avence. £l grado de avance sg calcula como porceniaje da jos
costes mourridos del contrato sobre ef tolal de costes estimados para la realizacion ded contrato.
Dichs meétado de reconocimiento de ingreses se aplica solamente cuande el resultado del contrato
puede estimarse de kuma Yabie y es probable que &l contrato genere bensficios. Si el resultado del
contrato ne puede estirmarse de forma finbie, s ingresos se reconocen en la medida de recuperacion
de los costes. Cuands o8 probable gue los costes del contralo excedarn los ingresos del contrato, 1z
pérdida s reconoce de farma mmediata coma un gasto. En la aplicacion del método de? parcentaje
de reahzacion el Grupn realize estimaciones significativas en relacion con s cosfes totates
nacesanos para la realzacdn del contraip Dichas estimacionss se revisan y se evalian
periddicaments con al objelive de vernificar si s2 ha gengrado una pérdida y si es posible seguir
aplicando el método del porcentaje de realizacidn o para regstimar e margen esperade en &
proyecio.

Durante el desariolis del proyesto et Grupa estima también fas contingencias prabables refacionadas
con & spcremanto del coste fotal estimado y varia el reconocimignto de B ingresos da forma
conseclente

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccidn con fa mejor informacion disponible &
cierre de cada gjerowin, aplicando su mejor estimacion y conocimiento de: mescado, es posible que
aventuales aconiecimientos futures obliguen al Grupo a modificarlas er los siquientas gjercicios. De
acusrdo con Iz NIC B se recanpcersd prospectivaments los efectos del cambio de estimacion en fa
cuenlz de resuitadas gensolidada.

5. informacion financiera por segmentos

La Direccion ha establecida los segmentos operativas en funcidgn de lg informacion financiera gue
sgvise 8 Canseje de Administracion y que se uliliza en ia toma de decisiones estrategioas

El Grupa he svolucionado en los gltimos ejercicios desde una actividad tipicamente industrial y fabnl s
ana aclvidad en que el componente de prestacion de servicios se ha vueHo mayoritarn, ras
procederse a (o largo dal tempo a 1a eraienacion de los activos matengies productives.

Como residus de aguel enfoque anlenor el Grups mantiens dinco taleres oroduchvos gue en s
presente informacidn se agrupan en ¢l segmento denaminado de Fabrcasion. Esta iinea actua an el
campo ferroviars. fabricacion de cuadros para tenieles. recipientes de presion, calderaria gruesa y
gquipamientos para laboratoriog de invastigacdn

Un segundo segmente engloba actividades de preslacion de servicios especializados para 1a
industria, como son actividades de ingemera de detalle, montajes, oparacien ¥y manlemnmiento de
pfanias industriales.
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£t grueso de las activicades del Grupo se ha concanlrado en los segmentos Energia v Plantas
Industriales. El producto consiste en la integracion de la ingerisria basica, ingenieria de detalle, obra
civl, suministro de equipes, montaje, puests en marcha v fingncizcidn de inslataciones complejas

Los grincipates campos de actuacion son @ construgeidn de plantas energéticas, instalaciones parg
parques da aenaales, disefic v dotacion de equipamientos para puertos v almacenamiento de

combustibles. A pesar de |la dwersidad de especiafidades e tipo de rendimientos y de rfiesgos son
nomogénsos en esia tipo de proyacios.

A 31 de diciembre de 2810 la informacidn por segmentos que se suministra al Consejo de
Administracitn para los segmentos de 106 gue se presenta mfarmacion financiara es la siguiente.

Mites o syrge

Flantas Sarvicion .
Ennriis Induystriates papecinlizatios Estrigacidn Conciliacrn GRUFD

Takel wertiss brutdy ded

sagmerto 445,805 160,356 156.303 74.646 {37007y 00,103
Frauftado i dxgedsite ¥ W .4 1382 (43 158 {1£.085) 23202
IrgepLns par inlereRs 510+ 1§46 169 11 iy BB
Guztaz par inigresar {25e] {104 12.008) {87 134Ty 133643
Driiensag i Camon 3 644 10503 &27 3 17 6 435
EBITDA 02 £S5 33 U6 PRTT (8 1AL (11 297 110 P
ACTIVOS TOTALES S35.85 Trre) 138 515 117 003 B3 08 1,647 248
PREVOS TOTALES <08 BY: 165,518 eIt 77 RIS FERED 552 8
IPFRILDDNES B MM age pag. 14 1577 4 555 &a1 a7

La Informacion por segmentss g 31 de diciembre dg 2008, e i@ siguiente.

Milea da ouros

Fantas Servroagy
Enorgia industriales capeclalizades | Falwicacidn Coaciliacibn GRIFD

Tolal wiritis frtutsy osf

SERINCT0 #5051 185,210 2012 Y3550 (32.345 s
FasiAtan b gapdaditn ALY 1R G 15318 A EM PHE LG4 TRE8
HGIRENS LT IRIETRARE 2855 3687 260 &7 7043 Q4TS
Gusius pht inleragey [ i 110 |2 L63) 18513 T 14, S'Hi
Digranges fo i Y a4 133 1% (% 453
EBITDA, 40,330 G206 18475 Tt ST 83 623
ACTVOS TOTALES 527 A5 174 854 167 058 17 058 6o 15¢ 1142 BE2
FRENQS TOTALES 649 46 T 53 155 57 5 178 & &80 457 G0
W ArSInnes on INMeyiizado 141 455 2 380 PRLG 1845 THLT

Los impartes en conciliacion corespander: & 1as eliminaciones y ajustes enfre segmentos, asi comn 3
ios activos y/o pasivos, ingresos yio gastes correspondientes 8 [as empresss no asignadas 8 ningln
area de actividad.

Los traspasos o fransaccicnes entre segmentos ge faman bajo los términos y condiciones
comearciales normales que también deberlan estar disponibles para tercengs no virculados

Los activos de los segmentos inciuyen principaimente el inmovilizade matenal aclivos intangibles,
sxstEncias, cuentas a cobrer y efectvo de explotacion

Los pasnos de los segmentss comprenden pasivos de expliolaciton v excluyen parlgdas como
IMPUESIOS ¥ BCUISDS AJENDS comporatives v las correspondientes derwvados de coberiura.
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Las mversnas en inmoviizado comprenden slias de inmovitizado material (Nota 6) v activos
imangibles (Nota B},

Los importes gue se presentan al Consejo de Administracdn en relasidén con las aclivos  y pRSIVDS
iotales se han vaiorado conforme 3 1as normas de valoracion de ios estadps fnancierss.

El Grupn tiene capacidad para operar en el contexto intemacianal y de hecho algunes de ésos
conbratos se desarrolian fuera de Espaia £l cuadro siguiente muestra el desglose de las ingresos da
las aclividades ordinarias al ciesre del ejercicio de acuerdo con la dwstnbucion geografica de las
enbidades que las onginan:

Hiias de euros

Arta Googrifica 2010 % 2064 %
Marcado interior 361.433 4517% 491.527 52,48%

- Uritn Eusapea 52.851 6519 o0 183 10,60%

- Venazel 367,207 44,655 199,336 21,49%

- Resto Amedica 11.441 1.43% 111.353 12,00%

- Dlros paises 17171 2,16% 26.348 2,843
Mercado Extarior 438.670 §4,83% 436200 47,02%
Total £00.102 100,00% 827.727 100,00%

Al crarre del egercicio 2040 dentre det sector energia se han regisirada venlas por un impore oe
303 740 miles de euras con un solo chente qua regresantan mas de un 10% de los ingresas de lag
actividades ordmarias ded Grupo {20000 129 49% miles de euros)

&, inmovilizago materizl

El datalle y ios movimisntos de fas distintas categorias del inmavilizado matedal se muesiran en ia
tabia siguienis.

Ejercicio 2008 Miles do curos
Otras
Torrenos y  lslalaciones  instalaclones,
LONSIIC- tacnicas y utilfage ¥ Encursoy aera
chireg Frostyuisria rraobiiario antisigpog inenovliizado T%ai L

COSTE
Salds inicial T8 448 &7.261 15.707 4,605 7 B4G 170.904
Aitas {873 {975 70 1.584 556 7,068
Bajas 1392} [225] {330 (490N {1427
TIasiRs0s 14 3093 Az 1EM 11 256) 480 11,402
Saigo linal T2.852 63236 0.053 4.608 8.3 175,140
ARORTIZACIONES
Salez scial 8 &19 {33 4245 ($0.450; - 14.576) T 47H)
Dotaciones {494} & 2405 {1213} - (e 16972}
Bajas ( 03 185 . 125 812
Quos mowmmerdos 216 25 185; g - ..
Salga final 19,3043 Cpraen (s - sy {63.538)
VALOR NETO
Iniciat 66,869 33.837 5.748 4,605 2.467 113.426

Final 61548 31.4944 8483 4.808 3119 111,602




DURQ FELGUERA, 8.4 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

lgrele 10 o Hilo= de qurns
Ctras )
Tertanos v Instalaciones instalaciones,
congsirge- ticnicas v utiitaje ¥ Encuaoy Otro
Giones maguinariy mahilianin anticipos inmaviizado Total

cosTE Aol e
Sado Imcial 72852 £9 236 20003 4808 &.391 175,140
flias AT 2,288 12415 3236 73 7.842
Biay - £1.445) (45) . (00 42 Q)
Traspagsas 1786 7.348 {1007) (7 348: {383 19.033)
Oiros movimientos (45} . (Rt - €174) 1604)
Saido finat 85.618 77.428 $9.026 95 rare 171342
AMORTIZACIONES
Satde Imcial 19.304) [37.300} {11 &0y - [B.2F2} {53.938)
Batagmnas {97E) $#.151) {1.241) : (HES) HeR |
Bagay " 1328 43 . &¥g 1.942
Traspasas
AMOREACIn 809 . 1453 . a3 23?3
Saldo fing tB.SE‘D_} {40.21_3_]_ o (11317 - {5.95‘1} 165.9786)
DETERIGRO
Eaido inscigl . . - -
Uolagiones 1452y (1601 [ - 0 )]
Saldo finas (462) (1 BRI} o e X
VALOR NETO
hiriedal 61,848 34,844 8483 £.608 3118 141,662
Fial %794 35437 o §.5_L‘J_B 495 2517 103,332

al  Inmavilizado gn curse

Dentry del epigrafe de inmovilizado en curso se ha registrado en ¢ ejercicio 2010 un traspaso a
instalaciones tEcnicas v maguingria por impore de 7.289 miles de euros correspondente a 8
curvadora horizontal de chapa Haeusler de s sociedad Felguers Calderer/a Pesaca, S A

En el gjercicio 2009 se registro dentro del eplgrafe de inmowvilizado en curso un imporie de 1155
milas de euros correspondientes 2 ios costes incurridos en dicho ejercicio derivados del proyecto
“Narow Gap’

bl Pérdidas por deterigm

Durante & gjercicio 2010 se han reconocwlo correcoianes vaiorativas por deterioro por un imparte de
2.134 miles de eures eamo consecuencss de |3 realizacion de un proceso de reestructuraciin en una
sociedad det Grupo,

) Trabaios para & propio Inmavikzado

En el gjercicio 2010 e Grupo ha aclivade gastos de mano de obra y suminisizos varios por brabajos
para e propio inmovilizato po impotte de 584 miles de euros (2008 356 miles de euros) (Nota 28)

d) inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de dicembre de 2070 exsten elemendss dei mmovilizado material en garantia de deudas
hipotecarias cuyos importes pendientes de pago 3 1a citada fecha ascanden & 2. 285 aules de guros
{2009 3.772 mites de suros)
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&) SAGUros

£l Grupo consolidadn tene gontratadas varias polizas de sequre para cubr log riesgos & los que
eslan sujetas los eiemenios del inmovilizade material La cobeniura de estas polizas se conswdera
suficients,

£ Arrendamients fingnciera

Temenos y construcciones, maguinana y olro mrmewllizado incluye ps siguientes importes donde &l
Grupo es et arrandatanc bajp un arendarmisnia financiers:

Miles de eurgs

2010 2008
Coste grrendamientos financieros capitalizados 10.684 10.5@4
Depreciacion acumulada (758] _ {545}
Valor nelo %.838 | 10.049

Con facha 2 de agoste de 2007 fa sociedad Santander de Leasing, § A, ES.C. {arrendador) y Duro
Fegjuers, S.A (arrendatario] firmaron ur contrato de arrendamianto financiero referenie a diversos
bianes inmuebles propiedad de la primera (oficinas de i3 of Rodriguez Sampecro, & de Gion, y de of
Gonzalez Besada, 26, o Margués de Santa Crnaz, ¥4 v of Santa Susana, 20, respeclivamente en
Cwieds) wue, hasta 13 citada fecha, Dure Felguera, S A teniz armendados, en régimen de
arrendamienta operativo, a fa sociedad Hispamer Renting, $.4. (anteror propietana). A & fecha de
vancimients del citado contralo de amrendamiento financiere, e 7 de agosto de 2017, Duro Felguerg,
SA. tene o intencién de gjercitar fa apoitn de campra, por imporie de 1.447 500 euros

Esta operacipn de arrendamienta financiero tigne lns siguientas costes principaies

Mlias de suros

Terrenos 4632
Construtciones 5018
9 550 (rmsiuida & epcidn de compral
Goste financiera 1.735 (Comigion de aperwra cel 0.30% y con una cuota
diferencial de Euribor Anual + 3,5%)
g} Arrengamiento operativo

Bzjo el epigrafe de Instalaciones técnicas ol Grupa recoge dos instalaciones arrendadas a eroeros
bajo arendamientos operatvos con Jos siguientes importes en fibros:

Miles de euros

2010 2009
Cuoste arrendamientos operativos capitalizados 21388 21,385
Depreciacion acumulada {11.242} B (9.770)
Valor neto &19124 ..1.1~5%

En la cuenta de resultados se inciuyeron remtas por arrerdamiento por impode de 5249 miles ce
aurps {2009 5 115 miles de auros).
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Asirmismo, an 13 cuenta de pérdidas v ganancias s2 han incluido gastos por arrendamisnto operativo
corresponglente prncipatrmente al alguilsr de maquinana v equipos de montaje por imporie de 12 387
meles de euros {en 2009 16.088 miles dg euras),

"y Intereses capdalizados v elementos afectos a subvenciones.

£ imparte de los intereses cepitglizados durante ef ejercicio 2010 ha sido ce 58 miles de euros {en
200%: 57 miles de eures) y el lipo medic de capitalkzacidn para determingr 10 costes por intereses ha
sige del 1.37% (2009 3,404%).

£ impadte de los elementos de inmovilizada afectos @ subvenciones asciende 3 32 284 miles de
eures {2008 32.270 miles de euros)

{) Bienes totalmente amortizados.

A 31 de diciembee de 2010 existen elementos fotalmente amontizados y que 1edavia 85tan en uso por
mparte de 24 212 miles de auros ( 200%; 24 733 miles de muras).

7. Inversiones inmobillarias

Ei detalle v ios movimientos de las inversiones inmobilarias se muesiran en la tabla siguiente.

. Miles de Euros

Terrenos  Construcciones Total
Salde a | de enaro de 2009 8.848 - 9.848
Aitos - . .
Bajas - - -
Dotacion parg amortizacion . . -
Traspasas 710 BEL 1580
Traspasgs Amenizacidn - {204} {204)
Saido a 21 de diciembre de 2004 10.558 878 11.234
Cosle 10.558 BEO 11438
Amoartization stumulada - {204} {204}
Valor contaple 16888 676 11.234
Altas - - .
Bajas M1 - {1
Dotacion para amorbizacion - (55} {B5)
Traspasos 2410 6622 9032
Traspasos amorizacion - {2.25%) {2.258)
Dotazion Deterore £1.581) - {1.581)
Saldo a 31 de diclembre de 2010 11.386 4.988 16.374
Coste 11.386 T 507 18.888
Amartizacion soumilada -‘ RS @518y
Valor contahle 11.386 4.988 168374

Los traspasos orginados &n 8l ajaiccio 2010 e referen al Cenlro de Proyectos industiales situado
en La Felquera v a dos plantas de fos edifcios sifos en las calles Marqués de Santa Cruz ¥ Gonzdlez
Beazada de Oviedo.

Los principales elementos de 1as Inversiones inmobilianas, ademds de los traspases anteriorments
meancionada, son o siguiantes.

Terrenos ubicados, en sy rayoria, en conce;o de Langreo y Oviedo {Asturias) de los cuales 18
miliones de eurss corresponden a parcelas calificadas coma rushicas y ulwtacas en distintos iugares
del concein de Langreo, 2.6 millonas de eufos coresponklen a parcelas caificadas como suelo de
uso irdusingl v solares edificables y £,1 millones de edificios ubicados en Lalores {Oviedo) y La
Felguera pendientes de decision sobre su desting finat,
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Al cigrre del gjercicic 2018 el valar razonable de estas inversionas, oblenids mediante [asacion
realizada por un experto incependienie y profesianaimente cualificado, ascienda a 25 308 milgngs de
auros (2008 14 652 miles de euros).

Durante et siercicio 2010 se han registrado on la cuenta de pérdidas v ganancias 63 mies de euros
en concaplo de gasios de explotacion de estas inversiones (200%: 20 milss de euros).

8. Activos intanglbles

El defalla v movimiente de las principales clases de aclivos intangibles desglosados entre ios
generades intermamenta y otros activos intangibles, se muestran a cantinuacian’

Ejsrcicio 2008 Milas de euros

Desarrolio e Aplicaciones o :

innovacien informaticas CGtros Tota!
COSTE -
Saido iniciat 4.2%9% 4078 250 B 825
Altas 166 2p8 352
Bajas B . : ©
Saldo final 4,455 | 4.353 250 B.068
AMORTIZACIONES
Satdo inicial {3.825) {3,495} (63} {7 307)
Dedaconas {152} (218) (12} {382y
Bajas g 9
Traspasns - - o
Saldo final .87 {3.708) (75) {7,760
VALOR KETO
Inicial 474 517 187 1.238
Firusl ABS 645 15 1.308

e ag
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Eiercleio 2010

COSTE

Salde iragial
Mg

Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORYIZACIONES
Saldo inicial
Dotaconegs
Bajas
Traspasos
Salde finat
VALOR RETG
icial

Final

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Desarrallo g

Miles de euros

Aplicaciones

innovacion informaticas Ctros Total
4 485 4353 250 4054
21 4% - 129
{15 (15} - {30y
4,531 4,388 250 8167
(3977 {3.708) (75) (7 760
87 {187 {13} (307}
4 . 14
(4.0%4) {3 B91) (88 (B.053%)
458 545 _ 175 1.308
457 435 162 1114

al Bienes lotalmente amonuados;

At 31 de diciembre de 2018 exsten elemenias lotalmente smorlizados v que tocavia estan an usa por
imparte de 5.518 miles de eures { 20058 5.360 miles de euras)

4. inversiones en asociadas

Saddar Inicial
Adguisiciones

Bajas

Aress mnvirnientos

Dividendos recibidos

Partisigacidn en el resultade

Saldo Final

Miles de euros

2010 2009
4 886 1.573
75 2625
(132) (58
(500) -
+.003 748
5.332 4.886
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La paricipacida del Grupo en sus principales asociadas, ninguna de 1as cuales cotiza en Bolsa, &3

Miles de surns Milgs do eures
frais dm Benf
Haombre gonstltucidn  Activos  Pasivoy  _Ingrescs  (Pda) particip,
Efarcicio 2003
s Zoepdts intesnpgnnal 5 A4 Espats 51 - - - A0
s KoperMompesa 5 A Wénoa * {* ) £ 5%
o Sooiednd de Seranios Energetioss
Ibaroamenzanis S.A. Cokrrbia * £ ") ) 25
«  Irgeneda y Proyeses Madoarmbiariales S A Eopafia 2404 6495 1427 504 507
+ Seccar, A Espaia 26 34D TEA 50 B7Y 495 17.6%%
»  Ponjleos Astunanes 5 L Espaha 22857 21602 Zaas 607 19,60%
»  Eshrelios & ingenieria Apkcaca XX 54 Espafe Mg 3,364 135438 ar? 5%
Ejpreicin 200
*+  Zoreds inlemacaral S A Espafna 51 - : - A%
+ Mepkr-Momeresa A Mg " "} " ) 0%
+ Seciedsd de Benadios Eneméhons
e GEMBRCaNas 5 A, Colomtia "1 "3 | £ 25%
s Ingerens y Proyedos Medicaniiendass B A Espanty 1.221 451 1.501 51 0%
s DBecizar A Espaha 26608 23804 152449 {58) 17.89%
+  Patréiens Asturanas, 5L Espaita PR 21 548 3955 1330 15.80%
»  Eatudias e Ingenietia Axicads X1 5 A Eupaia 7184 any v Ou 1630 35%
«  Goopd Corrpany fumenia 224 421 1 (158 7%
«  MDF Tecnngas, 51, Espata 198 83 - . 45%
v Opsracan y Manledimieros Soar Fowgr 54 Esgaty 10 : - - A%

") Bacwdandes siv activisad.

14. instrumontos fmancleros

a)  instrumentos linencieras por categoria

Las poiilicas contables relativas a instrumentos financienos se han aplicade & los epigrafes que se
detallan a continuaciégn’

IRites de euros

Préstarpos y  Activos a VR a Dispoaibles

pastidas a travies do para
31 digtemnbry 2008 o kebwar o resultados fa vents TOTAL
ACtivos an balance
- dnstrumensos de pareFvenio . - 362 62
Inslrumentes fnardiens derivedos : - - -
Otras aclivex firanciergs 611825 2 G54 - &4 B7S
Efactlive y equivilaniles o efestive 346.072 - - a0y
Total 457,997 2,954 382 961.313
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Miles de suros N
Préstamosy  Actives a VR Disponibies
partidss A coa cambies para

2 diclembre 2015 cobrar on resultados lawania JOTAL
Activos vn balance

Instrumentos 8o patimono 62 62

Otras gctivos fnarcars LR 435 588170

Efpctivo ¢ aquivaieriss a gfactve 416.245 - - 415.445

Total 870.304 4. 318 63 #74.681

En otros achvos financeros a valor razonable con cambas en resultados se encusntran clasificados
dos depdsios estructuradnes suyo valor y rentabilidad va kpado o las celizacianes de tres sociedades
pertenecientes al IBEX 35 can una inversion total de 2.500 mdes de euros valowade por un tercers
mdependiente. A 31 de dicembre de 2010 ef valor de mercado es de 1.537 mies de suras { 2008
1.858 mides de eures.)

Los actves financieros 8 valor razonable con cambios en resultados se presentan dentro del apartado
de “actividades de explotacitn” en e estado de flyjos de efectivo como parte de los cambiss en el
capital circulante (Nota 34)

3 disiembre 2008
Fasivug en balance

Deudas con antigades de oridiks lexciuyenda 05 RagNos por

arrpndamisnt] inarciern)

Pagreos pue arrengaminnin finganerg

Dresivados
Ctias pagsos liranzieos

Tatat

31 decimmbra 3040

Pasivig g6 balance

_ Wles da sures

Doudas con entdades do cradilo (extluvend lo8 pasivos por

arrandarmanio findaciers)

Fasives pof grerdsmignts finangisrg

- [arivedos
Olros pasives FHgRcarns

Total

Paaives 8 VR Débitet y
ton sambios partidas a
en resultados pagar TOTAL
AT RSy o B4
B.2I7 B.277
675 675
: Biase 814456
ETH BANG.594 825,269
Miles de suros
Paxivoz a2 VR Débitos y
Toh Cambios partidas a
en resultados pagar TOTAL
- Bl 945 £3.845
1336 7336
420 420
755 190 55 FA0
420 827 471 827 491
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bt Caldad creditices de los actives financieros

La calidad crediticia de los activos hnancigras que todavia no han vencide v gue tampoco han sufrido
perdidas por detedoro se puede evaluar en funcidn de la calificacion crediticia {"rating”) otergada por
organismas externos al Grupo ¢ bier a fravas del indics histdrico de cradites falhidos. En esla sentide,
indicar que ro hay incidancias sgnificativas en los activos fnancieros. adicionales A los saldos
deleriorados, que deban ser provisionadas.

Cuande se decide soloitar una evaluacion credit:eia externa para un cliente existe la politca de, en
genaral, requerr dicha evaluacion tanto & Standard & Poar's, como a Moody's v 28 Fitch Ratings

o Miles de euros
Cuentas a cobrar . 2010 2009

Chentes con "rabng” creddics exlerng:

-Standarg & Poor's {A2) 8,856 B635
-Standard & Poor's (BBB+) £.238 %396
-Moody's (P2 6.472 -
Chentes gin ‘ratng” crediticio externo:

Grupo 1 - Clentes nuevos fmenas de seis mases) 1522 1.360
Grupo 2 - Chentes existentes [mas de seis meses) s fatlidos en el 455,459 444 924
pasado

Grupp 3 - Clienies existentas {més de seis meses) can algon fallda B&15 T BE7

en el pasado.

485,662 §21.002

11. Activos fingnciereos mantenidos hasta vencimlento.

& salde inciuido bajo este eplgrafe, por bb importe neto de 5.957 mites de eurps. se coresponde con
inversianes en Agrupaciones de Interés Econdmica (AE) que esian relacionadas con deteriminadas
venlapas fiscales (Note 2.11 ¢) El porcentaje de panlicipacion de Durg Felguera en dichas AIES o3 del
49% on cuatro de 8llos v del 50% en las dos restantes

Eslos actives financiores mantenidoes hasla el vencimiento estén parcialmente pendientes de pago y
dicha deuda 2 pagar esta renistrada carmo pasivas corrigntes en el epigrafe "Otras cuentas a pagar’
por un impornte de 12.40% miles de euros {fan 2008 20 434 mies de eurcs) {(Nota 22}

El movimento habdo durania & gjaseicio 2010 v 2008 ha sido e siguiente:

Miles de euros

Costa Provision Tatal
Saldo inicial & 1 de enero de 2009 sty [9.692)  18.285
Altas _ - {7.974) {7474}
Sakdo final a 31 de diciembre de 2008 27.877 {17 666) 10311
- Altas . (4.354) {4.354)
- {(Bajas)
Saldo final & 31 de diciembre de 2010 27.877 {22.020) 5.857
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El ahorro fiscal oblenda duranle el ejercicio 2010 por estes concentos ha ascendido a un imporie de
994 miles de euros (2008 2341 miles de sures) y ha sido registaado coma menos wporte del
impuasta comiente {Nota 31) del impuesto sobre Ganancias

El rasto del saloo de Actvos financieras mantenidos hasta vencamiente asciendes 5 98 miles de euros
en 2l 20104 2008: 535 milas de suras) por ofros conceptos.

12. Cligntes y cuentas a cobrar
_ Miles de suros
2010 2009
Clientes 485852  521.002
Menros: Provigion por pérdigas por detenarn de quenias a cobrar {4.539;  {3.286)
Obva ejecutade pendients de cenificar 21.260 47 476
iras cuantas a cobrar 48030 43510
Pagos anticipados 1946 430
Cuentas a cobrar a panes vinculadas (Nota 37) 405 80
Prastamos 8 partes vincuiadas (Nota 37 228 270
Totat 552 992 609 282
Menos: Parte no corriente. oiras cuentas 3 cobrar (4521 (1906}
Parte corriente 652.540 607478

Los salfos de chenles v deudores no difisren de sus valores razonables.

Ef detxle de los vencimientos anuales de los ssldos incluidos en este epigrale ¢s of siguiente:

Miles
Vencimiento degurog
201 552.540
2012 81
2013 74
2014 38
2015 65
Afios postenores 164

(552.952)
Manns parte a caeto plazo (552.540)
Total a kargo plazo 452

A 31 de dicembre de 2010, ademas de ias cuentas & cobrar provisionadas, habian vencido cuentas a
cobrar gor imgarte de 283 888 miles de euros  Se considera que los saldos vendidos de antigiedad
inferior 3 6 meses no han sufrido mngdn deleriars ya que estas cuentas corresponden a un ndmers
de chenies indeperdientes scbre los que no existe un historial recente de morossdad.  Por o que
respecta & os saltos vencidos con antigiedad superior & & mases, ampach se considera quea hayan
sufride ningun delerioro, dado que se trata de retrasos puntuales, relacionados con los cieres de
algunas proyectes, de clientes sobie 108 gue no ewste un histodial de moresidad. El anglisis da
anfigliedad de estas cuentas es el siguiente:

htiles de euros

210 008
Hasta 3 meses 122 215 65073
Entre 3y 6 mases 44023 5925
tas de 8 meses 122650 B3

. 288888
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De los saldos vencidos a 31 de diciembre de 2010 se han recibido cobros durante el ejersioe 2011
par imparte de 167 millones de acms.

E: movimiento de la provision por pérdidas por deteriora de valor de las cuentss a cobrar es ef
siguiente:
Milas de euros

Mo 2008
Salda inigial 3386 7 496
Prowisidin por deterioro de valor de cuentas & cobrar 1.866 1.252
Reversion de importes no utiizados (681} {115}
Aplsaciones {22} {247)
Saldo final 4.539 3.386

Las provisionss realizadas se deben principalmente @ facturas en Higio. siendo residual ias
dotacionas por clienies en cancurso de acraedores

El resto de t3$ cuentas ncluidas en las cuentas a cobrar no contienen activas que hayar sufrido un
deteriom ge valor.

La expuseion maxima o riesgo de orédde a la fecha de presentacion de la informacion as e valor
razorable de cada una de ias categorias de cuentas a cabrar indicadas anteromente. Ei Grupo no
manséne ninguna garantia como seguro.

Los importes en libros de fas cuentas 5 cobrar del Grupa estan densminados en las siguientss
menedas:

il 2009

Euro 308 547 553,232
Oélar americano 176 166 31.313
Libra esterling - 2.306
Bolivar Venezolano 62 74 10507
Peso Argenting 5 488 8524
Rupia India 1 568 REaEs]
Otras monedas 482 484

552,952 605.382

Bt imporie fotal de log cosles incurndos v beneficios recononidos {menas pérdidas reconaqidas) para
‘odes los contrates en cusso a la fecha de balance era 1 BE7.075 miles de eurgs (2000 1273578
miles da eurgs) y 221.671 miles de euros (2009 201 215 mites de eurcs) respectivemnants

13. insirumentos financleros derlvados y coberturas contables

Miles do suros

2010 2008

Pasivos Pasivos

Permutas 4e hpo de interes 420 875
Total - 575

Menos parte no corriente: (90) (B75)
Parte torriente 330 -
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al  Instrumanios financiarss derivados

Al cierce del ejarcicio ef Grups mantenia los siguientes derivados gue no han sido clasificades como
cobertira contatile:

- Tunetde tipo de interés ligado a un préstamo a large slaze para |s finarciacion de un huerto
sdial con las siguipntes caracieristicas:

Tipo variashle a subrin: Euribor 12 maesas fiquidable semestraimente

Suelo: 4, 15% - Yesho: 5.15%

Nominal a la fecha: 966 miles de euros

Vencimienio 2 de abril de 2021

impacta en resultacos a 31 de diciembre de 2010 22 miles de euros de pérdida {2009 84
miles de aures de peérdidas)

Swap de tipo de interés ligado a un leasing inmobiliaro a largo plazo sobre edificios de
oficinas con fas sigulentes caracteristicas

Tipo varatde a cubrt: Euribor 12 meses lyuidable mensuaiments

Tipo fijo 4,84%%

Nominal a fa fecha: 2.133 mdes de euros

Varcimenio 2 de agosto de 2011

tmpacto en resultados a 31 de diciembre de 2010: 78 miles de euros de perdida (2008 592
miles de aurgs de pérdidas)

En af gercicic 2009 se cancelsron las confratos a plazo en moneda extranera existentes ai 31 de
diciernbre de 2008 criginanda ung pédida porimporte de 1 Y64 miles de suros.

by  Coberturas contaples

El Grupo realiza cobertusas contabies naturales de fipo de cambie, sin mequirr ningun tipo de
instrumento fingnciero. medwnte el mantenimiento en batance de tesoreria cobrata en |as manedas
extranjeras y por importes similares. a los pRgos fluros a los provesdares extranjercs de los
[Loyeting.

Mediante este sistama se consigue una cobertura total, par importe y plazo de tiempo det riesgo de
t:po da cambio.

Las ciferencias de valoracidn de Jas monadas extranjeras destinadas a estos fines se regisran en el
patnmoenio neto en "Austes par cambios de valo” y se reconocen en i@ cuenta de peérdidas
ganancias en el ejercicio o gperticios duranle los cuales ia fransaccidn cubierts afecta a la cuenta de
perdidas y gananciss

A 31 de diciembre 2010 los gjustes por valoracion registrados en et parimonio nelo ascienden a
3.776 rmiles de ewos acreedores ( 2009 2.611 miles de euros deudores).

- Sequros e cembio de ventas de délares:

Impartes aseguradas 4 813 miles de délares

Vencimiento: Entre 2t 15 de enero y el 25 de noviembre de 2011

Importe recanocido en patimonio come resuitado del denvado. 172 mies de euras de ingresa
patrimonial

Importas aseguradas 8 660 miles de ddlares
Vencinienle, 3 de dislembra de 2011
Sin impactc en patnmonio a 31 de diciembre de 2010
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14. Existencias
Miles de suros
. 2010 2008
Materiales y Suministros para la proguccian 12.874 10.334
Productos en curso 5.088 5,256
Productos terminados 220 474
Anticigos a proveedores B8 13222
24340 30331
Menos: Pérdiias por detertars _ §4.204) {1184

23.086 29,162

Dentro del eplgrafe de "Productos en Curse' 3¢ recogen, basxcamente 05 bienes que se entuentran
en fase de formacion o transformacidn en los distintos cantras productivos del Grupa.

Las pérdidas por detengro afectan a malerabes vy suminislros de lenta rolacion . obsolatos,
adecuandd su coste 5l valor razonable de realizacion.

15, Efective y equivalentes al efectivo
Klles de euros

010 2008
Caja y bancos 18 162 24 527
Depositos an entidades de cradiio a sorta plazo 398.287 321.845

£16.449 346.072

Los deposdos en entidades de crédito 2 corto plazo, comespondsn a inversionas de lesoreris
axcedentana con vengimiento inferor 2 3 meses El tipo de interés efiectvo de los depdsitos 8 corto
aze en entidades de credito ha fluctuade entre g 0,64% y 4.00% {5.23% y 0,76% en 2009} para ks
saldos en eurps y entre el 0,.44% y 2.88% (2, 39% y 0 20% en 2009) para Ivs saldos en dolares

i6. Capital y prima de emigion
a\ Capital

Al 31 de diciernbre de 2003, e capital socizl de Duro Feiguera S A estaba representade por
162.018.601 acciones inslrumentadas en anotaciones an cuenta de 5.5 euras da valor nominal cada
und, tolalmente suscrias v desembaisadas,

La Junta General de Accionistas celeprada el 6 de mayo de 2010 aprobo una reduccion de capital por
imparte de 1008 miles de suwros mediante la amortizacion de 2.016.601 acciores de I autocartera
dotando la comespondiente reserva por ¢ valor del capital amortizado. Asimismo, aprobd una
ampliacidn de capital iberada, mediante la emisidn de 60 milones de nuevas acciones de §,50 euros
de valar nominal cada dna, con cargo a reservas y orima de emision. que gozan de los mismos
derechos politicos v eécondmicos que los antengres por lo que el capital sccial, una vez realkizadas
estas operaciones, queda establecdo en 80.000 miles de euwros rapresentado por 160 miliones de
acciones de 0,50 euros por accion. Dichas operaciones han sido nscritas en el Registro Mercant! con
facha ¥ de oclubre de 2010,

Todas las acciones estén sdmiidas a cohizacién en las Bolsas de Madred, Barceiona y Bitbaso y gozan
ds iguales derechos politicos y econdmos

Segin las comunicaciones realizadss a la CNMV, 125 siguientes personas juridicas mantenian una
pafticipacion igual ¢ superior al 3% en el capital social de 15 Seoiedad al cierre cel ejercico:
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Porcentaje de particlpacion

Accionista . directs e indirecta
2010 2009

Invergiones Som, 5.4 24 40%, 23,908
Resdencial Yegasol, S.L. 16.43% 16,10%
TSK Electsénica y Elecincidad, S A 10.01% 10,02%
Construcsiones Termoracama, S L. 7 24% 7.24%
Cartara de inversionas Meltcs, S L 8.33% £,33%
Liguidambar Inversicnes Finanneras. 8.4, 6 18% B,06%

£ fituler indirecto de las acciones poseidas por Inversiones Somia. .0 es D Juan Gonzalo Alvarez
ATaD.

Eltitular indirecto de las acciones peseidas por Reswlencial Vegasol, 8.1 es D). José Antania Aguiisra
lzquierdo

El ttular indirecto de 1as acciones poseidas por Canera de Inversiones Melca, S L es D José Lus
Garcia Arias.

El titular nditenia de las acciones poseidas par Construcciones Termoracams, 51, es D Ramiro
Arnias Lapez.

by Pnmade emizidn de soones

La ley de Sociedades de Capital permite expresaments la ulilizacién del saldo de la prima de
ermision para amphar & capital y no establece restriccion especifica alguna en cuante a fa
disponibitidad de dicho saldo.

Ourante & gjercicio 2010 se ha utilizado el importe de la prima de emision para la ampliacion
de capital realizada con fecha 7 de octubre de 2010.

€] ACLIINGS peofias

Al werre del sjercicio 2009, la Sociedad tenia en astacanera 2 113 396 accones.

La Juma Generar de Accionistas calebrada el 6 de mayo de 2010 sproboé una reduccion de capital por
importe de 1.008 mites de euros mediante la amortizacion de 2 016 801 acciones de is mutocanera
dotance ia correspondiente rasarva por el valor del capdal amortizado (Nota 16.a 3

Durante el mes de jumo de 2010 s¢ han vendieron las restanles 58795 acciones de autocartera a un

precio de 8,17 euros gor accién 1o que ofiging un beneficio de 145 miles de eurcs sumensnco las
reservas de la Sociedad Dominante en ese impone

4
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17. Gananclas asumutadas y ofras reservas

Los movimientos er miles de ewros habidos en las cuentas incluidas en Reservas han sido los
siguientes:

Miles de suros
Reserva
Resaerva Resarva de Otraa Bociedades
fegaidela revalorizacian  Resorvis  Consalidacidn
Socledad Real Decreio  Sociedad y ajustes por Pardidas y

Dominanto Loy 711588 Dorainants vaforacidn OANENCIas Tatal

Al de eaero de 2009 10,201 458 {3.38% 45.521 51.328 104 843
Repans el resullado 2008 - - 9.726 7.93% 151 324) 133 685;
Corrgeas aceards PO - - 12 323 - - 2 &%
Otress mowriemod can canga

a patarior . - . 2397 - 2387
Resutado de’ ejeicicio RO e - 70 348 13,136
A 31 de diciembes de 2008 10.201 858 4.040 55.853 76136 141.188
Regara dey rasultado 2019 - - 23Ty T6R 170 13%) 35 SEH
Vanta de acnivaes propias . - 723 - . 723
Agficacion de resanvas 3

soeracanes 0o captal (2R 079) - . 123,075
Cras mitvimisnlos coa carga

& patrmanis - - IRE)] 6 746 . (7 178}
Resubado det parcicio - : : e T 38543 8BEA3
A1 3 dha diciembre de 210 10,291 958 3.083 A5 BI5 85,543 159,640

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el adiculo 274 de la ley de Sociedades de
Capitaé, que estebiece que, en todo caso, una cfra igual al 10% del bereficio del ejercicio se
destingrd a esta hasta que alcance, al menos. el 20% del capital socid.

Mo puede ser gistribuida v st es usada para compensar pérdidas, en et Case de gue no existan airas
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta oon beneficos futuros,

Reserva de revalorzacion Real Degrafg-Ley 7/1396

Una vez prescritn el plaze de fres afios para la comprobacion, por 13 Administracidn fributana, del
sahle de la cuenta "Reserva de revaionzacidn’, dicha reserva puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a aimingr s resultades contables nregatvos, tanto lps acumulades de ejercicios
antencies come k8 del propio ejemicio, © 105 que puedan prodfucirse ed el fulure, asi como 3
amplacidn del captat social A partir daf 1 de enerp de 2007 podrd destinarse 2 reservas de libre
disposicidn, siempre que ja plusvalia monetaria haya sido reatizada Se enlenderd realizads 1a
plusvalia en la parte comespondiente a @ amortizacdn confabiemente practicada o cuando o8
elementos patiimoniales actualizados hayan side transmitdos o dados de baja en los Horos de
contabitived, i se dispusiera del saldo de esta cuents en forma distinta a la prevista en ¢ Real
Detreta-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto 3 fributacion,

Disporhidad y restricciones sobre reservas y ganancias acumulsdas

E{ desglose por saciedades al 31 de diclernbre de 2010 y 2000 de las reservas y oe ks ganancias
acumutadas es el sigwente
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Miles de ouros

N Sociedad e o0 was
Consolidacion por integracion global:

Aur Feiquerg Plgntas Indusinaies, SA {2303} {3040
Felgumm Meit, A 6,783 5861
Felgutra Ras, § A {213; {30%)
Azares S A {154 $138)
inmotsiatis de Empesay de Langrens. 5 A 1222) 1
Fofas y Eatampaciones Asturisnas, § A . (119
Feiuera Greas y Almacenaje, 5.4, 15E5) (175
Frigusra Manlaes y Mankenimiants, S A 2433 T 453
Moalajes de Maguingoa de Pracesn, S.A. H 470 1 468
Fedguins Revestimienias, 5§ A 246 73
Tésrnas de Enlbacién, S A& (3234 (3 XM
Fesguera Barques y Minas S A4 214 2286
Feiquera Calgereria FPesads, 5.4, 2 443 T 85D
Felguera Calopreria Pesades Sencng. S A (3 709}
FPandoras del Musel, .4 82 67
Feiguens Conslucsioras Meddnicas. 8 A (19.389) (18 289;
FoigueraiHL, 5 A 12061 1,427
Durn Felguers Investmant, § 4 737 L EM
Felguera Tecnnlogias de fa infermacion, $ A4 498 kLR
Operaciée y Manloramienin, 5 A 1235 1164
Qperacion y Manterimano Agerding, 5 A 4 1263 [B21}
Qparmdsy Arding, Lida, 173 204
Turbegenaradores de México, S.A, de CV P 23
Barn Meialurgia Maxice, 8.4, de CV 2 18
Crarp Folguera Manss Power, 5.4 0e CV 118 105
Enuipamientas Ceastrictsns ¥ Mantages, 5A. de GV 121 160
Proyacios e ingenieria Pyear, S A da OV 49 1%
Falguera Diavaz Prayecios México, BA da QW (43 -
Tarbogenergdores de Pary, 5.A.C 1343 4N
Enbca dol Princpado 5 A : !
Felguara Badiesat Gijon 5 A 138} (B}
Mortgs Eddoces Industrales 5L 1H4) 95
Proyecios y Obras de Minaria 5.4, . :
Evtan Park Managament, 5 A 1223 {54}
Felyaera Geias Indis 128} i
Turbageasradores de Veneroels, © A 326 {7l
Ropre Martaes de Pracision g Verszoeld, S A (e -

34145 29,1585

Cansatidacidn por pussta en squivalencla:

Zoreda Internacong. § A (B} i8)
Sacwdad de Serecias Energélicss herommarnicanas. 5 A e ] (21
Kapler — Momgress, SA. de QW £ ]
Ingeninna da Proyectes Medisambientales, 5.4, 109 542
Seccar, § A | {52
Petsdleas Aslusancs S0 i 4
Estsdios 8 Irgereria Aplicada XX1, SA. 160 -
. .- . . .- S
MEXN 23684
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tas reservas y ganancias acumuladas que tienen algun tipo de condicionante legal para su
disposicion, segun figura en los eslados fnanceros indiiduales de las sociedades incluides an estas

CCAA, consolidadas nor integracidon global corresponden a;

Milas de Euros

2010
Reserva legal W*EETS? i
Reservas de revalorizacion Real Decreta-Ley 7/1996
L 288
30.218

2008

2“‘ ..5.30... e

0,047

la aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacidn a los resuitados

consolidados es como sigue

HMiles de puros

Sosiedad 2018 209

Duro Falguera, S.A B0 B3 KERY
Consolidacion par indegracidn plobal:

DCrare Felguary Panlas indusiiales, & A, 116837 13 386
Felguera Mel, 5.4, 1835 (3085
Falguara Rail, $ A BAY 251
Acervo, 5.4 3 105
brrabilideia de Errgresas de Langreo, S A 2 ]
Felguara Grias y Almaceaajs. 3 A M {416}
Falpuera Mordgzes v Msnlenrri@enio, S.A. {5.001] 2e7
rEanigjes de Mequingsa de Pracsn, S8, 12 B 1 962
Felguera Ravestimentas, 5 A 404 2223
Técnicas de Entibacian, S A +.503 306
Felquara Parques y Minas. SA 474 423
Egiquara Calgarens Pesada, § A 1) 3171
Falquera Caldereris Pasada Servoing S A [ 28}
Forionas del Musal, 5 A 1 22
Feiguars Construncanes Moegancas, § A 18137} (31810
Feiguesa ikl 8 A 3.552 t 742
Duro Falguers laessreal 54, {36 (158)
Feiguess Taonologias ge la iorracion, S.A. 38 214
Qperacion y Mantenimients, § A Gan 474
Qperacon y Maatenimignts Argentng, § & {2702 {3.614)
Qpemisa Anding, 1ia 329 (54)
Duro Felguers Méxica Powsr, S A de GV, 1293 i
Equipamiening Construscioras v Montams. S8 de C W {5 {3
PFroyacios ¢ Ingenieria Fysor 84 de G W 16 i
Turhpgenemadoeas de Peri. SAG 544 LA
Edlics det Prnclpads, §.4. 11 L]
Fequera Hiodiesel Gidn, § A 10 (325)
Montajes Elbciricos Industrales, St B jhid)
Proyeskes y Qbras go Mingria S A 11 55
Enlian Park Manageman:, 554 [$8E) {185
Feiguera-Dipeaz Proyecing Meéxico, 8 A de OV (227 (rh
Fesguess Groas India 22 i1
Twhoganeradedes da Verezueld, CA 5ot A3
hantajes de Fracsion Je Venazusla, 5 A L3

Duro Falguara do Rrasd {11)

Renovasies del Qodenie, 5A {14} -

95.280 66,950
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Sotieded o gﬂﬁ_‘“{} ’ 'zwdug

Cansalidacion par pussta en equivalencia:

Inganiena de Proyectss Medioamtianiales, 5.A. 128 251
Saccar, A, (24} 145
Fatdlecs Astusisnos, S A 403 200
Estugios @ ingediera Aglicada XX 5 A, 51 144
Conavt Company {745
e e
§7.283 T0.728

La propuesta de dgislibucion del resultada de 2010 y otras reservas da la Sociedad dominante &
presentar a la Junta General de Accignistas, asl como la distrbucion de 2009 aprebada es is
siguiente.

Milles de eures

2010 2009
Base de raparto
Resultace del sjercicio 100 389 69.367
100,389 €9.167
Distribucicn
Reserva legal 5793 -
Reserva voluniaria 35 500 237743
Dividendos §57.600 455388
Remananie 491 -
100.389 ~ 69.387

Limitaciones para la distribucion de diwndendos

Las reservas dasignadas en oirds apartados de esta nata coma de livre disiribucion, ast como 108
resultados del sjercicio, estan sustas, no obstante, a la imitacion para su distribucién que se expone
a continuacitn

- No deben distnibuirse dividendos que reduzean el saido de las reservas a un imponts inferior
al lolal de oz saldes pendientes de amortizacén por Desarollo e inaovacidn, En
consecugncia, del saldo de reservas disponibles, 457 miles de euros. aproximadamente, son
indispenibles (2009 438 miles de euros)

18, Dividendo a cuenta

Con facha 28 de |ulio de 2010, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordo
distribur un gividendo a cuenta del resultado de! gjercicio 2010, E! importe del dividendo bruto es de
0,08 euros por accion. ascendiendo @ un total de 12 800 miles de eurps. pagadero el 20 de octubre
de 2014 (Nota 33).

Con fecha 24 de noviembre de 2010, et Consejo de Admumistracion de la Socedad dominante acodo
dwstrebuir un dividerndo a cuenta del resultade del ejercicio 2010, Ef importe del dividendo bruts es de
008 eurps por accidn ascendiendo a un totat de 12800 miles de euwros, pagaderns el 15 de
diciermbre de 2010

&1
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Tal y como requigre ¢l articulp 277 de la Ley de Scciedades de Capital fos Admiristadores
formulason ef siguiente estade de liguidez que ponla de manifiesto 1a existencia de fiquigez suficiente.

Kiles de euros
Dividendo Dividendo

octubre diciembre
2000 2010

Pravision de beneficios distribuibles del ejercicios 2010
Proyeccsen de resultados netos de impuestas a 31.12.10 100 389 104 389
Zglimacion de resultados distribuibles del gjerticio 2010 84 531 o4 581
Dividendos a cuenta a distripuir 12.800 12 800

36.05.10/ 30.19.104
Prevision de tesoreris del perodo comprendido entre: 300811 30111
Saldos de tesoreria a 30.09.10 /7 30.11.10 334155 353.067
Zobros proyectados 833570 538 742
Pagos proyectados incluido el dividendo a cuenta (507608  ravzesd)
Salda do tesoreria proyectades a 30,0911/ 36.11. 11 457 417 459.851

Asirmisma con fecha 23 de febrerd de 2011, o Conselo de Administation aprobd un tercer dividendo
3 cuenia del eercicio 2010, de 010 euros por accidn pagaderc e 16 de marro de 2017
Adzionatmente, sa propondra en la Jurts General & pago de un dwidendo complementane de 56,10
SUrDS ROT ACCitn

14. Participaciones no dominantgs

Los mavimientos habidas en este epigrate han sido los siguentes:

__Miesdeeuros

2010 k008
Saldo inlclal 10 857 10.785
Resultado del ejercicio 1740 &840
Altag “ &4
Bajas - {187}
Cistribucian de dividendos (BI7) {448}
Otros movimientos | 4
Saldo final 12.014 10.857

La disiribucrsn por saciedades se muestra on e siguiente cuadro

Miles da euros

Sociedad 210 2008
Felguera lHIL § A 11.031 9.3156
Felguera Tecnolagias de |z informacidn. S A 455 437
Hortonas det Musel, 5 A 189 188
Eokca del Pringipadn 5 A, 27 23
Felguera Biodiese! Gijon, S.A. 437 715
Montajes Eléctricas industriales S.L . a2
Felguera-Diavar Proyectos Mexico, 8.4 de 0.V, (152} {34)
Eckian Park Management, S A 17 . &G

12.014 10.857
-
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28, Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalie del movimiante habudo en este epigrafe a5 el siguients:

Miles de euros

- Sgﬂda Traspaso a
Ejercicio 2009 Iniclal Altag resultados Bajas Saido final
Subvenciones de cagpita 11543 733 {1.365} (B35} B z G{}?Es
Ejercicio 2010 .
Subvencionas de capital 10.078 1221 (1.018;} (43} 10,226

En este eplgrafe se mcluye el imparte resultante de ia golupiizacion a feche de ciere de préstamos
con fipo de interés subwencionade, pendiente de transferir a la cugnta de pérdidas v ganancias que se
realizardn en (05 PROXIMOS Geicsios en funcidn de las amartizaciones de los activas financiados por
esie lipo de préstamos

21, Recurses ajenos
Miles de euros
2010 2609
Ko corrlente
Prastamos con enidades de crédito 48519 30.606
Pasivos por arrendamientas financleras £.385 7.336
Deuda del compromiso de compea de acciches de mingrias {Nota 1) 1.936 1.781
Derivados g0 675
Qtros préslamas 158.904 17.387
73.824 57.795
Comriante
Dispuasia an cuentas de cradita y tinaas de descusnio 14.426 27.255
Paswos por arrendamientas financiares 351 841
Denvados 330 -
Deudas por intereses v olros pasivos finsncieras 8455 3353
22,172 31,548
Total recursos ajenos 96.008 ~ B9.44

£05 tipos de interés pagados sobre lo dispuesto &0 cuentas de crédito son como sigue

2010 2008
Créditos en euros Eurbor+0,75% - BEurbor+1,10%: Euribor+l, 75% - Eurbor+t 10%
Créditos en Pesos argentinos 13% - 15,5% 18% - 27%
Creditos en Rupias Indias 12% 13% - 15%

En cuanio a tos efectos descontados pendientes de vencimiento, & fpo de interés medio se ha
sduada Buribor + 0,.75% en 2010 (2009 2,79% - $47%}

£n el gjercicio 2014, s& ha frmads una linea de descuente de facturas en Venezuela con un Kmite de
88 millones de bolivares. para la cual & tipo de interés aplicable es el 16%
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El vencimiento de l0s recursos a@nos no carnantes es e siguisnte:

. Miles de euros

2019 2009
Entre 1y 2 afios 43243 7484
Entre 2 v 5 afios 21116 du.428
Mas de S afos g475 10563

73834 57,795

a) Préstamos con entidades de credito

Log préstamos can entidades de orédito no estdn garsntizados, excepto 2,285 miles do euros {2008,
3772 miles de ewros) comrsspondientes a préstamos hipotecaros (Nota §).

Las deudas & largo plaze estan confaoilizadas a valky razonable. dado que se tiene an cuenta el
efecta del descuentn

El valar contable de las deudas a corlo plazo so aproxima a sy valor razonabie, dado que & efaclo del
descuanio no es sigadicativo.

Bl Grupo dispone de a5 siguientes lingas de créddo no dispuestas
Miles de euros

“agig 5566
Tipo variable;
- con vencimignto a mengs de un aho 21362 33.066
~  ganvencimignie superiar @ un ano 113 887 62069
135.249 95,135
b) Pasivos por afrendamenios financens

Los pasives gor arrendandents esian electivamente garantizados i los derechos al active arrendade
ravierten af arrendador en cass de incumptimiento.

El vanar presenta det impone de pagos por arrendamanio inanciero s el mismo que se expone a

continuacion: debxdo & qud e8ios s¢ presentan netos del tips de mnterés y. sin embargo, estan
raferencados & un tipo de interés vanabie que anularia ol efacio de la actualizacion.

. Miles de euros

Ao 2008

Pasivos arrencamignto firanciers {pages minimoes por arendamiento).
Menos de 1 afio 851 Gt
- Entfre 1y & aflos 3487 3.545
- Mas de 5 afios 2898 3.781
7.336 8277

s Olios prestamos
Dentro de "Ofros préstamos” se racogen, gringipaimente, las dewdas acluslizadas con Organismaes

Oficales coma sonsecuendcia de préstamas recibidos de! "COTY, "MINER", "Minisleria de Industra,
Turismo y Comersio”, "PROFIT", "FIT" Y ‘FICYT", ¥ no devengan intereses.

&4
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22, Acreedores comerciales y otras cuentas 8 pagar

Kiles de ewros

2010 2009
Proveedongs 168,539 181 875
Deutas con parttes vinguadas (Nota 373 659 734
Olras cuantas a pagar 15,114 2717
Anticipos recibidos por tralgjo de contratos 526,730 £53.988
Seguridad soclal y otras impuestos 20423 22611

731.485 791925

731,485 7494.925

Otraz cuentas a pagar recogen la obligacon de pago por 2 parlcipacan en laz AIE por un impore
totat de 12,409 mites de euros (Noia 11}

El saldo pendients de pago a provesdores ai clgre det ejercicio que sebrepasa el plazo maximo legal
supene ur impaede de 10.253 miles de eurps
21, impuesios diferidos

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son 103 siquientes
' . Miles de euros ||

2010 2008
Activos por impuestos diteridos
- Aclvos por anpuastos diferidas a recuperas en mas de 12 mases t0.226 11777
- Agctivos por impuestes diferndos a recuperar en 12 meses ..38e2 855
14188 12832
Pasives pod impuesios difeddos
- Pasivos por impugstos diferidos g recugerar en mas de 12 mesas {3.451) {8,293}
- Pasivos por impuestos diferides e recuperar en 12 meses - {133}
(4Bt} {8.426)
Mato 8.737 4206

El movimignio bruto en fa cuenta de impuestos diferidos ha sido e siguiente:

Miles de suros

2000 008
Salda tnictal 4,208 1.162
{Cargo) / Abono en cuenta de resuitados {Nota 31) 1555 2818
{Carga) f Abono en cuenta de resenves {28 138
Saldo final 5737 4206
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Los mowimientos habdes duranle ol efarcicio en los activos v pasivos por impuestos diferidas, han
sddo w08 siguientes.

Miles de curos

Provision por Bases Imponibles
obdigacienes con rRgativas v

Acrtivos por impuestos diferidos &l prraonal gegucciones  Otros  Tolaf
A1 de enorg de 2009 3.401 134 3.433 4825
[Cargo} ) Abono a ks cuerta de Péciidas y

Ganancas v ALETY {163) 4354 3004

A M e diciemiwe dg 2009 2214 1 s0 387 12832
[Cargo} / Aboro a f cuerda de Pérdidas y

anencas 269 13 13y 1540
A 31 da dicimnbze do 2010 2,463 1 11.704 14.188

El immpuesto diferido incluida en el epigrafe "Otres” corresponde fundamentalmente a prowsionss por
garantias y resuitados negativos en provectos.

Miles di alrax

Piusvaliax an
transacclones de Revalotizacion

Pagives pof impuestoy diferidos inmovifizade actives Qrros Totak

A 1 dg enaro de 2009 163 7.868 A44 476
Carga ! {Atang) 2 ix cuerdz de Péartidas y

[F30GNCHEE 2 {173 107 as
Carga ! {Anans) 3 '3 tuerts de Resesvas - - (138 (180

A 3 de diclembre de 2009 161 7.852 413 8428
Carga ! {Abar} a i@ cuesda de Pérdidag y

Ganargias (4 () i 12
Carga  1ALanG) 3 1A cpanta de Respnvas - . 13 135
A 31 ¢a diclembrs de 20010 164 7,835 458 B.451

24, Qbilgaciones con ¢l personal
Miles de euros

2010 2008
Obligacionss no corriantas
Valas del carbdn &86 10588
Otras nbligacionas con &t parsonal 5.804 &310
8.650 7.374
Obligaciones corrientes
Remuneraciones pendentes de paga 4516 5538
Participacion en beneficie y bonus 5541 45714
Ctras obligacionas oon & parsons! 9 .5864 -
19.921 10.509

Deniro de Oblgaciones carnenies el importe de Otras abligaciones con eof parsonal cofresponde a los
compromisos adquindos can las rabajadores de ka sociedad Felguera Conslrucciones Macanicas,
SA comp consecuansa de un plan de reestructuracidn contenda en un pian de visbilidad de la
sociedad.
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ay  Vales deicarhon (Nota 2 20 a}

kil movimignto del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguianta:

Miles de euros

Personal Personal
__activo  pasivo Total
A1 de enero de 2009 188 1.387 1885
Detaciones 2 12 14
Pagos {8) (120) {128)
Reversionss (27) (3753 {402)
A 31 de diciembre de 2008 165 a4 1.069
Dofaciones . - -
Pagos (6] {1 (7}
Reversiones - {1786) {178}
(7o} N4 S
A 31 de diciembre de 20140 B4 802 386

Los importes de las dotaciones anuales para el carbén se han venido determinando de souerdo con

estudios actuanales descritos en la Nota 2.20.a

by Qfras pbligaciones son ef personal (Nota 2.20.8)

El moviriento del pasivo reconocida en el balance ha side & siguisnte

A1 de enero de 2009

Dataciones con cargo a resultados,
Aplicaciones

Exces0s

Traspasos

A 31 de diciembre de 2008
Dotaciones con cargo 3 resuliados
Aplicacsones

Excesos

Traspasos

A 31 de diciembre de 2010

Hiles de
5.547
2912
{1810
1403)
R |
8310
1.628
(1974)
(409)
5
5.804
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5 Provisiones para otros pesivos y gastos

o Miles de euros
Provision por  Provision por

sjecucion de  operaciones Ofras
_Obras trafico ~ provisiones Total

A 1 de enero de 2009 17.864 4.597 1.328 23.789
Cargo en cuenta de Resultados:
- Dolaciones 12.893 2854 4.3319 20.178
- Aplicaciones . {2703 {48) {318)

Reversicnes {7703 {268} - {7.963)
- Traspasos 162) 558 {62) 444
A 31 de diclambre de 2009 22.592 T.543 5.589 35,094
Cargo en cuenta de Resuliados:

Dotaciones 14.443 220 7.568 22.281

Aplicaciongs {243) - (3 26%) {3513)
- Reversiones 18 344) {3983 417 (8744}
- Traspasos 485 . . 455
A 31 de diciembre de 2010 32.382 3.780 & 441 45,814

Oentro dal epigrafe de "Provigion por ejgcucian de obras” se ngluyen aqusilos impories que sa ha
estimada razonable provisionar, basicaments, como consecuencia de ks diversas clausulas
conlractuales referentes a garantlas y responsabilidadas que, en su caso, habela gue asumr una vez
finslizada la ejecutdn do las distintas obras v, asimismo, considerando fa evelusian hisldrics de los
impotes gue han tenide que asumirge por este Hpo de contingencias

Asimssmeo, en e epigrafe "Otras provisiones" s inciuyen, basicamente, rigsgos por KUGIos 69 Curso,
ge los cuales 3388 miles de eurcs comesponden a la provision derdvada de fas rectamaciones
presentadas por la empresa Sodes SA por el subcontrato de conshuccaon del proyecto de
desulfuracén de [a C.T. Compostifla, v confirmadas por 1a sentencia de 18 Audiencia Provincial de
Asturias relavva a dicho corflcto. Dicha sentencia ha sido recurrida per fa socedad ante el vipunal
SUPrEMO.

Miles de suros

010 2009
Analisis del total de provisionss.
- HNopcomenla 1 685 2.569
- Coriente 431,929 33.525
46,614 36.094
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28, Ingresos ardinarios

a} imporie nete de |3 cifts de negogio

&l importe neto de |s cifre de negocios por categorfa de actividades es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Energia 445.572 462.278
Blantas industrisles 160 325 185,224
Servicios especializados 1265.485 182.251
Fahricacion §7 215 97 439
Sin asignar 406 535
Ingrasos par ventss y prestacian de servicios BOG.103 §27.727

b Transacciones efactuadas en monada extranigra

Lo smagartes de e transacciones eleciuadas en moneda axianjera son 08 siguientes:

Miles de euros

2010 2009
Ventas 243026 208782
Compras (112.322) {123.488)
Senvicios recibidos {FB.683) 135.674)
54.041 49,620

2 Gasto por prestaciones 8 los empleados
Nilles de suros

2014 2009
Sueldos y salaros 103868 $12.167
indemmzacionas 3278 1543
Gasio de segusidac social 23,353 26538
Captatizacidn por trabajos para el propio nmovitizado [(126) {1343
{(ros gastos soriales 1142 2,324
431.495 142,428
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28, Gastos de sxplotation

Mlles de euroz

2040 2008

Artendamienios 13675 16 829
Servicios prolesionalas mdependientes B2 188 44 850
Transpons 10 304 5213
Publicidad 1801 Z 665
Primas de sequres 4 966 4 737
Reparaciongs y canservecion 2.640 3281
Servicias bancarios y similares 2805 3224
Suministros 5374 4 8462
OHos senvicios 18 003 23.938

121,945 114,600

28, Otras ganancias/{pérdidasg) netas
Miles de euros
Lo 2008

Subwvenciones de capital (Nota 20} 14018 1363
Otras ingresos de explatacian 164 124
Subvenciones de explotacion 1.000 1.148
Beneficiolperdida en la erajenacion det inmovilizade 142 {584}
Deterioros de inmovitizado (3714 .
Trabajos reslizados por &l pragia inmovilizado 544 356
Tributos (2 750 {2 BEE)
Vanacion de poovisicnas da trafico {10 2483 {11.008%
Otros {3672y 893
{17.454) {10.448)

30 Resultados tinancleres netlos

Miles de euros

2040 218

Gasws financieros v gastos asymilados (3.364) (4 515)
ingresos por
= |ntereses inancacos g.874 .571

8510 5056
Resuitada por Diferencias de cambio {Neto) £ 496 953
Variacion valor razonable de instrumentos financieros N - T -2
Tatal resuitade fnanciero neto 11.853 o a.68s

&0
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31. Impuesto sobre les ganancias

Miles de puros

2010 2009

irmpuesio corriente 12.694 12810
Impuestos extranjaros 147 74
Ajustes de ejercicios anterioras 184 -
Deduccionss en cuota {1.402} {1.216)
Impuesto diferido ejercicio actual (Nota 23} (1.531} {2.817)
Creditos fistales activados de afios anteriores 562 .
Efecin cambio lipo impositivo - -
Otros (1.441} 545

9037 = 6.283

La congilizcion entre el resultado contable consoldadn y s base imponible del Impuesio sobre
sociedades, es 13 siguisnts’

.. Miles dzeyros

2010 2009
Resuftads consolidado 95.543 o138
Participaciones de socias exlenos 1.740 600
Impuesto sociedades 9.097 0203
Resultago contabie consoldado del ejercicio antes de impuesios 106 380 8G 029
Ajustes por consolidacidn - -
Oderencias perrmanentes {54.358) {15 812}
Diferencias temporales 5103 8.344
Compensacion Bases Impontbles Negatvas del Grupa hiscal (75) {55)
Compensacicn Bases imponibles Negativas fuera gl Grupo Fiscal 117 84 {34.387)
Base imponinle: 39 203 3817
Alnbuble al Grupd Ficcal 26 785 a5 290
Posaitiva [uera del Grupe Fiscal 15 198 7412
Negativa fuera del Grupo Fiscal o 27en {4.585)
38203 38417

El tipo impasitivo efective ha sido del 8 55% (11,61% en 2008) pringipalmente como consecuencia de
la aplicacidn por perte del Grupo det rdgimen de exencion de renlas procedentes det extianjero
establecido on el arl. 50 del Real Dacrato Legistativo 4/2004, de 5 de marzo, por ef que se aprueba el
Texip Refundido de la Loy def Impuesto sobwe Sociedades, asl como de la Ley 1819882 de 26 de
maya, sobire Hégimen Fiacal de Agrupaciones y Uniones Temporales de Empresas y de las
Sociedades de Desamrcllo industrial Regionat. €l ajuste por este concepio se presenta deniro de
diferencias permanenes por impene de 75650 miles de suros (2009 41.077 miles de euros)

Se han incluido 17.831 miles de euros Como CoOMPEnsacion de bases imponibles negativas por los
créditos iscales gensrados pod ias Agrupaciones de Interés Ecomdmico ( Nota 1) (200% 34 384
miles de euros).

t.as diferencaas temporales nelas de las sociedades ndividuales se somprandan basicamente con las
ditgrencias entre conlabitidad v fiscalidad en Is imputacion temporal gn fa datacion y reversidn de
provisiones.

Dure Felgusra, S A vy las socedades dependientes nacsonales en las gue partopa, direcla e
indireciarmente, en mas de un T5% de su capital sonial tributan par e Impuesio sotve Socedades
seg0n el Regimen de Consolidacion Fiscal Segin este régimen, la base hguidable se determing
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gobre log resullados consoltades de Dure Felguers, SA. y 135 mencionadas scciedades
gependianies.

El Regimen Especial de Trbutacsdn de Corsoldacidn Fiscal requinma gue el Grepe Fissal que
configuran la base impenible del impuesto sea considerado, @ odos los efectns, como un Onine
contribuyenia,

Cada una de las scciedades gue forma el conjunto consolidable debe, sin embargo. calcular la deuda
tnbutaria que lo corresponderia en lz hipdtesis de declaracion independiente y contabilizar el
Impuestey sobre saciedades & pagar o a cobrar {crédito fiscaly segun su aporackn sea
respactivamente . bengficio o pérdida

La Soviedad dominante v sus sociedades dependientes tiener pendientes de inspeccién por las
auteridades fiscales los ajercicios no prescritos de los principales impuestos que tes son aplicables
Dichos inpuestos no godran considerarse gefinitivamente cerrados hasta que ranscures ef perodo de
cuatra aftos de prescripaion Los adminstradaores de 1a Sociedad dominante no esperan gus, &n Cas0
de inspaceion. sutjan pasives adicionales de importancia que pudieran afectar @ 185 cuenias snuales
congohdadas adjuntas.

3z Ganantias por accién
a) Basicas
Las ganancias basicas por accdn se calcalan dividiendo ef beneficio atribaible 3 los accionistas de la

Sociedad entre ¢ nimero medio ponderadn de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio
{Nota 163,

2010 2008
Beneficey atribuible 2 los accionistas de la sociedad
{Miles de gurns} 95,543 70,135
N* media ponderada de acciones ardinarias en gisculacion (mites) o 1t2.uas 100128
Ganancias basaas por accion {Euros por acmtn) 0,846 0,700

B} Dilydas

Las ganancas dduidas pod action se calculan austando 8! nlmers medio porderads de acciones
ardinanas en coqculacion para reflear fa conversion de todas las scciones ordinaries potencinles
driusivas. La Sociedad no tene acciones ordinanas polencisles ditusivas.

33 Dividendos por accidn

Durante el gjercicio 2010 se ha pagade un divdendo a cuenta, con fecha 11 de marzo de 2040, y otro
compharmentano, con facha 15 de junio da 2010, corespondientes al eercicio 2008 par importe de
01328 qures y 0,1296 euros por accion, respectivarments, sobe un iolal de acciones de 99.903.205

Azimiama, con fecha 20 de octwbre de 2040 y 15 de diciembre de 2010, se han pegada sendos
dividendos a cuenta def ejercicio 2010 ambos por importe de 0,08 euros por acciin  sobre 160
miflones de acciones (Mota 16; Con fecha 23 de febrero de 2011, ¢f Consejo de Administracion
apraba un tercer dwidende 8 cuenta del gjercicio 2010 de 4,10 ewras por accidn pagaders e 16 de
marze de 2011 Adicionalmente, se propondrd en g Jumta un dividendo complementanc de 010
BUOS POF AGIAN
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34. Efective generado por 1as operaciones
Miles de gurgs
2010 2008

Benefici del aigreicio G7.283 70736
Syustes de.
- |mpuestos {Nota 31) 9087 82493
-~ Amorizacion de inmovifizado matenal {(Nota 8) 5953 6972
—  Amorlizacion de activos intangiblées {Nota 8) o 3p2
—  Amoriizacion de inversiones inmobiliarias (Nota 73 L)
~  (Beneficio)pérdida en la venia de inmavilizads material e

NWRTSIONES (nabiiarias {142) 584
-~  Pardida por cancelarion de schivas intangibbes 18 -
-~ Depreciacion de nmavilizady € inversiones Inmobitianas 3714
- Bubvenciones y slros ingresoes a distribuir abonades a fa cuents de

resultados {Nota 29} (1.018) {1.365]
- Mowimientas nelos en provisionss {1.574) 1.697
- Provisiores financieras y olros actvos no corientes 5.691 74973
- Otros movimaenios de actives financiercs 473 2.325
- Mavirientas netos en obligaciones con g personal {Nota 28) . 247
-~ Ingresos por intereses (Nota 3Q) {8 B74) {2.571)
=~ (GRND por intergses (Nota 30) 3.364 4514
- Partizipacion en la pérdida ! (ganancia) de asuciadas (Nota &) {1.447) {105D)
Varaciones en el capilat circulante (excluidos los efectos da ia
adquisicidn v difarencias de cambio en consotidacidn:
= Exigtencias B.076 AG4
-~ Cligntes y otras cuentas a colyar 56632 {250 86T)
- $lros actives linancleros a valor razenable con cambios en

resultabos {1.779] 1.891
- Luentas financiearas a cobear (5.402) 230
- Ajustes de valpracion de ingresos y gastos reconocidos {6,709} -
- Provezdores y olras cuentas a pagsr {35.674) 163.822
Efectivo generado por las operaciones 128.042 8.03¢

En el estado de flyos de efectivo. los ingresos oblenidos por 13 venta de inmovitizado material
3]t FRT{CTe

Miles de gurog

2010 2009
fmporte ep libros Notas 8 v 7 157 B15
$Sanancia / (perdida) por a venta de inmovitizado material & inversiones
inmabifaras 142 1584)
Importe cobrads por ta venta de inmpvitizado matenat @ Nversones
inmaobitiarias 298 231
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35, Contingencias

Ei Grupn tiene pasivos contingentes por avales bancanps y otras garantias relacionadas con & curso
normal del negocia de las que se previé que no surgiza ningdn pasve significative

A 31 de diciembre de 2010 y 2008, al Grupo tenia presentadas |as siguientes garantias en miles de
BUros:

Miles de euros

et 2000

Pors ofertas en lisitacssn 17.987 12 152
Garantias de coniratos de venta en gjgcucion 5584.295 563 5414
Lineas de crédito muitivsuans 571 40.000
tres conceptos S 36@87 | 67828
613.524 883.521

El Grupo tiene pasives conbingenles por Hegios de fos que no $e préve que Suran pasivos
significativos distintos de aquelios que ya estan provisionados (Nota 25).
36. Compromisos

a Compromisos e compra de activos figs

¥

Las inversiones comprometdas en las fechas de balance pero no incurndas todavia son as
siquienies

__Miles de euros

2010 2009

Inmovitizado material 10.318 3. 500

37, Transacciones con partes vinculadas

Las lransacciones gue se detallan 3 continuacion se realizaron con pares vinculadas:

aj Yenta de bisnes y prestacion de servicios
Miles de euros
2010 2004
Venla de Dienes y prestacedn de servicics
- asgciadas 3 3123
vingcuiagas 3 a5
34 3.162

La venia de bienes y prestaciones de servicios se realiza en funcion de los precios wigentas aplicablas
g terceros no vincuiados.

b} Compia de Dienes y sarvgios

Miles de euros

2040 2008
Compra ge bienas y presiacion de senacios
- asocipdas 263 -
- vinculadas 2 697 10418
2960 10,418
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&l Compensaciones al pereenal directivo clave v adminisiradares

Miles d& euros

2010 2008
Salarios y otras retribiciones a corlo plazo a los direttvos y
administradares _ 6.CE1 4.859
6.051 4.859

d) Saldos al clerre derivadas de venias y compras de bienss y senvicios
Miles de euros

200 2008
Cuentss a cobrar a paries vinculadas {Nota 12)
- asaciadag 405 Bl
- winculadas e
405 B0
Cuentas a pagar a pantes vincuizdss (Nota 22}
- aspsiadas 168 .
- vincuiadas B 493 734
659 734

) Prestamos a partes vinculpdas
Miles de euros

0 2008

Préstamos a administradaores, personal directive y sus familiares:

Saldo irscial 270 308
Prestamos concedidas durante el e;ercicio - -
Aamortizaciones recibidas de préstamos (42) {36)
Intereses cargadas 3 8
Intereses recidas £ =)}
Saido fingl 228 270

Los préstamos carresponden exclusivaments a personai directivo y deveagan un &po de interés del
Furibor + 0, 103%.

a) Articulo 229 de la Ley de Soiedades de Capital gomuncacion de los agmipisiradores de
partcipaciones, cargos, funciones y_aclvidedes en sociedades ¢on el mismg, analodo 0

El articulo 226 de la Ley de Soredades de Capital, aprobada mediante el real Decrelo Legisiativo
12010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al conselo de
administracidn v, en su defecto, a los oros administradores, ©, an caso de administrador unice, a fa
junta general, cualquier situacion de cantlicto, directo o indirecto, que pudieran w@ner con el interés de
lz seciesad. Bl adminstrador afectedo se debard abstensr de interveniz en 05 acyerdgs o decisiones
rfativos @ la operacidn a que el conticto se refiera.
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lyualimente. los administradores deben camunicar (3 partcipacion disecia o indirecta qus. tanto ellos
oomo 1as personas vinculadas a fos mismoes, tuvigran @n el capisl de otra sociedad con el misma,
ardlogo o complementzhio ganero de sctividad al gue conshtuya &l objato secial del Grupo, as! coma
los cargos o funciones que en gila ejerzan y ia malizacion por cuenta propia ¢ agna del misna,
analogo ¢ complementari: genero de actividad det que consttuya et objeto social,

A los efecios previstos en el arliculo 229 de la Ley de Stoedades de Capital y en relacion con su
examan de i35 cuentas anuales de Durs Felguera, 8. Ay Consotidado, asi como de aguellas otras
soniedades de Dura Felguera . A, comrespondientes al ejercicio de 2019, de a informacion remitida
p Ios sefores conséjeros y sus reprasantantes en & Consgja, en aso de ser aquelios personas
juridinas, asi como por la informacien obrante en ia Secretada del Consejo, ha de sehalarse io
siguiante:

£l Presidante, D Juan Carles Tares [nclan, i persona vinculada a €l segan indica el articulo 231 de
la ley de Sociedades de Capital, tienan participacidn, ni gjercen cargas alguno en sosedades can
aclividades idénticas, andlogas o complomentaras a Duro Felguers. S.A. fgualmente, tampoco
reqiizan actividades por cuenta propia o ajena idénticas, andlogas o complementarias a Duro
Feiguera, § A Asimismo. no se encueniran en situaciones conflictas de interés. dyectos ¢ indirectos
con Dumo Feiguera S A

Ei Vicepresidente INVERSIONES SOMIO, SR L m persona vinoulada a &l segin indica af articulo
231 de ia ley de Sorciedades de Captal, tenen participacion, ni ejercen cargo alguno en sociedades
con actvidades idénticas, amdlogas o complementarias a Duro Felguera, SA. igualmente, su
representante en el Consejo de Admenisiracion, D. Juan Gonzalo Advarez Arrojo. ni persona vinculada
& &l segdn indics el adicuie 231 de 12 ley de Sociedades de Capital tampoco realzan actividades gor
cuenta piopia 0 ajena idénticas, andlegas o complarentarias a2 Dure Felguara, S.A  Asimismo,
ninguna de 1as personas mencionadas antesiarments se encuentran en situaciones de conflctos de
imtergs, directos o indirectos con Duro Felgusrs SA

El Cansezero INVERSIONES EL PILES. § R L ni persona vinculada a & sagdn indica el aniculo 237
de la ley ce Saciedades de Capital, tienen participacyin, ni gjercen cargo alguno eq socedades con
actividades adénticas, andlogss o complementanas @ Duro Felguera, SA. lguaimente, sy
reprasentante en el Consejp de Administracion, D. Angel Antonio del Valle Sudrez. ni persona
vinoulads a &l sequn Indica & aticulo 231 de la ley de Sociedades de Capital tampoeco fealizan
aotividades por cuenta propia o sjena idénficas, andlagas o complementarias a Dura Felguers, 3 A
Asimisme, mnguna de |as personas mencionadas aclariorments se encuentran en situaciones de
conflictos da miarés, directos o indirettas con Dure Felguera S A

El Consejers CONSTRUCCIONES URBANAS DEL PRINCIPADO, S.L. ni persona vinculada a &
seg0n ingica el ariculs 231 de la ey de Sociedades de Capital, tienen participacién, m ejercen ¢argo
alguno an socedades con actividades idénticas, andlogas o complementarias @ Durc Felguara, SA.
Igualmente. su representante en el Consejo de Administiandn. D Javier Sierra Villa, m persona
vinculada 8 & segun indica el articulo 231 de la ley de Scociegades de Capital tampoco reslizan
actividades por cuenta Prop@ idénticas, andlogas o complementarias a Dumw Felguera, SA
Asimismo. ringuna de s personas mencionadas anterormende se encuentran en siluacicnes de
conficios de interds, drectos o Indirectos con uro Feiguera 8.A.

£i Consejero GONSTRUCCIONES TERMOCARAMA. S A, ni persana vincuiada & & segun nd<a el
articule 231 de la ley de Sociedades de Capital. tienen partisipacesn, ni gjercen cargo alguno en
sociedaties con actividades igénticas, andlogas o complementarias a Ouro Felguera, S.A. Igualmente,
su representante en ef Consejo de Administracién, [ Ramiro Arias L.épez, ni persona vinculada a &
segin indica ef articulo 231 Ge 1s loy de Sociedsdes de Capital tampoco realizan actividades por
cuenta propia idénticas, andlogas o complementarias a Dure Felguera, S A Asimisme, ninguna de 1as
pEISOMES Meacionada anteriaments se encoentran en sitiesiones de confliclos de interés, directos o
indirectos con Duso Felguera S &

El Consejers RESIDENCIAL VEGASOL SL. ni persona vinculada a él segun indica el articulp 231 de
ja ley de Sociedades de Cepdal, tienen participacion. ni gjercen cargo algune en sotiedades oon
actividades idénticas, anadlogas o complementaries a Duro Felguera, SA. lgusimente, su
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representante er el Consen de Adminstracion, O José Antorio Aguilers lzquerdo, ni persona
vinculada a & segln irdica el aticulo 231 de 1a ley de Sociedades de Capital tampoce realizan
attividades por cuenta propia :déntcas, andloges o complementarias 8 Dure Feiguera, S A
Asimismo. ningung de las personas mencienadas antedormenta se encuentran en situaciones de
confictos de interes, directos o indirgcios con Duro Faiguers S A

£t Consejero CONSTRUCCIONES INTEGRALES NORTENAS, § 1. m persona vinculada a € segun
mdica el articulo 231 de ta ley de Sociedades de Capltal, tienen padicipacin, ai gjercen cargo alguns
en sociedades con aclividades idénficas, andlugas o complementarias a Durc Feiguers, SA
lgualments, su representante en 8l Consejo de Administracian. Dia Marta Aguilera Martinez, ni
persona vinculada a ¢l segun indica el articula 231 da s ley de Suciedades de Capital tampoco
realizan actividades por cuenta propia idénticas. andlogas ¢ complementarias 8 Duro Felguera, S A
Asimismp, ninguna de las personas mencionadas ameriormente se encuentran en situaciones de
conflictos de interés, diractos o indirectos con Durg Felguera S A

El Corsgiarn [ Marcos Antuna Egocheaga, ni persona vinculada a & segon indics el articuls 231 de
la ley de Sociedades de Capital, tienen parkcipacitn. ri ejercen cargd alguno en sociedadas con
actvidades idénticas, andlogas o complemeniarias a Duro Felguera, S A igualmente, lamaoca realiza
attvidades por cuenta propia 0 ajena déntcas, andiegas o compiementarias a Durp Felguera, § A
ASITiSMG, N0 € encueniran en siluacones de confiictos de interés, directos a indirectes con Dure
Felguera S.A

Et Consejero D. José Manue! Aguesa Sirge, i persena vincuisda e &l segln indica e! anicuio 231 de
i ley de Sociedades de Capital tienen participacion, mi ejercen cargo alguro en sociedades con
actvedadas idénbicas, andlogas o complementarias a Daro Feiguera, S A Igualmente, tampocg
realzar actvidades por cuenta propia o ajena dénticas, andlogas o complementanas a Duro
Felguera, S.A. Asimismo, no se encuentran en situaciones de conflictos de interés, directos o
indirectos con Duro Felguera 5 A

El Gonaeero D Acacio Faustine Rodriguez Garcia, ni persana vinculada a &l sequn indica el articula
231 de la ley de Sociededes de Cagital, lienen participacion, ni gjercen cargn aiguno en sociedades
con actividades :dénticas, analogas o complementarias 3 Duro Feiguera, A igusiments, lampoco
realizan actividades por cuents propis o ajena ikéntcas. andlogas © complemeniarias a Dure
Felguera, S A | siendo disector general de la consultora UNILOG, dedicada &l asesordmento de
empresas y, esparddcamente. ha de tomar paquedas padiCipacones en amprasas son uha actividad
complementaria o analoga a 1a de Duro Feiguera, S.A. pere sin que esa patticipacidn sea te control y,
generalmente. refenda a empresas que no se encuentran en el mismo segmento de mercado que
Dure Felguera, 5 A Asimisma no se encuenlran en situaciones de confliclos de interés, directos o
indirectos con Dure Felguera S A

El Conseiero LIQUIDAMBAR INVERSBIONES FINANCIERAS, SR L. ni persana vincuiada a &f segun
indica &l anicule 231 de 1a lay de Sociedades de Capital, liehen panicipacion. ni gjercen carga aiguno
en soriedades con actividades idénticas, andlogas o complementarias & Duro Felguera, S.A.
Igualmente, su representante en el Consejo de Adminisiracién. D. Jose Lapez Gallego. ni persona
vinoulada & & segun indica e ariculo 23% de 13 ley de Sociedades de Capdal tampoco realizan
actvidades por cuenta propia o sjera igéntcas, analogas ¢ complementarias a Duro Felguera, S A,
Asimisma, fo s& encueniran en situaciones de conflatos de interés, direcios o indirectos con PBurn
Felguera S A

stz informacion se refiece 2 la actvigad de los sehores cansejeros en relacion a Duro Feiguara, .4
asl como a sus shoiedades filales.

38, Uniones temporaies de empresas

El Grupo partiipa junte con olras empresas en waddas Uniones Temporales de Emprasas. Los
importas de la participacion en et fonde operativo de fa misma y los saldos a cobrar ¢ pagar, asi como
las transacciones con las Uniores Temporales, se anulan en funcitn del porcertsje de parbaipacion
a3l intagrar proporcionalmente los saldos de las patidas del balance de las Uniones Temporaies,
permanecisndo los saidos pagados en exceso (0 defecto] & otfo sotio de 1a Unign Temparal
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Los impores que e muestran a centinuacidn representan la participatidn del Grupo, segun e
porcentaje que e coresponde, en los activos v pasivos. vy los ingresas y resullados de las UTEs
{anles de alminasiones por consolidacion)

Miles de euros

2010 2009
Activos:
Activas no correnies 83 9
Activos cotrientes 580448 55HB28
5815811 G5O 837
Pagivos:
Pasivos no comentas 44 2811
Pasivos correntes 511186 905588
511,245 508179
Activos natos 7. 266 80,658
Ingreses 435 441 353.520
(>astos 1352024 (328881
Beneficio despuiés de impuestos 83.420 £3.639
8. Otra informacién
a)  Numero pomed:o de emplegdoes del Lirupa par SaleQodna
2010 2008
Obraras 1.087 1430
Empleados 870 . 838
1.957 2368

b} Namero de hombres | mujeres por Cateneris

L& distribucion por sexos al térmano del gjercicio del personal del Grupo es el siguiente.

i 1 2009 -
Hombres = Mujeres Total Hombres =~ Mujeres — Total
Consejeros K - 3 3 . 3
Ahta Thrpocian & - S & - B
Resto 1.516 7 M7 2042 208 2247
1.523 202 1.735 2.080 205 2255
9 Informacion sobre medio ambiente

El Grupn ha adoptzdo las medidas oporunas en relzcidn con la profecoidn y mejora del medio
ambiente y 1a minimizacidn. en su casa, dal impacto medioambientat, cumpliendo la normativa vigante
al respacic
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d) Honoranos de auddares de cuentas v sacistades de su Grupo o vingutadas

Los honorarios devengados en &l eercitio 2030, por FrcewaterhouseCoopers, nor sanvicios de
auditoria. han ascendido a un importe de 515 miles ce aures (2009 489 miles de euros).

Los hongranios perchidos por olrps servicios prestagos por ofras sociedades que ulikwan la marca
FricewaterhouseCoopers durante 2010 ascaenden a aproximadamente 85 mides de euros (2008 201
miles de euros).

D Iz misma forma, se han devengado por importe de T miles d8 euros hondrargs por servicios de
aadiforia  reatizados  por firmas  diferentes a  las  det auditor principal  det Grupo,
PricevaterhouseCoopers {2000 3 miles de suras}).

40, Hechos posteriores
Desde la fechas de cerre del egercicio 2010 y hasta 13 fecha de farmulacidn de eslas cuentas anuaigs,

ng ha ocurnide ni se ha puesto de manifesto hecho o informacion alguna que pudiera afectar
significativamenie a diwehas cuentas anuales y que no estd reflejada en s mismas
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

a} EVOLUCION DEL NEGOCIO

A pesar de haberse caracterizado el ejercicic 20710 a nivel mundial por imponantes

distorsiones de mercados v circunstancias de crisis en diversps sectores, el gjgrcicko ha sido

de axcelentes resuitados para Duro Felguera, gue ha obtenido un beneficio antes da

Frmuestos de 1064 millones de eurgs, lo cual supone un incramenio del 32.9% sobre e

gjercicio anterior. Les disintos segmentos, no obstante. han contnbuido de forma diversa al

resultadop, viendose aigunos afectados por dificultades del seclor en el que s encugntran

encuadradas, en tanto qus en otras v de forma general en la campania, ha vuelio 3 ponerse

de manifiesto ta woneidad de la estrategia general adoptada por el grupe.

1.5 circunstancias de mercado percibidas son las siguisntes.

- Reguccion  apreciable del nimero de licitagiones inlernacionales para todo tipo de
proyecfas indusiriaies,

- Aumento sgnificative de i85 listas de ofertantes en los proyectos a 10§ que acude de
forma hatatuad &l grupo.

- Asmenta de la presencis de companias asidlicas en tas licitgoionas,

- En algunas ocasiones bajas de precio significativas por parte do algunos de los
ofertantes

La contratacién dei gjercicio hg ascendido 3 624,8 millones de euros, por detajo osl objetivo

imcralmenie fjado. pero consscuencia también de una polilica de mantenimiento de

margenes v de evitar destruscidn de valor como contrapariisda del aumento de cartera

ta cartera se mantens en niveles histdricamente muy zlitos y da wuna visibilicad a log

teneficios de la compafia y nivetes de produccién similares a ios de los dos Ultimos ejercicios

para das ahos.

La estrucluss de 13 carfera se ha modificads acordements, pasanda a estar compuesta de un

menad mumero de proyectos pero salectionados ¢on mdngenas mas altos,

En ia cartera hay que destacar la disminucion drasiica de Jos pedidos en Espafig, que apanas

suponen un 10% del total

En e Segmenio de Energla Ips margenes han aumentado significativamente como

eaAsecuencia de las econamias de escald, al e necesana menor astructura para alcanzsr

las mismas cotas de producesdn con un numera inferior de proyectos, de renegociaciones con

proveedores que han sido muy eficientes a1 manejarse grandes cfras y por la desapasicion de

algunos companentes de la carters det Segmento de Energia, especialmente desulfuraciones,

que 5 han cerrado y qué en algunos casos lenian margenss inferiares a la media

Sin embargo, en el Segmento de Plantas indostriales la contratacion se ha compuesto

principalments de proyectos de menor tamafo (entre 15 y 20 millanes de euros). y en

concreta ha aumerlado fa contratacion de proyeslos e disefo y equigamignto portuaria,

después deal éxito corseguido en Iz construccion del puerto de Gangavaram (Andrapradesn,

Indimy, que esta oblamends los mayores rendienientos de opsracion con grandes diferencias

CON resperio a sus puertos competidores Hay que destacar también en este Segmento fa

entrada en el sertor pelroguimico con la consacucitn de dos contratos en Bielorusia, uno de

48 millpnas da euros que Supondrd el inicio de una aueva contratacion en ese pals,

Existe un ppeline da ofartas pos importe de £.400 mullanes que inciuye proyectos det tamafio

deseado, y en el cuat la compadia espera abtener contrataciones imporlantes sn ceder

fundamentaimente en 105 margenes deseados,

lL.os Sagmentos de Serviios y de Fabrcacion han sentido can mayar intensidad los efectos

de ja crisis.

Tras unos ahos de alts liguidez en los mercades y de nferesantes contrataciones de equipos

provenientes del dres pefroguimica, 1a reduccion de la demanda ha dejado al Segmento de

Fabricacsn oerca ce su punto de equilibrio, perp en especial ha vuelio & situar & uno de los

taflares, Felguera Construccones Mecanicas, en pérdidas.

Dada la recurrencia de dichas perdidas en sste faier. y a pesar de las inyecciones de

liquidez, atterrativas de gastion :mplantadas e inversiones reaiizadas en los Oitimos atos, se

ha concivico la neceswdad de levar a cabo un ajusie de fa capacidad det taller a las

gimensionss v estructura de cosles que exige el mercads
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b)

e)

d}

e}

Asi pues, se estd negocando un expediente de reguiscidn de empleo que supons |a
reduccidn de fa plantily gor diversos procedimaenios juridico-labarales de 141 parsonas a 68,
con un coste del awste laboral de 9.8 milones de ewros. Se ha provisionade integramente an
gl gjercicio dicha smporte por ser esta 13 mejor estimacidn de  la compaiia & esta fecha,
Adicionalmente se ha provisienado parte del inmovilizado cuya ulilizacidn se considars
definiivamente ne productive de acuerde con estudios realizados por un importe de 2.3
miflenes dé euros.

£l Sagmenta de Senvicios se ha resentido tanto de una reduccidn de las conlrataciones como
especialmenta de los resullades coms oonsecuencia de liquidacionas de abras en mercados
eurgpess fundamentalmente. Lo compafiia entiende que los resultados negativos han sido
un fandmeno puntual de introduccion a nuevas mercadas an tanto que 58 espera gue las
contrataciones se recuperen 2 niveles proximoes a 10s habituales hasta ghora par ng haber
supuesto pérdida de cuma de mercado, sino disminucien y ralentizacion de revisiones v
mantenimignto por parte de algunas chentes ooma reaccidn thmediata y 8 coro plazo a la
CASIS, PRTO qUE NO S2ran sosienidas

Ei grupo en su corjunto ha mantenidg su praduccidn, pero al ser Con menor numera de
proyectos ha sido positle obterner os resullados con menores costes directos de personal

El coste de personal se ha reducida de 142 4 millones & 131,5 mitlones en &l gjgercia

Asi pues et grupe ha hecho compatibies las dificultades exteriores con una reesirecturacion
profunda sin deteriorsr el resultado del sjercicio y ha mejorado significativamente y creckdas en
tesoreria hasts 416 miflones de guros

INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La cifra invertida en actividades de investigacidn y desarrado del grupo en el ejercicio ha sido
de 81 miles de eurgs

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE:

Con fecha 10 de enero de 2011 se ha fimade un conleato con g refineria biglorusa de
Naftan gor imporie de 128 miliones de eurgs.

Enlre los meses de enero y febrero de 2011 se han cobradse 103 millones de euros y B
millones da ddtares del proyecto de construccidn de una planta de generacidn eléctrica en B
Sitio [Vereruets) Tras estos cobros, 8 18 de febrera de 2011 la tesoreria dei grupo
gicanzaba la cifra da 547 millones de eures.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS:

Durante el gercico 2010 ia sotiedag ootzada no ha cealizads ninguna adquisicidn de Lilios
propics. Con fecha 18 de junio de 2010 ha llevado a cabo la smortizacién de la aulocartera
gue posela. con un volumen del 2,67% del total,

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Ei grupo Duro Felguera se encueotra expuesto @ los riesgos de cambio de diwisa,
fundamenialmente a Iz retacion surg / dolar ¥ en mucha manor medida a algunas monedas
amergentes. Se presta especial atencion ai ratamiento de los riesgos de esta natwralera En
esle ejercicic & han comenzada a fumar conlratos con secciones a cobrar en distntas
divisas para evitar desajustes entre facluraciones y costes cuya divisa es conocida antes de
firmar @ contrato Ademas, en general se encaming la gaston a que los contrafos con
proveadores. en @ medids de to posible. se firmen en i3 moneda del contrato firmago anve
Duro Felguara y ef cliente, cuando ésta es dnics Las prefnanciaciones del capita cireulante
52 reglizan iguaimanie an la moneda del contrato principal de forma que el tipe de cambio e
conooide desde & moments en gue se dispone de los préstamos. Para el resto de flujos que
han de cruzarse an dos divisas. se raaliyan simulacionas al inicio de los proyactos v ge
contratan princpaimente forwards en fecha y cantidad que ceircidan con facha y cantidades
nstimadas de facturas tanto de clientes como de provesdores £l Grupp Duro Felguera no
tene vendido ningln derivado exdtico ni ningun derivado especulatve independignte de flujos
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reales del negocio de constraecidn de plantas Bl Grupo par tenio realiza ef tratamiants mas
completo posible de cobenura de 10g riesgos de esta naturaleza.

fn el gjercicio, Dure Feiguera mantiene dos productos astructurados cuyo valor v rentabilidad
va ligado 2 las cotizaciones de cuatro sociedades pertenaecientes al IBEX 35 A la fecha, y
seqin la valoracion de experos independiantes. e8los derivados, con una inversion tatal de
2.5 millones de euros, arrojan una pardida de 963 mites de euros. La vida de estos darivados,
no obstante, ne expira hasta junio de 2613, £ riesgo maximo de pérdida es 2.5 millonas de
&uros

Et grupo Dro Feiguera no tene sociedacges de propdsito aspecifico de forma que i3 totalicad
de sus créditos y riesges financieros quedar refiejados en su dalance consolidade. La
fnanciacion de sus proyectos asi como la aportaoion de avalas se reafizan contratands
paguetes de productos financiercs integrades con enlidades de primera fa a fas que en
OCASIONES 58 Presia como garamia ia casidn de los derechas de cobro del proyecto sspecifico
gue estan fnancianda. Asi pues no existen rigsgos de balance que no esién procesados a
través de 1a pestidr del riesga de aada prayects que $¢ analiza mdivdualments y se apruebs
en un comaé de riesgos. Camo a la fecha no existen fuerfes inversiones tampouo @xisten
gndeudamiantas a fargo plazo que no Se cormespondan con la financiacan del circusante. Por
tanto @ posibilidad de impacte de las modficaciones de fipas de interés queds reducida a los
pasibles movimientes de los tipos a corte plazo No $& ve por tanto predise contratar seguros
de fipos de idarés sino gque las posibies varzciones en los costes financieros se
presupusstan como keerancias en los costes de los proyecias y esldn por tanto tenidas en
cuenta y cubieras desde el inicio de fos mismos

f) INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ASPECTOS DEL INFORME DE GESTION
CONTENIDOS EN EL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

De acuerdn a o previsto en af Artleulo 116 bis de Jla Ley de! Mercade de Valores, incluida por
ka Ley 62007, da 12 de abril, que modifics a 3 anteriormente citada Ley del Mercada de
Valores, ef Consejp de Adminstracion de DURO FELGUERA S A presenta s 1@ Junta
General de Accionigslas de la Sociedad un informe explicative sobse todos los aspeclos
rmencionados an el citado precepto

a) Estructura del capital, incluidos ios valores que no se negucien en un mercado
regulado comunitaria, con indicacidn, en 3u caso, de las distintas clases de acciones vy,
para cada clase de acciones, lus derechos y obligaciones que conflera y ¢l porcentaje
del capital social que represente.

El Aticulg § de lgs Estetutos Socatles establece que el cepital socsasl as de 80,000 000
(GCHENTA MILLONES DE EUROS) aurcs y estd dividido en 160.000.000 de acciones, de
una 4nica sere vy clase, totalmente suscrilas v desembolsadas

Las acciones tendran unh valor nominal de CINCUENTA CENTIMOS de eurc cada una y
aslardn reprasentadss por et sistema de anotaciones en Cuenta.

Togas las accionas integrantes del capital cotean en e Mercado de Valores espanol

b} Restrcciones a lz transmigibiildad de acciones

No existen esiatulariamenle resvicciones § I3 fibre transimusididad de las scrciones
integrantes dai capia? social estando sometidas a la tegislacon del Mercado de Valores v a

las posibles restrictiones que hayan de observarse en cumplimiento de Ley, especialmente ia
previstz para las Ofertas Paolicas de Adguisicion y Venla de Valores.
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¢} Participaciones significativas en el capital, diractas o indireclas

A continuacion se& detalia a 31 de ticembre de 2010, las participacianes significativas,
directas  indiesctas en conacimients de la Sociedzd, expresadas en porceniaje schre al

capital sacial

Drrectas

INVERSIONES SOMIO, S.L. 24.40%
RESIDENCIAL VEGASOL, &S L 16.43%
TSK ELECTRONICA Y CLECTRICIDAD, & L 10.01%
CARTERA OF INVERSIONES MELCA, S L 6,32%
CONSTRUCCIONES TERMORACAMA, 51 T.24%
LIQUIDAMBAR INVER. FINANCIERAS. S.L. §.18%

El tlular indirecto ce fas participaciones de INVERSIONES SOMIO, S L es D Juan Gonzalo
Alvarez Arrojo.

El titwar ndrecto de las participaciones de RESIDENCIAL VEGASDOL, SL. es D José
Antorio Aguilera lzguerdo.

El titular indirects de las padicpaciones de CARTERA DE INVERSIONES MELCA, SL es D
José Luis Garcia Arigs

El titvtar indirecto de las participaciones de CONSTRUCCIONES TERMORACAMA, S.L. es
B. Ramiro Aras Ldpez

d) Restricgiones al derecho de voto
No exislen restricziones a las dereches de volo.

Existe ung fimitacsdn estatularia celedida al derecho de asistencia & 185 Junfas Generates y
contenida er el ariicale décime de los Estatulos Sociales, cuyo tenor es el siguiente

“Tendran dergcha de asstencia las Juntas Generales de Accionistas, los Hiulares de al menos
doscientas cincuenla (380) acciones, que acrediten haber depositada en los térmings
previstos an fa Ley. |l piopiedad de fas msmas con al menes cinca dias de antelacion af
sefalada para lg celebracion de la Junta.”

¢} Pactos parasociales

A 1z fecha de elaboracion de este infurme no consta la existencia de pactos parasociales ni
han sido comunicadtss a la Sociedad,

f) HNormas aplicables al nombramignto y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a fa modificacion de los estatutos soclales

1) Nonas aphcables para el nombramiento v sustitugion de las conseieqos. a3 Scoiedad se
rige por la LSC. por los Estatutos Scciales v por ef Reglamanio del Consejo.

Anticlio Vigésimo de los Estatutos:

‘La regresentacion, gestion y sdminstracion de fa Sociedad coresponde g Conggoe de
Abministracidn. La representacion sa extenderd a todos 16§ actes comprendicos en & objalo
socsal delirmitado por los presantes Estatutos,

Ef Consejo ge Administracion esiara compuesto por un ndmern de miembras no infedior 3 seis
n superior & aoce, 105 cuales seran nombrados por 13 Junta Gensral de Accionislas, por un




DURO FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL BJERCICIO 2010

plaza de sais atos vy que podran ser, sin embarge, reelegidos cuantas vaces se desee, por
penodos de igual duracidn.

Las vacantes que se produzcan en ef Consejo de Adrministracitn en ef intervalo que medie
entre Juntas Generales de Accionislas, podran cubrirse par el GConsejo ge Admiristracion, por
cooplacion entre 10 accionistas, an ta farma prevista por a teqislacion en vigor

En cualquier caso, 'os Consejaros no podran hallarse incursos en @guna de fas grohibiciones
previstas en ol articuio 213 de fa vigente Ley de Sotiedades de Gapital. en la Ley 512006, oe
0 de abril v demas legistacion aplicabie en cada momento.

El Reglamento del Consejo dispane en sus Articulos 219 3 23°, ambos inclusive

Los Consejeros seran designados por 13 Junta General o por et Consaje de Administracien de
confermidad con las normas conlenidas en ia Ley de Sociedades Andnimas,

Las propuestas te nombramiento de Consejercs que someta e Consgjo de Adminislracion a
ta consideracion de la Junta General y las decisiones de nombrarmiento que acoplg o
Consejo en virtud de las fasultades de cooplacion que tiene lzgalmente alribuidas deberdn
estar precedidas de la corespondiants propuesta infomme de la Comisian de Nombramientos,
Retribucionas y Seguimients de Normas

Oe acuerde con el TRLSA para ser elegido conssien pof caoptacdn, es requisito ser
accunista de 3 Sociedad.

En tados los casos ia persona § ser designada cansjem o & represantante de fa persona
juridica que sea alegida consejera no podra hallarse incursa on alguna de las prohibiciones
previstas en et aniculo 124 de la vigente Ley de Sociedsdes Andnimas, en la Lay 82008, de
0 de Abril y demas legislacién aplicable que en tada momento sustituya a las citadas

El cargo de Consgjero serd compatible con cuakjuer otra funsion en & seno de la Socedad
Desmnacion de Conseieros Independientes

El Consejo de Administracion y i3 Comsian de Nombramientos, Retribuciones y Seguimiento
de Normas, dentra de! ambita de sus compelencias, procuraran que i elescion de candidatos
recaiga sobre personas de reconccida solvencia, competencia y experientia, debiendo
exvemar & r£gol en relaciin ¢on aquétlas famadas B cubnr los puestos de Conssjero
Indapendients. que deberdn cumplis con 1o dispuesto a estos efectos en aste Reglamento v
cuya eleccion deberd producirse después un pracesp formal de seleceibn.

Reeleccion de Cansejeras.

Las propuestas de reeleccion de Consejeras que el Corsejp de Administracion decida
someater a Iz Junta General serdn previamente informadas per la Comisién de Nombramentos
¥ Refribucionas.

Bl Consejo de Administracian y 1a Comision de Nombramientos, Retribuciones ¥ Seguimisnto
de Normas, dentro def armbito de sus competencias, procuraran que |8 alecodn de candidatos
recaiga sobre personas de reconacide solvencs, campetencia ¥ experencia, debiendo
extremar el rigor en refacion con aquélias Hamadas a cubdr los puesies de Consejers
Independiente, qua deterdn cumplic con lg dispuesto a estos efectos en este Reglamento v
cuya eleccion deberd producirse después un pracess formal de seleccian

Las propuestas de reeleccan de Consejercs gue el Consejo de Administracion decida
someter a ia Junta General serdn previamente informadas por la Gomisian de Nombramentos
y Retrbuciones
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2) Mogificacion de los Pstatutos de | Seciedad

Las madificaciones estalutarias s2 rigen por lo dispuesto en el Articulo 285 de |z LSC en
relacion con el Aticulo 194 de la misma Ley y por ef Articuio 17° de Jos Eslatutos Saciales
Que establece:

"Para gue existz acuerdo en fas Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias y
tanto en primera como en segurta convacatona, es necesarno gue vaten & faver del msmo al
menos la mitad mas unt de s votos presentes o representados.

Los acuerdos por ios que la Sociedad absorba a airs U ovas Sociedades requentdn la
mayoria ordingra del aparado 1 del presente aticulo

En los supuesios centernplados en el articulo 103 de ta Ley de Socigdades Aronimas, serd
sxigible 1a mayoria de vatos  allf definda. & no ser que por aplicacda de los aparados
anferipres del presente articulo sea axsgible un ndmero mayor de voles, puss en ese caso
prevalecers sempre ja axigencia de mayores volos establecida en el presente articulo.”

gl Poderes de los miembros del conssje de administraclon ¥, en particular, los
relativos a i3 posibilidad de emitir o recomprar acciones,

De acuerdo con los Estatutos Sociales el Conseyo de Administracién tiene la reprasentacian,
gestian y administracion. de la Sociedad. La representacion se extendera a lodos los actos
comprendidos en ef objeto social delimitado por los presentes Estatutos.

El presdente del Gonsejo de adrmimstracion es CONSE[RIY ejeculivo ¥ agemas Consgjare
Telegado solidario, contadas 1as facuiladas def Cansejo a excepcion de las indeieganles

El Consejero Inversiones el Piles. S.L. es tambien consejero celegado solidaria tendiendo
delegadas lodas las facultades legal y estalutariamente delegables.

El Secretadio def Consejo de Administracian estd especialmente apoderada para representar
& la Socedad ante la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores.

Bl Vicesacretario del Conseie ge Administracion Herne poderes de representacion de s
Sotiedad, principaimente en el ambito judicial y arbitral.

El Consgjo de Administranién fue autorezado por |z Junta General celebrada el 6 de may de
2010 a |z adguisicitn derivative de arciores de [z Soniedad por &f plazo maximo de 18
Mages, Con LN predio minimo de adquisicion de 1 ewrss y un maximo de 18 euros

lgualments ks Junta General celebrada el 6 de mayo de 2010, acords

A} Cor 72 406 845 volos a favor v 315.000 votos en cantra REDUCIR e capital socisl
de DURO FELGUERA, 8 A mediante la emodizacion de 2015609 actiones qua se
encontraban en autocartera y por mparte de UN MILLON OCHO MIL TRESCIENTOS
EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS ({1008 300,50 euros). Tras @ giEcuTion del
atuerda de reduccion, el capital socal paso a ser de 50.000 000 euros.

B) lgualmente, la Junta Genesal acordd por unarimidad AMPLIAR el captal social de
DURO FELGUERA, S A mediante la emisén y puesta en circulacisn de B6.000 000 de
acciones de la misma serie y ¢iase gue las aclualments en circulacion, representadas par
med:s de analsciones en Cuentd v aor impore de TREINTA MILLONES DE LUROS
(30.C00.008 euros) Bl auments de capital se realizé can cargs A i3 cusnta de Reservas
Valuntarias, Prima de Emisibn y Remanente por impore de 30 000 000 euros,
feconaciendo el derecha de los sefiores accionistag, en los termings legalments
eslablecidos, el derecho de asignacion gratuita de ias nuevas accicnas emifidas en iz
proporcion de tres {3) accianes nuevas por cadz cingo () acciones antiguas que sean
propietarios £ Balance que sirvié de base a ampliacion fue &l gprehado por 13 Junta

78




DURD FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2810

General CQreinaria de Accionistas celebrava af 6 de maya de 2010 y rederico al 31 de
diciemibre de 2009

La ampliacicn de capital liberads fue ejecutada par el Consejo de Adrmmnistracidin, pasando el
tapital social @ B0 000.000 ewrcs, representade por 160.000.000 de accicnes de vaiof
nomnat de 0.5 euros, cada una ce ellas, v las acciones resultantes de fa ampiacian fueron
admitidas 2 cotizacion en igs Bolsas de Valores de Madrd, Barcelona. Bibas y Mercado
Continup, comenzando a totizar desde el 20 de ootubre de 2010,

lgualmente, el Consejo de Acministracion fue autonzado nor & Jdunta General calegrada el &
de may: de 2008 a ia adquisicion derivativa de acciones de la Sociedad por 2 plazo maxime
de 18 meses. con un precia minimg de adquisiciin de 1 euros v un maxims de 15 euros

h) Acuerdos significativos gue haya celebrado 13 Sociedad ¥ que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
ofarta piblica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divuigacion resubte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplcara cuando i3
socledad esté obligada legalmente & das publicidad de esta informacion,

NG constan a & facha esa clase de acuerdos,

i} Acuerdos entre la sociedad y sus cargos da administracian y direccidén ¢
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motive de
unz oferta de adquisicidn,

En contestacion a este epigrafe podemos mformaries que existen tras directvos que tiene
tienen una imdemnizacion pactada en los supuestos antesiores delimitada entre log 2 ¥ 5 afics
de salana {ofal
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EURO FELGUERA, B.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

s Hiey:
AGUERGL Lo

3

DURC FELGUERA, 8,4,

Et anterior Informe de Gestion correspandients al gjereicio cerads s 31 du diciembre de 2040, ha it
formutade por ef Consejo de Adminisiracion, en su seslén da 23 da fabrero de 2011,

En cumplimienio de lo previsto on el A 253 de f2 Loy de Soriedades de Capital. to firman torcs o

migmbros del Consee de Admimstracion, en el G

fLiCin fe su cargo.

Asirismo, asumen (a respensabiiidac sobre su canterido en los trnos egtablecitos en et Articuls 8
b del RE 135212007, de 13 de ociubre, sobre su elaboracion, da acuerde a principios contables v
ofiecen la imagen fief dal salimenic, situagion finenciera y fesullados, describionde los prncipaics

fiasgns @ incerlidumbras

Presidente
D. giinn Caifos Torres Inalan

Vicerresidedio
Inversiones omit, 8.R.1.
{0 Jysn Gonzalg Alvarez Ao

‘Consejern Delegade
Inversiones ef Pilas, S.R.L
(£ Anget Antonia ded Vaile Sudrer)

CONSEJERG

Construcoiones Urbanas vef Crincipado, 8.1,

{0 ulavis Tarra Villg)

CONSE JERO
Residencial Vegasol S.1.

(0. José Antonio Aguilers fzauierda)

CONGEJERD .
Liquidsmibar Inversiones Finsncieras 8.4
(). Joms | dpor Gallego)

CONSEJERD
D. Acacio F. Rodricusy Garcis

CONSEIERD

D, Jos# Manue! Agiiers Sirae

CONSEJERD

P, Marcos Smtufia Bdoachesda

CONSEJERO
Construcclones Termoracama 8.4
{0 Remiro Arias Lopez)

CONSEJERO
Consfruccitn Obra Integrales Nortefias S.L.
(Oodz Marts Aguilera Marlinez)




DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidenta D. Juan Carios Torres Inclan

Vicepresiden|e inversiones Somig, S.R.L.

Consejero Delegado Inversiones ef Piles, S.R.L

Consejerg D. Marcos Antuiia Egocheags

Consajera D, José Manuel Agiiera Sirgo

Consaiern D, Acacio F. Rodriguez Garcia

Cansejera Construcciones Urbanas del Principado, S.1..
Cansejero Residencial Vegasel §.L

Consejerp Construcciones Termoracama S.L.
Consejero Construccion Obras integrales Nortesias S.L.
Consejero Liguidambar Inversiones Financieras S.L..
Vicesecretario No Conseiera D. Secundino Felgueroso Fuentes

Dikgencia que formuda Secundino Felgueroso Fuenles, Vicesecratario dal Consejt de Administracion,
Guien achis como Secrelario dei Consejo por imposibiltad da asistencia del Secratario det Conaggo,
0. José haria Nebot Lozano. para hacer canstar gus, iras la formutacitn y aprobacitn det Balance
Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado del Resultads Global
Gansolidado, Estado de Cambees en el Patrimonio Neto Consolidado. Estaro de Fiujos de Efective
Consolidado, Memonia de las Cuenlas Anuales Consolidadas ¢ Informe e Gestidon Consolidado
corespordientes al ejercicio cerrade a 31 de diciembre de 2010, por lodos los miembros ded Consgjo
de Admunistragion. con iz excepeion de Construceién Obras Infegrales Nortefias, S1L gue no ha
firmado ef documento ante la impuosibdidad de asistic personalmente a Ia reunion, si bien ha rermitido
su raspacliva representacién en la que se contienen instrucciones expresas de aprobacion del misma
fras habearto examinado, han procedida a suscrbir & gresente dacumento compuesto por 126 falios,
visados por mi en su totalidad v refrandado con el visto busno dat 8¢ Presitente, que Inctuye la
presenta pagina firmada por cada uno de los seftores consejeros, cuyos nombre, apellidos ¥ Cargo
conslan a continuacion de |a firsa, de ias que doy fe,

En Quieds, a 23 de febrera de 2011

Sy Presid Vicesecretario del Consejo de Administracion

\

TR A e ——— Seclndine Felgueroso Fuenies
E Prelrz, ente



SECUNDINO FELGUEROSO FUENTES, Vicescerctario del Conscjo de
Administraciéon de DURO FELGUERA, S.A., con domicilio en Oviedo (Asturias),
calle Marqués de Santa Cruz, 14 y C.1F, A-28004026

CXPONE

Que en la reunién del Conscjo de Administracion celebrada el dia 23 de Febrero de
2011, en las oficinas de la Sociedad sitas en la calle Aida Byron, 90, Parque Cientifico y
Teenologico de Gijon (Asturias), bajo la presidencia de D. Juan Carlos Torres Inclan, y
con asistencia entre presentes y representados de once de sus once consejeros, (D Juan
Carlos Torres Incldn, Presidente; luversiones Somid, S.R.L, Vicepresidente; Inversiones
el Piles, 8.R.L, Consejero Delegado, D. Acacio F. Rodriguez Garciay. . José Manuel
Agliera Sirgo.; D. Marcos Antufia Egocheaga; RESIDENCIAL VEGASOL, S.L.;
Construcciones  Urbanas  del  Principado, S.L., CONSTRUCCION OBRAS
INTEGRALES NORTENAS, S.L., Construcciones Termoracama, SR.JI. vy
Liquidambar Inversiones Financieras, S.L.), se ha procedido a formular y aprobar el
Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el
Patrimonio Ncto, Estado de Flujos de Efective, Memoria de tas Cuentas Anuales ¢
Informe de Gestion correspondientes al cjercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2010, asi
como ¢l Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado del
Resultado Global Consolidado, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado,
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas ¢ Informe de Gestion Consolidado correspondientes al gjercicio cerrado a
31 de Diciembre de 2010.

Y a los efectos legales oportunos
CERTIFICA

Que los informes remitidos a la CNMV relativos a todos los documentos anteriormente
mencionados y que han resuitado aprobados en la expresada sesion del Consejo de
Administracién, asi como la declaraciéon de responsabilidad, coinciden de manera fiel
con fos originales firmados por los administradores y son, a su vez, una réplica fiel de
los mismos.

Y para quc conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, en Gijon a
23 de Febrero de Dos Mil Once.






