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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
ECOLUMBER, S.A.

1.Hemos auditado las cuentas anuales de ECOLUMBER, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance al 30 de septiembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha (ejercicio 2013-14). Los administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2a de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

2.En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013-14 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ECOLUMBER,
S.A. al 30 de septiembre de 2014, asi como de los resuitados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3.Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencién respecto a lo sefialado en la nota
2c de la memoria adjunta en la que se indica que, como consecuencia de las pérdidas registradas, al
30 de septiembre de 2014 el patrimonio neto esta por debajo de las dos terceras partes del capital
social. Para restablecer el equilibrio patrimonial, en los términos del articulo 327 de la Ley de
Sociedades de Capital, los administradores propondran a la proxima Junta General de Accionistas la
reduccion del capital mediante la compensacién de pérdidas, asi como un aumento de capital en la
cifra que se determine para atender a las necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la
Sociedad cuya elaboracion se esta ultimando, lo que garantizaria la continuidad de Ias operaciones
de la Sociedad. Consecuentemente, los administradores presentan las cuentas anuales adjuntas en
base al principio de empresa en funcionamiento.

4.El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013-14 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas scbre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2013-14. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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B DATOS GENERALES DE IDENTIFICACI(_f)N ID
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: MI SL: M |
IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Forma juridica: A" SL: I I

. Forma juridica: '
NIF: Otras:
NIF: | 01010 l A43777119 I Altres:

o1o13|

Dencminacion social:
Denominacid social: I£1 020 ! ECOLUMBER, S.A. |
Domicifio social:
Domicilf sceial b1 022 ’ GRAN VIA CARLOS IIL, 61 LOCAL |
Municipio: I Provincia:
Municipi: 01023 | BARCELOIA Provincia: I 01025 | BARCELONA '
Codigo Postal: 08028 Teléfono:
Codi postal: 01024 Teléfon: 01031
Pertenencia a un grupo de sociedades:
Pertinenga a un grup de societats: DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL NIF ! NIF
Sociedad dominante directa:
Societat dominant directa: 01041 ECOLUMBER, S.A. 01040 A43TIT118
Sociedad dominante dltima del grupo:
Societat dominant Lifima del grup: 01061 ECOLUMBER, S.A. 01060 | A43777119
ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal:
Activitat principal: 02009 EXPLOTACION FORESTAL (1)
Cdodigo CNAE:
Codi CNAE: 02001 | 02012 1)
PERSONAL ASALARIADO
PERSONALASSALARIAT
a) Namero medic de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de confrato, y empleo con discapacidad:
Nombre mitja de personss ocupades en ef curs de 'exercici, per tipus de contracte,  ocupacié amb discapacitat:
EJERCICIO EJERCICIQ
EXERCIC! 2014 {2) EXERCICH 2013 (3)
FIJO: 3 3
FiX (4): 04001
NO FIJO: f
NOFIX(5): | 04002 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
Del qual persones ccupades arnb discapacitat major o igual dsi 33% (o qualificacié equivalont focal):
I
| 04040 | 0 i 0
b} Personal asalariade al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Personal assalariat al final de l'exercici, per fipus de confracle i per sexe:
EJERCICIO EJERCICIO
Exercici_ 2014 (5 Exgrcici_ 2013
HOMBRES MUJERES HCMBRES MLUJERES
HOMES DONES HOMES DONES
FlJO: 3
FIxX: 04120 04121 0 3 0
NO FIJO:
NO Fix: 04122 0 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO EJERCICIC
PRESENTACIO DE COMPTES Exeroici___ 2014 1y Exerorcr_ 2013 3
ARO MES Dla ARO MES DiA
ANY MES DIA ANY MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas:
Data d'inici a f2 qual van referits els comples: 01102 2013 10 1 2012 10 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
Data de fancament a la qual van referils els comptes: 01101 2014 9 30 2013 g 30
Nimero de paginas presentadas al depdsito:
Nombre de pagines presentades al depdsit: 01901 [42
En case de no figurar consignadas cifras en alguno de los gercicios, indique |a causa:
En el cas que no figuren consignades xifres en algun dels exercicis, indiqueu-ne la causa: \
< rr g 7
UNIDADES Euros: ‘(
UNITATS Euros: 09001 | |
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros:
que integran sus cuentas aruales; Milers d'euros: 09002
Marqueu amb una X la unitat en la qual heu elaborat tots els documents qus integren Millones de euros: |
efs vasires comples anuals: Milions d'seuros: 08003

(1} Segin las clases (cuatre digitoz) de fa Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE-2009), apmhadaﬁr el Real Decreto 475/2007, de 73 de abr? (BOE de 28.4.2007). / Segons las efasses [quatre digits) de ls Clessil- \
cacki Nacionsl d'Activilals Ccondmig 2009 (CNAE-2008), aprovada pel Refal docret 4752007, de 1.3 d'abrii {BOE de 28.04.2007).

{2) Elerclclo al que van referidas las cuentas anuales. / Exsreict af qual van referits els comples anuals.

{¥) Ejercicio anterior. f Exercici antarior.

{4) Para calcular el nimero medlo da persanal fije, tenga n cuenta los siguisntes criteries: # Per esicular of nombre mitid de parsonal fix tingueu en comple cle criteris segoants;

a) Sien el afo no ha habido importantes movimientes de la plantilla, indique aqul la semisuma de los fijos a principlo y a fin de ejerelele. ! i durant any na i he hagut moviments importents de [+ plentille. indiqueu aqe la ssmisuma dels
fixos al i af final de il

b} &i ha habldo n{wlmlsnlm.. caleule la suma de |a plantilla en cada uno de los meses del aflo y dividala por doce. f 5 ki ka hagut moviments, celouleu Ja suma d ia plantitla an cada un defs mesos de l'any | dividiu-la per dotze.

€) Slhuba regulaclin temporal de empleo & de Jomada, el persanal afectado por la mlama debe Incluire como personal fijo, pere solo en |a proparcién que coresponda a la fracelén del afio o jomada del afio efeclivamente trabajada. /
8i 1 va haver regulacis temparal d'cous7cié 0 de jornads, ef personal afectat s'ha dincloure com a parsanal fix, perd només en la proporc.S qus correspongui a fa Fracid da fany o jorneda da 'sny efectivament trebaliada

Puede calcular el personal no fijo media el total d que han irak sus no flks y dividienda por 52 semanag. También puede hacer esta operacién {equival ala rion): f Podsy caicular ef personal no fix mitfd

sumarnit el tofal da sefmanes que han traballaf efs vorires smpleals no fixos | dividint per 52 selmanes. També podsu far aguasta aperacié fequivelent a Fanterior):

N de personas coniratadag x 1° Medio de “;';n“ rabajedas nambre de persones confraciadss » 22T mitid ce setmanes frabafiades

=

(s

52




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
/ MODEL DE DOCUMENT NORMAL D’INFORMACIO MEDIAMBIENTAL

SOCIEDAD | SOCIETAT NIF

ECOLUMBER, S.A. A437TT119

DOMICILIO SOCIAL / DOMIGILI SOCIAL
GRAN VIA CARLOS Ill, 61 LOCAL

MUNICIPIO / MUNICIP| PROVINGIA f PROVINCIA EJERCICIO/ EXERCICI

BARCELONA BARCELONA 2014

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabllidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioamblental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaclones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Els sotasignats, com a Administradors de la Socletat esmentada, manifesten que en la
comptabilitat corresponent als presents comptes anuals NO hi ha cap partida de natu-
ralesa mediambiental que hagi de ser inclosa en la meméria d'acord amb les indica-
clons de Ia tercera part del Pla General de Comptabilltat (Reial Decret 1514/2007 de 16
de novembre}.

v

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
ia contabllidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas de
naturaleza medloambiental, y han sido incluldas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaclones de la tercera parte del Plan General de Contabilldad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Els sotasignats, com a Administradors de la Socletat esmentada, manifesten que en la
comptabilitat corresponent als presents comptes anuals Sl existeixen partides de
naturalesa mediamblental, i han estat incloses en I'apartat 15 de la meméria d’acord
amb les Indicacions de la tercera part del Pla General de Comptabilitat (Reial Decret
1514/2007 de 16 de novembre).

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS §DMINISTRADORES / SIGNATURES | NOMS DELS ADMINISTRADORS

7/4/;/)/}




B  MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS A1
/ MODEL DE DOCUMENTS D’'INFORMACIO SOBRE ACCIONS O PARTICIPACIONS PROPIES

SOCIEDAD / SOCIETAT NIF
ECOLUMBER, S.A. A43777119
DOMICILIO SOCIAL { DOMICILI SOCIAL

GRAN VIA CARLOS IIl, 61 LOCAL

MUNICIPIC / MUNICIP] PROVINCIA / PROVINCIA EJERCICIO / EXERCICI
BARCELONA BARCELCNA 2014

La socledad no ha realizado durante &l presents ejorcicio operacién alguna sobre acclones / participaclones proplas
! La socletat, durant el present exercicl, no ha realitzat cap operacié sobre acclons / participacions préples

[Nota: En sste caso os suficlente Is presentacién Gnica de esta hoja A1
/ Nota: En aquest cas és prou la presentaclé dnica d’aquest full A1)

Saldo al cierre del ejercicio precedente
[ Saldo al tancament de I'exercici precedent:

811.775,00

{ accions/participacions

accione:;partlclpauionas 500

% del capital social
I % del capfial social

Saldo al cierre del ajercicio
{ Saldo al tancament de l'exerclci:

384.502,00

acciones/participaciones 3,20

/ accions/particlpaclons  .....cccccceveenee i ——— 1 % del capital social

% del capital social

Facha de acuerdo
de junta general
W / Data d'acord
de |unta general

Concepip
Fecha / Data I

N.? da actionaes
o participacionas
/ Nam. d'acclons

o participacions

Capltal soctal
Porcentaje

{ Capital social
percentalge

Nominal / Nominal

Praclo o
contraprestacidn
{Preuo
contraprastacié

Saldo después de [a operacidn
{ 8aldo després de |'operacld

29-09-2011 AL 29.09-2011

811775 1,00 0,00%

125 765.000,00

31-07-2014 EL 31-07-2014

227273 1,00 0,00%

0,86 480,804,00

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

-

\

0,00%

T

0,00%

et

0,00%

\
\
S
N
3l

0,00%

b

0,00%

0,00%

L
Ay

0,00%

P

0,00%

Zd

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utliizar tantos elemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1 / Nota: Utllitzar tants exemplars com calguin del full A1.1

(1) AD: Adqulﬂﬁﬁn triginaria de scclones o panldpmones proplas o de Ia
lo ey de

delalay de de Cagital) / Alfenaclé d'acclons o particlpacions de lliure
{articles 145.1 de |a Lie) da Socletats de Capital).

socledad di 135 y sl

Capital] 7 Adquiskeid nriqi-dlh d'acclons o parddpa:lnns proples o de la :uu‘ellt
{artictas 135 seg die la Llel de Sorfetats de Capital).

AD: Adquisidé directa / Adgul directa

AL Adquisicis Indirecta / Adquisicié indirecta

AL: Ardquisiciones (lbres [artioulos 140, 141 y 146 e [a Ley de Socledades de

Caphal} # Adquisicions lllwres farticlas 140, 144 [ 146 de la Liel de Socletats de

Lapital).

ED: Eraj de acclones e cof de Jos tres primeros

requisitas del articulo 146 dela Lly& Sededades de Czplal / Allenadld daccions

adquirides et contravencd dels tres primers requisits de Tarticle 146 da [a Llel de

Socletats de Capital.

EL: Enajenacién cie acciones o participaciones de libre adquisicldn (articulo 145.1

RD: Amartizacidn de actiones ex artfruln 146 de la Ley de Soriadades de Capital /
Ammdéd'mmmnullclalﬁdlla uadesmmueapm

AL i fartirulo 145 de
laleyd o Caplhhl" zacd o [; delliure
adquisiess (article 145 de |a L da Societats de Capital).

AG: Aceptadin de acclones propies en garantia (articule 149 de Ley de
Sociedades de Capltal} / Acceptacié d'acclons prépies en garantin (articte 149 de
Liel de Sociatals de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financlers de la propia entidad
(artfeulo 150 da la Ley de Socledades de Capltal) / Accians adquirides mitfancant
assistencla financars de la propia entHat {article 150 de L Lel de Sacletats de
Cagital).

PR: Acciones o participaciones recipracas larticdo 151 y sigulsntes de la Ley de
Sodedades de Capital) / Acclons o participacions reciprogues farticle 151 |
segients de 14 Llei de Socintats de Capitedh,




B MODELODEDOCUMENTOS DE INFORMACIQN SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS A2
/ MODEL DE DOCUMENTS D’INFORMACIO SOBRE ACCIONS O PARTICIPACIONS PROPIES

SOCIEDAD / SOCIETAT NIF
ECOLUMBER, S.A. A43777119

EJERCICIO | EXERCICI
2014

Transcripcién de acuerdos de Juntas generales, del Giltimo o anteriores ejerciclos, autorizando negocios sobre acclones o participacicnes
propias realizados en el qltimo ejerciclo cerrado / Tranacripeié d°acords de Juntes generals, de I'Gltim o anteriors exercicls, autoritzant
negocls sobre acclons o particlpaclons proples realitzats en I'Gltim exarclel tancat.

F?%haataA;:gggo Transcripeién literal del acuerdo / Transcripcié literal de 'acord
29-09-2011 Se acuarda la adquisicion por parte de Eccowood Invest, 5.A. de seiscientas

once mil seteclontas setenta y cinco acciones que

Cultives Agraforestales Eccowood, S.A.

posee en la Socfedad, por un precio de 1,25 € por accién

asto es, un total 765.000 euros,

31-07-2014 Se acuerda la venta por parte de Ecolumber, $.A. de doscientas

vaintisiete mi! dosdientas setenta tres acciones a la sociedad CRIMO

INVERSIONES, S.L., por un precio de 0,66 euros por accién y el importe

total ha ascendido & 150.000 euros,

Nota: Caso de ser ngcesario, utllizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presents hoja
{ Nota: Utilitzar tants exemplars com calguin d’aquest full.




B MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACIQN SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS A8
/ MODEL DE DOCUMENTS D’INFORMACIO SOBRE ACCIONS O PARTICIPACIONS PROPIES

SOCIEDAD / SOCIETAT NF
ECOLUMBER, S.A. A43777119

EJERCICIO / EXERCICI
2014

Espaclo destinado para las firmas con Identificacién de los administradores, niimero de hojas, y fecha de comunicaclén
!/ Espal destinat per a les signatures amb identlficaclé dels administradors, nombre de fulls | data de comunicacié,

~e W 7




BA CE DE SITUACION NORMAL
B NC DE SITUACIO NORMAL

B1.1

(2}
(3}

—
NIF: A43T7T119
NIF: UNIDAD / UNITAT (1)

- ) Euros; Ir_
DEMOMINACICN SOCIAL: - : '4 |
DENOMINACIO SOCIAL: E‘.‘I"’& 09001 |
ECOLUMEER, S.A. iles: e

Milers: 09002 | | |
| Millones: 1[ =
Milions: 09003 !
Espacio destinade para las firmas de los agfn
Espal destinal per a los sighafures dels 3
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE 2014 2013
ACTIV LA MEMORIA EXERCIC! 2) EXERCICI (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2884298 2,975,655
ACTIUNO CORRENT . . . i e e e i 11000
I Inmovilizado Inhngible 5 207.328 272 687
immobiiftzatintangible. . ........ ... ... ... ... . ... ... ... 11100
1. Desarrollo o 0
Desenvolupament. . . .. e e 11110
2, Concesiones o 0
CONCBSSIONS ... ..o e 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares 0 0
Patents, llicéncies, marquesisimilars ......... .. ... ... ... . 0., 11130
4.  Fondo de comercio o 0
FONS g8 COMBIT .. ittt e e e 11140
5. Aplicaciones informaticas [ 0
Aplicacions informaliques . ... . ... ... e e 11150
6. Investigacién ] 0
Investigacit. ... . .. e e 11160
7. Ofro inmovilizado intangible 207.329 222,887
Alfre immobilizatintangible . ... ... .. ... . . ... . e 11170
1.  Inmovilizado material 6 947 230 1.018,108
Immobilitzat meterial . . ... ... ... ... .. ... ... 11200
1. Terrenos y construcciones 626.468 626.468
Terrenysi Construccions . . ... ... .. .. i 11210
2. Instalaciones tcnicas y otro inmevilizado material 320.108 388.740
Instatlacions técnigues i affre immobilitzat material . ... .. .. ... . ..., ..., .. 11220
3. Inmovilizado en curse y anticipos 654 a00
immobifizat en curs i bestreles. . . .. .. ... i 11230
. Inversiones inmoblliarias 0 0
Inversions Immobifiaries .. _........ ... ... ... .. ... ... ...... 11300
1.  Terrenos 4} [}
== 11310
2, Construcciones 0 0
COnSIUCCIONS . . o . L. e 11320
IV.  Inversiones en emprasas del grupo y asociadas a largo plazo g 1.708.739 1.736.860
Inversions en empreses del grup i associades a llarg terminl. .. .. ..... ... 11400
1. Instrumentos de patrimonio 1.709.739 1.736.880
Instrumenisde patdmoni. ... ......... . .. . . . i . 11410
2. Créditos a empresas 0 4]
Cradifs @ BMBIESES. . .. o e 11420
3. \Valores representativos de deuda 0 0
Valors representafius dedeute . .. ........ ... i 11430
4.  Derivados s [+]
Demvals. .. . e e 11440
5. Qiros activos financieros 4] 0
Altres aclius financers. . ... ... ... .. e 11450
6. Otras inversiones ] 4]
ARres Invarsions .. ... ... i e, 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo 0 0
Inversions financeresalfargtermini. .. ............................... 11500
1. Instrumentos de patrimonio [V} o
Instruments de patfimoni. . .. ... ... ... .. .. .. e 11510
2. Créditos a terceros [ 0
Credits 8 1BrCers . . .. ... . e e 11520
3. Valores representativos de deuda 0 a
Valors representatiusdedeute. ... ... ... ... ... .. e 11530
4. Derivados o 0
F L - 11540
5. Otros activos financieros 0 0
Altres achus financers. .. ... ... ... 11550
8. Otras inversiones " o
ARMS IVEFSIONS . .. .. ... i e 11560
V1. Activos por impuesto diferido 0 0
Actius perimpostdiferit. ... ....... ... .. .. ... ... ... ... 11600
Vil. Deudas comerciales no corrientes 0 0
Deutors comercials nocorrenmts . ...................... ... ccuio.. .. 11700
{1) Marque la casilla coraspondiente segun exprese las ¢ifras en unidades, milas o millones de euros, Todos los documentos que Integran las cuentas anuales deben slabararse en la misma unidad. /

Margueu Ia caseila comasponent segans que expressel les xifres en unifats, milers o millons d'eurns. Tols als documents que intagren els comples anuais s'han d'elabarar en la meteixa uniat.
Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales. / Exerciti of qual van referits els comptes anuals.

Ejercicio anteror. / Exercici anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL
7LAN§.‘ DE SITUACIO NORMAL
f

B1.2

:}; AQ3TTT119

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, 5.A.

=73

Espaclo destinado para las fimas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

/

=73

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIY LAMEMORIA |  Exercici_ 2014 () Exercici__ 2013 o

B) ACTIVO CORRIENTE
ACTIVCORRENT .. ... ... ... i 12000 - —

I, Activos no corrlentes mantenidos para la venta 0 0
Actius no corrents mantinguts peralavenda, ... ...................... 12100

I.. Existenclas
EXISIANGIOS ... .. .. ... ... 12200 ® — —

1.  Comerciales o o
Comercial ... ... . .. e 122190

2. Materias primas y otros aprovisionamientos 0 0
Matéries primeros | altres aprovisionamenls. .. ......... ... ... ccceeiai.. 12220

3. Productos en curso
Productes @ CUIS. ... . ... e e e 12230 — S —

a} De clelo largo de producecion o o
Deciclellargdeproducefd . ............... .. i 12231

b)  De ciclo corlo de produceidn o o
Decicle cuttde producti. . ... ... i e 12232

4. Productos terminados o 0
Productes acabals .. ......... .. ... .. . i e 12240

a)  De ciclo fargo de producccitn o o
Deciclellargdeproductid . ............... ... . .. . i, 12241

b}  De ciclo corto de produccin o 0
Deciclecurtdeproduccit. . ... ... ... e e 12242

5. Subproductos, residuos y materiales recuparados 0 0
Subprodtictes, residus i materials recuperats. ... ...t 12250

B,  Anticipos a proveedores 0 0
Basfrales @ proveldors . . ... ... . e e 12260

lil. Deudores comerclaies y otras cuentas a cobrar
Dautors comerclals i altres comptesacobrar. . ... ..................... 12300 10 237.781 —

1. Clientes por venias y prestaciones de servicios e CIE=r]
Ciients per vendes i prestacions de serveis .. .......................... 12310 - :

a) Ciientes por ventas y prestaciones de senvicios a largo plazo 0 D
Clients per vendes i prestacions de serveis allargtermini. . ................. 12311

b)  Clientes por vantas y prestaciones de servicios a corto plazo 11745 2332
Clients per vendes i prestacions de serveis a curttermin . .................. 12312

2. Clientes empresas del grupo y ascciadas
Clienfs empreses def griup F associades . ... ... 0o, 12320 18 . s

3. Deudoress varios 0 0
Deulorsvams. ... ... oo e 12330

4. Persopal o 0
Personal ... ... ... e e 12340

5. Activos por impuesto corriente
Aclius perimpostoomment .. ...... ... ... 12350 16 I —

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas
Alfres crddits amb les administracions pabligues .. ... ... .................. 12360 16 — e

7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos o o
Accionistes (socis) per desemborsaments exigits ........ ... . . .. iee. ... 12370

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaza a 0
Inversions en empreseas del grup i associades a curttermind ., ...... .. ... 12400

1. Instrumentos de patrimonio o
Instrumentsde patrimoni. ... .. ... ... . . e, 12410 g

2. Créditos a empresas 0 o
Credits 8 MPreSBS. . . . ... . ittt o e s 12420

3. Valores representativos de deuda o 0
Valors represenfatiusdedeute . . ............. ... ... . i ... 12430

4. Derivados 0 o
Pervals. . ... . . . e e 12440

6. Otros activos financieros 0 B
Altres aelius iManCers. ... ... ... . i e 12450

6. Otras inversiones 0 o
Allres IfIVEISIONS . ... ... . i e .o L 12460

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anualas. / Exercici af qual van referits eis comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anferior.




B BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
BA N(: DE SITUACIO NORMAL
NIF: -—
A43T77118
NIF:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.
pacio destinado para las firmas de los administ 5
Espal destingt per & fes signatures dets adminisirdtiors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LAMEMORIA |  EXERCICI__ 2014 (1) ExERCICI__ 2013 (9
V. Inversiones financieras a corto plazo 0 0
Inversions financeresacurttermind. . ................................ 12500
1. Instrumentos de patrimenio ¢
Instruments de PamimOn. . . ... ... . .ooviieess 12510 0
2. Créditos a empresas 0
Crodits @ BMDIESES. .. ..o ittt e 12520 0
3. Valores representativos de deuda o 0
Valors represenfatiusdedeute . . ... .. ... ... iciiiin e 12530
4.  Derivados o 0
[3 T 12540
5.  Ofros activos financieros a o
Alfres aclius INANCOIS. ... .. ... . . 12550
6. Otras inversiones 0 o
AHreS IIVEISIONS ...\ ot e e e e 12560
Vi. Periodificaciones a corto plazo
Periodificaclons a curtlermini. .. ... ... ... ... ... .. . i . ii... 12600 W e
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Efectiu i altres actius ffquids equivalents. ... ......................... 12700 — il
1. Tesoreria
TRBSOISIIE . .. ittt e e e 12710 T —
2. Qtros activos liquidos equivalentes
Aftres acfius liquids equivalents . ......... ... ... . oo e 12720 B ——
TOTAL ACTIVO {A + B}
TOTALACTII (A + B ... ..\ i\t e e e 10000 i .

(1) Elerclcio al que van referidas las cuentas anuales. f Exarcicl al qual van referits als comples anuals.
(2) Ejercicio antericr. # Exercici antsrior,




B BALANCE DE SITUACION NORMAL
BA%N;: DE SITUACIO NORMAL

B2.1

NIF:

NIF- A43TTT11

DENOMINACION SOCIAL: 7
DENCOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, S8.A.

Espaclo destinado para Jas firmas de los administradores
Espai destinat per & les signatures dels administy

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET 1 PASSIU LA MEMORIA EXERCICY 2014 (1) EXERCICI__ 2013 (%)
A}  PATRIMONIO NETO
PATRIMONINET ... . i i 20000 — e
A-1) Fondos propios
Fonspropls . . ... ... . e e e 21000 " [Pl fhee
L g::;::} 21100 12.018.288 12,018.289
1. Capital escriturado
CApItAl OSCHDUIBE . . .. . ..o\ ee e e e 21110 ke D
2. (Capital no exigido} o 0
{Capital N0 BXIGIH) . . . .. e e 21120
Il Prima de emlsién
Primademissib. .. .. ... . .. ... e 21200 LdE Ry
S ~<i S T 21300 (96209 265419
1. Legal y estatutartas
Legal iestaltdries ... oo e e 21310 6.853 —
2. Otras reservas
AfTES FESEIVES .. .ttt ittt e e e, 21320 (408,758} (267.947)
I¥.  {Accionas y participaciones en patrimonlo propias)
{Accions i participaclons en patrimoni propies} . ................... 21400 (480.804) (785.000)
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicisanterfors ................. ... .. ... ........... 21500 (5.401.104) 4.808.862)
1. Remanente a o
ROMENGNE . .. . o ie it e e e e 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
{Resultats negatius diexercicis anferiors) . . ...........c.o... .. .. ... 21520 {5.401.104) (4.909.892)
V1. Otras aportaciones de soclos 0 0
Altres aportaclons desocis. ... . . ... e, 21600
V. Resultado del ejergicio
Resultatdel'exerclel. ........... .. ... ..ciieen.. Sanali ., 21700 8 (159.656) 91.211)
Viil. (Dividendo a cuenta) o 0
(Dividendacompte) . ...... ... e 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonlo neto o o
Altres Instruments de patrimoninet ... ...... ... ............. 21900
A-2) AJustes por cambios de valor
Ajustspercanvisdevalor........... ... ... ... . . ... . ... ..... 22000 (318.453) {285.851)
I Activos financieros disponibles para la venta 0 0
Actius financers disponiblesperalavenda .. ........................ 22100
IL Operaciones de cobertura 0 D
Operacionsdacobertira . .................. ... i iisvunuueooo.. 22200
Ill.  Actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0 0
Actius no corrents i passius vinculats, mantingutsperailavenda. . ... ... 22300
IV. Diferencia de conversién
Diferénciade conversio .. ..................... i iieeiisiniies 22400 @184 (2BA.551)
V. Otros 4] 1]
T 22500
A-3) Subvanclones, donaciones y legados recibidos 0 o
Subvencions, donacionsillegaisrebuts . . .......................... 23000
B} PASIVO NO CORRIENTE
PASSIUNO CORRENT . . .. ittt e iraainans 31000 e bl
I. Provislones a largo plazo 0 o
Provisionsallarglermini. . .. ... .. .. ... . . ... ... ... e, 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plaze al personal 0 0
Obligacions per prestacions a llarg termini alpersonal. . . .................. 31110
2. Actuaciones medioambientales B 0
Actuacions mediambientals. . ........... ... i 31120
3. Provisiones por reestructuracion o
Provisions perreestruCluracio. . .. ...o.ovvve L e 31130 g
4, Otras provisiones
Altres DIOVISIONS . . . .. .. et 31140 g &
1. Deudas a largo plazo
Deutesaffarg tarmiri . ... ...........c.uoi i 31200 712 | — e
1. Obligaciones y otros valores negociables o o
Obligacions i altres valorsnegociabies. ... ............................. 31210
2. Deudas con entidades de crédito 0 0
Deutesambentifats de crédit. . .. .. ... ... 31220

(1) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales. / Exercici al qual van referfs els comptes anuals.
(2} Elercicio anterior.  Exercici anterfor.




B BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NC DE SITUACIO NORMAL
-
NIF:
ALITTTI1S
NIF:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINAGIO SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.
Espacic destinadk para ias firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels adminrsfradu:s
l( OTAS DE
LA MEMORIA RCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NQOTES DE L e
PATRIMONI NET | PASSIU LA MEMORIA EXERCICI (1) EXERCICI {2)
3 Acreadores por arrendamients financiero 0 o
Creditors per arrendamenf Bnancer .. ... ... ... .o o 31230
4, Derivados o 0
F - - 31240
5, Otros pasivos financieros
Alfres passius Bnancers . .. ... ... .. ... e 31250 — el
W,  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18 a o
Dautes amb empreses del grup i assoclades allarg terminf . ... ... ... .. 31300
IV.  Pasivos porimpuesto diferldo 0
Passlus perimpaostdiferit . ............... ... ... ... .. . 0. 31400
V. Periodificaclones a largo plazo a o
Perlodiflcacions allargtermini ...... ... ... ... ... ... .. . i, 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes o o
Crediforscomercials nocorrents . .........................ccu'vuvus 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo o 0
Deuta amb caracteristiques especlals a Hargtermini . .. ... ............. 31700
C) PASIVO CORRIENTE
PASSIUCORRENT .. .. .. . .. . . i i 32000 — —
I Paslvos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0 o
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguis peralavenda . . . .. 32100
Il Provislones a corto plazo 0 0
Provisionsacurttermind . ... ... ... ... ... .. .. ... .. . e, 32200
Il. Deudas a corto plazo
Deutes a curtterminl. . ... ........................................ azage | T —— —
1.  Obligaciones y otros valores negociables B "
Obligacions I altres valors negociables. ... . ... ... .cveiveeeennnni... 32310
2, Deudas con entidades de crédito : o
Deules ambentitafsdecredit . ........... ... ... oo 32320
3, Acreedores por arrendamiento financiero : 0
Creditors perarrendament financer .. ...... ... ueiiiir e, 32330
4, Derivados )
DBIVAIS .. ..o\ et oo e 32340 Y
5. Oftros pasivos financieros
Altres passius fINGNCIS _ ... ... ... e e 32350 — el
IV.  Deudas ¢on empresas del grupo y asocladas a corto plazo 18 RZie o
Deutes amb empreses del grup i assoclades acurtterminl. . ... ... ...... 32400 " i
V. A dores comerciales y otras cuentas a pagar
Credifors comerclals | altres comptesapagar . ................ 32500 " — i
1. Proveedores
PrOVBIAONS. .« vt u vt e tee e e e 32510 . i
a) Proveedores a largo plazo ¢
Proveidors a llargtermini . ........... ... ... . L. 32511 g
b}  Proveedores a corfo plazo
Proveidors a Curt lermini. . ... ... ........iii e 32512 . e
2. Proveedores, empresas del grupo y ascciadas 5
Proveldors, empreses del grupiassociades . ......... ... . . iiirinio.. 32520 B
3. Acreedores varios
Creditors varis. .. ... . . e e e 32530 paEs el
4, Personal (remuneraciones pendientes de pago) =
Personal (remuneracions pendentsdepagamend) . .. ... ... ... ... vu... 32540 . [
5, Pasivos por impuesto corriente g
Passius perimpost comrent . ... ... o i e e e 325560 g
6. Otras deudas con [as Administraciones Publicas 18
Altres deutes amb les administracions publiques . .. ...................... 32560 6.688 [
7. Anticipos de clientes
Bestretes de ChenlS. ... ...... oot iiiai i 32570 0 B
VI. Periodificaciones a corto plazo
Periodificaclons acurttermini. . .. ... .........._.............. 32600 0 °
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
Deute amb caracteristiques espacials g curttermini .. ................. 32700 0 °
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C}
TOTAL PATRIMONINET | PASSIU(A+ B +C). . ... oo 30000 7.248.083 —

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercic al qual van referits els comples anuals.
{2) Ejercicio anteriar. / Exercici anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

COMPWE PERDUES | GUANYS NORMAL

P1.1

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A,

A43777119

/72

Espacio destinado para Jas firmas de los administradores
Espai derfinal per e les signelures dels administradors

NOTAS DE /
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
{DEURE) / HAVER LtAMEMORIA |  ExErcicr_ 2014 () EXERCiCi___ 2013
A)  OPERACIONES CONTINUADAS
OPERACIONS CONTINUADES
1. Importe neto de la clfra de negocios
importnetdelaxifradenegocls. ........ ... .. ... .cccociiiiiininn. 40100 — il
a) \&:2';; 40110 19364 17.916
b) Prestaciones de servicios 0 0
Prestacionsde Servels .. ....... ... .. . i i 40120
2. :’I:r:::lr?; 2:5 zxistenclas de productos terminados y en curso 232.204 287860
Variacié d'existéncies de productes acabats | en curs de fabricaclé . . . . . 40200
3.  Trabajos realizados por la empresa para su activo o o
Treballs realltzats per 'empresa peralseuactiv. . ..................... 40300
4. Aprovisionamientos
Aprovisionaments. . . ............ ... ... 40400 . (162.954)
a) Consumo de mercaderias 0 o
Consumde mercaderios. . ... ... .ot e 40410
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles o o
Consum de matéres primeres i affres matéries consumibles. . .. ............ 40420
<) Trabajos realizados por otras empresas .
Treballs realitzats per afreS empreses . . ... ve oo 40430 17.a (116.835) {172.102)
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos 9 oo 8138
Deteriorament de mercaderies, malénies primeres i altres aprovisionamenis ... | 40440 - i
5. Otros Ingresos de explotacion
Altres ingressos d'explotacio ..... ... ... . ... ... .. . ..o .. 40500 0 °
a} Ingreses accesorios y otros de gestion corriente
Ingressos accessoris i affres de gestibcorrent .. ... ... . oLl 40510 g -
b) Subvenciones de explotacion incorporadas aj resultado del ejercicio
Subvencions d'explotacié incorporades al resultat de lexercici . . ... ......... 40520 e B
6. Gastos de personal
Despasesdepersonal ................... . .. .. . iiieiiiaa 40600 {112.158) (114.249)
a) Sueldos, salarios y asimilados
Sous, salaris tassimilais. . ... ... . . e 40610 {63.505) (85.642)
b Cargas sociaies
) ca:rrgagues SOGIBIS ... ..o oo e e 40820 7b (28.148) {26.334)
c] Provisiones
) PROVISIONS . . ... u e e 40630 b {503) {1.273)
7. Otros gastos de explotacidn
Altres despeses dexplotacié. ... ............. ... ... ... ........... 40700 {323.858) (287.524)
a Servicios exteriores
) Servels extariors . .. ... ... ... e 40710 (272.051) (242.337)
Tributo
bt e e 40720 2211) (1.710)
c) Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones por cperaciones comerciaies 0 a
Pérdues, deteriorament i variacié de provisions per operacions comercials ... . | 40730
d}  Otros gastos de gestiér: corriente
Alfres gastosde gesfideorrent .. ........ ... ... .. . . .. e, 40740 {45.657) (83477
8. Amortizacién del Inmovilizado
Amortizaclé de mmobilizat. . . ................................. 40800 58 (54751) Br.a71)
9. Imputacién de subvenclones de inmovillzado no financlere y otras 0 0
Imputacié de subvencions d'immobilitzat no finencerialtres. .. ......... 40900
10. Excesos de provigiones o a
Excessosdeprovisions. . ..., ... ..o .. e 41000
11.  Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado a 0
Deteriorament i resultat per alienacions de I''mmobilitzat . . . . . . 41100
a) Deterioro y pérdidas 0 a
Deterforarment IPErdues . . ... .. ... . . i 41110
b) Resultados por enajenaciones y ofras 0 0
Restllats paralienacionsialtres. .. ............... .. .o 41120
12. Diferencla negativa de comblnaciones de negoclo o 0
Diferéncia negativa de combinacions denegeci. ... _........ . ..... 41200
13. Otros resultados
Altres rasultats ............................................. 41300 1688 %

(1) Ejerclcio al que van referidas las cuentas anuales. / Exencici al qual van referits els comples anuals.
(2) Ejerciclo anterior. ! Exercici anterior.




B CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
COMPT?E PERDUES [ GUANYS NORMAL
NIF: -
A437TTI18
NIF:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL: 7
ECOLUMBER, S.A.
Espacio destinada para las firmas de los administradore
Espai destinaf per & las signatures dels adminr‘s@
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE} / HABER NOTES DE
{DEURE) / HAVER LAMEMORIA |  ExErcici_ 2014 1y EXERCICI__ 2013 3
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(+2+3+4+6+6+T7+8+9+10+11 +12+13) 37.221
RESULTAT D'EXPLOTACIO i 26.072)
(T+2+3+4+5+6+7+B+9+ 10+ 71 +12+13). . ... ................ 49100
14. Ingresos financleros
IngressosfINancers . ... .. .. ... .. .. ... eei e 41400 — it
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio o a
De participacions en insfrumenisdepatimoni. ... ....................... 41410
a1) Enempresas del grupo y asociadas 0 o
En empreses del grupiassociades ........................... 41411
a2 Enlerceros
=== 41412 S50 a3
b} De valores negociables y otros instrumentos financieros 0
De valors negociables i altres instrumentsfinancers ... .................. 41420 °
b 1) De empresas def grupo y asociadas
D'empreses del grupiassociades . ... ........ ... it e, 41421 ° .
b2} De terceros
DEEICEIS . ..o e e et 41422 ° °
53] imputacion de subvenciones, donacicnes y legados de carécter financiero
Imputacié de subvencions, denacions i Hegats de cardcterfinancer ... ... .... 41430 0 .
18. Gastos financieros
Daspeses fRaCeres. .. . ... ... o 41500 (22.780} (22.558)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Per deutes amb empreses del grup i associades . . .................. 41510 0 g
b)  Por deudas con terceros 5 589
Perdeutes amb IBrcers. . . ... ... e e 41520 (22.780) (22.569)
c) Por actualizacién de provisiones 0 o
Per actualizacit de provisions. . ... ... vt e 41530
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financleros 0 a
Varlaclé de valor raonable en instruments flnancers . . ................. 41600
a)  Cartera de negociacién y otros 0 0
CarferadenegociaciS fallres . . ... . ... ... i 41610
b) Imputacion al resultado del ejercicic por activos financieros disponibles para la
venta [} 0
Imputacid el resultat de Fexercici per actius financers disponibles pera la
L= o 41620
17. Diferencias de cambio
Diferénclesdecanvi... ... ... . .. . .. . . . . e 41700 {ra671) (81.368)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 (27.121) Fa.492)
Deterlorament | resultat per alienacions d'instruments financers . . . ... ... 41800 ) '
a) Deterioros y pérdidas
Deterioraments i pAIOUES . . ... ... .. ... e 41810 @7.121) {78.432)
b} Resultados por enajenaciones y ofras o a
Resultats per alienacionsialfres. .. ....... ... ... .. .ceiiinen.. 41820
19. Otros ingresos y gastos de caricter financlaro g o
Altres ingressos | despeses de cardcterfinancer. .., .. ................. 42100
a) Incorporacifn ai activo de gastos financieros 0 a
Incorporacio a 'activ de despeses financeres .. ..................... 42110
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 0 0
Ingressos financers denivats de convenis decredifors . . .................... 42120
c) Resto de ingresos y gastos 0 o
Rests dingress0s i 0eSPeSeS . .. ..ottt et it e 42130
A.2) RESULTADO FINANCIEROQ (14 + 15+ 16 + 17 + 18 + 19} (122.335) (165.138)
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16+ 17+ 18+ 19} . ... ._.............. 498200 . )
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+ A.2) {159.556) (491211
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (AT +A.2) ... ..., 49300 ) )
20. Impuestos sobre beneficlos 18 o o
Impostos sobrebeneffcis. .. .. ... . ... ... ... .. ... ... ... ..., 41900
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3 + 20) (159,556} (491.211)
RESULTAT DE L'EXERCICI PROCEDENT D'OPERACIONS CONTINUADES
[ABH20) ... e e s 48400

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. f Exercici af qual van referits els comptes anuvais.
{2) Ejercicio anterior. / Exarcici anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.3

COMPﬂ)E PERDUES | GUANYS NORMAL /2/
A

NIF: | sa7rr19 A y
NIF: )

DENOMINACION SOCIAL:

DENOMINACIO SOGIAL:

ECOLUMBER, S.A. / f

Espacio destinado para las firnas de los adminlstradores
Espal destinal per a fes signatures defs administradors

'NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIQ EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
{DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI__ 2014 (1) EXERciCi 2013 (2)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
OPERACIONS INTERROMPUDES
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos 0
Resultat de I'exercicl procedent d'operacions Interrompudes net o
A POSIOS . . . .. . e e e e e 42000
A5} RESULTADO DEL EJERCIGIO (A4 + 21)
RESULTAT DE L'EXERCICI (A.4 + 21) 49500 {159.556) f4a1.211)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exertici al quef van referits els comples anusis.
(2) Ejerciclo anterior. / Exercici anterior.




B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
ESTAT DE c VIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconoci en el ejercicio / Estat d'ingressos i despeses recon en IexercrcL
NIF:
NIF:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL

ECOLUMBER, 8.A

A43IFT7119 é ?E g

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espsi destinal per a les signatures dels edministradors

) S

NOTAS DE
LA MEMGRIA
NOTES DE
LA MEMORIA

EJERCICIO

EXERCICI ek

W

EJERCICIO

2013

EXERCICI 2)

A)

I
1.
2.
.

Vil

B)

Wil
1.

2.

Xl
XIL.

Xl

)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES IGUANYS.....................

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET

Por valoracién de Instrumentos financieros

Pervaloracli dinstrumentsfinancers. .. __ .. ...............c. . .00
Activos financieros disponibles para la venta

Actius financers disponiblesperalavenda. .... . .. ... ... ... . 0000

Otros ingresos/gastos

Allres ingressos/despeses. .. .. ..... i iiiiiiiie i
Por coberturas de flujos de efectivo

Per cobertures de fluxos diefectiu. . . ... ........ ... ... ... . ...,

Subvenciones, donaclones y lagados recibidos
Subvencions, donacions illegatsrebuts . .. _................._..

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Per guanys | pérdues actuarials ialtresajusts. . . ......................

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents | passius vinculats, mantinguts peralavenda. . ...

Diferencias de conversion

Diferénclesdeconverslé ............. ... ... . .. . i i e,
Efecto impositivo

Efecteimposititl, . .. .......coiiii i e e

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

EN EL PATRIMONIO NETO {1 + I + 1ll + IV + V + V1 + Vil}

TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT

EN EL PATRIMONINET (1 + 0+l +V+V+VI+VH) ................

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

Por valoraclén de Instrumentos financieros

Per valoraclé diinstrumentsfinancers. . . .......................00....
Actives financieros disponibles para la venta

Actius financers disponiblesperalavenda. .. ...............00 i
Otros ingresos/gastos

Altres ingressos/despeses. . .. ... ... .. e e i
Por coberturas de flujos de efectivo

Percobertures de fluxos d'efectiu. . . .. ... . ... ... ... . iiiiiean,
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos

Subvencions, donacions Iegatsrebuts . . .. ....... ... ..............
Por activos no corrientes y paslvos vinculados, mantenidos para la venta
Par actius no corrents | passius vinculats, mantinguts peralavenda. . . ..
Diferencias de conversién

Diferénclesdeconverslé . ... ... L e
Efecto impositiva

Efectelmpositiu. . ........ ... ... .. . e i

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
(VHL+ 10X + X + X1+ X1+ XN .

TOTAL TRANSFERENCIES AL COMFPTE DE PERDUES ! GUANYS

(VIH+ DX+ XT+XHEXM) . ... o i e,

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (A + B + C)
TOTAL D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A+ B +C)

59100

a

(159.556)

(491.211)
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50100
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59300

59400

{159.556)

(491.211)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuent=3 anuales. / Exercici af qual van referits efs comptes anuals,
{2) Ejercicio anterior. / Exercici anderior.




B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / tat total de canvis en el patrimoni net
NIF: |
NIF- A43777119
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL: 7

ECOLUMBER, S.A.

Espacio destinado para las firmas de pistfad
Espal dastinat per a les signattires dels admidist v

&,

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2 } CONTINUA A LA PAGINA PN2.2
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Elercicio al que van raferidas las cuentas anuales (N). / Exercici af qual van referits els comptes anusis ().

CAPITAL
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
01 02 03
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO e 0 1.821.713
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2012 (1)............... 51 o )
I.  AJustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores 0 0 0
Ajusts per canvis de criteri de I'exercic
22 (ylamterfors _..........................ciii.. 512
Il. Ajustes por errores del sjercicio y anteriores 0 o o
Ajusts per errors de l'exercici ___ 2012 (1) fanteriors . .. ... 513
B} SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERGICIO 12.018.288 o 1821.713
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2013 {2)....... 514 U .
I. Total ingresos y gastos reconocldos 0 0 0
Total Ingressos i despesesreconeguis. .. ............... 515
ll. Operaciones con socios o propietarios o 0 a
Operacions amb socisopropletarls . ... ............... 516
1. Aumentos de capital o o 0
Augmentsdecapital. . .. ... ... ... ... . ... e 517
2. {-~) Reducciones de capita! o o o
(=) Reduccionsdecapital. .. ........................ ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas) o 0 0
Conversit de passius financers en patrimoni net {conversié
d'obligacions, condonacions de deufes). . ................... 519
4. {-) Distribucidn de dividendos o o o
(-) Distribucid de dividends .............................. 520
5. Operaciones con acciones o participacicnes propias (netas) [__7 0 0 0
Operacions amb accions o participacions propies (nefes}. . . . . .. 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios o 0 0
Increment (reduccid) de palrimoni net resultant d'una combinacié
ABNegOGIS . ... . e e 522
7. Ofras cperaciones con secios o propietarios
Alfres operacions emb socis o propietaris ................... 523 0 0 0
. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variaclons del patrimoninet. . ... ...... ......... 524 0 0 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI__ 2013 (2)............... 51 [ ° J82tla
I Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
Ajusts per canvis de criteri en Faxercicl__2013__(2) .. ... .. 512 0 o 0
Il. AJustes por errores del ejercicio
Alusts per errors de l'exercici __ 2013 (2)....... ... ...... 513 0 0 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO .
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI_ 2014 _(3)........ 514 12018258 0 1621.713
. Tofal Ingrasos y gastos reconocldos
Total ingressos i despeses reconeguis . .. ............... 515 0 0 0
il. Operaclones con socios o propletarios
Operacions amb socis o propletaris ... .................. 516 0 e ¢
1. Aumentos de capital o 0
Augmentsdecapifal .. ... ... .. ... .. . . e 517 0
2. ({=)Reducciones de capital
(-} Reduccions de capital. . . ... e 518 0 0 o
3. Conversidn de pasivos financienos en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas) i} i} 0
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversio
dobligacions, condonacionsdedeutes). .................... 519
4. (- Distribucién de dividendos o o o
(=) Distribucié de dividends .. ............. ... civieen. 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias (netas) 0 0 0
Operacions amb accions o parficipacions propies (netss}. . . . ... 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios o 0 0
Increment (reduccio) de patrimoni net resulfant d'une combinaci
e NegOCIS ... e 522
7. Ofrag operaciones con socios o propietarios o 0 o
Aftres operacions amb socis o propietanis . . ................. 523
ll. Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 D
Altres variacions def patrimoninet. . . ..........._........ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 12.018.288 o 1621713
SALDO, FINAL DE L’'EXERCICI__ 2014 (3. . ... ........ 525 ’ T
{1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2,
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comples anuals (N-1).




VIENE DE LA PAGINA PN2.1 / VE DE LA PAGINA PN2.7

B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL 2.2
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / tat total de canvis en el patrimoni n ?(7
NIF:
NIFE- A43777119
DENOMINACION SOGIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A.

Espaclo destinado para [as firmas de los

CONTINDA EN LA PAGINA PN2.3 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.3

3

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici af qual van referits efs comples anuals (N).

Espai desfinaf per  las signatures defs admini rs
(ACTIONES Y PARTICIPACIONES | RESULTADOS DE EJERCICIOS
EN PATRIMONIO PROPIAS)
RESERVAS (ACCIONS | PARTICIPACIONS RESULTATS D'EXERCICIS
RESERVES EN PATRIMON! PROPIES) ANTERIORS
o4 05 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _ 2912 _(1y. ... ... ... 51 @asasatn {7e5.000y za.orm)
I.  AJustes por camblos de criterio del ejercicio
y anteriores o 0 0
Ajusts per canvis de criteri de I'exercicl
2012 (yiamfertors ..............c...iiiiiii 512
N. Ajustes por errores del ejerclclo y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici __2012 (1) ianteriors ... ... 513 21.9%0 0 (3761223
B} $ALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO 271.52 000} 7.300
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI_ 2013 _ ¢y, .. ... 514 @r1.521) (765.000; 217500
I ‘Fotal Ingresos y gastos reconocidos o o 0
Total ingressos | despeses reconeguts .. ................. 515
Il. Operaclones con soclos o propietarios
Operacions amb socis opropietaris ..................... 518 0 ° S
1. Aumentos de capital 0 0 o
Augmentsdecapltal. . ....... ... .. . ... ... . ..., 517
2. (=) Reducciones de capital o o o
{-) Reduccionsdecapifal. ............................... 518
3. Conversién de pasivos financieres en patrimonio neto (conversidn
de ohiigaciones, condonaciones de deudas) 0 0 0
Conversid de passius financers en patrimoni net (conversic
d'obligacions, condenacions de deutes). .................... 519
4. (=) Distribucién de dividendos o 0 a
(~) Distribucid de dividends . ............................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 0 0 o
Opsracions amb accions o participacions propies (nefes). . . . . . . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negacios a 9 o
Increment (reduccié) de patrimoni nef resultant d'una combinacié
daNegoCiS ... e 522
7. Qtras operaciones con socios o propietarios 0 0 {692.504)
Aftres operacions amb socis o propietarns .. ................. 523 )
I, Otras variaclones del patrimonio neto 6.911 0 2
Altresvariacions del patrimoninet. ., .. ................ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI__ 213 (2. ... ... . 511 (265.316) (765.000) {4.08.802)
I.  Ajustes por camblos de criterlo en ¢l ejerciclo 0 0 0
Ajusts per canvis de criteri en Fexercici __ 2013 (2)....... 512
Il Ajustes por errores del ejerciclo o a o
Ajusts per errors de lexerclci __ 2013 ¢y, ... .. .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2014 _(3). ... .... 514 (265.318) (765.000) e
I.  Total ingresos y gastos reconocidos o o 0
Total ingr i desp ! GUIS . 515
Il. Qperaciones con soclos o propietarlos 134,196 284,106 1211
Operacions amb socis opropietaris . . _.................. 516 (134.196) ) a1
1. Aumentos de capital o 0 0
Augmenisdecapital. . ... . .. ... . ... .. 517
2. (-} Reducciones de capital 0 o 0
(-) Reduccions decapifal. ... ............................ 518
3. Conversidn de pasivos financisros en patrimonio neto {conversian
de obligaciones, condonaciones de deudas) ] 0 o
Conversié de passius financers en palrimoni net {conversid
d'ebligacions, condonacions dedeufes). .................... 519
4. (=) Distribucidn de dividendos 0 0 o
(-) Distribucid de dividends ............................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) {134.106) 284,198 o
Operacions amb accions o participacions propies (netes). .. . . . 521
8. Incremento (reduccitn) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios 0 0 0
increment (reduccid) de patrimoni nef resultant d'una combinacié
OeNEGOCIS . ... e 522
7. Otras operacionas con socios o propietarios 0 0 91211
Altras operacions amb socls o propisfans .. ........_........ 523 ’
lil. Otras variaclones del patrimonlo neto (@a1) 0 )
Aftres varlacions dei patrimoninet. ... ......._........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_ 2014 _(3)............. .. 525 (366.805) (480.804) (3401104
{1) Ejerclcic N-2. f Exerciei N-2.
(2 Ejercicla anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercic anterior al qual van refarits efs comples anuals (N-1),




VIENE DE LA PAGINA PN2.2 / VE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto /

#tat total de canvis en el patrimoni net

PN2.3

NIF:
NIF: AA3TIT119

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A.

Espacio destinado para las firnaé de los 8minis
Espai destinat per a les signatures dels t

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.4

OTRAS APORTACIONES
DE S0CIOS
ALTRES APORTACIONS RESULTADO DEL EJERCICIO (DIVIDENDO A CUENTA)
DE SOCIS RESULTAT DE L'EXERCIC! VIDEND A COMPTE)
07 08 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 2012 (1), ... ... 51 0 (1.672.:325) -
I.  AJustes por camblos de criterio dei efercicio
y anteriores o 0 o
Ajusts per canvis de criteri de Fexercici
2012 () Famterions ..................ouieiai.. 512
Il.  AJustes por errores del ejercicio y anteriores o $79.729 o
Ajusts per errors de I'exercici __ 2012 (1) ] anteriors . 513 :
B) SALDQ AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 802 504 0
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2013 (2)... 514 (892.584)
I. Total Ingresos y gastos reconocidos 0 491.214 o
Total ingressos | despesesreconeguts . . ................. 515 (491.211)
Il. Operaciones con socios o propietarios 0 Sent a
Operacions amb socis o propietaris .. ................... 516 -
1. Aumentos de capital 0 0 o
Augmenfsdecapifal .. ........... ... ... ... .. 517
2. (=) Reducciones de capital 0 o o
{=) Reduccionsdscapital. . .............................. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimenio neto {conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas) o 0 0
Conversid de passius financers en pairimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions dedeutes). .. .................. 519
4. (-) Disfribucién de dividerdos o o 0
(—) Distibucid de dividends . ........................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 0 0 0
Operacions amb accions o participacions propies (nefes). . . . ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
comkbinaciin de negocios o o o
Increment (reduccid) de patrimoni net resuftant d'una combinacié
AONEOOCIS o .o e e 522
7. (Ofras operaciones con socios o propietarios 0 £92.504 0
Altres operacions amb socis o propistaris . . ., .. ............ 523 )
lll. Otras variaciones dsl patrimonio neto 0 0 0
Altres variacions def patrimoninet. .. ... .,,....... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO o (481.214) 0
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI__ 2013 (), ,,..... 511 ”
I.  AJustes por cambloe de criterio en el gjercicio 0 o 0
Ajusts per canvis de criteri en l'exercici __ 2013 (2) .. 512
Il. AJustes por errores del ejercicio o . .
Alusts per errors de Fexercici __ 2018 (»y ... .. .. 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 491.211) 0
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2014 (3)........ 514 i
I.  Total Ingresos y gastos reconocidos 0 (159.556) 0
Total ingressos | despeses reconeguis. .. ................ 515 )
Il. Operaclones con socios o propietarios 0 494211 o
Operacions amb socls opropiefarls . ...... ... ......... 516 i
1. Aumentos de capital 0 0 0
Augmenisdecapital. .......... ... . ... .. 517
2. (=) Reducciones de capital o 0 0
(-} Reduccionsdecapital. .. ............. ... ... .. .. . ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversidn
de obligaciones, condonaciones de deudas) o o o
Conversit de passius financers en pafrimoni net (conversic
d'obligacions, condonacions de deutes). .. .................. 519
4. (-) Distribucién de dividendos 0 0 0
(-) Distribucié de dividends . ............................. 520
5. Operacionss con acciones o participaciones propias (netas} 0 0 0
Operacions amb accions o participacions prépies (nefes). . . .. .. 521
8. Incremaento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios o o 0
Increment (reductic) de patimoni net resultant d'una combinacié
JONBGOCIS ... .. e 522
7. Otras cperaciones con sccios o propietarios 0 491.211 0
Altres operacions emb sociso propletaris .. ................. 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto 0 o 0
Altres varlaclons delf patrimoninet. .. .. ................., 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 0 (150.556) D
SALDO, FINALDE L'EXERCICI __2014  (3)............... 525
(1) Ejercicia N-2. / Exercioi N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van reforidas ias cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior af gual van referits el comptes anusls (N-1).
(3) Ejercicio ai que van referidas las euentas anuales (N). / Exercici sl qual van referifs els comples anuals (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2,3 / VE DE LA PAGINA PN2.3

B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIM®ONI NET NORMAL
B) Estadoe totzl de cambios en el patrimonio neto l%at total de canvis en el patrimoni net -
NIF:
NIE- AA3TTTI19
DENOMINACION SQCIAL; f]
DENOMINACIO SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A.

spacic desti

0 para las fimas de los admhi
Espal dastinat per a les signatures dels admigistradors

ores

SUB CIONES |

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.5

®

Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales (N}, / Exercici al qual van refarifs els comples anuals (N).

OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS ;
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR Y LEGADOS RECIBIDOS
ALTRES INSTRUMENTS AJUSTS PER CANVIS SUBVENCIONS, DONACIONS
DE PATRIMON! NET DE VALOR 1LLEGATS REBUTS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2012 _(1y........ ..... 511 0 (234.082) B
I.  AJustes por cambios de criterlo del gjercicio
y anterlores o o 0
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
2012 () Jamteriors . ............ ... i, 512
Il. AJustes por errores del 8jercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici__ 2012 __ (1) { anteriors . . . .. 513 0 21.930) .
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO i 0 (266.072) 0
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2013 (2)........ 514 i
I. Total ingresos y gastos reconocidos o o 0
Total ingressos i despesesreconsguts . .. ................ 515
II. Operaciones con socios o propietarlos o o 0
Operacions amb socisopropletaris ....... ........... 516
1. Aumentos de capital 0 0 0
Augmenisdecapifal. . .......... ... ... .. e 517
2. (-) Reducciones de capita! 0 0 o
(-} Reduccionsdecapital. . . ._....................... . ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas) o 0 0
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ................... 519
4. (=) Distribucién de dividendes 0 o 0
(-} Distibucid de dividends . ............................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) o 0 o
Operacions amb accions o participacions propies (nefes}. ... ... 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios 0 0 a
Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacié
FOMBGOLIS . .. et 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 0 o 0
Alftres operacions amb socis o propietarnis .. ... ool .. 523
lll. Otras varlaciones del patrimonio neto 0 (29.4789) o
Altres variacions del patrimoninet. . .., .................. 524
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2013 _(2)........ ... ... 511 0 (285.851) .
I.  Ajustes por cambios de criterlo en el gjercicio
Alusts per canvis de criteri en Fexercici__ 2013 (2) ....... 512 0 g -
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 0 B 0
Ajusts per errors de l'exerclcl 2013 (2}, .., ............ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGIO 0 0 o
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI_ 2014 (3)........ 514
. Total ingrescs y gastos reconocidos 0 2 ¢
Total Ingressos i despesesreconeguls . . ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios o 0 0
Operaclons amb socisopropletaris ..... ... ............ 516
1. Aumentos de capital
Augments decapifal. ... ... ... i, 517 0 2 B
2. {-) Reducciones de capital B : 0
(=) Reduccionsdecapital. . ........... .. ... ... .. . . ..... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condenaciones de deudas) 0 0 0
Conversio de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obligacions, condonacions dedeutes). . ................... 519
4. (-) Distribucién de dividendos o 0 o
{-) Distribucié de dividends . ............................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) o
Operacions amb accions o participacions propies (nefes). .. . . .. 521 0 0
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios 0 0 0
Increment (redicciG) de pafrimoni net resultant d'una combinacié
e NEGOCHS . . e e 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 0 o 0
Altres operacions amb socisopropietars .. ................. 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto o (32.902) 0
Altres variacions dei patrimoninet. . .. .................., 524 i
E) SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO o (318.453) 0
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2014 (3)............... 525 ’
(1) Elercicio N-2. f Exercici N-2.
(2) Ejerckio anterior af que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior af qual van referits els comptes anuals (N-1).
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B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
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TOTAL
TOTAL
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<)

E)

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI__ 2012 _(1y..... . _.....

Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
y anteriores
Ajusts per canvls de criterl de 'exercici

2012 (Ndameriors ........... ... . .0 i,
Ajustes por errores del eJerciclo y anteriores
Ajusts por errors de 'exerclei __ 2012 (1) ianferiors ..., ..
SALDO AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI_ 2013 (2)........
Total Ingresos y gastos reconocidos
Total ingr i desp r guis . . ..........
Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socisopropietaris .....................
Aumentos de capital
Augmenisdecapitel. . ... ... ... .. .. .. ..
(=} Reducciones de capital
(-) Reduccionsdecapital. . .....................cccciuu..

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obiigacions, condonacions de deutes). . . ......_...........
{-) Distribucién de dividendos

(=) Distribucié de dividends . ............cccoiieeiio..
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Opsracions amb accions o participacions propies (netes). . .. ...

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resuftant d'una combinacid
denegoGis .. ... . e
Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socisopropistaris .. .................
Otras variaciones del patrimonio neto

Altres varlaclons defpatrimoninet. .. .. .. ................
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINALDE L'EXERCIC! __ 2013 (2).,.............
AJustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criterl en P'exercici __2013 (2} ,......
AJustes por errores del ejerciclo

Ajusis pererrors de Fexerclel __ 2013 (2)..._............
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2014 (3)........
Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despesesreconeguts . . .................
Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socisopropletaris .....................
Aumentos de capital

Augmentsdecapifal. . ... ... . ... . o iiiil e
{-) Reducciones de capital

(-) Reduccions de capital. .. .............................

Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversidn
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers an patrimoni net {conversio
d'obligacions, condonacions dedeules). . ...................
(=) Distribucién de dividendos

{-) Distribucid de dividends . . ........................ -
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb acclons ¢ participacions prépies (netes). . ... ..
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios

increment (reduccid) de patimoni net resultant d'una combinacid
[ = To e o
Otras operaciones con socios o propietarios

Alires operacions amb socfs o propietaris ... _...............
Otras variaciones del patrimonlo neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI__2014 (3)...............

511

10.239.002

512

513

(2.801.494)

514

7.437.508

515

(491.211)

516

0

517

0

518

519

520

521

522

523

0

524

(23.266)

511

6.923.03%

5§12

0

513

¢]

514

6.823.031

515

(159.556)

516

150,000

517

0

518

0

519

520

521

180.000

522

523

0

524

(33.294)

525

6.880.181

1
&

Efercicio N-2. / Exercici N-2,

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van refarits els compfes anuals (N-1)
Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales (N). / Exarcici al qual van referits els comples anuals {N}.




B ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
ESTAT % FLUXOS D'EFECTIU NORMAL /
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DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
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Z

Espacio destinado para las firnas de los administradores
Espai destinal per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LAMEMORIA | Exercici___ 2014 (q) EXERCICI___ 2013 (3
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
Resuftat de 'exerciciabans dlmpostos. .. .. ..............cccouenue... 81100 8 (158.556) (“91.211)
2. Ajustes dol resultado
Ajusisdefresultat. . ... ... ... . ... ........ 00 i e 651200 (200076) =
a) Amortizacion del inmovilizade (+)
Amortitzacié de [immobiltzat (+) . ... ... ... ... i 61201 58 84751 il
b) Cormecciones valorativas por deterioro (+/=)
Correccions valoralives per deteriorament (+4). . .............. . ....... 61202 g (302.100) (8.138)
¢} Variacién de provisiones (+/-) a 0
Veriacid de provisions [+ ). .. ..o e e 61203
d) Imputacién de subvenciones (=) o 0
Imputacié de SUBVBNGIONS (=) . . .0 e e e 61204
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+~) ¢ 0
Resultats per baixes | alienacions de limmobilizat (+/~) . ... ................ 61205
f}  Resditados por bajas y enajenaciones de instrumentos financiercs (+/-) a 0
Resuffats per baixes I alienacions d'instruments financers (+£) ........... 61206
gy Ingrescs financieros {—)
INgressos financers (=) . ... .. .. e e 61207 (@-237) {3
h}  Gastos financieros (+}
Despeses iNanceres (4] . .. .. .. i i e 612038 22780 22.588
iy  Diferencias de cambio (+~) 0 0
Dierneias de Canvi (+4) . . ... e e 61209
J)  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+-=) 8 27.121 78.492
Variacié de valor raonable en instrumenis financers (#/=) . . ... ..o oo 81210 i )
k)  Oiros ingresos y gastos (/1) (391) 6211
Alfres Ingressos fdespeses (=) .. ... . i e 81211 '
3. Cambios en el capltal corriente
Canvisenelcapltalcorrent .. ... ... ........... . .. i iiiieeeo... 61300 (138.412) (301.685)
a) Existencias (+/-)
EXiStneies (+/=) . .o e e 61301 (232.204) (267.960)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)
Deutors i alfrescomplas acobrar(+/). ............ ... eviiinn.n. 61302 80043 (9.054)
¢) Ofros activos comientes (+/=) 62) 1.880
Alfres aclius COIments (4/=) . . .. ... ... e 61303 )
d) Acreedores y otras cuentas para pagar {+/-) 13.811 (6.661)
Crodifors i alfres comples apagar(+/=) .. .............. . i iiinann.. 61304 ) )
e) Ofros pasivos corrientes (+/-) 0 0
Alfras passius GOMeNES (/=) ... .. ... . e e 61305
fy  Oftros actives y pasivos no corrientes (+/=) 0 o
Alfres actiusipassius nocoments (+£A) . ... ... ... . . . i, 61306
4. Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (20.543) 5370
Altres fluxos d'afectlu de les activitals d'expiotacls. . ......  .......... 61400 ' ]
a) Pagos de intereses (-}
Pagaments dinferessos (=), ... ... e e 61401 (22780) (22.559)
b) Cobros de dividendos (+) 0 0
Gobraments dedividends (+) .. . ... ... .. . i e 61402
¢} Cobros de intereses (+)
Cobraments dimfaressos (+). ... ..o e e 61403 2237 17311
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/-) 0 10,648
Cobraments (pagaments) perimpost sobre beneficis (=) . ................. 61404 )
e} Otros pagos (cobros) (~/+) ° 0
Altres pagaments (cobraments) (—/4) . .. ... .. e 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 4+ 3 + 4) (516.567) (648.312)
Fiuxos d'efectiu de les activitats dexplotacié (1 +2+3+4) ... ........... | 61500 i ’

{1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales. § Exarcici al qual van referls els comples anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anferior.
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NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LAMEMORIA |  Exercici_ 2014 1) EXERCICI___ 2018 (9

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO

6. Pagos por inverslones {=} 354 5.716
Pagaments perinverslons (=} . ... . ... 62100 - ) .

a) Empresas del grupo y asociadas o 0
Empresesdelgrupiassociades. . ... ... ..., 62101

b} Inmovilizado intangible 0 o
Immobilitzat intangible. . .. ... ... e 82102

9 Inmovilizado material -
Immobitifzat maferial. .. .. ... ... e 62103 ° - (6716)

d) Inversiones inmobiliarias 0 ¢
Inversions immoebilidres . .. ... ... . e 62104

e) Otros activos finzncieros 0 0
Alfres actius finaNCerS. . ... ... o e e 62105

f)  Activos no corrientes mantenidos para venta ¢ o
Aclius no corrents mantinguis peravenda. ... ... . . i 62106

g) Unidad de negocio 0 0
Unitatde nagoct .. ... o o e e 62107

hy  Otros activos 0 o
AMres BCHUS. . . . e e 62108

7. Cobros por desinversiones (+) 0 0
Cobraments perdesinversions (+) ... .............. ... . civiieus. 62200

a) Empresas del grupo y asociadas o 0
Empresesdelgrupiassociades. .............. .. ... ... .. 0., 62201

b}  Inmovilizado intangible o 0
immobifitzat infangible. . . .. ... e 62202

¢} Inmovilizado material o o
fmmobilizat material . . ....... . .. . e 62203

d) Inversiones inmobiliarias 0 A
Inversions ImmobIEMes . .. ... .. . .. i 62204

&) Otros activos financieros o 0
Altres aclius financers. . ...... ... . . i i e 62205

f)  Aclivos no corrientes mantenidos para venta 0 0
Actitis ho corrents mantinguts peravenda, .. .. ....... ..o, 62206

g} Unidad de negocio 0 °
Unftatde negoci . ... ... .. e 62207

hy Otiros activos 0 0
AlfreS BCHUS. . . . e e §2208

8. Flujos de efectlvo de las actividades de inversion (6 + 7) {354) ©.718)
Fluxos d'efectiu de Jes activitals dinversio (6 +7) .. .. ............ 62300 )

(1) Ejercicio al que van referldas las cuentas anuales. f Exercici al qual van referits eis comples anuals.

{2) Ejerciclo anterior. f Exercici anteror.
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Espacio destinade para las firmas de los administrad
Espai destinal per a les signatures dels administ)
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NOTAS DE /
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LA MEMORIA EXERCICI__ 2014 () EXERCICI___2013 (2
C) FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
FLUXQS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonlo 150.000 o
Cobraments | pagaments per instruments depatrimoni ... .............. 63100 )
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) o °
Emissib dinstruments de pafrimoni (). . .. ... ... ... . i 63101
b} Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) o 0
Amortilzacio dinstrumenis de patfimoni (=) . . ... ... .. ... ..., 63102
c)  Adquisicin de instrumentos de patrimonio propio (=) o o
Adquisicio dinstruments de patimoni propi(=) .. ... ... ... .. ..., 63102
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) 11¢ 150.000 0
Alienacic dinstruments de patrimonipropi (+} . ... ... . 63104 '
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) o 0
Subvencions, donacionsifisgatsrabuls (%) .. ... . 63105
10. Cobres y pages por instrumentos de pasivo financlero (34.108) 8341
Cobraments i pagaments per instruments de passiu financer . ......... 63200 ' i
a) Emisién 0 0
Emissio ... ... . .. e T 83201
1. Obligacionss y cfros valores negociables (+) o 0
Obligacions i alires valors negociables (+). .. ............. 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0 o
Deutes ambentitats de crédit (+). ... ....... ... ... uiuiat.. 63203
3. Deudas con empresas dsl grupo y asociadas (+) 0 17.677
Deutes amb empreses del grupiassociades (). . ..............oo. ... 63204 )
4. Deudas con caracterfsficas espscialas (+) 0 b
Deutes amb caracteristiques especials (+) ............ .. ............ 63205
5, Ofras deudas (+) 0 o
Altresdautes (4). . .o e e 63206
b} Devolucién y amortizacion de ¢ 0
Devolucid i amortitzacidde . ... ... ... .. . . .. . e 63207
1. Obligaciones y otros valores negociables (—) o 0
Obligacions | alfres valors negociables (=) ................. ........ 83208
2. Deudas con enfidades de crédito (=) 0 0
Deutes ambentitats decrédit (=) . . .................... ..., 63209
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {—) (24.203) 0
Deutes amb empreses del grup iassociades (—}. ............. . ...... 63210 )
4. Deudas con caracteristicas especiales (—) o a
Deutes amb caracteristiques especials (=) .................. 63211
5. Otras deudas (=)
AIES dEUIBS () . - v v s e e e e 63212 (8.506) (9:236)
11. Pagos por dividendes y remuneraciones de otros instrumentos
da patrimonio 0 o
Pagamenis per dividends i remuneracions d'altres instruments
depatrimoni. .. ... ... ... e 63300
a) Dividendos () 0 D
DIdBNES (=) . . . o e e 63301
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {(-) 0 a
Remuneracit d'affres instruments de patdmoni (=). . ... ... ................ 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlaclén (9 + 10 + 11) 115.801 8.541
Fluxos d'efectiu de les activitats de finangament (3 +10+11) ... ...... ... 63400 ’ i
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio [3.084) 5.210
Efecte de les variacions dels tipusdecanvl .......................... 64000 ) )
E)] AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+D)
AUGMENT/DISMINUCIG NETA DE LEFECTIU O EQUIVALENTS (“0s114) (s42477)
(B+BHT24D) e e 65000
Efectivo o equivalentes al comfenzo del ejercicio
Efectiu o equivalents al comengamentde 'exereici - .. ... ... vien i, 65100 el I
Efective o equivalentes al final del ejercicio
Efectiv o equivalents al final de FEXEITIGH ... ... vviveersrenns 65200 — '

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercicl al qual van referits els comples anuals.

(2) Ejercicio anterior. f Exercici anterior.




ECOLUMBER S.A.

BALANCE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 (expresado en earos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instataciones técnicas, y otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Activo por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Productos en curso

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de setvicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Activos por impuesto cotriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y
PASIVO

Fondos propios
Capital
Capital suscrito
Prima de emisién
Reservas
Legal v estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios antetiores)
Resultado del efercicio
Ajustes por cambios de valor
Diferencias de conversion

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Otros pasi+os financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Remnuneraciones pendientes de pago
Oftras deudas con las Administraciones Pablicas

Nota 2013-14 2012-13
2.864.298 2.975.655
5 207.329 222.687
207.329 222.687
6 947.230 1.016.108
626.468 626.468
320.108 388.740
654 900
8 1.709.739 1.736.860
1.709.739 1.736.860
4.384.795 4.301.517
9 3.839.132 3.304.828
3.839.132 3.304.828
10 237.751 282.725
11.745 2332
18 37.102 33.020
16 31325 41.686
16 157.579 205.687
11.515 11.453
296397 702511
177.664 144.986
118.733 557.525
7.249.093 7.277.172
6.880.181 6.923.031
11 7.198.634 7.208.582
12.018.288 12.018.288
12.018.288 12.018.288
1.621.713 1.621.713
(399.903) (265.316)
6.853 2631
(406.756) (267.947)
(480.804) (765.000)
(5.401.104) (4.909.892)
(5401.104)  (4.909.892)
3 (159.556) (491.211)
(318.453) (285.551)
(318.453) (285.551)
185.078 194.984
7.12 185.078 194.984
185.078 194.984
18 - -

183.834 159.15
7,12 25.061 25.061
25.061 25.061
18 36.219 26.946
13 122.554 107.150
12.283 32.665
97.785 65.147
5821 1.910

16 6.665

7.428
/

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIV! // 7.249.093

7277172 / 7



ECOLUMBER §.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 (expresada en euros)

Nota 2013-14 2012-13
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de }a ¢cifra de negocios 19.364 17.916
Ventas 19.364 17.916
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 232.204 287.960
Aprovisionamientos 185.261 (162.964)
Trabajos realizados por otras empresas 17.a (116.839) (172.102)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 9 302.100 9.138
Gastos de personal (112.156) {114,249)
Sueldos, salarios y asimilados {83.505) (86.642)
Cargas sociales 17.b (28.148) (26.334)
Provisiones 17.b (503) {1.273)
Otros gastos de explotacién {323.959) (297.524)
Servicios exteriores (272.051) (242.337)
Tributos 2.211) (1.710)
Otros gastos de gestidn corriente (49.697) (83.477)
Amortizacion del inmovilizado 56 (54.751) (57.371)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por enajenaciones y otras - -
Otros resultados 16.816 160
RESULTADO DE EXPLOTACION (37.221) (326.072)
Ingresos financieros 2.237 17.311
De terceros 2.237 17.311
Gastos financieros (22.780) (22.580
Por deudas con terceros (22.780) (22.589)
Diferencias de cambio (74.671) (81.369)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 (27.121) (78.492)
Deterioros y pérdidas {27.121) {78.492)
RESULTADO FINANCIERO (122.335) (165.139)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (159.556) (491.211)
Impuestos sobre beneficios 16 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (159.556) (491.211)
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ECOLUMBER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn:
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:
Inmovilizado material
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emisién:
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacién de;
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas
DIFERENCIAS DE CONVERSION

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

Nota 2013-14 2012-13
(518.587) (649.312)
3 (159.556) (@91.211)
(200.076) 138214
56 54.751 57.371
9 (302.100) (9.138)
(2.237) (17.311)
22.780 22,589
8 27.121 78.492
(391) 6211
(138.412) (301.685)
(232.204) (287.960)
80.043 (9.054)
62) 1.980
13.811 (6.651)
(20.543) 5370
(22.780) (22.589)
2237 17311
- 10.648
(354) (6.716)
(354) (6.716)
6 (354) 6.716)
115.891 8.341
150.000 -
1Le 150.000 .
(34.109) 8.341
17.577
(24.203) =
(9.906) (9.236)
(3.064) 5210
(406.114) (642.477)
702.511 1,344,988
296.397 702511
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ECOLUMBER, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

1. Actividad

ECOLUMBER, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Barcelona por un periodo de
tiempo indefinido, el 28 de julio de 2004.

La actividad principal, que coincide con el objeto social, consiste en el cultivo, produccién,
importacién, exportacion, transformacién, compra venta, mediacion, comercializacion,
distribucion de productos y/o proyectos agroforestales. Constituye ademas objeto de la Sociedad
la actividad inmobiliaria.

En la Junta General de Accionistas de 30 de marzo de 2011 se acord6 trasladar el domicilio social
a Gran Via Carlos III, 61(Local), Barcelona. Hasta dicha fecha ¢l domicilio social estaba en Reus,
Tarragona, Placa de les Oques, n° 3, 2°.

Con fecha 26 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas acordd adoptar la denominacién
social actual en lugar de la anterior Eccowood Invest, S.A.

Durante el ejercicio 2013-2014, la Sociedad ha continuado con la explotacién de las plantaciones
de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y Rio negro (Patagonia
—Argentina), y no se ha producido ninguna incidencia destacable. En particular, en las fincas
espafiolas de Zaragoza y Toledo asi como la de Rio Negro en Argentina, se estan llevando a cabo
los trabajos de mantenimiento y cuidado de las plantaciones.

La Sociedad es cabecera de grupo y ha formulado cuentas anuales consolidadas preparadas de
acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiera que presentan un patrimonio neto y un
beneficio de 8.118.133 y 43.190 euros, respectivamente.

Desde el dia 18 de junio de 2009 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de Corros de 1a Bolsa
de Barcelona.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 21, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General Contable de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1415/09, de 16 de noviembre de 2007, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2014.

En las mencionadas cuentas anuales hemos procedido a integrar de manera global el 100 % de
los activos, pasivos y cuentas de resultados de Ecolumber, S.A. Argentina, debido a que se
trata de una sucursal de la Sociedad, con independencia de la personalidad juridica requerida
por la legislacion argentina. El efecto de la integracion ha implicado una mayor pérdida de los
gjercicios 2013-14 y 2012-13 en relacion a la actividad de la Sociedad en Espafia de 35.088
euros y 118.470 euros, respectivamente.

Salvo indicacion de lo contrario, todas las cifras incluidas en las notas estan expresadas en

euros.,
% 1
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b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ninglin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

¢) Aspectos criticos de Ia valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente estas estimaciones se
refieren a:

La vida 1til de los activos intangibles y materiales (Nota 4a y 4b).

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4c).

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 4e).

- El valor de mercado de las existencias se ha obtenido de las valoraciones efectuadas por
expertos independientes (Nota 41).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2013-14, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en los préximos ejercicios, o
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Como consecuencia de las pérdidas registradas, al 30 de septiembre de 2014 el patrimonio neto
estd por debajo de Ias dos terceras partes del capital social. Para restablecer el equilibrio
patrimonial, en los términos del articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores propondran a la préxima Junta General de Accionistas la reduccién del capital
mediante la compensacion de pérdidas, asi como un aumento de capital en la cifra que se
determine para atender a las necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la Sociedad
cuya elaboracién se estd ultimando, lo que garantizaria la continvidad de las operaciones de la
Sociedad. Consecuentemente, los Administradores presentan las cuentas anuales adjuntas en
base al principio de empresa en funcionamiento.

d) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ninglin elemento que haya sido
registrado en dos o mas partidas del balance.

f) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado ¢l plazo maximo de un afio a
partir de Ia fechia de las presentes cuentas anuales.

= / |
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g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013-14 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2012-13.

h) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se han detectado errores significativos que

haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2012-13.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2014
que los Administradores someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la

siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (pérdidas) (159.556)
Aplicacién

A resultados negativos de gjercicios anteriores (159.556)

El 31 de marzo de 2014 la Junta General de Accionistas aprobé la distribucion del resultado del
gjercicio terminado el 30 de septiembre de 2013, consistente en destinar la pérdida de 491.211
euros a resultados negativos de gjercicios anteriores.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacién de las cuentas
anuales son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los
siguientes criterios:

Derecho de superficie

Se registran inicialmente por el precio de adquisicién o produccién, segiin la valoracidn
realizada por un experto independiente, en funcién a los canones pactados en el contrato de
cesion hasta la finalizacién del mismo.

La amortizacion del derecho de superficie se realiza en funcién de la vida til del activo o
periodo del derecho, el menor.

= T
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b} Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion, y minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién del activo,
siempre que se requiriera un periodo de tiempo superior a un afio que se encuentren en
condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se
incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son recuperables
directamente de la Hacienda Piblica.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como una proporcién razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de acuerdo con la vida qtil estimada de los activos, segin los siguientes porcentajes
anuales:

Porcentaje
Elemento aplicado
Instalaciones técnicas 8%
Utillaje 8%
Otras instalaciones 8%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
b.1) Terrenos y bienes naturales

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento, como cierres,
movimiento de tierras, obras de sancamiento y drenaje, los de derribo de construcciones
cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de
inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectien con caricter previo a su
adquisicion, asi como, en su caso, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Los terrenos sin edificar no se amortizan.
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b.2) Utensilios y herramientas

Los utensilios y herramientas incorporados a elementos mecanicos se valoran y
amortizan siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con caracter general, aquellos que no formen parte de una maquina y cuyo periodo de
utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio. Cuando el
periodo de utilizacién sea superior a un afio, se registran como inmovilizado al
adquirirse, procediendo a su regularizaciéon al final del ejercicio en funcién del
inventario fisico practicado, con baja razonable por demérito.

b.3) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizables de
aquellos elementos utilizados mediante arrendamientos calificados como operativos, se
contabilizan como inmovilizado material cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacion de estas inversiones se realiza en funcién de su vida 0til, que seri la
duracion del confrato de arrendamiento o cesidn, incluido el periodo de renovacién
cuando existen evidencias que soporten que la misma se va a producir, cuando ésta sea
inferior a la vida econdmica del activo.

b.4) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de instalaciones técnicas
antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso.

c¢) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro™ la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al
de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Para la determinacién del valor en uso, los flujos futuros estimados de caja se descuentan a
su valor actual utilizando tipos de interés adecuados al efecto.

Si el activo, cuyo posible deterioro estin en cuestion, no genera por si mismo flujos de
efectivo de forma independiente de otros activos, los andlisis de valoracién se realizan para
el conjunto de activos al que pertenece (unidad generadora de efectivo).

d)} Arrendamientos
La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el

arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del agtivo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el



ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

Cuando los bienes son capitalizados se registra en ¢l activo el coste de los activos y en el
pasivo el valor actualizado de la deuda total por cuentas a pagar.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, 2 medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoraci6n,
en las siguientes categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales,
originados en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios,
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en
un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada més
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se wvaloran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio
valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢.1.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacién de control. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contra-prestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuible.

Su valoracién posterior sc realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido €ste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el fondo de
comercio, si 16 hubiera.
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e.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos
se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio, valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por
dicho importe,

€.3) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gasios de emisidn.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio
neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin
que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Existencias

Este epigrafe del balance recoge el coste de los plantones arraigados. Se valoran a precio de
adquisicion incluyendo todos los costes por trabajos realizados necesarios y que estan
directamente relacionados con la aportacion de valor afiadido al arbol, como por ejemplo
direccion facultativa, plantacion, cultivo, mejora de las plantaciones, y arrendamiento, entre
otros.

Las existencias comerciales se valoran a su precio de adquisicidn, coste de produccién o
valor neto realizable, ¢l menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicién.

El valor de coste asignado a las existencias en el inicio de la plantacién es muy aproximado a
su valor razonable.

De acuerdo con la normativa vigente las existencias de plantones se clasifican dentro del
activo circulante aunque su periodo medio de produccion o maduracién, se ha estimado en
veintitrés afios, es superior a doce meses.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por
el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la produccion o maduracion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas

como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. ﬁ %
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Dichas correcciones son objeto de reversidn si las circunstancias que causaron la correccién
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda funcional de los cuentas a pagar y a cobrar expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en ¢l momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorindose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de
cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente méds la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes ¢n libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen si se recuperan con los
beneficios futuros a generar en los proximos 10 afios conforme se detalla en la Nota 16
(activos por impuesto diferido no registrados).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance
y éstos son objefd de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperaeiém con beneficios fiscales futuros.
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Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se
registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo ninglin
tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no minora
el importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales, en ¢l momento inicial por su valor
razonable. Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién.

k) Ingresos y gastos

Se imputan en funcién del criterio de devengo, ¢s decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en ¢l momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestién corriente sobre dicho bien, ni retiene el
control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Estados de flujos de efectivos

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su
valor.

s Actividades plotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.
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* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

» Actividades de financiacion: actividades que proceden cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacién
acumulada y de la correccion valorativa, son:

Derechos de
superficie
{nota 7)
Valores brutos
Saldo al 30.09.12 245.724
Saldo al 30.09,13 245.724
Saldo al 30.09.14 245724
Amortizacion acumulada
Saldo al 30.09.12 (7.679)
Dotacién a la amortizacién {15.358)
Saldo al 30.09.13 (23.037)
Dotacién a la amortizacién (15.358)
Saldo al 30.09.14 (38.395)
Valor Neto Contable al 30.09.13 222.687
Valor Neto Contable al 30.09.14 207.329

6. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones de cada partida del balance incluida en este epigrafe son los siguientes:

== ]
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Instalaciones
téchicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total
Valores brutos
Saldo al 30.09.12 626.468 685931 1.166 1.313.565
Entradas - 67156 - 6716
Diferencias de conversion - (43.809) (266) (44.075)
Saldo al 30.09.13 626.468 648.838 900 1.276.206
Entradas 354 ] 354
Diferencias de conversién - (40.466) (246) (40.712)
Saldo al 30.09.14 6264568 608.726 654 1,235,848
Amortizacién acurnulada
Saldo al 30.05.12 - (227 472) - (227.472)
Dotacion a la amortizacién - (42.013) - (42.013)
Diferencias de conversién 9.387 - 9.387
Saldo al 30.09.13 - (260.098) - (260.098)
Dotacion a la amortizacion - (39.393) - {39.393)
Diferencias de conversion - 10.873 - 10.873
Saldo al 30.09.14 - (288.618) - (288.618)
Valor Neto Contable al 30.09.13 626.468 388.740 900 1.016.108
Valor Neto Contable al 36.09.14 626.468 320.108 654 947.230

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor bruto, por importe de 626.468 euros, corresponde
integramente a Terrenos, fruto de la compra formalizada por la Sociedad en fecha 27 de abril de
2006 de una finca localizada en el término municipal de Oropesa (Toledo), asi como los trabajos
realizados por la Sociedad para el inmovilizado.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo al

30.09.14 30.09.13
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 73.753 73.753
73.753 73.753

. Arrendamientos vy otras operaciones de naturaleza similar

El contrato de arrendamiento operativo mdis significativo que tiene la Sociedad al cierre del
gjercicio 2013-14 y 2012-13 consiste en un contrato de derecho de vuelo sobre una finca sita en
Luna {Zaragoza). El contrato de arrendamiento se inicié el 7 de junio de 2000 y la duracién del
mismo es de 25 afios, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad de
las partes. Dicho derecho de vuelo ha sido activado en el inmovilizado intangible por el valor
actual de los pagos futuros del canon hasta el momento de la tala de los activos biolégicos. (ver
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Saldo al Saldo al

30.09.14 30.09.13
Derecho de superficie 207.329 222,687
207.329 222687

El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamiento del derecho de
vuelo desglosados por plazos de vencimiento es como sigue

Cuotas pendientes

Saldo al 30.09.14 Saldo al 30.09.13
Pagos minimos Valor Pagos minimos Valor
acordados actual acordados actual
Menos de urn afio 25.061 25.061 25.061 25.061
Entre uno y cinco afios 100.244 77.033 100.244 86.939
Mis de cinco aftos 200.488 108.045 225.549 108.045
325,793 210.139 350.854 220.045

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo

La informacion maés significativa relacionada con las empresas del grupo, que no cotizan en
Bolsa, es la siguiente:

Ejercicio 2013-14

% participacién
Valor neto en
libros de la Capital Resultado
Denominaciér/ Domicilio participacion  Directa  Indirecta social Reservas  del gjercicio
Pampa Grande, S.A./ Argentina 1.637.580 90,00%  10,00% 37.452 12.803 3.188
Eccowood Forest, 8. A /Argentina 72.159 92,00%  8,00% 2.336 76.097 -
1.709.739

Ejercicio 2012-13

% participacién
Valor neto en
libros de la Capital Resultado
Denominacién/ Domicilio participacion  Directa  Indirecta social Reservas  del gjercicio
Pampa Grande, 8.A./ Argentina 1.637.580 90,00%  10,00% 51.529 25301 (11.455)
Eccowood Forest, S.A /Argentina 99.280 92,00%  8,00% 3214 105,342 (643)
1.736.860

En el activo de la sociedad Pampa Grande, S.A. figura un terreno cuya valoracion de mercado
en los ejercicios 2013-14 y 2012-13 justifica las plusvalias de la inversion realizada.

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos han sido los siguientes:
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Ejercicio 2013 -14

Variacién Variacién
Pérdida por detetioro a contra Bajas Pérdida por
deterioro. pérdidas y patrimonio y otras deterioro.
Concepto Saldo inicial ganancias neto variaciones Saldo final
Eccowood Forest, 5.A./Argentina (78.492) (27.121) - (105.613)
Ejercicio 2012 -13
Variacién Variacién
Pérdida por deterioro a contra Bajas Pérdida por
deterioro. pérdidas v patrimonio y otras deterioro.
Concepto Saldo inicial ganancias neto variaciones Saldo final
Eccowood Forest, S.A /Argentina - (78.492) - (78.492)

. Existencias

El detalle de las existencias correspondiente a los ejercicios 2013-14 y 2012-13 son los

siguientes:

Saldo ai 30.09.12
Entradas

Reversiones de deterioro
Saldo at 30.09.13
Entradas

Reversiones de deteriore

Saldo al 30.05.14

3.007.729
287961
9.138
3.304.828
232.204
302.100
3.839.132

Las altas del gjercicio corresponden basicamente a los trabajos de mantenimiento de las fincas.

7 ) G
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10. Deudores comerciales

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el

siguiente:
Concepto 30.09.14 30.09.13
Clientes por ventas y prestaciones de servicies 11.745 2332
Clientes, empresas del grupo v asociadas (ver nota 18) 37102 33.020
Activo por impuesto corriente (ver nota 16) 31.325 41,686
Oftros créditos con las Administraciones Puiblicas (ver nota 16) 157.579 205.687
237.751 282,725

11. Fondos propios
a) Capital social

Al cierre de los ejercicios 2013-14 y 2013-12, el capital social de la Sociedad asciende a
12.018.288 euros, representado por 12.018.288 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Como consecuencia de las pérdidas registradas, al 30 de septiembre de 2014 el patrimonio
neto Ja Sociedad dominante esta por debajo de las dos terceras partes de su capital social.
Para restablecer el equilibrio patrimonial, en los términos del articulo 327 de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad dominante propondrin a Ia
proxima Junta General de Accionistas la reduccion del capital mediante la compensacién de
pérdidas, asi como un aumento de capital en la cifra que se determine para atender a las
necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la Sociedad dominante y del Grupo
cuya elaboracion se estd ultimando, lo que garantizarfa la continuidad de las operaciones de
la Sociedad dominante y del Grupo.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 5% son las siguientes:

Sociedad % Participacién
G3T, S.L. 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8,87%
Relocation Inversiones, S.L. 8,32%
Arzak, S.L. 7.28%
Rinaca, S.L. 7.28%

Desde la salida a Bolsa en fecha 18 de junio de 2009 se han producido unas pocas
transacciones con volimenes muy reducidos, la mayor parte de ellas a un precio unitario de
1,20 euros por accion. La tltima transaccién en mercado fue el 10 de enero del 2014 por un
valor de 240 euros a un precio de 1,20 euros por accién. No ha habido ninguna notificacién
de variacidn de participaciones significativa en operaciones de mercado. Durante este
gjercicio se han vendido acciones propias de la Sociedad tal como se detallaré en el apartado

c).
b) Reserva legal
0% del

P

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra i
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beneficio del ¢jercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

¢) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Numeroc de Precio medio de Importe
acciones adquisicion total
384.502 1,25 480.804

En fecha 31 de julio de 2014 la Sociedad ha vendido 227.273 acciones propias por un valor de
0,66 euros cada accién y el importe total ha ascendido a 150.000 euros.

La Sociedad fue objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante la demanda incidental
de la que se dio traslado a la Sociedad el 13 de mayo de 2013 interpuesta por la Administracién
concursal de Eccowood Capital, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Tarragona en
gjercicio de una accién de reintegracion al amparo del articulo 71 de la Ley Concursal. El
objeto de la demanda era resolver parcialmente el acuerdo transaccional celebrado entre las
mercantiles que tenia por objeto regular los términos y condiciones en los que debia producirse
la finalizacién de las relaciones comerciales que las habian venido vinculando. La rescisién
parcial pretendida por la Administracion Concursal conllevaria la restitucién a Eccowood
Capital, S.A. de 765.000 euros. Mediante escrito de fecha 27 de mayo de 2013, la Sociedad
presentd contestacion a la demanda incidental solicitando su integra desestimacion. La
Sociedad considera que existen sélidos argumentos juridicos para oponerse a dicha demanda
tal y como ha desarrollado en su escrito de contestacién que permiten albergar grandes
esperanzas sobre las posibilidades de ¢xito de la Sociedad en este procedimiento. A fecha de
hoy, el procedimiento se encuentra pendiente de resolucién.

12. Deudas a largo plazo v a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo, salvo las deudas con empresas del grupo, multigrupo y
asociadas que se detallan en la nota 18, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financieros a largo plazo  Pasivos financieros a corto plazo

Derivados y otros Derivados y otros
30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 185,078 194.984 25.061 25.061
185.078 194.984 25,061 25.061
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Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 30.09.14 30.09.13
Proveedores 12.283 32.665
Acreedores varios 97.785 65.147
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 5.821 1910
Otras deudas con las Administraciones Pitblicas {ver nota 16) 6.665 7.428
122.554 107.150

El detalle de pagos realizados a proveedores, de acuerdo a la Ley 15/2010 de 5 de julio, es el
siguiente:

Pagos realizados en el ejercicios 2013-14 2012-13
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Pagos realizados dentro del plazo méximo legal 552.789 100% 496.100 100%
Resto de pagos realizados en el periodo - 0% - 0%
552.789 100% 496.100 100%

Los saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2013-14 y 2012-13 de proveedores y acreedores
no sobrepasan ¢l plazo de pago legal.

Informacién sobre Ia naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los Administradores,
los cuales tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en la tesoreria
denominada en délargs estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este riesgo la Sociedad
sigue la politica de/ ¢ontratar instrumentos financieros que reduzcan las diferencias de
cambio por transacciones en moneda extranjera.
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15. Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es como
sigue:

Saldo a Saldo a
30.09.14 30.09.13
Concepto Divisa {Euros) (Euros)
Activo
Cuenta por cobrar ARS 48.847 35.352
Imposiciones USD 118.733 557.525
Tesorerfa UsSD 1.065 53
ARS 880 72.264
Pasivo
Cuentas por pagar ARS 12.128 32.665

Los importes correspondientes a compras y ventas, asf como & servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, es como sigue:

Ejercicio 2013-14
Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 19364 {6.460) - (51.758)
Ejercicio 2012-13
Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 16.986 (11.927) - (55.038)

16. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Pablicas en los ejercicios terminados
al 30 de septiembre de 2013 y 30 de septiembre de 2012 es el siguiente:

30.09.14
Saldos Saldos
deudores acreedores
Concepto Corriente Corriente

Impuesto sobre el Valor Afiadido 157.579 1.594
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 3.034
Pagos a cuenta Impuesto de Sociedades 1.154 -
Activo por impuesto corriente sucursal Argentina 30.171 -
Organismos de la Seguridad Social - 2.037
188.904 6.665
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30.09.13

Concepto

Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Persenas Fisicas

Pagos a cuenta Impuesto de Sociedades

Activo por impuesto corriente sucursal Argentina

Organismos de la Seguridad Social

Saldos Saldos
deudores acreedores
Corriente Corriente

205.224 2.357

- 3.045

3.749 -
37.937

463 2026

247.373 7.428

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2013-14

con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacion del mismo es la siguiente:

Resultado del ejercicio
Diferencias permanentes
Base imponible

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a recuperar

E;ercicio 2013-14

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total

(159.556) (159.556)

62209 - 62.209
(97.347)

(1.154)

(1.154)

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2012-2013

con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y 1a estimacién del mismo es Ia siguiente:

Resultado del gjercicio
Diferencias permanentes
Base imponible

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a recuperar

z= )y

Ejercicio 2012-13

Cuenta de Pérdidas y Ganancias ~ Efecto neto
Avmentos Disminuciones Total
(491.211) (491.211)
- (2.637.878) (2.637.878)

(3.129.089)

(3.749)

(3.749)
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Activos por impuesto diferido no registrados

A 30 de septiembre de 2014 las bases imponibles negativas pendientes de compensar, son:

Plazo miximo  para

Ejercicio 30.09.2014 compensar

2008-09 654.464 2026

2010-11 230,122 2028

2011-12 1.672.323 2029

2012-13 3.129.089 2030

2013-14 97.347 2031
5.783.345

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013-14
estan abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
gjercicios no prescritos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aiin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

17. Ingresos y gastos

a) Consumos y otros gastos

Su desglose es el siguiente:

Concepto 2013-14 2012-13
Consumo de activos bidlogicos;
Trabajos realizados por otras empresas 116.839 172.102

Los trabajos realizados por otras empresas han sido realizados integramente dentro del

territorio nacional.

b) Cargas sociales

Su desglose es el siguiente:

Seguridad social a cargo de la empresa

Provisiones

Z 5

2013-14 2012-13

28.148 26.334

503 1.273

28.651 27.607
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[8. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipe de vinculacion
Pampa Grande, $.A. Empresa del grupo
Eccowood Forest, S.A. Empresa de! grupo
Talenta Gestion A.V. 8.4, Otras partes vinculadas

El detalle de las operaciones con partes vinculadas, es el siguiente:

2013-14 2012-13
Otras partes Ofras partes
vinculadas vinculadas
Servicios recibidos (72.221) (72.000)

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas, es el siguiente:

30.09.14 30.09.13
Otras empresas Otras partes Otras empresas Otras partes
del grupo vinculadas del grupo vinculadas
Clientes empresas del grupo 37.102 - 33.020 -
Deudas a largo plazo - - - -
Deudas a corto plazo (36.219) - {26.946) -
Acreedores varios - (14.520) - (7.260)

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccién no han devengado en los ejercicios
2013-14 y 2012-13 ningin tipo de remuneracién. Asimismo, no existen obligaciones en materia
de pensiones y seguros de vida, ni anticipos o créditos concedidos al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion.

Las tareas de Alta Direcci6én son realizadas por los miembros del Organo de Administracidn,
exclusivamente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores o las personas vinculadas a los mismos a las que se
refiere el articulo 231 de dicha Ley no poseen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social.
Asimismo, no ejercen cargos o funciones u otras actividades por cuenta propia o ajena
desarrolladas en sociedades con dichas caracteristicas.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los

mismos a que se refiere el articulo 231 no han comunicado situaciones de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad
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ECOLUMBER, S.A.
Memoriza del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

QOtra informacion

La Sociedad, al cierre de los ejercicios 2013-14 y 2012-13 tiene concedido un aval por la entidad
financiera Banco Sabadell por un importe de 329 miles de euros, en concepto de garantia de
cumplimiento de las obligaciones derivadas del arrendamiento de la finca sita en Luna (Zaragoza).

El mimero medio de personas empleadas distribuido por género y categorias, es €l siguiente:

Categoria profesional 2013-14 - 2012-13
Técnicos y profesionales cientificos 3 3

El niimero de personas empleadas al 30 de septiembre de 2014 y 2013, distribuidos por categorias
profesionales y por sexos es ¢l siguiente:

A 30.09.2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos ¥ profesionales cientificos 3 - 3
A 30.09.2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante los ejercicios 2013-14 y
2012-13, han sido inicamente por trabajos de auditoria de cuentas, individuales y consolidadas, y
han ascendido a 18.350 y 17.900 euros, respectivamente.

Los facturados por sociedades vinculadas a los mismos por otros servicios han ascendido a 6.334
y 5.016 euros, respectivamente.

Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente, ni
ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y
mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos
y gastos por actvaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Hechos posteriores al cierre

No existen hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de las presentes

cuentas anuales.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANOQ DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de ECOLUMBER,
S.A. han formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de cambio
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) de la Sociedad correspondientes al
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 20143,

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del
presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 21.

Barcelona, 11 de diciembre de 2014
///

Relocati: versiones, S.L. Bringa 2004, S.L.
(reprgsentada por D. Juan Pi Liorens) (representada por D. Arturg de Trincheria Simén)
Predidente Consejero

< U
G3T, SL. Juan VergésBro®___— ——

(representada por D. Rafael Tous Godia) Consejero

Consejero

Jordi Jofre Arajol Francesc Nadal Ribera
Conscjero Consejero
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Migue Gines,la Manresa
Consdjero
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INFORME DE GESTION DE ECOLUMBER, S.A.
2013-14

1. Situacion de la Sociedad: Estructura Organizativa

El Grupo Ecolumber esta compuesto de la sociedad Ecolumber, S.A. en Espafia y a su vez ésta
tiene una Sucursal en Argentina desde donde se centra la actividad en Argentina, de la que es
propietaria de las sociedades Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest con las participaciones que
figuran en el grafico.

GRUPO ECCOWODD

[ ECOLUMBER,S.A. ]
) m%l/ gz%l
" 8% -
PAMPA GRANDE, 5.A. “ﬁ [ ECCOWOOD FOREST, S.A.
10%

El principal érgano de gestion es el Consejo de Administracién, compuesto de un
Presidente, un Consejero Delegado y cinco Vocales de los cuales uno es Consejero
independiente. A su vez existe una Comisién de Auditoria y Control compuesta de
cuatro miembros del Consejo.

La Sociedad no tiene divisiones independientes ya que solo existe una unidad de
negocio.

El objetivo de la Sociedad es el cultivo agroforestal y posterior crecimiento de estos con
el fin de dar valor a los accionistas.

La Sociedad opera en Espafia y en Argentina, existiendo en éste ultimo pais un entorno
regulatorio complicado debido a las restricciones de entradas y salidas de capitales.

2. Evolucién v resultado de los negocios

La actividad agroforestal de Ecolumber S.A. se concentra en plantaciones de juglans nigra
(nogal negro americano) tanto en Espafia como en Argentina. Se trata de una especie biolégica
de lento crecimiento vegetativo, que requiere de 25 afios hasta el momento de su tala definitiva
y de realizacién de ventas. La Sociedad dispone de diferentes inversiones, tanto a nivel nacional
como en Argentina. Durante el presente ejercicio que abarca desde el 1 de octubre de 2013 hasta
el 30 de septiembre de 2014, la situacién de las inversiones por paises es la siguiente:

- En Espafia, en las fincas de la regién de Luna (Zaragoza) sc mantiene una explotacién de
35 hectdreas (has, en adelante), de las que 28,24 has estan cultivadas, dada la observacién
actual de crecimiento se estima que ésta tiene un desarrollo de plantacion equivalente a 10-
11 afios por lo que estimamos que finalmente la tala se haga en los afios 2027 - 2028.

- En la region de Oropesa (Toledo) posee otras 35 has cultivadas de nogal negfo\americano
con una antigiicdad de 6 afios, con una antigiiedad media de 4 - 5 afios.
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- En ambas fincas, durante el presente periodo se han realizado labores de mantenimiento
consistentes en podas, control de malas hierbas, adaptacién de la fertirrigacion,
aplicaciones fitosanitarias, control de crecimientos, etc.

- En Argentina, en la finca de la region de Rio Negro se ha continuado con las labores de
mantenimiento de toda la explotacién, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para
nogal maderero, y las 14,9 has de nogales para la produccion de frutos, todos los caminos,
y canales existentes, y demas infraestructuras.

A nivel financiero, tanto los gastos como las inversiones son autofinanciadas por la Sociedad,
que posee un capital social de 12 millones de euros y una prima de emision de 1,6 millones de
euros. Al cierre del gjercicio 2013-14 Ecolumber, S.A. posee disposiciones liquidas por importe
de 296.397 euros.

El resultado del ejercicio 2013-14 arroja unas pérdidas de 159 miles de euros, que corresponden
a gastos no activables; deterioro en diferencias de cambio ya que la Sociedad tiene una elevada
exposicion al délar norteamericano y a la depreciacion habida en la participacién de una de sus
filiales en Argentina debido a la fuerte depreciacion del peso argentino. En el gjercicio 2012-13
la pérdida fue de 491 miles de euros, lo que supone una reduccién de pérdidas de 332 miles de
euros.

Durante este ejercicio €l Patrimonio neto ha disminuido hasta los 6.880 miles de euros respectos
los 6.923 miles de euros del ejercicio anterior.

La actividad agroforestal se caracteriza por periodos de maduracién de las inversiones muy
largos, mas en concreto, en las plantaciones actuales de Nogal para madera dichos plazos son
entre 23 y 25 afios. Mientras se alcanza el momento de la tala y posterior venta no existen
entradas de efectivo en la Sociedad. Contablemente la Sociedad tiene ingresos que vienen dados
por las activaciones de aquellas inversiones o gastos directamente ligadas a la actividad
agroforestal. Tal como aparece en la nota 9 de Existencias, el incremento de esta partida
corresponde basicamente a trabajos de mantenimiento de las fincas.

Saldo al 30.09.12 3.007.729
Entradas W
Reversiones 9.138
Saldo al 30.09.13 3.304.828
Entradas T 232204
Reversiones 302.100
Saldo al 30.09.14 3.839.132

El modelo de negocio de la Sociedad consiste en la plantacién de cultivos agroforestales para su
posterior venta una vez estos crezcan. La Sociedad opera en Espaiia y en Argentina, existiendo
en éste ultimo pafs un entorno regulatorio complicado debido a las restricciones de entradas y
salidas de capitales.

Los ingresos de esta Sociedad, vienen dados por la activacion de costes generando un ingreso
contable en la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante este ejercicio los costes activados como
un mayor ingreso han sido menores ya que durante el ejercicio anterior debieron de.realizarse
una serie de acondicionamientos no recurrentes que en este ejercicio no han fepido que



30/09/2014 30/09/2013 Variacién anual

Variacién Existencias 232.204 287.960 -19,36%

A nivel de costes la Sociedad los ha reducido en un 5.30%, tal como se ve en el siguiente
cuadro, donde se diferencian las partidas de Trabajos realizados por otras empresas en la que
estan incluidos aquellos directamente ligados a la produccion de los campos y que son
activables y por otro lado los Gastos operativos generales.

30/09/2014 30/09/2013 Variacion anual

Trabajos realizados empresas (116.839) (172.102) -32,11%
Gastos operativos (436.116) (411.773) 5,91%
Gastos de personal (112.156) (114.249 -1,83%
Otros gastos de explotacidn (323.960) (297.524) 8,89%
Total (552.955) (583.875) -5,30%

La Sociedad ha obtenido un Resultado financiero negativo de -122.335 euros, el componente
principal de dicho resultado son unas diferencias de cambio negativas de -74.671 provenientes
principalmente de la depreciacion de peso argentino.

Liquidez y recursos de capital

Al final del ejercicio se presentan unas disposiciones liquidas por un valor de 296.397 euros,
como hemos comentado previamente, la actividad de la Sociedad la componen proyectos
agroforestales que necesitan periodos largos de tiempo para generar liquidez. Las necesidades
futuras de liquidez que pudieran ser generadas seran aportadas por los principales accionistas de
la Sociedad.

Se considera capital a los recursos liquidos que posee la Sociedad y mediante los cuales se
afronta su actividad. Se trata de optimizar dichos recursos liquidos mediante su inversién en
cuenta corriente remunerada y/o depositos bancarios siempre cancelables anticipadamente. No
existen pasivos financieros susceptibles de ser considerados como capital. La Sociedad solo
ticne emitidas acciones ordinarias de una tnica clase, no existiendo otros instrumentos
susceptibles de ser considerados como capital.

Los objetivos de gestion de capital se establecen a través de unos presupuestos de tesoreria y se
realiza un seguimiento, sefialando las desviaciones existentes. Dichos presupuestos se realizan
al inicio de cada ejercicio contable y se realizan por separado para Espafia y Argentina y
finalmente obteniendo un presupuesto agregado.

La Sociedad tiene como obligacién contractual el derecho de vuelo de la finca de Luna
(Zaragoza) con una vigencia hasta el afio 2025 y posteriormente prorrogable por un periodo

adicional de cinco afios.

Sefialar que no existen operaciones fuera del balance.
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4. Principales riesgos e incertidumbres

4.1.

Riesgos operativos
a) Ciclo econémico

La madera es una “commodity” y, por lo tanto, la formacion de su precio esti
sometida a las tensiones de la oferta y la demanda del mercado internacional.

b) Concentracién de inversiones en Argentina

Las actividades y proyectos principales de la Sociedad se dirigen y expanden
internacionalmente y el volumen de ingresos que espera comenzar a obtener procedera
de la comercializaciéon internacional del producto que obtenga, por lo que estos
ingresos pueden resultar afectados por los riesgos inherentes a operaciones de cardcter
internacional.

¢) Riesgos asociados al volumen y calidad de la madera de los proyectos agroforestales

Se hace constar que no se puede asegurar si el volumen y la calidad de la madera
obtenida se ajustardn a las previsiones contempladas en el proyecto econémico
financiero del plan de negocio preparado por la Sociedad, ya que las estimaciones o
valoraciones realizadas aun habiendo sido contrastadas por experto independiente
pueden resultar imprecisas o incorrectas frente a la diversidad de acontecimientos
adversos que pueden darse en el devenir de un proyecto agroforestal.

d) Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles

El buen fin de las plantaciones agroforestales representa basicamente los riesgos
asociados a la pérdida, no arraigo o destruccién de los 4rboles propios de todo
proyecto agroforestal.

e) Riesgos derivados del “Cambio Climatico™

Factores asociados al “Cambio Climatico” podrian acabar afectando al desarrollo de
las explotaciones, aunque a fecha de las presentes cuentas anuales no puede
determinarse si se producirdn y, en su caso, en qué medida afectarian.

f) Reclamaciones judiciales y extrajudiciales

Si bien a la fecha actual, la Sociedad no tiene ningan conflicto de tenencia de tierras
con pobladores indigenas y sus propiedades no son lugar de asentamiento ni de uso
consuetudinario de poblacién aborigen alguna, no debe subestimarse los riesgos
inherentes.

La Sociedad fue objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante la demanda
incidental de la que se dio traslado a la Sociedad el 13 de mayo de 2013 interpuesta
por la Administracién concursal de Eccowood Capital, S.A. ante el Juzgado de lo
Mercantil n° 1 de Tarragona en ejercicio de una accioén de reintegracion al amparo del
articulo 71 de la Ley Concursal. El objeto de la demanda era resolver parcialmente el
acuerdo transaccional celebrado entre las mercantiles que tenia por objeto regular los
términos y condiciones en los que debia producirse la finalizacién de\las relaciones
comerciales que las habian venido vinculando. La rescision parcial pretendida por la
ital, S.A. de




4.2.

4.3.

765.000 euros. Mediante escrito de fecha 27 de mayo de 2013, la Sociedad presentd
contestacion a la demanda incidental solicitando su integra desestimacién. La
Sociedad considera que existen sélidos argumentos juridicos para oponerse a dicha
demanda tal y como ha desarrollado en su escrito de contestacién que permiten
albergar grandes esperanzas sobre las posibilidades de éxito de la Sociedad en este
procedimiento. A fecha de hoy, el procedimiento se encuentra pendiente de
resolucidn.

Riesgos financieros
a} Acceso a fuentes de financiacion y condiciones

La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades vy restricciones en
la obtencion de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para realizar
las inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento de las
condiciones y los costes de dicha financiacion.

b) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros
paises. La Sociedad afronta riesgos de fluctuacion del tipo de cambio en la medida en
que ella, sus filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes significativos
utilizando una moneda distinta del euro y pucde encontrar dificultades para casar los
ingresos con los costes denominados en la misma moneda.

¢) Evolucién del precio de mercado de la madera

La remuneracién por la venta de madera esta vinculada al precio de mercado. Este
puede ser volatil y esti condicionado a diversos factores como el coste de las materias
primas empleadas o la demanda del consumidor final.

d) Riesgo derivado del coste de produccion de la madera

Hechos extraordinarios y/o no previstos, pueden producir aumentos extraordinarios de
los costes y/o de las inversiones necesarias y, en la medida en que las provisiones y
margenes de seguridad asumidos dentro del presupuesto del plan financiero no puedan
sufragarlos, la Sociedad debera evaluar y poner en marcha mecanismos para cubrirlos,
sea mediante deuda y/o aumentos de capital.

e) Riesgo de liquidez de la cartera de patrimonio

El inversor debera tener presente que, a corto plazo, en la situacién actual la liquidez
del emisor depende de las aportaciones de los accionistas al capital social.

Riesgos regulatorios

a) Marco regulatorio del sector forestal y agroforestal

Las distintas regulaciones sobre sanidad vegetal, el uso de los recursos hidricos, usos
del suelo, etc, pueden influir en el ritmo y en el desarrollo de la actividad del emisor.

b) Dependencia de permisos, autorizaciones y concesiones

a regulacion
en resultar
@S Yy costes

b

Las actividades llevadas a cabo por la Sociedad se encuentran sujeta;
administrativa. Los permisos, autorizaciones y concesiones pug
complic de obtener, lo que puede, a su vez, resultar en retra




4.4.

adicionales para la Sociedad.
¢) Normativa medioambiental
Las actividades de la Sociedad, se encuentran asimismo sujetas a la normativa
medioambiental, lo que puede influir en los resultados y en la situacién financiera de
la Sociedad.
Anélisis de sensibilidad
a) Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad posee tesorerfa expuesta al riesgo de tipo de cambio por estar en
moneda extranjera (dolar estadounidense) por importe de 150.000 USD. Al 30 de
septiembre de 2014 si el euro se hubiera apreciado en un 10% con respecto al délar
estadounidense, manteniendo el resto de las variables constantes, la pérdida
consolidada después de impuestos hubiera sido superior en 11 miles de euros.

b) Riesgo de tipo de interés

La Sociedad no tiene un riesgo significativo en tipos de interés.

5. Hechos relevantes acaecidos a lo largo del ejercicio:

Se detallan a continvacion los hechos relevantes sucedidos durante éste periodo de la Sociedad
Ecolumber, S.A.:

* En la Junta General de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 31 de marzo de

2014,

se aprobaron por unanimidad, todas las propuestas del Consejo de Administracion

contenidas en el orden del dia de la Convocatoria.

En particular:

o

Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de gestion
individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2013.

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de gestién
consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2013,

Censura de la gestion social.
Aplicacién del resultado del gjercicio.

Reeleccion de Consejeros:
o Reeleccion de D. Francesc Nadal Ribera,
Reeleccion de ACALIOS INVEST, S.L.
Reeleccion de G3T, S.L.
Reeleccién de BRINCA 2004, S.L.
Reeleccion de RELOCATION INVERSIONES, S.L.

00 00

Aprobacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo e informe complementario.

Aprobacién del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Conscjero

= ) =



o Reeleccion de los auditores de la Sociedad y reeleccion de auditores del grupo
consolidado.

o Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién, de las
facultades precisas para la ¢jecucién e inscripcion en los correspondientes registros de
los acuerdos adoptados, asi como para la subsanacion, aclaracién e interpretacién de
los acuerdos adoptados en funcion de su efectividad y de la calificacion verbal o escrita
del Registro Mercantil y demas organismos competentes.

*+ FEl dia 19 de febrero de 2014 se publicé en el diario El Mundo el anuncio de la
Convocatoria de la Junta General de Accionistas de ECOLUMBER S.A. convocada para el dia
31 de marzo.

* El Consejo de Administracion, en su sesioén celebrada el dia 9 de enero de 2014, ha
adoptado el acuerdo de aceptar la dimisién como Secretaria no consejera del Consejo de
Administracién, de D* Elena Ubeda Hernéndez, designando como Secretario del Consejo de
Administracion y del Comité de Auditoria y Cumplimiento a D. Pedro Ferreras Diez.

6. Hechos posteriores: acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del
cierre del ejercicio:

= El 18 de noviembre de 2014 la Sociedad presenta un Hecho Relevante posterior al cierre de
este ejercicio:

El Consejo de Administracién de Ecolumber, S.A. (la “Sociedad™), acordd aceptar la dimisi6n
de D. Francesc Nadal Ribera como Presidente del Conscjo de Administracién, designando a
RELOCATION INVERSIONES, S.L., representada por D. Juan Pi Llorens, como nuevo
Presidente del Consejo, asi como aceptar la dimision presentada por el consejero ACALIOS
INVEST, S.I. como vocal del Consejo de Administraciéon y del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, designando como nuevo vocal del Consejo de Administracién y Consejero
Delegado de la Sociedad a D. Juan Vergés Bri.

D. Juan Pi Llorens fue Presidente Ejecutivo de IBM para Espafia y actualmente es miembro del
Consejo de Administracién del BBVA. D. Juan Vergés fue fundador de EuroPraxis Consulting
y Director General Adjunto de Indra hasta el afio 2012. Ambos son accionistas de la Sociedad.
Dichos nombramientos se enmarcan dentro de la elaboracién de un nuevo Plan de Negocio
dirigido al crecimiento de la Sociedad y que supondrd una ampliacién importanie de la
superficie en explotacién en Espafia y del que se informara oportunamente al mercado.

7. Eveclucion previsible de la Sociedad en un futuro:

Para el ejercicio 2013-2014 ECOLUMBER centrard su actividad en el mantenimiento y
crecimiento de las plantaciones de Luna y Oropesa asi como el estudio de posibles
oportunidades de inversién. Estas plantaciones estdn operativas, en perfectas condiciones y
estan llegando a la madurez de su explotacion.

Este ejercicio se ha realizado un cambio en la Presidencia de la Sociedad y también se ha
nombrado como Consejero Delegado a D. Juan Vergés Bru, dichos nombramientos se enmarcan
dentro de la elaboracién de un nuevo Plan de Negocio dirigido al crecimiento de la Sociedad y
que supondr una ampliacién importante de la superficie en explotacion en Espafia. Dicho plan

conllevard un importante aumento de capital para afrontarlo con garantias
-~
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8. Actividades de I+D+i

Ecolumber S.A. no ha realizado, ni directa ni indirectamente, ning@n tipo de actividad de
investigacién y desarrollo a lo largo del gjercicio 2013-14.

9. Adquisicién y enajenacién de acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Nimmero de Precio medio de Importe
acciones adquisicién total
384.502 1,25 480.804

En fecha 31 de julio de 2014 la Sociedad ha vendido 227.273 acciones propias por un valor de
0,66 euros cada accion y el importe total ha ascendido a 150.000 euros.

10.0Otra informacion relevante

Durante este ejercicio se han cruzado 200 acciones en mercado a un precio de 1,20 euros por
accion.

La Sociedad no tiene previsto el pago de dividendos.

La Sociedad no tiene asignada una calificacion crediticia (rating).

11.Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Como anexo al presente Informe de Gestién se presenta el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que forma parte integrante del Informe de Gestién de Ecolumber S.A. del ejercicio
2013-14,




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
ECOLUMBER, S.A. han formulado el informe de gestién de la Sociedad correspondiente al
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimero 1 a 8.

Barcelona, 11 de diciembre de 2014
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Ecolumber, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion del ejercicio anual
cerrado el 30 de septiembre de 2014

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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Grant Thornton
Tres Torres, 7
08017 BARCELONA

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas T +34 93 206 39 00
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barcelona@es.gt.com

A los Accionistas de www.GrantThornton.es
ECOLUMBER, S.A.

1.Hemos auditado las cuentas anuales consoclidadas de ECOLUMBER, S.A. (la Sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera consolidada al
30 de septiembre de 2014, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consclidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha
{ejercicio 2013-14). Como se indica en la nota 2a de la memoria consolidada adjunta, los
administradores de la Sociedad dominante son los responsables de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion,

2.En nuestra opinin, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013-14 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de ECOLUMBER, S.A. y sociedades dependientes al 30 de septiembre de 2014, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y demas disposiciones del
marco normative de informacién financiera que resultan de aplicacion.

3.8in que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo sefalado en ia nota
2d de la memoria consolidada adjunta en la que se indica que, como consecuencia de las pérdidas
registradas, al 30 de septiembre de 2014 el patrimonio neto la Sociedad dominante esta por debajo de
las dos terceras partes de su capital social. Para restablecer el equilibrio patrimonial, en los términos
del articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores de la Sociedad dominante
propondran a la proxima Junta General de Accionistas la reduccién del capital mediante la
compensacion de pérdidas, asl como un aumento de capital en la cifra que se determine para atender
a las necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la Sociedad dominante y del Grupo cuya
elaboracion se estd ultimando, lo que garantizaria la continuidad de las operaciones de la Sociedad
dominante y del Grupo. Consecuentemente, los administradores presentan las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

4.El informe de gestion consolidado del ejercicio 2013-14 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013-14. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de ECOLUMBER, S.A. y sociedades dependientes. wTTT
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GRANT THORNTON, S L.P.
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I
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Reial decret legislatiu 172011, 41 de Julial,

Barcelona - Biibao - Castellon - Madrid + Murcia + Parnplena - Valencia - Zaragoza
Grant Thomton, 5.1, Saciedad Uniper:onal, € Ties Torres, 7 - 08017 Barcelona, CIF B-0B914830, Inscritz en el RM de Earcakana, T. 20,816, F. 0, H. B-12633 y en el ROAC n° 50231



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDCA1

IDENTIFICAGION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: | 01010 |A43777119
Nombre del grupo: I 01019 |ECOLUMBER, S8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Domicilio social de la sociedad dominante: I 01022 IGRAN VIA CARLOS Ill, 81 LOCAL

Nombre de la sociedad dominante: I 01020 | ECOLUMBER, S.A. I

Municipio: I 01023 ! BARCELONA Provincia: | 01025 ,BARCELONA

Cédigo postal: ! 01024 l 08028 l Teléfono: | 01031 I —l

Direccion de e-mail de la dominante: l 01037 ! |
ACTIVIDAD

/:oc::‘i:g::%% l:rirgja:ayoritan'a de las empresas que forman el grupo 02009 |[EXPLOTACI OGN FORESTAL |
Cédigo CNAE (1): 02001 | 02012

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Namero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y emplec con discapacidad:

EJERCICIO 2014 ¢ EiErcicio 2013 (5
FIIO {4): 04001 3 3
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
' 04010 ' 0 0
b) Personal asalariado al férminc del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EERciclo 2014 ) EsErcicio_ 2013
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FidO: 04120 3 04121 0 3 0
NO FIJO: 04122 0 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Esrcicio 2014 sroicio 2018 )
ARQ MES DiA ARO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2013 10 01 2012 10 01
Fecha de cierre a la gue van referidas las cuentas: 01101 2014 09 30 2013 09 30
Nimero de paginas presentadas al depésito: ,01901 I 45 l

En casa de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique [a causa: l 01903 |

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

¢En el curso del ejercicio ha variado la composici6n de las empresas incluidas enla consolidacidn hasta el punito de que
las cifras de! gjercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa; 01904

1<

UNIDADES Euros: 09001

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran . .
sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 09002

Millones de euros: | 09003

B

de abril (BOE de 28.4.2007).

{3) Ejerclcio anterior.

(4) Para calcular ¢l ndmero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios; s,
a) Sien el aro no ha habido Importantes movimientos de ja plantilla, indique aqui la semisuma de los filos a principio y.a fin de ajgrciau.
b) Si ha habide movimlentos, calcule la surna de |a plantilla en cada unc de los meses del afio y dividala por doce. i e ]
c) Si hubo regutacién temporal de empleo o de jomada, el personal afectado par la misma debe incluirse come pa 1o, pere solo en la-froporcid
jomada dei afio efectivamente trabajada, &

{5} Puede caicular el persanal no filo medio sumando el tetal de samanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividisfido por ssma%'rjm,bi{n pu

(1) Segdn las clases (cuatro digitos) de ia Clasificaciin Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (C 2008), ap r el Real Decreta 475/2007, de
(2) Elercicio al que van referldas las cuentas anuales. ’ .

da a la fraccion delafto o

esta operacidn (equivalents a la jor:

N ) ;
N de persanas contratadas x n.° medio de safr,réanas trabajadas

\




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUFPOQ)
Informacion sobra las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidaclén (1)

NIF

NOMBRE

PAIS DE RESIDENCIA

DEPENDIENTE/
MULTIGRUPO

% DE PARTICIPACION NOMINAL
EN EL CAPITAL

DIRECTA

INDIRECTA

2

3

4

b

0130

PAMPA GRANDE, S.A.

Argentina

90%

1C%

0131

ECCOWQOD FOREST, S.A.

Argentina

92%

8%

0132

0133

0134

0135

0136

0137

0138

0139

0140

0141

0142

0143

0144

0145

0146

0147

0148

0148

0150

0151

0152

153

0154

0155

0156

0157

0158

0159

0160

0161

L T\

(1) Utilice copia de t

5 hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo aecuem:ualmenie




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1

_

'c}ItI)Fminanhe: A43TTT119 UNIDAR (1)

NOMBRE DEL GRUPO: Euros: os001 I ¥
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES Miles: 09002
DERENDIENTES / Millones: 09003 ||

Espacio destinad ra las firmas de‘fos administrad
. NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIC _ 20'%  (2) | EJERCICIO 2013 (3

A) ACTIVONO GORRIENTE. ........oovinneeeearssiinneenns, 11000 7:941.005 780788

I Inmovilizade Intangible. . . ..........................i.i.i.. 11100 4 wor.5s a1

1. Fondo de comercio de consolidacion ........................ 11141 ° °

2. IVESHGACION . . ..o oo et | 110 0 ¢

3. Otroinmovilizado intangible. . . ... ........... ... ST 1171 207328 22687

Il. Inmovilizado material ........................ | 11200 5 Zors el 2767728

1. Terrenosyconstrucciones. ................... e i & 4 [ 2950399 2370068

2. Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado material. . ........... 11220 320108 388,740

3. Inmovilizadoencursoyanticipos ......... ... .. ... 11230 oo 800

. Actves BIolOgICOS .. ... ..o 11300 ! sodazar 4814865

IV. Inverslones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo . . | 11400 0 °

1. Participaciones puestas en equivalencia. ............ A 11411 ° °

2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . . . ; = 11421 ° ¢

3. Ofros activos financieros . ............. SR 11451 ° o

4, Ofrasinversiones. ... ................ N AT . 11460 ‘ °
V. Inversiones financleras a largo plazo S s e 11500 ° °
VI Activos por impuesto diferido ....... CIREE e 11600 “ 478 8488
Vil. Deudores comerclales hocorrientes. . ....................... 11700 ° ¢

(1) Marque la casilla comespandiente segdn expresa las cifras en unidades, miles © millanes de euras. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse an la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{3) Ejerclcio antarior.




BAI7NCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF
dominante; | A43777119
NOMBRE DEL GRUPQ:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

A

Espacio destinado para las firmas de los"administradores =

ACTIVO L:?n?n?olfm EJERCIcm) EJERCICIO__ 290 ()

B) AGTIVOCORRIENTE...............coovvmminnnnnnnnin, 12000 S1arsr 971658
. Actlvos no corrientes mantenidos paralaventa........... 12100 0 0
Il EXISENGIas. ... ....................ccciiiiiiiil, 12200 ° ¢
IN. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar . . ... . .. 12300 8 206378 266,776
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . . ................ 12310 11745 233
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . . . . .. 12311 0 0
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo .. . .. .. 12312 11.745 2332
2. Sociedades puestas enequivalencia .. ....................... 12321 0 0
3. Activos porimpuestocorriente .. ........... . ... ... ... .. 12350 7084 48.787
4. ONOSTEUIONES . .. ... vuuse e 12361 157579 205887
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 0 0
1. Creditos a sociedades puestas enequivalencia. .. ............ 12411 0 o
2. Ofrosaclivosfinancleros............ ... ... .. ............. 12451 0 ©

Otras INVETSIONES . . .. .............. ... . .ioiiiiiiii 12460 ¢ ¢
V. Inverslones financlerasacortoplazo . . .................... 12500 0 0
Vl. Perlodificacionesacortoplazo .................. 12600 11615 11.454
Vil. Efectlvo y otros actlvos liquidos equivalentes. . . 12700 266,854 703,428
TOTALACTIVO(A+B) .. ..ot 10000 8.455.762 £.313.448

(1) Ejercicio &l que van referidas Jas cuentas anuales.

(2) Ejercicio anteriar,




BALANCE CONSOLIDADO BC2.1
NIF
dominante: A43TTT119
NOMBRE DEL GRUPO: 77
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Espacio destinado para las firmas de les admini
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASVO LAMEMORIA| EJERCICIO_ 2714 (1) | EJERCICIO_ 2013 (%
9 8.118. 7.978.
A} PATRIMONIONETO . .........0 oo 20000 813 ]
8.454.083 8.301.285
A-1) Fondospropios ... ......................... 21000
L Capital......................... 21100 12018.258 -
) . 12.018.288 12.018.288
1. Capitalescriturado . ............... 21110
0 0
2. (Capital no exigido}. ........ - faats e 21120
821713 621713
Il.  Prima de emision .. ... .. .. R e B e 21200 e e
{4.708.304) {4.443 148)
I, Reservas............. ... ... iiiiiiiimi 21301
480.804) 765,000
IV. (Acclones y participaciones de la sociedad dominante) . .. ... .. 21400 (e0804 i
0 o
V. Otras aportaclonesdesoclos......................... 21600
i . 43190 (130,568)
Vl. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante. . . 21700
0 0
Vil. (Dividendoacuenta) .................. . ......... 21800
0 o
VIll. Otros Instrumentos de patrimonioneto. ... ... _............. 21900
0 0
A-2) Ajustes porcamblosdevalor.............................. 22000
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la 0 0
venta ... e 22300
375.950 322,528
Il. Diferenciadeconversién......................... 22400 ¢ ) (@22.528
0 0
il.  Otros ajustes por cambios devalor. . ......... 22500
0 0
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 23000
o 0
A-4) Socios externos ........ LR e EEREEAE e 24000
185.078 194,984
B} PASIVONOCORRIENTE .........................cccven... 31000
o 0
I Provisionesalargoplazo .. ................. ... ... ... ... 31100
6,10 185,078 194,984
. Deudasalargoplazo.... . ................... cccceuu... 31200
0 o
1. Obiigaciones y otros valores negociables ........... 31210
0 0
2. Deudas con entidades de crédito. . .. ... 31220
0 0
3.  Acreedores por arrendamiento financiero 31230
. . 185,078 194.984
4.  Otros pasivos financleros. . ........... ; o P 31251
0 o
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo..... 31300
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia . . .............. 31380 ° ¢
2. OaSAeUdBS .. ...... ..o\ 31390 ° 0
IV. Paslvos por impussto diferido .. . .. .. 31400 0 0
V. Perlodificaciones a largo plazo. . . . . .. 31500 0 ¢
VI. Acreedores comerciaies no corrientes ARG . 31600 0 0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo .........., 31700 0 ¢

{1) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuates.
(2) Ejercicio anierior.




BALANCE CONSOLIDADO BC2.2
Vi e
I(?g:ninante: pasTTTINg /
NOMBRE DEL GRUFO: %
ECOLUMBER, S.A. Y SCCIEDADES P
DEPENDIENTES j
Espacio destinado para las firmas de los adnfinistradores
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO L:?ALAI:O[;&A EJERCICIO 2014 (1) | EJERCICIO __ 2012 (9)
€) PASIVO CORRIENTE .............cc'eieeeeiaeeenn o, 32000 162851 =
.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para o 0
laventa. ... ..................... ... Valkials 4o i 32100
Il. Provisionesacortoplazo.................. ... ... . ...... 32200 e 0
ll. Deudasacortoplazo..................... ... ... ........ 32300 25148 .
1. Obligaciones y otros valores negociables. .. ... ............... 32310 0 o
2. Deudas con entidades de crédito ........ . .................. 32320 10 8 g
3. Acreedores por amendamiento financlero. . . ....... .. ... .. 32330 g 0
4. Ofrospasivosfinancieros .............. ... ... ... .. ... 32351 610 26,081 =
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo. . . . .. 32400 0 0
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. . . . .. .. 32480 0 0
2. Ofrasdeudas............................... 32490 0 o
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar . .. ... ..... 32500 1 127402 s
1. Proveedores ...........oeeiiiiiiii 32510 12283 S
a) Proveedores a largo PIBZO. . ... ... 32511 0 0
b} Proveedoresacorfoplazo...... ... ... ... . e 32512 12283 iy
2.  Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. . ............. 32521 0 v
3. Pasivos porimpuesto cordente .. .......................... 32550 0 0
4. Ot0S ACTERAOTES . . . ...\t v et iteetae et e 32861 115118 00
V1. Periodificacionesacortoplazo ...................... 32600 0 0
Vii. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . 32700 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO (A+B+C) . .. .. .. ... 30000 Bassrez 1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas.
{2} Ejercicio antarior.




CUENTA DE PERD}AS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.1

NIF A43777119 .
dominante: .
NOMBRE DEL GRUPQ: /

ECOLUMBER, S.A Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firmas de los"&dministradores

NOTAS DE
(DEBEYHABER LA MEMORIA| EJERCICIO _ 20M (1) | EJERCICIO 2013 (3
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios i Ciieiiiea-.o.. | 40100 28555 =
a) Ventas.......................... R 40110 28,555 S
b) Preslaciones de Semicios. . .. ....... i 40120 0 0
2. Variacidn de existencias de productos termmados y en curso de o 0
fabricacién ........ .. ... ... ... . 40200
3. Trabajos realizados por el grupo parasu activo... . .... ...... | 40300 0 o
4, Aprovisionamientos.......................... S . 40400 ° 115365 116859
a) Consumodemercaderias ...................... e 40410 0 0
b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . ... ... 40420 ¢ 0
¢}  Trabajos realizados porotrasempresas ....................... 40430
d)  Deterioro de mercaderfas, materias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440 o °
5. Otros Ingresos de explotacion . .. .......................... 40500 ! 472,658 28404
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente. . ............... 40510 472658 298444
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 0 ¢
6. Gastosdepersonal ......................... = \EE 40600 s (112.158) (114.249)
a) Sueldos, salarios y asimilades . .. .......... .G = 40610 (6a.505) (86.042)
b) Cargassociales ........................ .. | 40620 (28.148) (26.534)
) PrOVISIONES..........oveeeen e 40630 (603)
7. Otrosgastosdeexplotacién............. .. ... ........... 40700 " (as6.379) -
a) Pérdidas, deterioro y variacin de provisiones por operaciones 0 o
comerciales . ........ ... .. ... 40730
338. I
by Ofrosgastosdegestidneomiente............................. 40741 (236.578) 19.833)
022 .
8. Amortizacién del inmovilizado ........................... 40800 | *° es022) Er.7ad)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financlero y 0 0
L 1 . | 40900
10. Excesosdoprovisiones............................. 41000 0 0
0 o
11. Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . .. 41100
0 a
@) Deteriorosypérdidas.................. ... .. i, 41110
0 {
b) Resullados porenajenacionesyotras......................... 41120 ¢
12. Resultado por la pérdida de control de participaclones 0 0
consolidadas. .. ............ . ... .. ... ... i, 43000
a o
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente. ... ... ... | 43010
0 0
by  Resultado atribuido a ia participacién retenida. . ... .. Cieeevoon | 43020
0 0
13. DHferencia negativa en combinaciones de negocios ... __ 41200
16.816 180
14. Otrosresultados.. .. .....................c.o. . . 41300
A.1) RESULTADO DE EXPLOTAGION
(1+243+44+45+6+7+8+9+10+11+12+13+14) ... .. 49100 126,637 (52.887)

{1} Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales.
{2) Ejerclcio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.2

27
NIF g
dominante: AASTEie
NOMBRE DEL GRUPO: j
ECOIUMBER S A Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Espacio destinade para las firmas-fe los administradore$
NOTAS DE
(DEBEYHABER LA MEMORIA| EJERCICIO__ 2014 (1) | EJERCICIO 203 (2)

15. Ingresosflnancieros ............................. 41400 227 !
&) De participaciones en instrumentos de patrimanio. . ... ... 41410 0 N
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros . ......... 41420 2237 1Z:2h
¢)  Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracler

finanelero .. .. ... 41430 0 °
16. Gastosfinancieros........................... ... ... .. ... 21500 (22.045) (22.589)
17. Varlacién de valor razonable en instrumentos financieros .. ... | 41600 0 0
a) Cartera de negociaciényotros. . ....................... = 41610 a a
b)  Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros

disponibles paralaventa............................. 41620 0 o
18. Diferenclasdecamblo.............................. 41700 (64.212) (76.289)
a)  Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion . . | 41710 0 0
b) Ofrasdiferenciasdecambio................................. 41720 0 0
19. Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos B a

financieros ........... ... . . . . e, 41800
a) Deteriorosypérdidas..................coviurnenenn. .. 41810 0 v
b)  Resultados por enajenaciones yotras . ... ... .. ... e 41820 0 v
20. Otros Ingrosos y gastos de cardcter financlero . . . 42100 o °
a) Incorporacion al activo de gastos financleros. . ..... .. . ........ 42110 0 g
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120 0 g
¢) Restodeingresosygastos ....................c e 42130 0 g
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19+20) .. ... ... 49200 (84.921) {81.567)
21. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencla ........ ... ... ... . 43100 g g
22. Deterloro y resultado por pérdida de influencla significativa de .

participaciones puestas en equivalencla o del control conjunto 0 o

sobreunasociedad multigrupo ............ ... ... . ... .. 43200
23. Diferencia negatlva de consolidacién de sociedades puestas en . B

equivalencla .. ....... ... ... .. ... 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+ 21 +22+23) .. | 49300 44.918 (134.454)
24. Impuestos sobrebeneficios . ............................ .. 41900 1 {1.728) 3886
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE

CONTINUADAS (A3 +24) .. ..............0...torrnnrs .. | 48400 43.160 (130.568)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejerciclo procedente de operaciones o a

interrumpidas netode impuestos. . .................. .. | 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCIGIO (A.4+25) .. ... .. 49500 " 43120 130.568)
Resultado atribuido a la socledad dominante. . ................... 49510 43190 (130.566)
Resultado atrlbuldo a socios externos . .................. ... 49520 0 °

(1) Ejercick al que van referidas las cuentas anuales.
(2} Elercicie anterior.




ESTADO DE CAMBIOS N EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
os y gastos reconocidos consolidado

A) Estadodei |n

PNC1

gcl::nlnante: A43777119
NOMBRE DEL GRUFO:

ECOLUMBER, S.A. ¥ SOCIEDADES
DEPENDIENTES

3/ 2

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE )
LA MEMORIA| EJERCICIO __ 20" (1) | EJERCICIO __ 213 (o
A) Resultado consolidado delefercicio . ....................... 59100 43150 (130.568)
H}IGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
ETO

. Por valoracién de Instrumentos financieros . . .. 50010 0 0
1. Activos financieros disponibles para la venta. . . , 50011 g 0
2. Otros ingresos/gastos. .. ... ... ... .. 50012 0 0
Il. Porcoberturas de flujes deefectivo ....... .. ............ 50020 o 0
ll. Subvenciones, donaclones y legados recibldos. .. ............ 50030 0 0
IV. Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes ... . ... 50040 0 a
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa.......... ... ... ... .. ... ... .. ... 50050 0 0
VI. Diferenciadeconversién. .................... .. .. 50060 (53422) (53.848)
VI. Efectoimpositivo............................... 50070 a o
B) Total Ingresos y gastos imputados directamente en el

patrimonio neto consolidado (| + 11 + Ml + IV +V + VI + VI .. .. ... 59200 (5a.422} (53.848}
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOCLIDADA
VIll. Por valoracién de Iinstrumentos financieros . . .............. 50080 0 0
1. Activos financieros disponibles paralaventa. . ... ......... 50081 0 v
2. Otrosingresos/gastos. . ........................ 50082 o 0
IX. Por coberturas de flujos de efective ............ 50090 0 0
X.  Subvenclones, donaclones y legados recibidos. .............. 50100 0 0
Xl. Poractivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa.......... . . ... .. ... ... 50110 o 0
Xil. Diferenciadeconversién........... .. .................... 50120 0 0
Xill. Efectoimposltive.. ... .. ... .. ... . ..., 50130 0 0
C) Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas

consolidada (VIIf+ X+ X+ X1+ XI+X1I0) .. ............... 59300 0 o
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS
AFBHC) oo T 59400 (10.232) {184.516)
Total de Ingresos y gastos atribuldos a la socledad dominante . . . ... 53410 (10.22) (184.515)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos . ... ........ 59420 0 0

(1) EJercicio al que van refaridas fas cuentas anuaies.
(2) Ejercleio antarior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
ambios en el patrimonio neto consolidado

B) Estado total d

PNC2.1

NIF
dominante A43777119

NOMBRE DEL GRUPO

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES ; //
DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firrmas de los admlnlstradores

5

RESERVAS Y RESULTADOS
i DE EJERCICIOS
GAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (1) ,....... 511 12.018.283 . (762.15%)
. Ajustes por camblos de criterio del ejerc ejercicio o o a
2012 (1}yanteriores.................. 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio _ 2012 (1)
yanteriores ... ........... . ... ...... 513 0 0 (3.744.266)
% B ) e IO DR BRI 514 re21713 (ason 29
I.  Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 0 o 0
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516 ° 0 e
1. Aumentos (reducciones} decapital. . ................ 550 0 0 N
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 518 v 0 0
3. (- Distribucion de dividendas. . .. ... ......oeur. .. 520 0 ° :
4, Operaciones con acciones o participaciones de la o o o
sociedad dominante (netas) ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 o
una combinaciénde negocios. .. ...... ... . ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios a O o
EXtBIMOS .. ... e e 551 g
7. Ofras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523 0 ° — E
2
ll. Otras varlaclones del patrimonioneto . ... . ........ 524 ° . . 2
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2013 (2) ........ 511 12.018.258 = (4443.148) 3
I. Ajustes por camblios de criterio del sjercicio 0 0 0 g
2013 () e e 812 2
—_ £
=
Il. Ajustes por errores del gjercicio __ 2013 (2)... .. ... 513 ° ° e 8
D. sgldno AiJ;.ISTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 12.018.268 1 2IITTs (4.443.143)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 N ° N
Il. Operaciones con saclos o propietarios .. .......... 516 o 0 (264.764)
1. Aumentes (reducciones)decapital. .. ............... 550 ° 0 °
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 0 0 0
3. () Distribucidbn de dividendos. ..................... 520 0 = .
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521 0 0 (134.195)
5. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de o . 0
una combinacién de negocios. ..................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 0
externos ... . 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ... 523 0 0 (130.568)
lil. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 o ° (2a2)
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 (3) ...... .. 525 12013268 1621718 708,304

{1) Ejercicio N-2.
(2) Elercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuafes (N}.




VIENE DE LA PAGINA PNC2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de ¢gambios en el patrimonio neto consolidado

NIF /
dominante: A437TT119 W %
-
NOMBRE DEL GRUPO: / /
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES 4 /
DEPENDIENTES
Espacio destinade para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE S0CIOS DOMINANTE
05 07 08
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (1) ........ 511 (765.000) ° (1.672.005)
l. AJustes por cambios de criterlo del ejercicio o 0 o
2012 (l)yanteriores................... b 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2012 (1) 0 ¢
yanterlores ................... ... ..... = 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (2] .. 514 (785.000) ¢ 478
|. Total ingresos y gastos consolldados reconocidos . . 515 ¢ 0 (130.568)
Il. Operaciones con soclos o propietarlos .. .......... 518 0 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. ................. 550 ° 0 °
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 ° ° °
3. {-) Distribucion de dividendos. . ... ............... 520 ¢ o °
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ..................... 521
5. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de o 0 0
una combinacién denegocios. ... .................. 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 o a
externos ... ... e 551 B
H
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 0 ¢ a
=
lli. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 ° 0 0 2
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (2) ........ 511 (765.000) 0 (130.588) 3
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 5 - B <
2018 (). . e 512 E
0 0 0 z
Il. Ajustes por errores del eJercicio _ 2013 (2)........ 513 8
SALDO Ag)USTADO, INICIO DEL EJERCICIO s1a (785.000) o 130.568)
I. Total Ingresos y gastos consclidados reconocidos . . 515 ° ° 43190
ll. Operaclones con socios o propletarios ... ... L 516 264196 0
1. Aumentos (reducciones)decapital. . ................ 550 0 e 0
2, Conversion de pasives financieros en pattimonio neto. . . 519 ¢ o °
3. () Distribucion de dividendos. . . ... .. ...\ ..ovuv.... 520 0 ° °
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dOMINANte (NES) - . .. .. ... ... . .oversns. 521 26419 0 0
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de o o 0
una combinacidndenegocios. . ................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 a a
externos ... 551
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios .. .. 523 ¢ 0
ll. Otras variaciones del patrimonio neto . . .. . 524 0 0 0
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (3} ........ 525 (0604 ° 48150

{1} Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuantas anuales (N-1),
(3) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales (N}.




VIENE DE LA PAGINA PNC:2,2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO CONSOLIDADO

B) Estado total de fambios en el patrimonio neto consolid}d

PNC2.3

NIF

dominante: A43TTT119

NOMBRE DEL GRUPQ:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

4

DEPENDIENTES
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS
{DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
08 10 11
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (1) ... .. .. 511 0 ¢ (251.623)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio o 0 0
2012 (Tyyanterlores.................... 512
Il Ajustes por errores del ejerclcio _ 2012 (1) 0 o
yanterlores . ........ ... ... .. . ... ... 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (2t 514 ° ° (265.860)
I. Total ingresos y gastos consolldados reconocidos . . 515 0 0 S
il. Operaciones con socios o propletarios . ... _....... 516 ¢ 0 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. . ... ............. 550 0 0 o
2. Conversién de pasives financieros en patrimonio neto. . . 519 0 ° 0
3. (- Distribucién de dividendos. . .................... 520 ° 0 0
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 o o
sociedad dominante (netas) ....................... 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 o a
una combinaciénde negocios. . . ................... 522
6. Adgquisiciones (ventas) de participaciones de socios o a 0
EXIeIMOS . ... e 551 <
O
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 ¢ 0 0 E
=
lil. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 o 0 o %
o
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2013 (2} ........ 511 ° ° (822.528) >
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio o 0 ¢ <
2018 (2t ie e 512 E
— =
=
Il. AJustes por errores del ejercicio 2013 (2)... .... 513 0 0 0 3]
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ] o (322628
L2004 (B 514 )
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 0 ¢ {83.422)
. Operaclones con soclos o propietarios .. ........ .. 516 e 0 °
1. Aumentos (reducciones)decapital. . ................ 850 0 0 o
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 0 0 0
3. {-) Distribucién de dividendos. .. ................... 520 0 o °
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 o
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
8. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 o o
una combinaciénde negocios. .. ................... 522
8. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 o 0
eXlermes ... e 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 0 0 0
lll. Otras varfaciones del patrimonioneto . ............ 524 ¢ 0 ©
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (3) ..... ... 525 0 ° (375.850)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas !as cuentas anuales (N-1),
(3) Ejercicio al que van referidas las cusntas anuales (N),




VIENE DE LA PAGINA PNC2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDAD® PNC2.4
B) Estado total de £ambios en el patrimonio neto consgyl do
NIF ’
dominante: | A43777119
NOMBRE DEL GRUPO:
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES S
DEPENDIENTES
Espacio destinado para las fi
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS 50CI08 EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO _ 2012 (1) ........ 511 o 0 el
I. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio o o o
2012 _(l}yanteriores. ,....................... 512
ll. Ajustes por errores del ejerciclo __ 2012 (1) o o
vanteriores ............ ... ... . . . o ..., 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO : : e
20 7 T 514 e
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 0 ° (184518
1. Operaciones con soclos ¢ propietarlos . ... ...... 516 0 0 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. .. ............. 550 0 ° °
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 ° o 0
0 0 0
3. () Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 o
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegocios. . .. .................. 522 a 2 .
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios o
EXEEIMOS . .. .. 551 o 0
7. Otfras operaciones con soclos o propietarios ....... 523 ° 0 9
lll. Otras variaciones del patrimonioneto....... .. 524 e 0 i
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (2) ........ 511 0 0 778757
l. Ajustes por cambios de criterlo del ejerciclo 0 5 B
2003 (2). ... e 512
li. Ajustes por arrores del ejercicio 2013 (2)........ 513 0 0 °
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO o 0 7.978.757
2014 () 514 T
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 ¢ ° (10232
0 o
i. Operaclones con socios o propietarios ......... ... 516
1. Aumentos (reducciones) decapital. ................. 550 0 0 0
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . | 519 ° 0 0
3. (-) Distribucién de dividendos. . ... ................. 520 0 0 0
4. Operaciones con acciones o participaciones de la o P
sociedad dominante (netas) . ...................... 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de o 0 o
una combinacibndenegocios. . .................... 522
6. Adquisiciones {ventas) de participaciones de socios o 0 o
OXAEIMIOS ... 551
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 0 0 °
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ........... 524 ° ¢ (392)
E. SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _ 2014 __(3) ... ... .. 525 ° 0 8118133

jarcicie N-2,
jercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
ercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

1
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ESTADO DE FL

0S8 DE EFECTIVO CONSOLIDADO

i

FC1.1

NIF
dominante: A437TT119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECCQLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

%7

N e
Espacio destinado para las firmag de los administradores

L:%E:O%EIA EJERCICIO 2914 (1) | EJERGICIO __ 2013 ()
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. .~ .......... 61100 el (134.459)
2. Ajustesdelresultado ...................... ... 61200 396.527) (235.422)
a) Amortizacién del inmovilizado (+) .. . ....... i 61201 58 i Sl
b) Comecciones valgrativas pordeterioro (+/=) .. ................... 61202 0 ¢
c) Varacibnde provisiones (+/=)........... ... ............. 61203 M 0
d) Imputacion de subvenciones (=) ... ...................... 61204 0 0
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/2). ... ..... 612056 0 °
f} Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros o o
T 61206
g) INGresos fiNaNGIEroS (). . ... .oooveeeeeeeeen o 61207 e231) (r.am
h) Gastos ANANGIBIOS (+) . . .o v e v sireeeee 61208 22848 —
) Diferencias de cambio (+/=). . . ...... oo 61209 0 0
J) Variacién de valor razonable en activos biolégicas (+-) .. .. . . 61210 4 (472.658) (.
k) Otrosingresosygastos (—4#) ........ ... ... .. i, 61211 0 g
I} Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en o 0
equivalencia neto de dividendos (—/+)............. .. .......... 81220
3. Camblos en el capital corriente ... .................. 61300 63.09 29.658
) EXISIeNCIas (=) . .....oeeeee e, 1301 0 0
b) Deudores y ofras cuentas acobrar (+/9............ 61302 51892 3314t
C) Otros activos COMENtes (H=). .. ... o 61303 6" 2028
d) Acreedoresyotrascuentasapagar{(+/=)... ... ... ............ 61304 1164 B.511)
€) Ofros pasivos comentes (v .. ... ... oo e 61305 0 0
f) Otros activos y pasivos no comientes (+/) . . ... . ............... 61308 o 0
4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién. . . . . . .. 1400 (20-708) 13.885
a) Pagosdeintereses (-).....................ooiiin.... 61401 (22.945) (@2589)
b) Cobros de dividendos (+) .......................... 61402 0 0
C) Cobros de INtereses (+). . ....oooeeeeeee e 61403 227 17311
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) ... .. ... ....... 61404 ° 19.163
€) OHros pagos (CObrOS) () - ..o e 61405 N g
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+ 2 + 3+ 4). | 61500 (309.625) (25.333)

{1) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales,
(2} Ejercicio anterior.




ESTADO DE 7JOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

s ]
NIF
dominante: |A43777119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SQCIEDADES
DEPENDIENTES

)

Espacio destinado para las firmas de 165 administradores

Lﬁﬂ?ﬁoﬁ\ EJERCICIO 20" (1) | EJERCICIO _ 2013 (o
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
€. Pagos porinversiones (=}.................. ... .. .. ... ... 62100 (242550) (294.677)
a) Socledades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .. | 62120 0 0
b) Socledades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. . | 62121 ¢ :
c) Sociedades as0Giadas. ... ... e 62122 0 0
d) Inmovilizado intangible . . ........... ... ... . . 62102 ¢ :
e) Inmovilizadomaterial. . .................... 62103 ® (354) 6.716)
f) Inversiones inmobiliarias .. .............. .. ... .. ... . .. 62104 0 0
g) Ofros activos finangieros. . ........ ............ ... ... ... ... 62105 0 0
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa . ... ... ., 62106 N 0
i} Unidad denegocio. ................... ... 62107 0 .
D Otrosactivos ....................... ... ... ... 62108 7 (232.204) (287.961)
7. Cobros por desinversiones (+)........ .................. 62200 0 o
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .. | 62220 o 0
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. . | 62221 0 0
¢) Sociedadesasociadas. .......... ... ... ... ... .. ... ... .. 62222 0 0
d) Inmovilizado intangible .. ... ... .. ... . ... ... 62202 0 g
e) Inmovilizado material. ... .. ....... .. ... ... .. 62203 0 0
) Inversiones inmobiliarias. .............., .. .. 62204 0 9
g) Otrosactivosfinancieros................. . . ... .. ... 62205 0 0
h} Activos no corrientes mantenidos paraventa..................... 62206 o B
iy Unidaddenegacio.................................. 62207 0 0
P Otresactives ................. .. ... ... .. .. .. ... 62208 0 .
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién 6+7)......... 62300 (232.558) (294.677)

(1) Ejerciclo a! que van referidas las cuenias anuales,
{2) Ejercicic anterior.




ESTADO DE FI%OS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

T

NIF A43777119

dominante: f
NOMBRE DEL GRUPO: 1 , ¥
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES -

Espacio destinado para las firmas de los administradores

L:?n?nfglfm EJERCICIO 2% (1) | EJERCICIO __ 2012 ()

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo. . . .. .. 63100 150.000 0
a} Emision de instrumentos de patrimonio (+) ........... ... 63101 0 0
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (- .................. 83102 0 0
) |yiasten (R Smens e ameinona da 8 soceded dominanie. | e ° °
d) E_r;ajenacién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante 63104 2 160.000 0
e) Adquisicidn de participaciones de socios externos (=).............. 63120 0 0
f) Venta de parficipaciones a SOcios extemos (+) .. ................. 63121 ° o
d) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)........ 83105 0 0
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . ........ 63200 (8:908)
a) EMISION. ... $3201 o °

1. Obligaciones y ofros valores negociables (4} . . ........ 63202 ° o

2. Deudas con entidades de crédita (+). ... . . . SR e 63203 0 °

3. Deudas con caracteristicas especiales (+) .................. 63205 o 0

4 OtasdeUaS (£) .\ oo 63206 0 ¢
b} Devoluciény amortizacionde. . ... ..............o.\o.o... 63207 ©.509 (6:248)

1. Obligaciones y otros valores negociables (—) . . .. 63208 0 °

2. Deudas con entidades de crédito (-) .. . . .. 63209 ‘ °

3. Deudas con caracteristicas especiales () . . .. ........ 63211 0 °

4. Ofrasdeudas (=) .................... S 63212 6.908) 6238
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos 0 a

depatrimonio . . ... .. .. ... . .. .. ... 63300
8) DIVIGENAOS (2. ... ..\ ee e e 63301 o °
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (=). .. .......... 63302 o ¢
12. Flufos de efectivo de las actividades de financlacién (9 + 10 + 11). | 63400 140.004 (6:28)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . . .. . 84000 @) f1z4sm
S A BBy IO NETA DEL EFECTIVO O EQUVALENTES | 5000 iy o274
Efectivo y equivalentes al comlenzo del ejercicio. . ................ 85100 703428 1361
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio. . .................... 65200 296.864 703428

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales.
(2) Ejercicio antarlor.




ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Activos por impuesto diferido
Activos biologicos

Total activos no corrientes

ACTIVOS CORRIENTES

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activo liquidos equivalentes

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PATRIMONIO NETQ

Capital social

Prima de emision

Reservas

Acciones propias

Resultados de ejercicios anteriores
Diferencias de conversidn

Pérdidas y ganacias Beneficio/ (pérdida)
Total patrimonio neto

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros
Total pasivos no corrientes

PASIVOS CORRIENTES
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVO

(expresado en euros)

Nota 30.09.14 30.09.13
4 207.329 222.687
5 2.679.161 2.767.728
14 4.768 6.488
7 5.049.747 4.344.885

7.941.005 7.341,788
8 206.378 256.776
11.515 11.454
296.864 703.428
514.757 971.658
8.455.762 8.313.446
Nota 30.09.14 30.09.13
12.018.288 12.018.288
1.621.713 1.621.713
(415.248) (280.661)
(480.804) (765.000)
(4.293.056) (4.162.487)
(375.950) {322.528)
43.190 (130.568)
9 8.118.133 7.978.757
6,10 185.078 194.984
185.078 194.984
10 88 z

6,10 25.061 25.061

11 127.402 114.644
152.551 139.705
8.455.762 8.313.446
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(expresada en euros)

Nota 2013-14 2012-13
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de !a cifrz de negocios 28.555 24.576
Ventas 28.555 24.576
Aprovisionamientos 15 115.365 115.859
Otros ingresos de explotacion 472.658 298.444
Beneficios netos de ajustes a valor razonable menos costes de venta de activos bioldgicos 7 472,658 298.444
Gastos de personal 15 (112.156) {114.249)
Sueldos, salarios y asimilados (83.505) (86.642)
Cargas sociales (28.148) (26.334)
Provisiones (503) (1.273)
Otros gastos de explotacion 15 (336.379) (319.933)
Servicios exteriores (272.051) {242.337)
Tributos (3.921) (1.992)
Otros gastos de gestién corriente (60.407) (75.604)
Amortizacién del inmovilizado 4,5 (55.022) (57.744)
Otros resultados ) 16.816 160
RESULTADO DE EXPLOTACION 129.837 (52.887)
Ingresos financieros 2237 17.311
De valores negociables y otros instrumentos financieros 2237 17.311
De terceros 2237 17.311
Gastos financieros {22.946) (22.589)
Por deudas con terceros (22.946) (22.589)
Diferencias de cambio (64.212) (76.289)
RESULTADO FINANCIERO (84.921) (81.567)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44.916 (134.454)
Impuestos sobre beneficios 14 (1.726) 3.886
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 43.190 {130.568)
RESULTADO DEL EJERCICIO 15 43.190 (130.568)
Ganancias/ (pérdidas) por acci6n basicas 0,0036 (0,0105}
Ganancias/ (pérdidas) por accidn diluidas 0,0036 (0,6109)
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ECOLUMBER, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(expresado en euros)

Nota 30.09.14 30.09.13
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTEVIDADES DE EXPLOTACION (309.625) (326.333)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 44,916 (134.454)
Ajustes del resultado: (396.927) (235.422)
Amortizacién del inmovilizado 5,6 55.022 57.744
Variaciones del valor razonable menos costes de venta de activos biologicos 7 (472.658) (298.444)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - -
Ingresos financieros (2.237) (17.311)
Gastos financieros 22.946 22.589
Cambios en el capital corriente; 63.095 29.658
Deudores y otras cuentas a cobrar 51,992 33.141
Otros activos corrientes (61) 2.028
Acreedores y otras cuentas a pagar 11.164 (5.511)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (20.709) 13.885
Pagos de interescs {22.946) (22.589)
Cobros de intercses 2.237 17.311
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 19.163
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (232.558) (294.677)
Pagos por inversiones: (232.558) (294.677)
Inmovilizado material 5 {354) (6.716)
Activos bioldgicos 7 (232.204) (287.961)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 140.094 {9.236)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 150.000 -
d) Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio 9 150.000 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (9.906) (9.236)
Devolucién y amortizacién de: (9.906) (9.236)
Otras deudas (9.906) (9.236)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (4.475) (12.497)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {406.564) (642.743)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 703.428 1.346.171
296.864 703.428

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

{ )7 %
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

ECOLUMBER, S.A., sociedad dominante del Grupo, (en adelante, la Sociedad dominante)
tiene como actividad principal el cultivo, produccién, importacién, exportacién,
transformacion, compra-venta, mediacién, comercializacién, distribucién de productos y/o
proyectos agroforestales.

El domicilio social de¢ la Sociedad dominante estd en Gran Via Carlos III, 61(Local),
Barcelona.

Con fecha 26 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas acord6 adoptar la
denominaci6n social actual a cambio de la anterior Eccowood Invest, S.A.

Durante los ejercicios 2013-2014 y 2012-2013, el Grupo ha continuado con la explotacién de
las plantaciones de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y
Rio negro (Patagonia —Argentina), y no se ha producido ninguna incidencia destacable. En
particular, en las fincas espafiolas de Zaragoza y Toledo asi como la de Rio Negro en
Argentina, se estin llevando a cabo los trabajos de mantenimiento y cuidado de las
plantaciones.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién sobre las que se
detenta el 100% de la participacion son Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest, S.A.,
sociedades domiciliadas en Argentina y cuya actividad coincide con la de la sociedad matriz.
La sociedad dominante, Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest, S.A. cierran sus cuentas
anuales el 30 de septiembre,

Asimismo, la Sociedad dominante ha procedido a integrar de manera global el 100% de los
activos, pasivos y cuentas de resultados de Ecolumber, S.A. Argentina, debido a que se trata de
una sucursal de la Sociedad dominante, con independencia de la personalidad juridica
requerida por la legislacion argentina.

Se consideran sociedades dependientes todas aquellas entidades sobre las que ECOLUMBER,
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, lo que gencralmente
viene acompafiado de una participaci6n superior a la mitad de los derechos de voto.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, que estin formadas por el estado de situacién financiera
consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria compuesta por las notas 1 a 21, se han preparado a
partir de los registros contables de las sociedades mencionadas en la nota anterior,
detallandose toda la informacion requerida en las Normas Internacionales Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada y del rendimiento
financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2014,

El Grupo adopt6 las NIIF-UE al 1 de octubre fde/2007 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1
“Adopcidn por primera vez de las Normas Interpag¢ionales de Informagién Financiera”.
b
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2013-14, que han sido formuladas el 11 de diciembre de 2014,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

b) Bases de elaboracion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste
histdrico, con las siguientes excepciones:

* Activos biologicos que se han registrado a valor razonable.
¢) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos
de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria consolidada.

d) Empresa en funcionamiento

Como consecuencia de las pérdidas registradas, al 30 de septiembre de 2014 ¢l patrimonio
neto la Sociedad dominante estd por debajo de las dos tercetas partes de su capital social.
Para restablecer el equilibrio patrimonial, en los términos del articulo 327 de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad dominante propondrin a la
préxima Junta General de Accionistas la reduccién del capital mediante la compensacién de
pérdidas, asi como un aumento de capital en la cifra que se determine para atender a las
necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la Sociedad dominante y del Grupo
cuya elaboracién se est4 ultimando, lo que garantizarja la continuidad de las operaciones de
la Sociedad dominante y del Grupo. Consecuentemente, los Administradores presentan las
cuentas anuales consolidadas adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

¢) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere
la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizaci6n de juicios, estimaciones e
hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. Las estimaciones
y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes y han sido ratificadas posteriormente por sus
Administradores.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- La vida 1til de los activos intangibles ¢ inmovilizado material (Notas 3dy 3e). %

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota

- El valor razonable de los activos biol6gicos se ha opfenido de las valoraciones efectuadas
por expertos independientes. (Nota 3g).
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de Ia mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2013-14, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, conforme a los establecido en la NIC 8, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
de las cuentas anuales consolidadas futuras.

f) Informacién comparativa

Se revela informacion comparativa respecto del ejercicio anterior, para todos los importes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio corriente.

g) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas no se ha identificado ningin
elemento que haya sido registrado en dos o més partidas del balance consolidado.

h} Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio
a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas.

i) Cambios en criterios contables

Durante el cjercicio 2013-14 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2012-13.

1) Correccion de errores
En la elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se han detectado errores
significativos que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2012-13.

k) Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Desde el 1 de octubre de 2013 se estin aplicando otras normas, modificaciones o
interpretaciones nuevas:

- NIC 1 (modificada) Presentacion de las partidas de otro resultado global.

- NIC 19 (modificada) Retribuciones a los empleados.

- NIC 12 (modificada) Impuestos diferidos: Recuperaci6n de los activos subyacentes.
- NIIF 13 Valoracion del valor razonable.

- CINIIF 20 Costes por desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto
- NIIF 1 (modificada) Préstamos piblicos. ﬁ

- NIIF 7 (modificada) Compensacion de activos fi ieros y pasivos financieros.
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ¢jercicio anual terminado
€l 30 de septiembre de 2014

- Proyecto anual de mejoras — Ciclo 2009/2011.

Dichas modificaciones de normas aplicables a las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
se ha tenido en cuenta con efecto 1 de octubre de 2013, sin tener efecto significativo en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las
normas e interpretaciones més significativas que habian sido publicadas por ¢l IASB pero
1o habian entrado atn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha
de los estados financieros, o bien porque no han sido atin adoptadas por la Unién Europea.

El Grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcion
de aplicacién anticipada, en el caso de que fuera posible, considerando que las mismas no
tendran impactos significativos.

Normas, modificaciones e interpretaciones Fecha de aplicacion

No aprobadas para uso en la UE

NIIF 10 Lstados financieros consolidados 01/01/2014

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01/01/2014

NIIF 12 Revelacién de participaciones en otras entidades 01/01/2014

Modificacion de laNIC 27 Estados financieros separados 01/01/2014

Modificacién de laNIC 28 Inversi6n en entidades asociadas y negocios conjuntos 01/01/2014

Modificacién de laNIC 32 Compensacién de activos financieros con pasivos financieros 01/01/2014

NIIF 10 (Modificacién) Estados financieros consolidados: Guia de transicion 01/01/2014

NIIF 11 (Modificacién) Acuerdos conjuntos : Guia de transicién 01/01/2014

NIIF 12 (Modificacion) Revelacion de participaciones en otras entidades : Guia de 01/01/2014
transicion

NIC 36 (Modificacién) Informaci6n a revelar sobre el importe recuperable de los 01/01/2014
activos no financieros

NIC 39 (Modificacion) Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de 01/01/2014
coberturas

No aprebadas para su aplicaci6n en la UE

NIC 19 (Modificacion) Planes de prestaciones definidas: Aportaciones de los 01/07/2014
empleados

NIIF 9 Instrumentos financieros 01/01/2015

NIIF 9 (Modificacién) Instrumentos financieros 01/01/2015

NIIF 7 (Modificacitn) Fecha de entrada en vigor obligatoria y desglese de transicién 01/01/2015

NIIF 9 (Modificacién) Contabilidad de coberturas y modificaciones de la NIIF 9, 01/01/2015
NIIF 7 y NIC 39,

Modificaciones NIIF 10, 11, Entidades de inversién 01/01/2014

12 y NIC 27

CINIIF 21 Gravamenes 01/01/2014

NIIF 2,3, 8, 13, NIC 16, 13 Proyecto de mejoras, ciclos 2010 - 2012 01/07/2014

v 24

NIIF 1, 3, 13 y NIC 40 Proyecto de mejoras, ciclos 2011 - 2013 01/07/2014
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

3. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Combinacién de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método del coste de
adquisicion. El coste de una adquisicion se calcula segiin el valor razonable de los activos
entregados, los instrumentos patrimoniales emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos
en la fecha del intercambio mas los costes directamente atribuibles a ta adquisicién. Los
activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios deben reconocerse
separadamente del fondo de comercio si s¢ cumplen los criterios de reconocimiento de
activos.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccidn se valoran inicialmente a su valor razonable a la
fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de los intereses minoritarios.

El exceso de coste de la adquisicion respecto al valor razonable de la participacién de la
Sociedad dominante en los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo
de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos
de la dependiente adquirida, se reconoce la diferencia directamente en la cuenta de
resultados.

Las adquisiciones de intereses patrimoniales adicionales en sociedades en las que la
Sociedad dominante ya tiene el control se registran como transacciones patrimoniales,
reconociendo directamente en patrimonio el exceso sobre el valor tedrico contable pagado
al interés minoritario.

Las adquisiciones de participaciones realizadas por la Sociedad dominante desde su
constitucién han sido las siguientes:

- Adaquisicion del 100% del capital social de 1a sociedad argentina Pampa Grande, S.A. en
fecha 24 de enero de 2008. Dicha sociedad es propietaria de 9.914 hectdreas para
agroforestacién en la provincia de Rio Negro (Argentina). Se ha continuado con las
labores de mantenimiento de toda la explotacion, lo que incluye, las 14,9 hectareas de
nogales para la produccién de frutos, todos los caminos y canales existentes, y demas
infraestructuras.

El coste de adquisicion ha ascendido a 2.500.000 délares USA, y ha sido enteramente
desembolsado.

Con fecha de 14 de mayo de 2008 la Sociedad dominante traspasé un 10% de las
acciones de Pampa Grande, S.A. a su filial Eccowood Forest, S.A. para cumplir con la
legislacion argentina en materia societaria; manteniendo por tanto una participacién
directa del 90%. EI precio de transaccidn fue de 174.114,8 euros, lo que corresponde a
un 10% del precio que habja pagado unos meses antes la matriz para la adquisicién del
100% de las participaciones de Pampa Grande, S.A

Al cierre del presente ejercicio 2013-14 no ha v o la participacion en Pampa Grande

S.A. ni por parte iz ni por parte de la fili cowood Forest, S.A.
5 2N



ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

Constitucién en fecha 13 de mayo de 2008 de la sociedad Eccowood Forest, S.A.
domiciliada en la ciudad de Buenos Aires. El capital social al cierre del ejercicio 2011-
12 asciende a 25.000 pesos argentinos. La Sociedad dominante detenta un porcentaje de
participacién del 100% (directo, del 92% e indirecto del 8%, a través de la sociedad
Pampa Grande, S.A.).

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Se han realizado las climinaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, ingresos y
resultados por operaciones internas entre la Sociedad dominante y la sociedad dependiente.

¢) Homogeneizacién de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados por la Sociedad dominante, para sus propias cuentas anuales, con caricter
previo a su conversién de las normas y principios contables nacionales a los contemplados
en las NIIF-UE.

d) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En
particular se aplican los siguientes criterios:

Derecho de superficie

Se registran inicialmente por el precio de adquisicién o produccién, segiin Ia valoracién
realizada por el experto independiente en funcién a los c4nones pactados en el contrato
de cesidn hasta la finalizacién del mismo.

La amortizacién del derecho de superficie se realiza en funcién de la vida til del activo
o periodo del derecho, el menor.

e) Inmovilizado material

El inmovilizado material se haya registrado al coste de adquisicién o produccién. Los
costes de ampliacion, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del bien,
solo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida 1til. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se realiza por el método lineal en funcién de la vida (til estimada de los
respectivos bienes.

> 7l
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Los coeficientes anuales de amortizacioén aplicados son los siguientes:

Porcentaje
Elemento aplicado
Construcciones 2%
Instalaciones técnicas 8%
Utillaje 8%
Otras instalaciones 8%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
e.1) Terrenos y bienes naturales

Se incluyen en su precio de adquisicién los gastos de acondicionamiento, como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectien con cardcter
previo a su adquisicién, asi como, en su caso, la estimacién inicial del valor actual
de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Los terrenos sin edificar no se amortizan.
e.2) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de instalaciones
técnicas antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso.

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad dominante para la realizacién
de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales ¢ inversiones inmobiliarias, siempre que sea posible,
los calculos de deterioro se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en
primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el
deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor
contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el lHmite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonablg imenos los costes de venta, su valor en
uso y cero. La pérdida por deterioro se debe| gegistrar con cargo a los resultados

consolidados del ejerert




ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente {circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

El valor razonable de los bienes se determina por la tasacién realizada por expertos
independientes. En el caso de que el valor razonable sea inferior al valor neto contable, se
compara este Ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado (valor de uso).

g) Activos bioldgicos

Este epigrafe recoge el coste de los plantones arraigados més todos los trabajos realizados
necesarios y que estin directamente relacionados con la aportacién del valor afiadido al
arbol como por ejemplo la direccién facultativa, plantacion, cultivo y mejora de las
plantaciones y arrendamiento entre otros. Al cierre del ejercicio los activos bioldgicos, de
acuerdo con la NIC 41, se reconocen a su valor razonable menos los costes de venta. Las
ganancias o pérdidas surgidas por la variacién del valor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en resultados.

h) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el
resto.

Cuando los bienes son capitalizados se registra en el activo el coste de los activos y en ¢l
pasivo el valor actualizado de la deuda total por cuentas a pagar.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en ia
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros
i.1} Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, a efectos de su valoracién,
en las siguientes categorfas:

i.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operacfones comerciales o no comerciales,
originados en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios,
cuyos cobros son de cuantia determinads o determinable, y que no se negocian
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Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funci6n de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio
valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

1.1.2) Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacin recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

i.1.3) Efectivoy otros medio liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los
depésitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de no méas de tres meses desde la
fecha de su adquisicion. Al 30 de septiembre de 2014 el saldo del Grupo por
este concepto atiende a cuentas corrientes bancarias y saldos de caja.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos
se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipe de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio, valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando
por dicho importe.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cidndo se extinguen las obligaciones que
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i.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio
del grupo, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se registran en ¢l patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere el Grupo se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

j) Diferencias de cambio en moneda extranjera
Partidas monetarias:

La conversién en moneda funcional de los saldos expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacidn, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre
del gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

k) Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo incluidas en el perimetro de consolidacién presentan el
Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente més la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimignto inicial de fondos de comercio o
de ofros activos y pasivos en una operacién que afecta ni al resultado fiscal ni al

resultado contable y no es una combinacion de negocigs. '
% // ’
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen si se recuperan con los
beneficios futuros a generar en los préximos 10 afios conforme se detalla en la Nota 14
(activos por impuesto diferido no registrados).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

) Ingresos y gastos

Se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos
se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido y el Grupo no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene
el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado
de la transacci6én pueda ser estimado con fiabilidad.

m) Estados de flujos de efectivos

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las signientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su
valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asf como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

* Actividades de inversi6n: las de adquisici6n, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

* Actividades de financiacién: actividades que proceden cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos qugino forman parte de las actividades de

explotacion.
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4. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacién
acumulada y de la correccién valorativa, son:

Derechos de

superficie
(nota 6)

Valores brutos
Saldo al 30.09.12 245724
Saldo al 30.09.13 245,724
Saldo at 30.09.14 245,724
Amortizaciéon acumulada
Saldo al 30.09.12 (7.679)
Dotacion a la amortizacion (15.358)
Saldo al 30.09.13 (23.037)
Dotacién a la amortizacién (15.358)
Saldo al 30.09.14 (38.395)
Valor Neto Contable al 30.09.13 222.687
Valor Neto Contable al 30.09.14 207.329

( //"
-
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El movimiento durante los ejercicios 2013-14 y 2012-13 en las diferentes cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:

Saldo al 30.09.12
Entradas

Diferencias de Conversion
Saldo al 30.09.13
Entradas

Diferencias de Conversién

Saldo al 30.09.14

Amortizacion acumulada
Saldo al 30.09.12

Dotacion a la amortizacién
Aplicacién a la amortizacién
Diferencias de Conversién
Saldo al 30.09.13

Dotacién a la amortizacién
Aplicacién a la amortizacion
Diferencias de Conversion
Saldo al 30.09.14

Valor Neto Contable al 30.09.13
Valor Neto Contable al 30.09.14

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total

2.418.644 685.931 1.166 3.105.741

- 6.716 - 6.716
(25.414) (43.809) (266) (69.489)
2.393.230 648.838 900 3.042.968

- 354 - 354
(23.894) (40.466) (246) (64.606)
2.369.336 608.726 654 2.978.716
(19.505) (227.473) - (246.978)
(373) (42.013) - (42.386)

4.736 9.388 - 14.124
{15.142) (260.098) - (275.240)
@71 (39.393) - (39.664)

4476 10.873 15.349
(10.937) (288.618) (299.555)
2.378.088 388.740 900 2.767.728

2.358.399 320.108 654 2.679.161

El importe registrado como Terrenos a 30 de septiembre de 2014 corresponde a la compra
formalizada por la Sociedad dominante en fecha 27 de abril de 2006 de una finca localizada en
el término municipal de Oropesa (Toledo) por un valor bruto de 626.468 euros, y por los
terrenos y construcciones aportados por la filial Pampa Grande, S.A. por un valor bruto de

1.731.932 euros.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el

siguiente:
Saldo al Saldo al
Cuenta 30.09.14 30.09.13
Construcciones 9.703 9.703
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 73;?3 73.753
83i456

= V4

83.456
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No se han producido correcciones valorativas por deterioro.

Los elementos que se encuentran fuera del territorio espafiol son los siguientes:

Amortizacién
Valor bruto al acumulada al
Cuenta 30.09.14 30.09.14
Terrenos y construcciones 1.742 869 (10.937)
Instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado 107.660 (33.784)
Anticipos e inmovilizado en curso 654
1.851.183 (44.721)
Amortizacidn
Valor bruto al acutnulada al
Cuenta 30.09.13 30.09.13
Terrenos y construcciones 1.766.762 (15.142)
Instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado 148.125 (39.795)
Anticipos e inmovilizado en curso 900 -
1.915.787 (54.937)

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos
los elementos del inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2013-14 y 2012-13 la
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El contrato de arrendamiento operativo més significativo que tiene el Grupo al cierre del
gjercicio 2013-14 y 2012-13 consiste en un contrato de Derecho de vuelo sobre la finca sita en
Luna (Zaragoza). El contrato de arrendamiento se inici6 el 7 de junio de 2000 y la duracién det
mismo es de 25 afios, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad
de las partes. Dicho derecho de vuelo ha sido activado en el inmovilizado intangible por el
valor actual de los pagos futuros del canon hasta el momento de la tala de los activos
biolégicos (ver nota 4).

Saldo al Saldo al

30.09.14 30.09.13
Derecho de superficie 207.329 222.687
207.329 222.687
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El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamiento del derecho de
vuelo desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Cuotas pendientes

Saldo al 30.09.14 Saldo al 30.09.13
Pagos minimos Valor Pagos minimos Valor
acordados actual acordados actual
Menos de un afio 25.061 25.061 25.061 25.061
Entre uno y cinco afios 100.244 77.033 100.244 86.939
Maés de cinco afios 200.488 108.045 225.549 108.045
325.793 210.139 350.854 220.045

. Activos biolégicos

Los activos biolégicos corresponden al cultivo de madera de nogal y el detalle a 30 de
septiembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

FincaOropesa  Finca Luna Finé:;::pa Total
Saldo al 30.09.12 1.258.452 2.373.661 126.367 3.758.480
Entradas 160.868 127.093 - 287.961
Beneficios/ (Pérdidas) netas por ajustes a valor razonable 9.138 289.306 - 298.444
Saldo al 30.09.13 1.428.458 2.790.060 126,367 4.344.885
Entradas 97.0%0 135.114 - 232.204
Beneficios/ (Pérdidas) netas por ajustes a valor razonable 302.100 170.558 - 472,658
Saldo al 30.09.14 1.827.648 3.095.732 126.367 5.049.747

Las altas del ejercicio corresponden, basicamente a los trabajos de mantenimiento de las
fincas y sueldos y salarios.

A fecha 30 de septiembre de 2014 y 2013, los activos biolégicos valorados a valor razonable
clasifican las mediciones de dicho valor en el nivel 2 de jerarquia (ver nota 12).

Las mediciones del valor razonable menos los costes de ventas, durante los ejercicios 2013-
14 y 2012-13, han sido determinadas segin el informe de tasacidn de un experto
independiente (Ibertasa, S.A.), el cual ha utilizado el método de actualizacién de flujos de
efectivos esperados donde se ha calculado el valor de mercado de la produccién de la
madera de nogal en el momento de la tala menos los costes de comercializacién y
explotacion. Los precios utilizados de metro cibico de madera aserrada son precios
internacionales publicados a través del Indiana Forest Product Price de 2013 y 2012,
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Al cierre de los ejercicios 2013-14 y 2012-13, el importe de los cambios en ¢l valor
razonable de 472.658 y 298.444 euros, respectivamente, corresponde integramente a

cambios en los precios estimados de ventas y el detalle es como sigue:

Finca Oropesa Finca Luna
€/HA (en el momento de la tala) 371.171,54 382.882,03
HA (cultivadas) 35 28,24
Horizonte temporal (aflos) 20 14
Tasa descuento 5,87% 5,87%
Valor razonable a 30/09/2014 1.827.648 3.095.732
Finca Oropesa Finca Luna
€/HA (cn ¢l momento de 1a tala) 394.242.75 406.681,14
HA (cultivadas) 35 28,24
Horizonte temporal (afios) 21 15
Tasa descuento 6,44% 6,44%
Valor razonable a 30/09/2013 1.428.458 2.790.060

El Grupo ha reconocido a coste menos pérdidas por deterioro de valor acumuladas los
activos bioldgicos de la finca de Pampa Grande, debido a que los arboles dedicados a la
produccion de madera se han muerto y el importe neto a 30 de septiembre de 2014 y 2013 de
los activos biolégicos incluye solo los drboles dedicados a la produccion de nueces.

El detalle del coste y el deterioro acumulado a 30 de septiembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

30/09/2014 30/09/2013
Coste bruto - Finca Pampa Grande 3.686.828 3.686.828
Correcci6n valorativa acumulada (3.560.461) (3.560.461)
126.367 126.367

El importe neto de los activos biolégicos de la finca de Pampa Grande no ha variado durante
los gjercicios 2013-14 y 2012-13 debido a que la produccién y venta de nueces es constante
ambos ejercicios.
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8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el
siguiente:

Concepio 30.00.14 30.09.13
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.745 2.332
Activos por impuesto corriente (ver nota 14) 37.054 48,757
Oftros créditos con las Administraciones Piblicas (ver nota 14) 157.579 205.687
206.378 256.776

9. Patrimonio neto
- Capital

Al 30 de septiembre de 2014, el capital social esta representado por 12.018.288 acciones
de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones estdn admitidas a cotizacién y son de la misma clase y otorgan los mismos
derechos.

Como consecuencia de las pérdidas registradas, al 30 de septiembre de 2014 el
patrimonio neto la Sociedad dominante estd por debajo de las dos terceras partes de su
capital social. Para restablecer el equilibrio patrimonial, en Jos términos del articulo 327
de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad dominante
propondrén a la préxima Junta General de Accionistas la reduccién del capital mediante
la compensacién de pérdidas, asi como un aumento de capital en la cifra que se
determine para atender a las necesidades del plan estratégico y de crecimiento de la
Sociedad dominante y del Grupo cuya elaboracién se estd ultimando, lo que garantizaria
la continuidad de las operaciones de la Sociedad dominante y del Grupo.

Las sociedades que cuentan con una participacién igual o superior al 5% son las

siguientes:

Sociedad % Participacién
G3T, S.L. 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8.87%
Relocation Inversiones, S.L. 8,32%
Arzak, S.1. 7,28%
Rinaca, S.L. 7,28%

Desde la salida a Bolsa en fecha 18 de junio de 2009 se han producido unas pocas
transacciones con voliimenes muy reducidos, la mayor parte de ellas a un precio unitario
de 1,20 euros por accién. La ultima transaccién en mercado fue el 10 de enero del 2014
por un valor de 240 euros a un precio de 1,20 euros por accién. No ha habido ninguna
notificacién de variacion de participaciones significativa en operaciones de mercado.
Durante este ejercicio se han vendido acciones propjas de la Sociedad dominante tal

como se detallara en el apartado de “Acciones propias’
/%//(g /11,
- 17 .
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Otras reservas

En este apartado figura un importe de (23.672) euros que corresponde a las reservas en
sociedades consolidadas por integracién global asignables a Pampa Grande, S.A.

Diferencias de conversion

Su detalle al 30 de septiembre de 2014 y 2013, por sociedades, es ¢l siguiente:

2014 2013
Ecolumber, S.A. (sucursal Argentina} (307.806) (249.785)
Eccowood Forest, S.A. (44.721) (42.530)
Pampa Grande, S.A. (23.423) (30.213)

{375.950) (322.528)

Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad dominante son las siguientes:

Nimerode  Precio medio Importe
acciones de adquisicion total

384.502 1,25 480.804

En fecha 31 de julio de 2014 la Sociedad dominante ha vendido 227.273 acciones
propias por un valor de 0,66 euros cada accién y el importe total ha ascendido a
150.000 euros.

La Sociedad dominante fue objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante la
demanda incidental de la que se dio traslado a la Sociedad dominante el 13 de mayo de
2013 interpuesta por la Administracién concursal de Eccowood Capital, S.A. ante el
Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Tarragona en ejercicio de una accién de reintegracion
al amparo del articulo 71 de la Ley Concursal. El objeto de la demanda era resolver
parcialmente el acuerdo transaccional celebrado entre las mercantiles que tenia por
objeto regular los términos y condiciones en los que debia producirse la finalizacién de
las relaciones comerciales que las habian venido vinculando. La rescisién parcial
pretendida por la Administracion Concursal conllevaria la restitucién a Eccowood
Capital, S.A. de 765.000 curos. Mediante escrito de fecha 27 de mayo de 2013, la
Sociedad dominante presentd contestacién a la demanda incidental solicitando su
integra desestimacién. La Sociedad dominante considera que existen sélidos
argumentos juridicos para oponerse a dicha demanda tal y como ha desarrollado en su
escrito de contestacién que permiten albergar grandes esperanzas sobre las
posibilidades de €xito de la Sociedad dominante en este procedimiento. A fecha de hoy,

el procedimiento se encuentra pendiente de resolucifn.
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10.Deudas a largo plazo y a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo, s clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financieros a Pasivos financieros a
largo plazo corto plazo
Derivados y Deudas con entidades de Derivados y
otros crédito otros
30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 185.078 194.984 88 - 25.061 25.061
185.078 . 194.984 88 - 25.061 25.061

—

11.Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acrcedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 30.09.14 30.09.13
Proveedores 12,283 35.640
Acreedores varios 101.430 69.003
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 5.821 1910
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas (ver nota 14) 7.868 8.090
127.402 114,644

El detalle de pagos realizados a proveedores, de acuerdo a la Ley 15/2010 de 5 de julio, es el

siguiente:
Pagos realizados en el ejercicios 2013-14 2012-13
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Pagos realizados dentro del plazo méximo legal 552.789 100% 496.100 100%
Resto de pagos realizados en el periodo - 0% - 0%
552.789 100% 496.100 100%

Los saldos pendientes al cicrre de los ejercicios 2013-14 y 2012-13 de proveedores y

/

7

acreedores no sobrepasan el plazo de pago legal.
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12.Informacién sobre el valor razonable de activos no financieros

El detalle de los activos valorados a valor razonable y la jerarquia en la que estdn
clasificados es como sigue:

30.09.2014 30.09.2013
Valoraciones a valor razonable Total Nivel 2 Total Nivel 2
Activos biclogicos
Finca Oropesa 1.827.648 1.827.648 1.428.458 1.428.458
Finca Luna 3.095,732 3.095.732 2.790.060 2.790.060

Los métodos de valoracién y las variables empleadas en la valoracién de los activos
biolégicos considerados nivel 2 se detallan en la nota 7.

13.Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es como
sigue:

Saldo a Saldo a
30.09.14 30.09.13
Concepto Divisa (Euros) (Euros)
Activo
Cuenta por cobrar ARS 11.745 2.057
Imposiciones USD 118.733 557.525
Tesoreria UsD 1.065 53
ARS 1.347 73.181
Pasivo
Cuentas por pagar ARS 15.772 35.497

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y
recibidos, denominados en moneda extranjera, es como sigue:

Ejercicio 2013-14

Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 28.555 {6.460) - (64.178)
Ejercicio 2012-13
Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras __prestados recibidos
ARS 23.646 (11927 . (77.446)
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14. Administraciones Pfiblicas

El detalle de estas cuentas, expresado en euros, en los ejercicios terminados al 30 de
septiembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

30.09.14
Saldos deudores Saldos
acreedores
Concepto Corriente No Corriente Corriente
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 157.579 - 2,797
Impuesto sobre la Renta de 1as Personas Fisicas - 3.034
Activo por impuesto diferido - 4.768
Activo por impuesto corriente (Argentina) 35.900 - -
Activo por impuesto corriente (Espafia) 1.154 -
Organismo de la Seguridad Social - - 2.037
194.633 4,768 7.868
30.09.13
Saldos deudores Salios
acreedores
Concepto Corriente No Corriente Corriente
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 205224 - 3.019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - - 3.045
Activo por impuesto diferido - 6.488 -
Activo por impuesto cotriente (Argentina) 45.008 -
Activo por impuesto corriente (Espafia) 3.749 -
Organismo de la Seguridad Social 463 - 2.026
254.444 6.488 8.090

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2013-
2014 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la

siguiente:

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Base imponible

Cuota liquida

Retencicnes y pagos a cuenta

Liquido a recuperar

Ejercicio 2013/2014

Cuenta de Pérdidas v Ganancias  Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total
43.1%0 43.190
1.726 - 1.726
35.088 (170.558) (135.470)
(90.554)
(1 154)
(l 154)
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La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2012-
2013 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la

siguiente:

Ejercicio 2012/2013

Cuenta de Pérdidas y Ganancias  Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total

Resultado del gjercicio - (130.568) (130.568)
Impuesto sobre Sociedades - (3.886) (3.886)
Diferencias permanentes - (2.927.184) (2.927.184)
Base imponible (3.061.638)
Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta (3.749)
Liquido a recuperar (3.749)

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre las ganancias y el
beneficio / (pérdida) de las actividades continuadas es como sigue:

2013/2014 2012/2013

Resultado antes de impuesto (actividades continuadas) 44,916 (134.454)
Diferencias permanentes:

- Deterioro de valor de la finca de Pampa Grande - (2.126.036)

- Pérdida neta de los ajustes de valor razonable de la finca Oropesa - (410.531)

- Beneficios netos de ajustes a valor razonable menos costes de venta de

activos bioldgicos (finca de Luna) (170.558) (289.306)

~ Ajuste de la amortizacion del dereche de superficie de 1a finca de Luna - (15.591)

- Amortizacién del inmovilizado en curso que estaba en uso desde el (85.720)

gjercicio 2009/2010 ’

- Pérdida del efercicio 2013-2014 de 1a Sucursal Argentina 35.088
Diferencias temporales:

~ Con origen en el gjercicio - -

- Con origen en ejercicios anteriores - -
Resultado contable ajustado (90.554) (3.061.638)
Tipo impositivo 30,00% 30.00%
Impuesto bruto - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar:

- Créditos fiscales revertidos (activados) en la filial Pampa Grande 1.726 (3.886)
Gasto / (ingreso) por impuestos sobre beneficios corriente 1.726 _ {3.886)
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Las diferencias permanentes se detallan a continuacion:

2013/2014 2012/2013
Deterioro de la finca de Pampa Grande - 2.126.036
Deterioro de la finca de Oropesa - 410.531
Amortizacién del inmovilizado en curso que estaba en uso
desde el ejercicio 2009/10 ) foNi20
Beneficios netos de ajustes a valor razonable menos
costes de venta de activos biolégicos (finca de Luna) 170.558 2£9.308
Gasto de amortizacién del derecho de superficie de la
finca de Luna } 15551

170.558 2.927.184

Activos por impuesto diferido registrados

El detalle de la evolucién y saldo del epigrafe de "Activos por impuesto diferido
registrados" es el siguiente:

Saldo al 30.09.12 3.049
Activacitn del credito fiscal de Ia filial de Pampa Grande 3386
Diferencias de conversién 447

Saldo a1 30.09.13 6.488
Reversion del credito fiscal de Ia filial de Pampa Grande _—W-
Diferencias de conversién 6

Saldo al 30.09.14 4.768

Activos por impuesto diferido no registrados

A 31 de septiembre de 2014 las bases imponibles negativas pendientes de compensar de la
Sociedad dominante, son:

Plazo miximo  para

Ejercicio 30.09.2014 compensar

2008-09 654.464 2026

2010-11 230.122 2028

2011-12 1.672.323 2029

2012-13 3.128.089 2030

2013-14 97.347 2031
5.783.345

De las anteriores bases imponibles negativas los Administradores del Grupo no han
registrado ningiin crédito fiscal a fecha 30 de septiembre de 2014, debido a que, conforme a
la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo, dicho crédito fiscal no podran
ser recuperado en el futuro proximo de 10 afios, y en esta situacién, de acuerdo con la
consulta incluida en el boletin n° 80 del BOICAC, el activo por crédito fiscal no debe
reconocerse. Debe indicarse, sin embargo, que si se espefin recuperar todos los créditos
fiscales procedentes de las bases imponibles negativas pefdientes de compensar antes del
plazo permitido para su compensacién.
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Segtin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién. Al cierre del ejercicio 2013-
14 estan abiertos a inspeccioén fiscal todos los impuestos a los que el Grupo estd sujeta para los
ejercicios no prescritos. Los Administradores del Grupo consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, afin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacidn normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

15.Ingresos v gastos
- Detalle de resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados
del ejercicio 2013-14 y 2012-13 es la siguiente:

30.09.14 30.09.13
Ecolumber, S.A. 40.002 (122.238)
Pampa Grande, S.A. 3.188 (7.687)
Eccowood Forest, S.A. - (643)
43.150 (130.568)
- Aprovisionamientos
Su desglose es el siguiente:
2013-14 2012-13
Trabajos realizados para activos bioldgicos 232,204 287.961
Trabajos realizados por otras empresas (116.839) (172.102)
115.365 115.859
Personal
Su desglose es el siguiente:
2013-14 2012-13
Sueldos y salarios 83.505 86.642
Seguridad Social 28.148 26.334
Provisiones 503 1.273
112.156 114,249

24



ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

- Otros gastos de explotacion

Su desglose es el siguiente:

2013-14 2012-13

Arrendamientos y canones 15.613 14.989
Servicios profesionales independientes 251.289 222.466
Primas de seguros 20.992 20.478
Servicios bancarios y similares 6.447 8.301
Publicidad,propaganda y relac. pitblicas 210 600
Suministros 30.340 36.050
Otros servicios 7.367 15.057
Otros tributos 3.921 1.992

336.379 319.933

- Informacion segmentada

Dado que todas las sociedades del Grupo realizan la misma actividad no se presenta la
informacion de forma segmentada de las actividades del Grupo.

16.Operaciones con partes vinculadas

Durante el gjercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacidn

Talenta Gestion A V. S.A. Otras partes vinculadas

El detalle de las operaciones con partes vinculadas es el siguiente:

2013-14 2012-13
Oftras partes Otras partes
vinculadas vinculadas
Servicios recibidos (72.221) (72.000)

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas, es el siguiente:

30.09.14 30.09.13
Otras partes Otras partes
vinculadas vinculadas
Acreedores varios (14.520) 7.260})
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El Consejo de Administracién y personal de Alta Direccién de la Sociedad dominante no ha
percibido en los ejercicios 2013-14 y 2012-13 ninguna remuneracién alguna en concepto de
sueldo y salarios. Asimismo no existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida,
ni anticipos o créditos concedidos al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién.

Las tareas de Alta Direcci6n son realizadas por los miembros del Organo de Administracion,
exclusivamente.

De conformidad con Io establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores o las personas vinculadas a los mismos a las que se
refiere el articulo 231 de dicha Ley han manifestado que no poseen participaciones en el
capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social, tanto de la Sociedad como de su Grupo. Asimismo no ejercen
cargos o funciones u otras actividades por cuenta propia o ajena desarrolladas en sociedades
con dichas caracteristicas.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y las personas
vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo 231 no han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad como de su
Grupo.

17.0Otra informacién

La Sociedad dominante tiene concedido un aval con la entidad financiera Banco Sabadell por
un importe de 329 miles de euros, en concepto de garantia de cumplimiento de las obligaciones
derivadas del arrendamiento de la finca sita en Luna (Zaragoza).

El nimero medio de personas empleadas distribuido por género, categorias y profesionales, es
el siguiente:

Categoria profesional 2013-14 2012-13
Técenicos y profesionales cientificos 3 3

El nimero de personas empleadas al 30 de septiembre de 2014 y 2013, distribuidos por
categorias profesionales y por sexos es el siguiente:

A 30.09.2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales clentificos 3 - 3
A 30.09.2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad dominante durante los ejercicios
2013-14 y 2012-13, por trabajos de auditoria de cuentas, individuales y consolidadas, han
ascendido a 18.350 euros y 17.900 euros, respectivamente.

Los facturados por sociedades vinculadas a los mismos pgr otros servicios Cendido a

6.334 y 5.016 euros, respeetivamente.
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18.0bjetivos y politicas de gestién del riesgo

Desde su constitucion, la Sociedad dominante ha sido gestionada con criterios de prudencia,
a fin de elevar la eficiencia de la gestion y mejorar sus resultados a medio y largo plazo. Los
principales riesgos son:

18.1. Riesgos operativos

a) Ciclo econdmico

La madera es una “commodity” y, por lo tanto, la formacion de su precio esta
sometida a las tensiones de la oferta y la demanda del mercado internacional.

b) Concentracién de inversiones en Argentina

Las actividades y proyectos principales del Grupo se dirigen y expanden
internacionalmente y el volumen de ingresos que espera comenzar a obtener
procedera de la comercializacidn internacional del producto que obtenga, por lo
que estos ingresos pueden resultar afectados por los riesgos inherentes a
operaciones de caracter internacional.

Riesgos asociados al volumen y calidad de la madera de los proyectos
agroforestales

Se hace constar que no se puede asegurar si el volumen y la calidad de la madera
obtenida se ajustardn a las previsiones contempladas en el proyecto econémico
financiero del Plan de negocio preparado por la Sociedad dominante, ya que las
estimaciones o valoraciones realizadas aiin habiendo sido contrastadas por experto
independiente pueden resultar imprecisas o incorrectas frente a la diversidad de
acontecimientos adversos que pueden darse en el devenir de un proyecto
agroforestal.

d) Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles

€)

El buen fin de las plantaciones agroforestales representa basicamente los riesgos
asociados a la pérdida, no arraigo o destruccién de los 4rboles propios de todo
proyecto agroforestal.

Riesgos derivados del “Cambio Climatico”

Factores asociados al “Cambio Climdtico” podrian acabar afectando al desarrollo
de las explotaciones, aunque a fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas
no puede determinarse si se produciran y, en su caso, en qué medida afectarian.

Reclamaciones judiciales y extrajudiciales

Si bien a la fecha actual, el Grupo no tiene ningin conflicto de tenencia de tierras
con pobladores indigenas y sus propiedades no son jugar de asentamiento ni de uso
consuetudinario de poblacién aborigen alguna, ng|debe subestimarse los riesgo
inherentes,
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18.2. Riesgos financieros

18.3.

a) Acceso a fuentes de financiacién y condiciones

La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades y restricciones
en la obtencién de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para
realizar las inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento
de las condiciones y los costes de dicha financiacién.

b) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros
paises. El Grupo afronta riesgos de fluctuacion del tipo de cambio en la medida en
que ella, sus filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes
significativos utilizando una moneda distinta del euro y puede encontrar
dificultades para casar los ingresos con los costes denominados en la misma
moneda.

¢} Evolucién del precio de mercado de la madera

La remuneracidn por la venta de madera est4 vinculada al precio de mercado. Este
puede ser volatil y estd condicionado a diversos factores como el coste de las
materias primas empleadas o la demanda del consumidor final.

d) Riesgo derivado del coste de produccién de la madera

Hechos extraordinarios y/o no previstos, pueden producir aumentos
extraordinarios de los costes y/o de las inversiones necesarias y, en la medida en
que las provisiones y méargencs de seguridad asumidos dentro del presupuesto del
plan financiero no puedan sufragarlos, la Compafiia debera evaluar y poner en
marcha mecanismos para cubrirlos, sea mediante deuda y/o aumentos de capital.

) Riesgo de liquidez de la cartera de patrimonio

El inversor deberd tener presente que, a corto plazo, en la situacién actual la
liquidez del emisor depende de las aportaciones de socios al capital social.

Riesgos regulatorios

a) Marco regulatorio del sector forestal y agroforestal
Las distintas regulaciones sobre sanidad vegetal, el uso de los recursos hidricos,
usos del suelo, etc, pueden influir en el ritmo y en el desarrollo de la actividad del
emisor.

b) Dependencia de permisos, autorizaciones y concesiones
Las actividades llevadas a cabo por el Grupo se encuentran sujetas a regulacion
administrativa. Los permisos, autorizaciones y cohcesiones pueden resultar

complicados de obtener, lo que puede, a su vez, rdsultar en retrasos y costes
adicionales para el Grupo.




ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

¢) Normativa medioambiental

Las actividades del Grupo, se encuentran asimismo sujetas a la normativa
medioambiental, lo que puede influir en los resultados y en la situacién financiera
del Grupo.

18.4. Anailisis de sensibilidad
a) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo posee tesoreria expuesta al riesgo de tipo de cambio por estar en
moneda extranjera (délar estadounidense) por importe de 150.000 USD. Al 30
de septiembre de 2014 si el euro se hubiera apreciado en un 10% con respecto
al d6lar estadounidense, manteniendo el resto de las variables constantes, la
pérdida consolidada después de impuestos hubiera sido superior en 11 miles de
euros.

b}  Riesgo de tipo de interés

El Grupo no tiene un riesgo significativo en tipos de interés.

19.0bjetivos y politicas de gestién del capital

Se considera capital a los recursos liquidos que posee el Grupo y mediante los cuales se
afronta su actividad. Se trata de optimizar dichos recursos liquidos mediante su inversi6n en
cuenta corriente remunerada y/o depésitos bancarios siempre cancelables anticipadamente.
No existen pasivos financieros susceptibles de ser considerados como capital. EI Grupo solo
tiene emitidas acciones ordinarias de una unica clase, no existiendo otros instrumentos
susceptibles de ser considerados como capital.

Los objetivos de gestién de capital se establecen a través de unos presupuestos de tesorerfa y
se realiza un seguimiento, sefialando las desviaciones existentes. Dichos presupuestos se
realizan al inicio de cada ejercicio contable y se realizan por separado para Espafia y
Argentina y finalmente obteniendo un presupuesto agregado.

Los datos cuantitativos del patrimonio neto del Grupo asi como de la liquidez en los dos
ultimos ejercicios son los siguientes:

Saldo al Saldo al

30.09.14 30.09.13
Capital suscrito 12.018.288 12.018.288
Prima de emision 1.621.713 1.621.713
Otras reservas (415.248) (280.661)
Acciones propias (480.804) (765.000)
Resultados de ejercicios anteriores (4.293.056) {4.162.487)
Diferencias de conversién (375.950) (322.528)
Resultados consolidados del ejercicio 43.190 (130.568)
Total Patrimonio neto 8.118.133 7.978.757
Tesoreria 296864 || 703.428
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ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2014

20.Informacion sobre medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente
ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la
proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, el Grupo no ha dotado provisiones para
cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente,

21.Hechos posteriores al cierre

No existen hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de
ECOLUMBER, S.A. han formulado las cuentas anuales consolidadas de la sociedad
ECOLUMBER, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (balance consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estados de cambio en el patrimonio neto consolidado, estado de
flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2014.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 30.

Barcelona, 11 d¢/ dicipfbre dg 2014
L
Relocatiqﬁ' Inyersiones, S.L. Bringa 2004, S.L. “
(representada por D. Juan Pi Llorens) (representada po de Trincheria Simén)

Presidgnte Consejer
</é’

< - -
G3T, S.L. Juan Vergés Bru
(representada por D. Rafael Tous Godia) Consejero
Consejero

ordi Jofre Arajol Francesc Nadal Ribera
Consejero Consejero

Miguel Gihesta Manresa
Consejer
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO ECOLUMBER, S.A.
2013 /2014

1. Situacién del Grupo: Estructura Organizativa

El Grupo Ecolumber est4 compuesto de la sociedad Ecolumber, S.A. en Espafia y a su voz ésta
tiene una Sucursal en Argentina desde donde se centra la actividad en Argentina, de la que es
propietaria de las sociedades Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest con las participaciones

que figuran en el grafico.

GRUPQ ECCOWOOD

L ECOLUMBER,S.A. ]
=) =

PAMPA GRANDE S.A. 5 ECCOWOOD FOREST, S.A.
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El principal érgano de gestion es el Consejo de Administracién, compuesto de un
Presidente, un Consejero Delegado y cinco Vocales de los cuales uno es Consejero
independiente. A su vez existe una Comisién de Auditoria y Control compuesta de cuatro
miembros del Consejo.

El Grupo no tiene divisiones independientes ya que solo existe una unidad de negocio.
Actualmente los productos que se estédn cultivando son de Nogales para madera en Espafia y
Nogales para nueces en Argentina.

El objetivo del Grapo es el cultivo agroforestal y posterior crecimiento de estos con el fin de
dar valor a los accionistas.

El Grupo opera e¢n Espafia y en Argentina, existiendo en éste Gltimo pais un entorno
regulatorio complicado debido a las restricciones de entradas y salidas de capitales.

. Evoluci6n y resultado de los negocios

La actividad agroforestal del Grupo se concentra en plantaciones de juglans nigra (nogal
negro americano) tanto en Espafia como en Argentina. Se trata de una especie biolégica de
lento crecimiento vegetativo, que requiere de 25 afios hasta el momento de su tala definitiva
y de realizacién de ventas. El Grupo dispone de diferentes inversiones, tanto a nivel
nacional como en Argentina. Durante el presente ejercicio que abarca desde el 1 de octubre
de 2013 hasta el 30 de septiembre de 2014, la situacion de las inversiones por paises es la
signiente:

En Espafia, en las fincas de la region de Luna (Zaragoza) se mantiene una explotacién
de 35 hectareas (has, en adelante), de las que 28,24 has estin cultivadas, dada Ia

observacion actual de crecimiento se estima que ésta tiene un’desarrollo de plantacién
equivalente a 10 - 11 afios por lo que estimamos que finalmente 1a tala se haga en los
afios 2027- 2028g )}%7



- En la regién de Oropesa (Toledo) posee otras 35 has cultivadas de nogal negro
americano con una antigliedad de 6 afios, con una antigiiedad media de 4 - 5 afios.

- En ambas fincas, durante el presente periodo se han realizado labores de mantenimiento
consistentes en podas, control de malas hierbas, adaptacion de la fertirrigacién,
aplicaciones fitosanitarias, control de crecimientos, etc.

- En Argentina, en la finca de Ia regién de Rio Negro se ha continuado con las labores de
mantenimiento de toda la explotacién, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para
nogal maderero, y las 14,9 has de nogales para la produccién de frutos, todos los
caminos, y canales existentes, y demds infraestructuras.

A nivel financiero, tanto los gastos como las inversiones son autofinanciadas por el Grupo,
que posee un capital social de 12 millones de euros y una prima de emisién de 1,6 millones
de euros. Al cierre del ejercicio 2013-14 el Grupo posee disposiciones liquidas por importe
de 296.864 euros.

El resultado del ejercicio arroja unos beneficios de 49 miles de euros, que vienen derivados
de la revalorizacién producidas en las fincas (seglin las tasaciones independientes
encargadas); a gastos no activables; deterioro en diferencias de cambio ya que el Grupo
tiene una elevada exposicién al délar norteamericano y a la depreciacion habida en la
participacion de una de sus filiales en Argentina debido a la fuerte depreciacion del peso
argentino. En el gjercicio 2012-13 la pérdida consolidada fue de 131 miles de euros.

Durante este ejercicio el Patrimonio neto consolidado ha aumentado hasta los 8.118 miles de
euros respectos los 7.979 miles de euros del ejercicio anterior.

La actividad agroforestal se caracteriza por periodos de maduracién de las inversiones muy
largos, mis en concreto, en las plantaciones actuales de Nogal para madera dichos plazos
son entre 23 y 25 afios. Mientras se alcanza el momento de la tala y posterior venta no
existen entradas de efectivo en el Grupo.

El modelo de negocio del Grupo consiste en la plantacién de cultivos agroforestales para su
posterior venta una vez estos crezcan. El Grupo opera en Espafia y en Argentina, existiendo
en éste Gltimo pais un entorno regulatorio complicado debido a las restricciones de entradas
y salidas de capitales,

Los ingresos de este Grupo, vienen dados por las revalorizaciones experimentadas en las
fincas en el ejercicio que se cierra (segiin tasacién externa)

30/09/2014 30/09/2013 Variacidn anual
Beneficios nelos de ajustes de valor 472.658 298.444 58,37%
razonable activos bioldgicos
Trabajos realizados por empresas 232,204 287.961 -19,36%
Total 704.862 586.405 20,20%
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Detallamos un cuadro resumen de la evolucién de los activos biolégicos para una mejor
comprension, dicho cuadro est4d ampliado en la Nota 7 de la memoria:

Activos Bicldgicos 30/09/2014 30/09/2013 Variaci6n anual
Finca Oropesa 1.827.648 1.428.458 27,95%
Finca Luna 3.095.732 2.790.060 10,96%
Finca Pampa Grande (Argentina) 126.367 126.367 0,00%
Total 5.049.747 4.344 885 16,22%
Total Variacion 704.862

A nivel de costes ¢l Grupo los ha reducido en un 6.75%, tal como se ve en el siguiente
cuadro, donde se diferencian las partidas de Trabajos realizados por otras empresas en la
que estan incluidos aquellos directamente ligados a la produccién de los campos y que son
activables y por otro lado los Gastos operativos generales.

30/09/2014 30/09/2013 Variacién anuat
Trabajos realizados empresas (116.839) (172.102) -32,11%
Gastos operativos (448.535) (434.182) 3,31%
Gastos de personal (112.156) (114.249) -1,83%
Otros gastos de explotacidn (336.379) (319.933) 5,14%
Total (565.374) (606.284) -6,75%

El Grupo ha obtenido un Resultado financiero negativo de -84.921 euros, el componente
principal de dicho resultado son unas diferencias de cambio negativas de 64.212
provenientes principalmente de la depreciacién de peso argentino.

Liquidez y recursos de capital

Al final del gjercicio se presentan unas disposiciones liquidas por un valor de 296.864 euros,
como hemos comentado previamente, la actividad del Grupo la compomen proyectos
agroforestales que necesitan periodos largos de tiempo para generar liquidez. Las
necesidades futuras de liquidez que pudieran ser generadas serdn aportadas por los
principales accionistas del Grupo.

Se considera capital a los recursos liquidos que posee el Grupo y mediante los cuales se
afronta su actividad. Se trata de optimizar dichos recursos liquidos mediante su inversién en
cuenta corriente remunerada y/o depésitos bancarios siempre cancelables anticipadamente.
No existen pasivos financieros susceptibles de ser considerados como capital. El Grupo solo
tiene emitidas acciones ordinarias de una tUinica clase, no existiendo otros instrumentos
susceptibles de ser considerados como capital.

Los objetivos de gestion de capital se establecen a través de unos presupuestos de tesoreria y
se realiza un seguimiento, sefialando las desviaciones existentes. Dichos presupuestos se
realizan al inicio de cada ejercicio contable y se realizan por separado para Espafia y
Argentina y finalmente obteniendo un presupuesto agregado.

El Grupo tiene como obligacién contractual el derecho de vuelo la finca de Luna
(Zaragoza) con una vigencia hasta el afio 2025 y posteriormente prorrogable por un perfodo

adicional de cinco afio )) ﬁ




Sefialar que no existen operaciones fuera del balance consolidado.

4. Principales riesgos e incertidumbres

4.1.

Riesgos operativos
a) Ciclo econdémico

La madera es una “commodity” y, por lo tanto, la formacién de su precio estd
sometida a las tensiones de la oferta y la demanda del mercado internacional.

b) Concentracion de inversiones en Argentina

Las actividades y proyectos principales del Grupo se dirigen y expanden
internacionalmente y el volumen de ingresos que espera comenzar a obtener
procedera de la comercializacién internacional del producto que obtenga, por lo
que estos ingresos pueden resultar afectados por los riesgos inherentes a
operaciones de caricter internacional.

c¢) Riesgos asociados al volumen y calidad de la madera de los proyectos
agroforestales

Se hace constar que no se puede asegurar si el volumen y la calidad de la madera
obtenida se ajustardn a las previsiones contempladas en el proyecto econdmico
financiero del Plan de negocio preparado por la Sociedad dominante, ya que las
estimaciones o valoraciones realizadas aiin habiendo sido contrastadas por experto
independiente pueden resultar imprecisas o incorrectas frente a la diversidad de
acontecimientos adversos que pueden darse en el devenir de un proyecto
agroforestal.

d) Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles

El buen fin de las plantaciones agroforestales representa basicamente los riesgos
asociados a la pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles propios de todo
proyecto agroforestal.

¢) Riesgos derivados del “Cambio Climatico”

Factores asociados al “Cambio Climético” podrian acabar afectando al desarrollo
de las explotaciones, aunque a fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas
no puede determinarse si se producirdn y, en su caso, en qué medida afectarfan.

f) Reclamaciones judiciales y extrajudiciales

Si bien a la fecha actual, el Grupo no tiene ningiin conflicto de tenencia de tierras
con pobladores indigenas y sus propiedades no son lugar de asentamiento ni de uso
consuetudinario de poblacion aborigen alguna, no debeggubestimarse los riesgos
inherentes.




La Sociedad dominante fue objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante
la demanda incidental de la que se dio traslado a la Sociedad dominante el 13 de
mayo de 2013 interpuesta por la Administracién concursal de Eccowood Capital,
S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Tarragona en ejercicio de una accién
de reintegracién al amparo del articulo 71 de la Ley Concursal. El objeto de la
demanda era resolver parcialmente el acuerdo transaccional celebrado entre las
mercantiles que tenfa por objeto regular los términos y condiciones en los que
debia producirse la finalizacién de las relaciones comerciales que las habian
venido vinculando. La rescisién parcial pretendida por la Administracién
Concursal conllevarfa la restitucién a Eccowood Capital, S.A. de 765.000 euros.
Mediante escrito de fecha 27 de mayo de 2013, la Sociedad dominante presenté
contestacion a la demanda incidental solicitando su integra desestimacién. La
Sociedad dominante considera que existen sélidos argumentos juridicos para
oponerse a dicha demanda tal y como ha desarrollado en su escrito de contestacion
que permiten albergar grandes esperanzas sobre las posibilidades de éxito de la
Sociedad dominante en este procedimiento. A fecha de hoy, el procedimiento se
encuentra pendiente de resolucion.

4.2. Riesgos financieros
a) Acceso a fuentes de financiacion y condiciones

La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades y restricciones
en la obtencién de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para
realizar las inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento
de las condiciones y los costes de dicha financiacién.

b) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros
paises. El Grupo afronta riesgos de fluctuacién del tipo de cambio en la medida en
que ella, sus filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes
significativos utilizando una moneda distinta del euro y puede encontrar
dificultades para casar los ingresos con los costes denominados en la misma
moneda.

¢) Evolucion del precio de mercado de la madera
La remuneracién por la venta de madera esta vinculada al precio de mercado. Este
puede ser volatil y estd condicionado a diversos factores como el coste de las
materias primas empleadas o la demanda del consumidor final.

d) Riesgo derivado del coste de produccién de la madera
Hechos extraordinarios y/o no previstos, pueden producir aumentos
extraordinarios de los costes y/o de las inversiones necesarias y, en la medida en

que las provisiones y margenes de seguridad asumidos dentro del presupuesto del
plan financiero no puedan sufragarlos, la Compafiia deberd evaluar y poner en

marcha mecanismos para cubrirlos, sea mediante deuda y/o aum%{sdc capital.



e) Riesgo de liquidez de la cartera de patrimonio

El inversor debera tener presente que, a corto plazo, en la situacién actual la
liquidez del emisor depende de las aportaciones de socios al capital social.

4.3. Riesgos regulatorios
a) Marco regulatorio del sector forestal y agroforestal

Las distintas regulaciones sobre sanidad vegetal, el uso de los recursos hidricos,
usos del suelo, etc, pueden influir en el ritmo y en ¢l desarrollo de la actividad del
emisor.

b) Dependencia de permisos, autorizaciones y concesiones

Las actividades llevadas a cabo por el Grupo se encuentran sujetas a regulacion
administrativa. Los permisos, autorizaciones y concesiones pueden resultar
complicados de obtener, lo que puede, a su vez, resultar en retrasos y costes
adicionales para el Grupo.

¢) Normativa medioambiental

Las actividades del Grupo, se encuentran asimismo sujetas a la normativa
medioambiental, lo que puede influir en los resultados y en la situacién financiera
del Grupo.

4.4. Anélisis de sensibilidad
c) Riesgo de tipo de cambio
El Grupo posee tesoreria expuesta al riesgo de tipo de cambio por estar en
moneda extranjera (d6lar estadounidense) por importe de 150.000 USD. Al 30
de septiembre de 2014 si el euro se hubiera apreciado en un 10% con respecto
al ddlar estadounidense, manteniendo el resto de las variables constantes, la

pérdida consolidada después de impuestos hubiera sido superior en 11 miles de
curos.

d)  Riesgo de tipo de interés

El Grupo no tiene un riesgo significativo en tipos de interés.

5. Hechos relevantes acaecidos a lo largo del ejercicio:

Se detallan a continuacién los hechos relevantes sucedidos durante éste periodo de la
sociedad Ecolumber, S.A.:

* En la Junta General de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 31 de marzo
de 2014, se aprobaron por unanimidad, todas las propuestas del Consejo dé, Administracién
contenidas en el orden del dia de la Convocatoria.
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o) Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de
gestién individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de

2013.

o Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de
gestion consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de
2013,

o) Censura de la gestion social.

o} Aplicacién del resultado del ejercicio.

o Reeleccion de Consejeros:

o Reeleccion de D. Francesc Nadal Ribera.

o) Reeleccion de ACALIOS INVEST, S.L.

o) Reeleccién de G3T, S.1L.

o Reeleccion de BRINCA 2004, S.L.

o Reeleccién de RELOCATION INVERSIONES, S.1.

el Aprobacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo e informe
complementario.

o Aprobacion del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros.

o Reeleccién de los auditores de la Sociedad y reeleccién de auditores del grupo
consolidado.

o Delegacién en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion, de

las facultades precisas para la ejecucién ¢ inscripcién en los correspondientes
registros de los acuerdos adoptados, asi como para la subsanacién, aclaracién e
interpretacion de los acuerdos adoptados en funcién de su efectividad y de Ia
calificacién verbal o escrita del Registro Mercantil y demas organismos
competentes,

* El dia 19 de febrero de 2014 se publicé en el diario El Mundo el amuncio de la
Convocatoria de la Junta General de Accionistas de ECOLUMBER S.A. convocada para el
dia 31 de marzo.

* El Consejo de Administracién, en su sesién celebrada el dia 9 de enero de 2014, ha
adoptado el acuerdo de aceptar la dimisién como Secretaria no consejera del Consejo de
Administracién, de D* Elena Ubeda Herndndez, designando como Secretario del Consejo
de Administracién y del Comité de Auditoria y Cumplimiento a D. Pedro Ferreras Diez.

6. Hechos posteriores: acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del

cierre del ejercicio:

* El 18 de noviembre de 2014 l1a Sociedad dominante presenta un Hecho Relevanie

posterior al cierre de este ejercicio:




El Consejo de Administracion de Ecolumber, S.A. (la “Sociedad™), acordé aceptar la
dimision de D. Francesc Nadal Ribera como Presidente del Consejo de Administracion,
designando a RELOCATION INVERSIONES, S.L., representada por D. Juan Pi Llorens,
como nuevo Presidente del Consejo, asi como aceptar la dimisién presentada por el
consejero ACALIOS INVEST, S.L. como vocal del Consejo de Administracién y del
Comité de Auditoria y Cumplimiento, designando como nuevo vocal del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad a D. Juan Vergés Bri.

D. Juan Pi Llorens fue Presidente Ejecutivo de IBM para Espafia y actualmente es miembro
del Consejo de Administracion del BBVA. D. Juan Vergés fue fundador de EuroPraxis
Consulting y Director General Adjunto de Indra hasta el afio 2012. Ambos son accionistas
de la Sociedad.

Dichos nombramientos se enmarcan dentro de la elaboracién de un nuevo Plan de Negocio

dirigido al crecimiento de la Sociedad y que supondrd una ampliacién importante de la
superficie en explotacion en Espafia y del que se informar4 oportunamente al mercado.

7. Evolucidn previsible del Grupo en un futuro:

Para el ejercicio 2013-2014 el Grupo centrari su actividad en el mantenimiento y
crecimiento de las plantaciones de Luna y Oropesa asi como el estudio de posibles
oportunidades de inversién. Estas plantaciones estin operativas, en perfectas condiciones y
estdn llegando a la madurez de su explotacién.

Este gjercicio se ha realizado un cambio en la Presidencia de la Sociedad dominante y
también se ha nombrado como Consejero Delegado a D. Juan Vergés Bru, dichos
nombramientos se enmarcan dentro de la elaboracién de un nuevo Plan de Negocio dirigido
al crecimiento del Grupo y que supondrd una ampliacién importante de la superficie en
explotaciéon en Espafia. Dicho plan conllevard un importante aumento de capital para
afrontarlo con garantias.

8. Actividades de J+D+i

El Grupo no ha realizado, ni directa ni indirectamente, ningin tipo de actividad de
investigacidn y desarrollo a lo largo del gjercicio 2012-13.

9. Adgquisicién v enajenacién de acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad dominante son las siguientes:

Nimero de Precio medio de Importe
acciones adquisicién total
384.502 1,25 480.804

En fecha 31 de julio de 2014 la Sociedad dominante ha vendido 227.273 accidnes propias por

un valor de 0,66 euros cada accién y el importe total ha ascendido a 150.000 %




10.0Otra informacion relevante

Durante este ejercicio se han cruzadoe 200 acciones en mercado a un precio de 1,20 euros por
accion.

El Grupo no tiene previsto el pago de dividendos.

El Grupo no tiene asignada una calificacién crediticia (rating).

11.Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Como anexo al presente Informe de Gestion se presenta el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que forma parte integrante del Informe de Gestién de Ecolumber S.A. del
gjercicio 2013-14.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DF.
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de
ECOLUMBER, S.A. ha formulado el informe de gestién de la sociedad ECOLUMBER, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al! ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 20143,

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 9.

Barcelona, 11 de diciembre de 2014
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA

30/09/2014

C.ILF. A43777119

Denominacién Social: ECOLUMBER, S.A.

Domicilio Social: AVDA. DIAGONAL N° 429, 6-1, 08036 DE BARCELONA.




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[A] ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.l Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de (ltima Namero de
Capital social (€) | Namero de derechos de
modificacién acciones voto
19/06/2008 12,018.288,00 12.018.288 12.018.288

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos
asociados:

Si [ NoX[]

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas,
de su sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o Derechos de voto indirectos
denominacién social| Numero de % sobre el
del derechos de | Titular directo | Niimero de | total de
.. voto directos dela derechos de | derechos
accionista
s e ey Voto de voto
participacién
D2, Carmen Godia 0 G3T, S.L. 1.750.000 14,561
Bull
D2. Margarita Cubi 0 Relocation 1.000.000 8,321
del Amo Inversiones, S.L.
Rinaca, S.L. 877.000 - - 7,297
Ladan 2002, S.L. 0 Arzak, S.L. 875.000 7,280
D. Pascual Gémez 0 Acalios Invest, 533.144 4,436
Casals S.L

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecido



A3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de
administracion de la sociedad, que posean derechos de voto
de las acciones de la sociedad:

Nombre o Niimero de Dertie::;::itz:oto % sobre el
denominacién derechos de . - total de
social del . Titular Nimero de
VOtO dlrectos directo de Ia derechOS derechos de
conseyjero participacion de voto voto
Acalios Invest, 1.066.288 - - 8,872
S.L.
Bringa 2004, S.L. 1.600.000 - - 13,313
G3T, S.L. 1.750.000 - - 14,561
Relocation 1.000.000 - - 8321
Inversiones, S.L.
D. Jordi Jofre 200 Car 2003 200.000 1,83
Arajol Inversiones
Inmobiliarias
SICAV, S.A.
D. Francisco 0 Rinaca, S.L. 877.000 7,297
Nadal Ribera

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracién: 54,194%

administracién de la sociedad, que posean derechos sobre acciones de la

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de
sociedad: }

A4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial,
contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas )
por la sociedad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del
giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial,
contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la socledad y/o su grupo, salvo qu
sean escasamente relevantes o deriven del giro o trifico comercial
ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasocigles
/ __/.}
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A.7

A8

que la afecten segiin lo establecido en los articulos 530 y 531 de la
Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione {os accionistas vinculados por el pacto:

Ssid NoX[]

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas
entre sus accionistas. En su caso, describalas brevemente:

sid NoX[]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna
modificacién o ruptura de dichos pactos o acuerdos o acciones
concertadas, indiquelo expresamente:

Indique si existe afguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda

ejercer el control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 4
de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Si [ NoX[]

Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Niimero de NOmero de % total sobre
acciones acciones capital
384.502 384.502 3,199%

(*) A través de:

Nombre o denominacién . . .
Niamero de acciones directas

social del titular directo de

Total

Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de
accionistas al consejo de administracion para emitir, recomprar o
transmitir acciones propias.

La Junta General de Accionistas de la sociedad Ecolumber, S.A., (en tal
momento denominada Eccowood Invest, S.A) autorizd el 30 de marzo de
2011 al Consejo de Administracién para proceder, mediante uno o varios
actos u operaciones, a la adquisicion de acciones de la sociedad durante un
periodo de vigencia de cinco (5} afios desde la fecha de la autorizacion,
bajo las siguientes condiciones:

» la modalidad de adquisicion serd la de compraventa.
e El nimero méximo de acciones a adquirir es de 1.201.827 acciones.

» El precio de adquisicion ha de situarse entre un valor minimo de 0,70



euros y un valor maximo de 2 euros.

La autorizacion queddé sujeta al cumplimiento de las siguientes

condiciones:

* Que en el momente de la adquisicion, comprendidas las acciones que
la sociedad ya tuviese en cartera, el patrimonio de la sociedad no
resulte inferior al importe del capital social mas las reservas legal o
estatuariamente indisponibles.

¢ Que el valor neminal de las acciones adquiridas, sumandose a las que
la sociedad posea con anterioridad a la adquisicién, no supere el 10 %
del capital social.

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a ia transmisibilidad de valores
y/o cualquier restriccion al derecho de wvoto. En particular, se
comunicard la existencia de cualquier tipo de restricciones que
puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la
adquisicién de sus acciones en el mercado.

Si O No X[

A.ll Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de
neutralizacion frente a una oferta piliblica de adquisicién en virtud de
lo dispuesto en la Ley 6/2007.

5i [0 Neo XO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en
que se producira la ineficiencia de las restricciones:

A.12 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un
mercado regulado comunitario.

Si O Ne X[O

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera.

JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el
régimen de minimos previsto en la Ley de sociedades de Capital
{LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.

SiC] NoX [

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen
previsto en la Ley de Soctedades de Capital (LSC) para la adopcién
de acuerdos sociales:

s NoX []

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la 7
/ ? ]



B.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos
de la sociedad. En particular, se comunicaradn las mayorias previstas
para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en
la modificacion de los estatutos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos de la
sociedad, para que la Junta pueda adoptar validamente cualquier modificacién
estatutaria habrén de concurrir a la reunién, en primera convocatoria,
accionistas que representen al menos la mitad del capital suscrito con derecho
a voto y, en segunda convocatoria, accionistas que representen al menos una
cuarta parte del capital suscrito con derecho a voto.

Los acuerdos relativos a las modificaciones de los Estatutos sociales se
adoptaran, de conformidad con lo establecido por el articulo 201 de la Ley de
Sociedades de Capital, mediante el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representade en la Junta cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del
capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar el cincuenta por ciento; o por
mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes o representados en
todos los demas casos.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital, los administradores o, en su caso, los socios autores de
la propuesta de modificacion de estatutos sociales, deberén redactar
integramente el texto que proponen y un informe escrito con la justificacién de
la propuesta.

Adicionalmente, segin establece el articulc 287 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el anuncio de convocatoria de la Junta General, debera expresarse
con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse y hacer constar
el derecho que corresponde a todos los socios de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacién propuesta y el informe al respecto, asi
como pedir la entrega o envio gratuito de estos doecumentos.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el
ejercicio al que se refiere el presente informe y los del ejercicio
anterior:

Datos de asistencia

% voto a distancia

Fecha % de presencia | % en Total

junta fisica representacion Voto

general electronico Otros

/AW



19/03/2013 67,94 1546 0 0 83,40

31/03/2014 58,81 10,18 0 0 63,00

B.5

B.7

Cl1

Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un
nimero minimo de acciones necesarias para asistir a la junta general

SiC] NoX [

Indique si se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien
una modificacién estructural de la sociedad (“filializacién”,
compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones
equivalentes a la liquidacion de la sociedad) deben ser sometidas a
la aprobacién de la junta general de accionistas, aunque no lo exijan
de forma expresa las Leyes Mercantiles.

SiC] NoX []

Indique la direccion y modo de acceso a la pagina web de Ia
sociedad a la informacién sobre gobierno corporativo y otra
informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a
disposicion de los accionistas a través de la pagina web de la
sociedad.

La direccibn de la pagina web corporativa de la sociedad es
www.ecolumb.net.

En dicha pagina web se encuentra toda la informacién sobre gobierno
corporativo, asi como la informacion sobre las juntas generales que es
descargable e imprimible por todos los interesados.

[C] ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

consejo de administracion

C.1.1 Nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los
estatutos sociales:

Ndmero maximo de 9
consejeros
Namero minimo de 3
consejeros

oy



C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Cargo en el | Fecha primer Fecha dltimo |Procedimiento
denominacion Representante consejo | nombramiento | nombramiento | de eleccién
social del consejero

D. Francisco Nadal Presidente 28/09/05 31/03/2014 Votacion en
Ribera Junta de

Accionistas

Acalios Invest, S.L. M2, Isabel Gémez | consejero 22/12/06 31/03/2014 Votacion en
Casals Junta de

Accionistas

Bringa 2004, S.L. Arturo de consejero 17/03/09 31/03/2014 Votacion en
Trincheria Simén Junta de

Accionistas

G3T, 5.L Rafael Tous Godia| consejero 28/09/05 31/03/2014 Votacién en
Junta de

Accionistas

Relocation Juan Pi Llorens consejero 17/03/09 31/03/2014 Votacién en
Inversiones, S.L. Junta de

Accionistas

Jordi Jofre Arajol consejero 19/03/13 19/03/2013 Votacion en
Junta de

Accionistas

Miguel Ginesta consejerc 19/03/13 19/03/2013 Votacion en
Manresa Junta de

Accionistas

Niamero total de consejeros 7

Indique los ceses que se hayan producido en el
consejo de administracién durante el pericdo sujeto a

informacién:

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del

[y

consejo y su distinta condicién:

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

RN




Nombre o
denominacién del

consejero

Comisién que ha
informado su

nombramiento

Nombre o denominacion del
accionista significativo a
quien representa o que ha
propuesto su nombramiento

D. Francisco Nadal
Ribera

Rinaca, S.L.

Acalios Invest, S.L.

Acalios Invest, S.L.

Bringa 2004, S.L.

Brinca 20014, S.L.

D. Jordi Jofre Arajol

Car 2003 Inversiones

Inmobiliarias SICAV, S.A.

G3T, S.L - G3T, S.L.
Relocation Inversiones, - Relocation Inversiones, S.L.
S.L.
Niamero total de 6

consejeros dominicales

% sobre el total del 85,71 %

consejo

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del Perfil

consejero

D. Miguel Ginesta Manresa Contable, auditor.

Nimero total de 1
consejeros independientes

% total del consejo 14,29

Indique si algin consejero calificado como independiente
percibe de la sociedad, o de su mismo grupo, cualquier
cantidad o beneficio por un concepto distinto de Ia
remuneracién de consejero, o0 mantiene o ha mantenido,
durante el {ltimo ejercicio, una relacién de negocios con la
sociedad o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en
nombre propio o como accionista significativo, consejero o
alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera
mantenido dicha relacién.

En su caso, se incluird una declaracién motivada del consejo
sobre las razones por las que consndera que dicho consejero

puede desempefiar sus funciones en calidad d7?/




independiente.

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al
nimero de consejeras durante los {iltimos 4 ejercicios, asi
como ei caracter de tales consejeras:

Nimero de consejeras % sobre el total de consejeros
de cada tipologia
Ejerci | Ejercici | Ejercici | Ejercici | Ejercici | Ejercici | Ejercici | Ejercici
cio o o ) o o o o
20 2013 2012 2011 2014 2013 2012 2011
14
Ejecutiva [0 0 o 0 0 0 0 0
Dominical [0 0 0 0 0 0 0 0
ndependient 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras 0 0 0 0 0 0 0 0
Externas

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar
incluir en el consejo de administracibn un ndmero de mujeres que
permita alcanzar una presencia equilibrada de mujeres y hombres.

Explicacién de las
medidas

El alto grado de especializacién que requiere el sector de actividad en el que
opera la sociedad, esto es, el sector agroforestal, hace necesario identificar
posible candidatos con un perfil especifico de singular dificultad.

En el futuro, en caso de que se decida proponer a la Junta General el
nombramiento de nuevos consejeros, se tomaran en consideracidn, como se
ha hecho en el pasado, tanto hombres como mujeres en igualdad de
condiciones.

Cabe mencionar, no obstante, que durante el gjercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2013, el Consejo ha contado con un representante persona
fisica de un consejero persona juridica, que es D2, Maria Isabel Gomez.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de
nombramientos para que los procedimientos de seleccion no adolezcan
de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y la
compafiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que rednan el perfil profesional buscado:

Explicacién de las medidas

La sociedad no cuenta con una comisidon de nombramientos. No obstante lo
anterior, en el dltimo proceso de seleccién para la incorporacién de un
consejero independiente llevado a cabo por la sociedad en el gjercicio

%yf

o
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finalizado a 30 de septiembre de 2013 se solicité la inclusidn de candidatas
mujeres que cumplieran con el perfil, a la luz de su formacion, experiencia
profesional, inexistencia de incompatibilidades y dedicacién necesarias.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan
adoptado, sea escaso o nulo el niimero de consejeras, explique los
motivos que lo justifiquen:

Explicacién de los motivos

Segin lo mencionado en el apartado anterior, el consejo de administracion se ha
asegurado de incluir entre los potenciales candidatos a mujeres que rednan el
perfil buscado y se han adoptado las medidas necesarias para asegurar que los
procesos de blUsqueda de candidatos no adolezcan de riesgos implicitos que
obstaculicen la consideracién de consejeras interesadas en el puesto. No abstante
lo anterior, debido a la especialidad del sector en el cual opera la sociedad y a la
inexistencia de remuneracion del cargo, no ha sido posible encontrar candidatas,
cuyo nombramiento haya podido proponerse a la Junta General.

C.1.7 Explique la forma de representacién en el consejo de los accionistas con
participaciones significativas.

Los accionistas con participaciones significativas estan representados en el
consejo a través de la designacién de consejeros dominicales, de conformidad
con lo detallado en el apartado C.1.3.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado
consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participacion
accionarial es inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacién social del Justificacién
Accionista
Car 2003 Inversiones Inmobiliarias Representacién de un pequefio
SICAV, S.A. grupo de accionistas

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia

en el consejo procedentes de accionistas cuya participacién
accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso,
explique las razones por las que ne se hayan atendido:

SiC] NoX []

C.1.9 Indique si algin consejero ha cesado en su cargo antes del
término de su mandato, si el mismo ha explicado sus razones
y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya
hecho por escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al

menos los motivos que el mismo ha dado:
- );’// 7
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C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que
tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que
asuman cargos de administradores o directivos en otras
sociedades que formen parte del grupo de la sociedad
cotizada:

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean
miembros del consejo de administracién de otras entidades
cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido
reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar
parte sus consejeros:

SiXl No[]

Explicacion de las
reglas

Segln lo dispuesto en el articulo 20.2 del Reglamento del consejo
de administracién, los consejeros no podran ser miembros o
pertenecer a mas de cinco (5) érganos de administracion,
individuales o colegiados, de sociedades mercantiles que coticen
en Bolsas de Valores.

C.1.14 Sefiale las politicas y estrategias generales de la sociedad
que el consejo en pleno se ha reservado aprobar:

Si | No
La politica de inversiones y financiacién X
La definicién de la estructura del grupo de X
sociedades
La politica de gobierno corporativo X
La politica de responsabilidad social corporativa| X
El plan estratégico o de negocio, asi como los X
objetivos de gestion y presupuesto anuales
La politica de retribuciones y evaluacién del X
desempeiio de los altos directivos / Vi
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La politica de control y gestion de riesgos, X
asi como el seguimiento periddico de los
sistemas internos de informacién y control

La politica de dividendos, asi como la de X
autocartera y, en especial, sus limites

C.1.15 Indique la remuneracién global del consejo de administracion:

Remuneracién del consejo de administracion (miles 0
de euros)

Importe de la remuneracion global que| ,
corresponde a los derechos acumulados por los
consejeros en materia de pensiones {(miles de
euros)

Remuneracién global del consejo de 0
administracién (miles de euros)

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a
su vez consejeros ejecutivos, e indique la remuneraciéon total
devengada a su favor durante el ejercicio:

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del
consejo que sean, a su vez, miembros del consejo de
administracion de sociedades de accionistas significativos y/o
en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las
contempladas en el epigrafe anterior, de los miembros del
consejo de administracibn que les vinculen con los
accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

€.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna
modificacién en el reglamento del consejo:

Si [ NoX[]

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento,
reeleccidn, evaluacién y remocion de los consejeros. Detalle los
érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a
emplear en cada uno de los procedimientos.

Los procedimientos de hombramiento y reeleccidon de consejeros se regulan en los
articulos 14, 15 y 16 del Reglamento def consejo:

¥



Articulo 14. Nombramiento de consejeros.

{..)

Los consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas (la "Junta
General”) o por el consejo de administracion, de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de sociedades de Capital.

Sin perjuicio de la competencia de la Junta General y, en su caso, del consejo
de administracion para el nombramiento de los consejeros, las propuestas al
respecto corresponderan al Presidente, en caso de cooptacién, y al consejo en
relacion con la Junta General.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el consejo de
administracién a la consideracién de la Junta General y las decisiones de
nombramientc que adopte el propio consejo, en virtud de las facultades de
cooptacion que tiene atribuidas, deberan ser respetuosas con lo dispuesto en
el presente Reglamento. Dichas reglas se aplicaran también en la reeleccién de
consejeros.

Los consejeros, sea cual sea su categoria, deberdn comprometerse en el
momento de su aceptacién a cumplir los deberes y obligaciones del cargo
previstos en la Ley, en los Estatutos Sociales, en el presente Reglamento y, en
su caso, en los reglamentos de las distintas Comisiones de las que puedan
formar parte.

Articulo 15. Designacion de consegjeros Externos.

El consejo de administracion procurard, dentro del ambito de sus
competencias, que la eleccidén de candidatos recaiga sobre personas de
reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren dispuestas
a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la sociedad.

El consejo de administracién no podré proponer o designar para cubrir un
puesto de consejero independiente a personas que tengan alguna relacién con
la gestién de la sociedad o se hallen vinculadas por razones familiares,
profesionales o comerciales con los consejeros ejecutivos o con otros altos
directives de la sociedad. Tampoco propondrd a personas con cualquier
posible conflicto de interés con la sociedad, con el resto de consejeros o con
los directivos, que pueda comprometer la independencia del consejero
Independiente. A tal efecto, no podran ser clasificados en ningln caso como
consejeros Independientes quienes:

Hayan sido empleados o consejeros ejecutivos de sociedades del grupo, salvo

que hubieran transcurride 3 o 5 afios, respectivamente, desde el cese en
relacién. //)r/ /
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b)

c)

d)

e)

g)

Perciban de la sociedad, o de su mismo grupo, cualquier cantidad o beneficio
por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, salvo gque no sea
significativa. No se tomardn en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este
apartado, los dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el
consejero en razodn de su anterior relacién profesional o laboral, siempre que
tales complementos tengan caracter incondicional y, en consecuencia, la
sociedad que los satisfaga no pueda de foerma discrecicnal, sin que medie
incumplimiento de obligaciones, suspender, modificar o revocar su devengo.
Sean, o hayan sido durante los (ltimos 3 afios, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho
periodo de [a sociedad cotizada o de cualguier otra sociedad de su grupo.

Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la que
algdn consejero ejecutivo o alto directivo de la sociedad sea consejero externo.
Mantengan, o hayan mantenido durante el Ultimo afio, una relacién de
negocios importante con [a sociedad o con cualquier sociedad de un grupo, ya
sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto
directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Se consideraran relaciocnes de negocios las de proveedores de bienes o
servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una
entidad que reciba, o haya recibido durante los {ltimos 3 afics, donaciones
significativas de la sociedad o de su grupo. No se consideraran incluidos en
este apartado quienes sean meros patronos de una Fundacidén que reciba
donaciones.

Quienes sean conyuges, personas ligadas por anéloga relacién de afectividad, o
parientes hasta de segundo grado de un consejero ejecutivo o alto directivo de
la sociedad.

Quienes se encuentren, respecto a algn accionista significativo o representado
en el consejo, en alguno de los supuestes sefialados en las letras a), b), d), ) o
f) que anteceden. En el caso de la relacion de parentesco sefialada en la letra f),
la limitacién se aplicard no sélo respecto al accionista, sino también respecto a
sus consegjeros dominicales en la sociedad participada.

Los consejeros Dominicales que pierdan tal condicién como consecuencia de la
venta de su participacidon por el accionista al que representaban, sélo podran
ser reelegidos como consejeros independientes cuando el accionista al que
representaran hasta ese momento hubiera vendido la totalidad de sus acciones
en la sociedad.

Un consejero que posea una participacién accionarial en la sociedad podra
tener la condicidn de independiente, siempre que satisfaga todas las
condicicnes establecidas en este articulo y, ademas, su participacién no sea
significativa.

Articulo 16. Duracién del cargo.

1. Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cinco, afios,
pudiendo ser reelegidos, una 0 mas veces, por_periodos de igual dyragion.

==
7



Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya transcurrido el término legal para la
celebracién de la Junta General Ordinaria.

Los consejeros designados por cooptacion ejercerdn su cargo hasta la
fecha de reunién de la primera Junta General.

Salvo que razones de interés social lo aconsejaran, los consejeros
independientes no podrdn permanecer en su cargo por un periodo
continuado superior a doce {12) afios. Se aplicard la misma regla en Jos
supuestos de una permanencia discontinua, si dicha discontinuidad fuese
inferior a dos (2) afios consecutivos.

€.1.20 Indique si el consejo de administracién ha procedido
durante el ejercicio a realizar una evaluacién de su actividad:

Si[J NoX[]

En su caso, explique en qué medida la autoevaluacién ha dado
lugar a cambios importantes en su organizacién interna
y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

C.1.21 Indique los supuestos en los que estén obligados a dimitir
los consejeros.

El articulo 17 del Reglamento del consejo establece:

1 Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el
perfodo por el que fueron nombrados y no fueren reelegidos, y
cuando lo decidan la Junta General o el consejo de administracion,
en usc de las atribuciones que tienen conferidas legal o
estatutariamente.

El consejo de administracién no propondra el cese de ningin
consejero independiente antes del cumplimiento del periodo
estatutario para el que hubiera side nombrado, salve cuando
concurra justa causa. Serd causa justa, cuando se de algunc de los
supuestos contenidos en el articulo 15 apartados a), b), ), d), e}, i y
g) de este Reglamente, apreciado por el consejo de administracién,
sin perjuicio de las propuestas de cese de consejeros en los
supuestos de Ofertas PUblicas de Adquisicién, fusiones u otras
operaciones societarias similares que supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad.

2. Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del consejo de
administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimision en los siguientes casos: /




a)

b)

c

d)

€)

3.

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere
asociado su nombramiento como consejero,

Cuando se vean incursos en algunc de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las razones por
las que fue nombrado,

Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente
delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave 0 muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

Los consejeros dominicales, cuando el accionista a quien
representen transmita integramente su participacién accionarial o
cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta
un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros
Dominicales.

Sera de aplicacion todo lo dispuesto en este articulo en los
supuestos de representantes de consejeros personas juridicas.
Asimismo, serd causa especifica de cese del representante el
supuesto en que éste terminase, por la razon que fuese, su relacién
con la persona juridica representada y que motivd su
nombramiento como representante.

Los miembros de los Comités cesardn cuando lo hagan en su
condicion de consejero.

C.1.22 Indique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad

recae en el cargo de presidente del consejo. En su caso,
explique las medidas que se han tomado para limitar los
riesgos de acumulacién de poderes en una iinica persona:

Si [ NoX[]

Indique y, en su caso explique, si se han establecido reglas que
facultan a uno de los consejeros independientes para solicitar
la convocatoria del consejo o la inclusién de nuevos puntos en
el orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la
evaluacién por el consejo de administracion

Sill NoX[]

Explicacion de las
reglas
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C.1.23 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en
algin tipo de decisi6on?:

Si [ NoX[]
En su caso, describa las diferencias.
Descripcion de las

diferencias

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los
relativos a los consejeros, para ser nombrado presidente
del consejo de administracién.

Si NoX[]

Descripcion de los
requisitos

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

SixX No[]

Materias en las que existe voto de calidad

Segun se establece en el articulo 20 de los Estatutos Sociales y en el articulo 9 del
Reglamento del consejo, en caso de empate en las votaciones, el Presidente
tendra voto dirimente. El voto de calidad afecta, por tanto, a todas las materias
sobre las que puede decidir el consejo.

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen

algin limite a la edad de los consejeros:
S (3 NoX[ }
C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo
establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes, distinto al establecido en la normativa:
sid NoX[]

Namero maximo de ejercicios de
mandato

C.1.28 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de
administracién establecen normas especificas para la
delegacion del voto en el consejo de administracién, la form
de hacerlo y, en particular, el nlimero maximé¢ de delegagio




que puede tener un consejero, asi como si se ha establecido
obligatoriedad de delegar en un consejero de la misma
tipologia. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

El articulo 30.2 del Reglamento del consejo requla la representacién
de los consejeros:

Todo consejerc podra conferir su representacion a otro miembro
del consejo, segln lo dispuesto en ios Estatutos Sociales, pudiendo
dar instrucciones concretas sobre el sentido del voto en relacién
con alguno o todos los puntos del orden del dia.

C.1.29 Indique el namero de reuniones que ha mantenido el
consejo de Administracion durante el ejercicio. Asimismo
sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo
sin la asistencia de su presidente. En el computo se
considerardn asistencias as representaciones realizadas con
instrucciones especificas.

Namero de reuniones del consejo 10

Némero de reuniones del consejo sin la asistencia 3
del presidente

Indique el niimero de reuniones que han mantenido en el
ejercicio las distintas comisiones del consejo:

Nimero de reuniones de la comision ejecutiva o
delegada

Nimero de reuniones del comité de auditoria 4

Nimero de reuniones de la comision de
nombramientos y retribuciones
Nimero de reuniones de la comisién de

Nimero de reuniones de la comisién de
Nimero de reuniones de la comision

C.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el
consejo de Administracién durante el ejercicio con la asistencia
de todos sus miembros. En el compute se consideraran
asistencias las representaciones realizadas con instrucciones

especificas:
Asistencias de los consejeros 10
% de asistencias sobre el total de votos durante el 100%
ejercicio

C.1.31 Indique si estin previamente certificadas las cuentas

anuales individuales y consolidadas que se presentan
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consejo para su aprobacién:

Si [ NoX[]
Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han

certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas de
la sociedad, para su formulacién por el consejo:

C.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el
consejo de Administracion para evitar que las cuentas
individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en
la junta general con salvedades en el informe de auditoria.

En este sentido, el articulo 36.4 del Reglamento del consejo sobre
Relaciones con los auditeres dispone:

El consejo de administracién procurard formular definitivamente las
cuentas anuales de manera tal que no haya lugar a salvedades por
parte del auditor. No cbstante, cuando el consejo considere que
debe mantener su criterio, explicard plablicamente el contenido y el
alcance de la discrepancia.

C.1.33 ;El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

sSid NoX[]

C.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del
secretario del consejo, indicando si su nombramiento y
cese han sido informados por la comisién de nombramientos
y aprobados por el pleno del consejo.

[ Procedimiento de nombramiento y cese |

En el articulo 11 del Reglamento del consejo de administracién se establece que
el Secretario del consejo no precisara ser consejero, pero en él deberd concurrir

necesariamente la condicion de letrado en ejercicio. Serd designado vy, en su ;i
caso, cesado por el consejo. -

El Secretario auxiliara al Presidente en sus labores y debera proveer para el buen
funcionamiento del consejo ocupandose, muy especialmente, de prestar a los

consejeros el asesoramiento y la informacidn necesarias, de conservar la
documentacion social, de reflejar debidamente en los libros de actas el
desarrollo de las sesiones y de certificar los acuerdos sociales.

En caso de ausencia, desempefiara el cargo de Secretario el Vicesecretario, si |
hubiere, y en su defecto, la persona designada a tal efecto por el propio consejo.

Si No
ZLa Comisién de nombramientos informa del X
nombramiento?
| A
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iLa comisiéon de nombramientos informa del cese? X

¢El consejo en pleno aprueba el nombramiento? i X

{El consejo en pleno aprueba el cese? X

lLa sociedad no cuenta con una Comisién de Nombramientos.

iTiene el secretario del consejo encomendada la funcién de
velar, de forma especial, por el seguimiento de Ias
recomendaciones de buen gobierno?

Si No[]

L Observaciones 1

El articulo 11.2 del Reglamente del consejo dispone lo siguiente:

El Secretario cuidard, en todo caso, de la legalidad formal y material de las
actuaciones del consejo y garantizard que sus procedimientos y reglas de
gobierno corporativo de la sociedad sean respetadas y regularmente revisadas,
todo ello de conformidad con los Estatutos, Reglamentos y normas de buen
gobierno de la misma.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la
sociedad para preservar la independencia de los auditores
externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversién y de las agencias de calificacién.

Una de las funciones basicas del comité de auditoria y
Cumplimiento es la de vefar por la independencia de los auditores
externos. Segln establece el artfculo 32 del Reglamento del consejo
de Administracién, entre [as responsabilidades béasicas del comité
de auditoria y Cumplimiento esta la de mantener la relacién con los
auditores externos, para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarroilo de la
auditorfa de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones
previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

Ademds el articulo 36 del Reglamento del consejo de
administracién sobre relaciones con los auditores dispone que el
consejo de administracién establecerd, a través del comité de
auditoria y Cumplimiento, una relacion de cardcter objetivo,
profesional y continuo con los auditores de la sociedad, respetando
al maximo su independencia, y que no se contrataran con la firma
de auditoria otros servicios distintos de los de fa propia auditoria,
que pudieran poner en riesgo la independencia de aquélla,

No se han establecido mecanismos para la independegnci




de analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias
de clasificacidn, ya que la sociedad no se relaciona con este tipo de
entidades.

€.1.36 Indique si durante el ejercicio la sociedad ha cambiado de
auditor externo. En su caso identifique al auditor entrante y
saliente:

Si[J NoX[]

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el
auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

SiC NoX[]

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la
sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria y en ese
caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos
trabajos y el porcentaje que supone sobre los honorarios
facturados a la sociedad y/o su grupo:

si] NoX[]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio anterior presenta reservas o salvedades. En su caso,
indique las razones dadas por el presidente del comité de
auditoria para explicar
el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Si [ NoX[]

C.1.39 Indique el nimero de efercicios que la firma actual de
auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando Ia
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo.
Asimismo, indique el porcentaje que representa el nimere de
ejercicios auditados por la actual firma de auditoria sobre el
nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales
han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Niamero de ejercicios 6 6

ininterrumpidos

sociedad ’ Grupol
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N.°. de EjerCiCiOS auditados por la 54 55% 54,55%
firma actual de auditoria / N° de ' !
ejercicios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

C.1.40 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para

que los consejeros puedan contar con asesoramiento externo:

Si[ NoX[]

Detalle el
procedimiento

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para

C.1.42

que los consejeros puedan contar con la informacion
necesaria para preparar las reuniones de los érganos de
administracién con tiempo suficiente:

SixX3d No[J

En el Reglamento del consejo se establece que los consejeros
tienen el derecho y el deber de recabar cuanta informacién estimen
necesaria o conveniente en cada momento para el buen
desempefio de su cargo. A tal fin, para el diligente gjercicio de su
cargo, el consejero podrd examinar los libros de la sociedad,
registro, documentos y demas antecedentes de las operaciones
sociales.

La peticién de informacion se canalizard a través del Presidente o
del Secretaric del consejo de administracién, quienes atenderan las
solicitudes del consejero facilitdndole directamente la informacion
o poniendo a su disposicion los interlocutores mas apropiados en
cada caso de dentro de la organizacion.

Indique y. en su caso detalle, si la sociedad ha establecido
reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso,
dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito
y reputacion de la sociedad:

SiK No[]

Explique las

reglas
Entre las obligaciones de los consejeros, definidas en el
Reglamento del consejo de administracion, se prevé [a de informar
a la sociedad de todas las reclamaciones judiciales, administrativas
0 de cualquier otra indole que por su importancia pudieran incidir
gravemente en la reputacion de la sociedad.

=
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Segun el articulo 17 del Reglamento del consejo de administracién,
los consejeros deberan poner su cargo a disposicidén dei consejo de
administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimisién en diferentes casos, entre los cuales
estan:

- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

- Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo
los intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las razones
por las que fue nombrado.

- Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente
delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

C.1.43 Indique si algitn miembro del consejo de administracién ha
informado a la sociedad que ha resultado procesado o se ha
dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de
los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades
de Capital:

Si [ NoX(]

Indique si el consejo de administracién ha analizado el caso. Si
la respuesta es afirmativa explique de forma razonada Ila
decision tomada sobre si procede o no que el consejero
contindie en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones
realizadas por el consejo de administracion hasta la fecha
del presente informe o que tenga previsto realizar.

Si [ NoX[]

Decision Explicacién razonada
tomada/actuacion

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la
sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz
de una oferta puablica de adquisici6n, y sus efectos.

No existen.

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma
detallada, los acuerdos entre Ig sociedad y sus cargos , de




administracion y direccion o empleados que dispongan
indemnizaciones, clidusulas de garantia o blindaje, cuando
éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o
si la relacion contractual llega a su fin con motivo de una
oferta pablica de adquisicién u otro tipo de operaciones,

No existen
Namero de beneficiarios 0
Tipo de beneficiario Descripcion del acuerdo

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o
aprobados por los érganos de la sociedad o de su grupo:

consejo de Junta general
administraci
Organo que No No
autoriza las
SI NO
iSe informa a la junta general X
sobre las clausulas? |

C.2 Comisiones del consejo de administracién

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus
miembros y la proporcibn de consejeros dominicales
e independientes que las integran:

COMITE DE
AUDITORIA
Nombre Cargo Tipologia

G3T, S.L Presidente Dominical
Acalios Invest, S.L. Vocal Dominical
Francisco Nadal Vocal Dominical
Ribera
Miguel Ginesta Vocal Independiente
Manresa |

% de consejeros ejecutivos

% de consejeros dominicales 75%

% de consejeros 25%
independientes

% de otros externos
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C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al

nimero de consejeras que integran las comisiones del consejo
de administracién durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Namero de
consejeras
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2014 2013 2012 2011
NGmero %
Namero % Niimero % Namero %
Comisidn
ejecutiva
Comité de 0 0 0 0
auditoria

Comisién de
nombramient

osy

comision de

nombramien

comision
de

comision de _

C.2.3 Seiale si corresponden al comité de auditoria las

siguientes funciones:

Si No

de la informacion financiera relativa a la sociedad y,
en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de
| los requisitos normativos, la adecuada delimitacion
del perimetro de consolidacion y la

correcta aplicacion de los criterios
contables

Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad| X

Revisar periodicamente los sistemas de control
interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer adecuadamente

=y
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Velar por la independencia y eficacia de la funcién|
de auditoria interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del
servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacién
periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a
los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado andnima, las irregularidades

de

financieras y contables, que adviertan en el seno
de la empresa

potencial trascendencia, especialmente

Elevar al consejo las propuestas de seleccién, X
nombramiento, reeleccion y sustitucién del
auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacién

Recibir regularmente del auditor externo X
informacién sobre el plan de auditoria y los
resultados de su ejecucidn, y verificar que

la alta direccién tiene en cuenta sus
recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo X

C.2.4 Realice una descripcion de las reglas de organizacién y

funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen
atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

Comité de auditorfa y Cumplimiento

La organizacion, responsabilidades y funcionamiento del comité de
auditoria y Cumplimiento se regulan por el articulo 32 del
Reglamento del consejo de administracion y por el Reglamento del
comité de auditoria.

El comité de auditoria y Cumplimiento es un érgano delegado del
consejo de administracion de la sociedad, que el propio consejo ha
creado, con el objeto de confiarle el examen y seguimiento
permanente de la informacién y control contable de la sociedad.

La funcién del comité de auditorfa y Cumplimiento es
fundamentalmente consultiva e informativa de modo que no
adopta decisiones en sustitucién del consejo de administracién sino
que le asesora, informa y, en su caso, somete propuestas para que

&

sea el propio consejo el que adopte las decisione
J
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El Comité estard formado por un minimo de tres (3) y un maximo
de seis (6) miembros, todos ellos consgjeros de la sociedad, que
seran designados por el consejo, por plazo indefinido y hasta que
sean revocados por el consejo, o cesen en su cargo de consejero de
la sociedad o cesen por voluntad propia.

€25 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las
comisiones del consejo, el lugar en que estan disponibles para
su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado
durante el ejercicio. A su vez, se indicara si de forma
voluntaria se ha elaborade algin informe anual sobre las
actividades de cada comisién.

El comité de auditorfa y Cumplimiento se rige por las reglas
contenidas en el Reglamento del comité de auditoria y
Cumplimiento aprobado por el consejo de administracion el 28 de
septiembre de 2008. Durante el ejercicio de referencia no se han
producido modificaciones a dicho Reglamento. A su vez, tampoco
se ha elaborado de forma voluntaria ningln informe anual sobre
las actividades del comité de auditorfa.

C.2.6 Indique si la composicién de la comisién delegada o ejecutiva
refleja la participacion en el consejo de los diferentes

Yyl

consejeros en funcion de su condicién:
Sil0 O NeX1 O

En caso negativo, explique la composicion de su comision
delegada o Ejecutiva

No existe una comision delegada o ejecutiva.
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@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Identifique al 6rgano competente y explique, en su caso, el

D.3

D.4

D.6

procedimiento para la aprobacién de operaciones con partes
vinculadas e intragrupo.

Organo competente para aprobar las operaciones vinculadas

Consejo de administracién
Procedimiento para la aprobacion de operaciones vinculadas

El consejo de administracién en plenc se ha reservado aprobar,
previo informe favorable del comité de auditoria y
Cumplimiento las operaciones que la sociedad realice con
consejeros, con accionistas significativos o representantes en el
consejo o con perscnas a ellas vinculadas.

Expligue si se ha delegade la aprobacion de operaciones con partes
vinculadas, indicando, en su caso, el érgano o personas en quien se
ha delegado.

No se ha delegado esta funcion.

Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o
relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o entidades de
su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes
por su materia realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo,
y los administradores o directivos de la sociedad:

Informe de las operaciones significativas realizadas por Ia
sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo grupo,
siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de
estados financieros consolidados y no formen parte del trafico
habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacién intragrupo
realizada con entidades establecidas en paises o territorios que
tengan la consideracion de paraiso fiscal:

Indique el importe de las operaciones realizadas con otras
partes vinculadas.

Detalle los mecanismos establecidos para r, determinar



resolver los posibles conflictos de intereses entre la sociedad y/o su
grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Reglamento del consejo de administracion dispone:
"Articulo 23. Conflictos de interés

Los consejeros deberan abstenerse de intervenir en las deliberaciones que
afecten a asuntos en los que se halle directa o indirectamente interesado.

Se considerara que existe interés personal de los consegjeros cuando el
asunto afecte a un miembro de su familia ¢ a una sociedad en la que
desempefie un puesto directivo ¢ tenga una participacion significativa en su
capital social.

Los consejeros no podrén realizar transacciones comerciales o profesionales
con la sociedad ni con cualquiera de las sociedades que integran su grupo,
sin previo acuerdo del consejo de administracion.

Articulo 20. Obligaciones generales

En el desempefio de dicha funcidn, los consejeros obraran con absoluta
lealtad hacia la sociedad, quedando obligados en los términos del presente
Reglamento, a:

Los consejeros deberdn abstenerse de sugerir o de permitir la realizacion de
operaciones sobre valores de la propia sociedad o de las compafiias del
Grupo, por parte de familiares o personas a ellos vinculadas sobre las que
puedan ejercer una influencia efectiva, o entidades en las que ejerzan puestos
directivos u ostenten una participacion significativa.

Asimismo, en el desempefio de dicha funcidn, el consejero obrard con la
diligencia de un ordenado empresario, quedando obligado, en los términos
del presente Reglamento, a:

- Evitar los conflictos de intereses entre los administradores, o sus
familiares més directos, y la sociedad, comunicando en todo caso su
existencia, de no ser evitables, al consejo de administracién,

- No aprovecharse de las oportunidades del negocio que conozca por su
condicion de consejero.

- Notificar a la sociedad los cambios significativos en su situacién
profesional, los que afecten al caracter o condicién en cuya virtud
hubiera sido designado como consejero, o los que puedan entrafiar un
conflicto de interés.

. Informar a la sociedad de todas las reclamaciones judiciales,
administrativas o de cualquier otra indole que por su importang
pudieran incidir gravemente en la reputacién de la sociedad. [4
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D.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espaiia?

Sid NoX[

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espaiia:

Indique si han definido piiblicamente con precisién las respectivas
areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi
como las de la sociedad dependiente cotizada con las demas
empresas del grupo;

Sid NoX[]

Defina las eventuales relaciones de negocio entre la
sociedad matriz y la sociedad filial cotizada, y entre ésta

y las demas empresas del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales
conflictos de intereses entre la filial cotizada y las deméas empresas
del grupo:

Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés

Teniendo en cuenta que la sociedad es la Gnica entidad cotizada de su grupo no se ha
estimado necesaric establecer mecanismos para prevenir conflictos de interés.

[E] SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestién de Riesgos de la sociedad.

Segln se establece en su Reglamento, el Consejo de Administracion y el comité de auditoria
y Cumplimiento son los érganos que se encargan de la politica de control y gestién de
riesgos con la finalidad de ofrecer el méximo de seguridad a la hora de obtener los
objetivos propuestos por el Grupo. Esta politica se desarrolla mediante un andlisis de
identificacién y evaluacién de los factores de riesgo (operativos, estratégicos, financieros y ”
regulatorios) y la definicion de medidas de control para intentar minimizarlos al maximg ‘
Actualmente, |la Sociedad no dispone de una regulacién determinada sobre politica ? '
riesgos.

E2 Identifique los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboraciéon y ejecucién del
Sistema de Gestion de Riesgos.

Segdn se establece en su Reglamento, el Consejo de Administracidn y el comit de
auditorfa y cumplimiento son los érganos que se encargan de la politica de cont

gestién de riesgos.
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En concreto, a pesar de no haberse establecido formalmente un Sistema de Gestién de Riesgos
de Ia sociedad, el consejo de administracion es consciente que el principal riesgo de la sociedad
es la pérdida, no arraigo o destruccion de los 4rboles, y, en atencién a esto, ha decidido
subcontratar con Nogaltec Ingenieros, S.L. las siguientes actividades relacionadas con las fincas
de la sociedad:

(i) El seguimiento y la gestion del desarrollo de los cultivos de nogales nigra en las fincas de la
sociedad.

(i) El asesoramiento para la adquisicién por parte de la sociedad de la maquinaria y demds
bienes, suministros y equipos que se considere imprescindible para los fines de la
explotacién, asi como su ulterior instalacién.

{iii) Cualquier consulta técnica relacionada con el cultivo de las fincas.

(iv) La negociacién y contratacidn de servicios de terceros, en particular sin cardcter limitativo,
para la prestacion de servicios ordinarios de mantenimiento en las fincas.

Por otro lado, entre las competencias del Comité de Auditoria y Cumplimiento, se incluyen, en
relacién con los sistemas de informacion y control interno:

(i) Tomar conocimiento y revision periddica del proceso de informacién financiera y de los
sistemas de control interno, revisar las Cuentas Anuales y Estados Contables de [a Sociedad y
de su Grupo, vigilar el cumpiimiento de los requerimientos legales en la materia, la correcta
aplicacion de los principios contables generalmente aceptados y la gestion de riesgos; asi
como informar sobre las propuestas de modificacion de principios y criterios contables
sugeridos por el control de gestién o la auditorfa interna o externa.

(i) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestidn de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

(iii) Dicha politica de control y gestién de riesgos identificaré al menos:

*= los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales,
reputacionales..} a los que se enfrenta fa Sociedad, incluyendo entre los financieros o
econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance;

= lafijacidn del nivel de riesgo que la Sociedad considere aceptable;

* las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en cas
que llegaran a materializarse;

* los sistemas de informacién y control interno que se utilizardn para controlar y
gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos/ifuera de
balance.

E3 Sefiale los principales riesgos que pueden ra la consecpicigfh de los oljjetivos d
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negocio.

Teniendo en cuenta la actividad de la sociedad, el Consejo de Administracién entiende que los
principales riesgos son los sefialados a continuacién:

() Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles, riesgo propic de todo proyecto
agroforestal.

(i) Disminucién de la demanda de madera y sus derivados causada por la crisis econémica
mundial.

{iii} Concentracidn de inversiones econémicas en Argentina, Estado que puede verse afectado
por barreras comerciales, exposicién al riesgo de cambio de divisas, restricciones de la
normativa de control de cambios, huelgas, incrementos en tarifas arancelarias, entre otras
cuestiones.

(iv) Teniendo en cuenta el grado de madurez de los plantones titularidad de la Sociedad, no se
puede asegurar con precisién cual serd dentro de una temporada el volumen o |a calidad
de madera que efectivamente lleguen a producir los plantones de |la Sociedad.

{v) Riesgos derivados del cambio climético.

(vi) Riesgo de iliquidez de la cartera de patrimonio, teniendo en cuenta que las plantaciones no
generan liquidez a corto plazo.

E.4 Identifique si [a entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.

No.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el ejercicio.
Durante el gjercicio no se han materializado riesgos especificos.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

La Sociedad ha desarroilado mecanismos de supervisidn y anticipacion de los posibles riesgos, med la
contratacién de los servicios de Nogaltec Ingenieros, S.L. para la direccién técnica integral de las fiic
de la sociedad y la supervisién y coordinacion de las plantaciones existentes.

[F] SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN
RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos gn relacién
con el proceso de emision de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos: *




F.1.1. Qué érganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de
un adecuado y efectivo SCOF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

De conformidad con lo establecido en los articulos 31 y 32 del Reglamento del Consejo de
Administracién de la Sociedad, aprobado el 27 de noviembre de 2008, el Consejo de Administracién
constituird en todo caso un Comité de Auditoria y Cumplimiento, que tendrd, entre otras, las siguientes
funciones:

i) supervisar los servicios de la auditoria interna;

(i}  conocer el proceso de informacidén financiera y de los sistemas de control internos de la
sociedad;

(i) revisar la informacion trimestral y semestral de la compafiia.

El comité de auditoria, cuyo funcionamiento se regula en el Reglamento del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, aprobado por el Consejo de Administracion, el 27 de noviembre de 2008, sigue
procedimientos internos que le habilitan para llevar a cabo sus funciones, de control interno sobre la
informacidn financiera.

En refacién con los sistemas de informacién y control interno, el articulo 3 del Reglamento del comité
de auditorfa y Cumplimiento establece que el comité de auditoria asume las siguientes competencias:

0] Tomar conocimiento y revisién periddica del proceso de informacién financiera y de los sistemas
de control interno, revisar las cuentas anuales y estados contables de la sociedad y de su grupe,
vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales en la materia, la correcta aplicacién de los
principios contables generalmente aceptados vy la gestion de riesgos, asi como informar sobre las
propuestas de modificacidén de principios y criterios contables sugeridos por el control de
gestion o la auditoria interna o externa.

{ii) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer adecuadamente. Dicha politica
de control y gestién de riesgos identificara al menos:

- los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

- la fijacidn del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

- las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de
que llegaran a materializarse;

- los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar
los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

i) Proponer al consejo de administracion el plan de auditoria interna.

{(iv)  Servir de canal de comunicacion entre el consejo de administracion y la Auditoria interna de la
sociedad, definiendo, controlando y supervisando sus trabajos, asi como las respuestas del
equipo de gestidbn a sus recomendaciones, elevar al consejo las propuestas sobre seleccion,
nombramiento, reeleccidn y sustitucion del responsable de la auditoria interna y mediar en los
casos de discrepancia.

(v}  Revisar los folletos informativos de admision, ofertas plblicas de venta o suscripcién de valores y
la informacién financiera periddica que deba suministrar el consejo a los mercados y éfganos de

supervisién.
(vi) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, forma
corfidencial ysist jdera apropiado, andnima.
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Por otra parte, el comité de auditoria, en relacion con el auditor externo, desempefiara las siguientes
funciones:

(i) Servir de canal de comunicacién entre el consejo y los auditores externos.

{ii) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, procurando que la opinién sobre
las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa.

{iii) Asegurar la independencia del auditor externo.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién
financiera, los siguientes elementos:

- Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la estructura
organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad,

con una adecuada distribucion de tareas y funciones; vy (iii) de que existan
procedimientos suficientes para su correcta difusién en la entidad.

El comité de auditoria tiene el cometido de revisar periédicamente los sistemas de control interno y
gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer
adecuadamente. Dicha politica de control y gestion de riesgos identificara al menos:

(i) los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

{ii) la fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

{iii) las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse;

(iv) los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los

citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

. Cédigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusién e instruccién, principios
y valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y
elaboracién de informacién financiera), 6rgano encargado de analizar incumplimientos y
de proponer acciones correctoras y sanciones.

El Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd, el 27 de noviembre de 2008, el Reglamento Interno
de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores y de cumplimiento normativo. El
Reglamento determina los criterios de comportamiento y de actuacién que deben seguir sus
destinatarios (esto es, los miembros del consejo de administracidn, el Secretario o el Vicesecretario, los
directivos de la sociedad, los asesores externos con acceso a informacién privilegiada o relevante, los
empleados integrados en las &reas relacionadas con las actividades del Mercade de Valores y
cualesquiera personas internas o externas que tengan acceso a informacion privilegiada o relevante). La
finalidad del Reglamento es favorecer la transparencia en el desarrollo de actividades de la sociedad y la
adecuada informacién y proteccion de los inversores.

En el Reglamento no existen menciones especificas al registro de operaciones y elabqrgcion de

informacién financiera. «—%

El érgano supervisor del cumplimiento estard compuesto por un minimo de 3 y un m odeb5

personas designados por el Consejo de Administracion y seran en ?{oﬁa consejeros externos. El



organo de supervisidn sera el encargado de la gestion, interpretacion y supervision de lo desarrollado en
el presente Reglamento, reportando directamente al presidente del consejo de Administracion.

El incumplimiento del Reglamento podra dar lugar a la imposicion de las correspondientes sanciones

administrativas.

- Canal de denuncias,

que permita la comunicacién al comité de auditoria de

irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicibn a eventuales
incumplimientos del cédigo de conducta y actividades irrequlares en la organizacion,
informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

No se han establecido, aunque et comité de auditoria tiene la competencia para establecerlos y valorara
en el futuro la idoneidad de su impiementacion.

- Programas de formacidén y actualizacién periddica para el personal involucrado en la
preparacién y revision de la informacién financiera, asi como en la evaluacion del
SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria, control interno y gestion de

riesgos.

No se han establecido programas de formalizacién y actualizacion periddica directamente por la
sociedad. No obstante, la sociedad tiene subcontratada la preparacién y revision de la informacién
financiera con la prestigiosa entidad Audiconsultores Abogados y Economistas, quien mantiene
programas de formacion y actualizacion periddica para sus empleados en materia de normas contables,
auditoria, control interno y gestién de riesgos. La informacion financiera preparada con Audiconsultores
Abogados y Economistas es revisada en todo momento por el Consejo de Administracion.

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacién financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cuiles son las principales caracteristicas del proceso de identificaciébn de riesgos,
incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

. Si el proceso existe y esta documentado.

- Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, {existencia y
ocurrencia; integridad; valoracion; presentacién, desglose y comparabilidad; y derechos
y obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

- La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion,

teniendo en cuenta,

entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras

societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito especial.

- Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, medioambientales, etc.} en la medida
que afecten a los estados financieros.

- Qué érgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

Como se menciona en el apartado anterior, el consejo de administracion de la sociedad aprobd el 27 de
noviembre de 2008 el Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores

y de cumplimiento normativo.

El Reglamento determina los criterios de comportamiento y de actuacidon que deben segpir sus

destinatarios (esto es, los miembros del consejo de administracién, el Secretario o el Vicesecretd
directivos de la sociedad, los asesores externos con acceso a informacién privilegiada o releva
empleados integrados en las areas re]acionadas con las acy del Mercado de Vz
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cualesquiera personas internas o externas gue tengan acceso a informacion privilegiada o relevante). La
finalidad del Reglamento es favorecer la transparencia en el desarrollo de actividades de la sociedad y la
adecuada informacién y proteccién de los inversores.

El Reglamento establece un sistema interno de controt y gestidn de riesgos en relacion con el proceso de
emision de informacion privilegiada, juridica o financiera, que se desarrolla en varias fases:

(i)

(ii)

{iv)

(v)

(vi)

Fase de secreto. Durante la fase de estudio, preparacién o negociacidn previos a la adopcidn
de decisiones, operaciones juridicas o financieras que tengan la consideracién de relevantes,
los directores responsables de los departamentos involucrados deberédn comunicar este hecho
al Organo de Supervisién (formado por un minimo de tres y un maximo de cinco personas
designadas por el consejo de administracién). El Organo de Supervisién adoptaré las siguientes
medidas, de conformidad con el procedimiento detallado contenido en el apartado V.1.2) del
Reglamento:

mantenimiento de secreto;
- seguimiento de la cotizacion de los valores emitidos;
- anuncio plblico en caso de ruptura de secreto; y

- abstencidn de facilitar informacién a terceros.

Fase de publicidad. Una vez haya finalizado la evaluacion, preparacidén o negociacion y se haya
adoptado la decision que contenga la consideracién de relevante, firmado el acuerdo o el
contrate, © cesado las circunstancias que justificaban el caracter de reservada de una
informacién privilegiada que pasa a tener el caricter de relevante, el érgano supervisor de la
sociedad informara al Presidente del consejo de administracién quien procederi a difundir una
comunicacidon de Informacién Relevante a la CNMV. En el supuesto de que se produjera un
cambio significativo en la Informacion Relevante comunicada, se deberd informar
inmediatamente a la CNMV,

Archivo, Los documentos confidenciales se conservaran en lugares diferenciados, y se destinara
para su archivo un lugar designado a tal efecto, que dispondrd de medidas especiales de
proteccién que garanticen Unicamente el acceso del personal autorizado.

Reproduccién. La reproduccidn ¢ acceso a un documento confidencial deberd ser autcrizada
expresamente por el responsable del documento de que se trate, y la persona gue tenga
acceso u obtenga copia sera incluida en la lista de personas con acceso a Informacion
Privilegiada, Reservada o confidencial. Los destinatarios de las reproducciones o copias de
documentos confidenciales deberan ser advertidos del caracter confidencial de la informacion
contenida en el mismo.

Distribucién. La distribucién general y envio de documentos confidenciales, asi como de sus
copias, se hard siempre que sea posible, en mano y sélo a personas que estén incluidas en la
lista de acceso de informacién privilegiada, reservada o confidencial.

Destruccién del documento confidencial. La destruccién de los documentos confidenciales asi

como de sus posibles copias, se realizard por cualquier medio que garantice comple nte su
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El procedimiento no ha sido objeto de actualizacion hasta la fecha. No obstante, el Consejo de
Administracién evaluara la procedencia de su actualizacién a lo largo del proximo ejercicio.

Teniendo en cuenta la estructura sccietaria sencilla del grupo dominado por la sociedad, en cuyo
perimetro participa un nimero muy reducido de sociedades, no se ha considerado oportune fijar un
procedimiento de identificacién del perimetro de consolidacion.

El proceso descrito al inicio del presente apartado tiene en cuenta los efectos de las tipologias de riesgos
(operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, medioambientales, etc) en la medida que
afecten a los estados financieras, aunque no diferencian en las medidas a adoptar por las personas
implicadas.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacién financiera y la descripcion
del SCOF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como
de documentacion descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los
relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar
de modo material a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre
contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y
proyecciones relevantes.

Teniendo en cuenta la estructura actual de la sociedad y el ndmero reducido de sus
operaciones, no se ha considerado necesario establecer una direccién general o financiera
encargada de la revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF.
Esta funcién se asume directamente por el consejo de administracidn, que revisa toda
informacién financiera antes de su publicacion en los mercados de valores,

Asimismo, tal y como se menciona en el apartado F.1.2. anteriores, el consejo de
administracién de la sociedad ha encargado a Audiconsultores Abogados y Economistas la
preparacion y elaboracion de la informacién financiera, a cuyo fin se |le ha dado acceso a toda
la informacion y documentacion necesaria, incluido el acceso a la informacion relativa a los
movimientos de cuentas de la sociedad.

Después de la preparacion de la informacidn por Audiconsultores Abogados y Economistas, el
consgjo realiza directamente aquellas estimaciones y proyecciones relevantes que sean
necesarias

F.3.2, Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién {entre
otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos,
continuidad operativa y segregacion de funciones) que soporten los procesos
relevantes de [a entidad en relacion a la elaboracién y publicacién de la informacion
financiera.

Los sistemas de informacién y las politicas y procedimientos de control interno utilizados en
fa preparacion de la informacién financiera son los utilizados por Audiconsultores Abogados y
Economistas. Asimismo, la sociedad guarda ficheros electronicos propios con copia de los
distintos libros contables de la sociedad.

F.3.3 Politicas y procedimientos de control interno destinados a sup

gestion de las actividades subcontratadas a terc7 como de aquelfos
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de evaluacién, célculo o valoracién encomendados a expertos independientes, que
puedan afectar de modo material a los estados financieros.

La informacién financiera elaborada externamente por Audiconsultores Abogados y
Economistas es revisada periédicamente por el consejo de administracién en cada una de los
reuniones que aproximadamente tienen lugar con una frecuencia mensual.

Asimismo, el consejo de administraciébn somete los informes financieros semestrales a la
revision de los auditores externos de cuentas.

Por otro lado, los activos biologicos de la sociedad se valoran anualmente por IBERTASA S.A,
y la valoracién obtenida se toma en consideracién para la preparacién de la informacién
contable, cuyas valoraciones son las validas para la valoracion de dichos activos biolégicos.

Por dltimo, la sociedad tiene subcontratada con fa sociedad Nogaltec S.L. la direccion técnica
de las plantaciones titularidad de la sociedad. Con el fin de evitar cualquier riesgo de error en
la valorizacién de las tasaciones emitidas por IBERTRASA, S.A, Nogaltec, S.L. revisa las
tasaciones emitidas por la referida entidad, con el fin de verificar si se corresponden con la
situacién factica de las fincas y las proyecciones de futuro de las plantaciones.

Informacién y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas
contables (4rea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos
derivados de su interpretacion, manteniendo una comunicacién fluida con los responsables
de las operaciones en la organizacién, asf como un manual de politicas contables
actualizado y comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

No se ha creado un departamento o area propia que realice las referidas actividades. Como se
ha mencionado en apartados anteriores, la preparacion y redaccién de la informacion contable
financiera en Espafia se realiza por Audiconsultores Abogados y Asesores.

La preparacidn y redaccion de la informacidon contable referida a las sociedades del grupo
domiciliadas en Argentina se lleva a cabo a través de la empresa argentina Bertora.

La preparaciéon y redaccidn de la informacién contable consolidada se realizar por
Audiconsultores Abogados y Asesores, guienes tienen en cuenta la informacion contable
preparada por Bertora con respecto a las sociedades argentinas.

Debido al nimero reducido de operaciones de la sociedad, no se ha estimado necesario crear un
manual de politicas contables propio de la sociedad.

F.4.2, Mecanismos de captura y preparacién de la informacién financiera con formatos
homagéneos, de aplicacidn y utilizaciébn por todas las unidades de la entidad o del grupo,
que soporten los estados financieros principales y las notas, asi como la informacién que
se detalle sobre el SCIOF.

Las aplicaciones informéticas son las utilizadas por Audiconsultores Abogados y Ajesores en la
ejecucion de sus servicios. A pesar de lo anterior, Ja sociedad guarda en los sistgfias propios

copias electrénicas d jbros contables.
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F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervisién del SCIF realizadas por el comité de auditoria asf
como si la entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus
competencias la de apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control
interno, incluyendo el SCOF. Asimismo se informara del alcance de la evaluacion det SCOF
realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la
evaluacién comunica sus resultados, si [a entidad cuenta con un plan de accién que detalle
las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la informacién
financiera.

El comité de auditoria tiene el cometido de revisar periddicamente los sistemas de control
interno y gestién de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den
a conocer adecuadamente, Dicha politica de control y gestion de riesgos identificara al menos:

(i los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

(i)  lafijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

{(iiiy las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
liegaran a materializarse;

(iv) los sistemas de informacién y control interno que se utilizardn para controlar y gestionar
los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de
cuentas (de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y
otros expertos puedan comunicar a la alta direccion y al comité de auditoria o
administradores de la entidadlas debilidades significativas de control interno identificadas
durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan
sido encomendados. Asimismo, informara de si dispone de un plan de accién que trate
de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El comité de auditoria tiene el cometido de servir de canal de comunicacion entre el consejo de
administracién y la Auditoria interna de la sociedad, definiendo, controlando y supervisando sus
trabajos, asi como las respuestas del equipc de gestion a sus recomendaciones, elevar al consejo
las propuestas sobre seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucién del responsable de la
auditoria interna y mediar en los casos de discrepancia. No obstante lo anterior, en la actualidad
no se dispone de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité de
Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno. Dada
la estructura actual de la sociedad y de sus 6rganos de gobierno, se ha considerado suficiente que
el comité de auditoria, contando con el asesoramiento de los profesionales externos que estime
convenientes, se encargue del buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control
internc. No se ha producido nunca ninguna incidencia, peticidn o requerimiento especial en este
sentido por parte de ningin consejero, accionista o tercero

Asimismo, tampoco se dispone de un plan de accién que trate de corregir o|mjitigar las
debilidades observadas, ya que hasta la fecha no se han puesto de manifiesto debilidades en
este sentido.

F.6 Otra informacién relev.

e 7



No procede.
F.7 Informe del auditor externo

F.7.1. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por
el auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como
anexo. En caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacion del SCOF remitida a los mercados no ha sido sometida a revision por el
auditor externo, ya que no se ha considerado necesario teniendo en cuenta el tamafio y la
estructura actual de la sociedad, asi como el nimero muy reducido de sus operaciones. Asimismo,
la falta del informe se encuadra dentro de la politica de reduccion de costes de la sociedad.

No obstante lo anterior, durante el préximo ejercicic el consejo de administracién volverd a
verificar la idoneidad de la implantacién de una auditoria de este tipo.

E GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE
GOBIERNOC CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las
recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno.

En el caso de que alguna recomendacién no se siga o se siga
parcialmente, se debera incluir una explicacion detallada de sus motivos
de manera que los accionistas, los inversores y el mercado en general,
cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la
sociedad. No seran aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el
nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo accionista, ni
contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la
sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes:  A.10, B1, B.2, C1.23 y C.1.24,
CumpleX Explique [J

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad

dependiente ambas definan piiblicamente con precisién:

a) Las respectivas éareas de actividad y eventuales relaciones
de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las deméas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos
de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes:. D4 yD.7

Cumple [  Cumple parcialmentel]] Expligue 0  No aplicable®

3. Que, aunque no fo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se

sometan a la aprobacié la junta general de am:mmstasZ¢




las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad y, en particular, las siguientes:

a} La transformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding,
mediante “filializacién” o incorporacién a entidades dependientes
de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento
por la propia sociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno
dominio de aquéllas;

. » e

b) La adquisicion o enajenacién de activos operativos
esenciales, cuando entrafie una modificacién efectiva del objeto
social;

¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidaci6n
de la sociedad.

Ver epigrafe; B.6
CumpleX] Cumple parcialmente [ Explique O

Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la
junta general, incluida la informacién a que se refiere Ila
recomendacion 27 se hagan piblicas en el momento de la publicacién
del anuncio de la convocatoria de la junta.

CumpleX’ Explique [

Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntos
que sean sustancialmente independientes, a fin de que los
accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan
votarse de forma individual;

b) En el caso de meodificaciones de Estatutos, a cada articulo o
grupo de articulos que sean sustancialmente independientes.

CumpleXd Cumple parcialmente [J Explique [

Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los
intermediarios  financieros que aparezcan Ilegitimados como
accionistas, pero actiien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir
sus votos conforme a las instrucciones de éstos.

Cumpleld Explique [

Que el consejo desempeiie sus funciones con unidad de propésito e
independencia de criterio, dispense el mismo trato a todos
los accionistas y se guie por el interés de la compaiiia, entendido
como hacer maximo, de forma sostenida, el valor econémico de la
empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos
de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes vy
reglamentos; cumpla d enafe-sus obligaciones y contfatos; respete
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los usos y buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza
su actividad; y observe aquellos principios adicionales de
responsabilidad social que
hubiera aceptado
voluntariamente.

CumpleX] Cumple parcialmente (] Explique [

Que el consejo asuma, como nicleo de su mision, aprobar la
estrategia de la compaiiia y la organizacién precisa para su puesta en
practica, asicomo  supervisar y controlar que la Direccidn
cumple los objetivas marcados y respeta el objeto e interés social de
la compaifiia. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se reserve la
competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos
de gestion y presupuesto anuales;

ii) La politica de inversiones y financiacion;

iii) La definicidn de la estructura del grupo de sociedades;
iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evafuacion del desempefio de
los altos directivos;

vi) La politica de control y gestion de riesgos, asi como
el seguimiento periddico de los sistemas internos de
informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y,
en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C114, C116 yE.2
b) Las siguientes decisiones :

iy A propuesta del primer ejecutive de la compaiiia,
el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi
como sus clausulas de indemnizacion.

fi) La retribucién de los consejeros, asi Como, en el caso de los
gjecutivos, la retribucibn adicional por sus funciones
ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus
contratos.

iii) La informacién financiera que, por su condiciéon de cotizada,
la sociedad deba hacer pablica periédicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su
elevada cuantia o especiales caracteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacion
corresponda a la junta general;

v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades
de propésito especial o domiciliadas en paises o territorios que
tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como

cualesqmera 0 sacciones u operaciones de/natiuraleza
7 .
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andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del grupo.

¢} Las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el consejo, o con
personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del consefjo no se entenderd, sin embargo,
precisa en aquellas operaciones vinculadas que cumplan
simultaneamente las tres condiciones siguientes:

1.7 Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén
estandarizadas y se apliquen en masa a muchos clientes;

2. Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter
general por quien actiie como suministrador del bien o servicio
del que se trate;

3.2 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la
sociedad.

Se recomienda que el consejo apruebe las operaciones vinculadas
previo informe favorable del comité de auditoria o, en su caso,
de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que los
consejeros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su
derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras el
consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al consejo
lo sean con caracter indelegable, salvo las mencionadas en las letras
b) y c), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
comision delegada, con posterior ratificacién por el consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1yD.6

Cumple X Cumple parcialmente [ Explique OJ

9. Que el consejo tenga la dimensiéon precisa para lograr un
funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace aconsejable que su
tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: C.1.2
Cumple XJ Explique [

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes
constituyan una amplia mayoria del consejo y que el ndmero
de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en
cuenta la complejidad del grupo societario y el porcentaje de
participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.

Ver epigrafes; A3yCl3

CumpleX] Cumple parcialmente [ Explique O

11. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero
de consejeros dominicales y el de independientes refleje la
proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por
los consejeros dominicales D del capital.
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12,

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma
que el peso de los dominicales sea mayor que el que corresponderia al
porcentaje total de capital que representen:

1.° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o
nulas las participaciones accionariales que tengan legalmente la
consideracién de significativas, pero existan accionistas, con
paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2.° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de
accionistas representados en el consejo, y no tengan vinculos
entre si.

Ver epigrafes: AZ, A3yCl3
Cumple d Explique X

Cumple parcialmente por cuanto la sociedad solamente cuenta con un
consejero independiente, Como se explica en otros apartados, a pesar del
esfuerzo de la sociedad por encontrar candidatos idéneos, el perfil especifico
que se requiere para ocupar un cargo en el consejo de ia sociedad es de
dificil cumplimiento.

No cbstante lo anterior, existe una pluralidad de accionistas representados
en el consejo sin vinculos entre si.

Que el nimero de consejeros independientes represente al menos
un tercio del total de consejeros.

Ver epfgrafe: Cl3
Cumple Explique X

La sociedad no cumple con esta recomendacién por cuanto solamente
cuenta con un consejero independiente nombrado por la Junta General
durante el ejercicio al que se refiere el presente informe

El alto grado de especializacion que requiere el sector de actividad en el que
opera la sociedad, esto es, el sector forestal, hace necesario identificar
posible candidatos con un petfil especifico de singular dificultad y, hasta la
fecha, la blsqueda realizada por fa sociedad solamente ha generado un
candidato vdlido, el Sr. Miguel Ginesta Manresa, cuyo nombramiento fue
aprobado en la Junta General de 19 de marzo de 2013.

Ademés, la estructura actual no retribuida del érgano de administracién hace
especialmente dificil la incorporacion de consejeros independientes con
suficiente conocimiento y especializacién en el dmbito de actividad de la
sociedad.

Tras la incorporacién del Sr. Ginesta, como primer consejero independiente,
la sociedad valorara la conveniencia y oportunidad de incorporar a nuevos
miembros independientes en el consejo de administracién con el fin de dar
mayor grado de cumplimignto a esta recomendacién en los préximos




gjercicios.

13. Que el caracter de cada consejero se explique por el consejo ante
la junta general de Accionistas que deba efectuar o ratificar su
nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por
la comision de nombramientos. Y que en dicho Informe
también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado
consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participacion
accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones
por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de
presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya participacién
accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: Cl3yCl8
Cumple] Cumple parcialmenteK] Expiique [

La sociedad cumple parcialmente con esta recomendacion.

La sociedad carece de una Comisién de Nombramientos. La estructura actual
de gobiemo y de administracion de la sociedad se caracteriza por un alto
grado de continuidad y estabilidad de sus miembros. La sociedad no ha
recibido nunca ningln requerimiento ni peticién, individual ni agrupada, para
fa designacién de consejeros a peticion de ningln accionista. El particular
sector de actividad de la sociedad que se caracteriza por inversiones a muy
targo plazo no requiere la implicacion de sus consejeros en funciones
gjecutivas y de gestidon ordinarias, por lo que los accionistas nc han
manifestado nunca interés o intencién particular en implicarse en las labores
del 6rgano de administracion. En consecuencia, los cambios en el mismo son
esporadicos e infrecuentes.

Por todo ello, la sociedad no considera necesario crear una Comisiéon de
Nombramientos que resulta recomendable en estructuras de gobierno maés
complejas y con cambios mas frecuentes incluso a peticién de accionistas.

14. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, la comision
de nombramientos vele para que al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccibn no adolezcan de sesgos
implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras;

b) La compaiiia busque deliberadamente, e incluya entre los
potenciales candidatos, mujeres que reinan el perfil profesional
buscado.

Ver epigrafes: C1.2, C14,C15, C16 C22yC24

Cumple [ Cumple parcialmenteK]  Explique 1  No aplicable[]

Cumple parcialmente, ya que la scciedad no cuenta con una Comisidn de Nombramjento




15. Que ef presidente, como responsable del eficaz funcionamiento
del consejo, se asegure de que los consejeros reciban con caracter
previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del consejo,
salvaguardando su libre toma de posicion y expresion de opinion; y
organice y coordine con los presidentes de las comisiones relevantes la
evaluacion periddica del consejo, asi como, en su caso, la del consejero
delegado o primer ejecutivo.

Ver epigrafes: Cl19yCl41

Cumple 0 Cumple parciaimente®  Explique [

Se cumple parcialmente. El art. 19 apartados 1 y 2 del Reglamento del consejo
de administracidon regula este punto, si bien con menor amplitud que Ia
recomendacion. En concreto, el Presidente como responsable del eficaz
funcicnamiento del consejo, se asegura, directamente o a través del Secretario
del consejo, de que los consejeros reciban con caracter previo informacion y
documentacion suficiente sobre los puntos previstos en el orden del dia de las
sesiones, especialmente en lo relative al seguimiento de la evolucién de la
actividad y de la situacion financiera y de tesoreria de la sociedad. Las
reuniones del consejo de administracion de la sociedad se desarrollan siempre
con un alto grado de asistencia, participacién e intervencién de los consejeros
en plena libertad de expresién y opinién por lo que no se ha estimado
necesario establecer mecanismos especiales para estimular el debate v la
participacién de por si muy activa de los consejeros durante las sesiones del
consejo. La especial naturaleza de las actividades de inversidn agroforestal a
largo plazo de la sociedad explica el carécter no ejecutivo de las funciones de
los consejeros, por lo que no se ha estimado necesario tomar medidas
especiales de evaluacién periddica del consejo.

16. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer
ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la
inclusion de nuevos puntos en el orden del dia; para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para
dirigir la evaluacién por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe; C1.22

Cumple [J Cumple parcialmente[]  Explique [0  No aplicableK]

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que
las actuaciones del consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos,
incluidos los aprobados por los organismos reguladores;

b) Sean conforme on los Estatutos de la sqciedad y con
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Se

los Reglamentos de la junta, del consejo y demas que
tenga la compaiiia;

¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobiemo
contenidas en este Codigo Unificado que fa compaiiia hubiera
aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad vy
profesionalidad del secretario, su nombramiento y cese sean
informados por la comisién de nombramientos y aprobados por
el pleno del consejo; y que dicho procedimiento de nombramiento y
cese conste en el reglamento del consejo.

Ver epigrafe: C.1.34

Cumple [0 Cumple parcialmenteK]  Explique [

cumple parcialmente, ya que la sociedad carece de una Comisidn de

Nombramientos.

18. Que el consejo se retina con la frecuencia precisa para desempefiar

19.

20.

21.

con eficacia sus funciones, siguiendo el programa de fechas y asuntos
que establezca al inicio del egjercicio, pudiendo cada consejero
proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos,

Ver epigrafe: C.1.29
Cumple X0 Cumple parcialmente [ Explique
Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos

indispensables y se cuantifiquen en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se
confiera con instrucciones.

Ver epigrafes: C1.28, C1.29yC130

Cumnple Xi  Cumple parcialmente[] Explique [J

Que cuando los consejeros o el secretaric manifiesten
preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de los consejeros,
sobre la marcha de la compaifia y tales preocupaciones no
queden resueltas en el consejo, a peticion de quien las hubiera
manifestado se deje constancia
de ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente[]  Explique [0 No aplicable[]

Que el consejo en pleno evaliie una vez al afio:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la comisién de nombramientos,
el desempefio de sus funciones por el presidente del consejo y

3
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¢) El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe
que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19yC1.20

Cumple 3 Cumple parcialmente®]  Explique [

Se cumple parcialmente, por medio de lo establecido en el arficulo art. 20.4
del Reglamento del consejo de administracion; sin perjuicio de que no exista
una Comisidon de Nombramientos que pueda emitir el informe a que se
refiere la recomendacién. Seglin se indica en las explicaciones a la
recomendacién 14 anterior, la sociedad no cuenta con una Comision de
Nombramientos debideo al reducido ndmero de cambios en su érganc de
gobierno. Tampoco existen consejeros con funciones directamente ejecutivas
ya que el consejo ha contratado los servicios de asesoramiento y gestién de
un experto técnico externo en materia agroforestal para el desarrollo de su
actividad principal. Asimismo, no se considera necesario que el comité de
auditoria y Cumplimiento eleve un informe al consejo, teniendo en cuenta la
estrecha relacién y colaboracién continua que existe entre el consejo y el
comité de auditoria y Cumplimiento. No existen otras comisiones distintas del
comité de auditoria y Cumplimiento.

22, Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar
la informacién adicional que juzguen precisa sobre asuntos de la
competencia del consejo. Y que, salvo que los estatutos o el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento
al presidente o al secretario del consejo.

Ver epigrafe: Cl4l
CumpleXd Explique [

23. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad
el asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones., Y
que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este
derecho, que en circunstancias especiales podrd incluir el
asesoramiento externo
con cargo a la empresa.

Ver epigrafe: C.140

cumple M ExpliqueXd

Se cumple parcialmente, por cuanto el art. 11.2 del Reglamento del consejo
de administracién confiere al Secretario la obligacién de asesorar e informar a
los consejeros. Sin embargo, no esta previsto el asesoramiento externo de los
consejeros. No obstante lo anterior, en la practica el consejo de
administracién ha contado con el asesoramiento externo que ha sido
necesario en cada momento.

Por otra parte, esta prevista la posibilidad de asesoramiento externo para los
miembros del comité de auditoria y Cumplimiento (art. 3 de su Reglamento).

24. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a |
nuevos consejeros un conocimiento rapido vy suficiente de la empresa, “asi como

de sus s de ierno corporative. Y que ofrezc7“ a Ios consejeros
)% 7/ )



programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple ExpliqueX]

No se cumple, por cuanto la sociedad no ha establecido un programa de
orientacién que proporcione a los nuevos consejeros un conocimiento rapido
y suficiente de la empresa, asf como de sus reglas de gobierno corporativo.
Teniendo en cuenta el reducido ndmero de nuevos consejeros incorporados
en los (ltimos ejercicios no se ha considerado necesario establecer un
programa sistematizado y reglado de orientacion de los nuevos consejeros,
asi como tampoco mecanismos para su actuacién. No obstante lo anterior, en
la practica, cada vez gue se ha incorporado un nuevo consejero se le han
puesto a disposicion todas las herramientas para un conocimiento rapido y
suficiente de la empresa, de sus cuentas y estados financieros, de la evolucién
de su actividad asi como de sus reglas de gobierno corporativo vy de las
implicaciones de tratarse de una sociedad cuyas acciones cotizan en Bolsa,
todo ello aun cuando no se haya establecido mediante un programa de
orientacion especifico. Asimismo, en el seno del consejo existe plena
colaboracién entre sus miembros, de forma que cuando se incorpora un
nuevc consejero, los restantes miembros colaboran en su rapida insercion y
familiarizacién con todas las normas que resulten de aplicacion a la sociedad.

25. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién
el tiempo y esfuerzo necesarios para desempeiiarla con eficacia y, en
cohsecuencia:

a) Que los consejeros informen a la comisibn de nombramientos de
sus restantes obligaciones profesionales, por si pudieran interferir
con la dedicacién exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de
consejos de los que puedan formar parte sus consejeros.

Ver epigrafes: C.1.12, C1.13yC1.17
Cumple [J  Cumple parcialmentek] Explique O

Cumple parcialmente por cuanto no existe una comision de
nombramientos, pero la sociedad si ha establecido una regla sobre el
namero de consejos de los que puedan formar parte sus consejeros.

26. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que
se eleven por el consejo a la junta general de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el consejo:

a} A propuesta de la comisién de nombramientos, en el caso
de consejeros independientes.

b) Previo informe de la comisién de nombramientos, en el caso de
los restantes consejeros.

Ver epigrafe:  C.1.3

menteX]

Explique T

umple (1 C

Sa



Se cumple con esta recomendacién por medio de lo dispuesto por el art.
20 a) y b) del Reglamento del consejo de administracién, excepto por la
referencia a la Comisién de Nombramientos, la cual no existe.

27.Que las sociedades hagan pilblica a través de su pagina Web,
y mantengan actualizada, la siguiente informacién sobre sus
consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros consejos de administracién a los que pertenezca, se trate o
no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segiin
corresponda, sefialandose, en el caso de consejeros dominicales, el
accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramiento como consejero en la
sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que
sea titular,

Cumple 0 Cumple parcialmente¥]  Explique [

Cumple parcialmente. No se considera necesario ampliar la informacion
que aparece en la pagina web ya que con la actualmente existente se
puede valorar ia concurrencia en los consejeros de las condiciones de
idoneidad necesarias para el desempefio del cargo asi como el detalle de
sus participaciones y cargos en otras sociedades.

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando
el accionista a quien representen venda integramente su participacion
accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta
un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros
dominicales.

Ver epigrafes: A2, A3y Cl12

Cumple K1 Cumple parcialmente[] Explique [

29. Que el consejo de administracién no proponga el cese de
ningdn consejero independiente antes del cumplimiento del periodo
estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra
justa causa, apreciada por el consejo previo informe de la comision
de nombramientos. En particular, se entendera que existe justa
causa

cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a
su cargo o incurrido en algunas de las circunstancias que le hagan
perder su condicidon de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la Orden ECC/461/2013,

También po ﬂropogeg cese 3 consejeros independientes




resultas de Ofertas Piblicas de Adquisici6n, fusiones u otras
operaciones societarias similares que supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad cuando tales cambios en
la estructura del consejo vengan propiciados por el criterio de
proporcionalidad sefialado en la Recomendacién 11.

Ver epigrafes: C12 Cl19 Cl19yCl1.27
Cumpled’ Explique [

30. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de las causas penales en las
que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes
procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra &l auto
de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el
articulo

213 de la Ley de Sociedades de Capital, el consejo examine el caso tan
pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas,

decida si procede o no que el consejero continie en su cargo. Y que
de todo ello el consejo dé cuenta, de forma razonada, en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: Cl42,C143

Cumple XI Cumple parcialmentel]  Explique TJ

31. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién
cuando consideren que alguna propuesta de decisibn sometida al
consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de
forma especial los independientes y demis consejeros a quienes no
afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de decisiones
que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo,

Y que cuando el conseje adopte decisiones significativas o reiteradas
sobre las que el consejero hubiera formulado serias reservas,
éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacién
siguiente.

Esta Recomendacién alcanza también al secretaric del consejo,
aunque ho tenga la condicion de consejero.

Cumple O Cumple parcialmenteX]  Explique [0 No aplicable[]

Se cumple parcialmente, ya que en el Reglamento del consejo no consta
explicitamente que el consejero, o el Secretario no consejero del consejo de
administracién, que hubiera formulado serias reservas a alguna decisién
significativa o reiterada, pudiera sacar las conclusiones que procedan y si
optase por dimitir explicara las razones en la carta a que se refiere la
recomendacién siguiente,

Hasta la fecha no se ha producido nunca una situacién como las referidas en
esta recomendacion. Nunca se ha dejado constancia ni se ha manifestado por
parte de ningln consejero oposicié inguna propuesta de decisién por e




potencialmente contraria al interés social o al interés de algtn accionista no
representado en el consejo.

La sociedad considera que, en la practica, si se produjera una situacién de
este tipo, el consejero o el Secretaric no consejero del consejo de
administracién, que de tal modo hubiera formulado serias reservas a alguna
decision significativa o reiterada de! consejo, deberia motivar expresamente
su oposicion, bien por medio de la carta a que se refiere la recomendacidn
siguiente, bien por su constancia en acta de consejo, y todo ellos aun cuando
estas actuaciones no se reconozcan expresamente en el Reglamento del
consejo, debiéndose ademds dejar constancia en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo.

32. Que cuando, ya sea por dimisidon o por otro motivo, un consejero
cese en su cargo antes del término de su mandato, explique las
razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo. Y
que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho
relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafe: C.1.9

Cumple K] Cumple parciaimente[J  Explique & No aplicable[]

33. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones
mediante entrega de acciones de la sociedad o de sociedades del
grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor
de la accién, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la
sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacién no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se
condicione a que los consejeros las mantengan hasta su cese como
consejero.

Cumple (J Cumple parcialmente[]  Explique L1 No aplicableX]

No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

34. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria
para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el
cargo
exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple 1] Expligue 0 No aplicablX [J

No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

35. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la
sociedad tomen en cuenta las eventuales salvedades que consten en
el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.




No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esté
retribuido.

36. Que en «caso de retribuciones variables, las politicas
retributivas incorporen limites y las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio
profesional de sus beneficiarios y no derivan simplemente de Ila
evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compaiiia o de otras circunstancias similares.

Cumple T  Explique T No aplicable X1

No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no estd
retribuido.

37. Que cuando exista comisién delegada o ejecutiva (en adelante,
“comision delegada”), la estructura de participacién de las diferentes
categorias de consejeros sea similar a la del propio consejo y
su secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes: C21lyC26
Cumple 0  Explique 0 No aplicabte X1

No aplicable por cuanto no existe una comision delegada o ejecutiva.

38, Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y
de las decisiones adoptadas por la comisién delegada y que todos los
miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
comision delegada.

Cumple 1 Explique I No aplicable XJ

No aplicable por cuanto no existe una comisién delegada o gjecutiva.

39. Que el consejo de administraciébn constituya en su seno, ademés
del comité de auditoria exigido por la Ley del Mercado de Valores, una
comisién, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones.

Que las reglas de composicion y funcionamiento del comité de
auditoria y de la comision o comisiones de nombramientos y
retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan las
siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones,
teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia
de los consejeros y los cometidos de cada comisién; delibere sobre
sus propuestas e informes; y ante é hayan de dar cuenta, en el
primer pleno del consejo posterior a sus reuniones, de su
actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comisiones estén compuestas exclusivamente por
consejeros externos, con un minimo de tres. Lo anterior se
entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o
altos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa los




¢} Que sus presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren
necesario para el desempefic de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitirad copia
a todos los miembros del consejo.

Ver epigrafes: C21yC24

Cumple O Cumple parcialmenteX  Explique [

Se cumple parcialmente, puesto que no se ha creado una Comision de
Nombramientos y Retribuciones por considerar que las funciones de dicha
Comisién son asumidas perfectamente por el consejo de administracion
dada |a estructura de sociedad. El Presidente del comité de auditoria no es
un consejero Independiente, ya que el Unico consejere independiente y
miembro del comité de auditorfa es de reciente incorporacion y se ha
considerado prudente esperar a su adaptacién para proponerlo como
presidente del comité de auditoria. A lo large del préximo ejercicio se
decidird sobre su posible nombramiento como presidente del comité de
auditorfa.

40. Que la supervision det cumplimiento de los cédigos internos de
conducta y de las reglas de gobierno corporativo se atribuya a
la comision de auditoria, a la comision de nombramientos, o, si
existieran de forma separada, a las de cumplimiento o gobierno

corporativo.
Ver epigrafes: C23yC24
Cumple X Explique

41. Que los miembros del comité de auditoria, y de forma especial
su presidente, se designen teniendo en cuenta sus conocimientos
¥y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de
riesgos.

Cumpie XJ Explique ]

42. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcidon de
auditoria interna que, bajo la supervision del comité de auditoria, vele
por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control
interno.

Ver epigrafe; c23
Cumple Explig X[

No se cumple: no se dispone de una funcion de auditoria interna que, bajo
la supervision del Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de
los sistemas de informacion y control interno. Dada la estructura actual de
la sociedad y de sus érganos de gobierno, se ha considerado suficiente que
el comité de auditoria, contando con el asescramiento de los profesionales
externos que estime convenientes, se encargue del buen funcionamiento de
los sistemas de informacién y contrel interno. No se ha preducido nunca
ninguna incidencia, peticidén o requerimiento especial en este sentido por

parte de ningdin consejero, accionista o tercero. /
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43. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al
comité de auditoria su plan anual de trabajo; le informe directamente
de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al
final de
cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple O Cumple parcialmente [ Explique

No se cumple. Nos remitimos a las explicaciones ofrecidas en el punto 47
anterior: no se dispone de una funcién de auditoria interna que, bajo fa
supervisién del comité de auditorfa, vele por el buen funcionamiento de los
sistemas de informacién y control interno. No se ha producide nunca
ninguna incidencia, peticién o requerimiento especial en este sentido por
parte de ningiin consejero, accionista o tercero.

44. Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales..) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyendo entre los financieros o econdémicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos
identificados, en caso de que llegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizarén
para controlar y gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos
contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: E
Cumple I Cumple parcialmentel]  Explique O

45. Que corresponda al comité de
auditoria:

1° En relaciéon con los sistemas de informacién y control interno:

a) Que los principales riesgos identificados como consecuencia
de la supervision de la eficacia del control interno de la sociedad
y la auditoria interna, en su caso, se gestionen y den a conocer
adecuadamente.

b) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria
interna; proponer la seleccion, nombramiento, reeleccion y
cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer
el presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tiene en
cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a
los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se
considera apropiade, andénima las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras

contables, que adviertan en el seno de la empresa.




a) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre
el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar
que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

b) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la
CNMV el cambio de auditor y lo acompaiie de una
declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con
el auditor saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las
circunstancias que la hubieran motivado.

Ver epigrafes: Cl136,C23, C24yE2
Cumpie Kl Cumple parcialmentel] Explique O

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier empleado
o directivo de la sociedad, e incluso disponer que comparezcan sin
presencia de ningan otro directivo.

CumpleX Explique I

47. Que el comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo a
la adopcién por éste de las correspondientes decisiones, sobre los
siguientes asuntos sefialados en la Recomendacién 8:

a) La informacidon financiera gue, por su condicion de cotizada,
la sociedad deba hacer piiblica periédicamente. EI comité debiera
asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con
los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin,
considerar la procedencia de una revision limitada del auditor
externo.

b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades
de propésito especial o domiciliadas en paises o territorios que
tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera
otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

¢} Llas operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe
previo haya sido atribuida a otra comisién de las de supervision y
control.

Ver epigrafes: C23yC24
CumpieX Cumple parcialmente[ ] Explique (J

48. Que el consejo de administracién procure presentar las cuentas a &
la junta general sin reservas ni salvedades en el informe de auditoria y
que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el
presidente del comité de auditoria como los auditores expliquen con
claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o
salvedades.

Ver epfgrafe: C138

CumpleX] Cumple parcialmente[] Explique [
49ayo/ria'de los mie s—d comisién de nombramientosj a
: 57




de nombramientos y retribuciones, si fueran una sola- sean consejeros
independientes.

Ver epigrafe: c21
Cumple O Cumple parcialmente [ ExpliqueX

La sociedad no cuenta con una comision de nombramientos o con una
comision de retribuciones.

50. Que correspondan a la comision de nombramientos, ademas de las
funciones indicadas en las Recomendaciones precedentes, las
siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia
necesarios en el consejo, definir, en consecuencia, las funciones y
aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante, y evaluar el tiempo y dedicacibn precisos para que
puedan desempeiiar bien su cometido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada,
la sucesion del presidente y del primer ejecutivo y, en su caso,
hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesién se
produzca de forma ordenada y bien planificada.

c¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el
primer gjecutive proponga al consejo.

d) Informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género
sefialadas en la Recomendacion 14 de este Cédigo.

Ver epigrafe: C.2.4
Cumpled  Cumple parcialmentel]  Explique L] No aplicableX]
La sociedad no cuenta con una comisién de nombramientos.

51. Que la comision de nombramientos consulte al presidente y al
primer ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de
materias relativas a los consejeros ejecutivos. Y que cualquier
consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos
que tome en consideracion, por si los considerara idéneos,
potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple O Cumple parcialmentel]  Explique [l No aplicableX]
La sociedad no cuenta con una comision de nombramientos.
52. Que corresponda a la comision de retribuciones, ademas de las

funciones indicadas en las Recomendaciones precedentes, las
siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion:
i} La politica de retribuciéon de los consejeros y altos directivos;

iiy La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las
demas condiciones de sus contratos.

iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia-deTa pojitica retributiva establecida p




la
sociedad.

Ver epigrafes: C.2.4
Cumple@  Cumple parciaimente[]  Explique L1 No aplicableX]

La sociedad no cuenta con una comision de retribuciones,

53.Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al
primer gjecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de
materias
relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple J Explique [ No aplicableX]

La sociedad no cuenta con una comisién de nombramientos.

[H OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algan aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en
la sociedad o en las entidades del grupo que no se haya recogido en el
resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario
incluir para recoger una informacién més completa y razonada sobre
la estructura y practicas de gobierno en la entidad o su grupo,
detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra
informacién, aclaracibn o matiz relacionado con los anteriores
apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicard si la sociedad estd sometida a legislacién
diferente a la espafiola en materia de gobierno corporativo y, en su
caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y
sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente
a otros codigos de principios éticos o de buenas practicas,
internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se
identificara el cédigo en cuestién y la fecha de adhesion.

INFORMACION COMPLEMENTARIA APARTADO A.2

En 'a medida en que las acciones de ECOLUMBER, S.A. estan representadas
mediante anotaciones en cuenta y, por tanto, no existe Libro Registro de
Acciones mantenido por la propia sociedad, no se puede conocer con
exactitud la estructura su accionariado.




Este informe anual de gobiernc corporativo ha sido aprobado por el consejo de
Administracion de la sociedad, en su sesién de fecha 20 de enero de 2015.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan
abstenido en relacién con la aprobacién del presente Informe.

sid NoX [

60



Barcelona, 11 de diciembre de 2014

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio
anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 60.

Relocation Inversiones, S.L. Bringa 2004, S.L.
(representada por D. Juan Pi Llorens) (representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
Presidente Consejero

———___

—
G3T, S.L. Juan Vergés Bru
(representada por D. Rafael Tous Godia) Consejero
Consejero )
///
Jordi Jofre Arajol Francesc Nadal Ribera
Consejero Consejero

W

(

Miguel Ginesta Manresa Lb
Consejero {
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MODELO DE INFORME ANUAL SOBRE REMUNERACIONES DE
LOS CONSEJEROS DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

POLITICA DE REMUNERACIONES DE LA SOCIEDAD PARA EL ANO EN CURSO

A.1 Explique la politica de remuneraciones de la Sociedad. Dentro de este epigrafe se incluira
informacién sobre:

Principios y fundamentos generales de la politica de remuneraciones.

- Cambios maés significativos realizados en la politica de remuneraciones respecto a la aplicada
durante el gjercicio anterior, asi como las modificaciones que se hayan realizado durante el
afio de las condiciones de gjercicio de opciones ya concedidas.

- Criterios utilizados y composicion de los grupos de empresas comparables cuyas politicas de
remuneracidn se hayan examinado para establecer la politica de remuneracién de la
sociedad.

- Importancia relativa de los conceptos retributivos variables respecto a los fijos y criterios
seguidos para determinar los distintos componentes del paquete retributivo de los
consejeros {mix retributivo).

Explique la politica de remuneraciones

El consejo deja expresa constancia de que, de conformidad con lo previsto en el articulo 19 de los
Estatutos de la Sociedad, el cargo de administrador no es retribuido, por lo que no existe politica de
remuneraciones.

A.2 Informacién sobre los trabajos preparatorios y el proceso de toma de decisiones que se
haya seguido para determinar la politica de remuneracién y papel desempefiado, en su caso,
por la Comisién de Retribuciones y otros érganos de control en la configuracién de la politica
de remuneraciones. Esta informacién incluira, en su caso, el mandato y la composicién de la
Comisién de Retribuciones y la identidad de los asesores externos cuyos servicios se hayan
utilizado para definir la politica retributiva. Igualmente se expresard el caricter de los
consejeros que, en su caso, hayan intervenido en la definicion de la politica retributiva.

Explique el proceso para determinar la politica de remuneraciones

En razon al texto del art. 19 de los estatutos sociales, y como quiera que el Consejo de
Administracién no es retribuido, no existe ningin proceso para determinar la politica de
remuneraciones.

A.3 Indique el importe y la naturaleza de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de
las retribuciones por el desempefio de funciones de la alta direccion de los consejeros
ejecutivos, de la remuneraci6n adicional como presidente o miembro de alguna comisi6én del
consejo, de las dietas por participacién en el consejo y sus comisiones u otras retribuciones
fijas como consejero, asi como una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen.
Identifique otros beneficios que no sean satisfechos en efectivo y los parametros
fundamentales por los que se otorgan.

Explique los componentes fijos de la remuneracién

No existen componentes fijos de remuneracién, porque en razén al texto del art. 19 de los estatutos
sociales, y como quiera que el Consejo de Administracién no es retribuido.




A.4 Explique el importe, la naturaleza y las principales caracteristicas de los componentes
variables de los sistemas retributivos.

En particular:

- Identifique cada uno de los planes retributivos de los que los consejeros sean beneficiarios,
su alcance, su fecha de aprobacion, fecha de implantacién, periodo de vigencia asf como sus
principales caracteristicas. En el caso de planes de opciones sobre acciones y otros
instrumentos financieros, las caracteristicas generales del plan incluirdn informacién sobre
las condiciones de ejercicio de dichas opciones o instrumentos financieros para cada plan.

- Indique cualquier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, y la
razdn por la que se otorgaron.

- Explique los parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anules
(bonus),

- Las clases de consejeros (consejeros ejecutivos, consejeros extemos dominicales, consejeros
externos independientes u otros consejeros externos) que son beneficiarios de sistemas
retributivos o planes que incorporan una retribucién variable,

- El fundamento de dichos sistemas de retribucién variable o planes, los criterios de
evaluacion det desempefio elegidos, asi como los componentes y métodos de evaluacion
para determinar si se han cumplido o no dichos criterios de evaluacién y una estimacién del
importe absoluto de las retribuciones variables a las que daria origen el plan retributivo
vigente, en funcion del grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome como
referencia.

- Ensu caso, se informaré sobre los periodos de diferimiento o aplazamiento de pago que se
hayan establecido y/o los periodos de retencién de acciones u otros instrumentos
financieros si existieran.

Explique los componentes variables de los sistemas retributivos

No existen componentes variables de los sistemas retributivos, porque el Consejo de Administracion
no es retribuide (art. 19 de los estatutos sociales).

A.5 Explique las principales caracteristicas de los sistemas de ahorro a largo plazo, incluyendo
jubilacién y cualquier otra prestacion de supervivencia, financiados parcial o totaimente por ia
sociedad, ya sean dotados interna o externamente, con una estimacién de su importe o coste
anual equivalente, indicandc el tipo de plan, si es de aportacién o prestacién definida, las
condiciones de consolidacion de los derechos econémicos a favor de los consejeros y su
compatibilidad con cualquier tipo de indemnizacién por resolucién anticipada o terminacion
de la relacién contractual entre la sociedad y el consejero.

Indique también las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacién
definida; o el aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de
aportaciones a planes de prestacion definida.

Explique los sistemas de ahorro a largo plazo

| No existen sistema de ahorro a largo plazo, porque el Consejo de Administracién no es retribuido

(art. 19 de los estatutos sociales). >

= sy



A.6 Indique cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de las
funciones como consejero.

Explique las indemnizaciones

No existen indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de las funciones como
consejero.

A.7 Indique las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de
alta direccion como consejeros ejecutivos. Entre otras, se informara sobre la duracién, los
limites a las cuantias de indemnizacién, las clausulas de permanencia, los plazos de preaviso,
asi como el pago como sustitucién del citado plazo de preaviso, y cualesquiera otras cldusulas
relativas a primas de contratacién, asf como indemnizaciones o blindajes por resolucién
anticipada o terminacién de la relacién contractual entre la sociedad y el consejero ejecutivo.
Incluir, entre otros, los pactos o acuerdos de no concurrencia, exclusividad, permanencia o
fidelizacién y no competencia post-contractual.

Explique |as condiciones de los contratos de los consejeros ejecutivos

La sociedad no dispone de personal de Alta Direccién en plantilla.

A.8 Explique cualquier remuneracién suplementaria devengada a los consejeros como
contraprestacién por los servicios prestados distintos de los inherentes a su cargo.

Explique las remuneraciones suplementarias

No existen remuneraciones complementarias percibidas por los consejeros.

A.9 Indique cualquier retribucion en forma de anticipos, créditos y garantias concedidos, con
indicacién del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los importes eventualmente
devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Explique los anticipos, créditos y garantias concedidos

No existen anticipos, créditos ni garantias concedidos.

A.10 Explique las principales caracteristicas de las remuneraciones en especie.

Explique las remuneraciones en especie

No existen remuneraciones en especie.

A.11 Indique las remuneraciones devengadas por el consejero en virtud de los pagos que
realice la sociedad cotizada a una tercera entidad en la cual presta servicios el consejero,
cuando dichos pagos tenga como fin remunerar los servicios de éste en la sociedad.

Explique las remuneraciones devengadas por el consejero en virtud de los pagos que realice la
sociedad cotizada a una tercera entidad en la cual presta servicios el consejero

No existen remuneraciones devengadas por ningiin consejero.

A.12 Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualesquiera que sea su
naturaleza o la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la
consideracion de operacién vinculada o su emisién distorsione la imagen fiel de las
remuneraciones totales devengadas por el consejero.

Explique los otros conceptos retributivos

No existen otros conceptos retrlbu/tlvnfr-j
1
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A.13 Explique las acciones adoptadas por la sociedad en relacién con el sistema de
remuneracioén para reducir la exposicién a riesgos excesivos y ajustarlo a los objetivos, valores
e intereses a largo plazo de la sociedad, lo que incluira, en su caso, una referencia a: medidas
previstas para garantizar que en la politica de remuneracién se atienden a los resultados a
largo plazo de la sociedad, medidas que establezcan un equilibrio adecuado entre los
componentes fijos y variables de la remuneracién, medidas adoptadas en relacién con aquellas
categorias de personal cuyas actividades profesionales tengan una repercusién material en el
perfil de riesgos de la entidad, férmulas o cléusulas de recobro para poder reclamar la
devolucién de los componentes variables de la remuneracién basados en los resultados cuando
tales componentes se hayan pagado atendiendo a unos datos cuya inexactitud haya quedado
después demostrada de forma manifiesta y medidas previstas para evitar conflictos de
intereses, en su caso.

Explique los acciones adoptadas para reducir los riesgos

No existen acciones adoptadas para reducir tales riesgos.

E POLITICA DE REMUNERACIONES PREVISTA PARA EJERCICIOS FUTUROS

B.1 Realice una prevision general de la politica de remuneraciones para ejercicios futuros que
describa dicha politica con respecto a: componentes fijos y dietas y retribuciones de caracter
variable, relacién entre la remuneraci6n y los resultados, sistemas de previsién, condiciones de
los contratos de consejeros ejecutivos, y previsién de cambios mas significativos de la politica
retributiva con respecto a ejercicios precedentes.

Prevision general de la politica de remuneraciones

En razén a que el Consejo de Administracidn no es retribuido (art. 19 de los estatutos), no existe
previsién general de politica de remuneraciones.

B.2 Explique el proceso de toma de decisiones para la configuracién de la politica de
remuneraciones prevista para los ejercicios futuros, y el papel desempefiado, en su caso, por la
comisién de retribuciones.

Explique el proceso de tomas de decisiones para la configuracién de la politica de
remuneraciones

Al no ser retribuido el Consejo, no existe proceso de tomas de decisiones para la configuracién de la

politica de Remuneraciones

B.3 Explique los incentivos creados por la sociedad en el sistema de remuneracién para reducir
la exposicién a riesgos excesivos y ajustarlo a ios objetivos, valores e intereses a largo piazo de
la sociedad.

Explique los incentivos creados para reducir riesgos

Al no ser retribuido el Consejo, no existen incentivos creados para reducir riesgos.

RESUMEN GLOBAL DE COMO SE APLICO LA POLITICA DE RETRIBUCIONES DURANTE EL
EJERCICIO CERRADO

C.1 Explique de forma resumida las principales caracteristicas de la estructura y conceptos
retributivos de la politica de remuneraciones aplicada durante el ejercicio cerrado, que da
lugar al detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno de los consejeros
que se reflejan en la seccion D del presente informe, asi como un resumen de las decisiones
tomadas por el consejo para plicacién)de dichos conceptos.

=% 7




Explique la estructura y conceptos retributivos de politica de retribuciones aplicada durante el
ejercicio

Al no ser retribuido el Consejo, no existe estructura y conceptos retributivos de politica de
retribuciones aplicada durante el gjercicio.
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D.2 Informe sobre la relacién entre la retribucién obtenida por los consejeros y los resultados u
otras medidas de rendimiento de la entidad, explicando, en su caso, como las variaciones en el
rendimiento de la sociedad han podido influir en la variacién de las remuneraciones de los
consejeros.

En razén al art. 19 de los estatutos sociales, el Consejo de Administracién de esta sociedad no es
retribuido.

D.3 Informe del resultado de la votacion consultiva de la junta general al informe anual sobre
remuneraciones del ejercicio anterior, indicando el niimero de votos negativos que en su caso
se hayan emitido:

Niitmero % sobre
el total
Votos emitidos 8.292.063 69%
Namero % sobre
el total
Votos negativos 0 0,00%
Votos a favor 8.292.063 69%
Abstenciones 0 0,00%

@ OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe algln aspecto relevante en materia de remuneracién de los consejeros gue no se haya
podido recoger en el resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir para
recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y précticas retributivas de |a
sociedad en relacidn con sus consejeros, detéllelos brevemente.

No existen.

Este informe anual de remuneraciones ha sido aprobado por el consejo de administracién de la
sociedad, en su sesion de fecha 20/01/2015.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la
aprobacion del presente Informe.

Si[l No

7
@%
N



Barcelona, 11 de diciembre de 2014

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la
suscripcion del presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las péaginas
numeros 1 a 12, / /
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Relocation Iriversiones, S.L. Bringa 2004, S.L.

(representada por D. Juan Pi Llorens) (representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
Presidente Conse_]ero

G3T,S.L. Juan Vergés Bru

(representada por D. Rafael Tous Godia) Consejero

Consejero

Jordi Jofre Arajol ~“Francesc Nadal Ribera

Consejero Consejero

Miguel (;inesta Manresa

Consejero
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MODELO DE INFORME ANUAL SOBRE REMUNERACIONES DE
LOS CONSEJEROS DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

@ POLITICA DE REMUNERACIONES DE LA SOCIEDAD PARA EL ANO EN CURSO

A.1 Explique la politica de remuneraciones de la Sociedad. Dentro de este epigrafe se incluira
informacién sobre:

- Principios y fundamentos generales de la politica de remuneraciones,

- Cambios maés significativos realizados en ia politica de remuneraciones respecto a la aplicada
durante el ejercicio anterior, asi como las modificaciones que se hayan realizado durante el
afio de las condiciones de gjercicio de opciones ya concedidas.

- Criterios utilizados y composicion de los grupos de empresas comparables cuyas politicas de
remuneracién se hayan examinado para establecer la politica de remuneracién de la
sociedad.

- Importancia relativa de los conceptos retributivos variables respecto a los fijos y criterios
seguidos para determinar los distintos componentes del paguete retributivo de los
consejeros (mix retributive).

Explique la politica de remuneraciones

El consejo deja expresa constancia de que, de conformidad con lo previsto en el articulo 19 de los
Estatutos de la Sociedad, el cargo de administrador no es retribuido, por lo que no existe politica de
remuneraciones.

A.2 Informacién sobre los trabajos preparatorios y el proceso de toma de decisiones que se
haya seguido para determinar la politica de remuneracién y papel desempefiado, en su caso,
por la Comisién de Retribuciones y otros 6rganos de control en la configuracién de la politica
de remuneraciones. Esta informacién incluird, en su caso, el mandato y la composicién de la
Comisién de Retribuciones y la identidad de los asesores externos cuyos servicios se hayan
utilizado para definir la politica retributiva. Igualmente se expresara el caracter de los

consejeros que, en su caso, hayan intervenido en la definicién de la politica retributiva.

Explique el proceso para determinar la politica de remuneraciones

En razén al texto del art. 19 de los estatutos sociales, y como quiera que el Consejo de
Administracién no es retribuido, no existe ningin proceso para determinar la politica de
remuneraciones.

A.3 Indique el importe y la naturaleza de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de
las retribuciones por el desempeiio de funciones de la alta direccién de los consejeros
ejecutivos, de la remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comisién del
consejo, de las dietas por participacién en el consejo y sus comisiones u otras retribuciones
fijas como consejero, asi como una estimacién de la retribucién fija anual a la que den origen.
Identifique otros beneficios que no sean satisfechos en efectivo y los parametros
fundamentales por los que se otorgan.

Explique los componentes fijos de la remuneracién

No existen componentes fijos de remuneracion, porque en razdn al texto del art. 19 de los estatutos
sociales, y como quiera que el Consejo de Administracion no es retrlbm 0.
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A.4 Explique el importe, la naturaleza y las principales caracteristicas de los componentes
variables de los sistemas retributivos.

En particular:

- Identifigue cada uno de los planes retributivos de los que los consgjeros sean beneficiarios,
su alcance, su fecha de aprobacién, fecha de implantacion, periodo de vigencia asi como sus
principales caracteristicas. En el caso de planes de opciones sobre acciones y otros
instrumentos financieros, las caracteristicas generales del plan incluirdn informacién sobre
las condiciones de ejercicio de dichas opciones o instrumentos financieros para cada plan.

- Indique cualquier remuneracién en concepto de participaciéon en beneficios o primas, y la
razén por la que se otorgaron.

- Explique los parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anules
{bonus).

- Las clases de consejeros (consejeros ejecutivos, consejeros externos dominicales, consejeros
externos independientes u otros consejeros externos) que son beneficiarios de sistemas
retributivos o planes que incorporan una retribucion variable.

- El fundamento de dichos sistemas de retribucién variable o planes, los criterios de
evaluacion del desempefio elegidos, asi como los componentes y métodos de evaluacién
para determinar si se han cumplido o no dichos criterios de evaluacién y una estimacién del
importe absoluto de las retribuciones variables a las que daria origen el plan retributivo
vigente, en funcidn del grado de cumplimiento de las hipotesis u objetivos que tome como
referencia,

- Ensu caso, se informara sobre los periodes de diferimiento o aplazamiento de pago que se
hayan establecido y/o los periodos de retencidén de acciones u otros instrumentos
financieros si existieran.

Explique los componentes variables de los sistemas retributivos

No existen componentes variables de los sistemas retributivos, perque el Consejo de Administracidn
no es retribuido (art. 19 de los estatutos sociales).

A.5 Explique las principales caracteristicas de los sistemas de ahorro a largo plazo, incluyendo
Jjubilacién y cualquier otra prestacion de supervivencia, financiados parcial o totalmente por la
sociedad, ya sean dotados interna o externamente, con una estimacién de su importe o coste
anual equivalente, indicando el tipo de plan, si es de aportacion o prestaciéon definida, las
condiciones de consolidacion de los derechos econémicos a favor de los consejeros y su
compatibilidad con cualquier tipo de indemnizacién por resolucién anticipada o terminacién
de la relacion contractual entre la sociedad y el consejero.

Indique también las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacién
definida; o el aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de
aportaciones a planes de prestacion definida.

Explique los sistemas de ahorro a largo plazo

No existen sistema de ahorro a large plazo, porque el Consejo de Administracidon no es retribuido
(art. 19 de los estatutos sociales).




A.6 Indique cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de las
funciones como consejero.

Explique las indemnizaciones

No existen indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de las funciones como
consejero.

A.7 Indique las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de
alta direccion como consejeros ejecutivos. Entre otras, se informara sobre la duracién, los
limites a las cuantias de indemnizacion, las clausulas de permanencia, los plazos de preaviso,
asi como el pago como sustitucién del citado plazo de preaviso, y cualesquiera otras clausulas
relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o blindajes por resolucién
anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sociedad y el consejero ejecutivo.
Incluir, entre otros, los pactos o acuerdos de no concurrencia, exclusividad, permanencia o
fidelizacién y no competencia post-contractual.

Explique las condiciones de los contratos de los consejeros ejecutivos

La sociedad no dispone de personal de Alta Direccién en plantilla.

A.B Explique cualquier remuneracién suplementaria devengada a los consejeros como
contraprestacion por los servicios prestados distintos de los inherentes a su cargo.

Explique las remuneraciones suplementarias

No existen remuneraciones complementarias percibidas por los consejeros.

A.9 Indique cualquier retribucién en forma de anticipos, créditos y garantias concedidos, con
indicacion del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los importes eventualmente
devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

| Explique los anticipos, créditos y garantias concedidos

] No existen anticipos, créditos ni garantias concedidos.

A.10 Explique las principales caracteristicas de las remuneraciones en especie.

Explique las remuneraciones en especie

No existen remuneraciones en especie.

A.11 Indique las remuneraciones devengadas por el consejero en virtud de los pagos que
realice Ia sociedad cotizada a una tercera entidad en la cual presta servicios el consejero,
cuando dichos pagos tenga comao fin remunerar los servicios de éste en la sociedad.

Explique las remuneraciones devengadas por el consejero en virtud de los pagos que realice la
sociedad cotizada a una tercera entidad en la cual presta servicios el consejero

No existen remuneraciones devengadas por ninglin consejero.

A.12 Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualesquiera que sea su
naturaleza o la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga Ila
consideracién de operacidn vinculada o su emision distorsione la imagen fiel de las
remuneraciones totales devengadas por el consejero.

Explique los otros conceptos retributivos

No existen otros conceptos retributivos.
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A.13 Explique las acciones adoptadas por la sociedad en relacién con el sistema de
remuneracién para reducir la exposicién a riesgos excesivos y ajustarlo a los objetivos, valores
e intereses a largo plazo de la sociedad, lo que incluird, en su caso, una referencia a: medidas
previstas para garantizar que en la politica de remuneracién se atienden a los resultados a
largo plazo de la sociedad, medidas que establezcan un equilibrio adecuado entre los
componentes fijos y variables de la remuneracion, medidas adoptadas en relacién con aquellas
categorias de personal cuyas actividades profesionales tengan una repercusién material en el
perfil de riesgos de la entidad, férmulas o cliusulas de recobro para poder reclamar la
devolucién de los componentes variables de la remuneracion basados en los resultados cuando
tales componentes se hayan pagado atendiendo a unos datos cuya inexactitud haya quedado
después demostrada de forma manifiesta y medidas previstas para evitar conflictos de
intereses, en su caso.

Explique los acciones adoptadas para reducir los riesgos

No existen acciones adoptadas para reducir tales riesgos.

E POLITICA DE REMUNERACIONES PREVISTA PARA EJERCICIOS FUTUROS

B.1 Realice una previsién general de la politica de remuneraciones para ejercicios futuros que
describa dicha politica con respecto a: componentes fijos y dietas y retribuciones de caracter
variable, relacion entre la remuneracién y los resultados, sistemas de prevision, condiciones de
los contratos de consejeros ejecutivos, y prevision de cambios mas significativos de la politica
retributiva con respecto a ejercicios precedentes.

Previsién general de la politica de remuneraciones

En razén a que el Consejo de Administracién no es retribuido (art. 19 de los estatutos), no existe
previsién general de politica de remuneraciones.

B.2 Explique el proceso de toma de decisiones para la configuracion de la politica de
remuneraciones prevista para los ejercicios futuros, y el papel desempeiiado, en su caso, por la
comision de retribuciones.

Explique el proceso de tomas de decisiones para la configuracién de la politica de
remuneraciones

Al no ser retribuido el Consejo, no existe proceso de tomas de decisiones para la configuracion de la
polftica de Remuneraciones

B.3 Explique los incentivos creados por la sociedad en el sistema de remuneracién para reducir
la exposicién a riesgos excesivos y ajustarlo a los objetivos, valores e intereses a largo plazo de
la sociedad.

Explique los incentivos creados para reducir riesgos

Al no ser retribuido el Consejo, no existen incentivos creados para reducir riesgos.

RESUMEN GLOBAL DE COMO SE APLICO LA POLITICA DE RETRIBUCIONES DURANTE EL
EJERCICIO CERRADO

C.1 Explique de forma resumida las principales caracteristicas de la estructura y conceptos
retributivos de la politica de remuneraciones aplicada durante el ejercicio cerrado, que da
lugar al detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno de los consejeros
que se reflejan en la seccion D del presente informe, asi como un resumen de las decisiones
tomadas por el consejo para la aplicacion de dichos conceptos.
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Explique la estructura y conceptos retributivos de politica de retribuciones aplicada durante el
ejercicio

Al no ser retribuido el Consejo, no existe estructura y conceptos retributivos de politica de
retribuciones aplicada durante el ejercicio.
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D.2 Informe sobre la relacion entre la retribucién obtenida por los consejeros y los resultados u
otras medidas de rendimiento de la entidad, explicando, en su caso, cémo las variaciones en el
rendimiento de la sociedad han podido influir en la variaciéon de las remuneraciones de los
consejeros.

En razén al art. 19 de los estatutos sociales, el Consejo de Administracion de esta sociedad no es
retribuido.

D.3 Informe del resultado de la votacién consultiva de la junta general al informe anual sobre
remuneraciones del ejercicio anterior, indicando el nlimero de votos negativos que en su caso
se hayan emitido:

Namero % sobre
el total
Votos emitidos 8.292.063 69%
Nidmero % sobre
el total
Votos negativos 0 0.00%
Votos a favor 8.292.063 69%
Abstenciones 0 0,00%

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe algun aspecto relevante en materia de remuneracién de los consejeros que no se haya
podido recoger en el resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir para
recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y pricticas retributivas de la
sociedad en relacién con sus consejeros, detallelos brevemente.

No existen.

Este informe anual de remuneraciones ha sido aprobado por el consejo de administracién de la
sociedad, en su sesién de fecha 20/01/2015.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la
aprobacién del presente Informe.

SiD
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Barcelona, 11 de diciembre de 2014

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la
suscripcién del presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas

nameros 1 a 12, / ;/

Reloation In rsiones, S.L. Brmg:a 2004, S.L.
{representada por D. Juan Pi Llorens) (representada por D. Arturo de Trincheria Siman)
Presidente Consejero
—— ——
{ %
G3T, S.L. Juan
(representada por D. Rafael Tous Godia) Conse_]ero
E M
Jordi Jofre Arajol cesc Nadal Ribera
Consejero Consgjero
Miguea,’ Ginesta Manresa

Consgjero
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