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Endesa, S.A.: No g ')) —

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Endesa, S.A. que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de 1a Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo ests obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin salvedades de fecha 24 de
marzo de 1999. El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales
individuales adjuntas, se detalla en la Nota 10 de la memoria adjunta.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Endesa, S.A. al 31
de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA
Balances de Situacién al 31 de Diclembre de 1998 y 1997
Milionss de Pesetas
i 1568 1997
i ACTIVO
INMOVILIZADO 1.842.341 1.727.301
g Gastos de establecimiento 165’
i Gastos de ampliacion de capital 185
E inmovilizaciones inmateriaies (Nota 8) 3.862 2.382
: Gastos de investigacion y desarrolio 4411 3577
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 519 519
Aplicaciones informiticas 6.036| 4.780
E Amortizaciones {7.104) {6.454)
& Inmovilizaciones materiales (Nota 9) 823.087 849.758
Temenos y construcciones 61.790 51.344
instalaciones técnicas de energia eléctrica 14771 13| 1.477.800
Oftras instalaciones, maquinaria, utiliaje, mobiliario y otro inmovilizado 102.579 95.046
Instalaciones técnicas de energla eléctrica en curso 40.114 28.368
Anticipos y ofras inmovilizaciones materiales en curso 3.202 3.906
Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia eléctrica (726.756) {680.073)
Otras amortizaciones (135.045) {126.732)
Inmovilizaciones financleras (Nota 10) 1.012.398 873.677
Participacionss en empresas del Grupo 667.839 665.745
Créditos a empresas del Grupo 251.528 150.556
Participaciones en empresas Asociadas 85.637 20915
Créditos a empresas Asociadas 10.641 11.000
Cartera de valores a largo plazo 2.431 2.346
Otros créditos 6.709 2445
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 66 72
Administraciones pablicas a largo plazo 35073 22.504
Provisiones (47.529)| (10.906)
Accliones propias (Nota 11) 2.812 1.574
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 132.604 79.542
Gastos por intereses diferidos y de formalizadion de deudas 1.571 736
Gastos diferidos por transicion a la competencia (Nota 5-d) 131.123 798.806
ACTIVO CIRCULANTE 239.242 106.932
Existencias (Nota 12) 45,073 44.908
Materias enegéticas 42.645 40.377
Otros aprovisionamientos 3.485 5633
Anticipos 1.218§ 854
Provisiones . (2.275) {1.656)
Deudores 95.841 47.362
Clientes por ventas, empresas del Grupo 15.717 14.097
Clientes por ventas, empresas Asociadas 0 4671
Otrps clientes por ventas 9,720 10.219
Empresas del Grupo, deudores 2.156| 2.050
Empresas Asociadas, deudores 521 849
Deudores varics 27.319 6.323
Personal 2.152 1.850
Administraciones puablicas 38.257 4.303
Provisiones M 0
inversiones financieras temporales (Nota 10) 95.730 11.886
Créditos a empresas del Grupo 49.917 663
Participaciones en empresas Asociadas 26.542 11.222
Créditos a emprasas Asociadas 11.273 0
Otros créditos 7.997 0
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 1 1
27
2.749

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memonia forman parte integrante de estos Balances de Situacion.
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Mitiones de Pesstas
1998 1997
PASIVO
FONDOS PROPIOS (Nota 13) 853.862 1.094.119
Capital suscrito 190.961 208.004
Rassrvas de revalorizacién 287.028 287.463
Ley 9/1983 de 13 de julio 873 ara
Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio 286.155 286.580
Reservas 275,054 509.479
Reserva legal 47.426 47.426
Reservas para acciones proplas 4,457 1.574
Ofras reservas 223.1M 460.479
Pérdidas y ganancias (beneficio) 131.328% 118.265
Dividendo a cuenta entregado en #l ejercicio {30.510) (29.092)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 8.546 3.860
Subvenciones de capital (Nota 14} 4.007 3.846
Diferencias positivas de cambio (Nota 7-0) 4,539 14
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 209.862 154,959
Provisiones para pensiones y obligaciones similares (Nota 15) 33.422 30.053
Otras provisiones (Nota 16) 176.440 124 906
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 17) 631.254 364.265
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 15.000 22.500
Obligaciones no convertibles 15.000 22.500
Deudas con entidades de crédito 377.034 213130
Deudas con empresas del Grupo y Asocladas 202.468 103.611
Deudas con empresas del Grupo 202.468 103.611
Otros acreedores 35.186 24.958
Ofras deudas 3.019] 3.146
Administraciones pablicas a largo plazo 32.167 21.812
Desemboisos pendientes sobre acciones no exigidos 1.568 66
De empresas del Grupo 1.533 33
De empresas Asociadas 33 33
ACREEDORES A CORTO PLAZO 510.754 296.662
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (Nota 17) 167.368 406.902
Obligaciones no convertibles 7.500 7.500
Qtras deudas representadas en valores negociables 159.580 98.976
Intereses de obligaciones y otros valores 288 426
Deudas con entidades de crédito {(Nota 17) 44148 1.298
Préstamos y ofras deudas 42,783 141
Deudas por intereses 1.363 1.257
Deudas con empresas del Grupo y Asocladas a corto plazo (Nota 17) 191.976 25.631
Deudas con empresas del Grupo 191.861 25.538
Deudas con empresas Ascciadas 115 93
Acreedores comerciales 39.601 32,157
Deudas por compras o prestaciones de servicios 33.788 25776
Deudas representadas por efectos a pagar 5.813 6.381
Otras deudas no comercilales 67.683 98.452
Administraciones publicas 18.185 47.523
Deudas representadas por efectos a pagar L) 8
Otras deudas (Nota 17) 48.173 49.404
Remuneraciones pendientes de pago 1.296 1.517
Ajustes por periodificacién (Nota 10-b) 0 32122

TOTAL PASIVO

2.214.218 1.913.865

Las Notas 1 a 27 inciuidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacion.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA
Cuenta de Pérdidas y Ganancias por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre de 1998 y 1997
Mitlones de Pesetas
1996 1997
INGRESOS DE EXPLOTACION
importe neto de la cifra de negocios 313.576 413.972
Ventas (Nota 20) 260.194 413972
Prestaciones de servicios 2.487 [
Retribucitn fija por transicion a la competencia 50.895 1]
Asignacion general 23.744 1]
Asignacion especifica 5.936 0
Asignacion por consumeo de carbon nacional 21.215 1]
Trabajos realizados por a empresa para ef inmovilizado (Nota 20) 2.862 2.985
Otros ingresos de explotacién 6.720 6.105
Ingresos accesorios y otros de gestion cormlente 3.350 4.093
Subvenciones 231 a9
Ayudas al funcionamiento de la minerfa (Nota 20) 3.127 1.413
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 12 240
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamientos 124.261 149,309
Compras de energia (Nota 20) 24972 34.834
Consumo de materias energéticas y otros aprovisionamientos (Nota 20) 84.395 98.776
Otros gastos externos 14.894 16.199
Gastos de personal (Nota 20) 39.373 39.633
Sueldos, salarios y asimilados 27.585 27.447
Carpgas sociales 11.788; 12.186
Dotaciones para amortizactones de inmovillzado 63.278 74.119
Variacion de las provisiones de trifico y pérdidas de créditos incobrables 319 551
Otros gastos de sxplotacion 25.549 24.740
Servicios exteriores 20.427 20.427
Tributos 4.690 4.313
BENEFICIO BE EXPLOTACION. 350 3
N 70.380 134.190
INGRESOS FINANCIEROCS
Ingresos de participaciones en capital 80.996 54.650
De empresas del Grupo (Anexo) ar.927 40.306
De empresas Asociadas (Anexo) 1.951 2.029
De empresas fuera del Grupo 118 12.315
Ingresos de otros valores negociables y créditos del activo inmovilizado 580 755
De empresas Asociadas 589 755
De empresas fuera del Grupo 1 ¢]
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 15.397 1.075
De empresas del Grupo 10.956 955
Otros intereses 439 120
Beneficios en inversiones financleras 4,002 0
Diferencias positivas de camblo (Nota 7-0) 932 152
GASTOS FINANCIEROS )
Gastos financieros y gastos asimilados 35.5T2 25.929
Por deudas con empresas del Grupo 11,923 2.812
Por deudas con terceros y gastos asimilados 23.649 23117
Variacién de las provisiones de inversiones financleras 2 0
Diferencias negativas de cambio (Nota 7-0) 1.324 2427
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 70.077 28.276
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 140.457 162.466
)
Beneficio en enajenacion det inmovilizado 78 20
Beneficios por operaciones con acciones propias 533 20
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 538 858
Ingresos extraordinarios ’ 38.224 3027
ingresos y beneficios de otros ejercicios 884 2273
GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 20}
Variacién de provisiones de inmovilizado financiero 36.621 4729
Pérdidas procedentes del inmovilizado 918 852
Gastos extraordinarios 7.321 15.960
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 3.563 655
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS {8.166) (15.908)
Beneficios antes de impusstos 13224 148.468
impuesto sobre sociedades 962 28.203
1ITID 118.285

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias.
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1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

ENDESA, S.A. {en lo sucesivo ENDESA) se constituy6 el 18 de noviembre de 1944 y
tiene su domicilio social en Madrid, calle Principe de Vergara nimero 187. Su objeto
social es el negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerciales, la
explotacion de toda clase de recursos energéticos primarios, la prestacion de servicios
de caracter industrial, y, en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como
los que tengan caracter preparatorio 0 complementario de las actividades incluidas en
el objeto social, y la gestidon del Grupo Empresarial, constituido con las participaciones
en otras sociedades. La sociedad desarrollara, en el ambito nacional e internacional, las
actividades que integran su objeto, bien directamente o mediante su participacién en
otras sociedades.

PROYECTO DE FUSION

Con fecha 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad han aprobado el
Proyecto de Fusién por absorcién de COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD,
S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA), EMPRESA
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER), ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA), UNION
ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO)
Y SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA) por ENDESA, S.A., adquiriendo la sociedad
absorbente, en bloque y por sucesion universal, los patrimonios de las sociedades
absorbidas, que se extinguiran sin liquidacién una vez sea elevado a publico et acuerdo
de fusidn e inscrito en el Registro Mercantil. La fusion se realizara mediante ei canje de
las acciones en poder de los actuales accionistas minoritarios de las sociedades objeto
de fusion, por acciones de nueva emision de ENDESA, S.A.

Simuitaneamente al proceso de fusidbn se acometera, mediante operaciones de
aportacién no dineraria, y para su formalizacién con caracter previo a la fusién, el
traspaso de los activos y pasivos de distribucion y generacibn no nuclear que
actualmente poseen las sociedades absorbidas a unas sociedades anénimas,
previamente constituidas al efecto. Dicha operacion no alterara el valor patrimonial de
las sociedades absorbidas en la fusion, puesto que el valor de los activos aportados
continuara en el patrimonio de las aportantes, representado por sus participaciones en
las sociedades beneficiarias de la aportacion.
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De acuerdo con el Proyeclo de Fusion el tipo de canje de las acciones de hueva
emision de la socledad absorbente (ENDESA) determinado sobre el valor real de los
patrimonios de las sociedades participantes en la fusion, y teniendo en cuenta los
dlwdendos a distribuir por dichas sociedades sera el que se detalla a continuacion:

Niimero de acciones de C ) ' ‘Compensacién total
nueva emisidn de | NUmen de acciones de la | ‘complementaria
. £ndesa, S.A. sociedad absorbida en pesetas
CSE 13 24 26
FECSA 3 S 7 3
- ENHER - 25 24 200
ERZ ‘ 2 _ _ 1 . 38
GESA ar - 10 - 55
UNELCO 9 -2 18
VIESGO 23 14 : s
NANSA 19 5 = - m

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderan realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La preéente fusidn por absorcién se somete at régimen de neutralidad fiscal establecido
por el Tituio VIll, Capitulo Viil, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen flel:

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, en el Plan General de Contabilidad
aprobédo por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y"éri el Real Decreto
437/1998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacuén del
Plan General de Contabilidad a las empresas de! Sector Eléctrico (en lo sucesivo
P.G.C. del Sector Eléctrico). Las Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del
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patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad, y de los resultados de sus
operaciones, y de los recursos obtenidos y aplicados y se han elaborado a partir de
los registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1998 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion, y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimando que se aprobaran sin modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio
1997 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de
mayo de 1998.

b) Comparacién de la informacion:

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 se han adaptado a la clasificacion
establecida por el P.G.C. del Sector Eléctrico, lo que implica fundamentalmente Ia
reclasificacion del combustible nuclear al epigrafe de existencias. Dicho importe
figuraba anteriormente en el inmovilizado material. Asimismo el consumo de dicho
combustible nuclear figura en et epigrafe de consumo de materias energéticas y
otros aprovisionamientos, incluyéndose anteriormente dentro de las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado.

Dentro del importe neto de la cifra de negocios se incluyen los impories
correspondientes a la retribucion fija por transicidn a la competencia, que
surgen en el presente ejercicio. (Véase Nota 5-c).

4.- REGULACION SECTORIAL
a) Aspectos significativos

La regulacion del sector eléctrico esta recogida en la Ley 54/1997 de 27 de
noviembre y normativa posterior que la desarrolia.

El objeto de la Ley 54/1997 es la reguiacion de las actividades destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacion, transporte,
distribucién, comercializaciéon e intercambios intracomunitarios e internacionales,
asi como la gestion econémica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha
Ley es garantizar el suministro, la calidad del mismo y que se realice al menor




coste posible, sin olvidar la proteccién del medio ambiente. Se abandona asi la
nocion de servicio publico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia de
suministro a todos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio

nacional. Las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se ejerceran
de forma coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia y libre
competencia, reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos mas significativos aplicables a partir de 1998 son los siguientes:

La produccion de energia eléctrica se desarrolla en un régimen de libre
competencia, basado en un sisterna de ofertas de energia eiéctrica realizadas
por los productores y un sistema de demandas formulado por los consumidores
que ostenten la condicion de cualificados, por los distribuidores y los
comercializadores. La energia se retribuye al precio marginal del sistema mas
un componente de garantia de potencia y otro por servicios complementarios.
Los generadores venden la energia a través del Operador de Mercado. El
orden de entrada en funcionamiento de los distintos grupos hasta cubrir la
demanda se establece en funcion de los precios que ofertan. E! precio de la
energia eléctrica durante cada periodo horario se calcula a partir de la dltima
oferta necesaria para satisfacer la demanda.

Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

La gestién economica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién
tienen caracter de actividades reguladas.

La retribucion de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y
permite fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto, atendiendo
a los costes de inversion y de explotacion de ios activos de transporte.

La retribucion de la actividad de distribucion se establece reglamentariamente y
se basa en los costes de inversion, operacién y mantenimiento de las
instalaciones de distribucién, atendiendo ademas a los parametros siguientes:
energia circulada, modelo que caracteriza las zonas de distribucion, incentivos
por calidad de suministro y reduccién de las pérdidas, costes de gestion
comercial y otros.




- Se establece la liberalizacibn gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracién aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ird rebajando progresivamente hasta alcanzar la total
liberalizacion a partir del afio 2007.

— La retribucién de la actividad de comercializacién que corresponda ser
abonada por clientes a tarifa, se realiza atendiendo a los costes derivados de
las actividades que se estiman necesarias para suministrar energia a dichos
consumidores, asi como, en su caso, los asoclados a programas de
incentivacién de la gestion de la demanda. La retribucién de ia actividad de
comercializacién por la venta de energia a consumidores cualificados, sera la
que libremente pacten los comercializadores y sus clientes.

~ Separacion de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que
antes del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobiemo lo disponga por
Real Decreto, las sociedades que desarrollan conjuntamente actividades
reguladas y no reguladas, deberan separarias para que sean lievadas a cabo
por sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo, podran formar parte
de un mismo grupo.

~ Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepci6n del carbon
nacional para el cual se estara a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la
Mineria del Carbén y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

- Las tarifas eléctricas para clientes regulados son Gnicas en todo el territorio
nacional, e incluirdn en su estructura los costes de produccion, los costes
permanentes del sistema, los peajes por el transporte y distribucién de energia
eléctrica, los costes de comercializacion y los costes de diversificacion y

seguridad de abastecimiento.

~ Se crea la figura del Operador del Mercado, responsable de la gestion
econémica del sistema, que asume la gestion del sistema de ofertas de
compra y venta de energia. También se crea el Operador dei Sistema,
responsabie de la gestién técnica del mismo, que tiene por objeto garantizar la
continuidad y seguridad del suministro y la correcta coordinacion del sistema
de produccion y transporte.
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— La Ley 54/19897 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen
de mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran
incluidas en el ambito de aplicacién del Real Decreto 1538/1 987, de 11 de
diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico. (Véase Nota 5).

b) Normativa sectorial aplicable a partir de 1999

En 1998 ée han esteblecido una serie de medidas encaminadas a introducir mayor
grado de liberalizacién en el sector eléctrico a partir de 1999, haciendo viable
econémicamente este cambio para las empresas. En virtud de ello las sociedades
del Sector Eléctrico alcanzaron un acuerdo con el Ministerio de Industria y Energia,
que se ha materializado en diversa normativa posterior. Las principales
disposiciones promulgadas con efectos a partir de 1999 son:

- RD 2818/1998 sobre produccion de energia eléctrica por instalaciones
abastecidas por recursos o fuentes de energia renovables, residuos y
cogeneracion.

- RD 2819/1998 por el que se regulan las actividades de transporte y distribucién
de energia eléctrica.

- RD 2820/1998 por el que se establecen tarifas de acceso a las redes.

RD 2821/1998 por el que se establece la tarifa eléctrica para 1999,

—- Art® 107 de la Ley 50/1998 de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, donde se regula el acuerdo sobre los costes

de transicion a la competencia.

Las principales medidas adoptadas son:

- Se adelanta, el calendario de consideracibn de clientes cualificados,
alcanzando esta condicién los consumidores de mas de 5 GWh el 1 de enero
de 1999, los de mas de 3 GWh el 1 de abril de 1999, los de mas de 2 GWh el 1
de julio de 1999 y los de mas de 1 GWh el 1 de octubre de 1999. En la Ley
54/1997, se llegaba a este Ultimo nivel en el 2004.
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- Se reducen en un 25 por 100 las tarifas de acceso y en un 75 por 100 la
garantia de potencia que pagan los clientes cualificados. También se aplican
rebajas en las tarifas que pagaran los consumidores sujetos a tarifa reguladé,
con descensos del 2,5 por 100 en 1999 y del 1 por 100 en el 2000 y en el
2001. De acuerdo con el calendario inicial, anteriormente estaban previstas
rebajas del 1 por 100 para cada uno de esos tres afios.

- Se modifica el importe de la retribucion fija por transicién a la competencia al
31 de diciembre de 1998 y el procedimiento de recuperacion de la misma.
(Véase Nota 5).

5.- RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA
a) CONCEPTO Y PERIODO DE APLICACION

Para procurar la gradualidad del proceso de transicibn a la competencia, la Ley
54/1997 establecié en su Disposicion transitoria sexta un plazo maximo de diez
afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las
sociedades titulares de instalaciones de producciéon de energia eléctrica que a 31
de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de aplicacion del Real
Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinaciéon de la tarifa de las
empresas gestoras del servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicion
al régimen mercado competitivo previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucion que habrian percibido las
compaiiias por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo Marco
Legal Estable, en el que se garantizaba la recuperacién de las inversiones, costes
de operacion, mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la
retribucion a los capitales invertidos, ooh la corriente de ingresos actualizados que
obtendran en condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se aplicd un factor de -
eficiencia del 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se
reconocieron unos costes para los stocks de carbon y una prima por el consumo de
carbon nacional.
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Se estableci6 en la Ley 54/1997 que las empresas eléctricas percibirian durante el
periodo transitorio 1998-2007 una retribucion fija, que se define como la diferencia
entre los ingresos medios obtenidos por las empresas productoras a las que se
refiere el parrafo anterior a través de la tarifa eléctrica y la retribucién reconocida
para la actividad de produccién en la Ley del Sector Eléctrico.

El procedimiento de percepcion de esta retribucion sufrird modificaciones a partir
de 1999, segun se indica posteriormente.

IMPORTE DE LA RETRIBUCION FiJA

LaT.ey 54/1997 indicaba que él importe base global de la retribucitn fija, en valor a
31 de diciembre de 1997, no podria superar 1.988.561 millones de pesetas. Ei
importe global méaxime a 31 de diciembre de cada afo de los diferentes
componentes a que se refiere el punto precedente, se calcula mediante la
actualizacion del importe base global maximo correspondiente a 31 de diciembre
del afio precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual
del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo sustituya.

Este importe base global a 31 de diciembre de 1997 comprende los siguientes
conceptos: '

a) El importe maximo de la asignacion por consumo de carboén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas,
destinado a aquelios grupos de generacion que hayan efectivamente
consumido carbon autoctono. Este importe se desglosa en las siguientes
cantidades:

~ 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock
del carb6n a 31 de diciembre de 1997, que se cobraran lineaimente en 10
afios.

— 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consumo de
carbon autdctono, que se percibiran mediante una prima maxima promedio

de 1 peseta por kWh, para aquellos grupos de generacion que consuman
carbén nacional.

I FHTNERTY
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b) El importe maximo de la asignacion general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a ENDESA
le corresponde el 31,03 por 100. Este porcentaje incluye un 0,83 por 100 de
ENECO y un 0,057 por 100 de GUADISA.

c) Elimporte maximo de la asignacién especifica que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 338.657 millones de pesetas, se repartird entre las
empresas con el mismo porcentaje de la asignacion general, salvo en la parte
afecta a planes de financiacién extraordinarios y planes especiales que pudiera
aprobar el Ministerio de Industria y Energia.

_En consecuencia, a ENDESA le corresponden por los conceptos sefalados en
b) y ). un importe maximo de 525.386 millones de pesetas, que incluyen
14.077 millones de pesetas de ENECO y 967 millones de pesetas de
GUADISA.

A partir de 1999, se modifican los importes y ia forma de percibir la retribucién
fija, reconociéndose a las empresas et derecho a percibir una compensacion
por tales costes. De acuerdo con el articulo 107 de la Ley 50/1998 de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, el importe de
los costes reconocidos de transicién a la competencia al 31 de diciembre de
1998, excluida la asignacion por consumo de carbén autoctono, se reduce en
un 16 por 100. Un 20 por 100 continuara recuperandose hasta el afio 2007, por
el procedimiento de diferencias establecido y el 64 por 100 restante, se
recuperara mediante la afectacion de un 4,5 por 100 de |a tarifa hasta la total
satisfaccion del i'mporte resultante, estableciendo la posibilidad de que las
empresas pueden ceder a terceros este derecho de compensacion.

El importe a recuperar por costes de transicion a la competencia, no superara
hasta el afio 2007, en ningdn caso, el importe total a recuperar si la totalidad
de estos costes se hubieran liquidado por el procedimiento de diferencias
comentado anteriormente.

El importe total correspondiente a ENDESA por este concepto, ha ascendido a
30.591 millones de pesetas en 1998, de los cuales 22.329 millones de pesetas

corresponden a la actualizacion financiera, que incluyen 598 millones de
pesetas de ENECO y 41 millones de pesetas de GUADISA y 8262
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millones de pesetas a la recuperacién del importe base global al 31 de
diciembre de 1997, de los cuales corresponde a ENECO 194 millones de
pesetas y a GUADISA 78 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta los importes anteriores y de acuerdo con las modificaciones
legales establecidas a partir de 1999, al 31-12-98 a Endesa le corresponden;

— Por el 20 por 100 a recuperar por diferencias, 103.425 millones de pesetas,
que incluyen 2.777 millones de ENECO y 178 miilones de GUADISA.

~ _ Por el 64 por 100 a recuperar por el 4,5 por 100 de {a tarifa, 330.959 miliones
de pesetas, que incluyen 8.885 millones de pesetas de Eneco y 569 millones
de pesetas de GUADISA.

TRATAMIENTO CONTABLE

La senda de recuperacién de la retribucién fija por transito a la competencia
establecida al 31 de diciembre de 1997 y los coeficientes de imputacion a
resultados para el periodo de transicion hasta el ejercicio 2007, se determinaron
de acuerdo con la previsién contenida en la Memoria Econdmica del Anteproyecto
de la Ley del Sector Eléctrico, Gnica referencia vélida a esa fecha para estimar el
ritmo previsto de recuperacion del importe correspondiente a la retribucién fija por
transicion a la competencia, de acuerdo con la respuesta dada por la Direccién
General de la Energia a la consulta planteada al efecto. En dicha prevision no se
incluyé la compensacion del “stock” de carbén ni la asignacioén en concepto de
consumo de carbén autéctono, al ser partidas que compensan el coste variable de
consumo de combustibles y que, por tanto, no estan relacionados con ia
recuperacion del activo. Esta senda estimaba un porcentaje a recuperar para 1998
del 6,03 por 100.

Como consecuencia de lo establecido por el articulo 107 de Ia Ley 50/1998 de 30
de diciembre, se modifica el procedimiento de imputacién a resultados de la
retribucion fija, sin que varie el periodo de devengo de la misma. E! 20 por 100
continuara recuperandose por el procedimiento de diferencias. £! 64 por 100 que
se recuperara por el 4,5% de la tarifa, se llevara a resultados en funcién de ia
senda prevista para la imputacion de los costes a recuperar con la retribucion fija
hasta el afio 2007. Las diferencias entre lo devengado, segun dicha senda, y lo
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cobrado, se registraran en cuentas de activo o pasivo, estableciéndose el importe
definitivo al 31 de diciembre del 2007. La titulizacién del 64 por 100 de la retribucion
fija, no afectara al importe ni a su periodo de devengo, registrandose en su caso
como contrapartida del ingreso que se produzca, una deuda que se ird dando de
baja a medida que se imputen los ingresos a los resultados de los ejercicios del
periodo transitorio.

Esta modificacién en los importes y en ia forma de percepcion de la retribucién fija,
hacen necesario establecer una nueva senda para el periodo 1999-2007

Retribucidn fija
B Porcentaje Porcentaje Coeficiente
sobre total sobre total de imputacién

Afio Prevista previsto Real previsto a resultados
1909 31.232 7.19
2000 a5.707 8.22
2001 39.876 9,18
2002 45.045 10,37
2003 47.738 10,99
2004 50475 11,62
2005 52.604 12,11
2006 69.371 15,97
2007 62.336 14,35
TOTAL 434.384 (1) 100

(1) Saldo pendiente a 31 de diciembre de 1998. Este importe incluye los correspondientes a
ENECO por 11.662 millones de pesetas y a GUADISA por 747 millones de pesetas.

El importe total se compone de:

- 20 por 100 a recuperar por diferencias: 103.425 miliones de pesetas.
- 64 por 100 a recuperar por el 4,5 por 100 de la tarifa: 330.959 millones de pesetas

d} IMPORTES A RECUPERAR CON LA RETRIBUCION FIJA
Destino de la retribucién fija:

La retribucién fija se destina contablemente a cubrir por el orden que se indica, los
siguientes conceptos:




T BeSI TE Rawi  EHMBRA  Bin c ed wer

15

1) Exceso del valor contable de las instalaciones técnicas de energia eléctrica
sobre el valor de mercado, calculado como el valor que previsiblemente
recuperaran las sociedades mediante la generacién de ingresos, deducidos los
costes y gastos necesarios para conseguirios, descontados con la tasa de
descuento determinada para el calculo del importe global maximo de ia
retribucion fija por transito a la competencia.

2) Diferencias de cambio y nperiodificaciones propias del sector eléctrico
consecuencia del anterior sistema regulatorio que figuraban en el activo del
balance al 31 de diciembre de 1997.

3)—Dotar las provisiones para riesgos y gastos necesarios correspondientes a
planes de reestructuracién a incurrir en ejercicios futuros como consecuencia
del trénsito a la libre competencia de las empresas del sector eléctrico.

De acuerdo con lo anterior los conceptos e importes a recuperar por Endesa al 31
de diciembre de 1998 con la retribucién fija son:

Millones de
Pesetas
~ Instalaciones técnicas de energia eléctrica: 190.336
- Gastos diferidos por transicion a la competencia 131.123
TOTAL 321.459

Instalaciones técnicas de energia eléctrica:

El valor neto contable de los distintos activos se compara anualmente con su valor de
mercado calculado segin se describié anteriormente. De la comparacion de dicho
importe con el valor contable de las instalaciones técnicas de generacion, no se deriva
la necesidad de realizar ajuste alguno a los valores contables de dichos activos. El
inmovilizado material incluye al 31 de diciembre de 1998, 190.336 miliones de pesetas,
que se recuperaran con la retribucién fija por transito a la competencia.

Bt --.emnm;? z:;
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Gastos diferidos por transicién a ja competencia:

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos:

Las diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996, pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1997 por importe de 2.328 millones de pesetas. Al
31 de diciembre de 1998 estan pendientes de amortizar 2.187 millones de pesetas.
La Sociedad estima que dicho importe sera recuperado a través de la retribucion fija
por transicion a la competencia.

La Sociedad estableci6 diferentes planes de prejubilacion para adaptarse ai entorno
competitivo, que dotd, con cargo al epigrafe “Gastos diferidos por transicién a ia
competencia” durante el ejercicio 1997. La valoracién de estos planes alcanzaba un
importe de 75.673 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997 y comprendia un
periodo que va desde el afio 1998 al 2005.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha revaluado su estimacién del coste de los
planes de prejubilacion necesarios para adaptarse al nuevo entorno, en base a la
nueva informacién disponible, realizando dotaciones adicionales a las registradas a
31 de diciembre de 1997 por importe de 56.123 millones de pesetas, con cargo
al epigrafe “Gastos diferidos por transicion a la competencia”. A 31 de diciembre
de 1998 la valoracion total de los planes dotados contra dicho epigrafe pendientes
de amortizar, alcanzan un importe de 127.263 millones de pesetas. La Sociedad
estima que dicho importe serd recuperado a través de la retribucién fija por
transicion a la competencia,

Asimismo, con cargo a este mismo epigrafe se dotaron en 1997 provisiones por
beneficios sociales devengados por el personal incluido dentro de los planes de
prejubilacion establecidos por importe de 805 millones de pesetas. Durante 1998 la
Sociedad ha dotado 916 miliones de pesetas con cargo a este epigrafe. Al 31 de
diciembre de 1998, quedan pendientes de amortizar 1.673 millones de pesetas que
la Sociedad estima que recuperara durante el periodo transitorio con los ingresos
procedentes de la retribucién fija asignada.

1 AR
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Amortizacién de instalaciones técnicas de energia y gastos diferidos por
transiclén a la competencia

Las instalaciones técnicas y gastos diferidos a recuperar con los ingresos de la
retribucién fija asignada, se han amortizado en 1998, con el coeficiente del 6,03 por
100 establecido en la senda prevista al 31 de diciembre de 1997, dado que es superior
al que se obtendria aplicando la retribucion fija por transicién a la competencia real de
1998. La imputacién a resultados realizada durante el ejercicio de 1998 ha sido la

siguiente:
Instalaciones Técnicas de snergia siéctrica Gastos Diferidos por trénsito 3 la competencia Tolal
imputacian Saldo
AN Saido Imputacion a Saldo Saldo a8 Dotacidn Saldo Saido Imputacion & Dotacidn 34-12.98
inkcia) resuliados 31-12-98 inicial resultados Adicional 31-12-90 Inicigl resullados Adicional
19098 202550 | — 12214 180,336 78.806 4,732 57.039 131123 281.256 18.938 57.039 321.458
1998
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2008
2007 _ _ - _ . _
Tolal ﬂ.ﬁo 12.2f14 180.338 78.;_&0 4.?2_2 57.039 131.123 281,358 16.9;“.; 57.038 321.459

A partir de 1999 la amortizacion de estos gastos se realizara de acuerdo con la nueva
senda prevista para el periodo 1999-2007, descrita en el apartado c) de esta nota.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio 1998, formulada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Bases de reparto Millones de Pesetas
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 131.329
Total 131.329

Distribucion Millones de Pesetas
A Dividendo 84.023
A Reserva Voluntaria 17.000
A Remanente 30.306
Total 131.329

Ei Consejo de Administracion de ENDESA aprobé con fecha 4 de noviembre de 1998,
un dividendo a cuenta del ejercicio 1998 de 30.510 millones de pesetas.

De acuerdoc con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anbnimas, el estado contable adjunto pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a cuenta.
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Estado Contable de Liquidez (periodo 1 de noviembre de 1998 al 31 de octubre de
1999)
Millones de Pesetas

Disponible inicial al 31 de octubre de 1998:
Caja y Bancos 25
Créditos disponibles 218.825
Aumentos de Tesoreria:
Por operaciones cormrientes 313.759
Por operaciones financieras 60.217
Disminuciones de Tesorerfa:
Por operaciones corrientes 309.471
Por operaciones financieras 40.002
Disponible final al 31 de octubre de 1999 243.353
Propuesta de dividendo a cuenta de los resultados def ejercicio 1998 30.510

7.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales para los ejercicios de 1998 y 1997, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y el P.G.C. del Sector Eléctrico, han
sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacibn y desarrollo se consideran gastos del ejercicio,
activandose en el inmovilizado inmaterial los importes correspondientes a los
proyectos que tengan motivos fundados de éxito y rentabilidad, a través de la
cuenta de “Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado”. Estos
proyectos se amortizan en un plazo maximo de cinco afios desde su finalizacién.

Las concesiones administrativas de las centrales de produccidn hidroeléctrica, de
acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, Ley de Aguas, se hallan sujetas ai
régimen de concesion administrativa temporal. De acuerde con los términos de las
concesiones, a fa finalizacion de los piazos establecidos (las mas importantes
expiran entre los afios 2034 y 2065) las instalaciones revertiran a la propiedad del
Estado en condiciones de buen uso.

Por otra parte, las minas se hallan sujetas ai régimen de concesion administrativa
por periodos minimos de 30 afios, prorrogables de acuerdo con los requisitos
establecidos por la legislacién vigente.
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La Sociedad considera que no es necesario dotar un fondo de reversion, por
cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones y los planes de
restauracion de terrenos aseguran un estado permanente de buen uso y entrega. ‘

Las aplicaciones informaticas se registran a precio de adquisicién y se amortizan en
un plazo maximo de cinco ahos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material, se halla valorado a precio de adquisicion regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales entre las que se encuentra
el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio (Véanse Notas 9 y 13).

El precio de adquisicion anteriormente indicado, en proyectos cuyo periodo de
ejecucion supera un ejercicio econdmico, incluye en su caso, (inicamente durante el
periodo de construccion, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros de la financiacién externa, que incluyen todos los de la
financiacién especifica, si hubiera, y de los correspondientes a la financiacién
genérica, el importe que resulte de aplicar el tipo de interés de dicha
financiacién al inmovilizado en curso financiado con deuda genérica, una
vez deducida la parte del mismo financiada con fondos propios ¥y con
deuda especifica.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacién una vez
finalizado el periodo de prueba, a partir de cuyo momento comienza su
amortizacion.

Las sustituciones o renovaciones de eiementos se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.
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Los gastos peribdicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Gastos derivados del desmantelamiento de centrales nucleares y tratamiento
de los residuos radiactivos

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA), es una sociedad
Estatal que tiene asignada !a responsabilidad del desmantelamiento de las
centrales nucleares, asi como del tratamiento y acondicionamiento de los residuos
radiactivos. ENRESA se financia mediante la aportacién de una cuota porcentual
de los ingresos de la tarifa eléctrica. La formalizacién de la transferencia de la
responsabilidad dei tratamiento y acondicionamiento de los residuos nucleares, se
recoge en el contrato firmado entre ambas partes de fecha 30 de noviembre de
1989. La Sociedad estima que los costes que se produzcan hasta dicha
transferencia no serén significativos. En consecuencia, las Cuentas Anuales de
ENDESA no recogen provision alguna por este concepto.

Comunidades de Bienes

La Sociedad participa con otras sociedades en diversas Comunidades de Bienes
dedicadas a la produccion de energia eléctrica, en los siguientes porcentajes:

Porcentaje de

DENOMINACION participacion
Central nuclear Vandeilds i 72,00
Central térmica Litoral de Almeria 66,66
Central nuclear Asco | 40,00
Central nuclear Ascé I 40,00
Central térmica de Anllares 33,33

Los criterios de valoracion utilizados por dichas Comunidades de Bienes son los
mismos que los que utiliza ENDESA y que se expresan en estas cuentas anuales,
saivo la CC.BB. de Anllares para la que se ha efectuado la correspondiente
homogeneizacion.

La Sociedad integra en cada una de las partidas de su balance y cuenta de
pérdidas y ganancias, los importes correspondientes de las Comunidades de
Bienes, en el porcentaje de su participacién en las mismas.
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e) Amortizacion del inmovilizado material en explotacion

Hasta el 31 de diciembre de 1997, ENDESA amortizaba las instalaciones a las que
era aplicabie el anterior sistema de determinacién de la tarifa eléctrica, puesto en
vigor el 1 de enero de 1988, en los periodos en que las mismas eran retribuidas.
Desde el 1 de enero de 1998, el inmovilizado material en explotacion se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida (til estimada, ello ha supuesto que las centrales
térmicas nucleares pasen a amortizarse en 30 afios, en lugar de 25, lo que supone
una disminucion de 5.700 millones de pesetas en las amortizaciones de 1998.

Las vidas Utiles consideradas son las siguientes:

Aios
de vida ut!l estimada

Actividad eléctrica

Centrales hidraulicas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales térmicas nucleares 30
Lineas de transporte 25
Subestaciones de transformacién 20
Construcciones 33-50
Magquinaria, instalaciones, utillajes y otros 7-10
Actividad minera:

Terrenos (sometidos a envilecimiento) 25
Obras de infraestructura 14
Construcciones 33
Maquinaria e instalaciones 8

El importe de los activos que se recuperara a través de la retribucién fija por
transicion a la competencia, se imputa al resultado de explotacién a medida que se
devenga dicha retribucién, durante e periodo transitorio maximo de diez afios a
partir del 31 de diciembre de 1997 que establece la Ley 54/1997. (Véase Nota 5-d).

Para los activos mineros se han aplicado amortizaciones aceleradas, tomando en
consideracién los rendimientos decrecientes de las explotaciones a lo largo del
tiempo, y al amparo de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto de
Sociedades.

@ El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortiza en los periodos impositivos que restan para completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados.
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Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Las inversiones en vaiores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto si se trata de
valores de renta fija como variable, se reflejan en las Cuentas Anuales de ENDESA
a su coste de adquisicion, o a su valor de mercado si fuese inferior. Este ultimo se
determina, para valores con cotizacion oficial que no sean empresas del Grupo ni
Asociadas, por el menor de los valores entre el de cotizacion media del ultimo
trimestre y el de cierre del ejercicio, y para el resto de los valores por el valor
tedrico-contable, ajustado por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el de |a valoracién posterior, (véase
Nota 10).

Las minusvalias entre ei precio de adquisicién y el valor de mercado definido
anteriormente, se registran en la cuenta "Provisiones" dentro del epigrafe de
“Inmovilizaciones financieras”.

Las Cuentas Anuales no refiejan los efectos que resultarian de aplicar en su
totalidad criterios de consolidacion (véase Nota 1 0-d).

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a largo plazo se registran por el importe entregado.
Los ingresos por intereses se imputan a los resultados del ejercicio en que se
devengan, registrandose la contrapartida en cuentas de crédito no comerciai, en
funcién de su vencimiento.

Acciones propias

Las acciones propias estan valoradas a su precio de adquisicion, constituido por el
importe total satisfecho mas los gastos inherentes a las operaciones,
constituyéndose la correspondiente reserva indisponible por dicho importe.

Existencias

La Sociedad vaiora sus existencias de carbén siguiendo el método FIFO (primera
entrada-primera salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. El resto de
existencias se valoran al coste medio ponderado o al valor de mercado, si este
fuese menor (véase Nota 12). '
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Con la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo por el que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, la sociedad ha traspasado el combustible nuclear al
epigrafe de existencias. La sociedad habia venido registrando dicho combustible
nuclear dentro de! inmovilizado material por considerar que era un elemento cuyo
consumo se realiza en el largo plazo, de acuerdo con ef anterior Plan General de
Contabilidad, aprobado por R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre.

En los casos en que el combustible nuclear tiene un periodo de elaboracion
superior al ejercicio econémico, la Sociedad incorpora los gastos financieros en su
coste de produccién, de acuerdo con el procedimiento descrito en el apartado b} de
esta Nota.

El combustible nuclear en curso se traspasa a explotacion cuando es introducido en
el reactor.

La imputacién al resultado del ejercicio del consumo de combustible nuclear, se
realiza en funcion del grado de quemado que ha experimentado el elemento en el
periodo.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones recibidas se registran en la cuenta "Subvenciones de capital”
dentro del epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios™ del Pasivo del
Balance, y se imputan anuaimente a resultados de forma lineal, en funcién de la
vida util de las instalaciones subvencionadas, desde el inicio de su expiotacién
(Véase Nota 14).

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

PRESTACIONES DIRECTAS:

La Sociedad tiene contraida con el personal de la Ordenanza Eléctrica jubilado con
anterioridad al 31 de aiciembre de 1978 y demds personal asimilable, asi como los
empleados de la actividad minera de ENDESA, la obligacion de compiementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacion y otras
prestaciones.
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La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacion y Supervisioén de los Seguros
Privados, en sus disposiciones transitorias decimocuarta y decimoquinta, establece
un piazo no superior a tres afios desde su entrada en vigor para la externalizacion
de los compromisos de pensiones, que fue prorrogado hasta el 10 de mayo de
1999 por el Art. 31 de la Ley 66/1897 de 30 de diciembre de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, estando actuaimente en discusion una nueva
promroga hasta el afio 2001.

La Sociedad, con el fin de adecuarse paulatinamente a dicha Ley, ha establecido
un plan de modificacion gradual de las hipotesis biométricas.

Las hipétesis consideradas en los estudios actuariales correspondientes a 1998,
efectuados en bases individuales y cuantificados por el método de la unidad de
crédito proyectado, han sido las siguientes: tasa nominal de actualizacién 4,5 por
100: crecimiento salarial 2,5 por 100; crecimiento de bases maximas de la
Seguridad Social 2 por 100; crecimiento de la pension maxima de la Seguridad
Social 1,75 por 100; IPC 2 por 100, tablas de mortalidad GRM/F80(-2); tablas de
supervivencia GRM/F80(-2).

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene registrada la totalidad de las
obligaciones contraidas con el personal pasivo, de acuerdo con las hipotesis antes
indicadas, habiendo establecido desde 1998 un plan a 15 afios, para dotar el déficit
de 1.529 millones de pesetas existente a 31 de diciembre de 1998 en los activos

PRESTACIONES INDIRECTAS:
Los empleados de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA, activos y jubilados a partir

de 1 de enero de 1979, estan acogidos al sistema de prestaciones de la
*Mutualidad de Previsién Social de los Trabajadores de ENDESA", que es una

“entidad juridica con personalidad propia. Esta Mutualidad otorga prestaciones

independientes de las del sistema de Seguridad Socia! y se nutre de aportaciones
anuales suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las prestaciones (véase
Nota 15).
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El 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los
representantes de la empresa y los trabajadores, conteniendo un conjunto de
medidas que contribuiran a la mejora del actual sistema de Previsién Social de los
Trabajadores de ENDESA, el cual fue ratificado por la Asamblea General de la
Mutualidad de Previsitn Social el 29 de noviembre de 1994, lo que ha permitido
proseguir con los trabajos y estudios tendentes a su desarroilo.

Al 31 de diciembre de 1998 se siguen manteniendo las negociaciones para la
implantacién del nuevo sistema de pensiones de los trabajadores de ENDESA, que
se enmarcan dentro de las posibilidades que ofrece la Ley de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados de 8 de noviembre de 1995.

Aunque no existe un acuerdo definitivo, la Sociedad estableci6 un plan de dotacién
anual de la estimacion del pasivo adicional por servicios pasados que se puedan
reconocer en la negociacion en curso. De esta forma se decidi6 llevar a cabo una
dotacién con cargo a los resultados de 1997 de 8.000 millones de pesetas por la
estimacion correspondiente al periodo comprendido entre 1994, afio de firma de los
acuerdos anteriormente indicados y 1997. Durante 1998 se han dotado 2.667
millones adicionales. Una vez que se conozca el resultado de la negociacién en
curso, la Sociedad establecera el plan de dotaciones definitivo, de forma que en el
periodo que establece la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados
se pueda contar con los recursos necesarios para el normal desarrollo del sistema
que se impiante.

Otras provisiones

La provisi6n para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer
frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacion o pago (véase Nota 16). En este sentido
y como consecuencia del transito a la competencia, durante 1997 y 1998 se han
dotado provisiones para hacer frente a gastos por planes de prejubilacién, con
cargo a la partida “Gastos diferidos por transicién a la competencia” del balance
adjunto. (Véase Nota 5-d).
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Las caracteristicas principales de estos planes son las siguientes:

-~ La edad minima prevista para acogerse a los mismos, sera de 52 afios, y su
caracter es voluntario.

— Se garantiza un nivel de retribuciones que toma como referencia la media
mensual de la retribucion salarial ordinaria bruta, calculada en base a los seis
meses efectivamente trabajados anteriores a la incorporacion a la prejubilacion.

— El coste de las obligaciones econémicas derivadas de estos planes, se ha
_calculado a valor actual descontado a una tasa del 4,50 por 100.

Deudas

Las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas a
corto plazo, aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas
a largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre socledades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula en ‘funcibn del resuitado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta. Desde et 1 de enero de 1998,
ENDESA tributa en régimen de consolidacion en Grupo Fiscal, de! cual ia Sociedad
es cabecera, formado por aquellas sociedades que cumplen los requisitos legales
para eilo.

El efecto impositivo de las diferencias temporales entre los resultados econémico y
fiscal se registran en las cuentas de Impuesto sobre beneficio anticipado y de
Impuesto sobre beneficio diferido, segun su naturaleza.
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o) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambic en vigor a la fecha
de transaccion. Al 31 de diciembre de cada afio, los saldos pendientes de estas
transacciones se reflejan en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente a
dicha fecha, excepto en aquellas operaciones en las que, a su vencimiento, el tipo

de cambio esta contratado, que se registran al tipo de cambio fijado.

Las diferencias de cambio positivas © negativas de cada débito o crédito se
clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos,
se agrupan aquellas monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad
oficial en Espaia.

Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como
norma general, no se integran en los resultados y se recogen en el pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”™. Por el contrario, las
diferencias negativas que se producen en cada grupo, como norma general, se
imputan a resultados.

No obstante, las diferencias positivas no reaiizadas podran llevarse a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores o en el propio ejercicio diferencias negativas de cambio, y por el importe
que resultaria de minorar dichas diferencias negativas por las diferencias positivas

reconocidas en resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores, se imputaran a

resultados en el ejercicio que venzan o se cancelen anticipadamente los
correspondientes créditos y débitos o en la medida en que se vayan reconociendo
diferencias de cambio negativas por igual o superior importe en cada grupo
homogéneo.

Las diferencias de cambio procedentes de operaciones en monedas de Estados
participantes en la Uniébn Econémica y Monetaria, se consideran realizadas al 31 de
diciembre de 1998, reconociéndose en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Esto ha
supuesto un ingreso neto de 601 millones de pesetas
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Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1998 y 1997, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997

Registradas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Como gasto del ejercicio 1.324 2.427

Como ingreso del ejercicio 992 152
Registradas en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”;

En la cuenta “Diferencias negativas de cambio” - -

En la cuenta “Gastos diferidos por transicion a la competencia™ 2.187 2.328
Registradas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”:

En la cuenta “Diferencias positivas de cambio™. 4.539 14

p) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio del devengo, es degir,
cuandc se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos. '

q) Compensaciones

Hasta el 31 de diciembre de 1997 la Sociedad recibia compensaciones de la
Oficina de Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO) que correspondian a
almacenamiento de carbén y al sobrecoste de produccion eléctrica en las centrales
extrapeninsulares.
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A partir de 1998 las compensaciones de centrales extrapeninsulares se reciben de
la Comisiébn Nacional del Sistema Eléctrico y las referentes al almacenamiento y

transporte de carbén, del Instituto para ia Reconversion de la Mineria del Carbén.
(Véase Nota 20).

r) Derivados financieros y Operaciones de cobertura
Todos los derivados financieros mantenidos por ENDESA comesponden a
operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio. Las
primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio financiero.
La; diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi como las
diferencias de valoracion al cierre del ejercicio, se registran de acuerdo con lo
indicado en el apartado 0) de esta Nota.

8.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos durante 1998 y 1997 en las diferentes partidas de “Inmovilizaciones
inmateriales” y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
Salidas por
Saldo Inversiones Bajas o transferencias o Saldo
ARO 1998 inicial y dotaciones  Reducciones traspasos final
INMOVILIZADO INMATERIAL -
Gastos de Investigacion y desamolio 3.577 852 (28) - 4411
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 519 - - - 519
Aplicaciones informaticas 4.780 1.284 (28) - 6.036
Total 8.876 2.148 (56) - 10.966
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacion y desarrollo 1.845 193 {3) - 2.035
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 506 5 - - 511
Aplicaciones informaticas 4.143 421 (6) - 4.558
Total 6.494 819 {9) - 7.104
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g Millones de Pesetas
Aumentos 0
: disminuciones
ﬁ Salidas por
- Saldo Inversiones Bajas o ransferencias o Saldo
ANO 1997 inicial y dotaciones  Reducciones traspasos final
INMOVILIZADO INMATERIAL
Gastos de investigacion y desarrolic 2.878 458 (160) 301 3.577
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 519 - - - 519
Aplicacionas informaticas 4.388 378 - 14 4.780
Total 7.785 846 {160} 405 8.876
FONDO DE AMORTIZACION
Gastos de investigacion y desamolio 1.652 283 {90) - 1.845
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y simiiares 501 5 - - 506
Aplicaciones informéaticas 3.661 482 - - 4.143
Total 5.814 770 {90) 0 8.494

9.~ INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos durante 1998 y 1997 en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales” y sus
amortizaciones acumuladas son los siguientes:

Miliones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
Inversiones por transferen- Salidas
Saldo y cias o traspa- hajas 0 Saldo
ANO 1998 inicial  dotaciones $0S reducciones final
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones 51.344 8.889 2.143 (586) 61.790
Instalacionses técnicas de energia eléclrica |1.477.899 7.835 (5.438) (3.183) 1.477.113
Centrales hidraulicas 100.728 334 (3.995) @n 97.040
Centrales térmicas convencionales 574.471 4.089 3.932 {556) 581.938
Centrales térmicas nucleares 765.722 2.602 860 (2.234) 766.950
Subestaciones transformacion 7.992 42 5.512 (1 13.545
Lineas de transporte ’ 4.414 15 15 0 4.444
Otras instalacionss eléctricas 24.572 753 (11.762) {365) 13.198
Otras instataciones, maquinaria, utiliaje,
mobiliario y otro inmovilizado 95.046 1.158 6.693 (318) 102.579
Instalaciones técnicas de enargia en curso: 28.368 14.535 (1.844) (945} 40.114
Centrales hidraulicas 1.490 77 0 0 1.567
Centrales térmicas 22 849 12.476 (983) (945) 33.397
Centrales nucieares 3.907 1.950 {861} 0 4.996
Transformacion 122 32 0 0 154
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
en Cursc 3.906 1.126 (256) (1.484) 3.202
Total 1.656.563 33543 1.298 {8.516) | 1.684.888
FONDO DE AMORTIZACION
Instataciones técnicas de energia eléctrica 680.073 54.680 {5.847) (2.150) 726,756
Otras amortizaciones 126.732 3.255 5.847 (789) 135.045
Total 806,805 57.935 0 (2.939) 861.801
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Miliones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
Inversiones por fransferen- Salidas
Saldo y cias o traspa- bajas o Saldo
ARNO 1997 inicial dotaciones S08 reducciones final
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones 50.244 M7 763 (10) 51.344
Instalaciones técnicas de energla eléctrica |1.416.507 14.836 49.352 (2.796) | 1.477.899
Centrales hidraulicas 100.380 473 20 {155) 100.728
Cenirales tdrmicas convencionales 518.053 5.497 47.157 (236) 574,471
Centrales térmicas nucieares 762.840 3.702 1.567 (2.387) 765.722
Subeastaciones transformacion 6.978 21 968 (5) 7.992
Lineas de transports 4.384 28 1 1 4414
Otras instalaciones eléctricas 23.862 1.115 (391) (14) 24572
Ofras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobitiario y ofro inmovilizado 92.485 1.874 1.033 (346) 95.046
Instataciones técnicas de energla en curso; 63.343 14.595 {49.288) (282) 28.368
Centrales hidraulicas 1.405 102 (17 0 1.490
Centrales térmicas 57526 12.857 (47.252) (282) 22,849
Centrales nucleares 3.337 1.586 {1.026) Q 3.907
Transformacion 1.075 40 (993) 0 122
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
enh curso 5.339 807 {1.864) (376) 3.906
Total 1.627.918 32459 @) (3.810) | 1.656.563
FONDO DE AMORTIZACION
instalaciones técnicas de energia eléctrica 611.706 70.307 25 (1.965) 680.073
Otras amortizaciones 124.088 3.043 {25) (374) 126.732
Total 735,794 73.350 0 {2.339) 806.805

Los saldos estan adaptados a la clasificacion establecida por el actual P.G.C. del Sector
Eléctrico, lo que implica fundamentaimente la reclasificacion al epigrafe de existencias,

del importe correspondiente al combustible nuclear (véase Nota 3-b).

Este inmovilizado incluye, una vez deducida la amortizaciéon correspondiente, 190.336
millones de pesetas que se recuperaran a través de la retribucién fija por transicion a la
competencia. (Véase Nota 5-d).

L.os conceptos de coste incorporados en las instalaciones técnicas de energia en curso,

son los siguientes:
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Miliohes de Pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Inversion | Gastos Inversion Gastos

Material | activados | Actualizacion | Total Material | activados | Actualizacion | Total
Centrales hidraulicas 1.301 84 112} 1.567 1.314 64 112§ 1490
Centrales  térmicas
convencionales 31.665 1.417 315 33.397 21.942 582 315] 22.849
Centrales  térmicas
nucleares 4,923 - 73 4,996 3.834 - 73 3.907
Subestaciones de
transformacion 152 - 2 154 120 - 2 122

Total 38.131 1.481 502 | 40.114 27.210 656 502 | 28.368

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizd su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio por importe de 295.454 miliones de pesetas,
con pago de un gravamen unico del 3 por 100. Con anterioridad la Sociedad se habia
acogido a otras leyes de regularizacion y actualizacion (véase Nota 7-b y 13). El efecto
de la actualizacién de 1996, sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio de 1998,
ha sido de 23.368 millones de pesetas.

En los ejercicios 1998 y 1997, ENDESA ha dado de baja 6.516 y 3.810 millones de
pesetas, respectivamente, correspondientes principalmente, a diversos elementos de
instalaciones técnicas de energia eléctrica, retirados en el afio.

La dotacion a la amortizacion de 1998 ha disminuido en 15.415 millones de pesetas
respecto a la de 1997, debido a la finalizacion de las vidas utiles de determinados
activos, a la adaptacion de los periodos de amortizacion de las instalaciones técnicas
nucleares a sus afios de vida atil, respecto al criterio anterior de amortizarlas en los
afios en que eran retribuidas y al efecto producido por la amortizacion de los activos
que se recuperaran a través de la retribucion fija por transicion a la competencia, de
acuerdo con la senda establecida para el periodo transitorio (véase Nota 5-cy 7-e)

Al 31 de diciembre de 1998, ENDESA tiene instalaciones totalmente amortizadas por un
importe de 125.714 millones de pesetas, correspondientes fundamentaimente a
instalaciones mineras.

La Sociedad tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir ios posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos tanto de su inmovilizado material como del de
las empresas del Grupo con un limite de cobertura de 75.000 millones de pesetas por




EETETAT L T D P e R

33

o P

siniestro, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas cubren de manera suficiente
los riesgos a los que est4 sometida.

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y ajustandose a lo
dispuesto por la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, la Sociedad tiene asegurados los
riesgos a terceros por accidente nuclear que puedan surgir en la explotacién de sus
centrales hasta 25.000 millones de pesetas. Por encima de dicho importe se estaria a
lo dispuesto en los Convenios Internacionales firmados por el Estado Espafiol.

Ademas, las centrales nucleares tienen asegurados los dafios de sus instalaciones y
las averias de maquinaria, con unos limites de cobertura de 225.000 y 12.500 millones
de pesetas, respectivamente.

El inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1997 y 1998 es el siguiente:

Milicnes de Pesetas
Compromisos

de compra

1998 1997 31.12.1998
Central Nuclear Vandelios Il 2.555 1,851 5342
Central Nuclear Asct | 1,228 1.097 864
Central Nuclear Asc || 1.214 959 740
Central Térmica de Puentes 880 88z 210
Ceniral Térmica de Compostilla 5.850 4933 140
Central Térmica Teruel 22,796 13122 3.302
Central Térmica Litoral Almeria grupo i 5.353 4,324 203
Otras inversiones 3,530 5.108 247
Total 43.408 32274 11138

El movimiento durante 1998 y 1997 de las Comunidades de Bienes integradas en el

capitulo de “inmovilizado material” ha sido el siguiente:

Millones de Pesatas
Aumentos o
disminuciones
inversiones por transfersn- Salidas

Saldo y cias o traspa- bajas o Saldo

Afo 1998 Inicial dotaciones S08 Reducciones final
Inmovilizado en explotacion 854.862 3316 861 (2.455) 856.584
Inmovilizado en curso 3.907 1.951 (861) - 4.997
Total 858,769 5.267 . (2.455) 861.381
Fondo de amortizacion 342,308 31.264 (1.435) 372137
Total 342.308 31.264 (1438} [ 372137
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Mitiones de Pesetas
Aumentos o
disminuciones
krversiones  por transferen- Salidas

Saido y clas o traspa- bajas o Saldo

Afo 1997 Inicial dotaciones 08 Reducciones final
Inmoviiizado en explotacion 850,986 5242 1.026 (2.392) 854.862
Inmovilizado en curso 3.338 1.595 (1.026) - 3.807
Total 854.324 8.837 - (2.392) 858.788
Fondo de amortizacion 304.269 39.759 . (1.720) 342.308
Total 304.269 39.759 - (1.720) | 342.308

10.-INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos durante 1998 y 1997 en las cuentas de inmovilizaciones financieras,

han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Saido Entradas  Dajaso  Traspasosy Saido
Afo 1908 inicial  dotacionss Reduccionss aplicacionss  final

Participaciones en empresas del Grupo 665.745 8.627 {4.533) -| 667.839
Participaciones en empresas Asociadas 20915 82.264 - (26.542) 85.637
Créditos a empresas del Grupo 150.556 101.731 (759) .| 251.528
Craditos a empresas Asociadas 11.000 548 (907) - 10.641
Cartera de valores a largo plazo 2348 85 - - 2431
Administraciones publicas 22.504 14.483 (1.914) - 35.073
Otros créditos, depdsitos y flanzas 2517 6.562 (2.304) - 6.775
Provisiones (10.906) (36.623) - -| 47.520)
Total 873.677 175.677 (10417 {26.542) [1.012.395

Millones de Pesetas

Saldo Entradas Bajaso Traspasos y Saldo
Ao 1997 Iniclal  dotaciones Reduccions aplicaciones final

Participaciones en empresas dei Grupo 665.738 21 {4) (10) 665.745
Participaciones en empresas Asociadas 55.259 7.049 {19.769) (13.524) 29.915
Créditos a empresas del Grupo - 100.858 (302) 50.000 150.556
Créditos a empresas Asociadas 9.598 1.402 - - 11.000
Cariera de valores a largo plazo 4 30 - 2.312 2.346
Administraciones ptiblicas 15,178 9.499 {2.173) - 22.504
Oftros créditos, depodsitos y fianzas LA 3.405 (1.059) - 2.517
Provisiones 6.177) {5.738) 1.009 - {10.906)
Total 739.771 117.426 {22.298) 38.778 | 873.677

CTR
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Durante 1998 y 1997 el movimiento de inversiones financieras temporales ha sido el

siguiente:
Miliones de Pesetas
Saldo Entradas Bajas0  Traspascsy  Saldo
Afo 1998 Iniclal Dotaciones Reducciones aplicaciones final
Créditos a empresas del Grupo 663 212.065 (162.811) - | 49917
Participaciones en empresas Asociadas 11.222 - (11.222) 26.542 26.542
Créditos a empresas Asociadas 11.281 {8} - 11.273
Otros créditos - 7.997 - - 7.997
Depdeitos v fianzas 1 - - - 1
Total 11.806 | 231.343 (174.041) 26.342 | 95.730
_ Miliones de Pesetas
Saldo Entradas Bajasc  Traspascsy Saldo
Ao 1997 Iniclal Dotaciones reducciones aplicaciones  final
Participaciones en empresas Asociadas - 785 (785) 11.222 11.222
Créditos a empresas del Grupo 150.242 (99.579) (50.000) 663
Otros créditos - 8.681 (8.861) - 0
Depésitos y fianzas - 1 - - 1
Total 0 159.689 (109.025) (38.778) | 11.888

a) INFORMACION RELACIONADA CON LAS EMPRESAS DEL GRUPO Y

ASOCIADAS

Las empresas del Grupo y Asociadas y la informacion relacionada con fas mismas

al 31 de diciembre de 1998, figuran en el Anexo que acompafa a esta Memoria.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido,

en su mayoria, de los.Estados Financieros de las sociedades al 31 de diciembre de

1898

b) VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DEL EJERCICIO 1997

Inversiones en empresas de! grupo:

Se concedieron a ENDESAR 150.000 millones de pesetas de crédito, para ia

financiacibn de las operaciones derivadas de la inversion en ENERSIS y

RETEVISION.
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Inversiones en empresas asociadas:

En virtud de los acuerdos con el Banco Central Hispano (BCH) se adquirieron
2.059.256 acciones representativas del 2,3 por 100 del capital de CEPSA por 7.890
millones de pesetas. Esta participacién se aportd a RIYAL, S.L., pasando a
controlar el 49,5 por 100 de dicha sociedad, siendo el resto de la participacion
propiedad del BCH. Como consecuencia de esta operacién Ia participacion
indirecta en CEPSA era del 7,93 por 100.

De acuerdo con lo establecido por la legistacion vigente aplicable al Sector
Electrico, se transmitid a ENDESAR {a participacion en YACYLEC por 1.281
millones de pesetas, al ser una sociedad ubicada en el exterior.

Para dar cumpiimiento a lo establecido en la Ley 54/1997, que limita a un 10 por
100 la participacién accionarial en la Sociedad que tenga asignadas las funciones
de Operador del Sistema, se procedid a la transmisién de 18.036.000 acciones de
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A., representativas del 40 por 100 de dicha
sociedad, a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que esta
exenta de dicha restriccion, de acuerdo con el contrato suscrito por ambas partes.
La sociedad recibid un anticipo a cuenta de dicha transmisién, que se registré en el
epigrafe “Ajustes por periodificacion”, hasta que se fijase el precio de dicha
transmision, hecho que se ha producido en 1998. (Véase Nota 20).

Inversiones financieras temporales:

Como consecuencia de la transformacién de MUSINI en sociedad anénima se
asignaron a ENDESA las acciones comespondientes a su porcentaje de
participacion, transmitiéndose posteriormente las mismas a la SEPI por 785
millones de pesetas, en virtud de los acuerdos con dicha sociedad.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, ENDESA
traspas6 a corto plazo el importe de 11.222 millones de pesetas, correspondientes
a la participacion de ENDESA en UNION FENOSA a través de ARBUJUELO, S.L.
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VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DEL EJERCICIO 1998
Inversiones en empresas del grupo:

En el mes de enero de 1998 y al amparo de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico se
cred la empresa ENDESA ENERGIA, S.A., cuya finalidad es la comercializacion de
energia eléctrica y otros productos energéticos como el gas y la prestacion de
servicios relacionados con su actividad. La participacion de ENDESA es del 100 por
100, realizandose una inversioén de 2,000 millones de pesetas, estando pendientes
de desembolso 1.500 millones de pesetas.

Asimismo durante el mes de enero de 1998, ENDESA suscribié la totalidad de las
acciones de ENDESA INTERNACIONAL, S.A. Y ENDESA DIVERSIFICACION,
S.A., que integraran las inversiones relativas a expansion intemacional y a
diversificacién respectivamente, del GRUPO ENDESA. La inversién ha sido de
1.000 millones de pesetas en cada una de ellas. Posteriormente, ambas
participaciones se transmitieron a ENDESAR.

Durante el ejercicio 1998, ENDESA suscribi6 fa ampliacién de capital de ENDESAR
de 252.122 acciones, por 2.521 millones de pesetas, mediante la aportacién de las
acciones que poseia de MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Asimismo se
adquieren 48.750 acciones de CARBOEX, por 86 millones de pesetas.

Inversiones en empresas asocladas:

En 1998, ENDESA ha adquirido 10.924.127 acciones de REPSOL, que representan
un 3,64 por 100 de su capitai social, por 82.264 millones de pesetas.

Otras inversiones financieras:

Durante el ejercicio de 1998, se adquirieron 17.143 acciones de la Compaiiia
Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. por 85 millones de
pesetas. Adicionalmente se pagaron 48 millones de pesetas a la FEIE, en
contrapartida de las acciones que corresponden al Grupo Endesa a través de la
misma.

E IR
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Créditos a empresas del grupo:

Este importe recoge principalmente fa deuda de ENDESAR, que al 31 de diciembre
de 1998 asciende a 250.500 millones de pesetas. Durante el ejercicio de 1998,
ENDESAR ha efectuado disposiciones de los -créditos y anticipos concedidos
por ENDESA a largo y corto plazo por 159.252 millones de pesetas, amortizandose
58.752 millones de pesetas.

Crédito a empresas asocladas:

Este importe recoge fundamentaimente la deuda de ELCOGAS a largo plazo e
INTERBOLSA a corto plazo, que a 31 de diciembre de 1998, asciende a 7.141 y
11.273 millones de pesetas respectivamente.

Inversiones financieras temporales

En 1998 ENDESA procedi6 a la transmisién de las acciones de UNION-FENOSA,
que poseia a través de ARBUJUELO, S.L. por 40.913 millones de pesetas.
Asimismo se han traspasado a corto plazo las acciones de CEPSA que posee la
sociedad a través de RIYAL, S.L., por 26.542 millones de pesetas, dado que se
prevé su transmision en el préximo ejercicio.

EFECTO DE NO CONSOLIDAR

De haberse aplicado criterios de consolidaciéon al Balance de Situacién y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de ENDESA, éstos se habrian incrementado en los importes
que se muestran a continuacién:

Miliones de Pesetas
1998 1997

Inmovilizado neto 1.966.876 2.006.336

Impuesto anticipado 196.786 163.719

Activo circulante 269.279 287.605
Total Activo 2.432.941 2.457.660

Reservas 353.748 369.792

Deudas a largo plazo 678.669 619.877

Deudas a corlo plazo 365.989 549,150

Otros pasivos 983.306 870.354

Beneficio del ejercicio después de impuestos 51.229 48.477
Total Pasivo 2.432.941 2.457.680

Ingresos por ventas de energia 786.456 831.463

Oftros ingresos 7.547 14.332
Compras y gastos (691.423) (771.578)
Impuestos {51.351) (25.740)
Resultado despuds de impuestos 51.229 48.477
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Las bases de aplicacién de los criterios de consolidacion incluyen la consolidacién
por el método de integracion global de las sociedades que conforman el GRUPO
ENDESA, cuyas cuentas han sido adaptadas a los criterios contables utilizados por
ENDESA para la preparacion de sus Cuentas Anuales (GRUPO EMPRESA
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. GRUPO ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A., GRUPO GAS Y ELECTRICIDAD, S.A., GRUPO UNION
ELECTRICA DE CANARIAS, S.A., EMPRESA CARBONIFERA DEL SUR, S.A.,
GRUPQ ELECTRA DE VIESGO, S.A., GRUPO EMPRESA ELECTRICA DE
CORDOBA, S.A., GRUPO ENDESA DESARROLLO, S.A., SALTOS DEL NANSA,
S.A., GRUPO COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. y GRUPO
FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.).

e} OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Los saldos al cierre y las operaciones realizadas en 1998 y 1997 con las
sociedades del Grupo y Asociadas de ENDESA, han sido los siguientes:

Einprosas del Grupo

1998 1997
Cuentas de Activo
Clientes 15.717 14.097
Deudores 2.156 2.050
Créditos concedidos a larqo plazo 251528 150.556
i i (s} ' 49.917 663
Total 319318 |  167.366
Cuentas de Pasivo
Deudas financieras a largo piazo 200.905 101.787
Deudas financieras a corto plazo 157.028 17.172
Otras deudas a corto plazo 34.573 8.131
Deudas por intercambios eléctricos a larqo plazo 1.563 1.824
Deudas por intercambios eléctricos a corto plazo 260 235
__Desembolsos pendientes por acciones 1.533 33
Total _395.862 129.182
_Comoras de inmovilizado 236 618
Total 236 618
(Gastos
Aprovisionamientos 46.196 57.580
Gastos financieros 11.923 2.812
__Otros gastos 580 723
Total 58.699 61.115
Inaresos
Ventas 161.207 169.682
inaresos de participaciones en capital 87.927 40.306
ingresos financieros 10.956 955
__Otros ingresos 770 1.352
Total 260860 | @ 212295




El incremento en los créditos concedidos a largo y corto plazo se debe,
principalmente a las entregas realizadas a ENDESAR y ENDESA
INTERNACIONAL, S.A., para financiar sus inversiones, asi como al dividendo a
cuenta pendiente de cobro, Por nuestras participaciones accionarias en empresas
del grupo.

El aumento en la deuda financiera a largo y corto plazo se debe fundamentaimente
a las disposiciones concedidas por INTERNATIONAL ENDESA, B.V. y a los
préstamos a corto plazo concedidos a ENDESA por empresas del grupo. Ei
incremento en otras deudas a corto plazo se debe fundamentalmente a Ias
cantidades entregadas a cuenta a Ia Hacienda Publica por las diferentes empresas
del Grupo que consolidan fiscalmente con Endesa. Los gastos financieros
experimentan también un aumento como consecuencia de lo comentado
anteriormente.

Las ventas han descendido principaimente por la disminucién del precio medio del
KWh vendido. Los ingresos de participaciones en capital y otros ingresos
financieros aumentan con respecto al ejercicio anterior como consecuencia del
registro del dividendo a cuenta por nuestras participaciones accionarias en
empresas del grupo y a los intereses del préstamo concedido a Endesar.

Empresas Asocladas
_Miliones de Pesetas
_ 1997
Cuentas de Activo
Clientes - 4.671
Deudores ' 521 3.849
Créditos ooncedjdos a largo plazo Igg;g 11.000
r . -
Total 22,435 _19.520
Cuentas de Pasivo
Otras deudas a corto plazo _ 1 :13 g gg
Total 148 1625
Compras de inmovilizado 161
Total __90 161
Gastos
Aprovisionamientos 387 -
— Otros gastos 69 534
Total _ 4 334
Inaresos
Ventas 108 62.531
Inaresos de participaciones en capital 1.951 2.029
Inaresos financieros 589 755
Otros ingresos 98 211
Total 2746 | 65526
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La variacién del epigrafe de deudores se debe al registro del saldo derivado de las
operaciones con [INTERBOLSA en el capitulo de inversiones financieras
temporales, como créditos concedidos a corto plazo.

El descenso en las ventas, con respecto al ejercicio anterior, es debido a la no
inclusiébn como empresa asociada de UNION-FENOSA, como consecuencia de la
transmision de nuestra participacién financiera en la misma.

f) ADMINISTRACIONES PUBLICAS A LARGO PLAZO

En el ejercicio de 1998 se ha generado un impuesto anticipado de 14.483 millones
de pesetas por dotaciones de provisiones de inmovilizado financiero, dotaciones de

pensiones, y de otros riesgos y gastos, con una recuperacion del mismo de 1.914
millones de pesetas en este mismo periodo. El saldo final del ejercicio es de 35.073
millones de pesetas.

11.- ACCIONES PROPIAS

Haciendo uso de la facultad concedida por la Junta General de Accionistas, la Sociedad
posee 1.367.796 acciones propias al 31 de diciembre de 1998, adquiridas a un precio

medic de 2.056 pesetas por accion, que hacen un total de 2.812 millones de pesetas,
estando dotada la correspondiente reserva indisponible por este importe (véase Nota
13).

Las adquisiciones y ventas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

1998 1997
Saldo inicial 1.574 1.574
Adquisiciones 1.238 -
Saldo final 2.812 1.574

Las transacciones tienen como objetivo facilitar en momentos puntuales la liquidez de la
cotizacion de las acciones de ENDESA.
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12.- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
es la siguiente:

Miliones de Pesetas
1998 1987
Materias energéticas: 42.645 40.377
- Combustible nuclear: 16.864 15.257
En explotacion 10.924 11.597
En curso 5.940 3.660
- Otras materias energéticas 25.781 25.120
Otros aprovisionamientos 3.485 5.633
Suma 46.130 46.010
AntiTipos 1.218 854
Total 47.348 46.864

Las existencias incluyen el importe correspondiente al combustible nuclear, que en
ejercicios anteriores se reflejaba en el epigrafe de inmovilizado. (Véase Nota 7-i).

Las provisiones dotadas por depreciacion de existencias son las siguientes:

Millones de Pesetas

1998 1997
Materias energéticas 1.798 1.006
Otros aprovisionamientos 477 950
Total 2.275 1.956

Los compromisos de compra de materias energéticas para el afio 1999 ascienden
a 71.766 millones de pesetas.

En 1998 ENDESA ha suscrito un acuerdo con Gas Natural, S.A., por el cual esta dltima
sociedad se compromete a suministrar gas a las centrales térmicas del Grupo Endesa.
Dicho acuerdo entrara en vigor cuando entre en funcionamiento la primera central de
ciclo combinado. Este contrato contiene cldusulas “take or pay”, considerando la
sociedad que podra atender dichos compromisos, por lo que estima que no se derivara
contingencia alguna por este motivo.

13.- FONDOS PROPIOS

Los movimientos en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1998 y 1997
han sido los siguientes:
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Niflones de Pesetss
Disiribucion del Banefico _
Transferencias | Reduccion | Apicacion Beneficia
Saldo ontre de Resarva de Dividendo del Saldo
inicial Reservas | Dividendos reservas capital revalorizacitn a cuenia sjercicio finat
208.004 (17.043) 190.081
47.428 47.426
287.483 (435) 287.028
265.362 25.362
1574 2.883 4,457
511 {69) 442
434,608 38.262 (2814) | (2806.730) 180.324
17.043 17.043
118265 (38.282){  (80.003) ) 131320 | 131.328
(29.002) 20,002 (30.510) {30.510)
1.094.119 0 (s0.91%) 0 (289.730) (@38) | (50.510)| 131,329 | 853.002 |
Miliones de Pesetas
Distribcién del Beneficio
Saldo Transferencias | Dividendo | Beneficio del | Saido
inicial Reservas | Dividendos | entrereservas | acuenta ejercicio final
208.004 208.004
47.428 47.426
287.483 287.463
25.362 25.362
1.574 1.574
663 (152) 511
Reserva voluntaria 388.351 45,103 152 434.606
Beneficios del ejercicio 118.834 | (46.103) {72.731) 118.265 118.265
Dividendo a cuenta (25.975) 25975 (28.082) (29.002)
TOTAL 1.081.702 0 (46.758) 0 {29.092) 118.265 | 1.094.119

a) Capital Social

El 19 de junio de 1998 se efectud una reduccién del capital de ENDESA con cargo
a reservas voluntarias. El capital social se redujo en 85.214.773 acciones
representativas del 8,19 por 100 del mismo y supuso el pago de 289.730 millones
de pesetas a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI),
habiéndose creado con cargo a reservas voluntarias una reserva indisponible por el
importe nominal de la reduccidn, que asciende a 17.043 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de ENDESA, esta representado por
954.807.623 acciones al portador de 200 pesetas de valor nominal, totalmente
suscritas y desembolsadas. Este importe incluye 42 millones de titulos, que bajo la
forma de A.D.R.s., estan admitidos a cotizacion en la Bolsa de Nueva York .
Siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991 sobre comunicacion de
participaciones significativas en el capital social, SEP! ha comunicado a ENDESA
que su participacion a 31 de diciembre de 1998 en el capital social de la Sociedad
es del 3,27 por 100.
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b) Reserva legail

De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, en todo caso, se destinara una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saklo que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 por 100 del capital
social, esta reserva s6lo podra de_stinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 51 de diciembre de 1998 ENDESA tiene cubierto el porcentaje del 20 por 100
exigido por la Ley.

Reservas de revalorizacién

E! saldo de la cuenta de “Actualizacion ley de presupuestos de 1983" de 873
millones de pesetas podra destinarse a eliminar resultados contables negativos y/o
a reservas no distribuibles.

El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 se actualiz6 acogiéndose al
Reat Decreto-Ley 7/1996, poniéndose de manifiesto unas plusvallas de 295.454
millones de pesetas. Una vez deducido el gravamen del 3 por 100, el saldo neto de
286.590 millones de pesetas se abond a la cuenta “Reserva de revalorizacion
Real-Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio”.

A partir de la fecha en que ia Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacibn Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio”, (0 haya prescrito ei plazo de 3 afios para su comprobacion),
dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capitai
social. A partir del 1 de enerc del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizaciéon) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
piusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada Ia
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plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

En el ejercicio de 1998 y de acuerdo con el Real-Decreto-Ley 7/1996, se han
aplicado 435 millones de pesetas de esta cuenta, correspondientes a pérdidas por
venta de elementos de inmovilizado actualizados.

d) Factor agotamiento minero

Esta reserva esta sujeta a la Ley 43/95. Su utilizacién en forma distinta a la prevista
por las normas que la regulan, se veria, en su caso, sujeta a la aplicacion de los
impuestos correspondientes.

e) Reserva para acciones propias

La Sociedad posee una autocartera de 1.367.796 acciones propias al 31 de
diciembre de 1998 por importe de 2.812 millones de pesetas. De acuerdo con lo
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (articulo 79)
la Sociedad mantiene una reserva especifica indisponible por el mismo importe
(Véase Nota 11). Asimismo, tiene dotada una reserva indisponible de 1.645
millones de pesetas por 527.579 acciones adquiridas a través de Interbolsa.

14.-INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante 1998 y 1997 en este ep'igrafe ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Subvenciones de Diferencias positivas
capital de cambio

Saldo al 1 de enero de 1997 4397 1.285

Altas 303 14
Aplicaciones y ajustes {854) (1.285)

Saldo al 31 de diciembre de 1897 3.846 14

Altas 804 6.671
Agplicaciones y ajustes (643) (2.146)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 4.007 4.539




46

15.- PROVISION PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos efectuados durante los ejercicios 1998 y 1997 han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Prestaciones Directas  indirectas  Total | Directas Indirectas  Total

Saldo inicial 11.850 18.203 30.053 11.249 10.752 22.001
Dotacién con cargo a Pérdidas :
y Ganancias:

* Gastos de personal 1.138 - 1.138 642 - 642

* Gastos financieros 696 817 1.513 661 860 1.521

* Gastos extraordinarios

{Véase Nota 7-k) - 2.667 2.667 - 8.000 8.000
Aplicaciones (482) {1.462) (1.944) (463) {1.408) {1.872}
Ajustes exceso provisiones (5) - (5 (238} - (239)
—Saldo Final 13197 20.225 33.422 11.850 18.203 30.053

Los ajustes de provisiones corresponden basicamente a las variaciones biométricas
producidas durante el periodo respecto a los parametros utilizados en los estudios
actuariales. (Véase Nota 7-k).

Los riesgos cubiertos son los de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad, y estan
provisionados suficientemente.

16.- OTRAS PROVISIONES

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de 1998
corresponden a:

— Litigios pendientes de resolucion y posibles contingencias de caracter tributario,
6.004 millones de pesetas.

-~ Costes devengados por las futuras revisiones de los grupos térmicos de generacion
por 5.837 millones de pesetas. Este importe Incluye 1.550 millones de pesetas
correspondientes a las Comunidades de Bienes.

-~ Costes correspondientes a expedientes de regulacibn de empleo por
prejubilaciones, autorizados por el Ministerio de Trabajo, 130.477 millones de
pesetas, de los que en base a la disposicion transitoria tGnica del P.G.C. del Sector
Eléctrico, se han dotado con 75.673 miillones de pesetas en 1997 y 56.123 millones
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de pesetas en 1998 con cargo a “Gastos diferidos por transicién a la competencia™.
(Véase Nota 5-d).

— Costes derivados de los beneficios sociales devengados por jubilados y prejubilados
por 3.602 millones de pesetas. En base a la disposicién transitoria Gnica del P.G.C.
del Sector Eléctrico se dotaron 805 millones de pesetas en 1997 y 916 millones de
pesetas en 1998 con cargo a “Gastos diferidos por transicién a la competencia”.
(Véase Nota 5-d).

~ Costes que se derivaran de la reestructuracion de la mineria y de! cumplimiento de
las exigencias medioambientales de restauracion de terrenos. En base al estudio
actualizado de los mismos se procede a su distribucién a lo largo de la vida dtil de
las instalaciones mineras. Al 31 de diciembre de 1998 la provisién por este concepto
es de 12.823 millones de pesetas.

~ Costes correspondientes a la estimacion de una mayor tasa por servicios de
inspeccion y control de instalaciones nucleares, reclamaciones de terceros, y otras
contingencias derivadas de la adaptacion a la nueva normativa legal que pueda
afectar a la Empresa, asi como otros riesgos diversos, que suponen un total de
17.697 millones de pesetas.

Los movimientos de los ejercicios 1998 y 1997 han sido:

Millones de Pesetas
1998 1897
Saldo inicial 124,906 41.206
Dotaciones 63.186 86.730
Otros gastos de explotacion 3.186 3.247
Gastos extraordinarios 2.961 7.005
Gastos diferidos por transicion
a la competencia 57.039 76.478
Aplicaciones (11.679) (7.571)
Traspasos 27 4.541
Saldo final 176.440 124.906
Las aplicaciones obedecen fundamentalmente a los desembolsos derivados de
prejubilaciones, provision por grandes reparaciones de los grupos térmicos de

generacion, tasas de inspecciéon del Consejo de Seguridad Nuclear y otros riesgos.




17.- ACREEDORES
a) Obligaciones y otros valores negociables

Los valores de las obligaciones en circulacién y pagarés a 31 de diciembre de 1998
y 1997, son los siguientes:

Miliones de Pesetas
Deudas at 31-12-98 con vencimiento en:

Saldoal Sakioal

Deuda 311267  31-12:08 1999 2000 2001 2002 2003 Resto
Obligaciones y Bonos 30.000 | 22,500 7.500 7.500 7.500
Intereses devengados 426 288 288
Pagarés de ENDESA 98.976| 159.580 | 159.580
Total 129.402| 182.368| 167.368 7.500 7.500 0 0 0

Durante el ejercicio 1998, se han producido amortizaciones de obligaciones
por 7.500 millones de pesetas. Asimismo, se han amortizado pagarés de ENDESA por
183.928 millones de pesetas y emitido pagarés por 244.531 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 quedan pendientes de amortizaciébn dos emisiones de
obligaciones, una a tipo fijo del 5,56 por 100 y otra a tipo variable, que en 1998 ha sido

del 4,46 por 100. Los pagarés de ENDESA, tuvieron un tipo medio del 4,50 por 100,
durante el ejercicio 1998. '

b) Deudas con entidades de crédito.

Los saldos de los préstamos y créditos de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 y
1997, son los siguientes:

Miliones de Peastas
"Deudas at 31-12-98 con vencimiento en:

Saldoal Saldoal

Deuda 311297 31-12-98 1999 2000 2001 2002 2003 Resto
En pesetas 194,144 | 387.460 33.252 7.000| 62.928] 167.280| 117.000
En moneda extranjera:
Yenes 19.127 32.357 9.531 10.284 } 12.542
Intereses devengados
pendientes de pago 1.257 1.363 1.363
Total 214.528 | 421.180 44,146 0 17.284 | 75470 | 167.280 117.000
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En el ejercicio 1998 la Sociedad ha amortizado deudas con entidades de crédito
nacionales y exiranjeras por 61.090 millones de pesetas y ha dispuesto por
266.179 millones de pesetas. El ajuste negativo por diferencias de valoracion de
divisas ha representado 1.458 millones de pesetas que se ha registrado de
acuerdo con lo indicado en la Nota 7-0. Los tipos medios de interés en 1998 de la
deuda en pesetas, oscilaron entre el 3,80 y el 4,99 por 100, y para la deuda en
divisas entre el 0,71 y el 5,79 por 100.

c) Deudas con sociedades del Grupo y Asociadas a largo y corto plazo.

Los saldos con sociedades det Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 1998 y
1997, son los siguientes:

Miliones de Pesstas
Deudas al 31-12-98 con vencimienic en

Saldoa Saldo al

Deuda 31-12-97 31-12-98 1999 2000 2001 2002 2003 Resto
INTERNATIONAL ENDESA B.V.:
Ddlares ) 2602 | 71.375 71.375
Ecus 15.843 | 52.771 13.976 38.795
Francos Suizos 26.109 -
Florines 361 548 548
Escudos portugueses 9949 | 9.968 8.289 1.6698
Francos franceses 41.330 | 54203 3.562 50.731
Pesetas 18625 | 20.798 | 8.300 12.498
Multidivisas 135.347 [135.347
Acreedores por intercambios:
Délares 285 237 L) a7 42 46 51 27
Marcos 335 297 42 47 52 58 64 M
Yenes 263 250 36 39 44 483 54 29
Ecus 454 399 57 63 70 7 86 46
Francos Suizos 230 203 29 32 36 as 44 23
Florines ' 492 437 62 89 76 85 94 51
Préstamos inter-empresas del Grupo 3.6511 12244 | 12.244
Otros 8.713 | 35.277 | 35.277
Total 129,242 | 394.444 [191.976 | 14.263 8610 | 3.915[110.563 | 65.108

Las variaciones méas importantes durante ei ejercicio 1998 han sido las siguientes:
Se ha amortizado deuda por 88.024 millones de pesetas y se ha generado deuda
por 333.481 millones de pesetas, fundamentaimente por los préstamos de
INTERNATIONAL ENDESA, B.V., con unas diferencias de valoracion positivas de
6.228 millones de pesetas. El tipo medio de interés en 1998 ha sido del 10,5 por
100 para los acreedores de intercambios, def 3,98 por 100 para la deuda con
INTERNATIONAL ENDESA, B.V., y del 4,45 por 100 para los anticipos de
tesoreria de empresas del Grupo.
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d) Otras deudas a largo y corto plazo

Los saldos de “Otras deudas” a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 1998 y
1997 son los siguientes:

Miliones de Pesetas
Deudas al 31-12-98 con vencimisnto en:
Deuda Saldoal  Saido al
31-12-87 31-12-98 1998 2000 2001 2002 2003 Resto
Otras deudas a largo piazo 3.146 3.019 396 288 103 105 2117
Acreedores de inmovilizado 13.373 10.456 10.456
Oftros 36.031 KAL) 7.7
Total 52.550 51.192 48,173 396 298 103 105 2117

Estas deudas no han devengado interés.

e} Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ENDESA tenia concedidas lineas de crédito no
dispuestas, por importe de 202.233 y 218.240 millones de pesetas,
respectivamente.

f) Administraciones publicas a largo plazo

En 1998 y 1997, se han generado impuestos diferidos de 10.426 y 482 millones de
pesetas respectivamente, por la aplicacion de amortizaciébn acelerada a ciertos
elementos de activo fijo y reinversion de beneficios extraordinarios. A su vez, en
1998 y 1997 se han reducido dichos importes, en 71 y 53 millones de pesetas,
como consecuencia de los ajustes fiscales positivos en la base imponible del
impuesto, resuttando un saldo del impuesto diferido a 31 de diciembre de cada afio,
de 32.167 y 21.812 millones de pesetas.

g) Operaciones con derivados

Durante el ejercicio 1998, el movimiento de las operaciones de cobertura de riesgo
de tipos de interés ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

Saldo al Operaciones en 1998 Saido al
31-12-97 | Formalizado | Vencido | 31-12-98
En pesetas
Cobertura de tipo méximo (CAP) 155.000 160.000| (73.000)| 242.000
Cobertura de tipos méximo y minimo (COLLAR) 89.000 40.000 (3.000){ 126.000
Contratos de tipo de interés a futuro {FRA) - 78.000 - 78.000
Permuta de tipo de interés (SWAP) Genérico 37.000 89.500 -|  126.500
Permuta de tipo de interés {SWAP) Especifico 108.500 5.000 -1 113.500
Suma 389.500 372.500| (76.000)| 686.000
En divisas
Cobertura de tipos maximo y minimo (COLLAR) 5.000 - (5.000) -
Contratos de tipc de interés a futuro {(FRA) - 88.325 (60.372) 27,953
Permuta de divisas e intereses (SWAP) 9.531 37.907 47.438
Suma 14.531 126.232| (65.372) 75.391
TOTAL 404.031 498.732| (141.372)| 761.391

Loﬁs Fra. vivos al 31 de diciembre constituyen una posicion cerrada, ya que el
importe de Fra. comprador es del 50 por 100 del total, siendo vendedor el 50 por

100 restante,

El coste para la empresa de la contratacién de dichas operaciones, ha sido cargado
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un sistema financiero.

Asimismo, en este ejercicio, se han realizado operaciones de cobertura de tipo de
cambio por importe equivalente a 480.000 millones de pesetas en Forward,
opciones Call y Put y Taneles de opciones, de las que se encuentran pendientes

19.210 millones de pesetas en Forward de divisa.

18.- SITUACION FISCAL

Desde 1998 ENDESA tributa en régimen de declaracién consolidada come Sociedad
Dominante del Grupo fiscal 42/98, formado por 30 sociedades, siendo las principales
por volumen de negocio ENDESA, ENHER, UNELCO, ENECO, ENDESA
INTERNACIONAL y ENDESA DIVERSIFICACION entre otras. La cuota efectiva del
impuesto sobre sociedades se calcula conjuntamente con el resto de sociedades que

forman el citado Grupo Fiscal.

El Resultado Fiscal del citado Grupo se estima en 139.893 millones de pesetas,
estando pendiente de asignacion definitiva fa compensacién de Bases Imponibles
negativas aportadas por algunas sociedades dei citado Grupo Consolidado, de acuerdo
con la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), de fecha
9 de octubre de 1997, y la normativa fiscal vigente.
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En las cuentas anuales individuales de ENDESA, dentro de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias de1998 y 1997, los importes relativos ai Impuesto sobre Sociedades se han
registrado como gastos segun se indica en la Nota 7-n, y han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

1998 1997
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota efectiva) 10.751 35.101
Efecto impositivo neto, por diferencias temporales (9.775) (4.490)
Ajustes en la imposicion sobre beneficios (14) (2.408)
Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 962 28.203

En el Impuesto sobre Sociedades de 1998 ia Sociedad ha aplicado deducciones por
inversion de 1.935 millones de pesetas, y deducciones por doble imposicién de
dividendos y bonificaciones por 27.340 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998
ENDESA tiene deducciones pendientes de aplicar por importe de 5.562 millones de

pesetas.

La conciliacién entre el Resultado Contable y el Resultado Fiscal (Base Imponible) es la

siguiente:
Millones de Pesetas
Conciliacidn entre los resuitados contable y fiscal 1998 1997
A) Resultado contable del ejercicio antes de Impuestos 132.291 146.468
B) Diferencias permanentes:
Aumentos 970 1.624
Disminuciones (46.828) (309)
C) Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Aumentos 41.380 20.265
Disminuciones (8.185) (1.376)
Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos 203 151
Disminuciones (5.471) (6.208)
D) Base imponible (Resultado Fiscal) 114.360 160.615

Los aumentos en diferencias permanentes en los ejercicios de 1997 y 1998,

corresponden basicamente a imputaciones por transparencia fiscal. Las disminuciones

en diferencias permanentes en el afio 1998, corresponden basicamente a los

dividendos percibidos de empresas que consolidan fiscaimente con la Sociedad.

Asimismo, los ajustes por las diferencias temporales en ambos aflos, corresponden

basicamente a las dotaciones para fondos de pensiones, regulacién de empleo,

provisiones para responsabilidades y provisiones de inmovilizado financiero.




53

La Sociedad tiene abiertos a comprobacion inspectora los diferentes impuestos que e
son de aplicacion por los seis Gitimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones reaiizadas por la Sociedad, existen determinados aspectos
que podrian originar contingencias fiscales no susceptibles de cuantificacion objetiva. A
tat efecto la Empresa, siguiendo un criterio de prudencia, ha dotado provisiones
suficientes, si bien a juicio de la misma no se deben producir pasivos fiscales
significativos, toda vez que, segln los asesores juridicos y. fiscales, existen bases
legales de defensa de los criterios mantenidos por la Sociedad.

19.- GARANTIAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ENDESA tenia prestados avales a terceros ante
entidades financieras, por los siguientes importes:

Miliones de Pesetas
1998 1997
Empresas del Grupo 451.479 113.265
Empresas Asociadas 20.624 19.139
Otros 743 1.307
Total 472.846 133.711

El incremento producido en 1998 corresponde fundamentaimente al aumento de la
financiacién obtenida por International Endesa BV, que estad garantizada por Endesa,
S.A., de la cual ésta ha tomado 357.093 millones de pesetas.

Por otra parte, ENDESA ha recibido avales de terceros como garantia de la ejecucion
de los contratos por suministros y servicios, que al 31 de diciembre de 1998 suponen un
importe de 8.054 millones de pesetas.

La Direccion de ENDESA estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de
1998 que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian
significativos.
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20.-INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a la actividad eléctrica de la

sociedad que se desarrolla en el mercado nacional.

Dentro de este epigrafe se incluye la cifra de ventas, cuya composicion es la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Ventas de energia 255.401 409.622
= Ofras ventas 490 436
Compensaciones Extrapeninsulares 3.116 2.577
Compensaciones carbén 1.187 1.337
260.194 413.972

Total

Ayudas al funcionamiento de la mineria

La actividad minera que realiza la Sociedad tiene como nica finalidad la extraccion de
carbén para consumo propio. Esta actividad recibe unas ayudas a su funcionamiento,
que en 1988 y 1997 fueron de 3.127 y 1.413 millones de pesetas, respectivamente,
registradas en el epigrafe de “otros ingresos de explotaciéon”.

Trabajos realizados por {a empresa para el inmovilizado

Los gastos activados por la sociedad en concepto de “trabajos realizados por la

empresa para su inmovilizado” han sido ios siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Inmovilizado inmaterial 927 468
Inmovilizado material
Gastos financieros 515 685
Gastos directos e indirectos 1.309 1.719
Existencias de combustible nuclear
Gastos financieros 111 a3
Total 2.862 2.965
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El desglose de las “Compras de energia” y “Consumos de materias energéticas y otros
aprovisionamientos” de 1998 y 1997 de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Compras de energia 24972 34.834
Consumo de materias energéticas y
Otros aprovisionamientos 84.395 98.776
Consumo de combustible nuclear 5.937 5.971
Consumo de carbén 72.155 83.237
Consumo de otros materiales 6.303 9.568
Total 109.367 133.610
Gastos de personal

El detalle de los “Gastos de personal” de 1998 y 1997 de las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Sueldos y salarios 27.585 27.447
Cargas sociales 11.788 12.186

- Seguridad Social 6.160 6.530

- Aportaciones y dotaciones para pensiones 3.653 3.290

- Otras cargas sociales 1.975 2.366
Total - 39.373 39.633

Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

Las operaciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo y con

empresas Asociadas estan reflejadas en la Nota 10-e.

Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de ingresos y gastcs extraordinarios es el siguiente:
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Miliones de Pesetas

Ingresos - Gastos
Concepto 1998 1997 1998 1997

Beneficio en enajenacion de inmovilizado 78 20 - -
Variacion de provisiones inmovilizado
financiero - - 36.621 4.729
Beneficios por operaciones con acciones
propias 533 20 - -
Subvenciones de capital aplicadas al
resultado 538 858 - -
Pérdidas procedentes de inmovilizado - - 918 852
Ingresos y gastos extraordinarios por
responsabilidades (Véanse Notas 15 y 16) 668 2.210 5.628 15.005
Otros ingresos y gastos extraordinarios 37.556 817 1.693 955
Ingresos, gastos y pérdidas de otros
ejercicios 884 2.273 3.563 655

Total 40.257 6.198 48.423 22.196

La variacion de las provisiones de inmovilizado financiero corresponden basicamente a
la provision dotada por la participacion accionarial en ENDESAR.

Los gastos extraordinarios por responsabilidades del ejercicio 1998, corresponden
fundamentaimente a las dotaciones realizadas para cubrir los costes de
reestructuracion de la mineria y del cumplimiento de las exigencias medicambientales
de restauracion de terrenos, costes derivados de los beneficios sociales de jubilados y
otras responsabilidades.

En ofros ingresos extraordinarios figura la plusvalia obtenida en la transmisién a la SEPI
del 40 por 100 de las acciones de RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. poseidas por
ENDESA.
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21.- PLANTILLAS DE PERSONAL

Las plantillas medias del personal en los ejercicios 1998 y 1997, distribuidas por
categorias fueron las siguientes:

Numero medio de personas

1998 1997
Personal directivo y titulados superiores 553 522
Titulados medios 615 656
Técnicos y administrativos 2.028 2.137
Resto 1.037 1.350
Total 4,233 4.665

22.-RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros de! Consejo de Administracion por su
pertenencia al Organo de Gobiemno de la sociedad incluyendo los conceptos de
asignacion fija mensual y dietas por asistencia a los 6rganos de administracién,
contemplados en el articulo 40 de los Estatutos, ha ascendido a 73 y 19 millones de
pesetas en los ejercicios 1998 y 1997 respectivamente,

El importe percibido por los ejecutivos y empleados pertenecientes al Consejo de
Administracion en concepto de retribucion, tanto fijla como variable, pensiones y
Seguros, asciende a 143 y 144 millones de pesetas para los aflos 1998 y 1997
respectivamente.

El importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion
de ENDESA al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 36 y 24 millones de
pesetas, respectivamente. Estos anticipos devengan intereses al MIBOR + 0,5 por 100
Y su devolucion es en piazo superior a doce meses.

23.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Et inmovilizado de ENDESA, S.A. tiene incorporados equipos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental, como son los sistemas de electrofiitros,
controles de contaminacién y desulfuracion de gases de las centraies térmicas
convencionales; otros destinados a la proteccion del medio ambiente, entre estos estan
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los parque edlicos y la central térmica de lecho fluido de Escatrén y otros destinados a
la mejora def medio ambiente, como son la restauracién de terrenos de las antiguas

explotaciones mineras y la canalizacion y recuperacidn del agua en determinadas
cuencas fluviales.

Las inversiones medioambientales acumuladas al 31 de diciembre de 1998 son las
siguientes:

Millones de pesetas
1998
inmovl!l_zaclones inmateriales: 609
Gastos de investigacién y desarrolio 1.576
Amortizaciones (967)
Inmovilizaciones materiales: 51.154
Terrenos y construcciones ’ 6.697
Instalaciones técnicas de energia eléctrica: 52.116
Centrales hidraulicas 7
Centrales térmicas convencionales 43.879
Subestaciones de transformacion 1.101
Otras instalaciones eléctricas 7.129
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y
ofro inmovilizado 4.356
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso 30.884
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 1.598
Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia (33.552)
eléctrica
Otras amortizaciones (10.945)

La cuenta de Pérdidas y Ganancias también recoge ios costes incurridos por la
Sociedad en actuaciones medioambientales, que incluyen gastos de personal,
reparaciones y conservacion de equipos y otros gastos de entretenimiento y generales,
asi como la dotacion de amortizaciones de las inversiones medicambientales. Al 31 de
diciembre de 1998 dichos gastos ascendian a 4.573 millones de pesetas, incluido el
Impuesto sobre Contaminacién Atmosférica de la Junta de Galicia por 1.852 miliones de
pesetas.
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ENDESA tiene provisionado, al 31 de diciembre de 1998, 523 millones de pesetas
derivadas del acuerdo suscrito con la Generalitat Valenciana y diversos ayuntamientos
y asociaciones ecologistas, para la recuperacién de la comarca de Eis Ports | El
Maestrat, que supuso 2.000 millones de pesetas de los que se han desemboisado
1.477 millones de pesetas. Asimismo dentro de las provisiones para otros riesgos y
gastos se incluyen los importes que supondr4 la restauracion de los terrenos donde se

desarrollan las actuales explotaciones mineras, el dia que finalicen sus actividades
{véase Nota 16).

La Sociedad cumple todas las exigencias derivadas de la normativa medioambiental,
por lo que no existen otras contingencias por este motivo.

24.- CUADRO DE FINANCIACION

Miliones de Pesstas
Aplicaclones 1998 1997

Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 185
Adquisiciones de inmovilizado 233.506 196.971
Inmovilizaciones inmateriales 2.146 846
Inmovilizaciones materiales 33.543 32.459
Inmovilizaciones financieras 197.817 163.666
De empresas del Grupo 108.358 150.878
De empresas Asociadas 8§2.812 8.352
De otras inversiones financieras 6.647 3.436
Adquisicién de acciones propias 1.238 -
Reducciones de capital . 289.730| -
Dividendos 81.421 75.848
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo 153.600{ 53.233
Empréstitos y otros pasivos anélogos 7.500 7.500
De empresas del Grupo 75.379 4.202
De empresas Asociadas - 24
De otras deudas 70.721 41.507
Provisiones para riesgos y gastos 12.949 5.822
Otras aplicaciones 3.760 -
Total 776.389 331.874
Exceso de origenes sobre aplicaciones - 49.942
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Millones de Peseotas
Origenes 1900 1997
Recursos procedentes de las operaciones 242,876 210.550
Subvenciones de capital 804 303
Deudas a largo plazo 415.117 135.841
De smypwesas del Grupo 182.063 61.793
De empresas Asociadas - 24
De otras empresas 233.054 74.024
Enajenacidn de inmovilizado 9.269| 21.205
Inmovilizaciones inmateriales 21 70
Inmovilizaciones materiales 745 -
Inmovilizaciones financieras 8.503 21.135
De empresas del Grupo 5.292 307
De empresas Asociadas 807 19.769
De ofras inversiones financieras 2.304 1.059
Cancelacién anticipada o traspasgo a corto plazo de inmovilizaciones
financieras 26.542 11.222
De empresas Asociadas 26.542 11.222
Otros origenes . 2.695
Total origenes 664.608 381.816
Exceso de aplicaciones sobre origenes at.781 0
Millones de Pesetas
Variacion del capital circulante Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias 165 - - 10.558
Deudores 48.479 - 4.865 -
Acreedores - 246.214 76.383 -
Inversiones financieras temporales 83.844 - 11.886 -
Tesoreria - 2 - 32
Ajustes por periodificacidn 31.947 - - 32.562
Total 164.435 248.216 93.134 43.192
Variacién del capital circulante - 81.781 49.942 -
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Millones da Pesetas
Recursos procedentes de las operaciones 1998 1997
Beneficio neto: 131.329 118.265
Mas
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado material @ inmaterial 63.276 74.119
Dotaciones a las Provisiones para pensiones y responsabilidades 11.465 20.415
Dotaciones a las Provisiones para Cartera de Valores 35.623 4729
Diferencias de cambio negativas 1324 2427
Pérdidas en la enajenacion de elementos de inmovilizado 3.318 847
Gastos derivados de intereses diferidos 1.010 570
Impuesto diferido generado en el gjercicio y los ajustes pertinentes 10.355 429
Suma 258.700 221.801
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas a resultados 538 858
Excesos de provisiones para riesgos y gastos 679 2.449
Diferencias de cambio positivas 892 152
Beneficios en la enajenacién de elementos de inmovilizado 1.046 466
impuesto anticipado generado en el ejercicio y los ajustes pertinentes 12.569 7.326
Suma 15.824 11.251
Total 242.876| 210.550

25.-INFORMACION SEPARADA POR ACTIVIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley 54/1997, las actividades realizadas por
ENDESA son: Generacion y otras actividades no eléctricas.

La actividad de generacion esta dirigida a la produccion de energia eléctrica, incluida la
extraccion y gestion de combustibles dedicados a dicha produccion.

Las otras actividades no eléctricas comprenden fundamentaimente la gestion del grupo
empresarial y sus correspondientes participaciones financieras.
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Los balances de situacién de cada una de las actividades mencionadas recogen sus activos
y pasivos especificos y la financiacién comrespondiente de recursos propios y ajenos,
imputada con la misma estructura que tiene la sociedad en su conjunto. Asimismo recogen la
parte correspondiente de la estructura corporativa. '

La cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada actividad, recoge los gastos e ingresos
especificos de cada una de ellas, repartiéndose los gastos financieros en funcion de la deuda
asignada en los balances respectivos. Asimismo recogen la parte correspondiente de los
gastos e ingresos de la estructura corporativa.

Los principales criterios de asignacion e imputacion utilizados en la segregacion de
actividades han sido los siguientes:

ACTIVO:

- Las inmovilizaciones inmateriales y materiales se asignan de forma especifica a la
actividad a la que estan asociadas, correspondiendo fundamentalmente a la actividad de
generacion que incluye los activos productivos de la sociedad.

- Los gastos diferidos por transicion a la competencia se han imputado a cada actividad en
funcion de su origen.

- Las participaciones financieras se asignan la actividad no eléctrica.

~ Las existencias han sido asignadas fundamentalmente a la actividad de generacion, dado
que se utilizan para el proceso productivo de la misma.

— Por lo que respecta al resto del activo circulante, la partida mas significativa corresponde
a los clientes que se imputan a la actividad de generacion. El resto de partidas del activo
circulante se asignan a la actividad que las genera.

PASIVO:

- Los Fondos Propios se asignan a las diferentes actividades en base a sus necesidades de
financiacion, con la misma estructura de Fondos Propios y Ajenos que tiene la Sociedad
en su conjunto. Se exceptua la reserva proveniente de la actualizacion de balances
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realizada al amparo de la Ley 7/1996, que es imputada especificamente a la actividad de
generacién, ya que fueron los activos afectos a dicha actividad los que fueron
revalorizados.

— Las provisiones para responsabilidades, han sido asignadas a la actividad para la que se
provisiona el riesgo. La provisibn de grandes reparaciones se asigné a la actividad de
generacion, dado que se refiere al plan de revisiones de los grupos térmicos de
generacion.

— Las provisiones para pensiones del personal activo son asignadas de forma especifica a
la actividad a la que esta asociado este personal.

— Las provisiones para pensiones de pasivos, asi como los pasivos financieros a corto y
largo plazo se asignan en funcion de la necesidad de financiacion de cada actividad,
manteniendo para todas las actividades la misma estructura de fondos propios y deuda
que tiene la sociedad en su conjunto.

— El resto de pasivos se asignan de forma especifica para cada actividad, en funcién de la
naturaleza y origen de los mismos.

PERDIDAS Y GANANCIAS:

- Las compras y ventas de energia, asi como los consumos de combustibles se imputan a
la actividad de generacion.

-~ Los ingresos accesorios, los consumos de otros aprovisionamientos y otros gastos de
explotacion, se asignan especificamente a la actividad que origina el ingreso o el gasto.

- El TREI se asigna fundamentalmente a la actividad de generacién, que es la que tiene
inversiones en curso.

- Los gastos de personal se asignan en funcion de la plantilla asignada a cada actividad.Las
amortizaciones se asignan principalmente a la actividad de generacion, al corresponder
fundamentaimente a instalaciones productivas.

-~ Los ingresos financieros derivados de las participaciones accionarias se imputan a la
actividad no eléctrica.

— Los gastos financieros se reparten entre las actividades en funcion de la financiacion
asociada a cada una de ellas.




— Los resultados extraordinarios procedentes de inmovilizado inmaterial o material se
imputan fundamentalmente a generacién. La variacidn de provisiones de inmovilizado
financiero esta asignada a la actividad no eléctrica. Las dotaciones a provisiones
registradas en este epigrafe se asignan a la misma actividad que tiene registrada la
provisibn correspondiente.

- El impuesto de sociedades se calcula en funciébn del resultado de cada actividad,
considerando las diferencias temporales y permanentes, asi como las deducciones de la
cuota que son asignables a cada actividad.

La informacion separada por actividades se presenta en los modelos adjuntos, de acuerdo
con la Ley-54/1997 de 27 de diciembre. Esta ley establece que la separacién de actividades
reguladas y no reguladas mediante su ejercicio por personas juridicas diferentes sera de
aplicacion con anterioridad al 31 de diciembre del afio 2000. Los administradores de la
Sociedad estiman que los activos, pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha
separacion juridica podrian diferir de los presentados en los modelos adjuntos.
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26.- EL. EFECTO 2000

El efecto del afio 2000 repercute en todos aquellos sistemas de informacion en ios que
se realiza una gestion de fechas y que identifican el afio con los dos Ultimos digitos. Asi
afecta no solamente en el sistema contable, sino a toda la gestion empresarial.

En 1996 se inicié un programa de actuaciones encaminadas a analizar la magnitud del
problema y plantear las diferentes estrategias que permitiesen superar dicha situacion.

Como consecuencia de los primeros andlisis sobre los sistemas informaticos vy,
coincidiendo en el tiempo estas acciones con el proceso de consolidacion como grupo
industrial integrado, se adopté una estrategia conjunta de sustitucién de sistemas para:
adaptacion al Euro, Efecto 2000, y convergencia tecnolégica, cuya implantacion
comenzo® en 1997 y se prolongara hasta la unificacién de todos los sistemas comunes
en las empresas del Grupo ENDESA, io cual reduce de modo muy significativo los
costes y riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes areas de
actividad también pusieron en marcha procesos de revision y adaptacion en prevision
del Efecto 2000.

El seguimiento de esta situacion puso de manifiesto la conveniencia de impulsar {as
actuaciones desde un organo corporativo comun, por lo que se decidid nombrar un
responsable con la misién de definir y dirigir todas las acciones necesarias para afrontar
la problematica asociada ai Efecto 2000, coordinando las actividades precisas de las
Direcciones afectadas. Dichas acciones incluyen, entre otras, las siguientes:

— Realizar un inventario de los sistemas y equipos potencialmente relacionados con
el Efecto 2000, recopilando informacion sobre las actuaciones ya realizadas.

- Dirigir la elaboraci6n y desarrolio del Plan de adaptacion.
— Realizar consultas vinculantes a los proveedores.

—  Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacion de las soluciones
adoptadas.

_ Obtener la certificacién de un Consultor Extemno (GarinerGroup) sobre ia
compatibilidad de todas nuestras instalaciones y sistemas.

—  Canalizar todas las comunicaciones con los agentes internos y externos.

— Informar al Comité de Direccion del avance del Plan.
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La estimacion de costes e inversiones del proyecto de adaptacién ascienden a 3.142
miliones de pesetas de los que aproximadamente 1.828 millones de pesetas son
inversiones de implantacion de nuevos sistemas (no exclusivamente ligados al proyecto
Efecto 2000, pero que lo resuelven en sus areas de influencia) y el resto de adaptacion
de los equipos y sistemas actuales. Estos costes figuran en el presupuesto ordinario de
la Sociedad dado que su tratamiento corresponde bien a mantenimiento de los equipos
y sistemas de servicio, bien a nuevas inversiones de renovacibn o mejora de
instalaciones.

Los trabajos programados estan avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se esta
en contacto con ia cadena de proveedorés y demas entidades relacionadas con este
problema. No obstante, ENDESA es consciente de las interrelaciones existentes en el
Sector Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y del relevante pape!
de los proveedores externos en el proceso. En este sentido, esta trabajando para
identificar y adoptar las medidas de cooperacion oportunas al caso. La fecha objetivo
para finalizar todas las actuaciones de compatibilizacién es Septiembre de 1999, salvo
excepciones justificadas por razones de explotacion.

Dentro del Sector eléctrico se esta trabajando conjuntamente para establecer planes de
contingencia.

27.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE

Venta de la participaciéon en CEPSA

Se ha procedido a la venta de la participacién indirecta a través de Riyal, S.L. del 7,9%
del capital social de CEPSA al Banco Central Hispano por un precio total de 39.265
millones de pesetas, obteniendo ENDESA un plusvalia bruta de 12.723 millones de
pesetas. '

Oferta de adquisicion de accliones de Enersis por el 32% de su capital social

Endesa Internacional, S.A. y Elesur, S.A. Sociedades participadas por Endesa al 100%,
han presentado sendas ofertas para la adquisicién de acciones (OAA) por un total de
hasta el 32% dei capital de Enersis. El precio ofrecido es de 320 pesos por accion, lo
que supone un importe total de 1.450 miilones de dolares. La oferta esta condicionada a
que la Junta de Accionistas de ENERSIS del dia 30 de marzo arruebe la elevacion de!
‘limite de participaciéon accionarial de ENERSIS del 32% actual hasta el 65%, para lo
que se requiere un respaldo accionarial del 75% del capital.




PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
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El beneficio del ejercicio 1998 ha sido de 131.328.961.004 pesetas. La propuesta de
aplicacion de estos beneficios formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad a la Junta General de Accionistas, consiste en la distribucién de un dividendo
de 88 pesetas por accion (incluida la parte correspondiente a las 1.367.796
acciones propias), destinando el resto a reserva voluntaria y remanente.

A Dividendo 88 pesetas por accion

a 954.807.623 acciones .................. 84.023.070.824
A Reserva Voluntaria............c.......... 17.000.000.000
ARemanente ........ccoceeieeviiiierninieennn, 30.305.890.180

Total.....oiiiriieee 131.328.961.004

s s e i S -
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jercicio 1998
mpresas del Grupo:
% Participacion Resuliados Cotizaciones Ptas.
Media Coste sn
Sociedad Ejerciclo | Extraor- Al aitimo libros Dividendos
Domicitio —Actividad Directa | Indirecia | Capital | Resarvas 1908 dinarios | clerrs trimestre M. Ptas. recibidos
E SECTOR ELECTRICO
EMPRESA, ELECTRICA DE CORDOBA,
S.A (ENECO) - Cérdoba 99,00 00| 9000 15.085 1.753 {83 18.222 2970
TEMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
{ELECBRO) - Zaragoza 96,00 0,10 525 13 17 11 - - 358 -
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, SA.
B (UNELCO) ~ Las Paimas de Gran Canaria 99,71 - 30.664 88.856 16.211 | (16.188) 24811 10.884
(3 EMPRESA HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)
i Barcalona 91,38 - 82524 90.854 23.088 {1.803) 4.000 3 82.072 a.770
| ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO)
Santander 87.82 -| 2437 72379 po03| 2347 6250 5944 43,200 5.108
COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICH
DAD, S.A. (C.5.E.) - Sevila 75,00 -] 148224 | 210007 26304 1648 1975 1008 219.007 19.923
ERZAS ELECTRICAS DE CATALURA,
g 5.A. (FECSA) - Barcalona 75,00 -] 208.583 271103 268.232 8.912 1.635 1.5768 134.761 13.141
FLCN. VANDELLOS Il ALE.
Barcslona 72,00 -l t.200 - - 57 864
C.T.L. ALMERIA A.LE.
JAmeria 66,66 25,00 99 - - (92) &6
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, .
S.A (ER.Z) - Zaragoza 61,18 - 2722 62.338 10.278 3.087 7.720 7.087 13.763 3.176
PAGAS Y ELECTRICIDAD, S.A,
(GESA) - Paima de Mallorca 56,32 -l #1.20 87,334 10750 | (3.040)] 14.100 13.370 4228 3.202
ﬁuucmﬂoa. S.A - Santander 50,00 -1 17.000 3.400 2930 {124) 11949 325
l.
A ALE. ASCO - Barcelona 40,00 38,37 2.000 - - {8.733) 800
. SALTOS DEL NANSA, 5.A. — Madrid 38,55 40,87 1.500 4.049 503 {3) 15.000 14.055 2.680 302
b4 C T, LOS BARRIOS ALE.
Los Barrios (Cadiz) 33,33 50,01 o9 . - 40 - - a3 -
ENDESA ENERGIA , S.A.— Madrid 100,00 -| 2000 - 48 - - . 2,000 .
EMPRESA CARBONIFERA DEL SUR, S.A,
T (ENCASUR) — Madrid 99,99 0,01 3.000 5.855 420 (2.247) 9.458
3 SOCIEDAD ESPANOLA DE CARBON EXTE-
RICR, S8.A. (CARBOEX) ~ Madrnid 97.81 2,08 4.000 572 (26) (1) - - 4.393 7
<) BUERTO DE CARBONERAS, S.A.
(PUCARSA) - Almeria 86,50 2520| 1010 2812 476 - . - 77 366
OTRAS
" INTERNATIONAL ENDESA B.V.
Amsterdam - Holanda 100,00 -1 2567 {2.248) 2a7 . - - 560 .
'MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
(MADE) — Madric 0,02 29,97 2433 633 542 16 - - 1 243
ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Madrid 00,80 - 36721 (688) 13.282 581 48.330
SIEPAC, 5.A. Madrid (1) 62,50 - 10 2 e . 6
 INVERSIONES SEGRE, S.L.
ﬁ Barcelona 10,00 90,00 1 58) 59 - -
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"jEjercicio 1998
“Empresas Asocladas:
E % Participacién Resultndos Cotizaciones Ptas.
Madia Costean
Sociadad Ejercicio | Extraor- Al [ Hbros Dividendos
" Domicilio —Actividad Directa | Indirecta | Capital | Reservas 1998 dinarios | clerrs | trimestre | M. Ptas. recibidos
C.T. ANLLARES A.LE,
g Le Corufia 33,33 - 80 - - . . - 13 .
1 TOLEDO PV. A.E.LE. — Madrid 3333 - 4 . - 158 - - . .
. ELCOGAS. SA.
g Madrid 30,53 555| 8313 {222) (1.450) 1.180 - - 1.457 .
“3 UNIDAD ELECTRICA. SA.
(UNESA) — Madrid 1345 21,70 150 208 (1.037) (874) . . . .
: INVERSIONES DISTRILIMA, S.A,
Lima — Peri 3,05 2651 24777 4421 4.268 . . - 700 104
: 10.00 9.4 10 n 48 - 1
| ] ENERGIAS RENOVABLES LEONESAS.S.A
. [ ERLESA - Sevila 50.00 - 20 - - - 10
ARIDOS Y HORMIGONES LIGEROS, S.A.
| g (AHLISA) - Madrid 35,00 - 168 - - . - - a7
; % RIYAL, S.L. - Madrid (") 47.24 -] 2334 49,888 2.025 . . - 26542 1.001
¢ REPSOL, S.A. — Madrid 3,64 -| 150000 738720 145515| (8e22)| 7570 7.241 82.284 -

{1) Datos a 31 de diclembre de 1997
(*) Registrado on inversiones financieras
temporsies

de las acciones de Endesa en Union-Fenosa, toda vez que las mismas han sido transmitidas en el
ejercicio de 1998, sin embargo se han cobrado 19.196 millones de pesetas de dividendos.
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Ejercicio 1997
Empresas del Grupo:
% Participacion Resultados Cotizaciones Ptas.
Media Coate en
Socledad Ejercicio | Extraor- Al iitimo Hibros Dividendos
Domicillo -Actividad Directa | Indirecta | Capital | Reservas 1987  |dinarios | cierre | trimastre | M.Plas. recibidos
b1 SECTOR ELECTRICO '
3 EMPRESA NACIONAL ELECTRICA DE
CORDOBA, S.A. (ENECO) - Cordoba 29,90 0,01 9,000 18.323 2902 (233) - - 18.222 1.953
TEMOELECTRICA DEL EBRO, S.A.
& (ELECBRO) ~ Zaragoza 99,90 0,10 525 16 ) - - - 353 .
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S A
2% (UNELCO) - Las Paimas de Gran Canaria 99,71 30.864 79.742 13980 | (9.943) - - 24.811 4464
g EMPRESA NACIONAL HIDROELECTRICA
DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER)
Barcelona 91,38 62.524 88133 10326 (1.503)| 3140 2,988 82072 6.285
ﬁ ELECTRA DE VIESGO, §.A. (VIESGO)
" Santander 87.82 24.374 82510 6618 821 5,690 5.204 43.200 2138
% COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICI-
8 DAD, S.A. {C.S.E.} - Sevika 75,01 149.224 |  203.664 24.163 838 1.425 1383 219.967 11173
" 7 'ERZAS ELECTRICAS DE CATALURA,
o A (FECSA) - Barcelona 75,00 208.503 69.339 15705 | (2.849) 1.270 1.230] 134.760 8604
] ALE. VANDELLOS I
" Barvelona 72,00 1.200 - . (#410) - - 864 .
py ALE. C.T.L ALMERIA
£} Almeria 66,66 25,00 o - - (117} - - ] -
' ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA,
S.A (ERZ)- Zaragoza 61,18 9.722 60.334 8.513 23| 6140 $732 13.763 1.368
I GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
4 (GESA) - Paima de Maliorca 85,32 11.201 64.170 8,640 248] 11.000 10.274 4.228 1.208
y NUCLENOR, S.A. - Santander 50,00 17.000 6.668 664 88 - . 15.294 2018
ALE. ASCO - Barcelona 40,00 29,37 2000 - - (20) - - 800 .
SALTOS DEL NANSA, S.A. — Madrid 38,50 4087 | 1.500 5.214 554 312| 10800 10.447 2653 230
£ ALE. C.T. LOS BARRIOS
* Los Barrios (Cadiz) 33,33 50,01 9 - - 4} - . a3 .
SECTOR MINEROQ
" YPRESA NACIONAL CARBONIFERA DEL
R, S.A, (ENCASUR) — Madrid 98,99 0,01 3.000 4883 982 fega)) - - 11.941 -
s SOCIEDAD ESPAROLA DE CARBON EXTE-
 RIOR, $.A. {CARBOEX) - Madrid 77.27 168{ 5000 992 172 1 - - 4789 50
:
P) PUERTO DE CARBONERAS, S.A,
£ (PUCARSA) - Almeria 66,50 25,41 1.010 2812 550 ass - - 77 345
QTRAS
'3 INTERNATIONAL ENDESA B.V.
% Amsterdam — Holanda 100,00 2558 {2.300) 61 - - - 318 -
MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Y (MADE) — Madrid 99,98 0,02| 2023 1.305 889 8 - - 2522 445
"} ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR)
Madrid 99,99 33.200 41.550 2503 447 - - 75.319 -
] SIEPAC. S.A. Madrd (1) 82.50 10 1 1 - - 8 -
3 INVERSIONES SEGRE, S.L.
Barcelona 10,00 90,00 1 1 {1) - - -
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Ejercicio 1997
Empresas Asociadas:
% Participacion Resultados Cotizaciones Ptas.
Media Coste an
Sociedad Ejerciclo | Extraor- Al Htmo [
] Domicilio -Actividad Directa | Indirecta | Capital | Reservas 1997 dinarios | clerre trimeatre | M. Ptas.
SECTOR ELECTRICO
™% ALE. C.T. ANLLARES
La Corufie 33,33 5,00 20 - - - - - 33
TOLEDO PV, A.E.L.E. - Madrid 33,33 284 4 - - 137 - - N
Y ) eLcogas, saA.
'] Madnid 3053 555 8313 {494) 72 - - - 2447
UNIDAD ELECTRICA, S.A.
(UNESA) ~ Madrid 13,38 20,87 150 208 - {260) . - 32
] AVERSIONES DISTRILIMA  —
2 - Perd 305 26,38 28,509 4 580 4828 {2) - - 700
MEDIACION EN BOLSA
- INTERBOLSA — Madrid {2) 10,00 9.14 10 114 17 - . . .
py OTRAS:
[ 7 ARBUJUELO. S.L. — Madrid () 50,00 1,600 27.140 2,355 - - - 11.222
AHLISA, S.A. 35,00 168 (2) {35) - - - 58
- i RIYAL. S.L. — Madrid 49,50 2227 48.810 1.722 18 - - 26.542

T8 (1) Datos a 31 de diciembrs de 1906
3 {2) Datos a 31 de agosto de 1997

(") Regisirado en inversiones financlaras
temporales
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INFORME DE GESTION

INFORMACION ECONOMICA

ENTORNO

Los ditimos indicadores disponibles para el conjunto de la economia espafiola durante 1998,
muestran en conjunto una relativa fortaleza.

El consumo interior ha tenido gran pujanza, como expresa el indice de confianza de los
consumidores que ha alcanzado los valores méas elevados del actual ciclo econémico.

La inversion ha acusado los impactos de la crisis intemacional con una trayectoria moderada
hacia la desaceleracion, y el empleo ha tenido un crecimiento superior al del afio pasado.

El sector publico ha finalizado el afio con resultados favorables reduciéndose el déficit de caja,
dotando con ello a las autoridades fiscales de margen de maniobra'y credibilidad para el
cumplimiento del programa de estabilidad.

En cuanto al sector eléctrico la demanda peninsular ha aumentado un 6,5 por 100 con
respecto al ejercicio anterior. La produccion neta peninsular se ha incrementado en un 2,9 por
100 con respecto al afio anterior.

Las reservas de los embalses se sitian al 48,7 por 100 de su capacidad, 29,9 puntos por
debajo de la cuota inicial del afio.

La produccién hidraulica se mantiene en niveles similares a los del ejercicio anterior,
aumentando ligeramente la de origen térmico convencional y disminuyendo 2 puntos la de
origen nuclear.

ANALISIS DE RESULTADOS
A) Niveles de actividad
En 1.998 ENDESA produjo 43.334 Gwh netos, que suponen un aumento del 4 por 100

en relacién al afio anterior. Adicionalmente se adquirieron 4.224 Gwh netos. Con dicha
produccion la cuota de ENDESA en la generacion nacional alcanzo el 25 por 100.




B)

La produccién con carbén alcanzé ios 29.598 Gwh con un ligero aumento del 1,3 por 100.
La produccién nuclear fue de 11.917 Gwh, aumentando un 8,8 por 100 con respecto al
afo anterior. La produccion de las centrales hidraulicas fue de 1.605 Gwh un 7 por 100
superior al afio anterior.

La disponibilidad total fue del 96 por 100 frente ai 92 por 100 del afio anterior, mejorando
sensiblemente en C.T. Almeria II, C.L.F. Escatrén y C.T. Teruel y disminuyendo en C.T.
Los Barrios.

La utilizacién media de las centrales de carbén ha sido del 72,8 por 100 frente al 79,7 por
1007de 1.997, aumentando en C.T. Puentes, C.T.L. Almeria | y i y C.T. Los Barrios y
disminuyendo en C.T. Compostilla, C.T. Teruel, C.T. Anllares y C.L.F. Escatron

En relacién con la actividad minera, durante 1.998 se han extraido un total de 7.143 Kt, un
4,7 por 100 superior a la obtenida en el afio anterior. EI aumento se produce
principalmente en As Pontes que de 5.626 Kt en 1.997 pasa a extraer 5.958 Kt en 1.998.

Resultados

En 1.998 ENDESA obtuvo un resultado después de impuestos de 131.329 millones de
pesetas, que representa un aumento del 11 por 100 respecto al ejercicio de 1.997. Este
aumento del resultado de la empresa, es consecuencia de la reduccion de costes y la
mejora del resultado financiero, debido principaimente al aumento de los ingresos
financieros por dividendos y a la disminucién de los resultados extraordinarios negativos
respecto ai ejercicio anterior.

INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos de explotacién han sido 323.158 millones de pesetas, un 23,6 por 100 inferiores

a los del ejercicio anterior, debido principaimente a la disminucién del precio medio del Kwh

vendido.
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GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion han sido 252.778 millones de pesetas, inferiores en un 12,5 por a
los del ejercicio anterior, debido fundamentalmente a menores compras de energia y menor
importe de los consumos de carbdn, asi como a menores amortizaciones de inmovilizado. La
plantilla ha disminuido como consecuencia de los planes de prejubilacién llevados a cabo por
la Sociedad. A este fin, en este ejercicio la Sociedad ha firmado varios expedientes de
regulacion de empleo con los sindicatos. Los gastos de personal han disminuido en un 0,6 por
100. El cambio regulatorio producido en 1998, ha supuesto la desaparicion de los plazos fijos
de retribucion de los activos afectos al negocio eléctrico que recogia el marco legal y estable.
Por ello se ha realizado un estudio técnico de las vidas Utiles reales de los distintos activos,
habiéndose adaptado en las cuentas del 31 de diciembre de 1998 los periodos de
amortizacion contable de estos activos a sus vidas dtiles reales, lo que ha tenido incidencia
fundamentaimente en las centrales nucleares donde se ha establecido una vida de 30 afios.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros de ENDESA en el gjercicio 1.998 han ascendido a 106.975 millones
de pesetas, que representan un incremento del 89 por 100 respecto a los de 1.997. Este
aumento se debe fundamentalmente a mayores dividendos e intereses recibidos de empresas
del GRUPO ENDESA y a la venta de ia participacién en Unién Fenosa, S.A.

Los gastos financieros, eliminando el efecto que en los mismos tienen los fondos de pensiones
y las diferencias negativas' de cambio, han sido de 34.061 miliones de pesetas, lo que
representa un incremento de un 39,5 por 100 debido al aumento del endeudamiento medio
retribuido, que es superior al efecto producido por la disminucion det tipo medio de la deuda.
Las diferencias negativas de cambio pasan de 2.427 millones de pesetas en 1.997 a 1.324

millones de pesetas en 1.998, como consecuencia de la apreciacion de la peseta con respecto
a las divisas en que estan formalizados los préstamos en moneda extranjera.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios negativos del ejercicio 1.998 han sido 8.166 millones de
pesetas. Este resultado se debe fundamentalmente a las dotaciones realizadas para las
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previsiones de inmovilizado financiero y otras de caracter extraordinario, compensadas con
unos ingresos que fundamentaimente corresponden a la piusvalia de la venta de la
participacion en Red Eléctrica de Espafia, S.A.

INVERSIONES

En i ejercicio 1.998 los recursos generados han ascendido a 242.876 millones de pesetas, un
15,4 por 100 superiores a los de 1.997,

Las inversiones en inmovilizado material e inmaterial, en 1.998 han supuesto 35.689 millones
de pesetas, destacando: las inversiones en centrales nucleares, incluida la maquinaria
asociada a las mismas por 5.105 millones de pesetas, la C.T. de Teruel por 10.418 millones
de pesetas y en la C.T. Aimeria |l por 2.712 millones de pesetas, ambas fundamentalmente
por desulfuracion y la adquisicion de los terrenos para la nueva sede social por 8.700 millones
de pesetas.

Las inversiones en inmovilizado financiero, han ascendido a 197.817 millones de pesetas,
destacando las siguientes:

- Compra del 3,64 por 100 de REPSOL por 82.264 millones de pesetas.

~  Concesion de un crédito a largo plazo a ENDESAR por 100.500 millones de pesetas para
la financiacion de las operaciones en ENERSIS.

OPERACIONES FINANCIERAS
A) Mercado domeéstico.
Las aduadmes mas relevantes del ejercicio 1998 han sido ias siguientes:
- Se han formalizado, a nivel corporativo, diversas lineas de crédito con un grupo de

entidades financieras del mercado domeéstico, que han permitido la integracién
financiera de las distintas empresas del Grupo.
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— Al amparo det programa de emision autorizado por la Comision Nacional del Mercado
de Valores, se han realizado emisiones de pagarés por un importe de 234.531 millones
de pesetas. La deuda media del programa se situ6 en 124.868 millones de pesetas.

~ Lanzamiento en el mercado domeéstico de un programa de Emision de Deuda por un
importe de 200.000 millones de pesetas, aprobado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

- Ofras nuevas financiaciones a corto y largo plazo en operaciones de préstamo y
crédito por 150.000 millones de pesetas.

— Se han formalizado operaciones de cobertura de riesgo de interés por un total de
289.500 millones de pesetas en los mercados de productos financieros derivados.

Mercados Intemacionales.
Durante 1998, la deuda media captada en mercados internacionales con garantia de
Endesa, ha sido de 281.937 millones de pesetas. El tipo medio de interés de la deuda

internacional de Endesa ha sido def 4,61%.

La mayor parte de esta financiacion se sigue obteniendo a través de las emisiones que
realiza Intemacional Endesa B.V. con garantia de Endesa.

Como hechos relevantes podrian enunciarse:
- El establecimiento de un programa de papel comercial europeo, con un limite de
2.000 millones de ddiares, que al cierre del ejercicio tenia un saldo vivo de 135.347

millones de pesetas.

El volumen de deuda emitido bajo dicho programa ha sido 187.000 millones de
pesetas, a un plazo medio de 6 meses y medio.



- Se ha procedido a ampliar el limite del programa de emision de deuda a medio y
largo plazo (E.M.T.N.) de intemational Endesa B.V. garantizado por Endesa, desde
los 1.500 hasta 4.000 millones de dblares.

En 1988, ENDESA tomé financiacién de este programa por 190.000 millones de
pesetas, destacando las siguientes emisiones sindicadas:

+ 2.000 millones de francos franceses con vencimiento en el afio 2009

o 500 millones de ddlares con vencimiento en el afio 2003

« 300 millones de euros con vencimiento en el afio 2003
Hay que resaltar que se han cerrado también dos emisiones estructuradas, que se
cobraron en los dos primeros meses de 1999, por importe de 215 millones de euros

(35.773 millones de pesetas) y un vencimiento a 40 afios.

El endeudamiento retribuido en 1998 ha evolucionado como sigue:

Millones de pesetas
Variacion
31-12-1998 | 31-12-1997 | Importe
Entidades de crédito ptas. 387.460 194.143 193.317
Entidades de crédito divisas 34.180 21.185 12.995
Obliaaciones 22.500 30.000 (7.500)
Paqarés 159.580 98.977 60.603
IEVB 345.100 114.820 230.280
SEPI - 200 (200)
12.949 3.775 9.174
TOTAL 9617691 463100 498.669

HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE Y EVOLUCION PREVISIBLE

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre estan descritos en la Nota 27 de las Cuentas

Anuales.
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EVOLUCION PREVISIBLE

El crecimiento para la economia espaficla durante 1999, se sustentard en un crecimiento
medio de la economia mundial de un 2 por 100, favorecido por la recuperacion de las
economias asiaticas, con exciusion de la de Japén, la persistencia de la expansion del
consumo privado en Estados Unidos y la relativa inmunizacién de Iberoamérica.

Hay que hacer notar 2 factores potenciales de riesgo que podrian alterar las previsiones
optimistas para este afio. El primero de ellos es la tasa de ahomo privado en Estados Unidos,
que ha venido descendiendo hasta situarse en valores nulos o negativos a finales de 1998 y el
segundg de los factores es el déficit publico de Japén.

En nuestro pais los indicadores economicos, muestran en conjunto, un relativo optimismo,
s6lo ensombrecido por el traslado de las incertidumbres externas comentadas anteriormente y
por el efecto de fa desaceleracibn de la actividad intemacional sobre nuestro sector
exportador.

El Plan de Estabilidad 1999-2002 se centra en dos elementos esenciales para moderar el
crecimiento del gasto publico y conseguir el equilibrio presupuestario: el control de la inflacion
y los bajos tipos de interés. Esto permitird minorar los gastos corrientes y dejar margen para
aumentar la inversion pablica a un ritmo del 10 por 100. Quedan en un segundo plano las
reformas de las pensiones, la financiacion autonémica, o el mercado laboral, debido a la
apuesta por mantener la buena racha econémica. '

El sector eléctrico ha visto la introduccién de una serie de medidas aplicables a partir de 1999,
para introducir mayor grado de liberalizacion y hacer viable econémicamente este cambio para
las empresas. Para ello se adelanta el calendario de consideracion de clientes cualificados, se
reducen las tarifas y se modifica el importe de los costes de transicion a la competencia y el
procedimiento de recuperacion de los mismos {véase Nota 4-b de la Memoria).
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INVESTIGACION , DESARROLLO Y PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

Las actividades destinadas a la proteccion del medio ambiente estan descritas en la Nota 23
de la Memonia,

Durante 1998 se ha avanzado en una serie de actividades de desarmolio tecnoldgico mediante
proyectos de I+D que, en general han recibido apoyo financiero externo de los programas de
ayuda a la investigacion de la Unién Europea, del antiguo Programa de Investigacion
Electrotécnica (PIE) espafiol, de los fondos FEDER y otros programas.

Entre estas actividades destaca la optimizacion de la combustién en las calderas de carbén de
Compostilla Il, Teruel, Los Barmios y Puentes, orientados a la reduccion de emisiones de
Oxidos de nitrbgeno, la mejora de la disponibilidad de la planta y la reduccién del consumo
energético. También se ha seguido avanzando en el conocimiento y caracterizacién de
carbones y otros combustibles, con actuaciones en la mayoria de las centrales térmicas.

En el campo de los sistemas de control de contaminacion destacan los proyectos de filtracién
de particulas relacionado con la central térmica de Los Barrios y el de comportamiento de las
plantas de desulfuracién de gases de combustion que se lievan a cabo en las centrales
térmicas Teruel y Litoral de Almeria.

Finalmente hay que resaltar el desarrollo e implantacion de sistemas de control en tiempo real
basados en los principios de la termoeconomia, con actuaciones en las centrales térmicas de
Los Barrios, Compostilla 1l y Teruel. Asimismo se sigue con los proyectos de comportamiento
de materiales, métodos de inspeccion, gestion de vida remanente de turbinas y calderas de
vapor, desarrollados principalmente en la central térmica Compostilia II.

En cuanto a las actuaciones en materia de nuevas tecnologias de uso limpio de carbén,
continuan los trabajos pendientes de realizacion en el Proyecto Escatrén, entre ellos el
proyecto de filtros ceramicos, que conlleva ensayos de funcionamiento durante al menos un
afio y esta financiado con subvenciones de la Unién Europea y otras ayudas. También se
sigue trabajando en la combustion con utilizacion del carbén para el cue se diseiié la planta.
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En cualquier caso se pretende realizar una valoracion de la tecnologia y su posible
aplicacion a la construccion de nuevas centrales, bien con carbones de baja calidad como
es el caso de Teruel, o bien con carbones de buena calidad como ya se viene llevando a
cabo en otros paises como Japén.

ACCIONES PROPIAS

Al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 12
de mayo de 1998 y para facifitar en momentos puntuales Ia fiquidez de su cotizacién, durante
el afio 1998 se compraron a través de INTERBOLSA 4.689.243 acciones propias por un
importe de 15.409 millones de pesetas, a un precio medio de 3.286 pesetas por accion, y se
vendieron 4.161.664 acciones, por un importe de 14.297 miliones de pesetas, a un precio
medio de 3.435 pesetas por accion, resuitando una plusvalia de 533 millones de pesetas.

_Por su parte ENDESA mantiene en cartera a 31 de diciembre de 1998, 1.367.796 acciones

propias por importe de 2.812 millones de pesetas, que representan el 0,1 por 100 de su
Capital Social.




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Endesa S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A. y Sociedades
Filiales que componen el Grupo Consolidado, que comprenden los balances de
situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas
y ganarcias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacibn es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de diversas sociedades participadas cuyos activos
representan al 31 de diciembre de 1998 y 1997 un 17% y un 16%, respectivamente,
y cuyos resultados representan un 7% en ambos ejercicios, de las
correspondientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de las mencionadas
sociedades participadas han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A.

se basa, en lo relativo a estas sociedades participadas, anicamente en el informe

de los otros auditores. Dichas sociedades y sus auditores se identifican en el

Anexo de la memoria consolidada adjunta.

' 2. La entrada en vigor del nuevo marco regulatorio para el sector eléctrico introdujo
' un nuevo modelo de retribucién para las empresas eléctricas en un entorno mas
competitivo (véase Notas 5 y 6). El Plan General de Contabilidad se adapté para
1 E% recoger las singularidades de las empresas del sector eléctrico, en particular las
1" que se derivan de su transicién a la competencia. La Disposicién Transitoria tnica
del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo establecié los criterios de
contabilizacién de la retribucién fija por transicién a la competencia y sus efectos
y permite imputar a reservas voluntarias los efectos negativos resultantes.
Diversas sociedades del Grupo se han acogido a lo permitido en dicha
Disposicién Transitoria y han contabilizado con cargo a reservas voluntarias los
efectos resultantes de aplicar los criterios de contabilizacién establecidos en la
misma, resultando un cargo a Reservas en Sociedades Consolidadas por importe
de 23413 y 69.314 millones de pesetas para los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente, neto de los efectos impositivos y de los socios minoritarios
correspondientes (véase Nota 13).
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3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en los informes de otros
auditores mencionados en el pérrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Endesa, S.A. y Sociedades Filiales
(Grupo Consolidado) al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4 - - - - -» - - -

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiébn consolidado
concuerda-con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6n
consolidado con el akance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

U

~ Javler Ares San Miguel

24 de marzo de 1999
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Miliones de Pesetas
E 1998 1997
ACTIVO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] 455
INMOVILIZADO 3.758.450 3723428
Gastos de establecimiento 185 0
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 8) 53.557 46,265
Bienes y derechos inmateriales 79.185 69.357
Provisiones y amortizaciones (25.628) (23.092)
Inmovilizaciones materiales (Notas 9y 10) ' 2.836.435 2.892.212
Tetrenos y construcciones 118.616 107.175
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 5.011.686 4,916.449

Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 194.304 180.666
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso 79.116 68.929

Ofras inmovilizaciones materiales en curso 9.794 11.783
Provisiones (7.588) (2.074)
Amortizaciones de instaiaciones técnicas de energia eléctrica {2.364.562) (2.201.367)

Otras Amortizaciones (204.931) (189.349)
Inmovilizaciones financieras (Nota 11) 865.481 783.377
Participaciones puestas en equivalencia 413.647 457.938

Créditos a sociedades puestas en equivalencia 9.210 10,932

Cartera de valores a largo plazo 151.149 94129

Otros créditos 75.053 50.611
Administraciones Piblicas a largo plazo (Nota 18) 231.859 186.223
Provisiones {15.457) (16.456)

Acciones de la sociedad dominante (Nota 13} 2812 1574
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 7) 148.021 99.082
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 232.226 154.023
ACTIVO CIRCULANTE 508.522 394.537
Existencias (Nota 12) 91.751 94.667
Deudores 321.620 239.429
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 169.932 161.395

Empresas puestas en equivalencia 2.590 1.008

. Otros deudores 162.676 91.927
E Provisiones {13.578) {14.901)
Inversiones financieras temporales 86.032 51.541
. Cartera de valores a corto plazo 50.361 38.109
Créditos a empresas puestas en equivalencia 1.009 2458
Otros créditos 35.081 11.405
Provisiones (419) (431)
Tesoreria 5.551 4.222
Ajustes por periodificacién 3.568 4.678
TOTAL ACTIVO 4.647.219 4.371.525

Las Notas 1 a 26 forman parte integrante de estos Balances de Situacién Consolidados




Millones de Pesetas
1998 1997
PASIVO
FONDOS PROPIOS (Nota 13) 1.258.839 1.512.388
Capital suscrito 190.961 208.004
Reserva de revalorizacion 287.028 287.463
Otras Reservas de la sociedad dominante 275.054 509.202
Reservas distribuibles 180.324 437.862
Reservas no distribuibles 94.730 71.340
Reservas en sociedades consolidaclas por integracion global o proporcional 405.502 307.942
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 1.279 70.297
Diferencias de conversion (53.033) (8.170)
De sociedades consolidadas por int. Giobal : {53.033) {14.492)
De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 0 6.322
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante 182.558 166.742
Pérdidas y Ganancias consolidadas 214.160 184.338
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios extemnos {31.602) (17.596)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {30.510) {29.092)
S0OCIOS EXTERNOS (Nota 14) 275.999 252.763
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 7} 4,689 7.015
De sociedades consolidadas por integracién global 1.747 1.594
De sociedades puestas en equivalencia 2.942 5421
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 15) 132.980 109.421
Subvenclones en capital 80.510 69.189
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 52.470 40.232
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 16) 750.243 625.377
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 328.822 300.604
Otras provisiones 421.421 324773
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 17) 1.347.726 1.018.749
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 393.662 160.366
Deudas con entidades de crédito 855.914 661.771
Otros acreedores 93.295 193.468
Desembolsos pendientes sobre acciones 4.855 3.144
ACREEDORES A CORTO PLAZO B76.743 845.812
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 17) 383.791 160.978
Deudas con entidades de crédito (Nota 17} 96.577 318.849
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 2.107 995
Acreedores comerciales 176.745 146.461
Otras deudas no comerciales 216.019 205.108
Provisiones para operaciones de trafico ‘ 1.250 1.767
Ajustes por periodificacion 254 11.654
TOTAL PASIVO 4.647.219 4.371.525

Las Notas 1 a 26 forman parte integrante de estos Balances de Situacion Consolidados




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS




ENDESA S.A.(ENDESA) Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 1998 y 1997

Mitlones de Pesstas
1998 1997
INGRESOS DE EXPLOTACION 1.497.498 1.282.394
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 19) 1.100.032 1.245.435
a) Ventas 987,682 1.202.818
b} Prestaciones de servicios 36,807 42817
) Retribucion fija por transicidn a la competencia 75.543 1]
Trabajos realizados por st Grupo para 8! inmavilizado (Nota 4-b) 15,143 19.681
Otros ingresos de explatacion ' 22323 17.278
GASTOS DE EXPLOTACION 820.934 $48.785
Aprovisionamientos 346.708 449,331
8) Compras te energia siéctrk 137.239 175.908
b) Consumos de materiss primas y oiros aprovisionamienics - 170.853 228.021
c} Gastos de transporta de energia y oiros gasios sxiemos 38.518 45,402
Gasios de personal 168.497 183.482
#) Sueidos, salarios y asimilacos 122,293 129.215
b} Cargas sociales 46.204 54,267
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 190.094 202.495
Variacion de laa—pmvisionu de trifico 2.280 1.299
Otros gastos de explotacion 104.355 110.158
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION 316.564 35829
INGRESOS FINANCIEROS : : 4£9.418 12.084
Ingresos por participacicnes en capital 5120 2754
Ctros ingresos financieros 41.727 7922
Diferencias positivas de cambio (Nota 4-h) 257 1.408
GASTOS FINANCIERCS 99136 105.680
Gastos financiercs a97.209 90.191
Variacién de Ias provisiones de inversiones financieras (7123 s
Diferencias negativas de cambio (Nota 4-h) 2638 14.554
RESULTADOS FINANGIEROS POSITVOS (NEGATIVOS) “8.718) {93.578)
Reversion diferencia negative da consobdacion 3.025 0
Participacion en beneficios de sociedades puestas sn eguivalencia 21.913 13510
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia {2.860} (815)
Amorlizacion del fondo de comercio de consolidacion {6.896) (2.908)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 282028 251.840
INGRESOS EXTRAORDINARIOS {Nota 18) 52,539 20679
Beneficios procedentes det inmavitizado 5.135 3.869
Subvenciones en capital transferidas at resultado del ejercicio 7.138 5.810
Ingresos o beneficios extraordinencs 40,266 14.000
GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19) 68.054 a7.238
E Pérdides procedentes del inmovilizado 3195 3.076
Variacion de provisiones de inmovilizado material 8 inmaterial 7.558 {8
Gasios y pérdides extraordinarias 57.341 34,167
E RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) {15.555) {13.569)
BEMEFICIOS (PERDIDAS) CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 266.473 238.281
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) 52313 53.843
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. BENEFICIC (PERDIDA) 214.180 184.328
Resltade atribuido a |2 minoria, Beneficio (Pérdida) : 31602 17.59%
E RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE. BENEFICIO (PERDIDA) 182.558 166.742
Beneficio neto por accidn (en pesatas) 183,03 160,33
Las Notas 1 a 26 forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas.
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ENDESA, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

1- ACTIVIDAD DEL GRUPO

ENDESA, S.A. y sus sociedades fiiales integran ! Grupo ENDESA cuyo objeto es el negodio eléctrico en sus distintas
actividades industriales y comerciales, la explotacion de toda clase de recursos energéticos primarios, 1a prestacion de
servicios de caracter industrial, y, en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracter
preparatorio 0 complementario de las actividades incluidas en el objeto social, y la gestién del Grupo Empresarial,
constituido con las participaciones en otras sociedades. EI Grupo desarrolia, en el ambito nacional e intemacional, las
actividades que integran su objeto, bien directamente o mediante su participacion en otras sociedades.

£n el apartado "sociedades del GRUPO ENDESA", incluido como Anexo a esta Memoria, se relacionan las sociedades
que compenen el Grupo ENDESA,

2. PROYECTO DE FUSION

En el mes de noviembre de 1998 los Administradores de ENDESA y de ias sociedades filiales que se relacionan a
continuacion han aprobado el Proyecto de Fusion por absorcin de COMPARNIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(SEVILLANA), FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, SA. (FECSA), EMPRESA HIDROELECTRICA DEL
RIBAGORZANA, S.A. (ENHER), ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA), UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO, SA. (VIESGO) Y SALTOS DEL
NANSA, S.A. (NANSA) por ENDESA, S.A., adquiriendo {a sociedad absorbente, en bloque y por suicesion universal, los
patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran sin liquidacion una vez sea elevado a publico el acuerdo
de fusion e inscrito en el Registro Mercantil. La fusion se realizara mediante el canje de las acciones en poder de los
actuales accionistas minoritarios de las socledades objeto de fusion, por acciones de nueva emision de ENDESA, S.A.

Simultaneamente al proceso de fusion se acometers, mediante operaciones de aportacion no dinerana, y para su
formalizacion con caracter previo de la fusion, el raspaso de los activos y pasivos de distribucion y generacion no
nuclear que aclualmente poseen las socdiedades absorbidas a unas sociedades andnimas, previamente constituidas al
efecto. Dicha operacion no alteraré el valor patrimonial de las sociedades absorbidas en fa fusion, puesto que el vakr de
los activos aportados continuara en el patrimonio de 'as aportanies representado por sus participaciones en las
sociedades beneficiarias de la aportacion.




De acuerdo con el Proyecto de Fusion el tipo de canje de las acciones de nueva emision de la sociedad absorbente
(ENDESA), determinado sobre el valor real de los patrimonios de las sociedades participantes en la fusion, y teniendo en
cuenta los dividendos a distribuir por las sociedades participantes en la fusion sera el que se detalla en el siguiente
cuadro:
Nomero de acciones de
Numero de acciones de la | Compensacion fotal complementaria en pesetas
nueva emision de . .
Endesa, S.A. Sociedad absorbida
SEVILLANA 13 24 26
FECSA 3 7 3
ENHER 25 24 200
ERZ 2 1 38
GESA 37 10 555
UNELCO 8 2 18
VIESGO 23 14 345
NANSA 19 5 171

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderan realizadas, a efectos contables, por cuenta de la
absorbente desde el 1 de enero de 1999,

La fusion por absorcion se somete al régimen de neutralidad fiscal establecido por et Titulo VIII, Capitulo Viil, de fa Ley
43/1985, de diciembre.

3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de ENDESA, S.AA. ("ENDESA™ o "LA
SOCIEDAD") y de las filales que componen el GRUPO ENDESA (denominadas en su conjunto “GRUPQO ENDESA" o
"EL GRUPQ"), han sido preparadas a partir de las Cuentas Anuales individuales de las sociedades consolidadas, o en
su caso, de las Cuentas anuales consolidadas si se trata de empresas que a su vez forman grupo consolidable y se
presentan de acuerdo con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, en el Plan General
de Contabilidad, en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formutacion
de las Cuentas Anuales Consotidadas, y en el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las
normas de adaptacién de! Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico (en lo sucesivo P.G.C. del
Sector Eléctrico), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus
operaciones ¥ de los recursos obtenidos y aplicados del Grupo Consolidado. Las Cuentas Anuales Consolidadas del
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GRUPQO ENDESA y las Cuentas Anuales individuales de ENDESA y de las sociedades filiales al 31 de diciembre de
1998, han sido formuladas por sus respectivos Consejos de Administracion, y se hallan pendientes de aprobacion por
las comespondientes Juntas Generales de Accionistas, estimando que se aprobardn sin ninguna modificacion. Las
Cuentas Anuales individuales y consolidadas en su caso, de 1997 de cada una de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion fueron aprobadas por sus comespondientes Juntas Generales de Accionistas.

b) Principios de consolidacién

LassodedadesdependientesoonpalﬁeipaciMdiedaoindirectasuperioraiSOpor1ODsehanmnsolidado.angeneral,
pore!mémdodemtegfadbnglobal,salvoquerepresmtenuninteréspooosigniﬁmﬁvooonrespecioalaimagenﬁeldel
GRUPQ.

Aquellas con una participacion entre el 20 por 100 y el 50 por 100, si se trata de valores no admitidos a cotizacion oficial
y entre el 3 por 100 y el 50 por 100 para los que o son, se han consolidado por el procedimiento de puesta en
equivalencia, excepto en ei caso de NUCLENOR, sociedad en la que teniendo un 50 por 100, al ser sociedad muttigrupo
se consolida al igual que en afios anteriores por el método de integracién proporcional.

Et 30 de diciembre de 1998 se adquiere una participacion del 3,64 por 100 en el capital social de Repsol, S.A. Dada la
fecha de su incorporacion, las cuentas a 31 de diciembre de 1998 no incluyen la consolidacion por puesta en
equivalencia de esta sociedad.

El Anexo a esta memoria incluye el detalle de las Sociedades consolidadas por integracion global y por puesta en
equivalencia.

Las sociedades fiiales excluidas del perimetro de consolidacion en los ejercicios 1998 y 1997, por presentar, en su
conjunto, un interés poco significativo respecto a a imagen fiel de las Cuentas Anuales Consolidadas, se detallan en el
Anexo de esta memoria, y se han valorado a su coste de adquisicion ¢ mercado, si este fuese inferior (véase Nota 4-d).
De haberse incluido éstas en el perimefro de consolidacion, el activo, el patrimonio y los resultados consolidados no
variarian significativamente.

La consolidacion de las operaciones de ENDESA y las sociedades dependientes consolidadas se ha efectuado
siguiendo los siguientes principios basicos:

1. Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen ciertos ajustes contables para homogeneizar los principios y
procedimientos de contabilidad aplicados por las sociedades dependientes con los de la matriz.
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2. Todas las transacciones y beneficios significativos entre las sociedades consolidadas por integracion global
0 proporcional han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

3. La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta en el capitulo “Socios Externos” del pasivo dei balance de siluacion
consolidado y “Resultado atribuido a la minoria® de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
respectivamente.

4. Los valores contables de los activos netos, que figuran en los registros de contabilidad de las filiales, estan
ajustados en el proceso de consolidacion teniendo en cuenta las diferencias de primera consolidacion que
han surgido de fa comparacion de los fondes propios de dichas filiales a la fecha de compra con los valores a
los que ENDESA adquirié dichas participaciones, y que son imputables a plusvalias o minusvalias tacitas
existentes en estas filiales a dicha fecha.

5. La diferencia de primera consolidacion se ha calculado como la diferencia entre el coste de adgquisicion
y el valor tedrico-contable de dichas sociedades, ponderado por €l porcentaje de participacion efectivo en
cada periodo, una vez homogeneizados los criterios contables y consideradas las plusvalias y minusvalias
tacitas existentes en los elementos patrimoniales de cada Sociedad en el momento de la adquisicion, tal

como se indica en el punto anterior. Cuando esta diferencia es negativa su saldo se incluye en el epigrafe

‘Diferencia negativa de consolidacion” y Unicamente se abonan a resultados a pariir de la evolucion
desfavorable de los resultados de la sociedad participada que se frate o como consecuencia de la

enajenacion de dicha participacion. En el caso de que la diferencia sea positiva, se registra como “Fondo de
comercio de consolidacion” y se amortiza, a partir de 1998 de acuerdo con la nueva redaccion del articulo 194
del T.R.L.S.A., en un periodo de veinte afios en la medida en Que se considera que la sociedad participada
genera ingresos suficientes en este periodo para cubrir dicho fondo de comercio. Hasta 1997 se amortizaba
de acuerdo con la legislacién en vigor que establecia un periodo maximo de 10 afios.

6. Los estados financieros de las entidades exiranjeras denominados en moneda extranjera han sido
convertidos a pesetas utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos al tipo de cambio de cierre, el
capital y las reservas al cambio historico y los ingresos y gastos al cambio medio del periodo en que se
produjeron. La diferencia de conversion neta del efecto fiscal resultante se incluye en el epigrafe de
“Diferencias de Conversion” del pasivo det balance de situacion consolidado.

¢)  Comparacion de la informacion

Para hacer comparables las Cuentas Anuales de los ejercicios 1998 y 1997 habra que tener en cuenta lo siguiente:




1) 1998 - Adaptacion del Pian General de Contabilidad para el Sector Eléctrico y nueva regulacion.

a) Los saldos correspondientes al ejercicio 1997 se han adaptado a la dlasificacion establecida
por el P.G.C. del Sector Eléclrico, lo que implica fundamentaimente la reclasificacion del
combustible nuclear al epigrafe de existencias. Dicho importe figuraba anteriormente en el
inmovilizado material. Asimismo el consumo de dicho combustible nuclear figura en el epigrafe
de consumo de materias energéticas y otros aprovisionamientos, incluyéndose anteriormente
dentro de las dotaciones para amortizacion del inmovilizado. Por oftro lado, dentro del importe
neto de la cifra de negocio se incluyen los importes correspondientes a la retribucion fija por
transicién a ta competencia, que surgen en el presente ejercicic. (Véase Nota 6).

b) El cambio del periodo legal maximo de la amortizacién del fondo de comercio segin lo
comentado en el apartado b -5 de esta Nota.

) Ei cambio en la imputacién a resultados de los derechos de acometida y enganche segin lo
comentado en la Nota 4-n.

2) Cambios en el perimetro de consolidacion:

Los principates cambios en el perimetro de consolidacion han sido los siguientes:
a) En 1998:

- Incorporacion de Endesa Energia y International Endesa B.V.

- Exclusion del perimetro de consofidacion de CEPSA (Ver Nota 25).

- Incorporacion de Endesa Internacional y Endesa Diversificacion a través de ENDESAR.

- Incorporacion, a través de Endesa Diversificacion, de ENDESA Cogeneracion y Renovables y de MADE

Tecnologias.

Incorporacion, mediante puesta en equivalencia, de COELCE a traves de Endesa Internacional.

b) En 1997:
- Incorporacién de ENDESA GAS, S.A, a través de ENDESAR y ERZ.
- Seincrementd la participacion en Compafiia Espafiola de Petroleos, S.A. {CEPSA) alcanzando un 7.9
por 100.

- El 30 de septiembre de 1997 dejé de consolidarse por puesta en equivalencia RED ELECTRICA DE
ESPANA, S.A. al haberse reducido la participacion hasta el 15,9%.




- Qued6 excluida del perimetro de consolidacion ta participacion del 7,5 por 100 de UEFSA, dejando de
consolidarse por el método de puesta en equivalencia,

- Através de ENDESAR entraron a formar parte del perimetro de consolidacion las siguientes empresas:

- ELESUR, S.A con el 99,99 por 100, que a su vez incorpora, a través de 4 sociedades un 26,18%
de ENERSIS,S.A., a afiadir al 3% directo que mantenia ENDESAR en esta sociedad al 31 de
diciembre de 1997.

- Inversiones Colombia, S.L. con el 100 por 100, que parficipaba en el 16,2 por 100 de Luz de
Bogota. Adicionaimente el Grupo ENDESAR participaba directamente en Luz de Bogota en un 30
por 100.

- Luz de Bogota es la tenedora de un 48,5 por 100 de la empresa eléctrica distribuidora y
comercializadora de Bogota (CODENSA).

- Inversiones CESA, S.L. con el 100 por 100, que participa en un 23,8 por 100 de Capital de Energia.
Adicionalmente el Grupo ENDESAR participa directamente en Capital Energia en un 25,2 por 100.

- Capital Energla es fa tenedora de un 48,5 por 100 de la Empresa Eléctrica Generadora de Bogota
(EMGESA).

- A ftravés de GETSA se incorpora un 21,7 por 100 de RETEVISION, sociedad adjudicataria de la
segunda licencia de telefonia fija, y un 50,5 por 100 de NETCO REDES.

4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion uilizadas en fa elaboracién de las Cuenias Anuales Consolidadas adjuntas,
de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad, y la adaptacidn del mismo a las empresas del
Sector Eléctrico, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones Inmateriales
Las inmovilizaciones inmateriales se amortizan en general en un plazo de cinco afios.

Las centrales de produccion hidroeléctrica estan en régimen de concesion administrativa temporal, mediante
¢l cual, al término del periodo de concesitn (las principales concesiones expiran entre los afios 2001 y 2078},
las instalaciones reviesten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Asimismo, fas minas se
hailan sujetas al régimen de concesion administrativa por periedos minimos de 30 afios, prorrogables de

acuerdo con los requisitos establecidos por ia legisiacion vigente. La Direccidn del GRUPO considera que no
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c)

es necesario dotar un fondo de reversion, por cuanto los programas de mantenimienio de las instalaciones y

los planes de restauracién de terrenos aseguran un estado permanente de buen uso y entrega.

inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado al ampare de diversas disposiciones
legales, entre las que se encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (Véase Nota 9 y Nota 13).

Los costes capitalizados incluyen trabajos contratados con terceros, materiales, mano de obra directa, gastos
generales y gastos financieros, estos Ulimos en las obras con periodo de construccion superior al affo.
También se capitalizan los costes de obras de infraestructura minera. Los importes capitalizados por estos
conceplos se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en el epigrafe
"Trabajos realizados por el GRUPO para el inmovilizado™. Dichos importes ascendieron en 1988 y 1997 a
15.143 y 19.681 millones de pesetas, respectivamente, si incluimos también los costes capitalizados en el

combustible nuclear que figuran en existencias.

Los activos actualizados no superan el valor de mercado de los mismos, calculado éste en base a los flujos
de caja futuros que generan dichos activos, incluida fa retribucion fija por transicion a la competencia (véase
Nota 9).

Amortizacion del inmovilizado material

Tras el cambio regulatorio producido en 1998, y la desaparicion de los plazos fijos de retribucion de los
activos eléctricos del Marco Legal Estable, se ha realizado un estudio técnico para adaptar la amortizacion de
dichos activos a su vida uti real. Como consecuencia del mismo los Unicos activos afectados han sido las
centrales nucleares que han pasado a amortizarse de 25 a 30 afios, lo que ha supuesto una menor

amortizacion en el ejercicio 1998 de 11.991 millones de pesetas.

Media de afios de vida util estimada

Centrales hidraulicas 35-65
Centrales térmicas 25
Centrales nucieares 30
Lineas de transporte 25-38
Subestaciones de transformacion 20-30
Red de distribucion 20-40




d)

El importe de los activos que se recuperaran a través de la retribucion fija por transito a ia competencia, se
imputara al resultado de explotacion a medida Que se perciba dicha refribucion, durante el periodo transitorio
maximo de diez afios que establece ia Ley 54/1997 (Véase Nota 6).

ENDESA y ENCASUR aplican para sus bienes y equipos mineros amortizaciones aceleradas, tomando en
consideracion los rendimientos decrecientes de las explotaciones a lo largo del tiempo, y al amparo de ia Ley
43/1985, de 27 de diciembre del Impuesto de Sociedades.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos para completar la vida otil de los elementos patrimoniales actualizados.

Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) tiene asignada ia responsabilidad del
desmantelamiento de las centrales nucleares y del tratamiento ¥y acondicionamiento de los residuos
radiactivos nucieares. ENRESA se financia mediante la aportacion de una cuota porcentual de los ingresos de
la tarifa eléctrica. La formalizacion de la transferencia de Ia responsabilidad del tratamiento y
acondicionamiento definitivo de los residuos nucleares, se recoge en el contrato firmado entre ENRESA y las
compafiias eléctricas de fecha 30 de noviembre de 1989. La Direccion del GRUPO estima que los costes que
se produzcan hasta dicha transferencia no seran significativos. En consecuencia, las Cuentas Anuales

Consolidadas adjuntas no recogen una provision por este concepto.
inmovilizaciones financieras

Las participaciones del GRUPO no incluidas en el perimetro de consolidacion (véase Anexo), con
independencia del porcentaje de su participacion, se presentan individualmente a coste de adquisicion
regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, o a su valor de mercado si este
ultimo fuese menor. El vaior de mercado se determina por et valor tedrico-contable de la participacion en las
sociedades no cotizadas, por la cotizacion media del Ultimo frimestre o la cotizacion af cierre, la que resulte
inferior, en las sociedades cotizadas si la participacion es inferior al 3 por 100, y por el valor tedrico-contable
en las sociedades cotizadas si la participacion es superior al 3 por 100.

Las minusvalias resultantes de fa diferencia entre el coste y el valor de mercado al cierre de! ejercicio se
registran en fa cuenta de "Provisiones" del Activa de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Las sociedades puestas en equivalencia se valoran por e! valor tedrico-contabie corespondiente a la

participacion del Grupo. Ei resultado nelo obtenido en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja




o)

g)

h)

en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Participaciones en beneficios/pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia®.

Existenclas

Las existencias de materias energéticas, en la gran mayoria carbon, se valoran siguiendo el método FIFO
(primera entrada - primera salida), o al valor de mercado si este fuese inferior. El resto de existencias se
valoran al coste medio ponderado o al valor de mercado, si éste fuese menor (véase Nota 12).

El consumo de combustible nuclear se imputa a resultados en funcién de la capacidad energéfica consumida
del mismo.

Desviaciones en tarifas

El GRUPO sigue el criterio del devengo para el registro de las desviaciones en tarifas pendientes de liquidar,
de forma que contabiliza como gasto o ingreso de! ejercicio fos importes correspondientes a las

regularizaciones que, por este concepto, se deriven del expediente de tarifas del ejercicio siguiente.
Subvenciones de capitai

Las subvenciones recibidas en relacion con las instalaciones del inmovilizado se registran en la cuenta
*Subvenciones de capital” como un ingreso diferido que se reconoce anualmente de forma lineal en funcitn
de la vida 0til de las instalaciones correspondientes (véase Nota 15).

Diferencias por conversién en moneda extranjera

Los saldos en moneda exiranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la transaccion. Al 31 de
diciembre de cada afio, los saldos pendientes de estas transacciones se reflejan en el balance de situacion at
tipo de cambio vigente en esa fecha.

Las diferencias de cambio se han registrado segdn el siguiente criterio:

Las diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, débito o crédito se clasifican en funcién del
ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos, se agrupan aquellas monedas que, aun siendo

distintas, gocen de convertibilidad oficial en Espafia.

a) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo, como norma general, se imputan a resultados.
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b) Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como norma general, no se
integran en los resultados y se recogen en el pasivo def balance como “Ingresos a distribuir en varios

ejercicios” hasta el momento en que se realizan,

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podran llevarse a resultados por el importe por el que en
para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores o en el propio ejercicio
diferencias negativas de cambio no realizadas.

Las diferencias de cambio procedenfes de operaciones en monedas de Estados miembros de ta Union
Econémica y Monetaria se consideran realizadas al 31 de diciembre de 1998, habiéndose reconocido como

resultado financiero positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por un importe de 633 millones

de pesetas.

Complemento de Pensiones

Prestaciones directas:

- El personal de la Ordenanza Eiléctrica de ENDESA jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1978
y demas personal asimilable, los empleados de la actividad minera de ENDESA vy el personal de
determinadas filiales, tienen derecho a percibir prestaciones complementarias a las de la Seguridad
Social en alglin caso a través de un sistema de prestacion definida y en otros de aportacion definida.

- La Ley 3011995 de 8 de noviembre de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, en su
disposicion fransitoria decimocuarta, establece un plazo no superior a tres afios desde su entrada en
vigor para la externalizacion de los compromisos de pensiones. Este plazo fue prorrogado hasta el 10
de mayo de 1999 por el Art. 31 de la Ley 66/1997 de 30 de diciembre de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, y posteriormente se ha establecido una nueva profroga hasta el afio
2001 por la disposicion adicional decimotercera de la Ley 50/1998, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social que establece un periodo transitorio para realizar las aportaciones.

- Ei Grupo, con el fin de adecuarse paulatinamente a dicha Ley, ha establecido un pian de modificacion
gradual de las hipotesis biométricas (Véase Nota 16).

- Al 31 de diciembre de 1998 el Grupo tiene registradas la totalidad de fas obligaciones contraidas con el
personal pasivo, de acuerdo con las hipotesis que se sefialan en la Nota 18, habiéndose establecido
desde 1998, y a la espera de lo que pueda establecerse en una normativa posterior, un plan para dotar

10
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en la vida media laboral del personal activo el déficit, surgide como consecuencia de la reduccion del
tipo de actualizacién y de la modificacion de tablas actuariales de los fondos, necesarios para cubrir las
obligaciones de los servicios pasados de los empleados activos.

Por otro lado en 1997 y 1988 como consecuencia de los planes de prejubilaciones realizados derivados
del transito a la competencia y a raiz del adefantamiento de la edad de jubilacion, se han dotado
provisiones para cubrir el valor actual de las prestaciones a percibir por el personal activo afectado por
dicha reestructuracion, por el efecto que la misma tendria en los estudios actuariales del Grupo. (Véase
Nota 16).

Los empleados de la Ordenanza Eléctrica de ENDESA activos y jubilados con posterioridad al 1 de
enero de 1979, y los de GESA estan acogidos a los sistemas de prestaciones de la Mutualidad de
Prevision Social y de Fondo de Pensiones de su personal, entidades juridicas independientes de las
sociedades. Estas Instituciones satisfacen prestaciones independientes a las de la Seguridad Social y

se nutren de aportaciones anuales suficientes para la cobertura financiero-actuarial de las prestaciones.

El 25 de noviembre de 1994 se suscribieron unos acuerdos entre los representantes de la empresa y los
trabajadores, conteniendo un paquete de medidas que contribuiran a la mejora del actual sistema de
Prevision Social de los Trabajadores de ENDESA, el cual fue ratificado por la Asamblea General de la

‘Mutualidad de Prevision Social el 29 de noviembre de 1994, io que ha permitido proseguir con los

trabajos y estudios tendentes a su desarrollo.

Al 31 de diciembre de 1938 se siguen manteniendo las negociaciones para la implantacion del nuevo
sistema de pensiones de los trabajadores de ENDESA, que se enmarcan dentro de las posibilidades
que ofrece la Ley de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados del 8 de noviembre de 1995.

Aunque no existe un acuerdo definilivo, la Sociedad establecidé un plan de dotacién anual de la
estimacion del pasivo adicional por servicios pasados que se pueden recohocer en la negociacion en
curso. De esta forma se decidid Hevar a cabo una dotacion con cargo a los resultados de 1997 de 8.000
millones de pesetas por la estimacion correspondiente al periodo comprendido entre 1994, aiio de fima
de los acuerdos anteriormente indicados y 1997. Durante 1998 se han dotado 2.667 millones de
pesetas adicionales. Una vez que se conozca el resultado de fa negociacion en curso, la Sociedad

establecera el plan de dotaciones definitivo, de forma que en el periodo que establece la Ley de

11




)

k}

Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados se pueda contar con los recursos necesarios parael
normal desarrollo de sistema que se implante.

El saldo total de las obligaciones por prestaciones directas e indirectas del Grupo a 31 de diciembre de 1998 y
1997 ascendia a 328.822 y 300.604 millones de pesatas respectivamente, y se incluye bajo el epigrafe

"Provisiones para pensiones y obligaciones similares® de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Los importes contabilizados con cargo a pérdidas y ganancias en 1998 y 1997 por actualizacién de las
obligaciones contraidas por servicios pasados del personal actvo y pasivo, ascendieron a 46.704 ¥y
34.554 millones de pesetas respectivamente, (véase Nota 16), y se incluyen parcialmente en los epigrafes de
"Gastos de personal”, "Gastos extraordinarios” y "Gastos financieros" de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias
consolidadas adjuntas.

Otras provisiones

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer frente a las mismas,
probables o ciertas, por obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacion o pago (véase Nota 16).
En este sentido y como consecuencia de los planes de reestructuracion det Grupo Endesa se han dotado
provisiones para hacer frente a gastos por planes de prejubilacion derivados del transito a la competencia.
(Véase Notas 6 y 16)

Deudas

En los balances de situacion consolidados adjuntos, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a

largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se registra como un gasto del ejercicio. Este gasto se determina en funcion del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes. Las bonificaciones y
deducciones se consideran como una minoracion en la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en Gue son
aplicadas. La diferencia entre el gasto y el pago se debe a diferencias temporales de imputacion de gastos

ingresos que dan lugar a los impuestos anticipados o diferidos (véase Nota 18).
12
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m) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. No obstante, siguiendo ef principic de
prudencia, el GRUPO ENDESA (nicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre de
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidas.

n)  Derechos de acometida, verificacién y enganche -

Hasta 1997 los cargos por estos servicios a los abonados se llevaban en su totalidad a resuitados en el
momento en que se cobraban. A partir del 1 de enero de 1998, tras la enfrada en vigor del PGC del Sector, el
Grupo registra los derechos de extension comprendidos dentro de los derechos de acometida y los
correspondientes a enganches asignados a algin inmovilizado como “Ingresos a distribuir en varios

'

ejercicios” del balance imputandose a resuttados en funcion de la vida util de la inversion que financian. Los
derschos de acometida por responsabilidad y los derechos de verificacion se registran como ingreso del
sjercicio en que se contratan al no estar asignados a ningn inmovilizado. Este cambio ha supuesto registrar
menores ingresos por prestacion de servicios en el ejercicio 1998 por un importe de unos 7.000 millones de
pesetas.

0)  Acciones proplas
Las acciones propias estan valoradas a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho
mas los gastos inherentes a las operaciones, constituyéndose una reserva indisponible por este concepto

(véase Nota 13).

p) Derivados financieros y Operaciones de cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por e GRUPO ENDESA corresponden a operaciones de
cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio, estando referenciados en todos los casos a

operaciones subyacentes. Las primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio

financiero (véase Nota 17),

Las diferencias de cambio producidas a fo largo del ejercicio, asi como las diferencias de valoracion al cierre

del ejercicio, se registran de acuerdo con lo indicado en el apartado h) de esta Nota.
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q}  Criterios de asignacién e imputacién de actives, pasivos, gastos e ingresos a las distintas actividades
realizadas por la sociedad

De acuerdo con lo establecido por la Ley 54/1997, las diferentes actividades realizadas por el Grupo son
generacion, distribucion, otras actividades no eléctricas y actividades desarrolladas en el exterior.
Adicionalmente el Grupo realiza fa actividad del transporte y comercializacion de energia eléctrica. No
obstante, dado el carécter poco significativo que representan las mismas, los administradores han optado por
presentar toda la informacién relativa a estas actividades incorporada a la actividad de distribucion de energia
electrica. La Sociedad incorpora las inversiones financieras y las inversiones en autoproductores y
productores en régimen especial dentro de la actividad no regulada comespondiente a aquellas ofras no
elécticas.

Los principales criterios de asignacion e imputacion de activos, pasivos, gastos e ingresos a las distintas
actividades realizadas por la sociedad han sido los siguientes:

Activos y pasivos

- Todos los activos y pasivos de la sociedad que puedan ser asignados especificaments a las actividades
se imputan directamente en las mismas.

- Los gastos diferidos por transito a la competencia se han imputado a cada actividad en funcion de su
origen. Por ofra parte los ingresos por costes de transicion a la competencia se han imputado en su
totalidad a la actividad de generacion.

- Asimismo se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que, nc siendo asignables
especificamente a una actividad, es posible sin embargo, determinar un criterio razonable de reparto a
traves de un parametro indirecto. Dichos parametros han sido basicamente el personal v los ingresos y
gastos de las diferentes actividades. Tras estas imputaciones se determina el activo neto de cada
actividad y por lo tanto su necesidad de financiacion.

- Por dltimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi como el resto de activos y
pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes actividades, entre los que destacan
fundamentalmente las provisiones de pensiones del personal pasivo, se distribuyen de forma
proporcional & las actividades en funcion del activo neto especifico de las mismas.

Pérdidas y Ganancias

- Todos los ingresos y gastos de la sociedad se imputan en funcién de su naturaleza y origen, de forma

especifica al activo y a la actividad a la que estan asociados.
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- Se consideran ingresos de la actividad de generacion y gastos de la actividad de distribucion las
entregas de energia al mercado mayorista que se han asignado a la propia empresa.

- Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una actividad,
fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a las distintas actividades en funcion
basicamente de los ingresos y gastos directos de cada una de ellas.

- Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcion de la financiacion asociada a
cada una de ellas.

5.- REGULACION SECTORIAL

La regulacion del sector eléctrico esta recogida en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre y normativa posterior,
basicamente en los siguientes Reales Decrelos: RD 2016/1997, RD 2017/1997, RD 2018/1997, RD 201911997 y la
Orden de 29 de diciembre de 1997 que desarrolla el Real Decreto 2015/1997.

Los aspectos més significativos que establece dicha Ley y normativa posterior, de aplicacién a partir del ejercicio
1898 son los siguientes:

- La produccion de energia eléctrica se desarrolla en un régimen de libre competencia, basado en un
sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores ¥ un sistema de demandas formulado
por los consumidores que ostenten la condicién de cualificados, por los distribuidores ¥ los comercializadores.
La energia se retribuye al precio marginal del sistema mas un componente de garantia de potencia y ofro por
servicios complementarios. Los generadores venden la energia a través del Operador del Mercado. El orden de
entrada en funcionamiento de los distintos grupos hasta cubrir la demanda se establece en funcion de los
precios que ofertan. El precio de la energia eléctrica durante cada periodo horario se calcula a pattir de ia
uitima oferta necesaria para satisfacer la demanda.

- Se garantiza el libre acceso de terceros  las redes de transporte y distribucion.

- La gestion econdmica y técnica def sistema, el transporte y la distribucion tienen caracter de actividades
reguladas.

- La retribucion de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y permite fijar la retribucidn
que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de inversion, operacion y mantenimiento de
las instalaciones, asi como ofros costes necesarios para desamoliar la actividad.

15
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- La retribucitn de la actividad de distribucién se establece de forma similar a la de transporte, incluyendo
jos costes citados y atendiendo ademas a los criterios siguientes: energia circulada, modelo que caracterice
las zonas de distribucién, los incentivos que corresponden por calidad de suministro y la reduccidn de las
pérdidas.

- Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores cualificados. A partir del 1 de
enero de 1998, tienen esa consideracion aquélios cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por
punto de suministro. Este fimite se ira rebajando progresivamente hasta alcanzar [a total liberalizacion a partir
del afio 2007. Dicho limite ha sido modificado por el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que
se establecen tarifas de acceso a las redes, de tal forma que a partir del 1 de abril de 1999, tendran la
condicion de consumidores cualificados aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o instalacién
se;iguai 0 superior a 3 GWh; a partir del 1 de julio de 1998 el limite se reducira hasta 2 GWh, y a partir del 1
de octubre de 1999, a 1 GWh.

- La retribucién de la actividad de comercializacion que coresponda ser abonada por clientes a tarifa, se
realiza atendiendo 2 los costes derivados de las actividades que se esimen necesarias para suministrar
energia a dichos consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de incentivacion de la
gestion de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacion a consumidores cualificados es la que
libremente pacten los comercializadores y sus clientes.

- Separacitn de aclividades reguiadas y no reguladas. La ley establece que antes del 31 de diciembre del
afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real Decreto, las sociedades, que desarrofien conjuntamente
aclividades de generacion y distribucion, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades
mercantiles diferentes, que, sin embargo, podran formar parte de un mismo grupo.

- Las tarifas son dnicas en todo el territorio nacional e incluyen en su estructura los costes de produccion,
los costes permanentes del sistema, los peajes por el transporte y distribucion de energia eléctrica, los costes
de comercializacion y los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

- Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion economica del sistema, que asume 2
gestion de compra y venta de energia.

- Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestion 1écnica dei mismo, que tendra por objeto

garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la correcta coordinacion del sistema de produccién y
transporte.
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- La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen de mercado competitivo
para las sociedades titulares de instalaciones de produccitn de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de
1997 estuvieran incluidas en el ambito de aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

Con respecto a GESA y UNELCO, se mantiene vigente un sistema especifico adaptado a las condiciones de
extrapeninsularidad y subsistemas insulares aislados gue establece mecanismos de caiculo de costes reconocidos
a dichas Empresas. La Ley del Sector establece que las actividades para la produccion y el suministro de energla
eléctrica en los teritorios insulares y extrapeninsulares seran objeto de una reglamentacion singular que en fa
actualidad esta pendiente de desarrollo.

6-  RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

a)} Concepto y periodo da aplicacion

Para procurar la graduafidad del proceso de fransicion a la competencia, la Ley 54/1997 establecié en su
Disposicion transitoria sexta un plazo méximo de diez afics desde [a enfrada en vigor de la Ley durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccidn de energta eléctrica que a 31 de diciembre
de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacidn de la {arifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicion
al régimen de mercado competitivo previsio en la Ley 54/1997.

Estos costes son ef resultado de comparar la retribucion que habrian percibido las compafiias por sus instalaciones
de generacidn de acuerdo con el antiguo ML.E., en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones,
costes de operacion, mantenimiento, estructura y costes de combusfible, asi como la refribucion a los capitales
invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendrian en condiciones de mercado. Sobre esta
diferencia se aplicd un factor de eficiencia del 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se
reconocieron unos costes para los stocks de carbén y una prima por el consumo de carbdn nacional.

Se estableci6 en la Ley 54/1997 que las empresas eléctricas percibirian durante el periodo transitorio 1998-2007
una reiribucién fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas
productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la tarifa eléctrica y Ya retribucién reconocida para la
actividad de produccion en la Ley del Sector Eléctrico.

El procedimiento de percepcion de esta retribucion sufrira modificaciones a partir de 1999, segun se indica
posteriormente.

b) importe de la retribucion fija
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La Ley 54/1997 indicaba que et importe base global de ia retribucion fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podria superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe giobal maximo a 31 de diciembre de cada afio de los
diferentes componentes a que se refiere el punto precedente, se calculars mediante la actualizacién del importe
base global maximo correspondiente a 31 de diciembre del aflo precedente de acuerdo con el tipo de interés
resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo sustituya,

Este importe base global a 31 de diciembre de 1997 comprende los siguientes conceplos:

1) Elimporte maximo de la asignacion por consumo de carbon autdctono, que asciende, en valor a 31 de diciembre
de 1997, a 295.276 millones de pesetas, destinado a aquellos grupos de generacién que hayan efectivaments
consumido carbon autdetono. Este importe se desgiosa en las siguientes cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock del carbon a 31 de diciembre de
1997, que se cobraran linealmente en 10 afios.

- 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consume de carbon autoctono, que se percibiran
mediante una prima maxima promedio de 1 peseta por KWh, para aquellos grupos de generacion que
consuman carbon nacional.

2) El importe maximo de la asignacion general que asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 1.354.628
millones de pesetas, de los cuzles al GRUPO ENDESA le corresponde el 51,2 por 100,

3) E! importe maximo de la asignacion especifica que asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 338.657
millones de pesetas, se repartira entre las empresas con el mismo porcentaje de Ia asignacion general, salvo en la
parte afecta a planes de financlacion extraordinarios y planes especiales que pudiera aprobar el Ministerio de
Industria y Energia.

A partir de 1999 se modifican los importes y el modo de percibir la refribucién fija. De acuerdo con el articulo 107 de
la Ley 50/1998 de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, el importe de los costes
de transicion a fa competencia al 31 de diciembre de 1998, excluida la asignacion por consumo de carbon
autéctono, se reduce en un 16 por 100. Un 20 por 100 continuara recuperandose hasta el afic 2007 por el
procedimiento de diferencias establecido y el 64 por 100 restante, se recuperara mediante la asignacion de un 4,5
por 100 de Ia facturacion, pudiendo titulizarse este derecho de cobro.

En todo caso el importe a recuperar por costes de transicién a la competencia no superara, hasta e! afio 2007, en
ningln caso, el importe total a recuperar si 1a totalidad de estos costes se hubiera liquidado por el procedimiento de
diferencias comentado anteriommente.

c) Tratamiento contable
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1.2 retribucion fija se destina contablemente a cubrir en cada empresa, y por el orden que se indica, los siguientes
conceptos:

1) Exceso del valor contable de las instalaciones técnicas de energia eléctrica sobre el valor de mercado calculado
como el valor que previsiblemente recuperaran las sociedades mediante la generacion de ingresos, deducidos los
costes y gastos necesarios para conseguirlos, descontados con la tasa de descuento determinada para el caiculo
del importe globat maximo de la retribucion fija por fransito a la competencia.

2) Diferencias de cambio y periodificaciones propias del sector eléctrico consecuencia del anterior sistema
regulatorio que figuran en el activo del balance at 31 de diciembre de 1997,

3) Dotar las provisiones para riesgos y gastos necesarios correspondientes a planes de reestructuracion a incurrir
en ejercicios futuros como consecuencia del fransito a la libre competencia de las empresas del sector eléctrico.

Los importes de los conceplos sefialados anteriormente que no estaban cubiertos por ia retribucion fija de ia
& empresa correspondiente se han dado de baja del balance de situacién en los ejercicios 1997 o 1998 segln haya
correspondido con cargo a reservas de sociedades consolidadas por integracidn global, socios externos e
impuestos anticipados segiin el siguiente detalle: (Véanse Nolas 13, 14, 18)

1997 1998
Reservas | Socios extemos | Implo. anticipade | Reservas | Socios extemos | Implo. Anficipado
Inmovilizado 665 63 392
Gastos a distribuir:
- Diferencias de cambio 142 13 85
- Periodificaciones y otros 6.154 870 3.782
- Gastos reestructuracion 68.172 17.767 42.565 16.594 2.052 8.708

Después de reslizar los ajustes sefialados anteriormente, los importes cubiertos por retribucion fija por transito a la
competencia al 31 de diciembre de 1997 y 1998 son los siguientes:

Instalaciones técnicas de energia { Gastos diferidas por fransicién ala
eléctrica competencia Total
Saldo | imputaciéna| Saldo Saldo Imputacién a | Saldo Saldo Imputacion Saldo
Afto inicial resultados fingt Inicial resultados Final inicial | aresultados final
1998 340.740 -21.000 | 328.740| 152364 9474 142.890] 502104 -30.474 471.630
Ajustes -24.428 85.900 61472
Taotal 304,312 228.790 533.102

1999 | 304.312 228.750 533.102

2001
2002
2003

Total
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Los ajustes realizados en 1998 corresponden fundamentaimente a las dotaciones adicionales de las provisiones
para cubrir el coste de los expedientes de regulacién de empleo firmados en 1998 asi como al efecto producido por
la nueva estimacion de la recuperacion a través del mercado del valor de los activos en algunas sociedades del
Grupo, realizada en base a la situacion actual det mercado.

d) Importe a recuperar con la retribucion fija

Durante 1998 se han contabilizado como ingresos por retribucion fija por transito a fa competencia los importes
devengados en la tarifa de 1998. Los activos cublertos con esta retribucion se han amortizado en 1998 con el
coeficiente estzablecido en la senda prevista de recuperacion de dicha retribucion fija al 31 de diciembre de 1997,
dado que dicho coeficiente es superior al importe del principal de la retribucion fija de transito a la competencia
cobrado en 1998,

La comparativa entre la senda estimada para 1998 y Ia real ha sido la siguiente:

Porcentaje REAL COEFICIENTE DE
sobre total (Millones de % SITOTAL IMPUTACION A
pesetas) PREVISTO RESULTADOS
Afio Prevista previsto
1998 56.508 6,52% 12.521 1.44% 6.52%

A partir del afio 1999 el importe del 20 por 100 de retribucién fija por transito a ia competencia a recuperar por
diferencias se conlabiliza al igual que en 1998 por el importe devengado en la tarifa de cada afio, sin embargo el
importe a recuperar a fravés del 4,5 por 100 de la tarifa se registrara como ingreso en un pericdo de nueve afios de
acuerdo a los porcentajes de la senda incluida mas adelante.

Los activos cubiertos por reftribucion fija por transito a la competencia se amortizan en la parte en que estan
cubiertos por los CTC’s a recuperar a través del 4,5 por 100 de la tarifa, por los mismos porcentajes en que se
registren los ingresos, y por el resto cubierto por el 20 por 100 a recuperar por diferencias, por el porcentaje
devengado en la tarifa de cada afio, o en su caso, por el porcentaje incluido en la senda si este Gltimo fuese
superior, iodo ello sobre el saldo a 31 de diciembre de 1998.

La senda utilizada a los efectos sefialados anteriormente se ha elaborado de acuerdo con la prevision contenida en
la Memoria Econdmica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, sin incluir la compensacion del “stock” de
carbén, ni la asignacion por consumo de carbon, que sirvié de base para la senda incluida en la memoria de 1997,
modificada por la situacion excepcional que supone la reduccion del importe maximo a percibir establecido por la
Ley 50/1998, asi como por el devengo real de 1998.
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Con todo ello la senda que servira de base para |a contabilizacién de ejercicios futuros es la siguiente:

RETRIBUCION FlJA
Porcentaje REAL COEFICIENTE DE
Sobre total (Miiones de % STOTAL {MPUTACION A
_ . pesetas) PREVISTO RESULTADOS
Afio Prevista Previsto )
1999 51.602 7.19%
2000 58,994 8,22%
2000 — 65.884 9,18%
2002 74.424 10,37%
2003 78.874 10,99%
2004 83.396 11,62%
2005 86.912 12,11%
2008 114,615 15,97%
2007 102.988 14,35%
TOTAL (1) 717.689 100,00%

{1} En valor a 31 de diciembre de 1998.

7.-  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion de la diferencia negativa de consolidacion desglosada por sociedades al 31 de diciembre de 1998 y

1997, es ia siguiente:

Millones de Pesetas

1996  Altas  Bajas 1997 Altas  Bajas 1998

G. UEFSA 3.025 3.025 (3.025) -
G. ENECO 1.076 1.076 1.076
(GAS ARAGON (G. ERZ) 516 516 516
COTESA (G. UNELCC) 247 247 247
EOLICAS DE LANZAROTE (G. UNELCQ) 3 3 3
G. ENDESAR 1.685 519 (56) 2148 719 (20)  2.847
g TOTAL 6.952 519 (56) 7.015 719 (3.045)  4.689
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El fondo de comercio de consolidacion desglosado por sociedades al 31 de diciembre de 1998 y 1997, es ef

siguiente:
Millones de Pesetas
1996  Altas  Bajas 1997 Altas Bajas 1998
HECSA (G. ENHER) 6.257 (759) 5498 - {5498 -
EMALSA (G. UNELCO) 51 (17 M - (17) 17
EASA (G. ERZ) 670 (162) 508 - (162) 46
ENDITEL {G. SEVILLANA) - - 32 32
G. ENDESAR . .
- ENERSIS 58803 (1.327) 57476 10724  (8.491)  58.709
- RETEVISION (GE.T.SA) 27.660 (92) 27.568 - (1451) 26417
- DISTRILUZ (COELCE) - - 40740 {1.529) 39.211
-OTROS 5634 4126 (1.762) 7998 15238 (647)  22.589
12612 90589 (4.119) 99.082 66734 (17.795) 148.021
8.-  INMOVILIZADO INMATERIAL
El movimiento habido duranie los ejercicios 1998 y 1997 en el inmovilizado inmaterial ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo inicial 46.265 18.548
Inversiones 1.329 13.658
Amortizaciones y retiros (7.246) (4.879)
incorporacion en consolidacion de otras Seciedades 2316 18.972
Aumentos (Disminuciones) por traspasos 4.893 (1.034)
Saldo final 53.557 48.265

8-  INMOVILIZADO MATERIAL

El coste regularizado y actualizado del inmovilizado material en explotacion y en curso al 31 de diciembre de 1998 y

1997, asi como su correspondiente amortizacion acumulada, presenta la siguiente composicion:
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Millones de Pesetas

1998 1997
Amortizacion Amortizacién
Inmovilizado Material Coste Acumulada Curso Coste Acumulada Curso
Terrenos y construcclones 118.616 (47.701) . 107.175 (45.652)
Instalaciones técnicas de energia 5.011.077 | {2.364.562) 791416 | 4916337 (2.201.367) 68.929
eléctrica
- Centrales hidradlicas 645.770 {273.548) 5.257 646.708 {257.687) 5.549
- Centrales térmicas convencionales | 1.326.483 (784.249) 35.023 | 1.288.672 (731.604) 21.729
- Centrales nucleares 1,330,942 (589.135) 10.154 | 1.324.486 (544.008) 8.366
- Instalaciones de transporte 176.426 (81.477) 5.185 275.850 {131.544) 7.923
_ - Instalaciones de distribucion 1.414.343 (575.279) 21614 | 1245628 {473.525) 16.344
- Despachos de maniobra y centros
gt de control de energia 83.885 {(45.211) 1.555 87.532 (40.089) 234
- Otras instalaciones de energla
eléctrica 33.218 (15.602) 328 47461 (22.910) 694
Ofras instalaciones, maquinaria,
utiltaje, mobiliario y otro inmovilizado 194.304 (157.230) 9.794 180.666 (143.697) 11.783
3
! Diferencia otiginada en la adquisicion 609 112
de Filiales.Neto (véase Nota 3-b)
Total 5.324.6068 | (2.569.493) 88.910 | 5204290 (2.390.716) 80.712

s

£l movimiento habido durante el ejercicio 1998 y 1997 en el inmovilizado material en explotacion, fa amortizacion
acumulada y el inmovilizado material en curso, ha sido el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 1996 la mayoria de las empresas del Grupo actualizaron su inmovilizado al amparo del Real Decreto Ley
711996, de 7 de junio. El incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos
impositivos que resten para completar la vida Util de los elementos actualizados. E| efecto de dicha actualizacion sobre Ia
amortizacién de 1998 ha sido de aproximadamente 43.000 millones de pesetas.

ENDESA y las sociedades filiales tienen formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como fas posibles reclamaciones que se le puedan presentar por €l
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El GRUPO, en base a las mejores estimaciones sobre los flujos de caja que generarén los diferentes activos en el futuro
mercado competitivo, junto con los ingresos derivados de la retribucion fija por fransito a la competencia, entiende que no
existe ningin problema para la recuperacion de los importes contabilizados al 31 de diciembre de 1998 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material.

AGRUPACIONES Y COMUNIDADES DE BIENES

ENDESA, FECSA, SEVILLANA, VIESGO y NUCLENOR poseen participaciones en diversas Agrupaciones de Interés
Econdmico, Comunidades de Bienes y Sociedades constituidas para la construccion y postetior explotacion de centrales
térmicas eléctricas. La parte proporcional de los gastos relativos a las centrales en funcionamiente se incluye en las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas bajo los correspondientes epigrafes de "Gastos de explotacidn™. Los
impories mostrados en el siguiente cuadro representan las inversiones en cada uno de estos proyectos que se incluyen en los
correspondientes epigrafes del Balance de Situacidn Consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1998:

25




AF ¢ RER | HCCUTHE S ARSI A TNB T M - - . ro-

Millones de Pesetas

Inmovilizado
Material en Amortizacién Inmovilizacion en Porcentaje de
Proyecto Explotacién Acumulada Curso Participacion
Centrales térmicas nucleares:
Vandeilds Il 399.725 (169.859) 2.585 72,00
Ascoly il 741.417 {322.489) 5.599 100,00 y 85,00
Trillo | 6.024 {1.366) 70 2,00
Almaraz | y It 182.033 {83.210) 171 36,02
Centrates termicas
Convencionales:
Litoral de Almeria 83.350 (41.753) 40 100,00
Anllares 23.692 (12.862) - 33,33
Los Bamios 102.589 {39.282) 24 100,00
Solo de Ribera 26.575 (13.743) - 3333
Centrales hidraulicas:
Saltos del Navia 1119 (5.581) . 50,00
Total 1.576.601 {690.145) 8.459

11.-  INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicidn y el movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es |a siguiente:
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En la inversion de 1998 del eplgrafe “Cartera de valores a largo plazo” se incluye la adquisicidn de un 3,64 por 100
de Repsol, S.A. por 82.464 miliones de pesetas.

Con motivo de la O.P.V. de acciones de Endesa de 1997 en la que ¢l Estado disminuyé su participacion en Endesa
por debajo del 50%, el Grupo Endesa vendio a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (S.E.P.i.) un
48,01% de Red Eléctrica (R.E.E.) para que se cumpliese la legislacion vigents en aquel momento, que exigia que
el Estado tuviese mayoria en el capital de esta Sociedad. Esta venta se realizo sin fijar precio recibiendo el Grupo
un anticipo de 62.002 millones de pesetas en ¢l ejercicio 1997, La parte del anticipo que excedia del valor contable
de la participacion se contabilizé al 31 de diciembre de 1997 en ¢l epigrafe “Ajustes por periodificacion” del pasivo
del balance de situacion consolidado.

Durante 1998 el Grupo ha vendido un 5,87% adicional de R.E.E. para situarse en la participacion maxima def 10
por 100 que permite la Ley 54/1997 fijandose al reafizar esta transaccion un precio minimo de 76.732 millones de
pesetas, tanto para la venta realizada en 1997 como fa de 1998. Este precio sera revisado al alza para que la
S.E.P.L repercula a ENDESA el precio resuliante de la O.P.V. de acciones de R.E.E. cuando dicha sociedad la
realice. La plusvalia contabilizada de acuerdo con el precio minimo fijado ha ascendido a 19.999 millones de
pesetas y se ha registrado como resultados extraordinarios de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada
{Véase Nota 19).

Asimismo durante 1998 se han vendido las participaciones que el Grupo mantenia en Unién Fenosa y en RWE
generando unas plusvalias antes de impuestos de 12.830 y 25.361 millones de pesetas respectivamente que se

han registrado en el epigrade “Otros ingresos financieras” de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por ofro iado, en los afios 1998 y 1997 se modificaron los porcentajes de participacion de algunas compaiiias
alcanzando los descritos en el cuadro de sociedades filiales, como Anexo de esta Memoria.

12.- EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:
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Millones de Pasetas

1998
Cosle Provisién por Neto 1997

depreciacion
Materias energéticas 79.596 {2.132) 77.464 81.972
- Combustible nuclear 39.976 - 39.976 26.460
- Otras 39.620 (2.132) 37.488 55512
Materiales 13.926 (1.099) 12.827 11.676
Anficipos a proveedores 1460 |- 1.460 1.019
Total 94.982 {3.231) 91.751 94.667

En 1998 ENDESA ha suscrito un acuerdo con Gas Natural S.A., por e cual esta ltima sociedad se compromete a
suministrar gas a las centrales térmicas del Grupo Endesa. Dicho acuerdo entrard en vigor cuando entre en
funcionamiento la primera central de ciclo combinado. Este contrato contiene cladsulas “take or pay”, considerando
|a sociedad que podré atender dichos compromisos, por lo que estima que no se derivard contingencia alguna por
este motivo.

13.- FONDOS PROPIOS

La composicion de este capitulo a 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como la evolucién de ambos ejercicios ha

sido la siguiente:
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Capital social .
En junio de 1998 ENDESA procedié a reducir un 8,19% de su capital social mediante la amortizacion de
85.214.733 acciones propiedad de la S.E.P.l. Esta reduccion del capital supuso el pago de 289.730 miliones
de pesetas, reduciéndose 17.043 millones de pesetas de la cifra de capital social y el resto de reservas
voluntarias. A su vez y también con cargo a reservas voluntarias se ha constituido una reserva indisponible por
&l mismo importe que la reduccion de capital de 17.043 millones de pesetas.

R u r filiales
E! desglose por filiales de la aporiacion a los resultados del Grupo y el detalle de ias "Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global o proporcional* es el siguiente:

- Millones de Pesetas
1998 1997
Resultados Reservas Resultados Reservas

ENDESA 54.498 44993 69.906

G. ENHER 14416 52.788 10.704 43.027
G. GESA 5.056 41,33 5.115 40.243
G. UNELCO 22.207 93.477 19.310 90.374
ENCASUR 635 (3.074) 1.206 (8.862)
G.ERZ 6.758 30.301 7.330 25.205
G. VIESGO 1.146 41,522 5.504 46.086
INTERNATIONAL ENDESA, B.V. - 1.342 1.342
G. ENDESAR 131.817 6.908 1.852 232
NUCLENOR 1.458 763 332 3.189
G. ENECO 1.299 20.293 377 19.017
NANSA 500 674 460 1,706
G. FECSA 25.621 38.797 15.790 26.491
G. SEVILLANA 26.859 28.384 19.118 19.892
TOTAL 180.270 405.502 150.804 307.942

El traspaso entre reservas del presente ejercicio se produce fundamentaimente tras la exclusion de RE.E. y
Union Fenosa del perimetro de consolidacion por el cual se han fraspasado las reservas en estas sociedades
de “Reservas en sociedades puestas en equivalencia® a "Reservas en sociedades por integracion global”
dentro de Endesa.

Los registros contables individuales de las sociedades incluyen reservas de disposicion restringida, tales como
la reserva legal, las reservas de actualizacion y otras cuya utilizacion esta sujeta a determinadas normas
legales. La utilizacion del saldo de dichas reservas en forma distinta de la permitida por las nommas que las

regulan, se veria sujeta a la apificacion de los impuestos correspondientes.
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Los resuitados aportados y el detalle de las reservas en sociedades puestas en equivalencia corresponden a:

Millones de Pesetas
1998 1997
Resuftados Reservas Resultados Reservas
RED ELECTRICA 2.945 52.648
UEFSA 2.443 11.358
CEPSA 2.288 1279 1.550 579
G. FECSA {268)
G. UNELCO 293
G. ENDESAR 4.891
G. VIESGO {123)
G. SEVILLANA 521
TOTAL 2288 1.2719 6.938 70.297
Cotizacién

ENDESA tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas la totalidad de sus acciones ordinarias
nameros 1 al 954.807.623. Este importe incluye 42 millones de fitulos, que bajo la forma de A.D.R.S., estan
admitidos a cotizacidn en la Bolsa de Nueva York al 31 de diciembre de 1998,

Las siguientes sociedades del GRUPO tienen admitidas a cotizacién oficial las acciones que se indican a

continuacion;
N° de accicnes Cotizacion al ciemre
en plas,
ENHER Serie B (1.000 Ptas. Nominales) 62.523.594 4.000
GESA (1.000 Ptas. Nominales) 11.290.907 14.100
ERZ (500 Ptas. Nominales) 19.444.207 7.720
VIESGO (1.250 Ptas. Nominales) 19.498.835 6.250
NANSA (1.500 Ptas. Nominales) 1.600.000 15.000
FECSA (1.000 Ptas. Nominales) 208.592.832 1.635
SEVILLANA (500 Ptas, Nominales) 298.424.610 1.975
Acciones propias
El movimiento del epigrafe "Acciones Propias” durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente;
Miliones de Pesetas
1993 1997
Saldo Inicial 1.514 1.574
Adgquisiciones 1.238 -
Ventas ;
Saldo final 2.812 1.574
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14..

El importe del epigrafe “Reserva para acciones propias” incluye ademas del importe de la autocartera un
importe adicional de 1.645 millones de pesetas por ias acciones propias adquiridas a través de Interbolsa,

S0CIOS EXTERNOS

La composicion del saldo de lo socios extemnos y &l detalle de los resultados de los mismos por compafiias a 31
de diciembre de 1998 y 1997 es ei siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
- Rtdo minor. Minoritarios Rtdo. Minar. Minoritarios
G. ENHER {1.587) 13956 632 13.068
G. GESA (4.126) 39.883 {4.065) 38.318
G. UNELCO {47 407 {54) 404
G.ERZ {5.440) 37.094 (1.295) 34.431
G. VIESGO {1.147) 12.082 (173) 12.666
NANSA (89) 988 (83} 1033
G. ENDESAR (244) 23.638 172 16.235
G. FECSA (10.060) 62.481 (6.065} 55.496
G. SEVILLANA (8.862) 85.470 {6.665) 81.112
TOTAL {31.602) 27599 {17.596) 252.763
El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido of siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997

Saldo nicial 252.763 248,201

Resultados del ejercicio 31.602 17.596

Dividendos distribuidos {13.114) (10.200)

Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades - 8.132

Plan de reestructuracion contra reservas (Véase Nota 6) {2.985) (17.780)

Otros 7.733 6.814

Saldo Final 275.999 252.763
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15.- SUBVENCIONES Y OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante 1998 y 1997 en este epigrafe ha sido:

Millones de Pesetas
Otros Ingresos a distribuir
Subvenciones varos ;nercnctos

Saldo al 31 de diciembre de 1996 61.887 22384
Altas 12.217 21.495
Incorporacidn en consolidacion de otras Sociedades - 120
Bajas y otros {4.975) (3.767)
Saldo al 31 de diciembve de 1997 69.189 40.232
Altas 14.126 21.189
Incorporacién en consolidacidn de otras Sociedades K}

Bajas y ctros (2.836) (8.951)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 80.510 52470

16.-  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los balances de situacién consolidados adjuntos al 31
de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Provisiones para pensiones 328.822 300.604
Otras provisiones 421.424% 324773
Total 750.243 625.377

a) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El movimiento efectuado durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesstas
1998 1897
Saldo Inicial 300.604 247.256
Aplicaciones {32.806) (20.923)
Dotaciones con cargo a Resultados:
Gastos de Personal 5.932 10.684
Gastos financieros : 17.032 14.970
Gastos extraordinarios (Nota 19) 23.740 8.900
E Dotacién con cargo a reservas : 689 19.622
Dotacion con cargo a socios extemos 557 4673
Botacion con cargo aimpuesto anticipado 2472 11.064
Dotacién con cargo a gastos diferidos por transicién a la competencia 0 6.896
Traspasos y Otros 10.802 {2.538)
Sakio Final 328.822 300.604

Las hipbtesis utitizadas en los estudios actuariales de 1998, han sido fundamentalmente las siguientes:

Tasa nominal de actualizacion: 4,5 por 100

Crecimiento salanial; 2,5 por 100

IPC: 2 por 100

Crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social: 2 por 100
Tablas de mortalidad: GRM/F80-2

Tablas de supervivencia: GRM/F80-2

Seguin se explica en la Nota 4-i, para los fondos de pensicnes del personal activo se ha establecido un
periodo transitorio para adaptar los mismos a la tasa de actualizacion de 4,5% vy a las tablas GRM/F80-2.
El déficit pendiente por este concepto en el Grupo a 31 de diciembre de 1998 asciende a 24.747 millones

de pesetas.
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Otras provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente;

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo Inicial 34773 81.444
Dotaciones:

- Con cargo a Gastos Extraordinarios {(Nota 19) 20.753 15.953

- Con cargo a Gastos de Explotacién y Financieros 9914 1477

- Con cargo a Reservas 15.905 49.550

- Con cargo a Socios Externos 1.495 13.084

- Con cargo a Impuesto Anticipado 8.442 31.501

- Con cargo a Gastos por transicion a la competencia 96.706 137.384

Aplicaciones (40.431) {17.331)

Traspasos y otros (16.136) 5704

Saldo Final 42142 324773

Del saldo a 31 de diciembre de 1998, 305.358 millones corresponden a la cobertura para hacer frente a las
obligaciones futuras {excepto complementos de pensiones), derivados de los planes de reestructuracion que
se van a llevar a cabo como consecuencia del transito a la competencia. (Véase Nota 6).

Las caracteristicas principales del calculo de dichos planes de reestructuracion son los siguientes:
- Laedad minima prevista para acogerse a los mismos sera de 50 aftos, y su caracter es voluntario,
- Segarantiza un nivel de refribuciones que toma como referencia la retribucion salarial ordinaria bruta
de los trabajadores anterior a la incorporacion a la prejubilacion.
- El coste de las obligaciones econdmicas derivadas de estos planes, se ha calculado a valor actual
descontando a una tasa que oscila entre el 4,5 y el 5 por 100.

Del resto del saldo, 22.102 millones de pesetas corresponden a la cobertura de gastos futuros derivados de
reparaciones extraordinarias de instalaciones y de la reestructuracion de la mineria, 16.418 millones de
pesetas a los costes derivados de los beneficios sociales devengados por jubilados y prejubliados y 12.660
millones de pesetas a litigios pendientes de resolucién y reclamaciones de terceros. Los 64.883 millones de
pesetas restantes corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o

ciertas, nacidas de indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
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17.- PRESTAMOS, DEUDAS FINANCIERAS Y OTROS ACREEDORES

a) Emision de obilgaciones y otros valores negociables

Los saklos de obligaciones y ofros valores negociables a 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacion son los siguientes:

Millones de Pesetas
Vencimientos a lango plazo
Media de Vencimientos a
los tipos Saldo al Sakdo al corfo
de interés 311297 311298  Plazo 1999 2000 2001 2002 2003 Resto Total
Obligaciones y Bonos (*) 5,85 179.136 454.192 60.530 105610 30828 23577 142339 91.308 393.662
~agarés (") T 488 140076  321.748 321.748 . - . . .
Intereses devengados
'wmo 2132 1.513 1513 - - - - - -
Total 321.344 777.453 383.791 105610 30828 23577 142339 91.308 393.662
g {*) En 1998, se recogen los importes de los valores negociables emitidos por intemational Endesa, BY
é Las obligaciones y bonos anteriormente indicados generalmente se amortizan anualmente a o largo de su vida,
ﬁ si bien algunas emisiones se amortizan en un dnico vencimiento al final de su vida contractual.

b) Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacion son los siguientes:
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Mitlones de Pesetas

Vencimientos a largo plazo

Media de los Saldo Saido Vencimientos
. . Al Al acorlo
Tipos de interés  31.12.97 31.12.98 Plazo 1998 2000 2001 2002 2003 Resto Total
En peselas:
Deuda 4,46 765.328 827.516 72164 11.224 53913 220298 350652 119265 756.352
Intereses devengados
Pendientes de pago 2677 2269 2.269
SUMA 768.005 820.785 74433 11.224 53.913 220298 350652 119.265  755.352
En moneda extranjera:
Délares U.S.A. 6,71 85.137 76.452 §.356 7.856 2984 27 5§28 52937 67.096
Ecus,monedas Euro 4,27 52.669 4.041 235 187 198 1683 1605 133 3.806
Yens 7,07 28129 10.533 36 kL] 4 10332 54 28 10497
Francos Suizos - 247 43.946 7.089 842 2.842 853 857 861 844 6.257
Otras 8,08 18.943 24.243 1337 905 - 12.001 - 12.908
Intereses devengados
Pendientes de pago ¥ 338 338 - - - - -
SUMA 212615 122.706 22144 11829 4079 15663 15049 53942  100.562
TOTAL 980.620 952.491 96.577 23.053 57.902 235961 365701 173.207 855914
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las sociedades tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por
importe de 335.273 y 562.746 millones de pesetas, respectivamente.
El tipo medio de interés de la deuda retribuida ha sido para el afio 1998 y 1997 del 4,96 por ciento y 6,93 por
ciento, respectivamente sin diferencias de cambio.
Al cierre del ejercicio, el importe formalizado de las operaciones por cobertura de riesgo de interés se desglosa
de la siguiente manera: parmutas de tipo de interés (SWAP) 386.378 miliones de pesetas, cobertura de tipos
maximo y minimo (COLLAR) 238.000 millones de pesetas, operaciones de nivel maximo asegurado de tipo de
interés (CAP) 349.500 y acuerdos a futuro de tipo de interés contratado {FRAS) en moneda nacional 78.000
millones de pesetas, y 27.953 millones de pesetas en moneda extranjera. El coste de la contratacion de dichas
operaciones, ha sido cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un sistema financiero. Por
cobertura de tipo de cambio al 31 de diciembre de 1998 existen permutas de divisa (SWAP) por 37.907
millones de pesetas, y acuerdos a futuros de tipos de cambio contratado (FORWARD) por 18.210 millones de
pesetas.
c) Otros acreedores

Los saldos de otros acreedores a largo plazo a 31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacién son los siguientes:
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Millones de Pesatas

Vencimientos a largo plazo

Me_dia de los Saido al Saldo al Vencimientos

tipos acorto
deinterss  S11297  IL129 01009 2000 2001 2002 2003 Resto Total
§i Financiacion SEP! NiA 840 44 : - - - - M4 44
 Fianzas, depositos y ofros N/A 3350 23677 79 3708 324 235 131 18482  22.881
:qaeedores en moneda NA 106.164 X i .
" xtranjera
| Administraciones Piblicas NIA 56419 69970 : i : . . 89970  69.970
2 (impto Diferido)(Nota 18)
y Intoreses devengados NiA 503 4559 4559 : i i : : i
'F1] pendientes de pago
Total 199285  98.650 5355 3709 34 235 131 88896 93205

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados en 1998 y 1997 asciende a 8.681 y 5.351
millones de pesetas, respectivamente.

18..  SITUACION FISCAL

A partir de 1998, ENDESA tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas sociedades del
Grupo. El numerc de sociedades que componen el grupo consolidado fiscal al 31 de diciembre de 1998 es de
30, siendo las mas significativas ENDESA, UNELCO, ENHER, ENDESAR, ENECO, ENCASUR, Endesa
Intemacional y Endesa Diversificacion.

E! siguiente cuadro muestra la conciliacion del resultado contable de 1998 y 1997 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades de los citados ejercicios:
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Millones de Pesetas

1998 1997
Aumenios Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto
Resuitado contable consolidado del - - 266.473 - - 238.281
ejercicio
Diferencias permanentes:
- De las Sociedades individuales 20.756 (32695) (11.939) 7.524 (14.236) (6.712)
- De los ajustes por consolidacion 101.479 {124.269) (22.790) 61.327 (41.654) 18.673
Diferencias temporales:
- De las Sociedades individuales:
. Con origen en ef gjercicio 110.664 {29.887) 80.777 BB.044 {17.845) 70.199
. Con origen en el ejercicio anterior 3.351 (32.403) {29.052) 4972 (21.611) (16.639)
- De los ajustes por consclidacion:
. Con origen en &f ejercicio 13.468 (38.951) (25.483) 31 (14.987) (14.654)
. Con origen en el ejercicio anterior 9.669 (6.639) 3.030 (802) {16.628) (17.430)
Compensacion de bases imponibles {2.842) - {8.675) (8.675)
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) - - 258.174 - - 264,043

Los ajustes por diferencias permanentes corresponden fundamentalmente a eliminacion de dividendos ¥ provisiones
ajustados en consolidacion.

Los ajustes por diferencias temporales corresponden a fas dotaciones para las provisiones de pensiones, reguiacion
de empleo y otros, que son posteriormente deducidas de la base imponible en el ejercicio en que dichas provisiones
son aplicadas.

El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1998 y 1997 han sido 52.381 y 34,624
millones de pesetas, respectivamente. Debido a los limites en fa aplicacion de las deducciones por inversiones, al 31
de diciembre de 1998, después de aplicar las comespondientes al ejercicio, las sociedades tienen 27.267
millones de pesetas pendientes de aplicar.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al 31 de diciembre de 1998 y a los gjercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta "impuesto anticipado” e
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"Impuesto diferido”, se ha originado como consecuencia de diferencias temporaies de distintos ejercicios. El

movimiento de dichas cuentas en el ejercicio 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
impto. impto, tmpto. Impto.
Anticipado Diferido | Anticipado  Diferido
Saldo inicial 186.223 56.419 131,667  49.658
- Incorporacion en consolidacion de otras Sociedades - 2 -
- Movimientos en Resultados 30.390 5.042 10.026 6.084
- Dotaciones plan de reestructuracion (Véase Nota 16} 10.914 . 42,650
- Otros movimientos 4332 8.507 1.880 677
Sakdo final 231.859 69.970 186.223  56.419
El detalle del impuesto sobre sociedades en los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Impuesto a pagar en el ejercicio (cuota liquida) 45824 64.914
Efecto impositivo nete en ef afio, de las diferencias temporales (16.505) {10.046)
Otros ajustes {1 22994 (925)
Gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 52,313 53.943

(*) Comesponde fundamentaimente al efecto fiscal positivo de las diferencias de conversion de sociedades extranjeras

incluidas en el perimetro de consolidacién.

Estas diferencias temporales se han calculado como resultado de las de cada sociedad consolidada més el efecto

resultante de los ajustes de consolidacion.

De acuerdo con la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, ENDESA y ENCASUR, como Sociedades con
actividad minera, estan facultadas para dotar una reserva libre de impuestos con beneficios no distribuidos. Dicha
reserva, que al 31 de diciembre de 1998 antes de la distribucion de resultados del ejercicio ascendia a 27.441

millones de pesetas, devengara el impuesto corespondiente, en caso de que las sociedades no cumplan los

requisitos de las disposiciones legales anteriormente citadas, relativos principalmente a la materializacion de la

reserva en inversiones relacionadas con la actividad minera.
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Las sociedades del Grupo tienen abiertos a comprobacin inspectora generalmente los diferentes impuestos que ke
son de aplicacion por los seis ltimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedsn darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por las sociedades, existen determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales no
susceptibles de cuantificacién objetiva. En cualquier caso y siguiendo el criterio de prudencia, las sociedades del
GRUPO tienen dotadas provisiones suficientes, si bien, a juicio de éstas no se deben producir quebrantos
relevantes, toda vez que existen bases legales de defensa de los criterios mantenidos por las mismas,

INGRESOS Y GASTOS

Cifra de negocio
La distribucion del importe neto de la cifra de negocio por mercados geograficos ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas
Mercado Concepto 1998 1997
Ventas de energiaa
Nacional empresas eléctricas 145.918 239.310
Ventas de energia a
Internacional empresas eléctricas 252 534
Total Ventas de energia a
_ empresas eléctricas 149.170 239.844
Andalucia Ventas abonados 246.609 265.982
Catalufia " 360.601 394,678
Baleares " 42101 47.993
Canarias " 70.046 68.255
Aragon h §9.138 72.900
Cantabria " 20.190 27.071
Otras " 25.025 28.252
Total Ventas abonados 823.710 905.131
Nacional Oftras ventas 127.152 100.460
Total ventas 1.100.032 1.245.435
Plantilla

El numero medio de personas empleadas por categorias profesionales durante los ejercicios 1998 y 1997, ha sido el

siguiente:
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1998 1997
Directivos y titulados superiores 2.264 2485
Titulados medios 2.826 2918
Técnicos y administrativos 8.793 10.106
Operarios 7.550 8.290
Total 21.433 23.799

Resultados extraordinarios

El detalle de “Ingresos extraordinarios” y "Gastos extraordinarios” en 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

— Millones de Pesetas
INGRESOS EXTRAORDINARICS 1998 1997
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.002 2.463
Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio 7138 5.810
Beneficios por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas
por integracion global o proporcional (cartera de control) 4133 1.406
Ingresos de otros ejercicios 3.824 4.657
Otros ingresos extraordinarios (%) 36.442 9.343
Total 52.539 23.679
GASTOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas procedentes del inmovilizado 3195 3.076
Variacion de provisiones de inmovilizado material e inmaterial 7.558 (5)
Dotaciones de provisiones para riesgos y responsabilidades (Nota 16) 20.753 15.953
Gastos de ofros ejercicios 7.3: 5.872
Gastos extraordinarios de provisiones para pensiones (Nota 16) 23740 8.900
Otros gastos extraordinarios 5517 3.442
Total 68.094 37.238

(*) En 1998, incluye 19.999 millones de pesetas de la plusvalia de Red Eléctrica de Espafia,

MEDIOAMBIENTE

El Grupo ENDESA ha realizado inversiones medioambientales cuyo objeto es ia reduccion y control de emisiones, el

tratamiento del agua y su posterior vertido.
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Estas inversiones se concretan en instalaciones de desulfuracion, plantas de tratamiento de aguas, emisarios
submarinos, central de lecho fluido, soterramiento de lineas en las instalaciones de transporte y distribucion y ofras
actuaciones cuyo objeto es la minimizacion del impacto ambiental,

A 31 de diciembre de 1998 e importe de estas inversiones asciende a 113.374 millones de pesetas y la amortizacion
acumulada a 47.279 millones de pesetas.

Los gastos cormientes del ejercicio 1998 soportados por el Grupo ENDESA en actividades medioambientales
ascienden a 3.350 millones de pesetas.

Las posibles contingencias de cardcter medioambiental en las que pudieran incurrir las empresas del Grupo quedan
cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que, entre ofras contingencias, cubre las derivadas de
contaminacion accidental, del manejo de residuos y las derivadas de las emisiones de onda, radiaciones o campos
electromagnéticos.

ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

El Grupo ENDESA, tomando conciencia de la problematica asociada al denominado Efecto 2000, comenzo en 1996
con un amplio programa de actuaciones encaminadas a analizar la magnitud def problema y plantear las diferentes
estrategias que permitiesen superar dicha situacion.

Como consecuencia de los primeros andlisis sobre los sisternas informaticos y, al coincidir en el tiempo estas
acciones con el proceso de consolidacion como grupo industriat integrado, se adopté una estrategia conjunta de
sustitucion de sistemas para: adaptacion al Euro, Efecto 2000 y convergencia tecnoldgica, cuya implantacion
comenzé en 1997 y se prolonga hasta la unificacion de todos los sistemas comunes en las empresas del Grupo, Io
cuat reduce de modo muy significativo los costes y riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes
areas de actividad también pusieron en marcha procesos de revision y adaptacion en prevision del Efecto 2000.

El seguimiento de esta situacion por la Alta Direccién del Grupo ENDESA, tanto en los aspectos internos, en los
referente a procesos y sistemas, como en los externos de relacion con clientes, inversores, organismos oficiales,
entidades financieras, seguros, efc., puso de manifiesto la conveniencia de impulsar las actuaciones desde un
organo corporativo comun, por lo que se decidié nombrar un responsable corporativo con la mision de definir y dirigir
todas las acciones necesarias para afrontar la problematica asociada al Efecto 2000, coordinando las actividades
precisas de las Direcciones afectadas. Dichas acciones incluyen, entre otras, las siguientes:

- Realizar un inventario de los sistemas y equipos potenciaimente relacionados con el Efecto 2000,
recopilando informacién sobre lo ya actuado.

= Dingir ia elaboracion y desarrodio del Plan de Adaptacion.
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- Realizar consuitas vinculantes a los proveedores.
-  Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacion de las soluciones adoptadas.

- Obtener la certificacion de un Consultor Extemo (Gartner Group) sobre la compatibilidad de todas
nuestras instalaciones y sistemas.

~  Canalizar todas las comunicaciones con los agentes intemos y extemnos.

- Informar al Comité de Direccion del avance del Plan.

La estimacion de costes del proyecto de adaptacibn asciende a 14.068 miliones de pesetas de los que
aproximadamente 8.400 son inversiones de implantacion de nuevos sistemas (no exciusivamente figados al proyecto
Efecto 2-000 pero que lo resuelven en sus areas de influencia) y el resto de adaptacion de los equipos y sistemas
actuales. Estos costes figuran en los presupuestos ordinarios de las distintas empresas dado que su tratamiento
corresponde bien a mantenimiento de los equipos y sistemas de servicio, bien a nuevas inversiones de renovacién o

mejora de instalaciones.

Los trabajos programados estan avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se esta en contacto con la cadena de
proveedores y demas entidades relacionadas con este problema. No obstante, el Grupo ENDESA es consciente de
las interrelaciones existentes en el Sector Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y del relevante
papel de los proveedores extemos en el proceso. En este sentido, esta trabajando para identificar y adoptar las
medidas de cooperacion oportunas al caso. La fecha objetivo para finalizar todas las actuaciones de
compatibilizacion es septiembre de 1999, salvo excepciones justificadas por razones de explotacion.

Dentro del Sector eléctrico se esta trabajando conjuntamente para establecer planes de contingencia.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion por su pertenencia al Organo de Gobierno de
fa sociedad inciuyendo los conceplos de asignacion fija mensual y dietas por asistencia a los 6rganos de
administracién, contemplados en el articulo 40 de los Estatutos, ha ascendido a 78 y 19 millones de pesetas en los
gjercicios 1998 y 1997 respectivamente.

El importe percibido por los ejecutivos y empleados pertenecientes al Consejo de Administracidon en concepto de

refribucién, tanto fija como variable, pensiones y seguros, asciende a 196 y 218 miliones de pesetas para los afos
1998 y 1897 respectivamente.
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El importe de los anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion de ENDESA al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 asciende a 36 y 24 millones de pesetas, respectivamente. Estos anticipos devengan intereses al
MIBOR + 0,5 por 100 y su devolucion es en plazo superior a doce meses.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafia y ajustandose a lo dispuesto por la Ley 40/19%4 de
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, las Agrupaciones Nucleares tienen asegurados los riesgos a terceros por
accidente nuclear que puedan surgir en la explotacion de sus centrales, hasta 25.000 millones de pesetas. Por
encima de dicho importe, se estaria a lo dispuesto en los Convenios Intemacionales firmados por ef Estado Espafiol.
Ademas, las Agrupaciones Nucleares disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un seguro de
averia de maquinaria, con unos limites maximos de coberiura de 225.000 y 12.500 millones de pesetas
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1957 el GRUPO tenia prestados avales a terceros derivados de sus actividades por un
importe de 480.891 y 157.283 miflones de pesetas respectivamente. En 1998 se recogen 443.908 millones de
pesetas correspondientes a las garantias concedidas por Endesa, S.A. por las emisiones de valores negociables de
International Endesa B.V. recogidas en el pasivo del balance de situacién consolidado.

INFORMACION POR ACTIVIDADES

La informacion separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de diciembre se presenta en los
modelos adjuntos. Dicha Ley, establece que la separacion de actividades reguladas y no reguladas mediante su
ejercicio por personas juridicas diferentes sera de aplicacion con anterioridad al 31 de diciembre del afio 2000. Los
administradores de la Sociedad estiman que los activos, pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha separacion
juridica podrian diferir de los presentados en los modelos adjuntos.
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Balance por actividades y cuenta de pérdidas y ganancias analitica por actividades del ejercicio 1998

Importe en millones de pesetas
ACTIVO Generacion | % | Distribucion | % Otras % 1 Actividades [ % [Ajustesno] Total
actividades no realizadas en imputados
_ eléctricas ¢l exterior
ZTnmovilizado. _ TRB3T[ 45%|  1.153.183] 29% 625.185] 16% 413.047[ T0%|  -260.137] 3.758.450]
21 Inmowhzac!ones inmateriales. 6.5611 12% 11.307] 21% 35.647] 67% 278 0% 0 53.742
2.2. Inmovilizaciones materiaies. 1.697.716] 60% 1.039379} 37%. 71.383] 2% 27958 1% 0| 2.836.435
2.2.1. Instalaciones técnicas de energia eléctrica. 3.269.756] 65% 1.650.098| 33% 63.928f 1% 27904} 1% Of 5.011.686
2.2.2. Instalaciones técnicas de energia elécirica en 50.698] 64% 28.254| 36% 164] 0% H 0% 0 79.116
CUFsO.
2.2.3. Otro inmovilizado material. 203.990] 65% 66.088] 21% 41.901 14% 941f 0% 0] 312920
2.2.4. Anticipos y otras inmovilizaciones materigles 4.062| 41% 3.692] 38% 2.037] 21% | 0% 0 9,794
€N Curso,
2.2.5. Amortizaciones de instalaciones técnicas de -1.656.9317 70% -683.839| 29% =23.123| 1% -668] 0% 01-2.364.562
¥ lenergia eléctrica
2.2.6. Otras amortizaciones. -166.2921 B81% -24.393| 12% -13.524] 1% <2221 0% 0] -204931
2.2.7. Provistones. -1.567] 160% 21 0% 0] 0% 0] 0% ]| -7.588
2.} Inmovilizaciones financieras. 118.633} 11% 102.496] 9% 520.207; 46% 384.862 34%| -260.737| 865.461
2.4. Acciones propias. 863] 31% o] 0% 1.949] 69% 0 0% 0 2312
g 3. Fondo de Comercio. 0 0% of 0% 33.056| 22% 114.965] 78% 0| 148.021
4. Giastos a distribuir en varios ejercicios. 164.0491 71% 66.609] 28% 2.166] 1% Il 0% 0] 232226
5. Activo circulante, 217.651| 38% 168.606] 29% 146.647] 26%, 373811 7%| -61.963[ 508522
3.1, Existencias 87.925] 96% 1.282] 1% 2369 3% 1751 0% 0 91.751
3.2. Clientes. 105.527] 30% 163.412] 47% 47.699] 14% 303991 9%| -25.417] 321.620
3.3 Otro Activo Circulante. 24.198] 19% 39N 3% 96.579] 73% 7.007] 5%| -36.546 95.151
TEOTAL ACTIVO - 2205472 44%] 1.387.798 28% 811.055] 16% 565.594] 11%] -322.700[ 4.637219
PASIVO
E 1. Fondos propias. 759.064]  60% 270.831| 22% 202.634] 16% 26301 2% 0] 1.258.839
2. Socios Externos 119.776] 43% 108.955} 40% 32.385] 12% 14.883] 5% 0] 275999
3. Diferencia Negativa de Consolidacion 0 0% 0 0% 2.355] 50% 2.334] 50% 0 4.689
py [4- Ingresos a distribuir en varios ejercicios. 23.756] 18% 88.495] 67% 16.684] 3% 4.045| 3% 0] 132980
4.1. Subvenciones de capital. 22089 2% 57.932] 72% 489] 1% o] 0% 0 80.510
$1 4.2. Otros. 1.667 3% 30.563] 58% 16.195{ 31% 4.045] 8% 0 52.470
5. Provisiones para riesgos y gastos, 385381 5i% 287.289| 38% 75.785] 10% 1.787] 0% 0] 750243
6. Acreedores a largo plazo. 589.622] 37% 393.654] 24% 162.682] 10% 462.505] 29%| -260.737| 1.347.726
.4 |7. Acreedores a corto plazo. 327873 35% 238.574| 25% 318.520] 34% 53.739] 6%| -61.963] 876.743
¥4 [ TOTAL PASIVO 2.205472] 44% 1.387.798] 28% 811.055] 16% 565.594] 11%] -322.700] 4.647.219
PERDIDAS Y GANANCIAS
Verntas netas y prestaciones de servicios. 3499601 28% 891.391] 70% 30.t64] 2% 3351 0%| -171.818] 1.100.032
- Venlas imputadas entre actividades. 274.0901 100% 1.153] 0% 0] % 0] 0%] -275.243 0
(nros ingresos relacionados con la explotacion. 13.772} 35% 15.067] 39% 6.710] 17% 3601 9%} -1.684 37.466
= Valor de la produccion. 6378221 40% 907.611] 57% 3687 3% 3.936] 0%] 448.745] 1.137.498
'3 [Consumos -161.657] 34%]  -300.078] 64% 918 2% 57| 0%| 170818| -308.192
(4| - Compras imputadas entre actividades. -1.t147 0% -274.0581100% 381 0% 0] 0%| 275.243 0
*1Gasios externos v de explotacion, -57.895] 40% -71.861 50% 12496 9% 2303 1% 1.684] -142.871
= Valor anadido de 1a empresa. 417.123} 61% 252.614| 37% 15.162] 2% 1.536] 0% 0] 686435
™21 .- Gastos de personal. -82.2521 49% -82.101| 48% 2976 2% -1.168] 1% 0] -168.497
E ., Resultado bruto de explotacion. 3348711 65% 170.513] 33% 12.186] 2% 368] (% 0] 517938
- Dotaciones para amortizaciones de INMOVITizado. ~132.879] 6% -60.626] 30% 5317 3% 272 0% O} -199.094
- Insolvencias de créditos y variacién de las -633] 30% -1.489 65% -108] 5% 0] 0% [ -2.280
provisiones de trifico.
= Resultado neto de explotacion. 208.309] 64% 108.398| 34% 6.761| 2% 96] 0% 0 316.564
ﬁ + Tigresos financieros, 6.062| 10% 3375 8% 24.062| 38% 27883| 44%[ -13964] 40418
- Gastos financieros. -40.602|] 36% -30.701) 27% -18.704} 16% -23.805] 21%| 13964] -99.848
- Dotaciones para amortizaciones y provisiones 0 % of 0% 1.651{232% 939 - 0 712
E4 | financieras. 132%
4| +- Participacion en beneficios/pérdidas de sociedades 0 0% of 0% 1.959] 10% 17.094] 90% 0 19.053
puestas ¢n equivalencia
- Amortizacidn del tondo de comercio de 0 0% o] 0% 1.332| -34% -5.203] 134% 0 331
M {conselidacion
g = Resultado de las actividades ordinarias. 166.769] 60% 83.072] 28% 17.06t 6% 15.126] 5% 0] 282028
.-+ |+ Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos 10448 20% 63421 12% 35.5491 68% 282 0% -82 52539
excepcionales.
m | - Perdidas procedentes del inmoviizado y gastos -30.688] 50% -30.771] 51% 2.719| -4% -1.878] 3% 82 -60.536
% Jexcepcionales,
4 - V;::'iacién de las previsiones de inmovilizado -5.737  76% -449) 6% 157F 2% -1.529] 20% 0 -7.558
inmaterial. material y cartera de control.
= Resoitado antes de impuestos. 140.792] 52% 58.194} 22% 55.486f 21% 12.001] 4% 0] 26643
- Impuestos sobre socicdades, 273878 33% B9 17%, -19377F 38% 3441 3% o] -52313
= Resultado después de impuestos (beneficio o 112914} 53% 49.195] 23% 35.609| 17% 16.442] 8% 0] 2M4.160
pérdida).
- Resultado atribuido a ta minorfa -i2243] 3%% -10.932] 34% -8.121] 26% =306 1% 0 -31.602
¥4 | = Resultado det cjercicio atribuido a 1a sociedad 100.671] 55% 38.263| 21% 27.488( 15% 16.136] 9% 0] 182.558
% |[dominante {beneficio o pérdida),




Balance por actividades y cuenta de

pérdidas y ganancias analitica por actividades del ejercicio 1997

Importe en millones de pesetas
ACTIVO Generacion % | Distribucion | % Otras % | Actividades | % JAjustesno]  Total
actividades no realizadas en imputados
eléetricas el exterior
1. Accionistas (socios) por desembolsos no exigidos. 0 0% o 0% o8 Yo 357] 8% [i] 455
2, Inmovilizado. 1.888.723] 49% 1.117.795] 29% 476901 12% 391.820) 10%] -151.811] 3.723.428
2.1 Inmovilizociones inmateriales. 5519 12% 10.960] 24%, 13.526] 29% 16.200] 35% 0 46.265
2.2, Inmoviiizaciones materiales. 1.780.033] 62% 1.033.292] 36% 70.730] 2% 8157 0% 0 2.892.212
2.2.1. Instalaciones técnicas de energfa eléctrica. 3.246.048| 66% 1.580.960] 32% 80.878; 2% 8.563F 0% 0] 4916449
y 2.2.2. Instalaciones técnicas de encrgfa eléctrica en 431921 63% 24.571] 36% L165] 1%, [ 0 68.929
cursy.
2.2.3. Otro inmovilizado material. 196.292| 68% 67.789] 24% 23.009] 8% 51 0% 0] 287841
2.2.4. Anticipos y otras inmovilizaciones materiales 5.734} 4% 5.463| 46% 5721 5% 141 0% 0 11.783
€N curse.
2.2.5. Amortizaciones de instalaciones técnicas de -1.551.001} 70% -622.146] 28% -27.243] 2%, 9771 0% 0] -2.201.367
energia eléctrica
2.2.6. Otras amortizaciones. -158.2231 84% -23.326| 12% -7.605] 4% -1951 0% 0] -189.349
2.2.7. Provisiones. 2.009] 9% <19} 1%, -46] 2% o] 0% 0 -2.074
2.3. Inmovilizaciones financieras. 102.633] 11% 73.543] 8% 391.549] 42% 367.463f 39%] -151.811 783.377
2.4. Acciones propias. 5571 35% 0 0% L.O17] 65% 0] 0% 0 1.574
3. Fondo de Comercio. 0 0% o 0% 25.912) 26% 73.170} 74% 0 99.082
4. Gastos a distribuir en varios ejercicios. 1159431 75% 38.350| 25% -465] 0% 1951 0% Of  154.023
S. Activo circulante, 156.631] 37% 172.180] 41% 61.732] 5% 298211 7%| -25.827] 394.537
5.1. Existencias 92.026{ 97% 1467} 2% 1.026] 1% 148] 0% 0 94.667
5.2, Clientes. 52617} 20% 168.862| 66% 18679 7% 17.2941 7% -18.023| 239429
3. Otro Activo Circulante. 11988] 17% 1851 3% 42.027] 62% 12.379] 18% -7.804 60.44]
[FOTAL ACTIVO 2.161.376] 48%) 1.328.325] 29% 564.099] 12% 495.363| 11%] -177838| 4371 525
PASIVO ]
L. Fondos propios. 917.626] 61% 368.114] 14% 176.183] 12% 50.463] 3% OW 1.512.388,
2. Socios Externos 115.097] 46% 107.318] 42% 17595 7% 12.753] 5% 0] 252.763
A |3. Diferencia Negativa de Consolidacién 0 0%, 0] 0% 5.329| 76% 1.686[ 24% ¢ 7.015
i |4. Ingresos a distribuir en varios ejercicios. 23.034] 21% 69.356] 63% 4.769] 4% 12.262{ 11%, 0] 109421
4.1. Subvenciones de capital. 22.602] 33% 46.193| 67% 394] 1% o] 0% 0 69.189
4.2. Otros. 432 1% 23.163] 58% 4.375] % 12.262] 30% 0 40.232
§. Provisiones para riesgos y gastos. 311.508] 350% 228 068 36% 84.276] 13% 1.525] 0% 0} 625377
i |6. Acreedores a largo plazo. 471434 46% 332971| 33% 80.199; 8% 137.387] 13% -3.242| 1.018.749
7. Acreedores a corto plazo. 322677 32% 222498 22% 195.746] 19% 279.287F 27%| -174.396] 845812
TOTAL PASIVO 2.161.376] 48% 1.328.325] 29% 564.099] 12% 495.363] 11%]| -177.638] 4371525
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ventas netas y prestaciones de servicios. 424579 30% 968.023] 63% 23.400 2% 42| 0%| -171.039] 1.245.435
- Ventas imputadas entre actividades. 303.956] 95% 13.077] 4%, 1.651 1% O] 0%]| -318.684 0]
Otros ingresos relacionados con la explotacion. 20.199] 44% 16.913] 37% 65601 14% 2332 5% -9.045 36.959
i | = Valor de la produccion. 748.734] 42% 998.013] 56% 31611 2% 2.804{ 0%| -498.768| 1.282.394
¥ [Corsumos T-189.604f  33% -380.327] 66% -4.826 1% 2HY 0% 1710397 403.929
- Compras imputadas entre actividades. 672 0% -316.531| 99% -1.481 1% 0] 0% 318.684 0
Gastos externos v de explotacion, -68.244| 41% -87.049] 53% -6.995 5% 23171 1% 9.045] -155.560
2  Valor ahadidu de 1a empresa, 490.214f 68% 214.106] 300 18.309 2% 276 % o] 722905
k. Gastos de personal, -82.2451 45% -85.699] 47% -14978 8% =560 0% 0| -183.482
" | = Resultado bruto de explotacion. 407.969] 76% 128.407] 24% 3.331 0% -284] 0% 0] 539423
- Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. -149.045]  74% -56.973| 28% 4.126] -2% 601 0% o] -202.495
% | - Insolvencias de créditos y variacion de las -768] 59% -3.616)278%) 3.085| -237% of 0% 0 -1.29¢
4 | provisiones de trifico.
= Resuliado neto de explotacion. 258.156] 77% 67.816] 20% 10.542 3% -885] 0% 0] 335.629
+ Ingresos financieros. 1.e09] 12% i3] 1% 7.581| 58% 3.835] 29% -1.084 12.084
- Gastos financieros. 492731 4% -40.531] 38% -7.030 7% -8.995] 8% 1.084] -104.745
- Divtaciones para amortizaciones y provisiones 0 0% 0] 0% 1] -1% -925] 101%, ¢ 915
financieras,
+- Participacion en beneficios/pérdidas de sociedades 0 0% o 0% 8320] 66% 4375 34% 0 12.695
puestas en equivalencia
B4 | - Amortizacion del fondo de comercio de of 0% 0f 0% -1.362) 47% -1.546] 53% 0 -2.908
] |consolidacion
" | = Resultado de las actividades ordinarias. 210492| 84% 27.428| 11% 18.0661 7% -4.141] 2% 0 251.840
+ Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos 9432 39% 6.065] 25% 7227 30% 1.463] 6% -508 23679
excepeionates.
- Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos -23.860] 63% -13.696| 36% 1.168] -3% -1.363) 4% 508 -37.243
excexionales.
- Variacion de las provisiones de inmovilizado 0 0% 5| 100% 0 0% ol 0% 0 5
mmaterial, material v cartera de control,
= Resultado antes de impuestos. 196.064] 82% 19.802] 8% 26456] 1% -4.0411 -2% 0] 238231
- Impuestos sobre sociedades. -40478] 75% 36071 7% -14.020] 26% 4.162] -8% o] -539543
= Resultado después de impuestos (beneficio o 155586} 84% 16.195] 9% 12.436 7% 1281 0% 0 184.338
pérdiday). | _
- Resultado atribuido a ka minoria ~11.308] 64% -6.009F 34% -429 2% 1501 -1% o] -17.596
= Resuitado del gjercicio atribuido a la sociedad 144.278] 87% 10.186] 6%, 12.007 % 271 0% 0] 166742
dominante (beneficio o pérdida).
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Se ha procedido a la venta de la participacién indirecta a través de Riyal, S.L. del 7,9% del capital social de CEPSA
al Banco Central Hispano por un precio total de 39.265 millones de pesetas, obteniéndose en el Grupo una plusvalia
bruta de 10.158 millones de pesetas.

Asimismo y siguiendo las indicaciones del Ministerio de Industria y Energia, ENDESA e Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A. han iniciado negociaciones tendentes a la integracion en esta Gitima del control y propiedad del 100% de la
centraf térmica de Soto de Ribera.

Por otro lado, ENDESA INTERNACIONAL, S.A. y ELESUR S.A,, sociedades participadas por ENDESA al 100%,
presentz;'on sendas ofertas para la adquisicion de acciones por un total de hasta el 32% det capital de ENERSIS. El
precio ofrecido es ef de 320 pesos por accién. La oferta estd condicionada a que l2 Junta de Accionistas de
ENERSIS del dia 30 de marzo apruebe la elevacion del limite de participacion accionarial de ENERSIS del 32%
achual hasta el 65%, para lo que se requiere un respaldo accionarial del 75% del capital.

CUADRO DE FINANCIACION ANUAL

El Cuadro de Financiacion anual de los ejercicios 1998 y 1997, ha sido el siguiente:

50

1




oz o o ES0°E] FURNIND ﬁ_n [T T
155 161 176 8T AT toell " vlol
5981 o oIl o uolwayipoisad sod sarsnly
OLF{ o 0 6101 LIE T T
o ALY 0 16b'PE sappiodiia) SRLISURNL SHIMEITAL)
BrS611 0 1£6°0F 0 SOPRADY
0 FrE8I [} 16178 $a40pnagy
25991 o 16T o SN
¢ 0 0 0 pii tod
SuapRIEng SO WAY samopnRIATg se)uamny
ALNY¥INDHID TYLIEYD 130 NOIDYINYA
1661 8661
#5921l - {LNVINIUID TVEIAYD T30 NOLDNNIWSIA) | ¢ %5018 {ZLNVIDUID TY.LIAY) T30 OLNIANY}
SANIORIO IYEOS SINOLDYITTLY 34 0STOXA SANOCIOYIITSY IHA0S SINIDNO 3d OSIOHXT
966°070°1 889°69L1 SANIOMOTVLIOL | 059 tel | $£9 080 [ SINMHDYIITAY TYIDL
¥Is'l (tzer) UG O SEn0)
£80°¢E BEP9L soisef £ soffsau wred ssunimacg
£56°971 MY 7A azejd opoo v sosedoeyy -
60f '8¢ L899 FRRERY SuopRzifAcum; o czerd ouon ¢ ofedees o spsdonue uonRswe) | pIperz 199099 ozvid ORI ¥ ¥pNSP 2p SUORRZILOUY -
9a28re LET'OT Y NIRT)IAOWI 3P LOIITUSEUT ‘oreyd ofire| ¢ wpnap ap oreyd cpos & esedaen o uoLIREIURD
"y i5§% A[rAowu op wopeleug | o 0 e PYpaIn0s ap uprisnbps sod sopesyd ¥
st Ll ¥ Itaouur ap uotowuafeug | 00z'01 vIrel SOUSNNZ S01305 # SOpINquIE odrUE [3p SIPEPSI0S Se} 3p SOPLAPIALG
8o 0ip oLIESTl aprspsng - | gess: 1z+18 SWEMUIOp FEPIDTS ¥] 3P SOPPIAKE
0 o soBorpuy soamed sono £ somnsasdurg - 0 OfL 687 FUBLULLOP PYPILI0S B) 3P (E1ED Ip uoINpN
.ozeyd ofirey v sepnisg 0 €Tt P PEPAOS B| Ip 1338 3 BOIDISINBpY
IvLee (41§ *4 mitdes 3p sswopusagng | §Z0'0LY SYET y HIADMIUL 3 SIuOIsnbEY
£lte 181 FURUILIOD PEPILIOS ¥] 2P TO1I08 IP £ SOWANXD S008 Ip weuorkpody | 80161 EILPL SOPRZI|MET $250031s 3 opazijEaowyl 1% wed wsaudws vy aod sopeziesa sofequr) -
965Ll W91L souspa sopos esopinquay - |25 icd 68¥ 121 uoiaisinbpe 3p 1503 -
£80°Fby S6ELE P PRPIDOS 7] ¥ SOPINQIAY - 1jiA00) 3P ssuoitnbpy
do 1 op d sosmaay | szo'ed 166' SI|RLIAJRUILY SALOISRZIIAGLIUL 3P SAUCIISHDPY
LEGT s661 j SANIOMO  166] [T77] SANOEDY Y
sejesad ep seuopy

2661 £ 8661 30 IUBWIIDIC 30 1€ 13 SOTVEVIY SOOI SO Ydvd YAYArtOSNOD NOMYIONYNIZ 30 O6avND
ST SIAVATIVOS A V'S 'VSIANI




m

e




YN

0'00L

oo

0’001

YNOT2Duve

Tidgebisia seioomoiba () T IGSINGND VS veoRslieg Temnusomin

S00BwL TOTBN 8p UoDosRXS (1} WS N 8D KLSGLIeS A SBUIN

d e e o e e

e

YN ) %0'F ) 0001 00 0'001 WNOT30NHYE

YA 44 Wz 9 000 00 0'00L VNG TI0HVE - YNOTvOvE FHIEae FRLNDEW 8P A SAIOPEULOUA 99 UGDE/EIeY 11 (w3851 V'S "iodinseid Eonies A soprye
vIN [ z [T 0’00l G0 0’001 YNO13DYYS TOUBIOUI SEI0RA 9D BOLSUS) A musamidiio) (- (vSHvH3) v § SELRND o) BI083
YN £ iv [ 0001 090 0001 NOTEouvE il sp swUIL ep Uopmoiha (-} v'g ‘wileg 9p seucqm]
YN 882 5] 5] 0’00l 00 0001 YNOI3ONYE UpDRIBUOBTD 8P TODIAIRE op Seuchuitend X thuopedoaed (1) WS SRUIOHRALE DUy
YN TR 9STL  oese0C  OsL 00 0'sL YNGI30uYE woLReR HilieUe op Ukonainsn X svodsie Ugaonpoid (1 " EH34) V'S WynimeT ep sl seeny
N 3 0 DOGZ 000l 00 000} Gradvm scoRplUeus sonpasd #p odi ool ep Uppezieiewed (L) mmm— 'S ‘eleul esepu3
N tracsl ¥ siezL | 000F 00 0°00¢ QlNOvN WS W pEpEses (0 TS B0 SRUIOHIBAL)
v GHI W 8igEt  000i 00 0’001 [{ T RS e pEpeoos 0 ’ TS “eieg) FeUORIRAL|
YN {az¢) 2962 000E g'ool 00 000k vZOOVHYZ sefl op UpPBZINNBWS & LOIBNGINTID ‘LOoNPold  (£) Vg S meepu3
wiN i 93 e S00'E 90§ 00 806 Giaavin SRlCREUMLIOOSH] B SRINENASBELH (1) ¥ § Sapey ooeN
WN el 280 G0L 2% o000l 00 0'00L QUGN SHunodee) op SEOUEGSe w810 U SR0RRIRd L39¢€ op UGWPE A Ugnsel Bpueue aeidwos 1) TWE1EH) VE SeUohesiLnbooeie | ep coupi odnig
YN [+ o 000t o'ogl 00 0’001 YIUASS sRgRACUR SRjla0e A Lopaeuatos {1 (HAST) 'S sageacuay K ioosisusdal ssepul
N 955 ££8 £ere 0’00, 00 0004 QlHGYW seGeACUR) $Bi0aUe ep sodmbe op UpResUges (1) v'S ‘seiooune L spein
YN cE8'81  GOEE R0'SY 000k 00 0001 QlEavn wepED op prpacos (1) V'S UQLEIIISAK] BIepU]
viN [ {8g) b 0'00r 00 0'00L YNOT35uve CODNIE 3D upmRRld ) REEC L
YN [ i 8Ll i’ 00 Vg WYNILNIBEY - S3uiv SONINE T —— iy, pepeos (11 T ¢S ‘BNg ¥50(0 WIOKaL) PEPORGS
vN reL BIEZ  arL Ly DO L'vs FUHD - THHD 30 OOVIINYS B0RT 80 pepeos (Z) wzien A2y
Vi 5987 ZIGEE SEE L Ie6 00 I'es FIHD - IUHD 3G COVIINYS TS o FpaRes T . R
VN 885, €9Z¥Z  Ee¥ZZ o6 00 LY K3 - 3K 30 COVIINYS wialed) op pepecos 121 Z ediD
YN (=1 CLOvZ  GESZ ris 00 [T FUHS - TYHO 30 ODVIINYS Walied ap papedos (z) (i L edid
YN 00Ze  {egyl  eczoze 0001 Q0 0001 FUHD - FTHHD 30 OOVILNYS T ik o pepesog @Y RN
YN WO¥Z  BISEZ  OSLIOE 000K 00 0001 QEavA FER0US GONIS Jop NUCDBIIN DRDIARY (L) ¥'§ WUODIRLNGL, TeaplS
YN Zerel leed) 1Zrse 000i 00 0’00t qHavR SOMjALGE p £ FREDINL0D ‘semiEsnpll soidekad ucnsell [ iepcuntap a0wdid (1) (HYSIGNT) VE CicUEag TeapUs
v [ [Ty ¥ZoL 0 00 (i3 YNOT30UYE Uopmieuabos ) TLN sepHmes-asiay
YN 0 [ b oor - 00 o'ov YNOEONYE OEeUSBET i) ‘31N ‘esnbng-esey
Ym 0 a 1 008 00 009 YNOOYHEYL (Lo T e ENG Y
WiN [ 0 i 008 00 () YNOTEOuvE ugpissedon T TLN e 185 eEe
N 0 0 1 008 00 0'os T YNOVADUYE Uppmiadeboy ) T ) TR usBuamgegeeey
wiN 80Lt  leord)  zeoel G000k 00 o'ook VNG 130UV HIOH Bilia0e 55 U i W (vS3E431) V'S T08E Pp REONLp)
YN SB0EZ  ¥SR06  ¥ISTH ¥is 00 (13 YNCI130dva Bt FERUe of UGBNGIRED X suod 0F g (1 (3HNI) v's ‘suezoliegiy 9D BIOME0DH) Teaxu]
YN £5L°1 908 0008 o004 00 0001 YaOOH0D wiose §iEwus op ligoonpald (1) {G53NT) V'S "*q0nK0) Bp Emon3 Peaxhul
ViN ozr SSEG 000°E o00L 00 0001 GIIavYN SOURUAL FOMLIORA 0p OlsiLBIDwoXTE X DowlREeAl Topdx] () (uNSVINEY V'§ Ing jop EXjilogieT) weeidua
YN 852 el [T P Y r'oe VZOOVEvZ CORENRNG [N 385 80 UODRaANa  (€) v's ‘vplery veD
¥iN [ 4 1% 000"l o008 o0 o'oe YZOOVEV? WOUToHN BIABUE 85 WeA X UGONRGE] (€ wSv3) 'v'§ uobiary ep seillieuy *
N 502 €ZE [ ¢'00b 00 5000 VI0OvEYZ TEA00 FO0AIGE Bp DHRsel X SooRpleUs SCieLm Py TE) (¥5d3) 'S "tagmadiay selleu
N YTy 8Ll Lea®l 000t 00 o000 VZO9vavZ SeianpUI S0DRA0I Up UGRIOD X OROLNSD ‘uoraiiicid (€} ¥ 5 UDDEIERIGAIG TP TN
N 9IT0r wkels  ZZid e 00 4T VZOOvEvZ VS5 GIEISUS 8D UORINGIABID A GOURY UGRONPOID (€} (Zu3] v's W20DRAZ & STy WSUDPR
wiN [¥]] 980T ez v 00 ors IO oM VAU 0 UeORQUIEIG (5] (WSVETE) VE RN -0 SSUDRS VBN
N (7] -1 000+ [ F TR Y oool HIAONY LNVS Wioem #:5i0Ue sp WMueA K UODNOURD UopReURs () {vsiAKY) v g ‘olismia saLisnpU) BopcLetag
¥ £00'6 0%, vt @8 00 g8 HIONVINVE woeie wilieue oD UORNQIREIP X SLOSURA ‘UpRSNPoId  (E) (COsA) V'S ‘olisein p u0ei3
VN O =] i 0’06 00 0§ VAIEINH  Uj 60 € epRgeep e ep Upomoide X icombiens soseaaid ep uppezindo Bageasi T B 75 ieanug
YN 86 [23 0 005 00 0’05 Z210Y5 - 3NDOM Nvs OpRRUBGS 8D E8iUeid op UoBa0dm Kupnrnsusipe ‘uopongsued (1) (vS3139) vE PR ] mlaUT ap LgReees
YN €L €8l [¥-¥4 000y 00 0’001 \ Al apuri ap UCSIOKIXS B € SOPEXIPSP SOCKDS £ SRWLNLI $RX00 8p UopMO)Ee £ Ugpongsns (1) WS BRIQIS SAUOQIE)) e RUCIRILNI] UG |
YN (igl) (e92) 0512 000L 00 000} YTHASS SOUGDEDRINGIOD ¥ SODEION BORINGE K VNG r OS] UG UQREIYRART (1) {TFINKIN} 7'S "7eoImucoeie | TeAepi] seAsnN
YN vZi [773 2T ool 00 0001 YTHA3S SOXBLOD SOIAIeS 8P Uopeisesd A sonpisal ap clenHnes waslieus uopedisieag (i) (SUINTINN v'S “seonpllaul seAIRpiu] seAanN
WiN Z90'L 'S STR6l 000L 00 0’001 v1IASS SEIILUGUNOE SApBMARDR seARnU 8P uoReed £ ugoowaud ‘onalesag (1) (YSNINN) V'S NS [P SBAZERNI| $BARNN
N [ [ [ 000k 00 0001 ZKIvD-SOIdEYa SON wouseg 807 LD uppelsiuiupe K ugomoih ugrses (11 JTY SOl 507 BULRL BAUeD
Vil PEEOE  IBEOIZ  ¥ZZ6FL  0S.  0O 0'se e T womsgia wilius 3p URRNginsKp A sliodsurll Upmdnpoid (LY T T T (yNw T HiASS) v'E pepoiIDa)T ap BUBHIAGTS D

SAUNINANEIEA $IAVATIOS
OPEDIRSUCD)  CpBNNSeY seAImERY  MOOS KoL ERANDU JIUOD W08 ONINIO] PRDIAGDY O IBIJOS 01OKG0 [BR0S URBUIUCUEQ]
WN WoD ioe

UGBediEd 0 %

£ s

pee <mEOQEE%:0n§:c S9PEparIos




1) ¥ S oy

- ‘.NINOIW.N Nw‘m'wlnvl ] TECES e 0 Ti RS Fi‘lﬂ‘_i.il.i.. i . . e ™ ' N

z :
el ezl el w589 Tz 00 474 YNIINSONV-S3u1Y SONTNG TIOKSH L UHTAmURN 90 PR 19D DARRUSIGIW A Uopeieda ‘UpROMISIes (1) VS L
i ) & 000G €82 00 e aavn 80 J0d Lomnae #p veumss miedo A myesia (1) Y'S DNy
ey (12} it 004 0%t 00  o0se VioNwad WILILN) US SPIY SR 8D IR BUN 8D UGRONIRUGD) () [IOECOS) IEIGID ISION |3 i 1ip eeiuaoid #H00S
SIZILL €608 SIIET CGME 60 0D 64E THS FTHD 30 COWLLINVS B Uobhaiis £ uwpowmued (2] it
s & ol § e 00 e TWON1NOd - SALNVHGY WORINGLOS 8 CHISARLSSELLI ¥ SROTRA W &S (4] VE SRANNOWGS § ECISRUONIEGY OBeaoIRD
ocL i1y (zog €L £t 00 333 YNOTESHVE [T T Y | {OLi0) v "TAURIMES op (AL | 919e0
t0F WSt sovzl O gse 06 oot WONLHOSIINVEDY wiioee mllisie s UGEAGIHNR X SRR UBoAGId T LKL
190°L  (v60) (TN ooy L5800 L'5¢8 [T onle [op alequ; 0K 0P UORSED (i) (YNOVH3IND v ‘enly ep sepallex)) sopiueg
-4 69 T %€ 00 roe YNILNIONY - S34IV SONINE E4ope Sileue 8 LORNESD oD sopVeS (1) (vsv3) v's "sunusllry op peprinoei3
SO 2 (] 0sa [V Y] vig SYye RT]) B0 pepenos  (g) {ZnMHisia) v's ‘a3 mieug miung
[T i0e 8T SIT1 oty 00 o'oF YOUOTTVW 30 YIWTvd SOPHGT vonpRe) 8D opem L (1) VS ewn|
se8 8L 30 o0y 0n o'or YNYOINIROO YOI Tenday W{TOMe GRS 6) USRI A SUOdSN UoRND0Id (7] (N30 v'5 OROBA-BURL BlUNG 0onbIeLS CRIGLOT
262 85 00Z [] osr 00 o'sr TWONLHOd-SINVREY 5150916 B|ENUe 3F GNP X HEOUDSOULS SImAU0 8P UODERd0 (6] (d093ad) v's ‘wueid elieu] ofied
& e (oo1) oS 0%y 00 o5y ANOGYTIVA 03 UODETNRUNICD K UpRnGing  (g) V'S 589 ep wuciSey BOPNOANG
059 (BIF) Tt OO  Zow 00 ZOF VEWOT00 - Y0808 WOURONE UODRGUND (1) wobo ep 2m
&9t  (5eZ)  (ow 000+ oy 00 oer WORLEOd - OLHOGO LD 00 PI0R00S () w9 40N
0§E dis arss [ osr 00 asr [E R BGRHO, PRpAE0G (1) (6) V'S ORI oD BTN
Ziez " ¥ #EL osr 00  oor Ou3d-wAn BN 55 UGHEaual K Upnnaimal Ue RUSLISRNdEs Jeuel Us UGSl (7) (3401 'S ‘PEDBIISH op BURNIeT SRAMMICD
il o TIT 6C o6y 00 06k ViaNG 05 - Y10608 SN oeeien D1 BT o HdeD
&9 0 0 [7) %6 oo 0’99 Svaa SN EfI0S 8p UGLNIAHE A SIOOFAE] UORINDoMd (1114} (NJID) V'S ‘Sonslieus EXeU0asm] SOz
1850l G/§ a/s [F e 00 TtL NUSVAR SR, Pepencs (1) (e) V'S 'mUpmeung
Sit o) [ 0% G001 00 0001 YTHASS  #eeuco sepepinnsi X UGERZIAR Jod ved op BueA A UGDNGI LRonpan uoominbpy ) WSVOIN) V'S TG op RUoRLAN
96E (1.7 [+ [ o'o0L 00 [ VTHASS FIUCRESRNMICSHE] Op BPMLR0U] (1) (TALIONS) ¥ & SESKIPIoem ] B FLenebo) Teepus
oo H(NVSIANI) V'S 'OpALEEeq SSeouY
[T ooz} 0sS) [ [T o' MIONYINVS QR Jod LOBESNNULICD #0 S0DiUet 80 Lopmsed K Ugdeml (1) ; V'S OIGRD) 8D MDURENS
% [ (Y] 00} o 00 o6 HIONYINYS TRUGEENTLIGI0MR Of A SCOSPULGILI SORIANS 8D UGDIOKD K UpoRSRseaul  (£] WS PN
{09S3IA) V'S ‘obesis sp axong
o 52 8987 069 T8 60 ez ORIavYN SHRLISNDU $SUOEIRISL 9D UDGTED X SRIG0 SUIDSA0.T SOIISS 0 LODETTORY  (C) wS3HST v'S eibonwe | £ epeuedur wS3HG
ot [ 33 [ o0t 00 008 YATRH UCRRAURBS 5P B BUN 8) LODWOKXS  (2) TS Weti04
V] 17 [T (=8 00c oo (3 VATIH Uopkaueloo o muRi sun 8p UoPBGKEG () TS qnuod
o "% ] ) €€ 00  ©EC VAT3NH - Y21NOY v 30 80TV UoRRmuslioo ep MU BUR 6 GoRRIoK (1) VSWWID) V'S UCBRTEN UODRRD
[7] [ [ 19 €eE 00 TEE YiASS EATPOI SHLR0w 8p LGONPal] 103 VG EUNS 0D WO0NSIDH R0
- = : (WNYTIASS) V'S "PIDRIA0E 8D BUSIADS B1D
BVAVIOOSY E3aVAII0S
YN [} 0 o008 o (1) BUSLIL $p COURLSE 8D G3iI08 SNBIS] 0D UDRRASTURUPS A ORMALIMINILL LODWIOIDT (-} ER L ]
YN oF 008 © [ WA WRLIU 0p UGDEIOKE® & UGONGINIP UDEONPaid (-] T§ ‘weuly op sen93
N 0 [T 000k 00 000 S0A0 A W0 el enle 1008 TeUS 8P SIS A DOM0L 1) V'S oINS coun
¥ ol [T2F3 009'L o'oel 00 o001 "RIUNLCISH 9 AJE Op 10K A CIICLIEFEP X 59 UIUGUS 3D QUK A SUCIVUES “onpald (1) (vSuvan) v'S ‘wepednamd comun
YN 0 [ 002 4001 00 0001 TOURHTROH TOAUED) Uo UGDReURB0D ep Seuopemsll () V'S ‘obeiidniry WD SELRIES SRISLETC COMUN
AN 3 ZE01 0012 0001 00 0001 wuRUeD £8iE| i WL SIENUS 9 UGDEZIRRMUIND A UDRNGIID SpodeuRy UoRRnbpy (1) WS ZIUD) ¥ o CANG 8D BILG0T EIOPINGLARA
vIN 128 9098  voo0e JX] X i'ts IGONE FEIOUS #D UGBNGLEND A SPOTFURS ‘UGIONpald (1) (OT13NN) V'S eORUe2) o5 5L00%ID) UG
YN £08 &re 005} (1] o%e Boee nileie op HulA T UHGROESE ‘Upponpod Lopinbpy () (YSNYN] V'S SIUBN 0 s
WIN £80 ¥4 80T o'ool o o001 SCONVRIDI] BOILSALAIORAGION 85 Uoomiorg (LY [¥SIGYND) v'S Tumpend jep sams
AN %6z  COF W0l o' oo 005 WG B0 9D UGBINpald (1) V'S ouspnN
i [} 0'00L 00 0'004 THRLODELLISU SSLOTARIN00 B BUDI. Deperos (1) {Ag30) "A'E "esapuz puogELSIL]
v - 000l 00 000k 5 O VOREAmUN X UODNQUYEE SL0GSURR UOoNPaid (1) V8 Wees
000l GO [ sw40 X wnlle op Uooaziguiod BIMMSORd (1) (¥SI039) 'S WEESHIINNG T8
€es Ll €55 ES[H5H1 FEAUE 8P UODIEED & RUOURER UoRINpald (1] (w530} v'§ DRpibpa X 585
e e N TS i A A BRI B SRR T T T SRR
o'og 0'ts 1ApW TILGY ibd RAGU Bjliojee; pad soioekoly 1) ‘TLH RUOZ EXI00UON-BE3j61
o000k 0001 selruesardwa soloekod £ sORINSE 30 UGDEITaN SURIKIOLLI URIOLOIE (1) {v$§3408d} Wv'S ‘1 suojeceg Btepig
€101 BRG] |jIUCT B00% LODEUNLCUEq




€57 086 950 €202 000l 00 07004 o QIHAYW - CHYATYOIA SBUCRESYLIINNE B9 MUKW LI B UQEDPQRS (L) (3av) v'S ‘seescusy seiBieus opeK
€L ir lsi} sri 000l 00  005i YOHOTIVW-OuY Ty e SO LY T Vg omdn
a8 6 bt 0I0'} 000i 00 o'ool ¥NOT3OUYE ol ejlisie ap upionpaig (1) (wSvdir) 'S ‘mioiRg 13 SOOI
erl oL 156 [ 000l D0 0’004 YNONIO-TIOdIY BIee wilaus ap Gosnansa (1) (YSLVAIH) V'S 9L OIY 19D EILDGHEOINIH
WS ir 60z  00% 000l §0 000k YNOH3O-SAHANOI S5 HeUe op UpBNGEg (1) T iSvEH) S TRIOAIIT] 9P BIOREGIONT
0 o1 [ 1 000 00 0’001 YNO130uvE Wi willieie ep uopnaimsig (1) TS "$II8LOMUIED #P BHTIMSCIDIH
ik [} 0 ol 0’001 0% 0001 YOHOTIVIN 30 YINTVd SQUNQUEDOIPN 8p Ugmoidie A uppalgieau) ugpelodxg (7} V'S xsuseD
0 [ [ oF 000L 00 000 YOROTIVIN 30 VWV e el 80 UppRmues (T V'S il PeBBEeT A ¥80
[} 9 0 oF ooor 00 o'00s VOHOTIYIN 30 YN ivd LPeH #ilieus #p "GisH & RIodvoR) “Une 8 ) V'S | PepRLOeI3 A WD
[ [} 0 ol 000l o0 0'00i YNOT30HVE WHIDMe FileUe #p LookisLeS (1) o AR T N
0: 0 0 i 600l 00 oo YNOTITHEVE o9 BiSiaus #p IPDNGUIND A SUOMIUR LODRILES (1) e VS M ey
353 szZ ot 00c LY TR ) o001 YNOTADUVE-TA Biisge wleus sp ppngasa (1) EI 59§ s ] i ESiineld WEeUE
ol 6 0 o 000l 6'G 0’001 VZOSVHYZ eiowe Bifious op uopesueny () TS i szobeisZ ap sepiiney seouned
ol o 0 o oot 0% 0’00l YIOHVEYZ | wLgle BiBiele ap LnaLisp L sucdsuad UppeRues ) TR e2obieieZ ep $8pIINDY TEOOME
ok [ 0 ol ool 69 0001 WIONVINYS oUsHe Blieud ep ugpeaieg (- o V'S i obemiA oD eXRefd
oi 0 ] oi 4000 @0 D00 HAONVINVS THEON0 SIS 8D UGHNIZEIH & SLOCTURD ‘UOREMIES  {-) V' | BaIA op BESHT
(] [C]Y] [} []8 [ TR Y) 0'cot VIONTTYA ¥el0d sapepiaioe £ soieyjoned scpnpaid ‘sefl ep eluea 4 ugpnalaep ugponpox Uopminbpy (7 'S BUBDLSIEA PEBILAWIGD obIZiURD $80) 8D QUIRK]
[ oc i€ 0104 oook o' 0001 YNOTEOUYE $00nplloUe SOEINOR) e opoNese (11 {3542} w5 ‘soonpiiaus sopnes K aponsuc)
ol [ 0 ob ocor 00 000 VHIAJS D Blleue B UOORIGRS (-} WS 'l PepRUReIE Bp Bue(uas elueduwon
ol [/ 0 oL 000l 00 0'00F VTIASS i 60008 60 UGRNGUEISID A RIOTEURT UMD (-} TS peppuaeS ap eulneg eidiiey
] ] ] ¥l ool &0 ool VNINSOEY mecaien o0 Billus 8 UopezmERWeD (1) IWEWID] VS INSCOieN 185 BT 8P SichEZimSH6S
.2 0 8 .. foo 00 oo Vit N TY-SVINOBEYO VOB 15 GRTTRALES K OREoRbe Uomses (1) Y ey G ESARL ARD
gv 0z or vi 000l 00 600 VYNOE0MYE e uopdnpilg () V'S W0
14 [F3 %6 oL 0008 00 0'00L RE YT e eifieue sp uoonpaid () ¥'s 'seangdieus sepepinpoy ap eseuobery
BYAVANOSNOD ON S2aVIHD0%
£b (15} (18} [ [SY 00t IJLO¥YZNYY 30 IIDIHNY 2jqu2 J0d UQITARIEL B SRLGISIE 0P Lonejoidxe L ugrongsue)  {-) V'S 'BIQRD) 8P M0RZIN
TLETL B0E {13 0oLy 0%E 00 (3 VIHYNYD NvHO 30 SYINTYd Sv1 UGEEZIRDILGS K UpDNAIISID JRUi 0p BnbE op UODEZNIGNOd () S IvWT) v § Selisg 581 6p senby ep DI Feaidw
(3 (O3] W 06 €6 00 £ VIHYNYD NvHS 30 SYWIvd Sv1 S P61 o dEnbi b OILSRLEER P SHIAI] 9P UGREIOKEE K Lok 00 “UpRoskasd (-} V8 Bnly 10 SN SB0U0R]
[ ars arsg Z €EE 00 €¢ce FIHD - YOIV CIODEZILIESSD BIIE 0p LGDRIOUNUY X CIUSALIASIONL O0KONIEUGS SOIraee GRekdid (-} (U} OPRILT] SOy RIOPEZRINTAC
8L i 0 o oor 00  QOF VuNINIATINENS BART B 80 BpBUR) 031108 snbued 80 LODRRSKIUDE X UGBBOKDE ‘Uoaren () 1Y mimusasang ap scug3
see b o o oor 00 o'or ILOMYZNY 30 33r0TuY 06 HERGG o QISKINING X UNGLISID UODELSD  (C) RE Tl T =)
1€ bad T oL oos oo oos AIHINTT ajBuE ] US BoN0e BIEINUS B O UCDRABIGALIDE X UGREI0I0Ne UQBONASU0S () F W e, op e
) [ z 001 005 00 00 YIYNYD NvHO 30 SYINTYd SV WL 9 PR BLNG U8 0ooe anbaed wn #p ugowortes X Upnouinid (7 GG top seAnmweyy weinsd
Bizt oz ¥ZZL 000t 005 00  Oos IHENEL UoERIAURE0T 0 FOREOCI] JIIDAUI SOLIpIe WILXaU0 £ JGJRN 8P UGIRONPOI (91) (WSEI05) v E ajleue | a6 UGHEEREES
[T (Y] [ 000t 0% oo 0'Zs JAUINTL SR 1 SaeD op “sinaejal Soilicaie RGeS 00 WO 4D YODReS () RRegeD
o @) 0 001 0% o0 05 B sigerod #hBE O BileA 1 clualiineisige ‘aismg ) T V'S ‘UoN lep senby ap Ugases
B W 0 0z 058 0% 048 VIMYNYD NvHD 30 SYHTVd §v1 .  Sbezifuia 88 Up WA ¥ quisk onpoid WomRbpy () T Y eusuie) puoday topeoyen
- {ODTINN) ¥'S TRUBUED op BILAINT LGN
88l (73] 521} [} 00E 00 o'oe YNOT30UVE NSO PN (7) V'S '9Ocid I'H
o {ooi} [ s oo 00 (23 YNOTEOuYR Sopieimomds op Uptmoidxg  (7) {WSov) V'S "BynieeD op souenaRdy
[ (63 [CT I "5 4 oor 00 (172 YNOIEOuYe BURHIOURA UGDOWOL] -} T WS Imned
[ [£4) i) [T 005 00 008 YNOT30UVE T teinedss 30piiT SONDIEG) OF GILONINIRD 8P $0RAGI () (WSDIANI V'S eunmieD) ep veanpBieu] selomie)
() ] -] oz o'tol 00 0’001 YNQTIONYE THIWIDR] SHEIUNS Bp UOPROKS () V'§ BAGNEIED 9D SORA K SOING
[ [] or [174 o'ool 00 [T YNOTSONYE : secnplleus wuoomoidy (- VG HUGEDOEN SIUGS D RAIONHSIDIH
zi L 9 oL 0’00t 00 000k ] YNO1FOMHYE feUctad op UOORULOY (- 'S “soonelusuz Q+ op
S (9SD3) V'S 'BUNIEIRD O SERIGIA S2ien
cErL 8 {ox) 0501 EY 00 9's YNLLNIOUY - S3uiv SONINE o SOUy SOUSNE D ING (8 LB PEPOLISSS 8 Wonausg () (8NS303) v'$ NS fp LopINGUSI] Bsaudui]
rz o SEL 881 0L 00 0L SVHE - OUIINYT 30 Ol il Gp Ol 9P OPEIRS [0 U DRDILIDEIN 8D UGPNGLISE A 6)00s0R UOKOABald  (2) (Y39} WS ‘GiiBler op ofd 6p TiRae|S 65 eriediies
0V BETZ.  Z09TLS  0lSvZ8 64 0D 3 YIENZINIA-SYIVEYD T e eifieus ep ugpnqiasip A epodsUen ‘Upionpald (1) (dvD3NIV D Y'S VO TY S SEDRIED 8D PEPOIRDNIS B
BEO EOUCH T vizee eeszz EEL B 81 vNOI3TuvE ‘ “seiopaphife £ eUCIaE Ua Sigeod Enbe ap oaviuiuns A bopnaisia (1) (HvEDY! Y § eunisties ep Senby Sp feieuss pepg
CiST  ¥B g 95 94 oo i [NENETTR] T eibieUe ap Upidieuel X Ugrnguisip Us aUsiloRdse [eieuel Us Uprseal) [z} T T g1 8I) S ewiuidi]) $60o AL
9trZz  ze €1 zee 6L 00 $61 YNIINIOHY - S3diVSONana T T T U ey $6USTE 85 Bl 1@ U pEptLiseia 8p UbBNauisig TV T NSGD) v'§ don 1ep Dsswod A eiopinguisi esaiduws
OPEDIICIUC)  pmINEeY TeAlesey  IEROS IBIOL  eReJPU| 0AUAD JBD0R OliGNIOQ PEDIAISY C [B0S aislagy 16505 UPHEUILIOUS
1oN_ oD 108 ey

i ‘" )
R

SBle5@] Op SRUOII Lgedbaig 9




"o " TEUTTTTRT T U Red 6T e T NG NOKSIASL Sy wied sekoid £ somwing ¢} 3 41 ‘BE8I0Id - BIGOD
13 0 0 091 00§ 0D 70§ : YANEAH Ugsaiedos op wewed W upomodxy -} THINTSY 75 mifieu3 Esoined
[ ¥ ¢ [ 00500 008 YNOTIOHVE - vou3d 30 VINIONT viE Ubkialiolio 1 EDAL
§ [} 0 0 0% 00 005 YOUOTIVIN 30 VN Tvd SEULEL $O58058 BD BeA £ I0UED Usonpaid V'S eaeg Emronby
0 o ) 5z (-1 T o'os YNOTIOUvE Uopmetos {5 EILA
ol [ [] 0z 00§ 40 006 NP SeNgEAGUG) TRl A UopksaueboD -} v'§ 'ugirereuebo)) op eznmpuy
[ 0 [ 002 ons 00 008 YNOT30uYY - SHITIONVHD upuosualios 7 solluej o0 ippaindeg () ¢S MlouRIS) B Wonednuby
[ 0 0 0 [ FT- Y ) oig V1IA3S SorRAcUR) Sejlioun A UppIeUBos (-] TN tomssesBoly
0 0 [5} £+ o'Ls o'o 0'ls YZOOVEvYZ sejgRAoue sefleie £ Uooweuelicn (4 T enarua Ueaiold
] % [ 000k o oo 0'ls VIIIA3S , feudpRSUnbGieRL (- AN eGSR
) [ 0 0 ol 00 0'ig YNYIININGG vOIiEnd3d =391 RUISNDUI B UdS SOPRUGIEIR SBEIAISE £ woioe eolaissy (0 {(WOON3NE) v's “euloiiliog etpblel3 1)
¢ ars aisais g5 i o WONLEGd vorRuebod (zz) T (WOJIWEIL 'S Exenbniog edls ) BpEPaN0S d L
8 @) evs 006 02 00 | 0% YNOEOHVE T i SoiieplmA o RSN RGaD e 90 Ugnses (1) T TIVENSHAIHY ¥ g 8PN eifileus ap eseoues-ouedsi
SE 8z 0 08 0'ss 00 [3-] VIHYNYD NYMD 30 SYWTYd Sv1 HUSIUBN 4 op coloe enbued jep uppeRskilpe £ ugomodha UppongRue) Wpowiod ) T T g elusiigauend e sE3G3
26 0 [] 861 1’9 00 X+ QIHavN g (g v533d
[ 90 0.8 [ toe o LY YNNG Z0uYE eoaoeie eibisus ep uopnauisig (1) ezion K 2n1) #p OASKALING
o6t {e) [ 009 008 0a 008 YNGIISMVE [ T o 3T ‘oosniona Ugeisuslo?
0 [1] 0 [ 009 00 0'c9 NEwE vwibliaiis X uot B T mippuy ep upeiauebo)
[} 0 i [:1¢4 ¥ee a0 z'za YNOIEDuvVE SaiopnpoIdaNTY - BSUDHE LGRBNDOLG () T "sneig) ap seifiuy
9 z T oi s 00 [57:] OLavi 1RALe2 e5Ueitiy op sesied 56| Bp B3LivsRe DONSUCAII op Bluoi o vonsed () (Dvd3IS) v'S ealer eouply 8P sesied Da3 1S
[ S [ o 068 00 (35 YNOTIDuVE - SHETIONYES ugeRieuebos (1} e EYRALT ]
z8 T o i T oo T ise VIHVNYD NVHD 30 SYIWvd §v1 03100 senbd B LODEASIUILIDE K LRI UoRoniRIcs Ugpeuid [ T 77 yg Ten] mueg 2p cg3 snbsed
0 o5l (1] ) 068 00 o'es NG5V R wowieusbod gl R T8 s wp Uptwisuelod
ol 3 z ok 00, 00 ooz VZOOVHYZ TNiE 9P CUGNLIDESEGE 8 OOWIBS (- v'§ ‘upliely ep senliy 8p UGS
yee 0 [ 00Z1 0eL 00 [i§71 YNOT35dve i SeiIpURA "N Ugneasnmupe X igoeiobe Uonsed (1) ATV It SONPUEA BaPNN A0ET

[ [} [ zZi €€ 00 €€l YNOUIH 1010 wliace wp spodeues] (1) (VSa0AL V'S weolned Sebosnauisi & sauodtugi]

0 [ [ o CVLTTTEd Vid VNILNIOWY TRoaK 1op Bibioon o uopnammid (1} INADY WS Inwocisi BP UGsausLeI| ap Bleduwos

or 09 o 003 o080 008 VZOOVEYZ ¥osuce senbued ep LODEIOKIE A LOPSNATU0D () R ‘3 ugbery ob 0olp3 enbed

0 126) {55) oLai ¢oe” oor ooy OIEavN BUNdES Ue LOREIeUABcs op soioekox] ep ofiaiRseg  (C) V& Soouebipll S0RWNS P UoDRINN upnednily

961 i 0 €Y 006 00 0’08 VINYNYD NvaO 30 SYWTVd Sv1 CoiRy U9 00100 onhitd UR ap UDDEASMINUDE | UGEREIOND LORONNEH0D UenoWe: () g usBow sp ouid adugd anbied

o [} [} 0 o008 o0 006 YTIASS SOIgEACUN SRIENUR X UDBRRLEBSS ) e ET

el z1y) frild oS¢ goe 00 @08 YTIA3S EnpRaGS A BpNRPUY Ue 8iG89 00 UQDEIRIELCD RIGOT PEDHONIA B SOIDNISS (1) WS 9IRS 9P GUBIIASS
=) [ [F 58 00 ' YNOTINVE oy NS o il K| epEpILN 85 USHEASINAIDE X ugiouioide “uoasen (i) TS ok Me0nN UGDRDOTY

(14 (52 (o} 008 058 00 0'es VIIASS ooHoe anbig (1) EICEET L= TN

0 8 (i) 06 o088 40 o'es AINYIITY-SIHINYE Uooaeuelod - EIRAC LT )

[ [ [} ai o0l 00 §00i VIHYNYD NYHS 50 SYHTYd SY1 e iiele Bp gt SRS T s oolun

o 0 0 o 906L 00 GO0k VIHVINYS NvHD 30 SYWTvd SV BolRKe wilieve op "G § IR UoEmue T T Y g e

[ i €t 747 o'00s 00 0000 YZOSWHYZ-NOWIYIST eaisone iU 8p Lginonpdid () T OHASETI) ¥'S 0T Rp SHEMROWSL

[T i [C] [:*4 000L 00 o'oo YTHASS SOUOED) N8 D BOK op uppeoidg (1) BINIBPUY Yo |
osec {92} F1 000'r o'gel 00 0’001 aavH sewiid seuesE op olslumsuosnady () (X308UYD) v’ I0USII UGB iep Blousde] Peps

o 0 [} o4 0'00L 90 0'00L 4175771 T Salioe Blieue W ugpeees () WS 1 BSURN 9D ROURS

[} 0 0 ol 0'00¢ G0 0'001 [+, 7] olseie eitiels op “Giwp X spodeuts “wpoeineg () w'G I ESUBN (8P SOHES

0 [ 0 i ool 00 0001 YNOBOUYE sidoud SEBopLIe] SEIMDCT (-] T (sisaaan) TS wbeul ep 1S Usapey
ZERL  bE 089L 029 o001 00 0'00i YNOT33EvE UGENORILIGA B0 TDRDIMDY (1) o T g aa3u) 'S eillield ap sepay

0 {1 81 SIE 000 Q0 0’001 YNOTE30uYE SolienUeIIEde op SBUORNOUGD 80 UGREIOKIXT () - WE xmpey
F7 T 7] LhLE [ ] 0004 00 o'o0t I YNOT3OuVE soonpdeus sosnoe op onclmeye (1) {¥S73M) V'S ‘seea0 scoflau] sotunoey

&l oe (51) [ 400 0p 0’001 YNCOT30UvE JADW BILOJME O UGIETERIMLOD  (-) V'S 'SRUGKEDLIMUOS {eRUNd
oLz oiF F{t A T o'oor” £6 2's6 YIHINTY-EVEINCEAYD ousijiiews oland Us #liaosen £ eliEo ap oOWS (D) T S dd) v S eodR) o cikng

(2] 05% o) [ ool 00 000 VNG 130uVE-NSTINYA wE5eR eiliaus ep UopnGUsa (1) (¥835Ad}Y 'S PepRLEoa|3 8p CRSILNG K LI53RBald

1] [(3] 0 [ o'ool” o0 000l ¥NANOD v) SILINOG SY A IOSAT) Svanm LOENg, otpa snbiad [8p seutioRRIEUI SE| Bp UgDmoKe K Lgnonnsbos ‘Ugeword 17 'S ‘Grng 9 0an03 enbieg
s 0 0 ol 000L 00 ool 09N~ SWuNW A VETVITIA B3 v, GSijoe Bnbied iep saudKeleIsA SEI 3p UgDEiaKiNe K LgIaRHSUGS gpowdls 1 ¥ 5 BQD) v 0103 enbied
T2 ¥ i ai Tetor o ool Y TIAGE s BhiA Bp SeBUBEY ¥ ToBwiet ap UpBEsalg (017 T (SNLNIAND 1 § JRG (3P SBORSIIN L BRARBRI| BEARN
ol e TTE 0L 000t "8G 0’001 VTIIASS T odinowie ouehen @ sopeiBallil SEthioR soioiiss Sp udBeitg () T ISENANNND Vg ing (ap seSiioeid seAieriu] $eAenN
TR 74 ol Tooel oo GiodE T R IRGS ‘uorabitaaii op TeuieiBoid Sof ap Upomioidna €] sp ubezieed (1) (GIAN) v § ‘cijousesag £ 199U} Ip SeANRIi) SBANN

TOPEDIOSUOD) | OpEInGoY SOARIeN | WDOS  WIOL  GIRMPUY 163USD DEpoy G 1808 DIRTD 03 UGIRLILIOUS]

N uon o




V'S SRIIA 09U BT

e e O o0 o VZOOWEHYZ - SOWTTvEvS 50130 VarS
o oF [ () ot 00 T oor YNOT0uvE - 530V TIS4v0 UGBRISB02 8D FHILIBN V0 UORPIOKD A UBEISAHLIEE ‘DpRSATEIGS (91) T ‘waswiiA T posieusbo)
[ [T LT rag oZr 00 [¥43 WNODVEAVL uoosssusiico ep seiuld ep UgpEoide £ UORRISUILIDE Lopanisuos (i) anv !_m
Bz o [} 00§ ozr G0 o2 VIHOS - VOVATO TP SI0IU Op EI00A X S0THID SeNEm 9P LORINGPE & SFUSUCT 1) 'S BHEILIEN 0P o3
] a5t 33 [T gtr 00 oTr VNG TI5uvE Upnisuelico ap FERII 9D DPDEDKD® X DORITRNNLIDE ‘UORIRREN0S (1) ELA 0
o (sity gote]  oose oy 60 orr WO Ta0uve FUGDUNWOS] (-} V'S SR 00 BPSLIRINK
3 [ ] 08 a%r 0% o0%r VIONFTVA iogmasUes seilice R UGoR0Rtos 1) ETACLL E-ELETTO Y
BOE 02 saet Lip os» oG ogr QIHOVN - S3A3¥ 80730 §§ ELHN FEUS Bh UIEORPAIT ah FIOORINSU] &R SODIIE 90 Bpeebl  (E) V5 WoEoe]
o (3 [ [ o%¥ 00 oer VYNGTIDHYE - $3TIVA 130 L3 TTION ugHERGebos (12) 1V mmpes
ot [ (€ [ osF 00 o'sy vo8aNH obeniiEs (Ve v sonsninbng eand UpHEiRiwEs U wiwd 8p UoRmIDIE A uakormuos (T TV obeques oosiex
3 0 [} 00 osr 00 o'sr- VIHaNTY uppeREon X uprsieusd op [BND [BALGS GLU0S JE Bp BNDE op LOPBETep BuRd mIs V'S "9SURURIPSN BLGILIY OO
0 - [ [*4 o5y G0 o'sy YNGIZDUVE-VIHO1vE v1 DgEieustos (1) EG R T
0 [ n 86 osr 090 o'sy Gibavn vpDEieliElos " 31V Uodesosoei3
0 §€ i oL o'sr 00 o'sy vaig T Ugpwiaislas (1 TV oD
0 {ez) [+ [T osr 00 o'sr WNONIS - G810 e T L A ERA L
[ 501 or 00F o'syr 00 a'sy YNOTIDHYE - TR0 HVH uorpeisueBod o5 silieid ep uonwoKE® X UODRIFIKUDE UHBONRIC:  (g) v's 'wleuz g weuy
8z 9l €2y 05 ¥ 00 g YilASS =Nn0pe eiliece ep UoEGApalG (i) {w&vis) v'§ "eoniepuy ap Bo193 PEPRRCS
sz 9 [ s Fe¢ " oo Tov VIIASS PEDURD §f op oduwe (9 Ua BoiAieE o upiwieesd A Uopwuiio Uomig (1) 'S PEPRED 8 9D OIAsul
zol i [} 774 o8 0% o'sk YOS - VOIA0 So5ie sared 8P Ugbeioldxe A GROLBSSD LGRONAIU0S Uopoueld ) V'S e e BUaig 693 shbmg
0 [ 0 L oer 00 o'er YNOI35UYE UooRiBiBES ap swiRd op UGNIoida K UpBEASIIIDE UpRanRees [ EERATT -
§Z o 0 05 oer 0D ooy VTIASS RAIGR0IpN W08 §H Woponpalg () V'S TRIHEED eDLA0PROIDIH RN
[ (ze0'l) ™ 8% [ ¥ér 0D ray aruGvn IOUETES COLTOMG JOPDGS 18P JOWOOLBL] (-] (vS3NN) v'S 'elnogia pepin
[ 0 [} o &eF 00 (Y2 VIBROI0D UIHSERN W OPERS US WO (- CIUPEJ 19D TN RIORIEA)
0 [0 [ orl 005 00 0'os YNCHID - SINVESYI upemuelion {c2) F1Y eloghy
0 [ [ 061 oo 00 o'og YNOTIOWVE upnRsUelics T Ty s
00z ) 0 oor [ Y 008 ZIavS SOOI SEIBRUS K Gppunuebas () SE0LE] 507 B30T PEPSIOS
6 3 £ [ 00§ 00 o6 YTIASS SOPNLUOT) O ESNPLONE RIeT () ¥'S RS
[1] 4] 0 0 006 00 o'o§ YNOT3DvE D11 wad sopekaid X Sobies () EPGEC I
1€ i€ 2 i 0'0s 00 0'05 Di4avYn egjecuon withieve 8p uoRonpald (pZ)
z 0 [} [ [T 005 aNGVA SHEACOM sEileus £ Uoowuedos ™ 1)
£ ] [/ 74 005 00 005 YISNITVA sexRAGURl sRilieve X upiowieuebos ()
[ [] [ [ 008 0o o'os YNNEOO ¥ - VISLS0dMOD 30 & iniGaROUM TR 1) IV OUTRA OGBS @p 0o1pT SNkl
0 e az 009 69§ 00 008 oonl SKRADUS) Eepiaug () V'S #RUwQeg 8P 03103 enhmy
[ & 00} ¢ Y ) 08 oem houAce: velowT () ENVAL SRR T R
[ % r 001 00 00 008 VTIASE wrille p WOe oS 1 ¥'S 'senbiv ap RUOPLOH
[ v [ ) 0o 00 o005 VNOT30uvE NOISIAALTE wad sorekond & S0pAies () TUTE A g - e
0 o 0 oL 008 00 006 OTYN weimACUR) ST T {sNanais) 1N micsrepen
0 0 [ oL 00§ 00 o'os Fe e werguaoLe seieUs T (NOSSOINT) “T LTI Xhios-epeny
1 (i} [£4] ot 0s 00 oo VOVNVHD - SIUVLY ugiotieuebos b seuiid 65 Uotaoiie X uor X5 R a7 (WINTIF v g BjleUT wuelir
(14 f43 0 05 oes 00 0'0s Jv3u avono haeAtUa Sl 1 Gonamoelcs T Iy ‘uporieusbod uelicud:
[ 0 0 ol ooe oo v'os YZ0OvavZ $0010a senbrid ap UHPDGIONE® A UGKONATL0S OYstg () V'S S0 soanUryaacsdy Buaq)
0 [{}] 0 05 00§ 00 17 YNO35Eva WoNE WIUELE Op UGRoNpoId 1Y 'S "ORRLAS 0P ESUDHRISI
[} or St o8 o'os G0 55 ST SE e P R R S
[ 0 [ oL oos  do 0'o§ YIOOvavZ FHIKE Rt ap UODIONS £ UORLISUCO OUesI)  1-) 1Y ‘epemiosena
% ol [ 004 00 00 008 VZOSvavZ UoneiSlisBes S Wik win Bp UgoeroNbe A vgRonaeuen T R o eieeeT) BRI
ol i 0 &z ves o9 005 I QiigwiN - senbe ep cilsiusdarcide Ip USBIOKG &b SepBDIAISR B CijaLEsRp A Upated uonezRatly (T (vS3Ny3) v § "shsaiica sepqescusy sejtlieu]
B 0 0 g 008 00 Gos W3Wavanio ESigeAoUAI vtie0e Lugpeiaetas P T . L]
[£T 6li F o011 00§ 00 0'og ZIOv V3N OLd3nNd o se0s ob uondauiEia (i) (v53u43) v § 'eay oueng Bp pEPRNA
16 € € [T 005 00 o0s ZIaY5 - SITVNOTCS Ty T poupeiy willieG ep GoRNLINe K oRtIMING () T UNg I op ESie
§ 0 [ [i[ o'os  0'¢ 606 GHOOVTIvA T Sl e upRB HRAILGS K Uoenauimig (T TS 6 A Biinens bpeTieuss) VS Bp RIOpINGUIS
Y TR TR Bl oos 60 o'os T3y Gvanes T T el o ppeiitueliss (igBhainsid 1 v'S ‘Sudle - Eilises) opeziieuss seg ap eipguII
B 7T AT (1) G0t 008 00T H0e VOV V-V TTIRE VI 7T Tenbe Sp UgREIEEen A CLSHUGGIIEdE P EoPIAES T T HOS0530) WS 108 8B et B 3 585
004 J o 002 a'os 00 0'0s YNOTIONvE v seenoues sefiieus S upBdisuebos” T T T T T T T T e iansiie ey ‘ap wiopesdag
OPEDIOSUCD  opeinsey teawssH  wemog 1101 RNl BALOD 181205 OiBILOA PRPIARSY © 151003 SIS0 JREES WEeUIIUaT

N JUOT) SO

e

= R




31y "deaenbu)

Y S S < e . A NN S o  iminio i i i G Koo ()
i 0 0 iz 0§z 00 0'sZ YZOEVHYZ - SOTWASAN THIH B{E0US &P WA £ Upponpold 1) TS WP P BHRSPHH
£ F24 (g} 0i '8z 00 o'se YNOTIDNVE upoeieuedios ap seUEid 8p UoEOKD® A UODEIHUHLDE 'UNCONARUOT)  1Z) TS 'oyeumscd
0 {z5i) 1zi) 000°} sz 00 0'sz VTIASS WPBLLIS) op B Op CUALDMERGE (6P LOWD -} EREL. T
Sak 11 (1)) oy FET NN Y] (X3 QYN (WZOSvHYZ - VSN v) Mild (3 op 0a1e enbred jap ugpmowde { UHSoRsucs  (r) “T§ ‘vzobenZ wio3 uppwodioD
€ 0 [} I 08z 00 %7 TRaYW Upqied op eodsues X upneucdul; ‘musimduidy () B ]
T2 0 [i 00¢ %2 00 e VOS3AH - NOINON UGHROUIBGS Bp MR U5 UGRIONIXE A UpROnIsUos 1) REE P
0 ars a/s L 0%z 0o 0'sZ ClHaYW wilioUe ap sEATBLIGHE sojuen) op upoeBaveall (-} 3|V oiansnquiog ep s2ild ap Bloysdes UOREONY
iz [34 ) [T 07z 00 oz VNGI30uVE - vHITRIYL SoAGUG) eamue X Uopemualion T v'g witeud wllin’
7] [ [ o iz oo 0/  YNO35HVE - INRAYEVID 30 V1804 Vi ugkesmunlioo ap ik o USEHIGHIIN A UGRERsIHPS Uppsnatueg v efiaung enejoy
7 o 7] 0ZL o'z 00 0l NOIIOHVE - -INNNYHEYTD 30 v180d ¥ ugiaeieUelics ep suiumid op LOENOKEG K UODRAINLCE UgDoNEIos 1) V'S MO0
201 I () 009 oz oo [V YNOTS0NYE Upreioeloo Bp i 8p USIOHIOKNE A UDEATAINUDE UDISORGTUOD (Y] o ENRA ] -oizo.._m
5 8 ° [ 0T e VaII T “VESNuSTION UGRRIBUAE0S Op SHILBI 8P GDERIOIES & UDDEREKILIDS UGIDONAIU0S (E1) T NS e e o 03
€ &r 208 [ ST 00§ YNOEuve UGRE AUl D TRUSID BD LORIOKIXE & UGRENSILALDE ‘UDEONISUoD (-1 o "1y ‘ooeseuso) neg

B ¥ o ozl S 00 §iz VNGT30uVE - DA LGORIUIECO §0 TR 35 CODMOIINS K UDDRIEINLDS ‘UGRONGN00. (1) LA T e )
[ G51) (D [T §Z7 0o §iT  YNO3DHVE - INNIVEYID 30 ¥180d V1 UHORSUEBON 90 PRSI 30 UDIOMOKDNS A UOISRETIUAIDE LOESNIMU0T (211 ) V'8 9N Lppeiaelic)
eEl %4 7. ) 8z 00 &2 ¥NOYIDUYE - 13 TVLKISOH %68 8D FDIDHU B0 SOTERTN Op UODESGRS (L 1) {wSWOUN) v'S Mepecipsieny
[ (v () [54) vez 0% reZ VIOOVIVZ IG5 60 Tii56{al 6 #apai eh LoOwoKDoe K upmonasuog (-] V'S 'Siow ep ezobarez
5t 8 (za) ois oiee 00 voe VIOBVEVE TV EAR GoNGe SRR BB oo T % 5 PN :

Z z @ ok 0e 6o 0'0¢ YNOI30uve SROHNILDR SORILAONI 86 UGBIDIXKT ) VS ‘reilieu] of WoRHDOid
[ zh W [i74 ooe 00 LY WNCTE0MVE - INELNOW 30 §va vy UppRaalos 1 T e okolead
3] 6 0 ] 0'0e [+Y:] oot YNG13DEYD Sa-._-inoo [8] 31V ‘W0o3-ued
o [63] o 001 0 ot [ Yo83nH oo 0o 0P WiLeA £ “qump 3] VS Beu3 ep BEUADI] wemd
ez €1} 0 059 o0 00 [ ZOrYaveE - vOldan w30 Buea A ugpnouep g&oﬂg 1) (YEX350010) ¥ § "wnp 3 885 8 ‘wod A gursiq
[} E6E 0 STt 00 00 00¢ YNOSVHEY L0991 [17-C =1, T ) B 1T
[ ¥ 0 0.2 [T o'oe SYISNLEY - VIAYN UoneRUNEG o seiimd op LOPEIDE £ Byl Ue Bi90nd UODINTEL UOEORRTUGS (F1T V'S RIMAN op LpRRGIRSGS
[ [ [ o5 [ ) ooe VI T1- vSS0NOIHN0L uonessUelon ep s 8F UDEE0EN 1 IOBAFAALDE “UoRONIUGS (5] V'S assodanc) poumuebod)
57 [ 4 00z gie 00 e YNOTIONVE - 1vH3HE0T 30 1vid 13 UgSHeLeBos en THUBN 0D UGENIDKXE A UGDRAEINLIEN UoRoNTI00 121 V'S Rid 19D upneieuslol
0 vZi o 74 [T 0z YNOOYEYYL - 3A T8 [r= T S R TV ey
[ @ o [T} 06 o0 0'te YNOTE Ve UOBRSNESS " TH) EILE -]
0 Qis a/s a/s e 0D 0'te WONLu0d WUCRUOWN BONPA-IN 1) V'S NeSIA 90 SEOUDN
[ [73 0 oti DEE 00 3 YNOUID-DTYISOH uopemuedon (1) ‘317 ‘UoumsoH uopeseuebon
0 ails ais als £¢€ 00 €ee QI SESNIOAIO) SIEI08 FOLELED 3P UOUDISeAl] () ‘TI3Y Ad 0PAHOL
281 Zel ¥ ' Tee o0 £ee TENGIL - VTV el o -..!._ WA 8 HENOIEE £ ooTee (5 Fry weebexg
0 8 &) [ £€€ 00 £ YNOI30uVE : o wp upowoRhey ’ TN AR
] [ [ [ €8 00 t'ee i TS B K oo RS ) i
[ [£.15 A" T ] SeE 00 S'EE 7ayD ZIPED LD BOUSHHE Eifiiaue a0 LOREZINRINLI00 A UpDNGINS  LL) WS 2§D BUBHT EOpRISNG
[ a/s ais ars o'se 090 05 WONLEOd TRUODNLIN RNVIDIFN () TS PRI RASGOMIN
[ 73 [ [ oSt 00 05t YNOTZDHVE-YSSYaREL ugpeisuedon () ECAT o]
I3 [] 0 [ o5t 00 [ auavn UOIONIEUSS U] ied ebi) 0pIY 90 wueA 4 UpRonpald - {ySITHY) 'v'S "s0se8n ssucluioy £ £0piY
[13 (@) 0 0001 0s€ 00 o't YZOSVIYZ SO0 A SOIRP 0P UOIERIHUBIHION) "SIGiED 100 SRUORBXNITLIGINE] Gp CORANE ¥p UOWSI] -] V'S 9iqed op uobery
¥} (Y] [} 002 9%t 00 9Ge vinds BUOS 8P SRUKAK W] US TO3iI08 $anhA 8P UGRBIONEM & UgRoNASUCT 1) ¥ S Sy seue L w0T Exmtuc)
L [ Q GTES 08t 00 0'E OIEavH ThAuRY NS UGReRAIDE X Upomoid UGGHeS (1} Ty Teiily HOPON BIe)
[ 0 [ 0 €% 00 coe Glavin SEIESINL DRI ¥ SODNDOAE (1+] 9P SO0 Bp DmOHNe A VPN () "ATY RepENN ColHOUIR] CHOLWESD
[ 278 [} [ g% 00 9% YNOTIDMYE-YEIGHOL uppaieuelas {1} ERALLH
et (osv) (22D Tt /& 00 &t j Gisavn VLM WEISUS 8P UORRNPCId 1L} T XL E)
[} Is [ ] o6 oo 08¢ YNOTIOHYE - SLHOH 130 SNIJIA INYS upoemuelcl  (r) R AL T
[T% € [] 14 [ I} 1. YZOOvEYZ 3001100 sentued ap UoPRICKIXS § UGN UOROWOL]  (E) 'S '0g e HEA BH0T
zl 0 0 ot oar 00 ooy VIHaINTY seiEAOLG) SHELEUS X UppEeuebos ) wruelo] esepe )
o (za1) Lt oor o'or o0 o'0or YIS3AH- d g NOFILSYD GoRsIelE 1) s m_( D__l.)n_..ﬂu_._..?_.)

e TELE o o oor 00 cor T YNOT3545vE “ugreialslas ep sEilEid Bp Ugneiokiee X GOsERSILALPE ‘Upponsued Ty icieden
(i3 @ L = ooy 00 o'or WOSANH - VoV esiisai eiliold op TiuA K Ugomibe “Goponpold () T ._ 'S eanbed B BNILESIUIA
oGt o [} 0061 (LY Y ) el ] —— ol op Ugpnqueia T T TN )
6 i b i 5 G S . e e e e e e - . . e

“TATHORIED opmFReYy tesssay _!oow ERODU| [RAUaD 2D0S CIITILOA PEDIANIY O (95908 O18Jart IR0 UORRUALCUR(]
W waD e .

nu_uu-n_ op -:o__ '%




g sIWoUONVOTINT ¢ Y gz

TS SIWOLONY MW © ¢ “ Y
AOMINOD AVROLONY ¢ " * &D
. S3ANINONuUSNr UG vz
SOQVIDOSY AST4NOD - S ]
VR RAYOOASYIAA ¢ (o)
¥Svdass * ¢ “ (e
“TH'S 'SORYNVD SIHOLINSNGD A SFWOLIGNY o {8
VSN uany ¢ ¢ R 1Y)
SOQVIIOSY ATND ¢ R {14
VS ZONNN A ZIANYNNE3H ¢ " (e
e ¥0 Tu30 oquonde o = y/N V'S 'saWoLONY 905 ¢ ¢ )
oS §Ril uvoad SOEP UIS = (IS VIOAQSSYD " “ {ew)
.M”wﬂwm.l S VEVINVASHIONY " ¢ "2
L o._””. L ztw(r SWOLIONY ¥IwD “ ¢ *)
{3 OSd SOUMINED 9088 = () SOLINY LIYD " ¢ o)
wﬂ-ﬂm&ﬂﬂ VSNVN SOUNGUIOND) 088 = (i) WHOMIIN WSS " " e
i ovs ODRIA WS MR = () IHONOLTILLOTG ¢ "W
UOIL{ G801 793 sopenser semey = (8) SHYZYW 14380Y LINEVD ©  © W
0'00L ¥t amm. ) sougueliry sosed = () VD A STIVHOM ‘YHZuEYD ¢ " e
0'GI8L Oous VNVTNASS SOSR0URLS SOOUNI = (8) NVMIdO1ISE 73000 SOTvD ¢ " g
0'st0 0851 8333 SOUBICZIURA SRIRAIO = () SHIJOOD ISNCHEALYM 3D YA
000" 06T gaiNg SN0 088 = {0) ONMOA 7 16NEZ © B
UMD UKL W) sasenBnuag s0pros3 = (q) ADMEYN LYId ONdY " "
MWD w3 HOUSTUS $HOS = (8) NISHIANY HNHLHY J0d epepne peperos (1}
¥OZZ8  SISGPL OZlwel 000OST  GE 00 3 T [ SUNGIEICIN] IP IS 0P SUDEDARDE SH] FEDO) ¥ PSR We0N8d BIEIWeT (1)
0 o [¥] oF 00z 00 0’0z ORIGYN WO O DODEERN  (p)
1 [ i [ [ E ) (4 YZOOWHYZ - ZTvS 30 JWNUNO  BuiogR X Bl FELE op Upronpaid ap SO0IDE 8 1odxe & Seieu Twos oeRia (-}
£ [} 0 [T 00z 00 [ YNOTI0UVE BUOIIIEE 8D B3O WA 8] US SRIQO 80 FHRIDSIA OIS
4 {sz) ! 53 oSy a0 0'5% VBOaE0D - YNYIONT Tva wiooude Lo ep oNDIEE Wes SIGTENGLI00 DANS FRILI WD UOREIORING X UBIRLEIGS (62
0 [67H] (e92) 0ie 0§z 00 05z YTIATS aqe? Jod UDIOBSHINWIGIeie & U0O BOPBLOISEISI & SaARN ¥ SORIAGS 8D UppBRRIg -
0 [553 €8 [T o'sz 5o 052 NOT3DNYE - NivED 30 NANOLNIE INVS uooeisuelal G2)
¥4 4z 8 A 0'sZ o0 0'sZ YNOTIDJEVE - INNNYHYTD 30 v185d v uoreseualiod 35 tinued op ot dhxe A1 JIUPE “UODONNSUCD  (G1)
[+ (-4 (e} 003 0%z 0% o'sZ YOOZNdIND-vSOTOL S 8.@2..?0 3]
TOPRRIONN0 PRIy TEASTED WROS el el mmes W0t SRR TP e

N WD) Jome pricien
B BT e

.,,. L




Grupo
Endesa

INFORME DE GESTION

EVOLUCION DEL NEGOCIO
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
EVOLUCION PREVISIBLE
INVESTIGACION Y DESARROLLO

ACCIONES PROPIAS




INFORME DE GESTION
1.- Evolucion de los Negocios

El afio 1998 ha sido un afio especiaimente significativo para el Grupo ENDESA tanto desde el punto de vista del negocio
como desde el de su estructura accionarial y societaria, ya que han confluido el comienzo de la competencia en el
mMelé&bocmhuWaﬁzadénbﬂdaENDESAydhﬁodelamsmm societaria por la que los
accionistas minoritarios de las filiales se incorporaran al accionariado de ENDESA .

Negocio eléctrico

Para el negocio eléctrico en Espalia, et afio 1998 ha sido un afio de importantes cambios. El 1 de Enero de 1998 se ha
lieralizado el mercado eléctrico en Espafia, en virtud de la Ley 54/1997 lo que ha supuesto basicaments I competencia
en la generacion a ravés de la implantacion del mercado mayorista de electricidad asi como la iberalizacién progresiva
de los clientes que pueden elegir suministrador y que a partir del afio 1998 se ha aplicado a los clientes con un consumo
anual superior a los 15 Gwh.

En este nuevo marco, el Grupo ENDESA mantuvo el liderazgo en el sistema eléctrico, tanto en generacion como en
stibUCon.

La energia vendida a los clientes por el Grupo ENDESA durante el ejercicio 1998 ha ascendido al 74.073 GWh, lo que
supone un 6,6% de incremento respecto del ejercicio de 1997. Estas ventas representan una cuota del mercado de
distribucion del 43%, similar a ia del ejercicio precedente.

La produccién del Grupo ENDESA fue de 89.440 GWh, superando en un 0,6% la del afio 1997. El menor aumento de ia
produccion respecto de la demanda se debe al incremento def 21,1% experimentado por la energla aportada por los
autoproductores y a saldo neto importador, que ha cublerto un 2% de la demanda total peninsular frente a un saldo neto
exportador del 1,9% en ef afio 1997,

Esta produccion supone una cuota del mercado nacional, considerado en términos de la energla producida por las
compafiias eléctricas, del 53,2%, similar a la del ejercicic precedente.

La estructura de generacion, tanto del Grupo ENDESA como la total del sector en 1998 y su comparacion con la de 1997
es la siguiente:

Grupc ENDESA Total
En% 98 : 97 98 97
Nuclear 309 28,6 35,1 333
Carbon 46,6 46,0 377 38,7
Hidratlica 12,6 134 20,2 20,0
Fuel-Gas 99 12,0 7.0 8,0

100,00 100,00 100,00 100,00
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Porotaparb,durmteeiaﬂo1998.elepoENDEsqhaalcanzadomirnpq1mbawudoconGasNauanue
mmammmmbmmmammmmmammam
previsto construir en los proximos afios.

Anélisis de resultpdos

E!mstmadonawdeswésdeh\pumdalaonNDESAmelmo1996haascar|didoa182558nﬂansda
pesetas,unﬁ,ﬁ%wperioralregstadomeleiefdcioissl

Emuarmaels,sasmdmmm,mmmammmmmhmmwmmw
mmemmmmwa.s%mmmmmmm,m.amm
Wmmm.&mmmmmmmmm.mmmde
magla,haymsidohfaﬁoresm&?.iﬁZnﬂbrmdepaae«hsabsde1997.quuerepresmtaun11.3%delitrpor&atotal
de esios gastos.

Paonpatelasdeshvmimesdeacﬂmmmaégiwsmdizadasahlagode1998, (RWE, Unién Fenosa y Red
Eléﬁba),hmmmmbunaspbwdiasmhsdahwmdessﬁmmaepem.

Lasacﬁﬁdadesdehtemacionalydivemiﬁcacimhanconﬁuidoen un 8,8 y un 4,6% respectivamente al resultado nelo
mmmwmm.mmwinemmumsmmmmammuomn
. mmmmmmsymmmmahmmmmmmm
sodedadespuicipﬁ&.asfmoalasphsvaliasdeladesinvemiondeRWE.

Resultado de Explotacién
El margen de explotacion haexpeﬁmntadomadisnﬂnudéndelS.?%respecbde199?.

Esbebdosedebeahdhﬁnud&dﬂiﬂ%ewhmhdapabshmmmhsneﬁs.debﬁa,
mmwmhdemmhmmmmmmmmquesemumacontinuadén:

- Enkadaenhndonanienbde!nuevommdomayoﬁsta.

- Caida del 3,6% en las tarifas eléctricas de 1998,

- Redistribudbndeioshg'esosmiralareﬁbudéndelagmacionyladeladsmm,qwha
beneficiado a la segunda.




SinwbagoesbdemsoddW%endhmpmmtasnehssdohaMenms.?%almagende
M,Mammmm,mhammmmmmmmepm

Reduccion 98/97
Aprovisionamientos 274% (1)
Transporte de energla y otros 15,2%
Gastos de Personal 8,2%
Otros gastos de explotacion 5,3%

{1 anmgmdzadomrhwdabiﬁzadﬂ:mmaddmumdammmmmmmymmo
amortizacion.

Eshmhnbmnsidaaquewmeimgendeembtadénhacaidommosmudesm5,7%.sicompaarmsel
warbmmm1998mndnismpaiododa1997,lacaldahastdotmsdodd1%.

mmmmmmmmwmbwmmmmum
trimestre de! afio han sido los siguientes:;

- Eaumbdehmm.qnmmﬂnestehadmzadcelaj%,oonlowelacaidade
ingrescs en el mismo periodo se ha reducido al 4,2%.

- Lareducciéndeg&bsdepersondenun13.4%.dadoquelarnayorpa'hdelareduoci0nde
plmﬂladdaﬂosehawoduddoenelbroaMayque.patanb,dmaweb@oseha
producido en el cuarto trimestre de! afio.

Ptan de reduccion de costes.-

De!planderecmdéndecosiesoontolablesen114.000milonesdepwetaaqueel6rupoestdﬁed¢pamelpariodo
1997-2002,alﬁnddalsegundomodewqﬁeadbnsahaalcmzadounmmodeﬂ.ooomilonesdepeseias.loque
representa un 41,2% del objetivo final.

Laplanlillaals1dediciembrede19983mdiaa19.479personashdﬂéndosepro@ddounaredmd¢nd93.898
persmasa!ola‘godelaﬂo.Tdyoomsehammdmadoa\brbmmle,mmmonsehalevadoaeaboensu
mayor parte en el tercer trimastre.

Esmsumneque,mnbdasegurﬁad,bsgashsdepasond.qwmmnhnmﬂmdmblamitaddelplmde
reducdﬂndecostw,bndﬁunaimpamtefemwonenelejerddmw.

Losrasultadosﬁnanderosmgaﬁvosde49.?13milondepesetascomespondenaunnemdehgmsosﬁnawemspor
49.418mﬂtmesdepesetasyaunosgwnsﬁnmduosda%.136nﬂmesdepesehs.




Losingasosfmnderosaahmvisb*chdosporlasplmdlasdeRWEyUnibnFermquehmalcmzadoloswjm
mmmmmmmm.mmmmwmamm.

Porsupam.mmﬁmmmmmwQ?m&S%nmaem.mﬁ.Z%.einduyen
79421 mmamwmnmssmmmmmmm
pensiones y expedientss de regulacion de empleo.

Losmmmaawmwmhmmmzmmwmmm,amw
incremento de 305.351 MthmwmmsﬁMMmtnLMM.dm de
diciembre: de 1998,

ummmmmamwmmmummmwmmw
endeudamiento del Grupo que ha pasado del 5,52% en 1997 al 4,.96% en 1998, siendo el tipo medic de la deuda al cierre
del ejercicio del 4,48%.

MMMMMM%MMaHWMbmwme
mMmhmﬁmmmmahmmaNMWW\hm
de la deuda protegida confra una posible subida de los tipos de interés.

mmwmmwmmmmmmmmmmmmmmm
quelarechociondecapitdquesereaizaelpasadomesdeﬁmioymehawpuestounampormtecmaeiondevdor
para los accionistas se haya realizado sin incrementar los gastos financieros.

Resultados extraordinaris.-

meuMmeMMmMmsddomgﬁw&ﬁﬁﬁmhm&Mmaw.mﬂ%mﬂmes,
respecio de los registrados de 1997.

Las principales partidas que componen este saldo han sido:

= Laplusvalia de 19.999 millones por la desinversion de Red Eléctrica.

- LasdohdunsamMnspaS&OﬂMmesdepesetas.ﬁmbabszusadde}addo
mw.&mmhmnummdmmanamdemwmmmammm
pen%hbnmdepamndpashnpaawmddéﬁdtwmwoamduddﬁmdemm
ﬁnaﬁeradelsd4.5%yuﬁza'masGRW&O—Z,oonloquesehaconseguidowbrirmw
totalidad en 1998 la parte del déficit corespondients al personal pasivo,




Fondos generados ¢ inversiones

Los fondos generados han ascendido a 488.997 millones de peselas, superando en un 2,3% los registrados en 1997. Sin
embargo, en kminos homogéneos, el aumento ha sido del 5,9%, ya que la nueva normativa contable de aplicacion en
1998 ha considerado el consumo de combustible nudear, por un importe de 17.044 millones de pesetas, como gasto de
explotacion, en lugar de como cuanlificacion de inmovilizado.

Las inversiones totales han aicanzado los 389.038 millones de pesatas, de los que 136.202 millones corresponden a
inversion material, 5.991 a inmaterial, y 246.845 a inversiones financieras.

Entre las inversiones mateniales destacan los 62.386 millones dedicados a distribucion, fundamentaiments para la mejora
de la calidad en el servicio al diente.

Del resto, 367996 millones comesponden a inversiones de generacion en Espafia, 17.198 millones, a inversiones fuera de
Espafia y 19.622 millones, a ofras inversiones, entre las que destaca |a compra de un solar en Madrid para construir un
edificio en el que se centralicen, con el consigulente ahoro de cosles, todas las aclividades que el Grupo desarrolla con
sede en esta ciudad.

De entre las inversiones financieras destaca la adquisicion de un 3,64% de Repsol S.A. por 82.464 millones de pesetas,
la compra de un 37,5% de Distriluz, sociedad que controla COELCE, por 51.461 milones de pesetas y la toma adicional
de un 2,7% de Enersis por 16.645 millones de pesetas.

ra accl socl

Durante ef afio 1998 se ha culminado &l proceso de privatizacion del Grupo ENDESA con la OPY que la Sociedad Estatal
de Parlicipaciones Industriales (SEPI) realizd sobre ei 29,7% del capitat social de ENDESA junto con la reduccion de
capital levada a cabo en Junio de 1998 mediante al amortizacion de acciones representativas del 8,18% del capitat que
poseia la SEPI. Tras de estas operaciones todos los representantes del Estado abandonaron el Consejo de
Administracion de ENDESA.

Por ofra parte, en el mes de Noviembre el Grupo inicid un procaso de reordenacidn societaria con [a aprobacidn por los
Consejos de Administracion de ENDESA, SEVILLANA, FECSA, ENHER, VIESGO, ERZ, GESA, UNELCO y NANSA del
proyecto de fusidn por absorcion de ENDESA con sus fiiales.

Con caracter previo a la fusion se realizard una aportacién a una sociedad participada por cada una de las filales de los
activos de generacion (exceplo nuciear) y distribucion que actualmente posee cada filial.

Una vez realizadas estas operaciones de aportacion, se Bevara a cabo la fusion, sefialada anteriormente, con la cual los
accionistas minoritarios de las filiales pasaran a integrarse en ef acclonariado de ENDESA a través de una ampliacion de
capital de ésta ulima por el 10,9% de su capital.




2- Acontecimientos posteriores al clerre

La informacion comrespondiente a este apartado esté incluida en la Nota 25 de las Cuentas Anuales.

3.- Evolucion Previsible

Et inicio del afio 1999 mantiene la tendencia favorable tanto de ia economia en general como de la demanda eléctrica en
particular con un incremento de la demanda en los dos primeros meses superior al 6%,

En el afio 1999 se estin produciendo dos hechos gue pueden resultar muy significalivos para las empresas del seclor

elactrico:

" - Laprogresiva liberalizacin del suministro de energla elécirica que alcanzar el 1 de octubre de 1999
a todos los clientes con un consumo anual superior a 1 Gwh

= El cambio de sistema en la recuperacion de la refribucién fila por fransicion a la competencia que
permitira fitizar una parte, que en el caso del Grupo ENDESA puede suponer una cifra superior a
los 50.000 milones de pesetas

Por ofra parte, en caso de tener éxito la oferta de compra de acciones de ENERSIS por el 32% de su capital, y el control
sobre este Grupo asi como sobre olras participaciones conjuntas que en esios momentos tienen el Grupo ENDESA y
ENERSIS. Estas inversiones supondran un importante saito cualitalivo en |2 expansion intemacional del Grupo y un
crecimiento muy significativo en las cifras tanio de balance como de cuenta de resultados.

4.- Investigacién, desarrollo y proteccion del medio ambiente

En el afic 1.998 se han seguido realizando proyecios y actividades de 1+D y de protecciéh mediomabiental, en los cuales
colaboran diferentes unidades del Grupo ENDESA asi como instituciones, Universidades y Centros de Investigacion, y
empresas extemnas. Se ha contado con subvenciones parciales de la Comisidn de la Unidn Europea y de diferentes
instituciones de la Adminisiraciones Espafiola y Autonomicas. .

Continuando con los trabajos de afios anteriores, se ha avanhzado significativamente en los proyectos relacionados con la
optimizacion del control operativo de las centrales térmicas y de la combustion en calderas de carbon. En concreto hay
que resaltar los aspectos relacionados con el control y reduccion de la formacion de Oxidos de nitrdgeno en las calderas
que queman carbones de bajo contenido en materias volaties que son los mas probleméticos a este respecio.

En la planta de demostracion de la combustion en lecho fluido a presion de Escalron se ha probado con éxito el filtro
ceramico para limpieza de gases en caliente disefiado conjuntaments entre BWE y ENDESA. Esto confirma que en
futuros disefios sera posible conseguir que la turbina de gas trabaje con un gas exento de particulas de polvo y por lo
tanto en adecuadas condiciones operativas.

Se ha seguido analizando los aspecios tecnoldgicos de la operacion de ELCOGAS, gasificacion integrada con ciclo




wmhado.AslmbmwmpiahhmadOndemmHadmescmbanglademhﬁomm.

Sehawmzﬁomddaﬁodeﬁtmmdsmdﬁmawsﬁmmmm&paﬂwhsmdoueﬁmdepm
eliminar las submicronicas en futuras instalaciones de generacion eléctica,

Semnﬁummmdemmwmm&dstmmm:mmm,
control y reposicion de suministro, telemedida de contadores, disminucitn del impacto ambiental de lineas, incidencia en
la avifauna, efc.

Sesigueendetdelaevohdéndelabanbglaodica,mgfaqueyavaadqu‘rhdosimiﬁcadomelsisbmade
generacion eléctrica. MADE ha instalado un aerogenerador prolofipo de 660 kW en el parque edlico de Barbanza. Se
participa junto con la XUNTA de Galicia, ef IDAE y olras empresas en la consiruccion del parque edlico experimental de
SOTAVENTO.

En las nuevas tecnologias y vectores energélicos se coninua trabajando en el Programa Espafiol de Pilas,
conjuntamente con \BERDROLA, BWE y el grupo itaiano ANSALDO. Se puesto en operacion un prototipo de 100 kW,
con lo cual se finaliza la primera fase de un programa de desamrolio de a tecnologia de carbonato fundido.

La energia fotovoltaica es una opcidn de futuro en la cual se ha colaborado en diferentes proyectos de demostracion. En
fa actualidad se prepara la participacion en un proyecto europeo de desarrolio tecnologico, ia instalacion experimental de
concentracion fotovoltaica de Tenerife en colaboracion con el ITER y el IES.

5. Acciones Propias

Al amparo de la autorizacin concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 12 de Mayo de 1998 y para
faciitar en momentos puntuales la liquidez de su cofizacion, durants ef afio 1998, se adquideron a través de
INTERBOLSA 4.689.243 acciones propias por un importe de 15.409 millones de pesetas, a un precio medic de 3.286
pesetas por accion, y se vendieron 4.161.664 acciones, por un importe de 14.297 milones de pesetas a un precio medio
de 3.435 pesetas por accion, siendo la plusvalia resultante 533 millones de pesetas, manteniéndose a 31 de Diciembre
un total de 527.579 tiulos.

Por su parts, ENDESA, adquiri6 355.852 acciones en concepto de cobertura de ia “delta” de! tramo de empleados de la
Oferta Publica de Venta {OPV), por un importe de 1.237 miflones de pesetas, que se afiaden a 1.011.904 acciones
propias, existentes en cartera desde principios del afio 1.998 por un importe de 1.574 millones de pesetas.

En consecuencia, el saldo total de acciones propias, adquiridas directamente por ENDESA y a ravés de INTERBOLSA,
asciende a 1.895.387 titulos por un importe de 4.457 millones de pesetas que representa un 0,20% del Capital Social.




