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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en
adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2015,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos consolidado, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria conselidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y
sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.




Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
la sociedad Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, v demds disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en Espaiia.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 21 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
en la que se indica que el Grupo del que la sociedad dependiente Cementos Portland Valderrivas,
S.A. es sociedad dominante se encuentra actualmente en proceso de refinanciacion de determinados
pasivos financieros por importe de 824 millones de euros cuyo vencimiento tendrd lugar el 31 de
julio de 2016 y que figuran clasificados en el pasivo corriente del balance de situacion consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 2015. En este contexto, los Administradores del Grupo Cementos
Portland Valderrivas se encuentran evaluando distintas alternativas de restructuracion de la
financiacion sindicada, que junto con las actuaciones anunciadas por su accionista mayoritario, la
sociedad Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., en relacién con aportacion de financiacion
adicional (véase Notas 18 y 34), permitan culminar el proceso de reestructuracion de deuda de
manera exitosa, permitiendo adecuar el servicio de la deuda y las necesidades de tesoreria a las
expectativas de generacion de recursos del Grupo Cementos Portland Valderrivas. La incertidumbre
existente en la actualidad sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en el
Grupo Cementos Portland Valderrivas genera una incertidumbre en relacion con la recuperacion de
la inversién neta y los fondos de comercio mantenidos en relacién con dicho Grupo, cuyo valor neto
contable consolidado asciende a 673 millones de euros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes.
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GRUPO CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014
ACTIVO NO CORRIENTE 8.184.311 7.853.777
Inmovilizado intangible (Nota 7) 3.026.420 2.967.524
Concesiones (Notas 7y 11) 1.403.619 1.366.247
Fondo de Comercio 1.495.909 1.472.038
Otro inmovilizado intangible 126.892 129.239
Inmovilizado material (Nota 8) 3.126.234 3.154.474
Terrenos y construcciones 935.273 957.785
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.190.961 2.196.689
Inversiones inmobiliarias (Nota 9) 20.134 21.090
Inversiones contabilizadas aplicando el método 586.967 239.804
de la participacion (Nota 12)
Activos financieros no corrientes (Nota 14) 392.762 426.674
Activos por impuestos diferidos (Nota 25) 1.031.794 1.044.211
ACTIVO CORRIENTE 4.677.798 6.169.092
Activos no corrientes mantenidos para la venta 235.887 1.002.520
( Nota 4) || - |
Existencias (Nota 15) 648.639 760.581
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.128.981 2.399.070
Clientes por ventas y prestacion de servicios (Nota 16) 1.771.766 2.011.034
Otros deudores (Notas 16 y 25) 357.215 388.036
Otros activos financieros corrientes (Nota 14) 230.676 380.398
Otros activos corrientes 88.100 89.375
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.345515 1.537.148
(Nota 17)

TOTAL ACTIVO 12.862.109 14.022.869

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015.
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FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2015 31-12-2014

PATRIMONIO NETO (Nota 18) 487.247 495.422
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 280.731 271.679
Fondos propios 545.697 592.864
Capital 260.572 260.572
Ganancias acumuladas y otras reservas 301.342 1.026.288
Acciones y participaciones en patrimonio propias (5.502) (5.278)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad (46.291) (724.294)
dominante
Otros instrumentos de patrimonio neto 35.576 35.576
Ajustes por cambios de valor (264.966) (321.185)
Intereses minoritarios 206.516 223.743
PASIVO NO CORRIENTE 7.717.833 7.833.952
Subvenciones 248.263 239.271
Provisiones no corrientes (Nota 20) 1.254.119 1.157.870
Pasivos financieros no corrientes (Nota 21) 5.678.798 5.682.244
Obligaciones y otros valores negociables 1.080.950 829.026
Deudas con entidades de crédito 4.327.035 4.595.876
Otros pasivos financieros 270.813 257.342
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 25) 479.548 562.366
Otros pasivos no corrientes (Nota 22) 57.105 192.201
PASIVO CORRIENTE 4.657.029 5.693.495
Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta (Nota 4) 15.887 776.929
Provisiones corrientes (Nota 20) 194,743 288.469
Pasivos financieros corrientes (Nota 21) 1.529.379 1.381.098
Obligaciones y otros valores negociables 7.543 77.697
Deudas con entidades de crédito 1.320.649 1.160.517
Otros pasivos financieros 201.187 142.884
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 23) 2.917.020 3.246.999
Proveedores 1.244.010 1.405.588
Otros Acreedores (Notas 23 y 25) 1.673.010 1.841.411

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.862.109 14.022.869

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 29) 6.476.024 6.334.066
Trabajos realizados por la empresa para su activo 32.427 45.099
Otros ingresos de explotacion (Nota 28) 185.977 218.614
Variacion de existencias de productos terminados v en curso
de fabricacion (Nota 28) (131.469) (18.921)
Aprovisionamientos (Nota 28) (2.415.153) (2.220.917)
Gastos de personal (Nota 28) (1.858.626) (1.916.696)
Otros gastos de explotacion (1.474.544) (1.637.289)
Amortizacion del inmovilizado e imputacion de subvenciones
de inmovilizado no financiero y otras (notas 7, 8 y 9) (428.457) (401.580)
Deterioro v resultados por enaienaciones del inmovilizado (Nota 28) (4.815) (651.901)
Otros resultados (Nota 28) (57.537) (96.028)
RESULTADO DE EXPLOTACION 323.827 (345.553)
Ingresos financieros (Nota 28) 34.093 177.262
Gastos financieros (Nota 28) (388.351) (553.053)
Otros resultados financieros (Nota 28) (10.624) (12.684)
RESULTADO FINANCIERO (364.882) (388.475)
Resyl.tado. (’1e entidades valoradas por el método de la 35.354 (34.784)
participacion (Nota 28)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS (5.701) (818.812)
Impuesto sobre beneficios (Nota 25) 40.846 64.171
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS S50 (750
Resultad(? del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas (89.311) 21228
neto de impuestos (Nota 4)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (54.166) (733.413)
Resultado atribuido a la entidad dominante (46.291) (724.294)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 18) (7.875) (9.119)
RESULTADO POR ACCION (Nota 18)

Basico (0,18) (5,70)
Diluido (0,18) (5,70)

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015.
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (54.166) (733.413)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio 36.475 (79.482)
neto

Por valoracion de instrumentos financieros 1.689 22
Por coberturas de flujos de efectivo 2.951 (24.052)
Diferencias de conversion 47.836 56.707
Por ganancias y pérdidas actuariales (*) 5.002 (16.247)
Entidades valoradas por el método de la participacion (12.345) (79.256)
Efecto impositivo (8.658) (16.656)
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias 22.272 79.705
Por valoracion de instrumentos financieros 20 =
Por coberturas de flujos de efectivo 8.942 59.726
Diferencias de conversion 292 9.148
Entidades valoradas por el método de la participacion 14.822 15.951
Efecto impositivo (1.804) (5.120)

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 4,581 (733.190)
Atribuidos a la entidad dominante 7.669 (724.655)
Atribuidos a intereses minoritarios (3.088) (8.535)

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015.

(*) Importes que en ningun caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

Acciones y Resultado del
participaciones ejercicio atribuido Otros Patrimonio
Prima de emision y Dividendo en patrimonio a la entidad instrumentos de Ajustes por atribuido Intereses Total
Capital social reservas acuenta propias dominante patrimonio neto cambio de valor a los accionistas de la minoritarios Patrimonio
(Nota 18.a) (Nota 18.b) (Nota 18.c) (Nota 18.d) (Nota 18.¢) sociedad dominante (Nota 18.1T) Neto
(Nota 18)
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013 127.303 1.680.144 — (6.103) (1.506.305) 35.914 (327.769) 3.184 239.972 243.156
Total de ingresos y gastos del ejercicio (13.062) (724.294) 12.701 (724.655) (8.535) (733.190)
Operaciones con socios o propietarios 133.269 841.200 825 975.294 1.373 976.667
Aumentos/(Reducciones) de capital 133.269 841.749 975.018 6.515 981.533
Distribucion de dividendos (5.142) (5.142)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio (549) 825 276 276
propias (netas)
Otras variaciones en el patrimonio neto (1.481.994) 1.506.305 (338) (6.117) 17.856 (9.067) 8.789
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 260.572 1.026.288 — (5.278) (724.294) 35.576 (321.185) 271.679 223.743 495.422
Total de ingresos y gastos del ejercicio 3.845 (46.291) 50.115 7.669 (3.088) 4.581
Operaciones con socios o propietarios (2.018) (224) (2.242) (14.604) (16.846)
Aumentos/(Reducciones) de capital (111) (111)
Distribucion de dividendos (14.493) (14.493)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio (2.018) (224) (2.242) (2.242)
propias (netas)

Otras variaciones en el patrimonio neto (nota 18) (726.773) 724.294 6.104 3.625 465 4.090
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 260.572 301.342 — (5.502) (46.291) 35.576 (264.966) 280.731 206.516 487.247

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2015 (en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas (5.701) (818.812)
Ajustes del resultado 777.603 1.598.430
Amortizacion del inmovilizado (Notas 7, 8 y 9) 433.212 404.269
Deterioro fondo de comercio e inmovilizados (Notas 7 y 8) = 665.130
Otros ajustes del resultado (netos) (Nota 28) 344.391 529.031
Cambios en el capital corriente (35.651) 22.290
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (135.967) (193.049)
Cobros de dividendos 32.188 22.364
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (Nota 25) (77.245) (78.656)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (90.910) (136.757)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 600.284 608.859
Pagos por inversiones (431.902) (485.502)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (22.697) (28.534)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (338.898) (393.968)
(Notas 7,8y 9)
Otros activos financieros (70.307) (63.000)
Cobros por desinversiones 38.452 227.568
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8.164 146.442
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 20.445 49.410
(Notas 7,8y 9)
Otros activos financieros 9.843 31.716
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion (19.109) 90.721
Cobros de intereses 14.174 19.634
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion (33.283) 71.087
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (412.559) (167.213)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (Nota 18) (1.974) 982.852
Emision/(amortizacion) 269 982.539
(Adquisicion)/enajenacion de valores propios (2.243) 313
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (Nota 21) (90.153) (554.384)
Emision 328.395 874.902
Devolucién y amortizacion (418.548) (1.429.286)
P?jgos por d|V|_dendos y remuneraciones de instrumentos (15.041) (4.852)
e patrimonio (Nota 6)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (285.296) (337.920)
Pagos de intereses (269.462) (358.536)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (15.834) 20.616
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (392.464) 85.696

FINANCIACION
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 13.106 22.184
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES (191.633) 549.526
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.537.148 987.622
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.345.515 1.537.148

Las notas 1 a 34 y los anexos I a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2015.
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i GRUPO CONSOLIDADO

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo FCC esta constituido por la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y un
conjunto de sociedades participadas de ambito nacional e internacional que desarrollan las diversas
actividades de negocio agrupadas en las siguientes areas:

- Servicios Medioambientales. Servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento de
residuos industriales y la valorizacidon energética de residuos.

- Gestion Integral del Agua. Servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captacion,
potabilizacion y distribucion de agua para consumo humano; captacion, filtracion y depuracion de
aguas residuales; disefio, construccion, explotacion y mantenimiento de infraestructuras del agua para
servicios municipales, industriales, agricolas, etc.

- Construccién. Especializada en obras de infraestructura, edificacion y sectores afines: autopistas,
autovias, carreteras, tuneles, puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos, urbanizaciones,
viviendas, edificacion no residencial, alumbrado, instalacion industrial de frio y calor, restauracion
medioambiental, etc.

- Cementera. Dedicada a la explotacion de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de cemento,
cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la produccion de hormigén.

La actividad Internacional supone aproximadamente el 47% (44% en el ejercicio 2014) del importe de la
cifra de negocios del Grupo FCC, realizandose principalmente en mercados de Europa, Estados Unidos de
América y América Latina.

Adicionalmente, el Grupo FCC esta presente en el sector Inmobiliario a través de la participacion del
36,96% en Realia Business, S.A. cuya principal actividad se centra en la promocion de viviendas y el
mercado de alquiler de oficinas, tanto a nivel nacional como internacional. El Grupo ha decidido no
proceder a la venta de la participacion en Realia Business, S.A., debido a que tras la ampliacion de capital
esta en revision el Plan de inversiones y desinversiones, por lo que se ha procedido a clasificarla como
actividad continuada (nota 4).

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos y las notas a los mismos que comprenden esta Memoria y que conforman
las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea a la fecha de cierre, de conformidad
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002, asi
como, por todas las disposiciones e interpretaciones que lo desarrollan.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC, correspondientes al ejercicio 2015 han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y seran presentadas a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas. No obstante, no se espera que se produzcan
modificaciones a las mismas como consecuencia de la cumplimentacion de dicho requisito. Por su parte
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., celebrada el dia 25 de junio de 2015.
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Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera a 31 de diciembre de los ejercicios 2015 y 2014, asi como de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo durante dichos ejercicios.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC han sido preparadas a partir de los registros contables de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de sus sociedades participadas. Dichos registros, de
acuerdo con los procedimientos y sistemas operativos establecidos en el Grupo, justifican y soportan los
estados financieros consolidados realizados segun la normativa contable internacional en vigor.

Con objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas
consolidadas se han aplicado criterios de homogeneizacion contable a las cuentas anuales individuales de
las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion. En los ejercicios 2015 y 2014, la fecha de
cierre contable de las cuentas anuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion ha sido
en general la misma que la Sociedad Dominante, el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros.

Reclasificaciones realizadas

De acuerdo con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”,
aquellos activos no estratégicos, que se encuentran en proceso de desinversion, se presentan como
“Activos y pasivos vinculados no corrientes mantenidos para la venta” en el balance adjunto y como
“Resultados del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

En la nota 4 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” se detallan y explican los

correspondientes movimientos de las actividades interrumpidas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Al cierre de esta Memoria, las normas e interpretaciones mas significativas que han sido publicadas por el
International Accounting Standard Board (IASB) durante el ejercicio pero que no han entrado atn en
vigor por no haber sido adoptadas por la Unién Europea o por ser de aplicacion en ejercicios posteriores,
son las siguientes:

Aplicacion Obligatoria
para el Grupo FCC

No adoptadas por la Unién Europea

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes 1 de enero de 2017

Madificacion NIIF 10, 12 y NIC 28

Excepcion en la consolidacion para sociedades dominantes que
cumplen la definicién de sociedad de inversién

1 de enero de 2016

Modificacién NIIF 10 y NIC 28

Venta y aportacion de activos entre un inversor y una asociada o
negocio conjunto

1 de enero de 2016

Adoptadas por la Unién Europea pero todavia no vigentes

Modificacién NIC 27

Método de la participacién en los estados financieros separados

1 de enero de 2016

Modificacién NIC 1

Iniciativa de informacion a revelar

1 de enero de 2016

Modificacién NIC 16 y NIC 38

Clarificacién de métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

1 de enero de 2016

Modificacion NIIF 11

Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

1 de enero de 2016

Madificacién NIC 16 y NIC 41

Plantas productoras

1 de enero de 2016
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El Grupo esté en proceso de evaluar el impacto que la aplicacion de estas nuevas normas tendra sobre sus
estados financieros. En este sentido, salvo lo que se derive de la primera aplicacion de la NIIF 15 y de la
NIIF 16, se considera que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo FCC.

Normas e interpretaciones significativas aplicadas en el ejercicio 2015

Las normas que han entrado en vigor en el ejercicio 2015, ya adoptadas por la Uniéon Europea, y que han
sido utilizadas por el Grupo en caso de ser de aplicacion, han sido las siguientes:

Aplicacion Obligatoria

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:
P para el Grupo FCC

Aprobadas para su uso en la Unién Europea
Modificaciéon NIC 19 Planes de prestacion definida: Contribuciones de los empleados 1 de enero de 2015
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2015

En general, la aplicacion de los cambios normativos reseflados anteriormente no ha supuesto impactos
significativos en los estados financieros adjuntos.

En relacion a las normas que se aplicaron en el ejercicio 2014, senalar que la aplicacion de la NIIF 11
“Acuerdos conjuntos” no tuvo impacto significativo, puesto que el Grupo FCC aplicaba anteriormente la
opcion contemplada por la antigua NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” - a la que la NIIF 11
sustituye - de consolidar las entidades controladas de forma conjunta mediante el método de la
participacion. De forma similar, la aplicacion de la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” no tuvo
ninglin impacto relevante, ya que la definicion de control de la citada NIIF no supuso cambios
significativos en el perimetro de sociedades dependientes del Grupo.

b) Principios de consolidacion

Sociedades dependientes

La consolidaciéon se realiza por el método de integracion global para las sociedades dependientes
indicadas en el Anexo I, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ejerce el control, es
decir, cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables
como consecuencia de su participacion en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder para
influir en sus propios rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su vez por
ella.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto y la participacion en los
resultados se presenta en el epigrafe ‘“Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En su caso, el fondo de comercio se determina de acuerdo con lo indicado en la nota 3.b) de la presente
Memoria.

Acuerdos conjuntos

El Grupo desarrolla acuerdos conjuntos mediante la participaciéon en negocios conjuntos controlados
conjuntamente por alguna o algunas sociedades del Grupo FCC con otras ajenas al Grupo (nota 12), asi
como mediante la participacion en operaciones conjuntas, a través de uniones temporales de empresas y
otras entidades similares (nota 13).
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El Grupo aplica su juicio profesional para evaluar sus derechos y obligaciones sobre los acuerdos
conjuntos teniendo en cuenta la estructura financiera y la forma juridica del acuerdo, los términos
acordados por las partes y otros hechos y circunstancias relevantes para evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. Una vez realizado tal andlisis, se distinguen dos tipos de acuerdos conjuntos:

a) Operacion conjunta: Cuando las partes ostentan derechos sobre los activos y obligaciones sobre los
pasivos.
b) Negocio conjunto: Cuando las partes ostentan unicamente derechos sobre los activos netos.

De acuerdo con la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, las participaciones en negocios conjuntos se integran
segun el método de la participacion y se incluyen en el balance de situacion consolidado adjunto en el
epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion”. La participacion en el resultado
neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades
valoradas por el método de la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las operaciones conjuntas, principalmente en las actividades de Construccion y Servicios
Medioambientales que toman mayoritariamente la forma juridica de uniones temporales de empresas y
otras entidades similares, se han integrado en las cuentas consolidadas adjuntas en funcion del porcentaje
de participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos derivados de las operaciones realizadas por los
mismos, eliminando los saldos reciprocos en activos y pasivos, asi como los ingresos y los gastos no
realizados frente a terceros.

En el Anexo II se relacionan los negocios conjuntos controlados conjuntamente con terceros ajenos al
Grupo y en el Anexo V se relacionan las operaciones conjuntas explotadas conjuntamente con terceros
ajenos al Grupo principalmente por medio de uniones temporales de empresas y otras entidades de
caracteristicas similares a éstas.

Sociedades asociadas

Las sociedades relacionadas en el Anexo III, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. no
gjerce control pero tiene una influencia significativa, se incluyen en el balance de situacion consolidado
adjunto en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”, integrandose
por dicho método. La aportacion al resultado neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades figura en
el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

Operaciones entre empresas del Grupo

En las transacciones entre sociedades consolidadas, se eliminan los resultados por operaciones internas,
difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, eliminacién que no aplica en los
“Acuerdos de concesion” puesto que el resultado se considera realizado frente a terceros (nota 3.a).

Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reconocen por su coste de
produccion eliminandose los resultados intragrupo.

Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos reciprocos, asi como, los
ingresos y gastos internos en el conjunto de las sociedades dependientes que se consolidan.
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Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el Anexo IV se presentan los cambios habidos durante el ejercicio 2015 en el conjunto de las
sociedades consolidadas por integracion global y por el método de la participacion. Los resultados de
estas sociedades se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion o baja de cuentas, seglin corresponda.

En las correspondientes notas de esta Memoria, bajo el titulo “Variacion del perimetro”, se muestra la
incidencia de las incorporaciones y salidas de sociedades en el perimetro de consolidacion.
Adicionalmente en la nota 5 de esta Memoria “Variaciones del perimetro de consolidacion” se exponen
las entradas y salidas mas significativas al mismo.

3. NORMAS DE VALORACION

A continuacion se detallan las normas de valoracion aplicadas a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo FCC:

a) Acuerdos de Concesion de Servicios

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad publica concedente y sociedades del
Grupo FCC para proporcionar servicios publicos tales como distribucion de agua, filtracion y depuracion
de aguas residuales, gestion de vertederos, autopistas y tlneles, etc. mediante la explotacion de la
infraestructura. Por otro lado, los ingresos derivados de la prestacion del servicio pueden percibirse
directamente de los usuarios o en ocasiones a través de la propia entidad concedente, quien regula los
precios por la prestacion del servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacion del servicio concedido por
un periodo determinado de tiempo, después del cual, la infraestructura afecta a la concesion necesaria para
el desarrollo del servicio revierte a la entidad concedente, generalmente sin contraprestacion. Es
caracteristica necesaria que el contrato concesional contemple la gestidon u operacion de la citada
infraestructura. Asimismo es caracteristica comun la existencia de obligaciones de adquisicion o
construccion de todos aquellos elementos que sean necesarios para la prestacion del servicio concesional a
lo largo de la vida del contrato.

Dichos contratos de concesion se registran por lo dispuesto en la CINIIF 12 “Acuerdo de Concesion de
Servicios”. En general, hay que destacar dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el
concesionario presta servicios de construccidon o mejora que se reconocen segun el grado de avance de
acuerdo con la NIC 11 “Contratos de Construccion”, con contrapartida en un activo intangible o
financiero y una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de mantenimiento o de explotacién
de la citada infraestructura que se reconocen segun la NIC 18 “Ingresos ordinarios™.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un
activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario un
derecho contractual incondicional a percibir los cobros por los servicios de construcciéon o mejora.
También se reconocen entre dichos activos los importes pagados en concepto de canon por la
adjudicacion de las concesiones.

Pueden existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el
concesionario y el concedente, figura que es poco relevante en el Grupo FCC.
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Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesion como mayor valor
del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones de
mejora 0 ampliacién de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a
resultados tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas
provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicion y reparacion de las
infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activindose,
unicamente en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccion y hasta
la puesta en explotacion de la infraestructura.

La amortizacién de estos activos intangibles se realiza segun el patron de consumo, entendiendo como tal
la evolucion y mejor estimacion de las unidades de produccion en cada una de las distintas actividades. El
negocio concesional cuantitativamente mas importante en el Grupo se localiza en la actividad de
abastecimiento y saneamiento de aguas, que amortiza los activos en funcién del consumo de agua que, en
general, se muestra constante a lo largo del tiempo debido, por una parte, a su reduccion por politicas de
ahorro de agua y, por otra parte, a su aumento por el incremento de la poblacion. Amortizacion que se
completa en el periodo concesional que en general estd comprendido entre 25 y 50 afios.

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios de
construccion o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado, se imputan a
resultados como importe neto de la cifra de negocios los ingresos correspondientes segun el tipo de interés
efectivo resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos de la concesion. Los gastos
financieros derivados de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Como se ha expuesto anteriormente, por la prestacion
de servicios de mantenimiento o de explotacion, los ingresos y gastos se imputan a resultados de acuerdo
con la NIC 18 “Ingresos ordinarios”.

b) Combinaciones de negocios y fondo de comercio

Los activos y pasivos de las sociedades y subgrupos adquiridos se registran en el balance consolidado por
su valor razonable aflorando los correspondientes impuestos diferidos. No obstante, de acuerdo con la
normativa, la valoracion citada, asi como las asignaciones a las diferentes partidas de activos y pasivos
realizadas inicialmente, pueden ser revisadas dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
adquisicidn, siempre y cuando haya nuevos datos a considerar.

La fecha de incorporacion al perimetro de consolidacion es aquella en la que se produce el control
efectivo que normalmente coincide con la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se reconoce por la diferencia positiva entre (a) la suma del valor razonable de la
contraprestacion transferida por la participacion adquirida, el importe de los intereses minoritarios y el
valor razonable en la fecha de la toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la
toma de control se realice por etapas y (b) el valor razonable de los activos y pasivos identificables.

Con caracter general, los intereses minoritarios se valoran por la parte proporcional en los activos y
pasivos de la sociedad adquirida.

En el caso que la toma de control de una combinacidén de negocios se realice por etapas, la diferencia entre
el valor razonable en la fecha de la toma de control de la participacion anterior y el valor en libros de esta
participacion se reconoce como resultado de explotacion.

Una vez se ostenta el control de una participada y en tanto no se pierda dicho control, la diferencia entre el
importe de cualquier compra o venta de participacion adicional y su valor en libros, se lleva contra el
patrimonio neto.
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El fondo de comercio no se amortiza, sin embargo, se somete como minimo en el cierre de cada ejercicio
a un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable, estimado en base a los
flujos de caja esperados, o del coste de adquisicion, disminuido en su caso por los deterioros
experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la determinacion del
deterioro se exponen en el apartado e) de la presente nota.

¢) Inmovilizado Intangible

Salvo lo indicado en los dos apartados anteriores de esta misma nota relativos a los acuerdos de concesion
de servicios y fondo de comercio, el resto del inmovilizado intangible que figura en los estados
financieros adjuntos, se encuentra valorado a su coste de adquisicion. Entre estos inmovilizados
intangibles se incluyen aquellas inversiones relacionadas con contratos y licencias de explotacion, y
derechos de superficie.

Ninguno de dichos inmovilizados intangibles registrados han sido generados internamente y todos tienen
una vida util finita. La amortizacion se realiza durante su vida util que en general se sitia entre 20 y 35
afios, es decir, el periodo durante el cual se estima que generaran ingresos, utilizandose el método lineal,
salvo cuando la aplicacidn del patrén de consumo refleja con mayor fidelidad su depreciacion.

d) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se hallan registrados a su precio de coste
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF),
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Asimismo se
incluye dentro del coste de dichos inmovilizados la estimacion del valor actual de desmantelamiento o
retiro de los elementos afectos y, en aquellos casos que han sido adquiridos mediante combinaciones de
negocio tal como se expone en el apartado b) de la presente nota, se registran inicialmente al valor
razonable de la fecha de adquisicion.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no supongan una ampliacion de la vida util o capacidad
productiva de los correspondientes activos, se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En aquellos casos en que la construccion y puesta en explotacion del inmovilizado requieren un periodo
de construccion dilatado, se activan los intereses derivados de su financiacion devengados durante dicho
periodo.

Las sociedades amortizan su inmovilizado siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste del mismo
entre los siguientes afios de vida util estimada:

Inversiones inmobiliarias 75
Bienes naturales y construcciones 25-50
Instalaciones técnicas, maquinaria y elementos de transporte 5-30
Mobiliario y utillaje 7-12
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 5-10

No obstante, pueden existir determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de vigencia
inferior a la vida til de los elementos del inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se amortizan en
funcién de dicho periodo de vigencia.
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Periédicamente se efectua una revision del valor residual, vida util y método de amortizacion de los
activos del Grupo para garantizar que el patron de amortizacion aplicado es coherente con los ingresos
derivados de la explotacion del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias. Dicha revision se
realiza mediante una evaluacion y un andlisis técnico in situ, atendiendo a sus condiciones actuales y
estimando la vida util restante de cada activo en base a su capacidad de seguir aportando las
funcionalidades para las que fueron definidos. Posteriormente estos analisis internos se contrastan con
terceros ajenos al Grupo, tales como los fabricantes, instaladores, etc. para ratificar los mismos.

Las sociedades evaltian periddicamente, como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de
deterioro de algln activo o conjunto de activos del inmovilizado con objeto de proceder en su caso, tal
como se indica en el apartado e) de la presente nota, al deterioro o reversion del mismo para ajustar su
valor neto contable a su valor de uso, sin superar en ningun caso las reversiones a los deterioros previos
realizados.

e) Deterioro de valor del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias

Los activos intangibles que tienen vida util definida y los activos del inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias se someten a un test de deterioro en el caso de que existan indicios de pérdida de valor, con
la finalidad de ajustar su valor neto contable a su valor de uso cuando éste sea inferior.

El fondo de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida se someten necesariamente, al
menos anualmente, a un test de deterioro con objeto de reconocer las posibles pérdidas de valor.

Los deterioros de valor reconocidos en ejercicios anteriores, de activos distintos al fondo de comercio,
pueden ser objeto de reversion en el caso de que las estimaciones utilizadas en los test de deterioro
muestren una recuperacion de su valor. El valor neto contable de los activos que recuperan su valor no
excede en ningun caso al que se hubiese obtenido de no haberse producido los deterioros en ejercicios
anteriores.

Los deterioros o reversiones de deterioro de los activos se imputan a resultados en el epigrafe “Deterioro y
resultados por enajenaciones de inmovilizado”.

Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se estima el valor actual
de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se
asocian los mismos, exceptuando aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de operaciones de
financiacion y los pagos por el impuesto sobre los beneficios, asi como aquéllos que se deriven de mejoras
o reformas futuras previstas para los activos de las citadas unidades generadoras de efectivo. Para
actualizar los flujos de efectivo se utiliza una tasa de descuento antes de impuestos que incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de cada
unidad generadora de efectivo.

Los flujos de caja estimados se obtienen de las proyecciones realizadas por la Direccion de cada una de
las UGE que en general utilizan periodos de cinco afios, excepto cuando las caracteristicas del negocio
aconsejan periodos superiores y que incluyen tasas de crecimiento apoyadas en los diferentes planes de
negocio aprobados, cuya revision se realiza periddicamente, considerdndose, en general, tasas de
crecimiento cero para aquellos periodos que se sitlien mas alla de los ejercicios proyectados en los citados
planes. Adicionalmente, hay que indicar que se realizan andlisis de sensibilidad en relaciéon con los
crecimientos de ingresos, margenes de explotacion y tasas de descuento, con el fin de prever el impacto de
futuros cambios en estas variables.

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se calculan en la moneda funcional de dichas unidades
generadoras de efectivo y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracion las
primas de riesgo correspondientes a cada moneda. El valor actual de los flujos netos asi obtenidos se
convierte al tipo de cambio de cierre correspondiente a cada moneda.
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f) Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se califican como operativos.

f.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero el Grupo actia exclusivamente como arrendatario. En el
balance consolidado adjunto se reconoce el coste de los activos arrendados del bien objeto del contrato y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su
calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de resultados del ejercicio en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Al final del arrendamiento financiero las sociedades del Grupo ejercen la opcidon de compra, no existiendo
en los contratos ningun tipo de restriccion al ejercicio de dicha opcion. Tampoco existen pactos de
renovacion en la duracion de los contratos ni actualizaciones o escalonamiento de precios.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los criterios indicados en los
apartados a), ¢) y d) de la presente nota.

£.2) Arrendamiento operativo

Como arrendatario el Grupo imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo.

Cuando el Grupo actia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o un pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

g) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La participacion en negocios conjuntos y asociadas se valora inicialmente al coste de adquisicion y,
posteriormente, se actualiza en la cuantia de la participacion con los resultados generados por dichas
sociedades que no son distribuidos mediante dividendos. Asimismo, se ajusta el valor de la participacion
para reflejar la proporcion de aquellos cambios en el patrimonio neto de estas sociedades que no se han
reconocido en sus resultados. Entre estos cabe destacar las diferencias de conversion y los ajustes
originados por los cambios en el valor razonable de derivados financieros de cobertura de flujos de caja
adquiridos por las propias empresas.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre y cuando haya indicios de deterioro.
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h) Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a valor razonable que en general coincide con su coste de
adquisicion, ajustado por los costes de la operacion directamente atribuibles a la misma, excepto en el
caso de los activos financieros mantenidos para negociar que se imputan a resultados del ejercicio.

Todas las adquisiciones y ventas de activos financieros se registran a la fecha de contratacion de la
operacion.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican de acuerdo con los
siguientes criterios:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados que engloban:

e activos financieros mantenidos para negociar son aquellos adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo en funciéon de las variaciones que experimenten los precios. En el
balance consolidado adjunto figuran como “Otros activos financieros corrientes” y se estima que
su fecha de maduracion es inferior a 12 meses.

Aquellos activos financieros negociables que en el momento de su contratacidon tienen un
vencimiento igual o inferior a los tres meses, y se considera que su realizacion no comportara
costes significativos, se incluyen en el balance consolidado adjunto en el epigrafe de “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes”. Dichos activos se consideran como inversiones facilmente
convertibles a una cantidad conocida de efectivo y no estan sujetos a un riesgo significativo de
cambio de valor, por este motivo corresponden basicamente a inversiones realizadas a muy corto
plazo y de alta liquidez con una gran rotacion.

e activos financieros designados inicialmente como a valor razonable con cambios en
resultados, aquellos que no se consideran como mantenidos para negociar.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son aquellos cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Se clasifican como
corrientes y no corrientes de acuerdo con su vencimiento, considerando como no corrientes aquellos
cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

Los préstamos y partidas a cobrar se clasifican como corrientes o no corrientes de acuerdo con el
vencimiento, considerando como no corrientes aquellos cuyo vencimiento es superior a 12 meses.
Dentro de esta categoria se incluyen los derechos de cobro originados por aplicacion de la CINIIF 12
“Acuerdos de Concesion de Servicios” expuestos en el apartado a) de esta misma nota.

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos valores que no se han adquirido con
proposito de negociacion, ni son calificados como inversion mantenida hasta su vencimiento. Se
clasifican como no corrientes en el balance consolidado adjunto puesto que se han adquirido con
animo de permanencia.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y los disponibles para la venta se han
registrado por su valor razonable a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Se entiende por valor
razonable el valor por el que un instrumento financiero podria intercambiarse entre partes informadas y
experimentadas en una transaccion libre (independiente entre terceros).
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En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados los beneficios o las
pérdidas resultantes de la variacion del valor razonable se imputan a los resultados netos del ejercicio,
mientras que las inversiones disponibles para la venta se imputan al patrimonio neto, hasta que, o bien el
activo sea enajenado, momento en el cual los beneficios acumulados previamente en el patrimonio neto se
incluiran en los resultados del ejercicio, o bien se determine que ha sufrido un deterioro de valor, en cuyo
caso, una vez anulados los beneficios acumulados previamente en el patrimonio neto, se imputa la pérdida
a la cuenta de resultados consolidada.

Los derechos de cobro con origen en un acuerdo de concesion de servicios se valoran segun los criterios
indicados en el apartado a) de la presente nota.

Las inversiones a vencimiento, créditos, préstamos y cuentas por cobrar originados por el Grupo se
valoran a su coste amortizado, es decir, coste inicial menos cobros del principal mas rendimientos
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo pendientes de cobro, o a su valor de mercado cuando
éste sea menor. El tipo de interés efectivo consiste en la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de los
flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de la vida remanente de la inversion. En su
caso, se realizan las correcciones valorativas necesarias cuando dichos activos financieros presentan
indicios de deterioro.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran por su
valor nominal corregido en los importes estimados como irrecuperables.

Las sociedades del Grupo proceden a la cesion de créditos de clientes a entidades financieras, sin
posibilidad de recurso contra las mismas en caso de impago. Estas operaciones devengan intereses en las
condiciones habituales del mercado y la gestion de cobro la siguen realizando las sociedades del Grupo.

Asimismo, existen obras adjudicadas bajo la modalidad de “Abono total del precio” de las que se ha
procedido a la venta de derechos de cobro futuros derivados de los citados contratos.

Mediante estas ventas y cesiones de derechos de cobro se han transmitido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, toda vez que no existen
pactos de recompra suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han adquirido
los activos y que estas pueden disponer libremente de dichos activos adquiridos sin que las sociedades del
Grupo puedan limitar en modo alguno el citado derecho. Consecuentemente, de acuerdo con los criterios
establecidos por las NIIF, se dan de baja en el balance consolidado los saldos a cobrar de deudores
cedidos o vendidos en las condiciones indicadas.

i) Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Aquellos activos y pasivos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacion de venta y no a
través de un uso continuado se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta. Esta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual y se estima que se completard dentro del plazo de un afo desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes y pasivos vinculados clasificados como mantenidos para la venta se presentan
valorados al menor importe entre su valor en libros y el valor razonable menos los costes de venta.

Las actividades interrumpidas representan componentes del Grupo que van a ser enajenados o se
dispondra de ellos por otra via, o se clasifican como mantenidos para la venta. Estos componentes
comprenden actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos claramente del resto del Grupo,
tanto desde un punto de vista operativo como a efectos de informacion financiera y representan lineas de
negocio o areas geograficas que pueden considerarse separadas del resto.
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j) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de adquisicion o al coste medio de produccion, aplicandose las
correcciones valorativas necesarias para adecuar dichos valores al valor neto realizable si éste fuera
inferior.

Los bienes recibidos por cobro de crédito, localizados principalmente en el subgrupo FCC Construccion a
cambio de obra ejecutada o a ejecutar, se valoran por el importe que figuraba registrado el crédito
correspondiente al bien recibido, o al coste de produccion o valor neto realizable, el menor.

k) Moneda extranjera
k.1) Diferencias de conversion

La conversion a euros de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras expresadas en otra moneda
distinta al euro se ha realizado, en general, seglin el tipo de cambio de cierre a excepcion de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histdricos.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido aplicando
los tipos de cambio medios del periodo.

Las diferencias de conversion de las sociedades extranjeras del perimetro de consolidacion, generadas por
aplicacion del método del tipo de cambio de cierre, se incluyen netas de impuestos en el patrimonio neto
del balance consolidado adjunto, tal como se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto
adjunto.

k.2) Diferencias de cambio

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado, imputandose
las diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre el
momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizd su valor, se
imputan a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relacién a la financiacién de
inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversion como la financiaciéon en la misma
divisa, se reconocen directamente en el patrimonio neto como diferencias de conversion que compensan el
efecto de la diferencia de conversion a euros de la sociedad extranjera.

I) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio o de capital se registran por el importe recibido, neto de costes directos de
emision.

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad Dominante se registran por el valor de la contraprestacion
entregada, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propios, se reconocen directamente en el
patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El Grupo tuvo vigente hasta el 5 de febrero de 2014 (fecha en la que expir6 sin haberse ejercitado opcion
alguna) un plan de retribucion a los Consejeros ejecutivos y personal directivo, vinculado al valor de las
acciones de la Sociedad Dominante que se expone en la nota 19 “Transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio” de esta Memoria.

m) Subvenciones
Las subvenciones se contabilizan en funcion de su naturaleza.
m.1) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital son aquellas que implican la adquisicion o construccion de activos. Se
valoran por el importe recibido o el valor razonable del bien concedido y se registran como ingreso
diferido en el pasivo del balance consolidado adjunto, imputandose a resultados conforme se amortiza el
activo o activos con los que se relacionan.

m.2) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion son aquellas distintas a las anteriores que no se relacionan directamente
con un activo o conjunto de activos. Se consideran ingresos de explotacion por el importe recibido en el
momento de su concesion, excepto si se conceden para financiar gastos especificos, en cuyo caso su
imputacion a resultados se realizard a medida que se devenguen dichos gastos.

n) Provisiones

Las sociedades del Grupo reconocen provisiones en el pasivo del balance consolidado adjunto por
aquellas obligaciones presentes, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas las empresas consideran probable que se producird una salida de recursos economicos.

Su dotacion se efectia al nacimiento de la obligacion correspondiente y el importe reconocido es la mejor
estimacion a la fecha de los estados financieros adjuntos del valor actual del desembolso futuro necesario
para cancelar la obligacion, impactando en los resultados financieros la variacion del ejercicio
correspondiente a la actualizacion financiera.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, y las de naturaleza medioambiental se
reconocen incrementando el valor del activo afecto por el valor actual de aquellos gastos en los que se
incurriran en el momento en que finalice la explotacion del activo. El efecto en resultados se produce al
amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la presente nota y por la
actualizacion financiera comentada en el parrafo anterior.

Asimismo, algunas sociedades del Grupo dotan provisiones por costes de reestructuracion cuando existe
un plan formal detallado para dicha reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas. A
31 de diciembre de 2015 no se han registrado pasivos por importe relevante por este concepto.

Su clasificaciéon como corrientes o no corrientes en el balance consolidado adjunto se realiza en funcion
del periodo de tiempo estimado para el vencimiento de la obligacion que cubren, siendo no corrientes las
que tienen un vencimiento estimado superior al ciclo medio de la actividad que ha originado la provisién.
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0) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la medida en que no se liquidan
en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se clasifican
en funcidon de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas deudas cuyo
vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y no corrientes las que superan
dicho periodo.

p) Derivados financieros y coberturas contables

Un derivado financiero es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor se modifica en respuesta a
los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un instrumento
financiero, el tipo de cambio, una calificacion o indice de caracter crediticio o en funcion de otra variable
que puede ser no financiera.

Los derivados financieros, ademas de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o del valor

asociado a saldos y transacciones. Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios en el valor del instrumento de cobertura se
reconocen en resultados compensando los cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del instrumento
de cobertura se registran transitoriamente en el patrimonio neto, imputindose en la cuenta de

resultados cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura.

- Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas de flujos de efectivo.

De acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, para que se
considere de cobertura, un derivado financiero debe cumplir los siguientes requisitos:

- Identificacién y documentacion formal en el origen de la relacion de cobertura, asi como del objeto
de la misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

- Documentacion con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza del
riesgo que se esta cubriendo.

- Demostracion prospectiva (analitica) de la eficacia de la cobertura.
- Mediciones ex post que sean objetivas y verificables.

La calificacion como instrumento de cobertura exige someter al derivado a un test de eficacia. Para dicha
evaluacion se adaptan los test a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los instrumentos utilizados:
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- En las coberturas de flujos de efectivo, en primer lugar se analiza la existencia de una coincidencia
plena de los términos criticos del instrumento de cobertura y del activo o pasivo cubierto, importes,
plazos, amortizaciones, indices de referencia, fechas de revision, etc.

En el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los que el Grupo FCC recibe un tipo variable
equivalente al de la financiacion cubierta y paga un tipo fijo, dado que el objetivo es reducir la
variabilidad de los costes de la financiacion, la estimacion de la eficacia se realiza mediante un test
que compara, prospectiva y retrospectivamente, que los cambios en el valor razonable de los flujos
de efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto.

Para cuantificar el riesgo cubierto se recurre a la denominada simplificacion del derivado hipotético,
por la cual se modeliza dicho riesgo, aislando el riesgo cubierto del resto de factores que influyen en
los flujos de caja esperados. Segun este método, el valor presente en los flujos de efectivo se calcula
segun la diferencia entre las tasas de interés a plazo para los periodos aplicables en la fecha de la
medicion de la eficacia y la tasa de interés que se habria obtenido si la deuda se hubiese obtenido a la
tasa de mercado existente al inicio de la cobertura. Se considerara que la cobertura ha sido altamente
eficaz cuando se produzca una compensacion entre los cambios en los valores razonables de los
flujos de efectivo del derivado real y los flujos de efectivo del derivado hipotético comprendida entre
el 80% y el 125%. En caso contrario, el derivado serd clasificado como de no cobertura,
reconociéndose sus variaciones de valor en pérdidas y ganancias.

Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un
IRS, sino que es una opcion, solo se estima la reduccion de varianza de costes en el caso de que se
“active” la cobertura, es decir, que los tipos de referencia se sitien en el rango de variabilidad
cubierto. La metodologia aplicada, una vez activada la cobertura, es la misma que para la estimacion
de la eficacia de los IRS con la salvedad de que solo se tendra en cuenta para el desarrollo de los test
de eficacia el valor intrinseco de la opcion tal y como indica la NIC39.

- Para el caso de las coberturas de valor razonable —mediante IRS—, el test de eficacia se basa en la
comparacion de las variaciones del valor razonable de la posicion cubierta y del instrumento de
cobertura. La evaluacion de la eficacia de estas coberturas se realiza aislando los efectos en la
valoracidon que tienen tanto el riesgo de crédito del pasivo como la variacion de valor de la rama
variable del IRS, que no afecta al objetivo final de la cobertura pero puede generar aparente
ineficacia por los intereses devengados en cada fecha.

Aunque ciertos instrumentos de cobertura son reconocidos como de no cobertura, esto es s6lo a efectos
contables puesto que a efectos financieros y de gestion todas las coberturas realizadas por el Grupo FCC,
en su inicio, tienen una operacion financiera de sustento y una finalidad exclusivamente de cobertura de la
operacion.

Esto se produce cuando la cobertura no supera el test de efectividad, el cual exige que los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo
cubierto, se compensen con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento
de cobertura en un porcentaje incluido en el rango 80%-120%. Cuando esto no ocurre los cambios de
valor se imputan a la cuenta de resultados.

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

La valoracion de los derivados financieros incorpora el riesgo de crédito de la contraparte y es realizada

por expertos en la materia, independientes al Grupo y a las entidades que le financian. Valoracion
calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el mercado, tales como:
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- Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el contrato
de acuerdo con sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de cobros y
pagos. Para tal valoracion se utiliza la curva de tipos cupon cero determinada a partir de los depositos
y permutas que cotizan en cada momento a través de un proceso de “bootstrapping”, mediante esta
curva de tipos cupon cero se obtienen los factores de descuento utilizados en las valoraciones
realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los casos en que los
derivados contemplan limites superiores e inferiores (“cap” y “floor”) o combinaciones de los
mismos, en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de interés utilizados han sido los
mismos que en las permutas, si bien para dar entrada al componente de aleatoriedad en el ejercicio de
las opciones, se ha utilizado la metodologia generalmente aceptada de Black & Scholes.

- Enel caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacion, la metodologia es muy
similar a la de las permutas de tipo de interés. La inflacion prevista se estima a partir de las
inflaciones cotizadas, de manera implicita en las permutas indexadas a la inflacion europea ex-tabaco
cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante un ajuste de convergencia.

Adicionalmente, se realiza un test de sensibilidad de los derivados y del endeudamiento financiero neto a
fin de poder analizar el efecto que una posible variacion de los tipos de interés pudieran producir en las
cuentas del Grupo, bajo la hipotesis de un aumento y una disminucion de los tipos al cierre del ejercicio
en diferentes escenarios de variacion de los mismos (nota 31).

En la nota 24 de la presente Memoria se detallan los derivados financieros que el Grupo tiene contratados,
entre otros aspectos relacionados con los mismos.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se determina a partir del beneficio consolidado antes de
impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado
impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo que
corresponde segun la legislacion que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora en las bonificaciones
y deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias, positivas o
negativas, entre la estimacion del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior y la
posterior liquidacion del impuesto en el momento del pago.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
asi como las diferencias entre el valor contable reconocido en el balance consolidado de activos y pasivos
y su correspondiente valor a efectos fiscales, dan lugar a impuestos diferidos que se reconocen como
activos o pasivos no corrientes, calculados a los tipos impositivos que se espera aplicar en los ejercicios
en los que previsiblemente revertiran sin realizar en ninglin caso la actualizacion financiera.

El Grupo activa los impuestos anticipados correspondientes a las diferencias temporales y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, salvo en los casos en que existen dudas razonables sobre
su recuperacion futura.

r) Compromisos por pensiones

Las sociedades del Grupo tienen determinados casos concretos relativos a planes de pensiones y
obligaciones similares que se desarrollan en la nota 26 de la presente Memoria.
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s) Ingresos y gastos de explotacion

En la actividad de Construccion, el Grupo reconoce los resultados de acuerdo con el criterio de grado de
avance, determinado a través de la medicion de las obras ejecutadas en el periodo y de los costes de las
mismas que se registran contablemente en funcion de su devengo, reconociéndose los ingresos
correspondientes al valor a precio de venta de las obras ejecutadas que se encuentran amparadas por un
contrato principal firmado con la propiedad, en modificaciones al mismo aprobadas por ésta o para los
cuales se tiene una certeza razonable sobre su recuperabilidad, ya que en este sector de actividad los
ingresos y los costes de las obras pueden sufrir importantes modificaciones durante el periodo de
ejecucion, que son de dificil anticipacion y cuantificacion objetiva. Las pérdidas presupuestadas se
reconocen como resultados del ejercicio.

Para el resto de actividades, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, esto es,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Respecto a los acuerdos de concesion de servicios hay que indicar que el Grupo FCC reconoce como
resultado de explotacion los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo
financiero, puesto que el valor de dicho activo financiero incluye tanto los servicios de construcciéon como
los de mantenimiento y conservacion que desde un punto de vista operativo son idénticos a los
representados por el modelo intangible y, en consecuencia, se considera que al estar ambos modelos
relacionados con la actividad de explotacion de la empresa, se representa mejor la imagen fiel englobando
los ingresos derivados del activo financiero como pertenecientes a la explotacion (nota 3.a).

También se reconocen como resultado de explotacion los producidos en las enajenaciones de
participaciones en sociedades dependientes cuando suponga la pérdida de control sobre las mismas.
Asimismo, tal como se indica en el apartado b) de esta misma nota, referida a las combinaciones de
negocios realizadas por etapas, igualmente se reconoce como resultado de explotacion la diferencia entre
el valor razonable en la fecha de toma de control de la participacion anterior y el valor en libros de la
misma.

En relaciéon con los derechos de emision de CO2 hay que indicar que el Grupo recibe gratuitamente los
derechos correspondientes a la actividad cementera de acuerdo con los planes nacionales de asignacion y
recoge los flujos tanto de ingresos como de gastos en el momento en que se venden los excedentes de
derechos o se compran los que se necesiten.

t) Transacciones entre partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

En la nota 32 de la presente Memoria se detallan las principales operaciones con accionistas significativos
de la Sociedad Dominante, con administradores y altos directivos y entre sociedades o entidades del
Grupo.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo FCC elabora su estado de flujos de efectivo de acuerdo con la NIC 7 “Estado de flujos de
efectivo” de acuerdo con el método indirecto, utilizando las siguientes expresiones en los siguientes

sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.
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- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. Entre los flujos de efectivo de explotacion cabe destacar el epigrafe
Otros ajustes del resultado” que incluye, fundamentalmente conceptos que estan incluidos en el
Resultado Antes de Impuestos pero no tienen impacto en la variacion de efectivo, asi como
partidas que ya estan recogidas en otros epigrafes del Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo con
su naturaleza.

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados, se ha considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

v) Estimaciones realizadas

En los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
realizado estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 7, 8 y 9)

- Lavaloracion de los fondos de comercio (nota 7)

- Larecuperabilidad de la obra ejecutada pendiente de certificar en tramitacion (notas 3.5 y 16)

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (nota 25)

- El importe de determinadas provisiones y, en particular, las relacionadas con reclamaciones y
litigios (nota 20)

- La valoracion de los activos y pasivos mantenidos para la venta, cuando su valor neto se ha
registrado por un importe inferior a su valor en libros, al estimar que su precio de venta
sustraidos los correspondientes costes de venta, sera inferior al citado valor en libros (nota 4)

- La identificacion y determinacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en las
combinaciones de negocios (nota 5)

- Lawvidautil de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (notas 7, 8 y 9)

- La determinacion del importe recuperable de las existencias (nota 15)

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
postempleo (notas 20 y 26)

- El valor de mercado de los derivados (nota 24)

Tanto durante el ejercicio 2015 como en el ejercicio 2014 se han registrado deterioros para reducir el
importe en libros de determinados activos mantenidos para la venta hasta el importe que se espera obtener
mediante su venta (nota 4). Adicionalmente, en el ejercicio 2014 destaca el deterioro registrado en los
vertederos del grupo FCC Environment (UK) (nota 7), como consecuencia de la profunda transformacion
del mercado de la gestion de residuos en Reino Unido, debido principalmente al establecimiento de
ambiciosos objetivos en las tasas de reciclaje y al incremento de las tasas de vertido (“landfill tax™), que
llevaron al Grupo a decidir el cierre de un numero significativo de vertederos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.
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La NIIF 7 “Instrumentos financieros: informaciéon a revelar” requiere que las valoraciones a valor
razonable de instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se clasifiquen de acuerdo con la
relevancia de las variables utilizadas en tal valoracion, estableciendo la siguiente jerarquia:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos.

- Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacion que sean observables para el instrumento financiero,
tanto directamente (esto es, los precios) como indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el instrumento financiero que no se basen en datos observables de mercado.

La practica totalidad de los activos y pasivos financieros del Grupo, que se valoran a valor razonable, son
de nivel 2.

4. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PASIVOS VINCULADOS

CON ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

Tal y como establece la Norma Internacional de Informacién Financiera 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” (nota 3.1), se ha procedido a reclasificar aquellos
activos con planes de venta. El Grupo FCC considera como interrumpidas aquellas actividades que tanto
individualmente como en su conjunto, sin perjuicio que no supongan un segmento de actividad (nota 29),
suponen una linea de negocio significativa en el seno del Grupo con una gestion separada del resto.

Los activos mantenidos para la venta, deducidos de sus pasivos, se han valorado al menor de su valor en
libros y el importe esperado por su venta deducidos los costes de venta, lo que ha supuesto el
reconocimiento de los correspondientes deterioros.

El pasado 13 de noviembre de 2015, una vez cumplidas las condiciones suspensivas, se ha perfeccionado
la venta del grupo Cemusa, habiendo quedado excluido del perimetro de venta los activos en Portugal,
como consecuencia del dictamen negativo de la autoridad de la competencia en dicho pais. El resultado,
hasta el momento de su venta, y el resultado de su enajenacion se registraron en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, dentro del epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos”. Los citados activos de Portugal se mantienen como actividad interrumpida al existir
un plan de venta siendo su valor neto de cero.

Durante el ejercicio 2014 se produjo la venta del Area de Energia, del grupo FCC Environmental (USA) y
de la actividad de Logistica, por lo que tanto el resultado hasta el momento de su venta, como el resultado
de su enajenacidon se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, dentro del epigrafe
“Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Asimismo, en el ejercicio 2014 se procedio a reclasificar a actividades continuadas desde actividades
interrumpidas la participacion en el subgrupo Realia Business, como consecuencia de la decision del
Grupo de abandonar su proceso de venta, dado que la ampliacion de capital realizada en el mes de
diciembre de 2014, permitio fortalecer la situacidon patrimonial y financiera del Grupo, por lo que se
procedio a poner en revision el plan de inversiones y desinversiones. La participacion en Realia se
contabilizé de nuevo por el método de la participacion con caracter retroactivo, re-expresando su valor en
libros por el importe correspondiente de no haber sido clasificado nunca como actividad interrumpida.

En los apartados siguientes se detallan las diferentes naturalezas de los resultados, flujos de efectivo y del
balance, correspondientes a los activos y pasivos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El desglose por naturalezas del resultado después de impuestos de las operaciones interrumpidas que se
muestran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Cemsa  Globavia T

Ejercicio 2015

Importe neto de la cifra de negocios 111.774 — 111.774
Gastos de explotacion (87.879) — (87.879)
Resultado de explotacion 27.068 — 27.068
Resultado antes de impuestos 4.261 — 4.261
Impuesto sobre beneficios 7.190 75 7.265
Deterioros de las actividades interrumpidas después de impuestos (100.587) (250) (100.837)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (89.136) (175) (89.311)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (541) — (541)

ergia Cemusa Logistica Globalvia (USA)

Ejercicio 2014

Importe neto de la cifra de negocios 36.676 130.321 61.230 — 70.739 298.966
Gastos de explotacion (21.024) (111.236) (62.623) — (72.313) (267.196)
Resultado de explotacion (400) 39.889 (2.173) — (4.862) 32.454
Resultado antes de impuestos (51.692) 27.267 4.198 5.949 (5.385) (19.663)
Impuesto sobre beneficios 65.132 20.875 4.455 (3.974) 10.908 97.396
Deteriorros de_las actividades interrumpidas o (64.698) - 3.192 - (56.506)

después de impuestos
Resultado del gjercicio procedente de 13.440 (16.556) 8.653 10.167 5.523 21227
operaciones interrumpidas neto de impuestos
Resultado atribuido a intereses minoritarios (1.286) (267) — — — (1.553)

En el cuadro anterior destaca el deterioro después de impuestos del grupo Cemusa por importe de 100.587
miles de euros (64.698 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) para adecuar el valor contable de sus
activos netos al precio de venta estimado deducidos los costes de venta. El deterioro adicional practicado
en el ejercicio 2015 atiende al cambio en el precio de venta respecto al cierre del ejercicio anterior, a
causa, por una parte, de que el cierre de la venta previsto para finales de enero de 2015 una vez cumplida
la condicion suspensiva de la aprobacion por parte del Ayuntamiento de Nueva York no se produjo a esa
fecha. La demora en la venta supuso un incremento de la deuda financiera neta del grupo Cemusa y, en
consecuencia una reduccion del precio de venta. Por otra parte, por el ajuste adicional de 20.000 miles de
euros acordado con el vendedor, derivado de una revision a la baja de los flujos de caja del contrato de
Nueva York, debido al aumento de espacio publicitario al haberse otorgado un nuevo concurso para la
adjudicacion de publicidad en cabinas telefonicas.

En el ejercicio 2014, cabe destacar que el “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas después de impuestos” incluye derivada de la venta del 51% de la participacién en el Area
de Energia, por una parte un ingreso de 63.948 miles de euros como consecuencia de la deducibilidad en
el momento de su venta de la pérdida en el Impuesto sobre Sociedades al ser el precio de venta inferior a
su valor fiscal y no haber sido activada por prudencia valorativa la pérdida por deterioro registrada en el
ejercicio 2013 y, por otra parte, una pérdida de 41.455 miles de euros por la imputacion a resultados de
los ajustes de valor existentes en el momento de la venta, que tenian su origen en la valoracion de los
derivados de cobertura contratados por determinadas sociedades del subgrupo, que al producirse la
pérdida de control, deben transferirse a resultados.
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En relacion al impuesto sobre beneficios registrado dentro del resultado de actividades interrumpidas, el
importe que atiende a la propia actividad interrumpida representa un gasto por impuesto de sociedades de
899 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (ingreso de 24.285 miles de euros a 31 de diciembre de
2014), mientras que, el deterioro de las distintas actividades interrumpidas supuso el registro de un
ingreso por impuesto de sociedades de 8.164 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (73.111 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014).

En relacion a la participacion sobre Globalvia Infraestructuras, el 30 de junio de 2015 FCC y Bankia
alcanzaron un acuerdo con el fondo de inversiones estratégicas del Gobierno de Malasia, Khazanah
Nasional Berhad, para la venta del 100% de las acciones de Globalvia. Dicha venta estaba sujeta al
cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas, incluyendo que las entidades acreedoras bajo un
préstamo convertible denominado “Convertible Loan Facility” suscrito por Globalvia (OPTrust
Infrastructure 1 S.a.r.] PGGM Infrastructure Fund 2010, PGGM Infrastructure Fund 2012 y USS Nero
Limited) renunciaran al ejercicio de su derecho de adquisicion preferente y de amortizacion anticipada en
caso de venta de Globalvia. Las citadas entidades acreedoras han ejercitado el derecho de adquisicion
preferente, habiéndose firmado con las mismas el pasado 23 de octubre de 2015 un contrato de
compraventa en iguales términos y condiciones acordados con Khazanah Nasional Berhad. El cierre de la
operacion estaba sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas a 31 de diciembre de
2015, condiciones que se han cumplido a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. El
plazo limite para el cumplimiento de dichas condiciones suspensivas es el 23 de abril de 2016, con la
posibilidad de extenderlo hasta julio de 2016 en determinadas circunstancias.

El precio de venta de Globalvia incluye un pago inicial (83,3 millones de euros) en el cierre de la
operacion, previsiblemente en abril de 2016 (en ese momento habra que transferir a Khazanah 4 millones
de euros en concepto de dafios y perjuicios), y otra cantidad diferida en funcién de la ecuacion de canje de
la conversion de los bonos prevista en la sociedad participada en febrero de 2017, y cuyo importe
estimado (127 millones de euros incluyendo intereses) se prevé cobrar en marzo de 2017.
Adicionalmente, el 4 de febrero de 2016 el Grupo ha cobrado 6 millones de euros en concepto de
“distribucién de dividendos con cargo a reservas libres” de Globalvia Infraestructuras, S.A. El importe
registrado como activos mantenidos para la venta en los estados financieros consolidados a 31 de
diciembre de 2015 incluye la mejor estimacion en relacion al mencionado precio diferido que se espera
obtener, asi como el cobro de determinadas cantidades que serdn retenidas en cuenta escrow, en concepto
de garantias en relacion a los activos excluidos, que se espera se iran liberando por no ser necesarias y
cuyo importe esperado no sera inferior a 8 millones de euros.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que corresponde a las operaciones interrumpidas es el siguiente:

Grupo Cemusa
Ejercicio 2015

Resultado antes de impuestos de operaciones interrumpidas 4.261
Ajustes del resultado 38.797
Cambios en el capital corriente (13.049)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (7.311)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 22.698
Pagos por inversiones (78.031)
Cobros por desinversiones 613
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion (598)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (78.016)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio —
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 80.806
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (9.719)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 71.087
Total flujos de efectivo 15.769
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Ejercicio 2014
Resultado_ antes de impuestos de operaciones (51.692) 27267 4198 (5.385) (25.612)
interrumpidas
Ajustes del resultado 77.022 16.321 (3.718) 5.530 95.155
Cambios en el capital corriente (20.344) (9.639) 967 (4.198) (33.214)
g;?stg:{]:s de efectivo de las actividades de @1) 3777 (45) (1.054) 2597
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.905 37.726 1.402 (5.107) 38.926
Pagos por inversiones (711) (80.513) (943) (1.181) (83.348)
Cobros por desinversiones 29.361 176 161 29.698
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 15 6.392 80 (849) 5.638
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (696) (44.760) (687) (1.869) (48.012)
Cobro y (pagos) por instrumentos de patrimonio (458) — — — (458)
Cobro y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 121 12.731 4.162 6.422 23.436
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (8.447) (10.598) (500) 503 (19.042)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (8.784) 2.133 3.662 6.925 3.936
Total flujos de efectivo (4.575) (4.901) 4.377 (51) (5.150)

Balance. Epigrafes Activos y Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Se detallan a continuacion los diferentes activos y pasivos reclasificados como mantenidos para la venta
en los respectivos epigrafes del balance adjunto:

2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Grupo Cemusa — — 777.520 776.929
Grupo Cemusa Portugal 15.887 15.887 — —
Grupo Globalvia 220.000 — 225.000 —
235.887 15.887 1.002.520 776.929

A continuacion se muestra un detalle por epigrafes de balance de los activos y pasivos que se presentan en
los correspondientes epigrafes de mantenidos para la venta:

2015 2014
Inmovilizado material 16.722 154.556
Activos intangibles 673 569.765
Activos financieros 333.322 341.439
Activos por impuesto diferido 323 6.273
Activos corrientes 4.401 108.257
Deterioro de activos no corrientes mantenidos para la venta (119.554) (177.770)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 235.887 1.002.520
Pasivos financieros no corrientes 760 537.929
Resto pasivos no corrientes 2.472 12.600
Pasivos financieros corrientes 8.868 170.368
Resto pasivos corrientes 3.787 56.032
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 15.887 776.929

22



GRUPO e
=S

N i GRUPO CONSOLIDADO

5. VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Tanto en el ejercicio 2015 como en el ejercicio 2014 no han habido adquisiciones a destacar y en
consecuencia no se han producido variaciones significativas en el perimetro de consolidacion del Grupo
FCC por este concepto.

El Grupo FCC ha realizado importantes desinversiones con el fin de concentrarse en sus actividades
estratégicas, entre las que cabe destacar en el ejercicio 2015 la venta del subgrupo Cemusa (nota 4). Por su
parte, en el ejercicio 2014 destacan las siguientes desinversiones:

- Venta del 51% del Area de Energia por importe de 8.000 miles de euros, cuyo principal impacto en
resultados fue el reconocimiento de un ingreso por importe de 63.948 miles de euros por la
deducibilidad fiscal aplicada en el ejercicio 2014 de parte de la pérdida por deterioro registrada en el
ejercicio 2013 que por prudencia valorativa, no se activo (nota 4).

- Venta del grupo FCC Environmental (USA) por un importe total de 69.044 miles de euros (nota 4).

- Venta del grupo FCC Logistica por importe de 6.330 miles de euros (nota 4).

- Venta de FCC Connex y sus sociedades dependientes dedicadas al transporte de viajeros por importe
de 13.130 miles de euros.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Si bien Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. no ha distribuido dividendo durante el ejercicio
2015 y 2014, determinadas sociedades dependientes con socios minoritarios han distribuido dividendo,
resultando un pago a dichos socios minoritarios recogido en el cuadro siguiente.

2015 2014

Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. — —
Otros accionistas minoritarios del resto de sociedades 15.041 4.852
15.041 4.852
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7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion neta del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es la siguiente:

Coste A;rggrr]gijgﬂgn Deterioros \Klaelg)r
2015
Concesiones (nota 11) 2.109.050 (648.472) (56.959) 1.403.619
Fondo de comercio 2.042.532 —  (546.623) 1.495.909
Otros activos intangibles 368.633 (230.995) (10.746) 126.892
4.520.215 (879.467)  (614.328) 3.026.420
2014
Concesiones (nota 11) 1.999.926 (578.974) (54.705) 1.366.247
Fondo de comercio 1.990.502 —  (518.464) 1.472.038
Otros activos intangibles 351.474 (206.781) (15.454) 129.239
4.341.902 (785.755)  (588.623) 2.967.524

a) Concesiones

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2015 y 2014 han sido los

siguientes:
Concesiones PG Deterioros
Acumulada

Saldo a 31.12.13 1.811.503 (517.587) (44.835)
Entradas o dotaciones 104.126 (66.112) (10.305)
Salidas, bajas o reducciones (8.963) 7.866 435
Variacion del perimetro, diferencias

de conversion y otros movimientos 25.819 (2.768) —
Traspasos 67.441 (373) —
Saldo a 31.12.14 1.999.926 (578.974) (54.705)
Entradas o dotaciones 106.526 (69.742) (2.168)
Salidas, bajas o reducciones (228) 226 609
Variacion del perimetro, diferencias

de conversion y otros movimientos 2.364 54 3.216
Traspasos 462 (36) (3.911)
Saldo a 31.12.15 2.109.050 (648.472) (56.959)

En este epigrafe se recogen los activos intangibles correspondientes a los acuerdos de concesion de
servicios (nota 11).

Las entradas mas significativas del ejercicio 2015 corresponden al grupo FCC Environment (UK) — PFI
Holdings 77.110 miles de euros (27.079 miles de euros en el ejercicio 2014), la sociedad Acque di
Caltanisseta, S.P.A. 12.067 miles de euros (3.060 miles de euros en el ejercicio 2014) y concesiones
explotadas por FCC Aqualia, S.A. 5.831 miles de euros (12.990 miles de euros en el ejercicio 2014).
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En el ejercicio 2015 no se han producido salidas significativas, mientras que las del ejercicio 2014
correspondieron a basicamente a concesiones explotadas por FCC Aqualia, S.A. 8.186 miles de euros.

El importe de los intereses capitalizados durante el ejercicio 2015 asciende a 1.271 miles de euros (1.667
miles de euros en el ejercicio 2014) y el total de intereses capitalizados asciende a 18.668 miles de euros
(22.934 miles de euros en el ejercicio 2014).

b) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 del balance consolidado adjunto
es el siguiente:

2015 2014

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 809.351 809.351
Grupo FCC Environment (UK) 356.484 335.920
Grupo .A.S.A. 136.891 136.890
FCC Aqualia, S.A. 82.763 82.763
FCC Ambito, S.A. 23.311 23.311
Giant Cement Holding, Inc. 32.613 29.308
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.L.U. 21.499 21.499
Grupo Marepa 12.220 12.220
Grupo FCC Construccion de Centroamérica 8.460 8.460
Tratamientos y Recuperaciones Industriales, S.A. 869 869
Canteras de Alaiz, S.A. 4332 4332
Cementos Alfa, S.A 3.712 3.712
Resto 3.404 3.403

1.495.909 1.472.038

Las politicas de analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
nota 3.b). De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y
valoraciones de que dispone la Direccion del Grupo, no se han producido indicios que pudieran suponer
pérdidas de valor adicionales por estos activos.

En relacion con las estimaciones realizadas y el analisis de sensibilidad en los test de deterioro de los
fondos de comercio, a continuacion se comentan los més significativos.

Cementos Portland Valderrivas

En relacion con el fondo de comercio de dicho grupo, por importe de 809.351 miles de euros, hay que
sefialar que se compone de tres fondos de comercio identificables de forma separada:

e un fondo de comercio registrado en los libros individuales de Cementos Portland Valderrivas,
S.A. con origen en la fusion por absorcion de la matriz del grupo Corporacién Uniland y
algunas de sus filiales por un importe de 583.082 miles de euros,

e 113.505 miles de euros correspondientes a la unidad generadora de caja (UGE) constituida por
la fabrica de Alcala de Guadaira

o vy el fondo de comercio generado por las sucesivas compras de participacion adicional por parte
de FCC, S.A. (sociedad matriz del Grupo) de participaciones sobre Cementos Portland (matriz
a su vez de la actividad cementera) por importe de 112.764 miles de euros, efectuadas con
anterioridad a la entrada en vigor de la version actual de la NIIF 3, en el que la UGE a tener en
cuenta es, por tanto, la totalidad de la actividad del grupo Cementos Portland Valderrivas,
criterio aplicado de forma continuada desde la entrada en vigor de la NIIF 3 (ejercicio 2005).
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Segun se indica en la nota 21 de las presentes cuentas anuales consolidadas, Cementos Portland se
encuentra actualmente en proceso de refinanciacion de determinados pasivos financieros con vencimiento
a corto plazo que mantiene contratados. El Grupo ha evaluado la recuperabilidad de su inversion en el
grupo Cementos Portland en base a su valor de uso, al no contemplar su liquidacion o venta, ya que viene
prestando apoyo financiero tal y como demuestra la firma del denominado “Contrato de Apoyo a CPV”
(nota 21), en virtud del cual se han aportado ya 100.000 miles de euros, con la obligacion de aportar hasta
100.000 miles de euros adicionales y al que prevé seguir prestando apoyo mediante la ampliacion de
capital de la Sociedad Dominante (nota 18) que contempla destinar fondos adicionales a Cementos
Portland para proporcionarle una mayor liquidez y dotarle de flexibilidad en su proceso de amortizacion y
reestructuracion de su deuda. En consecuencia, el Grupo ha aplicado a su inversion en Cementos Portland
el principio de empresa en funcionamiento.

El valor en libros consolidado, incluyendo los 100.000 miles de euros aportados en virtud del citado
“Contrato de Apoyo a CPV”, a 31 de diciembre de 2015 asciende a 673.495 miles de euros. El valor de la
participacion atendiendo a su cotizacion bursatil a 31 de diciembre de 2015, asciende a 210.593 miles de
euros, no obstante, el Grupo no ha registrado deterioro alguno, ya que el valor en uso de su inversion en
Cementos Portland es superior a su valor en libros.

El grupo Cementos Portland Valderrivas basa sus previsiones de flujos de efectivo en datos histéricos y en
previsiones futuras tanto internas, como de organismos externos. En 2015, la Sociedad ha actualizado su
“Plan de negocio 2012-2021” que sirve de base para el calculo de los test de deterioro. La estimacion del
consumo de cemento utilizada para Espafia ha sido de 11,2 millones de toneladas para 2015 y 11,7
millones para el ejercicio 2016, en linea con los crecimientos previstos por Oficemen. Los datos reales de
2015 han sido ligeramente superiores a las estimaciones alcanzando los 11,4 millones de toneladas.

Adicionalmente a la informacion de Oficemen el Grupo realiza un seguimiento continuo sobre la
actividad esperada de la obra civil y la residencial, para lo que se manejan indicadores publicados por
diferentes organismos referentes al nimero de visados de viviendas (INE), los visados relativos a no
residencial y el nivel de actividad de la obra civil, importe de la licitacion publica (Seopan).

A largo plazo, tomando como variables de referencia macroeconémicas el crecimiento histérico de la
poblacidn, la inversidon en construccion y las estimaciones de analistas, las previsiones apuntan a una
recuperacion del mercado cementero espaifiol y el Grupo estima un consumo de cemento normalizado en
Espaia superior a los 25 millones de toneladas.

En este contexto, para los test de deterioro relacionados con Cementos Portland Valderrivas, se han
proyectado rentabilidades brutas de explotacion que parten del 26% obtenido en el ejercicio 2015 y que
consideran los efectos de las actuaciones que el Grupo comenz6 a ejecutar durante 2013 para adaptar su
capacidad a la situacion del mercado, como parte de su estrategia, alcanzando margenes similares a los
obtenidos en el pasado por las unidades generadoras de efectivo para los volumenes de actividad
estimados. En la elaboracion de los test de deterioro solo se han contemplado los ajustes ya realizados o
aprobados por la Direccidon del Grupo a la fecha de su elaboracion, tal y como establece la NIC 36.

Las series historicas de consumo de cemento y el consumo per capita, demuestran que el volumen
estimado por el Grupo para Espafia es razonable, siendo el consumo per capita inferior al registrado en el
afo 1988. Adicionalmente, Oficemen, la patronal del sector cementero espaiiol, en colaboracion con el
Ministerio de Industria, Energia y Turismo ha elaborado el "Plan CRECIMENTA 2030". El principal
objetivo de dicho Plan seria el de desarrollar los mecanismos necesarios para acortar el horizonte de
consecucion del objetivo de 30 millones de toneladas de produccién de cemento equivalente en Espafia
del 2030 al 2020, buscando sinergias con otros sectores productivos y con el fin ultimo de que dicho Plan
haga de impulso tractor para la recuperacion de la actividad econdmica en Espafia.
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La sensibilidad de los flujos de caja contemplados en los test de deterioro del grupo Cementos Portland
Valderrivas a retrasos en la recuperacion del consumo de cemento estimado muestra que retrasos de dos
afios sobre los plazos previstos para la recuperacion del mercado cementero disminuyen el valor actual de
los flujos de caja estimados en un 12,6%, sin que ello suponga la necesidad de dotar deterioros
adicionales.

A continuacion se describen las principales hipotesis utilizadas en cada uno de los test de deterioro de las
tres UGEs anteriores:

a) Corporacion Uniland

Cementos Portland Valderrivas, S.A. adquiri6 en el mes de agosto de 2006 una participacion sobre
el grupo Corporacioén Uniland del 51,04%, dicho contrato incluia una opcion de venta a favor del
vendedor de un 22,50% adicional, ejercitable en 5 afios, en diciembre de 2006, se materializo una
parte de la opcion representativa del 2,18%. El precio de adquisicion total ascendié a 1.144.134
miles de euros.

En ejercicios posteriores se adquirieron participaciones adicionales mediante el ejercicio de la
anteriormente mencionada opcion de venta (un 20,32%) por un importe total de 432.953 miles de
euros. Finalmente, en el ejercicio 2013, se realiz6 una operacion de permuta en la que se entrego6 la
participacion de Cementos Lemona a cambio de obtener la participacion minoritaria propiedad del
grupo cementero irlandés CRH; como consecuencia de esta operacion se obtuvo el 100% de la
participacion en Uniland, la operacion fue valorada en 321.886 miles de euros. El coste total del
100% de la participacion en Uniland ascendio, por tanto, a 1.898.973 miles de euros.

Las anteriores adquisiciones adicionales supusieron un impacto negativo en reservas de 177.292
miles de euros por aplicacion de la nueva NIIF 3 a partir de su entrada en vigor en el ejercicio
2009. En el ejercicio 2011 se registré un deterioro del fondo de comercio asociado a las anteriores
compras por importe de 239.026 miles de euros, como consecuencia de la fuerte contraccion del
mercado en el sector cementero, que no se esperaba se recuperase en el corto o medio plazo.

Tal y como se ha comentado anteriormente, la matriz del grupo Corporacion Uniland y
determinadas de sus filiales fueron absorbidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. y, como
consecuencia, su fondo de comercio se halla registrado en las cuentas individuales de esta tltima.

Las fabricas del Grupo Corporacion Uniland se estan favoreciendo de su ubicacion geografica para
compensar la disminucion del volumen del mercado nacional con un mayor volumen de las
exportaciones.

En el caso de Tunez, se espera que mantenga una evolucion solida del mercado, con una demanda
al alza y con limitado impacto de los nuevos competidores en el mercado. Como resultado se
estima que en los proximos afios pueda vender la totalidad de su produccién en el mercado
doméstico con la correspondiente reduccion de las exportaciones actuales.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacion:

- Periodo de descuento de flujos: 2016 a 2025

- Tasa de descuento: 6,58%

- Crecimiento a perpetuidad: 0%

- Tasa anual de crecimiento compuesto (en euros) Mercado Cemento Espaiia:
0 Cifra de negocios mercado nacional (sin CO2): 12,8%
0 Cifra de negocios mercado exportacion: 4%
0 Resultado Bruto Explotacion: 16,4%
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- Tasa anual de crecimiento compuesto (en dinares) Mercado Cemento Ttnez:
o0 Cifra de negocios total: 3,4%

Cifra de negocios mercado nacional: 5,5%

Cifra de negocios mercado exportacion: -100,0%

Resultado Bruto Explotacion: 4,1%

©o0Oo

Utilizando el marco mencionado en el test de deterioro se estiman crecimientos positivos de
ingresos para todos los afios proyectados que oscilan entre el 1,3% y el 10,8%. Por su parte, el
margen bruto de explotacion crece paulatinamente desde el 26,3% actual hasta lograr un margen
del 38,7% en 2025, uGltimo afio de la serie, crecimiento que se explica basicamente por las
caracteristicas del mercado cementero en el que una vez cubiertos los costes fijos, el margen
aumenta significativamente al ser los costes variables bastante reducidos frente al crecimiento de
los ingresos. Atendiendo a las caracteristicas del negocio y a su ciclo se ha considerado un
horizonte temporal de 10 afios descontando los flujos de caja a un tipo de descuento del 6,58%. Se
ha considerado una tasa de crecimiento igual a cero en el calculo de la renta perpetua. El valor
actual de la renta perpetua representa el 61,9% del total del valor recuperable. El resultado del test
arroja un exceso del valor recuperable sobre el valor en libros de la unidad generadora de caja de
387.194 miles de euros y soporta un aumento algo superior a los 200 puntos basicos y una
disminucion del valor actual de los flujos de caja en el entorno del 26,5% sin incurrir en deterioro.

Alcala de Guadaira

Adicionalmente, la fabrica de Alcala de Guadaira se esta favoreciendo de su ubicacion geografica
para compensar la disminucion del volumen del mercado nacional con un mayor volumen de las
exportaciones.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacion:

- Periodo de descuento de flujos: 2016 a 2025

- Tasa de descuento: 6,58%

- Crecimiento a perpetuidad: 0%

- Tasa anual de crecimiento compuesto:

Cifra de negocios total: 8,1%

Cifra de negocios mercado nacional: 10,8%
Cifra de negocios mercado exportacion: -8,3%
Resultado Bruto Explotacion: 19,2%

O O0OO0Oo

Para la realizacion del test de deterioro, atendiendo al ciclo y caracteristicas del negocio se han
considerado 10 afios en las proyecciones y un tipo de descuento del 6,58%. La tasa de crecimiento
utilizada para el célculo de la renta perpetua ha sido igual a cero. El valor actual de la renta
perpetua representa el 61,6% del total del valor recuperable. Las proyecciones actuales arrojan un
exceso del valor recuperable sobre el valor en libros de la UGE de 124.442 miles de euros y
soportarian un aumento del tipo de descuento de mas de 415 puntos basicos y una disminucion del
valor actual de los flujos de caja de méas del 40%.
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¢) Grupo Cementos Portland Valderrivas

En relacion con el fondo de comercio relacionado con la UGE constituida por la totalidad de la
actividad cementera, hay que sefalar que la suma del valor actual de los flujos de caja de las UGEs
sobre las que se realizan test de deterioro por tener fondos de comercio asignados descontados a un
tipo del 6,58%, tales como Uniland, fabrica de Alcala de Guadaira, Giant, etc. y teniendo en cuenta
que en el caso del resto de unidades el valor recuperable es al menos igual a su valor en libros, el
valor recuperable agregado supera el valor en libros del total de la actividad, por lo que no existe
deterioro. De estimar los flujos de caja correspondientes a la totalidad de la actividad cementera, el
exceso de valor recuperable sobre el valor en libros seria atin mayor. La tasa de crecimiento
utilizada para el calculo de la renta perpetua ha sido igual a cero, de modo que el valor actual de la
renta perpetua representa el 62,4% del total del valor recuperable. Las proyecciones actuales
arrojan un exceso del valor recuperable sobre el valor en libros de 865.744 miles de euros y
soportarian un aumento del tipo de descuento de mas de 300 puntos basicos y una disminucion del
valor actual de los flujos de caja de mas del 35%.

Grupo FCC Environment (UK) antes grupo WRG

El Grupo FCC adquiri6 el 100% de la participacion sobre el grupo FCC Environment (UK) en el
ejercicio 2006 por un coste de la inversion de 1.693.532 miles de euros en el ejercicio 2006.

Cabe destacar que en el ejercicio 2012 se registrd un deterioro de fondo de comercio por importe de
190.229 miles de euros, como consecuencia de la disminucion en los flujos de caja de sus actividades,
debido a cambios en su calendario y cuantia. Por su parte, en el ejercicio 2013, se registré un deterioro
adicional de fondo de comercio por importe de 236.345 miles de euros como consecuencia
principalmente de la disminucion del volumen de toneladas tratadas en los vertederos. Finalmente, en el
gjercicio 2014, se registrd un deterioro de los elementos de inmovilizado material afectos a la actividad
de vertederos por importe de 649.681 miles de euros (nota 8).

Tras los saneamientos realizados y los cambios derivados de los resultados y movimientos de
patrimonio de FCC Environment (UK), el valor en libros consolidado a 31 de diciembre de 2015
asciende a 654.926 miles de euros.

Desde el momento de su adquisicion, el Grupo considera el subgrupo FCC Environment (UK) como
una unica unidad generadora de efectivo (UGE), estando el fondo de comercio registrado en balance
asociado exclusivamente a tal UGE. La actividad de vertederos no se considera, ni se consideraba en el
pasado, como una UGE separada.

En relacion a los vertederos, en el ejercicio 2014 se realizé un test de deterioro del valor en libros de
sus activos materiales al considerar que existian indicios de deterioro ante el previsto abandono de la
actividad en muchos de ellos como consecuencia del nuevo Plan de Negocio de FCC Environment
(UK) aprobado en el ejercicio 2014, que prevé una significativa reduccion en el nimero de vertederos
operativos. En la realizacion del test los vertederos se consideraron de forma individualizada como
activos separados, ya que generan flujos independientes unos de otros, contemplando especificamente
la fecha estimada de cierre cuando procede. La evaluacién del deterioro de los citados vertederos dio
como resultado el deterioro anteriormente citado.

Tras registrarse el citado deterioro de los activos materiales, se tuvo en cuenta el valor en libros del
total de la UGE del subgrupo para realizar el test de deterioro correspondiente al fondo de comercio
registrado en balance, concluyéndose que la UGE generaba flujos de caja suficientes para soportar su
valor en libros a 31 de diciembre de 2014.
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Los flujos de caja considerados en el test de deterioro tienen en cuenta el actual estado de la UGE,
realizando las mejores estimaciones de los flujos futuros en funcion del mix de actividades esperado en
el futuro. El peso relativo de las diferentes actividades variara al potenciarse otras alternativas de
tratamiento de residuos, que actualmente ya realiza el subgrupo, compensando el progresivo abandono
de la actividad de vertederos.

Las principales hipdtesis utilizadas contemplan crecimientos de la cifra de ingresos que oscilan entre el
0,2-6,1% aproximadamente para el periodo 2016-2020, para mantenerse en torno al 2% el resto de
ejercicios de la serie. Por su parte, el margen bruto de explotacion disminuye desde el 22,6% en 2016
hasta el entorno del 21% para el periodo 2020-2025, en gran medida debido al cambio en el mix de
actividades, al ganar un mayor peso relativo las actividades con margenes menores. La tasa de
descuento utilizada ha sido del 5,70% y se ha considerado un horizonte temporal para las estimaciones
de 10 afios dadas las caracteristicas estructurales de su negocio y la larga vida util de sus activos. Se ha
considerado una tasa de crecimiento del 1% en el calculo de la renta perpetua. El valor actual de la
renta perpetua representa el 67,7% del total del valor recuperable. El resultado del test arroja un exceso
del valor recuperable sobre el valor en libros de la unidad generadora de caja de 297.257 miles de
euros, soporta un aumento de algo mas de 160 puntos basicos, una disminucion del valor actual de los
flujos de caja de algo mas del 27% sin incurrir en deterioro y de haberse considerado una tasa de
crecimiento nula el citado exceso habria disminuido hasta los 168.606 miles de euros.

La nota 3.e) de las presentes cuentas anuales establece que el criterio general es no considerar tasas de
crecimiento en la renta perpetua, pero en el caso del subgrupo FCC Environment (UK), dada la
transformacion que se esta llevando a cabo en el mix de actividades, se consider6 que una tasa de
crecimiento del 1% reflejaba mas fielmente la realidad del negocio en el marco del cambio que se esta
produciendo en Reino Unido en la actividad del tratamiento de residuos, con una caida drastica del
abocamiento de residuos en vertederos y un incremento en las actividades alternativas de tratamiento de
residuos que se espera sostenido durante un periodo prolongado de tiempo. Esta tasa de crecimiento es
inferior a la que estan aplicando empresas comparables para actividades similares en el Reino Unido.
Tal y como se menciona en la nota 8, estd disminuyendo progresivamente la actividad de vertederos
dada su falta de rentabilidad, compensando dicho abandono con un incremento en el resto de
actividades de tratamiento de residuos tal y como se ha indicado, por lo que la tasa de crecimiento
utilizada en el calculo de la renta perpetua recoge el progresivo aumento del resto de actividades, lo que
compensa el menor valor de la renta perpetua que aporta la actividad de vertederos.

Los movimientos del fondo de comercio en el balance consolidado adjunto durante los ejercicios 2015 y
2014 han sido los siguientes:

Saldo a 31.12.13 1.446.518

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y
otros movimientos:

Grupo FCC Environment (UK) 22.082
Giant Cement Holding, Inc. 3.438 25.520
Saldo a 31.12.14 1.472.038

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y
otros movimientos:

Grupo FCC Environment (UK) 20.566
Giant Cement Holding, Inc. 3.305 23.871
Saldo a 31.12.15 1.495.909
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En la partida de “Variaciones del perimetro, diferencias de conversién y otros movimientos” destaca
durante el ejercicio 2015 el efecto de la apreciacion de la libra esterlina frente al euro que supone un
incremento de 20.566 miles de euros (incremento de 22.082 miles de euros en 2014) del fondo de
comercio asociado al grupo inglés FCC Environment (UK), antes grupo WRG.

d) Otros activos intangibles

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2015 y 2014 han sido los

siguientes:
Otros activos ~ Amortizacion :
intangibles Acumulada e

Saldo a 31.12.13 371.725 (188.405) (14.524)
Entradas o dotaciones 45.950 (19.523) (1.086)
Salidas, bajas o reducciones (4.188) 3.074 156
Variacion del perimetro, diferencias

de conversion y otros movimientos 10.704 (2.545) —
Traspasos (72.717) 618 —
Saldo a 31.12.14 351.474 (206.781) (15.454)
Entradas o dotaciones 18.285 (24.222) —
Salidas, bajas o reducciones (7.481) 2.038 4.726
Variacion del perimetro, diferencias

de conversion y otros movimientos 3.393 (2.030) (3.930)
Traspasos 2.962 — 3912
Saldo a 31.12.15 368.633 (230.995) (10.746)

En este epigrafe se recogen principalmente:
importes pagados a entidades publicas o privadas en concepto de canon por la adjudicacion de
contratos que no tienen la calificacion de concesiones, de acuerdo a la CINIIF12 “Acuerdos de
concesion de servicios”, fundamentalmente del Area de Servicios Medioambientales,
los importes reconocidos como activos intangibles en el reconocimiento inicial de determinadas
combinaciones de negocios representativos de conceptos tales como las carteras de clientes y los
contratos en vigor en el momento de la compra,

los derechos de explotacion de canteras del Area de Cementos y

las aplicaciones informaticas.
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La composicion neta del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es la siguiente:

2015

Terrenos y construcciones

Terrenos y bienes naturales
Construcciones de uso propio

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Instalaciones técnicas

Magquinaria y elementos de transporte
Inmovilizado en curso y anticipos
Resto inmovilizado material

2014

Terrenos y construcciones

Terrenos y bienes naturales
Construcciones de uso propio

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material

Instalaciones técnicas

Magquinaria y elementos de transporte
Inmovilizado en curso y anticipos
Resto inmovilizado material

Coste

1.574.518
784.772
789.746

8.180.431

5.350.270
2.109.414
51.817
668.930

9.754.949

1.552.183
791.872
760.311

7.852.831

5.083.305
2.046.456
64.518
658.552

9.405.014

Amortizacion
acumulada

(542.385)

(148.547)
(393.838)

(5.269.089)

(3.123.041)
(1.640.416)

(505.632)
(5.811.474)

(504.712)

(141.829)
(362.883)

(4.972.475)

(2.906.756)
(1.565.997)

(499.722)
(5.477.187)

Deterioro

(96.860)

(81.148)
(15.712)

(720.381)

(702.251)
(15.115)

(3.015)
(817.241)

(89.686)

(75.103)
(14.583)

(683.667)

(663.277)
(17.102)

(3.288)
(773.353)

Valor
neto

935.273
555.077
380.196
2.190.961

1.524.978
453.883
51.817
160.283

3.126.234

957.785
574.940
382.845
2.196.689

1.513.272
463.357
64.518
155.542

3.154.474
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Los movimientos de las diversas partidas del inmovilizado habidas en los ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

GRUPO CONSOLIDADO

Instalaciones

Terrenos y . . Magquinaria y Inmovilizado Resto - R
bienes Construcmoqes Terreno_s y Inst{ala(_:lones elementos de - inmovilizado Tecnlca_s_y otro Amortizacion Deterioros
naturales de uso propio Construcciones Técnicas transporte anticipos material Inmovnll_zado Acumulada
Material

Saldo a 31.12.13 779.630 734.298 1.513.928 4.819.911 2.053.887 52.108 627.009 7.552.915 (5.177.062) (153.515)
Entradas o dotaciones 33 18.244 18.277 40.544 92.549 50.276 48.155 231.524 (323.545) (652.984)
Salidas, bajas o
reducciones (10.086) (13.470) (23.556) (13.302) (141.843) (1.764) (23.951) (180.860) 163.477 6.745
Variacion del
perimetro, diferencias
de conversion y otros
movimientos 18.285 18.526 36.811 214.129 38.437 713 5.080 258.359 (149.773) 25.337
Traspasos 4.010 2.713 6.723 22.023 3.426 (36.815) 2.259 (9.107) 9.716 1.064
Saldo a 31.12.14 791.872 760.311 1.552.183 5.083.305 2.046.456 64.518 658.552 7.852.831 (5.477.187) (773.353)
Entradas o dotaciones 49 22.153 22.202 20.354 95.927 48.550 42.179 207.010 (338.829) (13.290)
Salidas, bajas o
reducciones (33.537) (18.443) (51.980) (16.001) (80.019) (1.062) (37.833) (134.915) 134.307 13.205
Variacion del
perimetro, diferencias
de conversion y otros
movimientos 23.042 22.043 45.085 231.451 26.920 (316) 4.002 262.057 (130.164) (43.839)
Traspasos 3.346 3.682 7.028 31.161 20.130 (59.873) 2.030 (6.552) 399 36
Saldo a 31.12.15 784.772 789.746 1.574.518 5.350.270 2.109.414 51.817 668.930 8.180.431 (5.811.474) (817.241)
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Como “Entradas” significativas del ejercicio 2015 cabe destacar las inversiones realizadas para el
desarrollo de los contratos de la actividad de Servicios Medioambientales, principalmente en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. por importe de 59.045 miles de euros (45.530 miles de euros en el
ejercicio 2014), en el grupo FCC Environment (UK), antes grupo WRG, por importe de 37.529 miles de
euros (62.843 miles de euros en el ejercicio 2014) y en el grupo ASA por importe de 27.548 miles de
euros (33.673 miles de euros en el ejercicio 2014), asi como los realizados en la actividad de Gestion
Integral del Agua, principalmente por la sociedad SmVak por importe de 18.358 miles de euros (mismo
importe en el ejercicio 2014).

En relacion con los deterioros practicados en el ejercicio 2014, hay que destacar los realizados en el grupo
FCC Environment (UK) por importe de 649.681 miles de euros. Dicho deterioro tuvo su origen en la
profunda transformacion experimentada por el mercado de gestion de residuos en Reino Unido, debido a
la politica seguida por el Gobierno britanico en la implementacion de las directivas europeas, que obliga a
pre-tratar los residuos antes de su envio al vertedero, establece ambiciosos objetivos en las tasas de
reciclaje e incrementa las tasas de vertido (“landfill tax’) desde las 56 libras por tonelada de 2011 hasta
las 80 libras por tonelada en 2014, actuaciones todas ellas encaminadas a potenciar la utilizacion de
tecnologias de tratamiento alternativas. Esta politica medioambiental unida a la grave crisis econémica
(disminucion del consumo y de la generacion de residuos) provoco una caida acelerada de la actividad de
eliminacién de residuos en los vertederos habiéndose pasado de eliminar en los vertederos del Grupo FCC
en Reino Unido de 9,1 millones de toneladas en 2007 a 4,4 millones de toneladas en 2013. Esta situacion
obligd al Grupo FCC a revisar su estrategia y modelo de negocio y a plantearse el llevar a cabo, por una
parte, una reestructuracion del negocio de vertederos que permitiese adaptar la capacidad y disponibilidad
de vertido a las necesidades del mercado y, por otra parte, apostar por una estrategia de diversificacion,
orientada a la prestacion de servicios de recogida, reciclaje, tratamiento de residuos y generacion de
energias renovables.

Para determinar el deterioro de los activos materiales del grupo FCC Environment (UK) se tomaron como
Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) los vertederos de forma individualizada, ya que generan flujos
independientes unos de otros. El valor de las citadas UGEs se determind fundamentalmente mediante el
calculo de su valor de uso, utilizando el descuento de flujos de caja para estimar su valor actual en
funcion de la vida util estimada de cada una de ellas. La tasa de descuento antes de impuestos aplicada
fue del 6,8%.

Las “Salidas, bajas o reducciones” incluyen las enajenaciones y bajas de inventario correspondientes a
activos que, en general, estan amortizados practicamente en su totalidad por haberse agotado su vida util.

En la partida “Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos” durante el
gjercicio 2015 continua destacando, al igual que en el ejercicio 2014, el efecto de la apreciacion de la
libra esterlina y del dolar frente al euro.

Durante el ejercicio 2015 no se han capitalizado intereses (4.558 miles de euros en el ejercicio 2014) y el
total de intereses capitalizados asciende a 34.198 miles de euros (32.593 miles de euros en el ejercicio
2014).

A 31 de diciembre de 2015, en el inmovilizado material se han imputado a resultados como ingresos
subvenciones de capital por importe de 4.755 miles de euros (2.689 miles de euros a 31 de diciembre de
2014).

Las sociedades del Grupo contratan las polizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Al cierre del ejercicio la Sociedad
Dominante estima que no existe déficit de coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

El importe del inmovilizado material totalmente amortizado que, no obstante, es utilizado en la actividad

productiva por encontrarse en buen estado de uso, asciende a 3.358.073 miles de euros a 31 de diciembre
de 2015 (3.111.506 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).
l
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Los activos materiales netos de amortizaciones del balance consolidado adjunto situados fuera del
territorio espafiol ascienden a 1.920.887 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (1.891.015 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014).

Activos con restricciones de titularidad

Del total de los activos materiales del balance consolidado, 571.006 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 (557.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) se encuentran sujetos a restricciones de
titularidad segun el siguiente detalle:

Amortizacion

Coste acumulada Deterioro Valor neto

2015
Edificios, plantas y equipos 2.428.676 (1.924.490) — 504.186
Otro inmovilizado material 187.638 (120.818) — 66.820
2.616.314 (2.045.308) — 571.006

2014
Edificios, plantas y equipos 2.302.285 (1.734.863) (63.293) 504.129
Otro inmovilizado material 170.168 (116.385) — 53.783
2.472.453 (1.851.248) (63.293) 557.912

Las restricciones de titularidad de dichos activos tienen su origen en los contratos de arrendamiento
financiero que se explican en la nota 10 de esta Memoria, asi como por aquellos activos afectos a la
explotacion de determinados contratos de concesion.

Compromisos de adquisicién

En el desarrollo de sus actividades, las sociedades del Grupo han formalizado compromisos de
adquisicion en inmovilizado material que a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 520 miles de euros
(1.197 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) segun el detalle siguiente:

2015 2014
Construcciones de uso propio — —
Instalaciones técnicas 129 —
Maquinaria y elementos de transporte 377 1.197
Resto inmovilizado material 14 —
520 1.197

INVERSIONES INMOBILIARIAS

El epigrafe de inversiones inmobiliarias del balance consolidado adjunto recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler y en su
caso, obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

La composicion del epigrafe de inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:
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Coste Amortizacion  Valor neto

2015

Inversiones inmobiliarias 20.503 (369) 20.134
20.503 (369) 20.134

2014

Inversiones inmobiliarias 21.271 (181) 21.090
21.271 (181) 21.090

El detalle de los movimientos habidos en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Saldo 31.12.13 16.827
Entradas 793
Salidas —
Dotacion amortizacion y deterioros (173)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros 3.643
movimientos '
Traspasos -
Saldo 31.12.14 21.090
Entradas —
Salidas _
Dotacion amortizacion y deterioros (188)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros 41
movimientos

Traspasos (809)
Saldo 31.12.15 20.134

En el ejercicio 2014 cabe destacar el aumento de 3.643 miles de euros en la partida “Variacion del
perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos”, ya que como consecuencia del acuerdo final
de venta del subgrupo Alpine Energie, el Grupo asumid los activos y pasivos pertenecientes a la sociedad
Alpine Energie Holding AG al no incluirse finalmente dicha sociedad en la operacion de venta.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo no tenia compromisos firmes de adquisicién o
construccion de inversiones inmobiliarias.

10. ARRENDAMIENTOS

a) Arrendamiento financiero

Las caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero en vigor al cierre de los ejercicios 2015 y
2014 y sus flujos de tesoreria son los siguientes:
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2015

Importe neto en libros 75.936 10.930 86.866
Amortizacion acumulada 43.234 3.710 46.944
Coste de los bienes 119.170 14.640 133.810
Gastos financieros 8.865 3.188 12.053
Coste de los bienes capitalizados 128.035 17.828 145.863
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (38.608) (1.005) (39.613)
Cuotas satisfechas en el ejercicio (34.986) (6.114) (41.100)
Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 54.441 10.709 65.150
Gastos financieros pendientes de devengo (2.936) (67) (3.003)
X]?)Itoar;ftcl_]?/l éi(; las cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 51505 10.642 62.147
Duracion de los contratos (afos) lalo 9a20

Valor de las opciones de compra 3.323 5.487 8.110

I\/?LIJZ?)GI):S I n?r:zggsles VEE]

2014

Importe neto en libros 65.322 6.275 71.597
Amortizacion acumulada 35.681 3416 39.097
Coste de los bienes 101.003 9.691 110.694
Gastos financieros 6.997 3.216 10.213
Coste de los bienes capitalizados 108.000 12.907 120.907
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (31.821) (579) (32.400)
Cuotas satisfechas en el ejercicio (27.639) (5.005) (32.644)
Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 48.540 7.323 55.863
Gastos financieros pendientes de devengo (2.050) (186) (2.236)
Xneclyltoar;f??) g‘; las cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 46.490 7137 53.627
Duracién de los contratos (afios) la7 3als

Valor de las opciones de compra 6.405 5.487 11.892

El detalle por vencimientos del importe total de los pagos por arrendamiento y de su valor actual a 31 de

diciembre de 2015 es el siguiente:

Hasta un afio

2015

Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 24.944
Gastos financieros pendientes de devengo (1.150)
Valor actual de las cuotas pendientes de pago incluida la

opcion de compra 23.794

Entre unoy
cinco afnos

32472
(1.497)

30.975

Mas de cinco
ARoS

7.734
(356)

7.378

Total

65.150
(3.003)

62.147

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos por las sociedades del Grupo no incluyen cuotas cuyo
importe deba determinarse en funcién de hechos o indices econdémicos futuros, por lo que durante el
ejercicio no se ha producido ningin gasto en concepto de pagos por cuotas contingentes.
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b) Arrendamiento operativo

En su posicion de arrendatario, las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas por el Grupo como
gasto a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 197.733 miles de euros (201.582 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014). Dichas cuotas corresponden principalmente a arrendamientos de maquinaria en la
actividad de construccion, instalaciones técnicas y a arrendamientos de construcciones para uso propio en
todas las actividades que el Grupo desarrolla.

Entre los contratos celebrados en afios anteriores destaca, por un lado, el contrato de arrendamiento del
edificio de oficinas ubicado en Las Tablas (Madrid) con vigencia desde el 23 de noviembre de 2012 y por
18 afios ampliable a opcion del Grupo FCC en dos periodos de cinco afios cada uno, con una renta anual
actualizable anualmente segun IPC. Por otro lado, el contrato firmado en el ejercicio 2011 entre Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. y los propietarios de los edificios donde se ubican las oficinas de los
Servicios Centrales del Grupo FCC en Federico Salmén 13, Madrid y Balmes 36, Barcelona, por un
periodo minimo de alquiler comprometido de 30 afios, ampliable a opcion del Grupo en dos periodos de 5
afios cada uno con una renta anual actualizable anualmente segtin IPC. La sociedad propietaria, a su vez,
ha concedido una opcién de compra a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., unicamente
ejercitable al final del periodo de alquiler por el valor razonable o el importe de la venta actualizado por el
IPC si éste fuera superior. Asimismo, el 30 de mayo de 2014 se renegocio el contrato entre el Grupo FCC
y Hewlett Packard Servicios Espafia, S.L. firmado originalmente el 19 de noviembre de 2010, mediante el
cual se externalizaron los Servicios de Explotacion de las Infraestructuras de Tecnologias de la
Informacién, con objeto de mejorar la eficiencia y ser mas flexibles y mas competitivos a escala
internacional, fijando su vencimiento final en julio de 2018.

Al cierre del ejercicio, existen compromisos de pagos futuros no cancelables en concepto de
arrendamiento operativo de edificios y construcciones y servicios de explotacion de infraestructuras de la
informacion, por un importe de 509.704 miles de euros (483.188 miles de euros en el ejercicio 2014). El
detalle por vencimientos de los pagos minimos futuros no cancelables a 31 de diciembre de 2015 es el

siguiente:
2015
Hasta un afio 77.259
Entre uno y cinco afios 195.405
Mas de cinco afios 237.040
509.704

En la posicién de arrendador debe destacarse el grupo FCC Construccion, que reconoce como ingresos la
explotacion de su parque de maquinaria a terceros, fundamentalmente por la sociedad FCC Construccion
América en Centroamérica, por un importe de 6.536 miles de euros.
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11. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Esta nota presenta una vision de conjunto de las inversiones que el Grupo mantiene en negocios
concesionales que se encuentran reconocidos en diversos epigrafes del activo del balance consolidado
adjunto.

En el cuadro siguiente se expone el total de dichos activos que las sociedades del Grupo tienen en acuerdos
de concesion de servicios y que estin comprendidas en los epigrafes de activos intangibles, activos
financieros no corrientes y corrientes ¢ inversiones en empresas que se contabilizan por el método de la
participacion, del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Negocios Empresas

Inmovilizado Activos : : Total
. - . - conjuntos asociadas - o
intangible financieros 2 g . - inversion
concesionarias concesionarias
2015
Servicios de agua 1.420.527 26.114 43.126 91.585 1.581.352
Autopistas y taneles 409.138 — 9.053 (6.565) 411.626
Otros 279.385 196.647 29.158 6.112 511.302
TOTAL 2.109.050 222.761 81.337 91.132 2.504.280
Amortizacion (648.472) — — — (648.472)
Deterioros (56.959) — — — (56.959)
1.403.619 222.761 81.337 91.132 1.798.849
2014
Servicios de agua 1.391.327 30.524 43.645 95.752 1.561.248
Autopistas y taneles 417.613 — 7.502 41.442 466.557
Otros 190.986 158.820 18.436 16.289 384.531
TOTAL 1.999.926 189.344 69.583 153.483 2.412.336
Amortizacion (578.974) — — — (578.974)
Deterioros (54.705) — — (54.000) (108.705)
1.366.247 189.344 69.583 99.483 1.724.657

A continuacion se facilita un detalle de las principales concesiones incluidas en las tres categorias
anteriores detallando sus principales caracteristicas:
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Servicios de agua
Jerez de la Frontera (Cadiz, Espafia)
Adeje (Tenerife, Espaiia)
Santander (Cantabria, Espaia)
Lleida (Espafia)
Caltanisetta (Italia)
Vigo (Pontevedra, Espaiia)
Badajoz (Espaiia)
Oviedo (Astrurias, Espafia)
Depuradora Santa Eulalia (Ibiza, Espaiia)
Resto contratos

Autopistas y tuneles
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (Méjico)
Autovia Conquense (Espana)

Otros
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido)
Planta de Campello (Alicante, Espafia)
Planta RE3 (Reino Unido)
Planta de Wrexham I (Reino Unido)
Planta de Wrexham II (Reino Unido)
Planta de Manises (Valencia, Espafia)
Resto contratos

Total Grupo FCC

Valor neto contable a
31 de diciembre de 2015

Inmovilizado
intangible

825.271
90.912
62.602
52.839
45.241
39.234
30.640
30.555
25.254

447.994

340.337

244.503
95.834

238.011

168.624
38.905

30.482
1.403.619

Activos
financieros

26.114

196.647
69.292
38.529
30.905
27.909
27.235

2771

222.761

Entidad concedente

Ayuntamiento de Jerez de la Frontera
Ayuntamiento de Adeje

Ayuntamiento de Santander
Ayuntamiento de Lleida

Consorzio Ambito Territoriale Ottimale
Ayuntamiento de Vigo

Ayuntamiento de Badajoz
Ayuntamiento de Oviedo

Ministerio de Agricultura y Medio Ambiente

Gobierno del Estado de Veracruz

Ministerio de Fomento

Buckinghamshire County Council

Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana

Councils de Reading, Bracknell Forest y Workingham

Wrexham County Borough Council

Wrexham County Borough Council

Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos

Mecanismo de cobro

Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcion del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo

Segin metros cubicos desalados con minimo garantizado

Peaje directo pagado por el usuario

Peaje en sombra

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Seglin toneladas tratadas

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada

Importe fijo mas importe variable por tonelada
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Servicios de agua
Jerez de la Frontera (Cadiz, Espafia)
Adeje (Tenerife, Espaiia)
Santander (Cantabria, Espaia)
Lleida (Espafia)
Vigo (Pontevedra, Espaiia)
Badajoz (Espaiia)
Caltanisetta (Italia)
Oviedo (Astrurias, Espafia)
Depuradora Santa Eulalia (Ibiza, Espaiia)
Resto contratos

Autopistas y tuneles
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (Méjico)
Autovia Conquense (Espana)

Otros
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido)
Planta de Campello (Alicante, Espafia)
Planta RE3 (Reino Unidos)
Planta de Wrexham I (Reino Unido)
Planta de Manises (Valencia, Espafia)
Planta de Wrexham II (Reino Unido)
Resto contratos

Total Grupo FCC

Valor neto contable a
31 de diciembre de 2014

Inmovilizado
intangible

855.154
94.998
68.834
56.304
47.347
36.712
31.640
28.549
26.076

464.694

356.029

255.230

100.799

155.064
86.357
40.955

27.752
1.366.247

Activos
financieros

30.524

158.820
34.648
38.048
30.014
28.188
24.469

3.453

189.344

Entidad concedente

Ayuntamiento de Jerez de la Frontera
Ayuntamiento de Adeje

Ayuntamiento de Santander
Ayuntamiento de Lleida

Ayuntamiento de Vigo

Ayuntamiento de Badajoz

Consorzio Ambito Territoriale Ottimale
Ayuntamiento de Oviedo

Ministerio de Agricultura y Medio Ambiente

Gobierno del Estado de Veracruz

Ministerio de Fomento

Buckinghamshire County Council

Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana

Councils de Reading. Bracknell Forest y Workingham

Wrexham County Borough Council

Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos

Wrexham County Borough Council

Mecanismo de cobro

Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcion del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo

Segin metros cubicos desalados con minimo garantizado

Peaje directo pagado por el usuario

Peaje en sombra

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Seglin toneladas tratadas

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada

Importe fijo mas importe variable por tonelada
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La actividad de servicios del agua se caracteriza por tener un nimero muy elevado de contratos, siendo los
mas significativos los que se detallan en el cuadro anterior. Los contratos tienen como actividad principal
el ciclo integral del agua desde la captacidon, transporte, tratamiento y distribucion hasta los centros
urbanos mediante la utilizacion de las redes de distribucion e instalaciones complejas de tratamiento del
agua para su potabilizacion, hasta la captacion y depuracion de aguas residuales. Comprende tanto la
construccion como el mantenimiento de redes de agua y alcantarillado, desaladoras, potabilizadoras y
depuradoras. Generalmente, la facturacion se realiza en funcion del uso del servicio por parte de los
abonados, si bien en casos excepcionales, principalmente en el caso de desaladoras, se garantiza un cobro
por parte del concedente de un determinado nivel de facturacion; por lo que, en la mayoria de los casos,
los flujos de caja dependen del consumo de agua que, en general, se muestra constante a lo largo del
tiempo. No obstante, los contratos suelen incorporar clausulas de revision periddicas de la tarifa para
asegurar la recuperabilidad de la inversion realizada por el concesionario, en las que se fijan las tarifas
futuras en funcidon del consumo de los periodos anteriores y otras variables como la inflacion. Para la
realizacion de sus actividades, las concesionarias construyen o reciben el derecho de uso sobre las redes de
distribucion y de alcantarillado, asi como de las instalaciones complejas necesarias para la potabilizacion y
depuracion. Los periodos concesionales de este tipo de concesiones oscilan entre diferentes periodos,
alcanzando hasta un maximo de 75 afios y las instalaciones revierten a la entidad concedente al término del
periodo de concesion, sin recibir compensacion alguna.

Puesto que en la practica totalidad de los contratos consolidados por integracion global, el importe de los
cobros depende del uso que se realiza del servicio, siendo por tanto su importe variable, el riesgo de
demanda es soportado por el concesionario y se registran como activos intangibles. En algunos casos,
entre los que se incluyen determinadas plantas de desalacion, el cobro se recibe en funcion de los metros
cubicos efectivamente desalado, garantizando el concedente un nivel minimo de asegurado
independientemente del volumen, por lo que al tratarse de un cobro fijo y soportar por tanto el riesgo de
demanda el concedente, los citados importes garantizados se clasifican como activos financieros.

Por su parte las concesiones pertenecientes a la actividad de autopistas y tineles tienen como actividad
principal la gestion, promocién, desarrollo y explotacion de infraestructuras de transporte terrestre,
fundamentalmente autopistas y tuneles de peaje. Comprende tanto la construccion como la posterior
conservacion y mantenimiento de las citadas infraestructuras a lo largo de un dilatado periodo concesional
que puede oscilar en un amplio abanico desde los 25 a los 75 afos. La facturacion suele realizarse en
funcién de la intensidad del trafico tanto mediante el cobro de peaje a los vehiculos directamente, como
mediante el peaje en sombra, por lo que los flujos de caja son variables en relacion con la citada intensidad
del trafico, observandose generalmente una tendencia creciente conforme avanza el periodo concesional,
motivo por el cual, al soportar el concesionario el riesgo de demanda, se registran como activos
intangibles. En algunos casos, los cobros son fijos, ya sea por la existencia de cobros por disponibilidad, es
decir cuando se cobra un importe determinado previamente acordado con el concedente a cambio de la
puesta a disposicién de la infraestructura, en las condiciones acordadas, o bien porque la entidad
concedente garantiza a la concesionaria el pago del importe necesario para lograr una cuantia determinada
cuando los ingresos cobrados de los usuarios en funcion del peaje no alcanzan tal cuantia, en estos casos,
al soportar el concedente el riesgo de demanda, se clasifican como activos financieros. Los contratos
generalmente comprenden tanto la construccidon o mejora de la infraestructura sobre la que el
concesionario recibe un derecho de uso, como la prestacion de servicios de mantenimiento, revirtiendo la
infraestructura al final de la vida util al concedente, generalmente sin recibir compensacion. En
determinados casos, existen mecanismos de compensacion, como por ejemplo un alargamiento del periodo
concesional o un aumento del precio del peaje, de tal forma que se asegure un minimo retorno al
concesionario.
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Dentro de la actividad de “Otros”, se incluyen principalmente contratos relativos a la construccion,
explotacion y mantenimiento de instalaciones de tratamiento de residuos, tanto en Espafia como en Reino
Unido. Los contratos incorporan clausulas de revision de precios en funcion de diversas variables, tales
como la inflacion, los costes de energia o los costes salariales. Para la clasificacion de las concesiones
como activos intangibles o financieros, se han analizado los contratos para determinar qué parte del
contrato soporta el riesgo de demanda. Aquellos contratos en el que la facturacion se determina
unicamente en funcidon del volumen de toneladas tratadas, al soportar el concesionario el riesgo de
demanda, se han clasificado como modelos intangibles. En el caso de los contratos de Reino Unido en los
que el cobro se obtiene mediante un cobro fijo y un importe variable en funcion de las toneladas tratadas,
dado que este ultimo es residual y el coste de los servicios de construccion se cubre sustancialmente
mediante el cobro fijo, la totalidad de la concesion se ha considerado como activo financiero, salvo en el
caso de la planta de Buckinghamshire, en la que el componente intangible es muy significativo y por tanto
se registra como un modelo mixto.

Asimismo, hay que indicar que las sociedades concesionarias participadas por el Grupo estan obligadas, de
acuerdo con los contratos concesionales, a adquirir o construir durante la duracion de la concesion
elementos de inmovilizado afectos por un importe de 68.360 miles de euros a 31 de diciembre de 2015
(76.720 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades contabilizadas por el método de la
participacion asi como los créditos no corrientes otorgados a las mismas que, como se indica en la nota
2.b), se aplica tanto a los negocios conjuntos como a las sociedades asociadas y cuyo desglose es el
siguiente:

2015 2014
Negocios conjuntos 167.478 14.399
Valor inversion 23.359 (7.466)
Créditos 144.119 21.865
Sociedades asociadas 419.489 225.405
Valor inversion 253.329 131.990
Créditos 166.160 93.415
586.967 239.804

La variacion entre ejercicios tiene origen basicamente, por una parte, en la reclasificacion al activo no
corriente de determinados créditos a sociedades contabilizadas por el método de la participacion por un
importe neto de deterioros de 193.871 miles de euros (122.566 miles de euros correspondiente a negocios
conjuntos y 71.305 miles de euros a empresas asociadas) que, a 31 de diciembre de 2014, se registraban en
el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” (nota 14) ya que tales créditos se aportaron para cubrir
los déficits de caja incurridos por las sociedades participadas en la realizacion de sus actividades,
considerandolos por tanto como corrientes, por lo que para los créditos a aquellas sociedades en las que no
se preveia que fueran a devolver los fondos aportados en el corto plazo, se procedié a realizar su traspaso
al no corriente, al considerarse que la financiacion tenia caracter estructural. Por otra parte se realizo la
reclasificacion como actividad continuada del subgrupo Realia que ha pasado a valorarse por el método de
la participacion por lo que en el ejercicio 2015 se ha revertido el deterioro de valor que se realizé en su
clasificacién como activo mantenido para la venta (nota 28) por un importe de 25.711 miles de euros.
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A continuacion se facilita un detalle de los movimientos de los créditos no corrientes incluidos dentro del
valor de las inversiones en sociedades consolidadas por el método de la participacion.

Diferencias de

Saldo a conversion y Saldo a
31.12.2013 Entradas Salidas otros 31.12.2014
movimientos
Negocios conjuntos 28.920 638 (2.950) (4.743) 21.865
Aguas de Langreo, S.L. 5914 — — (366) 5.548
Aguas de Narixa, S.A. 5.182 — — (136) 5.046
Empresa Municipal Aguas de Benalmadena, S.A. 10.186 — — (2.438) 7.748
Resto 7.638 638 (2.950) (1.803) 3.523
Sociedades asociadas 82.451 10.258 (1.074) 1.780 93.415
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 51.580 3.258 — — 54.838
Cleon, S.A. 916 19 — — 935
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 9.863 1.340 — 116 11.319
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. — 3.114 — 1.999 5.113
Resto 20.092 2.527 (1.074) (335) 21.210
111.371 10.896 (4.024) (2.963) 115.280
Diferencias de
Saldo a conversion y Saldo a
31.12.2014 Entradas Salidas otros 31.12.2015
movimientos
Negocios conjuntos 21.865 8.385 (2.652) 116.521 144.119
OHL CO. Canada & FCC Canada Ltd. Partnership — 4.615 — 59.316 63.931
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan, S.A. de C.V. — 1.086 (2.384) 39.730 38.432
Proyecto Front Maritim, S.L. — 1.163 — 5.532 6.695
North Tunnels Canada Inc. — — — 8.461 8.461
Aguas de Langreo, S.L. 5.548 — — (366) 5.182
Aguas de Narixa, S.A. 5.046 — — (145) 4.901
Empresa Municipal Aguas de Benalmadena, S.A. 7.748 — — — 7.748
Resto 3.523 1.521 (268) 3.993 8.769
Sociedades asociadas 93.415 4.853 (1.781) 69.673 166.160
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 54.838 — — 2.168 57.006
Construccion de Infraestructuras de Aguas de Potosi, — 387 — 10.748 11.135
S.A.de C.V.

N6 (Construction) Limited — — — 41.797 41.797
Teide Gestion Sur, S.L. — — — 10.563 10.563
Cleon, S.A. 935 19 — 6.931 7.885
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 11.319 — — (3.482) 7.837
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 5.113 4.000 — (2.302) 6.811
Resto 21.210 447 (1.781) 3.250 23.126
115.280 13.238 (4.433) 186.194 310.279

a) Negocios conjuntos

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo Il de estas cuentas anuales, donde se
relacionan los negocios conjuntos.

Los movimientos de los ejercicios 2015 y 2014 por conceptos son los siguientes:
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Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y créditos Saldo a
31.12.2013 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2014
imputados a reservas movimientos

Orasqualia for the Development of the Waste Treatment

Plant S.A.E. 16.878 1.523 — — — — 1.813 7 20.221
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 18.415 215 — — — 1 404 19.035
Mercia Waste Management Ltd. 9.556 3.896 (3.319) — — — 788 — 10.921
Zabalgarbi, S.A. 14.954 (1.065) (423) — — — — 13.466
Atlas Gestion Medioambiental, S.A. 13.015 848 (721) — — — 1 — 13.143
Empresa Municipal de Aguas de Benalmadena, S.A. 12.168 487 617) (54) — — 1) (2.438) 9.545
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 8.466 1.063 — (2.027) — — — — 7.502
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan S.A. de C.V. 910 (44.558) — — — 484 — (43.164)
FCC-Connex Corporacion, S.L. 12.464 — — — — (12.464) — —

Resto 30.388 (3.373) (3.532) (133) 7 (6.025) (48.574) (5.028) (36.270)
Total negocios conjuntos 137.214 (40.964) (8.189) (2.637) 7 (18.489) (45.488) (7.055) 14.399
Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y créditos Saldo a
31.12.2014 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2015
imputados a reservas movimientos
Orasqualia for the Development of the Waste Treatment

Plant S.A.E. 20.221 1.984 (2.714) — — — 360 1 19.852
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 19.035 (222) — — — — — 384 19.197
Mercia Waste Management Ltd. 10.921 3.324 — (55) — — 614 — 14.804
Zabalgarbi, S.A. 13.466 584 — (118) — — )] — 13.931
Atlas Gestion Medioambiental, S.A. 13.143 358 (596) — — — — — 12.905
Empresa Municipal de Aguas de Benalméadena, S.A. 9.545 625 (497) 10 — — 1 — 9.684
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 7.502 880 — 671 — — — — 9.053
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan S.A. de C.V. (43.164) 9.929 — — — 1.731 38.432 6.928
Resto (36.270) (7.015) (1.762) (149) — 302 22.581 83.437 61.124

Total negocios conjuntos 14.399 10.447 (5.569) 359 — 302 25.286 122.254 167.478
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Del cuadro anterior destaca el resultado aportado por la sociedad Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan,
S.A. de CV por importe de 9.929 miles de euros principalmente atribuible a la reversion parcial realizada
de un deterioro sobre trabajos realizados pendientes de aceptar por el cliente, al haberse avanzado en las
negociaciones y considerar probable su cobro (en el ejercicio 2014 aportd pérdidas por 44.558 miles de
euros principalmente por la dotacion del citado deterioro).

A continuacion se presentan las principales magnitudes de los estados financieros de los negocios
conjuntos en proporcion al porcentaje de participacion en los mismos, a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2015 2014
Activos no corrientes 405.654 369.102
Activos corrientes 601.340 237.599
Pasivos no corrientes 415.645 260.647
Pasivos corrientes 593.699 364.881
Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 494.097 270.262
Resultado de explotacion 38.196 (40.774)
Resultado antes de impuestos 19.489 (56.772)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 10.447 (40.964)

Las principales actividades que realizan los negocios conjuntos son la explotacion de concesiones, tales
como autopistas, concesiones relacionadas con el ciclo integral del agua, actividades de saneamiento
urbano, tuneles y transporte de viajeros.

En relacion con los negocios conjuntos con terceros ajenos al Grupo FCC hay que indicar que, se han
prestado avales por un importe de 24.019 miles de euros (32.287 miles de euros en el ejercicio 2014), en
su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de los contratos
de las diferentes actividades del Grupo. No existen compromisos relevantes, ni otros pasivos contingentes
significativos en relacion a los negocios conjuntos.

Con caracter general, los negocios conjuntos que el Grupo consolida por el método de la participacion
revisten la forma juridica de sociedades anénimas o limitadas, por lo que al ser negocios conjuntos, la
distribucion de fondos hacia sus respectivas matrices requiere el acuerdo con los otros socios que ostentan
el control conjunto de acuerdo con los mecanismos establecidos por sus acuerdos sociales.

b) Sociedades asociadas

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo III de estas cuentas anuales, donde se
relacionan las sociedades asociadas.
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Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y créditos Saldo a
31.12.2013 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2014

imputados a reservas movimientos
Grupo Realia Business — (35.807) — 4.858 — — 85.386 — 54.437
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 60.802 10914 (4.640) (51.583) — — 2) 3.258 18.749
Cleon, S.A. 25.649 an — — — — 1) 19 25.656
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem SPA 24.841 3.374 — — — — 267 — 28.482
Grupo Cedinsa 32.281 475 (3.128) 10.787 — — 14 — 40.429
Metro de Lima Linea 2, S.A. — — — — 8.583 — (236) — 8.347
Metro de Malaga, S.A. 13.672 — — — — — — — 13.672
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 14.242 810 — (491) — — 47 1.456 16.064
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 10.564 1.417 (1.177) — — — 118 — 10.922
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. — (365) — — 4.295 — — 5.113 9.043
Shariket Miyeh Ras Djinet SPA 9.872 1.085 — — — — 106 — 11.063
Lazaro Echevarria, S.A. 9.581 200 — @] — — 1) — 9.773
Grupo Tirme 11.663 2.762 (1.176) — — — (234) — 13.015
Grupo .A.S.A. 5.818 786 (584) — — — (44) — 5.976
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 5.986 74 (300) — — — — — 5.760
Aigiies del Segarra Garrigues, S.A. 5.308 480 — — — — 203 — 5.991
N6 (Construction) Limited (38.733) 216 — — — — — — (38.517)
Resto 43.066 (34.722) (2.112) (5.971) 1.376 (4.492) (11.720) 1.118 (13.457)
Total empresas asociadas 234,612 (48.312) (13.117) (42.407) 14.254 (4.492) 73.903 10.964 225.405

Cambios en el valor Diferencias de Variacion

Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y Créditos Saldo a
31.12.2014 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2015

imputados a reservas movimientos
Grupo Realia Business 54.437 23.600 517 — 32.880 — 8.755 — 120.189
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 18.749 11.169 — 12.080 (40.158) 36.088 1 2.168 40.097
Cleon, S.A. 25.656 227 — — — — — 6.950 32.833
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem SPA 28.482 2.299 — — — — (2.691) — 28.090
Grupo Cedinsa 40.429 4.246 2.423 (17.491) 22.619 (38.654) 7.092 — 20.664
Metro de Lima Linea 2, S.A. 8.347 — — — 18.699 (8.347) (1.286) — 17.413
Metro de Malaga, S.A. 13.672 — — — — — 1 — 13.673
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 16.064 9 — 421 — — (266) (3.482) 12.746
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 10.922 1.657 (836) — — — (724) — 11.019
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 9.043 (487) — 365 — — — 1.698 10.619
Shariket Miyeh Ras Djinet SPA 11.063 325 — — — — (1.017) — 10.371
Lazaro Echevarria, S.A. 9.773 (84) — 34 — (400) (1) — 9.322
Grupo Tirme 13.015 2353 (7.009) — — — 1) — 8.358
Grupo .A.S.A. 5.976 848 (941) (74) — — (29) — 5.780
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 5.760 115 (150) — — — — — 5.725
Aigiies del Segarra Garrigues, S.A. 5.991 1.000 (1.283) — — — 1 — 5.709
N6 (Construction) Limited (38.517) 100 — — — — 1 41.797 3.381
Resto (13.457) (21.612) (4.681) (906) 4.442 (7.662) 83.762 23.614 63.500
Total empresas asociadas 225.405 25.765 (11.960) (5.571) 38.482 (18.975) 93.598 72.745 419.489
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En el resultado del ejercicio incluido en el cuadro anterior cabe destacar el resultado, principalmente
derivado de la reversion de la pérdida por deterioro sobre el grupo Realia Business por importe de
25.711 miles de euros, al determinarse que el valor recuperable de la participacion, entendido entre el
mayor de su valor de uso y su valor razonable es superior a su valor en libros.

Cabe senalar que el Grupo FCC ha suscrito 56.689.080 acciones en la ampliacion de capital llevada a
cabo por Realia Business, S.A., por un importe total de 32.880 miles de euros durante el proceso de
suscripcion preferente que finalizé el 30 de diciembre de 2015. Puesto que, de acuerdo con las
condiciones establecidas en la citada ampliacion de capital, el importe suscrito es exigible desde el
momento de su suscripcion, se ha procedido a registrar un aumento del valor de la inversion por
importe de 32.880 miles de euros, registrando el mismo importe dentro de “Otros pasivos financieros
corrientes” al estar todavia pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015.

En el ejercicio 2014 destacan el traspaso desde activos mantenidos para la venta de la participacion
sobre Realia Business, al haberse tomado en dicho ejercicio la decision de no proceder a su venta, la
dotacion de un deterioro de la participacion de Realia Business, S.A. por un importe de 21.069 miles
de euros y de un deterioro en el area de Construccion por importe de 40.500 miles de euros.

A continuacién se presentan en proporcion al porcentaje de participacion en el capital de cada
sociedad asociada, los activos, pasivos, cifra de negocios y resultados para los ejercicios 2015 y 2014,

2015 2014
Activos no corrientes 1.416.375 1.862.974
Activos corrientes 328.945 776.534
Pasivos no corrientes 1.462.551 1.899.066
Pasivos corrientes 224.602 536.639
Importe neto de la cifra de negocios 276.666 314.064
Resultado de explotacion 49.702 73.437
Resultado antes de impuestos 33.165 (42.115)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 25.765 (48.312)

En relacion a la participacion sobre el grupo Realia Business, sefialar que el valor de la participacion
atendiendo a la cotizacion bursatil a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 86.167 miles de euros, sin
incluir el importe de las acciones suscritas en la ampliacion de capital puesto que todavia no cotizaban
a 31 de diciembre de 2015 (57.823 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) y que tanto en el
presente ejercicio como en el ejercicio anterior, no ha distribuido dividendos. A continuacién, por su
relevancia, se presenta la informacién financiera resumida del grupo Realia a 31 de diciembre de 2015
y 2014, una vez homogeneizada para cumplir con las politicas contables aplicadas por el Grupo, a la
que se ha aplicado el método de la participacion:
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Balance

Activo no corriente

Activo corriente
Efectivo y equivalentes
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO

Patrimonio Neto
Patrimonio Neto sociedad dominante
Capital
Reservas
Acciones Propias
Resultado sociedad dominante
Ajustes por cambio de valor
Intereses Minoritarios
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Otros pasivos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

2015

1.063.120
706.626
183.870
522.756

1.769.746

386.172
250.556
110.580
147.197
(675)
(5.724)
(822)
135.616
801.152
761.663
39.489
582.422
558.565
23.857

1.769.746

2014

1.074.601
1.067.396
617.545
449.851

2.141.997

301.570
165.219
73.769
133.899
(675)
(39.614)
(2.160)
136.351
1.495.978
1.456.245
39.733
344.449
317.006
27.443

2.141.997

Cuenta de resultados

Cifra de negocios
Otros ingresos

Gastos de explotacion

Amortizacion de inmovilizado

Otros resultados de explotacion
Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultado Financiero

Resultado entidades valoradas por el método

De la participacion

Resultado neto por deterioro de inmovilizado
Resultado antes impuestos operaciones
continuadas

Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio de operaciones
continuadas

Resultado operaciones interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado sociedad dominante
Resultado intereses minoritarios

2015

75.983
18.831
(59.033)
(14.459)

(18)
21.304
5306

(24.778)
37

(19.435)
975

553
3.397
(4.433)
(1.036)

(1.036)
(5.724)
4.688

2014

97.631
17.716
(79.175)
(15.527)

(22)
20.623
5.054
(43.583)
(1.137)
(39.666)
(395)

5.049
(14.389)
(23.800)
(38.189)
1.805

(36.384)
(39.614)
3.230

Sefialar que a los anteriores estados financieros del grupo Realia, se les ha practicado un ajuste por
homogeneizacion a efectos de la aplicacion del método de la participacion para su registro en los
presentes estados financieros consolidados, ya que el citado grupo aplica la opciéon permitida en la
NIC 40 “Inversiones inmobiliarias” de valorar sus activos inmobiliarios por su valor razonable,
politica contable que el Grupo no aplica.

49



- GRUPO CONSOLIDADO

13. ACUERDOS CONJUNTOS. OPERACIONES CONJUNTAS

14.

Como se indica en la nota 2.b) apartado “Acuerdos conjuntos” las sociedades del Grupo desarrollan
parte de su actividad mediante la participacion en contratos que se explotan conjuntamente con otros
socios ajenos al Grupo, principalmente a través de uniones temporales de empresas y otras entidades
de caracteristicas similares, contratos que se han integrado proporcionalmente en los estados
financieros adjuntos.

A continuacion se presentan las principales magnitudes de los contratos explotados conjuntamente que
estan comprendidas en los diferentes epigrafes del balance y cuenta de resultados consolidados
adjuntos, en proporcion a la participacion de los mismos, a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2015 2014

Activos no corrientes 209.626 151.783
Activos corrientes 2.031.825 1.154.668
Pasivos no corrientes 70.095 53.010
Pasivos corrientes 2.023.771 1.225.749
Resultados

Importe neto de la cifra de negocios 1.584.671 883.693
Resultado Bruto de Explotacion 184.252 116.630
Resultado Neto de Explotacion 148.658 87.476

Al cierre del ejercicio 2015 los compromisos de adquisicion de inmovilizado material, formalizados
directamente por los contratos de gestion conjunta, ascienden a 4.106 miles de euros (11.372 miles de
euros en el ejercicio 2014), una vez aplicado el porcentaje de participacion que las sociedades del
Grupo ostentan.

Los contratos gestionados mediante uniones temporales de empresas, cuentas en participacion y otras
entidades de caracteristicas similares suponen para los socios participes compartir la responsabilidad
solidaria sobre la actividad desarrollada.

En relacion con los contratos gestionados conjuntamente con terceros ajenos al Grupo, hay que indicar
que se han prestado avales por un importe de 1.690.424 miles de euros (1.285.413 miles de euros en el
ejercicio 2014), en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados, para garantizar el
buen fin de la ejecucion de obras y contratas de saneamiento urbano.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
CORRIENTES

Las partidas mas significativas del balance consolidado adjunto correspondientes a “Activos
financieros no corrientes” y a “Otros activos financieros corrientes” presentan el siguiente desglose:

a) Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 se distribuyen segun el
siguiente detalle:
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Activos financieros Activos . .
. . Préstamos y Inversiones .
a valor razonable financieros . . Derivados
- . : partidas a mantenidas hasta Total
con cambios en disponibles cobrar el vencimiento de cobertura
resultados para la venta
2015
Instrumentos de patrimonio — 44.101 — — — 44.101
(\jfeﬂg;es representativos de L . . 353 o 353
Derivados 1.816 — — — 281 2.097
Otros activos financieros 4431 — 340.500 780 — 345.711
6.247 44.101 340.500 1.633 281 392.762
2014
Instrumentos de patrimonio — 44.171 — — — 44.171
(\;;ig;es representativos de L . L 697 L 697
Derivados 1.820 — — — 1.266 3.086
Otros activos financieros 6.610 — 372.110 — — 378.720
8.430 44171 372.110 697 1.266 426.674
a.1) Activos financieros disponibles para la venta
Desglose del saldo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:
% Participacion Valor
efectiva razonable
2015
Participaciones iguales o superiores al 5%:
World Trade Center Barcelona, S.A. 16,52% 6.036
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 10.817
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 8.624
Resto 5.246
Participaciones inferiores al 5%:
Xfera Moviles, S.A. 3,44% 11.215
Resto 2.163
44,101
2014
Participaciones iguales o superiores al 5%:
World Trade Center Barcelona, S.A. 16,52% 6.036
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 9.128
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 8.624
Resto 6.856
Participaciones inferiores al 5%o:
Xfera Moviles, S.A. 3,44% 11.215
Resto 2.312
44,171

En relacion con Xfera Moviles, S.A. hay que indicar que a 31 de diciembre de 2015 Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. tiene otorgados préstamos a Xfera Moviles, S.A. por 24.114 miles de
euros (mismo importe en el ejercicio 2014) y, a su vez, tiene prestados avales a favor de Xfera
Moviles, S.A. por un importe de 12.384 miles de euros (mismo importe en el ejercicio 2014). La
Direccion del Grupo considera que el valor contable de los activos relacionados con Xfera Moviles,
S.A. es representativo de su valor razonable.
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Los vencimientos previstos para los préstamos y partidas a cobrar que tienen concedidos las
sociedades del Grupo a terceros son los siguientes:

Depositos y fianzas

Créditos no comerciales

Derechos de cobro no corrientes,
acuerdo de concesion (notas 3.a) y 11)

2017

5.838
44.728

12.738

63.304

2018

805
20.005

13.004

33.814

2019

53
7.779

13.798

21.630

2020

325
7.244

14.406

21.975

2021y
siguientes

42.474
84.153

73.150

199.777

Total

49.495
163.909

127.096

340.500

Como créditos no comerciales figuran, principalmente, los importes concedidos a entidades publicas
por refinanciacion de deuda en las actividades de servicios del agua y de saneamiento urbano que
devengan intereses de acuerdo con las condiciones de mercado, ademas de los préstamos otorgados a
la sociedad Xfera Moviles, S.A. que se citan en el apartado anterior. Durante el ejercicio no se ha
producido ningin hecho que haga prever incertidumbres en relacién a la recuperacion de dichos

créditos.

Los depdsitos y fianzas corresponden basicamente a los realizados por obligaciones legales o
contractuales en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo, tales como depdsitos
por acometidas eléctricas, por garantia en la ejecucion de obras, por alquiler de inmuebles, etc.

b) Otros activos financieros corrientes

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es la siguiente:

Activos financieros a

Préstamos Inversiones .
valor razonable con . . Derivados de
. y partidasa  mantenidas hasta el Total
cambios en - cobertura
cobrar vencimiento
resultados

2015
Instrumentos de patrimonio 48 — — — 48
Valores representativos de deuda — — 50 — 50
Derivados — — — — —
Depositos y fianzas constituidos — 46.650 — — 46.650
Otros activos financieros — 177.738 6.190 — 183.928

48 224.388 6.240 — 230.676
2014
Instrumentos de patrimonio 50 — — — 50
Valores representativos de deuda — — 74 — 74
Derivados — — — — —
Depositos y fianzas constituidos — 58915 — — 58.915
Otros activos financieros — 314.820 6.539 — 321.359

50 373.735 6.613 — 380.398
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En este epigrafe del balance consolidado adjunto figuran inversiones financieras corrientes, realizadas
a mas de tres meses a efectos de atender determinadas situaciones puntuales de tesoreria y clasificadas
de acuerdo con los criterios iniciales que caracterizan a las mismas, entre activos financieros
mantenidos para negociar, mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas a cobrar. Como
préstamos y partidas a cobrar figuran principalmente créditos concedidos y otras cuentas a cobrar a
negocios conjuntos y asociadas por importe de 23.517 miles de euros (228.807 miles de euros en el
ejercicio 2014), créditos a terceros por importe de 43.334 miles de euros (44.993 miles de euros en el
ejercicio 2014), imposiciones en entidades de crédito por importe de 11.755 miles de euros (18.054
miles de euros en el ejercicio 2014) y cuentas a cobrar por servicios de concesion (modelo financiero)
por importe de 98.224 miles de euros (17.879 miles de euros en el ejercicio 2014).

La tasa media de rentabilidad obtenida por estos conceptos esta en rentabilidades de mercado segun el
plazo de cada inversion.

15. EXISTENCIAS

La composicion del saldo de existencias neto de deterioros a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 se
corresponde con el siguiente detalle:

2015 2014
Bienes inmobiliarios 307.592 337.953
Materias primas y otros aprovisionamientos 223.546 277.367
Construccion 89.566 154.652
Cementos 98.475 87.915
Gestion Integral del Agua 11.521 12.529
Servicios Medioambientales 19.278 22.271
Corporacion 4.706 —
Productos terminados 20.006 22.171
Anticipos 97.495 123.090
648.639 760.581

En la partida “Bienes inmobiliarios” figuran solares destinados a la venta, adquiridos, principalmente
a cambio de obra ejecutada o a ejecutar, por el grupo FCC Construccion. Asimismo, también figuran
registrados en esta partida “Bienes inmobiliarios” en curso de produccion, sobre los que existen
compromisos de venta por un valor final de entrega a los clientes de 2.210 miles de euros (14.368
miles de euros en el ejercicio 2014). Los anticipos que han entregado algunos clientes a cuenta de los
citados “Bienes inmobiliarios” estan garantizados por contratos de seguros o avales bancarios, de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Ley 57/68 de 27 de julio modificada por la Ley 38/99 de
5 de noviembre. A continuacion se muestra el detalle de los principales productos inmobiliarios
pendientes de venta correspondientes al Area de Corporacion.
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2015 2014

Fincas Tres Cantos (Madrid) 120.605 109.460
Fincas Sant Joan Despi (Barcelona) 41.840 43.820
Fincas Badalona (Barcelona) 12.939 13.236
Promocion Viviendas Pino Montano (Sevilla) 12.601 14.055
Finca Las Mercedes (Madrid) 10.627 —
Promoci6n Viviendas Vitoria (Alava) 5.345 7.037
Parcelas Atlético de Madrid (Madrid) — 58.506
Resto de fincas y promociones 103.635 91.839

307.592 337.953

Las existencias inmobiliarias se han valorado tomando principalmente como base las referencias del
mercado finalista, mediante el calculo del valor residual del suelo sobre el valor de mercado existente
en la localidad en que se ubican; en su caso, cuando se han recibido ofertas de compra, se ha utilizado
el precio de tales ofertas para su valoracion y en ultima instancia, cuando no ha sido posible utilizar la
metodologia anterior, se han tomado como referencia los precios de salida en las subastas realizadas
por la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB).

En el cuadro anterior destaca la baja de las parcelas Atlético de Madrid como consecuencia de la
resolucion del Acuerdo de Compraventa de Aprovechamiento Mahou-Vicente Calderén, segun el cual
se preveia la construccion del Estadio de Madrid (nuevo estadio del Atlético de Madrid) a cambio de
derechos urbanisticos. En el ultimo trimestre del ejercicio 2015 se ha novado el contrato de
construccion del estadio, de tal manera que el pago de la obra no sera en unidades de aprovechamiento
urbanistico (nota 28).

En relacion a las fincas de Tres Cantos, sefialar que se trata de un activo en desarrollo que en funcion
de los costes en los que se pueda incurrir, las obligaciones contractuales y la evolucion de los precios
futuros, se puede derivar un deterioro en proximos ejercicios. Sin embargo, el Grupo considera que
con la evolucion del mercado inmobiliario actual, no existe deterioro actualmente.

En el ejercicio 2015 se ha registrado un deterioro de existencias inmobiliarias por importe de 4.958
miles de euros (16.305 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), siendo el saldo total acumulado de
deterioros de 180.127 miles de euros (178.034 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Parte de dichos “Bienes inmobiliarios” estan afectos a garantias requeridas en el aplazamiento de pago
de impuestos y seguridad social autorizado por la Administracion, tal como se indica en las notas 22 y
23 de esta Memoria.

No existen compromisos significativos de compras de activos inmobiliarios al cierre del ejercicio.

Las “Materias primas y otros aprovisionamientos” incluyen instalaciones necesarias para la ejecucion
de obras pendientes de incorporar a las mismas, materiales y elementos almacenables de construccion,
materiales destinados al montaje de mobiliario urbano, repuestos, combustibles y otros materiales

necesarios en el desarrollo de las actividades.

A 31 de diciembre de 2015 no existen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor de
los activos registrados.
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16. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor actual de la cifra de negocios pendiente
de cobro, valorada tal como se indica en la nota 3.s), que aportan las diversas actividades del Grupo y
que son la base del resultado de explotacion.

La composicion del saldo de deudores ajenos al Grupo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 se
corresponde con el siguiente detalle:

2015 2014
Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas 1.143.528 1.219.271
Produccion ejecutada pendiente de certificar 526.143 674.972
Retenciones por garantia 39.631 33.633
Produccioén facturada a empresas asociadas y controladas conjuntamente 62.464 83.158
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.771.766 2.011.034
Anticipos recibidos por pedidos (nota 23) (729.067) (755.516)
Total saldo neto de clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.042.699 1.255.518

El total expuesto corresponde al saldo neto de deudores, una vez consideradas las correcciones por
riesgo de insolvencia que ascienden a 388.436 miles de euros (394.349 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014) y deducida la partida de anticipos recibidos por pedidos que figura en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance consolidado adjunto. Dicha
partida recoge también las cantidades certificadas por anticipado por diversos conceptos, hayan sido
cobradas o no.

Los créditos por operaciones comerciales en mora son los siguientes:

2015 2014
Construccion 112.480 122.216
Servicios Medioambientales 324.551 282.374
Aqualia 53.884 58.800
Servicios Centrales 10.835 10.835
TOTAL 501.750 474.225

Sefalar que los importes anteriores constituyen el total de activos financieros en mora en el Grupo, ya
que no existen créditos financieros significativos en mora. Se consideran en mora, todos aquellos
saldos que estando vencidos no han sido satisfechos por la contraparte, sin embargo, hay que tener en
cuenta que dadas las diferentes caracteristicas de los diferentes sectores en los que el Grupo FCC
opera, si bien determinados activos estan en mora, no hay riesgo de impago, basicamente en el sector
de los Servicios Medioambientales, ya que la mayoria de sus clientes, son clientes publicos, en los que
unicamente se pueden producir retrasos en los cobros, teniendo derecho a reclamar los
correspondientes intereses de demora.
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En relacion a los saldos incluidos en el cuadro anterior, sefialar lo siguiente, por actividades:

- Construccion: Dada la casuistica del negocio y puesto que en determinadas obras, el periodo
entre la facturacion inicial y la aceptacion final por parte del cliente, puede mediar un periodo
dilatado de negociacion, en los saldos anteriores se incluyen créditos comerciales con una
antigliedad que puede oscilar entre el tercer trimestre de 2009 y el segundo semestre de 2014.

- Servicios Medioambientales: En general, salvo casos concretos de deudas con determinados
Ayuntamientos espafoles, no existen saldos significativos que superen el afio de antigiiedad y
no se hayan deteriorado. En los casos que la antigiiedad es superior al afio y no se ha
registrado deterioro, se trata de situaciones concretas, como por ejemplo, por estar el derecho
de cobro incluido en el fondo de ordenacion de 2015 en Espana.

- Aqualia: En la actividad de Aguas, no existen saldos significativos de cuentas a cobrar
comerciales con una antigiiedad superior a los dos afios, concentrandose mas del 50% del
importe del cuadro anterior en una antigiiedad no superior a los seis meses.

La partida “Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas” recoge el importe de las
certificaciones cursadas a clientes por obras ejecutadas por importe de 258.947 miles de euros y
servicios realizados por importe de 267.196 miles de euros, pendientes de cobro a la fecha del balance
consolidado. Con carécter general, no existen litigios en relacion con la obra pendiente de ejecutar.

La diferencia entre el importe de la produccion registrada a origen de cada una de las obras y contratas
en curso, valoradas segun los criterios expuestos en la nota 3.s), y el importe certificado hasta la fecha
de las cuentas anuales consolidadas se recoge como “Produccion ejecutada pendiente de certificar”.

El importe de la cesion de créditos de clientes a entidades financieras sin posibilidad de recurso contra
las sociedades del Grupo en caso de impago asciende a 108.244 miles de euros al cierre del ejercicio
(161.611 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Este importe se ha minorado de la “Produccion
certificada pendiente de cobro y deudores por ventas”. Asimismo, la venta de derechos de cobro
futuros derivados de las obras adjudicadas bajo la modalidad de “Abono total del precio” asciende a
19.611 miles de euros (34.994 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Este importe se ha
minorado de la “Produccion ejecutada pendiente de certificar”.

b) Otros deudores

La composicion del saldo de otros deudores a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 se corresponde con
el siguiente detalle:

2015 2014
Administraciones Publicas - Deudor por IVA (nota 25) 94.564 94.871
Administraciones Publicas - Deudor por otros conceptos (nota 25) 49.496 79.716
Otros deudores 176.494 194.411
Anticipos y créditos al personal 5.097 4.730
Activos por impuesto corriente (nota 25) 31.564 14.308
Total saldo otros deudores 357.215 388.036
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EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

18.

Hasta la entrada en vigor del contrato de financiacion de FCC S.A., en junio de 2014, la gestion de la
tesoreria realizada perseguia alcanzar la mayor optimizacion de la misma, manteniendo los menores
fondos disponibles en las cuentas bancarias para amortizar las lineas de financiacion de circulante.

Sin embargo, la firma del contrato sindicado llevé consigo la cancelacion de todas las financiaciones
bilaterales de las empresas del perimetro, incorporando en caja los saldos no dispuestos. Es decir, las
necesidades de circulante pasan a gestionarse desde la tesoreria y no con polizas de crédito. La gestion
de la tesoreria de las sociedades dependientes, directa o indirectamente, que se controlan, se realiza de
forma centralizada. Las posiciones de liquidez de dichas empresas participadas fluyen hacia la
empresa matriz para su optimizacion.

Este epigrafe recoge la tesoreria del Grupo, asi como depdsitos bancarios e imposiciones con un
vencimiento inicial de tres meses o de un plazo inferior. Tanto durante el ejercicio 2015 como 2014
estos saldos se han remunerado a tipos de interés de mercado.

El detalle por divisa de la posicion de tesoreria y equivalentes es la siguiente para el ejercicio 2015 y
2014:

2015 2014
Euro 690.158 980.950
Dolar Estados Unidos 314.226 221.410
Libra Esterlina 177.887 198.080
Corona checa 25.454 17.288
Otras divisas europeas 23.175 15.166
Latinoamérica (divisas diversas) 45.267 28.271
Resto 69.348 75.983
Total 1.345.515 1.537.148

PATRIMONIO NETO

El estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 adjunto muestra la
evolucion del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante y a los minoritarios
habida en los respectivos ejercicios.

|. Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante

El 17 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. acord¢ ejecutar, en el marco de la autorizacion concedida por la Junta General celebrada el 25 de
junio de 2015 (incremento hasta un 50%), una ampliacion de capital con aportaciones dinerarias por
un importe efectivo total de 709.518.762 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
118.253.127 nuevas acciones ordinarias por un precio unitario de 6 euros ( un euro de valor nominal
mas cinco euros de prima de emision). Existira derecho de suscripcidon preferente sobre las nuevas
acciones.
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Los accionistas de referencia, D* Esther Koplowitz Romero de Juseu e Inversora Carso, S.A. de C.V.
han manifestado al Consejo de Administracion de la Sociedad su compromiso de suscribir la totalidad
de las acciones que les corresponderan en el ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente.
Inversora Carso, S.A. de C.V. ha manifestado asimismo su compromiso de suscribir las acciones
sobrantes en el caso de que, al término del periodo de suscripcion preferente y del periodo de
asignacion adicional, quedaran acciones sin suscribir.

El Aumento de Capital tiene como principales objetivos el reforzamiento de la estructura de
Patrimonio de la Sociedad y la reduccion del nivel de endeudamiento, de tal forma que los fondos que
se obtengan se destinaran a: la recompra a descuento de al menos el 15% de deuda correspondiente al
Tramo B del Contrato de Financiacion, apoyar financieramente a su filial Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y, a la atencion de fines corporativos generales, incluyendo el ejercicio del derecho
de suscripcion preferente en el aumento de capital en Realia Business, S.A.

Con posterioridad, el 9 de febrero de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha aprobado
la “Nota de Valores”, que contiene los términos y condiciones del aumento de capital (Nota 34).

El 27 de noviembre de 2014 el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. acordé ejecutar una ampliaciéon de capital por un importe nominal de 133.269.083 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 133.269.083 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de
valor nominal cada una, que fueron admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo el 22 de diciembre
de 2014. Esta ampliacion se realizd con una prima de emision de 6,5 euros por cada una de las nuevas
acciones emitidas, lo que supuso un aumento de la prima de emision de 841.749 miles de euros
incluidos los gastos de la ampliacion netos de impuestos, que ascendieron a 24.500 miles de euros.

Los fondos obtenidos con la ampliacion de capital se destinaron por una parte a la amortizacion de
deuda correspondiente al Tramo B de la deuda financiera de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. regulada en el contrato de refinanciacion en vigor desde 26 de junio de 2014 por un importe de
900.000 miles de euros, después de realizar una quita del 15% con las entidades financieras acreedoras
de 135.000 miles de euros. Adicionalmente, se destinaron, en el mes de diciembre de 2014, 100.000
miles de euros a atender el repago de deuda de la sociedad Azincourt Investment, S.L. y otros 100.000
miles de euros a Cementos Portland Valderrivas, S.A. derivados del compromiso de apoyo financiero
suscrito por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sus entidades financieras acreedoras. Esta
ultima aportacion a Cementos Portland Valderrivas, S.A. se desembolso en el mes de febrero de 2015.

El impacto en el Patrimonio Neto, a 31 de diciembre de 2014, de la ampliacion de capital en el Grupo
FCC se detalla en el cuadro siguiente:

Aumento de capital social 133.269
Capital social 133.269
Aumento prima de emision 866.249
Gastos ampliacion netos de impuestos (24.500)
Ganancias acumuladas y otras reservas 841.749
Beneficio por quita (nota 28.f) 135.000
Imputacion a resultados de las comisiones iniciales (nota 28.f) (35.114)
Efecto impositivo (29.966)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 69.920
Efecto total en Patrimonio a 31 de diciembre de 2014 1.044.938
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a) Capital

El capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. esta representado por 260.572.379
acciones ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada
una.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Los titulos acciones representativos del capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
forman parte del indice selectivo Ibex 35 y estan admitidos a negociacion oficial en las cuatro bolsas
espanolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) a través del sistema de interconexion bursatil
(Mercado Continuo).

En relacion a la parte del capital poseido por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales,
cuando sea superior al 10%, segun informacion facilitada, Inversora Carso SA de CV, sociedad
controlada por la familia Slim, posee directa e indirectamente, a la fecha de formulacion de estas
cuentas, un 27,43%. Por otra parte, la empresa Samede Inversiones 2010, S.L.U. posee una
participacion indirecta del 22,45% del capital. La sociedad Samede Inversiones 2010, S.L.U., citada
anteriormente, esta controlada por D?* Esther Koplowitz Romero de Juseu (100%).

Adicionalmente D* Esther Koplowitz Romero de Juseu posee 123.313 acciones directas de Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A.

El 27 de noviembre de 2014, los dos principales accionistas firmaron el “Acuerdo de Inversion” por el
que ambas partes se comprometieron a no incrementar su participacion individual en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. por encima del 29,99% del capital social con derecho a voto durante
un periodo de cuatro afios. Posteriormente, el 5 de febrero de 2016 los citados accionistas han firmado
la “Novacién del Acuerdo de Inversion”, en virtud del cual se elimina la limitacion a superar la
participacion del 29,99% y se modifican determinados acuerdos en materia de Gobierno Corporativo
de la Sociedad Dominante (nota 34).

b) Ganancias acumuladas y otras reservas

La composicion de este epigrafe del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 y de 2014
es la siguiente:

2015 2014
Reservas de la Sociedad Dominante (54.664) 853.827
Reservas de consolidacion 356.006 172.461
301.342 1.026.288

b.1) Reservas de la Sociedad Dominante
Corresponde al conjunto de reservas constituidas por la sociedad Fomento de Construcciones y

Contratas, S.A., matriz del Grupo, principalmente con origen en beneficios retenidos y, en su caso, en
cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables.

59



GRUFO -

FCS GRUPO CONSOLIDADO

La composicion a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es la siguiente:

2015 2014
Prima de emision 1.083.882 1.083.882
Reserva legal 26.114 26.114
Reserva por capital amortizado 6.034 6.034
Reservas voluntarias (1.170.694) (262.203)
(54.664) 853.827

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacion del saldo
de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de su saldo para otros fines.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

Reserva por capital amortizado

Esta reserva recoge el valor nominal de las acciones propias amortizadas en los ejercicios 2002 y 2008
con cargo a reservas disponibles, conforme a lo previsto en el articulo 335.c de la Ley de Sociedades
de Capital. La reserva por capital amortizado es indisponible, excepto con los mismos requisitos que
se exigen para la reduccion de capital.

Reservas voluntarias

Reservas, para las que no existe ningn tipo de limitacidon o restriccion sobre su disponibilidad,
constituidas libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada la
distribucion de dividendos y la dotacion a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de
acuerdo con la legislacion vigente.

b.2) Reservas de consolidacion

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye las reservas consolidadas generadas en cada una
de las areas de actividad desde su incorporacion al Grupo. Asimismo, también se incluyen de acuerdo
con la NIC 27 “Estados financieros separados” las derivadas de los cambios en la participacion de las
sociedades del Grupo siempre y cuando se mantenga el control, por la diferencia entre el importe de la
compra o venta adicional y el valor en libros de la participacion. Por otra parte, de acuerdo con la NIC
19 “Retribuciones a los empleados” se incluyen en este epigrafe las pérdidas y ganancias actuariales
de los planes de pensiones y otras prestaciones sociales. Los importes que componen este concepto a
31 de diciembre de 2015 y de 2014 son:
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2015 2014

Medio Ambiente 69.296 114.199

Aguas 433.357 425.644

Construccion (182.272) (327.680)

Cementos 148.963 172.707

Corporacion (113.338) (212.409)
356.006 172.461

En el ejercicio 2014 Cementos Portland Valderrivas capitalizd el préstamo participativo mas los
intereses acumulados que tenia con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Esto supuso un
aumento en la participacion efectiva que tenia el Grupo FCC en Cementos Portland Valderrivas en un
7,78%. Esta variacion de participacion ha supuesto un aumento en las Reservas de consolidacion del
Grupo FCC de 22.368 miles de euros, disminuyendo por el mismo importe el epigrafe de Intereses
Minoritarios.

c) Acciones y participaciones en patrimonio propias

En este epigrafe se recogen las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por ésta u otras
sociedades del Grupo valoradas al coste de adquisicion.

El Consejo de Administracion y las sociedades filiales estan autorizados por la Junta General de
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. para la adquisicién derivativa de
acciones propias dentro de los limites y con los requisitos que se exigen en el articulo 144 y siguientes
de la Ley de Sociedades de Capital.

El movimiento habido en los valores propios durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2013 (6.103)
Ventas 141.800

Adquisiciones (140.975)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (5.278)
Ventas 179.220

Adquisiciones (179.444)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 (5.502)

A continuacion se detalla el desglose de los valores propios a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

2015 2014
Numero de Numero de
Acciones Importe Acciones Importe
Fomento de Construcciones y 415.500 (5.502) 232.747 (5.278)
Contratas, S.A.
TOTAL 415.500 (5.502) 232.747 (5.278)

A 31 de diciembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante, poseidas por ésta o por
sociedades dependientes suponen el 0,16% del capital social (el 0,09% a 31 de diciembre de 2014).
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d) Otros instrumentos de patrimonio neto

Este epigrafe recoge, de acuerdo con la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, la valoracion
del componente de patrimonio neto surgido en la contabilizacion de la emisiéon de bonos convertibles
en acciones de la Sociedad.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. realizé en el mes de octubre de 2009 una emision de
bonos canjeables en acciones de la Sociedad con vencimiento el 30 de octubre de 2014. Algunos
términos y condiciones fueron modificados y aprobados por la Asamblea General del Sindicato de
Bonistas celebrada el dia 5 de mayo de 2014, y por la Junta General de Accionistas de la Sociedad del
dia 23 de junio de 2014. Las caracteristicas principales después de la modificacion:

El importe de la emision fue de 450.000 miles de euros, siendo su fecha de vencimiento final el
30 de octubre de 2020.

El 12 de mayo de 2014 se realizd la conversion de 200 miles de euros en bonos por 5.284
acciones de la auto-cartera de la Sociedad.

Los bonos fueron emitidos a la par, con valor nominal de 50 miles de euros.

Los bonos devengan un interés fijo anual del 6,50% pagadero semestralmente.

El precio de canje de los bonos por acciones de la Sociedad fue modificado estableciéndose en
30,00 euros por Accion Ordinaria, lo que representa que cada importe nominal de 50.000 euros
de bonos daria derecho al titular a percibir 1.666,66 Acciones Ordinarias. Con posterioridad y
motivado por la dilucion consecuencia de la ampliacion de capital, el precio de conversion ha
sido ajustado a 22,19 euros por Accion Ordinaria con efecto desde 1 de diciembre de 2014, lo
que representa que cada importe nominal de 50 miles de euros de bonos daria derecho al titular a
percibir 2.253,27 Acciones Ordinarias.

El derecho de conversion de los bonos convertibles puede ejercitarse a instancias de cada uno de
los tenedores en cualquier momento hasta el 30 de octubre de 2020, de conformidad con los
términos y condiciones de los bonos.

Se incorpora un nuevo supuesto de amortizacion ejercitable a opcion del emisor a partir del 30
de octubre de 2018.

Desaparece la subordinacion que presentaban los bonos convertibles antes de su
reestructuracion.

Adicionalmente hay que indicar que en relacion a esta operacion, el Grupo tiene una opcion de compra
que permite rescatar los bonos en determinadas circunstancias (Trigger Call) cuya valoracion a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 1.816 miles de euros (1.820 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

e) Ajustes por cambios de valor

La composicion de este epigrafe consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
2015 2014
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (237.595) (244.059)
Diferencias de conversion (27.371) (77.126)
(264.966) (321.185)
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e.1) Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros:

Se incluye en esta ribrica los cambios en el valor razonable netos de impuestos de los activos
financieros disponibles para la venta (nota 14) y de los derivados de cobertura de flujos de efectivo
(nota 24).

La composicion de los ajustes por variacion del valor razonable de los instrumentos financieros a 31
de diciembre de 2015 y de 2014 es el siguiente:

2015 2014
Activos disponibles para la venta 9.830 6.851
Vertederos de Residuos, S.A. 9.710 8.020
Resto _ 120 (1.169)
Derivados financieros (247.425) (250.910)
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (1.732) (1.941)
Azincourt Investment, S.L. (1.056) (1.808)
Urbs Iudex et Causidicus, S.A. (37.360) (36.475)
Grupo Globalvia (68.401) (68.401)
Grupo FCC Environment (UK) (12.026) (19.398)
Grupo Cedinsa (43.397) (25.906)
Concesio Estacions Aeroport L.9, S.A. (75.027) (87.107)
Resto (8.426) (9.874)
(237.595) (244.059)

e.2) Diferencias de conversion

Los importes que componen este concepto para cada una de las sociedades mas significativas a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014 son:

2015 2014
Unién Europea:
Grupo FCC Environment (UK) (82.505) (91.939)
Dragon Alfa Cement Limited (1.676) (1.976)
Resto _6.439 (77.742) (2.591) (96.506)
Estados Unidos de América:
Grupo FCC Construccion de América 12.372 5.325
Grupo Globalvia 6.723 6.723
Giant Cement Holding, Inc. 2.411 (2.254)
Grupo Cemusa — (4.142)
Resto (2.865) 18.641 __785 6.437
América Latina:
Grupo Globalvia 22.123 22.123
Grupo Cemusa — 2.596
Grupo FCC Construccién de América 5.028 (5.055)
Resto 6.944 34.095 _ 351 20.015
Resto Divisas (2.365) (7.072)
(27.371) (77.126)
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La variacion del ejercicio es consecuencia principalmente de la depreciacion del euro frente a la libra
esterlina y el dolar.

La inversion neta en divisas distintas del euro (convertidas a euros de acuerdo con lo indicado en la
nota 3.k), agrupada por mercados geograficos es la siguiente:

2015 2014
Reino Unido 426914 346.827
Estados Unidos de América 73.135 123.594
América Latina 102.171 108.921
Republica Checa 72.635 184.933
Resto 160.476 164.815
835.331 929.090

f) Resultado por accién

El resultado basico por accion se obtiene como cociente entre el resultado atribuido a la Sociedad
Dominante y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, siendo
el resultado por accion de (0,18) euros en el ejercicio 2015 y (5,70) euros en el ejercicio 2014,

En relacion con la emision de bonos expuesta en el apartado d) anterior hay que indicar que podrian
existir efectos dilutivos siempre y cuando los bonistas ejercieran la opciéon de conversién bajo
determinadas condiciones. De acuerdo con la NIC 33 "Ganancias por accion”, el resultado por accion
diluido debe calcularse ajustando el promedio ponderado del numero de acciones ordinarias en
circulacion bajo la hipétesis de que se hubieran convertido todos los bonos en acciones ordinarias.
Asimismo, el resultado atribuido a la Sociedad Dominante se ajustara incrementandose en el importe
de los intereses, netos del efecto impositivo, correspondientes a los bonos reconocidos en la cuenta de
resultados consolidada adjunta. Los calculos resultantes implican que tanto en el ejercicio 2015 como
en el ejercicio 2014 no se produzca dilucion en el resultado por accion.

11. Intereses minoritarios

Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge la parte proporcional del neto patrimonial y de
los resultados del ejercicio después de impuestos de aquellas sociedades en que participan los
accionistas minoritarios del Grupo.

La composicion del saldo de los intereses minoritarios al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 de las
principales sociedades es la siguiente:

Neto patrimonial

Capital Reservas Resultados Total
2015
Grupo Cementos Portland Valderrivas 16.004 134.438 (11.055) 139.387
Aqualia Czech 33.958 12.002 (2.561) 43.399
Resto 16.362 1.627 5.741 23.730
66.324 148.067 (7.875) 206.516
2014
Grupo Cementos Portland Valderrivas 16.004 143.850 (11.454) 148.400
Aqualia Czech 33.958 12.681 (4.426) 42.213
Resto 18.273 8.096 6.761 33.130
68.235 164.627 (9.119) 223.743
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En el ejercicio 2014 se produjo la capitalizacion del préstamo participativo mas los intereses
acumulados que tenia Cementos Portland Valderrivas, S.A. con Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. Esto supuso un aumento en la participacion efectiva que tenia el Grupo FCC en
Cementos Portland Valderrivas en un 7,78%. Esta variacion de participacion ha supuesto una
disminucion de los intereses minoritarios del grupo Cementos Portland Valderrivas de 20.036 miles
de euros. Dicho importe se desglosa en una disminucion de 22.368 miles de euros que corresponden a
reservas de consolidacion y en un incremento de 2.332 miles de euros correspondientes a ajustes por
cambio de valor.

19. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., de acuerdo con la decision del Consejo de
Administracion de fecha 29 de julio de 2008, tenia vigente un plan de retribucion a los Consejeros
ejecutivos y personal directivo vinculado al valor de las acciones de la Sociedad que se liquidaba por
diferencias, es decir, los participes en el plan hubieran recibido un importe en efectivo equivalente a la
diferencia de valor de la accion entre la fecha de ejercicio y el de referencia fijado en el plan. Este plan
estaba estructurado en dos tramos con vencimiento final octubre de 2013 y febrero de 2014
respectivamente. El valor de la accion durante el plazo de ejercicio de la opcion no superd en ningun
momento el precio de ejercicio fijado, por lo que en ambos casos no se ejercitd ninguna opcion.
Consecuentemente, no se produjo salida de caja alguna.

Inicialmente, la Sociedad contratdé con entidades financieras para cada uno de los tramos citados una
opcion de compra (Call) y una opcién de venta (Put) e intercambio de intereses y dividendos (Ife) con
el mismo precio de ejercicio, nominal y vencimiento que el plan. A su vez se entregaron a las entidades
financieras citadas acciones propias ligadas a esa cobertura. Al vencimiento final de la operacion en
febrero de 2014 se liquidaron los citados instrumentos derivados con el impacto en resultados.

20. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 de las provisiones es como sigue:

2015 2014
No corrientes 1.254.119 1.157.870
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 75.453 86.620
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de inmovilizados 137.244 132.896
Actuaciones medioambientales 226.440 222.486
Litigios 94.242 92.657
Garantias y obligaciones contractuales y legales 100.691 99.677
Otras provisiones para riesgos y gastos 620.049 523.534
Corrientes 194.743 288.469
Liquidacion y pérdidas de obras 175.290 269.602
Otras provisiones 19.453 18.867
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Las variaciones habidas en el epigrafe de provisiones durante los ejercicios 2015 y 2014 han sido las

siguientes:
Provisiones no Provisiones
corrientes corrientes
Saldo a 31-12-2013 1.092.483 341.375
Gastos medioambientales de retirada o desmantelamiento de activos 2.027 —
Variaqi()n de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y ganancias 24130 .
actuariales
Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones 10.290 —
Dotaciones/(Reversiones) 138.292 (36.150)
Aplicaciones (pagos) (147.396) (6.645)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos 38.044 (10.111)
Saldo a 31-12-2014 1.157.870 288.469
Gastos medioambientales de retirada o desmantelamiento de activos 12.379 —
Variacion de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y ganancias
actuariales (7.917) —
Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones 6.335 —
Dotaciones/(Reversiones) 80.354 (59.527)
Aplicaciones (pagos) (121.524) (23.939)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos 126.622 (10.260)
Saldo a 31-12-2015 1.254.119 194.743

La partida de “Gastos medioambientales de retirada o desmantelamientos de activos” recoge la
contrapartida del mayor valor de activo correspondiente al valor actualizado de aquellos gastos en los
que se incurriran en el momento que finalice la explotacion del activo.

La partida de “Actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad de concesiones” recoge la
contrapartida del mayor valor del inmovilizado correspondiente al valor actualizado de las actuaciones
sobre la infraestructura que la empresa concesionaria llevara a cabo durante el periodo concesional por
mejoras y ampliacion de capacidad.

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las
responsabilidades propias que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del Grupo.

El calendario de los desembolsos esperados a 31 de diciembre de 2015 derivados de las obligaciones
cubiertas con provisiones no corrientes es el siguiente:

Hasta Mas de
- ~ Total

5 afos 5 afos
Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal 22.054 53.399 75.453
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion
de inmovilizados 85.276 51.968 137.244
Actuaciones medioambientales 49.396 177.044 226.440
Litigios 44.557 49.685 94.242
Garantias y obligaciones contractuales y 51.469 49.222 100.691
Otras provisiones 354.285 265.764 620.049

607.037 647.082 1.254.119
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Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

En el epigrafe de provisiones no corrientes del balance consolidado adjunto se incluyen las que cubren
los compromisos de las sociedades del Grupo en materia de pensiones y obligaciones similares, tales
como, seguros médicos y de vida, como se indica en la nota 26.

Provisiones medioambientales

El Grupo FCC desarrolla una politica medioambiental basada no s6lo en el estricto cumplimiento de la
legislacion vigente en materia de mejora y defensa del medio ambiente, sino que va mas alla a través
del establecimiento de una planificacion preventiva y del andlisis y minimizaciéon del impacto
medioambiental de las actividades que desarrolla el Grupo.

La Direccion del Grupo FCC considera que las contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente que a 31 de diciembre de 2015 mantienen las sociedades del Grupo no tendrian un
impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos que incorporan provisiones
para cubrir los riesgos probables de caracter medioambiental que se puedan producir.

La nota 30 de esta Memoria, dedicada a la Informaciéon sobre Medio Ambiente, complementa lo
expuesto en materia de provisiones medioambientales.

Provisiones para litigios

Cubren los riesgos de las sociedades del Grupo FCC que intervienen como parte demandada en
determinados contenciosos por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan. Los
litigios que en numero pueden ser significativos, de acuerdo con las estimaciones realizadas sobre su
desenlace final, se espera no tendran impacto en el patrimonio del Grupo.

Garantias y obligaciones contractuales y legales

Recoge las provisiones para cubrir los gastos de las obligaciones surgidas por los compromisos
contractuales y legales que no son de naturaleza medioambiental.

Provision para liquidacidn y pérdidas de obras

Corresponde a las pérdidas presupuestadas en obras de acuerdo con los principios de valoracion
expuestos en la nota 3.s), asi como a los gastos que se originan en las mismas una vez acabadas hasta
que se produce su liquidacion definitiva, determinados sistematicamente en funciéon de un porcentaje
sobre el valor de la produccion a lo largo de la ejecucion de la obra de acuerdo con la experiencia en la
actividad de construccion.

La disminucién que se observa en este epigrafe en el ejercicio 2015, en comparacién con el ejercicio
anterior, se debe principalmente a la reversion de provisiones dotadas en ejercicios anteriores al haber

incurrido en las pérdidas reales, fundamentalmente en el Area de Construccion.

Provisiones para otros riesgos y gastos

En esta partida se incluyen aquellos conceptos no comprendidos en las anteriores denominaciones
entre las que cabe destacar las provisiones relacionadas con Alpine que se comentan con mayor detalle
en los parrafos siguientes.
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El 19 de junio de 2013 Alpine Bau GmbH (cabecera del grupo de sociedades operativas del grupo
Alpine) promueve ante el Juzgado de lo Mercantil de Viena expediente de insolvencia con
administracion judicial y propuesta de saneamiento. Tal expediente desemboca en cierre empresarial y
liquidacioén del patrimonio empresarial (Schliefung und Zerschlagung). El 28 de junio de 2013 Alpine
Holding GmbH (sociedad matriz de Alpine Bau GmbH) promueve directamente expediente de quiebra
y liquidacion. Durante el proceso concursal, los administradores concursales han informado, en el
proceso de liquidacion, pasivos reconocidos de aproximadamente 1.750 millones de euros en Alpine
Bau GmbH y 550 millones de euros en Alpine Holding GmbH.

Como consecuencia de ambos procesos de liquidacion judicial de las sociedades filiales de FCC
Construccion, S.A., ésta pierde el control sobre el grupo Alpine e interrumpe su consolidacion.

Derivado del citado proceso concursal, a cierre del presente ejercicio, el Grupo FCC tiene reconocidas
provisiones en relacion al subgrupo Alpine por importe de 153.981 miles de euros para cubrir los
riesgos y responsabilidades derivadas de las actividades que desarrollaba el citado subgrupo. El
desglose de las citadas provisiones es el siguiente:

Impugnacion de la venta de Alpine Energie 75.000
Garantias comprometidas y cuentas a cobrar por obras de Alpine 62.494
Saldos pendientes por la adquisicion de determinadas acciones

de sociedades del subgrupo Alpine 16.487
Total 153.981

La provision por la impugnacion de la venta de Alpine Energie Holding AG por importe de 75.000
miles de euros cubre el riesgo relacionado con la accion rescisoria interpuesta por el administrador
concursal de Alpine Bau GmbH el 11 de junio de 2014, contra la empresa matriz del Grupo, Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. y dos de sus filiales: Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. y
Bveftdomintaena Beteiligunsgverwaltung GmbH. En relacion al citado proceso, sefialar que el perito
encargado por la Fiscalia dictamin6 en octubre de 2015 que la venta de Alpine Energie no generd dafio
ni perjuicio para Alpine Bau y que las condiciones de venta atendieron a las condiciones de mercado
imperantes en el momento, de modo que el dictamen no considera que se produjese un supuesto delito
de alzamiento de bienes. Aun cuando este informe se emitid en el marco de las diligencias penales y el
Juez de lo mercantil, que tramita la demanda de retroaccién, no tenga que verse obligado por tales
conclusiones, es de estimar que si se ha considerado que la venta no fue perjudicial para la masa de
Alpine, ello deberia de incidir en la consideracion de retroaccion o no de la venta. No obstante, ante la
incertidumbre sobre el desenlace final, el Grupo ha mantenido la provisiéon dotada en ejercicios
anteriores.

FCC Construccion, S.A. otorgd garantias corporativas con el fin de que determinadas filiales del
subgrupo Alpine pudieran obtener la adjudicacion de obras; al producirse la quiebra de éste, existe la
posibilidad de que FCC Construccion, S.A. deba hacer frente a tales obligaciones. Adicionalmente, en
el curso normal de las operaciones, el Grupo FCC gener6 con el subgrupo Alpine cuentas por cobrar,
que como consecuencia del proceso concursal, es remoto que lleguen a cobrarse. Para cubrir ambos
riesgos, el Grupo mantiene provisiones en el pasivo de su balance por importe de 62.494 miles de euros.
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La provision por los saldos pendientes por la adquisicion de determinadas acciones de sociedades del
subgrupo Alpine se relaciona con la compra por parte de FCC Construccion, S.A. del 50% de las
participaciones sociales en Alpine Consuting, d.o.0. y Vela Borovica Koncern d.o.o., para las que el
administrador concursal de Alpine Bau ha reclamado el pago de un total de 16.487 miles de euros.

Desde la quiebra de Alpine Holding GmbH y Alpine Bau GmbH se han promovido las siguientes
diligencias preliminares a cargo de la Fiscalia Anticorrupcion y de Delitos Economicos y los siguientes
procedimientos civiles que llevan asociados ciertos riesgos. Estos procedimientos son:

¢ Diligencias preliminares:

- En julio de 2013 la denuncia presentada por un bonista contra cinco administradores de Alpine
Holding GmbH (todos los que fueron cuando se emitieron los bonos y promovieron la
insolvencia) impulsa las investigaciones de la citada Fiscalia Anticorrupcion y de Delitos
Econdémicos.

- En abril de 2014 un antiguo administrador del Banco Hypo Alde Adria promueve denuncia
contra FCC Construccion, S.A., Alpine Holding GmbH, Alpine Bau GmbH y tres
administradores de éstas y un empleado de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Las
diligencias abiertas por la Fiscalia han sido acumuladas a las anteriormente citadas.

e Procedimientos Civiles y Mercantiles

- Durante el afio 2014 dos bonistas promovieron sendas demandas civiles contra FCC
Construccion, S.A. y un administrador en reclamacion de 12 miles de euros y 506 miles de
euros. Ambos procedimientos se han suspendido por prejudicialidad penal.

- Ademas de la accion de retroaccion promovida por el administrador concursal de Alpine Bau
GmbH por la venta de Alpine Energie, y para la cual se ha registrado la anteriormente citada
provision de 75.000 miles de euros, existe otra accién de retroaccion por cuantia de 14,4
millones de euros, alegandose una indebida compensacion de créditos entre Alpine Bau GmbH
y FCC Construccion, S.A.

- Los procedimientos promovidos por el administrador concursal de Alpine Bau en reclamacion
del precio de compra venta por las participaciones sociales en MWG Wohnbaugesellschaft
mbH (50%) y Alpine Consulting d.o.o. (100%) se hallan en tramitacion, si bien las cantidades
reclamadas junto con la que esta siendo objeto de negociacion por la compra del 95% de Vela
Borovica Koncern d.o.o. han sido provisionadas como anteriormente se ha reflejado.

- El administrador concursal de Alpine Holding GmbH ha promovido una reclamacion de 186
millones de euros contra FCC Construccion, S.A. por considerar que esta sociedad debe resarcir
a Alpine Holding GmbH por los importes que €sta recaudé mediante dos emisiones de bonos en
los afios 2011 y 2012 y que fueron prestados por esta sociedad a Alpine Bau GmbH,
alegadamente, sin las garantias necesarias. La demanda fue notificada en el mes de abril de
2015 y el procedimiento esta en fase probatoria.

Las cuentas anuales adjuntas incluyen las provisiones anteriormente mencionadas para cubrir los
riesgos probables relacionados con alguno de estos litigios. En relacion con el resto de litigios, el
Grupo y sus asesores legales no han valorado como probable que se produzcan salidas de caja futuras
y, por tanto, no se ha dotado provision alguna, al considerar el Grupo que se trata de pasivos
contingentes (nota 27).
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PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La politica general del Grupo FCC es dotar a todas las compaiiias de la financiacion mas adecuada
para el normal desarrollo de su actividad.

Este modelo de gestion del pasivo financiero se vio modificado con la entrada en vigor de la
Refinanciacion en junio de 2014, debido a que la financiacion del Grupo de Empresas que formaron
parte del Perimetro se firmo en la empresa matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A,
cancelandose la mayor parte de las financiaciones bilaterales de las compaiiias del Perimetro.

Siempre que la operacion financiera asi lo requiera, y siguiendo un criterio de cobertura a efectos
econdmicos y contables, el Grupo contrata operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés
atendiendo a la tipologia y estructuracion de cada operacion (nota 24).

En ciertas financiaciones y especialmente en las estructuradas sin recurso, el financiador requiere por
contrato realizar algin tipo de cobertura de tipo de interés, estudiandose el mejor instrumento de
cobertura de acuerdo al perfil de los flujos de efectivo que presenta el proyecto, asi como el calendario
de amortizacion de la deuda.

a) Obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes

En relacion a las obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes formalizados por el Grupo en
ejercicios anteriores y que se mantienen en el presente ejercicio, se detallan a continuacion sus
principales caracteristicas:

Con fecha 31 de julio de 2012 la sociedad Giant Cement Inc. realizé una emision de obligaciones por
un importe total de 430.000 miles de dodlares, con el objetivo de refinanciar sus principales deudas,
cuyo vencimiento se iba a producir en 2012 y 2013 principalmente. La amortizacion de dichas
obligaciones se producird en su totalidad en el afio 2018, con unos cupones del 10,0% anual, con la
opcion en los dos primeros afos de capitalizar los intereses al 12,0%.

Adicionalmente, se formaliz6 un contrato de participacion en el Ebitda de Giant Cement Holding Inc.,
siempre que éste sea positivo, de un 20% anual pagadero al finalizar el contrato de préstamo. Esta
operacion se registro aplicando el método del tipo de interés efectivo de forma que los gastos de
formalizacion de la deuda se registraron disminuyendo el importe de la misma. El importe registrado a
31 de diciembre de 2015 asciende a 418.771 miles de euros (371.189 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014) de principal y 18.628 miles de euros (11.862 miles de euros a 31 de diciembre de
2014) de intereses devengados no pagados. El incremento entre ejercicios se debe fundamentalmente a
las variaciones de tipo de cambio y a la capitalizacion del contrato de participacion en el EBITDA.

La emision realizada el 30 de octubre de 2009 por parte de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. de obligaciones convertibles subordinadas por importe de 450.000 miles de euros que fue
destinada a inversores institucionales internacionales se realizd con la finalidad de reforzar la
estructura de fondos propios del balance, gracias a su caracter convertible y subordinado a los
préstamos corporativos contratados por la Sociedad Dominante en ese momento, tratando ademas de
diversificar la base de financiacion del Grupo, complementando la financiacion bancaria.

En el marco de la refinanciacion global del Grupo realizada durante el 2014, se incluyo la
reestructuracion de estos bonos convertibles. Esta reestructuracion consistio en la ampliacion por 6
aflos, hasta octubre de 2020, del vencimiento inicial de los bonos convertibles, previsto para octubre
de 2014, rebajando el precio de conversion de 37,85 euros a 30 euros en un principio y a partir del 1
de diciembre de 2014, debido a la Ampliacion de capital realizada en FCC S.A, rebajado nuevamente
hasta los 22,19 euros, manteniendo el tipo de interés del 6,5%.
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El derecho de conversion de los bonos convertibles puede ejercitarse a instancias de cada uno de los
tenedores, en cualquier momento hasta el 30 de octubre de 2020 de conformidad con los términos y
condiciones de los bonos. Asimismo, cabe destacar la desaparicion de la subordinacion que
presentaban los bonos convertibles antes de su reestructuracion.

Adicionalmente, FCC, S.A. tiene derecho a convertir la totalidad de los bonos convertibles en
acciones ordinarias de FCC, S.A. en determinadas circunstancias asi como a amortizar de manera
anticipada la totalidad de los bonos a partir de octubre de 2018.

La reestructuracion y la modificacion de las condiciones de la emision en los términos mencionados
fueron aprobadas por la Asamblea General de bonistas celebrada el dia 5 de mayo de 2014 y por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad el dia 23 de junio de 2014.

De acuerdo con la normativa contable aplicable, las obligaciones convertibles ademas de su
componente financiero tienen otro que se reconoce como patrimonio en los términos que se exponen
en la nota 18.d) de esta Memoria. Igualmente, en la misma se describen las condiciones de la emision
de dichas obligaciones convertibles.

Con motivo de la reestructuracion de los bonos convertibles, al tratarse de un instrumento compuesto,
se procedio a determinar el valor razonable del instrumento de patrimonio representativo de la opcion
de convertibilidad, con las nuevas condiciones, principalmente el alargamiento del vencimiento y el
ajuste de su precio de conversidon, consecuencia de la dilucidén a causa de la ampliacion de capital.
Puesto que el precio de ejercicio de la opcidon de conversion era muy superior a la cotizacion de la
accion y no se estimaba que la cotizacion alcanzase o superase el precio de ejercicio de la opcion, se
considerd que la opcion estaba fuera de dinero, considerando por tanto que su valor razonable era
cero. Como consecuencia, se mantuvo inalterado el valor en libros del componente de pasivo y del
instrumento de patrimonio. En relacion al componente de pasivo, puesto que su valor razonable,
utilizando como tasa de descuento el interés efectivo resultante de las condiciones contempladas en la
emision del bono en el ejercicio 2009, era muy proximo a su valor en libros, comprobandose que el
valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo las
comisiones pagadas, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, diferia en
menos de un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restaban
del pasivo financiero original, por lo que la citada refinanciacién no supuso la baja en cuentas del
pasivo inicial. Hay que destacar que la reestructuracion del bono afecté a su vencimiento, pero no
supuso, en ningun caso, la conversion anticipada del bono.

El saldo contable a 31 de diciembre de 2015 que figura por este concepto en el epigrafe “Obligaciones
y otros valores negociables” del balance consolidado adjunto asciende a 451.396 miles de euros
(450.847 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), estando incluida en esta cifra 4.873 miles de
euros de intereses devengados no pagados (mismo importe a 31 de diciembre de 2014). La cotizacion
de estas obligaciones en Bloomberg a 31 de diciembre de 2015, era del 94,82%.

Asimismo, la sociedad Severomoravské Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S. (SmVaK) emitié en
2005 obligaciones no convertibles por importe de 2.000.000 miles de coronas checas, con vencimiento
el 15 de noviembre de 2015 y a un tipo de interés del 5% nominal. La cotizacion de estas obligaciones
en Bloomberg a 31 de diciembre de 2015, era del 96,20%.

A fin de repagar anticipadamente este bono, en julio de 2015 la sociedad SmVak emitié un bono local,
a tipo fijo, plazo de 7 afios por un importe de 5.400.000 miles de coronas checas, con un cupédn del

2,625%, y con una calificacion de BBB- por la agencia de rating Fitch.

El saldo a 31 de diciembre de 2015 que figura por este concepto asciende a 199.417 miles de euros,
estando incluida en esta cifra 2.390 miles de euros intereses devengados no pagados.
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b) Deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 es el siguiente:

No corrientes Corrientes Total
2015
Créditos y préstamos 3.608.969 223.579 3.832.548
Deudas sin recurso a la dominante 64 836.672 836.736
Deudas con recurso limitado por
financiacién de proyectos 718.002 260.398 978.400
Grupo FCC Environment 572.937 231.252 804.189
Resto 145.065 29.146 174.211
4.327.035 1.320.649 5.647.684
2014
Créditos y préstamos 3.738.396 65.639 3.804.035
Deudas sin recurso a la dominante 181 939.888 940.069
Deudas con recurso limitado por
financiacion de proyectos 857.299 154.990 1.012.289
Grupo FCC Environment 668.777 13.584 682.361
Resto 188.522 141.406 329.928
4.595.876 1.160.517 5.756.393

Del cuadro anterior cabe destacar el préstamo sindicado consecuencia del proceso de refinanciacion
culminado durante el ejercicio 2014 por un importe de principal que asciende a 3.678 millones de
euros, una vez amortizados los 900 millones de euros tras la aplicacion de parte de los fondos
obtenidos mediante la ampliacion de capital llevada a cabo por la matriz del Grupo en el mes de
diciembre de 2014, proceso que se comenta con mayor detalle dentro del apartado “Créditos y
préstamos” siguiente.

En el cuadro anterior se pueden diferenciar tres grupos de Deuda:

Créditos y préstamos que incluyen la financiaciéon que se encuentra recogida dentro del
contrato de Refinanciacion, firmado por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en marzo
de 2014, entrando en vigor en junio de ese mismo aflo.

Durante el afio 2013 el Grupo FCC decidi6 iniciar la refinanciaciéon de la mayor parte de la deuda
del Grupo FCC al objeto de conseguir una estructura financiera sostenible y adaptada a la
generacion de caja prevista del Grupo en el entorno de mercado actual, que le permitiera centrarse
en los restantes objetivos del Plan Estratégico 2013-2015 de mejora de la rentabilidad, reduccion
del endeudamiento y fortalecimiento de la estructura de capital.

El proceso de refinanciacion se formalizo con la firma de los contratos de financiacion entre los
dias 24 de marzo y 1 de abril de 2014 por FCC, S.A., otras sociedades del Grupo y los bancos
financiadores. El proceso de refinanciacion entr6 en vigor, previo cumplimiento de determinadas
condiciones, el 26 de junio de 2014, fecha en la cual se recibié el importe total del Contrato de
Financiacion y empezaron a devengarse intereses. La refinanciacion fue suscrita por la practica
totalidad de las entidades financieras implicadas (mas de 40 entidades), alcanzando el 99,98% del
pasivo afectado.

La refinanciacidon se instrumenté fundamentalmente a través de (i) la formalizacion de un
préstamo sindicado por importe de 4.528 millones de euros; (ii) la formalizacion de un contrato de
estabilidad financiera para lineas de avales y circulante; (iii) la reestructuracion de los bonos
convertibles emitidos en 2009 por importe de 450 millones de euros (comentados en el punto
anterior); y (iv) la formalizacion de otros contratos de financiacion adicionales.
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Con fecha 21 de noviembre de 2014, el Grupo FCC alcanzé un acuerdo vinculante, el “Nuevo
Acuerdo Marco de Reestructuracion”, con entidades acreditantes representativas del 86,5% del
Contrato de Financiacion, en virtud del cual se acordo:

1) el destino de los ingresos netos de gastos procedentes del aumento de capital de
2014;y
i) la modificacion de determinados términos del contrato de financiacion.

En concreto, dicho acuerdo establecia que 765 millones de euros de los ingresos procedentes del
Aumento de Capital de 2014 se utilizaran para repagar y amortizar 900 millones de euros del
Tramo B del Contrato de Financiacion, asumiendo asi las entidades acreditantes del Tramo B una
quita del 15%. Asimismo, preveia reducciéon de margenes y aplazamientos de pago, incluyendo la
potencial extension de la duracion del Tramo B en caso de no conversion. La participacion de las
entidades acreditantes en dicha quita fue proporcional a su respectiva participacion en el Tramo B.

Al haber sido aprobado por el 86,5% de las entidades acreditantes el citado “Nuevo Acuerdo
Marco de Reestructuracion”, se implementd un proceso de homologacion judicial para aplicar
ciertos acuerdos previstos en el mismo (en particular, quitas de deuda, reduccion de margenes y
aplazamientos de pago, incluyendo la potencial extension de la duracion del Tramo B en caso de
no conversion) al total de las entidades acreditantes de conformidad con la Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “DA 4* LC”). El 12 de enero de 2015, el
Juzgado de lo Mercantil nimero 10 de Barcelona dicté Auto favorable a FCC, acordando la
homologacion judicial del Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion y la extension de tales
efectos a las entidades que no lo habian suscrito. La homologacion judicial ha sido impugnada por
tres acreedores, cuya participacion conjunta en el Tramo B afectado por el Nuevo Acuerdo Marco
de Reestructuracion asciende a 36 millones de euros (una vez aplicada la referida quita del 15%).
De acuerdo con la DA4* LC los motivos de impugnaciéon se limitan exclusivamente a (i) la
concurrencia de los porcentajes exigidos en la propia DA4 LC; y (ii) a la valoracion del caracter
desproporcionado del sacrificio exigido. El 2 de noviembre de 2015 el Juzgado emplaz6 a las
partes para presentar su oposicion al escrito de impugnacion en el plazo de 10 dias habiles. Este
plazo vencid el 17 de noviembre de 2015, fecha en la que la Sociedad presentd su escrito de
contestacion a la impugnacion.

Los titulares de bonos no se han visto afectados por el Nuevo Acuerdo Marco de
Reestructuracion, y su correspondiente homologacion judicial. No obstante un grupo de titulares
de bonos convertibles inicidé en el mes de enero de 2015 acciones legales ante los juzgados
ingleses solicitando se declare que el referido Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion y su
correspondiente homologacion judicial suponen un proceso general de restructuracion financiera
que, conforme a los términos y condiciones de emision de tales bonos convertibles, permite a sus
titulares solicitar a FCC el repago anticipado de su crédito de forma individual. EI Grupo no
dispone del importe del nominal de los bonos de los que son titulares los acreedores demandantes
al no haberse facilitado dicho importe durante el proceso judicial.

El 16 de abril de 2015 el juez inglés dictd una sentencia (court order) reconociendo el derecho de
los bonistas a solicitar a FCC tal vencimiento anticipado parcial individualmente (respecto de los
bonos ostentados por cada titular). Para que se produzca el vencimiento total anticipado de la
emision, seria preciso que bonistas que representen al menos el 5% del saldo nominal pendiente
de la misma soliciten que se celebre una asamblea de bonistas en la que éstos, por mayoria
absoluta del saldo nominal de los bonistas presentes o representados en la asamblea (y sujeto a la
concurrencia del correspondiente quérum), acuerden tal vencimiento total anticipado. FCC no
tiene constancia de que ningliin bonista haya instado tal asamblea ni que haya solicitado un
vencimiento individual de los bonos convertibles, ni siquiera los titulares de bonos que iniciaron
las actuaciones procesales en el Reino Unido.
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FCC ha recurrido la sentencia (court order) y ha obtenido la autorizacion del tribunal de apelacion
para recurrir, estando pendiente del resultado. No obstante lo anterior, los demandantes podrian
intentar ejecutar dicha sentencia (court order) de manera provisional. La vista esta prevista que
tenga lugar a principios del mes de noviembre de 2016.

La sentencia (court order) emitida por el juez, una vez sea firme o ejecutada provisionalmente,
podria invocarse por los acreedores de FCC parte del Contrato de Financiacion de FCC, como un
eventual supuesto de vencimiento anticipado de éste crédito por incumplimiento cruzado. No
obstante, para que tal vencimiento anticipado prosperase seria preciso que ello fuera aprobado de
forma expresa por una mayoria superior al 66,67% de acreedores.

FCC considera que la sentencia (court order) emitida por el juez inglés sobre el bono convertible
no tiene impacto alguno en el proceso de homologacion, al tratarse de una circunstancia que
afecta a deuda ajena al Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, ajena a los motivos posibles
de impugnacioén del referido proceso de homologacion judicial.

Por todo lo anterior, el Grupo ha mantenido clasificados los bonos como no corrientes, ya que la
citada sentencia ha sido recurrida al estar en desacuerdo con el fallo y considerar probable que la
apelacion del Grupo prosperara. Adicionalmente, no se espera que los bonistas vayan a reclamar el
desembolso, ya que la reestructuracion de los bonos, tal y como se ha mencionado, fue aprobada
por una amplia mayoria. A la fecha de formulacién de cuentas, ningin bonista ha solicitado el
reembolso

Los aspectos mas relevantes de la citada refinanciacion y su posterior renovacion se detallan a
continuacion:

Contrato de Financiacién y posterior renovacion

La refinanciacion se estructura principalmente sobre la base de un contrato de financiacion
sindicado a largo plazo dividido en tramos que entr6 en vigor el 26 de junio de 2014 (el “Contrato
de Financiacion™) y que supuso la novacion de una parte significativa de los distintos contratos de
financiacion sindicada y lineas de crédito o préstamo o instrumentos de financiacion bilaterales de
FCC, S.A. y de determinadas sociedades de su Grupo (el “Perimetro de Refinanciacion FCC”),
con excepcion de determinadas sociedades excluidas asi como los Subgrupos Excluidos
encabezados por Cementos Portland Valderrivas, S.A., FCC Environment (UK), FCC PFI
Holdings Ltd y Azincourt Investment, S.L.U. (“Azincourt”), ASA Abfall Services A.G. y Aqualia
Czech S.L. (conjuntamente los “Subgrupos Excluidos”).

Las principales caracteristicas de este contrato de financiacién sindicado son:

= Importe: La cuantia inicial total se elevo a 4.528 millones de euros, que sustituia a la
deuda existente en diferentes estructuras, sindicadas y bilaterales, de igual cuantia. Tras la
renovacion el importe del principal ascendia a 3.678 millones de euros.

= Tramos: Un tramo A por importe inicial de 3.178 millones de euros que tiene la
naturaleza de préstamo mercantil garantizado sénior y un tramo B por importe inicial de
1.350 millones euros que tiene la misma naturaleza garantizada que el Tramo A y que
incorpora un derecho de conversion en acciones de nueva emision a precio de mercado sin
descuento, del saldo vivo a vencimiento (incluyendo el componente PIK o capitalizable de
los intereses devengados) mediante la compensacion de créditos por capital o en un
préstamo subordinado en determinados supuestos previstos en el Contrato de
Financiacion. Como consecuencia de la renovacion y la aplicacion de parte de los fondos
de la ampliacion de 2014 a la amortizacion del Tramo B, el principal asciende a 502
millones de euros a 31 de diciembre de 2015.
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Vencimiento: El vencimiento del Contrato de Financiacion se fijo en 4 afos desde el 26
de junio de 2014 con posibilidad de extenderse hasta un plazo maximo de 6 afios
(extension automatica por 1 afio en caso de conversion del Tramo B en acciones de FCC,
S.A. y extension adicional por 1 afio mas cuando asi se hubiera aprobado por la mayoria
reforzada del 75% de las entidades financiadoras del Tramo B). Tras la novacion del
contrato, en caso de no conversion del Tramo B, el vencimiento se extendera
automaticamente por un periodo adicional de tres afios.

Amortizacién: El calendario de amortizacion recoge 150 millones de euros a 24 meses y
175 millones de euros a 36 meses, ambos del Tramo A y el resto a vencimiento. El Tramo
B sera pagadero en la Fecha de Vencimiento Inicial de amortizacion, sin perjuicio de su
posible conversion en acciones en los términos que mas adelante se indican. No obstante
lo anterior, si las entidades financiadoras del Tramo B no deciden convertir el Tramo B en
acciones de FCC en la Fecha de Vencimiento Inicial, el vencimiento del Tramo B se
extendera automaticamente por un periodo adicional de tres afios desde la Fecha de
Vencimiento Inicial.

Tipo de interés del Tramo A: El tipo de interés fijado para el Tramo A es de Euribor mas
un diferencial variable y creciente a lo largo del periodo, del 3% el primer afio, 3,5% el
segundo y 4% el tercero y cuarto afio.

Supuestos de vencimiento anticipado. El Contrato de Financiacion establece
determinados supuestos de vencimiento anticipado que incluyen, entre otros, (i) falta de
pago, (ii) incumplimiento de ratios (“covenants”) financieros, (iii) efecto sustancial
adverso, (iv) concurso de acreedores de cualquier Obligado o filial relevante (v)
incumplimiento cruzado si se impagan otras deudas.

Supuestos de amortizacion anticipada obligatoria total. El Contrato de Financiacion
establece determinados supuestos de amortizacion anticipada obligatoria total que
incluyen, entre otros, (i) el cambio de control en el Grupo FCC (que conlleve la
adquisicion de control por un tercero distinto de una empresa industrial o de una entidad
de crédito que tengan reconocida solvencia, experiencia y capacidad de gestion), salvo
que resulte de una ampliacion de capital dineraria cuyos fondos se destinen a las
finalidades previstas en el Contrato de Financiacion, o de adquisicion de control que en su
caso produzca como consecuencia una conversion en acciones; o la pérdida de control del
actual accionista de control que no conlleve la adquisicion de control por un tercero y (ii)
la venta de la totalidad o de una parte sustancial de los activos o negocios del Grupo.

Supuestos de amortizacion anticipada obligatoria parcial. Entre otros supuestos, el
Contrato de Financiacion contempla la obligacion de los acreditados de destinar a
amortizar, anticipada y parcialmente, el principal pendiente (i) la totalidad de los fondos
netos procedentes de aumentos de capital dinerarios, salvo (a) que se destinen a la
recompra de la deuda del Tramo B (a través del procedimiento de subasta holandesa); (b)
y hasta un 25% de los fondos del aumento de capital, se podrdn destinar, a discrecion de
FCC, a aportaciones de fondos a determinadas sociedades minoritarias, Subgrupos
Excluidos (a excepcion de Alpine) o determinadas sociedades excluidas del Perimetro de
Refinanciacion FCC; (ii) el importe efectivo que ingrese cualquier sociedad del Grupo
FCC obligada en la refinanciacion o cualquier sociedad del Perimetro de Refinanciacion
de FCC como consecuencia de la suscripcion de endeudamiento subordinado; (iii) los
fondos procedentes de indemnizaciones de seguros y de la venta de activos, filiales y
negocios, salvo en determinados supuestos; y (iv) los excedentes de tesoreria existentes a
31 de diciembre de cada ejercicio que superen unos determinados importes minimos.
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Ratios financieros y otras obligaciones de los acreditados. El Contrato de Financiacion
esta sujeto al cumplimiento de determinados ratios financieros semestrales, referidas al
Perimetro de Refinanciacion FCC cuyo incumplimiento puede dar lugar a un supuesto de
vencimiento anticipado.

A 31 de diciembre de 2015 se cumplen los ratios contemplados en dicho contrato. La
Direccion del Grupo espera que a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2016 también
se cumpliran.

Flexibilizacion de las condiciones en caso de desapalancamiento. Siempre que
concurran la totalidad de las circunstancias que, de conformidad con el Contrato de
Financiacion, constituyen un supuesto de desapalancamiento del Perimetro de
Refinanciacion FCC el Contrato de Financiacion prevé la modificacion automatica de
determinadas condiciones y obligaciones a cargo de los acreditados que incluyen (i) la
flexibilizacion de los supuestos de amortizacion anticipada parcial; y (ii) la modificacion
de las obligaciones de hacer y no hacer de los acreditados (incluyendo la supresion de la
prohibicion de efectuar distribuciones a favor de los accionistas), estableciéndose
umbrales minimos para que resulten de aplicacion las prohibiciones de constitucion de
cargas y gravamenes o las limitaciones en materia de disposiciéon y venta de activos
cuando se realicen en condiciones que no sean de mercado.

Como consecuencia de la citada renovacién, se han modificado determinadas clausulas
mitigando diversas restricciones impuestas por el contrato original, siendo las mas
relevantes las siguientes: (i) FCC puede aportar fondos a sociedades del Grupo distintas
de los prestatarios y garantes si se cumplen determinados requisitos; (ii) el importe
maximo de endeudamiento financiero adicional en el que FCC y otras sociedades del
Grupo podran incurrir se ha visto incrementado; y (iii) FCC tiene derecho a distribuir
dividendos a sus accionistas si se cumplen determinadas condiciones.

El Grupo FCC no cumpli6 a 31 de diciembre de 2015 las referidas condiciones requeridas
para distribuir dividendos a sus accionistas bajo el Contrato de Financiacion.

Garantias personales y reales. El Contrato de Financiacion establece garantias
personales de forma que tanto FCC como sociedades del Grupo que ostentan la condicion
de garantes responden solidariamente del cumplimiento de las obligaciones de los
restantes acreditados. En aseguramiento asimismo del cumplimiento de las obligaciones
del Contrato de Financiacion, se han constituido determinadas garantias reales por los
acreditados que incluyen (i) prenda de acciones y participaciones de diversas sociedades
del Grupo FCC; (ii) prenda de derechos de crédito sobre cuentas bancarias; y (iii) prenda
de derechos de crédito sobre determinados contratos de concesion y otros derechos de
crédito, asi como el otorgamiento de una promesa de constitucion de garantias reales
adicionales en determinados supuestos.

Existe la promesa de constituir garantias reales adicionales sobre cualesquiera activos de
cualquier naturaleza (fijos, materiales o inmateriales o financieros), y en particular, sobre
los activos inmobiliarios libres del Grupo que no estén gravados o sujetos a promesas de
garantia, derechos de crédito o acciones o participaciones en cualquier sociedad de su
titularidad en cualquiera de los siguientes supuestos: (i) si la Mayoria de las Entidades
Financiadoras asi lo hubiera requerido expresamente a la vista de las circunstancias
existentes en cada momento (sin perjuicio de que las garantias reales adicionales se
otorgaran a favor de todos los Acreedores Garantizados); (ii) si hubiera acaecido un
Supuesto de Vencimiento Anticipado de la Financiacion (y con independencia de que se
haya declarado o no el vencimiento anticipado de la Financiacion); o (iii) en cualquier
otro momento en que una Garantia haya devenido invalida, inexigible o inejecutable, o
haya sido cancelada o minorada de cualquier forma.
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La obligacion de constitucion de garantias reales adicionales serd automatica (i) cuando,
habiéndose acreditado la existencia de una restriccion legal o contractual que impida el
otorgamiento de una garantia personal por parte de una filial relevante u otra sociedad del
Grupo o la existencia de socios o accionistas externos al Grupo FCC, deberan pignorarse
las acciones o participaciones de dicha filial relevante o sociedad; y (ii) en cualquiera de
los supuestos de extension de las prendas sin desplazamiento a nuevos contratos
adjudicados o formalizados por las sociedades que formen parte de las areas de prestacion
de servicios de saneamiento urbano y agua del Grupo.

En lo referente a la Division de Agua, existe un compromiso de pignorar los derechos de
crédito de los Contratos de la Division de Agua en caso de extincién o terminacion por
cualquier causa del Factoring de Aqualia, o si, por cualquier otra circunstancia fuera
posible la pignoracion de todos o algunos de los citados derechos de crédito.

Asimismo, en el caso de que cualquiera de los obligados suscriba con cualquier
administracion publica contratos que queden fuera del ambito del Factoring de Aqualia,
los obligados se comprometen a pignorar los derechos de crédito derivados de tales
contratos siempre que la facturacion anual estimada de tales contratos represente el 3% o
mas de la facturacion total de la division de agua del Grupo.

Principales caracteristicas del Tramo B

Recompra del Tramo B. El Contrato de Financiacion contempla que en el supuesto de
producirse una ampliacion de capital en FCC, se podran destinar los fondos procedentes
de dicha ampliacion a la adquisicion de deuda del Tramo B a través del procedimiento de
subasta de deuda inversa (“Dutch auction”), lo que podria permitir recomprar el Tramo B
a descuento.

Tipo de interés del Tramo B. En cuanto al Tramo B, el tipo de interés pactado era de
Euribor a un afio y un margen anual fijo (componente PIK) del 11% el primer afio, un
13% el segundo, 15% el tercero y 16% el cuarto afio, siendo el Euribor pagadero en
efectivo y el componente PIK capitalizable al término de cada periodo de interés. De
acuerdo con la Novacion del Contrato de Financiacion de FCC en noviembre de 2014, el
componente PIK se devengé y capitalizo al tipo reducido del 6% unicamente sobre aquel
importe del Tramo B amortizado y s6lo con respecto al interés devengado desde el 26 de
junio de 2014 hasta el 19 de diciembre de 2014. Consecuencia de la citada Novacion del
Contrato de Financiacion de FCC, el tipo de interés del componente PIK se redujo a partir
de dicha fecha hasta el 5% anual por la parte pendiente de amortizar tras la novacion (si
bien, por la parte de deuda del Tramo B correspondiente a las entidades disidentes de la
homologacion judicial de tal novacion, la extension a las mismas de tal reduccion esta
todavia pendiente de resolucién judicial).
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El componente PIK del interés del Tramo B podra convertirse, de forma temporal y de
manera automatica (sin necesidad de acuerdo previo por parte de las entidades
financiadoras) en un subtramo de naturaleza participativa del Tramo B siempre y cuando,
durante la vigencia del Contrato de Financiacion de FCC, el asesor financiero de la
refinanciacion emita un informe, a peticion de FCC, que determine que (i) aun habiendo
adoptado FCC todas las medidas legales necesarias para incrementar su patrimonio neto, o
no habiendo sido posible la adopcion de tales medidas, FCC se encuentra en causa de
disolucion obligatoria en los términos establecidos por la Ley de Sociedades de Capital; y
(i1) que dicha causa de disolucion ha sido generada exclusivamente por el devengo del
componente PIK. La referida conversion sera una medida provisional que aplicara
unicamente en tanto en cuanto persistan las circunstancias que determinaron la
conversion, de tal manera que si en cualquier momento tras la conversion se restableciera,
total o parcialmente, la situaciéon patrimonial de FCC, el subtramo con naturaleza
participativa del Tramo B se entendera novado nuevamente de manera automatica,
pasando a formar parte de nuevo del Tramo B conforme a sus términos iniciales. La
existencia de una causa de disolucion obligatoria que no fuera automaticamente
subsanable mediante la conversion del componente PIK sefialada en el parrafo anterior
constituird un supuesto de vencimiento anticipado del Contrato de Financiacion de FCC.
No obstante lo anterior, podra acordarse, con la aprobacion de los acreditantes cuya
participacion conjunta en el Tramo B fuera igual o superior al 75% del total del saldo vivo
pendiente de pago, la conversion del Tramo B en préstamo de naturaleza participativa con
el limite del importe minimo que sea necesario para subsanar la situacion de disolucion
obligatoria.

Conversion en acciones del Tramo B. Tal y como se ha sefialado, el Contrato de
Financiacion prevé que la totalidad del Tramo B pendiente de pago (incluyendo el
componente PIK del interés) pueda convertirse en acciones de FCC, fundamentalmente y
entre otros supuestos de conversion anticipada, (i) en caso de falta de pago o no
refinanciacion del Tramo B a su vencimiento (conversion ordinaria); (ii) en caso de haber
acaecido un supuesto de amortizacion obligatoria, total o parcial, o un supuesto de
vencimiento anticipado previsto en el Contrato de Financiacion (conversion anticipada); o
(ii1) en caso de concurso de FCC, siempre bajo la condicién de que asi lo acordaran los
acreditantes cuya participacion conjunta en el Tramo B fuera igual o superior al 75% del
total del saldo vivo pendiente de pago.

El derecho de conversion se instrumenta a través de una emision de warrants que fue
acordada por la Junta General de accionistas de FCC, S.A. en su reunion de 23 de junio de
2014. Los warrants atribuyen a sus titulares el derecho a convertir, hasta los 6 meses
siguientes a la Fecha de Vencimiento Inicial, un nimero de acciones nuevas de FCC, S.A.
proporcional a su participacion en la deuda del Tramo B (incluyendo principal e intereses
capitalizados pendientes de pago en el momento de su compensacion) al precio de
mercado de las acciones en el momento de ejercicio de los warrants, para lo cual se
consideraria el mas alto de (i) el valor nominal; y (ii) el valor de cotizacion medio
ponderado de las acciones de las 8 semanas anteriores a la fecha en la que se ponga en
marcha el proceso de conversion (cinco meses antes de la Fecha de Vencimiento Inicial)
en caso de conversion ordinaria, o el valor de cotizacion medio ponderado de las acciones
de las 8 semanas posteriores a la fecha en la que se ponga en marcha el proceso de
conversion, en caso de conversion anticipada.

Los warrants fueron suscritos por las entidades acreditantes con participacion en el Tramo
B y son transmisibles tinicamente con la participacion correspondiente del Tramo B, lo
que a la vez exige la transmisién conjunta e indivisible del Tramo A. Los warrants no
seran admitidos a negociacion en ningin mercado secundario.
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Con el objetivo de minimizar el impacto en la cotizacion de las acciones de FCC, S.A. que
podria derivarse de la conversion, las entidades acreditantes asumieron determinadas
restricciones a la trasmision de las acciones (lock up) y de venta ordenada de las mismas.

No obstante lo anterior, es importante destacar que los warrants no seran convertibles en
acciones de FCC si antes o en la fecha de conversion se repaga dicho Tramo B o si se
cumplen conjuntamente diversos supuestos, entre los que destacan: (i) que FCC haya
acreditado la reduccion de la ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA del Perimetro de
Refinanciacion FCC por debajo de 4 veces; (ii) que haya amortizado al menos 1.500
millones de euros de la financiacion total concedida mediante el Tramo A y Tramo B; y
(iii) que el EBITDA recurrente sea superior a 750 millones de euros. En dichos casos, se
produciria de forma inmediata la desactivacion de la conversion de los warrants y el
Tramo B se convertiria en Tramo A y el diferencial aplicable al tipo de interés del total
del Tramo A se fijaria en el 4,5%.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el propio contrato de refinanciacion, los
citados warrants permiten suscribir acciones nuevas por su valor de mercado y son
ejercitables a la fecha de conversion y no pueden ser enajenados de forma separada de la
participacion en el mencionado tramo B. De tal forma que ni la enajenacién del warrant,
juntamente con la correspondiente participacion en el tramo B, ni el ejercicio de la opcion
supondria la obtencién de beneficio econdémico alguno para su tenedor, puesto que
unicamente da derecho a suscribir nuevas acciones por su valor razonable. Por lo tanto, el
valor razonable del derivado es cero, tanto en el momento de su reconocimiento inicial
como en su valoracion posterior.

Contrato Marco de Estabilidad Financiera

Como complemento al contrato principal de refinanciacion, se firmé un Contrato Marco de
Estabilidad Financiera que regula, entre otros aspectos, las operaciones financieras necesarias para
la actividad diaria: avales nacionales e internacionales por importe de 1.704 millones de euros y
lineas de leasing, renting, confirming, factoring y modelos alemanes por importe de 459 millones
de euros por un plazo de 4 afios; asi como el compromiso de aplazamiento automatico (en
términos y condiciones de vencimiento y amortizacion similares a las recogidas para el Tramo A
en el Contrato de Financiacion) de la exigibilidad de determinada deuda contingente desde el
momento de su devengo frente a los acreditados como consecuencia de la iniciacion de
reclamaciones o la ejecucion de garantias otorgadas en relacion con avales.

Linea de Avales Internacionales Sindicada

Adicionalmente, el contrato de refinanciacion establecia la concesion de una linea nueva de avales
internacionales por importe de 250 millones de euros ampliables a 450 millones de euros, por un
plazo de 4 afios, ampliable a 6 (en linea con las posibles prorrogas del Contrato de Financiacion).

Contrato de Aplazamiento de Cementos Portland Valderrivas

La refinanciacion incluye asimismo la formalizaciéon de un acuerdo de aplazamiento de la
obligacion de aportacion de capital contingente de hasta 200 millones de euros de FCC, S.A. a
Cementos Portland Valderrivas con las entidades financieras acreedoras de la filial firmado en
marzo de 2014. El mismo contempla un plazo de 4 afios (ampliable a 6 afios), acuerdo que entraria
en vigor desde el momento que se devengara la obligacion de aportacion por parte de FCC, S.A. y
tendria, como deuda contingente aplazada, un tipo de interés idéntico al aplicable en cada
momento al Tramo A del Contrato de Financiacion.
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El 5 de febrero de 2015 y en el marco del Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, se
aportaron 100 millones de euros obtenidos en el Aumento de Capital 2014 a CPV a través de un
préstamo subordinado, que se destinaron por CPV a reducir en dicha cantidad su endeudamiento
financiero, al tiempo que se reducian en tal importe las obligaciones de FCC bajo el “Contrato de
Apoyo de CPV”.

Por otra parte, en virtud del Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, las entidades acreditantes
acordaron en el mes de diciembre de 2014 la aportacion por FCC de 100 millones de euros,
también con cargo al Aumento de Capital 2014, a la sociedad Azincourt Investment, S.L., con el
fin de amortizar parte de su deuda.

- Otro endeudamiento con recurso, ademas de lo anterior, y dentro de la deuda con recurso,
destacar deudas por importe de 21 millones de euros a 31 de diciembre de 2015. Se trata de
deudas procedentes de contingencias contempladas por el Contrato Marco de Estabilidad
Financiera, las cuales se han aplazado de manera automatica en los términos y condiciones de
vencimiento y amortizacion similares a las recogidas para el Tramo A en el Contrato de
Financiacion.

- Deudas sin recurso a la dominante, concepto que incorpora la financiacion correspondiente al
grupo Cementos Portland, por existir una garantia limitada por parte de la matriz del Grupo FCC,
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

El subgrupo Cementos Portland Valderrivas firmé con fecha 31 de julio de 2012 la refinanciacion
de las deudas mas significativas y cuyo vencimiento estaba previsto para 2012 y 2013
principalmente. El importe conjunto de la financiacion fue de 1.114,1 millones de euros,
estructurada en diferentes tramos. El vencimiento de esta refinanciacién es a 4 afios, con
posibilidad de prolongarlo un afio adicional en caso de cumplir con una ratio Deuda Financiera
Neta/EBITDA correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2015 igual o
inferior a 4,75. El margen aplicado a esta financiacion era de 4% los dos primeros afios y de un
4,5% los posteriores. Segin lo establecido en el contrato, esta financiacion es sin recurso al
accionista FCC.

Sin perjuicio del caracter de “sin recurso a FCC” de la deuda del subgrupo Cementos Portland
Valderrivas, FCC, S.A. suscribid, como parte del contrato de refinanciacion sindicado de
Cementos Portland Valderrivas, un contrato denominado “Contrato de Apoyo a CPV”, por el cual
se acordaba contribuir hasta un maximo de 200 millones de euros si ocurrian ciertas
eventualidades relacionadas con las obligaciones minimas de EBITDA en Cementos Portland
Valderrivas.

Dado que Cementos Portland Valderrivas, S.A. incumplio los niveles de EBITDA previstos en el
“Contrato de Apoyo a CPV”, FCC, S.A. es responsable desde el 10 de octubre de 2014 del pago
de hasta 200 millones de euros de conformidad con el referido “Contrato de Apoyo de CPV”,
aunque dicho pago ha sido aplazado y se rige por los mismos términos y condiciones que el
Contrato de Financiacion (4,74% en junio de 2016; 5,53% en junio de 2017; y 89,72% en junio de
2018). Tal y como se ha mencionado anteriormente, en febrero de 2015 se aportaron 100 millones
de euros a Cementos Portland Valderrivas correspondientes a parte de los fondos obtenidos con la
ampliacion llevada a cabo por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., que se han detraido
de la obligacion de pago de 200 millones derivada del citado “Contrato de Apoyo de CPV”.
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CPV procedio, con fecha 5 de febrero de 2015, a una amortizacion anticipada voluntaria por
importe de 100.000 miles de euros de la deuda pendiente del crédito sindicado. Dicho importe se
aplico al pago anticipado de 75.000 miles de euros correspondientes a la cuota de amortizacion
prevista para el 30 de junio de 2015 y al pago de 25.000 miles de euros de la cuota
inmediatamente posterior, prevista para el 31 de julio de 2016. El pago se realizé con el acuerdo
favorable del grupo de entidades financiadoras de Cementos Portland Valderrivas, S.A. que
representan mas del 75% del importe pendiente de la deuda. Con este pago CPV cumplié con los
compromisos de devolucion de principal de su deuda para todo el ejercicio 2015.

Como consecuencia del incumplimiento de los ratios al 31 de diciembre de 2015, con fecha 4 de
diciembre de 2015 la Sociedad ha solicitado y obtenido la respuesta afirmativa de las entidades
financieras que representan el 42,1% del saldo vivo, mantener en suspenso el derecho de vencer
anticipadamente el contrato de financiacion como consecuencia exclusivamente del
incumplimiento de los ratios financieros.

El 31 de julio de 2016 tendra lugar el vencimiento de la ultima cuota de amortizacion del crédito
sindicado por importe de 823.564 miles de euros, por tanto, se ha clasificado como corriente la
totalidad de la deuda, que asciende a un importe de 821.885 miles de euros, neta de los gastos de
formalizacion, y se encuentra en conversaciones con las entidades financieras para la
renegociacion de las condiciones de la deuda.

- Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos en las que se engloban todas
aquellas financiaciones garantizadas unicamente por el propio proyecto y por su capacidad de
generacion de caja, que soportara la totalidad del pago del servicio de la deuda, y que en ningun
caso, estara garantizado por la matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. o cualquier
otra empresa del Grupo FCC.

e FEl 21 de marzo de 2013, la sociedad Aqualia Czech, S.L. (filial en ese momento al 100% de
la cabecera del area de Agua, FCC Aqualia, S.A. y tenedora a su vez del 98,7% de las
acciones de SmVak), firm6 un préstamo sindicado de 3.300 millones de coronas checas
(aproximadamente 122 millones de euros a 31 de diciembre de 2015). Dicho préstamo se
dedic6 a:

(1) repagar un préstamo sindicado de FCC Aqualia, S.A. (dos tramos, uno de 52 millones
de euros y otro de 467 millones de coronas checas, aproximadamente 17 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015) que se utilizo en su dia para la aportacion de capital
de FCC Aqualia, S.A. a Aqualia Czech, S.L. y que vencia el 31 de diciembre de 2012
(previamente extendido hasta el 31 de marzo de 2013); y

(i1) refinanciar el préstamo sindicado de Aqualia Czech, S.L., por 1.400 millones de
coronas con vencimiento en mayo de 2015 (aproximadamente 52 millones de euros a
31 de diciembre de 2015).

El nuevo préstamo vencia el 15 de septiembre de 2015 y permanecia a nivel de Aqualia
Czech, S.L. con recurso limitado a FCC Aqualia, S.A.

Asimismo como ya hemos detallado anteriormente el pasado julio de 2015, la sociedad
SmVak emitié un bono local, a tipo fijo, plazo de 7 afios por un importe de 5.400 millones de
coronas checas, a fin de repagar anticipadamente el bono anterior de 2.000 millones de
coronas checas y, con los fondos excedentarios, una vez repagado el bono actual, distribuir
los mismos a Aqualia Czech, S.L. y al resto de accionistas de SmVak, en concepto de reparto
de reservas, reduccion de capital y reparto de resultados del afio.
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La ley de sociedades checa requiere plazos dilatados para hacer efectiva la reduccion de
capital. Esto exigi6 extender parcialmente el vencimiento del sindicado actual de Aqualia
Czech, S.L. dado que su vencimiento inicial (15 de septiembre de 2015) era anterior al
momento en el que se esperaba poder hacer efectiva la reduccion de capital de SmVak, siendo
la fecha estimada diciembre de 2015.

La totalidad del principal del préstamo sindicado a nivel de Aqualia Czech, S.L. que ascendia
a 1.800 millones de coronas checas, qued6 amortizado en su totalidad a 31 de diciembre de
2015, con fondos procedentes de una reduccién de capital y distribucién de reservas de
SmVak.

e Fl 22 de Enero de 2014, la sociedad Azincourt Investment, S.L. (sociedad participada
integramente por FCC, S.A., y tenedora a su vez del 100% de las acciones de FCC
Environment UK, antigua WRG) refinancié un préstamo sindicado sin recurso a FCC, S.A.,
que entrd en vigor en 2006 en el momento de la adquisicion de la compafiia WRG y, que
vencia el 31 de diciembre de 2013. La refinanciacion se estructuré6 como un nuevo préstamo
sindicado sin recurso a FCC, S.A., con los mismos bancos por un importe de 381 millones de
libras esterlinas, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la posibilidad de extender
un afio en caso de cumplimiento de una serie de condiciones. Dado que con fecha 31 de
diciembre de 2014 se cumplieron las condiciones necesarias para la solicitud de ampliaciéon
de vencimiento del 31 de diciembre de 2017 a 31 de diciembre de 2018, se considerara esta
ultima como fecha de vencimiento actual. El nuevo préstamo se estructura como “bullet”, con
una sola amortizacion al vencimiento, aunque prevé mecanismos de amortizacion anticipada
si hubiera caja disponible (Cash sweep).

El nuevo préstamo se estructurd en dos tramos:

= Un tramo A por importe de 100 millones de libras que se divide a su vez en dos
subtramos de 30 millones (tramo Al) y 70 millones (tramo A2). El tramo A1 es de 30
millones y esta formado por los prestamistas que han participado en una nueva linea de
circulante también de 30 millones, cada uno por un importe idéntico a su participacion
real en esa linea. El tramo A2 es de 70 millones, en la que participan todos los
integrantes de manera proporcional a su participacion en el total de la deuda.

*  Un tramo B por 281 millones de libras esterlinas

El vencimiento inicial de esta operacion es el 31 de diciembre de 2017, con la posibilidad de
extender un afio (hasta el 31 de diciembre de 2018) en caso de cumplimiento de una serie de
condiciones. El contrato requiere el cumplimiento de determinados ratios financieros.

Dentro del acuerdo de refinanciacion alcanzado con los bancos, se incluyo la aportacion de
80 millones de libras esterlinas por parte de FCC, S.A. a Azincourt Investment, S.L. en
concepto de ampliacion de capital por aportacion dineraria.

Adicionalmente la sociedad FCC Environment UK firm6 una nueva linea de circulante de
30 millones de libras esterlinas con la mayoria de los bancos del sindicato de la deuda
Azincourt Investment, S.L., asi como una linea de factoring para el descuento de facturas de
clientes por un importe idéntico a la linea de circulante.

Dentro de las obligaciones adquiridas entre FCC y los bancos financiadores de Azincourt, en
virtud del contrato de préstamo y el “Topco Deed of Undertaking” suscrito el 22 de enero de
2014, se establecia la obligatoriedad de destinar el 10% de cualquier ampliacion de capital
llevada a cabo por FCC, a amortizar la deuda de Azincourt con sus bancos financiadores. El
importe maximo de este 10% comprometido era de 100 millones de euros.
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En cumplimiento de dicha obligacion, a 31 de diciembre de 2014, el equivalente en libras de
los 100 millones de euros procedentes de la ampliacion de capital (78.494 miles de libras),
se destinaron en un 30% y un 70%, a amortizar los tramos Al y A2 respectivamente.
Adicionalmente, se traspasaron 78.494 miles de libras del tramo B a un nuevo tramo
denominado tramo A3 (reasignacion) que tiene el mismo coste financiero que el tramo A
existente.

Tras la referida amortizacion por importe de 100 millones de euros y la venta de un activo,
el importe del préstamo se redujo a 30 de junio de 2015 a 300,25 millones de libras
repartidos en los siguientes tramos:

=  Un tramo A de 100 millones de libras. El coste financiero de este tramo es: LIBOR +
275 pbs en 2015, LIBOR + 325 pbs en 2016 y LIBOR + 400 pbs en los restantes afios.
El tramo A se encuentra subdividido en tres tramos de 5,7 millones de libras (A1), 13,4
millones de libras (A2) y 80,9 millones de libras (A3) con igual diferencial cada uno de
ellos.

=  Un tramo B de por 200,25 millones de libras esterlinas, con un coste financiero de
LIBOR + 105 pbs hasta 2016 (inclusive), LIBOR + 180 pbs en 2017 y LIBOR + 255
pbs en 2018.

El resto de la deuda con recurso limitado por financiacion de proyecto, hasta el importe
total de 572.937 miles de euros, corresponde a deuda de las sociedades que integran el
grupo FCC Environment (UK).

En relacion a las deudas con recurso limitado por financiacion de proyecto, concertadas por el
Grupo, existen ratios de obligado cumplimiento, sin que existan a 31 de diciembre de 2015
incumplimientos que pudieran afectar a los principales contratos de financiacion del Grupo.

El detalle de las deudas con entidades de crédito por divisa e importes dispuestos a 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es el siguiente:

Doélares  Libras Coronas
Euros USA  esterlinas checas Resto LG

2015
Créditos y préstamos 3.810.091 10.053 — — 12.404 3.832.548
Deuda sin recurso a la dominante 836.578 — — — 158 836.736
Deudas con recurso limitado por
financiacién de proyectos 136.611 —  804.189 7.683 29917 978.400

4.783.280 10.053  804.189 7.683 42.479 5.647.684
2014
Créditos y préstamos 3.790.070 12.184 — — 1.781 3.804.035
Deuda sin recurso a la dominante 935.801 — — — 4.268 940.069
Deudas con recurso limitado por
financiacion de proyectos 190.323 —  682.360 110.020 29.586 1.012.289

4.916.194 12.184  682.360 110.020 35.635 5.756.393

Los créditos y préstamos en délares USA financian principalmente activos del Area de Construccion
en sociedades de Centroamérica; los contratados en libras esterlinas corresponden a las
financiaciones de activos del grupo FCC Environment, en Reino Unido y los contratados en coronas
checas financian las operaciones de SmVaK (Severomoravské Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S.)
en la Republica Checa.
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2015 2014
No corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero 38.352 37.864
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 158.818 144.648
Pasivos por derivados financieros 35.608 39.199
Fianzas y depdsitos recibidos 31.102 29.383
Otros conceptos 6.933 6.248

270.813 257.342

En “Pasivos por derivados financieros”, se incluyen principalmente los derivados financieros de

cobertura de riesgos, fundamentalmente permutas de tipos de interés (nota 24).

d) Otros pasivos financieros corrientes

2015

Corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero 23.794
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 57.612
Proveedores de inmovilizado y efectos a pagar 50.650
Deudas con empresas asociadas y negocios conjuntos 26.278
Pasivos por derivados financieros 8.243
Otros conceptos 34.610

201.187

2014

15.763
47.457
49.510
10.604
16.061
3.489
142.884

En cuanto al concepto de “Pasivos por derivados financieros” que se detalla en la Nota 24
“Instrumentos financieros derivados” hay que destacar la practica totalidad de la cifra de 2015
corresponde a la valoracion de los derivados financieros de cobertura de riesgos, principalmente de

permutas de tipos de interés.

El epigrafe “Otros conceptos” a 31 de diciembre de 2015 incluye un importe de 32.880 miles de
euros, por el desembolso pendiente exigido por la ampliacion de capital de la sociedad Realia

Business, S.A.

e) Calendario previsto de vencimientos

El calendario previsto de vencimientos de las deudas con entidades de crédito, obligaciones y

empréstitos y otros pasivos financieros no corrientes, es el siguiente:
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2017 2018 2019 2020 2021y Total
siguientes
2015
Obligaciones y otros valores negociables — 437.399 — 446.524 197.027 1.080.950
Deudas con entidades de crédito no
corrientes 221.058 3.826.744 31.859 39.176 208.198  4.327.035
Otros pasivos financieros 47.412 19.385 47.798 16.642 139.576 270.813

268.470 4.283.528 79.657 502.342

544.801  5.678.798

22. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Administraciones Publicas — Aplazamientos a largo plazo 26.267
Otros Pasivos no corrientes 30.838

57.105

2014
162.319

29.882
192.201

La Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria y la Tesoreria General de
la Seguridad Social, autorizaron en los ejercicios 2011 a 2014, ambos inclusive, el aplazamiento en el
pago de determinados impuestos y cuotas de la Seguridad Social, motivado por la demora en el cobro
de los clientes publicos. Dicho aplazamiento tiene vencimientos mensuales hasta un maximo de 4 afios

con un tipo de interés del 4-5% .

23. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion del epigrafe del pasivo del balance “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”

a 31 de diciembre de 2015 y del 2014 se corresponde con el siguiente detalle:

2015

Proveedores 1.244.010
Pasivos por impuesto corriente (nota 25) 11.113
Administraciones Publicas aplazamientos (nota 25) 108.946
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 25) 325.247
Anticipos de clientes (nota 16) 729.067
Remuneraciones pendientes de pago 73.625
Otros acreedores 425.012

2.917.020

2014
1.405.588

14.978
169.345
384.815
755.516

85.023

431.734
3.246.999
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En relacion con la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de
enero de 2016, dictada en cumplimiento del mandato de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, y que modifica a la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, hay que indicar respecto al ejercicio 2015, que el Grupo opera en territorio espafol
principalmente con clientes publicos, tales como el Estado, Comunidades Autonomas, Corporaciones
Locales y otros organismos publicos, quienes proceden a liquidar sus obligaciones de pago en unos
plazos que superan lo establecido en la Legislacion de Contratos del Sector Publico, asi como en la
Ley 3/2004 de 29 de diciembre de 2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales.

Hay que sefialar que en las obras y suministros derivados de contratos suscritos por el Grupo con las
diferentes Administraciones Publicas, es de aplicacion lo establecido en el apartado 5 del articulo 228
del actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP).

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera del Grupo a niveles
de eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2015 los periodos de pago
habituales a los proveedores de los sectores en los que opera el Grupo

La politica de pago a proveedores del Grupo, que ha quedado indicada en los dos parrafos anteriores,
encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a proveedores de contratos suscritos por el Grupo con las
Administraciones Publicas de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLCSP y, b) Pagos a
restantes proveedores, en la Disposicion Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi como, en su caso,
en lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del caracter de abusivo el
“aplazamiento del pago por razones objetivas”, teniendo en consideracion, en ambos casos a) y b), el
periodo de pago habitual en los sectores de actividad en los que opera el Grupo.

Ademas, el Grupo reconoce y abona a los proveedores, siempre de comun acuerdo con éstos, el interés
de demora pactado en los contratos, proporcionandoles medios de pago negociables que llevan
aparejada accion cambiaria. Tales pactos, ademas de estar previstos expresamente, como hemos
sefialado, en el TRLCSP, estan admitidos por la Directiva 2011/7/UE de 16 de febrero, del Parlamento
Europeo y el Consejo.

Adicionalmente, el Grupo tiene suscritos con diversas entidades financieras contratos de lineas de
“confirming” y similares para facilitar el pago anticipado a sus proveedores, de acuerdo con los
cuales, el proveedor puede realizar su derecho de cobro frente a las empresas o entidades del Grupo,
obteniendo el importe facturado deducidos los costes financieros de descuento y comisiones aplicadas
por las citadas entidades y, en algunos casos, importes retenidos en concepto de garantia. El importe
total de las lineas contratadas asciende a 150.558 miles de euros, siendo el saldo dispuesto de 66.346
miles de euros a 31 de diciembre de 2015. Los citados contratos no modifican las principales
condiciones de pago de los mismos (tipo de interés, plazo o importe), por lo que se mantienen
clasificados como pasivos comerciales.

En cumplimiento de la Resolucion citada anteriormente, se expone a continuaciéon un cuadro con
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores de las entidades radicadas en Espafia, para
aquellas operaciones comerciales devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada Ley
31/2014, es decir, el 24 de diciembre de 2014:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 99
Ratio de operaciones pagadas 87
Ratio de operaciones pendientes de pago 120

Importe

Total pagos realizados 1.023.230
Total pagos pendientes 558.274
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A los efectos de la citada Resolucion, estas cuentas anuales se califican de iniciales, por lo que no se
presentan datos comparativos del ejercicio precedente.

24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En general, los derivados financieros contratados por el Grupo FCC reciben el tratamiento contable
previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto en la nota 3.p) de esta Memoria, es
decir, son operaciones que cubren posiciones reales.

El principal riesgo financiero objeto de cobertura por parte del Grupo FCC mediante instrumentos
derivados es el relativo a la variacion de los tipos de interés flotantes a los que estd referenciada la
financiacion de las sociedades del Grupo.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo FCC tiene contratadas, en sus empresas consolidadas por
integracion global, operaciones de cobertura con instrumentos derivados por un importe global de
549.581 miles de euros (585.939 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) materializados
principalmente en permutas de tipos de interés (IRS), donde las sociedades del Grupo pagan tipos fijos
y reciben tipos flotantes.

A continuacion se presenta el detalle de las coberturas y su valor razonable para las empresas
consolidadas por integracion global:

Tipo Tipo % Nocional  Nocional Valoracién Valoracion Vencimiento
derivado  cobertura cobertura  31.12.14 311215 a31.12.14 a31.12.15
Empresas consolidadas por integracion global
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. IRS FE 38% 8.881 8.376 (1.345) (1.192) 02/04/2024
IRS FE 19% 4.441 4.188 (673) (596)  02/04/2024
IRS FE 12% 2.845 2.684 (431) (382) 02/04/2024
IRS FE 11% 2.507 2.364 (382) (337) 02/04/2024
Azincourt Investment, S.L. Opcion FE 67% 324.056  346.157 1.266 281 29/12/2017
RE3 Ltd. IRS FE 82% 32.658 33.162 (6.913) (6.287) 30/09/2029
Kent IRS FE 34% 44312 42.695 (8.338) (7.252) 31/03/2027
IRS FE 14% 18.991 18.298 (3.594) (3.116) 31/03/2027
IRS FE 25% 32.531 30.497 (5.963) (5.184) 31/03/2027
FCC Wrexham PFI Ltd. IRS FE 96% 27.858 27.800 (7.121) (6.658) 30/09/2032
FCC Buckinghamshire PFI Ltd. Cfsrrif;%y FE 100% 31.561 6.332 (2.672) (703)  29/01/2016
Currency FE 100% 31.561 6.332 (2.672) (703)  29/01/2016
forward
Depurplan 11, S.A. IRS FE 65% 6.187 5.641 (1.344) (1.154) 01/12/2025
Ecodeal-Gestao Integral de Residuos
Industriais, S.A. IRS FE 80% 5.233 3.552 (368) (185) 15/12/2017
Integraciones Ambientales de Cantabria, S.A. IRS FE 75% 12.317 11.503 (1.583) (1.342) 31/12/2022
Total integracion global 585.939 549.581 (42.133) (34.810)

Asimismo, a continuacion se detallan los vencimientos del importe nocional para las operaciones de
cobertura contratadas a 31 de diciembre de 2015.
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Empresas consolidadas por integracion global

2016

30.091

2017

362.031

2018

12.506

2019

14.587

2020y

siguientes
130.366

A 31 de diciembre de 2015 el total de las coberturas de las empresas consolidadas por el método de
la participacion asciende a 804.965 miles de euros (836.043 miles de euros a 31 de diciembre de
2014) y su valor razonable es de (219.179) miles de euros ((238.113) miles de euros a 31 de

diciembre de 2014).

El total de las coberturas de las actividades interrumpidas asciende a 523.522 miles de euros
(579.975 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) y su valor razonable a 31 de diciembre de 2015
es (96.891) miles de euros ((128.083 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

En el cuadro siguiente se detallan los derivados financieros que la empresa ha contratado con la
finalidad de cobertura, pero que no pueden considerarse como tales a efectos contables:

Empresas consolidadas por integracion global Tipo derivado

.A.S.A. Abfall Service Zistersdorf GmbH COLLAR

FCC Wrexham PFI (Phase II) Ltd. IRS
IRS

FCC Buckinghamshire PFI Ltd IRS
IRS
IRS
IRS
IRS

Aqualia Czech, S.L. Forward IRS
Forward IRS
Forward IRS

Total integracion global

Tipo

Nocional

cobertura 31.12.14

ESP

FE
FE

FE
FE
FE
FE
FE

FE
FE
FE

49.333

11.338
11.338

29.796
29.796
29.796
29.796
29.796

35.035
35.035

11.678

302.737

Nocional
31.12.15

44.000

11.666
11.666

46.882
46.882
46.882
46.882
46.882

301.742

Valoraciéon  Valoracién
a31.1214 a31.1215

(8.421)

(572)
(625)

(302)
(303)
(302)
(303)
(303)

(193)
(193)
(64)

(11.581)

(7.015)

(561)
(601)

(116)
(116)
(116)
(116)
(116)

(8.757)

Vencimiento

28/03/2024

30/09/2032
30/09/2032

29/04/2016
29/04/2016
29/04/2016
29/04/2016
29/04/2016

15/09/2015
15/09/2015
15/09/2015

A continuacion se muestra un detalle de los vencimientos del importe nocional de aquellos derivados
que no cumplen las condiciones de cobertura:

Empresas consolidadas por integracion global

2016
240.724

2017
6.362

Vencimient
2018

6.419

o nocional
2019

6.502

2020y
siguientes

41.735
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SITUACION FISCAL

La presente nota desarrolla aquellos epigrafes del balance y cuenta de resultados adjuntos,
relacionados con las obligaciones tributarias de cada una de las sociedades pertenecientes al Grupo,
tales como activos y pasivos por impuestos diferidos, administraciones publicas deudoras y acreedoras
y el gasto por impuesto sobre beneficios.

De conformidad con el expediente 18/89, la Sociedad Dominante del Grupo FCC esta acogida al
régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en dicho régimen todas
las sociedades que cumplen los requisitos establecidos por la legislacion fiscal. Asimismo, las
sociedades dependientes que desarrollan la actividad de Servicios Medioambientales en Reino Unido
también tributan en régimen consolidado.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tiene abiertos a inspeccion por los impuestos que le son
de aplicacion, todos los ejercicios que legalmente no han prescrito. Con fecha 8 de junio de 2015, la
Dependencia de Control Tributario y Aduanero dependiente de la Agencia Tributaria emitid
“Comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion” en el Impuesto sobre
sociedades (periodos comprendidos entre el 01/2010 a 12/2013) e Impuesto sobre el valor afiadido
(periodos comprendidos entre el 01/2012 a 12/2013). Por lo que se refiere al Impuesto sobre
sociedades, la actuacion de comprobacion se extiende a la totalidad del Grupo 18/89, mientras que la
comprobacion del Impuesto sobre el Valor Afiadido afecta a la sociedad matriz, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y a determinadas filiales. De los criterios que las autoridades fiscales
pudieran adoptar en la interpretacion de las normas fiscales, los resultados de las inspecciones
actualmente en curso o las que en el futuro pudieran llevar a cabo para los ejercicios abiertos a
inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de manera objetiva. No obstante, la Direccion del Grupo estima que los
pasivos resultantes de esta situacion no afectarian de forma significativa al patrimonio del mismo.

En relacion con los ejercicios que han sido inspeccionados, hay que indicar que el Grupo no ha tenido
en los ultimos cuatro ejercicios actas levantadas por la Inspeccion Tributaria de importes
significativos, procediendo en su caso a los recursos administrativos que correspondan salvo en
aquellos casos que se firman en conformidad.

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos obedecen principalmente a provisiones dotadas, pérdidas y
deterioros de activos mantenidos para la venta, la desconsolidacion de Alpine, aquellos gastos
financieros no deducibles que fiscalmente resultaran deducibles de la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades en ejercicios futuros y las diferencias entre las amortizaciones. En general las
sociedades del Grupo practican en cada ejercicio las deducciones sobre la cuota contempladas por la
legislacion fiscal, por lo que no existen importes relevantes entre los activos por impuestos diferidos
en concepto de deducciones pendientes de aplicar.

La Direccion del Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
mediante la estimacion de las bases imponibles futuras correspondientes al grupo fiscal espaiiol 18/89,
concluyendo que no existen dudas sobre su compensacion a través de la generacion de bases
imponibles positivas futuras.

Las estimaciones utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
estan basadas en el plan iniciado en 2013 con el objetivo de reducir el endeudamiento financiero,
reforzar la generacion de caja y enfocar la actividad a las areas estratégicas prioritarias para el Grupo,
plan que se concreté en un plan de desinversiones en las actividades no estratégicas o en las que el
Grupo carecia de posicion de liderazgo y en un programa de reduccion de costes.
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Entre las medidas llevadas a cabo dentro del citado plan destacan: i) recortes de personal de estructura,
afectando significativamente a las Areas de Construccién y Cementos con el objeto de adaptar la
plantilla a las actuales condiciones del mercado espariol ii) reorganizacion en las Areas operativas de
Servicios Medioambientales y Aguas para la mejora en la eficiencia de los contratos y simplificar la
estructura de personal, iii) eliminacion de contratos no rentables en el Area de Cementos, iv)
reduccion del coste en las instalaciones consecuencia del menor espacio usado, v) desinversiones en
negocios no estratégicos y vi) otras medidas ad hoc.

A las medidas anteriormente indicadas hay que afiadir el reforzamiento de la estructura de capital de la
Sociedad mediante el aumento llevado a cabo por importe de 1.000 millones de euros a finales de
2014 y que permitio6 la reduccion del endeudamiento mediante el repago parcial y reestructuracion del
Tramo B, incluido en la refinanciacion bancaria suscrita en junio de 2014, con el consiguiente ahorro
en el gasto financiero. Adicionalmente, el Consejo de Administracion del 17 de noviembre de 2015
aprobd una nueva ampliacion de capital por un importe de 709.519 miles de euros que a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas se halla en proceso (notas 18 y 34).

Fruto de las medidas mencionadas en los parrafos anteriores, la cuenta de resultados a 31 de diciembre
de 2015 muestra ya una recuperacion del resultado de las operaciones continuadas, que ha pasado a
ser positivo. Los resultados negativos son atribuibles a las actividades interrumpidas, concretamente a
la venta de Cemusa perfeccionada en el mes de noviembre (nota 4). Las estimaciones para los
ejercicios futuros se basan en los presupuestos y planes estratégicos que maneja la Direccion del
Grupo, siendo las principales hipotesis empleadas las siguientes: reduccion del endeudamiento
financiero neto y consecuentemente del gasto financiero, mantenimiento de los resultados de las Areas
de Servicios Medioambientales y Aguas, junto con la estabilizacién de los negocios de Construccion y
Cementos en Espafia, con un mejor comportamiento de la actividad de Construccion internacional y
mantenimiento del control sobre los costes.

Todo ello permitird una mejora en los beneficios y la obtencion de bases imponibles positivas
suficientes para absorber tanto las bases imponibles negativas reconocidas en balance, como los
activos por impuestos diferidos en un periodo estimado entorno a los diez afios.

Las bases imponibles negativas de las sociedades dependientes, en general, se han compensado al
haberse deducido del impuesto las provisiones de cartera dotadas por las sociedades del Grupo
tenedoras de la participacion, o bien, al disminuirse dichas bases de la base imponible consolidada en
aquellos casos en que la sociedad dependiente tributa en régimen de consolidacion fiscal. No obstante,
algunas sociedades y el propio grupo fiscal 18/89 tienen registrados activos por impuestos diferidos
correspondientes a las bases imponibles negativas por considerar que no existen dudas sobre su
recuperabilidad por un importe de 154.440 miles de euros (145.117 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014).

Los pasivos por impuestos diferidos tienen su origen principalmente:

- En las diferencias entre la valoracion fiscal y contable por la puesta a valor razonable de activos
derivada de las adquisiciones societarias habidas en los diferentes segmentos de actividad del Grupo
FCC, tal y como se indica en las notas 3.b) y 5. En general estos pasivos no supondran futuras
salidas de tesoreria debido a que revierten al mismo ritmo que la amortizacion de los activos
revalorizados.

- En la amortizacion fiscal de los contratos de leasing y la de determinados elementos de
inmovilizado material acogidos a planes de amortizacion fiscal acelerada, asi como, en la libertad de
amortizacion sobre las inversiones realizadas que permite amortizar las mismas en su totalidad
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.

- En los beneficios de las uniones temporales de empresas que se incluiran en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente.
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- En la deducibilidad fiscal del fondo de comercio generado en la adquisicion de sociedades no
residentes con anterioridad al ejercicio 2008.

En el presente ejercicio se ha registrado en los epigrafes del patrimonio neto “Ajustes por cambio de
valor” e “Intereses minoritarios”, una disminuciéon de 7.712 miles de euros (6.072 miles de euros a 31
de diciembre de 2014), por el efecto impositivo de las diferencias de conversion generadas y de la
actualizacion del valor razonable de los instrumentos financieros, con contrapartida en los impuestos
diferidos correspondientes.

En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los principales activos y pasivos por impuestos
diferidos:

Impuestos diferidos de activo 2015 2014
Provisiones y deterioros 427.108 473.543
Bases imponibles negativas 154.440 145.117
Gasto financiero no deducible 126.721 123.943
Impuestos anticipados de las diferencias de conversion 53.068 50.801
Planes de pensiones 41.260 41.544
Diferencias por amortizaciones 32.835 28.466
Otros 196.362 180.797
Total 1.031.794 1.044.211
Impuestos diferidos de pasivo 2015 2014
Activos a valor razonable por asignaciones diferencias 186.024 195.360
adquisicion (NIIF 3)

Amortizaciones aceleradas 53.474 58.746
Resultado Uniones Temporales de Empresas 32.425 25.000
Deterioro fiscal del fondo de comercio 25.753 27.268
Impuesto diferido de las diferencias de conversion 12.120 17.575
Arrendamiento financiero 8.267 11.817
Ajuste diferencias de cambio Azincourt — 79.483
Otros 161.485 147.117

479.548 562.366

A continuacion se presentan los vencimientos previstos de los impuestos diferidos:

Activos
Pasivos

2016 2017 2018
140.003 30.707 21.965
93.241 15.216 34.558

2019

18.907
14.452

2020y
siguientes Total
820.212 1.031.794
322.081 479.548

El Grupo cuenta con créditos fiscales correspondientes a bases imponibles negativas (BINs), que no
han sido activados en los estados financieros sobre la base de un criterio de prudencia, por importe de
273,0 millones de euros. El plazo estimado de vencimiento de las BINs no activadas, es el que se
muestra a continuacion:

Horizonte de vencimiento

De 2016 a 2020
De 2021 a 2025
De 2026 en adelante

Sin vencimiento

Créditos fiscales

(en millones de euros)
42,1
9,6

169,4

51,9

273,0
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Por otra parte, el Grupo cuenta con créditos fiscales no activados, correspondientes a deducciones
fiscales acreditadas y pendientes de aplicacion, por importe total de 6,6 millones de euros.

Por otra parte, el Grupo cuenta con un crédito fiscal no activado, por importe total de 325,0 millones
de euros, correspondiente al deterioro realizado por Fomento de Construcciones, S.A. en ejercicios
anteriores por su participacion en la sociedad Azincourt, S.L., sociedad holding tenedora de las
acciones de la sociedad britanica FCC Environment (UK). El importe del deterioro realizado, que no
fue considerado deducible en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, asciende a 1.300,1
millones de euros. Este importe podria ser deducido fiscalmente en el futuro, en el supuesto de que
sociedad Azincourt, S.A. dejara de formar parte del Grupo.

b) Administraciones publicas

La composicién a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 de los activos y pasivos corrientes del epigrafe
“Administraciones publicas” es la siguiente:

Activos corrientes

2015 2014
Impuesto sobre el Valor Afiadido a recuperar (nota 16) 94.564 94.871
Impuesto corriente (nota 16) 31.564 14.308
Resto conceptos tributarios (nota 16) 49.496 79.716
175.624 188.895

Pasivos corrientes

2015 2014
Impuesto sobre el Valor Afiadido a ingresar (nota 23) 95.995 108.929
Impuesto corriente (nota 23) 11.113 14.978
Seguridad Social acreedora y resto conceptos tributarios (nota 23) 229.252 275.886
Aplazamientos (nota 23) 108.946 169.345
445.306 569.138

c) Gasto por impuesto sobre beneficios
El ingreso por el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio asciende a 40.846 miles de

euros (64.171 miles de euros en el ejercicio 2014), tal como se ha recogido en la cuenta de resultados
adjunta. A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto y la cuota fiscal devengada:
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2015 2014
Resultado contable consolidado del ejercicio
antes de impuestos de actividades continuadas (5101 i)
Aumentos Disminuciones Aumentos W
Ajustes y eliminaciones de — (36.431) (36431)  87.687 - 87.687
Consolidacion
Diferencias permanentes 154.066 (22.362) 131.704 124.164 (52.899) 71.265
Result{id_o contable _consolldado ajustado 89,572 (659.860)
de actividades continuadas
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 200.501 (108.662) 91.839 538.813 (92.802) 446.011
-Con origen en ejercicios 167.685 (162.793) 4892  850.484 (259.931) 590.553
anteriores
Re}:)sult‘adoshlmputados directamente a (68) (35.000)
atrimonio
Base imponible consolidada de 186.235 341.704

actividades continuadas (resultado fiscal)

Del cuadro anterior, dada la magnitud de los importes, cabe sefialar que la base imponible es la mejor
estimacion disponible en la fecha de formulacion de cuentas. El importe definitivamente a pagar se
determinara en la liquidacion del impuesto que se realizara durante el ejercicio 2016, por lo que la
liquidacion final puede variar en funcion de los ajustes por diferencias temporales que se produzcan
hasta ese momento tal como se explica en la nota 3.q) de la presente Memoria. En el ejercicio 2014,
dentro de los aumentos de las diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores, destaco el
impacto del deterioro de los activos materiales del grupo FCC Environment (UK) (notas 7, 8 y 28).

A continuacion se muestra la conciliacion del ingreso por impuesto sobre beneficios:

2015 2014

Res.ul‘tado contal?le consolidado ajustado de 89.572 (659.860)
actividades continuadas

Cuota del impuesto sobre beneficios (11.208) 142.469
Deducciones y bonificaciones (1.565) 7.985
Ajustes por cambio de tipo impositivo (10.724) (60.302)
Otros ajustes 64.343 (25.981)
Impuesto sobre beneficios 40.846 64.171

En el cuadro anterior, la linea “Otros ajustes”, destaca un ingreso por importe de 79.483 miles de
euros por la reversion de pasivos por impuestos diferidos en la sociedad Azincourt Investment, S.L.U.
La citada sociedad fue inicialmente constituida en Espafia y hasta el ejercicio 2012 formaba parte del
grupo de tributacion consolidada espafiol, a finales del ejercicio 2013 trasladd su sede de direccion
efectiva y, en consecuencia, su residencia fiscal al Reino Unido, por lo que dejé de formar parte del
citado grupo fiscal. El Grupo decidié formular consulta a la Direccion General de Tributos en relacion
con la consideracion que debia recibir un impuesto diferido registrado en dicha sociedad debido a
pérdidas por diferencias de cambio. Una vez recibida, atendiendo a la respuesta a la consulta
formulada, se considerdé que como consecuencia de la salida del ambito fiscal espafiol se produce una
materializacion de dicho impuesto diferido.

Los principales componentes del impuesto sobre beneficios, distinguiendo entre el impuesto corriente,
es decir, el correspondiente al ejercicio presente y el impuesto diferido, entendido este tltimo como el
impacto en resultados del nacimiento o reversion de diferencias temporarias que afectan al importe de
activos o pasivos por impuestos diferidos reconocidos en balance, es el siguiente:
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26.

2015 2014

Impuesto corriente (50.221) (93.299)
Impuestos diferidos 101.791 217.772
Ajustes por cambios tipo impositivo (10.724) (60.302)

Impuesto sobre beneficios 40.846 64.171

Los “Ajustes por cambios tipo impositivo” son consecuencia principalmente, por una parte, de la
reduccion el tipo impositivo en Espafia, que pasa del 30% anterior al 28% en el 2015 y al 25% en el
2016, motivo por el cual se procedio en el ejercicio 2014 a regularizar el importe de los activos y
pasivos por impuestos diferidos para lo que se estim6 el momento de su reversion, regularizando tal
estimacion en el ejercicio 2015, lo que ha supuesto un gasto a 31 de diciembre de 2015 de 14.191
miles de euros (82.125 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Por otra parte, Reino Unido redujo
su tipo impositivo en el ejercicio 2014 desde el anteriormente tipo vigente del 23% al 21%, mientras
que en el gjercicio 2015 se produjo una nueva reduccion hasta el 20%, lo que ha supuesto un ingreso
de 3.467 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (18.223 miles de euros a 31 de diciembre de 2014),
consecuencia, principalmente, de la reversion de pasivos por impuestos diferidos registrados en el
momento de la compra del subgrupo FCC Environment (UK), al registrar sus activos por su valor
razonable, segun establece la NIIF 3 (nota 3.b).

PLANES DE PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Las sociedades espafolas del Grupo, en general, no tienen establecidos planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social. No obstante, de acuerdo con lo establecido por el Texto
Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, en aquellos casos concretos
en que existen obligaciones similares, las sociedades proceden a externalizar los compromisos en
materia de pensiones y otras obligaciones similares con su personal.

La Sociedad Dominante, previa autorizaciéon de la Comision Ejecutiva, en su dia contratd y pago la
prima de seguro para atender el pago de las contingencias relativas al fallecimiento, incapacidad
laboral permanente, premios y pensiones de jubilacidon u otros conceptos a favor, entre otros, de
algunos de los consejeros ejecutivos y directivos. En particular, las contingencias que dan lugar a
indemnizacion son las que supongan extincion de la relacion laboral por cualquiera de los siguientes
motivos:

a) Decision unilateral de la empresa.

b) Disolucién o desaparicion de la sociedad matriz por cualquier causa, incluyendo la fusion o
escision.

c) Fallecimiento o invalidez permanente.

d) Otras causas de incapacitacion fisica o legal.

e) Modificacién sustancial de las condiciones profesionales.

f) Cese, una vez cumplidos los 60 afios, a peticion del directivo y con la conformidad de la
empresa.

g) Cese, una vez cumplidos los 65 afios, por decision unilateral del directivo.

En la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se registré un gasto en el ejercicio 2014 por importe de
1.711 miles de euros y un ingreso por extornos sobre primas pagadas anteriormente de 609 miles de
euros. En el ejercicio 2015 no se ha registrado gasto ni ingreso alguno por dicho concepto. A 31 de
diciembre de 2015, el valor razonable de las primas aportadas cubre la totalidad de las obligaciones
actuariales contraidas.

94



GRUPO e
N — o
i S

GRUPO CONSOLIDADO

En relacion a los compromisos adquiridos por las sociedades espafiolas del Grupo en materia de
remuneraciones postempleo con antiguos miembros de la direccion, en el pasivo del balance
consolidado adjunto del ejercicio 2015 figuran deudas registradas por su valor actual que en total
ascienden a 2.716 miles de euros (2.786 miles de euros en el ejercicio 2014). Por otra parte, con cargo
a dicha provision, se pagaron remuneraciones por importe de 221 miles de euros (mismo importe en el
ejercicio 2014).

Algunas sociedades extranjeras del Grupo tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones por jubilacidon y otras obligaciones similares de sus empleados. La valoracion de las
obligaciones devengadas y, en su caso, de los activos afectos ha sido realizada por expertos actuarios
independientes a través de métodos y técnicas actuariales generalmente aceptados y recogidos, en su
caso, en el balance consolidado adjunto en el epigrafe “Provisiones no corrientes” dentro del concepto
“Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal”, de acuerdo con los criterios establecidos
por las NIIF (nota 20).

Las principales prestaciones a las que se refiere el parrafo anterior son las siguientes:

- Las sociedades del grupo FCC Environment (UK), residentes en el Reino Unido, incorporan al
balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 las prestaciones asumidas con sus
empleados, representadas por unos activos, afectos a los planes para atender dichas prestaciones,
cuyo valor razonable asciende a 54.338 miles de euros (49.855 miles de euros a 31 de diciembre de
2014), con un valor actuarial de las obligaciones devengadas que ascienden a 58.067 miles de euros
(55.221 miles de euros a 31 de diciembre 2014). La diferencia neta supone un pasivo de 3.729 miles
de euros (5.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), la cual se ha recogido como provisiones
no corrientes en el balance consolidado adjunto. En el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta se incluye un coste de 628 miles de euros (598 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014) por la diferencia neta entre el coste de los servicios y los
rendimientos de los activos afectos al plan. La tasa actuarial media utilizada ha sido del 3,8% (3,9%
en 2014).

- La sociedad Telford & Wrekin Services, Ltd. residente en el Reino Unido incorpora al balance
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2015 las prestaciones asumidas con sus empleados,
representadas por unos activos, afectos a los planes para atender dichas prestaciones, cuyo valor
razonable asciende a 28.078 miles de euros (25.399 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), con
un valor actuarial de las obligaciones devengadas que ascienden a 31.407 miles de euros (28.029
miles de euros a 31 de diciembre 2014). La diferencia neta supone un pasivo de 3.329 miles de
euros (2.630 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), la cual se ha recogido como provisiones no
corrientes en el balance consolidado adjunto.

- La sociedad cementera Giant Cement Holding, Inc., residente en los Estados Unidos de América,
tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones por jubilacion de sus empleados. La
valoracion de los activos afectos y de las obligaciones devengadas ha sido realizada por expertos
actuarios independientes. Para ello se ha empleado el método de “Acreditacion proporcional afio a
ano”, utilizando una tasa actuarial media del 4,5% (4,1% en 2014). A 31 de diciembre de 2015 el
valor razonable de los activos afectos al plan ascendia a 49.295 miles de euros (46.650 miles de
euros en 2014) y el valor actuarial de las obligaciones devengadas a 73.452 miles de euros (70.797
miles de euros en 2014).

Adicionalmente, la sociedad Giant Cement Holding, Inc. tiene asumido el compromiso con cierto

colectivo de sus trabajadores de mantenerles el seguro médico y de vida una vez cese su relacion
laborar que asciende a 36.399 miles de euros (43.581 miles de euros en 2014).
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Las obligaciones devengadas y no pagadas se recogen en el balance de situacion consolidado
adjunto bajo el epigrafe “Provisiones no corrientes”.

A continuacion se detalla el movimiento del ejercicio de las obligaciones y activos asociados a los
planes de pensiones y obligaciones similares:

Ejercicio 2015

Evolucidn real del valor actual de la obligacion

Grupo FCC ; ;
Environment (UK) Telfog(:rﬁc\/e\grekm Giant
Saldos obligaciones al inicio del ejercicio 55.221 28.029 114.378
Coste de los servicios del ejercicio corriente 334 431 543
Costes por intereses 2.253 1.144 4.970
Cambios en el plan — — (6.647)
Aportaciones de los participantes 20 113 107
Pérdidas/ganancias actuariales (1.662) 774 (9.608)
Modificaciones por tipo de cambio 3.381 1.716 13.011
Prestaciones pagadas en el ejercicio (1.480) (800) (6.903)
Saldo obligaciones final del ejercicio 58.067 31.407 109.851
Evolucion real del valor razonable de activos afectos
Grupo FCC - .
Environment (UK) Telfosréjrﬁllglsrekm Giant
Saldos activos afectos al inicio del ejercicio 49.855 25.399 46.650
Rendimiento esperado de activos 2.048 1.051 17
Pérdidas/ganancias actuariales (583) 139 —
Modificaciones por tipos de cambio 3.052 1.555 5.319
Aportaciones efectuadas por el empleador 1.556 621 4.105
Aportaciones efectuadas por el participante 21 113 107
Prestaciones pagadas (1.480) (800) (6.903)
Liquidaciones (131) — —
Saldo activos afectos al final del ejercicio 54.338 28.078 49.295

Conciliacion evolucion real de la obligacion menos los activos afectos y los saldos efectivamente
reconocidos en balance

Grupo FCC Telford &Wrekin Giant
Environment (UK) Services
Saldos neto obligaciones menos activos 3729 3.329 60.556

afectos al final del ejercicio
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Evolucién real del valor actual de la obligacion

GRUPO CONSOLIDADO

Grupo FCC : :
Environment (UK) Telfosrsrﬁllélsrekm Giant
Saldos obligaciones al inicio del ejercicio 46.722 23.996 84.486
Coste de los servicios del ejercicio corriente 387 401 518
Costes por intereses 2.275 1.163 3.997
Aportaciones de los participantes 23 116 82
Pérdidas/ganancias actuariales 4.035 1.498 19.631
Modificaciones por tipo de cambio 3.288 1.688 11.387
Prestaciones pagadas en el ejercicio (1.523) (881) (5.723)
Coste de los servicios pasados 14 48 —
Saldo obligaciones final del ejercicio 55.221 28.029 114.378
Evolucion real del valor razonable de activos afectos
Grupo FCC ) )
Environment Telford &Wrekin Giant
(UK) Services
Saldos activos afectos al inicio del ejercicio 44.180 21.283 40.977
Rendimiento esperado de activos 2.185 1.045 2.237
Pérdidas/ganancias actuariales 434 1.716 —
Modificaciones por tipos de cambio 3.109 1.497 5.581
Aportaciones efectuadas por el empleador 1.555 623 2.105
Aportaciones efectuadas por el participante 23 116 1.473
Prestaciones pagadas (1.523) (881) (5.723)
Liquidaciones (108) — —
Saldo activos afectos al final del ejercicio 49.855 25.399 46.650

Conciliacion evolucion real de la obligacion menos los activos afectos y los saldos efectivamente

reconocidos en balance

Grupo FCC
Environment (UK)

Saldos neto obligaciones menos activos

afectos al final del ejercicio 5.366

Telford &Wrekin Giant
Services

2.630 67.728
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27. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo ha incurrido en pasivos contingentes, principalmente avales ante
terceros, en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de
la ejecucion de obras y contratas de saneamiento urbano, por un importe de 4.495.544 miles de euros
(4.465.991 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y las sociedades dependientes del Grupo intervienen
como parte demandada en determinados litigios por las responsabilidades propias de las diversas
actividades del Grupo en el desarrollo de los contratos adjudicados y para las que existen dotadas
provisiones (nota 20). Dichos litigios que en nimero pueden ser significativos, son de importes poco
relevantes considerados individualmente. Por este motivo, en base a la experiencia demostrada y a las
provisiones existentes, los pasivos resultantes no afectarian de forma significativa al patrimonio del
Grupo.

En relacion a los principales pasivos contingentes derivados del proceso de quiebra del subgrupo
Alpine, sefialar que sus eventuales efectos financieros serian la salida de caja del importe sefialado en
las respectivas demandas que se detallan en la nota 20 de la presente memoria. En relacion a las
denuncias presentadas por una parte, por un bonista frente a determinados administradores de Alpine
Holding, Gmbh, auditores de Alpine y sus socios y por otra, por un antiguo administrador del Banco
Hypo Alpe Adria, en ambos casos se trata de denuncias por la via penal, que todavia se hallan en fase
de investigacion, de forma que las posibles responsabilidades penales - y civiles que en su caso
pudieran derivarse y unicas cuantificables - impiden determinar un importe y calendario de salida de
eventuales recursos hasta concretar el importe de las responsabilidades que se pudieran derivar. Por su
parte, la demanda judicial presentada por el administrador concursal de Alpine Holding GmbH por
importe de 186 millones, se halla en una fase muy incipiente y por lo novedoso del procedimiento, los
planteamientos juridicos esgrimidos por las partes, y ante la ausencia de una clara doctrina
jurisprudencial, es presumible que dicha demanda pudiera llegar hasta el Tribunal Supremo, situacion
que supondria una importante dilatacion en el tiempo del proceso judicial, que podria prolongarse,
segun estimaciones preliminares del Grupo, hasta el ejercicio 2020. En todos los casos, la posibilidad
de reembolsos es remota o practicamente inexistente.

Adicionalmente a los litigios relacionados con Alpine, sefalar que, con fecha 15 de enero de 2015, la
Sala de la Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia dicto
resolucion relativa al expediente S/0429/12, por una presunta infraccion del articulo 1 de la Ley
15/2007 de Defensa de la Competencia. La citada resolucion afecta a varias empresas y asociaciones
del sector de los residuos entre las cuales se encuentra FCC y otras empresas igualmente pertenecientes
al Grupo FCC. El Grupo interpuso recurso contencioso administrativo solicitando como medida
cautelar la suspension de la ejecutividad de la resolucion. La Sala de lo Contencioso de la Audiencia
Nacional acordd, el 29 de abril de 2015, suspender la ejecutividad sin prestacion de garantia y el 10 de
septiembre el Grupo presentd escrito de formalizacion de demanda. No se ha realizado ninguna
provision para atender las consecuencias economicas de la citada resolucidn, ya que se estima que se
trata de un procedimiento judicial que puede desarrollarse en una doble instancia y donde la concrecion
de la sancion definitiva a imponer se concretara en su caso en las resoluciones que se dicten, por lo que
existe incertidumbre sobre el desenlace de la citada resolucion, que no permite una estimacion fiable de
la eventual cuantia a pagar. El importe de la sancidon impuesta asciende a 16.880 miles de euros, la
eventual salida de caja se estima se podria producir en un plazo minimo de tres afios y medio o cuatro y
dadas las caracteristicas del litigio, no se producira reembolsos en ningin caso. No obstante, el Grupo
estima que no es probable que se produzca salida de recursos como consecuencia de la citada demanda.
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El Grupo FCC participa al 50% junto con el Grupo OHL en un consorcio en Canada. A principios del
mes de mayo de 2014, el consorcio presentd una demanda judicial frente a los Tribunales de Ontario
contra el cliente, la Toronto Transit Commission (TTC) por importe de 205 millones de ddlares
canadienses (135,6 millones de euros a tipo de cambio a 31 de diciembre de 2015) en concepto de
reclamaciones, costes incurridos por el consorcio derivados de la mala gestion del contrato y costes
indirectos fruto de las reclamaciones. En relacion a la demanda, es importante sefialar que el contrato
establece la imposibilidad de elevar disputas a los tribunales hasta la finalizacion de la obra, pero
puesto que la Ley Limitation Act, 2002 de la Provincia de Ontario indica que el plazo maximo de
presentacion de cualquier tipo de reclamacion comercial expira a los dos afios, de acuerdo con las
recomendaciones de los abogados externos, se decidié presentar la reclamacion. El 15 de agosto de
2014, el cliente respondi6 a la demanda rechazando los importes demandados y contra demandando
por un importe de 37,7 millones de ddlares canadienses (24,9 millones de euros a tipo de cambio a 31
de diciembre de 2015), presentando a su vez el consorcio sus alegaciones contra la citada contra
demanda en 7 de noviembre de 2014. EI 19 de enero de 2015, el cliente presentd una mocién para
retrasar el juicio aduciendo que la demanda es prematura, pues el contrato no permite iniciar acciones
legales antes de la finalizacion de la obra, la vista de la mocidn tuvo lugar el pasado 21 de abril de
2015 y esta a la espera de su resolucion. Presumiblemente, el Juzgado aceptara la mocion del cliente,
por lo que el proceso judicial quedara en suspenso y no podra reanudarse hasta la finalizacion de las
obras, estando el juez obligado a resolver el conflicto en cuanto a la posible caducidad de las
reclamaciones. En el mejor de los casos, se estima que el juicio, de celebrarse no tendra lugar antes de
los primeros meses de 2018, sin embargo, si la mocion es aceptada, la fecha del juicio podria alargarse
hasta principios de 2019. El Grupo no ha registrado provision ni deterioro alguno, ya que los importes
reclamados no se activaron en sus estados financieros.

Senalar que en relacion al proceso de refinanciacion llevado a cabo en el ejercicio 2014, el Grupo tiene
dos procedimientos judiciales abiertos (nota 21). Por un parte, la impugnacion del proceso de
homologacion aplicado a la totalidad de las entidades acreedores de la deuda sindicada impugnado por
tres acreedores y, por otra parte, las acciones legales llevadas a cabo por un grupo de titulares de los
bonos convertibles para solicitar el repago de su crédito de forma individual.

A fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados no existen planes de re-
estructuracion aprobados por la Direccion del Grupo.

El Grupo tiene abiertos otros litigios y procedimientos judiciales a los descritos anteriormente por los
que estima no se van a producir salidas de caja significativas.

La participacion de las sociedades del Grupo en operaciones conjuntas gestionadas mediante uniones
temporales de empresas, comunidades de bienes, cuentas en participacion y otras entidades de
caracteristicas similares supone para los socios participes compartir la responsabilidad solidaria sobre
la actividad desarrollada (nota 13).

En cuanto a las garantias ejecutadas o realizadas, sefialar que el Grupo FCC no ha obtenido activos
significativos como consecuencia de garantias ejecutadas a su favor.

INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos de explotacion

El Grupo registra los ingresos de explotacion en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”,
incluyendo los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo financiero de
concesiones bajo CNIIF 12 por importe de 12.417 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (11.081
miles de euros a 31 de diciembre de 2014), salvo los trabajos realizados para el inmovilizado propio y
otros ingresos, tales como las subvenciones de explotacidon, derechos de emision, etc.
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En la nota 29 “Informaciéon por segmentos de actividad” se presenta la aportacion de las areas de
actividad al importe neto de la cifra de negocios consolidada.

La composicion de los otros ingresos para los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
Ingresos por servicios diversos 83.940 114.585
Derechos de emision CO; (nota 30) 3.895 20.783
Reintegro por indemnizaciones de seguros 6.595 5.490
Subvenciones de explotacion 13.520 13.810
Otros ingresos 78.027 63.946
185.977 218.614

b) Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

En el ejercicio 2015, cabe destacar en este epigrafe la pérdida por la disminucion de existencias por
importe de 98.518 miles de euros, compensados en parte por la reversion de la provision de 33.750
miles de euros, registrada esta ultima dentro de “Otros ingresos de explotacion” consecuencia de la
novacion del contrato de construccion con el Atlético de Madrid (nota 15).

c) Aprovisionamientos

La composicion del saldo de aprovisionamientos y otros gastos externos a 31 de diciembre de 2015 y
2014 es la siguiente:

2015 2014
Trabajos realizados por subcontratistas y otras 1416215 1.179.258
empresas
Compras y aprovisionamientos 998.938 1.041.659
2.415.153 2.220.917

d) Gastos de personal

A continuacion se presenta el detalle de los gastos de personal para los ejercicios 2015 y 2014:

2015 2014
Sueldos y salarios 1.431.569 1.468.392
Seguridad Social 389.427 411.521
Otros gastos de personal 37.630 36.783
1.858.626 1.916.696

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales en los ejercicios
2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Directores y titulados de grado superior 1.887 1.971
Técnicos y titulados de grado medio 4.865 5.712
Administrativos y asimilados 3.662 5.940
Resto de personal asalariado 47.121 49.799
57.535 63.422
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El nimero de empleados, incluidos en el cuadro anterior, que han desempefiado sus funciones en
sociedades que se han clasificado como actividad interrumpida en 2015 asciende a 610 (4.358 en
2014).

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por hombres y mujeres en los ejercicios 2015 y
2014, es el siguiente:

2015 2014
Hombres 45.510 49.620
Mujeres 12.025 13.802

57.535 63.422

d) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado

La composicion del saldo de los deterioros y resultados por enajenacion del inmovilizado en los
ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
Resultgdos en enajenaciones de otro inmovilizado 9.633 12.778
material e intangible
Deterioro otro inmovilizado material e intangible
(dotacion) /reversion (notas 7'y 8) (14.448) (665.130)
Otros conceptos — 451

(4.815)  (651.901)

En el ejercicio 2014 cabe sefialar que dentro del epigrafe “Deterioro otro inmovilizado material e
intangible (dotacion)/reversion” se incluyen 649.681 miles de euros correspondientes al deterioro de
activos en el grupo FCC Environment (UK) (notas 7 y 8).

e) Otros resultados de explotacion

Entre los “Otros resultados de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
cabe destacar la dotacion de provisiones para riesgos y gastos en la actividad internacional por importe
de 26.759 miles de euros, costes de reestructuracion por importe de 22.319 miles de euros (nota 20) y
la indemnizacion satisfecha al anterior Vicepresidente 2° y Consejero Delegado, como consecuencia
de su sustitucion, por importe de 8.375 miles de euros.

En el ejercicio 2014 destaco la dotacion de provisiones por 64.000 miles de euros para cubrir la
impugnacion de la venta de Alpine Energie (nota 20) y por 34.000 miles de euros para cubrir riesgos
en la actividad inmobiliaria del Area de Construccion.

f) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros, segun los activos que los generan, en los ejercicios 2015 y 2014
es el siguiente:
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Ingresos financieros quita (nota 18)

Activos financieros negociables

Activos financieros disponibles para la venta
Activos mantenidos hasta el vencimiento

Créditos no corrientes y corrientes

Obras “abono total del precio”

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y otros

2015

875
1.484
3.380

18.817
1.193
8.344

34.093

2014

135.000
1.482
377
3.852
22.903
4.854
8.794
177.262

La composicion de los gastos financieros en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Imputacion gastos iniciales refinanciacion (nota 18)
Créditos y préstamos

Deudas con recurso limitado por financiacion de
proyectos

Acreedores por arrendamientos financieros

Otras deudas con terceros

Cesion de créditos y obras “abono total del precio”

Otros gastos financieros

2015

329.878

35.154

1.909
12.541
4.026

4.843

388.351

2014
35.114
406.514

31.662

2.917
20.096
21.756

34.994

553.053

La reduccion de gastos financieros tiene origen, basicamente, en la ampliacion de capital realizada en
el ejercicio 2014 y en el cambio de las condiciones que supuso la refinanciacion, llevada a cabo en el

mencionado ejercicio.

Del cuadro anterior cabe sefialar que en el ejercicio 2014, como consecuencia de la entrada en vigor
del “Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion” (nota 21), se produjo una modificacion sustancial de
las condiciones de la refinanciacion que entr6 en vigor el pasado mes de junio (nota 21), por lo que en
el mes de diciembre se registraron los gastos pendientes de imputar inherentes a la citada

refinanciacion por importe de 35.114 miles de euros.

g) Otros resultados financieros

La composicion de los otros resultados financieros en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos

2015

3.487
(6.666)
(7.445)

(10.624)

2014

3.862

35
(16.581)
(12.684)

Durante el ejercicio 2015 cabe destacar en “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros” el ingreso reconocido derivado del cobro de 3.237 miles de euros (5.000 miles de euros
en el ejercicio 2014) correspondientes a parte del cobro contingente derivado de la venta del

subgrupo Proactiva en el ejercicio 2013 (nota 5).
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h) Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

2015 2014
Resultados del ejercicio (nota 12) 36.212 (89.276)
Negocios conjuntos 10.447 (40.964)
Asociadas 25.765 (48.312)
Resultados por enajenaciones y otros (858) 4.492
35.354 (84.784)

En el ejercicio 2015 cabe destacar, por una parte en el resultado correspondiente a las empresas
asociadas, la reversion del deterioro correspondiente al subgrupo Realia por importe de 25.711 miles
de euros (nota 12) y, por otra parte, en el resultado correspondiente a negocios conjuntos, por el
resultado aportado por la sociedad Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan, S.A. de CV por importe de
9.929 miles de euros principalmente atribuible a la reversion parcial realizada de un deterioro sobre
trabajos realizados pendientes de aceptar por el cliente, al haberse avanzado en las negociaciones y
considerar probable su cobro (en el ejercicio 2014 aportd pérdidas por 44.558 miles de euros
principalmente por la dotacion del citado deterioro). Adicionalmente en el ejercicio 2014 se incluia,
dentro del resultado correspondiente a las empresas asociadas, la dotacion de un deterioro por el
subgrupo Realia por un importe de 21.069 miles de euros y en el area de Construccion por 40.500
miles de euros, netos de impuestos en ambos casos.

INFORMACION POR SEGMENTOS DE ACTIVIDAD

a) Segmentos de actividad

Los segmentos de actividad que se presentan coinciden con las areas de negocio, tal como se ha
expuesto en la nota 1. La informacién de cada segmento, reflejada en los cuadros que se presentan a
continuacion, se ha realizado de acuerdo con los criterios de gestion establecidos internamente por la
Direccion del Grupo que son coincidentes con las politicas contables adoptadas para preparar y
presentar los estados financieros consolidados del Grupo.

La columna “Corporacion” incluye la actividad financiera derivada de la gestion centralizada de
tesoreria del Grupo y la explotacion de aquellas sociedades que no pertenecen a ninguna de las areas
de negocio del mismo citadas anteriormente. Asimismo, en el ejercicio 2014 también se incluye la
actividad de Energia que se presenta como actividad interrumpida.

La columna “Eliminaciones” incluye las eliminaciones por operaciones entre los diferentes segmentos
de actividad.

Cuenta de resultados por segmentos

En particular, la informacion reflejada en los cuadros siguientes incluye como resultado del segmento
para los ejercicios 2015 y 2014:

- La totalidad de ingresos y gastos de explotacion de las sociedades dependientes y contratos de
gestion conjunta que corresponden a la actividad desarrollada por el segmento.
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- Los ingresos y gastos por intereses derivados de activos y pasivos del segmento, los dividendos y
los beneficios y pérdidas procedentes de ventas de inversiones financieras propias del segmento.

- La participacion en el resultado de las entidades que se contabilizan por el método de la
participacion.

- El gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a las operaciones realizadas por cada
segmento.

- El resultado de actividades interrumpidas.

- En el epigrafe “Contribucion al resultado del Grupo FCC” se muestra la aportacion de cada area al
patrimonio atribuido a los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
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2015

Importe neto de la cifra de negocios
De clientes externos
De transacciones con otros segmentos
Otros ingresos
De clientes externos
De transacciones con otros segmentos
Gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado e imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados de explotacion
Resultado de Explotacion
Porcentaje sobre la cifra de negocios
Ingresos y gastos financieros
Otros resultados financieros
Resultado entidades valoradas método participacion

Resultado antes de impuestos de operaciones
continuadas

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

Resultado Consolidado del ejercicio

Intereses minoritarios
Resultado atribuido a la sociedad dominante

Contribucion al resultado del Grupo FCC

Total Grupo

6.476.024
6.476.024

218.404
218.404

(5.879.792)
(428.457)

(62.352)
323.827
5,00%
(354.258)
(10.624)
35.354

(5.701)
40.846

35.145

(89.311)

(54.166)
(7.875)

(46.291)

(46.291)

Servicios Medio-

ambientales

2.855.608
2.849.202
6.406

45,555
44.846
709

(2.475.824)
(228.655)

(5.154)
191.530

6,71%

(108.881)
3.189
8.667

94.505
39.799

134.304

134.304
3.086

131.218

131.218

Gestion

Integral del

Agua

1.033.507
1.022.846
10.661

38.853
41.276
(2.423)

(844.897)
(81.291)

(887)
145.285

14,06%

(41.515)
126
5.057

108.953
(30.806)

78.147

78.147
3.338

74.809

74.809

Construccion

1.992.936
1.984.873
8.063

80.972
79.951
1.021

(1.998.113)
(37.716)

(57.309)
(19.230)
(0,96%)
(14.371)
(12.687)
(19.436)

(65.724)
(3.872)

(69.596)

(69.596)
(2.703)

(66.893)

(66.893)

Cementos

580.410
571.013
9.397

17.102
17.009
93

(503.236)
(65.924)

238
28.590
4,93%
(102.435)
264
425

(73.156)
13.064

(60.092)

(60.092)
1.878

(61.970)

(48.906)

Corporacion Eliminaciones

48.090 (34.527)
48.090 —
— (34.527)
82.060 (46.138)
35.322 —
46738 (46.138)
(138.525) 80.803
(15.496) 625
760 —
(23.111) 763
(48,06%) (2,21%)
92.749 (179.805)
(116.056) 114.540
40.600 41
(5.818) (64.461)
22.943 (282)
17.125 (64.743)
(89.311) —
(72.186) (64.743)
(541) (12.933)
(71.645) (51.810)
(71.645) (64.874)
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Servicios Medio-  Gestion Integral

Total Grupo s del Agua Construccion Cementos Corporacion Eliminaciones
2014
Importe neto de la cifra de negocios 6.334.066 2.805.013 953.958 2.076.103 542.922 1.636 (45.566)
De clientes externos 6.334.066 2.798.051 950.518 2.051.615 532.266 1.616 —
De transacciones con otros segmentos — 6.962 3.440 24.488 10.656 20 (45.566)
Otros ingresos 263.713 48.128 41.823 115.067 38.606 37.924 (17.835)
De clientes externos 263.713 47.295 41,536 133.332 38.585 2.965 —
De transacciones con otros segmentos — 833 287 (18.265) 21 34.959 (17.835)
Gastos de explotacién (5.793.823) (2.434.793) (787.426) (2.092.988) (476.777) (65.243) 63.404
Amo.rtlzacgn} del 1nm0v1hze}d0 e imputacion de subvenciones (401.580) (205.635) (80.442) (36.657) (73.597) (5.689) 440
de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados de explotacion (747.929) (650.467) (4.020) (33.700) 4.755 (64.944) 447
Resultado de Explotacion (345.553) (437.754) 123.893 27.825 35.909 (96.316) 890
Porcentaje sobre la cifra de negocios (5,46%) (15,61%) 12,99% 1,34% 6,61% n/d (1,95%)
Ingresos y gastos financieros (375.791) (181.827) (35.750) (46.127) (100.445) (426.894) 415.252
Otros resultados financieros (12.684) (2.933) (10.047) (8.510) (257) (351.240) 360.303
Resultado entidades valoradas método participacion (84.784) 8.147 10.648 (73.149) 172 (30.624) 22
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas (818.812) (614.367) 88.744 (99.961) (64.621) (905.074) 776.467
Impuesto sobre beneficios 64.171 148.576 (21.202) (79.847) 14.040 (1.703) 4.307
Resultado del ejercicio procedente de operaciones (754.641) (465.791) 67.542 (179.808) (50.581) (906.777) 780.774
continuadas
R;sultado dgl ejercicio procedente de operaciones 21228 5523 o - - 16.947 (1.242)
interrumpidas neto de impuestos
Resultado Consolidado del ejercicio (733.413) (460.268) 67.542 (179.808) (50.581) (889.830) 779.532
Intereses minoritarios (9.119) 2.885 945 59 1.692 (1.554) (13.146)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (724.294) (463.153) 66.597 (179.867) (52.273) (888.276) 792.678
Contribucion al resultado del Grupo FCC (724.294) (463.153) 66.597 (179.867) (39.127) (888.276) 779.532
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La contribucién al resultado del Grupo FCC del segmento “Corporacion” incluye principalmente
los deterioros de las inversiones sobre las participaciones de las cabeceras del resto de segmentos,
asi como los dividendos distribuidos por empresas del grupo participadas por la matriz del Grupo y
los ingresos financieros facturados a otras empresas del grupo como consecuencia de los créditos
intragrupo otorgados por la empresa matriz a otras empresas participadas. Todos estos conceptos, al
ser operaciones con empresas del grupo, se eliminan como se muestra en la columna
“Eliminaciones”. Asimismo, dentro del segmento “Corporacion” se incluyen los gastos financieros
por deudas con entidades de crédito, principalmente relacionados con la deuda sindicada de la que
es titular Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Adicionalmente, el segmento “Corporacion” incluye en su resultado del ejercicio 2015 la reversion
del deterioro sobre la participacion de Realia por importe de 25.711 miles de euros (notas 12 y 28).
Por su parte, en el ejercicio 2014 destaca la dotacion de provisiones por 64.000 miles de euros para
cubrir la impugnacién de la venta de Alpine (notas 20 y 28), la imputacion a resultados de los
gastos pendientes de imputar inherentes a la refinanciacion de la deuda sindicada por importe de
35.114 miles de euros al producirse una modificacion sustancial del pasivo financiero (nota 28) y un
ingreso financiero derivado de la quita practicada en la citada refinanciacion por importe de
135.000 miles de euros (notas 18 y 28).

Balance por segmentos
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2015
ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Adiciones
Inmovilizado material
Adiciones
Inversiones inmobiliarias
Adiciones
Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Activo corriente
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Otros activos corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activo
PASIVO

Patrimonio neto

Pasivo no corriente
Subvenciones

Provisiones no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes
Pasivo corriente

Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta
Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Relaciones internas

Total pasivo

Total
Grupo

8.184.311
3.026.420
124.811
3.126.234
229.212
20.134

586.967
392.762

1.031.794
4.677.798
235.887
648.639
2.128.981
230.676
88.100
1.345.515

12.862.109

487.247
7.717.833
248.263
1.254.119
5.678.798
479.548
57.105
4.657.029
15.887

194.743
1.529.379
2.917.020

12.862.109

Servicios

Medioambientales

2.741.931
841.541
84.637
1.574.195
154.298

83.742
154.833

87.620
1.338.544
38.719
862.687
121.990
30.925
284.223

4.080.475

508.704
1.581.690
7.432
446.618
966.986
132.880
27.774
1.990.081

6.560
386.222
601.178
996.121

4.080.475

Gestion Integral
del Agua

1.545.074
914.944
23.423
320.775
23.623

135.902
123.905

49.548
741.346
22.923
255.543
364.936
625
97.319

2.286.420

793.314
920.705
43.039
113.138
701.882
51.697
10.949
572.401

15.513
75.032
464.734
17.122
2.286.420

Construccion

753.176
88.653
915
133.489
40.155
19.752

53.834
26.413

431.035
1.917.761
180.172
919.441
110.034
53.019
655.095

2.670.937

759.005
569.373
264.542
217.882
76.261
10.688
1.342.559

144.359
57.013
1.705.583

(564.396)
2.670.937

Cementos

2.101.884
761.270
2.363
1.097.231
9.636

25.733
20.589

197.061
264.916
115.822
100.215
14.623
3.440
30.816

2.366.800

577.877
827.944
2.968
71.726
574.612
178.638

960.979

16.008
840.062
104.909

2.366.800

Corporacion

4.270.606
370.052
13.473
23.059
1.500
382

273.589
3.300.361

303.163
1.040.803
235.887
291.918
97.392
137.453

91
278.062
5.311.409

54.219
4.836.336
194.824
358.095
4.219.071
56.652
7.694
420.854
15.887

12.303
690.369
151.142

(448.847)

5.311.409

Eliminaciones

(3.228.360)
49.960
(22.515)

14.167
(3.233.339)

(36.633)
(625.572)

(915)
(106.297)
(518.360)

(3.853.932)

(2.205.872)
(1.018.215)

(1.001.635)
(16.580)

(629.845)

(519.319)
(110.526)

(3.853.932)
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2014
ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Adiciones
Inmovilizado material
Adiciones
Inversiones inmobiliarias
Adiciones
Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Activo corriente
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Otros activos corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activo
PASIVO

Patrimonio neto

Pasivo no corriente
Subvenciones

Provisiones no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes
Pasivo corriente

Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Relaciones internas

Total pasivo

Total
Grupo

7.853.777
2.967.524
150.076
3.154.474
249.801
21.090

793

239.804
426.674

1.044.211
6.169.092
1.002.520
760.581
2.399.070
380.398
89.375
1.537.148
14.022.869

495.422
7.833.952
239.271
1.157.870
5.682.244
562.366
192.201
5.693.495

776.929
288.469
1.381.098
3.246.999

14.022.869

Servicios

Medioambientales

2.689.643
744.183
64.351
1.582.558
161.737

84.791
174.779

103.332
1.401.763
47.955
829.346
94.908
34.494
395.060
4.091.406

466.190
1.767.022
7.728
436.174
1.075.037
217.183
30.900
1.858.194

4.387
315.932
632.346
905.529

4.091.406

Gestion Integral
del Agua

1.590.014
944.863
34.876
317.526
22.956

140.678
141.607

45.340
675.147
23.260
280.507
245.990
356
125.034
2.265.161

787.109
735.519
31.170
108.695
512.776
50.872
32.006
742.533

22.766
229.861
465.480

24.426

2.265.161

Construccion

1.029.008
445.545
45.889
132.371
34.802
20.297

(88.160)
54.610

464.345
2.831.596
581.985
1.196.592
409.793
51.123
592.103
3.860.604

303.191
1.197.497
196.770
276.861
618.307
68.892
36.667
2.359.916

210.297
177.768
1.971.851

3.860.604

Cementos

2.088.871
755.718
1.224
1.102.577
10.489
793

793

26.257
17.108

186.418
256.312
107.332
97.651
3.118
3.016
45.195
2.345.183

622.753
671.275
3.603
82.131
413.453
172.088

1.051.155

18.175
948.430
84.550

2.345.183

Corporacion

3.753.646
23.201
3.736
42.137
19.817

62.111
3.344.789

281.408
1.768.893
1.002.520

51

53.060
333.120
386
379.756
5.522.539

274.482
4.751.436
254.009
4.334.606
70.193
92.628
496.621

776.929
32.844
468.010
148.793

(929.955)
5.522.539

Eliminaciones

(3.297.405)
54.014
(22.695)

14.127
(3.306.219)

(36.632)
(764.619)
2
(58.086)
(706.531)

(4.062.024)

(1.958.303)
(1.288.797)

(1.271.935)
(16.862)

(814.924)

(758.903)
(56.021)

(4.062.024)
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2015

De las actividades de explotacion
De las actividades de inversion
De las actividades de financiacion
Otros flujos de efectivo

Flujos de efectivo del ejercicio

2014

De las actividades de explotacion
De las actividades de inversion
De las actividades de financiacion
Otros flujos de efectivo

Flujos de efectivo del ejercicio

Total
Grupo

600.284
(412.559)
(392.464)

13.106
(191.633)

608.859
(167.213)
85.696
22.184
549.526

Servicios
Medio-

ambientales

334.188
(233.925)
(222.249)
11.148
(110.838)

336.873
(118.396)
(24.444)

12.084

206.117

Gestion
Integral
del Agua

203.575
(159.692)
(68.785)
(2.813)
(27.715)

230.764

(220.467)
29.777

(512)
39.562

Construccion Cementos  Corporacion  Eliminaciones

95.510 86.608 50.942 (170.539)
90.794 (11.822) 64.776 (162.690)
(84.210) (92.576) (257.873) 333.229
(39.102) 3.410 40.463 —
62.992 (14.380) (101.692) —
97.103 84.769 (543.560) 402910
(214.591) 8.949 49.284 328.008
163.982 (99.296) 746.761 (731.084)
7.708 2.904 (166) 166
54.202 (2.674) 252.319 —

b) Actividades e inversiones por mercados geograficos

El Grupo realiza aproximadamente un 47% de su actividad en el extranjero (44% en el ejercicio

2014).

El importe neto de la cifra de negocios realizada en el extranjero por las sociedades del Grupo para los
ejercicios 2015 y 2014 se distribuye entre los siguientes mercados:

2015

Unién Europea

Estados Unidos de América
América Latina

Resto

2014

Unién Europea

Estados Unidos de América
América Latina

Resto

Total

1.696.614
260.701
491.096
619.794

3.068.205

1.568.104
197.420
668.327
359.720

2.793.571

Servicios
Medio-
ambientales

1.307.886
5.548
24.106
1.337.540

1.207.563
1.334

19.227
1.228.124

Gestion

Integral del

Agua

150.288
61.986
41.466

253.740

135.090
24.113
22.608

181.811

Construccion Cementos Corporacion  Eliminaciones

196.216 42.901 — (677)
36.901 218.273 — (21
419.425 2.900 8.368 (1.583)
441.733 119.102 — (6.613)
1.094.275 383.176 8.368 (8.894)
190.605 35.538 — (692)
19.396 176.690 — —
640.516 3.698 — —
187.727 131.020 — (862)
1.038.244 346.946 — (1.554)

110



GRUFO -

f
N e

GRUPO CONSOLIDADO

A continuaciéon se muestra por areas geograficas la siguiente informacion incluida en los estados
financieros adjuntos:

Reino Republica RERE ik América
Total Grupo Espana - P Union Unidos de - Resto
Unido Checa P Latina
Europea América
2015
ACTIVO
Inmovilizado intangible 3.026.420 1.941.671 531.556 724 245.929 47.644 258.312 584
Inmovilizado material 3.126.234 1.205.347 839.047 276.953 254.322 476.504 10.855 63.206
Inversiones inmobiliarias 20.134 382 — — 9.221 J— — 10.531
Activos por impuestos diferidos 1.031.794 823.086 59.825 2.620 11.199 127.405 3.672 3.987
2014
ACTIVO
Inmovilizado intangible 2.967.524 1.992.782 428.534 967 240.612 40.025 264.555 49
Inmovilizado material 3.154.474 1.263.459 837.670 272.267 254.482 448.714 12.400 65.482
Inversiones inmobiliarias 21.090 390 — — 9.400 — 11.300
Activos por impuestos diferidos 1.044.211 836.948 75.810 2.187 10.285 117.379 591 1.011

c) Personal

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2015 y 2014 por areas de negocio son los

siguientes:

2015 2014
Servicios Medioambientales 38.814 39.766
Gestion Integral del Agua 7.689 7.467
Construccion 8.395 10.129
Cementos 1.718 1.804
Corporacion 919 4.256

57.535 63.422

30. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Consejo de Administracion de FCC en la reunion celebrada el dia 3 de junio de 2009 aprobé la
Politica Ambiental del Grupo FCC, lo que dio respuesta a los objetivos iniciales del Plan Director de
Responsabilidad Corporativa reforzando el compromiso socialmente responsable en la estrategia del
Grupo FCC, el cual estd muy implicado en los servicios medioambientales.

El Grupo FCC desempeifia sus actividades desde el compromiso y la responsabilidad empresarial, el
cumplimiento de los requisitos legales que le son aplicables, el respeto a la relacion con sus grupos de
interés, y su aspiracion de generar riqueza y bienestar social.

Conscientes de la importancia que representa para el Grupo FCC, la preservacion del Medio Ambiente
y el uso responsable de los recursos disponibles, y en linea con la vocacion de servicio a través de
actividades con un claro enfoque ambiental, desde el Grupo FCC se impulsa y dinamiza en toda la
organizacion, los siguientes principios en los que se fundamenta la contribucion al desarrollo
sostenible:
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Mejora continua.

Promover la excelencia ambiental, a través del establecimiento de objetivos para una mejora continua
del desempeiio, minimizando los impactos negativos de los procesos, productos y servicios del Grupo
FCC, y potenciando los impactos positivos.

Control y seguimiento

Establecer sistemas de gestion de indicadores ambientales para el control operacional de los procesos,
que aporten el conocimiento necesario para el seguimiento, evaluacion, toma de decisiones, y
comunicacion del desempefio ambiental del Grupo FCC y el cumplimiento de los compromisos
adquiridos.

Cambio climatico y prevencion de la contaminacion

Dirigir la lucha frente al cambio climatico a través de la implantacion de procesos con menor emision
de gases de efecto invernadero, y mediante el fomento de la eficiencia energética, y el impulso de las
energias renovables.

Prevenir la contaminacion y proteger el medio natural a través de una gestion y un consumo
responsable de los recursos naturales, asi como mediante la minimizacion del impacto de las
emisiones, vertidos y residuos generados y gestionados por las actividades del Grupo FCC.

Observacion del entorno e innovacion

Identificar los riesgos y oportunidades de las actividades frente al entorno cambiante del Medio
Natural para, entre otros fines, impulsar la innovacion y la aplicacion de nuevas tecnologias, asi como
la generacion de sinergias entre las diversas actividades del Grupo FCC.

Ciclo de vida de los productos y servicios

Intensificar las consideraciones de caracter ambiental en la planificacion de las actividades,
adquisicion de materiales y equipos, asi como la relacion con proveedores y contratistas.

La necesaria participacion de todos

Promover el conocimiento y aplicacion de los principios ambientales entre los empleados y demas
grupos de interés.

Compartir la experiencia en las mas excelentes practicas con los diferentes agentes sociales para
potenciar soluciones alternativas a las actualmente consolidadas, que contribuyan a la consecucion de
un medio ambiente sostenible.

La materializacion de esta Politica Medioambiental se realiza a través de la implantacion de los
sistemas de gestion de calidad y de gestion medioambiental, asi como las auditorias de seguimiento,
que acreditan la actuacion del Grupo FCC en esta materia. En lo referente a la gestion de riesgos
medioambientales, el Grupo tiene implantado en las distintas areas de actividad sistemas de gestion
medioambiental certificados bajo las normas ISO 14001, que se centran en:

a) El cumplimiento de la normativa aplicable y la consecucion de unos objetivos medioambientales
que sobrepasan las exigencias externas.

b) La disminucién de los impactos ambientales a través de una adecuada planificacion.

¢) El analisis continuo de los riesgos y de las posibles mejoras.

112



GRUPO e
N — o
i S

GRUPO CONSOLIDADO

La herramienta basica para la prevencion de este riesgo es el plan medioambiental que debe elaborar
cada unidad operativa y que consiste en:

a) La identificacion de los aspectos medioambientales y de la legislacion aplicable.
b) Los criterios de evaluacion del impacto.

¢) Las medidas a adoptar.

d) Un sistema de medicion de los objetivos alcanzados.

La propia naturaleza de la actividad del Area de Servicios Medioambientales esta orientada a la
proteccion y conservacion del medio ambiente, no s6lo por la misma actividad productiva: recogida de
basuras, limpieza viaria, explotacion y control de vertederos, limpieza de alcantarillado, tratamiento y
eliminacion de residuos industriales, etc., sino también por el desarrollo de esa actividad mediante la
utilizacién de técnicas y sistemas de produccion destinados a reducir el impacto medioambiental,
incluso con mayor rigurosidad que la exigida por los limites establecidos por la normativa sobre esta
materia.

El desarrollo de la actividad productiva del Area de Servicios Medioambientales requiere el empleo de
construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria especializada que sean eficientes en la proteccion
y conservacion del medio ambiente. A 31 de diciembre de 2015 el coste de adquisicion del
inmovilizado productivo neto de amortizacién del Area de Servicios Medioambientales ascendia a
2.415.735 miles de euros (2.326.740 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Las provisiones
medioambientales, principalmente para sellado y gastos de clausura de vertederos ascienden a 357.592
miles de euros (336.664 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

La actividad desarrollada por Aqualia esta directamente ligada a la proteccion del Medio Ambiente, ya
que el hilo conductor de su accion es, en colaboracion con las diferentes Administraciones Publicas, la
gestion eficiente del ciclo integral del agua y la bisqueda de garantias para la disposicion del recurso
hidrico que permitan un crecimiento sostenible de las poblaciones donde presta sus servicios. Uno de
los objetivos fundamentales de FCC Aqualia es la mejora continua a través de un Sistema de Gestion
Integrado, que incluye tanto la gestién de la calidad de los procesos, productos y servicios como la
gestion ambiental. Las principales actuaciones llevadas a cabo son las siguientes: Control de la calidad
del agua tanto en captacion como en distribucion, servicio de atencion 24 horas 365 dias al afio que
permite resolver las averias en las redes de distribucion en el menor tiempo posible, con el
consiguiente ahorro de agua, optimizacién del consumo de energia eléctrica y la eliminacion de
impactos medioambientales ocasionados por los vertidos de agua residual

Las sociedades cementeras disponen de inmovilizados destinados a filtrar gases que se vierten a la
atmosfera, ademas de atender los compromisos adquiridos en la recuperacion medioambiental de las
canteras agotadas y de aplicar tecnologias que contribuyen a una gestion medioambiental eficiente de
los procesos.

El grupo Cementos Portland Valderrivas, al cierre del ejercicio, mantiene inversiones relacionadas
con la actividad medioambiental registradas en los epigrafes de inmovilizado intangible e
inmovilizado material, por importe total de 165.252 miles de euros (160.035 miles de euros en 2014),
siendo su correspondiente amortizacion acumulada de 90.107 miles de euros (81.702 miles de euros
en 2014).

El Grupo, por la actividad cementera, recibe gratuitamente los derechos de emision de CO2 conforme
a los correspondientes planes nacionales de asignacion. En este sentido hay que destacar que durante
el ejercicio 2015 se han recibido derechos de emision equivalentes a 3.112 miles de toneladas anuales
(2.945 miles de toneladas anuales en el ejercicio 2014), correspondientes a las sociedades Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y Cementos Alfa, S.A.
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El epigrafe “Ingresos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge los ingresos
obtenidos por las operaciones de venta de derechos de gases de efecto invernadero durante el ejercicio
2015 por importe de 3.895 miles de euros (20.783 miles de euros durante el ejercicio 2014) (nota
28.a).

El Area de Construccion adopta practicas medioambientales en la ejecucion de las obras que permiten
una actuacion respetuosa en el entorno, minimizando su impacto medioambiental mediante la
reduccion de la emision de polvo a la atmosfera, el control del nivel de ruido y vibraciones, el control
de los vertidos de aguas con especial énfasis en el tratamiento de los fluidos que generan las obras, la
reduccion al maximo de la generacion de residuos, la proteccion de la diversidad biologica de
animales y plantas, proteccion del entorno urbano debido a la ocupacién, contaminacion o pérdida de
suelos y el desarrollo de programas de formacion especifica para los técnicos implicados en el proceso
de toma de decisiones con incidencia medioambiental, asi como la implantacion de un “Codigo de
comportamiento medioambiental” que establece los requerimientos a subcontratistas y proveedores en
materia de conservacion y defensa del medio ambiente.

Asimismo, se considera que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente a 31 de diciembre de 2015 que puedan tener un impacto significativo en
los estados financieros adjuntos.

Para un mayor detalle de lo expuesto en la presente nota, conviene remitir al lector al documento de

“Responsabilidad Social Corporativa” que el Grupo publica anualmente, entre otros canales, en la
pagina web www.fcc.es.

POLITICAS EN LA GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El concepto de riesgo financiero hace referencia a la variacién que por factores politicos, de mercado y
otros, tienen los instrumentos financieros contratados por el Grupo FCC y su repercusion en los estados
financieros. La filosofia de gestion de riesgos del Grupo FCC es consistente con la estrategia de negocio,
buscando en todo momento la maxima eficiencia y solvencia, para lo cual hay establecidos criterios
estrictos de control y gestion de los riesgos financieros, consistentes en identificar, medir, analizar y
controlar los riesgos incurridos por la operativa del grupo, estando la politica de riesgos correctamente
integrada en la organizacion del mismo.

Dada la actividad del Grupo y las operaciones a través de las cuales ejecuta estas actividades, se
encuentra actualmente expuesto a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de capital

A efectos de gestion de capital el objetivo fundamental del Grupo FCC es el reforzamiento de la
estructura financiero-patrimonial, para mejorar el equilibrio entre fondos ajenos y propios, tratando, por
un lado, de reducir el coste de capital y preservar a su vez la capacidad de solvencia, tal que permita
seguir gestionando sus actividades y, por otro lado, la maximizacién de valor para los accionistas, no
solo a nivel Grupo, sino también a nivel de la empresa matriz, Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A.

La base fundamental que el Grupo considera como capital se encuentra en el Patrimonio Neto del
Balance, el cual, a efectos de su gestién y seguimiento, excluye tanto la partida “Cambios en el valor
razonable de instrumentos financieros”, como la denominada “Diferencias de conversion”.

La primera de estas rbricas se descarta a efectos de gestion ya que se considera dentro de la gestion de
tipo de interés, al ser el resultado de la valoracion de los instrumentos que hacen transformar las deudas
a tipo variable en tipo fijo. Las diferencias de conversion por su parte, se gestionan dentro del llamado
riesgo de tipo de cambio.
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A lo comentado en el parrafo anterior, habria que afadir que dentro del pasivo financiero del Grupo se
incluyen dos componentes que podrian ser susceptibles de ser considerados capital a efectos de gestion,
los bonos convertibles y el tramo B de la Refinanciacion llevada a cabo por el Grupo, dado su caracter
convertible bajo algunos supuestos.

En el primer caso, dado lo improbable del ejercicio de la opcion de conversion por parte de los bonistas,
no se incluye esta partida, debido ademas al caracter no subordinado de tales bonos, una vez llevada a
cabo su refinanciacion.

En el segundo caso, a pesar del componente convertible a su vencimiento, se considera exclusivamente
una deuda financiera, dada la vocacién de cancelacion que existe desde el momento de su firma y el
elevado precio de conversion.

Dado el sector en el que opera, el Grupo no esta sujeto a requerimientos externos de capital, aunque esto
no impide que se lleve a cabo un seguimiento periddico del Patrimonio Neto para garantizar una
estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente de los paises en los que opera,
analizando ademas la estructura de capital de cada una de las filiales para permitir una adecuada
distribucion entre deuda y capital.

Prueba de lo anterior, son la ampliacion llevada a cabo a finales del afio 2014, por 1.000.000 miles de
euros y la recientemente anunciada ampliacion 709.519 miles de euros, ambas destinadas a fortalecer la
estructura de capital de la compaiiia.

La Direccion General de Finanzas, responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa de forma
periddica, el ratio de endeudamiento financiero y el cumplimiento de los covenants de financiacion, asi
como la estructura de capital de las filiales

b) EI Grupo FCC esta expuesto al riesgo de cambio de divisa

Una consecuencia relevante del posicionamiento en los mercados internacionales del Grupo FCC ha
sido la exposicion que surge de las posiciones netas de divisas contra el euro o de una moneda extranjera
contra otra cuando la inversion y financiacién de una actividad no puede realizarse en la misma divisa.

Aunque la divisa de referencia y con la que opera fundamentalmente el Grupo FCC es el euro, el Grupo
FCC también mantiene algunos activos y pasivos financieros contabilizados en otras monedas distintas
al euro. El riesgo de tipo de cambio se encuentra principalmente en la deuda denominada en moneda
extranjera, en las inversiones en mercados internacionales y en los cobros materializados en monedas
distintas al euro.

Tal y como se muestra en la siguiente tabla, este riesgo esta atenuado al estar a 31 de diciembre de 2015
el 86% de la deuda neta del Grupo denominada en euros, seguido en segundo lugar por la libra, situacion
muy similar a la que se presentaba a 31 de diciembre de 2014.

CONSOLIDADO
Resto

Euro Dolar Libra CHIRIE Europa no aiie Resto TOTAL
Checa qr ameérica
Total 4.698.455 124.442 566.069 166.569 (19.444) 35.309 (97.814) 5.473.586
Endeudamiento
% 85,8% 2,3% 10,3% 3,0% (0,4%) 0,6% (1,6%) 100,0%

Endeudamiento
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En la nota 17 de las presentes Cuentas Anuales se desglosa el detalle de Tesoreria y Equivalentes por
divisa, en este detalle observamos como el 51% esta nominado en euros, 64% a 31 de diciembre de
2014.

La politica general del Grupo FCC es reducir, dentro de lo posible, el efecto negativo que la
exposicion a las distintas divisas tiene en sus estados financieros, tanto en los movimientos
transaccionales como en los puramente patrimoniales. Por ello, el Grupo FCC gestiona el riesgo de
tipo de cambio que puede afectar tanto al Balance como a la Cuenta de Resultados.

A continuacion se muestra un cuadro resumen de la sensibilidad a variaciones en el tipo de cambio en
las dos principales divisas en las que opera el Grupo, el dolar y la libra esterlina:

+ 10% libra esterlina y délar

Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Libra esterlina 277) 71.293
Doélar USA (5.836) (1.862)
Total (6.113) 69.431
-10% libra esterlina y délar
Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Libra esterlina 277 (71.293)
Dolar USA 5.836 1.862
Total 6.113 (69.431)

El impacto en la libra esterlina se debe principalmente a la conversion de los activos netos
correspondientes a la inversion mantenida en el subgrupo FCC Environment (UK). Por su parte, el
impacto en el dolar estadounidense, se genera fundamentalmente al convertir el resultado del
subgrupo Giant como consecuencia de las pérdidas experimentadas durante el ejercicio

c) El Grupo FCC esta expuesto al riesgo de tipos de interés

El Grupo FCC se encuentra expuesto al riesgo derivado de las variaciones en los tipos de interés
debido a que la politica financiera del Grupo tiene por objeto garantizar que sus activos financieros
corrientes y su deuda estén parcialmente ligados a tipos de interés variables. El tipo de interés de
referencia de la deuda del Grupo FCC con entidades de crédito contratada en euros es
fundamentalmente el Euribor.

Cualquier aumento de los tipos de interés podria provocar un aumento de los costes financieros del
Grupo FCC vinculados a su endeudamiento ligado a tipos de interés variables y podria aumentar,
asimismo, los costes de la refinanciacion del endeudamiento del Grupo FCC y de la emision de nueva
deuda.

Con el objetivo de estar en la posicion mas adecuada para los intereses del Grupo FCC, se mantiene
una politica activa en la gestion del riesgo de tipo de interés, con seguimiento constante del mercado y
asumiendo diferentes posiciones en funcion principalmente del activo financiado.

Ademas, en el marco de la politica de gestion de este riesgo llevada a cabo por el Grupo FCC, se han
realizado operaciones de cobertura de tipo de interés y financiaciones a tipo fijo, llegando a final de
afio a un 28% sobre la deuda bruta total del Grupo, estando incluidas en dicho importe las coberturas
por Financiaciones Estructuradas de Proyectos.
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En la tabla adjunta a continuacion se presenta un detalle de la deuda bruta del Grupo FCC asi como de
la deuda cubierta, bien por ser deuda a tipo fijo o a través de derivados:

Servicios L)
Construccion NiERTeRm R ElEs Cemento Integral del Corporacion  Consolidado
Agua
Total Endeudamiento Bruto 60.224 1.012.440 1.281.744 302.971 4.392.398 7.049.777
Externo

Coberturas y Financiaciones a (35.892) (756.936) (420.565) (276.076) (499.467) (1.988.936)
tino

Total deuda a tipo variable 24.332 255.504 861.179 26.895 3.892.931 5.060.841
Ratio: Deuda a tipo variable /

Endeudamiento Bruto Externo 40,4% 25,2% 67,2% 8,9% 88,6% 71,8%

a31.12.15

A continuacion se presenta un cuadro resumen con el efecto que tendria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo FCC, las variaciones al alza y a la baja de la curva de tipos de interés sobre el
endeudamiento bruto, una vez excluida aquella deuda asociada con contratos de cobertura:

Endeudamiento bruto
+50 pb

25.666

+25 pb
12.833

+100 pb

Impacto en resultados 51.333

d) Riesgo de solvencia

El ratio mas representativo para medir la solvencia y capacidad de repago de la deuda es: Deuda
Neta/Ebitda.

A 31 de diciembre de 2015 el endeudamiento financiero neto del Grupo FCC que figura en el balance
adjunto ascendia a 5.473.586 miles de euros tal como se muestra en el siguiente cuadro:

2015 2014
Deudas con entidades de crédito 5.647.684 5.756.393
Obligaciones y empréstitos 1.088.493 906.724
Resto deudas financieras remuneradas 313.600 270.508
Activos financieros corrientes (230.676) (380.437)
Tesoreria y equivalentes (1.345.515) (1.537.148)
Endeudamiento financiero neto 5.473.586 5.016.040
Deudas netas con recurso limitado (2.219.308) (2.217.678)
Endeudamiento neto con recurso 3.254.278 2.798.362

Cabe indicar respecto al riesgo de solvencia, que las pérdidas registradas en el ejercicio 2015 por
importe de 46.291 miles de euros, se deben fundamentalmente al “Resultado del ejercicio procedente
de operaciones interrumpidas” que arroja un resultado negativo de 89.311 miles de euros,
principalmente como consecuencia de la venta del grupo Cemusa (nota 4), pérdidas que no se
produciran en el futuro y que no afectaran a los flujos de caja ni al endeudamiento, por lo que de no
considerar tal resultado, el Grupo FCC habria obtenido un beneficio de 43.020 miles de euros. Por su
parte, las pérdidas de 2014 de 724.294 miles de euros, se debieron en gran parte al saneamiento del
inmovilizado material llevado a cabo en FCC Environment (UK) (notas 7,8 y 28) por importe antes de
impuestos de 649.681 miles de euros que no tuvo impacto en caja ni afectd, ni afectara al
endeudamiento del Grupo.
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e) El Grupo FCC esta expuesto a riesgo de liquidez

El Grupo FCC lleva a cabo sus operaciones en sectores industriales que requieren un alto nivel de
financiacion, habiendo obtenido hasta la fecha una financiacion adecuada para llevar a cabo sus
operaciones. No obstante, el Grupo FCC no puede garantizar que estas circunstancias relativas a la
obtencion de financiacion vayan a continuar en el futuro.

La capacidad del Grupo FCC para obtener financiacion depende de muchos factores, muchos de los
cuales se encuentran fuera de su control, tales como las condiciones econdmicas generales, la
disponibilidad de fondos en las instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en
los que opera el Grupo FCC. Efectos adversos en los mercados de deuda y de capitales pueden
obstaculizar o impedir la obtencion de una financiacion adecuada para el desarrollo de las actividades
del Grupo FCC.

Aparte de buscar nuevas fuentes de financiacion, el Grupo FCC puede necesitar refinanciar una parte
de su deuda ya existente a través de préstamos bancarios y emisiones de deuda debido a que una parte
importante de la financiacion del Grupo FCC vence en 2018. Histéricamente, el Grupo FCC ha sido
siempre capaz de renovar sus contratos de crédito y espera seguir haciéndolo durante los proximos
doce meses. No obstante, la capacidad para renovar los contratos de crédito depende de diversos
factores, muchos de los cuales no dependen del Grupo FCC, tales como las condiciones generales de
la economia, la disponibilidad de fondos para préstamos por parte de los inversores privados y de las
instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en los que el Grupo FCC opera.
Unas condiciones negativas de los mercados de deuda podrian obstaculizar o impedir la capacidad
del Grupo FCC para renovar su financiacion. El Grupo FCC, por tanto, no puede garantizar su
capacidad de renovacion de los contratos de crédito en términos econdmicamente atractivos. La
incapacidad para renovar dichos créditos o para asegurar una financiacion adecuada en términos
aceptables, podria impactar negativamente en la liquidez del Grupo FCC y en su capacidad para
cubrir las necesidades de capital circulante.

Para gestionar de forma adecuada este Riesgo, el Grupo lleva un exhaustivo seguimiento de los
vencimientos de todas las polizas y financiaciones de cada una de las empresas del Grupo, con el fin de
tener cerradas con antelacion suficiente las renovaciones de las mismas en las mejores condiciones que
los mercados ofrezcan, analizando en cada caso la idoneidad de la financiacion y estudiando en su caso
alternativas en aquellas donde las condiciones sean mas desfavorables. Ademas, con el fin de mitigar el
riesgo de liquidez, el Grupo FCC esta presente en diferentes mercados, para facilitar la consecucion de
lineas de financiacion.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo presenta el siguiente calendario de vencimientos de deuda bruta
externa, que para 2016 asciende a 1.437.593 miles de euros:

2016 2017 2018 2019
Total ene-dic. Total ene-dic Total ene-dic y siguientes e
1.437.593 281.753 4.275.882 1.054.549 7.049.777

Con la entrada en vigor de la refinanciacion y de la ampliacion de capital en el afo 2014, y la
anunciada nueva ampliacion a realizar en 2016, el Grupo entiende que desaparecen los factores
causantes de las incertidumbres sobre la continuidad del Grupo y entiende que podra financiar sus
actividades.

Con el fin de gestionar el riesgo de liquidez, el Grupo dispone a 31 de diciembre de 2015 de un

importe de 1.176.638 miles de euros en tesoreria, ademas de los siguientes activos financieros
corrientes y equivalentes de tesoreria, cuyos vencimientos se muestran a continuacion:
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Miles de Euros Importe 1-3 meses 3-6 meses  6-9 meses  9-12 meses
Otros activos financieros 55 576 62.000 20.121 17.811 130.744
corrientes
Miles de Euros Importe 1mes 1-2 meses  2-3 meses
Equivalentes de tesoreria 168.876 154.819 8.247 5.810

f) Riesgo de concentracion

Es el riesgo derivado de la concentracién de operaciones de financiacion bajo unas caracteristicas
comunes, se distribuye de la siguiente manera:

e Fuentes de financiacion: Con objeto de diversificar este Riesgo, el Grupo FCC trabaja con un
numero elevado de entidades financieras tanto nacionales como internacionales para la
obtencion de financiacion.

e Mercados/Geografia (doméstico, extranjero): El Grupo FCC opera en una gran diversidad de
mercados tanto nacionales como internacionales, estando la deuda concentrada en euros
principalmente y el resto en diversos mercados internacionales, con diferentes divisas.

e Productos: El Grupo FCC utiliza diversos productos financieros: préstamos, créditos,
obligaciones, operaciones sindicadas, cesiones y descuentos, etc.

e Divisa: El Grupo FCC se financia a través de una gran diversidad de monedas, que corresponde
al pais de la inversion.

El proceso de planificacion estratégica en el Grupo FCC identifica los objetivos a alcanzar en cada una
de las areas de actividad en funcion de las mejoras a implantar, de las oportunidades del mercado y del
nivel de riesgo que se considera aceptable. El proceso sirve de base para la elaboracion de los planes
operativos que concretan las metas a alcanzar en cada ejercicio.

Para mitigar los riesgos de mercado inherentes a cada linea de negocio, el grupo mantiene una posicion
diversificada entre negocios relacionados con la construccion y gestion de infraestructuras, prestacion
de servicios medioambientales y otros. En el ambito de la diversificaciéon geografica, en 2015 el peso
de la actividad exterior, ha sido de un 47% del total de las ventas, con especial importancia en las areas
mas significativas del Grupo, Construccion de infraestructuras y Servicios Medioambientales.

g) Riesgo de crédito

La prestacion de servicios o la aceptacion de encargos de clientes, cuya solvencia financiera no
estuviera garantizada en el momento de la aceptacion, o en su defecto, que no se conociera o pudiera
evaluar tal situacion por el Grupo, asi como situaciones sobrevenidas durante la prestacion del servicio
0 ejecucion del encargo que pudieran afectar a la situacion financiera de dicho cliente, pueden producir
un riesgo de cobro de las cantidades adeudadas.

El Grupo se encarga de solicitar informes comerciales y evaluar la solvencia financiera de los clientes
previamente a la contratacion, asi como de realizar un seguimiento permanente de los mismos,
teniendo habilitado un procedimiento a seguir en caso de insolvencia. En el caso de clientes publicos,
el Grupo tiene la politica de no aceptar expedientes que no cuenten con presupuesto asignado y
aprobacion econdmica. Las ofertas que exceden un determinado periodo de cobro deben ser
autorizadas por la Direccion de Finanzas. Asimismo, se realiza un seguimiento permanente de la
morosidad con 6rganos especificos, como son los comités de riesgos.
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Se ha calculado el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito, siendo el detalle del importe a 31
de diciembre de 2015 el que se muestra en el cuadro siguiente:

Créditos financieros concedidos 785.991

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.128.981
Activos por derivados financieros 2.097
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.345.515
Avales y garantias concedidas 4.298.888
TOTAL 8.561.472

Con caracter general, el Grupo no dispone de garantias colaterales o mejoras para reducir el riesgo de
crédito, ni para los créditos financieros, ni para las cuentas a cobrar de trafico. Si bien cabe sefalar que
en el caso de determinados contratos de la actividad de Aguas en su mayoria concesiones afectas a la
CINIIF 12, se solicitan fianzas a los abonados, y la existencia de mecanismos de compensacion en
determinados contratos, mayoritariamente concesiones afectas a la CINIIF 12 en las actividades de
Aguas y Servicios Medioambientales, que permiten garantizar la recuperacion de créditos otorgados
para financiar canones iniciales anticipados o planes de inversion.

Respecto a la calidad crediticia, el Grupo aplica su mejor criterio para deteriorar aquellos activos
financieros sobre los que existan dudas sobre su recuperabilidad, por lo que debe considerarse que los
activos financieros no provisionados, al tratarse en su mayoria de cuentas a cobrar con clientes
publicos en las actividades de Construccion y de Medio Ambiente, no existe riesgo de impago, su
calidad crediticia es elevada.

h) Derivados financieros de cobertura de riesgos

En general, los derivados financieros contratados por el Grupo FCC reciben el tratamiento contable
previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto en la Memoria de cuentas anuales. El
principal riesgo financiero objeto de cobertura econémica por parte del Grupo FCC mediante
instrumentos derivados es el relativo a la variacion de los tipos de interés flotantes a los que esta
referenciada la financiacion de las sociedades del Grupo FCC. La valoracion de los derivados
financieros es realizada por expertos en la materia, independientes al grupo y a las entidades que le
financian, a través de métodos y técnicas generalmente admitidos.

Periodicamente se realizan analisis de sensibilidad con el objetivo de observar el efecto de una posible
variacion de los tipos de interés sobre las cuentas del Grupo.

De este modo, se ha realizado una simulacion planteando tres escenarios alcistas de la curva de tipos de
interés basicos del Euro que se situan en media entorno al 0,48% en el medio/largo plazo a 31 de
diciembre de 2015, suponiendo un aumento de la misma de 25 pb, 50 pb y 100 pb.

A continuacion se presentan los importes en miles de euros obtenidos en relacion a los derivados
vigentes al cierre del ejercicio con impacto en el patrimonio neto, una vez aplicado, en su caso, el
porcentaje de participacion.

Derivados de cobertura

+25 pb +50 pb +100pb
Impacto en Patrimonio Neto:
Consolidacion global 2.907 5.846 11.702
Método de la participacion 16.299 31.611 61.218
Actividades interrumpidas 6.628 12.988 25.174
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32. INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con administradores de la Sociedad Dominante y altos directivos del Grupo

Los importes devengados por retribucion fija y variable percibida por los Consejeros de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. en los ejercicios 2015 y 2014, a satisfacer por la misma o cualquiera
de las sociedades del Grupo, de gestion conjunta o asociadas han sido los siguientes:

Retribucion fija
Otras retribuciones (*)

2015 2014
2.044 2.900
5.448 2.759

7.492 (**)  5.659

(*) D Juan Béjar Ochoa ha devengado en 2015 una retribucion variable de 4.225 miles de euros (2.000 miles de euros a 31 de

diciembre de 2014).

(**) Adicionalmente, el 18 de agosto de 2015, D. Juan Béjar Ochoa ces6 en su cargo de Consejero Delegado y caus6 baja en la
Empresa, recibiendo en agosto una indemnizacién por importe de 8.375 miles de euros.

Los miembros de la alta direccion relacionados a continuacion, que no son miembros del Consejo de
Administracion, han percibido en conjunto una remuneracion total de 5.861 miles de euros (4.131

miles de euros en el ejercicio 2014).

2015

Carlos M. Jarque Uribe
Agustin Garcia Gila
Felipe B. Garcia Pérez
Miguel Jurado Fernandez
Vicente Mohedano Martin
Miguel A. Martinez Parra
Miguel Hernanz Sanjuan
Julio Pastor Bayon

Felix Parra Mediavilla
Ana Villacanas Beades

Primer Ejecutivo y CEO

Presidente de Servicios Medioambientales
Secretario General

Director de FCC Construccion

Director de FCC Construccion

Director General de Administracion y Finanzas

Director General de Auditoria Interna

Director General de Comunicacioén y Responsabilidad
Corporativa

Director General FCC Aqualia

Directora General de Organizacion

2014
Agustin Garcia Gila
Eduardo Gonzalez Gomez

José Luis Saenz de Miera

Miguel Jurado Fernandez
Juan José Drago Masia
Miguel Hernanz Sanjuan
Victor Pastor Fernandez

José Manuel Velasco Guardado

Ana Villacafias Beades

Presidente de Servicios Medioambientales

Presidente de FCC Aqualia y Director de Relaciones
Institucionales de FCC

Presidente y Consejero Delegado de Cementos Portland
Valderrivas

Presidente de FCC Construccion

Director General de Administracion

Director General de Auditoria Interna

Director General de Finanzas

Director General de Comunicacion y Responsabilidad
Corporativa

Directora General de Organizacion
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En la nota 26 “Planes de pensiones y obligaciones similares” se expone lo relativo al seguro contratado
a favor, entre otros, de algunos de los consejeros ejecutivos y directivos de la sociedad, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. o de su Grupo.

Salvo por lo indicado en dicha nota 26, no existen otras remuneraciones, ni anticipos, ni créditos, ni
garantias concedidos a miembros del Consejo de Administracion.

En relaciéon con la participacion de los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A., o personas a éstos vinculados, en el capital de sociedades ajenas al Grupo FCC; o si éstos
realizan por cuenta propia o ajena el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social del Grupo; o si los mismos en nombre propio o persona que actiie por cuenta
de éstos han realizado con la Sociedad o con alguna sociedad del mismo Grupo otras operaciones que
sean ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o en condiciones que no fueran normales de mercado;
hay que indicar que los Administradores antes mencionados han manifestado que ellos, o personas a
ellos vinculados:

- Que no realizan por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

- Que no ostentan participaciones en el capital de entidades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.

- Que no han realizado con la Sociedad ni con alguna sociedad del mismo grupo otras operaciones
que sean ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o en condiciones que no fueran normales de
mercado.

Respecto a los miembros del Consejo que asumen cargos en las sociedades en las que Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. participa directa o indirectamente, el detalle es el siguiente:

Nombre o denominacidn social Denominacion social de la Cargo
del consejero entidad del grupo
DON GERARDO KURI KAUFMANN CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO DELEGADO
REALIA BUSINESS, S.A. CONSEJERO DELEGADO
DON JUAN RODRIGUEZ TORRES CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO
REALIA BUSINESS, S.A. PRESIDENTE NO EJECUTIVO

DON ALVARO VAZQUEZ DE LAPUERTA CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO

INMOBILIARIA AEG, S.A. DE C.V. CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO

EAC INVERSIONES CORPORATIVAS, S.L. CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. PRESIDENCIA

REALIA BUSINESS, S.A. CONSEJERO

Estos consejeros ostentan cargos o ejercen funciones y/o tienen participaciones inferiores en todo caso
al 0,01% en otras sociedades del Grupo FCC, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
directa o indirectamente tiene mayoria de votos.

En la Junta General Ordinaria de fecha 25 de junio de 2015 se dispensé a cuatro Consejeros
(Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., Inmuebles INSEO, S.A. de C.V., Alejandro Aboumrad Gonzalez y
Gerardo Kuri Kaufmann), para que puedan tener participacion directa o indirecta, asi como
desempefiar cargos directivos o de administracion, en las sociedades del grupo al que pertenece el
accionista Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. ¢ Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V. o en sus
entidades participadas y afiliadas.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se han manifestado diversos conflictos de interés puntuales
con determinados Consejeros dominicales de Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., que se
han resuelto segln el procedimiento establecido en el Reglamento del Consejo, habiéndose abstenido
en las discusiones y votaciones correspondientes.

En el ejercicio 2015 no se han realizado operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre las sociedades del Grupo y directivos o administradores de las mismas.

b) Operaciones entre sociedades o entidades del Grupo

Existen numerosas operaciones entre las sociedades del Grupo que pertenecen al trafico habitual y que,
en todo caso, se eliminan en el proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados.

La cifra de negocios de la cuenta de resultados consolidada adjunta, incluye 104.254 miles de euros
(120.520 miles de euros en el ejercicio 2014) por la facturacion de las empresas del Grupo a empresas
asociadas y negocios conjuntos.

Asimismo, también se incluyen en los estados financieros consolidados del Grupo compras realizadas
a empresas asociadas y negocios conjuntos gque ascienden a 31.596 miles de euros (60.766 miles de
euros en el ejercicio 2014).

c) Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la Sociedad Dominante y/o su Grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas
significativos.

El Grupo FCC tiene establecidos mecanismos precisos para detectar, determinar y resolver los posibles

conflictos de intereses entre las sociedades del Grupo y sus consejeros, directivos y accionistas
significativos, tal y como se indica en el articulo 25 del Reglamento del Consejo.

33. REMUNERACION A LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 relativos a servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del Grupo y de gestion
conjunta que componen el Grupo FCC, por el auditor principal y otros auditores participantes en la
auditoria de las distintas sociedades del Grupo, asi como por entidades vinculadas a los mismos, tanto
en Espafia como en el extranjero, se muestran en el siguiente cuadro:

2015 2014
Auditor Otros Total Auditor Otros
S . S . Total
principal auditores principal  auditores
Servicios de auditori