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A ID§ Accionistas de
AVANZIT, S A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opimién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2004. Con fecha 14 de mayo de 2004 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en ¢l que expresamos una opinion con
salvedades.

3. Avanzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas
altimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit
(formado por Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una Opinion
con salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, supone unos incrementos en torno a 118.867 miles de
euros en el volumen de activos, de 7.369 miles de euros en las reservas de la Sociedad y una
reduccidn de 21.691 miles de euros en los resultados del ¢jercicio.

Por otra parte, segun se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

4.  En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situaciéon econdmico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002,
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Tal y como se indica en la Nota 1-¢, en los primeros meses de 2004 se han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios de
acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales y cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos del Grupo Avanzit
en el ejercicio 2004 han continuado siendo negativos.

Por otra parte, €l 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una amplhacion de capital mediante
aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 11), lo cual, unido a
las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio
(véase Nota 20) permitira, en opimon de los Admimstradores de Avanzit, 8.A., la continmidad
de las operaciones del Grupo, motivo por €l cual han formulado las cuentas anuales adjuntas
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la

Sociedad y de su Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estin condicionados al éxito de sus operaciones futuras,

fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de
las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20).

Los Admmistradores de Avanzit, S.A. han considerado adecuado, por las razones que se
indican en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en ¢l balance de
sitnacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de capitalizacion relacionados con
la ampliacion de capital no dinerana aprobada por la Junta General de Accionistas de Avanzit,
S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las sociedades del
Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion y las quitas
relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, asi como la
ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005, lo que ha supuesto un
incremento de los resultados del ejercicio v de los fondos propios totales por importes de
150,2 v 242,77 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal v la actualizacion
financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En relacion con dichos impactos, al 31 de
diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en el Registro Mercantil de las
mencionadas ampliaciones de capital, que ha stdo formalizada en febrero de 2005, por lo que,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos patrimoniales
derivados de las mismas deberian registrarse en el ejercicto 2005. En consecuencia, los
resultados y los fondos propios al 31 de diciembre de 2004 deberian disminuirse en los
mencionados importes, sin considerar los efectos fiscal y financiero anteriormente

mencionados.

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales
deben diferirse v registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las
deudas asociadas, por lo que los fondos propios posteriores a la formahizacion de las
ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90,9 millones de euros, con independencia de
que dichos importes deban considerarse a los efectos del articulo 260.4 de la Ley de
Socledades Anénimas y sin considerar los efectos de la salvedad descrita en el apartado
siguiente.




Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracién en curso, v estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Admimistradores de Avanzit, 5.A.
han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas créditos

fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 161,6 millones de euros (véase Nota &), de los cuales 31,8

millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes
registrados tanto en dichas sociedades como en Avanzit, 5.A. Dado que entendemos que

existen incertidumbres en relacion con la recuperacidn de dichos créditos fiscales e impuestos

anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos podria ser
superior a diez afios, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su

reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva. En
consecuencia, los resultados del ejercicio 2004 y el inmovilizado financiero deberian reducirse
en 161,6 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, derivadas

basicamente de la activacion de créditos fiscales ¢ impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2004 deberian disminuirse en 57,7 millones de euros

adicionales para recoger dichos impactos.

Seghin se indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo
con criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en Avanzit, S.A. y en
sus sociedades dependientes para cubrir, de forma muy conservadora, los costes de
reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados de los hitigios y reclamaciones en
curso, asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos. Al 31 de diciembre de
2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de trafico, los ingresos a distribuir en
varios ejercicios v determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de Avanzit, 5.A. y de
sus sociedades dependientes ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9 millones

de euros han sido registrados en €l ¢jercicio 2004, A la fecha actual no podemos evaluar
objetivamente la razonabilidad de dichos tmportes, dado que los pasivos que finalmente se

pongan de manifiesto dependeran de la resolucion de la reestructuracion y de los litigros y
reclamaciones en curso y, en su caso, de la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan

ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion de pasivos preconcursales.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario s1 s¢

conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 4 y 7 anteriores y
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 anteriores, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Avanzit, S A. al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio

anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio mencionado en la Nota 2-a,

con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.



——

9. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no
mcluye la revision de informacidon distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sec
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Avanzit, S.A.

1.

Memoria del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la Sociedad

a) Constitucion de la sociedad, objeto social y estructura.

Avanzit, 5.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
acordo el cambio de nombre de Radiotronica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el
signo, ef sonido o las iImagenes, por medios mecanicos, electricos, magneticos y opticos, asi como
la prestacion de servicios de valor afadido a dichas telecomunicaciones.

La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos,
aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

La construccion completa, reparacidon y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de
aguas y residuos.

La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades
de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o
privados.

l.a confeccidn y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion
de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

La participacion en empresas que tengan actividades similares 0 analogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que Avanzit,
S.A. es Sociedad Dominante (vease Nota 1-b), que culminé en el ejercicio 2002.

Con posterioridad a dicha reorganizacion societaria, la actividad de la Sociedad corresponde
basicamente a la actividad de cartera y a la finalizacion de contratos firmados en relacion con las
actividades anteriormente reflejadas.

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos desde
marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las que tenia
Avanzit, S5.A.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio
2001, los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decision de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estrategica para el Grupo Avanzit.

i
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b)

Como consecuencia de esta decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion
del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion y provisionandose los riesgos por
avales y otras posibles contingencias relacionadas con las mismas (véanse Notas 8 y 12). En la
actualidad los nuevos gestores estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades
participadas. En el caso de ejecutarse una decision en este sentido, dichas sociedades participadas
serian incluidas de nuevo dentro del perimetro de consolidacion.

Fusion por absorcién y aportacién no dineraria de rama de
actividad.

En el ejercicio 2000 Avanzit, 5.A. adquino diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media y
Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el gjercicio 2001 se llevé a cabo una
reorganizacion societaria del Grupo que supuso:

1. La fusion por absorcion de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World
Coast, 5.1, Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., con fecha
de efectos contables 1 de enero de 2001.

2. La postenor aportacion de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades
filiales Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L.U. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.)

y Avanzit Tecnologia, S.L.U., sociedades que asumieron las actividades afectas a ias lineas de
negocio que se indican en sus denominaciones sociales.

Todos los activos y pasivos transmitidos en estas operaciones se incorporaron a los libros de la
sociedad receptora, por el mismo valor al que figuraban en los libros de la sociedad transmitente,
generandose los respectivos fondos de comercios de fusion en Avanzit S.A. (véase Nota 6). La
informacion relacionada con estas operaciones se desgloso en las cuentas anuales del ejercicio 2001.

Antecedentes, levantamientos y situacion actual de la Suspension
de pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Avanzit, S.A. y algunas de las sociedades de su Grupo habian venido incurriendo en pérdidas
significativas desde el egjercicio 2001, fruto de lo cual se produjo un deterioro significativo de su

situacion econdomico — financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de
2002 el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. acordo presentar ante el Juzgado de Primera

Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Iguaimente, Avanzit, S.A. adoptd, en su
condicion de socio unico de Avanzit Telecom, S.L.U., el acuerdo de ratificar la decision del
Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L.U. de solicitar ante el Juzgado de Primera Instancia el
estado legal de suspensidn de pagos de esta filial. La presentacion de los textos de ambas demandas
y de los documentos adjuntos se realizd el 31 de mayo de 2002. Con fechas 4 y 7 de junio de 2002

respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de pagos de ambas sociedades fueron
admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial Avanzit ENA-SGT, S.A.U. presentd ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspension fue admitida
a tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracién de la sociedad
Avanzit, S.A. acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de
suspension de pagos de Avanzit Tecnologia, S.L.U.. Dicha suspension fue admitida a tramite con
fecha 11 de noviembre de 2002.

urante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus filiales consiguieron el
levantamiento de las suspensiones de pagos, siendo por tanto completamente firmes desde las

siguientes fechas:




Sociedad Fecha Hecho

S e e e : —_ e e — —

AVANZIT, S.A. 07/01/2004 Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de
Acreedores resuelto por el Juzgado de Primera
Instancia nimero 26 de Madrid

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 26/03/2004 Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenlo de
Acreedores resuclto por el Juzgado de Primera ;

Instancia nimero 68 de Madrid

AVANZIT TELECOM, S.L.U. 30/03/2004 Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de
Acrcedores resuelto por ¢l Juzgado de Primera /
Instancia nimero 4 de Alcorcon (Madrid) '

AVANZIT ENA SGT, S.A.U. 30/04/2004 Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de

Acreedores resuelto por ¢l Juzgado de Primera
Instancia nimero 1 de Alcorcén (Madnid)

Las resoluciones de autos en firme supusieron que en el caso de Avanzit, S.A. con fecha de 27 de
enero de 2004 cesaran en el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se levantara la
suspension de pagos de la Sociedad. A medida que se dictaron las resoluciones por las que se
aprobaron los Convenios de Acreedores en sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U., Avanzit Telecom,
S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. se produjo el mismo proceso y cesaron en €l ejercicio de sus
funciones sus respectivos Interventores Judiciales.

d) Caracteristicas e impactos de los Convenios de Acreedores y
Convenios Singulares de Acreedores Preferentes

Convenios de Acreedores

Los convenios de acreedores aprobados de Avanzit S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit
Telecom, S.L.U. contemplan las siguientes alternativas:

a) Opcion 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Avanzit 5.A, y pago
aplazado del 20% restante en 6 afnos, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

h) Opcidn 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6 afios, el primero de carencia, sin
devengo de intereses.

El convenio de acreedores de Avanzit ENA SGT, 5.A.U. contempia las siguientes aiternativas:
a) Opcion 1: Capitalizacion en Avanzit ENA SGT, S.A.U.
b) Opcion 2; Quita del 60% y capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Avanzit S.A.

c) Opcién 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez afios, los cinco primeros de
carencia, sin devengo de intereses.

/ Convenios Singulares de Acreedores Preferentes

LAEImismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, Avanzit, S.A. obtuvo y suscribio un convenio singular
con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compaiiia con dicho
organismo. En virtud de dicho convenio se logrd una quita del 22% de la deuda, apiazandose el pago

del diferencial hasta un plazo maximo de diez anocs.
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De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. obtuvo y suscribio su
convenio singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compainia
con dicho organismo. En virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 23% de la deuda,

aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez anos.

También con fecha 30 de enero de 2004, Avanzit Telecom, S.L.U. obtuvo y suscribié su convenio
singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la companiia con dicho
organismo. En virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 19% de la deuda y efectuado
el pago de la deuda postconcursal por importe de 1.030 miles de euros, aplazandose el pago del

diferencial hasta un plazo total de diez anos.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 23 de marzo de 2004 las
filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. también obtuvieron y suscribieron sus
convenios singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que regulan el pago de la deuda
que mantienen las mencionadas compaifias con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se
han obtenido unas quitas por importe de 964.393,17 euros, aplazandose el pago de la deuda restante
por importe de 4.791.965,59 euros por un plazo de seis afos, al tiempo de haber regularizado

mediante pago de la deuda inaplazable un importe de 1.107.981,12 euros.

Resultados de la aplicacion de los Convenios

Al 31 de diciembre de 2004 los resultados de la aplicacién de los correspondientes Convenios de
Acreedores y Convenios Singulares con los Acreedores Preferentes de las Suspensiones de Pagos

son los siguientes (en miles de euros):

| Concepto

Milcs de Euros

Avanzit
Avanzit, S.A. | Tecnologia, 5.L.U.

Avanzit

Telecom, S.L.U.

7.226

17.780
227

620

1.994
2.022
2.308
2.714
1.924

e

Capitalizacién en Avanzit, S.A. - 29.883
Capitalizacion en la propia Sociedad 42.722 -
Quita 138.199 70.099
Pagado 374 7065
Pagos aplazados:
Vencinento pendiente de acuerdo 419 56
A largo plazo-
2005 323 1.024
20006 10.487 6.082
2007 10.701 6.100
2008 11.364 6.783
2009 11.063 7.010
2010 10.163 5.755
2011 - -
2012 - -
2013 - -
2014 - -
Total pagos aplazados B 54.520 32.810
235.815 133.557

Total denFa cq cursal

- 11.642

36.375 B

Avanzit Ena
SGT, S.A.U.

_3.724 |
4.037
10.056

2.881

47
47

47
477

47
3,116

20.933




Obligaciones y compromisos asumidos en los Convenios de Acreedores

1. Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.LU.

Los acreedores de las filiales, Avanzit Tecnologia, 5.L.U. y Avanzit Telecom, 5.L.U. que han elegido la
Opcién 1 en sus respectivos convenios de acreedores, en lo que se refiere al 30% del importe total de
sus créditos, éste sera canjeado por acciones de Avanzit S.A. de la siguiente forma:

a) Con cargo al derecho de capitalizacién que frente a Avanzit S.A. ostentan las filiales en virtud del
convenio de pago aprobado de Avanzit S.A. cediendo las filiales a sus acreedores el derecho a la
ampliacion de capital existente a favor de las mismas.

b) El exceso que resulta por la diferencia entre el derecho de capitalizacion a favor los acreedores de
las filiales en sus respectivos convenios y el derecho de éstas a capitalizar en Avanzit, 5.A. se
canjeara por acciones de Avanzit S.A., la cual quedara subrogada en la posicion acreedora frente
a las filiales, quedando obligada a la ampliacién de capital en las mismas.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a las filiales como consecuencia de lo indicado en el
parrafo b) anterior sera una ampliacion de capital en las filiales por compensacion de los creditos
generados por el exceso mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los fondos
propios de las mencionadas filiales.

2. Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Los acreedores de la sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcion 1 en
su convenio de acreedores, en lo que se refiere al 100% del importe total de sus creditos, este sera
canjeado por acciones de la propia Avanzit ENA SGT, S.A.U., quedando obligada la filial asi como su
accionista Unico Avanzit Tecnologia, S.L.U., a aprobar la ampliacibn de capital necesaria para
ejecucion del Convenio de Acreedores de su filial.

Los acreedores de la sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcion 2 en
st convenio de acreedores, en lo que se refiere al 40% del importe total de sus créditos, este sera
canjeado por acciones de Avanzit S.A. mediante aportacién de los mismos por sus titulares a |a
ampliacion de capital que se compromete a realizar Avanzit, S.A. en cuantia tal que permita dicha
capitalizacion. Avanzit, S.A. quedara subrogada en la posicion acreedora frente a la sociedad
participada.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a la sociedad participada como consecuencia de lo
indicado en el parrafo anterior sera una ampliacién de capital en la misma por compensacion de |os
créditos generados por el canje mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los

fondos propios de Avanzit ENA SGT, $S.A.U.
Furos

Capital actual (Soc1o unico Avanzit Tecnologia, S.L.U.) 3.744
Derecho de Avanzit, 8. A, por adhesion Opcion 1 Convenio 4.037
Derecho de Avanzit, 5.A. por cuenta a cobrar procedente de canje 3.724
Derecho de terceros 191

Capital resultante L | | 11'"_.'.696

Accionariado resultante:
Avanzit, S.A. 66,36%
Avanzit Tecnologia, 5.1..U. 32,01%
Terceros | | | 1,63%
Total 100,00%




Derechos de Capitalizacion l (

El resumen del derecho de capitalizacion neto en Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2004 como
consecuencia de las opciones elegidas por los acreedores del grupo y ajenos al mismo, en los
respectivos convenios propuestos, sin incluir la cesion de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., es

COMOo sigue: |
Miles de Euros
Avanzit Avanzit | Avanzit Ena | Total Derecho de
- Tecnologia | Telecom, |SGT, S.A.U.|Capitalizacion cn |
Avanzit, 8.A. 5.L.U. S.L.U, Avanzit, 5.A. (* J
Derecho de capitalizacion en cada convenio 42722 | 29.883 7.220 3.724 83.555
| Menos- Derccho de capitalizacion a |
ceder a acreedores
A favor de Avanzit Telecom, S.L.U. (631) (213) - - (844)
|A favor de Avanzit Tecnologia, 5.L.U. (19.812) | - - (1.949 (21.761) |
Derecho de capitalizacion neto en
Avinzit, S.A. | 22.279 29.670 7.226 1.775 60.950

(*) Véase Nota 11.

El detalle de derechos de capitalizacién de las filiales en Avanzit, S.A, de los acreedores de las
mismas, y el exceso existente es el siguiente:

Miles de Euros
Derecho de

Derecho de Capitalizacion en
| Capitalizacion en | Avanzit, 5.A, — Acreedorcs
Avanzit, 5.A. de Filiales ajenos al Grupo Exceso
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 21.761
Avanzit Telecom, 5.L.U. 844 71226 6382
Total l 22.605 36.896 14.291

Los saldos correspondientes a compafhias participadas y el efecto del Convenio de Acreedores de
Avanzit, S.A. sobre estos saldos seria como sigue:

Miles dc Euros
Capitalizacion Pago Total
Avanat, S.A. Opcion En Avanzit, S.A. Duita Aplazado Deuda
Consolidan:
Avanzit Telecom, S.L..U. 1 631 1.051 42 2.103
Avanzit Tecnologia, S.1..U. i 19.812 33.020 13.208 66.040
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 2 - 41.950 13.983 55,933
Ostra Delta, $.A. 2 - l - 1
20.443
No consolidan:
Radiotronica France, E.U.R.L. 2 - 10 3 13
Radiotronica Do Brasil, LDA 2 - 2.209 736 2.945
- _ 2.219 | 739 2.958 |
/ 20.443 78.241 28351 | 127.035




S
Con fecha 26 de octubre de 2004 |la Junta General de Accionistas de Avanzit S.A. adopto por mayoria
absoluta el acuerdo de ampliar capital social mediante compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias con exclusion del derecho de suscripcidn preferente con la finalidad de dar cumplimiento a
los convenios de acreedores de los expedientes de suspension de pagos de Avanzit 5.A, Avanzit
Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U. (vease Nota 11).

Renegociaciéon de deudas anteriores a la suspension de pagos y ejecucion de las garantias
sobre el crédito mercantil sindicado y otras operaciones crediticias suscritas por Avanzit, 5.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en la Nota 1-b
anterior (Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.)
y la mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios
Generales de Teledifusion, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y
Televisidn y Sonido Telson 5.A.), actuaban como garantes solidarias de un credito mercantil sindicado
y otras operaciones crediticias suscritas por Avanzit, S.A. con diversas entidades de crédito durante el
2001. El crédito sindicado tenia un importe nominal original de 90 millones de euros.

Segun la escrifura del crédito, todas las sociedades mencionadas, en su caracter de garantes,
aceptaban afianzar, de forma solidaria entre si y tambien solidannamente con Avanzit, S.A., el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro
del principal del crédito, asi como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El ahanzamiento
mercantil incluido en el contrato implicaba que las obligaciones derivadas del mismo quedaban
garantizadas con todos los bienes presentes y futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistinta
y solidariamente entre si, y con Avanzit, $.A., al cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en
el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspensidén de pagos, quiebra 0 concurso de
acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que también eran causas de resolucion anticipada
del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades garantes asumian una serie de
compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S.A. y/o de las sociedades garantes era
causa de resolucion anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las obligaciones de pago
coniraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia algunas al 31 de
diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acord¢ con sus acreedores bancarios ia completa reestructuracion
de la deuda bancarna de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales, en los siguientes terminos:

a) Se establecid la redistribucidn de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 115 millones
de euros.

b) Dicha deuda paso a ser instrumentada en prestamos participativos subordinados sindicados que
seran amortizados en un plazo de 15 afos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

¢c) Se acordd mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada una de las companias
del Grupo Avanazit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
préstamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.L.U., destinados unicamente a la
cancelacion de la deuda pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinaron todos los derechos que
ostentaran frente a Avanzit, S.A. por razén de este contrato a los derechos de cualquier acreedor
financiero de Avanzit S.A. y aceptaban incluso subordinar sus derechos frente a aquelios otros
acreedores financieros que tuvieran la condicion de subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A., y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y Avanzit Tecnologia,
S.L.U. asumieron por estos créditos, entre otros, 10s siguientes compromisos:

1. No arrgndag, disponer ni segregar activos fijos materiales o0 inmateriales por importe superior a
3.000.000 de euros sin la autorizacion expresa previa de las entidades concedentes.




Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos,

licencias, permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia
actividad, asi como realizar jas obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para
mantenerlos en perfecto uso y asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su

valor.

Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el I;salanc:e de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

No llevar a cabo fusion, escision, reduccion de capital, disolucién, liquidacion o cese de \J
actividades, salvo reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento
expreso previo de la mayoria de las entidades concedentes.

No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucion de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio
de la Deuda derivado del mismo.

. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiacién adicional concedida por las

entidades concedentes o por terceras entidades a las sociedades del Grupo Telson, mas el
importe pendiente de amortizar del préstamo, mas el importe pendiente de amortizar
correspondiente al resto de la financiacion que las sociedades del Grupo Telson mantuvieran
vigentes, no puede superar en ningun caso la cantidad maxima de 90 millones de euros, salvo
consentimiento expreso de la mayoria de las entidades concedentes. Para el caso de Avanzi
Tecnologia, S.L.U. el importe asciende a 115 millones de euros.

Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y
aprobadas por el érgano de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo quedaba
pignorado en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

Mantener independientes de las demas sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria
y gestionar de modo separado la financiacion respectiva. Asimismo, evitar la generacion de nueva
deuda con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcidon de las derivadas del contrato y aquellas
derivadas del curso ordinario de sus negocios.

Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 eran préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a)

b)

De

La duracién inicial era de 3 anos, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro prestamos
sucesivos a partir de ese primer vencimiento. La duracion maxima total es de 15 anos.

Los réditos estan, total o parcialmente, condicionados a la obtencion de beneficios positivos por
parte del prestatario.

El contrato de crédito sindicado establecié un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio
antes de impuestos con el limite maximo del Euribor a 1 afo + 3%.

Su devolucién o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que se haya producido un
incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

En orden a la prelacién de créditos, se situaran despueés de los acreedores comunes.

Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracion de
fondos propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo "Acreedores a
largo plazo” de los balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U.

acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de

caracter fiscdl/y de fomento y liberalizacion de la actividad econdmica, en redaccion dada por la




disposicion adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentés
sobre correccion de la doble imposicion interna intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacion de las empresas, los préstamos participativos se consideraran patrimonio
contable a los efectos de reduccién de capital y liquidaciéon de sociedades previstas en la legislacion
mercantil.

Al 31 de diciembre de 2004, el préstamo sindicado correspondiente a Telson Servicios Audiovisuales.
S.1..U. figura registrado en el epigrafe “Deudas con Entidades de crédito” a largo plazo de! balance de
situacion de la mencionada Sociedad. En el caso del correspondiente a Avanzit Tecnologia, S.L.U.
este se ha extinguido como consecuencia de la aplicacion del convenio de acreedores de esta
sociedad dependiente (véase Nota 1.d), dado que la mayoria de las Entidades financieras
participantes en el mismo se han adherido al Convenio de Acreedores de la filial en su Opcién 1 “Quita
mas capitalizacion en Avanzit, S.A. mas pago aplazado”. En el mencionado Convenio de Acreedores
aprobado, segun la Estipulacion TERCERA f), los acreedores financieros cuya deuda estaba
amparada en el préstamo sindicado mencionado, en el supuesto de incumplimiento del convenio, se
situaran para el cobro de sus créditos derivados del mismo en el orden que legalmente les
corresponda segun su calificacion de acuerdo con los términos de la referida operacion.

f) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera Y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, que incluyen los de su sucursal en Colombia y su establecimiento permanente en
Marruecos. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificaciones,

Los Administradores de Avanzit, S.A. han considerado adecuado incluir en las cifras de fondos Propios
presentadas en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de
capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital no dineraria aprobada por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las
socledades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion y las
quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, asi como la
ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005. El impacto de la contabilizacion de
estas operaciones asciende a 92.503 miles de euros de aumento en el capital social (véase Nota 11) y
138.199 miles de euros en los resultados del ejercicio (véase Nota 18), a los que se afaden 11.957
miles de euros correspondientes a los efectos indirectos en Avanzit, S.A. de la contabilizacion de las
ampliaciones de capital relacionadas con las suspensiones de pagos de las sociedades dependientes
que se mencionan en las Notas 1-c y 1-d. En relacion con dichos impactos, al 31 de diciembre de
2004 estaba pendiente la inscripcién en el Registro Mercantil de las mencionadas ampliaciones de
capital, que ha sido formalizada en febrero de 2005.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 34 del Codigo de Comercio, los Administradores han
optado por fegigtrar en las cuentas anuales adjuntas estas operaciones por entender que contribuyen
a presentar|la / agen tiel del patrimonio y la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de
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b)

d)

2004, dado que las ampliaciones de capital habian sido aprobadas por la Junta General Extraordi
de Accionistas con anterioridad al cierre del ejercicio (véase Nota 11) y se han formalizado con
anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales adjuntas.

Por otra parte, los Administradores que formulan las cuentas anuales adjuntas, cuyo nombramiento ha
sido aprobado por la Junta General de Accionistas con posterioridad al 31 de diciembre de 2004, han ©
considerado adecuado formular las cuentas anuales adjuntas de acuerdo con criterios de maxima
prudencia, habiéndose registrado provisiones en Avanzit, S.A. y en sus sociedades dependientes para
cubrir, de forma muy conservadora, los costes de reestructuracién previstos y los posibles riesgos
derivados de los litigios y reclamaciones en curso conocidos (cuyos importes y conceptos en el ¢aso
de Avanzit, S.A. se desglosan en las Notas 12, 17 y 18), asi como amortizaciones aceleradas de
determinados activos de sociedades dependientes por importe de 5.246 miles de euros.
Adicionalmente, en linea con dicho criterio de prudencia, en el cierre del ejercicio se han cambiado los
criterios contables relacionados con la contabilizacion de los gastos de establecimiento, ampliacion de
capital y gastos a distribuir en varios ejercicios, pasando a reconocer dichos gastos en la cuenta de
resultados cuando se incurren y registrandose como gastos del ejercicio los importes anteriormente
capitalizados. El efecto de dicho cambio de criterio en la contabilizacion de estos gastos supone un
menor resultado del ejercicio 2004 por un importe de 1.493 miles de euros (veanse Notas 5, 6y 18).

Integracién de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que Avanzit, S.A. posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha
del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de

‘cambio medio del periodo en que se generan siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial,

va que la realidad econoémica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento
independiente vy al margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.
Las diferencias de conversién resultantes se han registrado en los epigrafes “Diferencias positivas de
cambio” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de Avanzit, $.A.,
formando una unidad a efectos contables.

Principio de empresa en funcionamiento

lLas cuentas anuales adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de viabilidad
indicadas en la Nota 20 adjunta. En consecuencia, los Administradores consideran apropiada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacidon de estas cuentas anuales.

En este sentido, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales y segun se indica en la Nota 1-c
adjunta, todos los expedientes de suspension de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, 5.L.U.,
Avanzit Telecom, S.L.U, y Avanzit ENA-SGT, S.A.U. se encuentran levantados y se encuentra
aprobada la ampliacion de capital, necesaria para dar cumplimiento a las mismas (veanse Notas 2-ay
11).

No obstante, en las cuentas anuales adjuntas se incluye toda ia informacion requerida por el
Anteproyecto del ICAC sobre Informacion de Empresas en Suspension de Pagos (vease Nota 1).

Efecto de la consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas,
suponen una disminucion de los beneficios del ejercicio 2004 por importe de 21.691 miles de euros y
un aumento de las reservas y de los activos al 31 de diciembre de 2004 por importe de 7.369 y

118.867 milds de puros, respectivamente.
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3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en I
aplicacion de los beneficios del ejercicio 2004 para compensar “Resultados negativos de ejercicios X\
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Las principales normas de valoracidén utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuaies
del ejercicio 2004 han sido las siguientes:

anteriores’.

4. Normas de valoracion

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucion y primer establecimiento de
la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en Avanzit, S.A. Se
han contabilizado por 105 costes incurridos y se amortizan linealmente a razon del 20% anual.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha saneado el importe pendiente de amortizacion de los
gastos de establecimiento a través de |a cuenta “Gastos extraordinarios” por importe de 625 miles de
euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de
contado de ios bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados
para la amortizacion de los elementos analogos del inmovilizado material. La Sociedad presenta en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcidn de compra. Los gastos
financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
“Gastos a distribuir en varios gjercicios” del balance de situacion adjunto, imputandose a resultados en
funcion de su devengo con arreglo a un criterio financiero.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisiciéon o coste de
produccion. Estos gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos
terminados con fiahilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos
desestimados.

Los fondos de comercio de fusidn corresponden a la diferencia positiva surgida entre los activos y
pasivos netos incorporados a Avanzit S.A., relativo al proceso de fusion por absorcion de ciertas
filales (véase Nota 1-b) y el valor de las participaciones en las sociedades fusionadas. Estos fondos
de comercio se amortizaban en 20 afios, que es el plazo en el que se estima contribuyan a la
obtencion de resultados para la Sociedad. Segun se indica en la Nota 6, de acuerdo con el principio de
prudencia valorativa, la Sociedad registré en 2002 una provision del 100% del valor pendiente de
amortizar de estos fondos de comercio.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en ¢inco anos 0 en su vida util si esta resultase menor.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los gastos de copnservaciéon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

pérdidas y ganaricias. /
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
activos entre los afos de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle;

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 a 25
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliario 4al0
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacion 4al
Otro mmovilizado 5

d) Inmovilizaciones financieras

Titulos sin cotizacion oficial

La Sociedad valora sus participaciones en capital al importe menor entre el coste de adquisicioén ¢ el
valor tedrico-contable de la participacién, corregido en el importe de Ias plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Las minusvalias existentes entre el coste de adquisicion y el valor de mercado, se registran en el
epigrafe "Provisiones para el inmovilizado financiero™ del balance de situacién adjunto. Asimismo, la
Sociedad mantiene constituida una provision en el epigrafe "Provision para riesgos y gastos" del
balance de situacion adjunto (véase Nota 12) para cubrir el valor teérico contable negativo de algunas

socledades participadas y otros riesgos por garantias prestadas y por posibles responsabilidades en
relacion con lags mismas.

Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras
Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento

igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

Administraciones Publicas

E-ste epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por la Sociedad (véase Nota 16) y figuran registrados a largo plazo en funcion
del periodo en que los Administradores entienden que seran recuperados los mismos.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste
fuese menor.

La Sociedad sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de

obsolescencia y lento mg imi nto. Dichas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
gxistencias a efectos de/presgntacion.

"
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Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de fas mismas se imputa[
resultados en el momento en que se conoce.

f) Provisiones para riesgos y gastos

Este epigrafe incluye (adicionalmente a lo indicado en la Nota 4-d) las provisiones que la Sociedad ha
registrado para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o ciertas, pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacién se efectua cuando estas circunstancias se
ponen de manifiesto.

g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

h) Transacciones en moneda distinta del euro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del euro se contabilizan en euros
mediante la conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en Ia fecha en que
se produce cada operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las
diferencias netas positivas de cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en
varios ejercicios. Las pérdidas netas no realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con la suspension de pagos han sido registrados por
el iImporte reconocido por la Intervencién Judicial (véase Nota 13). Las diferencias significativas
respecto a los valores que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre por diferencias
positivas de cambio no realizadas, son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

1) Ingresos y gastos

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus obras la
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y
los costes incurridos durante el ejercicio.

Adicionalmente, y con caracter general, l0s ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad estad obligada al pago de
iIndemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

Los pagos realizados ep el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 288
miles de euros, que s¢ hanregistrado dentro del capitulo “Gastos extracrdinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjuntp (véase Nota 18).
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El Grupo del que Avanzit 5.A. es Sociedad Dominante tiene previsto efectuar determinadas medidas
de reestructuracion, que incluyen la adecuacién de la plantilla de determinadas sociedades
dependientes a la actual situacién del mercado. Los costes estimados de dicha reestructuracion han
sido provisionados en las cuentas anuales de las correspondientes sociedades dependientes.

k) Uniones Temporales de Empresas y Agrupaciones de interés
Econémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en
regimen de Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad mantiene una participacion del 50%
en la Agrupacion de Interés Econdmico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de
servicios de gasificacion en ciudades. Dado que la sociedad participe en esta Agrupacion, Aberdeen
Servicios y Gestion, S.A., esta en suspension de pagos, se ha provisionado el valor de su participacion
en el Inmovilizado Financiero por importe de 301 miles de euros, asi como determinados riesgos
relacionados con la misma (véase Nota 12).

5. Gastos de establecimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

T ||.F—I' T L)

‘Miles de Euros
Saldo
| o Inicial Amortizacion | Extraordinario
,Gastas de establecimiento 1.617 | (992)
6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas de este epigrafe y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Adiciones Retiros Saldo

| - | [nicial Dotaciongs Final
| Coste: ‘
Derechos sobre bienes en

arrendamiento financiero 714 | - (714) -
|Fondo de comercio de¢ fusion (Nota 1-b) l 29.703 | - (29.703) ‘ -
| Otro inmovilizado inmaterial . | 615} 6 - 621
Total coste | . - 31.032 6 30.417) 621

Amortizacion acumulada y provisiones:
|Derechc}5 sobre bienes en

arrendamiento financiero (3‘5}5)I (84) 479 -
Fondo de comercio de fusion (29.703) - 29.703 -
(Otro inmovilizado inmaterial ~ (338) (159) - (497 |
( Total amortizacién acumulada | (30.436) (243) 30.182 497
Inmnvilizadﬂ inmaterial n to 596 (237) 124
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La Sociedad ha decidido dar de baja el valor neto contable y los gastos diferidos asociados, registrados
en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, del elemento adquirido en régimen de
arrendamiento financiero, si bien el contrato sigue estando vigente. El efecto contable de la baja del
Inmovilizado, por importe de 235 miles de euros y de la imputacién a resultados del gasto diferido, por
importe de 218 miles de euros, ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a traves
del capitulo de resultados extraordinarios.

La Sociedad ha procedido a dar de baja el fondo de comercio de fusién, totalmente amortizado, que, de
acuerdo con el principio de prudencia valorativa dada la evolucién de las sociedades participadas, habia
sido objeto en 2002 de una amortizacion extraordinaria.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
Sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

| Miles de Euros
saldo Adiclones Retiros Saldo

L o . | Inicial Dotaclones Final
Coste:

Terrenos y construcciones 774 - - 774
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliario - 2 - 2
Elementos de transporte - I 15 - 15

Otro inmovilizado | | 2935 - (2.935) -

Total coste . 3.709 1 17 2.935) 791
‘Amnrtizacién acumulada: |
Terrenos y construcciones | (70) | (14) - (84)
Otras imnstalaciones, utillaje y mobiliario - (1) - (1) |
‘Ele:mentﬂs de transporte j - (3) - (3)
Otro nmovilizado (1.555) | - 1.555 -
Total amortizacién acumulada ) (1.625) 18) 1.5558 ' ~ (88)
[Provisiones 1.380 i 1.380 -
Inmovilizaciones materiales netas 704 (1) _ 703

Los activos incluidos en la cuenta “Otro inmovilizado™ fueron provisionados en su totalidad en el ejercicio
2002, en el que la Sociedad procedi6 a sanear todo su inmovilizado material a excepcion de los terrenos y
construcciones que tiene en propiedad. En el ejercicio 2004 se ha procedido a regularizar dichos activos
saneados junto a su amortizacion acumulada y las provisiones dotadas.

No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos. Asimismo. al 31 de diciembre de 2004
no existen inmovilizaciones materiales con valor neto contable positivo ubicadas en el extranjero.

s politica de la Sociedad formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles resgos que puedan afectar
a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Socledad, las
coberturas actuales son las apropiadas.

8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante efejercicio 2004 en las diferentes cuentas de inmovilizaciones financieras
ha sido el siguiente: ;
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_ Miles de Euros

Saldo

Inicial Entradas | Traspasos | Retiros
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo |  64.419 22.286 117 | (1.440) 85,382
\Créditos a empresas del Grupo (Nota 15) 5.601 17,327 - (2.449) 20,479
Otros créditos a largo plazo 20.252 | - - (1.680) 18.572 |
| Otras inmovilizaciones financieras 292 28 (117) | - 203
| Administraciones Publicas (Nota 16) 153,665 | 7955 | - - 161.620 |
Total coste 244.229 47.596 - 5.569 280.256
Provisiones: | |
Provision por depreciacion de |

participaciones en Empresas del Grupo (Nota 18) | (43.982) | (42.667) - 1.440 (85.209)

Provision créditos a empresas del Grupo | (5.601 (3.806) - 2449 | (6.958)
rIntal Provisiones | (49.583) | (46.473) | - ~ 3.889 (92.167)
Inmovilizaciones Financieras 194.646 1.123 - (1.680) 194.089

Participaciones en empresas del Grupo

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2004 se
muestra en el Anexo |.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas
participaciones.

Las adiciones del ejercicio corresponden, fundamentalmente, a las determinadas por la ejecucién de |a
condiciones pactadas en el convenio de acreedores mediante el cual se levanta ia suspension de pagos
de las distintas Sociedades en la que participa Avanzit S.A. (véase Nota 1-d):

- Se han registrado las adiciones en la participacion en las filiales Avanzit Telecom, S.L.U.. Avénzit
Tecnologia, 5.1.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U. por importes de, respectivamente, 6.382. 7.909 Y
7.761 miles de euros correspondientes a los derechos de capitalizacion derivados de la ejecucion
de sus convenios de acreedores (véase Nota 1-d). Estas adiciones se encuentran totalmente
provisionadas. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales individuales dichas filiales no
han efectuado ni inscrito las ampliaciones de capital correspondientes.

- Por dltimo, se ha producido Ia adquisicion a Avanzit Telecom. S.L.U. por importe de 234 miles de
euros de una participacion del 5% en “Radiotrénica de Argentina, S.A.”, asi como la cesion de un
credito en esta ultima sociedad.

Los retiros de participaciones en empresas del grupo y créditos a empresas del grupo corresponden,
principalmente, a la venta y cesion del 95% de participacion y crédito que la Sociedad tenia en
"Radiotronica de Chile S.A." a su valor de adquisicion a la empresa del grupo “Avanzit Telecom, S.L.U.”
porimporte de 1.432 y 1.971 miles de euros respectivamente, los cuales se encontraban provisionados en
su totalidad, revirtiendose la provision existente a través de la cuenta “Variacion de las provisiones de la
cartera de control”.

Creditos a empresas del Grupo

El detalle de este epigrafe se incluye en la Nota 15. Las adiciones del gjercicio corresponden,
basicamente, a la concesign de/sendos créditos participativos por importe de 2.936 y 11.965 miles de




euros a Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U., respectivamente. Estos créditos
participativos fueron concedidos el 21 de diciembre de 2004 y tienen idénticas condiciones. consistentes
en una duracion de tres afios desde su firma (pudiendo ser renovado tacitamente por iguales periodos de
tres anos). Las condiciones de reembolso contemplan el reparto a favor de Avanzit. S.A. del 10% de los
beneficios netos de las actividades ordinarias de las participadas con un determinado fope anual. En el
citado plazo de tres afos, Avanzit, S.A. podra optar por transformar su aportacién en capital de la
participada, mediante la correspondiente ampliacion de capital.

Asimismo, el resto de las adiciones por importe de 2.213 miles de euros corresponde a la asuncion por
parte de Avanzit, 5.A. de una deuda preconcursal contraida con un tercero por parte de su filial Avanzit
Moviles de Guatemala, $.A. que ha sido incluida en el Convenio de Acreedores de Avanzit, S.A.

Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros creditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a
favor de Avanzit, S.A. constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de
un contrato de cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio
y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation),
por importe de 25 millones de doélares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos, (véase situacion de este proceso en
la Nota 17). Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 millones
de dolares, estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho deposito
generaba un interes referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el
cobro efectivo por parte de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad
determinadas comisiones estipuladas en el contrato.

Con motivo de la suspension de pagos de Avanzit, S.A., BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato.
La Sociedad, dada su situacion juridica, tiene registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el
importe del deposito, un total de 18.328 miles de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2004,
mientras que en el pasivo, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a jlargo plazo” se ha
reconocido una deuda a pagar a BNP Paribas por el mismo importe (véase Nota 14).

Los retiros de "Otros créditos a largo plazo” corresponden, principalmente, a la actualizaciéon al tipo de
cambio de cierre del ejercicio 2004 del contrato de cesiéon de créditos por BNP Paribas descrito
anteriormente,

Otras inmovilizaciones financieras

Este epigrafe esta compuesto esencialmente por fianzas y depositos constituidos por la Sociedad.

Administraciones Publicas

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de
Euros
116.1R82

45 43§

Impuestos anticipados (Nota 16)
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (Nota 16)
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Provision por depreciacion

La dotacién del ejercicio 2004 a la provision por depreciacion de participaciones en empresas del Grupo
se ha dotado con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

El desglose por sociedades de las provisiones por depreciacion de participaciones en empresas del grupo
se muestra en el Anexo |.

9. Existancias

La composicion del epigrafe “Existencias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 }
corresponde integramente a anticipos satisfechos a acreedores para la realizacion de trabajos diversos.

10. Deudores

La composicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el

siguiente:
| Miles de
Euros
| Clientes 269
Clientes de dudoso cobro 6.468

Empresas del Grupo, deudoras (Nota 15) 2,145
Administraciones Pablicas (Nota 16) 102
Deudores personal 2

Deudores varios
Provision para insolvencias

El detalle del epigrafe “Provisidn para insolvencias” al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de
Euros
Chientes de dudoso cobro (6.468)
Empresas del Grupo, deudoras (Nota 15) (1.062)
Otras provisiones de insolvencias (268)
Anticipos a proveedores 271
(8.069) |

11. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas de “Fondos Propios” ha sido el
siguiente:
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i Miles dE Eums

Resultados

Capital | Primade | Reserva Otras Ejercicios Resultado

Suscrito | Emision * Reservas | Anteriores | del Ejercicio Total
Saldo imcal 31.553 246.582 | 3.151 1.548 (472.092) 82.412 (106.846)
Ampliaciones de capital 92.503 92.503
Aplicacion del resultado de 2003 - - - - 82.412 (82.412) -
Resultado del ejercicio - - - - - 09.695 99.695
Saldo final 124056 | 246.582| 3.151 | 1548 | (389.680) 99.695 85.352

Capital social

Durante el ejercicio 2004 se han realizado sendas ampliaciones de capital con el siguiente desglose:

Miles de
Ampliacion de capital Euros

Dinerana 31.553
Por compensacion de créditos (véase Nota 1-d) 60.950

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit ,\$5.A. ha
aprobado ta ampliacion de capital social en |la cantidad de 31.552.659 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 31.552.659 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente del 31.552.660 al 63.105.318, ambas
inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 1 euro por accion, que sera desembolsada mediante
aportaciones dinerarias, y con derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

Adicionaimente en dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit ,S.A. se adoptdo por
mayoria absoluta el acuerdo de ampliar capital social de Avanzit mediante compensacion de creditos y
aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de suscripcidén preferente con la finalidad de dar
cumplimiento a los convenios de acreedores de 105 expedientes de suspension de pagos de Avanzit, 5.A.,
Avanzit Tecnologia S.L.U, Avanzit Telecom. S.L.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U. (véase Nota 1-d). Se
amplia capital en 60.949.669 euros mediante la emision 60.949.669 acciones de 1 euro de valor nominal,
numeradas del 63.105.319 a la 124.054.987 ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones
que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de
eurQ por accion, que sera desembolsado mediante compensacion de créditos contra la Sociedad y
aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de credito.

La ampliacién de capital mediante aportacién dineraria por importe de 31.553 miles de euros, fue hecha
efectiva el 5 de enero de 2005, por dicho motivo, al 31 de diciembre de 2004 figuraba en el epigrafe
“Accionistas por desembolsos exigidos® del activo circulante del balance de situacion a dicha fecha
adjunto. Por otra parte, a la fecha de cierre del ejercicio dichas ampliaciones de capital no se encontraban

inscritas en el Registro Mercantil, habiéndose producido su inscripcion el 14 de febrero de 2005 (vease
Nota 2-a).

Después de ias operaciones anteriormente descritas, el capital social de la Sociedad queda fijado en
124.054.987 euros, representados por 124.0564.987 acciones de la misma clase y serie de un euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y numeradas del 1 al 124.054.987, ambos
inclusive y representadas por medio,de anotaciones en cuenta.
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Antes de las ampliaciones de capital mencionadas anteriormente, al 31 de diciembre de 2004 los
accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de capital suscrito de la Sociedad

eran los siquientes:

| Porcentaje de
Acclomstas _Participacion
Acciona, S.A. 21,76

Seglin los datos del Folleto Informativo reducido del mes de noviembre de 2004 sobre aumento de capital
social de Avanzit, S.A. mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcion preferente, la
participacion de Acciona, S.A. con posterioridad a las ampliaciones de capital descritas, quedaria, de
acuerdo con la informacién disponible por la Sociedad, en el 11,07% del capital social.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo concebido
especificamente para los valores tecnologicos o de alto crecimiento.

Con fecha 29 de diciembre de 2003, la CNMV inici6 frente a la Sociedad un expediente de exclusion de
sus acciones del Mercado de Valores y fue suspendida cautelarmente la cotizacion. Dicha suspension fue
levantada por parte de la CNMV con efectos dia 19 de julio de 2004 al haber subsanado la Sociedad las
supuestas omisiones en la informacion en la informacion suministrada al mercado que fueron invocadas
en la Resolucion de la CNMV para justificar la incoacion del mismo. De otra parte, la Sociedad ha
cumplido igualmente todas las obligaciones legales en materia de informacion periodica.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saido.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otros reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

Dentro del epigrafe “Otras reservas” se encuentran las reservas indisponibles registradas en el ejercicio
1999, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a
euros”, por importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusidn impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusién S.A.,
la Sociedad registro dentro del epigrafe de “Otras reservas” una reserva indisponible, por importe de 142
miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo paricipativo concedido por la
Sociedad Lizaro Establecimiento Financiero de Credito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A..

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales

vigentes no es posible el reparto ge dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos
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propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de
amortizar.

12. Provisiones para riesgos y gastos y provisiones para operaciones de

trafico

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en estos epigrafes ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Riesgos | Operaciones
135108 de Trafico

Saldo inicial 39.209 5.549
Traspasos | 1.049 (1.049)

Dotaciones 36.700 I 2.260
_ |

Aplicaciones (746)
Reversiones (Nota 18 31.806) (640)
Saldo final 44.406 6.120

Los conceptos que integran el saldo de provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2004
corresponden a la provision para sociedades filiales con fondos propios negativos por 27.880 miles de
euros, a las provisiones para responder por determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la
imposibilidad de cumplir con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez, por importe de 1.001 miles de
euros, a las posibles contingencias que pudieran derivarse de la resolucion del litigio que la Sociedad
mantiene con Metrovacesa, S.A., por 10.303 miles de euros (véase Nota 17), y a posibles contingencias
que pudieran derivarse de sociedades participadas, por importe de 3.522 miles de euros, asi como a
varios litigios que la Sociedad mantiene por importe de 1.700 miles de euros. El detaile de la provision por

fondos propios negativos se desglosa en el Anexo |.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden a la provision para posibles contingencias ante
el cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 1.500 miles de
euros, las provisiones para posibles contingencias que pudieran derivarse de la inactividad de la
Agrupacion de Interés Economico Raderbeen por 2.360 miles de euros, asi como las provisiones
registradas para cubrir demandas de proveedores de 1.845 miles de euros y 415 miles de euros de
provision de gastos asociados a la ampliacion de capital descrita en la Nota 11.

13. Acreedores a largo plazo e Ingresos a distribuir en varios @jercicios

El detalle del epigrafe de acreedores a largo plazo al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de Euros

Total
Deudas Otros Acreedores
concursales pasivos Largo Plazo
Otros acreedores a largo plazo 7.462 ‘ - 7.462
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 15.251 18.328 33.579
Deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 28.348 - 28,348
Administraciones Publicas (Nota 16) 3.750 2.448 6.198

54.811 20.776 73,587




El epigrafe “Deudas concursales” esta compuesto por los importes reconocidos por la Intervench/cfm

Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en los
porcentajes correspondientes a la opcion a la gue se haya adherido cada acreedor. Las diferencias
positivas de cambio significativas no realizadas, que corresponden fundamentalmente a los saldos
relacionados con Teleconsorcio (véase Nota 17) han sido registradas en el epigrafe “Ingresos a Distribuir
en Varios Ejercicios” del balance de situacion adjunto por importe de 6.819 miles de euros.

El resto de acreedores a largo plazo por importe de 2.448 miles de euros corresponden a pasivos no
considerados por la Intervencion, pero que la Sociedad considera que afloraran en el futuro. Asimismo el .
importe de 18.328 miles de euros corresponde al contrato de cesion créditos BNP Paribas (véase Nota 8). J

14. Deudas con entidades de crédito y otras deudas

La composicion de las deudas con entidades de crédito y sus correspondientes vencimientos es la

siguiente:

Largo plazo:
Deudas con entidades de crédito (véase Nota 13)

R St

Contrato de cesion créditos BNP Paribas (Nota 8)

‘Miles de
Euros

15.251

Las deudas con entidades de credito a largo plazo corresponden fundamentaimente a impories

reconocidos por la Intervencion Judicial derivados de prestamos,

cesion de creditos, avales y otros

compromisos financieros, y al contrato de cesion de créditos sin recurso mencionado en la Nota 8.

La deuda relativa al contrato de cesion de creditos de BNP Paribas se encontraba registraga, al 31 de
diciembre de 2003, en el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a corto plazo®. De acuerdo a la
estimacion de exigibilidad de los Administradores del Grupo, al 31 de diciembre de 2004 se encuentra

clasificada a largo plazo.

De otra parte, en la cuenta “Otras deudas” del epigrafe “Otras deudas no comerciales” de los “Acreedores
a corto plazo” del balance de situacién adjunto, que al 31 de diciembre de 2004 incluyen, basicamente, las
remuneraciones pendientes de pago, se incluia al 31 de diciembre de 2003 la deuda a pagar a
Teleconsorcio por importe de 14.336 miles de euros (véase Nota 17). Esta deuda se encuentra recogida
al 31 de diciembre de 2004 en la cuenta "Otros acreedores a largo plazo” en la cuantia reconocida por la

Intervencion.

15. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2004 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo,

son los sigulentes:
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o Miles de Euros | |
Creditos ]
Empresas | Empresas
del Grupo, | del Grupo a | Acreedores a | Acreedores a
_Deudores | Largo Plazo| Largo Plazo | Corto Plazo

Avanzit ENA-SGT, S.A. 503 - - 218 !
Avénzit México, S.A. de C.V. - 3.152 ; - |
Avanzit Tecnologia de Chile, Ltda. 78 : - -
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 32 3.149 13.208 2.300
Avanzit Telecom, 5.L.U. 1 11.965 420 1.999 )
Radiotronica de Chile, S.A. 29 . ) i
Radiotréonica Portugal CRCP, S.A. 43 - - ]
Radiotrénica do Brasil, Ltda.. - - 736 -
Radiotronica Maviles de Guatemala, S.A. 82 2.213 - 6
Radiotronica Moviles de Méjico, 5.A. 330 - - ;
Radiotronica Moviles El Salvador, $.A. C.V. 7 - - .
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 989 - 13.984 -
Ute Seris 11 15 - - .
Otros 30 - - 33 |
| Total 2.145 20.479 28.348 4.556

Al 31 de diciembre de 2004 las cuentas a cobrar y los créditos a empresas del grupo estan provisionados
por importes de 1.062 (vease Nota 10) y 6.958 (Nota 8) miles de euros, respectivamente.

De los saldos incluidos en el detalle “Créditos a empresas del grupo a largo plazo” se encuentran no
provisionados los siguientes, correspondientes a los préstamos participativos concedidos por Avanazit,

S.A.
T T | Miles de
Sociedad ) Euros
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 3.149
Avanzit Telecom, S.L.U. | 11.965
_Total . 15.114

Las cuentas por cobrar a corto plazo incluidas en el detalle de "Empresas del grupo, deudores” no
provisionadas corresponden a los siguientes saldos con las sociedades del grupo;

Miles de |
L e Sociedad | Euros
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 32
Telson Servicios Audiovisuales, S.1..U. 0R9
| Otros o o | 02
Total 1.083
L , e ————————— e e —_ | ——r—

El resto de saldos con empresas de Grupo, deudores y acreedores a corto plazo corresponden
fundamentalmente a operaciones comerciales y cuentas corrientes con empresas del Grupo.
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En el epigrafe “Acreedores a largo plazo” se incluyen las deudas con Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. derivadas de las asuncion de los créditos indicados en la Nota 1-e).

Las transacciones con empresas del Grupo en el gjercicio 2004 han sido las siguientes:

- Miles de Euros
Compras y
Sociedad | otros gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, 5.L..U. 69 1.430
Avanzit Telecom, S.L.U. - 1.586
 Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. | 195 880
Total 264 3.896

Los ingresos corresponden fundamentalmente a facturaciones realizadas por la Sociedad a sus fiilales por
prestaciones de servicios de administracion, gestion y asesoramiento y otros conceptos.

. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a panir del resultado econémico ¢ contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir

con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

del ejercicio 2004 es como sigue:

~ Miles de Euros
[mporte

Resultado contable del ¢jercicio 2004 (antes de 91.740
Impuestos) '
Diferencias permanentes: 2.704 - | 2.704
Diferencias temporales:

Provisiones cartera de filiales 31.746 - 31.746

Provision cuenta por cobrar filiales 2.213 - 2.213

Otras diferencias temporales 674 - 674

Reversion otras provisiones - (11.246) (11.246)

Amortizacion fiscal fondo de comercio - (24.662) | (24.662)
Base imponible (resultado fiscal) 37.337 (35.908) 93.169
El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se desglosa a continuacion:
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|

Miles de
Euros
Resultado contable antes de impuestos 91.740
| Diferencias permanentes . 2.704
Resultado contable ajustado 94.444
Cuota al 35% 33.053
Deducciones aphicadas en ¢l ¢jercicio (6.521)
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2004 26.534
Créditos fiscales e impuestos anticipados pendientes
de reconocimuento al 31-12-2003 | (34.489)
Ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (7.935)

El detalle de los créditos fiscales e impuestos anticipados activados al 31 de diciembre de 2004 es el

siguiente:
Miles de Euros
Bases Impuestos
| Imponibles | Anticipados |  Total

Importe acumulado al 31 de diciembre de 2003 204.358 333.226 537.584

| Crédito fiscal maximo (35%) o 71.525 116.629 | 188.154
Reconocido al 31-12-03 o 63.428 | 90.237 | 153.665
Pendiente de reconocer al 31-12-03 8.097 26.392 34.489
Generadas o aplicadas en el afio al 35% (26.087) (447) (26.534)
Saldo al 31-12-04 | 45.438 116.182 161.620

El detalle de las cuentas con Administraciones Fublica

s a 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

H.P. deudora a largo plazo (vease Nota 8):
Impuestos anticipados

ejercicios anteriores
QOrganismos Seguridad Social deudores

Administraciones Publicas, deudoras

Creditos fiscales por bases imponibles negativas de

H.P. acreedora por conceptos fiscales
H.P. acreedora por IVA
H.P. acreedora intervencion (Nota 13)
H.P. acreedora por IRPF

Organismos Seguridad Social acreedores

impuesto sobre beneficios diferido (Nota 13)

Miles de Euros _
Largo Plazo | Corto plazo

116.182 -

45.438 -

- 102
161.620 102

(3.750) (318)

: (89)

2.448 -

Administraciones Publicas, acreedoras

' (6.198)

Ei epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacion adjunto recoge,

adicionalmente al importe reconocido por ia Intervenci

on judicial, el impuesto diferido relativo al beneficio

generado en 2001 por 1a venta de un edificio de la sociedad fusionada Telson, al acogerse la Sociedad a

diferimiento por reinversiof, pof 2.448 miles de euros.
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En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion de los fondos de comercio de fusion, la
Sociedad considerd adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de
dicho saneamiento. Al 31 de diciembre de 2004 quedan diferencias temporales pendientes de revertir por
importe de 331.951 miles de euros, de las que 249.461 miles de euros corresponden a la amortizacion de
los fondos de comercio de fusion mencionados. Los Administradores consideran que dichos impuestos
anticipados seran recuperados mediante la obtenciéon de beneficios futuros suficientes por parte de la
Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad han registrado créditos fiscales por {a totalidad de las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion, por entender que se cumplen los requisitos
establecidos por la normativa contable para dicha activacién, dado que las pérdidas de ejercicios
anteriores correspondian a causas extraordinarias que no era previsible que se repitan en el futuro y no
existen dudas razonables sobre su recuperabilidad a través de beneficios futuros debido al levantamiento
de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y al éxito de las medidas de viabilidad
previstas (vease Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2004 las bases imponibles pendientes de compensacion son las siguientes:

Aflo de Ao Maximo de Miles de

(Generacion Compensacion Euros
2001 2016 11.360
2002 2017 092.714
2003 2018 25.749

I 129.823

La Socledad ha aplicado fiscalmente deducciones por cuotas liquidas pendientes de compensacion por
impuestos pagados en Colombia (deduccion por doble imposicion) y otras deducciones por doble
imposicion por importe de 6.521 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2004 no quedan cuotas
acreditadas pendientes de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2004 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los
iImpuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacion por las autoridades fiscales. Los Administradores estiman que no se produciran
pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la actuacién inspectora debido a las diferentes
interpretaciones de la legislacion tributaria por parte de las autoridades fiscales.

17. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Avales y otras responsabilidades

Los avales prestados por Avanzit, S.A. ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2004 ascienden a 7.501 miles de euros.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de
las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio
2001 (vease Nota 1-b).

Al 31 de diciembre de 2004 ia Sociedad ha registrado una provision por 1.001 miles de euros (Nota 12)
para hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir
con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez.

Adicionalmente, en opinidn de los Administradores de la Sociedad, en caso de existir algin pasivo
contingente no identificado en relacion con el resto de avales no provisionados, el mismo no tendria un
etecto significativo sobre e5tas cuentas anuales.

fppr v SE G




Litigios en curso

Metrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con Metrovacesa,
S.A), arrendadora del inmueble sito en Alcorcon, Avda. de Leganés, km 1,700, inmueble que con
anterioridad habia adquirido a Avanzit Telecom., S.L..U., presentd en el afo 2002 dos demandas contra

Avanzit, S.A., y Avanzit Telecom,,S.L..U.

lLa primera de ellas se refiere a una reclamacion por un importe principal de 1.578 miles de euros en razon
de la calificacion del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa en virtud del
cual adquino dicho inmueble al Grupo Avanzit. La sentencia en Primera Instancia, ya en el gjercicio 2003,
estimo la pretension del demandante, habiendo posteriormente Avanzit, S.A. interpuesto recurso de
apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid.

La segunda de las demandas reclama un importe total de, aproximadamente, 10.100 miles de euros, por
lo que la demandante considera incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble.
Respecto a este segundo litigio, el 16 de octubre de 2003, el Juzgado de 12 Instancia se dicto sentencia
en la que declara resuelto el contrato de arrendamiento condenando a Avanzit S.A. a:

1. Desalojar el inmueble.

2. Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad de la transmisién de la licencia que ampara
su actividad en dicho inmueble.

3. Costas a su cargo.

En la misma sentencia se desestima la demanda contra Avanzit Telecom., S.L.U., imponiéndose a Bami
las costas del procedimiento judicial. Si bien en esta sentencia no se contempld la conclusion relativa a la
reclamacion monetana.

Estas reclamaciones se encuentran provisionadas en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a
largo plazo™ del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto, por importe de 10.303 miles de
euros (vease Nota 12 y 18), manteniendose adicionalmente una provisién a corto plazo recogida en el
epigrafe de “Acreedores comerciales™ hasta cubrir 12 totalidad de los riesgos existentes.

Teleconsorcio —Bucaramanga

En el ejercicio 2004 continua dirimiendose la demanda de arbitraje interpuesta en ejercicios anteriores por
Avanzit, S.A. contra Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho iwai Corporation, Mitsui &
Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el
cumplimiento de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que la
sucursal de Avanzit, S.A. gjecutd en Bucaramanga, Colombia. Teleconsorcio reconvino frente a la
demanda anterior.

Teleconsorcio solicitd en febrero de 2003 su inclusion en la Lista Definitiva de Acreedores de la
Suspension de Pagos de la Sociedad, por un importe de 9,9 millones de dolares estadounidenses, sin que
haya sido reconocido judicialmente.

El 31 de julio de 2003 se dicté laudo arbitral del que a continuacion resumimos el resultado econdmico:
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e Importe miles de
.. Concepto | Pesos Colombianos (*) /
A tavor de Teleconsorcio 24.809.731
A favor de Avanazit, S.A., Sucursal de Colombia 7.133.252

(") A efectos meramente informativos, estos importes ascienden a 7.691 miles
de euros y 2.211 miles de euros, respectivamente, al tipo de cambio al 31
de diciembre de 2004 de 1 euro igual a 3.225,806 pesos colombianos.

El 20 de noviembre de 2003 los representantes legales de Teleconsorcio en Espafia presentaron solicitud
de inclusion del resultado del laudo, segun su criterio, en la Lista Definitiva de Acreedores de la
Suspension de Pagos, sin resultado favorable para su representada. Las cuentas anuales adjuntas no
recogen ninguna provision ni activo alguno en relaciéon con este contrato.

Demanda arbitral de Teleconsorcio contra Radiotronica sobre el
contrato C-060:

A fecha de hoy, el dictamen del Tribunal arbitral ha dictado sentencia dando como resultado lo siguiente:

1. Con fecha 9 de septiembre de 2002 condena a Radiotronica a pagar a Teleconsorcio, 47.855.259.265
pesos colombianos

2. Condena a Teleconsorcio a pagar a Radiotronica 3.825.628.271 pesos colombianos.

El citado laudo reconoce la propiedad de Radiotronica de una red que el Tribunal reconoce no poder
evaljuar, en cuanto a su valor en precio, en un nimero de lineas equivalente a:

1. 487 lineas terminadas
2. 1.666 lineas parcialmente construidas

Este laudo ha sido recurrido en nulidad, recurso que aun no ha sido resuelto.

A su vez, el cliente final de Teleconsorcio (Empresa Nacional de Telecomunicaciones. Telecom) ha
pedido en el Tribunal de Arbitramiento la nulidad de los convenios de riesgo compartido con
Teleconsorcio, contrato que generd el contrato espejo del mismo entre Teleconsorcio Y Empresa Nacional
de Telecomunicaciones, Telecom,

De acuerdo a la Ley concursal espafiola las respectivas deudas preconcursales entre Radiotrénica Yy
Teleconsorcio no son compensables. Teleconsorcio al haber solicitado el reconocimiento de deuda en |a
lista de acreedores tendrd que aceptar las condiciones del Convenio aplicable al Expediente de
Suspension de Pagos, mientras que Radiotrénica podra exigir la deuda reconocida en el citado laudo en
su totalidad a Teleconsorcio, en las condiciones establecidas en el contrato entre ambas partes, asi como
exigir la propiedad de la parte de red que le reconoce el citado laudo Y SUs correspondientes rendimientos
economicos (interés de demora y rendimiento de la inversion de la que es propietaria).

Los Interventores Judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de 45.608 millones
de pesos colombianos (véase Nota 14), De acuerdo con el principio de prudencia, no se ha reconocido
ninguna cuenta a cobrar ni activo alguno en las cuentas anuales adjuntas en relacion con este contrato..

De cualquier forma existe, como se ha dicho, un recurso de nulidad sobre el citado “arbitramiento” que se
encuentra aun pendiente de resolucion y una determinacion del valor real de Ia red y sus adicionales que
son propiedad aun de Radiotroniga.
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Por todas las causas anteriores y por las condiciones del contrato, la propiedad y transferencia definitiva (
de la red correspondiente al citado contrato, adn no ha sido transferida a Teleconsorcio y en
consecuencia a Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom (cliente final).

Liquidacion del Contrato:

S S - Pesos
L Colombianos H
Saldo reconocido a Teleconsorcio 11.335.955.022 )
Intereses reconocidos a Teleconsorcio 8.261.123.625 -
Multas por retrasos 27.704.756.363
Exceso costas ) | 553.424.255
Total recnnucinﬁgntns a Telecnnsnrlciu 47.355.259.;_65
Total reconocimientos a Teleconsorcio (sin intereses) 39.594.135.640
Pago aplazado (25%) a 6 afios, el primero de carencia 9.898.533.910
Saldo reconocido a Avanzit 2.212.939.530
| Intereses reclamados por Avanzit - 1.612.688.741
thal reconocimientos a Avanzit 3.825.628.271

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

Contrato de Cable (Alcatel)

Existia una demanda interpuesta por ETB contra la Sucursal de Colombia y Alcatel (suministradora del
cable) por incumplimiento de especificaciones en el cables suministrado.

La Corte Suprema de Justicia de Colombia ha confirmado, en todas sus partes, el fallo dictado en contra
de ETB y a favor de Avanzit y Aicatel.

En consecuencia, el proceso ha terminado y no existe indemnizacion alguna ni garantia adicional, a favor
de ETB.

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotrénica S.A.

A su vez, la Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de
la cancelacion anticipada del contrato y caducidad de la empresa.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en
18.311 millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros).

Con fecha 21 de enero de 2004, se ha iniciado el peritaje técnico, siendo las fases siguientes las de
aclaraciones y complementaciones, seguidas de pruebas e interrogatorios.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por anticuos

Consejeros y directivos del Grupo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra sociedades
del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2004 se mantienen
provisiones en Avanzit, $.A. y otras sociedades de su Grupo para estos litigios por importe de
aproximadamente 2.096 /miled de euros, de los que, aproximadamente 1.000 miles de euros se
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e_ncuelntran registrados en _el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” del balance de
situacion adjunto de Avanzit, S.A. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas provisiones
cubren de forma muy conservadora el riesgo asociado a dichas demandas.

18. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios |

Por mqt@vcvs d_e estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el Plan General de
Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por actividades y
mercados geograficos. /

Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad no ha efectuado transacciones en moneda distinta del euro.

Gastos de personal

El numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2004 distribuido por categorias profesionales fue

el siguiente:
Numero
Medio de
Empleados
Técnicos titulados 5
Técnicos no titulados 1
Personal admunistrativo | 4
10

Al 31 de diciembre de 2004 el nimero de empleados asciende a 8 personas.

Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacion” correspondiente al ejercicio 2004, es el siguiente:

Miles de
Euros

| ——— g T ] T
T T
T T . .

dervicios de profesionales independientes
Arrendamientos y canones

Reparacion y conservacion

Relaciones publicas

lransporte |
Primas de seguros
SUministros |
Servicios bancarios
Tributos |
Otros glastﬂs | 152 |

2.119
4

4T
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Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “"Otros
gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen |0s honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas de la sociedad por importe de 59.000 euros. Otros honorarios
correspondientes a otros servicios facturados a la Sociedad por el auditor o por otras entidades vinculadas
en el gjercicio han ascendido a 98.000 euros.

Ingresos y gastos extraordinarios

El desglose de los ingresos y gastos extraordinarios es el siguiente:

Miles de Euros
o (rastos
Quita por ejecucién del convenio de acreedores 138.199
Aplicacion de provisiones por fondos propios negativos (Nota 12) 31.006 -
Reversion de provision cuentas a cobrar a empresas del grupo 6.187
Reversion de provisiones para riesgos y gastos (Nota 12) 800
Otros Ingresos Extraordinarios 1.992 -
Provisiones de Cartera de Control (Nota 8) - 41.227
Dotacion de provisiones por fondos propios negativos (Nota 12) - 27.880
Litigio Metrovacesa, S.A. (Notas 12 y 17) - 8.820
Otros litigios y reclamaciones de proveedores (Nota 12) 1.845
(astos de ampliacién de capital (Nota 12) 415
Indemmzaciones (Nota 4-j) - 288
(Gastos Suspension de Pagos - 1.248
Saneamiento de activos - 860
Provision cuentas a cobrar a empresas del grupo Guatemala - 2.213
Otros Gastos Extraordinarios i - 1.030
178.184 85.826

Los gastos de suspension de pagos corresponden a honorarios de abogados, interventores y asesorias.

19. Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales. devengadas y/o
satisfechas durante el ejercicio 2004 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han sido 295.971 euros, de los cuales 220.371 euros aproximadamente corresponden a
remuneraciones y sueldos y 75.600 euros a dietas devengadas y no cobradas.

Al 31 de diciembre de 2004 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni obligaciones por sequro de
vida ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, excepto
un anticipo concedido al ex-Presidente de la Sociedad por un importe de 80 miles de euros que se
encuentra totalmente provisionado.

Adicionalmente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S.L. mantiene registrada una cuenta a
cobrar a dicho ex-Presidente por importe de 1.421 miles de euros. que ha sido provisionada en su
totalidad en el ejercicio 2004. Asimismo, segdn se indica en la Nota 17 existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 de obligaciones de
transparencia y control interno de sociedades andnimas y otras entidades, los miembros del Consejo de
Administracion no han manténido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o




complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han Z 4

realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género
20. Otros aspectos J/

de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.
Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha producido la Inscripcion en el Registro Mercantil de las
ampliaciones de capital descritas en la Nota 11, asi como el efectivo desembolso de |a ampliacion de
capital dineraria.

De otra parte, con fecha 17 de marzo de 2005, Avanzit, S.A. ha llegado a un acuerdo transaccional con
Teleconsorcio (otorgado ante Notario Publico de Bogota-Colombia), por virtud del cual ambas partes,
reciprocamente, renunciaran a todas las acciones judiciales que tenian abiertas en relacion a los
contratos 0-15 (Bucaramanga), 0-18 (Pueblos) y 0-80 (Bogotd). (Véase Nota 17). En concreto, Avanzit,
S.A. renunciara a las acciones judiciales interpuestas en Colombia en relacion con el contrato de Bogota y
Teleconsorcio a las interpuestas en Espaiia en relacion con los contratos de Bogota y Bucaramanga.

No obstante lo anterior, determinados de dichos acuerdos han quedados sujetos a condicidn resolutoria y
al cumplimiento de determinados hechos, todavia no consumados, Y, sobre los que Avanzit, S.A.. no tiene
control alguno. En todo caso, los Administradores de ia Sociedad no esperan que se deriven quebrantos
patrimoniales significativos en relacion con este acuerdo.

Evolucién previsible del Grupo

En los Gltimos ejercicios la evolucion de los mercados en 10s que opera el Grupo del que Avanzit, S.A. es
la Sociedad Dominante estuvo marcada por un entorno de disminucion significativa de las anteriores
expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones. derivado de la caida
de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion econdmica general en Latinoameérica. Estos aspectos afectaron a los resultados y a los
recursos generados por las operaciones del Grupo en los Ultimos ejercicios, en los que se incurrieron en
perdidas significativas que deterioraron su situacion financiera patrimonial y elevaron significativamente su
endeudamiento. Estos hechos originaron que Avanzit, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes
solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacion de suspension de pagos (véase Nota 1-¢).

Desde el segundo semestre de 2003 la Sociedad y el Grupo estuvieron inmersas en un proceso de
reestructuracion y levantamiento de las suspensiones de pagos. Las suspensiones de pagos fueron
levantadas en firme durante el primer cuatrimestre del ejercicto 2004. En la actualidad, los
Administradores de la Sociedad entienden que el levantamiento de los estados de suspension de pagos,
la previsible recuperacién a medio plazo de los mercados en los que opera el Grupo y las medidas de
reduccion de costes aplicadas y previstas permitiran la generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo
cual, unido a la obtencion de la financiacién externa para su capital circulante permitiran financiar sus
operaciones durante fos proximos afios, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la
recuperacion de sus inversiones en inmovilizado. Adicionalmente, los Administradores estan revisando las
alternativas existentes para la financiacién de las deudas a largo plazo del Grupo, incluyendo el préstamo
participativo de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y las deudas concursales. Por este motivo, comao
ya se ha indicado, las cuentas anuales de! ejercicio 2004 se formulan de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento.

El Plan de negocio de los actuales Administradores del Grupo Avanzit para los proximos ejercicios se
basa en los siguientes parametros:

* Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones. Tecnologia y Media).

* Aprovechamiento de la posicjon privilegiada del Grupo en la fase de recuperacion del sector de las
Telecomunicaciones y ¢n el ldnzamiento del UMTS.
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 Aprovechamiento de la recuperacién econdémica en Latinoamérica con |a reapertura de /las
sociedades filiales latinoamericanas que se estimen viables.

* Recuperacion de actividades abandonadas (ferroviaria, gas) y diversificacién de la cartera de clientes.
reduciendo la dependencia del Grupo Telefénica.

* Reduccion de las cargas de estructura. T

*» Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la
financiacion de proveedores.

Expediente de Requlaciéon de Empleo |

El 22 de julio de 2004 el Ministerio de Trabajo dio salida a la formalizacion del Expediente de Regulacion
de Empleo (ERE) de la sociedad filial Avanzit Telecom. S.L.U. Cuyo periodo de consultas con los
trabajadores se habia iniciado en el mes de febrero de 2004. Los términos definitivos en que se aprobd
dicho Expediente han sido los siguientes:

a) Extincion de 196 contratos en la modalidad de Jubilaciones anticipadas para los trabajadores con
o2 anos o mas cumplidos al 31 de diciembre de 2003 y que cumplan con e requisito de tener
cubierto el periodo de carencia legalmente exigible en cada caso a la fecha de acceso a la
jubilacién anticipada. Las salidas se produciran, a medida que los trabajadores cumplan los
requisitos de acceso, con salidas antes del 31 de enero de 2003, 31 de enero de 2006 y 31 de
enero de 2007.

b) Se autoriza la suspension de un maximo de 400 contratos por un periodo de 1 ano, si bien el
tiempo de permanencia en situacion de suspension de cada trabajador afectado, salvo acuerdo
individual, no podra ser superior a 4 meses.

Los costes asociados al Expediente de Regulacion de Empleo se encuentran provisionados al 31 de
diciembre de 2004 en las cuentas anuales de |a filial Avanzit Telecom, S.L.U.
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Avanzit, S.A.

Informe de Gestién del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

1.  Analisis de los resultados

El ejercicio 2004 ha estado condicionado, para el Grupo AVANZIT por los siquientes factores:

) El mantenimiento de la crisis en el sector de las Telecomunicaciones. al que van dirigidos los productos
y servicios del Grupo, Ia cual ha configurado un entorno de estancamiento de las inversiones -y por 1o
tanto de la demanda - de los principales clientes del Grupo.

) l.a situacion de los mercados latinoamericanos hacia los que se habian dirigido los principales esfuerzos
de crecimiento de las filiales de AVANZIT.

i) L.a necesidad de centrar gran parte de los esfuerzos del Grupo en la aprobacion de los Convenios de
Acreedores en los expedientes de suspension de pagos.

V) La imposibilidad de planteamiento de ampliacion de la cartera de contratos debido a ia situacion de
suspensiones de pagos mencionadas.

V) La falta de obtencion de financiacion de circulante, que ha impedido las posibilidades de crecimiento del
negocio.

Durante el primer cuatrimestre de 2004 han sido aprobados y han obtenido firmeza los Convenios de
Acreedores de las cuatro sociedades del Grupo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de octubre de 2004, acordo¢ realizar un aumento
de capital mediante aportaciones dinerarias por importe de 31.552.659 euros. que fue suscrita en su totalidad,
con fecha 5 de enero de 2005, y comunicada a la CNMV mediante Hecho Relevante.

Con la suscripcién de la ampliacion dineraria se despejan los riesgos derivados de la falta de financiacion del
Grupo a corto y medio plazo, recogidos en el Folleto Informativo Reducido de aumento de Capital Social de
Avanzit, 5.A. mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcion preferente.

Ei 20 de diciembre adopté entre otros el acuerdo de nombrar Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion a Don Ramoén Soler Amaro y convocar Junta General Extraordinaria de accionistas.

Con fecha 19 de enero 2005 se celebré Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobando el acuerdo de
nombramientos de los nuevos miembros del Consejo de Administracion de Avanzit, 5.A.

El 5 de enero de 2005, la Sociedad informé mediante Hecho Relevante que la ampliacion de Capital Dineraria
fue suscrita en su totalidad.

El 17 de febrero de 2005, la Sociedad informa mediante Hecho Relevante que la CNMV ha emitido resoluciones
aprobatorias para la admisién a cotizacion de las nuevas acciones resultantes de la ampliacion de Capital
Dineraria y de la no Dineraria. Y del mismo modo informa que las Bolsas de Madrid y Bilbao han acordado la
admision a cotizacidon de las nuevas acciones con efecto del dia 18 de febrero de 2005.

Dado el caracter de holding de la Sociedad Dominante no se facilita un mayor detalle del que se presenta en la

cuenta de r Uit /- 05 de Avanzit, S.A.
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2. Situacion Patrimonial \ /

Las presentes cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 presentan en sus filiales
Avanzit Telecom. S.L.U., Avanzit Tecnologia S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., fondos propios

negativos en sus estados financieros individuales. Para reestablecer dichos equilibrios patrimoniales y con fecha
21 de diciembre de 2004 se ha acordado:

* Reducir el capital social de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. en 5.659 y 20.978
miles de euros respectivamente para compensar Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

 Refinanciar las deuda contraidas con el Unico socio de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y \;
Avanzit Telecom, S.L.U. por importe de 2936 y 11.965 miles de euros respectivamente,
convirtiendolas en Préstamos en Participacion.

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., tiene una deuda participativa y subordinada por 56.064 miles de euros,

3. Evolucion Futura

Con la aprobacién de los Convenios de Acreedores de las Sociedades del Grupo y con la obtencién de la
financiacion necesaria a través de la Ampliacion de Capital mediante aportaciones dinerarias suscrita en su
totalidad con fecha 5 de enero de 2005, se ha consequido dotar a todas las sociedades del grupo de una
estructura patrimonial equilibrada y de los recursos financieros suficientes para las operaciones ordinarias de las
mismas. Adicionaimente, los Administradores estan revisando las alternativas existentes para la financiacion de
las deudas a largo plazo del Grupo, incluyendo el préstamo participativo de Telson Servicios Audiovisuales,
S5.L.U. y las deudas concursales, que permitiran, eliminando las incertidumbres anteriores de situaciones de
desequilibrio patrimonial, centrar la actividad de la compania en la recuperacion de la confianza del mercado,
desarrollando planes de actuacion comerciales que mejore la competitividad del Grupo, ampliando la base de
negocio y mejora de los margenes operativos.

4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Nos remitimos a lo indicado en el Apartado Hechos posteriores de la Nota 20 de la Memoria adjunta.

9. Autocartera

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo no tiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones con las
mismas en el gjercicio.

6. Investigaciéon y Desarrollo

Durante el gjerogjcio2004 no se han realizado inversiones en iInvestigacion y desarrollo.




DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A.

E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, $.A., integradas por el balance de situacion al 31 de diciembre de
2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al gjercicio anual terminado en dicha
fecha asi como el informe de gestidn han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 30
de marzo de 2005, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas

Anuales e Informe gle Gestion estan extendidas en 41 hojas todas ellas firmatias por todos los Consejeros de la
Sociedad Doatinafite. ,
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Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madnd
Espana

Tel.:+34 91514 50 Q0
Fax: +34 915 14 51 80

+34 91556 74 30
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS www.deloitte.es

A l1os Acclonistas de
AVANZIT, S.A.:

]. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memorna
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada

en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren €l examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia

justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anmuales consolidadas del ejercicio 2004, Con fecha 14 de mayo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que
expresamos una opinion con salvedades.

3. En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situacion economico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a

tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002.

Tal y como se indica en la Nota 1-¢, en los primeros meses de 2004 se han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios de
acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales y cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante 1o anterior, los resultados operativos del Grupo Avanzit
en el ejercicio 2004 han continuado siendo negativos.

Por otra parte, el 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una amplhacion de capital mediante
aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 12), lo cual, umdo a
las medidas de reestructuracion y viabihidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio
(véase Nota 21) permitira, en opinién de los Administradores de Avanzit, S.A., la continuidad
de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 86, C.I.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del
Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estan condicionados al €xito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo y al éxito de las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 21),

Los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado adecuado, por las razones
que se indican en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en el balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de capitalizacién
relacionados con la ampliacién de capital no dineraria aprobada por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores
de las sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de
capitalizacién y las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales, asi como la ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005,
o que ha supuesto un incremento de los resultados del gjercicio y de los fondos propios
totales por importes de 150,2 y 242,77 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y
la actualizacién financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En relacién con dichos
impactos, al 31 de diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en el Registro Mercantil
de las mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido formalizada en febrero de 2005, por
lo que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos
patrimoniales derivados de las mismas deberian registrarse en el ejercicio 2005. En
consecuencia, los resultados y los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2004
deberian disminuirse en los mencionados importes, sin considerar los efectos fiscal y
financiero anteriormente mencionados,

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales
deben diferirse y registrarse en 1os ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las
deudas asociadas, por lo que los fondos propios consolidados posteriores a la formalizacion de
las ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90,9 millones de euros, con independencia
de que dichos importes deban considerarse en la Sociedad Dominante a los efectos del articulo

260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas y sin considerar los efectos de la salvedad descrita
en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas
creditos fiscales por bases impombles negativas e impuestos anticipados por un importe que al
31 de diciembre de 2004 asciende a 219,3 millones de euros (véase Nota 9), de los cuales 15,6
millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas de sociedades dependientes
registradas tanto en dichas sociedades como en la Sociedad Dominante. Dado que entendemos
que existen incertidumbres en relacién con la recuperacion de dichos créditos fiscales e
impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos podria
ser superior a diez afnos, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su
reconocimiento deberia diferirse hasta ¢l momento de su realizacion efectiva, En
consecuencia, los resultados consolidados del ejercicio 2004 y el inmovilizado financiero
deberian reducirse en 2193 millones de euros.




6. Segan se indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en la
Sociedad Dominante y en sus sociedades dependientes para cubrir, de forma muy
conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados de los
litigios y reclamaciones en curso, asi como amortizaciones aceleradas de determinados
activos. Al 31 de diciembre de 2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de
trafico, los 1ingresos a distribuir en vanios ejercicios y determinadas provisiones de
inmovilizado inmatenal de la Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes
ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9 millones de euros han sido registrados

en el ejercicio 2004. A la fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de
dichos importes, dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependeran de

la resolucion de la reestructuracién y de los litigios y reclamaciones en curso y, en su ¢aso, de
la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan ponerse de manifiesto pudieran llegar a
tener la consideracion de pasivos preconcursales.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesaro s1 se
conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 3 y 6 anteriores y
excepto por los efectos de las salvedades descnitas en los apartados 4 v 5 anteriores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Avanzit al 31 de diciembre
de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha

fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,

excepto por el cambio de criterio mencionado en la Nota 2-a, con el que estamos de acuerdo,
guardan umformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

8. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacidén contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ¢jercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se hmita a la verificacion del informe de
gestion consehidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de ipf6riacion disinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

eonsolidadas.

DELOITTE

Inscrita en el R.O.A.C/N°. 50692
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Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes

. Actividad de la Socjedad Dominante

Memoria consolidada del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004.

a) Constitucion de la Sociedad Dominante; objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotronica,
S.A. Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de accionistas acordé el cambio de
nombre de Radiotronica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcion de cualquier clase de informacidn entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacion de servicios
de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de senalizacion y
balizamiento, instalaciones de sequridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccidon completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ¢ cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccion y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados ¢con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares ¢ analogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacién societaria en el Grupo del que Avanzit, S.A.
es Sociedad Dominante (véase Nota 1-b), que culmind en el ejercicio 2002,

Con posterioridad a dicha reorganizacion societaria, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde
basicamente a la actividad de cartera y a la finalizacion de contratos firmados en relacion con las actividades
anteriormente reflejadas.

La Sociedad Dominante opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos
desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las de la
sociedad Dominante,

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, l0s
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decisién de abandonar la actividad de
aquelias filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo,
manteniéndolas a valor cero en el balance de situacién consolidado y provisionandose los riesgos por avales
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y otras posibles contingencias relacionadas con las mismas (veanse Notas 14 y 18). En la actualidad los
nuevos gestores estan planteando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas. En el caso
de ejecutarse una decision en este sentido, dichas sociedades participadas serian incluidas de nuevo dentro
del perimetro de consolidacion. Las Sociedades que por dichos motivos se encuentran excluidas en el
perimetro de participacion se detallan en la Nota 2-c).

La actividad y otra informacién relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2004 que forman parte del perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo |.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en ei Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.

Fusion por absorcion y aportacion no dineraria de rarna de actividad

En el ejercicio 2000 Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de reorientacion
estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media Yy
Telecomunicaciones. Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se llevo a cabo una
reorganizacion societaria del Grupo que supuso:

1. La fusion por absorcion de Avanzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., con fecha de efectos
contables 1 de enero de 2001.

2. La posterior aportacion de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a las sociedades filiales
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Media, S.L.U. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.) y Avanazit
Tecnologia, S.L..U., sociedades que asumieron las actividades afectas a las lineas de negocio que se
indican en sus denominaciones sociales.

Todos los activos y pasivos transmitidos en estas operaciones se incorporaron a los libros de la sociedad
receptora, por el mismo valor al que figuraban en los libros de 1a sociedad transmitente, generandose los
respectivos fondos de comercios de fusion en Avanzit S.A. (véase Nota 5). La informacion relacionada con
estas operaciones se desglosd en las cuentas anuales del ejercicio 2001.

Antecedentes, levantamientos y situacion actual de la Suspensioéon de
pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Avanzit, S.A. y algunas de las sociedades de su Grupo habian venido incurriendo en pérdidas significativas
desde el ejercicio 2001, fruto de lo cual se produjo un deterioro significativo de su situacion economico -
financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado
legal de suspension de pagos. Igualmente, Avanzit, S.A. adopto, en su condicion de socio unico de Avanzit
Telecom, S.L.U., el acuerdo de ratificar la decision del Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L.U. de
solicitar ante el Juzgado de Primera Instancia el estado legal de suspension de pagos de esta filial. La
presentacion de los textos de ambas demandas y de los documentos adjuntos se realizé el 31 de mayo de
2002. Con fechas 4 y 7 de junio de 2002 respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de
pagos de ambas sociedades fueron admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial Avanzit ENA-SGT, S.A.U. presento ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspension fue admitida a
tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracién de la sociedad Avanzit, S.A.
acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos
de Avanzit Tecnologia, S.L.U. Dicha suspension fue admitida a tramite con fecha 11 de noviembre de 2002.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S A. y sus filiales consiguieron el levantamiento de
las suspensiones de pagos, siendo por tanto completamente firmes desde las siguientes fechas:
il
g
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Sociedad

AVANZIT, S.A.

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U.

AVANZIT TELECOM, S.L.U.

AVANZIT ENA SGT, S.A.U.

Fecha

07/01/2004

26/03/2004

30/03/2004

30/04/2004

Las resoluciones de autos en firme supusieron que en el caso de Avanzit, S.A. con fecha de 27 de enero de
2004 cesaran en el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se levantara la suspension de
pagos de la Sociedad. A medida que se dictaron las resoluciones por las que se aprobaron los Convenios de
Acreedores en sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U., Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Ena 5GT, S.A.U.
se produjo el mismo proceso y cesaron en el ejercicio de sus funciones sus respectivos Interventores

Judiciales.

~Hcecho

Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de

Acreedores Tesuelto por ¢l Juzgado de Primera
Instancia numero 26 de Madnd
Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de

Acreedores resuelto por ¢l Juzgado de Primera
Instancia nimero 68 de Madnid

Auto Firme de Aprobacién Judicial del Convenio de
Acreedores resuelto por el Juzgado de Primera
Instancia namero 4 de Alcorcon (Madrid)

Auto Firme de Aprobacion Judicial del Convenio de
Acreedores resuelto por el Juzgado de Primera
Instancia namero 1 de Alcorcdn (Madrid)

Caracteristicas e impactos de los Convenios de Acreedores y Convenios

Singulares de Acreedores Preferentes

Convenios de Acreedores

Los convenios de acreedores aprobados de Avanzit S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,

S.L.U. contemplan las siguientes alternativas:

a) Opcion 1. Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Avanzit S.A, y pago

aplazado del 20% restante en 6 anos, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

b) Opcion 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6 anos, el primero de carencia, sin

devengo de intereses.

El convenio de acreedores de Avanzit ENA SGT, S A.U. contempla las siguientes alternativas:

a) Opcion 1: Capitaiizacion en Avanzit ENA SGT, S.A.U.

b) Opcidn 2: Quita del 60% y capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Avanzit S.A.

sin devengo de intereses.

Asimismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, Avanzit, $.A. obtuve y suscribié un convenio singular con ia
Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compadia con dicho organismo. En virtud
de dicho convenio se logrd una quita del 22% de la deuda, aplazandose el pago del diferencial hasta un

plazo maximo de diez afnos.

Convenios Singulares de Acreedores Preferentes

)  Opcion 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez anos, l0s cinco primeros de carencia,
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De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. obtuvo y suscribio su 'émvenio
singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compania con dicho
organismo. En virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 23% de la deuda, aplazandose €l
pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez anos.

También con fecha 30 de enero de 2004, Avanzit Telecom, S.L.U. obtuvo y suscribid su convenio singular
con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En
virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del 19% de la deuda y efectuado el pago de la deuda
postconcursal por importe de 1.030 miles de euros, aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo total

de diez anos.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 23 de marzo de 2004 las filales
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. también obtuvieron y suscribieron sus convenios
singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que regulan el pago de la deuda que mantienen
las mencionadas compafias con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se han obtenido unas
quitas por importe de 964.393,17 euros, aplazandose el pago de la deuda restante por importe de
4.791.965,59 euros por un plazo de seis afnos, al tiempo de haber regularizado mediante pago de la deuda
inaplazable un importe de 1.107.981,12 euros.

Resultados de la aplicacion de los Convenios

Al 31 de diciembre de 2004 los resultados de la aplicacion de los correspondientes Convenios de Acreedores
y Convenios Singulares con los Acreedores Preferentes de las Suspensiones de Pagos son los siguientes
(en miles de euros):

Miles d¢ euros

R Avanzit | ~ Avanzit Avianzit Ena
Concepto Avanzit, S.A. | Tecnologia, S.L.U.| Telecom, S.L.U. | SGT, S.A.U.(*
Capitalizacion en Avanzit, S.A. - 29,883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42.722 -
Quita 70.099
Pagado 34 | 765 f 0 227 | 0 -
Pagos aplazados: —
Vencimiento pendiente de acuerdo 419 56 2.881
A largo plazo- )

2005 I 323 1.024 620 -

2006 10.487 6.082 1.994 -

2007 10.701 6.100 2.022 -

2008 11.364 6.783 2.368 -

2009 11.063 7.010 | 2.714 -

2010 10.163 5.755 1.924 47

2011 - - - l 47

2012 - - - 47

2013 - - - 47

2014 - . - 47
Total pagos aplazados 54520 32810 o 11.642 3.110
Total deuda concursal 235.815 133.557 36.875 20.933

(*) Sociedad excluida del perimetro de consolidacion,

Al 31 de diciembre de 2004 del balance de situacion consolidado adjunto se incluye en el epigrafe de
“‘Acreedores a largo plazo” y “Otras deudas no comerciales” a corfo plazo i0s siguientes conceplos
correspondientes a los pagos aplazados de la deuda concursal:




Avinzit Avinzit Deuda Total
Concepto Avanzit, S.A | Tecnologia,| Telccom, Total Intragrupo | Consolidado

5.L.U. S.L.U. .-
Deudas con entidades de crédito (Nota 15)]  15.251] 17.305] 1.195] 33.751] - 33.751
Otros acreedores (Nota 16) 35.717 9.245 5.378 50.340]  (27.784) 22.556
Administraciones Publicas (Nota 16) 3.229 5.230 4.449 12.914 - 12.914
Total Acreedores a largo plazo 54.197|  31.786] 11022  97.005] (27.784) 69.221
Administraciones Pablicas a corto plazo | 323 691 620 1.634] - | 1.634
Otras deudas corto plazo - 333 - 333 - 333
Total Acreedores a corto plazo 323 1.024 620 1.967] - 1.967|
Total deuda concursal | 54.520 32.810 11.64 98.972] (27.784)|  71.188

Asimismo se encuentra registrado en el largo plazo, en el epigrafe “Administraciones Publicas”, el importe
de 2.234 miles de euros correspondiente a los intereses totales de la deuda concursal derivada del convenio
singular preferente con Hacienda Publica, cuya contrapartida correspondiente a los intereses no devengados
se encuentra registrada en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion

consolidado adjunto.

Obligaciones y compromisos asumidos en los Convenios de Acreedores

1. Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecomn, S.L.U.

Los acreedores de las filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. que han elegido la
Opcion 1 en sus respectivos convenios de acreedores, en 1o que se refiere al 30% del importe total de sus
créditos, éste sera canjeado por acciones de Avanzit S.A. de la siguiente forma:

a) Con cargo al derecho de capitalizacion que frente a Avanzit S.A. ostentan las filiales en virtud del
convenio de pago aprobado de Avanzit S.A. cediendo las filiales a sus acreedores el derecho a la
ampliacion de capital existente a favor de las mismas.

b) El exceso que resuita por la diferencia entre el derecho de capitalizacion a favor los acreedores de las
filales en sus respectivos convenios y el derecho de éstas a capitalizar en Avanzit, 5.A. se canjeara por
acciones de Avanzit $.A., la cual quedara subrogada en la posicion acreedora frente a las Filiales,
quedando obligada a la ampliacion de capital en las mismas.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a las filiales como consecuencia de lo indicado en el parrafo
b) anterior sera una ampliacion de capital en las fillales por compensacion de los creditos generados por el
exceso mencionado, quedando los creditos referidos incorporados a los fondos propios de las mencionadas
filiales.

2. Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Los acreedores de la sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido ia Opcion 1 en su
convenio de acreedores, en lo que se refiere al 100% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado
por acciones de la propia Avanzit ENA SGT, S.A.U., quedando obligada la filial asi como su accionista unico
Avanzit Tecnologia, $.L.U., a aprobar la ampliacion de capital necesaria para ejecucion del Convenio de
Acreedores de su filial.

Los acreedores de |la sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. que han elegido la Opcion 2 en su
convenio de acreedores, en lo que se refiere al 40% del importe total de sus créditos, éste sera canjeado por
acciones de Avanzit 5.A. mediante aportacion de los mismos por sus titulares a la ampliacion de capital que
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se compromete a realizar Avanzit, S.A. en cuantia tal que permita dicha capitalizacion. Avanzit, 5.A. q
subrogada en la posicidén acreedora frente a la sociedad participada.

El destino de la cuenta a cobrar de Avanzit, S.A. a la sociedad participada como consecuencia de lo indicado
en el parrafo anterior sera una ampliacion de capital en la misma por compensacion de los creditos
generados por el canje mencionado, quedando los créditos referidos incorporados a los fondos propios de
Avanzit ENA SGT, S.A.U.

Miles de
Euros

Capital actual (Socio unico Avanzit Tecnologia, 5.L.U.) 3.744
Derecho de Avanzit, S.A. por adhesion Opcion 1 Convenio 4.037
Derecho de Avanzit, S.A. por cuenta a cobrar procedente de canje 3.724
Derecho de terceros - 191
Capital resultantc
Accionariado resultante:

Avanzil, 5.A. 66,36%

Avanzit Tecnologia, S.1..U. 32,01%

| Terceros o “_____“1,63%
Total - B 100,00%

Derechos de Capitalizacion

El resumen del derecho de capitalizacion neto en Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2004 como
consecuencia de las opciones elegidas por los acreedores del grupo y ajenos al mismo, en los respectivos
convenios propuestos, sin incluir la cesion de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., es como sigue:

Miles de Euros
Avanzit Avanzit | Avanzit Ena | Total Derecho de
Tecnologia Telecom, |SGT, S.A.U.|Capitalizacion en
Avanzit, S.A. S5.L.U. S.L.U, Avannt, S.A. (*
Dcrecho de capitalizacion en cada convenio 42.722 29,883 7.226 3.724 83.5355

Menos- Derecho de capitalizacion a
ceder a acreedores

A favor de Avanzit Telecom, 5.L.U. (631) (213) - - (844)
| A tavor de Avanzit Tecnologia, 5.L.U. | (19.812) - - (1.949) (21.761)
Derecho de capitalizacion neto en

Avinzit, S.A. 22.279 - 29.670 7.226 | 1.775
(*) Véase Nota 12.

60.950

L

El detalle de derechos de capitalizacion de las filiales en Avanzit, S.A, de los acreedores de las mismas, y el
exceso existente es el siguiente;

Miles de Euros

Derecho de
Derecho de Capitalizacion en
Capitalizacion en | Avanzit, S.A, — Acreedores
Avanzit, S.A. de Filiales ajenos al Grupo Exceso
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 21.761 29.670 7.909
Avianzit Telecom, S.L.U. | 844 7.226 6.382
Total 22.605 36.896 14.291

| YA
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Los saldos correspondientes a companiias participadas y el efecto del Convenio de Acreedores de Avanzit,
S.A. sobre estos saldos seria como sigue:

Miles de Euros |

Capitalizacion Total
Avanzit, S.A. Opcion En Avanzit, S.A. Quita Aplazado Deuda
Consolidan:
Avanzit Telecom, 5.L.U. | 631 1.051 421 2.103
Avanzit Tecnologia, S.L.U. | 19.812 33.020 13.208 66.040
Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.1U. 2 - 41.950 13.983 55.933
Ostra Delta, S.A. 2 - ] - 1
No consolidan: |
Radiotronica France, E.U.R.L. 2 - 10 3| 13
Radiotrénica Do Brasil, LDA 2 - 2.209 736 2.945
‘ : 2219 739 2.958
| I 20.443 78.241 28.351 127.035

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General de Accionistas de Avanzit S.A. adopté por mayoria
absoluta el acuerdo de ampliar capital social mediante compensacion de creditos y aportaciones no
dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de dar cumplimiento a los
convenios de acreedores de los expedientes de suspension de pagos de Avanzit 5.A, Avanzit Telecom,
S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit ENA 5GT, S.A.U. (véase Nota 12).

e) Renegociacion de deudas anteriores a la suspension de pagos y ejecucion de las garantias sobre el
crédito mercantil sindicado y otras operaciones crediticias suscritas por Avanzit, 5.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en la Nota 1-b
anterior (Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U.) vy la
mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios Generales de
Teledifusion, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. y Televisidn y Sonido
Telson S.A.)), actuaban como garantes solidarias de un crédito mercantil sindicado y oftras operaciones
crediticias suscritas por Avanzit, S.A. con diversas entidades de crédito durante el 2001. El crédito sindicado
tenia un importe nominal original de 90 millones de euros.

Segun la escritura del credito, todas las sociedades mencionadas, en su caracter de garantes, aceptaban

afianzar, de forma solidaria entre si y también solidariamente con Avanzit, S.A., el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del crédito, asi

como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El afianzamiento mercantil incluido en el contrato
implicaba que las obligaciones derivadas del mismo quedaban garantizadas con todos los bienes presentes
y futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistinta y solidariamente entre si, y con Avanzit, S.A., al

cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de
suspension de pagos, quiebra o concurso de acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que tambien
“eran causas de resolucion anticipada del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades
garantes asumian una serie de compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S.A. y/o de las
sociedades garantes era causa de resolucion anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las
obligaciones de pago contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia
algunas al 31 de diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acordé con sus acreedores bancarios la completa reestructuracion de la
deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales, en los siguientes términos:

a) Se establecio la redistribucion de ia deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. por importe de 115 millones de euros.
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D) Dicha deuda pasé a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que seran
amortizados en un plazo de 15 anos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

c) Se acordd mantener y ampliar la financiacién de la que disfrutaban cada una de las compadias de
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevo
prestamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios Audiovisuales,
5.L.U. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.1..U., destinados unicamente a la cancelacion de la deuda
pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinaron todos los derechos que ostentaran frente a Avanazit,
S.A. por razon de este contrato a los derechos de cualquier acreedor financiero de Avanzit S.A. y aceptaban
iIncluso subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que tuvieran la condicion de
subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A., y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y Avanzit Tecnologia, S.L.U.
asumieron por estos créditos, entre otros, l0s siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a 3.000.000
de euros sin la autorizacidn expresa previa de las entidades concedentes.

2. Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos, licencias,
permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia actividad, asi como
realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para mantenerlos en perfecto uso y
asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su valor.

3. Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No llevar a cabo fusion, escision, reduccion de capital, disolucion, liquidacién o cese de actividades, salvo
reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes.

5. No repartir dividendos, ni reducir el capital social 0 proceder a cualquier forma de devolucién de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio de la
Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiaciéon adicional concedida por las entidades
concedentes o por terceras entidades a las sociedades del Grupo Telson, mas el importe pendiente de
amortizar del prestamo, mas el importe pendiente de amortizar correspondiente al resto de la financiacion
que las sociedades del Grupo Telson mantuvieran vigentes, no puede superar en ningun caso la cantidad
maxima de 90 millones de euros, salvo consentimiento expreso de la mayoria de las entidades
concedentes. Para el caso de Avanzit Tecnologia, S.L.U. el importe asciende a 115 millones de euros.

/. Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas vy
aprobadas por el organo de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo quedaba pignorado
2N garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

. Mantener independientes de las demas sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria y
gestionar de modo separado la financiacion respectiva. Asimismo, evitar la generacién de nueva deuda
con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcion de las derivadas del contrato y aquellas derivadas del
curso ordinario de sus negocios.

Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 eran préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a) La duracion inicial era de 3 afios, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos a
partir de ese primer vencimiento. La duracién maxima total es de 15 anos.
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b) Los réditos estan, total o parciaimente, condicionados a la obtencion de beneficios positivos por parte
del prestatario.

El contrato de crédito sindicado establecio un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio antes
de impuestos con el limite maximo dei Euribor a 1 afio + 3%.

¢c) Su devolucién o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que se haya producido un
incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de 10s mismos.

d) En orden a la prelacion de créditos, se situaran despues de los acreedores comunes.

e) Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracion de fondos
propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo "Acreedores a largo plazo” de
los balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento vy liberalizacion de la actividad econémica, en redaccion dada por |a disposicion
adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes sobre correccion de
la doble imposicion interna intersocietaria y sobre incentivos a la internacionalizacién de las empresas, los
préstamos participativos se consideraran patrimonio contable a los efectos de reduccion de capital y
liguidacion de sociedades previstas en la legislacion mercantil.

A 31 de diciembre de 2004, el préstamo sindicado correspondiente a Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U.
figura registrado en el epigrafe “Deudas con Entidades de crédito” a largo plazo del balance de situacion
consolidado adjunto. En el caso del correspondiente a Avanzit Tecnologia, 5.L.U. éste se ha extinguido
como consecuencia de la aplicacion del convenio de acreedores de esta sociedad dependiente (vease Nota
1.d), dado que la mayoria de las Entidades financieras participantes en el mismo se han adherido al
Convenio de Acreedores de la filial en su Opcion 1 “Quita mas capitalizacion en Avanzit, 5.A. mas pago
aplazado”. En el mencionado Convenio de Acreedores aprobado, segun la Estipulacidn TERCERA f), los
acreedores financieros cuya deuda estaba amparada en el préstamo sindicado mencionado, en el supuesto
de incumplimiento del convenio, se situaran para el cobro de sus créditos derivados del mismo en el orden
que legalmente les corresponda segln su calificacion de acuerdo con los términos de la referida operacion.

f) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, v la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

£as cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros contabies

\b¢ ‘de la Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes incluyendo ciertos ajustes y reclasificaciones
para reflejar la imagen fiel. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y del Real Decreto
1815/91 de Normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran |a
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados del Grupo Avanzit.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin modificaciones.
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Los Administradores de Avanzit, $.A. han considerado adecuado incluir en las cifras de fondos propios
presentadas en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de
capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital no dineraria aprobada por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion y las quitas
relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, asi como la ampliacion de
capital dinerana hecha efectiva en enero de 2005. El impacto de la contabilizacion de estas operaciones
asciende a 92.503 miles de euros de aumento en el capital social (véase Nota 12) y 150.156 miles de euros
en los resultados consolidados del ejercicio (véase Nota 19). En relacidon con dichos impactos, al 31 de
diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en el Registro Mercantil de las mencionadas ampliaciones
de capital, que ha sido formalizada en febrero de 2005.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 34 del Codigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad
Dominante han optado por registrar en las cuentas anuales consolidadas adjuntas estas operaciones por
entender que contribuyen a presentar la imagen fiel del patrimonio y la situacion financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2004, dado que las ampliaciones de capital habian sido aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas con anterioridad al cierre del ejercicio (vease Nota 12) y se han formalizado
con anterioridad a la formulacion de las cuentas anuales adjuntas.

Por otra parte, los Administradores de la Sociedad Dominante que formulan las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, cuyo nombramiento ha sido aprobado por la Junta General de Accionistas con
posterioridad al 31 de diciembre de 2004, han considerado adecuado formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de acuerdo con criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en
el Grupo para cubrir, de forma muy conservadora, los costes de reestructuracién previstos y los posibles
nesgos derivados de los litigios y reclamaciones en curso conocidos (cuyos importes y conceptos se
desglosan en las Notas 14, 18 y 19), asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos (vease
Notas 4-a, 4-f, 7 y 8) por importe de 5.246 miles de euros. Adicionalmente, en linea con dicho criterio de
prudencia, en el cierre del ejercicio se han cambiado los criterios contables relacionados con la
contabilizacion de los gastos de establecimiento, ampiiacion de capital y gastos a distribuir en varios
ejercicios, pasando a reconocer dichos gastos en la cuenta de resuitados cuando se incurren y registrandose
como gastos del gjercicio los importes anteriormente capitalizados. £l efecto de dicho cambio de criterio en la
contabilizacion de estos gastos supone un menor resultado consolidado del ejercicio 2004 por un importe de
1.493 miles de euros (veanse Notas 6, 7 y 19).

b) Integracién de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad economica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal. Las diferencias de
conversion resultantes se han registrado en los epigrafes “Diferencias positivas de cambio” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacién, formando una unidad a efectos contables.

Perimetro de consolidacion

La actividad y otra informacién relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2004 que forman parte del perimetro de consolidacion se detallan en el Anexo |. Por motivos de estrategia
comercial y haciendo uso de la posibilidad contempiada en el Plan General de Contabilidad, no se detallan el
capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.
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El perimetro de consolidacion no ha experimentado ninguna variacion con respecto a las cuentas aniales
consolidadas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2003. La Sociedad Dominante
mantiene diversas participaciones excluidas del perimetro porque estaba prevista su liquidacion a corto
plazo, si bien los nuevos gestores estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades
participadas. En el caso de ejecutarse una decision en este sentido, dichas sociedades participadas seria

incluidas de nuevo dentro del perimetro de consolidacion.

Las sociedades excluidas del perimetro de consoclidacion del Grupo Avanzit desde el ejercicio 2002 (véase
Nota 1-a) , se detallan a continuacion:

d) Principios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracidon global. Todos los saldos y transacciones

Sociedades Salientes del Tipo | ii:ii?;zj;él: Miles de euros
Perimetro de Consolidacion en Motivo Integracion Valor Provision
2002 2001 Directa | Indirecta | Participa- | Sociedad
L clon Dominante
Abradi do Brasil, Ltda. Cese Actividad Global ‘IDO%P - -
Avanzit ENA SGT, S A Cese Actividad |Global  |40% 60% 12.870|  (12.870)
Avanzit Tecnologia, Ltda. (Brasil)  |Cese Actividad |Globa 100% o 219 (219)
Avénzit Tecnologia, Ltda. (Chile)  |Cese Actividad |Globa 100% 8 (8)
Avanzit Tecnologia, 5.A (Argentina) (Cese Actividad Glnbalm o L100% B (6)
Avanzit Tecnologia, S.A (Colombia) |Cese Actividad |Global 100% 60 (60)
Avénzit Tecnologia, S.A (Perd) Cese Actividad | Global 100% | - -
Avanzit Tecnologie du Maroc, S.A Cese Actividad |Global 100%"“"" e 54 (94)
Circe Inmobiliaria, S.L Cese Actividad |Global 100% | 3 3)
Comdist Portugal, Lda Cese Acwdad GGlobal 100% 759 (759)
hCurnelta Dlstrlbuclén S.L _‘Cese Actlwdad Tler:mt:b:sil 100% A‘-l‘IBIDr " (4.180)
Constructora Radar, Ltda. (Brasil)  |Cese Actividad Global ] 100% - .
gz:fjﬁ;r:aieeﬁgi‘f:c?; Lda. Lase Ac:tividac!m%GIF:t.:?I_ B ....1(:)..0% 505 .5__.(..505)
Escandia InITIGbIIIEﬂE 5. L Cese Ac:tmdad Global 100% 3 (3)
Free;;; Electrcnlca S A T Ceae Actividad |Global 100% 241 (241)
Emtrénlca de ChIIE S A N Cese Actividad [Global 100% - 9440 (8.909)
Ea\f"""‘f’“‘“ de El Salvador, SAde |~o o actividad |Global 100% 13 (13)
Radiotronica do Brasil, Ltda. Cese Actividad |Global 100% | ”1“5.496 (13.4@_(_31
Radiotronica Méviles de Chile, SA [~ o wviiay (Global  |100% 818 (818)
gffgg"{‘j‘a Moviles de El Salvador, (oo actividad |Global 100% 150 (150
g"":i“tm"i"’a Mdviles de Guatemala, |coce actividad |Global 100% 4397 (4.397)
R "3"3‘5"'“ Méviles de México, SA oo o actividad | Global 100% 2555/  (2.555)
fecder Grupo Radiotrénica Chile, S.A |Cese Actividad |Global | 99,90% - -
Radio CDS, S.A (Chile) Cese Actividad |Proporcional  50% - ~
TOTAL i B 49.777 |(49.246)

significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.
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El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados/de las
sociedades consolidadas se presenta en los capitulos “Socios externos” del balance de situacion

consolidado y "Resuitado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

e) Concentracion de operaciones

Una parte significativa de la actividad que realiza el Grupo Avanzit (aproximadamente el 61% de las ventas)
tiene como destinatario al Grupo Telefonica.

f) Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de
viabilidad indicadas en la Nota 21 adjunta. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante

consideran apropiada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas.

En este sentido, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas y segun se indica en la
Nota 1-c adjunta, todos los expedientes de suspension de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Avanzit Telecom, S.L.U, y Avanzit ENA-SGT, S.A.U. se encuentran levantados y se encuentra
aprobada la ampliacion de capital necesaria para dar cumplimiento a las mismas (véanse Notas 2-ay 12).

No obstante, en las cuentas anuales adjuntas se incluye toda la informacion requerida por el Anteproyecto
del ICAC sobre Informacion de Empresas en Suspension de Pagos (véase Nota 1).

3. Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste

en la aplicacion de los beneficios del ejercicio 2004 para compensar “Resultados negativos de ejercicios
anteriores”.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad Dominante en la elaboraciéon de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de 2.923
miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los importes hechos
ffectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor tedrico-
contable de las mismas en la fecha de su adquisicion, ajustado, en su caso, por la asignacion especifica de
parte de la citada diferencia positiva de consolidacion a aquellos elementos patrimoniales de las respectivas
sociedades consolidadas cuyo valor de mercado era superior al valor neto contable en el balance de
situacion de las mismas a la fecha de adquisicion.

El grupo amortizaba generalmente en 20 anos los fondos de comercio generados por las inversiones en las
sociedades filiales, toda vez que éste es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuiran a la
obtencion de beneficios para el grupo (véase Nota 5).

No obstante, durante el ejercicio 2004, al modificarse las expectativas de recuperabilidad de los
Administradores de la Sociedad respecto del fondo de comercio generado por la participada Ostra Delta,
S.A. (subgrupo Telson), ha procedido a amortizar aceleradamente el fondo de comercio pendiente.
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b)

d)

La dotacion realizada en el ejercicio 2004 por este concepto ha ascendido a 1.265 miles de euré€ que se
registran en el epigrafe “Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. De este importe, un total de 844 miles de euros corresponde a la
amortizacion acelerada descrita anteriormente.

Homogeneizacidon de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los distintos epigrafes que componen las cuentas
anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién los Principios vy
normas de valoracion de la Sociedad Dominante, existiendo, con caracter general, normas de valoracion
untformes.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y no arrojan ningun resultado en las cuentas anuales consolidadas. Los saldos de las cuentas
intergrupo han sido debidamente eliminados en el proceso de consolidacion al efecto de no distorsionar el
importe de las cifras del balance consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Método de conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los tipos
de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histérico.
2. Cuenta de perdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio surgida de la aplicacion de este criterio se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversion”, bajo el capitulo de “Fondos propios™ del balance de situacion consolidado adjunto.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucion, gastos de primer establecimiento y
gastos de ampliacion de capital derivados de las operaciones societarias realizadas en los Gltimos ejercicios.
Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad Dominante ha saneado el importe pendiente de amortizacién de sus
gastos de establecimiento a través de la cuenta “Gastos extraordinarios” por importe de 625 miles de euros.

f) Inmovilizaciones inmateriales

\ WAerechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

v

l.os derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de contado
de los bienes correspondientes, Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para la
amortizacion de los elementos analogos del inmovilizado material. Las cuentas anuales consolidadas
presentan en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcién de compra. Los
gastos financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
"Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién consolidado adjunto, imputandose a
resultados en funcién de su devengo con arreglo a un criterio financiero.
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(Gastos de investigacion y desarrolio

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Es_tus gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos terminados con fiabilidad de
exito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados.

e T L e LT R I [Ep—

Otro inmovilizado inmaterial

Corresponden, basicamente, a los gastos incurridos en el acondicionamiento de inmuebles arrendados en |
los que la Sociedad del Grupo Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. desarrolla su actividad. Se encuentran
valorados a su coste de adquisicion y se venian amortizando en un periodo de 10 afos, ya que éste es el
periodo de vida util estimada de los activos y resultaba inferior al periodo de vigencia de los contratos de
arrendamiento.

No obstante lo anterior, los Administradores del Grupo han decidido realizar una provision por el valor neto
contable de las mejoras de uno de los dos inmuebles arrendados de esta sociedad dependiente, al estar
valorando la posibilidad de cancelar anticipadamente dicho arrendamiento. E| importe de la provision
realizada por este concepto en la cuenta “Provisiones para inmovilizado inmaterial” que ha sido registrada
con cargo al epigrafe de “Gastos extraordinarios” ha ascendido a 3.615 miles de euros, asimismo la
amortizacion que hubiera correspondido del ejercicio 2004 por importe de 639 miles de euros se ha
registrado igualmente en el epigrafe de “Gastos extraordinarios”.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software, se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en cinco afos o en su vida (il si ésta resultase menor.

g) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.

Las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
| Estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 a 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4al0
Elementos de transporte Jad
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4al

h) Inmovilizaciones financieras

Creditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras

Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.
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En el balance de situacion consolidado adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deué con

vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

tl epigrafe "Otras inmovilizaciones financieras” recoge fundamentalmente las participaciones en sociedades
no consolidadas, asi como fianzas y depésitos (véase Nota 9).

Administraciones Pablicas

Este epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por las Sociedades del Grupo (véanse Notas 9y 17) y figuran registrados a corto 0 a
largo plazo en funcién del periodo en que los Administradores entienden que seran recuperados los mismos.

i) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste fuese
menor.

El Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia y lento
movimiento, Dichas provisiones, cuyo importe asciende a 2.854 miles de euros, se netean de los
correspondientes epigrafes de existencias a efectos de presentacion.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrate "Obra ejecutada pendiente de facturar” del balance de situacién consolidado adjunto, por su precio
de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el ejercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a resultados
en el momento en que se conoce.

J) Ajustes por periodificacion

Los ajustes por periodificacion se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principaimente a
los gastos incurridos en la consecucion de nuevos contratos.

k) Provisiones para riesgos y gastos

Este epigrafe incluye las provisiones que el Grupo ha registrado para atender riesgos y gastos originados en
responsabilidades probables o ciertas, pero indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. Su dotacion se
efectua cuando estas circunstancias se pongan de manifiesto.

Deudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputandose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se clasifican a corto piazo las deudas con
vencimiento anterior a doce meses y a largo plazo en el caso de exceder su vencimiento de dicho periodo.

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdémico antes de
Impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones Yy
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.




Para las sociedades con tributacidn en el extranjero se siguen las normas vy criterios aplicables en cada pais
en donde tributan.

n) Transacclones en moneda distinta del euro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del euro se contabilizan en euros mediante la
conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada
operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de
cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las pérdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con las suspensiones de pagos del Grupo han sido
registrados por el importe reconocido por la Intervencién Judicial (véase Nota 16). Las diferencias
significativas respecto a los valores que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre por
diferencias positivas de cambio no realizadas, son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

o) Ingresos y gastos

Las Sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resuitado de sus
obras |a diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y
los costes incurridos durante el ejercicio.

Adicionalmente, y con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupo Unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago de
Indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laboraies.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido se registran dentro del
capitulo "Gastos extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta.

El Grupo tiene previsto efectuar determinadas medidas de reestructuracion que incluyen la adecuacion de la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situaciéon del mercado, para lo cual hay
constituidas provisiones por importe de, aproximadamente, 5.152 miles de euros en el epigrafe "Provision
para operaciones de trafico” del balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota 14), de los cuales
5.100 miles de euros se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 19).

Expediente de Regulacion de Empleo

El 22 de julio de 2004 el Ministerio de Trabajo dio salida a la formalizacién del Expediente de Regulacion de
Empleo (ERE) de la sociedad dependiente Avanzit Telecom, S.L.U. cuyo periodo de consultas con los
trabajadores se habia iniciado en el mes de febrero de 2004. Los términos definitivos en que se aprobo dicho
Expediente han sido 10s siguientes:

a) Extincion de 196 contratos en la modalidad de jubilaciones anticipadas para los trabajadores con 52
anos o mas cumplidos al 31 de diciembre de 2003 y que cumplan con el requisito de tener cubierto el
periodo de carencia legalmente exigible en cada caso a la fecha de acceso a la jubilacion anticipada.

N
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5. Fondo de comercio de consolidacion
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Las salidas se produciran, a medida que los trabajadores cumplan los requisitos de acceso,peén
salidas antes del 31 de enero de 2005, 31 de enero de 2006 y 31 de enero de 2007.

b) Se autoriza la suspension de un maximo de 400 contratos por un periodo de 1 afio, si bien el tiempo
de permanencia en situacion de suspension de cada trabajador afectado, salvo acuerdo individual, no
podra ser superior a 4 meses.

Los costes asociados al Expediente de Regulacion de Empleo se encuentran provisionados integramente al
31 de diciembre de 2004 en las cuentas “Provisiones para riesgos y gastos” y “Provisiones para operaciones
de trafico” por importes de, aproximada y respectivamente, 10.371 y 3.888 miles de euros.

De acuerdo con el criterio de prudencia utilizado en la preparacion de las cuentas anuales de! ejercicio 2004
(vease Nota 2-a) en el calculo de la provision no se ha considerado el potencial impacto de las subvenciones
a recibir correspondientes a los trabajadores con salidas posteriores al 31 de enero de 2005, dado que no
existe certeza absoluta sobre la concesion de dichas ayudas, que para los trabajadores afectados hasta la
fecha ha ascendido a, aproximadamente, un 43 % del coste total.

r} Uniones temporales de empresa y agrupaciones de interés econémico

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene una participacion del 50% en la
Agrupacion de [nterés Econdémico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacion de servicios de
gasificacion en ciudades. Dado que ia sociedad participe en esta Agrupacion, Aberdeen Servicios y Gestion,
S.A., esta en suspension de pagos, se ha provisionado el valor de su participacion en el Inmovilizado
Financiero por importe de 301 miles de euros, asi como determinados riesgos relacionados con la misma
(véase Nota 14).

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el fondo de comercio de consolidacion ha sido el siguiente:

T ~ Miles de euros ]

Saldo Amorti- Saldo
Imcial | zacion Final
Grupo Telson 4.188 (1.265) 2,923

Los Administradores del Grupo han decidido amortizar aceleradamente el fondo de comercio generado por la
pgriicipada Ostra Delta, S.A. al entender que las expectativas de recuperabilidad respecto del mismo se han
Wisto modificadas. El importe de la amortizacion acelerada ha ascendido a 844 miles de euros.

En relacion al resto de fondos de comercio netos registrados al 31 de diciembre de 2004 correspondientes a las
filiales de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Videoreport, S.A. y Classic & New Madrid, S.A.. los
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que no existen dudas sobre su recuperabilidad y que
existen expectativas de recuperacion de 10s mismos.

Por ofra parte, en el gjercicio 2002 el Grupo amortizé aceleradamente un importe de 274.573 miles de euros
correspondiente al 100% de los fondos de comercio de consolidacion correspondientes a Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (SGT). (véase
Nota 1-b).
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6. Gastos de establacimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

| Miles de euros

Saldo Amorti- Gasto |  Saldo
Inicial zacion extraordinario Final

(625) | 60 GJ

En el ejercicio se ha procedido a dar de baja el importe pendiente de amortizar de los gastos de constitucion y

primer establecimiento de la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en
Avanzit, S.A.

(Jastos de establecimiento 1.898 (1.213)

|

7. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este grupo y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

| Mlillléts de Euros '
Saldo | Adiciones | | Otros Saldo |
_ ] B Imicial | Dotaciones | Retiros | Traspasos | Traspasos | Final
Coste:
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero 11.053 367F (2.920) (5.043) - 3.457
Gastos de Investigacion y Desarrollo 3.378 - - - - 3.378
Otro mmovilizado inmaterial | 13.394 292 (11) - - 13.675
Total coste 27825 659 (2931 (5.043)] - | 20510
Amortizacion acumulada:
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero (9.067) (1.812) 2.686 3.798 2.217 (2.178)
(rastos de Investigacion y Desarrollo (1.852) (539) - - 8 (2.383)
Otro inmovilizado inmaterial (3.903) (1.964) 11 - (2.225) (8.081)
Total amortizacion (14.822)) (4315 2.697] 3798 - | (12.642)]
Provisiones . (3.152)) @3.615)) 1093 - | - (5.674)
pifiovilizado inmaterial neto - 9851  (7271)]  859] (1245 - | 2.194]

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 2.899 miles de
euros, aproximadamente.,

Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero

Los principales contratos de leasing al 31 de diciembre de 2004 corresponden a maquinaria e instalaciones de
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
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La Sociedad Dominante ha decidido dar de baja el valor neto contable y los gastos diferidos é/sm:iados,
registrados en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, del elemento que mantenia en régimen de
arrendamiento financiero, si bien el contrato sigue estando vigente. El efecto contable de la baja de inmovilizado,
por importe de 235 miles de euros y de |la imputacion a resultados del gasto diferido, por importe de 218 miles de
euros ha sido registrado en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta a través del capitulo de

resultados extraordinarios.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los costes incluidos en la mejora de los inmuebles en

arrendamiento, principaimente por los inmuebles arrendados por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., las
aplicaciones informaticas de gestion y los costes de adquisicién a terceros de licencias de uso de software.

Como se indica en la Nota 4-f), el cargo a la cuenta de “Provisiones para inmovilizado inmaterial® por importe de
3.615 miles de euros corresponde a la provision realizada por el valor neto contable de las mejoras activadas en
uno de los inmuebles arrendados. De otra parte, el gasto de la amortizacion anuai del ejercicio 2004 de estos
elementos por importe de 639 miles de euros se ha registrado en el epigrafe de “Gastos extraordinarios”.

. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Coste:

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
IDtras mstalaciones, utillaje y mobiliario

Elementos de transporte

Equipos proceso de informacion y otro
inmovilizado

Total coste

‘Amﬂrtizacién acumulada:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario
Elementos de transporte

Equipos proceso de informacién

otal amortizacion
| Provisiones

Miles de Euros !
' Saldo | Adiciones | | ~ Saldo
Inicial Dotaciones | Retiros Traspasos Final
7.238 i (57) i 7.181
45.748 1.216 (1.188) 4.508 50.284
9.352 40 (54) 475 9.813
1.649 86 (209) - | 1.526
8.139 | 272 (2.615) 60 | 5.856
72,126 1614 ‘ - (4.123) 5.043 74.660
(510) (140) - - (650) I
| (37.579) | (3.831) I 757 (3.340) | (43.993)
(6.878) (612) 30 (438) (7.898)
(1.352) (104) 22 i (1.434)
| (6.010) (393) | 1636
| (52.329) | (5.080) | 2.445
1.463

o 1.675) | (787) ]
_Inmuyilizacinneslmateriales netas - 18,122 ‘ (4.253) ‘ (215)

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 32.087 miles de
euros, aproximadamente. No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos.

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a los elementos del inmovilizado material.
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La Sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. ha registrado durante el ejercicio 2%04 LuNa
dotacion a la cuenta “Provisién para inmovilizado material” por importe de 787 miles de euros, de los cuales 165
miles de euros corresponden al valor neto contable pendiente de amortizar de equipos asociados a un contrato
de prestacion de servicios que ha finalizado definitivamente el 31 de diciembre de 2004, y el resto, por importe
de 622 miles de euros corresponden al ajuste por obsolescencia técnica de equipos varios asociados a diversos

contratos.

El coste historico y la amortizacion acumulada de los saldos de inmovilizaciones materiales que el Grupo Avanzit
posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2004 ascienden aproximadamente a unos 4.045 y 2.767 miles de
euros, respectivamente. }

. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

o Miles de Euros
Saldo | Saldo
Inicial Entradas Retiros Traspasos Final
Créditos a largo plazo 20.694 2.226 (4.347) - 18.573
Otras inmovilizaciones financieras 47.736 11.557 (1.638) - 57.655
Administraciones Pablicas 243,646 22.835 | (@47.1e6l) | - 219.320
Total coste 312.076 36.618 (53.146) - 295,548

i

Provisiones | (44.706) | (12.873) 3515 | - (54.064)
Inmovilizaciones financieras netas 267.370 23.745 (49.631) - 241.484

Creditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentalmente ai saldo a favor de
Avanzit, S.A. constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizaciéon de un contrato de
cesion de creditos con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados
(Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25
millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la iegitimidad e importe de los créditos cedidos (véase situacion de este proceso en la Nota
18). Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 miliones de délares.
estadounidenses depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho depdsito generaba un
interés referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte

de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas comisiones estipuladas
en el contrato.

Con motivo de la suspensién de pagos de Avanzit, S.A., BNP Paribas comunicé la resolucion del contrato. La
Sociedad, dada su situacion juridica, tiene registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el importe del
deposito, un total de 18.328 miles de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2004, mientras que en el
pasivo, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se ha reconocido una deuda a pagar a
BNP Paribas por ei mismo importe (véase Nota 15).

Los retiros de “Otros créditos a largo plazo” corresponden, principaimente, a la actualizacion al tipo de cambio de
cierre del ejercicio 2004 del contrato de cesion de créditos por BNP Paribas descrito anteriormente.
W
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Otras inmovilizaciones financieras

El saido incluido en “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde integramente a participaciones en otras
sociedades no consolidadas (véanse Notas 1-a y 2-c), asi como a otras inversiones minoritarias en sociedades.
flanzas y depésitos a largo plazo.

Administraciones publicas :
El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2004 es el siguiente: }
S | ' | | | Miles de \
Impuestos anticipados 99.990
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 45.438 |
Subtotal Sociedad Dominante 145.428
Credito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Telecom., S.L.U. 12.712
Impuesto anticipado de Avanzit Telecom., S.L.U. 13.142
Credito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Tecnologia, S.L.U. 21.849
Impuesto anticipado de Avanzit Tecnologia, S.L.U. 6.567
| Crédito fiscal e Impuesto anticipado Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 19.622
Total (Nota 17) 219.320

10. Existencias y deudores

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Miles de |
Euros

Materias primas y otros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados 1.054
Obra ejecutada pendiente de facturar 8.450
Anticipos a proveedores 7606

10.661

La cpmposicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

\ T Miles de
Euros
Clientes por ventas y prestacion de servicios 34.509
Clientes de dudoso cobro 12.434
Clientes por efectos descontados 011
Administraciones Pablicas 2.875
Deudores Personal 116
Deudores varios 5.550
Provision para insolvencias _(22. 159) |
34.236




como 2.332 miles de euros de cuentas por cobrar con empresas del grupo excluidas del perimetro de

La cuenta "Deudores varios” incluye, entre otros conceptos, la cuenta por cobrar mencionada en la Nota 20, &si A
consolidacion. Ambos importes estan integramente provisionados.

11. Inversiones financieras temporales

El detalle del epigrafe "Inversiones financieras temporales” al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:
Miles de
Euros

369

Depoésitos y flanzas
Otras mversiones financieras

Los depositos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectan por las empresas
contratistas de ciertas sociedades del Grupo. La recuperacion de los mismos se efectla a la finalizacion de los
correspondientes contratos.

12.  Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas de "Fondos Propios" ha sido el

siguiente;
Miies de euros
Resuitados
| Negativos | Reservas | Diferencias | Resultado
Capital | Prima de Ejercicios | Sociedades de del
| Suscrito | Emision Reservas | Anteniores |Consolidadas| Conversion | Ejercicio
Saldo nicial 31.553 | 246.582 (472.093) 16.205 (288) 76.336
Ampliaciones de capital | 02.503 - - - - -
Distribucioén resultado 2003 - - | 82.412 (6.076) - (76.336)
Diferencias de conversion - - - . (104) | _
Otros movimientos - - - (2.368) - -
Resultados del gjercicio 2004 | - - - - - 78.004
Saldo final | 124.056 - 246.582 j (389.681) 7.761 (392) 78.004

Capital social

Durantg el ejercicio 2004 se han realizado sendas ampliaciones de capital con el siguiente desglose:

Miles de
Ampliacion de capital Euros

Dineraria
Por compensacién de créditos (véase Nota 1-d)

Con fecha 26 de optubre de 2004 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit ,S.A. ha aprobado la
ampliacion de c;fapltal social en la cantidad de 31.552.659 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
31.552.659 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, todas ellas de la misma clase y serie que las
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existentes, numeradas correlativamente del 31.552.660 al 63.105.318, ambas inclusive, con los mismos
derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio
de emision de 1 euro por accion, que sera desembolsada mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente en dicha Junta General extraordinaria de Accionistas de Avanzit \S.A. se adopté por mayoria
absoluta el acuerdo de ampliar capital social de Avanzit mediante compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias con exclusién del derecho de suscripcion preferente con la finalidad de dar cumplimiento a los
convenios de acreedores de los expedientes de suspension de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia
S.L.U, Avanzit Telecom. S.L.U. y Avanzit ENA SGT, S.A.U. (véase Nota 1-d) Se amplia capital en 60.949.669
euros mediante la emisién 60,949.669 acciones de 1 euro de valor nominal, numeradas del 63.105.319 a |a
124.054.987 ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 1 euro por accion, que sera desembolsado mediante
compensacion de créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito.

La ampliacion de capital mediante aportacion dineraria por importe de 31.553 miles de euros, fue hecha efectiva
el 5 de enero de 2005, por dicho motivo, al 31 de diciembre de 2004 figuraba en el epigrafe “Accionistas por
desemboisos exigidos” del activo circulante del balance de situacion consolidado a dicha fecha adjunto. Por otra
parte, a la fecha de cierre del ejercicio dichas ampliaciones de capital no se encontraban inscritas en el Registro
Mercantil, habiendose producido su inscripcion el 14 de febrero de 2005 (véase Nota 2-a) .

Después de las operaciones anteriormente descritas, el capital social de la Sociedad dominante queda fijado en
124.054.987 euros, representados por 124.054.987 acciones de la misma clase y serie de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y numeradas del 1 al 124.054.987, ambos inclusive y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Antes de las ampliaciones de capital mencionadas anteriormente, al 31 de diciembre de 2004 los accionistas con
participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de capital suscrito de la Sociedad Dominante eran los
siguientes;

Port:éntaje de
Acclonistas | Participacion

Acciona, S.A. 21,76

Segun ios datos del Folieto Informativo reducido del mes de noviembre de 2004 sobre aumento de capital social
de Avanzit, 5.A. mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcion preferente, la participacion de
Acciona, S.A. con posterioridad a las ampliaciones de capital descritas, quedaria, de acuerdo con la informacion
disponible por la Sociedad, en el 11,07% del capital social.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo concebido
€specificamente para los valores tecnolégicos o de alto crecimiento.

Con fecha 29 de diciembre de 2003, la CNMV inici¢ frente a la Sociedad un expediente de exclusion de sus
acciones del Mercado de Valores y fue suspendida cautelarmente la cotizacion. Dicha suspensién fue levantada
por parte de la CNMV con efectos dia 19 de julio de 2004 al haber subsanado la Sociedad las supuestas
omisiones en la informacion en la informacion suministrada al mercado que fueron invocadas en la Resolucién
de la CNMV para justificar la incoacion del mismo. De otra parte, la Sociedad ha cumplido igualmente todas las
obligaciones legales en materia de informacion periédica.
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Prima de emision

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de |a prima

de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo. ,

Researva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva so0lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Dentro del epigrafe "Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio 1999,
correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferencias por ajuste del capital a euros”, por

importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusion impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusion S.A.. la
Sociedad Dominante ha registrado dentro del epigrafe de "Otras reservas” una reserva indisponible, por importe
de 142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido por la
Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A.

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos Propios
quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de
establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de amortizar.

Reservas en sociedades consolidadas

La composicion de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global por sociedad o subgrupo es
la siguiente:

Miles de
Euros
Avanzit, S.A. (¥) 77.903 I
Avanzit Telecom, S.L.U 2.287
Avanzit Wireless 27
Avanzit Canarias 20
Radiotrénica de Argentina 721 I
Radiotronica del Pena 19
Avanzit Tecnologia, S.L.U (31.112)
Grupo Telson (42.104) |
7.761 ]

(*) Incluyen la aportacion a reservas de la Sociedad Dominante y
los ajustes de consolidacion.
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Diferencias de conversion

La composicion de "Diferencias de conversion" atribuibles a la Sociedad Dominante, originadas por la
conversion de los balances de sociedades extranjeras por el método de tipo de cambio de cierre al 31 de
diciembre de 2004 es la siguiente:

"*"MHEE
Euros
IRadintrénica Argentina | 245

Radiotrénica Peru | (637)
R T

13. Socios extaernos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto
recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas, Dentro de este
importe se incluye la participacion de los socios externos en el resultado del ejercicio 2004, que se muestra en el
epigrafe “Resultados atribuidos a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2004 adjunta.

Los principales accionistas ajenos al grupo con participacion igual o superior al 10% del capital social de las
sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacién en las mismas son las siguientes:

Porcentaje
Accilonistas Socledad Participada Participacion

iSubgrupo Telson:

Patrick Rouchon Ostra Delta, S.A. 21
Juan de Miguel Videoreport, S.A. I 20
Juan de Miguel Videoreport Canarias, S.A. 18
Classic & New, S.A. Classic & New Madrid, S.A. 40

Efmovimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 2004 es como sigue:

Miles de Euros | \
l Cambios B Resultado B
en la Otros Ejercicio Saldo

Participacion | Movimientos 2004

Final |

33 373 4.678

Grupo Telson

14. Provisiones para riesgos y gastos y provisiones para operaciones de trafico a corto plazo

El movimiento de los epigrafes "Provision para riesgos y gastos a largo plazo" y “Provision para operaciones de
trafico” durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:
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Milés de Eums
Riesgos y | Operaciones

i | . . (Jastos de Trafico |
Saldo 1nicial 10.777 l 13.265
Dotaciones (Nota 19) 17.461 | 7.803 ‘
Reversiones (1.270) (440)
Aplicaciones (2,118) -
Traspasos de corto a largo plazo | 4.818 |_ (4.818) |

29.668 | 15810

Los principales conceptos que integran el saldo de provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2004
corresponden a la provision que la Sociedad Dominante mantiene para responder por determinadas
responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir con ciertas obligaciones, debido a la
falta de liquidez, por importe de 1.001 miles de euros, a las posibles contingencias que pudieran derivarse de la
resolucion del litigio que Avanzit, S.A. mantiene con Metrovacesa, S.A. por 10.303 miles de euros y a posibles
contingencias que pudieran derivarse de las sociedad participada Avanzit ENA SGT, S.A.U. por importe de
3.522 miles de euros, asi como a varios litigios que la Sociedad Dominante mantiene por importe de 1.700 miles
de euros. Adicionalmente se recoge el importe correspondiente a la parte a largo plazo de los costes a incurrir
por el Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) de Avanzit Telecom. S.L.U. por importe de 10.371 miles de
euros y provisiones para determinados litigios que por importe de 2.288 miles de eurcs mantiene la sociedad
dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. El resto de Ia provision por importe de 483 miles de euros
corresponde a provisiones por fianzas y otros varios.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden principalmente a los costes asociados al Expediente
de Regulacion de Empleo de la sociedad dependiente Avanzit Telecom, S.L.U por importe de 3.888 miles de
euros (vease Nota 4-q) por el primer grupo de salidas, que han sido hechos efectivos en febrero de 2005.
Adicionalmente se recogen en este epigrafe las provisiones realizadas para la reestructuracion y adecuacion de
la plantilla actual de determinadas sociedades dependientes a la actual situacién de mercado, por importe de
9.152 miles de euros. Se incluyen igualmente la provision para posibles contingencias ante el cierre de filiales
en Latinoamerica y del cese de actividades por un importe total de 1.500 miles de euros, las provisiones para
posibles contingencias que pudieran derivarse de la inactividad de |a Agrupacidn de Interés Econémico
Raderbeen por 2.360 miles de euros. asi como las provisiones registradas para cubrir demandas o
reclamaciones de proveedores de 2.495 miles de euros y 415 miles de euros de provision de gastos asociados a
la ampliacién de capital descrita en la Nota 12.

15. Deudas con entidades de crédito

Iﬁa cpmposicion de las deudas con entidades de crédito es la siguiente:




Miles de

Euros
Préstamos:
Préstamos participativos (Nota 1-e) 56.064 |
Deudas con Entidades de Crédito 37.865 n
Contrato ¢es10n creditos BNP Paribas (Nota 9) 18.328
Total préstamos 112.257 )
Polizas de Crédito \ 3.141
Arrendamiento Financiero _ 218 |
Total largo plazo 115.616
- s - e
Polizas de crédito 628
Preéstamos a corto plazo 2.974
Deudas por efectos descontados 205
Deudas arrendamiento financiero 752
1 Otros - | | 187 |
Total corto plazo 4.746

Las deudas con entidades de credito a largo plazo corresponden fundamentalmente a importes reconocidos por
la Intervencion Judicial derivados de préstamos, cesion de créditos, avales y otros compromisos financieros y al
contrato de cesion de créditos sin recurso indicado en la Nota 9.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y de deudas por entidades de crédito se presentan
netos de 29.117 miles de euros, correspondientes a las cesiones efectuadas por Avanzit Telecom., S.L.U. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U. a las entidades financieras de factoring de facturaciones de clientes pendientes de
cobro ya que se efectian sin posibilidad de recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

Al 31 de diciembre de 2004 no existen lineas de crédito, polizas y lineas de descuento no dispuestas por importe
significativo.

16. Otras deudas no comerciales

Al 31 de diciembre de 2004, el desglose de los principales epigrafes de "Otras deudas no comerciales" es el

siguiente;
B | Milg_s_g‘h: Euros
Otros Otros
Administraciones | Acreedores Acreedores '
Publicas a L/P aL/P a C/P
Otros acreedores no comerciales 19,193 22.820 | 2.206

El epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” incluye fundamentalmente los importes reconocidos por la
Intervencion Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en
los porcentajes correspondientes a la opcion a la que se haya adherido cada acreedor. Las diferencias positivas
de cambio significativas no realizadas han sido registradas en el epigrafe “Ingresos a Distribuir en Varios
Ejercicios” del balance de situacion adjunto por importe de 6.826 miles de euros.
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. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en cada Sociedad consolidada, en base al resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no

K
’
I

necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. No
existe regimen de tributacion consolidado con la Sociedad Dominante.

Las Sociedades del Grupo no han preparado una declaracion definitiva del impuesto sobre sociedades, no 6
obstante, en funcion de la informacion existente, a continuacion se presenta la conciliacion del resultado
contable consolidado del ejercicio con la base imponible tedrica;

Resultado contable del ¢jercicio 2004 (antes de
impuestos)
Ajustes de consolidacion

Provisiones cartera filiales
Provisiones cuentas por cobrar filiales
Amortizaciones aceleradas activos

Reversion de provisiones
Amortizacion fiscal del fondo de comercio

Base imponible (resultado fiscal)

Diferencias permanentes de las Sociedades individuales
Diferencias temporales de las Sociedades individuales:

Provisiones no deducibles y otras diferencias temporales

. Miles de Euros
Aumento Importe
- - 101.212
- - 112.732
4.735 | - 4.735
31.746 - 31.746
2.213 - 2.213
4.602 - 4.662
19.053 - 19.053
- (18.661) (18.661)
- 24.662 - (24.662)
62.409 (43.323) 233.030

-l

Los ajustes de consolidacion corresponden basicamente a eliminacion de provisiones de cartera y de riesgos y
gastos. Las diferencias temporales negativas de las sociedades individuales corresponden fundamentalmente a
reversiones de provisiones por sociedades filiales con fondos propios negativos y a la amortizacion fiscal del
fondo de comercio. Al 31 de diciembre de 2004 las principales bases imponibles negativas pendientes de

compensacion son las siguientes:;

Afio de
(Generacion

Avanzit, S.A.

2002
2003

2001 2016
2002 2017
2003 . 2018

Aflo Maximo de
Compensacion

129.823

2017
2018

|

Avanzit Tecnologia, S.L.U.

|~ eison Se
2003 | 2018

2001
2002
2003

Avanzit Telecom, S.L.U. .

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

Miles de

H

Euros

11.360
02.714
25,749

46.825
3.684

|

-

50.509

62.425

2016
2017
2018

02.425

14.390
20.644

2016

L3
>
Ln
On
b
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El epigrafe "Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacién consolidado adjunto
recoge fundamentalmente el importe reconocido por Ia Intervencién Judicial asi como el impuesto diferido por
iImporte de 2.448 miles de euros relativo al beneficio generado en 2001 por la venta de un edificio de la sociedad
Avanzit S A. (perteneciente a Telson, S.A. —sociedad absorbida por Avanzit, $.A. en octubre de 2001- (véase

Nota 1-b), y por la venta en el ejercicio 2002 de otro edificio por Avanzit Telecom., S.L.U. al acogerse a
diferimiento por reinversion.

En el gjercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion de ios fondos de comercio de fusion, el Grupo
considero adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento. Al 31 de diciembre de 2004 quedan diferencias temporales pendientes de revertir en la Sociedad

Dominante y algunas de sus sociedades dependientes por importe de 341.997 miles de euros, de las que
249.461 miles de euros corresponden a la amortizacion de los fondos de comercio de fusion mencionados. Los

Administradores del Grupo consideran que dichos impuestos anticipados seran recuperados mediante la
obtencion de beneficios futuros suficientes por parte de la Sociedad.

Asimismo, los Administradores del Grupo han registrado créditos fiscales por la practica totalidad de las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, por entender que se cumplen los requisitos establecidos por
la normativa contable para dicha activacion, dado que las perdidas de ejercicios anteriores correspondian a
causas extraordinarias que no era previsible que se repitan en el futuro y no existen dudas razonables sobre su
recuperabilidad a través de beneficios futuros debido al levantamiento de las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo y al éxito de las medidas de viabilidad previstas (véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2004 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los
Impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad Dominante, mientras que las principales Sociedades del Grupo
tienen por regla general, los ultimos cuatro afios abiertos a inspeccion. Los Administradores del Grupo estiman
gue no se produciran pasivos significativos para el Grupo como resulitado de la actuacién iInspectora.

18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Avales

Las sociedades del grupo tienen concedidos avales por importe total de 9.272 miles de euros. La mayor parte de
estos corresponden a avales prestados por la Sociedad dominante para garantizar el buen fin de la ejecucion de

las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio 2001
(vease Nota 1-b).

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante ha registrado una provision por 1.001 miles de euros (Nota

14) para hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir
con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez.

Adicionalmente, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante. en caso de existir algun pasivo

contingente no identificado en relacién con el resto de avales no provisionados, el mismo no tendria un efecto
significativo sobre estas cuentas anuales consolidadas.

Procesos en curso

\ Mélrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con Metrovacesa, S.A.),
arrendadora del inmueble sito en Alcorcodn, Avda. de Leganés, km 1,700, inmueble que con anterioridad habia

adquirido a Avanzit Telecom., S.L.U., presentd en el afio 2002 dos demandas contra Avanzit, S.A., y Avanzit
Telecom.,S.1..U.

La primera de ellas se refiere a una reclamacion por un importe principal de 1.578 miles de euros en razén de la
calificacion del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa en virtud del cual adquirio
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dicho inmueble al Grupo Avanzit. La sentencia en Primera Instancia, ya en el gjercicio 2003, estimd la pretension
del demandante, habiendo posteriormente Avanzit, S.A. interpuesto recurso de apelacién ante la Audiencia
Provincial de Madrid.

La segunda de las demandas reclama un importe total de, aproximadamente, 10.100 miles de euros, por lo que ;
la demandante considera incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble. Respecto a este
segundo litigio, el 16 de octubre de 2003, el Juzgado de 1° Instancia se dictd sentencia en la que declara
resuelto el contrato de arrendamiento condenando a Avanzit S.A. a: |

1. Desalojar el inmueble. \

2. Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad de la transmision de la licencia gue ampara su
actividad en dicho inmueble.

3. Costas a su cargo.

En la misma sentencia se desestima la demanda contra Avanzit Telecom., S.L.U., imponiéndose a Bami las
costas del procedimiento judicial, si bien en esta sentencia no se contemplé la conclusion relativa a |a
reclamacioén monetaria.

Estas reclamaciones se encuentran provisionadas en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a largo
plazo” del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto, por importe de 10.303 miles de
euros (vease Nota 14), manteniéndose adicionalmente una provisiéon a corto plazo recogida en el epigrafe de
"Acreedores comerciales” hasta cubrir la totalidad de los resgos existentes.

Teleconsorcio —~Bucaramanga

En el ejercicio 2004 contin(a dirimiéndose la demanda de arbitraje interpuesta en ejercicios anteriores por
Avanzit, 5.A. contra Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Ilwai Corporation, Mitsui & Co.
Ltd. y Sumitomo Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el
cumplimiento de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que la sucursal de
Avanzit, S.A. ejecutd en Bucaramanga, Colombia. Teleconsorcio reconvino frente a la demanda anterior.

Teleconsorcio solicitd en febrero de 2003 su inclusion en la Lista Definitiva de Acreedores de la Suspension de
Pagos de la Sociedad, por un importe de 9,9 millones de délares estadounidenses, sin que haya sido reconocido
judicialmente.

El 31 de julio de 2003 se dicté laudo arbitral del que a continuacion resumimos el resultado economico:

S o o S ] Impcii'ﬁiiles de |
B Concepto __| Pesos Colombianos (*)
A favor de Teleconsorcio 24.809.731
A favor de Avanzit, S.A., Sucursal de Colombia 7.133.252

T ._-' T T E—L

(") A efectos meramente informativos, estos importes ascienden a 7.691 miles de
euros y 2.211 miles de euros, respectivamente, al tipo de cambio al 31 de
diciembre de 2004 de 1 euro igual a 3.225,806 pesos colombianos.

El 20 de noviembre de 2003 los representantes legales de Teleconsorcio en Espana presentaron solicitud de
Inclusion del resultado del laudo, segun su criterio, en la Lista Definitiva de Acreedores de |a Suspension de
Pagos, sin resultado favorable para su representada. Las cuentas anuales adjuntas no recogen ninguna
provision ni activo alguno en relacion con este contrato.
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Demanda arbitral de Teleconsorcio contra Radiotronica sobre el contrato C-060: [

A fecha de hoy, el dictamen del Tribunal arbitral ha dictado sentencia dando como resultado lo siguiente:

1. Con fecha 9 de septiembre de 2002 condena a Radiotronica a pagar a Teleconsorcio, 47.855.259.265 PEesos
colombianos.

2. Condena a Teleconsorcio a pagar a Radiotronica 3.825.628.271 pesos colombianos.

El citado laudo reconoce la propiedad de Radiotronica de una red que el Tribunal reconoce no poder evaluar, en
cuanto a su valor en precio, en un nimero de lineas equivalente a:

1. 487 lineas terminadas
2. 1.666 lineas parcialmente construidas
Este laudo ha sido recurrido en nulidad, recurso que adn no ha sido resuelto.

A su vez, el cliente final de Teleconsorcio (Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom) ha pedido en el
Tribunal de Arbitramiento la nulidad de los convenios de riesgo compartido con Teleconsorcio, contrato que
genero el contrato espejo del mismo entre Teleconsorcio y Empresa Nacional de Telecomunicaciones, Telecom.

De acuerdo a la Ley concursal espafola las respectivas deudas preconcursales entre Radiotronica Yy
Teleconsorcio no son compensables. Teleconsorcio al haber solicitado el reconocimiento de deuda en la lista de
acreedores tendra que aceptar las condiciones del Convenio aplicable al Expediente de Suspensién de Pagos,
mientras que Radiotrénica podra exigir la deuda reconocida en el citado laudo en su totalidad a Teleconsorcio,
en las condiciones establecidas en el contrato entre ambas partes, asi como exigir la propiedad de la parte de
red que le reconoce el citado laudo y sus correspondientes rendimientos economicos (interes de demora y
rendimiento de la inversion de la que es propietaria).

Los Interventores Judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de 45.608 millones de
pesos colombianos. De acuerdo con el principio de prudencia, no se ha reconocido ninguna cuenta a cobrar ni
activo alguno en las cuentas anuales adjuntas en relacién con este contrato.

De cualquier forma existe, como se ha dicho, un recurso de nulidad sobre el citado “arbitramiento” que se

encuentra aun pendiente de resolucion y una determinacion del valor real de la red y sus adicionales que son
propliedad aun de Radiotrdnica.

Por todas las causas anteriores y por las condiciones del contrato, la propiedad y transferencia definitiva de la
red correspondiente al citado contrato, aun no ha sido transferida a Teleconsorcio y en consecuencia a Empresa
Nafional de Telecomunicaciones, Telecom (cliente final).
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Liquidacién del Contrato:

Pesos
- S I Colombianos |
Saldo reconocido a Teleconsorcio 11.335.955.022 . )
Intereses reconocidos a Teleconsorcio 8.261.123.625 ‘ C -
Multas por retrasos 27.704,756.363
Exceso costas , 1 933424255
Total reconocimientos a Teleconsorcio 47.855.259.265
Total reconocimientos a Teleconsorcio (sin intereses) 39.594.135.64(0
Pago aplazado (25%) a 6 aiios, ¢l primero de carencia 9.898.533.910
Saldo reconocido a Avanzit 2.212.939.530
Intereses reclamados por Avanzit | 1.612.688.741
Total reconocimientos a Avanzit 3.825.628.271

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

Contrato de Cable (Alcatel)

Existia una demanda interpuesta por ETB contra la Sucursal de Colombia y Alcatel (suministradora del cable)
por incumplimiento de especificacionas en el cable suministrado.

La Corte Suprema de Justicia de Colombia ha confirmado, en todas sus partes, el fallo dictado en contra de ETB
y a favor de Avanzit y Alcatel.

En consecuencia, el proceso ha terminado y no existe indemnizacién alguna ni garantia adicional, a favor de
ETB.

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotrénica S.A.

A su vez, la Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del contrato y caducidad de la empresa.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros).

Con fecha 21 de enero de 2004, se ha iniciado el peritaje técnico, siendo Ias fases siguientes las de aclaraciones
y complementaciones, seguidas de pruebas e interrogatorios.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiquos Consejeros
directivos del Grupo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2004 se mantienen provisiones en
Avanzit, 5.A. y otras sociedades de su Grupo para estos litigios por importe de aproximadamente 2.096 miles de
euros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas provisiones cubren suficientemente el riesgo
asoctado a dichas demandas.
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19. Ingresos y gastos

Ventas

Una parte importante de las ventas del Grupo Avanzit se realizan al Grupo Telefénica tanto en Espafia como en
otros paises (vease Nota 2-e). Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en

el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por
actividades y mercados geograficos.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion ha sido la siguiente:

Avanzit, S. A, 247
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 39.901
Grupo Telecom 71.877
Avanzit Telecom, 5.L.U. I 44 908 |
Radiotronica de Argentina 10.684 ‘
Radiotronica del Peru 13.528
Filiales regionales 2.757
Grupo Telson ‘ 34.061
Telson, S.L. U, 19.976
Videoreport, S.A. 9.158
Videoreport Canarias, S.A. 728
Classic & New, S.A. l 1336
{Ostra Delta, S.A. | | 2.863
Importe neto de la cifra de negocios | 146.086 |

Gastos de personal

El numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2004 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Numero
Medio de
Empleados
Técnicos titulados 473
Técnicos no titulados 1.239
Personal administrativo I 292

Personal de obra 1.111
3115

Transacciones en moneda distinta del euro

Aproximadamente un 17% de los ingresos de explotaciéon y un 15% de los gastos de explotacién del Grupo se
realizan en el extranjero, fundamentalmente en las filiales latinoamericanas del Grupo. Las transacciones en
moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentalmente en pesos argentinos y soles peruanos, estando en
algunos casos estas operaciones referenciadas al dolar estadounidense. El riesgo por evolucién del tipo de
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cambio es limitado, al ser los costes operativos denominados normaimente en la misma moneda que los
ingresos y ser politica del Grupo el financiarse en moneda local en la medida de lo posible.

Gastos e ingresos extraordinarios

L.os conceptos mas significativos recogidos en los epigrafes "Gastos e ingresos extraordinarios” de la cuenta de
resultados adjunta son l0s siguientes:

Miles de Euros

Ingresos Gastos
Extraordinarios | Extraordinarios

Quita por ejecucion de los Convenios de Acreedores.- |

Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70.099 -

Avanzit, S A. 62,177 -

Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780 -
Reversion de provisiones para riesgos v gastos (Nota 14) 800 -
Reversion de provision cuentas a cobrar ENA §.G.T. 8.006 -
Reversion de provision cuenta a Cobrar Radiotronica Chile 1.971
Otros Ingresos extraordinarios 3.385 -
Litigio Metrovacesa, S.A. ( Nota 14 y 18) - 8.820 |
Otros litigios y reclamaciones de proveedores (Nota 14) - 2.295
Litigios directivos y empleados (Nota 14 y 18) - 2.042
Expendiente de Regulacion de Empleo (Nota 14 y 4-q) - 6.450
Reestructuracion y adecuacion de plantilla (Nota 14 y 4-p) - 5.100
IPrﬂvisién y amortizacion mejoras inmuebles arrendados (Nota 4-f) - 4.254
i Provisiones deudores varios (Nota 20) - 1.421
Gastos de ampliacion de capital (Nota 14) - 415 |
(astos Suspension de Pagos - 1.248
Saneamiento de activos - 860
IDutacic'm provisién inmovilizado material (Nota 8) 787
Provision cuentas a cobrar Guatemala - 2.213
(Gastos de establecimiento (Nota 6) 625
|Otros Gastos Extraordinarios - 6.289
Total | 164.218 42.819

Lo? ge&tas de suspension de pagos corresponden a honorarios de abogados, interventores y asesorias.




Resultados consolidados

La aportacion a los resultados consolidados por las sociedades incluidas en el perimetro de con$olidacién ha

sido la siguiente:
|
Miles de Euros

Resultados | Ajustes de | Resultado
Individuales |Consolidaciéon|Consolidado | |

Avanzit, S.A. 99.695 | (61.524) 38.171 | ‘
Avanzit Telecom, S.L.U. | 3.580 452 4.032
Filiales Regionales de Avanzit Telecom.,
S.L.U. - (1.440) ‘ (1.440)
Radiotrénica de Argentina 806 - 806
Radiotrénica del Per 446 - 446
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 65.260 | (35.097) 30.163

Avanzit Canarias, S.L.U. -
Avanzit Wireless, S.L.U. - _ _
Grupo Telson | 20.949 (14.312) | 6.637

190.736 | (112.732) | 78.004

(811) (811)

Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros gastos
de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo por importe de 275 miles de euros. Otros honorarios
correspondientes a otros servicios facturados al Grupo por el auditor o por otras entidades vinculadas en el
ejercicio han ascendido a 92 miles de euros, fundamentalmente correspondientes a la auditoria de los balances
de situacion al 30 de abril de 2004.

20. Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengadas y/o satisfechas
durante el ejercicio 2004 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
han sido 295.971 euros, de los cuales 220.371 euros aproximadamente corresponden a remuneraciones y
sueldos y 75.600 euros a dietas devengadas y no cobradas.

Al' 31 de diciembre de 2004 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni obligaciones por seguro de vida ni
planes de pensiones con ningun miembro del Consejo de Administracion de las Sociedades del Grupo, excepto
un anticipo concedido a un ex-Presidente de la Sociedad Dominante por un importe de 80 miles de euros que se
encuentra totalmente provisionado.

Adicionaimente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S. L. mantiene registrada una cuenta a cobrar a

r dicho ex-Presidente por importe de 1.421 miles de euros, que ha sido provisionada en su totalidad en el

ejercicio 2004, Asimismo, segin se indica en ia Nota 18 existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Fupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 de obligaciones de transparencia y
control interno de sociedades andnimas y otras entidades, los miembros del Consejo de Administracién no han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
soclal de |a Sociedad.
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21 Otros aspectos

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha producido la inscripcion en el Registro Mercantil de las j
ampliaciones de capital descritas en la Nota 12, asi como el efectivo desembolso de la ampliacion de capital
dineraria.

De otra parte, con fecha 17 de marzo de 2005, Avanzit, S.A. ha llegado a un acuerdo transaccional con
Teleconsorcio (otorgado ante Notario Pulblico de Bogota-Colombia), por virtud del cual ambas partes,
reciprocamente, renunciaran a todas las acciones judiciales que tenian abiertas en relacion a los contratos 0-15
(Bucaramanga), 0-18 (Pueblos) y 0-60 (Bogota). (Véase Nota 18). En concreto, Avanzit, S.A. renunciara a las
acciones judiciales interpuestas en Colombia en relacién con el contrato de Bogota y Teleconsorcio a las
interpuestas en Espafa en relacion con los contratos de Bogota y Bucaramanga.

No obstante lo anterior, determinados de dichos acuerdos han quedados sujetos a condicién resolutoria y al
cumplimiento de determinados hechos, todavia no consumados, y, sobre los que Avanzit, S.A., no tiene control
alguno. En todo caso, los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se deriven quebrantos
patrimoniales significativos en relacion con este acuerdo.

Evolucién previsible del Grupo

En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit estuvo marcada por un
entorno de disminucion significativa de las anteriores expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia
y telecomunicaciones, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica general en Latinoamérica. Estos
aspectos afectaron a los resultados y a los recursos generados por las operaciones del Grupo en los Gitimos
ejercicios, en los que se incurrieron en pérdidas significativas que deterioraron su situacion financiera patrimonial
y elevaron significativamente su endeudamiento. Estos hechos originaron que Avanzit, S.A. y otras sociedades
dependientes solicitaran durante el ejercicio 2002 la situacién de suspension de pagos (véase Nota 1-¢).

Desde el segundo semestre de 2003 el Grupo ha estado inmerso en un proceso de reestructuracion y
levantamiento de las suspensiones de pagos. Las suspensiones de pagos fueron levantadas en firme durante el
primer cuatrimestre del ejercicio 2004. En la actualidad, los Administradores de la Sociedad entienden que el
levantamiento de los estados de suspensién de pagos, la previsible recuperacion a medio plazo de los mercados
en los que opera el Grupo y las medidas de reduccion de costes aplicadas permitiran la generacion de fondos en
los proximos ejercicios, lo cual, unido a la obtencién de la financiacion externa para su capital circulante
permitiran financiar sus operaciones durante los préximos aios, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y
permitir la recuperacion de sus inversiones en inmovilizado. Adicionalmente, los Administradores estan
revisando las alternativas existentes para la financiacion de ias deudas a largo plazo del Grupo, incluyendo el
prestamo participativo de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. y las deudas concursales. Por este motivo.
como ya se ha indicado, las cuentas anuales del ejercicio 2004 se formulan de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento.

El Plan de negocio del Grupo Avanzit para los proximos ejercicios se basa en los siguientes parametros:
* Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones, Tecnologia y Media).

* Aprovechamiento de la posicion privilegiada del Grupo en la fase de recuperacion del sector de las
Telecomunicaciones y en el lanzamiento del UMTS.

Aprovechamiento de la recuperacion economica en Latinoamérica con la reapertura de las sociedades
filiales latinoamericanas que se estimen viables.

Recuperacion de actividades abandonadas (ferroviaria, gas) y diversificacion de la cartera de clientes,
reduciendo la dependencia del Grupo Telefénica.

36




» Reduccion de las cargas de estructura.

e Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion progresiva de la financiacion de* 7]
proveedores.
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Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes t i

Informe de Gestion consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

1. Analisis de los resultados L \

El gjercicio 2004 ha estado condicionado, para el Grupo AVANZIT, por los siguientes factores:

1) Ei mantenimiento de la crisis en el sector de las Telecomunicaciones, al que van dirigidos los productos
y servicios del Grupo, la cual ha configurado un entorno de estancamiento de las inversiones -y por lo
tanto de la demanda — de los principales clientes del Grupo.

) La situacion de los mercados latinpamericanos hacia los que se habian dirigido los principales esfuerzos
de crecimiento de las filiales de AVANZIT.

1), La necesidad de centrar gran parte de los esfuerzos del Grupo en la aprobacion de los Convenios de
Acreedores en los expedientes de suspension de pagos.

V) La imposibilidad de planteamiento de ampliacion de |la cartera de contratos debido a la situacion de
suspensiones de pagos mencionadas.

V) |a falta de obtencion de financiacion de circulante, que ha impedido las posibilidades de crecimiento del
negocio.

Durante el primer cuatrimestre de 2004 han sido aprobados y han obtenido firmeza los Convenios de
Acreedores de las cuatro sociedades del Grupo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de octubre de 2004, acordd realizar un aumento
de capital mediante aportaciones dinerarias por importe de 31.552.659 euros, que fue suscrita en su totalidad,
con fecha 5 de enero de 2005, y comunicada a la CNMV mediante Hecho Relevante.

Con la suscripcion de la ampliacion dineraria se despejan los riesgos derivados de la falta de financiacion del
Grupo a corto y medio plazo, recogidos en el Folleto Informativo Reducido de aumento de Capital Social de
Avanzit, 5.A. mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcién preferente.

Los Ingresos consolidados del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2004, han sido de 147.4 millones de euros,
cifra practicamente igual a la del ejercicio 2003 (148,2 millones de euros), aunque el Grupo haya visto mermada
su capacidad de crecimiento durante el ejercicio 2004, debida fundamentalmente:

* A la situacion financiera, corregida con la ampliacion de Capital dineraria suscrita totaimente el 5 de
enero de 2005.

A la situacion de suspension de pagos, que en el primer cuatrimestre de 2004, fue levantada, y
- aprobados los Convenios de Acreedores de 1as cuatro sociedades del Grupo.




La distribucion de los ingresos por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:

T T —

Ingresos por area geografica

EXTERIOR
7%
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83% \
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00.000 ——u (Miles de euros)
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80.000 | S — |
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TELECOM TECNOLOGIA

Los ing{'esas en el exterior corresponden a las filiales de Pert y Argentina de AVANZIT TELECOM, dnicas
sociedades en el extranjero incluidas en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2004.

El EBITDA consolidado del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2004 ha alcanzando los 4.2 millones de euros

frente a los 4,3 millones del ejercicio anterior. En el ejercicio 2002 el EBITDA del Grupo fue negativo en —12,1
millones de euros,

La falta de financiacion del Grupo y la situacion de suspension de pagos mencionada anteriormente, han hecho
que muchos de los esfuerzos del Grupo Avanzit se centraran en solventar ambas situaciones, y por tanto, el
EBITDA del 2004, ha estado por debajo de lo esperado, circunstancia que se espera corregir en el ejercicio
2009, una vez solventadas las necesidades financieras, con la ampliacion de capital dineraria, que ha permitido
poner en marcha el ERE de Avanzit Telecom en el 2005 , y el levantamiento de las suspensiones de pagos en el
primer cuatrimestre del ejercicio 2004,

El Resultado de Actividades Ordinarias del Grupo Avanzit, a 31 de diciembre de 2004 es de —12.1 millones de

euros. £l Resultado de Actividades Ordinarias para el mismo periodo del afio anterior fue de -10,0 millones de
euros.

Et Grupo Avanzit ha mejorado en 112,3 millones de euros el Resultado antes de impuestos, en el Ejercicio 2004
respecto al ejercicio anterior, alcanzando a 31 de diciembre de 2004, 101,2 millones de euros, siendo en el
ejercicio 2003 de —11.1 millones de euros.




Esta importante mejora se explica fundamentalmente por:

Resultados Extraordinarios: Ingresos Extraordinarios provenientes de la aplicacion de los Convenios de
Acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos (se levantaron en el primer cuatrimestre del
2004) y compensados en parte por Gastos Extraordinarios como consecuencia del criterio adoptado por la
nueva Direccion del Grupo de provisionar contingencias conocidas, de conformidad con el principio
generaimente aceptado de prudencia contable.

En el ejercicio 2003 el impuesto de sociedades fue de 87,5 millones de euros positivos por la activacién de
creditos fiscales, en el Ejercicio 2004 ha sido de 22,8 millones de euros negativos, lo cual supone una diferencia
sobre el afo anterior de 110,3 millones de euros de mayor gasto por impuesto sobre beneficios. A pesar de )
esto, el Resultado Consolidado del Grupo Avanzit en el cierre del 2004 ha sido mejor que el de 2003 en 1,7

millones de euros, un 2.2%.
S

El 20 de diciembre adopté entre otros el acuerdo de nombrar Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion a Don Ramoén Soler Amaro y convocar Junta General Extraordinaria de accionistas.

Con fecha 19 de enero 2005 se celebrd Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobando el acuerdo de
nombramientos de los nuevos miembros del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A.

El 5 de enero de 2005, la Sociedad informé mediante Hecho Relevante que la ampliacion de Capital Dineraria
fue suscrita en su totalidad.

El 17 de febrero de 2005, la Sociedad informa mediante Hecho Relevante que la CNMV ha emitido resoluciones
aprobatorias para la admision a cotizacion de las nuevas acciones resultantes de la ampliacion de Capital
Dineraria y de la no Dineraria. Y del mismo modo informa que las Bolsas de Madrid y Bilbao han acordado la
admision a cotizacion de las nuevas acciones con efecto del dia 18 de febrero de 2005.

2. Situacion Patrimonial

Las presentes cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 presentan en sus filiales
Avanzit Telecom. S.L.U., Avanzit Tecnologia S.L.U. y Teison Servicios Audiovisuales, S.L.U., fondos propios

negativos en sus estados financieros individuales. Para reestablecer dichos equilibrios patrimoniales y con fecha
21 de diciembre de 2004 se ha acordado:

* Reducir el capital social de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. en 5.659 y 20.978
miles de euros respectivamente para compensar Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

 Refinanciar las deuda contraidas con el Unico socio de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
Avanzit Telecom, S.L.U. por importe de 2936 y 11.965 miles de euros respectivamente,
convirtiendolas en Préstamos en Participacion.

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., tiene una deuda participativa y subordinada por 56.064 miles de euros.




3. Evolucion Futura

Con la aprobacion de los Convenios de Acreedores de las Sociedades del Grupo y con la obtencién de la
financiacion necesaria a través de la Ampliacion de Capital mediante aportaciones dinerarias suscrita en su
totalidad con fecha 5 de enero de 2005, se ha conseguido dotar a todas las sociedades del grupo de una
estructura patrimonial equilibrada y de los recursos financieros suficientes para las operaciones ordinarias de las
mismas. Adicionalmente, los Administradores estan revisando las alternativas existentes para la financiacion de
las deudas a largo plazo del Grupo, incluyendo el préstamo participativo de Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. y las deudas concursales, que permitiran, eliminando las incertidumbres anteriores de situaciones de
desequilibrio patrimonial, centrar la actividad de la compaiia en la recuperacion de la confianza del mercado,
desarrollando planes de actuacién comerciales que mejore la competitividad del Grupo, ampliando la base de
negocio y mejora de los margenes operativos.

4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Nos remitimos a lo indicado en el Apartado Hechos posteriores de la Nota 21 de la Memoria adjunta.

5. Autocartera

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo no tiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones con las
mismas durante el ejercicio 2004,

6. Investigacion y Desarrollo

urante el ejercicio 2004 no se han realizado inversiones en investigacion y desarrollo.




DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales consolidadas integradas por el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004
Y la cuenta de perdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha asi como el informe de gestion han sido formulados por el Consejo de Administracion
en su reunion de 30 de marzo de 2005, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.
Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién consolidados estan extendidas en 46 hojas todas ellas firmadas
por todos los Consejeros de la Sociedad Dominante.
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