DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
ANTIAL

Los miembros del Consejo de Administracidn de Grupo Frends, S.A. declaran que, hasta
donde aleanza su conocimiento, las cuentas, anuales, Individuales v consolidadas,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de dictembre de 2010, formuladas en la reunion
de 29 de abuil de 2011, v elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicable,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiers y de los resultados de
Grupo Ezentis, S.A.y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomados en su
conjunto; v que los informes de gestion, individuales v consolidados, iecluyen una anabisis
de Ia cvolucidn v los resultados empresarsales, asi como de la posicion de Grupo Ezentis,
S v de Tas empresas comprendidas en su perimetro de consolidacion, tomadas en su
conjunto, junro con la descripcion de los principales riesgos o incertidumbres que se

enfrentan.

Aadrid, 2 29 de abrd de 2011
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GRUPO EZENTIS, S.A

Informe de auditoria, cuentas anuales
e informe de gestidn al 31 de diciembre de 2010
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Ezentis, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2010, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable ala
entidad {que se identifica en la Nota 2a de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicaci6n. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A. participa en un
28,61%. Tal como se indica en la Nota 8, dicha participacidn representa un 17% del activo. Las
mencionadas cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. v Sociedades
Dependientes han sido auditadas por otros auditores (Véase anexo I) y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Grupo Ezentis, S.A. se basa, en lo
relativo a la participacion en Grupo Vértice, Ginicamente en el informe de 1os otros anditores.

Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad durante el ejercicio 2010 ha
regularizado importe de 36.000 miles de euros de activos por impuesto diferido, manteniendo
en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo por importe de 13.811
miles de euros. Los Administradores de la Sociedad han estimado la recuperacion de dichos
activos sobre la base de un Plan de Negocios del Grupo donde Grupo Ezentis, S.A es la Sociedad
Dominante, que contempla la desinversién de ciertos activos no estratégicos para el Grupo, un
proceso de refinanciacion de su deuda y la emision de instrumentos financieros. Tal y como se
indica en el parrafo 4 siguiente, ala fecha de emisién del presente informe, el Grupo mantiene
abierto el proceso de refinanciacién de sus pasivos financieros, asf como la gestion de la
obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con el objeto de asegurar la liquidez suficiente para
poder llevar a cabo con garantias el referido Plan de Negocios del Grupo. Entendemos que ala
fecha de nuestro informe no se cumplen las condiciones requeridas por la normativa contable
vigente para mantener regisirados los importes indicados en el balance de sitnacion. Por lo
tanto, los impuestos diferidos de activo deberfan eliminarse del balance de situacién con cargo
al resultado del ejercicio 2010 por importe de 13.811 miles de euros.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, excepto por
los efectos de la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del pairimonio y de la situacion financiera de
Grupo Ezentis, S.A. al 31 de diciembre de 2010 asi como de los resultados de sus operaciones y,
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaci6n y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Mudrid , Espafia
T: +34 915 684 400 F: +34 913 083 566, www.pwe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, Bbro 8.054, saccion 3% Inscrita en el RO.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-78 031290
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Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencitn respecto a los sefialado en la
Nota 2.e de ]a memoria adjunta, en la que se menciona que a 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 14.951 miles de euros y Grupo
Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
87.601 miles de euros. Tal como se indica en la Nota 2e, las cifras consolidadas al 31 de
diciembre de 2010 presentan una denda corriente relacionada con pasivos financieros por
importe de 89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros)
y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en
contraste con un activo por deudores por importe de 145.523 miles de euros, otros activos
corrientes por importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes de efectivo por
importe de 29.369 miles de euros.

Alafecha de este informe, la Sociedad y el Grupo esta inmerso en un proceso de
reestructuracién de su endeudamiento financiero v 1a obtencidén de nuevas fuentes de
financiacién, con negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de
evaluaci6én objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y acciones que estén llevando a
cabo los Administradores de la Sociedad indicados en las Nota 2.e y 25 indican la existencia de
una incertidumbre sobre la capacidad de 1a Sociedad y del Grupo para continuar con sus
operaciones.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que log
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad y del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Grupo Ezentis, S.A.

waterhouseCoopers Anditores, S.L.

Socio — Auditor de Cuentas

30 de abril de 2011
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GRUPO EZENTIS, S.A.

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES Y MEMORIA
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Cuenta de pérdidas y ganancia correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009

Memoria de las cuentas anuales de 2010

Informacion general

a) Constitucion de la Sociedad Dominante, objeto sccial y estructura.

b) Informacion relacionada con la suspension de pagos de la Sociedad y otras filiales.
Bases de presentacidn

a) Imagen fiel

b) Efecto de la consolidacion

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
d) Agrupacion de partidas

e) Empresa en funcionamiento

f Comparacion de la informacion

g) Principios contables no obligatorios

Distribucion de resultados

Criterios contables

a) Inmovilizado intangible

b) Inmovilizado material

c} Pérdida por deterioro del valor de los activos no financiero
d) Activos financieros

e) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

f) Capital Social

g) Pasivos financieros

h) Instrumentos financieros compuestos

3] Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros
) Provisiones

k) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

1} Impuestos corrientes y diferidos

m} Reconocimiento de ingresos y gasios
n} Transacciones en moneda extranjera
o) Arrendamientos

p) Uniones Temporales de Empresas

q) Estados de flujos de efectivo

r} Transacciones enfre partes vinculadas

s) Existencias

t) instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura
u) Indemnizaciones por despido

v} Empresas del grupo y asociadas

w) Combinacion de negocios

X) Integracion de sucursales

Gestion del riesgo financiero

Inmovilizado intangible

[nmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas e inversiones financieras a largo plazo
Saldos y transacciones con empresas del grupo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Patrimonio neto

Provisiones a largo plazo y corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Situacion fiscal

Garantias comprometidas con terceros



GRUPO EZENTIS, S.A.

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES Y MEMORIA

Litigios y arbitrajes

Ganancia /(pérdida) por accion

Ingresos y gastos

Combinacién de negocios

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién
Transacciones con partes vinculadas

Informacién sobre medio ambiente

Hechos posteriores al cierre



GRUPOQO EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2010 31.12.2009
ACTIVO NO CORRIENTE 228 306 215 503
inmovilizado intangible 6 822 199
Inmovilizado material 7 1041 4
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 183 816 136 941
Instrumentos de patrimonio 8 125 487 95133
Créditos a empresas By®o 58 329 41 808
Inversiones financieras a largo plazo 28 816 28 548
Créditos a empresas 8y9 28 236 28 386
Otros activos financieros 8 580 162
Activos por impuesto diferido 16 13 811 49 811
ACTIVO CORRIENTE 27 024 33 888
Existencias 465 110
Comerciales - 110
Anticipo a proveedoras 465 -
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 406 1284
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 286 414
Deudores varios - 554
Activos por impuestos corrientes 16 120 316
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24 989 31 354
Créditos a empresas del grupo y asociadas 10 24.989 31 354
Inversiones financieras a corto plazo 1 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1163 1140
Tesocreria 1163 523
Otros activos liguidos equivalentes - 817
TOTAL ACTIVO 255 330 249 391

Las notas de la memotia y el Anexo | son parte integrante de estfas cuentas anuales



GRUPOQ EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.42.2010 31.12.2009
PATRIMONIO NETO 11 145 425 158 428
Fondos propios 145 425 158 428
Capital 158 703 136 922
Prima de emision 69 169 62 528
Reservas (9 422) { 9373)
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (31 649} -
Resuitado del ejercicio {41 376) { 31 649)
PASIVO NO CORRIENTE 67 930 57 539
Provisiones a largo plazo 12 49 959 51 703
Deudas a largo plazo 17 971 3 666
Deudas con entidades de crédito 13 15 900 -
Otros pasivos financieros 14 2071 3 666
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo
Plazo 9 - 2170
PASIVO CORRIENTE 41 975 33424
Provisiones a corto plazo 12 1300 -
Deudas a corto plazo 28 089 14 135
Obligacicnes y otros valores negociables 14 10 700 -
Deudas con entidades de crédito 13 11 050 7 000
Otros pasivos financieros 14 6 339 7 135
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto
Plazo 9 2 390 10 186
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 196 9 006
Proveedores 15 4978 3219
Acreedores varios 15 494 1662
Perscnal (remuneraciones pendientes de pago) 15 757 530
Pasivo por impuestos corrientes 16 3022 3695
Otras deudas con las Administraciones Puablicas 18 945 -
Periodificacién a corto plazo - 97
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 255 330 249 391

Las notas de la memoria y el Anexos ! son parte integrante de estas cuentas anuales




GRUPO EZENTIS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 'Y 2009
(En Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota  31.12.2010 31.12.2009
Importe neto de la cifra de negocios 20 6614 4 809
Ventas 6614 4 809
Trabajos realizados por la empresa para su activo 163 -
Aprovisionamientos - { 43)
Consumo de mercaderfas - ( 20
Trabajos realizados por ofras empresas - ( 23
Deterioro de mercancias, materia prima y ofros aprovisionamientos - -
Otros ingresos de explotacidn 857 -
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 857 -
Gastos de personal 20 (4770) ( 2865)
Sueldos, salarios y asimilados (3 974) {( 2367)
Cargas soclales (796) { 498)
Otros gastos de explotacién 20 (2 611} ( 2616}
Servicios exteriores (2 603) ( 2612)
Tributos {8) { 4)
Amortizacion y deterioro del inmovilizado 6y7 (227) ( 4)
Gastos por reestructuracion 20 (2 973) {30 365)
RESULTADO DE EXPLOTACION {2 947) (31 084)
Variacion de valor razonabie de instrumentes financieros 20 (343) -
Variacién de ofras provisiones - {13)
Ingresos financieros 79 130
Gastos financieros (2 165) { 682)
Diferencias en cambio - -
RESULTADO FINANCIERQ 20 (2 429) { 565)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {5 376) {31 649}
Impuestos sobre beneficios 16 {36 000) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS {41 376) {31 649)
RESULTADO DEL EJERCICIO {41 376) (31 649)

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.



GRUPO EZENTIS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a ios gjercicios 2010 y 2009
(En Miles de euros)

31.12.2010 31.12.2009
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 3) (41 376) (31 649)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Nota 3) {41 376) {31 649}

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.
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GRUPO EZENTIS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de euros)

Nota 31.12.2010 31.12.2009

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado antes de impuestos {5 376) { 31 649}

2. Ajustes de resultado 4 247 32 382
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 6y7 227 4
b) Variacién de provisiones (+/-) 12 1754 32 378
¢} Ingresos financieros (-) {79
d) Gastos financieros (+) 2165
e) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 20 343
f) Otros ingresos y gastos 6 {163)

3. Cambios en el capital corriente {23 324) { 24 780}
a} Existencias (355}
by Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) 878 61
¢} Otros activos corrientes (+/-). 8 (19 158)

d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-} 15 3261 4 140
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 9 (7 893) {28 981)
fy Otros actives y pasivos corrientes (+/-} ( 59)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explofacidn: (1818) { 552)
ay Pagos de intereses (-) {1 897} (682)
b) Cobros de infereses (+} 79 130

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion { 26 271) { 24 599)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones {-) { 2 380} {11 032)
a} Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8 (234} {10 832)
b} Inmovilizado intangible 6 (574} (199}
c} Inmovilizado matetial 7 {1154} {1
d) Otros activos financieros 8 {418}

7. Cobros por desinversiones (¥) - 671
a) Otros activos 671
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2 380) {10 361)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 11 3930 47 719
a) Emision de instrumentos de patrimonic (+} 3930 41 329
b) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 6 390

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 24 744 {18 007)
a) Emision

Obligaciones y otros valores negociables 14 106 700
Deudas con entidades de crédito 13 19950
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9 2 150
b} Develucién y amortizacion de
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9 (4870)
QOtras deudas (-} (3 386) (18 007)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 28 674 29712

D) EFECTO DE LLAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 23 { 5 248)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1140 6388

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 1163 1140

Las notas de la memoria y el Anexo | son parte integrante de estas cuentas anuales.




1. Informacidn general
a) Constitucién de la Sociedad, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. {en adelante, [a Sociedad) fue constituida en 1952 bajo el nombre de Radiofrénica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acerdo el cambio de denominacion por
Avanzit S.A., y posteriormente el 26 de Mayo de 2010 es aprobado por Junta General de Accionistas el
cambio de denominacidn social a Grupo Ezentis S.A.

Con fecha 18 de septiembre de 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd el cambio del
domicilio social de Grupo Ezentis, S.A. a [a Calle Actstica N° 24, planta 5, Edificio Puerta de Indias, 41015
Sevilla, Espafia, manteniéndose hasta dicha fecha su demicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna 79,
28043 Madrid, Espafia. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para
emision, fransmision y recepcion de cualquier clase de informacion enire personas, ya sea el signo, el
sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion ¥ mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefalizacion y balizamiente, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuerfos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccidon completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciongs, saneamientos, pavimentaciones y sisiemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos.

4, La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
plblicos o privados.

5. La confeccion y redaccion de proyectos téchicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacion de estudios e informes y asesoramiento téchico de todo tipo relacionados con su objeto
social.

8. La participacidon en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Grupo Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante dei Grupo Ezentis, la actividad de la misma corresponde
hasicamente a [a actividad de cartera.

En ejercicios anteriores los Administradores de la Sociedad tomaron la decision de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Ezentis S.A. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluias dentre del perimetro de consolidacién del Grupo,
manteniéndolas a valor cero en el halance de situacioén (Nota 8). En la actualidad los Administradores de la
Sociedad estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

En el Anexo | se presentan las sociedades dependientes y asociadas de Grupo Ezentis, S.A. al 31 de
diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacién y reformulacion de las cuentas anuales consolidadas,
la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales
esparfiolas de Madrid y Bilbao exceptuando 35.294.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta
General Extraordinaria de Accionistas det 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordé, el aumento de
capital mediante aportacién no dineraria y con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al respecio la
Comision Nacional de Mercado de valores se encuentra realizande la revision formal sobre el folleto de
admision a cotizacion (Notas 11 y 21).
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b) Informacién relacionada con la suspensidn de pagos de la Sociedad y otras filiales

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicic 2001 algunas de las scociedades dal
Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad vy sus filiales Avanzit Telecom, S.L.U.,
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, la Sociedad y sus mencionadas filiales consiguieron las
comrespondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacioén detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, fas obligaciones y compromisos asumidos en [os
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de !a aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Grupo  gacnologi Tel SGT, S.A.U
Ezentis, ecnosogls, e ;czﬂ, »S.AU.
S A .L.U. L.U. *)
Convenios de acreedores-
Capitalizacion en grupo Ezentis, S.A. - 29883 7226 3724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42 722 - - 4 228
Quita 138 199 70 099 17 780 10 080
581985 realizados al 31 de diciembre de 21 396 14 299 4025 )
Compensacién de deuda con ampliacion
ge capital de la Sociedad Dominante del 24 948 6 401 533 ;
rupo
Quita por pago anticipado - - 1398 -
Quitas adicionales 1225 - - -
;gggszgg)lazados al 31 de diciembre de 3633 5987 774 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2 881
Total Deuda convenios acreedores 232123 126 669 31736 21149
Convenios singulares-
Quita 1019 1 580 988 -
Intereses pactados ( 585) (1178} { 706) -
231988 realizados al 31 de diciembre de 4 690 7 909 6477 )
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 399 ) } )
2010
Total Deuda convenios singulares 5 453 8311 6 759 -
Total Deuda Concursal original 237 576 134 980 38 495 21 149
{*) Sociedad no inciuida en el perimetro de consolidacion. Sociedad en lguidacion.
{**} Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacién en las cuentas anuales individuales como en las consclidadas es el siguiente:
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Miles de Euros

Grupo Ezentis, S.A. 138 199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70 099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17 780
Total ingreso quitas agregadas 226 078
Eliminacion quitas inter grupo (76 022}
Total ingreso quitas consolidadas 150 056
Quita de la capitalizacién 59174
Quiita de los pagos aplazados 90 882
150 056

En [a Nota 14 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2010 y 2008 en relacion
a las suspensiones de pagos de la sociedad mencionado anteriormente.

Ejercicio 2009

Durante el mes de marzo de 2009 la Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal existente con el objeto de convertir la
deuda concursal en accicnes de la Sociedad. La oferta consistid en atender [a deuda de los acreedores
concursales con un pago anticipado Unico, que se materializaria medianie la enirega de acciones de la
Sociedad, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accion, en proporcion al 100% del nominal de la deuda
a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pago anticipado de la deuda concursal prevista en los Convenios de la
Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009,
la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd el aumento de capital por compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias con exciusion del derecha de suscripcidn preferente, destinado a los acreedores
concursales ordinarios por un importe global méaximo de 45.222 miles de euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acordd que la contraprestacion del aumento de capital
se realizaria de la siguiente manera:

1. Mediante compensacion de crédifos a realizar en dos framos distintos, uno ordinario, destinado
a aquellos acreedores concursales de la Sociedad distintos a sus filiales, y otro extraordinario,
destinado a las filiales acreedoras de la Sociedad quedandese diferida esta ultima hasta un plazo
maximo de un afio.

2. Mediante aportacion no dineraria consistente en derechos de crédito que tienen los acreedores
concursales de las filiales de la Sociedad (Avéanzit Tecnologia, S.1..U. y Avanzit Telecom, S.L.U.}.

En uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion de la
Sociedad acordé per unanimidad ejecutar la ampliacion de capital social de la Sociedad inscrita en el registro
Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2009, por un importe efectivo de 22.967 miles de euros, mediante la
emisién y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas medianie anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,85 euros por accion,
que fue suscrita mediante compensacion de créditos de los acreedores concursales de la Sociedad distintos
de sus filiales y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito de los acreedores
concursales de [as sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. frente a éstas, con
exciusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

En relacidén a la compensacion de creditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmo un contrato de cesion de crédito entre la filial Avanzit
Tecnologia. S.L.U., una Sociedad independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de euros de los
derechos de cobro que Avanzit Tecnologia S.L.U. mantenia sobre la Sociedad relacionados con deuda
concursal.

Como consecuencia de dicha cesidn y en uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de
2009, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd por unanimidad ejecutar la ampliacion de capital
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social de la Sociedad presentada en el registro Mercantit de Sevilla el 19 de noviembre de 2009, por un
importe efectivo de 6 000 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 7.058.824 acciones
ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y setie que las existentes,
con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en
cuenta a un precio de emision de 0,85 euros por accion, que fue desembolsada mediante compensacion del
crédito.

La Sociedad y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de 2009 solicitaron el aplazamiento
del quinto pago que deberia haber sido inicialmente pagado en enero y marzo de 2010 respectivamente,
Dichos aplazamientos fueron aprobados por la Comisiéon de Seguimiento y Control del Convenio de
Acreedores en el mes de diciembre de 2009, quedando los mismos regisirados como una deuda a largo
plazo (Nota 11) por importe de 3.666 miles de euros en [a Sociedad y 2.329 miles de euros en la filia! Avanzit
Tecnologia S.L.U. pagaderos en enero y marzo de 2011 respectivaments. Dichos importes son los
presentados en las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades.

Ejercicio 2010

En relacién a la compensacion de créditos extracrdinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de ia
Sociedad, con fecha 12 de abrit de 2010 se firmd un contrato de cesion de crédito entre Avanzit Tecnologia.
S.1L.U, Avanzit Telecom, S.L.U y Radiotronica Do Brasil Ltda. y una sociedad independiente del Grupo donde
se cede 2 913 miles de euros de los derechos de cobro que las Sociedades mantenia sobre Grupo Ezentis,
S.A. relacionados con deuda concursal.

A este respecio, en uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayc de 2009, el Consejo de
Administracion de Grupo Ezentis S.A. acordé por unanimidad con fecha 15 de abril de 2010 ejecutar la
ampliacién de capital social de Grupo Ezentis, por un importe efectivo de 1.714 miles de euros, mediante la
emisidn y puesta en circulacion de 3.427 547 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligacicnes que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 euros por accion,
que fue suscrita mediante compensacion parcial del crédito concursal de 2.913 miles de euros que ostenta la
Sociedad beneficlaran de los créditos cedidos, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

En el mes de marzo de 2011 las autoridades ceorrespondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. Al cierre de marzo de 2011
el Grupo dara de baja el importe de 774 miles de euros correspondiente al pasive registrado como otros
pasivos financiero corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones para dar de baja la
obligacién registrada al cierre del 2010.

Desde et cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas se han cumplido con los pagos refacionados con el guinto plazo del convenio de
acreedores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U, lo cual ha supuesto pages por 121 miles de
euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 249 miles de euros en lo referente a la Sociedad
Avanzit Tecnologia, S.L.U.

2. Bases de presenfacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido preparadas a partir de los registros contables de la Scciedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2010, de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo. l.as presentes cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de marzo
de 2011 y reformuladas en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 29 de abril de 2011. Los
Administradores de la Sociedad han considerado que tal come se indica en la nota 2 e) el Grupo esta
llevando a cabo acciones importante en lo referente al proceso de refinanciacién de deuda financiera,
obtencidn de nuevas fuentes de financiacion y proceso de desinversién de los actives no estratégicos, por lo
tanto han considerado significativo reflejar Ia informacién en las presentes cuentas anuales (Notas 2 e} y 25).
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por Jos Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de
2007 y las medificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010.

Los datos figuran expresados en miles de euros, salvo que se indigue lo contrario.

b) Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consclidadas. Las cuenias anuales
consolidadas del ejercicio 2010 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Ezentis, S.A., del ejercicio 2010 y 2009, elaboradas de acuerdo con las NIIF-
UE son las siguientes:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Total Activo 505 384 294 343
Patrimonio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 93 532 143 158
Importe neto de la cifra de negocios 282 191 169 633
Resultado atribuible del ejercicio (sin inciuir intereses minorifarios) (75 421) ( 47 721)

Las cifras consolidadas del ejercicio 2010 incluyen los saldos de Asedes Capital, S.L.U y Sociedades
Dependientes producto de la integracion del Grupo Sedesa durante el segundo semestre del gjercicio (Nota
21).

c) Aspectos criticos de [a valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacidén con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen razonables
bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

Vida atil de los activos materiales y activos intangibles:

l.a direccidon de la Sociedad determina las vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Utiles del inmovilizado se estiman
en relacion con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos. La
Sociedad revisa en cada cierre las vidas Uliles del inmovilizade y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del gjercicio en que
se realiza el cambio.

Deterioro de valor de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas:

La comprobacion del deterioro de valor en inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se
realiza de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 4.c y 4.d. Se reconocce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activa sobre su importe recuperable, entendiendo este como
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Estos célculos
requieren el uso de estimaciones.
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Cuentas a cobrar y activos financieros:

La Sociedad realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de las saldos adecuados por clientes en
aquelios casos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad entre
las partes.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando es probable gue una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hace necesarias estimaciones significativas. La Direccion de la
Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liguidar a futuro.

impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferido:

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la nomativa fiscal aplicable a la
Sociedad. Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las
leyes fiscales y a los cambios en [as interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que
requieren la realizacién de estimaciones por parte de la direccién de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras confra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, la Sociedad ha realizado una revision de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de los mismos por imporie de 36.000 miles
de eurcs como se puede evidenciar en la Nota 16, quedando activados 13.811 miles de euros, este importe
activado se encuentra soportado por las bases imponibles futuras esperadas de acuerdo con las
proyecciones de los proximos 10 afios, segan la legisiacion vigente.

El deterioro de 36.000 miles de euros explicado anteriormente es producto de la revision de las estimaciones
realizadas por la Direccion de Grupo Ezentis S.A. sobre las proyecciones. A este respecte el Grupo ha
aprobade un plan estratégico 2011-2015 ajustando las proyecciones a las nuevas condiciones del mercado
donde operaran cada una de las unidades estratégicas de negocio del Grupo. El imporie de 13.811 miles de
euros de activo por impuestos diferido presentado al cierre del 2010 en el balance se soporta con las nuevas
estimaciones realizadas al cierre del gjercicio 2010 por fa Direccion.-La generacién de las bases imponibles
negativas que tiene el Grupo activadas y no activadas, son consecuencia de hechos no habituales producto
principalmente del dictamen de suspensién de pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom S.L.U y Avanzit
Tecnologia S.L.U. creando bases imponibles negativas en esos afios y diferencias temporales por fos fondos
de comercio que tiene una amortizacion fiscal de ajustes a bases imponibles negativas en afios futuros. Asi
mismo, las bases imponibles negativas generadas en los ejercicios 2009 y 2010, son consecuencia del
proceso de reestructuracion realizado por el Grupo.

Los administraderes de la Sociedad consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han
desaparecido ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el Ultimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U.
encontrdndose a la fecha de cierre a la espera del archive del caso por parte de las autoridades competentes.
Los dltimos plazos de pago de Grupo Ezentis, S.A y Avénzit Tecnologfa se cumplen en el ejercicio 2011,

En relaciéon al proceso de reestruciuracion el Grupo esta realizando un proceso de reestructuracion en
algunas unidades de negocio y de acuerdo al nuevo plan estratégico y las proyecciones los efectos de dicha
reestructuracion desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores de la Sociedad han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales
gue se van a generan en el futuro los siguientes aspeclos.

¢ Finalizacion del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las Suspensiones de pagos
declaradas en el afio 2002.

o  Reestructuracion de costes.
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s Refuerzo del equipo directivo y gobierno corporative.

» Mejoras y optimizacion en los procesos.

s Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo nacional.

« Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo internacional.

¢« Cartera coniratada tanto nacional como internacional al cierre del ejercicio 2010.

« Margenes en contratos acorde con el mercado y la experiencia del Grupe en cada uno de los
paises en que opera.

d) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambioc del
patrimonio neto y del estado del flujo de efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

e} Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas como consecuencia de los
ajustes de valor realizados sobre diversos activos como el Activo por impuesto diferido asi como el proceso
de reestructuracion que esta realizando el Grupo y la carga de gastos financieros. Adicionalmente, a 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad presenta un foendo de manicbra negativo por importe de 14.951 miles de
euros {2009: 464 miles de euros de fonde de maniobra positivo). No obstante, las presentes cuentas anuales
han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento. Los principales motivos que ha
originado el deterioro del fondo de maniobra durante el ejercicio 2010 comesponde a los pagos efectuados
durante el ejercicio en relacidn al proceso de reestructuracion que esta realizando el Grupo, incremento del
pasivo circulante en comparacion con el ejercicic 2009 producto de la emision de obligaciones convertibles
{Nota 14), plazos corrientes de deuda con entidades de crédito (Nota 13), en contraste con un activo por
deudores por importe de 286 miles de eurcs, créditos a empresas del grupo y asociadas por importe de
24.989 miles de euros y equivalentes al efectivo por importe de 1.163 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad han puesto en marcha una serie de acciones encaminadas a la
continuidad de las operaciones y a la aplicabilidad del principio contable de empresa en funcionamiento tanto
para la Sociedad como para el Grupo en el cual Grupo Ezentis, 5.A es la Sociedad Dominante, presentando
el Grupo al 31 de diciembre de 2010 un fonde de manicbra negativo por importe de 87.601 miles de euros
(2009: 32.591 miles de euros) motivade fundamentalmente por la integracion de las cifras del Grupo Sedesa,
{combinacion de negocios explicada en la Nota 21), lo que ha originado que las cifras consclidadas al 31 de
diciembre de 2010 presenten una deuda corriente relacionada con pasivos financieros por importe de 89.936
miles de euros {Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar por importe de 182.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por
importe de 145.523 miles de eurcs, ofros activos corrientes per importe de 19.008 miles de euros y un
efectivo y equivalentes al efective por importe de 29.369 miles de euros . No obstante, las cuentas anuales
tanto individuales como consolidadas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento.

Entre los hechos y acciones mencionados se destacan:

El Grupc Ezentis ha elaborado un plan de negocio estratégico 2011-2015, el cual contempia desde ei punto
de vista financiero buscar una base de sostenibilidad financiera que permita financiar y cumplir con el plan,
igualmente el plan conlleva a una reduccion de los gastos de explotacion, determinadas por el proceso de
reestructuracién de personal, sin que se vea afectada la capacidad operativa del Grupo. Igualmente conlleva
a la obtencion de ingresos en relacién a cartera contratada al cierre del ejercicio 2010 y estimaciones de
contratacionies para los ejercicios proyectados lo cual permitird equilibrar la cuenta de resuitados y lograr
flujos de caja positivo en los ejercicios futuros.

La Direccién y Administradores de la Sociedad se encuentran en contacto con los bancos acreedores, con la
finalidad de reestructurar los términos de la Deuda. Las Negociaciones buscan una nueva estructura
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financiera de la Sociedad y del Grupo con la finalidad de corregir el peso de la deuda a corto plazo y mediano
plazo y adecuar los vencimienios de acuerdo a la disposicion de tesareria del Grupo.

En lo referente al horizonte temporal las acciones que contemplan el plan estratégico 2011-2015 se presenta
a continuacion:

Corto plazo: emision de instrumentes financieros, plan de desinversion de activos no estratégicos para el

Grupo, obtencion de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de la caja generada por los
negocios del Grupo.

Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversion de los activos no estratégicos para el Grupo,
disefic de productos financieros preferentes para el accicnariado, apoyc recurrente de accionistas de
referencia, analisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de entidades financieras e
instituciones.

El plan de desinversion de activos no estratégicos para las diferentes unidades de negocio del Grupo
contempla la venta de una aeronave presentada como una activo no corriente mantenido para la venta al
cierre del gjercicio 2010 en las cuentas anuales consolidadas y otros activos que con posterioridad al cierre
del ejercicio 2010 y con la aprobacion de los Administradores del plan estratégico 2011-2015 han
contemplado que fos mismos no son estratégicos y enajenables como es el caso de:

- Inversién en instrumentos de patrimonio en la entidad asociada Gerocentros del Mediterraneo.
- [Inversiones inmobiliarias.
- Plantas fotovoltaicas.

Al corresponder a activos no estratégicos la desinversion de estos activos no tendra efecto significativo sobre
las actividades y resultados operativos de las diferentes unidades de negocio del Grupo.

En fa Nota 25 de la memoria se describen las acciones que han realizado los Administraderes de la Sociedad
desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes
cuentas anuales, con la finalidad de mitigar las dudas sobre el cumplimiento del principio de empresa en
funcionamiento, mejora del fondo de maniobra negativo y ia obtencién de financiacion para solventar las
necesidades de tesoreria en el corto y mediano plazo.

En funcién de las expectativas existentes por la aplicacién del plan estratégico aprobado y considerando el
grado de avance del proceso de negociacion con las entidades financieras para la reesfructuracion de la
deuda financiera y la obtencidén de nuevas fuentes de financiacion, los Administradores consideran adecuada
la aplicacion dei principio contable de empresa en funcionamiento en la formulacion de las presentes cuentas
anuales.

) Comparacion de la informacién

Conforme a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria guinta del Real Decreto 1159/2010 la Sociedad ha
optado por considerar las presentes cuentas anuales 2010 como iniciales a los efectos de su comparabilidad
y aplicacion del principio de uniformidad, consecuentemente las cifras comparativas relativas al ejercicio
anterior no han sido objeto de adaptacion de los nuevoes criterios. No obstante lo anterior, dade que los
cambios infroducidos por el mencionado Real Decreto no aplican a la scciedad, su incorporacion no afecta ni
a la comparabilidad ni a la uniformidad de las presentes cuentas anuales.

g) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no aplica principios contables diferentes a los regueridos por 1a normativa vigente.
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3. Distribucion de resultados

l.a propuesta de distribucion del beneficio de los ejercicios 2010 y 2009 formulada por los Administradores de
la Sociedad es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Reserva legal - -
Resultados negativos ejercicios anteriores (41 376) {31 649)
Resuitado del ejercicio { 41 376) (31 649)
4. Criterios contables

l.as principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicic 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquiriflas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante su vida Util estimada de méximo 5 afios.

L.os gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con [a produccion de programas informaticos
tnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se recenocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informéaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Al cierre del ejercicio 2010 se realizaron adiciones por 738 miles de euros, de los cuales 656 miles de euros
corresponden a fa implementacion del sistema SAP durante el gjercicio.

b} Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion, menos la amortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modemizaciéon o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (itil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren en ellos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyende el coste de los activos entre los
aftos de vida (til estimada, segin el siguiente defalle:

Aos de Vida

Util Estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacion 4ab
Otro inmovilizado 5

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la
amoriizacion acumulada correspondiente.
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Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financierc se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Gtiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2010 en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 113 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2009).

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado material se caleula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dicho bien y
figuran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante los ejercicio 2010 y 20098 no se han
realizado trabajes por la empresa para su inmovilizado material.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del inmovilizado
que necesiten un pericdo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su
coste hasta que se encuentren en condiciones de funcionamiento. Durante los ejercicio 2010 y 2009 la
Sociedad no ha incurrido en gastos financieros de este fipo.

c) Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros
La Sociedad no mantiene en su balance inmovilizado intangible con vida dtil indefinida.

En la fecha de cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufride una pérdida por deteriore
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperabie de fa unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de tas unidades generadoras de
efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los préximos 5 afios, incluyendo un valor residual a cada negocio. Estos flujos se
descuentan a su valor actual, aplicando un tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del
capital del negocio y del area geografica donde se desarrolia.

Si se estima que e! importe recuperable de un active {0 una unidad generadora de efective) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros det activo (o unidad
generadora de efective) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementade no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconccide ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (0 unidad generadora de efectivo)
en ejercicios antericres. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso.

d) Activos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus inversiones, a efectos de valoracion, en el momento de
reconocimientos inicial y revisa la clasificacién en cada cierre del ejercicio. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquiriercn los activos financieros, valorandose los mismos conforme a los siguientes
criterios:
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1)

2

3)

e)

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables gue no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
"Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar® en el balance de situacion.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razenable, incluidos los costes de
transaccidn que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amoriizade reconociendo
los intereses devengados en funcion de su fipo de interés efectivo, entendido como el tipe de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afc se valoran, tanfo en el momento de reconocimiento inictal como
posteriormente, por su valor nominal siempre gue el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos {os impories que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se incluye en esta categoria las
inversiones en el capital en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversién anterior a su calificacidon como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectdian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del imporie recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La
correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

Depésitos y fianzas: las fianzas y depédsitos entregadoes en garantia del cumplimiento de obligaciones
se presentan valoradas por los importes efectivamente desembolsados.

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

&l efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversicnes a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses ¢ menos y
bien inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses gue no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicion. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran
restringidos al cierre del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a ferceros relacionados con
operaciones comerciales, se presentan como ofros actives liguidos y equivalentes si se espera que dichos
importes sera libres de disposicion en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no
cumplen con esta condicién se presentan como ofros activos corrientes o no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicion. (Nota 10).

f)

Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el pafrimonio neto,
COMO Menores reservas.
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En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la coniraprestacion pagada, incluide cualguier
coste incremental atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevoe o
enajenacion. Cuando estas acciones de venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualguier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

l.as ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacion de pasivos
financieros se registran a valor razonable a la fecha del acuerdo de ampliacidn de capital.

l.as ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumenteos de patrimonio se valora al valor razonable a la fecha de adquisicion en la
que se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestacién de los activos netos adquiridos.

g} Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categotrias:

1) Débitos y partidas a pagar: Son aguelios pasivos que se originan por fa compra de bienes y servicios
por operacicnes de trafico de la empresa. Adicionalmente se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones no comerciales que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tiene origen
comercial. Estas deudas se reccnocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste amortizable segin el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un ano y gue no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto
en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actual los
flujos de efectivo no es significativo. En esta categoria se encuentra los pasivos asociados a la deuda
concursal de los Convenios de Acreedores, que tienen originalmente un vencimiento a seis afios, con
el primero de carencia y no devengan intereses.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando [os cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de fransaccicnes directamente imputables a la emision
se reconocen en las cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

Los pasivos financieros con vencimiento inferior a doce meses coniados a partir de la fecha del
balance de sifuacion, se clasifican como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se
clasifican como no corrientes.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente se ha extinguido.

2) Préstamos bancarios: Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, nelo de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que
se producen.

h} Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por la Sociedad comprenden las obligaciones convertibles
que pueden convertirse en acciones a opcién det tenedor, y el ndmero de acciones a emitir no varia por los
cambios en el valor razonable.

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor razonable
de un pasivo similar sin la opcion de conversion en patrimonio. El componente de patrimonio neto se
reconcce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto
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considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de transaccion
directamente atribuible se asigna a los componentes de pasive y patrimonic en proporcion a sus importes en
libros iniciales.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, e! componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. El componente
de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto en el momento de
la conversion o de su vencimiento.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional & diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha emitido instrumentos financieros compuestos (obligaciones
convertibles) (Nota 14).

i) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimenie a terceros, el aclivo financiero
fransferido se da de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continda valorandole con los mismos criferios
utilizados antes de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
heneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencion de
cancelarios, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

En virtud de esios principios contables, la Sociedad clasifica en el epigrafe "Otros Activo Financieros” del
capitulo “inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion el activo asociado al litigio mantenido
con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.

i} Provisiones y pasivos coniingentes
Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual, del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacion se reconocen como gasto financiero conforme se van
devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

2, Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a gue ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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k) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcidén de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aguellas cuyo vencimiento, a pariir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
¥ no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

1) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupe consolidado fiscal. En el ejercicio 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Scciedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.l.. (Denominacion Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, S5.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, $.A.U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U. (Denominacién Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
instalaciones e Ingenierfa, S.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque
Fotovoltaico |, S.L.U., Moraleja Solar I, S.L.U., Avanzit 1+D+l, S.L., Avanzit Energias Renovables, S.L.,
Avanzit Telco, S.L., Ezentis Telco, S.L.y Calatel Andalucia, S.L.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio ¥ que comprende tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tante el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto impositivo relacionado con partidas gue
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerde con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embarge, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo ¢ un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias, duranie el
plazo de diez afios, segln ia legislacion vigente,

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjunios, excepfo en aquelios casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a
revertir en un futuro previsible.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la confraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probabie que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
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1) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por detferioro del valor se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de peérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocen comao ingresos, minorando el valor contable de |a inversion.

Transacciones en moneda extranjera
1) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en fa fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio netoc como las coberfuras de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes
de cambios en el coste amortizado del titulo y ofros cambios en el valor contable del titulo. Las
diferencias de conversién se reconocen en el resuftado del ejercicio y otros cambios en el valor
contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion scbre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el pafrimonio neto.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustanciaimente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

1) Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,
habituaimente, tiene la opcion de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacién.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos confratos se abonan y cargan, respectivamente,
a la cuenta de perdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.
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2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicioc 2010
asciende a 1.263 miles de euros (580 miles de euros en el ejercicio 2009).

La Sociedad tiene diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, el mas significativo
corresponde al arrendamiento del siguiente inmueble:

Afio de
Ciudad Vigencia
Federico Mompou, 5 Madrid 2013

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como
los importes por plazos es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

A1 afio 15652 779
De 1 a5 afios 3 896 1428
Mas de 5 afios - -

5 448 2 207

P} Uniones Temporales de Empresas

La ejecucidon de ciertas cbras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. La Scciedad tiene una participacion de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., la Sociedad, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Mdvil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio AN.A)", de la que ofro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se integran con los de la Sociedad por
aplicacidon del método de integracion proporcional, de fal forma que la agregacion de saidos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, sole, en la proporcion que la participacién de la Sociedad representa en relacion
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasives de la UTE se presentan en el balance de situacion clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracion de la mencionada UTE
en el balance de situacion y cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicio 2010 y 2009 no es significativo.

q) Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corfo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de [a Scciedad, asi como ofras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicidon por otros medios e
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4, Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compoesicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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r) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable, En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoraciéon postetior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisidn o aportacién no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterio:

1) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la Sociedad del mismo o [a
de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

2) En el caso de operaciones enire ofras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesio se registra en reservas.

La Sociedad considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos gue ejercen control,
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, asi como a sus administradores y directivos claves como
las partes vinculadas a estos respectivamente.

s) Existencias

Las existencias se valoran a su coste ¢ a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medic ponderado. El coste
de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la
mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad
normat de frabajo de los medios de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l
curso normal del negocio, menos los costes estimados necesatios para llevarla a cambio, asi como en el
caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su
produccién.

t} Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumanio de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como:

. coberturas del valor razonable de aclivos y pasivos reconocidos (cobertura del valor
razonable);
. coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido ¢ a una transaccion prevista

altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

. coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion
neta).

La Sociedad documenia al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestién del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una
base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos
para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

La parte efecliva de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
cobertura de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia y pérdida correspondiente a
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la parte no efectiva se reconocera inmediatamente en el resultado financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias, Los importes acumulados en el patrimonio heto se fraspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que la partida cubierta afecta al resultado. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que
esta cubierta resulte en el reconocimiento de un active no financiero o un pasivo, las perdidas y ganancias
previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio nefo y se incluyen en ia
valoracion inicial del coste del activo o del pasivo.

Sin embargo, si deja de ser probable que fenga lugar dicha transaccién, las ganancias o las pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto se traspasan inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los instrumentos financieros derivados no designados como instrumentos de cobertura o gque no
califican para ser designados como tales, las variaciones en el valor razonhable en cada fecha de valoracion
se reconocen como un resulfado financiero (ingreso o gasto) en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

u} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

En relacion al proceso de reestructuracion la Sociedad considera finalizada en gran medida el proceso
reestructuracion y de acuerdo con el plan estratégico y las proyecciones los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de la mejora en {os margenes de proyectos y servicios prestados.

A cierre de los ejercicio 2010 y 2009 la provisidén dotada corresponde a los despidos que se encuentran en
curso a la fecha de cierre del ejercicio.

v) Empresas del grupo y asociadas

A efectos de las presentes cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estén vinculadas por la relacién de control. Se presume que hay contrel cuande la participacion es
superior a la mitad de los derechos de vofo o, en el caso que sea inferior, si ofras causas o hechos
demuestran la existencia de control (por ejemplo los acuerdos entre accionistas).

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa pero no tiene
control. Se presume gue existe influencia significativa cuando la participacién se encuentra entre un 20% y un
50% de los derechos de voto o, en caso de que la participacion sea menar, existen hechos y circunstancias
que demuestren el ejercicio de influencia significativa.

w) Combinacién de negocios

En el caso de negocios originados como consecuencia de la adquisicion de acciones o participaciones en el
capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversién por el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambios de los activos netos adquiridos. En relacion a la combinacion de negocios efectuada
durante el ejercicio 2010 la inversidn ha sido valorada en funcion al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados (Nota 21}.

x} Integracion de sucursales

Las cuentas de fa sucursal que la Sociedad posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruscos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad econdmica, financiera y de gestidn de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de la sociedad,
formando una unidad a efectos contables.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la sucursal de Colombia (Pesos) y Marruecos (Dirhams) se encuentran
inactivas, por ende el efecto de las cifras integradas en balance de la Sociedad no son significativos. Siendo
la moneda funcional de cada sucursal la sefialada anteriormente para cada pals.
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5. Gestion del riesgo financiero

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo Ezentis sobre el cual Grupo Ezentis, S.A es la Sociedad Dominante del mismo
expeonen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendoe riesgo de tipe de cambio,
riesgo de flujos de efectivo por tipo de interés y riesgo de precio), €l riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo enmarcade y dirigido por los Administradores de Grupo
Ezentis, S.A se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y frata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad y del Grupo. La Sociedad no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo. Sin embargo existen
sociedades dependientes de manera directa e indirecta que durante el ejercicio 2010 si han empleado
instrumentos financieros derivados para cubrir deferminadas exposiciones al riesgo, los cuales se encuentran
explicados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccidn Financiera, Direcciones de los Negocios con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién de [a Sociedad.

La identificacion, medicion y gestion de las diferentes categorias de riesge define los siguientes principios
basicos de actuacién:

s Garantizas que los riesgos mas relevanies sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados.

=  Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestidn del riesgo.

« Asegurar que el nivel de exposicion al riesgo asumido por el Grupo en el desarrollo de sus negocios
sea congruente con el perfil global de riesgo.

El Departamento Financiero que confrola la gesfion del riesgo, evallia y cubre los riesgos financieros en
estrecha con las unidades operativas del Grupo Ezentis, proporcionando politicas para la gestion del riesgo
global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, riesgo de liquidez,
empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez o financiacién
de déficit de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
gque devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros

referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respeciivamente.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés, puesto que la deuda concursal tiene interés cero y al 31 de diciembre de 2010 se presenta a corto
plazo siendo su plazo de pago el gjercicio 2011 (Nota 14). Las deudas financieras y otros acreedores, se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ia Sociedad no
tiene contratada coberturas en relacidn al tipo de interés, sobre los créditos con entidades financieras.

La tasa de interés variable que aplica a los préstamos con entidades de crédito esta sujeta principaimente a
las oscilaciones del Euribor.

Adicionalmente, el detalle por los afios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos
at 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Miles de

euros
Afio de Vencimiento 2010
2012 5900
2013 4 000
2014 4 000
2015 y siguientes 2 000

15 900

Como garantia de préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2010 se han entregado como garantia en
prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (83.932.508 acciones de Vértice 360° a 31 de diciembre de
2009).

La estructura de [a deuda a 31 de diciembre de 2010 y 2009, que estd expuesta e riesgo de tipo de interés,
es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Tipo de interés fijo - -
Tipo de interés variable 26 950 7 000
Total 26 950 7 000

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de interés sobre aquellos pasivos con entidades de
crédito que no presentan coberiura a través de derivados contratados es la siguiente:

En Miles de Incrementc/descenso en Efecto en el resultado

Euros el tipo de interés antes de impuesto
{referenciado al Euribor)

2010 +-1% +/-270

2009 +-1% +-70

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado con
la inversion en sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no tiene contratada ningdn
tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.

Para mitigar estos riesgos la Sociedad intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes y vencimientc de aclivos y pasivos que se derivan
de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro.

La Sociedad no posee operaciones ni transacciones significativas en divisa diferente del euro durante el
sjercicio 2010 y 2009.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte esta controlado a través de politicas que aseguran
que los proyectos (clientes) se efectien a clientes con un historiat de crédito adecuado, respecto a los cuales
se establece los correspendientes analisis de solvencia.
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Para ello se han disefiado diversos modelos de medicion de la calidad crediticia. A partir de dichos modelos
puede medirse la prebabilidad de impago de un cliente, y puede controlarse la pérdida esperada de la cartera
comercial.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el Balance de situacion consolidado netos de
provisiones de insolvencias el cual asciende a 286 miles de euros. La Sociedad estima la provision de
incobrable en funcién de la antigliedad de la deuda y la experiencia de ejercicios anteriores conforme a la
previa segregacion de cartera de clientes y del entorno econdmico actual, como se puede evidenciar no
existe riesgo significativo scbre [a cobrabilidad por corresponde a importes pendientes de cobro no
significativos,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no tenia concentracion significativa de riesgo de crédito.

Igualmente, la gran mayocria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisiocnadas tienen una elevada
calidad crediticia de acuerdo con fa valoracidn del Grupo, basadas en el andlisis de solvencia y del historico
de pago de cada cliente.

El analisis de riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Menos de 90 dias (riesgo muy bajo) 272 414
90-180 dias (riesgo bajo) - -
Mas de 180 dias (riesgo medio) 14 -
Total 286 414
Riesgo de Liquidez

El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas basicas:

+ Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actualizacion mensual,
elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria a cada Area.

» Presupuesto de tesoreria con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacion semanal,
elaborado a partir de los compromisos de pago incorporados al Sistema de Informacion Financiara.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
nuevas necesidades de financiacién.

Como se puede observar en la nota 2 e), a 31 de diciembre de 2010, la Sociedad presenta un fondo de
maniobra negativo por importe de 14.951 miles de euros (2009; 464 miles de euros de fondo de maniobra
positivo).

Para la gestion del riesgo de liquidez, la Direccion de la Sociedad ha elaborade un Plan Financiero en el cual
se identifican la necesidades genéricas a medio y largo plazo, asi como el modo de abordar las mismas,
estableciéndose la estructura de capital, Fondos Propios/Fondos Ajenos, que se considera Optima para la
creacion del valor.

Tanto la Sociedad como el Grupo se encuentra realizando durante el ejercicio 2011 una reestructuracion de
su deuda financiera, que incluira el establecimiento de un plan financiero que permita garantizar la viabilidad
a largo plazo de! Grupo.

Adiciocnalmente, como parte del plan estratégico del Grupo la Direccion de la Sociedad ha establecido un plan
financiero en base a una sostenibilidad financiera que permita financiar y cumplir con el plan estratégico del
Grupo, ef cual contempla entre sus principales aspectos:

Corto plazo: emisidn de instrumentos financieros, plan de desinversion de activos no estratégicos para el

Grupo, obtencion de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de la caja generada por los
negocios del Grupo.
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Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversion de los activos no estratégicos para el Grupo,
disefio de productos financieros preferentes para el accionariado, apoyo recurrente de accionistas de
referencia, andlisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de entidades financieras e
instituciones.

En ia Nota 25 de la memoria se describen las acciones que han realizado los Administradores de la Sociedad
desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes
cuentas anuales en lo referente al endeudamiento y riesgo de liquidez tanto de la Sociedad como del Grupo,

5.2 Riesgo de capital

Los objetivos de la Scciedad y del Grupo con la gestion de! capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para asegurar el funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor
rentabilidad para los Accionistas. La estrategia de la Sociedad continta incidiendo en [a diversificacion
geografica, el desarrollo y ampliacién de su actividad tanto en Espafia como otros paises.

El coste de capital asi como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversién, son analizados
por las Areas Operativas y la Division de Finanzas para su posterior sancion por el comité correspondiente, o
bien el Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarios de ofras éreas funcionales del Grupo.

El Grupc hace un seguimiento del capifal de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes v menos los activos financieros corrientes. El capital total aportade en el
negocio se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratic
del capital total empleado entre 1a cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2010 y
2009 fueron los siguientes:

Miles de suros
31.12.2010 31.12.2009

Deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo 26 950 7 000
Ofros pasivos financieros a corto y largo plazo 19 110 10.801
Efectivo y otros medios liguidos equivales y activos financiero corrientes {1.163) ( 1140)
Deuda neta 44 897 16.661
Patrimonic nete 145 425 158 428
Capital total empleado en el negocio 180 322 175.089
[ndice de apalancamiento 0,24 0,10

El Grupo no tiene ninguna condicion de cumplimiento de ratios financieros por la deuda externa.
Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los
siguientes:
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Instrumentos financieros de activo

Activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros medios equivalentes

Instrumentos financieros de pasivo

Deudas a large plazo

Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a LP
Deudas con entidades de crédito corrientes

Obligaciones y otros valores negociables

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 15)
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a CP
Otros pasivos financieros corrientes

Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
28 816 28 548
406 1284
1163 1 140
17 971 3 666
- 2170
11 050 7 000
10 700 -
10 196 9 006
2390 10 186
6 339 17 636
79 130

(2 165)

(682)

La Direccion de Finanzas, responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa de forma periédica, el ratio
de endeudamiento financiero asi como la estructura de capital de la Sociedad y sus filiales.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de sifuacion consolidado durante los ejercicios 2010 y

2009 fue el siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de Euros

Coste:

Saldos iniciales
Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos finales

Amortizacion acumutada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Retiros

biferencias de cambio
Saldos finales

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales

Retires

Traspasos y ofros

Saidos finales

Inmovilizado material neto:
Baldos iniciales

Saldos finales

Propiedad
Aplicaciones industriai
Desarrolle informaticas
de Total
Proyectos
- 761 60 821
163 492 82 737
- {563) - (563)
163 890 142 995
- (562) (60) (622)
(18) (o7) . (113)
- 562 - 562
{16} (97} (80) (173)
- 199 - 199
147 583 82 822
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Ejercicio 2009

Miles de Euros

Propiedad
Desarrolio Aplicaciones Industsial
de informaticas Total
Proyectos

Coste:

Saldos iniciales - 563 60 623
Adiciones - 198 - 198
Retiros - -
Diferencias de cambio - -
Saldos finales - 761 60 821

Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales - (562) {60} {622}
Dotaciones - - - -
Retiros - -
Diferencias de cambio - - -

Saldos finales - 562 (60) (622)

Provisiones por deterioro:

Saldos iniclaies

Retiros

Traspasos y otros

Saldos finales - -

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales - -

Saldos finales - 199 - 199

La principal variacidn en el inmovilizade intangible de la Sociedad es debido a los costes de trabajos
realizados para el desarrolio e implantacion del programa SAP implantado durante el ejercicio 2010. Las
bajas de aplicaciones informaticas son los elementos totalmente amortizados que la compafiia ha dejado de
utilizar derivada de la menciocnada renovacion en el sistema informatico financiero de la Scociedad.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado intangible totaimente amortizados ascienden a 60
miles de euros (623 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Con base en el criterio de valoracion de los activos intangibles con vida atil definida, al cierre de los ejercicios
2010 y 2009 los Administradores de la Sociedad han evaluado las unidades generadoras de efectivo
determinando que el valor recuperable del inmovilizado intangible es superior a su valor en libros, por ende
durante los ejercicio 2010 y 2009 no se ha dotado provision alguna por detericro de estos activos.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 ia Sociedad no posee inmovilizado intangible sifuado en el exiranjero.
7. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capifulo del balance de situacién consolidado durante los ejetcicios 2010 y
2009 fue el siguiente:
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Ejercicio 2010

Miles de Euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informaciony
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maquinaria  Mobiliario  Transporte _ Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales - - B 15 18 39
Adiciones - 861 256 - 37 1154
Retiros - - {8} {15) 3] (23)
Diferencias de cambio - - - - - -
Saldos finales - 861 256 - 53 1.170
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales - - 3) (15) (7 {(35)
Dofaciones - (63} (25) - {5) (113)
Retiros - - 4 15 - 19
Diferencias de cambio - - - - - -
Saldos finales - (83) {24) - (22} 129
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales
Retiros
Traspasos y ofros
Saldos finales - - - - - -
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales - - 1 - 3 !
Saldos finales 778 232 - 3 1.041
Ejercicio 2009
Miles de Euros
Equipo de
I[nstalaciones Elementos  informacion y
Terrencs y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maquinaria _ Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales - - 6 15 20 M
Adiciones - - - - - -
Retiros - " - - (2) (2)
Diferencias de cambio - - - - - -
Saldos finales - - 6 15 18 39
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciates - - (3) (15) {13) (31)
Dotaciones - - - - (4) )
Retiros - - - - - -
Diferencias de cambio - - - . - -
Saldos finales - - (3) {15} {17) (35)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales
Retiros
Traspasos y otros
Saldos finales - - - - - -
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales - - 3 - 7 10
Baldos finales ~ 3 - 1 4

La adicion del inmovilizade material en el ejercicio 2010 corresponde principalmente al cambio de domigilic de
las dependencias de la Sociedad en las oficinas de Madrid, y por fanto, los costes incurridos en cableado y
comunicaciones, canalizaciones de seguridad, mobiliario en general, audio-video, ciimatizacion interna,
iluminacion y mudanza.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a 17
miles de eurcs {15 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).
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Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubtir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Durante los ejercicio 2010 y 2009 no se han reconocido ni revertidc correcciones valorativas por deterioro
para ningun inmovilizado material individual.

A 31 de diciembre de 2010 y 20089 la Sociedad no posee inmovilizado situado en el extranjero.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas e inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en las diferentes cuentas de este epigrafe del
balance de situacion ha sido el siguiente:

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del grupo y asociadas y provisiones al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 se muestra en el Anexo |.

Ejercicio 2010
Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 149 121 21763 - - 170 884
Provisiones ( 53 988) { 35) - 8 626 (45397}
95 133 21728 - 8626 125 487
Créditos a empresas del Grupo (Nota 9} 70 670 25 521 - - 95 191
Provisiones (Nota 9) { 28 862) {9 000) - - { 37862)
41 808 16 520 - - 58 329
Otros créditos a large plazo 28 386 - - ( 150) 28 236
Depéositos y flanzas constituidos a largo
plazo 162 418 - - 580

Ejercicio 2009

Miles de euros

Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 147 078 4 629 - (2 586) 149 121
Provisiones { 53 933} ( 96) - 41 ( 53 988)
93 145 4533 - (2 545) 95133
Créditos a empresas del Grupo {Nota 9) 67 787 11 010 - (8127} 70670
Provisiones (Nota 9) ( 6958) (21 904) - - { 28 862)
60 829 {10 894) {8 127) 41 808
Otros créditos a largo plazo 28 391 - - (5) 28 386
Depdsitos y fianzas constituidos a largo
Plazo 1281 - - {1119} 162
a) Participaciones en empresas del Grupo

Las altas corresponden principalmente a;




. Ala adquisicion del 100% de las acciones de Asedes Capital S.L (cabecera del Grupo Sedesa
por importe de 21.529 miles de eures (Nota 20).

) Compra de Avanzit Ecuador adguirida a Avanzit Per(l S.A.C. por importe de 234 miles de
euros.

Durante el ejercicio 2010 se realizaron diversas operaciones de compra y venta de acciones de Vértice 360°,
segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2010

N° Acciones Miles de euros
Saldo inicial 31.12.2009 98 3686 035 42 700
Compras - -
Ampliaciones de capital - -
Ventas (9 715 026) {2 150)
Saldo final 31.12.2010 88 653 009 40 550
Ejercicio 2009

N° Acciones  Miles de euros
Saldo inicial 31.12.2008 51 289 061 45 020
Compras 382 521 266
Ampliaciones de capital 49 326 981
Ventas { 2630 528) ( 2 586)
Saldo final 31.12.2009 98 368 035 42 700

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad suscribe con 7SS Luxembourg |, S.AR.L. un contrato de
venta de 9.715.026 acciones de Vértice 380°, representativas del 3,62% del capital social de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A., para la fecha del contrato, por un precic de 2.150 miles de euros {0,2213
eurcs por accion) y una opcién de recompra con vencimiento 28 de marzo de 2011. El precio de opcién de [a
recompra es de 0,2213 euros por accion mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce la
opcion en la fecha indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcion
(0,2265 euros por accidén) y el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de
vencimiento, si fuese inferior al valor de [a opcion. A la fecha de reformulacion de las presentes cuentas
anuales Grupo Ezentis, S.A. no gjercid la opcién de recompra sefialada anteriormente, registrando el Grupo
la venta y baja del activo correspondiente

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 4i para la transferencia del riesgo del contrato, a 31
de diciembre de 2010 el Grupo no ha dado de baja el valor del activo objeto del mismo. Consecuentemente,
el Grupo ha reconocido un pasivo por importe de 2.375 miles de euros correspondiente al valor de realizacion
def contrato, el cual incluye el efecto de valoracidén de las opciones por un importe de 228 miles de euros, el
cual resulta de la diferencia entre el precio de la opcion y e! valor de cotizacion.

Adicionalmente, con fecha 3 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Vértice
360° aprueba la ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria por importe de 20.920 miles de euros
con la emision de 41.840.000 nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal, mediante la cual se lleva a
cabo la efectiva integracién de Lavinia Tec-Com S.L. y sus sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, la participacion de Grupo Ezentis, S.A. en dicha compafiia se ve
disminuida hasta el 28,61% (36,7% al cierre del ejercicio 2008). Sin considerar las 9.715.026 acciones de
Vértice 360° del contrato de recompra. A 31 de diciembre de 2010 el nlmero de acciones que el Grupo
posee de Vértice 360° es de 88.653.009 (98.368.035 a 31 de diciembre de 2009).

El precio de cotizacién de la accién de Vértice 360° a 31 de diciembre de 2010 es de 0,20 euros por accion
(0,3780 a 31 de diciembre de 2009). Registrada la participacién que mantiene la Sociedad en Vértice 360° a
valor en uso, De la revision de dicha valoracion no se ha identificado indicios de deterioro.
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Al 31 de diciembre de 2010 la patticipacién de la Sociedad sobre Vérice 360° esta representada por
88.653.009 acciones gue ho considera las 9.715.026 acciones vendidas durante el ejercicio e incluidas en el
contrato de opcidn de compra sefalade anteriormente. Entregando 83.932.508 acciones en el 2010
(98.908.868 acciones en el 2009) como garantia de préstamos bancarios. Adicionalmente al 31 de diciembre
de 2010 existen 4.720.501 acciones entregadas como garantia a favor de Administraciones Pilblicas producto
de los aplazamienfos de deuda (Nota 14).

En el Anexo | se presenta el importe de activos, pasivos, patrimonio y resultado del ejercicio de Grupo Vertice
360° asi como del resto de las Sociedades Dependientes y Asociadas de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2009 los Administradores de la Sociedad revisaron la asighacién del precio de compra de
Grupo Elfer y Grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores concluyeron que el precio de adquisicién
de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. se incrementa en 750 miles de euros, ante la estimacion de
realizar dichos pagos en funcién del contrato de compra inicial, que se encontraba condicionado.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad firmo6 un acuerdo con los anteriores accionistas de Avanzit Instalaciones
e Ingenieria, S.L., por mismo importe estimado por los Administradores de la Sociedad al cierre del ejercicio
2009, formalizadndose el pago del importe que incrementd el valor de la inversidén relacionada con esta
sociedad dependiente durante el ejercicio 2009.

Al cieirte del ejercicio 2010 la Sociedad ha entregado como garantia de préstamos bancarios 1.000
pariicipaciones sociales de la Sociedad Moraleja Solar |, S.L.U. (Nota 13).

b} Créditos a empresas del Grupo

Los crédiios a empresas del grupe se han visto incrementadas por la concesion de préstamos participativos a
fravés de la capitalizacién de cuentas corrientes con empresas del Grupo por importe de 14.000 miles de
eurcs de Avanzit Teiecom, S.L., 1.000 miles de euros de Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., 8.000
miles de euros a Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L.. y Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A. por
2.500 miles de euros.

Las principales variaciones en las provisiones del epigrafe “"Créditos a empresas del Grupo”, corresponden a
la provision dotada durante el ejercicio 2010 sobre los créditos con Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. y
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.

c) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plaze”, comresponde al saldo a favor de la Scciedad
consfituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion de un confrato de cesion de
créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus
consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por
importe de 25 millones de ddlares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001. Dicho
deposito generaba un inferés referenciado al Libor. Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad,
BNP Paribas comunicé la resolucion del contrato de depobsito compensando irregularmente la fotalidad del
importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 valorados a tipo de cambio histérico y
después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros. La Sociedad est haciendo valer sus
derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos que, con arreglo al derecho, decidiran sobre la
validez de la pretendida resolucién y sobre los dafios y perjuicios causados. El resultado de este
procedimiento se estima gue no va a tener impacto negative significativo en los estados financieros (Nota 18).

d) Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 580 miles de euros (162 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009).
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9. Saldos y transacciones con empresas del grupo

Saldos con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que la Sociedad mantiene con socledades del

Grupo, son los siguientes:

Ejercicic 2010

Avanzit Telecom, S.L.4U.

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
Avanzif Tecnologia, S.L.U.

Radiotronica Mdviles de Guatemala, S.A.
Navento Technelogies, S.E.

Navergg:, S.A.

Avanzit Perd, S.A.U.

Calatel Ltd.

Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.
Avanzit infraestructuras y Servicios, S.A.U.
Radiotronica Maviles de Méjico, S.A.
Avanzit Tecnologla Marruecos

Avanzit Ena SGT, S.A.

Radigtrénica Catalufia

Ostra Delta, S.A.

Radiotrénica de Chile, S.A,

Radiotrénica Portugat CRCP, S.A.

Berggi, Inc.

Radiotronica Moviles El Salvador, $.A.C. V.
Radiofrdnica Méviles Chile, S.A.C.V.
Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A.
Radiotrénica Zona Centro, S.A,
Radiotrdnica Zona de Galicia, S.A.

Avanzii Comunicaciones y Global Services, S.L.

Avanzit Comunicaciones Pablicas, S.L.
Comelta Distribucion Portugal, S.L.
Telecom Servicics de América

UTEs de Infraestructuras

Calatel infraestructuras y servicios, S.A.
Riegner Colombia

Avanzif [+D+i

Avanzit Global Service, S.L.

Parque Fotovoltaico Moeraleja |, S.L.
Moraleja Solar 1, S.L.

Calatel Jamaica

Calatel Andatucia, S.L.

TSS Luxembourg, S.A.RL.

Otros

Provisiones

Total

Miles de euros

Créditos a Empresas de
Empresas Grupo,
Deudas con
del Grupo Empresas Acreedores Empresas
Del Grupo,
multigrupo y
No Corriente Del Grupo, No Corriente asociadas
{Nota 8} Deudores
49627 2281
4 16
11 379
2212 82
12 486 1578
5 657 33
3759
116 1787
11 500 4104
3000 2 051
31562 330
56 350
192
50
83 2
2
43
190
7
107
4 500 387
50 73
50 23
60
60 58
201
754
433
1027
176
191
93
7
56
181
3
22 74
(37 862) (1232)
53 329 24 989 - 2 390
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Ejercicio 2009

Miles de guros

Empresas de

Créditos a Empresas de Grupo,
Emgpresas Grupo,  Acreedores
Suspension Deudas con
del Grupo Empresas Acreedores Empresas
No Corriente Del Grupo, No Cortiente de pagos Del Grupo,
Multigrupo v
{Nota 8) Deudores asociadas
Avanzit Telecom, S.L.U. 35 627 9314 252
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. t4
Avanzit Tecnologia, 5.L.U. B 966 1925
Avanzit México, S.A. de CV. 57
Radiotrdnica Mdviles de Guatemata, S.A. 2212 82
Navenie Technologies, S.L. 12 486 465 17
Naverggi, S.A. 5658 10
Avanzit Perd, S.AU. 3759 200
Calatel Ltd. 1132 2170 651
Avanzit Instalaciones e [ngenieria, S.L. 3 500 9 388
Avanzit Infraestructuras y Servicios, 5.A.U. 2 000 305 & 896
Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones, S.A.U. 232
Radiotronica do Brasil, Lida. 736
Radiotronica Maviles de Méjico, S.A. 3162 273
Avanzit Tecnclogia Marruecos 56 350
Avanzit Comunicaciones Publicas, S.A. 192
Avanzit Ena SGT, S.A.
Avanzit Tecnologia de Chile, Ltda.
Qsfra Delta, S.A. B3 4
Radiotednica de Chile, S.A. 2
Radiotronica Portizgal CRCP, S.A. 43
Radiotronica E.U.R.L. 4
Berggi, [nc. 190
Radiotrénica Moviles El Saivador, S A.C.V. 7 2
Radiotrénica Moviles Chile, 3.A.C V. 105
Radiotrénica Moviles Chile, S.A.C.V.
Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A. 2 000 225
Radioironica Zona Centro, $.A, 50 50
Radicirdnica Zona de Galicia, S.A. 50 50
Avanzit Comunicaciones y Global Services, S.L. 80
Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L. BC 57
Radiotrénica Centro, S.A.
Comelta Distribucion Portugal, S.L 8
Telecom Servicios de América 93
UTEs de Infraestructuras 776
Oftros 124 42
Provisiones (28 862) {855)
Total 41 808 31 354 2170 2917 16 186

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 49.627 miles de euros
{30.965 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) correspondientes a préstamos participativos concedidos
a dicha filial, 11.965 miles de euros en el gjercicio 2004, 19.000 miles de euros en el ejercicio 2008, asi como
14.000 miles de euros en el ejercicio 2010, todos ellos con vencimiento el 31 de diciembre de 2012,
Adictonalmente una linea de crédito por importe de 4.662 miles de euros correspondientes a crédiios para la
financiacién de sus operaciones corrienfes. Los Administradores han decidido condonar los intereses hasta la
fecha devengados por estos préstamos hasta el momento que la sociedad genere beneficios.

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene concedidos los siguientes préstamos participativos:
+« Navento Technologies, S.L. por importe de 12.486 miles de euros, devengando un tipo de interés
del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momento que la sociedad genere beneficios, con
vencimiento 20 de abril 2012.
e Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A., por importe de 4.500 miles de euros, devengando

un tipo de interés det Euribor méas un diferencial de 0,5 desde el momento que la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 31 de diciembre 2012,
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Avanzit Infraestructuras y Servicios, S5.A.U., por importe de 3.000 miles de euros, devengando un
tipo de interés del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momento que la scciedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012.

Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. por importe de 11.500 miles de euros, devengando un tipo
de interés del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momenfo que la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012.

Naverggi, S.A. por importe de 5.657 miles de euros, devengando un tipo de interés del Euribor
mas un diferencial de 0,5 desde el momento que la sociedad genere beneficios, con vencimiento
1 de diciembre 2012,

Adicionalmente se han concedide préstamos participativos a las sociedades: Radiotrénica Galicia,
S.A. por importe de 50 miles de euros; Avanzit Global Services, S.L. por importe de 60 miles de
euros; Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L. por importe de 60 miles de euros y Radiotronica
Zona Centro, S.A. por importe de 50 miles de euros; todos estos préstamos pariicipativos
devengaran un tipoc de interés del Euribor méas un diferencial de 0,5 desde el momento que cada
sociedad genere beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012,

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene provisionados sin variacion respecio a 2009 los créditos
mantenidos con Navenio Technologies, S.L. por importe de 12.486 miles de euros, Avanzit Telecom, S.L.U.
por 1.594 miles de euros, Avanzit México, S.A. de C.V por 3.152 miles de euros, Avanzit Perd, S.A.U. por
3.759 miles de euros, Radiotrénica Méviles de Guatemala, S.A. por 2.212 miles de euros y Naverggi, S.A. por
5658 miles de euros. Adicicnalmente en 2010 se ha provisionado 9.000 miles de eurcs enire
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria y Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L.

Transacciones con empresas del Grupo

Ejercicio 2010

Miles de euros

Compras y

Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 52 2 908
Avanzit Telecom, S.L.U. 277 3 586
Avanzit instalaciones e Ingenieria, S.L. 64 720
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria S.A. - 7
Avanzit Infraestructura y Servicios S.A. 30 53
Avanzit |+D+i, S.L. - 48
Avanzit Global Service S.A. 37 -
Avanzit Technologies Marruecos - 87
Calatel Jamaica - 181
Navento Technologies, S.L. - 167

460 7757

La Sociedad realiza la prestacion de servicios y apoyo a la gestién con sus empresas del Grupo. El objetivo
de esfos contratos es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracion, direccién
de control y asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestion de los recursos humanos y
gestidon de nominas y consultoria contable. Los gastos corresponden a facturacion efectuada a la Sociedad
por empresas del Grupo en relacion a servicios préstamos por estas, arrendamientos operativos entre otros.
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Ejercicio 2009

Miles de euros

Compras y
Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 1797
Avanzit Telecom, S.L.U. - 1836
Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. - 1004
Navento Technologies, S.L. - 14

- 4 651

10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010y 2009 es |a
siguiente:

Miles de euros

31.12.10 31.12.0

Tesorerfa 1163 523
Otros activos liquidos equivalentes - 617
1163 1140

Al 31 de diciembre de 2010 no existen activos liquidos equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2009, los ofros activos liquidos equivalentes por importe de 617 miles de euros,
registrados en cuenta corriente en instituciones financieras, se encontraban restringidos garantizando avales
o garantias otorgados a terceros relacionados con operaciones comerciales tales como: garantias de fiel
cumplimiento, o clausulas contractuales, siendo clasificados dichos importes como ofros activos liguidos ya
que en base a la experiencia de los Administradores se esperaba al cierre del ejercicic 2009 disponer de
estos importes en un plazo cercano.

11. Patrimonio neto
a) Capital suscrito y prima de emision

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo "Patrimonio neto” del balance de situacién durante los
ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciemhre

2010 2009

Numero de Prima de Mimero de Prima de

Acciones Nominai emisién Acciones Nominal emisidn

Saldo inicial 273 843 292 136 922 62 528 224 803 258 112 402 45719
Ampitacion de capital social (1) v (7} 2173913 1086 913 B 750 000 4375 2 625
Ampiiacién de capital social (2} y (8) 3 427 547 1714 1200 1330 032 665 332
Reduccion de capital social {3) y {9) 2 666 668 1334 546 ( 2814874) { 1407) -
Ampliacién de capital social (4) y (10) 35 294 118 17 647 12 353 7695318 3 848 1924
Ampliacion de capital social (5) 27 020 734 13 510 g 457
Ampliacion de capital social (6) 7058 824 3529 2471
Saldo final 317 405 538 158 703 77 640 273 843 292 136 922 62 528
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Ampliaciones del ejercicio 2009

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008 acordd delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente de las Obligaciones a los antiguos accionistas de la Sociedad
Dominante, por cuanto el interés de la sociedad asi o exige.

1. Con fecha 2 de abril de 2009, se formaliza e aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsadc y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa, TSS
Luxembourg 1, S.a.r.l., tnica titular de las obligaciones convertibles amortizadas. El importe global de
la presente ampliacién de capital es de 4 375 miles de euros, representada por 8 750 000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, que se desembolsan con un contravalor de 7.000
miles de eures, a un precio de emision de 0,80 euros por accidn. De dicho importe, 2 625 miles de
eurcs corresponden a la prima de emision.

2 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su sesion celebrada el 21 de
noviembre de 2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de 2009, adopté por unanimidad y en
gjecucion de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha
30 de junio de 2008, la ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 665
miles de euros, mediante la emision de 1 330 032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una y con una prima de emision por accidn de 0,25 euros, lo que supone un
importe total de por dicha ampliacion 998 miles de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de 2009 aprobd los
siguientes acuerdos:

3. Reduccidon de capital por amortizacion de 2 814 874 acciones propias de la Sociedad
Dominante, de 0,50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1 407 miles de euros, con cargo
a reservas voluntarias, anulandose, en el importe correspondiente. Estas acciohes se emitieron
mediante aumento de capitai de 14 de diciembre de 2007, las cuales habian sido previamente
adquiridas a la Caja de Ahorros de Casfilla La Mancha en ejercicio de la opcion a compra otorgada por
ésta a la Sociedad.

4. Ampliacion de capital por un importe de 3 848 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 7 695 318 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,75 euros por accidon, por
compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |, S.a.1r.l. en razén del contrato de préstamo
de 20 de octubre de 2008, con exclusién de! derecho de suscripcién preferente.

5. Ampliacion del capital social por un importe de 13 510 miles de euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 27 020 7 34 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emision de 0,85 euros por accion, desembolsadas mediante compensacion de creditos
de los acreedores concursales contra la Sociedad Dominante y mediante aportaciones no dinerarias,
consistentes en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit
Tecnologia S.L.U." y "Avanzit Telecom S.L.U." frente a estas que han aceptado la oferta de page
anticipado mediante capitalizacion de sus creditos y que aportan a la Sociedad Dominante, Nota 1b.

6. El 19 de noviembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercant! de Sevilla la escritura de
ampliacién de capital social correspondiente al framo extraordinario del proceso de capitalizacion de la
deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de
mayo de 2009, mediante la ampliacién del capital social por un importe de 3.529 miles de euros,
representados por 7.058.824 de acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emision de 0,35
euros por accién, con exclusidn de derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacion parcial del crédite concursal que ostenta un tercero
independiente en ejecucidén del contrato de cesién de crédito otorgado entre la citada entidad y Avanzi{
Tecnologia, S.L.U. el 29 de octubre de 2009 (Nota 1b).

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 273 843 292 acciones de la
misma clase y serie de 0,5 euros de vaior nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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Ampliaciones del ejercicio 2010

7. En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevd a cabo la ejecucion de la ampliacion de
capital por un importe nominal de 1 087 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulaciéon de
2 173 913 acciohes ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anoctaciones en cuenta, y una prima de emision de 0,42 cénfimos, con un
precio de emision de 0,92 ceénfimos por accion, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96
euros, gue ha sido desembolsado por la Agencia de Innovacion y Desarrolic de Andalucia (IDEA).

8. El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 15 de abril de 2010, y en
ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 27 de mayo de
2010, acordd una ampliacidén del capital social en 1.714 miles de euros mediante la emision y puesta
en circulaciéon de 3.427.547 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de
0,50 eurcs y una prima de emisién de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente mediante compensacion de créditos
ostentados por un tercero independiente.

9. El Censejo de Administracidn de Ezentis en su reunion celebrada el 14 de septiembre de 2010,
y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas celebrada ese mismo
dia, acordd una ampliacién del capital social en 1 333 miles de euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50
euros y una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA).

El 13 de octubre de 2010, ante el notario de Madrid don Francisco Caideron Alvarez, con el nimero 1
692 de orden de su protocolo, se elevé a pdblico la citada ampliacion de capital, quedando
integramente suscrita por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de ja Junta de Andalucia (iDEA) en
los términos indicados.

10.  La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de sepfiembre
de 2010, acordd ampliar e capital social en la cantidad de 17 647 miles de euros, mediante la emisidén
y puesta en circulacion de 35 294 118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emision de 30 000 miles de
euros, todas ellas de la misma clase y serie gue las existentes, con los mismos derechos y
obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que serd desembolsada mediante
aporiaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las patrticipaciones de Asedes Capital, S.L.,
esto es, 8 485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8 485, ambas inclusive. El registro de las
acciones emitidas a valor razonable de acuerde con la colizacién a fecha de emisién ascendio a 21
529 miles de euros, por lo que la diferencia entre los activos netos adquiridos y el valor razonable de
las acciones entregadas se registré en el epigrafe de reservas.

El 4 de noviembre de 2010 se elevo a publico esta ampliacién de capital ante el notario de Madrid don
Francisco Calderdn Alvarez, con el niimero 1.848 de orden de su protocolo, y fue suscrita por D.
Vicente Cotino.

El capital social resultante a 31 de diciembre de 2010 ha quedado fijado en 158.702.769 euros, dividido en
317.405.538 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, la totalidad de las acciones
de la Sociedad, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid y Bilbao
exceptuando 35.294.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta General Extracrdinaria de
Accionistas del 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordd, el aumento de capital mediante aportacion no
dineraria y con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al respecto la Comisién Nacional de Mercado
de valores se encuentra realizando la revision formal sobre el folleto de admision a cotizacion, encontrandose
las mismas pendientes de ser admitidas a cotizacion.
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Los gastos relacionados con ias ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2010 ascienden a 70
miles de euros, los cuales se presentan con cargo a la reservas a la fecha de cierre.

Restricciones a la transmisibilidad de acciones

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.r.l. con un plazo de vigencia de fres afios, que regula la
relacion entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra
entidad que pudiera tener interés en la entrada del capital social de Grupo Ezentis, S.A., establece la
sindicacion de los derechos de voto de estos accicnistas, al tiempo que regula y limita la transmision de las
acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accionistas se reconoce a T3S Luxembourg |,
S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. Por si
parte, Rustraductus, S.L tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de Administracidn.

Don Javier Tallada comunicé el 8 de septiembre como hecho relevante, publicado en esa fecha con nlimero
130105, en nombre propio y en representacion de Rustraductus, S.L., que habia iniciado un procedimiento
arbitral ante [a Corte de Arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid contra TSS Luxembourg |, S.a.r.l., por
incumplimiento del Pacto de accionistas.

Por otro lado, en el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junic de 2010 entre la Sociedad y D.
Vicente Coting, existe un pacio de permanencia que restringe a D. Vicente Cotino la transmisidén de sus
acciones de Ezentis por un plazo de tres afios contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los
siguientes supuestos:

- Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser
fifularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una participacion
mayoritaria y el confrol durante el periodo de tres afios, y el nuevo titular se subrogue en las
obligaciones del acuerdo de inversidn.

- Operaciones de venta en el mercado secundaric en las que el importe bruto percibido sea igual o
inferior a 1.500 miles de euros durante el primer afio y 600 miles de euros durante el segundo y
tercer afio, a contar desde la fecha del aumento de capital (4 de noviembre de 2010).

- Aceptacion de una oferta publica de adquisicidn de acciones conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

- Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el pago a
Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas en el acuerdo de
inversidn.

Participaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asf como los accionistas que, sin ser significativos,
hayan ejercido la facuiltad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de Administracidn.

Atendiendo a esta definicidn, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D. Vicente
Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se sitda
TSS Luxembourg 1 S.a.rl., que posee el 9,085% (2009: 14,91%) de los derechos de votos direcios e
indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer lugar se situa D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,61 % de
los derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se sitdia Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de
los derechos de voto directos e indirectos. El porcentaje restanie de [as acciones esta en manos de diversos
accionistas.
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b) Reservas
Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccidon especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con o dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofros reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en el apartado de reservas se incluye
importe de 4.387 miles de euros correspondientes con este concepto.

c}) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacidn durante los ejercicio 2010 y 2009 fue el
siguiente:

Acciones Miles de euros

Saldo al 31.12.2008 4 647 620 17 185
Adiciones 9877147 8420
Retiros {14 424 316) (25 B05)
Saldo al 31.12.2009 30 451 -
Adiciones - -
Retiros - -
Saldo al 31.12.2010 30 451 -

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad vendié la practica totalidad de las acciones propias. Las diversas
operaciones con estos valores generaron unas minusvalias de 13.662 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Otfras reservas” del capitulo "Patrimonio neto” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2009,
Durante el gjercicio 2010 la Sociedad no ha realizado ningdn tipo de operacién con acciones propias, por
ende al cierre del ejercicio 2010 no existe imporie alguno reconocido en el patrimonio por este concepto.

12.  Provisiones a largo plazo y corto plazo

E! movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en este epigrafe del balance de situacion ha sido el
siguiente:

No Corriente Miles de euros
31.42.2010 31.12.2009

Saido inicial 51703 45 574
Dotaciones - 6129
Pagos (1 744) ~
Saldo final 49 959 51703
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Corriente Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Saldo inicial - -
Dotaciones 1 300 -
Pagos - -
Saldo final 1 300 -

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con su naturaleza, es el siguiente:

Miles de euros

No corrientes Corrientes
Litigios 29 495 1300
Provision de riesgos y gastos filiales 20 464 -
Saldo final 48 959 1 300

Las provisiones deben ser objeto de revisidn en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar
la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido
a [a reestimacion conjunia de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2010.

En el epigrafe de “Provisiones no corrientes” se incluyen la provisidn para sociedades filiales con fondos
propios negativos, provision para cubrir riesgos ascciados a varios litigios (Nota 18) y las provisicnes para
cubrir los riesgos asociados a determinados activos financieros no corrientes (Nota 9). En el epigrafe de
provisiones corrientes se encuentran registrados los importes sobre los cuales los Administradores tienen la
certeza que el desembolso se efectuara en los proximos doce meses al cierre del ejercicio 2010 por concepto
del proceso de restructuracidn que esta realizando el Grupo.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecio negativo significativo en las
cuentas anuales consolidadas de los gjercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Riesgo de procedimientos judiciales ylo reclamaciones en curso

El plan de negocio y los objetivos planteados por los Administraderes de la Sociedad ha sido la reduccion de
los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacion de los actives que la compaiiia
perdi¢ en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en
Su caso.

Por lo tanto, no sélo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos judiciales, sino muy al
contrario, la resolucion de los existentes en términos positivos para la Sociedad, y la inferposicién de nuevas
actuaciones gue en cualquier caso buscaran el impacto positive en sus cuenias.

En la Nota 18 de la memoria se incluye informacidn detallada scbre los principales procesos en curso.
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13. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciemhre de 2010 y
2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
No No
corriente Corriente corriente  Corriente
Préstamos y polizas de crédito 15 900 11 050 - 7000
Deudas con entidades de crédito 15 900 11 050 - 7 000

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de

euros

Afo de Vencimiento 2010 2009

2011 11 050 -

2012 5900 -

2013 4 000 -

2014 4 000 -
2015 2 000

26 950 -

El importe en libros (tanto corriente como no corriente) se aproxima a su valor razonable. Las deudas estan
referenciadas al Euribor. El tipo medic de interés de los préstamos bancarios durante el gjercicio 2010 se
encuentra entre un 4% y un 7% (2009: 3%). La totalidad de la deuda con entidades de crédito esta
denominada en Euros.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad cuenta con diversos tipos de financiacion bancaria;

- Préstamo con EBN Banco de Negocios, S.A concedido el 31 de marzo de 2008 con un importe
inicial de 7.250 miles de euros y quedando pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2010
importe de 6.750 miles de euros. Su vencimiente inicial era el 31 de marzo de 2009 y producto de
novaciones al cierre del ejercicio el vencimiento del mismo es en el mes de abril de 2010.
Devengando un interés referenciado al Euribor mas 2,5%. La Sociedad ha otorgado como
garantia de este préstamo en prenda 25.000.00 acciones de Vértice 360° y la participacion de las
sociedades Moraleja Parque Fotovoltaico |, 5.L.U. y Moraleja Solar |, S.L.U.

- La Sociedad posee préstamos con BANIF por importe de 20.000 miles de euros en el 2010
(16.000 miles de euros en 2009) de los cuales se encuentran pendientes por amortizar 3.800
miles de euros durante el ejercicio 2011 (presentado como pasivo financiero corriente) y 15.900
miles de euros hasta el ejercicio 2015 {presentados como pasive financiero no corriente).

Pdliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010 por importe de 4.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 4,67% vy liguidacion de intereses mensual. Como Garantia de dicho
préstamo Avénzit Tecnologia S.L.U pignora los derechos econdmicos de crédito que a su favor
derivan de su participacién en la UTE Indra (cuota de participacién del 50%). Al 31 de diciembre
de 2010 se presenta como pasivo corriente importe de 1.800 miles de euros por este conceplo y
1.900 miles de eurcs como pasivo no corriente.

Péliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010, por importe de 16.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 6,56% y liquidacion de intereses mensuales, el 50% de dicho préstamos
corrientes a un préstamo ICO, vencimiento en el afio 2015 y el préstamo se amortiza mediante 8
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cuotas de capital semestrales y sucesivas de 2.000 miles de euros cada una, correspondiente la
primera cucia al mes de diciembre de 2011. Grupo Ezentis S.A ha entregado como garantia en
prenda 58.932.310 acciones de Vértice 360°. Al 31 de diciembre de 2010 se presenta como
pasivo corriente importe de 2.000 miles de euros por este concepto y 14.000 miles de euros como
pasivo no corriente.

Como se ha sefialado anteriormente, como garantia de préstameos bancarios al 31 de diciembre de 2010 se
han entregado como garantia en prenda 83.932.508 accicnes de Vértice 360° (83.932.508 acciones de
Vertice 360° a 31 de diciembre de 2008) (Nota 8).

Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad ha entregado comeo garantia de préstamos bancarios 1.000
participaciones sociales de la Sociedad Moraleja Solar |, S.L.U. Sociedad Dependiente sobre la cual Grupo
Ezentis ostenta el 100% de las participaciones de manera directa. {Nota 9).

Adicionalmente la Sociedad ha eniregado como garantia de préstamos bancarios 1.000 participaciones
sociales de la Sociedad Moraleja Parque Fotovoltaico 1, S.L.U., Sociedad perteneciente al Grupo Ezentis
sobre la cual Grupo Ezentis, S.A., ostenta el 100% de las participaciones de manera indirecta por medio de
su filial Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.1..U,

En !a Nota 25 "Acontecimientos posteriores al cierre” se detalla las acciones lievadas a cabo por los
Administradores de la Sociedad y del Grupo como parte del proceso de reestructuracion financiera de la
deuda corriente y a mediano plazo.

14.  Otros pasivos financieros

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjunto es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

No corriente
Acreedores por convenios - 3666
Aplazamiento de pago a las Administraciones Publicas 2071 -
2071 3 666

Corriente

Acreedores por convenio 3 983 4178
Deudas con partes vinculadas 13076 2 500
Otros - 457
17 039 7135

Acreedores por convenio

El calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

Ejercicio 2010
Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos
2011 2012
Corriente  No corriente

Acreedores ordinarios 2932 -
Entidades bancarias 1031 -
Administraciones plblicas -

3 963 -
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Ejercicio 2009

Valor nominal en

Miles de euros

2010 2011
Deudas con entidades de crédito 1086 582
Otros acreedores 2231 927
Administraciones Piblicas 102 -
Deudas con empresas de Grupo 759 2 157
Total 4178 3 666

Las cuentas "Otros pasivos financieros” estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspensidon de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacién en los
porcentajes correspondientes a la opcion o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.

Las deudas con empresas del grupo en Mayo de 2010 han sido capitalizadas con ampliaciones de capital por
el importe total de 2.916 miles de euros (Nota 9).

En marzo de 2009, la Sociedad realizé una oferta de pago anficipado de la deuda concursal ordinaria
existente en la Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de
cohvertir la deuda concursal en acciones de la Sociedad. La oferta consiste en atender la deuda de los
acreedores con un pago anticipado Unico, que se materializa mediante la entrega de accion de la Sociedad,
valorados a estos efecios en 0,85 euros por accién (0,5 euros de valor nominal).

A 31 de diciembre de 2019 una importante masa de los acreedores suscritos al convenio de deuda concursal,
aceptd la oferta y en consecuencia compenst sus créditos, alcanzando a registrar una ampliacion en el
capital de la Sociedad, el importe efectivo de 22. 967 miles de eurcs (Nota 1b).

En enero de 2011 vence la totalidad de los pagos pendientes.

Aplazamientos de pagos a las Administraciones Pablicas

Con fecha 6 de septiembre de 2010, la Agencia Tributaria concedié a la Sociedad un aplazamiento y
fraccionamiento de pago sobre cantidades debidas a la Administracion Tributaria en conceplo de Impuesto
sobre el Valor afiadido por un importe de 3.139 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, la cantidad
pendiente de pago asciende a 3.016 miles de euros, de los cuales 2.071 miles de euros se presentan como
otros pasivos financieros a largo plaze y el importe correspondiente a corio plaze por 945 miles de euros se
presenta como otras deudas con administracion plblica (Nota 15).

El vencimiento de estas deudas a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Ao de Vencimiento Miles de euros

2011 (Nota 15) 945
2012 1193
2013 878

3 016

Como garantia del cumplimiento de estas deudas del Grupo con las Administraciones Publicas, se han
pignorado 4.720.501 acciones de Vértice 360° a favor de [as Administracionas Plblicas.
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Deudas con partes vinculadas
Obiigaciones convertibles

En mayo de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordé por mayeria suficiente la
ampliacion de capital por compensacién del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |, S.A.R.L. en razon del
contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008 con exclusion del derecho de suscripeion preferente.

El 1 de julio de 2009 TSS Luxembourg 1, S.A.R.L. concedid un préstamo a la Sociedad por importe de 2.500
miles de euros, ampliable hasta 6.000 miles de euros y con garantia de prenda sobre acciones de Vértice
360° {9.715.026 acciones pignoradas a 31 de diciembre de 2009), con vencimiento 31 de mayo de 2010.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se celebré entre las partes una novacidén modificativa no extintiva del contrato
en virtud de la cual las partes acordaron, entre otras, la ampliacion del préstamo en un importe de 3.200 miles
de euros, esto es, hasta 5.700 miles de euros, y la modificacion de la fecha de vencimiento hasta el 31 de
julio de 2010.

Con fecha 26 de julio de 2010, TSS Luxembourg 1, S.A.R.L. concede una nueva financiacion por 10.700 miles
de euros, con la finalidad de amortizar voluntariamente el préstamo recibido y ampliarlo asi como atender sus
necesidades de tesoreria.

A tales efecios, TSS Luxembourg |, S.A.RL. concede la nueva financiacidon mediante la suscripcion y
desembolso de 21.400.000 obligaciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Como elemento esencial para la concesidon de la nueva financiacion, Grupo Ezentis, S.A oforga a favor de
TS8 Luxembourg |, S.A.R.L. el derecho a adquirir un total de 10.700.000 acciones de la Sociedad Dominante,
por un precio de 0,85 euros cada una de ellas. TSS Luxembourg I, S.A.R.L. podra ejercitar el derecho a
adquirir [as acciones en cualguier momento a partir del 26 de enero de 2011, de forma fotal o parcial, durante
el plazo maximo de & afos a contar desde la fecha de suscripcion y desembolso de las obligaciones
convertibles. Durante el mes de enero de 2011 antes de la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales por medio de una novacion modificativa no extintiva de acuerde de financiacion se amplia la fecha
hasta el 26 de mayo de 2011, pudiendo TSS Luxembourg I, S.A.R.L. desde esa fecha ejercer su derecho de
conversion parcial o total hasta el plazo establecido en el contrato inicial.

Dichas obligaciones devengaran un interés anual, durante los dos primeros afios, del 10%, el tercer afio, del
12%, el cuarto afio, del 14%, y el dltimo afio, detl 16% asi como una comision inicial de 200 miles de euros
pagada al tiempo de la suscripcien y otfra anual equivalente al 0,15% del nominal, calculable anualmente
sobre el importe desembolsade pendiente de amortizacion.

Hasta la fecha de vencimiento, el obligacionista y Grupo Ezentis, S.A., podran acordar que los intereses asi
como la comision anual puedan capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse mensualmente. En tal
caso, los intereses capitalizados se sumaran mes a mes a las cantidades adeudadas y devengaran a su vez
intereses al fipe que corresponda en cada momento, conforme a lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

El tipo de conversion sera fijo, determinable como sigue a continuacion:

s En la parte correspondiente al importe de la emision, esto es, 10.700 miles de euros, se emitira a
favor del obligacionista un nimero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de [a emision entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por obligacionista del derecho a convertir, incrementado en un 10%, excepto cuando haya
tenido lugar la modificacion del valor nominal actual (0,50 euros).

o En la parte del resto del crédito del obligacionista derivado de las obligaciones convertibles, esto es,
intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar su capitalizacion, se emitira a favor
del obligacionista un nimero de accicnes de la sociedad equivalente al resulfado de dividir el
importe de la emision entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por el obligacionista del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en el apartado
anterior.

Con fecha 14 de septiembre de 2010 la Junta General de accionistas aprueba la emision de obligaciones
convertibles.
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El valor razonable del componente de pasivo, incluido en el pasivo corriente se calculé usando un tipo de
interés de mercado para una obligacion no convertible equivalente. El importe residual, que representa el
valor del componente de conversidn del patrimonio neto, se incluye en el patrimonio neto dentro de otras
reservas, neto de impuestos.

La obligacién convertible reconocida en el balance se ha calculado como sigue:
Miles de euros

2010
Valor nominal del bono convertible 10 700
Componente de patriimonio neto -
Componente de pasivo 10700
Gasto por intereses 454
Intereses pagados (454)
Componente de pasivo al 31 de diciembre de 2010 10 700

A 31 de diciembre de 2010 de acuerdo al méfodo de valoracion aplicado por la Sociedad y la estimacion de
los Administradores de la Sociedad sobre las obligacicnes convertibles (descuento de los flujos de efectivo a
un ratio basado en el tipo de interés de los recursos gjenos entre 12% y 14%) no difiere sustancialmente dei
valor nominal de las obligaciones convertibles por lo cual se considera gue el componente de pasivo es por
10.700 mites de euros presentado a corfo plazo ya que desde el 26 de mayo de 2011 TSS Luxembourg |,
S.A.R.L puede ejecutar la conversion.

Durante el mes de abril de 2011, antes de Ia fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales porun
acuerdo entre Grupo Ezentis, S.A y TSS Luxembourg i, 3.A.R.L. se modifica las condiciones establecidas en
la novacion modificativa no extintiva del acuerdo de financiacion en la cual se ampliaba la fecha hasta el 26
de mayo de 2011 firmado en el mes de enerc de 2011. Producto de esta modificacion TSS Luxembourg |,
S.A.R.L. solicitd la conversion de los 10.700 miles de euros, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
contrato original por medio del cual suscribira [a totalidad de 19.454.545 acciones a un valer nominal de 0,5
euros por accién y una prima en emisién por 0,05 euros por accion

Contrato de compraventa de acciones de Vértice 360°

En este epigrafe se recoge el importe de la deuda que la Scciedad mantiene con TSS Luxembourg |, S.AR.L
por 2.150 miles de euros por el confrato mencioniado en la Nota 8 y 228 miles de euros relacionade con la
valoracion de la opcién de recompra de las acciones de Vértice 360° tal como se indica en la nota 8 de la
memoria.

15. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:
Miles de euros

2010 2009
Proveedores 4978 3219
Acreedores varios 494 1562
Remuneraciones pendientes de pago 757 530
Pasivos por impuesto corriente 3022 3695
Otras deudas con fa administracién publica 945

10 196 9 006

De acuerde con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximeo de pago de 60 dias por parte de
las empresas para el pago a los proveedores.

A este efecto se establece un calendario de pago transiforio que culminara el 1 de enero de 2013. De
acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, desde la fecha de entrada en vigor y
hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo sera de 85 dias.
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El saldo pendiente de pago al cierre que acumula un aplazamiento supetrior al plazo legal de 85 dias a 31 de
diciembre de 2010 es de 2.514 miles de euros.

16.  Situacion fiscal
a) Saldos mantenidos con Administraciones Puablicas

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Publicas
son los siguientes:

Ejercicio 2010

Miles de euros

No Corriente Corrients

Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores e impuestos anticipados 13 811 -
Hacienda Publica deudora por otros conceptos - 120
Administraciones pablicas, deudoras 43 811 120
Hacienda Pudblica acreedora por IRPF - 228
Hacienda Pdblica acreedora por otros conceptos - 3714
Organismos Seguridad Social acreedores - 25
Administraciones pdblicas, acreedoras - 3 967

Ejercicio 2009

Miles de euros

No Corriente Corriente

Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 8) 49 811 -
Hacienda Pabiica deudora por otros conceptos - 316
Activo 49 811 316
Hacienda Publica acreedora por IRPF - 264
Hacienda Pablica acreedora por otros conceptos - 3345
Organismos Seguridad Social acreedores - 86
Pasivo - 3 695

b} Conciliacion de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por Ia
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) {5 376)
Diferencias permanentes (6) ()]
Diferencias temporales
Amortizacion fiscal fondo de comercio {15 187) (15 187)
Dotacion provisiones 10 000 10 000
Reversién provisiones (405} {405)
Base imponible {resultado fiscal) 10 000 {15 598) {10 974)

Ejercicio 2009

Miles de euros

Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) {31 649)

Diferencias permanenies { 4) ( 4)

Diferencias temporales {15 187) (15 187)

Amortizacion fiscal fondo de comercio { 671 { 671)
Reversién provisiones

Base imponible (resultado fiscal) {15 862) {47 511)

c) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto scbre beneficios

El efecto impositivo esta ajusiado al fipo de gravamen vigente del 30%.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Activo por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 13811 49 811
Activo por impuesto diferido a recuperar en 12 meses - -
13 811 49 811

Al 31 de diciembre de 2010 las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas por la
Sociedad ante Hacienda Publica susceptibles de compensacién con beneficios futuros vy el afio hasta el cual
pueden ser utilizadas es el siguiente:
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Aiio de generacidn Afio Maximo de compensacioén Miles de euros

2001 2018 5 090
2002 2017 92714
2003 2018 25749
2005 2020 3329
2006 2021 873
2007 2022 11783
2008 2023 19 739
2009 2024 25018

184 295

En el ejercicic 2010 se han generado 10.974 miles de euros de bases imponibles negativas [as cuales seran
acreditadas por la Sociedad ante Hacienda Fuablica con la declaracion de impuestos sobre sociedades del
efercicio 2010.

Los corigenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacion de Fondos de comercio y provisiones de cartera por filiales no consolidadas.
Al 31 de diciembre de 2010 las diferencias temporales no reconocidas contablemente, que se incorporaran a
la base impoenible de ejercicios posteriores, ascienden a 70.735 miles de euros (al 31 de diciembre de 2009
ascendian a un importe de 77.890 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010 los administradores de la Sociedad evaluaron [a recuperabilidad de los activos por
impuasio diferidos en base a la existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar
dichos activos.

A este respecto, el Grupo ha realizado una revision de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deteriore de los mismos por importe de 36.000 miles
de euros quedando activados 13.811 miles de euros, este importe activado se encuentra soportado por las
bases imponibles futuras esperadas de acuerdo con las proyecciones de los proximos 10 afos, segln fa
legislacion vigente.

A continuacion se presenta ei movimiento del ejercicio 2010 del activo por impuesto diferido:

Miles de euros

2010 2009
A 1 de enero 49 811 49 811
Bases imponibles negativas activadas {(abono resultado ejercicio} - -
Ajuste recuperabilidad de active por impuesto diferido (Cargo resultado del
ejercicio) (36 000) -
A 31 de diciembre 13.811 43.811

Las proyecciones empleadas por los Administradores se fundamentan en el plan estratégico del Grupo, el
cual ha sido realizado de acuerdo a la situacion actual de los mercados en los que operan de diferentes
unidades estratégicas de negocios.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 las bases imponibles negativas acreditadas por el Grupo ante la Hacienda
Publica activadas y no activadas en el balance de sifuacidn, son consecuencia de hechos no habituales
producto principalmente dei Dictamen de Suspension de Pagos creando bases imponibles negativas en esos
afos y diferencias temporales por los fondos de comercio que tiene una amortizacion fiscal de ajustes a
Bases Imponibles negativas en afios futuros. Asi mismo las bases imponibles negativas en el gjercicio 2009 y
2010, son consecuencia del proceso de reestructuracion realizado por el Grupo.
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Los administradores de la Sociedad consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han
desaparecido ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el Gltimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U.
encontrandose a la fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte de las autoridades competentes.
Los Gltimos plazos de page de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011.

En relacion al proceso de reestructuracién, el Grupo esta realizando una restructuracion de algunas areas de
negocio que buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con personal. A este respecto
el nuevo plan estratégico vy las proyecciones considera que los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el futuro los siguientes aspectos.

« Finalizacién del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las suspensién de pagos
declaradas en el afio 2002.

+ Reestructuracion de costes.

» Refuerzo del equipo directivo y gobiemo corporativo.

+ Mejoras y optimizacion en los procesos.

= Fortalecimiento y consolidacion del desarrollo nacional.

» Fortalecimiento y consolidacion del desartollo internacional.

e Cartera contratada tanto nacional como internacional ai cierre del ejercicio 2010.

s Margenes en contratos acorde con el mercado y el histérico del Grupo en cada uno de los paises
en que opera.

L os administradores de la Sociedad consideran que a 31 de diciembre de 2010 y 2009 los importes activados
seran recuperados por medio de beneficios fiscales futuros que permitiran compensar los importes activados.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2010 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones gue en el futurc pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacioén pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinidon de los asesores fiscales de la Sociedad y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a
los registrados es remota.

17.  Garantias comprometidas con terceros

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos pidblicos y clientes al 31 de diciembre de
2010 ascienden a 747 miles de euros (749 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). La mayor parte de
éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de las cbras, cedidas a las
filiales en las aportaciones de las ramas de actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna obligacion de page para la misma gue no se encuentre ya provisionada, por 1o que el saldo conjunto
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.
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18.  Litigios y arbitrajes

Los principales procesos y litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandada y demandante son
los siguientes:

ETB {Empresa Telefonica de Bogota)

La Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafios vy perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 qgue tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y petjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje
técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacién por
ambas partes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha registrado ningin activo en relacién con
este contrato.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad Dominante tanto en el afio 2010 como en el afio 2009 posee registrade un anticipo concedide al
expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por impotte de 80 miles de euros, y
la Sociedad Dependiente Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene regisfrada en ambos ejercicio una cuenta por
cobrar a éste por importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran [ntegramente
provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante la fiscalia anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccion n® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierio por la Fiscalia
Anticorrupcion contra don Juan Bautista Pérez Aparicio (presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacion indebida en relacién a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT TECNOLOGIA a cuentas particulares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis como perjudicada y
acusacion particular.

El 16 de junio de 2007 fue notificado auto de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la tramitacién de las
diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los hechos imputados a Juan Bautista
Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacion
indebida y falseamiento de cuentas societarias”, habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de
juicio oral por el M° Fiscal y Ezentis. |.as sesiones del Juicio Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de
Madrid Seccion 12, rollo 7/2008 se celebraron en el mes de marzo de 2009.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dicté Sentencia por [a que condena a don Juan Bautista
Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduarde Sunyer Martin, como responsables, el primero en
concepio de autor y los otros dos como cooperadores necesarios de un delite continuado de apropiacion
indebida, con imposicion de penas de cinco afios de prisién e inhabilitacidn especial del derecho de sufragio
pasivo y multa de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para don Juan Bautista Pérez; para don Manuel
No Sanchez de fres afios y seis meses de prision, inhabilitacion especial y multa de 9 meses con una cuota
diaria de 30 euros; y para don Eduardo Sunyer de dos afios de prision, inhabilitacion y multa de cinco meses
con una cuota diaria de 30 euros. Asimismo se les condena al pago de una indemnizacion a Ezentis y
Tecnologia de 1. 421 miles de euros, si bien Manuel No Sanchez sélo hasta la cantidad de 751 miles de
euros.

Frente a la misma, don Juan Bautista Pérez, don Manuel No Sanchez y don Eduarde Sunyer han interpuesto
recurso de casacidén ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el Tribunal Supremo ha
dictado Sentencia declarando no haber lugar a los recursos de casacion interpuestos por don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2
de abril de 20092 de la Audiencia Provincial.
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Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plaze” (Nota 11), corresponde fundamentalmente al
saldo a favor de la Sociedad Dominante constituide en deposito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesién de créditos sin recurse con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. v
Sumitomo Corporation), por importe de 25.000 miles de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato, En la misma fecha
del citado contrato de cesion de crédito, se firmd con BNP Paribas un contrato de depésite, independiente del
anterior, por importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses. Dicho depésito generaba un interés
referenciado al Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicé la resolucién
unitateral del contrato de cesion de crédito v el contrato de deposito, compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 valorados a tipo de cambio
histérico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Comision de Seguimiento y Control det convenio de
acreedores estan realizando las acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos
recogidos en la masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Perll en el afic 2004 Grupo Ezentis, S.A. reclama los 25
millones de dolares que perienecian a la masa activa de la Compafiia en el momento en el gue se solicito el
estado legal de suspensién de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas instrucciones de los
Interventores Judiciales, decidio hacer suyos unilateralmente.

Ademas, el 27 de sepliembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimé a la
comision de seguimiento y control del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la
suspensién de pagos de !a Sociedad Dominante los fondos de 25.000 miles de ddlares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociedad Dominante a fin de que diche Juzgado decidiese sobre su
correcta distribucion conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocié a la
Comisién de Seguimiento de la Sociedad Dominante como tercero con capacidad para reclamar los 25.000
miles de dolares en Nueva York, y el 27 de mayo de 2008 deniega la peticion de desestimacién realizada por
BNP Paribas — Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York soliciia una serie de aclaraciones al Juzgado de 1°
Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes que debe interponerse una nueva accion ante
ase mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el Juzgado n® 26 de Madrid dicta un nuevo Auio en el gue

cenfirma a la Comision de Seguimiento como representante extranjero valido para reclamar los 25.000 miles
de dolares.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiehra de Nueva York la finalizacién del
procedimiento del Capitulo 15, continuande pendiente la resolucion del pleito seguido per las partes ante los
Tribunales de Lima, Perd, actualmente en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que a
ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNF al considerar que el
demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Codigo
Procesal Civil —CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la obligacién derivada del
contrato de cesidn de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espafiolas y,
mientras noc se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre la validez de
compensacion producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda.
Asimismo, declaré improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo
sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoeco, en la reconvencion. Esta resolucion no es firme.

Dada la situacién juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provisidn adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 adjunto
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{Nota 12). La Sociedad Dominante hara valer sus derechos en el procedimiento judicial seguido ante los
Tribunales de Lima y, ante aquellos que sea necesarios, para que, con arreglo al derecho, se decida sobre la
validez de la pretendida resolucion y sobre los darfios y perjuicios causados.

Inversiones [bersuizas.

Inversiones |bersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julio de 2008 demanda frente Ezentis, seguida ante el
Juzgado de Primera Instancia n® 14 de Madrid, con autos ndmero 1320/2008 de procedimiento ordinario,
salicitando gue se declare incumplido el contrato de opcion de venta firmado entre las partes el 29 de junio de
2007 y, por ende, se obligue a Ezentis a adquirir 1.304.348 acciones de Vértice 360° por el precio de 3.000
miles de eurcs. El pasado 21 de noviembre de 2008 se ha formulado oposicion a la demanda, habiéndose
celebrado el 24 de septiembre de 2009 la audiencia previa y el juicio el 23 de febrero de 2011,
encontrandose el procedimiento actualmente pendiente de Sentencia. No hay provision alguna por este

concepto al entender que no procede en razén de los motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por [a
demandante.

Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. ha iniciado un procedimiento judicial frente a Grupo Ezentis, S.A., solicitando que se
declare la terminacidn por incumplimientc del contratc de asesoramiento firmado entre Ezentis y
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacion por importe de 844 miles de euros, mas
100:000-£- miles de euros en concepto de intereses por mora. La demanda ha sido admitida por el Juzgado
de Primera Instancia n® 90 de Madrid, autos nimero 213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto
de fecha 22 de febrero de 2011.

Rustraductus ha solicitado medidas cautelares consistente en un aval bancaric a primer requerimiento por
importe de 1.000 miles de euros, que han sido concedidas por Aufo de marzo de 2011 y que dispone gue en
el caso de que Rustraductus consigne la cantidad de 200 miles de euros, la sociedad debera prestar aval por
la citada cantidad.

En el procedimiento principal [a Sociedad ha contestado a la demanda en fiempo y forma, asi como ha
presentado una demanda reconvencional solicitando la devolucion de las cantidades abonadas a
Rustraductus hasta la fecha en virtud del contrato de asesoramiento. Las actuaciones estan pendientes del
sefialamiento de la audiencia previa,

19. Pérdida por accion

La ganancia /(pérdida) basica por accién se determina dividiendo el resultado neto entre el nimero medio
ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniende en cuenta lo anterior;

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Resultado del ejercicio (Miles de euros) (41 376) { 31649)
Namero medio ponderado de acciones en circulacion 288 869 251 253 143 369
Pérdida basica por accion (Euros) { 0,1432) { 0,1250)

La pérdida diluida por accién se determina de forma similar a la pérdida basica por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. A confinuacidn se
presenta la informacién relacionada con el célculo de la pérdida peor accién diluida:
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Al 31 de diciembre

2010 2009
Pérdida del ejercicio (Miles de euros) { 41376) ( 31649)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion {Accicnes) 288 869 251 253 143 369
Conversidn teorica de deuda convertible 19 454 545 -
Numero medio ponderado de acciones diluida 308 323 796 253 143 369
Pérdida diluida por accién (Euros) (0,1342) { 0,1250)
20. Ingresos y gastos
a) Importe neto de [a cifra de negocios

Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 6.597 miles de euros (4.651 miles de euros a
31 de diciembre de 2009), corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacion de
servicios y apoyo a [a gestidn que les presta la Sociedad (Nota 9).

El impotte neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Mercado
- Nacicnal 7 471 4 809
7 471 4 809

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de servicios como sigue:

Miles de euros

34.12.2010 31.12.2009

Actividad :
- Servicios prestados empresas del Grupo 6 597 4651
- - Otros servicios facturados 874 158
7471 4 809

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la totalidad de la facturacién realizada por la Sociedad se ha efectuado en
euros.

b} Gasto de personal

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Sueldos, salarios y asimilados (3974) (2 367)
Cargas sociales {796) (498)
(4770) (2 865)

Las remuneraciones pendientes de pago de la Sociedad son por impoerte de 757 miles de euros {530 miles de
euros en 2009), derivados de pagas extras, bonus y primas devengados en el gjercicio.

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2010 y 2009 distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:
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Nimero medio de empleados

31.12.2010 31.12.2009

Titulados 39 30
Personal administrativo 12 5
Operarios 2 2
53 37

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales
es el siguiente:

Ejercicio 2010

Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 5 - 5
Titulados 27 9 36
Personal administrativo 8 6 12
Operarios 2 - 2
40 15 55
Ejercicio 2009
Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 4 - 4
Titulados 24 7 31
Personal administrativo 3 4 7
Operarios 2 - 2
33 11 44
c) Honorarios auditoria y otros servicios

Los honorarios devengades duranie el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascendieron a 72 miles de euros (2009; 67 miles de euros), asi como otros seivicios
prestados por el auditor por importe de 118 miles de euros (2009: 25 miles de euros).

Asimismo, no se han devengado honcrarios en el ejercicio 2009 ni 2010, por otros auditcres por otros
servicios de auditoria y asesoramiento.

" d) Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de "Otros gastos de explotacion” para los ejercicios 2010 y 2009 es &l siguiente:
Miles de euros

31.12.10 31.12.09

Arrendamientos y cancnes 1.263 581
Reparaciones y conservacion 40 15
Servicios profesionales independientes 443 1.268
Publicidad 55 69
Servicios bancarios - 203
Primas de seguros 92 180
Suministros 300 49
Ofros servicios 410 237
Tributos 8 4
2811 2616
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e) Resultados por enajenaciones y variacion de valor razonable de Instrumentos financieros

E! detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es ei
siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (407)
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros (343) -
(343) {407)

La pérdida por enajenacion de instrumentos financieros del ejercicio 2009 correspondia al resultado de la
venta de las acciones de Vértice 360°.

En 2010 la sociedad ha dotado provision por deterioro de instrumentos financieros con empresas del Grupo
por importe de 9.000 miles de euros, en funcién de la recuperabilidad de los importes pendientes de cobro al
cierre. Por ofra parte durante el ejercicio 2010 se ha realiza la reversion de la provision por deterioro

relacionada con la participacion que posé la Sociedad en Avanzit Tecnologia S.1.. por importe de 8.657.000
miles de eurcs de acuerde con el valor en uso dicha sociedad filial.

f) Gastos por reestructuracion del Grupo Ezentis S.A.
El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.10 31.12.09

Dotacion por deterioro de activos 454 21 901
Dotacién por provisiones para riesgos y gastos 300 4900
Reestructuracion de personal 1115 836
Otros 1104 2728
2973 30 365

Ejercicio 2010

La dotacion por provisiones para riesgos de gastos por importe de 300 miles de euros corresponde a la
provision dotada por la depreciacion sufrida en saldos con empresas del Grupe. El concepto de
reestructuraciones de personal se presenta el gasto relacionado con provisiones por despido de personal de
Alta Direccion cuya notificacion se realizd antes del clerre del ejercicio.

En el ejercicio 2010 han existido deterioro de activos por importe de 454 miles de euros Telecom Services
America, derivado de la provisidén por el deterioro de valor de la participacion en dicha sociedad. Scociedad
incluido en el proceso de reestructura como una inversién no estratégica para el Grupo.

Ejercicio 2009

{.a dotacién por detetioro de activos corresponde principalmente a las provisiones reconocidas en el gjercicio
2009 sobre los créditos concedidos a las siguientes empresas del Grupo: Navento Technologies, S.L. por
importe de 12.485 miles de euros; Avanzit Perd, S.A.U. por importe de 3.758 miles de euros y Naverggi, S.A.
por importe de 5.658 miles de euros.
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21. Combinacion de negocios

Con fecha 18 de junio de 2010 la Scciedad alcanzé un acuerdo de inversion por el gue se integraria el 100%

del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era fitular
directa o indirectamente.

En cumplimiento del citado acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad Dominante acordd, al amparo de su primer punto del orden del dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente en la cantidad de 17.647
miles de euros, mediante la emision y puesta en circulacidén de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal, con una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emision de 30.000 miles de euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos
derechos y obligaciones, representadas por medic de anofaciones en cuenta, desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
Unipersonal, esto es, 8.485 participaciones sociales, nameros 1 a 8.485, ambas inclusive y suscrita en su
totalidad per don Vicente Cotino.

Considerando el acuerdo de inversion y el acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Grupo Ezentis, 5.A, sefialados anteriormente la fecha de combinacién de negocios se ha establecido por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo como el 14 de septiembre de 2010, ya que es |a fecha
desde la cual Grupo Ezentis S.A. posee el controt (100% de la participacion) y derechos de voto sobre la
Sociedad Dominante del Grupo Sedesa (Asedes Capital S.L.U). No obstante producto del acuerdo de
inversion firmado con fecha 18 de junio de 2010 los Administradores de Grupo Ezentis, S.A han realizado una
gestioh efectiva sobre el negocio del Grupo Sedesa desde esa fecha.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados como contraprestacion se ha valorado
considerando que las acciones de Grupo Ezentis, S.A cotizan en el mercado continuo de valores, peor lo cual
el valor de referencia ha sido el valor de cotizacion préximo a la fecha de [a combinacién de negocio,
resultando el mismo en 21.529 miles de euros. El efecto entre el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados y el imporie de la ampliacidn de capital supone un efecto (debito} en reservas,
presentado en el movimiento de patrimonio consolidado por importe de 8.470 miles de euros.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:;

Miles de euros

Contraprestacion entregada en instrumentos de patrimonio 21529
Activos netos recibidos (sin fondo de comercio del Grupo Sedesa) (31 404)
Fondo de comercio en el consolidado del Grupo Ezentis 52 933

A cierre del ejercicio 2010, la contabilizacion de los activos netos a valor razonable por adquisicion del Grupe
Sedesa [a han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando los valores razonables
de los activos y pasivos de las sociedades adquiridas {Grupo Sedesa), considerande que a la fecha de cierre
no se ha cumplido el plazo de 12 meses para &l cierre definitivo de la asignacion de valores a los activos
netos identificables adquiridos.

A continuacién se resume el valor de los activos adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos en la fecha
de la combinacion de negocios y el valor en libros a la fecha, los cuales se encuentran valorados a valor de
razonable a la fecha de adquisicién.
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Valor en miles de euros

Razonable En libros
Inmovilizado material 35573 35156
Fondo de Comercic - 43 033
Inmovilizado intangible 3322 16
Inversiones inmobiliarias ‘ 13 431 13 431
Inversiones en asociadas 10 892 13 558
Activos financieros no corrientes 5 462 5 462
Activos por impuesto diferido 10 816 9737
Existencias 2489 2 489
Clientes y otras cuentas a cobrar 98 270 98 270
inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 585 585
Otros activos financieros corrientes 18 288 18 288
Otros activos ne corrientes 1583 1583
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 462 14 462
Total Activo 215173 256 070
Provisiones a largo plazo 2936 2004
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos a largo plazo 61077 61077
Instrumentos financieros derivados a largo plazo 1201 1201
Pasivos por impuesto diferido 3529 2413
Provisiones a corto plazo 3746 3746
Deudas con entidades de crédito vy otros pasivos financieros a corto plaze 47 097 47 097
Instrumentos financieros derivados a corto plazo 1235 1235
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 125678 125678
Otros pasivos corrientes 44 44
Total Pasivo 246 543 244 495
Activos netos adquiridos {31 370) 11 575
Atribuible a intereses minoritarios (34)
Valor razonable de los activos netos adquiridos {31.404)
Precio de adquisicion 21 529
Fondo de comercic ) 52 933
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Ei Grupo Ezentis, S.A ha tenido una gestidn efectiva desde [a fecha del acuerdo de inversion de finales del
mes de junio de 2010.

La sociedad dominante del Grupo Sedesa (Asedes Capital, 5.L.U.), tiene por objeto social:

« El estudio, proyecto y ejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia, Municipio,
Comunidades Autonomicas o de cualquier otras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias.

+« La realizacion y consfruccién de toda clase de obras, puertos, aeropuerfos, carreteras y viviendas,
incluso de las de caracter social, acogiéndose a los beneficios de las leyes y disposiciones que las
regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicacicnes o subastas, ya sean piblicas ¢
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmobiliaric en general, compraventa de fincas risticas
y urbanas, urbanizaciones, parcelas y en general lo relacionado con el negocio inmobiliario.

s La prestacién de los servicios necesarios para la gjecucion de dichas obras, en especial la tenencia
y utilizacién de maguinaria para la realizacion de las mismas y la tenencia de faller propio para la
preparacion de dicha maquinaria.

+ La transformacion de fincas rasticas, su explanacion, conversidn de secano en regadio y explotacién
agricola o pecuaria de las mismas. Y, en consecuencia, la elaboracion, comercializacion y negocio
de toda clase de productos agricolas y agropecuarios.

¢ La explotacién, arrendamiento, subarrendamiento, compraventa, adqguisicidon, enajenacion,
transmision y cesion por cualguier titulo de todo tipo de vehiculo, embarcaciones y aeronaves,
destinadas fanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, inclusc correo.

Asedes Capital, S.L.U. es cabecera de un grupo de sociedades (Grupo Sedesa) dedicado,
fundamentalmente, a la actividad de Construccion: desarrollc de proyectos de obra civil, edificacién
residencial y no residencial y conservacion de infraestructuras. Adicionalmente el Grupo Sedesa tiene
inversiones significativas en ofros negocios (energias rencvables, concesiones de servicios y canteras).Bl
Grupo Sedesa desarrolla su actividad en Espafia y en el extranjero a través de filiales y participadas.

En las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes del ejercicic 2010 se
incluye la informacion referente a la valoracion de los activos netos adquiridos,

22, Consejo de Administracién y Alta Direccion

a) Retribuciones a los Administradores

Durante el ejercicio 2010 y 2009 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad son:

Miles de euros
Servicios de

Retribuciones Independient
Ejercicio Dinerarias Dietas es Total
2010 408 227 458 1.093
2009 360 132 373 865

El presidente ejecutivo fiene derecho a una indemnizacion correspondiente a una anualidad, incluido fijo y
variable, en caso de desistimiento o despido improcedente. La mitad de [a misma sera considerada como
compensacion por nho competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacién de su contrato.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2002 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con

ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio (Nota 18).
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Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

Las retribuciones dinerarias tanto para los ejercicios 2010 y 2009 corresponde a [os sueldos y salarios del
consejo de administracién que desempefia funciones ejecutivas en el Grupo.

El apartado de dietas corresponde a las dietas satisfechas a los Consejeros en los ejercicios 2010 y 2009 por

la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y sus Comisiones en funcién del cargo ostentado
en cada caso.

Los servicios de independientes corresponden a los gasios de servicios nombrados anteriormente,

principalmente por el contrato con el consejero Rustraductus S.L., asi como la recepcion de servicios de ofros
profesionales indicados.

Infoermacién requerida por la Art 229 de [a Ley de Sociedades de Capital

El art. 229, parrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislative
1/2010 de 2 de julio, impone a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracion y, en
su defecto, a los otros administradores o0, en caso de administrador Unico a la Junta General cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. E! administrador

afectado se deberd abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacion a que el
conflicto se reflgja.

Igualmente, los Administradores deben comunicar Ia participacion directa o indirecta que, tanto elles como las
personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, andlogo ©

complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y continuaran igualmente los cargos a
las funciones que en &lla ejerza.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
anélogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
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Mombre o denominacion social del
consejeto

Nembre o dencminacion soclal del accionista significative

Cargo

Mario Armero Montes

AVANZIT TELECOM, 5.L.

AVANZIT TECNOLOGIA, 5.1

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS ¥ SERVICICS, S.L.
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, $.L.
ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS CATENARIA, 5.4,
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L.

AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.A,

NAVERGGI, S.A.

MORALEJA SOLAR |, S.L.

MORALEJA PARQUE FOTOVOLTALCO, 5.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A.
RADIOTRONICA CATALURA, S.A,

RADIOTRONICA GALICIA, S.A.

AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS, S.L.
AVANZIT TELCO, S.L.

AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES, S.L.

AVANZIT t +D+1, S.L.

CALATEL ANDALUCIA, S.L.

EZENTIS TELCO, S.L,

ASEDES CAPITAL, S.L.

EZENTIS INFRAESTRUCTURA, 5.L.U.

SEDESA INVERSIONES, S.L.U.

GESTNAVIA, S.5.U.

GERPE, CONTRATAS Y CONSTRUCCIONES, S.L.U.
SEDESA MIDDLE EAST, SAL

SEDESA CONSTRUGCIONES & SERVICES ROMANIA, S.R.L.
SEDESA EPITO, KF.T.

SEDESA EASTERN EUROPE, S.L.

SEDESA CONCESIONES, S.L.U.

SEDESA PROYECTOS, S.LU.

INVERSIONES IMPEGA, 5.L.U.

INVERSIONES IMISON, S.L.U.

INVERSIONES EN ALTERNATIVAS ENERGETICAS, S.AU.
IMPEGA ENERGY, S.L.

CANTERAS DEL MURD, S LU,

HORMIGONES MONTERROS0, S.L.

MORTEROS DE LUGO, S.1.U.

ARIDOS DEL TRAZO, S.L.U.

LEITOSA, S.A.U.

PLANFOSCL, S.LL

* Plansafol, S.L U Es Lituler del 100 % de tas Sociedades Plansofol 4 2 Plansofal 35, &1 U,

Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidiente - Consejero delegado
Presidente - Consejere delegado
Presidente - Consejero deiegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero dejegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero deiegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegade
Presidente - Consejero delegado
Prasidente - Consejero delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero defegado
Presidente - Consejero dejegado
Prestdente - Consejerc delegado
Presidenite - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegada
Presidente - Consejere delegado
Presidente - Consejerc delegade
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero deiegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejern delegado
Presidente - Consejero deiegado

Presidente - Consejerc delegado

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analoge o complementario género de actividad del que

constituye et objeto social de la Socledad.
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b} Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian funciones, tienen
fa condicion de miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad (cuyas retribuciones han sido
detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2010 y 2009 puede resumirse en [a forma siguiente:

Ejercicio NUmero de Personas Retribuciones Salariales Totales
2010 7 1070
2009 11 1468

Los AKos Directlivos actuaimente en ndmina del Grupo fienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de fres veces la remuneracidén salarial. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.

23. Transacciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

« Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente pariicipaciones iguales o superiores al 3%, asi como [os accionistas gue, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algfin miembro del Consejo de
Administracién.

Atendiendo a esta definicidn, uno de los accicnistas significativos de la Sociedad es D. Vicente Cotinc
gue posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se sitlia TSS
Luxembourg | S.arl., que posee el 9,0856% (2009: 14,91%) de los derechos de votos directos e
indirectos de la Sociedad. En tercer lugar se situa D. Victor Frias Marcos, gue posee el 6,61 % de los
derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se sitia Rustraductus S.L., que posee el 4,42%
de los derechos de voto directos e indirectos. El porcentaje restante de las acciones estd en manos
de diversos accionistas.

¢« Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador’
significa un miembro del Consejo de Administracién y el término “directive” significa un miembro del
Comité de Direccidn.

+« Las operaciones realizadas enire sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual.
Asimismo, las transacciones con partes vinculadas se han cerrade en condiciones de mercado.

a) Venta o compra de activos a partes vinculadas:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vértice 360°) 2150 916
TSS Luxembourg | S.a.r.l.

2150 916

Ejercicio 2010

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad suscribe con TSS Luxembourg |, S.A.R.L. un contrato de
venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360° representativas del 3,62% del capital social de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A., a dicha fecha por un precio de 2,150.227 euros (0,2213 euros por accion)
y una opcion de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcidn de la recompra es de
0,2213 euros por accidn mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis 5.A. no ejerce la opcidn en la
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fecha indicada, debera pagar a [a contraparie la diferencia enfre el valor total de la opcion (0,2265 euros por
accion) y el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior
al valor de la opciodn.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Notfa 4i para la transferencia del riesgo del contrato, a 31
de diciembre de 2010 la Scciedad no ha dado de baja el valor del activo objetc del mismo.
Consecuentemente, Grupo Ezenfis S.A. ha reconocido un pasive por importe de 2.376 miles de euros
correspondiente al valor de realizacidn del contrato, el cual incluye el efecto de valoracidn de las opciones a
valor de cotizacion por un importe de 228 miles de euros (Nota 8).

Ejercicio 2009
En enero de 2009 la Sociedad vendid a TSS Luxembourg | S.a.r.l., la cantidad de 1.408.567 accicnes de
Veértice 360°, 1o cual supuso un flujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida por 341 miles de esuros

presentados en la Cuenta de Resultado del ejercicic 2009, como deterioro y resultado por enajenacién de
instrumentos financieros.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado compra de activos a partes vinculadas.

b} Venta de bienes y prestacion de servicios.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, no existen compras de bienes y servicios entre partes vinculadas.

c) Compra de bienes, servicios y gastos financieros.

Durante el ejercicios 2010 y 2009 las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las
siguientes:

Ejercicio 2010

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos  Accionistas delgrupe  Total

Gastos financieros - 926 - 926
Contratos de gestion o colaboracion 150 - - 150
Recepcion de servicios 308 - - 308
Total compras partes

vinculadas 458 926 - 1.384

L.os gastos por contratos de Gestidn o Colaboracidn con Administradores y Directivos corresponden a los
servicios independientes del Consejero Rustraductus S.L., que fenia un contrato de asesoramiento con la
Sociedad (Nota 18).

El importe de recepcidn de servicios con administradores y directivos deriva de las transacciones realizadas
con proveedores vinculados a los Administradores. El gasto esta compuesto por gastos de consultoria de
Mintral Inversora S.L. por importe de 10 miles de euros, gasto por servicios de asesoramiento de comercial y
due diligence de 42 miles de euros de Luelca Capital, S.L., gasto por analisis de oportunidades de desarrollo
internacional en Brasil y Chile por importe total de 100 miles de eurpos a través de 70 Provar Unipessoal,
LDA, gasto por cuota como miembro de Special Class Club por importe de 8 miles de euros y notas de gasto
de Thesan Capital por 148 miles de euros.

Los gastos financieros corresponden principaimente a los intereses derivados de las obligaciones
convertibles emitidas a TSS Luxembourg I, S.AR.L. por importe de 392 miles de euros. Adicionalmente, se
han devengado intereses derivados de un préstamo cen dicho accionista por importe de 135 miles de euros,
asf como las comisiones de dichas operaciones por imporie total de 262 miles de euros.
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Ejercicio 2009

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos  Accionistas  del grupo Total

Gastos financieros - 565 - 565
Confratos de gestion o colaboracion 360 - - 380
Recepcion de servicios 13 - - 13
Total compras partes

vinculadas 373 565 - 938

Los gastos por contratos de gestion o colaboracién por 360 miles de euros con administradores y directivos
corresponden al concepto de servicios independientes de Rustraductus S.L., consejere de la Sociedad
Dominante

Los gastos financieros son derivados de intereses por el préstamc de 2.500 miles de euros con TSS
Luxembourg |, S.A.R.L. por importe de 161 miles de euros, siendo el resto (391 miles de euros)
comrespondiente a gasto financiero capitalizado mediante escritura de 2 de junio de 2009 y que se
corresponden con el contrato de préstamo por importe de 6 millones de eures de 20 de Octubre de 2008 y su
novacion modificativa de 27 de enero de 2009.

Los gastos por recepcion de servicios de los administradores y directivos corresponden al gasto de Nicea
Abogados, cuyo socio es D. Juan Eugenio Hidalgo, correspondiente con una Unica factura.

d) Saldos pendientes al cierre derivados de la venta y compra de bienes y servicios

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Obligaciones convertibles 10 700 -
Oftros pasivos ( operaciones con acciones de Vértice 360°) 2150 -
Préstamo - 2 500
12 850 2 500

Ejercicio 2010

El importe de 10.700 miles de euros corresponde a las obligaciones convertibles suscrilas por TSS
Luxembourg, registrados dentro del pasivo corriente el cuél recoge la financiacion realizada por el accionista
TSS Luxembourg para impulsar el financiamiento de las operaciones del Grupo (Nota 14).

Dentro de ofros pasivos por impotte de 2.150 miles de euros se encuentran las operaciohes de compra y
venta de acciones de Vértice 360° (Nota 14).

Ejercicio 2009

El saldo de 2009 cotresponde con el préstamo que poseia [a Sociedad Dominante con TSS Luxembourg |
S.a.rl. A 31 de diciembre de 2008, fue compensado con una ampliacién de capital efectuada en octubre de
2009. Adicionalmente en el ejercicio 2009 se concedid un nuevo préstamo por 2.500 miles de euros,
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formalizado con fecha 1 de julic de 2009, devengando un fipo de interés referenciado al Euribor mas un
margen de 6% y vencimiento 31 de marzo de 2010.

24. Informacidn sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

25. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde [a fecha de cietre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y reformulacidn de las presentes
cuentas anuales se ha producido los siguientes hechos considerados como hechos posteriores dei Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergic de Horna Viedma como consejerc adscrito a la categoria de
independiente, en sustitucién de Don José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro, y de Don Manuel Gil
Madrigal, en sustitucion de Don José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a [a categoria
de independientes.

En la reunidon del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011 se acordé ratificar el
consentimiento manifestado por el Presidente a la extension del plazo durante el que TSS Luxembourg |,
S.4.r.l. no podia ejercitar (i) el derecho de conversién de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de julio
de 2010, ni (ji) el derecho de adquisicién de las acciones establecido en la clausula 10 del acuerdo de
financiacion otorgado con 1TSS Luxembourg |, S.a.rl el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales,
esto es, hasta 26 de mayo de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del acuerdo de financiacién y de
novacion del acuerdo de emisién de obligaciones convertibles.

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A., apoyado por su equipo
directivo, presentd el plan estratégico 2011-2013, denominado "Plan Alccanza™.

Por otro lado, el citado Consejo de Administracién convocado para el proximo 28 de marzo ha aprobado la
incorporacion de don Enrique Sanchez de Le6n Garcia como consejero perteneciente a la categoria de
independiente, y también como miembro de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, pendiente de su
aceptacion.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima
(Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al
considerar que el demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Codigo Procesal Civil ~CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la
obligacidn derivada del contrato de cesidn de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces
y leyes espafiolas y, mienfras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre
la validez de compensacion producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la
segunda. Asimismo, declaré improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta
afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNP Andes y dado gue no hubo pronunciamiento de
fondo scbre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucion no es
firme.

Los Adminisiradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de administracion del 28 de marzo
de 2011 aprobaron encargar la revision de las operaciones y transacciones con partes vinculadas de los
ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisidn no resultaran hechos que puedan afectar la
informacién financiera y divuigaciones de las cuentas anuales y memoria consolidada del Grupo.
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Adicicnalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un proceso de regociacién con
sus entidades acreedoras con el fin de reordenar su pasivo financiero y obtencidn de nuevas fuentes de
financiacion, dotandose de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan estratégico
2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante del
Grupo estiman que el proceso estara concluido en un tiempo razenable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales accicnes desarrolladas por los Administradores a la fecha de reformulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, destacan:

- Conversién de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de 2011 se realizo [a conversion
de las obligaciones convertibles suscritas durante el ejercicio 2010 (Nota 17) por importe de
10.700 miles de euros. Dicho importe presentado como pasivo financiero corriente se compensara
por medio de instrumentos de pafrimonic.

- Pasivo fihanciero por venta de acciones de Vértice 360° con opcién de recompra: Tal como se
indica en fa Nota 10, el 29 de marzo de 2011 vencié la opcidén de recompra de las acciones
vendidas en 2010 a TSS Luxembourg |, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcién se ha
registrado la baja definitiva del activo correspondiente y del pasivo asociade, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 2.375 miles de euros.

- Compensacion de saldos deudores no corrientes y_acreedores corrientes y no corrientes con
Asociadas y partes Vinculadas por un importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho
importe, 900 miles de euros se encueniran clasificados como pasivo corriente a 31 de diciembre
de 2010. Adicionaimente, se ha renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una
empresa asociada que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 915 miles de euros y se encuentra
clasificado en el balance de situacion consofidado como pasivo corriente.

- Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en la Nofa 1b, en el mes de
marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de |la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el
ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de euros como
otros pasivos financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplide las condiciones
para dar de baja la obligacion registrada al cierre del 2010. Por ofra parte los Administradores de
Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicic 2011 la declaracién
de que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos. Al obtener las
declaraciones correspondientes daran de baja el pasivo no exigido.

- Deudas con entidades de crédito. Fl Grupo se encuentra negociando con sus principales
entidades de crédito acreedoras, la reestructuracion de la deuda. Dicha reestructuracion
contempla, en la mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos afios, un plazo de
amortizacion de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre el 6 % y el 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante dei Grupo estiman probable el alcanzar acuerdos
con las principales entidades financieras con gue mantienen deudas exigibles en el corfo y
medianc plazo como; EBN por 6.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855 miles de euros;
BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450 miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de
euros; Ruralcaja por 4.750 miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave (Ver desinversiones previstas en esta misma nota) (Ver Nofa 15
sobre deudas con entidades de crédito).

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque Empresarial Rivas Futura de
Madrid, que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 6.418 miles de euros (Nota 8), se encuentra
en avanzadas negociaciones para la resolucion, de mutuo acuerdo con el Banco Pastor, del
contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia (936 miles de euros presentado como

pasivo financiero corriente y 5.483 miles de euros presentado como pasivo financiero no
corriente).

Por ofra parte, esta previsto firmar el aplazamiente de un crédito por importe de 4.250 miles de
euros con la entidad Banesto gue se encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como
deuda con entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion sera de un afio y no
esta previsto que el tipo de interés difiera significativamente del interés inicial de la financiacion.
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Este crédito se canceiard mediante la venta de [a participada Reciclados del Mediterraneo, S.A.,
tal y como se indica mas adelante.

Por Gltimo, en marzo de 2011 se ha fermalizado un préstamo por importe de 750 miles de euros
con Caixa Galicia con vencimiento en 2016 con un tipo de interés entorno at 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Pablicas: A la fecha de reformulacién el Grupo ha
solicitado aplazamiento de deudas con administraciones publicas por importe de 3.700 miles de
euros, correspondientes a obligaciones presentadas como pasives corrientes al cierre del gjercicio
2010. Los Administradores consideran probable que, de acuerdo con la documentacion aportada,
las administraciones pulblicas otorguen fos aplazamientos a 4 afios. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca scbre determinados inmuebles incluidos
como inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por [a AEAT (Notas 8 y 17} A este
respecto la Agencia Tributaria concedid el aplazamiento de 2.337 miles de euros
correspondientes a la solicitud realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran que abonar
mensuaimente por importe de 130 miles de euros desde el mes de mayo de 2011.

Desinversién de activos no estratéqicos: a la fecha de reformulacién de estas cuentas anuales no
se ha enajenado la aeronave que se presenta como activo ne corriente mantenido para la venta.
No obstante, se ha recibido una oferta de un tercerc por este activo y esta previsto que en breve
se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi mismo, se ha llegado a un principic de

-acuerdo de reestructurar la deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afios, siendo los dos primeros de carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de ferceros sobre la participacion
mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por ultimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se encuentra actualmente en
negociaciones para la adquisicién del 50% de las participaciones de la sociedad Reciclados del
Mediterraneo, S.A. Esta inversion no es estratégica para el Grupo y el otro socio ha mostrado su
interés en adquirir la totalidad de estas participaciones. Los Administradores esperan que la
desinversion se materializara en breve. Esta operacién permitira cancelar determinados activos y
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles de euros (Ver
Notas 13-a y 17) y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

Nuevas fuentes de financiacién: El Consejo de Administracion esta estudiando ia aprobacidn de
una emision de obligaciones convertibles por importe un importe minimo de 15.000 miles de
euros, con aseguramiento parcial por accionistas de referencia.

73




v

Baptojan Jod sepe;

e sapepaloosg (g

sladaonasnoljiajemanily 1o sepeypne sspepalsog (v)

76 ‘EIde) sepssy 3 opeplesuco ddrubqns | soal|al UGS smep SO1E3 2,

'S “SOPEID) BUISSS SOIS[ISAL] AOHFA, 8P 0pRPIOSUCY 0dnIBYNS |2 SoAlE(E) UDS SUjEp SOJER ‘g,
Py 21E1eD ep opEpjesina odrBgns j2 soneja) uos $0j8p $0383 g,

' "peluabiu] 3 8aU0LE|ESU] HZUBAY 3P OpEp[OSLOa ndnbgns e SoAe|a) Uas sOEp S0)5T p,
‘NN g By ap opeplosies odnifiqns (B soaelRI Uas Sojep S0jST g,

MMS “eiBojouse |, Jzugay e open|josuoa adniBgns | Soajerel So| Uos S01ep 80183 2,

TS Cosse | YZugay sp opepijasusey ndnifans B soAle(@l uDs solep SISy |,

1891'e¢) ZH9°66 008°0¢3 LiLpre 18F°5C1 {2ap ey} 898'011 SATVIOL
5, |B SBI0UBL SaUcKEd e
- - - - 05 {18820} 1e5 el %001 A seyoeu) sapepapog
OO oUIWRIoSAsY
*$A)W0 SEIG0 AP UDIDINUSUOD "SESMOEIE SALCIE|RISI 8P ORELILIUBL A URjonasiT "seyosiad aujua Ligioello)u] 3¢ #5ep Jainbjena '
(501} I3 el 1% A - ¥EZ %00t ap Upiedaa] A Leisiisues) ‘ugisnue ered LppRIIUNL008(@] AP SHjUaLDdwoD & sodmba 'sewslals ap DyuaNUILBIEW A LUglonas[g Jopensg "0 S MOpENDT YZUBAY
‘gouensado)fie £ sejoojBe sojonpold 2p ase)0 Bpoj ap opoBall A UOIIRZIRISIAUCD UQIORI0TRIS B] 'BIIUSNIASU0T LS * A
“selllsiwl sef ap eyendad o eeoube Upeeioidxe & olpeBal Us 0UE0aS 3P UQISIAAUGS *UOIDRUEKKD 13S "SEIPSNI SESUY ap Liewellliojsusl) e (Elolajep)
“serdoud o sepeapd ‘sesejnaied ap owas (S8 'sapepuD 0 SaucRERdIos SBAT eRnbsalEng eusaled ap g A £ [oues3
608 ZELEL QLEPEZ 18482 BT IT - BZS LT Y00l S 0 SELOUDITY SBPEPIUNUOD 'oidajUNlY "BoUALd '0pLIST (8P URSS BX 'seiqe 3p dsEld kp0) 3p Uginaels A Gloadaid “eIPMISS [ & jpumuoly osioien (o £.78 'yde) sapasy
34 H 59 B4 £ - g %00} 3|05} B|f1eUE ap apodsuUEn A UDIAGUISIH 'UDRINPaL | PLPEI '3/, BUnBERIOLD TS ' 18j0g efejeloy
ugpBLLIoll ] 2p Se)Bojoune) A SSULITBIUNILDIA|E) LE HOJSIAAL] LGD SIPEPA S804 seioperadn Bled UQIBRINUCIS|E] {so0sniely) ieqex-(peiy
[} Bee P4 BELT - [§75] ¥e Le00b ap sewaysis A sapas Bied ' UL 13 FAR|), SBUDION|DS R eBASDd 3P OJUBNMLEILEL £ ugaejue|du 'OYES P TRIIOYNSHON AeH) e -Uy 8uany g| 'S 'sole np alBoloune | pzugay
‘0B|UIDH CILRIMIOSITY
"E8JIND SEIG0 Bp URjoanstos 3p Oy U & ugianoslg "seuosiad S0US Up[elClU 3p 35815 4aiNb|ens
(gpe} £62°% [i=P A L5065 Q0028 - 000°ZE Yh00L op Ugpdasas & ugisjwsuey :Qm_Em eled :o_umuiaEnum_mm ap sajuauodiico A sodinba 'seLUSS ap BRIl & uglanoalg BN BLES IR E ]
"$3UCIORORINLIODR|A]
58] 3p AR (o U0O SOPELOIDEID) SCIYALSS 3 UKEIsaId B 'URIOROMINLIOIS|Z] 3P A UK
SapEpIAOE ap CYoLESOp {2 ISEMEjIes s2Ign £ a|gejad enbie 'sef ap uuoNgUisp 2P $8pE] BLB0LE) A [BIA UDIRZIIEYSS UnjoROyIN0E[E (syyo) oBenueg b g BAMISSWOD SAPBIOUDE)
9.2 zlee B0 BER'OL 579'¢ - rd: i %06 "PEROINGDIS 'Ip SIReL0AWNs & sodinks “Sewals)s 3p GIUALUILIALEWI A UGKE|E1SU "LICLSANISUDS B 3p $0]33401d ap uppeiedaid e ues 08/ "ucisng sefiaep BHIIUOQ EDLON0IpEY O[340sUeD
() v,
TS SEWEIAOLS Y SUDIDBDYNIHT
@U@0 8 UDIIeD|UNLIcdB)E] (e sadeu BPELIWOUSY BB TS
{£29'6) lgagv)) g 4 0seL . 05Z2 %001 3p eajuauiaduion & sodiibe “selaTs|s Bp ojuaiy M3l "$LSlRISIS S2UDREIEISUL AP ClUSIURIUE A UgRNOR(T | BF £F 'jdES |3 X OSUG)y /0| ELsUaRi 2 sRUsiskEIsU IZURRY
*03|Uoa} Ol RICSBSY (BlBUED UBID 3
ELRIETT A voannalg "seucsiad aQU3 URdELICK 8p 2885 sanbend |SEWed Se) B00GE [epeqas NS
[VAT:)) (tieg) G565 BEGE fal-4 (G ] W] S ap upladasal > ugisilislel c?m_E@ eied :o"omokcsanm_m_ ep sejualiod e A sadkinba ‘3EWWaISIS ap ojussIUELL & Uglanaai] |3 Pyl "og "gL'aiang | 'soialag A seinannsaRyY YZURAY
*$3A01 seiopelado S0| uod sepdlesed Ip LioysaB B| 0woD S8 "UQIREZYEDT| £ SsUciesNwes e e anb soanbe
(z9z) (zaret) £12'2% 158 0g - 08 55003 sjuall|eaadss "aojSg|0u0a] I5eg 8P SOUUONGA(E SAUBULTWG0 30 UQIDEZBIOIZWGD A LSjana NS 'uopEolIqe) fojcliessp ‘cuesigl  (pPUPR) 12092 915 B|e0Y €. NS Bheney
*051U08] DJUR|LUEIDSESY
'$3[AJA SBIG0 3P UGIDSNISUND “SEOLICE(2 $2UGINE(EISW 8P CUBIUEIEW A LGILNI3{T “seunsiad sius UGIDEELIOI] 9p SEl0 J3INB|END
[] (L) 151 F1as € - £ %00l 8p upiodaoa) £ upisrusliezg "o Bred UPIIRIILUNWGT 3 8p $9luundwes 4 sodinba "sewa)s)s ap aualluiusiusw A uawnaa(g | (pLpep) 12082 'BiS SIR0Y TS SRS [eQD|S) JZURAY
“opRLfagUa oA 0100 8P 'soaodep 'SoaUNURY soAganpa "sajenns sewelBoid apuadnjay
*uabeL| ok opluos 3p saiodos 8p S52(D BPO) US A SUIPS 8D 8B wuo— 104 *sa{ESENW K sEUBISY “SS[ENSIAGIPRE SEIGE &P UD3E}Ojdxa
“elUIo) JBnbjens U A ‘ugieelliolsuel ugronpeidal - il J2Wo? ‘uppepodus fe2iqnd ugpealunlucs (@) 8.'w's
i 928251 0198 526592 corzy - 004'2¢ 961592 "UDIBISUE.} “UpISILE ugi50mpRIdSOd “UQIPS 'S[EIROP 'UgREZIOOS ‘Uege: joez|jea: upiwanpoid 'LQINSINPE €| {BUPEI LZ08Z 815 Healy ['SOPRID BISTES SOIUSKISALE 1IN
“pat op Ughisab £ ugiomniuires ap solonpold ap 21 a0 BIqo "LpIRE|RSU Ugs e RRaLLIeD (pupey)
(Lizyd 50T ZiLRF [S¥N £00°¢1 - L0081 2,004 ‘ubpepodxa ‘uopepodw 'Upe)oidxs "ellsA "0||oNBSdR Ap Sojaakoid "ouss|p 'eliaualLY UQIBESHGR] UDjdeI0q2R ap sapeplgdy|  LZOBT 6. eunBejaniol () 2, 11716 "eifojeuns | nzugny
*a2108] OJUS|LUEIDSBsY (pupe)
*S$3IALY SRIG0 3P UCIDSNISUD "SEaLNSgY $2U0MR|EISL] P OJUAILIUUEW A Uglonds[s] *seuosiad 2AjUs LGB0 8P asei Jainbjano USOI0alY "YBZIZ 0L |
(£69°ZZ) {6yt BF) a0iey L58'%E 8 {L18722) ILSiZ %00 L ap uglodaos) A Uoisususl) 'uolsiwe eied UQBUNWOISE Sp $ajuRUodwod & sodnba Seweysls ap oULIWINEIUEI A UGlnos[3 ‘Wy| 'saueba ap epay 1) L. (VTS 'wi008|8 1 12uRRY
BEEIEE] owiEd sonISEd §OANDY 2|qeuo uglsiaold 950 503081 PU| ESEE peplANSY I pEpEE0g
opmInsay olen
. PLICY
SoANZ 2p ST FUIEWLS]

pepaiaog g| Jod sopejoRuUOD

EpRAIZILIE,] PEPRUT B 2P SGIEQ

o307, ap s0ipalea %

CaNdD THA SYSIH4WT NI SANCIIVAIDILEY L ST 30 NOISVINHCQANS

I OX3NY




bre 2010

lem

IC

D

Fnero

Febrero de 2011




GRUPO EZENTIS S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

Informe de Gestion correspondiente a la cabecera del Grupo [Holding] por lo
cual las cifras que se presentan corresponden a las cifras consolidadas.

* En el Informe de Gestién los gastos por reestructuracién se consideran
gastos fuera de la actividad propia del Grupo.

A lo largo del dltimo ano el Grupo ha puesto en marcha un ambicioso proyecto
de transformacion y crecimiento organico e inorganico. A pesar del momento
de contraccién econdémica general, la compania ha evolucionado de manera
favorable gracias a las acciones de optimizacidn acometidas que incluye, entre
otras, bajas incentivadas, EREs, reduccion de costes, creacion de sinergias
entre las distintas empresas del Grupo, etc), y de los crecimientos en ventas y
mejora de los margenes operativos en todas las unidades de negocio asi como
el fortalecimiento de la linea de infraestructuras mediante la compra de
Sedesa.

l.a cifra de negocio total del grupo en 2010 asciende a 279 millones de euros y
el EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones vy
amortizaciones y gastos por reestructuracién] se situé en 6,7 millones de
euros.

El resultado de explotacién ha superado las cifras de 2009 situdndose en el afio
2010 en los 4,4 millones de euros frente a los -8, 7 del afo pasado.

Ademas la tendencia de los dos Gltimos trimestres mejora con respecto a los
dos trimestres anteriores debido fundamentalmente a los ajustes puestos en
marcha, que irdn consolidandose en los ejercicios posteriores (Ver grafico 1].

Si se tiene en cuenta solamente la cifra acumulada de ingresos procedentes de
ventas organicas [sin incluir la adquisicion de Sedesa, ahora Ezentis
Infraestructuras) éstas ascendieron a 184,4 millones de euros en 2010, un
16,7% mas que en el ejercicio 2009, con un EBITDA de un millén de euros
frente a los -6,6 millones de 2009.

l.a evolucién es similar sin incluir el crecimiento inorganico, aunque refuerza el
proyecto del Grupo en volumen y cifras de EBITDA [ Ver grafico 2].
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De este modo la compania da cumplimiento a los objetivos en ventas y
beneficios operativos anunciados, ademas de consolidar la evolucién positiva de
los negociocs gracias a los programas de eficiencias aplicadas que han
mejorado la rentabilidad de todas las unidades de negocio.

Grafico 1:
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Grafico 2:

1.000 |

EBITDA 2009 - 2010

3.813 3.822

® 2009

192 2010

1.500
1.060
500

-500
-1.000
-1.500
-2.000
-2.500
-3.000

EBITDA 2009 - 2010
SIN INCLUIR CRECIMIENTO INORGANICO

963

72009
= 2010

-1.377

Vs

Enero-Diciembre 2010 2



Durante el ejercicio 2010 se produjeron también dos hitos importantes:

1] la Junta de Andalucia presente en el capital del Grupo a través de IDEA
(Agencia de Innovacidn y Desarrollo de Andalucial, suscribié 2 ampliaciones de
capital por importe total de 4 millones de euros.

2f Se aprueba durante el ejercicio 2010 en la Junta extraordinaria de
accionistas una ampliacion de capital no dineraria, para la integracion del
Grupo Sedesa que origina los crecimientos inorganicos a los que se hace
referencia en este informe y que suponen una ampliacion de las capacidades
nacionales e internacionales de la unidad de negocio de Infraestructuras del
Grupo.

Magnitudes Cuenta de Resultados

Cifra de Négocids - ~ | “’7 58»./11; 278.5?96 | 76%
EBITDA -6.644 6.784 213%
Resultado de Explotacion -8.723 AA414 ) 150,6%
Beneficio antes de impuestos (BAl) -57.614 -19.303 67%
B¢ Neto Atribuible de las actividades continuadas -47.721 -75.421 58%

Magnitudes Operativas: Cartera Contratada

55.420 | 69.731 | 25,8% |
Infraestructuras 5.670 145,134 | 2459,7%
Tecnologia 42.301 37.481 -11,4%
Internacionat 36.895 85.629 132,1%
TOTAL CARTERA 140.286 337.975 | 140,9%
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Distribucion de la cartera a diciembre 2010 por negocios

= Cartera de
Telecomunicaciones

= Carfera de
Infraestructuras

8 Cartera de Tecnologia

4 Cartera de
internacional

s

Jié -
o

Telecomunicaciones 4’;.963 50.071 18% 4,40%
Infraestructuras 7.502 5% 76.248 27% 916%
Tecnologia 32.064 20% 31.759 11% -1,0%
Internacional 70.576 45% 120.818 £3% 71,2%
TOTAL €1FRA DE NEGOCIO 158.105 278.894 76,4%

Comparativa cifras de negocios: por areas:

. 70.576
internacionat

i1 120.818

Tecnologia

582009

Infraestructuras 32010

76.248

Telecomunicaciones

1 T T H T 1 T 1

0 20.000 40.060 60.000 80.000 100.000 $20.000 140.000
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# Telecomunicaciones
# Infraestructuras
® Tecnologia

1 Internacional

El Grupo Ezentis se organiza operativamente en cuatro grandes areas de
negocio: Telecomunicaciones, Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360° [participacion del 28% )
y Gerocentros del Mediterraneo (participacion del 33%].

2.1 TELECOMUNICACIONES

La cifra de negocios del Area de Telecomunicaciones asciende a 50 millones de
euros frente a los 47,9 millones de euros del ano 2009 lo que representa un
crecimiento del 4,40% sobre el ejercicio anterior.

En el area de Telecomunicaciones, se ha producido una ralentizacién de la
inversion por parte de las operadoras, consecuencia de la crisis y una menor
demanda de instalaciones por parte del principal cliente del Grupo, a pesar de
elto, este area arroja un crecimiento del 4% en su cifra de negocio gracias a la
politica de diversificacidn de clientes.

Cabe destacar la entrada en beneficios operativos [EBITDA] de esta unidad, que
alcanza un ebitda neutro en 2010 frente a los -3,9 millones de euros del
gjercicio anterior que se ha conseguido gracias a los planes
de reorganizacidn y reducciones de costes llevados a cabo.

2.2 INFRAESTRUCTURAS

La cifra de negocios del Area de Infraestructuras [en los que ya se integran el
ultimo semestre de Sedesa, ahora Ezentis Infraestructuras) ascienden a 76.2
millones de euros [procedentes de ventas nacionales] frente a los 7,5 millones
de euros del afio 2009 y representa un incremento del 916 % sobre el gjercicio
anterior. EL motivo de este aumento es el crecimiento inorganico que se

V4
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produce por la adquisicién de Sedesa (hoy Ezentis Infraestructuras] y que
amplia las capacidades del Grupo en este sector.

2.3 TECNOLOGIA

Los ingresos det Area de Tecnologia ascienden a 31,7 millones de euros frente
a los 32 millones de euros del afio 2009 lo que arroja estabilidad en esta area
de negocio.

Por el lado del beneficio operativo [Ebitdal se produce una importante mejoria,
habiendose obtenido en este ejercicio un Ebitda de 2,7 millones de euros frente
a los -5,2 millones de euros negativos del ejercicio 2009.

Se sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucién de productos de terceros, como en la colaboracién con otras
companias en grandes concursos, habiéndose conseguido en este ejercicio
contratos en nuevos sectores comao el turistico y el sanitario.

2.4 INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asciende a 120,8 millones de
euros en 2010 frente a los 70,5 millones de euros en 2009 y representa un
aumento del 71 % sobre el ejercicio anterior. El enfoque principal de la gestion
ha consistido en la obtencion de margenes positivos de explotacion en cada
pais, lo cual se ha conseguido. Destacan, sobre el resto, las cifras de actividad
de Argentina.

Se confirma el fuerte crecimiento en la actividad internacional (+71%] ya
observado en periodos anteriores. La gestidn se sigue enfocando en el
desarrollo de la cifra de negocios, incluyendo una expansién geografica en
areas donde existen sinergias para el Grupo ademas de agregar nuevas
capacidades e incorporar nuevas zonas geograficas |Europa del Este} con la
adquisicion de Sedesa.

Destacan las adjudicaciones en nuevos paises donde el Grupo no actuaba,
concretamente en Argelia y Brasil.

Enero-Diciembre 2010 &
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EVOLUCION VENTAS AREA INTERNACIONAL
2009 - 2010 (Miles €)

#2009
™ 2010
51.643

22.338

b

ARGENTINA CHILE PERU

CALATEL EUROPADEL ESTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Los resuttados del Grupo Ezentis para el ejercicio 2010, en comparacién con el
mismo periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de

euros):

Ingresos

Gastos

Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Otros Gastos de Explotacion

158.105

164.101
68.223
72.908
23.618

Amortizaciones y Provisiones

Resultado Financiero
Gastos por Reestructuracion

d

76,6%
272.112 |  65,8%
156.803 | 129,8%
81.477 |  11.8%
33.832 | 47.3%

-7.793

Impuesto de Sociedades

636,7%

10.395 | -55.794
Beneficios del Periodo -47.219 | -75.097 59,0%
Resultado Atribuido a la Minoria -502 -324 35,5%
Resultado Atribuido a la Soc. Dominante -47.721 | -75.421 58,0%
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En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

La cifra de negocios del Grupo para el ejercicio 2010 asciende a 278,8 millones
de euros. El aumento de 120.791 euros, representa una variacion del 76,4%
respecto a 2009.

El beneficio de explotacién antes de intereses, impuestos y amortizaciones
[EBITDA] del ejercicio 2010 asciende a 6,7 millones de euros, frente a los -6,6
millones de euros del ejercicio 2009.

El beneficio de explotacion del ejercicio 2010 se sitda en 4,4 millones de euros
en relacién a tos -8,7 millonesde euros del ejercicio 2009.

Los resultados financieros para el ejercicio 2010 ascendieron a -7,8 millones
de euros sobre los -11,1 millones de euros del ejercicio 2009.

l.os gastos por reestructuracion pasaron de -37,8 millones de euros en 2009, a
-15,9 millones de euros en 2010.

Desglose del Capitulo de Gastos por Reestructuracion

Depreciacidn Activos 2.972
Reestructuracion Actividades Internacionales (1) 2.084
Reestructuracion Actividades Nacionales 3.560
Otros (1] 1.656
Total Gastos por Reestructuracion 15.922

(1] Estos capitulos tienen su reflejo en la tesoreria 2010

Con el fin de consolidar la fase de reorganizacidn y continuar con la etapa de
desarrollo comercial y de negocio manteniendo los niveles de eficiencia, el
Grupo, de manera proactiva, ha llevado a cabo planes de reduccion de costes,
adecuacion de las estructuras y ajustes de valoracién de activos con criterios de
prudencia y como inversion a futuro. Estas programas de reduccion de costes
se estima tengan un periodo de retorno de entre 16y 18 meses.

También se han identificado sinergias que se traducirdn en una mejora de los
margenes operativos en proximos ejercicios.

Enero-Diciembre 2010 8



El resultado antes de impuestos del ejercicio 2010 asciende a -19,3 millones de
euros. De estos 19,3 millones, 15,9 millones de euros se cosrresponden con los
siguientes ajustes: -reorganizacion de personal (5,6 millones de euros), -
ajustes de valoracién de activos (2,9 mitlones de euros), -reestructuracion de
actividades internacionales (2 millones de euros), - mejora de balance en
actividades nacionales (3,5 millones de euros). El resto corresponden al
servicio de la deuda.

Segun el articulo 25.1 del TRLIS, en el que se establece que las bases
imponibles negativas generadas por una compaiiia podran compensarse con
las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 15 anos
inmediatamente posteriores y sucesivos, la compahia en los ejercicios
anteriores ha seguido una politica de activacién parcial de las bases imponibles
generadas mediante la inclusion en balance de parte de los créditos fiscales
generados.

La compania tiene créditos fiscales por importe de 186 millones de euros de los
gque 114 millones de euros tienen una prescripcion de hasta 15 afos y 72
millones de euros de forma indefinida por diferencias temporales. Priorizando
el balance se ha aplicado un cambio de criterio en la politica de activacion
parcial de las bases imponibles negativas que se recoge en la cuenta de
resultados 2010 por importe de 52,6 millones de euros y 3,1 millones de euros
corresponden a otras sociedades de internacional complentando asi el total del
epigrafe del impuesto de sociedades por importe de 55,7 millones de euros
como se refleja en este informe.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales se reconoce en el activo
del balance a 31 de diciembre de 2010 por un importe de 62,6 miliones de
guros.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del
impuesto de sociedades.

El beneficio del periodo tras este ajuste asciende a un importe de -754
millones de euros.

o
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO

Al CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2010 (Miles de Euros)

Inmovitizado intangible
Fondo de comercio
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material

inversiones Inmobiliarias
Inversiones en sociedades vinculadas
Activos financieros no corrientes

Activos por impuesto diferido

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

36.860
35.634
11.226

'5.955

36.996

29.616

105.475

8.032
59.500
2.610

9.299

95.025
88.567

6.458
40.298
14.531
46.807
35.487

63.736

4.025

11.575

145.523

19.008

29.369
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Fondos propios
Capital social
Prima de emision

Reservas
Legal
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante

Ajustes por cambios de valor

143.116
136.922
53.447

470
4.387
[3.917)

(47.721)
40

23.105

158.703
61.549

(1.802)
4.387
(6.174)

[47.721)

175.421)
(1.793)

Intereses minoritarios

1.624

1.923

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por impuesto diferido

229
32.266
5.034

606
33.325
75.060

3.837

Y
&

E

Pasivos vinc. Con activos no corrientes mant. Para
la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

e e i
il L 5 7
R R o e

6.225
8.710
89.936

152.644
39.386
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La evolucién de las principales partidas del balance consolidado se han visto
condicionadas por la incorporacion de los correspondientes epigrafes de las
cuentas del Grupo Sedesa [ahora Ezentis Infraestructuras) a 31 de diciembre de

2010.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente las variaciones mas
significativas han sido las siguientes:

e incremento de la partidas de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que se corresponden con los activos de la tabla que se
muestran a continuacion.

Solares e inmuebles

Otros

e |Lavariacidon de la deuda es como se muestra a continuacion:

T gff%}i s : . gw%gg%g;; —
.
26.603 20.880
Deuda Asociada a Activos [*) 19.066 60(.008
Total Deuda Entidades Financieras Grupo 45,669 80.888 126.557
Efectivo y Activos Liquidos 29.369

Deuda a L/p no asociada a activos: 10,7 Millones bonos convertibles.

(*} Instrumentada a través de préstamos hipotecarios, leasing y proyect finance.

Enero-Diciembre 2010
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2} Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estadn analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2010 se han venido acometiendo los pagos del cuarto
plazo de Grupo Ezentis, S.A,, el cuarto plazo de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
el quinto y definitivo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los
pagos planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la entrega
de acciones por ampliaciones de capital.

il Exposicidn al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo EZENTIS tienen, por razon de
actividad, una dependencia importante de determinadas compafias o de
determinados sectores de actividad, si bien ningun cliente supera el 40%
de los ingresos del Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales
lineas de actuacidn es la diversificacion de clientes, productos, actividades y
sectores.

¢! Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e
impuestos anticipados en los plazos fiscales vigentes.

] Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacidn
a los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
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en su mayoria corresponden a grandes corporaciones [Telefénica,
Endesa,] entidades publicas estatales y autondmicas [Ministerio de
Fomento, Ministerio de Medio Ambiente, AENA, Informatica de la
Comunidad de Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de
Chile, etc.). Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdmico actual.

En relacidn con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de
crédito mediante la factorizacidn sin recurso de las cuentas a cobrar con
diversos clientes.

El riesgo de credito de fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es limitado porgue las contrapartes son entidades bancarias
de publico reconocimiento.

Exposicion al riesqo de tipo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estdn sometidos al
riesgo de valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte
de la deuda concursal tiene interés 0. La practica totalidad de las deudas
a largo plazo del Grupo son a tipo de interés variable, por lo que estaria
expuesto a riesgo de tipo de interés, dado que variaciones de los tipos
modifican los flujos derivados de su endeudamiento. Buena parte de las
operaciones de financiacién estan cubiertas mediante los
correspondientes instrumentos financieros derivados de cobertura, lo
que reduce la exposicidn del Grupo al riesgo de tipo de interés.

Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de
cambio esta basicamente relacionado con las entidades del Grupo
ubicadas en el extranjero. Et Grupo no tiene contratado ningtn tipo de
cobertura en relacion con el riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido
ta reduccion de los conflictos judiciales y el inicio de procesos
encaminados a la recuperacion de los activos que la compania perdidé en
el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y
penales correspondientes, en su caso.

Enero-Diciembre 2010

14



La sociedad mantiene en balance la provisién, por criterio de prudencia,
en base a la recuperabilidad del activo objeto de juicio contra la BNP por
valor de 28 millones de euros.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucién de los
existentes en términos positivos para el Grupo, y la interposicién de
nuevas actuaciones gue, en cualquier caso, buscaran el impacto positivo
en sus cuentas.

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y
reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha producido
los siguientes hechos considerados como hechos posteriores del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero
adscrito a la categoria de independiente, en sustitucion de Don José Herrero de
Egana y Lopez del Hierro, y de Don Manuel Gil Madrigal, en sustitucién de Don
José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria de
independientes.

En la reunidn del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011
se acordd ratificar el consentimiento manifestado por el Presidente a la
extension del plazo durante el que TSS Luxembourg |, S.4.r.l. no podia ejercitar
li) el derecho de conversidn de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de
julio de 2010, ni (i} et derecho de adquisicién de las acciones establecido en la
clausula 10 del acuerdo de financiacion otorgado con TSS Luxembourg I, S.a.r.L.
el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales, esto es, hasta 26 de mayo
de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacién del
acuerdo de financiacién y de novacion del acuerdo de emisidn de obligaciones
convertibles.

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A.,
apoyado por su equipo directivo, presento6 el plan estratégico 2011-2013,
denominado “Plan Alccanza”.
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Por otro lado, el citado Consejo de Administracién convocado para el préximo
28 de marzo ha aprobado la incorporacién de don Enrique Sanchez de Ledn
Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y
también como miembro de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, pendiente
de su aceptacion.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo
Sexto Juzgado Civil de Lima [Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia
y declara improcedente la demanda de BNP al considerar gque el demandante
carecia de interés para obrar {causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Cédigo Procesal Civil ~-CPC-) parque, basicamente, el cuestionamiento
de la exigibilidad de la obligacion derivada del contrato de cesidn de créditos -
factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espafiolas vy,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede
pronunciarse sobre la validez de compensacion producida en la cuenta
corriente peruapa por ser la primera, premisa de la segunda. Asimismo,
declaré improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar
que esta afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y
dado que no hubo pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir
pronunciamiento, tampoco, en la reconvencidn. Esta resolucidn no es firme.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de
administracion del 28 de marzo de 2011 aprobaron encargar la revision de las
operaciones y transacciones con partes vinculadas de los ejercicios 2007, 2008,
2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisién no resultaran hechos
que puedan afectar la informacion financiera y divulgaciones de las cuentas
anuales y memoria consolidada del Grupo.

Adicionalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un
proceso de negociacion con sus eniidades acreedoras con el fin de reordenar
su pasivo financiero y obtencién de nuevas fuentes de financiacion, dotandose
de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan
estratégico 2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que el proceso
estard concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarrolladas por los Administradores a la
fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
destacan:

- Conversion de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de

2011 se realizé la conversion de las obligaciones convertibles suscritas
durante el ejercicio 2010 [Nota 17] por importe de 10.700 miles de
euros. Dicho importe presentado como pasivo financiero corriente se
compensara por medio de instrumentos de patrimonio.
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Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 360° con opcion de

recompra: Tal como se indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011
vencio la opcidn de recompra de las acciones vendidas en 2010 a TSS
Luxembourg I, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcion se
ha registrado [a baja definitiva del activo correspondiente y del pasivo
asociado, cuyo importe a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 2.375
miles de euros.

Compensacion de saldos deudores no corrientes vy acreedores
corrientes y no corrientes con Asociadas y partes Vinculadas por un
importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho importe,
900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a
31 de diciembre de 2010.

Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en
la Nota 1b, en el mes de marzo de 2011 las autoridades
correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30
de marzo de 2004. En el ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo
registrado por importe de 774 miles de euros como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las
condiciones para dar de baja la obligacion registrada al cierre del 2010.
Por otra parte los Administradores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit
Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracién de
que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por
cumplidos. Al obtener las declaraciones correspondientes daran de
baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades de crédito: El Grupo se encuentra negociando
con sus principales entidades de crédito acreedoras, la
reestructuracién de la deuda. Dicha reestructuracién contempla, en la
mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos afos, un plazo de
amortizacién de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre
el 6%y el 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman
probable el alcanzar acuerdos con las principales entidades
financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y mediano
plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855
miles de euros; BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450
miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de euros; Ruralcaja por 4.750
miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave (Ver desinversiones previstas en esta
misma nota) (Ver Nota 15 sobre deudas con entidades de créditol.
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La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque
Empresarial Rivas Futura de Madrid, que asciende a 31 de diciembre
de 2010 a 6.418 miles de euros [Nota 8], se encuentra en avanzadas
negociaciones para la resolucidén, de mutuo acuerdo con el Banco
Pastor, del contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia
(936 miles de euros presentado como pasivo financiero corriente y
5.483 miles de euros presentado como pasivo financiero no corriente).

Por otra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por
importe de 4.250 miles de euros con la entidad Banesto que se
encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como deuda con
entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion sera
de un afio y no estd previsto que el tipo de interés difiera
significativamente del interés inicial de la financiacién. Este crédito se
cancelara mediante la venta de la participada Reciclados del
Mediterraneo, S.A., tal y como se indica mas adelante.

Por ultimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por
importe de 750 miles de euros con Caixa Galicia con vencimiento en
2016 con un tipo de interés entarno al 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Publicas: A la fecha de
reformulacidn el Grupo ha solicitado aplazamiento de deudas con
administraciones publicas por importe de 3.700 miles de euros,
correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos corrientes
al cierre del ejercicio 2010. Los Administradores consideran probable
que, de acuerdo con la documentacion aportada, las administraciones
publicas otorguen los aplazamientos a 4 anos. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre
determinados inmuebles incluidos como inversiones inmobiliarias a 31
de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la
AEAT (Notas 8 y 17). A este respecto la Agencia Tributaria concedid el
aplazamiento de 2.337 miles de euros correspondientes a la solicitud
realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran que abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de
mayo de 2011.

Desinversion de activos no estratégicos: a la fecha de reformulacién de
estas cuentas anuales no se ha enajenado la aeronave que se presenta
como activo no corriente mantenido para la venta. No obstante, se ha
recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en
breve se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi
mismo, se ha llegado a un principio de acuerdo de reestructurar la
deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
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un préstamo con vencimiento a seis afios, siendo los dos primeros de
carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de terceros
sobre la participacion mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por dltimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se
encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicién del 50%
de las participaciones de la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A.
Esta inversion no es estratégica para el Grupo y el otro socio ha
mostrado su interés en adquirir la totalidad de estas participaciones.
Los Administradores esperan que la desinversion se materializara en
breve. Esta operacion permitird cancelar determinados activos y
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de
10.396 miles de euros (Ver Notas 13-a y 17] y cancelar un crédito con
Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

Nuevas fuentes de financiacién: El Consejo de Administracion estd
estudiando aprobacién de una emisién de obligaciones convertibles
por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con aseguramiento
parcial por accionistas de referencia.

A 31 de diciembre de 2010 Grupo Ezentis tiene 30.451 acciones propias.

Durante el afio 2010 no se han comprado, ni vendido acciones propias.

Grupo Ezentis S.A. mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el
desarrollo tecnoldgico en todas sus areas de negocio que permita una mejora
continua de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora
de su posicion competitiva mediante la ampliacion de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacidn, la
mayor actividad de |+D estd centrada en el Area de Tecnologia en sus
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sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de redes e ingenieria y
Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies, S.L.

El Grupo si utiliza instrumentos financieros para contrarrestar el tipo de riesgo
de interés y tipo de cambio.

Grupo Ezentis S.A. formuld el Informe Anual de Gobierno Corporative del
ejercicio 2010 el 28 de Marzo de 2011 y lo reformulo el 29 de Abril de 2011.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Grupo Ezentis, 5.A. esta compuesto por 317.405.538 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta.

En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

e En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevd a cabo la ejecucion de la
ampliacidn de capital por un importe nominal de 1.086.956,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacién de 2.173.913 acciones ordinarias
de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clasey
serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emisién de 0,42 céntimos, con un precio de emisidn de 0,92 céntimos por
accidn, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96 Euros, que ha sido
desembolsado por la Agencia de Innovacion y Desarrotlo de Andalucia.

e El 27 de mayo de 2010, se inscribio en el Registro Mercantil de Sevilla la
gscritura de ampliacién de capital correspondiente al tramo extraordinario
del proceso de capitalizacion de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida
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a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009,
mediante la ampliacién del capital social por un importe de 1.715 miles de
euros, representados por 3.430.035 acciones nuevas, de 0,50 euros de valor
nominal y una prima de emision de 0,35 euros.

e En escritura de fecha 13 de octubre del 2010 se llevd a cabo la ejecucién de
la amptiacidn de capital por un importe nominal de 1.333.334 euros mediante
la emisidn y puesta en circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la
misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de
emision de 0,25 euros cada una de ellas, lo que resulta un importe efectivo
de 2.000.001 euros, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de la Junta de Andalucia.

¢ Enescritura de fecha 4 de noviembre de 2010 se amplié el capital social en la
cantidad de 17.647.059 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de
35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emision de 30.000.000,30 de euros, todas ellas de la misma clase y serie que
las existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes
Capital, S.L., y suscrita integramente por el don Vicente Cotino Escriba.

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. se regula la disposicion de las acciones de propiedad de los accionistas
sindicados por el plazo de tres afios.

En el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre la
Sociedad y don Vicente Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a
don Vicente Cotino la transmision de sus acciones de Ezentis por un plazo de
tres ahos contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

-Operaciones de reestructuraciéon societaria en virtud de las cuales las
acciones pasen a ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente
o mantenga una participacién mayoritaria y el control durante el periodo de tres
anos, y el nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de
inversion.

/g/
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-Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto
percibido sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer ano y 600.000
euros durante el segundo y tercer ano, a contar desde la fecha del aumento de
capital [4 de noviembre de 2010).

-Aceptacién de una oferta ptblica de adquisicién de acciones conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julioc.

-Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad
exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y
como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta en el &mbito de los mercados de valores y de la normativa
general del mercado de valores..

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los consejeros al 31 de diciembre de 2010 que figuran a dia de hoy en la pagina
web de la CNMV son:

VICENTE TS5 NOMURA

COTINO LUXEMBOURG I, | HOLDINGS

ESCRIBA Sarl INC.
11,12% 4,65% 0,00%
0,00% 4 4E% 9,08%
11,12% 9.09% 9,08%

D. JAVIER TALLADA
RUSTRSA[EUCTUS- GARCIA DE LA
L. FUENTE
5,560/0 0,01%

/@’/
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En cumplimiento del pacto de accionistas suscrito entre 7SS Luxembourg |,
S.a.r.l, Rustraductus, S.L. y don. Javier Tallada Garcfa de la Fuente el 4 de
diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,30% 3,51% 9,81%
D. JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 0% 0% 0,00%
D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0,00%
D2. ANGELES FERRIZ GOMEZ 0,00%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,56% 0,00% 6,56%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,06% 0,06%
D2 MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0,00%
D. SERGIO DE HORNA VIEDMA 0% 0% 0,00%
D. MANUEL GIL. MADRIGAL 0% 0% 0,00%

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. regula la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas.

Los estatutos sociales no establecen ninguna restriccion al ejercicio del
derecho de voto de los accionistas.
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Grupo Ezentis S.A. tiene conocimiento del pacto de accionistas suscrito el dia 4
de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la
Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.r.t, con un plazo de vigencia de tres anos, que
regula ta relacién entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las
relaciones de éstos con cualquier otra entidad que pudiera tener interés en la
entrada en el capital social de Grupo Ezentis S.A., establece la sindicacién de
los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que requla y limita la
transmision de las acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.
El mencionado pacto de accionistas fue difundido como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por
referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accionistas se
reconoce a 1SS Luxembourg 1, S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del
Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A. , uno de los cuales es don
Juan Eugenio Diaz Hidalgo, y, el otro, don Santiago Corral Escribano.

Por su parte, Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracion, siendo representada por don Javier Tallada Garcia
de la Fuente.

Figuran en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracién.

En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién corresponde a la Junta General de accionistas, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de sociedades de capital y en los estatutos sociales. En
caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar por cooptacidn, de
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entre los accionistas, las personas que hayan de ocupartas hasta que se retna
la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los estatutos sociales, ademéas de gozar de reconocido prestigio
profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempeno del cargo.

No pueden ser consejeros de la sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacion, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis afios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General ordinaria.

Los consejeros designados por cooptacidén deberan ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacién.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniquen su dimisién a la sociedad y/o cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados.

En cuanto a la modificacion de los estatutos sociales, la misma es competencia
exclusiva de la Junta General de accionistas, La misma exige la concurrencia
de los siguientes requisitos establecidos en la Ley de sociedades de capital y en
los estatutos sociales:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la
propuesta formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos
que hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
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integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 201.2 de la Ley de sociedades de capital.

- En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica que se
inscribira en el Registro Mercantil correspondiente y se publicard en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.

l.a Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre
de 2010 acordd autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivada de acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos
previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con to dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracién, el Presidente del Consejo de
Administracion llevard en todo caso, la maxima representacién de la Sociedad y
del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademas de las facultades que
le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.
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lLos contratos de los consejeros y altos directivos de los que dispone Grupo
Ezentis, S.A. en la actualidad no contienen cldusulas de indemnizacion alguna.
Los contratos de los empleados ligados a Grupo Ezentis, S.A. por una relacion

laboral comdn, generalmente no contienen clausulas de indemnizacion
especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la relacion laboral
resultara de aplicacién la normativa laboral general.

El Presidente Ejecutivo tiene derecho a una indemnizacion correspondiente a
una anualidad, incluido fijo y variable, en caso de desistimiento ¢ despido
improcedente. La mitad de la misma sera considerada como compensacion por
no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacién de su
contrato.
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ANEXO 1:
PRINCIPALES ADJUDICACIONES DEL PERIODO

#

Remodelacion de la estacion de Cercanias de Blanes por un imparte de 3,7
mitlones de euros.

= Adjudicacién de 2 contratos en Argentina por importe de 6,4 millones
de euros para el mantenimiento de 22 escuelas primarias en la provincia de
Buenos Aires y la ampliacién de una resistencia de lineas de alta tensién
para Transener.

» Construccion de un complejo residencial en Argelia por importe de 41,5
millones de euros.

= Ejecucion de una carretera al noroeste de Hungria por importe de 7,29
millones de euros.

= Adjudicacidn de la construccién de la depuradora de Pefiscola por importe
de 18,7 millones de euros.

s |nstalacion de fibra oOptica en Marruecos para Meditelecom y ONFC por
importe de 2,9 millones de euros.

» Instalacién y puesta en marcha del muelle norte del aeropuerto
internacional de Panama por importe de 0,4 millones de euros.

e

Mejora y ampliacién de las instalaciones del Real club Nautico de Vigo por
importe de 4,7 millones de euros.

# Prestacion de servicios de soporte y mantenimiento de los sistemas
informaticos, el desarrollo de aplicaciones y la atencion integral a los
usuarios de la Empresa Publica de Emergencias Sanitarias de Andalucia por
importe de 2,75 millones de euros.

= Primer contrato en Brasil para la instalacion de lineas de alta tensién por
valor de 10,65 millones de euros.

¢ Adjudicacién para la modernizacién de la zona industrial de Moreni
[Rumania), rehabilitacion de la red de abastecimiento de agua y saneamiento
de varias calles de Bucarest por valor de 9,46 millones de euros.

= Ezentis Telecomunicaciones; acuerdo marco con Huawei para la provision de
diversos servicios.

Algunas de las adjudicaciones y contratos mencionados se ejecutan en
colaboracién con prestigiosas companias de los sectores en los que el Grupo
actua.

Enero-Diciembre 201%



GRUPO EZENTIS

Relaciones con Inversores

C/ Federico Mompou 5, Edificio 2. 28050,
Madrid - Espana

TIf.: 902 40 60 82

www.ezentis.com

Energ-Diciembre 2010 29



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.L.F.: A-28085207

Denominacion social: AVANZIT, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Fara una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesarlo leer las instrucciones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capitat social de a socledad:

Fecha de dltima Capita! Social {euros) Namero de acciones Ntimero de derechos de
modificacién voio
0411172010 158.702.769,00 317.405.538 317.405.638

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derschos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio, excluldos los consejeros:

Nombre o denominacién sociat del accionista Nimero de Nimero de % sobre el totat
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos Indirectos{*) voto
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 35.294.118 0 11,120
NOMURA HOLDINGS INC 0 28.834.326 8,084
TSS LUXEMBOURG §, S.AR.L 14,746,004 14.088.322 9,084
Nombre o denominacién social A fravés de! Nombre o Niimero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacidn social del titular de voto directos derechos de voto
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Nombre o denominaclén social A fravés de: Nombre o Namero de derechos | % sobre el tofal de
del titular indirecto de la denominacién soclal del titular de voto diractos derechos te voto
participaclén directo de la participacidn
T8S LUXEMBOURG |, SARL DON JAVIER TALLADA GARCIA 53.691 0,017
DE LA FUENTE
TSS LUXEMBOURG !, SARL RUSTRADUGCTUS, 5.L.. 14.034.631 4,422

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social del accionista Fecha de la Descripcidn de la operacion
operacién
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 04/11/2010 Se ha superado el 10% del capilal Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denomlnacién social del consejero Nimero de Ntimero de % sobre el total
derechos de voio | derechos de voto | de derechos de
directos indiractos (*} voto
DON MARIO ARMERO MONTES 100 0 0.000
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 10 0 0,000
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS 10 0 0,000
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 100 119.051 0,038
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 0 4,422
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 100 0 0,000
DON VICTOR FRIAS MARCOS 13.486.645 7.505.847 6.614
Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Nvdmero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de ia denominacldn social del titular de voto directos derechos de voto
participacién directo de la participacién
DON VICTOR FRIAS MARCOS FRIAS DE NERJA, S.A, 7.505.847 2,385
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Nombre o deneminacién soclal A través de: Nombre o Nimero de derechos | % sobre el tofal de
del titufar Indirecto de fa denominacion social del titular de vofo directos derechos de voto -
participacién directo de la participacién
DON PEDRO LUIS RUBIO VIVERTIA, S.A, 119,151 0,038
ARAGONES
% total de derechos de voto en poder del conssjo de adminisfracion . 14,073

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion ds [a sociedad, que posean
derechos sobre acclones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaclones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o tréfico comercial ordinario;

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de fndole comercial, contractual o societaria que existan entre los titudares de
participaciones significativas, y la saciedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario:

Tipo de relacidn :

Conftractual

Breve descripcion :

El 20 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a ptblico un conlrato de compraventa de 9,175.026 acciones de
Vérlice Trescientos Sesenta Grados, 5.A. titularidad de Ezenlis, representativas del 2,961% del capital actual de aquétla, por un preclo
de 2.160.226,70 euros, Ezenlis se reservé ef retomo de las acciones de Vértice mediante una opcldn de compra que puede ejercitar
hasta el 29 de marzo de 2011,

Nombre o denomlinacién soclal relacionados

TSS LUXEMBOURG |, S.ARL

Tipo de relacién :

Contractual

Breve descripecion :

Rustraductus, S.L. olorgd con la Sociedad un conlrato de asesoramiento al Consejo de Adminisiracién y a los 6rganos directivos de la
Saciedad que fue aprobado por el Consejo de Administraclon el 21 de noviembre de 2008, pravio inferme de ta Comisién de
Nombramientos y Relribuciones y que ha sido terminado de forma unilateral por la Sociedad con efectos 31 de mayo de 2010.

Nombre o denominacion social refaclonados

ay,
I
r

-
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RUSTRADUCTUS, S.L.

A.B Indigue sl han side comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segtin lo establecido en el
art. 112 de ia LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

Sl

% de capital soclal afectado !
9.084

Breve descripcién del pacto !
La Sociedad tiene conocimiento del olorgamliente de un pacie de acclonistas el dia 4 de diciembre de 2008 entre el accionista

mayoritario de Avanzif, S.A. RUSTRADUCTUS, S.L., representada por D. Javier Tallada Garcla de la Fuente, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE en su proplo nombre, y TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, represantado por D. Juan Eugenio Diaz Hidalgo,con
un plazo de vigencia de fres afios, para regular la relacién entre los mismos como acclonistas sindicados de Grupo Ezentis, S.A, asl
como las relacionas de éstos con cualquler oira entidad que pudlera tener interés en la enirada en el capital soclal de Grupo Ezentis,
8.A., regular la sindicacion de los derechos de volo de los acclonistas sindicados a través de un sindicato de accionistas y regular y
limitar fa fransmiston de las acclones de Grupo Ezentls, S.A. que sean tiularidad de los accionistas sindicados. El menclonado pacto
de accionistas fue elevado a publico en virlud de escrilura autorizada por el notarlo de Madrid don Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4
de diciembre de 2008, bajo el nimero 2.709 de su prolocolo

Intervinientes del pacto parasocial

DON JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

RUSTRADUCTUS, 8.L.

TSS LUXEMBOURG |, S.ARL

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el gjerciciv se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

Don Javier Tallada comunico ef 8 de sepliembre como hecho relevante, publicade en esa fecha con ndmero 130105, en nombre

proplo y en representacién de RUSTRADUCTUS, S.L., que habla iniciado un procedimiente arbitral ante la Corte de Arbilraje de
ta Camara de Comerclo de Madrld contra TSS Luxemburgo | 8.a.r.., por Incumplimiento del Pacto de acclonistas.

A7 Indique si existe alguna persona fisica o Juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con ef articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:
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A.8 Complete los sigufentes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre dei ejerciclo:

Niamere de acclones direstas Namero de acciones Indlrectas (*) % total sobre capltal soclal

30.451 0 0,000

(") A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decrelo 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracidn para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General ordinaria de accionislas de Ezentis, celebrada en segunda convocatoria el 26 de mayo de 2010, acordd
aulorizar al Consejo de Administracion, por el plazo de diecloche maeses confados desde la celebracidn de [a Junta, adquirir

derivativamente acciones proplas denfro de los limites legaimente establecidos para ello.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superlor al precio de colizacion del dia en que se efectiie la compra ni a un
precio inferior a! valor nominal de la accion.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en compra-venta como en permula, como en cualquier otra modalidad
de negocio a titule onerose, segln las circunstancias as! lo aconsafen,

Y, para todo ello, se autorizé al Consejo de Administracidn tan ampliamente como sea necesario, a solicitar cuantas
aulorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarlos ¢ convenlentes en orden al cumplimienio de la normativa legat
vigente, ejecuclon y buen fin del presente acuerdo.

La duraclon de la autorizacion es de dedieciocho meses conlados a parlir de la fecha de la Junia Generat ordinaria
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A.10 indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicién o transmisidn de participaciones en el capital social. Indique si existen
restrlcciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion fegal 0

Indigue si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de vote:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o transmision de participacicnes en el capital social:

Sl

Descripelén de las restricclones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el caplfal social

El Reglamento Intemo de conducta de Grupo Ezenlis, S.A,, en su artfculo 4.1, establece que las personas sujetas al
misme gue dispongan de Informacidn privilegiada deberan de absienerse de ejecutar por cuenta propia o ajena, direcla o
indirectamente, algunas de las conducias siguientes:

a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los valores e Instrumentos afeciados a los que 1a informaclon se
refiera, o sobra cualquier atro valor, instrumento financiero o contrato de cualquler tipo, negociado o no en un mercado
secundario, que tenga comp subyacente a los valores negoclables o instrumentos financleros a los que fa informacion se
refiera. Se excepttia [a preparacin y realizacidn de las operaclones cuya existencla constituye, en st misma, la
Informaci6n privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligaclén, ya venclda, de
adquirr o ceder valores negociables o instrumentos financleros, cuando esta obligacién esté contemplada en su acuerdo
celebrado antes de que la persona de que se trale esté en posesién de la informaclén privilegiada, u otras operaciones
efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b) Comunicar dicha Informaclon a terceros, salvo en el ejerciclo normal de su trabajo, profesin o cargo. En particular,
se entendera que acltian en el ejercicio normal de su trabajo, profesion o cargo las personas sujetas que comuniquen ja
informacion (i} a los 6rgancs de administracidn y direccitn de las socledades integrantes del Grupo Avanzit para el
adecuado desariollo de sus cometidos y responsabilidades, y (if) a los asesores extemnos conlratados por fas sociedades
integrantes del Grupo Avanzit (abogados, auditores, bancos de negoclos, etc.) para ef adecuado cumplimiento del
mandato que se haya convenida con los mismos.

¢) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o Insfrumentos financleros o que haga que otros
los adquiera o ceda basandose en dicha Informacion.

Las prohibiclones establecldas en esle apartado se aplican a cualquler persona que poses informacidn privilegiada cuando
dicha persona sepa, o hublera debido saber, que se trala de esla clase de Informacitn,

Igualmente, ef articulo 13 del Reglamento interno de conducta sefiala que;

Las personas sujetas al mismo no podran transmitir los valores o instrumentos afectados que hubleren adquirdo el mismo
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Descripcion de [as restricclones legales a la adquisicln o transmislén de participaciones en el capital social

dia de su adqulsicién o el mismo dia en que se hublese realizado la operacitn de compra de los mismos.

Asimismo, las personas sujetas al mismo se abstendrdn de realizar operaciones con los valores e instrumentos afectados
que lengan en su cartera en aquellos periodos en que dispongan de informacion privilegiada o relevante relativa a los
valores e instrumentos afeclados de acuerdo con lo dispuesto con los capilulos IV y V del presente Reglamento, En estos
casos, las personas sujetas al mismo que pretendan realizar cualquier operaclon deberan comunicar su pretensién sobre
los valores e instrumentos afectados a la Comisién de Cumplimiento, que decidira sobre la misma en un plazo razonable.

Existe ademds un pacto de permanencia que reslrings a! Onico suscriptor la transmision de sus acclones de Ezentis por un
plazo de lres afios contados desde la ampliacidn de capital (4 de noviembre de 2010), excepto en los siguientes
supuestos:

(i} Operaclones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser tilularidad de socledades en
las que & Sr. Colino ostente o mantenga una pariicipacion mayoritaria y el confrol durante el perlodo de tres afios, v el
nuevo tifular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de inversion.

(i) Operaclones de venia en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido sea igual o inferior a 1.500.000
euros durante el primer afio y 600.000 euros durante el segundo vy {ercer afio, a contar desde la fecha del aumento de
capital (4 de noviembre de 2010).

{iit} Aceptacitn de una ofarta piblica de adquisicién de acciones conforme a lo dispuesio en el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio.

{iv) Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el pago a Ezentis de indemnfzacionas
por las contingencias, fal y como vienan definidas en el acuerdo de Inversion.

A.11 Indique si fa Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007,

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

8.1 Consejo de Administraclon

8.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeros 5
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B.1.2 Complete el siguiente cuadre con los miembros del Consejo;

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer | F, Ultimo | Procedimlento
denominacién social consefo nombram | nomhbram de elecclén
del consejero

DON MARIO ARMERO - PRESIDENTE- 04/02/2010 | 26/05/2010 | VOTACION EN
MONTES CONSEJERC JUNTA DE

DELEGADO ACCIONISTAS

DONA ANGELES - CONSEJERO 26/05/2010 | 26/05/2010 | VOTACION EN
FERRIZ GOMEZ JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JUAN EUGENIO - CONSEJERQ 2012/2010 | 20/12/2010 | COOPTACION

DIAZ HIDALGO

DONA MARIA JOSE - CONSEJERO 27/05/2009 | 27/05/2009 | VOTACION EN
ELICES MARCOS JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON PEDRO LUIS - CONSEJERO 23/05/2008 | 23/05/2008 | VOTACION EN
RUBIO ARAGONES JUNTA DE

ACCIONISTAS

RUSTRADUCTUS, S.L. | JAVIER TALLADA CONSEJERO 28/06/2008 | 28/06/2006 | VOTACION EN
GARCIA DE LA JUNTA DE

FUENTE ACCIONISTAS

DON SANTIAGO - CONSEJERO 23/01/2009 | 23/01/2008 | VOTACION EN
CORRAL ESCRIBANO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON VICTOR FRIAS - CONSEJERO 28/06/2006 | 28/08/2006 | VOTACION EN
MARCOS JUNTA DE

ACCIONISTAS

Numero fotal de consejeros

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominaclén social del consejero

Condicién consejero en ef

momento de cese

Fecha de baja

DON JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ DEL HIERRO

INDEPENDIENTE

08/12/2010

DON JOSE AURELIANG RECIO ARIAS

INDEPENDIENTE

09/12/2010
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Nombre o denominacién social del consejero

Condlcidn consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

VICOES CAPITAL, S.L. DOMINICAL 10/12/2010
DON JOSE LUIS MACHO CONDE DOMINICAL 10/12/2010
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO OTRO CONSEJERO EXTERNO 20/12/2010

B.1.3 Complete los sigulentes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consejero

Comislén que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON MARIO ARMERO MONTES

COMISION BE

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Primer ejecutivo

Niimero total de consejeros efecutivos

% fotal del consejo

12,500

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comisién gue ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacién del
accionista significativo a quian
rapresenta o que ha propuesto su
nombramiento

DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

AGENCIA IDEA DE INNOVAGCION Y
DESARROLLO

DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

TSS LUXEMBOURG |, SAR.L

RUSTRADUCTUS, S.l..

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

RUSTRADUCTUS, S.L.

DON SANTIAGQ CORRAL COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | TSS LUXEMBOURG |, S.AR.L
ESCRIBANO RETRIBUCIONES
DON VICTOR FRIAS MARCOS COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | VICTOR FRIAS MARCOS
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Nombre o dencminacién del Comislén que ha propuasto su Nombre o denominacidn del
consefero nombramiento acclonista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nomhbramienfo
RETRIBUCIONES
Nimero total de conseleros dominicales 5
% total del Consejo 62,500

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES
Perfil

Licenciado en Clenclas Econémicas y Empresariales en CUNEF (Madrid).

A lo largo de su carrera profesicnal ha venido desempefiado cargos como Vicepresidente de Aceites Toledo,
S.A., Presidente de Alimentia Networks, S.A., Presidente de la Asoclacién Nacional de Industiiales, Envasadores

¥ Refinadores de Aceites de Espafia, miembro fundador y Vicepresidents de 1P Soluciones.

MNiimero total de consejeros independientes

% total del consejo

12,500

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacién del consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Ndimero tofal de otros consejeros externos 1

% totat del consgjo 12,500

Detalle fos motivos por fos que no se puedan considerar dominicales o independientes vy sus vinculos, ya sea con

la socledad o sus directives, ya con sus acclonistas.

Nombre o denominacién soclal del conselero
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS
Sociedad, directive o accionista con el gue mantiene el vinculo
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Motivos
La consejera Maria José Elices Marcos ha perdido la condicidn de independlente debido a que, conforme regula
el articulo ©.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el Gllimo afic ha mantenido a través de socledades
con ella relacionadas una relacién negoclos confinuada con la Socledad.

indique las variaciones gue, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

Nombre o denominacién soclal del consejero Fecha del Condicidn anterior Condicion actual
cambio
DON IGNAGIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO 0411172010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS
BRAVO
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS 251172010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cugles se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferfor al 5% del capital.

Nombre o denominacién social del accionista
AGENCIA IDEA DE INNOVACION Y DESARROLLO

Justificacién

Ezentis suscribié un convenio de colaboracién con IDEA en el marco del cual esta entidad dependiente de [a
Junta de Andalucla ha desighado a la consejera Angeles Ferriz

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia sn el Consejo procedentes de accionistas cuya
patticipacion accionarial es igual o superior a [a de otros a cuya instancia se hubieran desfgnado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por [as que no se hayan aiendido.

NO

B.1.5 Indique si algiin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, st el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, at Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacién, al menos los motivos que el mismo ha dado:

sl
Nombre del consejere

DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO

Motivo del cese
No expresado

Nombre del consejero

DON JOSE AURELIANO RECIO ARIAS

Motivo del cese
Motivos personales
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Nombre del consejero

DON JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ DEL HIERRO

Motivo del cese
Motives personales

Nombre del consejero

DON JOSE LUIS MACHO CONDE

Moftivo del cese
Motivos personales

B.1.6 Indique, 'en el caso de que exisla, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion soclal consejero

DON MARIO ARMERO MONTES

Breve descripeién

Ef Consejo de Administracién ha delegado en don Mario Armero todas las facultades legal y estatutariamente

delegables.

8.1.7 ldentifigue, en su caso, a las miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

ofras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero Denominacidn soclal de la entidad del grupo Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS. Presidente y
S.LU consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES. S.L.U. Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT IMAS D MAS I, S.LU. Presidente y
consejero defegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS.

Presidente y

S.AU. consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA. S.L. | Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT TECNOLOGIA. 8.LU. Presidente y

consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT TELCO. S.L.U. Presidente y
consefero delegado
DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT TELECOM. S.L.U Presidente y
consejero delegado
DON MARIO ARMERO MONTES CALATEL ANDALUCIA, S.LU. Presidente y
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Nombre o denominaclén social consejero

Denominacion social de la entidad del grupo

Cargo

consejero delegado

DON MAR!O ARMERO MONTES ELECTRIFICACIONES FERROQVIARIAS Presidente y
CATENARIAS, S.AU. congejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES EZENTIS TELCO. S.L.U. Presidente y
consefero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES MORALEJA FARQUE FOTOVOLTAICO I. S.L.U, | Presidente y
conselero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES MORALEJA SOLAR . S.L.U. Presidente y
consejero delegado

DON MARIOC ARMERO MONTES NAVENTO TECHNOLOGIES. S.L. Presidente y
cansejero defegado

DON MARIO ARMERC MONTES NAVERGGI. 8.A.U. Presidente y
consejerc delegado

DON MARIO ARMERO MONTES RADIOTRONICA CATALUNYA. S.AU. Presldents y
conssjero delegado

PON MARIO ARMERO MONTES RADIOTRONICA GALICIA. S.ALL Prasidente y
consejero defegado

DON MARIQ ARMERO MONTES RADIOTRONICA ZONA CENTRO. S.AL. Presidente y

consejero delegado

B.1.8 Detalle, en su caso, {os consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espaiia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién social consejero Denomincacion soclal de [a entidad cotlzada Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES COMPARNIA LOGISTICA DE HIDROCARBURQS CONSEJERO
CLH. 8.A.

DON MARIO ARMERO MONTES VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS. CONSEJERO
S.A.

RUSTRADUCTUS, S.L. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, CONSEJERO
SA.

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS. CONSEJERO
S.A.

B.1.9 Indigue y en su caso expliqus sl a socledad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeros:
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Explicacién de [as reglas

El articulo 21 del Reglamento del Consejo establece que los consejeros deberén Informar a la Socledad de todos los
puesios que desempefien y de la aclividad que realicen en ofras comparilas o entidades, asl como de sus restantes
cbligaciones profesionaltes. En parlicular, antes de aceptar cualgquier cargo de consejero o direclivo en ofra compaiifa o
entidad, el consejero debera informar a la Comisldn de Nombramienlos y Retdbuciones, sin que en ningtin caso el
Consejero pueda formar parte de mas de cinco (5) Consejos de Administracién.

B.1.10 En relacién con la recomendacién nimero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

L.a politica de inversiones y financiacién ) st
La definicién de la estructura del grupo de sociedades sl
La politica de goblerno corporativo |
La politica de responsabilidad soclal corporativa Sl
El Plan estratéglco o de negocio, asi como Jos objetivos de gestidén y presupuesto anuales sl
La politica de ratribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos Sl
La politica de contfrol y gestlén de riesgos, asl como ] seguimiento periddico de los sistemas infernos de S|
informacidn y control

La politica de dividendos, asl como la de autocartera y, en especial, sus limites sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Relribucion Fija 408
Retribucion Variable 0
Dietas 227
Atenclones Estatutarias 0
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Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Opciones sobre acciones yfo otros instrumentos financieros . 0
Otros 360
Total 995
Otros Beneflcios Datos en miles de
euros
Anticipos ¢
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obfigaciones contraidas - 0
Primas de seguros de vida 20
Garantlas constituldas por la socledad a favor de los consejeros 0

b) Por la perienencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de adminlstracion ylo a la alta direccion
de socledades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
auros
Refrbucion Fija 0
Ratribucion Variable 0
Dietas 0
Afenciones Estatutarias Y
Opclones sobre acciones ylo olros instrumentos financieros 0
Otros o
Total 0
Oftros Beneficlos Patos en miles da
euros
Anticipos 3]
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Otros Beneficlos Datos en miles de
euros
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaclones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones conlraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garanlias constituidas por la sociedad a favor de los conseleros 0
¢) Remuneracion total por tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 408 0
Externos Dominicales 461 0
Externos Independientes 101 0
Ofros Externos 25 o
Total 985 0
d) Respecto al beneficlo atribuido & la sociedad dominante
Remuneracién total consejeros{en miles de euros) 995
0,0

Remuneraclén total consejerosibeneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %)

B.1.12 Identifique a ios miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros gjecutivos, & indique la

remuneracion lotal devengada a su favor durante el efercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON SANTIAGO BENEDIT GOMEZ DIRECTOR GENERAL
ECONOMICO-FINANCIERO
DON JOSE MARIA MALDONADO CARRASCO DIRECTOR CORPORATIVO DE
RECURSOS HUMANOS
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Nombre o dencminacién soclal Cargo

DONA MARIA CONSOLACION ROGER RULL SECRETARIA GENERAL

BON SANTIAGO BURGALETA GARCIA-MANSILLA PIRECTOR DEL AREA
INTERNACIONAL

DON JOSE MARIA IBANEZ CUENCA ADJUNTO A LA PRESIDENCIA

DON FERNANDO GARRIDO RAMOS DIRECTOR DEL AREA DE
TECNOLOGIA

DON VICTOR VERDEJO HERRERO DIRECTOR DEL AREA DE
TELECOMUNICACIONES

DON MIGUEL VICENTE ESCRIVA IBIZA DIRCETOR DE LA DIVISION DE
INFRAESTRUCTURAS

DON JAVIER DOMINGUEZ LOPEZ DIRECTOR GENERAL

DON LUIS FERNANDEZ CABALLERC DIRECTOR GENERAL ADJUNTO

DON VICENTE COTINO ESCRIBA DIRECTOR GENERAL

Remuneracion total alta direcclén (en miles de euros) 1.601

B.1.13 identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la socledad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su
grupo:

Niimere de heneficiarios 1
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza fas clausulas Sl NO

&£Se Informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique ef proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer ia remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas
estatutarias
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Proceso para establecer la remuneraclén de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

Conforme establsce e} articulo 35 de los estatulos sociales de la Soctedad, el cargo de consejero es retifbuido.Esta
retribucion conslistira en una participacion en los beneficios liquidos, que no podré rebasar el cinco por ciento (5%} del
resultado del ejerciclo, para el conjunto del Consejo de Administracidn, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal
y de haberse reconocido a los soclos un dividendo minimo del cuatro por clento (4%). Ef porcentaje que comesponda a
cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

Ei Consejo distribulrs entre sus miembros [a refribucion acordada por ia Junta General, tenlendo en cuenta las funclones y
responsabilidades ejercldas por cada uno de elfos dentro del propio Consejo o de sus Comislones y demds criterios
previstos en &l Reglamento de! Consejo de Adminisiracién.

Con caracler acumulativo o alternativo a lo anterlor, la Junta General podra establecer tanto una retrfbucién anual fija para
el Consejo como dletas de asistencia respecto de cada consejero por las funciones ejercidas por los mismos dentro del
propio Consejo o de sus Comisiones.

A reserva siempre de su aprobaclén por la Junta General, la retiibucion de los consejeros podra consistir, ademds, y con
independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la entrega de acciones o de derechos da opcitn sobre las
mismas, asi como en una refribucién que tome como referencia el valor de las acciones de la Socledad.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de Administracidn, seran
compatibles con las demdas percepclones laborales, de serviclo o profesionales que correspondan a fos consejeros por el
desempeiio de funcionss diractivas, ajecutivas, de asescramiento o de ofra naturaleza distinta de las de supervision y
decislon colegiada proplas de su condicién de consejeros que, en su caso, desempefien para fa Socladad, sometiéndose
tas mismas al régimen laboral, de asrendamiento de servicios o de otro tipo que les fuera legalimente aplicable en funcion
de su naturaleza.

Asfmismo, conforme establece el articulo 24 del Reglamente del Consejo de Administracion, éste, previa propuesta de la
Comisidn de Nombramientos y Refribuclones, distribuiré entre sus miembros [a retribuicién que en concepto de
parliclpacidn en los beneficlos acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones estatutarias y de
conformlidad con los criterios previstos en los Estatutos v en el presente articulo, tenlendo cada consejero derecho a
percibir 1a retribucion que se fije por el Consejo de Administracién, ademas de la refribucitn fija y dielas de asistencia que
en su caso haya aprobado la Junla General de conformidad con lo previste en los Estatutos Sociales.

Sin perjulcio de lo anterfor, la Sociedad, previa autorizacidn de la Junta General podrd, mantener un seguro de
responsabilidad civil para sus consejeros.

El Consejo de Adminisiracién elaborard anualmente un informe sobre la polflica de retribuciones del ejerciclo en curso y la
aplicacion de [a politica de relribuciones vigente en el glercicio precedente, que se pondra a disposicidn de los acclonistas
en la forma que el Consejo considere convenlente, con ocasion de la convocatoria de la Junta General ordinaria de

acclonistas.

Seiiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las sigulentes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaitia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, sl
asl como sus clausulas de indemnizacion,

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adlcionat por sus s
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
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B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las

cuesliones sobre las que se pronuncia:

Si

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dletas por participacidn en el Consejo y sl
sus Comisiones y una estimacién de la refribucién fija anual a la que den origen

Gonceptos retributivos de caracter variable sl
Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn, con una estimacién de su Importe o coste anual i
equivalente,

Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como 3|

consejeros efecutivos

8.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de fa Junta General, como punto separado del orden del dia, y con

cardcter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los

aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplic la politica de retribuciones en el gjercicio. Delalle el pape! desempefiado por fa Comisién de Retribuciones y

si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

Sl

Cuestiones sobre las que se pronuncia [a politica de retribuciones

El Conseo de Administracién formula una politica de retribuclones de los consejeras que expresa los criterios orientadores
de |la misma y que versa sobre los distinfos conceplos o sistemas reldibutivos, entre ellos, las retribuclones fijas, los
conceptos retributivos de carécter variable (con indicacién de sus pardmetros y de las hipdtesls u objetivos que se tomen
como referencia), los sislemas de previsién y las principales condiclones que deben observar los contratos de los

consejeros ejecutivos.

El Gonsejo de Administracion elabora anualmente un informe sobre la polifica de retribuclones del ejercicio en curso y la
aplicacién de [a politica de retribuciones vigente en el gjercicio precedente, que se pone a disposicion de les accionistas
con ocasion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas,

Sin perjuicio de lo previsto en el aparlado anterior, en la memeoiia de las cuenlas anuales se recoge e detafie de las
relribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes conceptos, incluidos los
vinculados al desempenio de funclones de alla direceldn y, en su caso, Ias enfregas de acciones u opciones sobre las
mismas o cualguier olro instrumento referido al valor de la acctén.

Papel desempaiiado por Ia Comisidén de Retribuciones

La Comislon de Nombramientos y Relribuciones liene facultades de informacién, asesoramlento y propuesia dentro de sus
compelencias, correspondiéndole, entre olras, las sigulentes funciones:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consgjo, definiendo, en consecuencia, las
funciones y aptiludes necesarias en los candldatos que deban cubrir cada vacante y evaluando e flempo y dedicacién

precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
Cualquier consejerc podré solicitar de la Comisidn de Nombramientos y Relribuciones que tome en consideracion, por si
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Papel desempeiiado por [a Comisién de Retribuciones

los considerara ldéneos, polenclales candidatos para cubsir vacanles de consejero,

b) Examinar u organizar, de la forma que se enfienda adecuada, fa sucesién det Presidente y del primer gjecutiva y, en su
caso, hacer propuestas al Consefo, para que dicha sucesi6n se produzca de forma ordenada o bien planlficada.

¢} Informar Ias propuestas de nombramiento, cess y reeleccidn de consejeros que se sometan a la Junta General, asi
como las propuestas de nombramfento por cooptacidn.

d} Informar los nombramilentos y ceses de aitos directivos que e! primer ejeculivo proponga al Consejo.

e) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Socledad y en particular, proponer al Consejo de
Administracion la politica de refribucion de los conseferos y altos directivos, ia retribucion individual de los consejeros
ejecutivos v demds condiclones de sus contrafos, y las condiclones bésicas de los contratos de los allos directivos,

f) Velar para que los procedimientos de seleccién de consejeros no discriminen por razén de la diversidad de género.
Cuando se trate de malerias relafivas a los consejeros efecutivos y attos directives, la Comision de Nombramientos y
Refribuciones consultara al Presidents y al primer ejecutivo de la Sociedad.

LHa utilizado asesoramiento externo?

Identidad de {os consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los mlembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directives o empleados de socledades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre ¢ denominacion social del Denominaclién social del acciorista Cargo
consejero slgnificativo

DON JOSE LUIS MACHO CONDE TSS LUXEMBOURG |, S.ARL APODERADO

DON AJUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO TSS LUXEMBOURG |, S.A.R.L APCDERADO

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO TSS LUXEMBOURG |, S.A.RL APODERADO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que es vincwlen con fos acclonistas significativos y/o en entidades de

su grupo:

Nombre o denominacién soclal de! consejero vinculado
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO
Nombre o deneminaclén social del accionista significative vinculado
TSS LUXEMBOURG |, SARL

Descripclén relacién
Asesor de Thesan Capital, S.L. que a su vez asesora Indirectamente a TSS Luxembourg 1, S.a.1n.}

B.1.18 Indigue, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento def consejo:
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Descripclén de modificaciones

El Consejo de Administracion celebrado el 27 de septiembre de 2010 acordd modificar el articulo 1 del Reglamento del
Consejo de Administracion de la Socledad, tiutado ‘Finalidad’), sustituyendo la denominacién "Avanzit, S.A." por la
denominacién ‘Grupo Ezentis, 8.A.".

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocion de los conseleros. Detalte
los érganos competentes, los tramites a seguir v los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Las propuestas de nombramiento o reelecclén de consejeros que somela el Consejo de Administracién a la consideracitn de la
Junta General y las declsiones de nombramientoe que adopte dicho 6rgano en virtud de fas facuitades de cooplacion que tiene
iegalmente atribuidas, habrén de recaer sobre personas de reconocida honorabilidad, solvencia, competencla tcnica y
experiencia, y se aprobaran por e} Consejo a propuesta de la Comisién de Nombramlentos y Retribuciones, en el caso de los
consejeros independientes, y previo informe de la Comisién de Nombramientos y Relribuclones, en el caso de los restantes
consejeros, debiendo en todo caso fa propuesta o Informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones adscribir el nuevo
cansejero dentro de una de las ¢lases contempladas en el presente Reglamento.

Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de fa Comisién de Nombramlenios y Retribuclones habré de motivar las
razones defando constancla de las mismas en el acta. -

£n el caso de consejero persona jurldica, la persona fisica que [e represente en el ejercicio de las funclones proplas del cargo
de consejero, estard sujeta a los requisitos de solvencia, compslencia y experiencla sefialados en éste articulo y le serdn
exigibles a tituio personal los deberes del consejero establecidos en el presente Reglamento.

Segun articulo 5 del Reglamente del Consejo, es competencia del Consejo la evaluacion de la gestidn de los conseleros,
decldiendo, a propuesta del Presidente o del Consejero Delegado, el nombramiente y eventual cese de los altos directives, asf

como, en su caso, sus clausulas de Indamnizaclon,

Segtn articulo 28 de! Reglamento del Consefo, e! Presidente del Consejo de Administraclén organizars y coordinard con los
Presidentes de las Comisiones la evaluacidén de! Conselo.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De conformidad con el Articulo 12 del Reglamento del Consejo, los consejeros deberdn poner su cargo a disposiclén del
Consejo de Administracién y formallizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los sigulentes casos:

a} Cuando cesen en los pueslos, cargos o funciones a los que estuviers asoclado su nombramiente como consejeros ejecutivos.

b) Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya Instancla han sido nombrados transmita integramente la
paricipacidn que tenia en la Sociedad o la reduzca hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus consejeros
dominicales.

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos.

d) Cuando ef propio Consegjo asi lo solicite por mayorla de, al menos, dos tercios de sus miembros, por haber infringldo sus
obligaciones como conssjero, previa propugsta o informe de la Comision de Nombramiento y Relribuciones, o cuando su
permanencia en el Consejo puada poner en riesgo el crédito y repulacién de la Socledad,

B.1.21 Explique si la funcion de primer ejecutivo de la sociedad recas en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique 1as medidas que se han fomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una tnica
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persona:

81

Medidas para limitar riesgos

El Reglamento del Consejo, en sus articulos 14 y 25, facultan a los consejeras para instar convocatorias extraordinarlas
dei Consefo de Administracidn, asi como a solicitar Ja inclusién de nuevos puntos del orden del dia en las convocatorias de

Consejo,

Indique y en su caso explique si se han eslablecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o |a inclusidn de nuevos puntos en el orden del dfa, para coordinar y
. hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de

Administracion

NO

Explicacion de las reglas

El articulo 14 del Reglamento del Consejo eslablece que el Consejero se obliga a inslar a las personas con facuttad al
respeclo, para que cenvoquen una reunion exiraordinaria del Consejo cuando |o considers necesario para el interds social
o para que incluyan en el orden del dia de la primera que haya de celebrarse, los exiremos que considere convenignte.

El articulo 25.4 del Reglamento del Consefo establece que cuando el Presidente del Consejo oslente a la vez fa condicldn
de primer ejecutivo de Ia Sociedad, el Vicepresidente o, en caso de varios, unio ds los Vicepresidentes, debera reunir la
condicién de consejero independiente. Este Vicepresidente en unién de ofros dos conseleros podra solicitar al Presidente
ta convocatoria del Consejo o Ia inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, correspondiéndole asimismo dirigir la
evaluacién por el Conssejo de su Presidente.

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

NO

Indique como se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracidn, sefizlando al menos, el minimo quorum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeres, para ser nombrado
presidente,

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene volo de calidad:
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Materias en las que existe voto de calidad

Conforme establece el Articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracidn, en caso de empate en las volaciones, el
presidente ostentara vota de calidad.

B.1.25 Indlque si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consefsros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

81

Ndmero maxime de afios de mandato 12

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacidn de los motivos y de las inlciatlvas

La seleccién de lodos los miembros del Consejo se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su reconocido
prestigio, conocimientos y experiancia profeslonal para el desemperio del cargo, sin que en dichos procesos de selsccidn
se haya producido discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de D. Marla José Elices Marcos en la Junta
General Ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, el de fa secretaria del Consejo, D Marla Consolacién Roger Rull, en
la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de sepflembre de 2009, el de la consejera doiia Angales Ferriz Gémez, en
{a Junta General ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010.

Por ctro lado, el 23 de mayo de 2008, el Consejo de Administractén de Grupo Ezentis, S.A. aprobd un nuevo texio
refundido de su Reglamento que, enfre olras malerias, atribuye a la Comision de Nombramientos y Relrlbuciones fa
funcion de evaluar las competencias, conocimientos y expariencla necesarios en el Consejo, definiende, en consecuencia,
tas funciones y aplittdes necesarias en los candidados que deban cubrir cada vacante y evaluar el fiempo y dedicacion
precisos para que puedan desempediar bien su cometido.

Asimistno, el arliculo 32 del Reglamento del Consejo de Administracidn eslablece expresamente que corresponde a la
Comisién de Nembramientos y Retribucionss velar para que los procedimientos de selecclén de conseleros no discriminen

por razén de la diversidad de género.

BORRADOR / 24




£n particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y busgue
deliberadamente candidatas que retnan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacién de volos en el Consejo de Administracién. En su
caso, detallelos brevemente,

Los Consejeros haran fodo lo posible para acudir a las seslones del Consejo v, cuando no puedan hacerlo personalmente,
procuraran que la representacién que confieran a favor de ofro miernbro del Consejo.

B.1.29 Indigue el ndmero de reunlones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio.

Asimismo, sefiale, en su caso, fas veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nimere de reuniones del-consejo 17

Niimero de reuniones del conseo sin la aslstencia de! presidente 0

indique el nimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del Consejo:

Numero de reuniones de fa comisién ejecufiva o delegada 0
Nimero de reuniones de! comité de auditoria 7
Ntimaro de reuniones de la comision de nombramientos y refribuciones 5
Numero de reuniones de la comision de nombramientos 0
Namero de reuniones de la comlislén de retribuciones 0

B.1.30 Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el cémputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejerciclo 7

% de no asistenclas sobre ¢l total de votos durante el gjercicio 5,195

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas:
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Identifique, en su caso, a lafs personals que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de fa sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo
CON VICTOR FRIAS MARCOS , ‘ CONSEJERO
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO CONSEJERO
DON IGNACHO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO CONSEJERO
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS CONSEJERO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES CONSEJERO
DON MARIO ARMERO MONTES PRESIDENTE EJECUTIVO
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ CONSEJERA
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO CONSEJERO
DON MANUEL GIL MADRIGAL CONSEJERO
DOM SERGIO DE HORNA VIEDMA CONSEJERO
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA CONSEJERO

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de adminlstracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por éf formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en e}
infarme de auditoria.

De canformidad con el Articulo 36 del Reglamento del Consejo, el Consejo de Administracién procurara formutar
definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades o reservas en el Informe de auditoria, y en los

supuestos excepcionales en que existan, fante el presidente de la Comlsién de Auditoria y Curnpiimiénlo como los auditores
expliquen con claridad a los acclonistas ef confenido yfo alcance de dichas reservas o salvedades.

B.1.33 4 E! secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramienio y cese del Secretaric del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del

Conse|o.
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Procedimiento de nombramlento y cese

Segiin articulo 27 del Reglamento del Cansefo, el Consejo de Administracion, & propuesta del Presidents, y previo informe
de la Comistén de Nombramientos y Reldbuciones, designara un Secretario y, en su caso, un Vicesecretarlo que podrén
sert o no consejeros. El mismo procedimlento se sequird para acordar el cese del Secretario vy, en su caso, del
Vicesecretario,

¢La Comlsién de Noembramientos informa del nombramiento? S
2La Comisién de Nombramientos Informa del cese? Sl
¢El Consefo en pleno aprueba el nombramiento? ]|
LEl Consejo en pleno aprueha el cese? ]|

¢ Tiene el sacretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especlal, por las recomendaciones

de buen gobierno?

|

Observaciones

Ademas de las funciones aslgnadas por los Eslatutos Saclales y la Ley, corresponderan al Secrefario del Consejo de
Administracion las siguientes;

a) Custodiar la decumenlacion social, reflejar debldamente en los libros de actas el desarrollo de las seslones y dar fa de
los acuerdos de los drganos colegiados de administracion.

b} Cuidar de la legalidad format y material de las actvaciones dsl Consejo de Administracién, de su regularidad estatutaria y
regtamentaria, asi como velar por la observancia de los principios o criterios de gobiemo corporalive de la Sociedad vy las
normas del Reglamento del Consejo de Administracion,

¢) Comprobar et cumplimiento de las disposiciones emanadas de los organismos reguladores y la consideracion, en su
caso, de sus recomendacionas.

d} Canalizar, con cardcler general, las relaciones de la Sociedad con los conseleros en todo lo refativo al funcionamienio
del Consejo de Adminisiraclon, de conformidad con fas instrucciones del Presidents.

e) Tramitar las solicltudes de los consejeros respeclo ds la informacion y documentacién de aquelios asuntos que
corresponda conocer al Consejo de Administracion.

f) Acluar como secretario de la Comision EJecutiva.

g) Acluar como secretario en [a Junta General de accionislas.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por 1a sociedad para preservar la independencia del

auditor, de los analistas financlercs, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

Respecto a los audilores, se les facilila el Hbre e inmediafo acceso a toda la documentacién soclal para la realizacidn, sin

limitacién alguna, de sus deberes y emisidn de informes.

Ademas, el arliculos 37, apartado 1.e., de los Estatutos sociales y el 31, apartado 3.b) {lii} del Reglamento del Consejo, reserva

a la Comision de Auditoria el cometido de asegurar la independencla del auditor externo,
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B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Socledad ha cambiade de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente; :

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indigue sl ia firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarlos recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios faclurados a la socledad y/o su grupo:

sl
Sociedad Grupo Total
Importe de ofros trabajos distintos de los de 118 0 118
auditoria (miles de euros)
Importe frabajos distintos de los de 24,000 0,000 24,000
auditoriafimporte total facturado por la firma
de auditorfa {en%)

B8.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del efercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su casoe, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para expficar el

contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

8

Explicacién de [as razones

En las Cuentas Anuales del ejerciclo 2009 existe una incerlidumbre relaliva a la recuperacion de impuestos anliclpados y
créditos fiscales. El auditor establece fiteralmente, en ef punto 3 de su opinién que "El Grupo Ezentls ha implementado una
sarie de proyectos que persiguen el crecimlenio sostenible y rentable, basado en medidas de transformacion de algunos
segmentos de actividad ast como en el negoclo internacional y concretado en acclones como el refuerzo de aqulipos,
entrada en el capital de soclos Institucionales, renegoclacion de deuda y resstructuraciones de costes. En este contexto,
los Administradores de la Sociedad Dominante han decldido mantensr regfstrados impuestos anticipados y crédilos
fiscales generados por el Grupe de Socledades en el epigrafe - Activos por impuestos diferidos - en el balance de sliuacién
consolidado al 31 de diciembre de 2009. La recuperacion de dichos impuestos anficipados y créditos fiscales por la
Socledad Dominante, Avénzit Telecom, S.L.U, y Navento Technologies, S.L. cuyos importes tolales asclenden a 49,8
miltones de euros, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros, respeclivamente, eslé sujeta a que se alcancen las
expeclativas reflejadas en su plan de negocins conforme a su desarrollo aclual’, Y en el punto 4 de su opinién, que:
basada en nuestra audiloria y ! informe de los ofros auditores de ias filiales auditadas del Grupo Ezentis S.A., excepto por
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Explicacién de las razones

los efeclos de cualguier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera ef desenlace final de la incertidumbre descrita en
el punto 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjunias expresan, en todos los aspectos
significalivos, fa imagen fiel def patrimenio consolldado y de fa situacion financlera consolidada de Grupo Ezentis, S.A. y
socledades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los camblos
en el pairimonio helo consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al efercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la Informacién necesarla y suficlente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con las Norma Internacionales de Informacin Financlera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacién de las cifras a informacldn correspondientes at ejercicio anterior que se
han Incorporlado a fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efecios comparalivos.”

B.1.39 Indique el nimero de aftos que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditorfa de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afios auditados por Ia actual firma de auditoria sobre el nitmero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Socliedad Grupo
Niumero de afios ininterrumpidos 3 3
Sociedad Grupo
N® de afios audifados por la firma actual de’ 0,3 03
audltorfa/N° de afios que la socledad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indigue las paricipaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capltal de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de [a sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la socledad. Asimismo, indique los cargos

o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiente para que los consejeros puedan contar con

asesoramiento externo:

St

Detalte del procedimiento

El articulo 23 del Reglamento del Consejo establece que con el fin de ser auxiliados en el gjercicio de sus funclones, los
consejeros exlernos lienen derecho a obtener de la Socledad el asesoramlento preciso para el cumplimiento de sus
funciones y cuando fuere necesario el asesoramiento con cargo a la Socledad por parte de experlos legales, contables,
financleros u otro experios, siempre que se frate de asunlos concretos de cierlo refleve y complejidad que se presenten en

el desempeiio del cargo.

La solicitud de contratar asesores o experfos exlernos ha de ser formulada al Presldente del Consejo de Administracion y
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Detalle del procedimiento

serd aulorlzada por el pleno del Consejo sl, a juiclo de éste:

a) es necesaria para el cabal desempeiio de las funciones encomendadas a los conseferos.

b) su coste es razonable, a la vista de la importancia del problema y de los activos e Ingresos de la Sccledad y

c) la aslstencia técnica que se reciba no puede ser dispensada adecuadamente por experios y técnicos de la Sociedad.
d) no pone en riesgo la confidencialidad de la informacién que deba ser facilitada at experto,

En ef supuesto de que la solicitud de auxilio de exparios fuere efeciuada por cualquiera de las Comisiones del Consefo, no
podrd ser denegada, salvo que el Consejo por mayorta de sus miembros considere que no concurren las clrcunstanclas
previstas en el apartado 2 de este adiculo.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con tiempo suficiente:

8l

Betaite del procedimiento

De conformidad con el arliculo 14 del Reglamento del Conselo, el Gonsejere deberd informarse y preparar adecuadamente
las reuniones de} Conselo y de los érganos delegados a los que perlenezca; a tales efeclos deberé recabar la informacion
necesaria acerca e sus obligacionses legales.

El articulo 22 del Raglamento del Consejo, relatlvo a las facultades de informacién e inspeccion establece que:

1. Para el cumplimiento de sus funciones, todo consejero podra informarse sobre cualquier aspecto de Ia Socledad y sus
parlicipadas. A tales efeclos podra examinar sus libros, registros, documentos y demds antecedentes de las operaciones
soclales, pudlendo inspecclonar todas sus instalaciones y comunlcarse con los altos direclivos de la Socledad.

2, Coen el fin de no perturbar la gestién ordinaria de la Sociedad, el ejerciclo de las facultades de informacidn se canalizaré
a través del Presidenie del Consejo de Adminisiracidn, quien afenderé las solicitudes del consejero, facilitandole
directamente la informaclén u ofreciéndole los Interloculores apropiados en el nivel de la organizacion que proceda.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a Informar y,
en su caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sl

Explique [as reglas

Segdn el articulo 12 del Reglamento del Consjeo;

L.os consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera

conveniente, 1a correspondiente dimision en los siguientes casos:
a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuvlere asaciado su nombramiento come consejercs

gjeculivos.
b) S se trata de conseleros dominicales, cuando el acclonista a cuya instancia han sido nombrados transmita integramente

la participacién que tenia en la Sociedad o la reduzea hasta un nivel que exija la reduccién det niimero de sus consejeros

dominicales.
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Explique las reglas

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompalibilidad o prohiblclén legalmente previstas,

d) Cuando el propio Consejo asi lo solicile por mayorla de, al menos, dos tercios de sus mismbros, por haber Infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesta o informe de la Comisidn de Nombramiento y Retfribuciones, o cuando su
pemmanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputacidn de la Sociedad.

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracidén ha informado a la sociedad que ha resuitado
pracesado o se ha dictado contra &l aute de apertura de julcio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Socledades Andnimas:

NO

indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continlie en su cargo.

NO

Declsidn Explicacién razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administraclén

B.2.1 Detalle todas las comisionses del Consejo de Administracién y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipolegia
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ VOCAL DOMINICAL
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS VOCAL OTRO EXTERNO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
DON VICTOR FRIAS MARCOS VOCAL DOMINICAL
COMISION DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
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Nombre Cargo Tipologla

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANG VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracidn y la integridad de [a informacién financiera relativa a la sociedad y, en

sut caso, af grupo, revisando el cumplimiente de los requisifos normativos, (a adecuada delimitacién del Sl
perimetro de consolldagidn y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de confrol Inferno y gestién de riesgos, para que los principales S|
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por ia independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna; proponer la seleccién,

nombramiento, recleccién y cese del responsable del serviclo de auditoria interna; proponer el sl
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial v, si

se¢ considera apropiado andnima, las irregularidades de potenclal trascendencia, especlalmente financieras | S|
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consefo las propuastas de seleccidén, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor externo, sl
asf como las condiclones de su contratacién

Recibir regularmente del auditor externo Informacién sobre el plan de auditorfa y los resultados de su S|
ejecucion, y verificar que la alta direccidn tlene en cuenta sus recomendacicnes

Asagurar la independencia del auditor externo 8l
En el caso de gripos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las sl
empresas que lo integren

B.2.3 Reatice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabllidades que

tienen atribuldas cada una de las comislones del Consejo.

Penominacion comisién
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcién

E! Consejo de Administracion constituird con caricter permanente una Comision de Auditorfa y Cumplimlento que
se compondrd por un minimo de tres consejeros que seran designados por el Consejo de Administracién
teniendo en cuenta sus conocimientos y experlencia en materla de contabilidad, auditorfa o gestién de rfiesgos,
slendo la tolalidad de sus miembros consejeros externos y nombrando el Consejo de enlre los mismos al
Presidente, que serd un consejero independiente y que desempefiara su cargo por un perictle no superior a
cuatro afios sin perjuicio de su continuidad o resleccién como miembro de la Comision, pudiendo nombrar,
ademas, un Vicepresidente. El mandato de los mismbros de la Comisién no podra ser superior al de su mandato
como consejeros, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también o fueren

COmo conssjeros.
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La Comisltn de Auditoria y Cumplimiento regula su propio funclonamiento de conformidad con los Estatutos
Soclales vy el presenie Reglamento. Los vocales que hayan efercido el cargo de Presidente, no podrén volver a
ocupar diche cargo mieniras no haya franscurrido al menos, un afio, desde el cese del mlsmo. El Consejo de
Adminsitracion designara un Secretario, y en su caso Vicesecretario, que podra no ser mlembro del mismo, el
cual auxiliard al Presidente y debera proveer para el buen funcionamienfo de la Comlston, ocupandose de reflejar
debidamente en las actas, el desarrolio de las seslones, el contenido de las deliberaclones y los acuerdos
adoptados. De cada sesién el Secretario o quien ejerza sus funciones levantara acla.

La Comisién de Auditoria y Cumplimienlo quedara validamente constifuido cuando concurran, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria de su miembros
presentes o representados y leniendo ef Presidente volo de calidad en caso de empate.

Danominacién comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Brave descripcién

El Consejo de Administracién de la Sociedad constitulr4 con cardcter permanente una Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran designados por el Consejo de
Administracion. La Comisién esfard compuesta exclusivamente por conseferos externos en su mayoria
independientes, y presidida por un consejero independiente que serd nombrado por el Consejo de Administracion
de entre sus miambros, pudiendo el Consejo nombrar ademads a un Vicepresidente. El mandato da los miembros
de la Comisién de Nombramientos y Retribuclones no podra ser superior al de su mandato como consejero, sin
perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también lo fueren como consejeros.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamienio de conformidad con los
Estatutos Socialas y el presente Reglamento. El Consejo de Administracion designaré un Secretario, que podra
no ser miembro de la misma, ef cual auxitiars al Presidente y deberd proveer para el buen funclonamlento de la
Comision ocupéndose de reflejar debidamente en las actas ef desarrollo de fas sesiones, ef contenido de las
deliberaciones y los acuerdos adoplados. Los miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
cesardn cuando fo hagan en su condicién de consejeros o cuando asi [o acuerde el Consejo de Administracién,

La Comision de Nombramientos y Retiibuclones quedara vélidamente constituida cvando concurran, presentes o
representados, 1a mitad més uno de sus miembros, adoptédndose sus acuaerdos por mayoria de su mlembros
presentas o representados y tenlendo ef Presidente volo de calidad en caso de empale,

La Comisién de Nombramienfos y Refribucionss tendré acceso a la informacion y decumentacién necesaria para
ol gjerciclo de sus funciones. Los miembros de la Comislon de Nombramientos y Retribuciones podran ser
asistidos, duran{e la celebracion de sus sesiones, por las personas que, con la cualidad de asesores, consideran
conveniente, los cuales podran asistir a las reunlones con voz v sin voto.

La Comisién se reunird con la periodicidad que se determine y cada vez que la convoque su Presidente o lo
solicite el Presidente del Consejo de Administracion y, al menos, una vez al trimestre. Anualmente, la Comislién
afaborarad un plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.

La Comisidn de Nombramientos y Retribuclones regulard su propio funcionamiento en tedo jo no previslo en los
Estalulos Soclales y en el presente Reglamento, siendo de aplicacion, supletoriamente y en la medida en que su
naturaleza y funclones lo hagan posible, las disposiciones de los mismos relativas al funcionamiento del Conssjo

de Administracion.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramliento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Benominacion comisién

COMISION DE AUDITORIA
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Breve descripcidn
a) Informar en {a Junla General de Actionistas sobre las cuesliones que en ella planteen los accionistas

en malerias de su competencia.

b) En relacitn con el auditor externo: (i} elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccién,
nombramienlo, reeleccién y sustitucion del audilor externo, as! como las condiciones de su contratacin; (il

recibir regularmente del audilor externo informacidn sobre el plan de auditorta y los resultados de su ejecucion, y

verificar gue la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones; (i} asegurar la independencia del auditor

externo y, a fal efecto, que la Socledad comunique como hecho relevants a la CNMV el cambio de auditor y lo

acompafie de una declaraclon sobre la evenlual existencla de desacuerdos con el auditor sallente y, si hubleran

existido de su contenido, y que en caso de repuncia del auditor externo examine las circunslancias que la

hubieran motivado; (iv) y favorecer que ef auditor de la Socledad asuma la responsabilidad de las auditorlas de

las empresas que, en su cado, integran el grupo.

c) La supervision de la direcclén los serviclos de auditorfa Interna de fa Sociedad que velen por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno, en particular respeclo de los procesos de
elaboracion en integridad de la informacién financlera refativa a la Socledad y, en su caso, a su grupo, viniendo
obligado el responsable de la funcidn de auditoria inferna a presentar al Comision su pian anual de trabajoy a
informarle directamenle de las incldencias que se presenfen en su desarrollo, asi como a sometere al finat de
cada ejercicio un informe sobre sus actlvidades.

d) Conocar el proceso de informacitn financiera v los sistemas de conlrol y gestion de riesgos internos asoclados
a los riegos relevantes de la Sociedad de modo que éslos se identifiquen, gestionen y den a conocer
adecuadamente, velando por la independencia y eficacla de la funcidn de auditorfa interna, proponiendo la
seleccidn, nombramiento, reelecclén y cese del responsable del servicio de auditoria interna, asf como el
presupuesto de dicho servicio, reclbiendo informacion peribdica sobre sus actividades y verificando que la alla
direccién tienen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

e) Informar previamente al Consejo de Administracién respecto de: (i) la Informacion financlera que, por su
condicidn de cotizada, la Socledad deba hacer publica periédicamente, asegurandose de que [as cuentas
infermedias se formulan con los mismos criterios contables que las anuales v, a fal fin, constderar la procedencia
de una revision limitada del auditor externo de la Sociedad; (i) la creacion o adqgulsicldn de parlicipaciones en
enfidades de prop6sito especial o domiciiadas en paises o tarsilorios que lengan la consideracion de paralsos
fiscales, asi como cualesquisera otras fransacciones u operaciones de naturaleza anéloga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo al gue pertenezca la Socledad; (iil) y de las
operaclones vinculadas,

f) Recibir de los empleados, de forma confidencial, pero no andénlma, y por escrito, comunicaciones sobre
posibles irregutaridades de polencial frascendencia, especialmente financieras y conlables, que adviertan en el
seno de la Socledad o de socledades de su grupo.,

g} Velar por el cumplimiento de los codigos Internos de condusta vy las reglas de gebierno corporativo

h) Emitir los informes y las propuestas previstas en los Estalutos Soclales y en el presente Reglamento y aguelias
olras que le sean sollcitados por el Consejo de Adminisiracion ¢ por el Presidente de &ste.

5, La Comisi6n de Auditoria y Cumplimiento tendra acceso a la informacién y documentaclon necesaria para ef
ejercicio de sus funciones y podra recabar el asesoramiento de profesionales externos que podran asistir a sus
feuniones con voz y sin volo.

Denominacidn comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
La Comisién de Nombramientos y Refribuciones lendra facultades de informacion, asescramiento y propuesta

dentro de sus compelencias, correspondiéndole en pariicular 1as siguienles funciones, ademas de las sefialadas
en ef presente Reglamento:
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a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesartos en el Consejo, definiendo, en
censecuencia, las funciones y aplitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluando
el tiempo vy dedicacion preclsos para que puedan desempefiar bien su comelido.

Cualquier consejero podra solicltar de la Comision de Nombramientos y Retribuciones que tome en
consideracion, por si los considerara Idéneas, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

b) Examinar u organizar, de la forra que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada o blen

planificada.

c¢) Informar las propuestas de nombramiento, cese y reefeccion de consejeros que se sometan a la Junta General,
asi como las propuestas de nombramiento por cooptacion,

d) Informar fos nombramientos y ceses de allos direclivos que el primer ejacutivo proponga al Consejo.

&) Velar por fa observancia de la politica relributiva establecida por la Sociedad y en particular, proponer al
Conseje de Administracién la politica de retribucién de los consejeros y altos directivos, 1a retribucién individual de
los consejeros ejecutivos y demds condiclones de sus contratos, y las condiclones basicas de los conlratos de los
alfos directivos,

f} Velar para que los pracedimientos de seleccién de consejeros no discriminen por razén de la diversidad de
género.

Cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutlvos y allos directivos, la Comision de
tNombramientos y Retrfbuciones consultara al Presidente y al primer ejscutivo de la Socledad.

4. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendra acceso a la Informacion y documentacién necesaria
para ¢l gjerciclo de sus funclones, Los miembros de la Comisién de Nembramlentos y Reiribuclones podrén ser
asislidos, durante {a celebracién de sus sesiones, por las personas que, con la cualidad de asesores, consideren
conveniente, los cuales podran asistir a las reuniones con voz y sin vole

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacidon de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaclones que se hayan realizado durante el ejerciclo. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacién comisién
COMISION DE AUDITORIA

Brove descripcién
La organizacidn y funcionamiento del Consejo de Administracidn y sus Comisiones se encuentran regulados en el

Reglamento del Consejo de Administracion, redactado conforme al cédigo de buen gobierno y aprobado por el
Consejo junto con el Reglamento de la Junta de Accionistas y el Reglamento Interno de Conducta en el Amblito
de los Mercados de Valores.
Estos Reglamantos han sido debidamente comunicados a la CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la CNMV (www.cnmv.es) y, de acuerdo con lo previsio en la normativa de transparencia, en la pagina Web de la
Sociedad (www.ezentis.com).

Denomlnacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcidn
La organizacion y funcionamiento del Consejo de Administracion y sus Comisiones se encueniran reguiados en el

Reglamento del Consejo de Administracion, redactade conforme al cédigo de buen gobierne y aprobado por el
Consejo junto con el Raglamento de la Junta de Accionistas y el Reglamento Interno de Conducta an ¢l Ambilo

de los Mercados de Valores,
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Estos Reglamentos han sido debidamente comunicados a la CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la CNMV (www.cnmv.es) y, de acuerdo con lo previsto en la normativa de fransparencla, en Ja pagina Web de la
Socledad (www.ezenltis.com).

B.2.6 indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicién:

NO

En caso negativo, explique la composicién de su comisién ejecutiva

Mo aplica. No existe en fa Socledad una Comisitn Ejeculiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Seiiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,

con accionistas significativos o representados en el Consejo, 0 con personas a ellos vinculadas:

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre fa

sl

sociedad o entidades de su grupo, y los acclonistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacién
social del accionista
significativo

Nombre o denominacién

social de [a sociedad o
entidad de su grupo

Naturaleza de la
relacién

Tipo de la
operacién

Importe (miles de
euros)

del Turia

préstamos y
aportaciones de
capilal
(prestatario)}

DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Soclstaria con Acuerdos de 4.000
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Share Capilal financlacidn

prastamos y

aportaclones de

capltal

(prestatario)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Conltractual con Gaslos 7
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Socielaria con Acuerdos de 915
ESCRIBA SGCIEDAD LIMITADA aulovla del Camp | financiacién
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Nombra o denominacidn Nombre o denominacién Nafuraleza de la Tipodela Importe (imlles de
social del accionista social de la sociedad o relacién operacién euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraciual con Gaslos 8
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA familla Cotino financleras
DCN VICENTE COTINO ASEDES CAFITAL Societarla Acuerdos de 1.900
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA (aportaciones financiacion:
Pontia) crédilos y

aportaciones de

capital

(prestamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Conftractual con Arendamientos 120
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Gespalco
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraciual con Prestacitn de 21
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Inverseco servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societarla con Acuerdos de 493
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Green Network financiacion:

crédilos y

aporlaciones de

capital

(prestamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Gaslos a3
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA SGt financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 77
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraclual con Prestacin de 71
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Enetic servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contracluat Prestacion de 16
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA leasing SGI servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con J. Actierdos de 468
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Cotino financlacion

préstamos y

aportaciones de

capital

(prestataria)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Otros ingresos 780
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Inmobest
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL socielaria con Acuerdos de 472
ESGRIBA SOCIEDAD LIMITADA Pontia Equity financiacidn

préstamos y

aporaciones de

capital

(prestatario)

A
-

R



Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de [a Tipo de la Importe (miles de
soclal del acclonista saoclal de la socledad o relacién operacién euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Ingrasos 16
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Pontia Equily financleros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Conlractual con Compromisos 33
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Gespatco adquiridos
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 18
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA, sGl servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL socielaria con SG! | Acuerdos de 748
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA financlacidn
préstamos y
aportacionas de
capllat
(prastatario)
DON VICENTE COTINO EZENTIS CONTRACTUAL | Contratos de 150
ESCRIBA INFRAESTRUCTURAS geslién o
colaboracion
DON VICENTE COTINO SEDESA CONCESIONES Contraclual con Gaslos 9
ESCRIBA SL Autovia del Camp | financieros
. del Turia, 8.A.
TSS LUXEMBOURG 1, GRUPOQ EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Gastos 817
S.ARL financleros
T3S LUXEMBOURG |, GRUPQ EZENTIS, S.A. Conlrcalual con Compiromisos 149
SARL Thesan Capltal adquiridos
TS8 LUXEMBOURG i, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL Amaortizaclén o 5.700
SARL cancelacién de
préstamos y
coniratos de
arendamiento
{arrendatario)
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. Confractual con Prestacion de 9
SARL Nicea Abogados serviclos
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Cornpra de 2.150
SARL aclivos
malteriales,
intangibles u
otros aclivos
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. SOCIETARIA Acuerdos de 10.700
S.ARL (suscripcion de financlaclon
obligaciones) préstamos y
aporiaclones de
capital
{prestalario)
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Nombre o denominacién Nombre o denomlinacion Naturaleza de [a Tipo de la Importa (miles de
social del acclonista soclal de la socledad o relacién operacion euros)
significativo entldad de su grupo
TSS LUXEMBCURG |, GRUPQ EZENTIS, S.A CONTRACTUAL | Acuerdos de 3.200
SARL financiacion
préstamos y
aportaciones de
capitat
(prestatario}
DON JAVIER TALLADA GRUPOQ EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Compromisos/Ga 9.000
GARCIA BE LA FUENTE rantias
cancelados
RUSTRADUCTUS, S.L, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Contratos de 360
gestion o
colaboracitn

C.3 Detalle las operaciones relevantes gute supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre |a
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos da la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operacidn Importe {miles d

denomlnaclién soclal | denominacién social operacion auros)
de los de la socledad o
administradores o | entidad de su grupo

directivos
DONA MARIA JOSE | GRUPO EZENTIS, Contracfual con 70 Contratos de gestion o 17
ELICES MARCOS S.A. Provar Unipessoal, colaboracién

Special Class y Mintral

DON SANTIAGO GRUPO EZENT!S, Contraclual con Contratos de geslion o 33
CORRAL SA. Luelca Capital colaboracitn
ESCRIBANO

C.4 Detalle las operaciones relovantes realizadas por la sociedad con ofras socledadas perteneclentes al mismo
grupo, siempre y cuando no sa eliminen en el proceso de elaboracion de estados financleros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros de! Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejerclcio en alguna
situacion de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

8
Nombre o denominacién soclal dal consejero
DON JOSE LUIS MACHO CONDE
Descripclén de la situacién de conflicto de Interés
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Acuardos de otorgamiento de financiacion a la Socledad por parte de TSS LUXEMBOURG L SARL.

Nombre o denominacién soclal def consejero
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANC
Descripcidn de la sltuacién de conflicto de interés
Acuerdos de olorgamiento de financlacion a la Sociedad por parte de TSS LUXEMBOURG |, SARL.

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la socledad yfo su grupo, y sus consejeros, direclivos o acclonistas significatives.

El Arfculo 17 del Reglamento del Consejo de Adminisiracion establece:

1. Se considerara que existe conflicto de interés en aquellas situaciones en las que entren en colisién, de forma directa o

indirecta, al interés de la Socledad o de las sacledades Integradas en su grupo. Existira interés personat del conssjero cuando

e asunlo le afecte a €l o a una Persona con &l Vinculada,

A los efectos del presenfe Reglamento, tendran la consideracion de Personas Vinculadas del consejero las sigulentes:

a) El conyuge del consejero o las personas con anéloga relacién de afectividad.

b} Los ascendientes, descendienies y hermanos del cansejero o del cényuge (o persona con anéloga relacién de afeclividad) del
consejero,

¢} Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de las hermanos del consejero.

d) Las socledades en las que el consejero, por sf o por persona interpuesta, se encuentre en alguna de las situaciones
contempladas en el arliculo 4 de fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoras.

Respecto del cansejero persona jurfdica, se entenderan que son Personas Vincufadas las sigulentes:

a) Los socios que se ancuentren, respecio del consejero persona juridica, en alguna de las situaciones contempladas en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b} Las socledades que formen parte del mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, v sus soclos.

c) El representante persona fisica, los administradores, de derecho o de hecho, fos liquidadores y los apoderados con poderes

generales del consejero persona juridica.
d} Las personas que respecto del representante del consejero persona juridica tengan la consideracion de personas vinculadas

de conformidad con lo que se establece en el apartado anterior para los consejeros personas fisicas.

2. Las siluaciones de conflicto de interés se regirdn por las siguientes reglas:

a) Comunicacién: el consejero deberd comunicar al Consejo de Administracién, a través del Presidentas o del Secretario,
cualquier situacién de conflicto de Interés en que se encuentre.

b) Abstencién: el consejerc debera abstenerse de asislir @ inlervenir en las fases de dellberaclén y votacion de aquellos asuntos
en los que se halle incurso en conflicto de interés, En el caso de consejeros dominicales, deberin abstenerse de pariicipar en

las volaciones de los asunlos que puedan suponer un confliclo de interés entre los accionistas que hayan propueslo su

nombramiento y la Sociedad.
c) Transparencia: en e! Informe Anual de Goblerno Corporatlvo la Sociedad informara sobre cualquler situaclon de conflicto de

interés en que se encuentren los conseleros que le conste en virlud de comunicacion del afectado 0 por cualquier ofro medio.

3. Lo dispuesto en el presents articulo padra ser objeto de desarrollo a ravés de las correspondientes normas que pueda dictar
el Consejo de Administraclon de la Socledad.

C.7 ¢Coliza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO
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Identifique a las sociedades filiales que cotizan;

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de rlesgos de [a sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con |a justificacién de la adecuacidn de dichos sistemas al perdil de cada tipo de

riesgo.

La socledad y varlas de sus filiales se encuentran bajo el control de-sus respectivas Comislones de Contro! y Seguimiento a
consecuencia de los procesos concursales en [os que han estado inmersas. Asimismo la Comislén de Auditoria y Cumplimiento
tiene enire sus compelencias la de conocer los sistemas de control y gestion de riesgos internos asociados a fos rlegos
relevantes de ta Sociedad de modo que éstos se Identifiquen y gestionen. La socledad no ha considerado necesario la
implementacién de medidas adicionales.

D.2 Indique si se han materializado durante ef ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesge (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad yfo su grupo,

8l

En caso afirmativo, indigue [as circunstancias que los han motivado y si han funcionado os sistemas de control
establecidos.

Rlesgo materializado en el ejercicio
2010

Circunstancias que lo han motivado
Riesgo de dependencia de Telefonica
Las sociadades del Grupo Ezentis estan diversificando su actividad en nuevos mercados y clientes, las recientes
integraciones de nuevas socledades y ramas de actividad como }a de Sedesa coadyuvan encarecidamente a eflo,
No obstante las lineas de negocio de Tecnologia y muy especlaimente la de Telecomunlicacliones han tenido en
los vitimos afios una fuerte dependencia del Grupo Telefonica,

Funcionamiento de los sistemas de control
Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencla respecto de un grupo lider en su sector
asegure unos niveles de confratacién, por unos periodos de tlempo bdsicos para el desarrolio futuro de la
Socledad, como es ef ejemplo mds reclente el caso de Ezentis Talecom, a quién el Grupo Telefonica en Esparia,
con fecha 24 de abril de 2007, comunicd la adjudicacién a través de su mesa de compras, y por un pericdo infclal
dae 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por 5 afios adicionales, de! contrato ‘Bucle de Clisnte Global’.
El grado de dependencia con el Grupo Telefénica en el lotal del Grupo Ezentis no supera el 35 %.

Riesgo materializado en el ejercicio
2010

Circunstancias que [o han motivado
El importe de impuestos anlicipados y crédilos fiscales reconocidos por Ezentis al 31 de diciembre de 2010

ascienden a 82.657 miles de euros. Informacion enviada a la CNMV el 28 de febrero de 2011 en el informe
financlero semestral.
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El Grupo Ezentis tiene créditos fiscales por importa de 181.000 miles de euros, de los que 117.000 miles de euros

fienen una prescripcion de hasta 15 afios y 75.100 miles de suros de forma indefinida por diferencias temporales,
Funcienamiento de los sistemas de control

No obstante, la recuperacion de dichos impuestes anlicipados y créditos fiscales por el Grupo est4 sujeta a que

so alcancen las expectalivas reflejadas en su plan de negoclas conforme a su desarrollo actual,

Riesgo maferlalizado en el ejercicio
2010
Circunstanclas que o han motivado
Riesgo derivado de la hipdtesls de falta de financiaclén det Grupo Las situaciones atipicas de suspensiones de
pagos generan hablfualmente desconfianza en los clientes, proveedores y, muy especlalimente, en las enfidades
financleras, lo que suele comportar dificultades en cuanto a las posibllidades de recurso a la financlacion ajena.
Funcionamiento de los sistemas de control
A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo por Importe de 87.601
miles de euros, enconlrandose la direccién de Ezentis en procesa de refinanclacién de deuda, incluyendo
nagoclaciones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros, La deuda financlera a largo plazo del grupo al
31 de diciembre de 2010 era de 75.060 miles da euros.

D.3 indique si existe alguna comisién u otro drgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

sl

En caso afirmative detalle cuales son sus funciones.

Notmbre de la comlsién u érgano
Comisidn de Auditoria y Cumplimiento

Descripcibn de funclones
Conaocer los sistemas de control y geslion de riesgos internos asoclados a los riegos relevantes de la Sociedad de
modo que éstos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

Nombre de la comision u drgano
Consejo de Administracién

Descripcion de funciones
La politica de control y gestién de riesgos, identificando los principales riesgos de la Socledad e implantando y
realizando el seguimiento de los sistemas de control interno y de Informacidn adecuados, con el fin de assgurar
su viabilidad futura y su competitividad adoptando las decisiones mas relevanies para su mejor desarrollo,

D.4 [dentificacién y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulacionss que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.
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E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferenclas con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

Anénimas (LSA) respeclo al quorum de constitucién de la Junta General

NO

% de qudrum distinte al establecido
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% de quérum distinfo al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art, 103

Qudérum exigido en 1* convocatoria ¢ X 0

Qudrum exigide en 2* convocatoria 0 0

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferenclas con el régimen previsto en la Ley de Sociedades An6nimas
(LSA) para el régimen de adopclén de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las jurias generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA,

En fo que respecta at derscho de informacion, ef articulo 8 del Reglamento de la Junta General de Accicnistas de 1a Sociedad
establece, como complemsnto al derecho de informacién legalmente establecldo, que la Sociedad publicar a través de su
pagina Web aquella Informacién que aslime convenlenle para facilitar [a asistencia de los accionistas a la Junta y su
participacion en ella, incluyendo, cuando menos, la sigufente informacién:

a) El texto integro de Ia convocatoria,
b) El texto de todas las propuestas de acuerdos somelidas a aprobacion de la Junta que formulen el Conselo de Administracion

©, en su caso, los accionistas, asi como los informes relativos a las mismas.
¢) Los documentos o Informaciones que, de acuerdo con fa Ley, deban ponerse a disposicién de los acclonistas sobre los

asuntos comprendidos en ef Orden del Dia desde la fecha de la convocatoria.
d) Los medios y procedimientos de comunicacion a distancia que, de conformidad con [a Ley vy los Estatutos, puedan ufifizar los

acclonistas para hacer efectivos sus derechos de representacién, asistencia y voto,
&) Informacitn sobre los canales de comunicacion de la Socisdad con los accionislas, al efecto de poder recabar Informacién o

furmular sugerencias o
propuestas, de confonnidad con la normativa aplicable.
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E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar {a participacion de los accionistas en las juntas
generales.

Tanto los Eslatutos soclales como el Reglamento de 1a Junta General de acclonistas de 1a Sociedad, con el fin de fomentar la
asistencia de los acclonistas en las juntas generales, éstos esldn legitimados mediante la acreditacidn por medio de la oportuna
tarjeta de asistencia o cerlificado de legitimacion expedido por la entidad encargada de 1a llevanza dei regislro de anolaciones
en cuenta o en cualquier otra forma legalmente admitida, facilitando, ademés, la delegacién de su representacion, pudiendo
olorgarse ésta madiante correspondencia postal o electrénica, cumpliendo las formalidades previstas en el art, 22 de los
Estatutos soclales y arl. 11 del Reglamento de la Junta General de acclonistas.

Asimismo, conforme establecen los articulos 18 y 19 del Reglamento de la Junta de accionistas de la Sociedad, cualquier
acclonlsta que, en efercicio de sus derechos, deses intervenir en la Junta podra hacerle mediante su Identificacion ante el
Notario o, en su case, ante la Mesa, expresande su nombre y apsilidos, el niamero de acclones del que es filular y las acciones
que representa. Si pretendiese solicHar que su Intervenclon conste ilteralmente en el acla de la Junta, habré de entregaria por
eserito en ese mismo momento,

E.5 Indique si ef cargo de presidente de fa Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencla y buen
funcionamiento de [a Junta General:

Sl

Detalles las medidas

La Sociedad aprobé el Reglamento de la Junta General de accionistas que goblema, pormenorizadaments, la
convocatoria, preparacion, constitucidn y celebracion de ia Junta, reglamentando el fumo de infervencitn de los
acclonistas, el derecho de Informacién y el mado de deliberar, adoptar y proclamar los acuerdos, por lo que cualguler
asistente a la Junta que considere que sus derechos se han quebrantado o mermado podra, en ese mismo acto, instar el
cuinplimiento de fo expresamente reglamentado, '

E.6 indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el gjercicio en e! reglamento de la Junta General.

La Junta general ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010 acordd modificar el fitulo y la exposicién de motivos del
Reglamento de la Junta General de accionistas para sustituir la antigua denominaclon, Avanzit, 8.A., por la nueva, Grupo

Ezentls, S.A.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejerciclo al que se reflere el presente
Informe:

Datos de asistencla

0,
Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancia Total
G i fisi tacid
enera Tsica representacion | | . lectrénico Otros
26/05/2010 3,510 22,400 0,000 0,000 25,910
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Datos de asistencia

5 to ad i
Fecha Junta % de presencia % en “ voto a distancia Total
General fisica representacién Voto electrénico Otros
14/09/2010 5,230 32,090 0,000 0,000 37,320

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE 26 DE MAYO DE 2010

1.Examen y aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuales vy del Informe de Gestion de la Socledad y de su Grupo
Consolldado correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2009, asl como de la gestién del Consejo de
Administracion durante el referido ejercicio. Aplicaclon del resuitado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008. MAYORIA
SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)

2.Sustitucian, ralificacion y nombramiento de Consejeros. MAYORIA SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)
3.Modificacidn del articulo 1 de los estatulos sociales, relativo a la denominacién social y el Reglamento de la Junta de
accionistas (100 % DE VOTOS FAVORABLES).

4.Delegacion en el Consejo de Administracion de [a facultad de ampliar el capltal social mediante aportaciones dinerarias
mediante la emisidn de nuevas acclones o, en su caso, obligaciones convertibles en acciones, con revocacién de los anteriores
MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Delegacion en el Consejo de Administracién de la facullad de ampliar el capital soclal mediante aportaciones dinerarlas, y con
exclusidn del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores MAYORIA SUFIGIENTE
(98,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir obligaciones converfibles en y/o canjeables por acciones,
con exclusién del derecho de suscripclén preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (99,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

7. Autorizacion de la adquisicion de acclones propias (100 % DE VOTOS FAVORABLES),

8.Votaclén de cardcter consulliva del informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y la aplicacién de Ia politica
de retdbuciones vigente en &l sjercicio precedente MAYORIA SUFICIENTE (99,85 % DE VOTOS FAVORABLES).

JUNTA GENERAL EXTRAODRINARIA DE 14 DE SEPTIEMBRE DE 2010.

‘t.Aprobacitn de una ampliacion de capital mediante aportaciones no dinerarlas {100 % DE VOTCS FAVORABLES).
2.Nombramiento de consejeros MAYORIA SUFICIENTE (98,87 % DE VOTOS FAVORABLES).

3.Delegacién en el Consefo de Administracian de [a facultad de ampliar ! capital social mediante aporiaciones dinerarlas
mediante la emisién de nuevas acclones o, en su caso, obligaciones converibles en acciones, con revocacion de los anteriores
MAYORIA SUFICIENTE (29,97 % DE VOTOS FAVORABLES),

4.Delegacién en ¢ Consejo de Administracién de la facultad de ampllar el capltal soclal mediante aportacionas dinerarlas, y con
exclusion de! derecho de suscripclén preferente de los acclonistas, con revocaclén de los anterlores MAYORIA SUFICIENTE
(99,96 % DE VOTOS FAVORABLES).

5.Delegacion en el Consejo de Adminisiracién de la facultad de emitir obligaciones convertibles en yfo canjeable por acclones,
con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, con revocacidn de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (99,93 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Modificacidn del articuto 37 de los estatulos sociales, relalive a la Comisitn de Audltoria y Cumplimiento y a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones {100 % DE VOTOS FAVORABLES).

o

Ko
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E.9 Indique sl existe alguna restricclon estalutaria que establezca un nimero minimo de acclones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Namero de acciones necesarias para asistir a Ia Junta General

E.10 Indigue y justifique las politicas seguidas por la socledad referente a las delegacliones de voto en la junta
general.

Ef art, 22 de los Estatulos establece que fodo accionista que tenga derecho de asislencia podra hacerse representar en la Junta
General por madio de ofra persona, aunque é&sta no sea acclonista cumpliendo con los requisilos y formalidades exigidos por la

Ley.

La representacion debera conferirse por escrito y con carécler especial para cada Junta, La representacién es slempre
revocable. La asistencia personal a la Junta General del accionista representado tendra valor de revocaclén de la
representacion otorgada,

Las solicitudes publicas de delegacion del volo realizadas por el Cansejo de Administracién o por cualquiera de sus miembros

debaran conlener o llevar anejo el orden del dia, asl como la solicitud de instrucclones para ef eferciclo del derecho de volo v la
indicacion del sentido en que volara el representante en caso de que no se imparian instrucclones precisas.

E.11 Indique si la compafila tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indigue la direccién y modo de accese al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

La direccion de la Web es: www.ezentis.com. Desde el portal principal se accaede a través de un enlace al porial referente a
Goblemo Corporativo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la socledad respacto de las recomendaciones def Cédigo Unificado de buen gobierno.
En el supueste de no cumplir alguna de ellas, expligue las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la

sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan ofras restricciones que dificulten la toma de control de Ia sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones en el mercado.
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Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2
Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una socledad dependiente ambas definan piblicamente con precisién:
a) Las respectivas areas de aclividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demés empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacidn de la Junta General de
Acclonlstas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las sigulentes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compaiifas holding, mediante "fillalizacién” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aguéilas;
b) La adquisici6n o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando enfrafie una modificacién efactiva del
objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Explique
La no incorporacién de esta recomendacién viene fundamenteada en que el sometimiento de alguna de eslas operaclones a la
autorizacién de la Junta General de aclonistas puede Implicar riesgos de paralizacién de las decisiones por la Socledad.

4, Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, inclulda la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacion del anunclo de la convocatoria de ia Junta.

Cumple

5. Que en fa Junta General se voten separadamente aguelios asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los acclonistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articufo o grupo de articulos que sean sustanclalmente

independientes.
Ver epigrafa: E.B

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan fegitimados
como accionistas, pero act®en por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

estos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple
7. Que el Consejo desempefe sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense el mismo

trato a todos los accionistas y se guie por el Interés de la compaiiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.
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Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés {stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de fos sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilldad soclal que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su misidn, aprobar la esfrategia de la compaiiia y la organizacién precisa
para su puesta en préclica, asl como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta al
objeto e interés social de la compania. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, v en particular:

i} ElPlan estratégico o de negocio, asf como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

liy La politica de inversiones y financiacion;

iil) La definicién de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La poiftica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de relribuclones y evaluacién del desempefio de los altos directivos;

vii) L.a politica de control y gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periodlco de los sistemas Internos de

informacidén y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especlal, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, 8,1.14 y D.3

b) Las sigufentes decisiones :
I) A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacién,
Ver epigrafe: B.1.14
li) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, ta retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14
ili) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica perlédicamente.

iv) Las Inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General;
v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en palses o
tarritorios que tengan la conslderacion de paralsos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaclones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran mencscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaciones que la sociedad reallce con consejeros, con accionlstas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas™).
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aqusllas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneaments las ires condiciones siguientes:
12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22, Que se reaiicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador de}
bien o servicio del que se trate;
3%, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aqusl otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqul se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indetegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), qua podran ser adoptadas por razonss de urgencia por la Comisién Delegada,
con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.
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Var epigrafes: C.1 y C.§

Explique
Mormativamente esta asl regulado, si bien han existido unas excepciones en el apartado ¢) que se describen en el apartado
G.1.

9. Que el Consejo tenga la dimension pracisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferor a cinco ni supedior a quince miembros.
Ver epigrafe:; B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicalas e independientes constituyan una amplia mayoria de| Consejo y que el
nimero de consejeros ojacutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los conssjeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
VYer epigrafes: A.2, A.3, B.1.2 y B.1.14

Cumple

11, Que si existiera algiin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la socledad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directlvos, ya con sus acclonlstas.
Ver epfgrafe: B.1.2

Expligue .
La consejera dofia Marla José Elices Marcos est4 adscrita ahora a la categoria de otros consejeros exfernos debldo a que,
conforma regula ef arifculo 9.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el ditimo afio ha mantenido a través de
socledades con elia relacionadas una relacion negocios contlnuada con la Sociedad,

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nlimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcién existente entre ef capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podré atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderfa al porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de slevada capitalizaclon en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes acclonariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de socledades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.2.3, A.2 ¥ A.3

Cumple

13. Que ef namero de consejeros independientes represente ai menos un tercio del total de conssjeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
Esla recomendacién no se ha cumplido durante el afio 2010, si bien en los primeros cualro meses del 2011 transcurridos se ha
corregldo esta situacion mediante el nombramiento de ires nuevos consejeros independientes (don Sergio de Horna Viedma,

don Mapuel Gil Madrigal y don Enrique Sanchez de Ledn Garcla).

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accicnistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
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Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisidén de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancla de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubleran
atendido, en su caso, peliciones formales da presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionariai sea igual o superior a fa de otros & cuya instancia se hubieran deslgnado consejeros dominicaies.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos v las iniciativas
adoptadas para correqgir tal situacién; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a} Los procedimlentos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;
b) La compafifa busque deliberadaments, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes; B.1.2, B,1.27 y B.2.3

Explique
La seleccién de todos los miembros def Consejo se ha efectuado de manera objetiva, atendlendo a su reconocida prestigio,
conocimlentos y experiencla profesional para el desempeiio del cargo, sin que en dichos procesos de selacclén se haya
producido discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de D. Maria José Elices Marcos en la Junta General
Ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, el de la secretaria del Consejo, D Maria Consclacién Roger Rull, en la Junla
General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 2009, el de la consejera dofia Angeles Ferriz Gémez, en la Junta
General ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010.

Por otro lado, el 23 de mayo de 2008, o Consejo de Administracién de Grupo Ezentls, S.A. aprohd un nuevo texto refundido de
su Reglamento que, entre otras materias, atribuye a ta Comisién de Nombramientos y Retribuciones la funcién de evaluar las
compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en ef Consejo, definiendo, en consecusncia, las funciones y apliludes
necesarias en los candidados que deban cubrir cada vacante y evaluar e} tiempo y dedicacién preclsos para que puedan
desempefiar blen su comelido.

Asimismo, el artfculo 32 del Reglamento del Conseje de Adminlstracion establece expresamente que corresponde a la
Comisién de Nombramientos y Retribuclones velar para que los procedimientos da seleccién de consejeros no discriminen por
razén de la diversidad de género,

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento dal Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacitén suficiente; estimule el debate y 1a pariicipacion activa de los consejeros
durante las sesicnes del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinidn; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asl como, en su

caso, ia del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea tambian el primer ejecutivo de la socledad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.22
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Explique
El articulo 28 del Reglamento del Consejo atribuye exclusivamenie al Presidente !a iniclativa de convocatorla de las reuniones
del Consejo de Administracion.

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que fas actuaclones de! Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compaiifa;
c) Tengan presentes las recomendaciones schre buen gobierno contenidas en este Cédiga Unificado que Ia
compafia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el plenc del Conselo; y que dicho

procedimlento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacla sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al iniclo del gjercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del ordan del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe:; B.1.29

Cumple

20, Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensablas y se cuantifiqguen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes:; B,1.28 y B.1,30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretarlo manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en sl caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compaifiia y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Conssjo en pleno evallie una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del Informe que le eleve la Comisidn de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compaiiia;
¢} El funclonamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafe; B.1.12
Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efeclivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo, Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan ofra cosa, dirfjan su requerimiento al Presidente ¢ a! Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

s
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Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a ohfener de la sociedad el asescramienio preciso para el
cumplimiento de sus funciones, Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

que en clrcunstanclas especiales podra incluir el asesoramiento externo con carge g la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orlentacién que proporcione a los nueves consejeros un
conocimiento rapido y suflciente de la empresa, asl como de sus reglas de goblerno corporativo. Y que ofrezcan
también a los conssjeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por st pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las socledades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte SuUs COHSSIEI'OS.
Ver epigrafes; B,1.8, B.1.9 ¥y B.1.17

Cumple

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asl como su nombramiento provisional por cooptacién, se aprueben por el Consejo:
a} A propuesta de la Comisidn de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de fa Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2 ’

Cumple

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus conseferos:

a) Perfif profesional y blogréfico;

b) Ofros Consejos de administracion a los que pertenezcea, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacién de la categorfa de conssjero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al gue representen o con quien tengan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, v;

e) Acciones de la compafiia, y opclones sobre ellas, de las que sea titular.

Explique
La Socledad contintda tarbajando en este aspecto para ofrecer en su pagina web lainformaclon requerida por la presente
recomendacion de la manera mds actualizada posible.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afos.
Ver epigrafe: B.1.2
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Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
Integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién def nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A2, A.3 ¥ B, 1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ning(n consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entenders que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes Inkerentes a su cargo o Incutrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Hl de definiclones de este Cadigo.
Tambigén podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicldn,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio d

proporcionatidad sefialado en la Recomendacién 12. '
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 ¥y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad vy, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asl como de sus posteriocres
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos serialados en ef articulo 124 de Iz Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero contindie
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Goblermno

Corporativo.
Ver epigrafes; B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicidn cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometlida al Consejo puade ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas conseferos a quienas no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las concluslones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiers la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimislon o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, expligue fas razones en una carta que remitira a todos fos miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

{
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Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple Parcialmente
Alguno de los conseeros que han dimitido de su cargoe durante el ejercicio 2010 han explicado los motivos expresamente en
sus carlas de dimisién, en concrefo don José Herrero y don José Reclo; sin embargo, José Luls Macho y Vicoes Capital, S.L los

han amitido.

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie come minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucidn fija anual a la que den origen; ’
b) Conceptos retributivos de caracter variable, inciuyendo, en particular: )
) Clases de consejeros a los que se apliquen, asl como explicacién de la importancia refativa de los
conceptos retributivos variables respecio a los fijos.
fi) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acclones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
fii} Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros

beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan

retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome
como referencla.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i} Duracion;
iy Plazos de preaviso; y
iii} Cualesqulera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por rescluclén anticipada o terminacién de la relacién contractual enlre la sociedad y el

consejero ejsculivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a los conseferos ejecutivos las remuneraclones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opclonss sobre acciones o instrumentos referenclados al valor de la accidn,

retribuciones variables ligadas al rendimiento de la socledad o sistemas de previsién.
Esta recomendacién no alcanzars a {a enirega de aceiones, cuando se condicione a que los consejeros las

maniengan hasta su cese como consajero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resuliados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe de! auditor externo y minoren dichos resuitados.

a
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Cumple

39. Que en caso de refribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derlvan
simplemente de [a evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compaiila o de otras

circunstancias similares.
No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Acclonistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de refribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la socledad
considere convenlente,
Bicho informe se centraré especiaimente en la politica de retiibuciones aprobada por el Consejo para el afic ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordaréa todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelaclon de Informacién comercial
sensible. Har4 hincapié en los camblos més significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al qgue se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de como se aplicd la polltica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, det papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones v, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos que lo hubleran prestado.
Ver epfgrafe: B.1.16

Cumple Parclaimente
En los Jereclcios anteriores el Consejo de Administracidn elaboraba anualmente un informe sobre la politica de retribuciones dal
ejerclulo en curso, y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente en el ejerclcio precedente, que se panfa a disposicion de
los acclonistas con ocasién de la convocatoria de la Junta General ordinaria, pero sin someterlo a votacion consultiva de fa
Junta. Sin embargo, la Sociedad tiene previsto qua Infarme sobre la pofitica de retribuciones del gjercicio 2011 sea sometido a
votacion consuitiva dé la Junta General ordinaria prevista para el 2011

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejerciclo e incluya:

a) El desglose Individualizado de la remuneraclén de cada consejero, que incluird, en su caso:
I} Las dietas de asistencla u otras retribuciones fijas como consejero;
li) La remuneracion adicional como presidente o mlembro de alguna comision del Consejo;
lii) Cualquler remuneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razdn por la
que se otorgaron;
iv} Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definlda;
v) Cualesqulera indemnizaclones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vi) Las retribuclones por el desempeiio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
vili) Cualquier ofro concepto retributivo distinte de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.

b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o

cualquier ofro instrumento referenclado al valor de la accién, con detalle de:
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1) Namero de acclones u opelones concedidas en el afio, y condicicnes para su ejercicio;

ify Nimero de opciones elercidas durante ef afio, con Indicacién del nimero de acciones afactas y el

precio de sjercicio;

ili) Nimero de opciones pendientes de gjercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y

demas requisitos de ejercicio;

Iv) Cualquier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opclones ya concedidas,
c) Informacion sobre la relacion, en dicho efercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
elecutivos vy los resultados u otras medidas de rendimlento de la sociedad.

Cumple Parcialmente:
En ejercicio anteriores la Sociedad facilitaba la informacién sobre ia retribucion agregada de los consejeros. Est previsto que
en 2011 la Socledad ofrezea el desglose individualizado de la refribucidn de cada conssjero.

42. Que cuando exista Comision Delegada o E|ecutiva (en adelante, "Comisién Delegada), la esiructura de
participacitn de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea ¢l del

Consejo.
Ver epfgrafes: B.2.1 y B.2.¢6

Na Aplicable

43. Que el Consejo fenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de [as decisiones adoptadas por la
Comislén Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las aclas de las sesiones de la
Comisién Delegada,

No Apllcable

44, Que el Consejc de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por [a Ley del
Mercado de Valores, una Comisicn, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de [a Comislén o comislones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e Incluyan fas siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comislones, teniendo presentes los conocimigntes, aptitudes y
experiencia de los consejeros vy los cometidos de cada Comisidn; dellbere sobre sus propuestas e informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer plenc del Consejo posterlor a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas excluslvamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterlor se entiende sin perjulcio de la aslstencia de conseleros ejecutivos o altos directivos, cuando asf lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisidn.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramienta externo, cuando o consideren necesarlo para el desempefio de sus
funciones,

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copla a todos los miembros del Consejo.
Ver epfgrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple
45. Que la supervision def cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo

se atribuya a la Comision de Auditor(a, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, 2 las
de Cumplimiento o Gobisrno Corporativo.
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Gumple

46, Que los miembros del Comité de Auditorfa, y de forma especlal su presidente, se designen tenlendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestidn de riesgos.

Cumpla

47. Que las socledades cotizadas dispongan de una funcién de audilorfa Interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sisternas de informacion y control interno.

Cumple

48. Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente af Comité de Auditorla su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias gue se presenten en su desarrolle; y le someta al final de cada ejercicio un

informe de actividades.
Cumple

49, Que [a politica de control y gestidn ds riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo {operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b} La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de Informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

Incluldos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D :

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:

19 En relacion eon los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la Informacién financiera relativa a la
socledad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de fos criterios
contables.
b) Revisar peridédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,
nembramiento, reeleccidn y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidenclal y, si se considera aproplado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccidn y sustitucion del auditor
exlerno, asi como las condiciones de su contratacion.
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b} Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resuitados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccion tisne en cuenta sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independencla del auditor externo v, a tal efecto:
i) Que Ia secledad comunique como hecho relevante a f[a CNMV el cambio de auditor y lo
acompafe de una declaraclén sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente v, si hubieran existido, de su contenido.
ii) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las deméas normas establecidas para asegurar fa independencia de
los auditores;
iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubleran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren.
Ver epfgrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple

51. Que el Comité de Auditorfa pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningan otro directivo,

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Conse]o,_ con caracter previo a la adopcién por ésts de las -
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en ta Recomendacion 8;
a) La informacion financlera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer plblica pericdicamente.
El Comité deblera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revisién limitada del auditor externo.
b} La creacidn o adquisicldn de participaciones en entidades de proposito especial o domiclliadas en paises ¢
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asf como cualesqulera otras fransacciones u
operaciones de naluraleza andloga que, por su complefidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcidn de informe previo haya sido atribuida a oira Comisién de

las de supervisién y control,
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el Informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidents del Comité de
Auditoria como los auditores expliguen con claridad a los accicnistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

Cumple
54, Que la mayoria de jos miembros de la Comisidn de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, sl

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1
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Expligue
En la actualidad, sélo dos miembros de los cinco que componen la Comisién de Nombramientes y Relribuclones estan
adscritos a la calegorfa de independientes, don Pedro Rubio Aragonés y don Sergio de Horna Viedma. No obstante, los tres

miembros restantes son consejeros externos.

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademés de las funcicnss indicadas en las

Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia hecesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,

las funclones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y

dedicacion precisos para que puedan desemperiar bien su cometido. )
b) Examinar u organizar, de la forma que se enlienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordanada y bien

planificada. .
¢} Informar los nombramiantos y ceses de allos directivos que el primer efecutivo proponga al Consejo,
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacién 14 de este

Cédigo.
Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comisidn de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialments

cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en conslideracién, por st

los considerara iddneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comisién de Retribuciones, ademas de las funcicnes indicadas en las Recomendaciones

precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de refribucion de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demés condiciones de sus contratos.

ili} Las condiciones bésicas de los contratos de los altos directivos.
b} Velar por ia observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consuite al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros sjecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algln principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y expligue su

contenido.
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A continuacion se relaclonan las transacclones incluidas en el apartado C que no han sido aprobadas por el Consejo de
Admiinistracién de Grupo Ezentis, S.A,, sin perjuicio de que, en delerminados casos, no fuera necesario por su naluraleza o
porque los negoglos Juridicos nacleron con anterioridad a la integracion del Grupo Sedesa. Las citadas operaciones son las
slguientes:

. El contrato otorgado entre Ezentis, Vértice 3600 y Special Class, S.1.., el 2 de noviembre de 2009, del que en ¢l segundo
frimesfre de 2010 se decidid su no renovacion y flnalizd el 2 de noviembre de 2010, pagandose en el 2010 por los serviclos

prestados 7,5 mit euros.
. El contrato olorgado entre Ezentis y Mintral Inversora, S.L., el 29 de octubre de 2008, y que fue terminado por Ezentls el 15 de

julio de 2010 y que ha supuesto el devengo de unos honorarios de 10 mil euros.
. El encargo realizado a través de la socledad 70 Provar Unipessoal, LDA, y que fue abonado mediante dos facturas de 1 y 5 de

marzo de 2010, en la cuantia de 100 mil de euros.
. Et encargo a Nicea Abogados, en concepto de honorarios por serviclos prestados, correspondiente con una factura de 28 de

abril de 2010, por Importe de 9 mil euros.

. El pago de la cantidad de un total de 42 mil euros a Luelca Capital, S.L., en virtud de servicios de asesoramiento comerclal,

correspondlentes con cuatro facluras de 19 de abril, 21 de junio, 26 de julio y 3 de septiombre de 2010.
. L& cantidad total de 178 mil euros abonados a Thesan Capital, 8.L., que obedecen a gastos incurridos por cuenta de la
Socledad ¥y en concepto de una comisién de coordinacidn recogida en el contralo de novacldn de préstamo de 24 de marzo de

2010 olorgado con TSS Luxembourg |, S.ar.l.
. Operaciones vinculadas con el accionista don Vicenle Cotino Escriba v/o entre [a socledad Asedes Capital, S.L vy ofras filiales

de esta diima, que se produjeron con anteroridad a la integracidn de este grupo en Grupo Ezentis, S.A.:

{i) Abonos en conceplo de gastos financleros, arrendamientos de serviclos y ofros gastos: 766 miles de euros.
() Ingresos por razén de ingresos financieros, prestacién de serviclos y ofros Ingresos: B37 miles de euros.
(iiiy Préstamos y aportaciones de capilal (como prestatnista), 2,504 miles de euros.

{iv) Préstamos y aporiaciones de capital (camo prestatario);: 7.521 miles de euros.’

Dentro de este apartado podré incluirse cualquier ofra informacion, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacién diferente a la espafiola en materla de gobierno
corporative y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
ol presente informe.

Definicion vinculants de consejero independiente:

Indique si alguno de los caonseferos independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejera no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién recogida en el apartado 5 del

Cadigo Unificado de buen gobierno:

Si

Nombre del consejero
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVOD

Tipo de relacién
Contractual
Explicacion
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Don Ignacio Lopsez del Hlerro Bravo perdié su condicion de independiente por ser asesor de Thesan Capital, S.L.

que a su vez asesora indireclamente a TSS Luxembourg |, S.a.r.l

Nombre del consejero
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS

Tipo de relacién
Conlractual

Explicacion
Dofia Maria José Elices Marcos perdid la condicldn de independiente debldo a que, conforme regula el arliculo
9.2.3), apartado v, del Reglamento del Conselo, en el dltimo afio ha mantenldo a través de sociedades con ella
relacionadas una relacién negocios confinuada con [a Socledad.

Facha y firma:

Este informa anual de gobierno corporative ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de fa sociedad, en su
sesion de fecha

28/03/2011

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.

NG
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DE GRUPO EZENTIS, S.A.

Las presenies Cuentas Anuales de Grupo Ezentis, S.A., integradas por el balance de
situacién; la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de combios en el paftimonio neto y ia memoria comrespondiente al ejercicio 2010, asf
como el informe de gestién han sido formulados por el Consejo de Administracién en su
reunién de 28 de marzo de 2011 y reformulados por el Consgjo de Administracién en su
reunion de 29 de abril de 2011, con vistas a su posterior aprobacidn por la Junia
General de Accionistas.

Dichas cuenias anuales e informe de gestidon estdn extendidas en 105 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y en esta
Gitima pagina firmadas por todos los Consejeros de iq Sociedﬁc:d.

D. i;g:éé/ ero yrﬁes D. Saptiago Corat Escribano
Pregiiente y Corisejero Delegedo . Cotjsgjero

Rusfradietus, S.L. representada por DTMQ’:TUT&I’GH Moc&{gci
D. Javier Tallada CGarcla de la Fuente Conssijero

Consejero '

o0 ; \

B. Juan Eug iazfHidalgo D3 MarlaJose Blices Marcos
Conse;e Consegjero
DWCOS
W)

Weies Fefriz Gém / D. Serdid de Homa Viedma
Consejero /7 Consejero

£ ——

——— LD —

D. Enrique Séncﬁez de Lebn Garcio

Consejero



DONA MARIA DE LA CONSOLACION ROGER RULL, sectetatia del Consejo de
Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, 1a “Sociedad”), con domicilio en
1a planta 5* del edificio Puerta de Indias, sito en la calle Acistica, nimero 24, de Sevilla

CERTIFICO:

Que las cuentas anuales y el informe de gestidn, individuales y consolidados,
cotrespondientes al ejercicio 2010 no han sido firmados, en los términos que requiere el
articulo 253 de la Ley de sociedades de capital, por el representante de la consejera
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Gatcia de 1a Fuente, dado que no ha acudido a la
reunién del Consejo de Admindstracion de la Sociedad en la que se acordd la reformmlacién
de estos documentos.

Y pata que conste, a los efectos oportunos, extiendo la presente cestificacién en
Madrid, a 29 de absil de 2011.

V° B° EL PRESIDENTE LA SECRETARlﬂD‘.‘ \
o~ 1

N

. Mario Asfnerg Xontes Dr. Matfa“de la’Co¥olacion Roger Rull
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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. {(la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2010, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al
Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante 1a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion. Nuestro trabajo no ha incluido la anditoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescienios Sesenta Grados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A. participa en un
28,61%. Tal como se indica en la nota 10 dicha participacién se presenta en el consolidado del
Grupo Ezentis por el método de puesta en equivalencia, representando en el activo un 7% y
resultados netos de 203 miles de euros de heneficio en las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades
Dependientes han sido auditadas por otros auditores (Véase anexo IIT) y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. se basa, enlo
relativo a la participacién en Grupo Vértice, Gnicamente en el informe de los otros auditores.

2, Tal como se indica en la Nota 21 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo durante el
gjercicio 2010 ha regularizado importe de 52.704 miles de euros de activos por impuesto
diferido, manteniendo en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo
por importe de 63.736 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante han
estimado la recuperacién de dichos activos sobre la hase de un Plan de Negocios que contempla
la desinversién de ciertos activos no estratégicos, un proceso de refinanciacion de su denda yla
emisién de instrumentos financieros. Tal y como se indica en el parrafo 4 siguiente, a la fecha de
emisién del presente informe, el Grupo mantiene abierto el proceso de refinanciacion de sus
pasivos financieros, asi como la gestion de la obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con el
objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo con garantias el referido Plan
de Negocios. Entendemos que a la fecha de nuestro informe no se cumplen las condiciones
requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los importes indicados
en el balance de situacién consolidado. Por lo tanto, los impuestos diferidos de activo neto de
pasivo por impuesto diferido deberian eliminarse del balance de situacién consolidado con
cargo al resultado consolidado del ejercicio 2010 por importe de 59.899 miles de euros.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid, Espaﬁa
T: +34 915 684 400 F: +34 913 083 566, www.pwe.com/es
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En nuesira opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, excepto por
los efectos de la salvedad anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2010 asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unidén Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera que
resultan de aplicacién.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencidén respecto a los sefialado en la
Nota 2.1 de la memoria consolidado adjunta, en la que se menciona que a 31 de diciembre de
2010, €l Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros,
Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda corriente relacionada
con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito
y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y otras euentas por pagar por importe de
192.030 miiles de euros, en contraste con un active por deudores por importe de 145.523 miles
de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes
al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

Ala fecha de este informe, el Grupe esta inmerso en un proceso de reestructuracion de su
endeudamiento financiero y 1a obtencién de nuevas fuentes de financiacidn, con negociaciones
actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacién objetiva. Estas
condiciones junto con otros factores y acciones que estin llevando a cabo los Administradores
de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados en las Notas 2.1y 30 de la memoria consolidada
adjunta indican 1a existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del Grupo para continuar
cOn sus operaciones.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de Grupo Ezentis, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo Ezentis, S.A. y
sociedades dependientes.

?,ric&waterhouse(loopers Auditores, S.L.

Alan D’Silva
Socio — Auditor de Cuentas

30 de abril de 2011
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Cuentias Anuales Consolidadas,
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e Informe de Gestion Consolidado correspondientes

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010
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Inversiones inmobiliarias
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Acontecimientos posteriores al cierre.

Anexo | - Sociedades Dependientes integradas en las cifras del Grupo Ezentis, S.A. y

sociedades dependientes

Anexo Il - Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacion del
Grupo Ezentis, por corresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacién

Anexo lll - Sociedades Asociadas con influencia significativa



Anexo IV — UTEs participadas por las sociedades del Grupo

Anexo V - Sociedades que salen del perimetro de consolidacion del Grupo Ezentis durante
el ejercicio 2010 ’

Anexo VI: Sociedades que entran en el perimetro de consolidacion del Grupo Ezentis durante
el ejercicio 2010 producto de combinacién de negocios



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

ACTIVOS
Activos no corrientes
Activos Intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Inmovilizado material
Tetrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Utiflaje y Mobiliario
Elementos de Transporte
Equipos de Informacidn y otro inmovilizado
Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones
Inversiones en asociadas
Activos Financieros No Corrientes

Activo por impuesto diferido

Activos corrientes

Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios

Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar

Deudores varios
Active por impuesto corriente

Otros activos corrienies
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos

Nota 31.12.2010 31.12.2008
2395 884 214 902

6y7 95025 36 860
88 567 35634

6 458 1226

5 40 298 5955

) 3464 1005
32 183 2216

2239 1125

188 57

2224 1462

8 14 531 -
7671 -

6 860 -

10 46 807 36 996
11 35 487 29616
21 63 736 105 475
209 500 79 441

9 4 025 -
12 11 675 8 032
145 523 59 500

13 92 734 24 330
13 40 249 17 497
13 6 445 15 355
21 6 095 2318
13 19 008 2810
13 29 369 9299
505 384 294 343

Las notas de la memoria y los Anexos | a V] son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPQ EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Miles de Euros)

Nota 31.12.2010 31.12.2009
PATRIMONIO NETO 14
Patrimonio neto atribuido a [a Sociedad dominante 93 532 143 158
Capital suscrito 158 703 136 922
Prima de emision 69 169 62 528
Otras reservas ( 57126) { 8611)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante { 75421) ( 47 721)
Diferencias acumuladas de conversion ( 300) 40
Operaciones de cobertura (1493 -
Participaciéh no dominante 1923 1624
Total patrimonio neto 95 455 144 782
Pasivos no corrientes 112 828 37 529
Provisiones 19 33325 32 266
Pasivos financieros no corrientes 75 060 5034
Deudas con entidades de crédito 15 67 713 1186
Derivados 16 1244 -
Ofros pasivos financieros 17 6 103 3848
Pasivo por impuesto diferido 21 3837 -
Otros pasivos no corrientes 20 - 606 229
Pasivos corrientes 287 11 112 032
Pasivos vinculados con activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta 9 6 225 -
Pasivos financieros corrientes 89 936 44 956
Deudas con entidades de crédito 15 47 957 28 672
Derivados 16 930 -
Otros pasivos financieros 17 41 049 16 284
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 192 030 61 373
Proveedores 18 88 098 37 286
Otros acreedores 18 64 546 41867
Remuneraciones pendientes de pago 18 5164 6 244
" Pasivo por impuesto corriente 21 10833 . 7887
Otras deudas con la administracién pablica 21 7 895 2447
Anticipo de clientes ' 15 694 3542
Provisiones para otros pasivos y gastos 19 8910 5703
Total pasivos 409 930 149 561
Total patrimonio neto y pasivos 505 384 294 343

Las nofas de la memoria y los Anexos | a Vl son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE L.OS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios 25 282 191 168 633
Otros ingresos de explotacion 1339 332
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 1410 -
Variacidn de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion (6 045) { 11860)
Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos externos 25 ( 156 803) { 68223)
Gastos de personal 25 { 81477) { 72908)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 56y7 ( 2276) ( 2079)
Variacion de provisiones de trafico { 95) -
Otros gastos de explotacion 25 ( 33830) { 23618)
Gastos por reestructuracion del Grupo Ezentis 25 ( 15923) { 37 786)
Resultado de explotacion consolidado { 11509) { 46 509)
Ingresos y gastos financieros
Otros intereses e ingresos asimilados 25 1837 374
Gastos financieros y asimilados 25 { 9318) ( 4954)
Diferencias de cambio netas 25 ( 43) 172
Resultado scciedades puesta en equivalencia 10 203 { 6697)
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros { 473) -
Resultado financiero { 7794) ( 11105)
Resultado consolidado antes de impuestos ( 19 303) { 57614)
Impuesto sobre beneficios 21 { 55794) 10 395
Resultado consolidado { 75 097) { 47 219)
Afribuible a:
Intereses minoritarios 324 502
Propietarios de la Dominante { 75421) { 47 721)
Resultado consolidado del periodo ( 75097) {( 47 219)
Beneficio (pérdida) basico por accion 24 { 0.2611) { 0,1885)
Beneficio (pérdida) diluido por accion 24 ( 0,2446) ( 0,1865)

Las notas de la memoria y los Anexos | a VI son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIiF-UE.



GRUPQ EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSCLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (INGRESQOS Y

GASTOS RECONOCIDOS EN PATRIMONIO NETO}
{Miles de Euros)

31.12.2010 31.12.2009
Resultado consolidado del ejercicio (75 097) (47 219)
Otro resultado global reconocido directamente en el
patrimonio neto:
Cobertura de flujos de efectivo (2133} -
Diferencias de conversion { 340) -
Efecto impositivo 640 -
Resultado global total del ejercicio (76 930) (47 219)
Atribuible a:
Propietarios de la Dominante (77 254) (47721
Intereses minoritarios 324 502

Las notas de la memoria y los Anexos I a IV son parfe integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES {Antes GRUPO AVANZIT)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Miles de Euros}

Nota 2010 2009

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 9678 (117 592)

1. Beneficio {pérdida) de la explotacién {19.303) ( 57 614)

2. Ajustes de resulfado: 18 848 54 628
Amortizacion del inmovilizado 5,8 2276 2079
Correccicnes vaforativas por deterioro 6181 7 048
Variacién de provisiones 19 4301 28229
Imputacion de subvenciones 20 (872} {438)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado {98) .
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 473 341
Ingresos financieros 25 (1837) (374)
Gastos financieros 25 318 4 054
Diferencias en cambio 25 43 (172)

Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros 10 273 6 697
Oftros ingresos y gastos (1410} 6 267

3. Cambios en el capital corriente: 12 928 (114 606}
Existencias 12 (1 054) ( 8841)
Deudores comerciates y otras cuentas a cobrar 13 12 247 58 148
Qtros activos financieros corrientas 13 3473 83
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes 18 4979 { 69 B58)
Otros activos y pasivos no corrientes (6 717) { 94 140)

4, Otros flujos de efective de las actividades de expiotacion: {2798) -
Otros cobros /(pagos) de actividades de explotacion (+/-) . {2 798} -

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2) 7477 127 393

1. Pagos por inversiones {-) 6 872 ( 39 382)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (-) - { 38112}
b) inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias {-) (6 583) {1270)
c) Ofros activos financieros (-) (1007) -

d) Combinaciones de negocios 27 14 462 -

2. Cobros por desinversiones {+) 605 166 775
a) Empresas del grupo, asodadas ¥ unidades de pegocio (+) - 70083
b) Inmaovilizado material, intangible e irversiones inmebiliarias (+) 605 94 727
¢} Otros activos financieros (+) - 1965

C) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3) 2 875 ( 16 403)

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 14 3930 44 852
a) Emision (+) 3930 41329
b) Adguisicion {-) - 3523
c) Enajenacién (+) - -

2. Cobros y {pagos) por instrumentos de pasivo financiero. 6820 ( 56 675)
a) Emision (+) 40 194
b) Devolucidn y amortizacién (-) (33 374) ( 56 675)

3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {7 875) ( 4580)
a) Pagos de intereses (-) (9712} ( 4954)
b) Oftros cobros/(pagos} de actividades de financiacion {+/-) 1837 374

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 43 { 172)

E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D} 20.070 { 6774)

F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 9.299 16 073

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E + F} 29,369 9299

Las notas de la memoria y los Anexos | a VI son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
(En miles de eurgs)

1. Informacidn general
a) Constitucidn de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, 5.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), denominada hasta el mes de mayo de 2010
Avanzit | S.A. y antes denominada Radiotrénica, S.A., y sus dependientes y asociadas (juntas el Grupo), fue
constituida en 1959,

Con fecha 18 de septiembre de 2009, la Junta General Exiraordinaria de Accionistas acordd el cambio del
domicilio social de la Sociedad Dominante a la Calle Acustica N° 24, planta 52, Edificio Puerta de Indias,
41015 Sevilla, Espafia, manteniéndose hasta dicha fecha su domicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna
79, 28043 Madrid, Espafia. La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

Con fecha 26 de mayo de 2010, la Junta General de Accionistas acuerda el cambio de denominacion social
de Avanzit, S.A. a Grupo Ezentis, S.A.

La Sociedad Dominante que desarrolla su negocio en el mercado nacional, y sus entidades dependientes que
desarrcllan su negocio en Esparia, Argelia, Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, Colombia, Guatemala, Hungria,
Jamaica, Marruecos, Méjico, Panama, Perd, Rumania, Santa Lucia y Trinidad y Tobago, tienen por objeto
social cuanto se relacione con:

1. La ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipcs y componentes de telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo, el
sonido ¢ las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y oOpficos, asi como la
prestacion de servicios de valor afiadide a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sisiemas de

- sefalizacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacién de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos. )

4, La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

5. La confeccidn y redaccion de proyectos técnhicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo fipo relacionados con su objeto
social. -

6. La patticipacién en empresas que fengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 se produce la integracion en el Grupo Ezentis del Grupo Sedesa,
cuya Sociedad Dominante es Asedes Capital , S.L., que tiene por objeto social:

1. El estudio, proyecto y sejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia,
Municipio, Comunidades Autdnomas o de cualesquiera ofras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias. ’

2. La realizacién y construccion de toda clase de obras, puertos, aeropuertos, carreteras y
viviendas, incluso las de caracter social, acogiéndose a los beneficios de las leyes y disposiciones que
las regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicaciones o subastas, ya sean publicas o
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmaobiliario en general, compraventa de fincas rusticas y
urbanas, urbanizaciones, parcelaciones y en general lo relacionado con el negocio inmobiliario.




3. La prestacién de los servicios necesarios para la adjudicacion de dichas obras, en especial la
tenencia y utilizacién de maguinaria para la realizacion de las mismas y la tenencia de taller propio
para la reparacién de dicha maquinaria.

4. La transformacion de fincas risticas, su explanacion, conversién de secano en regadio y
explotacion agricola o pecuaria de las mismas. Y, en consecuencia, la elaberacion comercializacion y
negocio de toda clase de productos agricolas y agropecuarios.

5. La explotacién, arrendamiento, subarrendarmiento, compraventa, adquisicidon, enajenacion,
transmision y cesion por cualquier titulo de todo tipo de vehiculos embarcaciones y aeronaves,
_ destinadas tanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, incluso cotreo.

Las actividades anteriores podra realizarlas la Sociedad por si y para si, o para terceros en régimen de
arrendamiento de servicics. De igual modo, estas pedran ser desarrolladas total o parciaimente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de accicnes o participaciones en sociedades con objetos idénticos o
analogos.

La actividad de la Sociedad Dominante de Grupo Ezentis corresponde basicamente a la actividad de cartera.

En los Anexcs |, I, W, IV, V y VI se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas,
respectivamente, en el perimetro de consolidacion, tal como se sefiala a continuacion:

« Anexo |: Sociedades Dependientes integradas en las cifras consolidadas de Grupo Ezentis, S.A y
Sociedad Dependientes.

e Anexo Il: Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacion de Grupo Ezentis,
por cotresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacion.
Anexo llI: Scciedades Asociadas con Influencia Significativa.
Anexo IV: UTEs participadas por las sociedades del Grupo.

e Anexo V: Sociedades que salen del perimetro de consolidacién del Grupo Ezentis durante el ejercicio
2010.

¢« Anexc VI Sociedades que entran en el perimetro de consolidacién del Grupo Ezentis durante el
ejercicio 2010 producto de combinacién de negocios.

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacién y reformulacion de las cuentas anuales consolidadas,
la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales
espaficlas de Madrid y Bilbao exceptuando 35.294.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta
General Extraordinaria de Accicnistas del 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordo, el aumento de
capital mediante aportacién no dineraria y con exclusién del derecho de suscripcion preferente. Al respecto la
Comisién Nacional de Mercado de valores se encuentra realizando 1a revision formal sobre el folletc de
admision a cotizacion (Notas 14 y 27).



b} Informacion relacionada con la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante y otras fillales
del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupe habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad Dominante y sus sociedades
dependientes Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendisron
pagos.

Durante los primeros meses del ejercicic 2004, la Scciedad Dominante y sus mencionadas filiales
consiguieron las correspondientes resoluciones judiciales aprobande los convenios propuestos en los
expedientes de [as suspensiones de pagoes.

La informacién detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de Jos convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anieriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Mifes de
Euros
Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Grupo Tecnologia, Telecom, SGT, S.A.U.
Ezentis, S.A. S.L.U. S.L.U. *)
Convenios de acreedores-
Capitalizacién en grupo Ezentis, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42 722 - - 4228
Cluita 138 199 70 099 17 780 10 080
ggggs realizados al 31 de diciembre de 21 3986 14 299 4025 )
Compensacion de deuda con ampliacion de
capital de la Sociedad Dominante del Grupo 24 948 6 401 533 -
Quita por pago anticipado - - 1398 -
Quitas adicionales 1225 - - -
Sgggs(*it;)lazados al 31 de diciembre de 3633 5987 774 936
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2 881
Total Deuda convenios acreedores 232123 126 669 31736 21 149
Convenios singulares- o
Quita 1019 1580 988 -
Infereses pactados { 585) (1178) ( 706} -
g’g?gs realizados al 31 de diciembre de 4 690 7909 6 477 _
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 309 ) } _
2010
Total Deuda convenios singulares 5453 8 311 6 759 -
Total Deuda Concursal-original 237 576 134 980 38 485 21 149

(*) Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion. Sociedad en liquidacion
(™ Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.



Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de [as
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las conselidadas es el siguiente:

Miles de Euros

Grupo Ezentis, S.A. 138 199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70 099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17 780
Total ingreso quitas agregadas 226 078
Eliminacion quitas inter grupo { 76 022}
Total ingreso quitas consolidadas 150 056
Quita de la capitalizacion 59174
Quita de los pagos aplazados 90 882

150 056

En la Nota 17 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en relacion
a las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

Ejercicio 2009

Durante el mes de marzo de 2009 la Sociedad Dominante, Avanzit Techologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal existente con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de la Sociedad Dominante. L.a oferia consistid® en atender la deuda de los
acreedores concursales con un pago anticipado Unico, que se materializaria mediante la entrega de acciones
de la Sociedad Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accién, en proporcion al 100% del
nominat de la deuda a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pagoe anticipado de la deuda concursal prevista en los Convenios de la
Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.I..U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante del Grupo aprohé el aumento de capital por
compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
destinado a los acreedores concursales ordinarios por un importe global maximo de 45.222 miles de euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acordd que la
contraprestacion del aumento de capital se realizaria de la siguiente manera:

1.- Mediante compensacion de créditos a realizar en dos framos distintos, uno ordinario, destinado a
aquellos acreedores concursales de Grupo Ezentis S.A. distintos a sus filigles, y ofro extracrdinario,
destinado a las filiales acreedoras de Grupo Ezentis S.A. quedandose diferida esta ulfima hasta un
plazo maximo de un afio.

2.- Mediante aportacion no dineraria consistentes en derechos de crédito que tienen los acreedores
concursales de las filiales de Grupo Ezentis S.A. (Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U).

En uso de las facultades delegadas en ia junta del 27 de maye de 2009, el Consejo de Administracion de
Grupo Ezentis S.A. acordé por unanimidad ejecutar la ampliacién de capital social de Grupo Ezentis inscrita
en el registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2009, por un importe efeclivo de 22.967 miles de euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie gue las existentes, con los mismos derechos y obligaciones
que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,85 euros
por accion, que fue suscrita mediante compensacién de créditos de los acreedores concursales de Grupo
Ezentis, S.A. distintos de sus filiales y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito de los
acreedores concursales de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U, frente a
éstas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad Dominante.



En relacién a la compensacién de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de fa
Sociedad Dominante, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmé un contrato de cesién de crédito entre
Avanzit Tecnologia. S.L.U. y una sociedad independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de euros de
los derechos de cobro que Avanzit Tecnhologia S.L.U. mantenia sobre Grupo Ezentis S.A. relacionhados con
deuda concursal.

Como consecuencia de dicha cesion y en uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de
2009, el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A. acordd por unanimidad ejecutar la ampliacion de
capital social de Grupo Ezentis, S5.A presentada en el registro Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de
2009, por un impoerte efectivo de 6.000 miles de euros, mediante [a emisién y puesta en circulacién de
7.058.824 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie
que [as existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta a un precio de emision de 0,85 eurcs por accion, que fue desembolsada mediante
compensacion del crédito.

La Sociedad Dominante y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de 2009 solicitaron el
aplazamiento del quintc pago que deberia haber sido inicialmente pagado en enerc y marzo de 2010
respectivamente. Dichos aplazamientos fueron aprobados por la Comision de Seguimiento y Control del
Convenio de Acreedores en el mes de diciembre de 2009, quedando los mismos registrados como una deuda
a largo plazo (Nota 17) por importe de 1.510 miles de euros en la Sociedad Dominante y 2.294 miles de euros
en la filial Avanzit Tecnologia 5.1..U. pagaderos en enero y marzo de 2011 respectivamente. Dichos importes
son los presentados en las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades no considerando en
las cifras de estas cuentas anuales los importes relacionados con Sociedad del Grupo.

Ejercicio 2010

En relacion a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad Dominante, con fecha 12 de abril de 2010 se firmé un conifraio de cesidn de crédito entre Avanzit
Tecnolegia. 5.L.U, Avanzit Telecom, 5.L.U y Radiotronica Do Brasil Ltda. y una sociedad independiente del
Grupo donde se cede 2.913 miles de euros de los derechos de cobro que las Sociedades mantenia sobre
Grupo Ezentis, S.A. relacionados con deuda concursal.

A este respecto, en uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracién de Grupo Ezentis S.A. acordd por unanimidad con fecha 15 de abril de 2010 ejecutar la
ampliacion de capital social de Grupo Ezentis, por un importe efectivo de 1.714 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 3.427.547 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 euros por accion,
gue fue suscrita mediante compensacién parcial del crédito concursal de 2.913.416 euros que ostenta la |
Sociedad beneficiaran de los créditos cedidos, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad Dominante.

En el mes de marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarade como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el gjercicio 2011 el
Grupo dara de baja el importe de 774 miles de euros correspondiente al pasivo registrado como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones para dar de baja la
obligacion registrada al cierre del 2010.

Desde el cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas se han cumplide con los pagos relacionados con el quinto plazo del convenio de
acreedores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U, lo cual ha supuesto pagos por 121 miles de
euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 249 miles de euros en lo referente a la Sociedad
Dominante Avanzit Tecnologia, S.1..U.

2, Bases de presentacion, comparacién de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se presentan
en estas cuentas anuales consolidadas.



2.4)

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis correspondientes al ejercicio 2010 han sido formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consegjo de
Administracién celebrada el dia 28 de marzo de 2011 y reformuladas en reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 29 de abril de 2011. Los Administradores de la Sociedad Dominante del
Grupo han considerado gue tal como se indica en la nota 2.1.6 el Grupo esta llevande a cabo acciones
importantes en io referente al proceso de refinanciacidon de deuda financiera, obtencion de nuevas
fuentes de financiacion y procese de desinversion de los actives no estratégicos, por lo tanto han
considerado significativo reflejar la informacion en las presentes cuentas anuales consolidadas (Notas
2.1.6y 30).

2. De acuerdn con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-
UE) adoptadas para su utilizacién en la Union Europea y aprobadas por los reglamentos de la
Comision Europea y que estan vigente al 31 de diciembre de 2010, las interpretaciones CINIIF y la
legislacién mercantil aplicable, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de caracter obligatorio.
En la Nota 2.2 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efeclo significative en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consclidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de 1a cuenta de resuliados consolidada, el estade
de resultado global consclidado, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad manienidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

6. A 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas, considerando los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo que el resultado principalimente es
consecuencia de los ajustes de valor realizado sobre diversos activos como el activo por impuesto
diferido y ofros activos, proceso de reestructuracion que esta realizando el Grupo, pérdidas operativas
en algunas unidades de negocio como es el caso de Grupo Elfer y cargar de gastos financieros.
Adicionalmente el Grupo presenta un fondo de manicbra negativo por importe de 87.601 miles de
eurcs (2009: 32.591 miles de euros) motivado principalmente por Ia integracion de las cifras del Grupe
Sedesa (combinacion de negocios explicada en la Nota 27), lo que ha originado que las cifras
consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presenten una deuda corriente relacionada con pasivos
financieros por importe de 89.936 miles de euros {Deudas con entidades de crédito y otros pasivos
financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas per pagar por importe de 192.030 miles de
eLros, en contraste con un activo por deudores por imporie de 145.523 miles de euros, otros activos
corrientes por importe de 19.008 miles de euros y un efectivo y equivalentes al efectivo por importe de
29.369 miles de euros . No cbstante, las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo
el principio de empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han puesto en marcha una serie de
acciones encaminadas a la continuidad de las operaciones y a la aplicabilidad del pnncrp:o contable de
empresa en funcionamiento, entre los hechos y acciones se destacan:

" El Grupo ha elaborado un pian de negocio estratégico 2011-2015, el cual contempla desde el punto de

vista financiero buscar una base de sostenibilidad financiera que permita financiar y cumplir con el
plan a nivel operativo, igualmente el plan conlieva a una reduccién de los gastos de explotacién,
determinadas por el procese de reestructuracion de personal, sin que se vea afectada la capacidad
operativa del Grupo. Igualmente conlleva a la obtencion de ingresos en relacion a cartera contratada al
cierre del ejercicio 2010 y estimaciones de contrataciones para los ejercicios proyectados lo cual
permitira equilibrar la cuenta de resultados y lograr flujos de caja positivo en los ejercicios futuros,



La Direccion y Administradores del Grupo se encuenfran en negociaciones con los bancos
acreedores, con la finalidad de reestructurar los términos de la Deuda {(Nota 15). Las Negociaciones
buscan una nueva estructura financiera del Grupe con la finalidad de corregir el peso de la deuda a
corto plazo y mediano plazo y adecuar los vencimientos de acuerdo a la disposicion de tesoreria del
Grupo.

En lo referente al horizonte temporal las acciones que contemplan el plan estratégico 2011-2015 se
presenta a continuacion:

Corto plazo: emision de instrumentos financieros, plan de desinversion de activos no esfratégicos
para el Grupo, obiencidn de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de !a caja
generada por los negocios del Grupo.

Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversion de los activos no estratégicos para el
Grupo, disefio de productos financieros preferentes para el accionariado, apoyo recurrente de
accionistas de referencia, andlisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de
entidades financieras e instituciones.

El plan de desinversion de activos no estratégicos para las diferentes unidades de negocic contempla
la venta de la aeronave presentada como una activo ne corriente mantenido para la venta al cierre del
gjercicio 2010 (Nota 9) y otros activos que con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 y con la
aprobacién de los Administradores del plan estratégico 2011-2015 han contemplado gue los mismos
no son estratégicos y enajenables como es el caso de:

- Inversion en insirumentos de patrimonioc en la entidad asociada Gerocentro del Mediterraneo
(Nota 10) (Ver situacion del proceso de desinversién en Nota 30).

- Inversiones inmobiliarias (Nota 8).

- Planias folovoltaicas (Nota 5).

Al corresponder a activos no esiratégicos la desinversion de estos activos no tendrd efecio
significative sobre las actividades y resultados operativos de las diferentes unidades de negocio del
Grupo. '

En la Nota 30 de la memoria consolidada se describen las acciones que han realizado los
Administradores de! Grupo desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y
reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, con la finalidad de mitigar las dudas
sobre el cumplimiento del principio de empresa en funcionamiento, mejora del fondo de maniobra
negativo vy la obtencidn de financiacion para sclvenfar las necesidades de tesoreria en el corfo y
mediano plazo.

En funcion de las expectativas existentes por la aplicacion del plan estratégico 2011-2015 aprobado y
considerando las acciones que estan llevando a cabo los Administradores de la Sociedad Dominante
del Grupo sobre el proceso de negociacion con las entidades financieras para la reestructuracion de la
deuda financiera y la obtenciéon de nuevas fuentes de financiacion y el proceso de desinversion de
activos no estratégicos, los Administradores consideran adecuada la aplicacion del principio contable
de empresa en funcionamiento en la formulacion y reformulacidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste historico
modificado en aquellos casecs establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y
pasivos se valoran a su valor razonable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de mayo de 2010.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2010, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respeciivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A. entiende que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significafivos.



La preparacién de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de clertas
estimaciones contables eriticas. También exige a la direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. En 1a Nota 4 se revela las areas que implicah un mayor grado de juicio 0
complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros salvo mencidn expresa.

2.1.1) Cambios en politicas contables y desgloses

a) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor 2010

Como consecuencia de la probacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2010 se han aplicado
las siguientes NIIF-UE:

NIF 1 (revisada) - Adopcidn por primera vez de las NIF.
NHF 3 (revisada) Combinaciones de negocios.
NIC 27 (revisada) Estados financieros consolidados y separados.

. - Exenciones adicionales para la entidades de adopten por primera
NIIF 1 (modificacion) vez las NIIF — UE.

. i Transacciones de grupo con pagos basados en acciones
NilF 2 (modlﬁmglon) _ liquidadas en efectivo.

e Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
NHF 5 {modificacion) interrumpidas.

NIC 39 (modificacion) Partidas que pueden calificarse como cubiertas.

CNIF 12 ‘ Acuerdos de prestacién de servicios.

CINIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles.

CINIiF 16 Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero.
CINIF 17 : Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo.
CINIIF 1é . _ Transferencias de activos procedentes de clientes.

La aplicacion de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningtin impacto
significativo en las cuales anuales consolidadas del ejercicio 2010. Ver Notas 6 y 27 donde se presenta la
aplicacidn de la NiIF 3 (Revisada) y la NIC 27 (Revisada} para lo referido a la combinacion de negocios
realizada en el gjercicio 2010.

Iguaimente el proyecto de mejoras publicado por el IASB en abril de 2009, que ha sido adoptado por la Unidn
Europea en marzo de 2010, y con fecha de entrada en vigor 1 de enero de 2010 y que afecta a las siguientes
normas; =~ ' o :
NIC 1 (modificacion) Presentacién de estados financieros

“NIC 7 (modificacion) - Estado de flujos de efectivo

NIC 17 (modificacion) Arrendamientos



NIC 18 (modificacion}
NIC 36 (modificacion)
NIC 38 (modificacién)

NIC 39 (modificacion)

NIiF 2 (modificacién)

NIIF 5 {modificacion)

NIlF 8 {modificacion)

CINIIF 9 {modificacion)

Ingresos ordinarios
Deterioro de valor de los activos
Activos intangibles

Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion

Pagos basados en accicnes

Activos no corrienfes mantenidos para la venta y actividades

interrumpidas
Segmentos de explotacion

Nueva evaluacién de los derivados implicitos

CINIIF 16 (modificacion) Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero

La adopcion de los proyectos de mejora establecidos anteriormente no ha tenido impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.

b} Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion :

A 1a fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones que se detallan a
continuacion. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para fodos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2011, o ejercicios posteriores, si bien el Grupo no [as ha adoptado:

NIC 24

NIC 32 {modificacion)

NIIF 1 {modificacion)

CINIIF 14 {modificacion).

CINIIF 19

Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Clasificacion de las emisiones de derechos

Exenci6n limitada del reguisito de revelar informacion
comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a las enfidades

que adopten por primera vez las NilF.

Pagos anticipados cuando existe la obngacmn de mantener
un nivet minimo de financiacion

Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de
patrlmomo

Aplicacién
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero 2011

1 de febrero 2010

1 de julio de 2011

1 de enero 2011

30 de junio 2011

i

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estos estados financieros, el IASB habia publicado Ias normas
gue se citan a continuacion, las cuales han sido adoptadas por la Union Europea:
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NIF 1

NilF 3 (modificacion)
NIF 7 (modificacion)
NIC 1 (modificacién)
NIC 27 {modificacion)

NIC 34 (modificacion)

Adopcion por primera vez de las NIIF
Combinaciones de negocios

Instrumentos financiercs: informacion a revelar
Presentacion de estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Informacion financiera intermedia

CINIIF 13 (modificacion) Programas de fidelizacion de clientes

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011

1 de enero de 2011

Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los posibles impactos de la aplicacion futura de
fas normas antes mencionadas, y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significative en las
cuentas anuales consolidadas.

¢} Normas, medificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committe
habia publicado las normas, medificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, que se detallan
a continuacion, que se encuentran pendientes de adopcion por parte de la Unidn Europea.

NIIF 9

NIF 7 (modificacion)
NIC 12 {medificacion)

NIHF 1 (modificacion)

Instrumentos financieros

Informacién a revelar — Transferencias de activos
financieros

Impuestos diferido “Recuperacion de los activos
subyacentes”

Elevado nivel de hiperinflacién y eliminacién de las fechas
fijas aplicables a primeros adoptantes

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero de 2013

1 de julio de 2011
1 de enero de 2012

1 de julio de 2011



2.2) Principios de conseclidacién del Grupo

Perimetro de consolidacion

Grupo Ezentis, S.A. s una sociedad que al cierre del ejercicio 2010 y 2009 cuenta con un Grupo {(en
adelante, el Grupo), formado por: Grupo Ezentis, S.A., Sociedad Dominante, sus Dependientes y Asociadas.
Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o participes en negocios conjuntos,
uniones temporales de empresas (UTEs). Los Anexos |, Ii, Ill, IV, V y VI a estas notas recogen informacion
adicional respecto a las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion, Sociedades no incluidas en el
perimeiro de consolidacion, Sociedades Asociadas con influencia significativa, las UTEs participadas por las
Sociedades del Grupo y las Sociedades que han salido y entrado en el perimetro de consolidacion en el
ejercicio 2010.

Las empresas del grupo poseen participaciones infericres al 20% del capital en otras entidades sobre las que
no tienen influencia significativa, se consideran dichas participaciones como inversiones financieras.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consclidadas, se entiende que existe un grupo cuande la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante fiene
el control, bien de forma directa o indirecta.

Por otra parte, tanto la Sociedad Dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs a través de la
integracion proporcional de fos saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexo IV se incluye un
detalle de las UTEs en los que participan las sociedades del Grupo.

Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras
y de explotacidn. Se presume que hay confrol cuando la participacién es superior a la mitad de los derechos
de voto o, en &l caso que sea inferior, si otras causas o hechos demuestran [a existencia de control {por
ejemplo los acuerdos entre accionistas). A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor razonable de
los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La
contraprestacién transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de
un acuerdo contraprestacion contingente. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como
gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos, los pasivos
y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente a su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por
reconocer cualquier participacidon no dominante en [a adquitida por el valor razonable o por la parte
proporcional de la participacion no dominante de los activos netos identificables de la adquirida.

Se eliminan las fransacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar
su uniformidad con las politicas adopfadas por el Grupe, se modifican las politicas contables de las
dependientes.

Transacciones y participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la diferencia entre la
contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra en el pafrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacién de participaciones
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no dominantes fambién se reconeccen igualmente en el patrimonio neto siempre y cuando no se ha perdido el
control sobre dicha participacion.

Cuando el Grupoe deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad
se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la inversion contra la
cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacién posterior
de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas a ello, cualquier
importe previamente reconocido en el ofro resultado global e relacion con dicha entidad se contabiliza como
si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria significar que
los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiguen a la cuenta de resultados.

Si la propiedad de una participacién en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa.
Solo se reclasificara a la cuenfa de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos
anteriormente en el otro resultado global.

Con la entrada en vigor de la NIC 27 revisada, el Grupo aplica esta politica con caracter prospectivo a las
transacciones realizadas a partir del 1 de enerc de 2010, no habiendo sido necesario incorporar ningtin ajuste
a los importes reconocidos con anterioridad a los estados financiercs.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control.
Se presume que existe influencia significativa cuando la participacion se encuentra enire un 20% y un 50% de
los derechos de voto o, en casc de que la parficipacién sea menor, existen hechos y circunstancias gue
demuestren el ejercicio de influencia significativa. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método
de participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye el
fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus ascciadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su patticipacion en los movimientos en reservas posteriores a la
adquisicidén se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumulados se ajustan
contra el importe en libros de la inversion. Cuando fa participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada
es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualguier otra cuenta a cobrar no asegurada, el
Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en
nombre de la asociada.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el
nuevo fondo de comercic (si lo hubiera) se determina del mismo modo que la primera inversion y en los
porcentajes sobre el patrimonio neto que corresponda a tal inversion,

l.as ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcion del
porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
fransaccioén proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables
de las asociadas.

Las pérdidas y ganancias de dilucion surgidas en inversicnes en asociadas se reconocen en fa cuenta de
resultados.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en la cuenta de resultados como parte de ofros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir
los pagos.

£n el Anexo 11 a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacion por el método de participacion.
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Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidacién proporcional. E! Grupo
combina linea por linea su participacién en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efectivo de 1a
entidad controlada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas que son similares.

El Grupo reconoce en sus cuentas anuales consclidadas la participacion en los beneficios o las pérdidas
procedentes de ventas de acfivos del Grupo a las enfidades confroladas conjuntamente por la parte que
corresponde a ofros participes. El Grupo no reconoce su participacion en los beneficios o las pérdidas de la
entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por parte del Grupo de activos de la entidad
confrolada conjuntamente hasta que dichos activos no se venden a un tercero independiente. Se reconoce
una pérdida en la transaccién de forma inmediata si [a misma pone en evidencia una reduccion del valor neto
realizable de los activos corrientes, o una pérdida por deterioro de valor,

Al cierre del ejercicio 2010 y 2009 el Grupo nio posee negocios conjuntos.

Unién Temporal de Empresas

Tiene la consideracion de union temporal de empresas (UTE) el sistema de colaboracion entre empresarios
por tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucién de una obra, servicio o
suministro.

La parte proporcional de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE se
integran en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad participe en funcion de su porcentaje
de participacion.

En e! Anexo IV a estas notas se desglosan los dalos de identificacion de las UTEs cuya informacion
financiera se encuentra contenida en las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Transacciones y saldos eliminados en consolidacion

L.as compras, ventas, prestacién de servicios, gastos e ingresos financieros y dividendos, asi como los saldos
entre sociedades del grupo, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Fechas de cierre del gjercicio

En los ejercicios 2010 y 2009 !a fecha de cierre contable de todas las sociedades que componen el Grupo
Ezentis es el 31 de diciembre.

Variaciones en el perimetro de consolidacion
En el ejercicio 2010, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:

La principal variacién habida en el perimetro de consolidacion del grupc Ezentis en el ejercicio 2010
corresponde a la consclidacidon por la adquisicion de [a Sociedad Asedes Capital, S.L. y scciedades
dependientes; Asedes Capital, S.L., Gestnavia, S.L.U., Fitupromo, S.L., Sedesa Inversiones, S.L.U., Ezentis
Infragstructuras, S.A., Gerpe, contratas y consfrucciones, S.L., Sedesa Middle East, S.AL., Sedesa
Construcciones & Services Romania, S.R.L., Sedesa Epito, KF.T., Sedesa Eastern Europe, S.L., Sedesa
Concesiones, S.L..U., Gerocentros del Mediterraneo, S.L., Autovia del Camp del Turia, S.A., Diversia
Concesiones y Servicios, S.L., Sedesa Proyectos, S.L., Inversiones Impega, S.L., Inversiones Imison, S.L.,
Inversiones en alternativas energéticas, S.A., Impega Energy, S.L., Plansofol, S.L.U. y Sociedades
Dependientes, Sisgenel, S.L., Canteras del Muro, S.L., Hormigones Monterroso, S.L., Morteros de Lugo,
S.L.U., Aridos de Trazo, S.L., Leitosa, S.A.U., considerando que Planfosol S.L.U. es titulas del 100% de las
acciones de las Sociedades: Planfosol 1 al Planfosol 35, S.L.U

En la nota 27 de la memoria consolidada se presenta la informacion relacionada con la integracion del Grupo
Sedesa y en el Anexo Vi las Sociedades Dependientes que han sido incluidas en el perimetro de
cansolidacion del ejercicio 2010,

Durante el gjercicio 2010 se constituyd y forma parte del Grupo la Sociedad: Ezentis Telco, S.L. con un
porcentaje de participacion del 100%.
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Las sociedades del Grupo que durante el ejercicio 2010 variaron su porcentaje de participacion son:

. Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, Vértice 360°), pérdida del 8,09%
de la participacion. Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante del Grupo
suscribe con TSS Luxembourg I, S.A.R.L. un contrato de venta de 9.715.026 acciones de
Vértice 360° representativas del 3,62% del capital social de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A., por un precio de 2.150.227 euros y uha opcion de recompra con vencimiento 29
de marzo de 2011. Al cierre del ejercicio 2010 el Grupo realizé la valoracién de la opcion de
recompra contrastando el precic de la opcidon por 0,2265 euros por accidén y el valor de
cotizacion al cierre del ejercicio, valorando la epcién en 228 miles de euros. Presentada como
otros pasivos financieros a corto plazo y con sfecto en el resultado consolidado del ejercicio
2010 como resultados financieros. Como se puede observar en la Nota 10 de la memoria
consolidada el vencimiento de la opcidn de recompra era el 29 de marzo de 2011. A [a fecha de
reformulacion de las presentes cuentas anuales Grupo Ezentis, S.A. no ejercid [a opcién de
recompra sefialada anteriormente, registrando ef Grupo la venta y baja del activo
correspondiente. la En la Nota 10 sobre participaciones en asociadas se explica a mayor
detalle esta operacion.

Con fecha 3 de diciembre de 2010 [a Junta General Extraordinaria de Accionistas de Vértice
360° aprueba la ampliacion de capital mediante aportacidn no dineraria por importe de
20.920.000 euros con la emision de 41.840.000 nuevas acciones de 0.5 euros de valor
nominal, mediante la cual se lleva a cabo la efectiva integracion de Lavinia Tec-Com S.L. y sus
sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, la participacion de Grupo Ezentis, S.A. en dicha
compafiia se ve disminuida hasta el 28,61%.

. Avanzit Per(l, $.A.C., sociedad en concurso de acreedores: con fecha 30 de diciembre de 2010
se presenta ante el Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion
Intelectual de PerG la solicifud de concurso de Avanzit Perl, S.A.C., acepiada mediante
resolucién de 7 de febrero de 2011. La compafiia se encuentra en la actualidad en proceso de
liquidacion. Al 31 de diciembre de 2010 en las cuentas anuales consolidadas todos los saldos e
inversion en la participacidon con esta sociedad dependiente se encuentran totalmente
provisionados ya que fue excluida del perimetro de consolidada en et ejercicio 2010. El impacto
de excluir esta sociedad no ha sido significative para efecto de ias presentes cuentas anuales.
A la fecha de cierre y formulacion los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han
evaluado la situacion de esta sociedad sin identificar pasivos contingentes gue puedan afectar
la informacion financiera del Grupo en préximos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2010 el valor de [a participacidn que se encuentra totaimente
provisionada desde ejercicios anteriores es de 2.380 miles de euros y los saldos pendientes de
cobro que se encuentran totalmente provisionados ascienden a 164 miles de euros.

Producio de la combinacién de negocios (Integracion del Grupo Sedesa) durante el ejercicio 2010 se
incorporaron al perimefro de consolidacion por medio de integracion proporcional UTEs. En el anexo IV se
presentan las UTEs incluidas en el ejercicio 2010 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Adicionalmente, las areas de infraestructuras y fecnologia han constituido las siguientes UTEs durante el
ejercicio 2010, las cifras de esta UTEs se encuentran integradas proporcionalmente en relacion al porcentaje
de participacion que posee el Grupo:

. UT.E. Avanzit Instalaciones e Ingenieria-Efacec Enghenaria, con un porcentaje de
participacion del 50%

. U.T.E. Avanzit Tecnologia-Everis Spain Outsourcing Epes, con un porcentaje de participacion
de! 50%
o U.T.E. Avanzit Tecnologia-Indra Sistemas |, con un porcentaje de participacion del 50%
® U.T.E. Avanzit Tecnologia-Indra Sistemas i, con un porcentaje de participacion dei 50%
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. U.T.E. Avanzit Tecnologia-indra Sistemas IHl, con un porcentaje de participacion del 18%

Las sociedades del Grupo que durante el ejercicio 2009 variaron su porcentaje de participacién son:

° Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, Vértice 360°), pérdida del 8% de ia
participacion. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantenia una participacion
en el capital social de Vértice 360° del 41,2 %. Como consecuencia de un acuerdo de
sindicacién entre accionistas, la Sociedad Dominanie controlaba directa e indirectamente la
mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Vértice 360°. En base a dicho acuerdo, el
Subgrupo Vértice 360° era consolidado mediante el método de integracion global en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. En enero de 2009 se produjo una ampliacién
del capital social de Vértice 360° mediante aportacién dineraria en la cantidad de 6.701 miles
de euros mediante la emision de 13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50
euros y una prima de emision de 0,15 eurcs cada una de ellas, adicionalmente, Avanzit vendid
a TSS Luxembourg |, S.a.rl. la cantidad de 1.408.567 acciones de Vértice 360°, iras estas
operaciones, la Sociedad Dominante pas6 a tener una participacion en el capital social de
Vértice del 36,28% (directo) y del 11,95% (indireclo) pasandc a considerarse como una
Sociedad Asociada con Influencia Significativa incluida en el consolidado del Grupo Avanzit del
ejercicio 2009 por el método de puesta en equivalencia. Posteriormente con fecha 16 de abril
de 2009 se da por finalizado el pacto de sindicacion y producto de otras operaciones de compra
y venta de acciones al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad Dominante tenia una participacion
en Vértice 360° del 36,7% de su capital social.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Ezentis al 31 de diciembre de 2010 ha entregado como
garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (85.908.868 acciones al 31 de diciembre de 2009).
Por otro lado, el Grupo ha entregado como garantia en prenda de aplazamientos de page a las
administraciones plblicas 4.720.501 acciones de Vérice 360° a 31 de diciembre de 2010.

é)
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A continuacion se presenta el efecte sobre las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 de las
variaciones en el perimetro de consolidacién efectuadas durante el ejercicio 2010;

Miles de euros

Salidas del Adiciones al Adiciones al
Perimetro Perimetro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Telecom Tecnologia Infraestructuras Total
Inmovilizado material ( 688) - 30 728 26 317
Fondo de comercio - - 52 933 53 021
Inmovilizade intangible {97) 318 3436 3657
Inversiones inmobiliarias - - 14 531 14 531
Activos financieros no corrientes {1206) - 15 786 17 246
Activos por impuestos diferidos - 10 936 9 857
Existencias (921) - 4 755 3834
Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar (3619 2149 90 208 88 738
Otros activos financieros
corrientes ‘ { 695) 58 21 437 20 800
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes ( 656) 847 18 047 18 238
Total Activo {7 882) 3372 262 797 256 239
Deudas con empresas
de Grupo (614) - 6 283 5 669
Deudas con entidades de crédito (5803) - 100 303 94 500
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar (3 600) 331 121 990 121 701
Pasivo por impuestos diferidos - - 3837 2721
Pasivo por impuestos corrientes - 49 - 49
Otros pasivos corrientes -~ 10 1325 1335
Provisiones de riesgos y gastos - - 6 476 5544
Capital social y Reservas (283) 3 23 350 23070
Resultado dei ejercicia 1 640 (1 679 2318
Ajustes por cambio de valor 778 - (1 4486) { 668)
Total Pasivo {7 882) 3372 262 797 256 239
Importe neto de la cifra de
negocios - 4040 94 859 98 899
Resultado de explotacion - - 3614 3614

La salida del perimetro de consolidacion relacionada con Grupo Telecom, corresponde a Avanzit Pert, S.A.C,
como se ha sefialado anteriormente esta Sociedad se encuentra en concurso de acreedores y por ende los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han considerade excluir esta Sociedad del perimetro
de consolidacién en el ejercicio 2010. Las cifras que se presentan por este concepto en el cuadro anterior
corresponden al efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2010 de no
consolidar esta Sociedad por integracion global.

Las adiciones al perimetro relacionadas con Grupo Tecnologia, coerresponde a la integracidn de las UTEs
creadas durante el ejercicio. Como se ha indicadoe anteriormente [a Sociedad Dependiente Avéanzit
Tecnologia $.L.U participa en UTEs. Las cifras que se presentan por este concepto en el cuadro anterior
comresponde a las cifras que aportan las UTE s sobre fas cuentas anuales consolidadas del grupo al 31 de
diciembre de 2010.
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Las adiciones al perimetro relacionadas con Grupo Infraestructuras principalmente corresponde a la
combinacion de negocios relacionada con 1a adquisicion de Grupo Sedesa (Nota 27). Adicionalmente las
adiciones al perimetro de Grupo Infraestructuras consideran las aportaciones de la UTEs creadas durante el
ejercicio en el area de infragstructuras y la entrada al perimetro de consolidacion de dos sociedades que
poseen pargques fotovoltaicos cuyo principal activo es el inmovilizado material por importe de 1.270 miles de
euros (Nota 5). A este respecto, las cifras presentadas en el cuadro anterior corresponde al efecto al cierre
del ejercicio 2010 de Grupo Sedesa, las UTEs constituidas durante el ejercicio y la entrada al perimetro de
consolidacion de los parques solares.

En el ejercicio 2009, se produjeron las siguientes variaciones en &! perimetro de consolidacion:

La Sociedad Dominanie realizd un proceso de analisis de la asignacion del precio de compra del Grupo Elfer
y Grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores concluyeron que el precio de adquisicidn de Avanzit
instalacicnes e Ingenieria, S.L., se incrementa en 750 miles de euros, ante la estimacion de realizar dichos
pagos en funcidn del contrato de compra inicial, gue se encontraba condicionado. Los Fondos de comercio
iniciaimente determinados sufrid dicha modificacion en base a dichos acuerdos. (Nota 6).

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacién del Grupo Ezentis en el ejercicio 2009
corresponden a [a consolidacion por la constitucion de las siguientes UTEs:

. U.T.E. Telefonica Scluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit
Tecnologia, 5.L.U I1l, con un porcentaje de participacion del 50%.

. U.T.E. Avanzit infraestruciuras — Forcimsa — Dalkia — Alario (LASESA II), con un porcentaje de
participacion del 22,50%.

Las sociedades del Grupo que durante diche periodo han variado su porcentaje de participacion son:

. Navento Technologies, S.I., adquisicion del 24% de su capital, alcanzando para el ejercicio
2009 el 100%. (Nota 10e).

. Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. {en adelante, Vértice 360°), pérdida del 9% de la
participacion.
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A continuacion se presenta el efecte sobre las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2009 de las
variaciones en el perimetro de consolidacion efectuadas durante el ejercicio 2009;
Miles de euros

Adiciones al Adiciones al Pérdida al
Perimetro Perimetro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Infraestructuras Tecnologia Vértice 360° Total
Inmovilizado material - { 30380) { 30 380}
Fondo de comercio - - ( 70 833) ( 70833)
Inmovilizado intangible - - ( 65 489) ( 65489)
Activos financieros no corrientes - - { 63808) ( 6808)
Activos por impuestos diferidos - - { 14 548) ( 14 548)
Existencias 2941 { 10 178) (7 237)
Deudores comerciales y
otras cuenias a cobrar 359 - { 42 973) ( 42 614)
Oftros activos financieros
corrientes : R - - ( 304) (304
Efectivo y otros activos :
liquidos equivalentes 30 5 { 3487) (_3452)
Total Activo 3330 5 (245 600) {241 665)
Préstamos con empresas ) :
de Grupo a largo plazo 2610 - - 2610
Deudas con entidades de créditos - - { 25 559) { 25 559)
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar 93 - ( 34 849) { 34 756)
Pasivo por impuestos corrientes - - { 4500) ( 4500)
Otfros pasivos corrientes - - - { 9032 ( 9032)
Ingresos diferidos a largo plazo - - ( 2088) { 2068}
Provisiones de riesgos y gastos - - { 1535) { 13535)
Pasivo por impuestos no
corrientes ) ) ( 1717) A
Deudas no corrientes - - { 27 226) ( 27 226)
Capital sccial y Reservas - 6 (137 933) (137 927)
Resultado del ejercicio 8627 (1) { _ 581) 45
Total Pasivo 3330 5 {245 000) (241 665)
Importe neto de la cifra de
negocios 294 - 2941
Resultado de explotacion 627 {1} 626

Las adiciones al perimetro en el ejercicio 2009 relacionadas con Grupe Infraestructuras y Tecnologia,
corresponde a la integracién de las UTEs creadas durante el ejercicic 2009 en estas dreas de negocio. Las
cifras que se presentan por este concepio en el cuadro anterior corresponde a las cifras que aportan las
UTE's sobre las cuentas anuales consolidadas del grupo al 31 de diciembre de 2009.

En lo referente a la pérdida al perimetro de Grupo Vértice 360° corresponde al efecto de las cifras
consolidadas del ejercicio 2009 de no integrar Grupo Veértice 360° por el método de integracion global, ya que
desde el ejercicio 2009 como se ha sefialado anteriormente esta inversion pasd a ser una entidad asociada
con influencia significativa.

Desde el ejercicio 2008 el area de infraestructuras participd en un 45% del fondo de UTE Lasesa, la cual
estaba ejecutando una obra, llave en mano, de construccion de parques fotoveltaicos en la Comunidad
Autdnoma de Aragon. Dicho proyecto contemplaba el disefio, ingenieria, construccion y direccion facultativa
de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidi6 interrumpir la ejecucion de la obra dado que los promotores no
garantizaban la financiacidén que en su momento estaba acordada.
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l.os estades financieros consolidados de!l ejercicic 2008 reccgen ingresos reconocidos y pendientes de
facturar por importe de 9.086 miles de euros con un margen bruto de 1.700 miles de euros y anticipos
recibidos de los promotores por importe de 3.321 miles de euros. A la fecha de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008, los Administradores sobre la base de las ceriificaciones de obra
existentes, el cumplimiento por la UTE de los términos contractuales pactados asi como de la voluntad
contrastada de los promotores para concluir las obras y poner en marcha los parques fotovoltaicos,
entendieron recuperables los importes no facturados a la fecha, considerando no necesaria la provision de los
mismos.

En marzo de 2009 comenz6 un procedimiento de arbitraje de equidad en el cual se establecié un periodo de
dos meses para la decision de la controversia mediante la emision por el arbitro del laudo correspondiente.

Con fecha 20 de abril de 2009 se obtuvo resolucion del laudo arbitral, aclarado et 6 de mayo de 2009. Las
principales consecuencias de la resolucion consisten en fijar el valor de la obra de la UTE {en la que el Grupo
Ezentis participd en un 45%) en 17.763 miles de euros y declara la obligacion a los promotores de pagar (IVA
incluido) un neto de 10.735 miles de euros, incrementandose dicha cantidad en 113 miles de euros, en
concepto de intereses de mora ascendiendo por lo tanto la deuda de los promotores frente a la UTE a un total
de 10.848 miles de euros (VA Incluido) segin el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor de la obra sin IVA 17 763
Minusvaloracion obra por retraso ejecucion (2477}
Total valor cbra sin IVA 15 286
Total valor obra con VA 17 732
Pagos realizados por el promotor { 7380)
Intereses minoritarios 383
Saldo a favor de 1a UTE 10735
Intereses de mora con VA . 113
Saldo a favor de la UTE 10 848
45 % de participacién de Avanzit en la UTE ‘ 4 882

Adicionalmente el arbitraje declara el derecho de la UTE a retener la propiedad y posesion de las
instalaciones y equipos que integran los Parques Fotfovoltaicos de Lasesa |, hasta que los promotores
procedan al pago de la cantidad establecida en el laudo.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se firma entre los participantes de la UTE y los promotores un contrato de
transmision del Parque Fotovoltaico Lasesa | en pago de deuda por importe de 10.848 miles de euros,
pasando a ser el mismo desde la fecha propiedad de la UTE.

Con fecha 2 de noviembre de 2009 se constituye una UTE entre Avanzit infraestructuras S.A., Forcimsa
Empresa Constructora, S.A., Alario Obra Civil, 3.A. y Dalkia Solar 5.L., en la cual €l Grupce Ezentis tenia una
participacion del 22,5%, cuya finalidad fue terminar de forma conjunta la construccion, conexion y puesta en
marcha de la Planta Fotovcltaica para un tercer inversor, en cumplimiento del objeto de creacion de esta
UTE, la UTE originaria constituida en el ejercicio 2008, aportd todos los activos, contratos y licencias que
conformaban la' Planta Fotovoltaica adquiridos a los promotores iniciales y desempenara la direccion de obra
hasta su finalizacién. Dicha aportacidn se valoré en 8.962 miles de euros. ’

Producto de esta operaci‘c’)n el Resultado Consolidado del Grupo en el ejercicio 2009 presenta una pérdida
por deterioro de valor de Ja facturacion pendiente de emitir por importe de 1.282 miles de euros, originada de

la diferencia entre el valor en libros pendiente de facturar vy el valor reconocido en la resolucion del laudo
arbitral.

Al 31 de diciembre de 2009, el Balance de Situacion Consolidado del Grupo presenta un importe de 2.315
miles de euros por concepto de existencia proveniente de la integracién de la participacion del 22,5% en la
UTE constituida en el 2009, ‘

' Con fecha 2 de febrero de 201 0, Avanzit Infraestructura S.A. suscribe un contrato de cesion y adquisicion de
las cucta de participacion en la UTE "Dalkia, Avanzit, Forcimsa, Alaric Sarifiena Solar” y cesién de los
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derechos y obligaciones de la UTE constituida en el 2008 con Dalkia Solar, S.L. por importe de 2.392 miles
de euros (sin {VA).

Al cierre del ejercicio 2010 Avanzit Infraestructuras S.A ha cobrado importe de 2.204 miles de euros
relacicnados con el contrato de cesidn y adquisicién explicado anteriormente recibiendo por el remanente 188
miles de euros en pagarés, los cuales han sido cobrados antes de la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas. Esta operacion no ha presentado efecto alguno en el resultade consolidado
del ejercicio 2010.

2.3) Informacidn financiera por seamentos

La informacion sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la méxima instancia de toma de decisiones {(Consejo de Administracion) (Nota 26).

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Tal y como se sefiala en la Nota 26 de la presente memoria consolidada durante el ejercicio 2010 producto de
la integracidn del Grupo Sedesa (Segmento de infrasstructuras) los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo han cambiado [a presentacion sobre los segmentos en comparacion con el ejercicio
2009, quedande los segmentos presentado de acuerdo con {a informacion interna que sirve de base para la
toma de decisiones.

2.4) Transacciones en moneda extranjera

Wioneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional’). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional del Grupo , de igual manera el
euro es la moneda de presentacion de la Scciedad dominante del Grupo,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los fipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversiones netas cualificadas.

{as pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiacidn ajena y efectivo y equivalentes se
presentan en el estado de resultados dentro de “ingresos financieros” o “costes financieros”. Las otras
pérdidas y ganancias por tipo de cambio se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “ofras
(pérdidas)/ganancias por diferencia en cambio - netas”.

Las diferencias de conversidon sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre parfidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio
neto en Ia reserva de revalorizacion. ' ‘ ’

Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria, segun los criterios establecidos al respecio por las NIIF) que
tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se conhvierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance; ‘
‘. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a jos tipos de cambio medios

{a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efeclo acumulativo de los tipos
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existentes en las fechas de la fransaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la
fecha de [as transacciones);

. Las partidas de patrimonio neto {excepto cuenta de resultado) se convierte a tipo de cambio
historico; y
. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del

otro resultado global.

Las diferencias de conversidon en activos y pasives financieros no monetarios tales como titulos a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en el resultado del ejercicic comoe parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion en activos financieros no monetarios tales como
titulos clasificados como disponibles para fa venta se incluyen en la reserva por valor razonable en el
patrimonio neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable gue surgen en la adquisiciéon de una entidad extranjera
se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre.

El contravalor en eurcs de los principales activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por ei

Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, correspondientes a los saldos consolidados de las entidades
extranjeras integradas, responde al siguiente desglose:

Miles de Euros

Contravalor a 31.12.10 {*) Contravalor a 31.12.09 (*)

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos (Chile) 14 573 14 573 9342 9342
Deudores 8 517 - 6 492 -
Patrimonio neto - 5349 - 4 157
Acreedores comerciales - 6 104 - 3772
Otras cuentas 6 056 3120 2 850 1413
Pesos (Argentina) 20 385 20 385 13 448 13 448
Deudores 15192 - ) 11150 -
Patrimonio neto - 2766 - 4700
Acreedores comerciales - 10 084 - 5621
Otras cuentas 5193 7 535 2298 3127
Soles (Pertl) 7187 7187 8 451 8 451
Deudores 4 397 - 4178 -
Patrimonio neto - 936 - (2 068)
Acreedores comerciales - 2500 - 3638
Ofras cuentas 2780 3 751 4273 6 881
Délares {Americanos) 9775 9775 10 340 10 340
Deudores 2 998 8 261 -
Patrimonic neto - 4333 - 7 434
Acreedores comerciales - 1499 - 1350
Ctras cuentas _ 6777 3943 2079 1 556
Dirhams (Marruecos) 2740 2740 413 413
Deudores 2 688 - 313

Patrimonio neto - 336 262
Acreedores comerciales - 2393 137
Otras cuentas 52 1 100 14
Dinares (Argelia) 1621 1621 - -
Deudores 1344 - - -
Patrimonio neto - 64 - -
Acreedores comerciales - 921 - -
Ofras cuentas 277 636 - -
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Miles de Euros

Contravalor a 31.12.10 (¥) Contravalor a 31.12.09 (*)

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Levas {Buigaria) 34 34 - -
Deudores 22 - - _
Patrimonio neto - { 245) - -
Acreedores comerciales - 180 - -
Ofras cuentas 12 99 - -
Fiorints (Hungria) 23 618 23 618 - -
Deudoras 17 482 - - -
Patrimonio neto - (441) - -
Acreedores comerciales - 18 264 - -
Ofras cuentas 6136 5795 - -
Ron (Rumania) g 612 8612 - -
Deudores 5 924 - - -
Patrimonio neto - (B17) - -
Acreedores comerciales - 6 570 - -
Ofras cuentas 2 638 2659 - -

88 545 88 545 41 994 41 994

) Estos saldos son antes de eliminaciones de consolidacion.

2.5) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisicion,
(actualizado, en su casoc, con diversas disposiciones legales antericres a la fecha de transicion a las NIF)
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

Los terrencs no se amortizan. Las amortizaciones de otros activos se calculan usando el método lineal para
asignar sus costes, 0 importes revalotizados, hasta el importe de sus valores residuales, durante sus vidas
utiles estimadas. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los actives materiales se realizan
con contrapartida en el resulfado consolidada en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio,
de los diferentes elementos y de forma lineal, seglin el siguiente detalle:

Anos de Vida
Consfrucciones 33ab0
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 4a10
Elementos de fransporte 5a8

Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4ab
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El valor residual y 1a vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando e} importe en libros de un activo es supertior a su importe recuperable estimado, su importe en libros
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados denire de "Otros
(gastos)/ingresos de explotacion”. Los trabajos realizados por la Sociedad para su inmovilizado se valoran por
su coste de produccidn y figuran como ingreso en la cuenta de resulfados.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
inmovilizado material a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas atiles previsias
siguiendo el mismo método que para los acfivos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance de situacion conselidado segtin su naturaleza (instalacicnes
técnicas). Se amortizan en funcion de la vida Uil estimada para estos activos (10 afios), que resulta inferior al
pericdo de vigencia del contrato de arrendamiento.

2.8) Activos intangibles
Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor razonable de la
participacion def Grupo en los activos netos identificables de la dependiente o asociada adquirida en la fecha
de adquisicién. E! fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos
intangibles. El fonde de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en inversiones en
asociadas, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo fotal de la asociada. El fondo de
comercio reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor por lo menos anualmente o
cuando resuitan indicaciones de deterioro y se valora por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.
Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio
relacionado con {a entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con el propésite de probar las
pérdidas por deterioro. La asighacion de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o Grupos de Unidades
Generadoras de Efectivo que se espera se beneficien de la combinacion de negocios en las que surge el
fondo de comercio identificadas de acuerdo con los segmentos operativos.,

El importe recuperable de una UGE se determina en funcién de los calculos de su valor de uso o de su valor
razonable menos gastos de venta, el mayor de los des. Estos calculos utilizan flujo de efective proyectados
basados en presupuestos financieros aprobados por la direccidn y que cubren un periodo de cinco afios. Los
flujos de efectivo mas alld de ese periodo de cinco afics de extrapolan utilizando tasas de crecimiento
constantes.

Concesiones

El epigrafe de concesiones recoge el coste de adquisicion de las concesiones si se adquieren directamente a
un organismo publico ¢ similar, o el valor razonable atribuido a la concesidén correspondiente en casoc de
adguirirse como parte de una combinacion de negocios. Dichos importes corresponden fanto a aquellas
concesiones que se consideran activos intangibles, de acuerdo con ia CINIF 12 “Acuerdos de concesion de
servicios”, como las que no se consideran afectas a dicha interpretacion.

Los activos de los acuerdos de concesién afectos a la mencionada CINIIF 12, aquellos en los gue el
concedente controla los servicios que Grupo Ezentis debe prestar, se incluyen en este epigrafe de acuerdo
con el modelo contable de activo intangible en funcion de la naturaleza de los beneficios econémicos a
percibir per el operador.

Cuando el acuerdo de concesion otorga al concesionario derecho incondicional a percibir efectivo si él
concedente se compromete por contrato a pagar al concesicnario cierfos importes estipulados o
determinables, o la diferencia, en su caso, entre los importes percibidos de los usuarics del servicio pliblico y
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ciertos importes estipulados o determinables, aun cuando el pago esté supeditado a la garantia, por parie del
concesionario, de que la infraestructura satisface una serie de requisitos de calidad y eficiencia, en estos
£asos se reconoce un activo financiero.

Los activos incluidos en este epigrafe se amortizan linealmente en el periodo de duracién de cada una de las
concesiones.

A cada cierre se revisa la rentabilidad del proyecto para evaluar si existe algun indicador de pérdida de valor
por no ser recuperables los actives en relacion con fos ingresos generados por su explotacion.

Al cierre del ejercicio 2010 se presenta como ofros aclivos intangibles por concesiones (Nota 7} el valor de
una concesion de construccion y explotacion de un aparcamiento en la poblacion de Nules. Dicho activo se
ha integrado a valor razonable producto de la combinacién de negocios de Grupo Sedesa y la misma se
amortiza linealmente en 40 afios que corresponde a la duracidn de la concesion. Esta concesion se presenta
como un activo intangible porque el contrato confiere un derecho a cobrar a los usuarios por el servicio
publico y este dereche de cobro no constituye un derecho incondicional a percibir efectivo, dado que los
importes dependeran de la medida en la que el pablico utilice el servicio de aparcamiento.

Ofros activos intangibles

El epigrafe “Otro inmovilizado intangible” esta compuesto por;
. Aplicaciones informaticas
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en gque se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles en un periodo maximo de 5 afios.
Los gastos relacionados con €l desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccidon de
programas informaticos dnicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
pregramas informaticos y un percentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrolio de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan por
método lineal durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los 5 afios).

. Gastos de investigacién y desarrollo
Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurren en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o

mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

b) La direccion tiene intencidn de completar el aclive intangible en cuestion, para usarle o
venderlo;

¢) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el future;

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para ufilizar o vender el activo intangible; y

fy  Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarroflo.
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Ofros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un gjercicio
posterior.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a
resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en [a cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo.

2.7) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias, que principalmente comprenden terrenos, edificios y viviendas en propiedad, se
mantienen pata la obtencion de rentabilidad a través de rentas a largo plazo y no estan ocupados por el
Grupo. Las inversiones inmebiliarias se contabifizan por su coste de adquisicion menos la amortizacion y las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El coste incluye los gastos directamente imputables a la
adquisicion de las inversiones inmobiliarias.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se calcula usando el método lineal para asignar sus costes a
sus valores residuales sobre su vida util estimada de 50 afios. El valor residual y fa vida util de los activos se
revisan y ajustan, si fuera necesario, en la fecha de cada balance. Cuando el importe en libros de una
inversion inmobiliaria es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata
hasta su importe recuperable.

2.8) Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la consfruccion de cualquier activo apto se capitaliza duranie &l
periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Durante
el ejercicio 2010 y 2009 el Grupo no ha capitalizado imporie alguno por este concepto.

2.9) Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, por ejemplo el fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmenie a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe en libros del activo si éste excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor razonabie de un activo menos los costes para la venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efective identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida
por deterioro se someten a revisiones para una posible reversién de la pérdida en cada fecha de presentacién
de infermacion.

La metodologia utilizada para ia realizacion de las pruebas de deterioro a nivel de UGE se describe en la
Nota 6.

2.10) Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos para la
venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se
considere altamente probable. Estos activos se valoran al menos entre el importe en libros y el valor
razonable menos los costes para la venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una
transaccion de venta en vez de a través del uso continuado y su venta se considera altamente probable.
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2.11) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los activos financiercs. La direccién determina [a clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa 1a clasificacion en cada fecha de presentacion de
informacién financiera. Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el Grupo no mantiene inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, ia fecha
en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialments por
el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los actives financieros no llevados a valor
razonable con cambics en resultados. Los activos financieros valorados razonablemente con cambios en
resultados se recanocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccién se cargan en la
cuenta de resultados. Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivadas de su titularidad.

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir
los cobros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados son activos financieros mantenidos para
su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su
negociacidn a menos que se designen como cobertura. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se van a liguidar en doce meses; en caso confrario, se clasifican como no
corriente.

Las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de
resultados en el gjercicio en que surgen.

Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado acfivo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actives no corrientes. Los préstamos y
cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance de clientes y otras cuentas a cobrar y
efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13).

Activos financieros disponibles para la venta

Las activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que [a direccion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance o que la direccion pretenda
enajenar la inversion en dicho pericdo.

Estos activos financieros se contabilizan posteriormente a su reconocimiento inicial a valor razonable. Los
valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en el precio de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente iguales y el andlisis de
flujos futuros descontados. En el caso que ninguna de las t&cnicas mencionadas pueda ser utilizada para
estimar el valor razonable, las inversiones se contabilizan a su coste de adquisicion menos las pérdidas por
deterioro, si proceden.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros

Activos a coste amortizado

El Grupo evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros estd deteriorado, vy se incurre en una pérdida por deterioro dei valor, si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de unc o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tengan una impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financieros o del grupo
de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que el grupo ufiliza para determinar si exisie una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluyen principalmente: dificuitadas financieras significativas del obligado; incumplimiento de las clausulas
contractuales, tales como impagos ¢ retrasos en el pago y la desaparicidn de un mercado activo para el
activo financiero en cuestion, debido a las dificultades financieras, entre otros.

El Grupo valora, en primer lugar, si existe evidencia objetiva de deterioro. La pérdida se calcula como la
diferencia enire el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de caja futuros estimados
{excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido) descontadas a la tasa de interés
efectiva original del activo. Se reduce el importe en libros del activo y el importe de la pérdida se reconoce en
las cuenta de resultados. Si en un periodo posterior, la cantidad de la pérdida por deterioro disminuye, y el
descenso de puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya
reconocido, la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados
consolidada.

Activo clasificado como disponible para la venta

E! grupo establece al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financierc o
grupo de activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el grupo utiliza el criterio
explicado anteriormente. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como
disponible para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por
debajo de su coste, se considera también evidencia de gue el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de
evidencia para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada valorada como la
diferencia entre el coste de adquisicién y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro
de ese activo financiero previamente reconocida en resuitades se elimina del patrimonio neto y se reccnoce
en la cuenta de resuliados separada consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de
resultados separada consolidada por instrumentos de pairimonio neto no se revierten en la cuenta de
resultados separada consolidada. Si, en un pericdo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremenio puede atribuirse objetivamente a un
evento acaecido después de que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por
detetioro se revertira en la cuenta de resultados consolidados,

2.12) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene la
intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.13}) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en [a fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resuitante depende de si el derivado se ha designado como un instrumenio de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como:
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. Coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura del valor
razonable);

. Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable {cobertura de flujos de efectivo); 0

. Coberturas de una inversién neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion
neta).

El Grupo documenta al inicio de |a transaccion [a relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubierias, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacién, tanto al inicic como sobre una base
continua, de si los derivades que se utilizan en las fransacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cublertas.

Los valcres razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan en la
Nota 16. Los movimientos en'la reserva de cobertura incluida en el patrimonio nefo se muestran en la Nota
18. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como un active o pasivo no
corriente si el vencimiento de [a partida de cubierta restante es superior a doce meses, y como un activo o
pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a doce meses. Los derivados de
negociacion se clasifican como activos 0 pasivos corrientes.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y clasifican como cobertura del valor
razonable se registran en las cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la
partida cubierta para la que se ha utilizado el método de tipo de interés efectivo se reconoce como pérdida o
ganancias durante el periodo hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no posee insfrumentos financieros derivados de cobertura del
valor razonable. ' :

Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
cobertura de flujos de efectivo se reconocen en el otro resultado global. L.a pérdida o ganancia relativa a la
parte ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los pericdos en
que la partida cubierta afecta al resultado. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas
de tipo de interés que cubren préstamos a tipo variable se reconocen en la cuenta de resulfados dentro de
ingresos ordinarios. Sin embargo, cuando la fransaccion prevista que se cubre conlleva el reconocimiento de
uh activo no financiero, las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan
desde patrimonio y se incluyen en la valoracion inicial del coste del aclivo. Las cantidades diferidas se
registran definitivamente en el coste de los bienes vendidos, en caso de las existencias, o en amortizacion, en
el caso del inmovilizado material.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, ¢ cuando se dejan de cumplir los requisitos exigidos
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese
momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion previsfa se reconcce finaimente
&n la cuenta de resultados. Cuando se espera que la fransaccion prevista no se vaya finalmente a producir, la
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo posee instrumentos financieros de cobertura de efectivo (Nota 16},

Cobertura de la inversion neta

Las coberiuras de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de ferma similar que la
cobertura de flujo de efectivo.
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Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de coberiura refacionado con la parie efectiva de la cobertura
se reconoce en el otto resultado global. La pérdida o ganancia relativa a fa parte ineficaz se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en e! patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados cuando se
enajena parcialmente la operacién en el exiranjero.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de cobertura de Ia
inversion neta.

2.14) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccidn o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor de los dos. El coste de los productos
en curso incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y gastos
generales de fabricacion incuiridos hasta la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio
ponderado. El valor neto de realizacion representa la estimacion de! precio de venta menos todos los costes
estimados de terminacion y los costes gue seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion. \

La valoracién de los productos cbsoletos, defectuoses o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto
realizahble.

En el caso de existir cobertura de flujos de efectivo cualificadas como compras de materia prima, el coste de
las existencias incluiria los fraspascs desde el patrimonio neto de las garancias o pérdidas por actividades de
cobertura.

2.18) Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deteriorc de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deferiorado. El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en [ibros del activo y el valor
actual de los fiujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipe de interés efectivo. El importe en libros
del active se reduce a'medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados, Cuande una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar. La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en
resultados del ejercicio en que se produce la recuperacién.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro de!
epigrafe “Clientes, .obra ejecutada pendiente de facturar’ del capitulo “Deudores” del balance de situacion
consolidado, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el gjercicio en que se ejecuta
la obra. Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.
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2.16) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazoe de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos y
bien' inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses que no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicién. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran
restiingidos al cierre del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con
operaciones comerciales, se presentan como otros activos liguidos y equivalentes si se espera que dichos
importes seran libres de disposicién en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no
cumplen con esta condicidn se presentan como otros activos corrientes o no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicién. (Nota 13d). En el balance de situacidn, los descubiertos bancarios se clasifican
como deudas con entidades de crédito en el pasivo corriente.

2.17) Capitai Social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan
en el patrimenio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacién
pagada, incluide cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto scbre las ganancias)
se deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta
su cancelacion, nueva emision o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de 1a transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efeclos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

" El Grupo ha calculado el beneficio & pérdida por accion para los ejercicios 2010 y 2009. La informacion sobre
el beneficio/pérdida diluido por accidn se presenta en la Nota 24 de las presentes cuentas anuales
consolidadas. Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones ho dinerarias por compensacion de
pasivos financieros se registran a valor razonable a la fecha del acuerdo de ampliacién de capital.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valora al valer razonable a la fecha de adquisicion en la
gue se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestacion de los activos netos adquiridos.

2.18) Subvenciones

Las subvenciones recibidas del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrara y el Grupo cumplird con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resuliados
durante el periodo necesario para correlacicnarlas con los costes gue prenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adguisicién de inmovilizado material se incluyen en pasivo no
corriente como subvenciones oficiales derivadas y se abonan a.la cuenta de resultados segln el método
lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a la
cuenta de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarroflo.

Al 31 de dumembre de 2010 el Grupo ha recibido de organismos oficiales subvenciones para cubrir coste
{Nota 7).
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2.19) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de fa explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afic o menos. En el caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

2.20) Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos los costes de la transaccion
en los gue se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; la
diferente entre los fondos obtenidos, netos de los cosles necesarios para su obtencion y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
fipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costés de [a transaccion
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a dispener de una parie o de la totalidad de fa linea. En
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un
pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere [a disponibilidad del
credito.

Los préstamos bancarios que devengan infereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos
de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los
costes directos de emisidn, se contahilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resuitados utilizando
el método del interés efectivo y se ahaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen.

2.21) Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por el Grupo comprenden las obligaciones convertibles
gue pueden convertirse en acciones a opcién del tenedor, y el nimero de acciones a emitir no varia por los
cambios en el valor razonable. ’

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se recenoce inicialmente al valor razonakle
de un pasivo similar sin la opcion de conversion en patrimonio. El componente de patrimonio neto se
reconoce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto
considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo, Cualquier coste de transaccion
directamente afribuible se asigna a los componentes de pasivo y patrimonio en proporcién a sus impories en
libros iniciales.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el componente de- pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amoriizado usando el método del tipo de interés efectivo. El compenente
de patrimonio neto de un instrumento financiero compueste no se vuelve a valorar excepto en el momento de
la conversidn o de su vencimiento.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Durante el gjercicio 2010 la Sociedad Dominante det Grupo ha emitido instrumentos financieros compuestos
(obligaciones convertibles) (Nota 17).
2.22) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se fransfieten:
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1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el active financiero
fransferido se da de baja del balance.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continGa valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han fransferido susiancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

En vifud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe *Otros Activos Financieros” del
capitulo “Activos financieros no corrientes” del balance de situaciénh consolidado el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 11. Por otra parte, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a enfidades de factoring (Nota 13) y ha vendido partlmpacmnes en
instrumentos de patrimonio con contrato de opcidn de recompra {(Nota 10).

2.23) Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, ios Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concrefos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o ng, uno o més eventos futuros independientes
de la voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupe se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la ohligacién es mayor que de lo
conirario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consoclidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos def NIC 37 (Notas 19 y 23).

2.24) Clasificacion de saldos enfre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

2.25) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a partidas reconocidas en el
resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconcce en el
rasultado global o directamente en patfrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto coriente se calcula en base a las leyes aprobadas ¢ a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que operan las dependientes y asociadas de la Sociedad y en los que
generan resultados imponibles. La direccién evalla periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a
interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar
a las autoridades fiscales.

32




Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen enfre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios,
gue, en el momento de [a transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados ¢ a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspendiente active por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

lLos activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquelios casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futurc previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los aclivos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesio corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre 1as ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes enfidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

La Sociedad Deminante tributa en régimen de consolidacién fiscal con otras empresas participadas, actuando
comoe cabecera del grupo consolidado fiscal. En el ejercicio 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.LL.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiofrénica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. (Dencminacion Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, 5.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A.U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U. (Denominacion Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.), Electriificaciones Ferroviarias Catenaria, S.AU., Moraleja Parque
Fotoveoltaico .1, S.L.U., Moraleja Solar 1, S.l.U., Avanzit I+D+i, S.L., Avanzit Energias Renovables, S.L,,
Avanzit Telco, S.1., Ezentis Telco, S.L.y Calate! Andalucia, S.L.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Dominante del Grupo Sedesa también ha tributado en régimen de
consolidacion fiscal con otras empresas del Grupo. Las Sociedad que integran el Grupo Sedesa se presentan
en el Anexo VI de estas cuentas anuales consolidadas. Desde el 01 de enero de 2011 dichas empresas han
pasado a formar parte de la consolidacion fiscal de las sociedades del Grupo Ezentis que tributan bajo este
régimen tal como se ha sefialado en el parrafo anterior.

2.26) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de [a decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleadoe acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
ptan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta realizada para fomentar la renuncia veluntaria.

2.27) Reconocimiento de ingresos y gastos

General

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la cotriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes enfregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las aclividades de la
Sociedad.
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Contratos de obra y prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de coniratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccién {(valor a precic de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) v los costes incurrides
durante el gjercicio, dado que se puede realizar una estimacién fiable del resuitado del contrato de obra a la
fecha del balance de situacion. Habifualmente, dicho estado se mide por fa proporcién que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de realizacion. l.as
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacién fiable del resultado de un
contrato, solo se reconoceran ios ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos
gue sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se
incurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del contrato,
la pérdida prevista se reconoce como gasio inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
la fecha del balance de situacidn se recoge en la cuenta “Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar”
dentro del epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ” del balance de situacion consolidado. A
su vez, los importes correspondientes a las ofras cantidades cerlificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta "Anticipos de clientes” del epigrafe "Acreedores comerciales y ofras
cuentas a pagar’ def balance de situacién consolidado.

Contrato de concesiones

Los ingresos derivados de la actividad de concesionales se reconocen en funcién de los servicios prestados a
terceros.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. A 31 de
diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha recibido ni reconocido ingresos por dividendos de Asociadas.

Ingresos por intereses

Los ingresos por interés se reconocen usando el método de tipo de interés efectivo.

2.28) Arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
gue recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendataric quien, habitualmente, fiene la
opcion de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de amendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente fodos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:
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Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en resultados del
ejercicio 11 171 8 467

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Ao de
Ciudad Vigencia

Federico Mompou, 5 Madrid 2013

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
A1 ano 8 519 4702

De 1 a 5 afios 14 821 11216
Mas de 5 afios : - -

2.29) Integracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el fipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el fipc de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados sl tipo de cambio
medio del periode en que se generan, siguiendo el mismo tratamientc confable que una filial, ya que la
realidad econdmica, financiera y de gestién de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espaiia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a efectos contables.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ia sucursal de Colombia (Pesos) y Marruecos (Dirhams} se encuentran
inactivas. Por ofro lado, el Grupo Sedesa posee sucursales en Argelia (Dinares), Bulgaria (Levas), Rumania
(Ron) y Hungria (Fiorints). Siendo la moneda funcional de cada sucursal la sefialada anteriormente para cada
pais. Las cifras principales de estas sucursales a 31 de diciembre de 2010 son las siguientes:

Concepto A 31 de diciembre 2010
Importe neto de la cifra de negocios 28 475
Consumos {24 972)
Resultado explotacidén (683)
Resultado del ejercicio (751)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19 000
Efectivo vy otros medios liguidos equivalentes 1490
Otros activos 6 496
Total activo 26 986
Pasivo comriente y no corriente 28 278
Total pasivo corrients y no corriente 28 278
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2.30) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas. El Grupo tiene una participacion en las UTEs descritas en el Anexo IV,

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacién del método de integracion proporcional, de
tal forma que la agregacion de saldos y las postericres eliminaciones tienen lugar, Unicamente, en la
proporcion que la participacién del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacion consolidadoe clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos
mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Miles de Euros

Concepto 31.12.2010 31.12.2009
importe neto de la cifra de negocios 41 575 1929
Consumos { 34 934) { 379)
Resultado explotacion 1 847 1 643

Resultado del ejercicio 2370 1968
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 28 054 1448
Efectivo y ofros medios liguidos equivalentes 17 638 371

Otros activos 5833 1578

Total activo 51 525 3 397
Pasivo corriente y no corriente 48 840 1425
Total pasivo corriente y no corriente 48 840 1429

2.31) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al métode indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion; actlividades tipicas de las entidades gue forman el grupo
consolidado, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios e
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4, Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.32) Partes relacionadas
El Grupo considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos que ejercen control,
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, asi como a sus administradores y directivos clave como

las partes vinculadas a estos respectivamente.

3. Gestidn del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesge de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de fiujos de efectivo por tipo de interés y riesgo de precio), el riesgo de
crédito y riesgo de liquidez, El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre
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de los mercados financieros y trata de minimizar los sfectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. E! Grupo emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo. '

La gestion del riesgo estad controlada por la Direccién Financiera, Direcciones de los Negocios con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

La identificacion, medicion y gestion de las diferentes categorias de riesge define los siguientes principios
béasicos de actuacion:

» Garantizas que los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados.

« Segregacién a nivel operativo de las funciones de gestion del riesgo.

s Asegurar que el nivel de exposicion al riesgo asumido por el Grupo en el desarrollo de sus negocios
sea congruente con el perfil global de riesgo.

El Departamenio Financiero que controla la gestién del riesgo financiero, evaltGa y cubren los riesgos
financieros en colaboraciéon cen las unidades operativas del Grupo, proporcionando politicas para {a gestion
del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, riesgo de
liquidez, empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez o
financiacion de déficit de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los aclives y pasivos financieros
referenciados & un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamente.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés, puesto que la deuda concursal tiene interés cero. Las deudas financieras y ofros acreedores, se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2010 & Grupo tiene
contratada coberturas en relacién al tipo de interés, sobre los créditos con entidades financieras que poseen
sociedades del Grupo Sedesa. Al cierre del ejercicio 2009, el Grupo no tenia contratada ningln tipo de
cobertura en relacion al tipo de interés.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2010 y 2009, una vez consideradas las coberturas a través de
los derivados contratados, es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Tipo de interés fijo - -
Tipo de interés variable 91514 2G 858
Total 91 514 20.858

| a tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor. La coberfura relacionada
con derivados contratados sobre pasivos financieros con un fipo de interds variable y el efecto del valor
razonable de dicho instrumentos financiero se presenta en la Nota.

La sensibilidad del resultado a la variacidén de los tipos de interés sobre aquellos pasivos con entidades de
crédito que no presentan coberiura a través de derivados contratados es la siguiente:
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En Miles de Incremento/descenso en Efecto en el resuitado
Euros el tipo de interés antes de impuesto
(referenciado ai Euribor)

2010 +-1% +-915
2008 +-1% +/-289

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con ias variaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado con
las entidades del Grupo ubicadas en el extranjero. El Grupo no tiene contratada ningin tipo de cobertura en
relacion con el riesgo de cambio.

Para mitigar estos riesgos el Grupo intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes y vencimiento de activos y pasivos gue se derivan
de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro,

Las divisas diferentes de! euro en que mas opera el Grupo con los Pesos (Argentina), Pesos (Chile), Soles
(Perd) y Dolar (Americano), Dirhams (Marruecos), Dinares (Argelia), Levas (Bulgaria), Fiorints (Hungria), Ron
(Rumania). La sensibilidad del resultado y del patrimonio (incremento y decremento) del tipo de cambio de
estas monedas frente al euro es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
_Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% -5%) 556 132
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% -5%) 1.502 712

Como se indica en la Nota 25 g, a 31 de diciembre de 2010 un 42,84% (41% en el ejercicio 2009) de los
ingresos de explotacién y un 39% en e ejercicio 2010 (28% en el gjercicio 2009) de los gastos de explotacion
del Grupo se realizaron en moneda exiranjera, estas transacciones se han realizado en moneda distinta a la
moneda funcional del Grupo (eurc). Como se ha indicado anteriormente el Grupo no tiene confratada ningtin
tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio, por fo cual intenta hacer coincidir, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa. A continuacidn se resumen las principales magnitudes de la cifra de
negocio en moneda distinta al euro;

Cifra neta de negocios

2010 2009
Centroamérica y Caribe 7 968 5485
Peri 17 403 10873
Argentina 44 715 35382
Chile 24178 17 915
Europa del Este 22 954 -
Norte de Africa 3678 -
Total extranjero moneda diferente al euro 120 896 69 655
Total cifra de negocio 282 191 169 633
% de operaciones en moneda diferente al euro 42.84% 41,06%
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En la Nota 2.4 se presenta las principales magnifudes de los importes de activos y pasivos que se derivan de
las operaciones denominadas en divisa diferente detl suro. Importante sefialar que el Grupo ne posee
inversiones en asociadas en el extranjero cuya moneda funcional sea diferente al euro.

La inversion del inmovilizado material situado en el extranjero es de 5.261 miles de euros a valor nete
contable al 31 de diciembre de 2010 (1.968 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). Lo que representaun
13,06% del total del valor neto contable del inmovilizado material al cierre del 2010 (33,35% al cierre del
gjercicio 2009).

La inversion en ofros activos infangibles situado en el extranjero es de 54 miles de euros a valor neto
contable al 31 de diciembre de 2010 {133 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) {Nota 7).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte esta controlado a través de politicas que aseguran
que los proyectos (clientes y obra en curso} se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado,
respecto a los cuales se establece los cerespondientes andlisis de solvencia.

Para ello se han disefiado diversos modelos de medicion de la calidad crediticia. A partir de dichos modelos
puede medirse la probabilidad de impago de un cliente, y puede controlarse la pérdida esperada de la cartera
comercial.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el Balance de situacion consolidado netos de
provisiones de insolvencias (Nota 13}, estimadas por el Grupo en funcion de la antigliedad de la deuda y la
experiencia de ejercicios anteriores conforme a la previa segregacion de cartera de clientes y del entorno
econdmico actual.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no tenia concentracion significativa de riesgo de credito.

£n relacion con las cuentas a cobrar, &l Grupo minora el riesgo de crédite mediante la factorizacidn sin
recurso de las cuentas por ecbrar a los principales clientes de algunas areas del negocio (Nota 13).

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las
contrapartes son entidades bancarias de publico reconocimiento.

Igualmente, la' gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen una elevada

calidad crediticia de acuerdo con la valoracion del Grupo, basadas en el andlisis de solvencia y del histérico
de pago de cada cliente.

El analisis del riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Administraqiones Pl]b!ica_\s {vencido y no vencido) 41 540 -
Menos de 90 dias (vencido y no vencido) 49 200 23 405
Mas de 90 dias (vencido) 1994 925
Total ‘ 92 734 24 330

Como se puede observar al cierre del ejercicio 2010, el 44,79% de los saldos corresponden a
Administraciones plblicas, los cuales el Grupo considera importes sin riesgos, el historial de los cobros con
Administraciones Publicas no arrcja ningtin tipo de riesgo, sin importar el vencimiento de dichos importes el
Grupo no ha provisionado importe alguno de los 41.540 miles de euros.

El tramo presentado por 49.200 miles de euros en el 2010 (23.405 miles de euros en el 2009) se considera
de riesgo muy bajo ya que corresponde a clientes con una antigiiedad inferior 2 90 dias, de acuerdo al
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historial que presenta el Grupo sobre diches clientes el riesgo es considerado muy bajo (menos del 1% de los
- clientes presentados en esta categoria se convierten en fallidos).

Por Ultimo en el tramo presentado como cliente con mas de 90 dias de antigliedad por importe de 1.994 miles
de euros al cierre del 2010 (925 miles de euros al cierre def 2009} es considerado de riesgo medio, aun
cuando corresponden a clientes vencides de acuerdo al historial de estos clientes menos de un 5% podrian
resultar como fallidos.

El analisis presentado anteriormente corresponden a los clientes que no se encuentran provisionados. En la
Nota 13 se puede observar que existen clientes vencidos con una antigiledad superior a 360 dias los cuales
se encuentran totalmente provisionades por importe de 1.444 miles de euros al cierre del ejercicio 2010 (773
miles de euros al cierre del ejercicio 2009).

Riesgo de Liquidez
El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas basicas:

¢ Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actualizacién mensual,
- elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria a cada Area.

¢ Presupuesto de tesorerfa con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacion semanal,
elaborado a partir de los compromisos de pago incorporados al Sistema de Informacion Financiara.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
nuevas necesidades de financiacion.

Como se puede observar en la Nota 2.1.6 al 31 de diciembre de 2010, el Grupo presenta un fondo de
maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros (32.591 miles de eurcs al cierre del gjercicio 2008).

Para asegurar el cumplimiento de-los compromisos de pago adquiridos, el Grupo se encuentra realizando una
reesfructuracién de su deuda financiera, y el Plan Esiratégico aprobado por los Administradores de la

Sociedad Dominante del Grupo incluye el establecimiento de un plan financiero que permita garantizar la.

viabilidad a corto, mediano y largo plazo del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2010, la disponibilidad de liquidez alcanza los 28.074 miles de euros, considerando la
tesoreria al 31 de diciembre de 2010 (Nota 13d). Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo no posee derivados
financieros de aclivo y cuenta con lineas de descuento (Nota 15).

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Mites de Euros al 31 de diciembre de 2010

2011 2012 2013 2014 2015y

siguientes Total
Acreedores comerciales y ofras {192 030) (192 030)

cuentas a pagar . ‘
Deudas con entidades de crédile : (47 857) (14 088) (18 727} (13 711} (26 207} {101 943}
Derivados financieros {930) {126) (108} (108} (002) (2 174)
Otros pasives financieros (41 048) {4 241) {1 665) {197} .- (6 103)
(281 966} {18 435) {15 500} {14 016) (27 109) (302 250}
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Miles de Euros al 31 de diciembre de 2009

2011 2012 2013 2014 2015y

siguientes Total

Acreedores comerciales y ofras (61 373) (81 373)
cuentas a pagar

Deudas con entidades de crédite (28 872) (148) 122) (122) (231) (29 295)

Derivados financieros - -

Otros pasivos financieros {16 284) (3 848} {20 132)

{106 329) (3 996} {122} {122} (231} {110 800)

En la Nota 30 de la memoria consolidada se describen las acciones que han realizado los Administradores
del Grupo desde la fecha de cierre del gjercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas en lo referente al endeudamiento y riesgo de liquidez.

3.2 Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar 1a capacidad del mismo para asegurar el
funcionamiento y el desarmolio del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La estrategia del Grupo contintia incidiendo en la diversificacién geografica, el desarrolio y ampliacién de su
actividad tanto en Espafia como otros paises.

El coste de capital asi como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversion, son analizados
por las Areas Operativas y la Division de Finanzas para su posterior sancion por el comité correspondiente, o
bien el Consejo de Administracién, con los informes si fuera necesarios de ofras areas funcionales del Grupo.

E! Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en [inea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menoes el efectivo y ofros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el
hegocio se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio
del capital total empleado entre la cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2010y
2009 fueron los siguientes:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Beudas con entidades de crédito 91 136 29 858
Otros pasivos financieros 49 326 20132
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes y activos financieros ’

Corrientes (48 377) {11 908)
Deuda neta 92 085 38 081
Patrimonio neto 95 455 144 782
Capital total empleado en el negocio 187 540 182 863
indice de apalancamiento 0,49 0,21

El Grupo no tiene ninguna condicidn de cumplimiento de ratios financieros por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los
siguientes:
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Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Instrumentos financieros de activo-
Activos financieros no corrientes 35 487 29 616
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 145 523 59 500
Otros activos financieros corrientes 19 008 2610
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 13) 29 369 9209
Instrumentos financieros de pasivo-
Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 15) 67 713 1186
Ofras pasivos financieros no corrientes (Nota 17) 6 103 3848
Derivados no corrientes (Nota 18) 1244 ~
Deudas con entidades de crédito corrientes {Nota 15) 47 957 28672
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 17) 41 049 16 284
Derivado corrientes (Nota 16) 930 ~
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 18) 192 030 61373
Ingresos y gastos financieros
ingresos financieros ] 1837 374
Gastos financieros (Nota 25) (9318) (4 954)
Diferencias de cambio {43) 172

La Direccion de Finanzas, responsable de la gestién de riesgos financieros, revisa de forma periédica, el ratio
de endeudamiento financiero asi como la estructura de capital de las filiales de la Sociedad Dominante del
Grupo.

3.3  Valor razonable

Para aquellos instrumentos financieros que se valoran en balance a valor razonable, se desglosa las
valoraciones por niveles, siguiendo la siguiente jerarquia:

+ Precio de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivoes idénficos {(Nivei 1).

s Datos distintos al precio de cotizacidn incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo
o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los
precios) (nivel 2).

» Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado {nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo posee pasivos valoraros a valor razonable, los cuales se encuentra
clasificados en el nivel 2 de las clasificaciones indicadas anteriormente y los mismos corresponden a los
derivados de cobertura por importe de 1.244 miles de euros como instrumentos financieros derivados de
pasivo no corriente y 930 miles de euros como instrumentos financieros derivados de pasivo corriente (Nota
16). En el gjercicio 2009 el Grupo no poseia instrumentos financieros de este tipo.

Tal como se indica en las Notas 2.2 y 10 al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tenia una opcion de recompra
sobre 9.715.026 acciones de Vértice 360°. Al considerar que estas acciones cotizan en el mercado activo de
valores la opcidn se ha considerado de nivel 2, valorando Ia misma al ciefre del ejercicio por la diferencia
entre el precio de la opcidn y el valor de cotizacion a la fecha de cierre. Presentando importe de 228 miles de
euros como ofros pasivos financieros a corto plazo con efecto en el resultado consolidado del ejercicio por
misma importe.

Ei valor razonable de los instrumentos financiercs gue se negocian en mercados activos se basa en los
precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo cuande los precios
de cotizacién estan facii y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediaros financieros, de
una institucién sectorial, de un servicio de precios ¢ de un organismo regulador, y esos precios reflejan
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transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actiian en condiciones
de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos
por el Grupo es el precio corriente de comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en el mercado activo (por, ejemplo,
derivados del mercado no oficial) se determina usando técnicas de valoracién. Las {écnicas de valoracién
maximizan el uso de dalos observables de mercado que estén disponibles y se basan en la mencr medida
posible en esfimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calculas el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Sl uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el instrumento se
incluye en el nivel 3.

4, Estimacion y juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales consclidadas de acuerdo a las NIF-UE requiere que la direccion
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
actives, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las esfimaciones y las hipodtesis
realizadas se basan, entre ofros, en la experiencia historica u otros hechos considerados razonables bajos los
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasives no determinables de otra manera de forma inmediata.
Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones realizadas por {a Direccion del Grupo.
Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferidos

El Grupc estd sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. Ei
Grupo reconece los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si seran
necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntes sea diferente de los
importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Asimismo, el Grupo evallta la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos en base a la existencia de
bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, el Grupo ha realizado una revision de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de Jos mismos por importe de 52.704 miles
de euros como se puede evidenciar en la Nota 21c, quedando activados 63.736 miles de euros, este importe
activado se encuentra soportade por las bases imponibles futuras esperadas de acuerdo con las
proyecciones de los préximoes 10 afios de acuerdo con las normas contables vigentes .

El deterioro de 52.704 miles de euros explicade anteriormente es producto de la revision de las estimaciones
realizadas por la Direccion del Grupo sobre las proyecciones. A este respecto el Grupo ha aprobado un plan
estratégico 2011-2015 ajustando las proyecciones a las nuevas condiciones del mercado donde operaran
cada una de las unidades estratégicas de negocio del Grupo. Ei importe de 63.736 miles de euros de activo
por impuestos diferido presentade al cierre del 2010 en las cifras consolidadas se soportan con las nuevas
estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2010 por la Direccidn.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo consideran que, la generacion de las bases
imponibles negativas que tiene el Grupo activadas y no activadas, son consecuencia de hechos no habituales
producto principalmente del dictamen de suspension de pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom S.L.U
y Avanzit Tecnologia S.L.U. creando bases imponibles negativas en esos afios y diferencias temporales por
los fondos de comercio que tiene una amoriizacion fiscal de ajustes a bases imponibles negativas en afios
futuros. Asl mismo, las bases imponibles negativas en el ejercicio 2009 y 2010, son consecuencia de
pérdidas operativas en algunas unidades de negocio y proceso de reestructuracidn realizade por el Grupo,
afectando principalmente a Grupe Ezentis, S.A., Avanzit Telecom S.L.U, Navento Technologies, S.L y Avanzit
Instalacicnes e ingenieria S.L.
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Los administradores del Grupo consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han desaparecido
ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el Glitimo plaze de Avanzit Telecom, S.L.U. encontrandose a la
fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte del juzgado competente. Los ditimos plazos de pago
de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011.

En relacion al proceso de reestructuracién y pérdidas operativas en sociedades dependientes, los
Administradores del Grupo durante el ejercicio 2010 han aprobado la restructuracion de algunas areas de
negocio que buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con personal, A este respecto
el nuevo plan esfratégico y las proyeccicnes considera que los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el futuro los siguientes aspectos:

+ Finalizacién del periodo concursal, con el levantamierito definitivo de las Suspensiones de pagos
declaradas en el afio 2002.

» Reestructuracion de costes.

« Refuerzo del equipo directivo y gobierno corporativo.

+ Mejoras y optimizacion en los procesos.

s  Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo nacional.

s  Fortalecimiento y consolidacion del desarrolio internacional.

= Cartera contratada tanto nacional como internacional ai cierre del ejercicio 2010.

» Margenes en contratos acorde con el mercade y el histdrico por la experiencia del Grupo en cada
uno de los pafses en que opera.

Vidas tiles de los elementos de Inmovilizado material y Activos intangibles

La direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion
para su inmovilizado material y actives intangibles. Las vidas Gtiles del inmovifizado se estiman en relacion
con el perfodo en que los elementos de Inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos.

El Grupo revisa en cada cierre las vidas dtiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que
se realiza el cambio.

En relacidn a los aclivos intangibles con vidas dtiles indefinidas (Fondo de Comercio) la direccion del Grupo
por lo menes al cierre de cada ejercicio somete a una prueba para pérdidas de detericro de su valor. Esto se
realiza de acuerdo con las estimaciones y proyecciones. Estableciendo que ef importe recuperable de cada
UGE a la cual se ha asignado los Fondos de Comercio se ha determinado en base a calculos del valor de uso
por el procedimienio de descuento de flujos de efectivo futuros. Los flujos se han basado en las proyecciones
a cinco afios aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo. Los flujos de efectivos
posteriores al periodo de cinco afios se extrapclan utilizando tipos de crecimiento estimado por cada UGE
gue, en ningun caso, superan &l tipo de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en el que opera.

En ia Nota 6 se presentan las hipotesis y otros aspectos relacionados con los test de deterioro realizade por
la direccién del Grupo identificando que al cierre del gjercicio 2010 y 2009 las previsiones de flujos de caja
atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valor de los Fondos de Comercio registrados. A este
respecto las proyecciones a 5 afios utilizadas por la Direccion del Grupo para determinar el valor el uso de
cada UGE se basan en el Plan Estratégico realizado por la Direccion de! Grupo y aprobado por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.
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Cuentas por cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan conttoversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad
del frabajo ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos
entregados a los clientes. Asimismo, el Grupo realiza estimaciones para evaluar la recuperabilidad de los
activos financieros disponibles para la venta basadas principalmente en la salud financiera y la perspectiva de
negocio de la sociedad patticipada en un plazo cercano.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados,
dara lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se puede estimar de forma fiable. Para
cumplir con los requisitos de esta norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La
Direccion del grupo realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la
probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como el imporie del pasivo a liquidar a futuro.

Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconccimiento de ingresos utilizado por el Grupo se basa principalmente en el método del
porcentaje de realizacidn en base a grado de avance. El grado de avance se determina en base a la
valoracién economica de las fareas efectivamente realizadas a la fecha del balance como un porcentaje de
los costes estimados totales para cada contrato. Dicho método de reconocimiento de ingresos se aplica
solamente cuando el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato
genere beneficios. Si el resultado del contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen
en la medida de recuperacién de los costes. En la aplicacion del método del porcentaje de realizacion el
Grupo realiza estimaciones significativas en relacion con los costes iotales necesarios para realizar el
contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evalian periddicamente con el objeto de verificar si se ha
generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje de realizaciéh o para
reestimar &l margen esperado en el proyecto. Durante el desarrolio del proyecto el Grupo estima también las
contingencias probables relacionadas con el incremento de! coste total estimado y varia el reconocimiento de
los ingresos de forma consecuente.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de 1a mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2010 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (at alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del halance de situacion consolidado durante los ejercicios 2010 y
2009 fue el siguiente:




Ejercicio 2010

Coste:

Saldos Iniciales

Aitas por combinaciones de negocics
(Sedesa)

Otras variacicnes en el perimetro de
consolidacién

Adiciones

Retiros

Traspasos a active disponible para la
venia

Saldos finales

Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Retiros

Saldos finales

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales

Retiros

Saldos finales

inmovitizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Ejercicio 2009

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones y retiros (neto) por cambios
en el perimetre de consotidacion

Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales

Adiciones y retiros (neto) por cambiocs
en el perfmetro de consolidacién

Dotaciones

Refiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Provisiones por deterioro:
Saldos Iniciales

Retiros

Traspasos y ofros

Saldos finales

Inmovilizadoe material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de Euros

Equipo de

Instalaciones Elementos informacion y

Terrenos y Técnicas y Utiflaje y de Otro
Consfrucciones Magquinaria  Mobiliario _ Transporte _ Inmovilizado Total
1927 4 368 5593 3421 5126 20 435
1 876 26747 701 5893 356 35573
(8) 590 - - - 582
635 3474 702 428 779 5018
- (2187 (2 848) (818) {2991) (8794)
- - - (5 528) - {5528)
4 430 33 042 4148 3 388 3270 48 288
(832) {2152) {4311} (3364} (3664) (14323)
{(134) (638} (332) {652) (335 {2091
1931 2734 806 2 953 8424
{ 966) { 859) (1909) (3210) {(1046) (7990}
- - {157) - - {157)
N - 157 - - 167
1095 2216 1125 57 1462 § 955
3 464 32 183 2239 188 2224 40 298
Miles de Euros

Equipo de

Instalaciones Elementos informaciény

Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Magquinaria _ Mobiliaric  Transporte _ lnmovilizado Total
7 440 88 920 15718 3492 8986 124 5586
(84 934) (10 179) {7 {3783) (104 337)

(5 320}
. 464 54 - 68 586
( 131) - - - ( 145 ( 277)
{ 62} ( 32 - - - 94)
1927 4 368 5593 3421 5126 20 435
(1 021) (85 477) 11 322) (3 139) (6044) ( 87003)
7212 68 2547 73 957
833 63 480

{ 81) ( 354) { 514 ( 395) ( 223) ( 1567)
14 4 5 30 11 64
( 832 ( 2152) ((42311) {3 364 (3664} { 14 323)
- - { 157 - - { 157
- - { 150 - - {157
6 418 23 443 4 239 353 2942 37 396
1095 2216 1125 57 1462 5 955

46



La principal variacion en el inmovilizado material, correspende a la entrada en el perimetro de consolidacién
del Grupo Sedesa, tal y como se indica en la Nota 27, lo que representa una variacion en el valor neto por
importe de 35.573 miles de euros. De este importe, a 31 de diciembre de 2010 importe de 24.934 miles de
euros corresponde con una planta fotoveltaica instalada en el término municipal de Villena (Alicante). La
potencia total instalada en esta planta es de 3,65 MW y entrd en funcicnamiento en septiembre de 2008. Esta
inversion se ha financiado mediante un arrendamiento financiero con un plazo de amortizacién de 15 afios v
una deuda inicial de 22,952 miles de euros y un préstamo inicial de 5.000 miles de euros. En garantia de
ambas operaciones se encuentran pignorados los contratos de suministro de energia a la empresa eléctrica
correspondiente.

Por otro fado, la incorporacion al perimetro de consolidacion de Moraleja Solar |, S.L. y Pargue Fotovoltaico,
S.L. ha supuesto un incremento neto de 1.270 miles de euros relacionado con dos plantas fotovoltaicas.

La principal variacién a elementos de transporte corresponde a la adicién por combinacién de negocios de
una aeronave (Nota 27) la cual al cierre del ejercicio 2010 ha sido clasificado como un activo no corriente
mantenido para la venta (Nota 9).

La principal variacion en el inmovilizado material en el ejercicio 2009 se comesponde con la salida del
perimetro de consolidacion del Grupo Vértice 360°, lo que representa una variacion en el valor neto por
importe de 30.223 miles de euros. Durante el gjercicio 2009 no se produjeron adiciones significativas.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a
3.973 miles de euros (6.911 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

‘Durante el ejercicio 2010 se han terminado de amortizado 5.495 miles de euros de inmovilizado material y el
Grupo ha dado de baja durante el ejercicio 2010 importe de 8.433 miles de euros de inmovilizado material
totalmente amoertizado quedando al cierre del ejercicio 3.973 miles de euros de inmovilizado material
totalmente amortizados registrados.

Existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo por imporie de 1.088 miles de euros
(469 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material por
un valor neto de amortizacion de 5.261 miles de euros (1.986 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de segurc para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
epigrafe “Inmovilizade material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es
el siguiente:

Miles de Euros

31.12.10 31.12.09
Equipos de Equipos de
Instalacicnes  Informacion instalaciones Informacion y
Técnicas y y Ofro Técnicas y Otro
Maquinaria Inmovilizado Total _Maquinaria  Inmovilizado Total
GCoste:
Saldos iniciales 748 1635 2 383 13 568 1655 15 243
Adiciones / {Bajas) 258 1832 2080 - - -
Altas por combinacion de negocios
(Sedesa} 24 934 - 24 934 - - -
Adiciones y retiros por cambios en el ’ -
perimetro - B - {8792) (7) {8799}
Saldos finales 25 940 3487 29 407 4786 1648 G444
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales { 532) ( 391) { 923) { 4 580) { 404) { 4 984)
{Dotaciones) / Bajas {141 (200) {341} - - -
Saidos finales (673) (591 {1264) {4 580) (404) (4 984)
Saldos netos 26 287 2876 28 143 218 1244 1460
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La politica del Grupo consiste en suscribir contrates de arrendamiento financiero para una parle de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de intetés se fijan en la fecha del contrato. Durante el gjercicio 2010, el tipo
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el Euribor+1 %, siendo el tipo de
interés efectivo del ejercicio 2009 de 8,7%. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo
y no se ha celebrado ningan acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2010 y
2009 gue se encuentran clasificadas en los epigrafes "Otros pasivos financieros” del balance de situacion
consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros
Cuotas de Arrendamiento

31.12.2010 31.12.2009
Importes a pagar por arrendamientos financieros: :
Menos de un afio 2654 256
Entre dos y cinco afios 7 483 341
Mas de cinco afios 11233 -
Menos: gastos financieros futuros ' (3 254) { 30}
Valor actual de obligacicnes por arrendamientos 18 116 587
Menos: salde con vencimiento a menos de un afio {pasivo corriente) (2 654) {256)
Saldo con vencimiento posterior a un afio (pasivo no corriente)
{Nota 15) 15 462 31

6. Fondo de comercio

Los movimientos de los Fondos de comercio, Unicos activos intangibles con vidas utiles indefinidas, se
muestran a continuacién:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Saldo inicial 35634 105 717
Adiciones por combinacion de negocios 52 933 750
Diferencias de cambio -
Bajas por salida del perimetro (Vértice 360%) (70833
Saldo final 88 567 35634

Durante el ejercicio 2010, la principal variacion en el fondo de comercio corresponde a la combinacion de
negocios relacionada con la integracion del Grupo Sedesa {(Notas 2.2 y 27).

Durante el ejercicio 2009, la principat variacion en el fondo de comercio, corresponde a la salida del perimetro
de consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en la Nota 27,

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion consolidado por cada UGE v
los segmentos donde se presentan dichas UGEs, es el siguiente:
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Miles de euros

UGE Segmento 31.12.10 31.12.09
Grupo Calatel Telecomunicaciones y Servicios Industriales 28 911 28 811
Grupo Elfer Infraestructura 6723 6723
Grupo Sedesa Infraestructura 52 933 -
Total 88 567 35634

A cierre del ejercicio 2010, la contabilizacién de los actives netos a valer razonable por adquisicion del Grupo
Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando los valores razonables
de los activos y pasivos de las sociedades adquiridas (Grupe Sedesa) {(Nota 27), considerando que a Ja fecha
de cierre no se ha cumplido el plazo de 12 meses para el cierre definitivo de la asignacion de valores a los
activos netos identificables adquiridos. Del confrato de inversién firmade entre las paries (Nota 27} no se
deriva ningdn pasivo contingente relacicnado con la combinacion de negocio que afecte el valor del fondo de
comercio a la fecha de adquisicién. Al 31 de diciembre de 2010 las cuentas anuales consolidadas no
presentan importe relacionado con pasives contingentes por este concepio de acuerde al analisis realizado
por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

A cierre del ejercicio 2009, la contabilizacion de las adquisiciones de Grupo Elfer y Grupo Calatel es definitiva
y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, consideran
cumplidos el plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion por lo cual han procedido a la identificacién
de los valores razonables de activos y pasivos de las sociedades addquiridas por lo tanto esios son los
registros definitivos. ’

A cierre del ejercicio 2009 la Sociedad Dominante del Grupo realizé un proceso de analisis de la asignacién
del precie de compra del Grupo Elfer y Grupo Calatel. £n dicho procese, tos Administradores concluyeron que
el precio de adquisicion de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L se incrementa en 750 miles de euros, ante
la estimacion de realizar dichos pagos en funcién del contrato de compra inicial, por lo cual en el ejercicio
2009 el fondo de comercio relacionado con la adquisicion del Grupo Elfer se incremento el dicho importe.

Durante el ejercicic 2010 se formalizé un acuerdo con los anteriores accionistas de Avanzit Instalaciones e
ingenieria, S.L por mismo importe estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo
Ezentis al clerre del ejercicic 2009, formalizandose el pago del importe que incrementd el fondo de comercio
relacionado con Grupo Elfer durante el ejercicio 2009.

Pruebas de pérdida por detericro del fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a cada unhidad generadora de efectivo (UGE). Las pruebas de deterioro se
han realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Del analisis del deterioro del fondo de comercio realizado
no se dedujo que fuera probable que surgiese ningun deterioro en un periodo futuro.

Ef fondo de comercio asignado a cada unidad generadora de efectivo se distribuye tanto para el ejercicio
2010 come 2009 de [a siguiente manera:

» UGE Grupao Calatel: Incluida como parte del segmento de Telecomunicaciones y Servicios Industriales
{Caribe — Centro América y Perl) el cual contempla las actividades realizadas por este grupo en Perq,
Jamaica, Colombia y Panama.

¢ UGE Grupo Elfer: Incluida como parte del segmento de infraestructuras, area nacional, el cual
contempla las actividades realizadas por este grupo en Espafia.

+ UGE Grupo Sedesa: Corresponde a la adicion del ejercicio 2010, integrado en el segmento de

infraestructuras, area nacional e internacional, el cual contempla las actividades realizados por el
grupo en Espafia, Argelia, Bulgaria, Hungria y Rumania.
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Las sociedades cabeceras de los Grupo Calatel, Elfer y Sedesa (Calatel Ltd, Avanzi Instalaciones e
Ingenieria S.L. y Asedes Capital, S.L respectivamente), son empresas participadas en un 100% por la
Sociedad Dominante del Grupo.

Durante el ejercicio 2009 ia cabecera del Grupo Elfer, cambié su denominacion social a Avanzit Instalaciones
e Ingenieria, S.L.

Los Adminisiradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los Fondos de comercio
al 31 de diciembre de 2010 y 2009. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones identificando que las
previsiones de flujos de caja atribuibles a cada UGE soportan el valor de los Fondos de comercio registrados.
Tal come se indica en la Nota 4, las proyecciones utilizadas para el calculo del valer en uso corresponden al
Plan Estratégico 2011-2015 aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

El importe recuperable de la UGE se ha determinado en hase a calculos del valor de uso por el procedimiento
del descuento de los flujos de efectivo futuros, Los flujos se han basado en las proyecciones del Grupo a
cince afios. Los flujos de efectivo posteriores al periodo de cinco afios se extrapolan utilizando fos siguientes
tipos de crecimiente estimado por UGE que, en ningin caso, superan el ipo de crecimiento medio a large
plazo para el negocio en el que opera.

Crecimiento Crecimiento
UGE 2010 2009
‘Grupo Calatel , N 1,5% 2,0%
Grupo Effer : 1,0% 1,0%
Grupo Sedesa 1,0% N/A

© Latasa de crecimiento aplicada se estima sobre la base del Plan Estratégice 2011-2015 el cual contempla la

-situacion actual del mercado para cada unidad generadora de efectivo.

Las tasas de descuento empleadas para calcular el valor recuperable de cada UGE son las siguientes:

CUGE - Tasa 2010 Tasa 2009
Grupo Calate! o 12 2 14% 12 2 14%
.Grupo Elfer 12a14% 12a14%
Grupo Sedesa 122 14% N/A

Los parametros considerades para la composicion de las tasas de descuento anteriores han sido:

» Rentabilidad de las obligaciones del estade a 10 afios.
o Coeficiente Beta: Seglin media de cada sector en cada caso.
+ Prima de riesgo de mercado.
+ Prima de tamafio aplicable a empresas de menor capitalizacion.

Comio resultado del proceso anterior, en los ejercicio 2010 y 2009, los valores en uso de los actives de las
UGEs, calculados conforme al medeio anterior son, en todos los casos superiores a los valores netos
contables registrados en las presentes cuentas anuales consolidadas, por lo que no se ha contabilizado
detericro de valor alguno. Asimismo se estima que fas variaciones razonables posibles que puedan sufiir las
hipétesis claves en las que se ha basado la determinacion del importe recuperable de las distintas UGE, no
harian variar las conclusiones obtenidas respecto a la valoracién de los activos. Dicho analisis de sensibilidad
se ha realizado considerando lo siguiente:

+ Escenario 1: Tasa de crecimiento conservadora (cerc %} y un alto tipo de descuento {14%j.

« Escenario 2: Tasa de crecimiento de acuerdo con la actividad y el mercado en el que se opera (entre
1% y 3%) y tipo de descuento acorde con el mercade (12% y 14%).

» Escenario 3; Tasa de crecimiento optimista (2%) y un bajo tipo de descuento (12%).

Para los tres escenarios el importe recuperable supera el importe presentado para cada fondo de comercio
en estas cuentas anuales consclidadas, siendc el escenario 2 el de mayor probabilidad el importe
recuperable supera el valor de las cifras consolidadas en 1.602 miles de euros al importe del Fondo de
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Comercio de Grupo Calatel, en 2.220 miles de euros al de Grupo Elfer y de 22.148 miles de euros al de
Grupo Sedesa.

Purante el ejercicio 2010 los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo junto con fa integracion
det Grupo Sedesa han revisado sus presupuestos y proyecciones de acuerdo a [a realidad actual y a lo
esperado para los préximos cinco afios, resultando de dicha revision el Plan Estratégico 2011-2015. Ya que
durante los ejercicios 2009 y 2010 se han generado pérdidas en algunas unidades de negocio las cuales han
sido ocasionadas tanto por las condiciones adversas a la economia actual como por sucesos excepcionales,
entre los cuales tenemos:

« El area de negocio de Infraestructuras nacional relacionado con la actividad del Grupo Elfer se ha visto
afectado por la calda del mercado; dificuitades del mercado para poder financiar los proyecios,
cambios continucs en la informacién sobre la energia renovable; profunda reestructuracion del Grupo.

» El area de negocio de Caribe — Centro América, relacionado con la actividad de! Grupo Calatel se ha
visto afectada por la crisis financiera internacional, lo cual ha generado problemas en la financiacién
de proyectos en los paises de Ceniro-América lo que ha generado que grandes grupos de
Telecomunicaciones (clientes del Grupo) y sus inversiones, demoren su entrada en algunos paises y
hayan paralizado su crecimiento en otros paises.

El Grupo considera que, en base a la informacién actual, los cambios previstos en fos supuestos clave
‘mencionados scbre los que se basa la determinacién de las cantidades recuperables no supondrian que los
valores en libros de las unidades generadoras de efectivo superen las cantidades recuperables.

7...  Oftros activos intangibles .

Los conceptos que componen este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado adjunto es el
siguiente, (expresados en miles de euros);

Mifes de euros

S Otro
Ejercicio 2010 | . ] ) Inmovilizado
Concesiones Intangible Total

Coste:

Saldos iniciales o : - 15 684 15 684

Adiciones - 1975 1975

Retiros ’ - (6792) - (6792

Altas por combinacion de negocios (Sedesa) 3295 27 3322

Otras variaciones en el perimetro de consclidacion - 61 ‘ 61

Saldos finales 3295 10 955 14 250

Amortizacion acumufada: »

Saldos iniciales - (7 514) (7 514)

Dotacion del ejercicio (34) {93) (127}

Retiros ) - 6793 6 793

Saldos finales (34) (814) . (848)

Provisién por deterioro :

Saldo iniciales . - (6 944) (6 944)

Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro

de consolidacion - -

Dotacién del ejercicio s - -
- Saldos finales . - (6 9244) (6 844}

Otros activos intangibles netos: ‘

Saldos iniciales - 1228 1226

Saldos finales 3 261 3197 6 458
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Ejercicio 2009

Miles de euros

Otro
Derechos Inmovilizado

Audiovisuales Intangible Total
Coste:
Saldos iniciales 229 874 20135 250009
Adiciones 684 684
Retiros { 150} { 150)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion (229 874) (4 985) {234 859)
Saldos finales - 15 684 15 684
Amortizaciéon acumulada:
Saldos iniciales {166 463) ( 9785 (176 248)
Dotacion del gjercicio ( 512) { 512)
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion 166 4863 2783 169 246
Saldos finales - . (7514 {( 7514)
Provision por deterioro ( 124) - ( 124)
Saldo iniciales
Adiciones y retiros (neto) por cambios en &l perimetro
de consolidacion 124 124
Dotacion del gjercicio { 6844) ( 6944
Saldos finales - ( 6944) { 6944)
Otros activos intangibles netos: . . .
Saldos iniciales 63 287 10 350 73 837
Saldos finales - 1226 1226

La principal variacion en los ofros activos intangibles en el ejercicio 2010 corresponde a la integracion de
Grupo Sedesa como adiciones por combinacion de negocios (Notas 27).

Al 31 de diciembre de 2010, otros activos intangibles en uso por un importe brufo de 194 miles de euros se
encontraban iotalmente amortizados (6.792 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y 6.944 miles de
euros detetiorados (6.944 miles de eures al 31 de diciembre de 2009).

Durante el ejercicio 2010 se han dado de baja otros activos intangibles por importe de 6.792 miles de euros
gue se encontraban totalmente amortizados.

En el 2010 el epigrafe “Concesicnes y similares” se incluye el valor de una concesion de construccion y
explotacion de un aparcamiento en la poblacion de Nules (Castelidn) que se considera activo intangible de
acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de concesicnes de servicios™ por un importe neto de 3.261 miles de
euros a la fecha de cierre del ejercicio. Dicha concesioin fue adjudicada en el ejercicio 2006 a la Sociedad
Dependiente Sedesa Concesiones S.L. La concesién corresponde a un parking de 300 plazas que en la
actualidad explota la Sociedad del Grupo en régimen de concesién. La duracién de [a concesién es de 40
afios y la inversion realizada por este concepto se encuentra financiada integramente como se indica en la
{Nota 27) con garantia hipotecaria sobre dicha concesion (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en otros activos intangibles
por un valor neto de amortizacion de 54 miles de euros (133 miles de euros a 31 de diciembre de 2009),

Al cierre del ejercicio 2010 las adiciones a los ofros activos intangibles corresponden principaimente al

cambio de aplicacién contable del Grupo, integrando todas las Sociedades espafiolas (sin incluir Grupo
Sedesa) en SAP.
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Por ofro lado, durante el ejercicio 2010 el Grupo ha desarrollado aplicaciones centradas en el area de
Tecnologia en sus sociedades dependientes de Avanzit Tecnologia S..  en sus divisiones de redes e
ingenieria y Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies S.L. El total de inversiéon en 2010 en
Navento Technologies S.L. por este concepto asciende a 796 miles de euros y los mismos han sido
financiados por medic de subvenciones otorgadas por organismo oficiales: una procedente del Centro para ei
desarrollo Tecnolégico industrial (CDTH) cuyo importe total asciende a 829 miles de euros, de los cuales 705
miles de euros son reintegrables a través de un préstamo, y otra del Ministerio de Industria que asciende a
1.236 miles de euros, de los cuales 885 miles de euros son reintegrables a través de un préstamo. El total de
la inversion en Avanzit Tecnologia S.L. asciende a 442 miles de euros.

En el ejercicio 2009, la principal variacidn en los otros activos intangibles, cotresponde a la salida del
perimetro de consolidacion det Grupo Veértice 360° como se indica en fa Nota 2.2.

Provisién por deteriore

Con base en el criterio de valoracién de los aclivos intangibles con vida til definida, durante el ejercicio 2010
los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado las unidades generadoras de efective de los
ofros activos intangibles determinando que el valor recuperable es superior a su valor en libros, por ende
durante el ejercicio 2010 no se ha dotado provision alguna por deferioro de otros activos intangibles
correspondiendo estos principaitmente a aplicaciones informaticas con un valor neto en libros de 851 miles de
euros (371 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y gastos de desarrollo relacionados con proyectos en
el drea de tecnelogia por importe de 1.972 miles de euros (755 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Durante el ejercicio 2009 los Administradores del Grupo dotaron provisién por deterioro de valor sobre gastos
de desarrollo activados, gastos de constitucidn y propiedad industrial por importe de 6.944 miles de euros
registrados en la Cuenta de Resultados Consolidada como Deterioro del valor de los actives,

La provisién por deterioro correspondié a importes activades en la Sociedad Navento Technologies, S.L.
durante los ejercicios 2007 y 2008 relacionados con la arquitectura de la plataforma de servicios, desarrolio
de la Web, disefio y desarrolle del hardware y firmware de los dispositivos Ncard, Nauto plus, Nghost,
violencia de género, tacografico digital y N-Mobile y desarrolio de las aplicaciones de localizacion de moviles
y [a implantacion de sistemas corporativos y comerciales.

Con base en estos proyectos, la Direccion evalud al cierre del ejercicio 2009 que las unidades generadoras
de efectivo relacionadas especificamente con dichos proyecios, no generaran flujos futuros de efectivo,
determinando que el valor en libros era superior a su valor recuperable, en consecuencia se provisiond la
totalidad del valor activado en ejercicios anteriores.

Considerando que Navento Technologies, S.L es una Sociedad que inicié su actividad en 2007, se inicio un
start-up de desarrollo de nuevos productos de localizacion, patentando varios preductos y areas de negocic
para un mercado masivo de usuarics a bajo coste, enire las principales circunstancias que originaron el
deterioro en el ejercicio 2009:

¢ Cambio de modeio de mercado, el seclor tecnoldgico tiene un periodo muy corto de actualizacion de
productos.

» Condiciones adversas de la economia actual, caida del mercado, no se consiguid una amplitud
suficiente en el mercado de forma masiva de dichos dispositivos.

« Dificultadas afadidas por el mercado para poder financiar los proyectos, desarroflo del producto y
{anzamiento al mercado masivo.
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8. Inversiones inmobiliarias

Los concepios que compeonen este epigrafe en el balance de situacion consolidado son los siguientes:
(expresados en miles de euros):

Ejercicio 2010
Miles de euros

Terrenos Construcciones Total
Coste:
Saldos iniciales - - -
Adiciones 417 775 11062
Altas por combinaciones de negocios (Sedesa) Nota 27 7 288 6 143 13 431
Saldos finales 7 705 6 918 14 623
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales - - -
Dotacidn del ejercicio - { 58) ( 58)
Saldos finales - { 58 ( 58)
Provision por deterioro
Saldos iniciales - - -
Dotacién del ejercicio (34) - {34)
Saldos finales {34) - {34)
Saldos finales 7 671 6 860 14 531

La totalidad de las inversiones inmobiliarias se corresponden a activos adguiridos por medio de la
combinacion de negocios de Grupo Sedesa. Estos activos se encuentran ubicados en Espafia. No existen
inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas.

El Grupo tiene formalizadas polizas de segurc para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. A 31 de diciembre de 2010 los Administradores estiman
gue existe cobertura suficiente.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantenia como inversiones inmobiliarias inmuebles los cuales no
estaban siendo utilizados para las operaciones del Grupo y que se encueniran disponibles para alquiler o
alquilados.

Las altas del ejercicio se corresponden con la dacion en pago de deudas que la sociedad Onda Urbana S.L.
tenia con Ezentis infraestructuras, S.A. por un valor de 961 miles de euros segun la tasacién efectuada por
un experto independiente asi como por la compra de un inmueble en Calpe por 231 miles de euros.

Dado que las inversiones inmobiliarias proceden de la combinacién de negocios (Nota 27) y de altas del
ejercicio el valor razonable al 31 de diciembre de 2010 no difiere significalivamente del importe registrado en
las presentes cuentas anuales consolidadas.

En el epigrafe de inversiones inmobiliarias se incluyen inmuebles adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero por 6.851 miles de euros que se corresponden con 4.059 m2 construidos en oficinas situadas en el
Parque Empresarial Rivas Futura de Madrid que no estan siendo utilizadas por el Grupo y que se encuentran
disponibles para el alquiler.
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A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financierc al 31 de diciembre de 2010 y que

se encuentran clasificadas en los epigrafes "Deudas con entidades de crédiio” del balance de situacion
consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros

Cuotas de Arrendamiento

31.12.2010 31.12.2009

importes a pagar por arrendamientos financieros;
Menos de un afio 572 -
Entre dos y cinco afos 3810 -
Mas de cinco afios 2865 -
Menos: gastos financieros futuros (829) -
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 6418 -
Menos: saldo con vencimiento a menos de un afio {pasivo corriente) (572) -
Saldo con vencimiento posterior a un afio (pasivo no corriente) 5 846 -

(Nota 15)

Provision por deterioro

Con anterioridad a la fecha de combinacién de negocios los administradores del Grupo Sedesa habfan
deteriorado el valor de varios de los terrenos por importe de 811 miles de euros en funcidn de las fasaciones
efectuadas por expertos independientes, por lo cual diche deterioro afecta el valor razonable de los activos
adquiridos, mas no tiene efecto en el resultado consolidado del Grupo en el ejercicio 2010.

Inversiones inmoebiliarias afectas a garantias

Existen garantias hipotecarias sobre inversiones propiedad del Grupe con un valor nete contable de 697
miles de eurcs (nota 15) asi como garantias en cumplimiento de aplazamienios de deuda con las
administraciones piblicas scbre bienes propiedad del Grupo con un valor neto contable de 5.848 miles de
euros (nota 17).

Bienes bajo arrendamiento operativo

Las inversiones inmobiliarias estan en su mayoria afectas a arrendamiento operative que ha supuesto unos
ingresos en concepio de alquileres por importe de 54 miles de euros en 2010.

9. Activos y pasivos no corrientes mantehidos para la venta

Activos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta
A 31 de diciembre de 2010 el Grupo ha clasificado como activo mantenido para la venta una aeronave marca

Bombardier, modelo Lear Jet 60, adquirida por la combinacién de negocios (Nota 27). Esta aeronave se
encuentra hipotecada en garantia del préstamo concedido para financiar su adquisicién.

El detalle es el siguiente:

2010 2009

Inmovilizado Material 4025 -
4025 -

55



Pasivos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta

Se corresponde con la deuda pendiente contraida con BSCH por el préstamo recibido para la adquisicion de
la aeronave. Dicho préstamo vence en el afo 2017 y presenta garantia hipotecaria sobre dicho activo (Nota
15).

2010 2009

Deudas con entidades de crédito 6 225 -
6 225 -

El valor razonable de dicha deuda a 31 de diciembre de 2010 segun su vencimiento es la siguiente:

Miles de euros

2010

Menos de un afio 443
Mas de un afio . 5782
6 225

Las condiciones del préstamo hipotecario se encuentran a mercado {(Euribor mas un diferencial del 0,4%).

A la fecha de la combinacion de negocios este activo propiedad de Asedes Capital S.1..U., se integré como
Inmovifizade material por su valor razonable {valor de tasacion) por importe de 5.526 miles de euros, siendo
el mismo similar al valor neto que presentaba los registros contables del Grupo Sedesa ya que el mismo se
habia amortizado y deteriorado antes de la fecha de integracion. La amortizacion de la asronave se realizaba
de forma lineal con una vida Glil estimada de 7 afios.

Durante el mes de diciembre de 2010, los Administradores del Grupo decidieron vender este activo, ya que
consideran gue ne es un aclivo estratégico de acuerdo al plan de negccios del Grupo. Por ende aplicando la
NIF 5, presentandose este activo en las presentes cuentas anuales consolidadas como un Activo no
corriente mantenido para la venta. Aplicando dicha normativa y producto de la estrechez del mercado al cierre
del ejercicio el Grupo a vaiorado el activo por importe de 4.025 miles de euros va que de acuerdo a ofertas
recibidas, este es el valor que se va a recuperar a través de su venta.

En el mes de diciembre producto de [a decision por parte de los Administradores del Grupo de clasificarlo
como un activo no corriente mantenido para la venta, el importe ajustado por valoracién asciende a 1.501
miles de euros, presentado en el resultado consolidado del ejercicio 2010 dentro del epigrafe “gastos por
reestructuracion del Grupo Ezentis”.

Desde la fecha de integracion hasta el mes de diciembre de 2010 la aeronave ha estado siendo operada por
un tercero independiente del Grupo, con la finalidad que el confrato de aiquiler cubriera los costes de la
aeronave, por ende al cierre del ejercicio el efecto de esta actividad en el resultado del ejercicio antes de
impuesto no es significativo.

A la fecha de la formulacidn y reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha
enajenado la aeronave.
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10. Inversiones en asociadas

Los importes y movimientos habidos en este epigrafe

siguientes:

Coste:
Saldos iniciales

Altas por combinaciones de negocios (Sedesa)
Otras variaciones en el perimetro de consolidacion

Adiciones
Retiros

Otros

Saldos finales

Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales
Dotacion ejercicio

Resuitados Seciedades integradas por puesta en

equivalencia
Saldos finales

Inversiones puestas en equivalencia netas:

Saldos iniciales

Saldos finales

durante los ejercicios 2010 y 2009 han sido los

Miles de euros

2010 2009
93496 50005

10 892 -
(6) 38191

13 45

(376) -
(378) 746
103641 88 987

( 56500) ( 45294)
( 61 -

( 273)  ( 6697

{ 56834) ( 51991)
36 996 4711
46807 36996

La participacion del Grupe en los resultados de sus principales asociadas, y su participacion en los activos

{incluyendo el fondo de comercio y los pasivos) son ias siguientes:

Miles de euros
Nombre Pais de Activos Pasivos Ingresos Beneficio/ % de partici- Valor neto de la
constitucién {Pérdida) pacién inversién
2009
Vértice 360° Espafia 216 492 88770 110 144 (18 251} 36,7 36 003
Otros 993
216 492 88 770 110 144 {18 251) 36 996
2010
Vértice 360° Espafia 265 325 112 499 111 252 711 31,75 36 206
Gerocentros del  Espafia 139160 104 450 40 968 {1422} 33,46 8914
Mediterraneo
Autovia def Camp Espafia 4076 76 92 - 35 1 400
del Turia
Otros 287
408 561 217 035 152 312 (711) 46 807

En el desglose anterior se presenta la informacion de las principales sociedades incluidas en las cuentas
anuales consolidadas por el método de puesta en equivalencia gue tienen valor neto en [as ciftas
conhsolidadas. Para mayor detalle en el Anexo lil se presentan la totalidad de las Empresas Asociadas y en el
Anexo | las Sociedades Dependientes del Grupo.
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a) Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas por integracién global

Grupo Vértice 360°

La participacion mas significativa se corresponde con la mantenida en el Grupo Vértice 360°, que cotiza en
las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 a Sociedad Dominante suscribe con TSS Luxembourg |, S.AR.L. un
contrato de venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360° representativas del 3,62% del capital social de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., por un precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por accién) y una
opcion de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcién de la recompra es de 0,2213
euros por accion mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce la opcion en la fecha
indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcidn (0,2265 euros por accion)
y el promedio de valor de cotizacién de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior al valor
de la opcién.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 2.11 para la transferencia del riesge del contrato, a
31 de diciembre de 2010 el Grupo no ha dado de baja el valor del active objeto del mismo.
Consecuentemente, el Grupo ha reconocide un pasivo por importe de 2.375 miles de euros correspondiente
al valor de realizacién del contrato, el cual incluye el efecto de valoracion de las opciones a valor de
cotizacion por un importe de 228 miles de euros.

Con fecha 3 de diciembre de 2010 ia Junta General Exiraordinaria de Accionistas de Vértice 360° aprueba la
ampiiacion de capital mediante aportacién no dineraria por importe de 20.920.000 euros con la emisién de
41.840.000 nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal, mediante la cual se lleva a cabo la efectiva
integracién de Lavinia Tec-Com S.L. y sus sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, la participacion de Grupo Ezentis, S.A. en dicha compafiia se ve
disminuida hasta el 28,61%, sin considerar la opcidn de recompra por 9.715.026 acciones de vértice 360°, A
31 de diciembre de 2010 el nimero de acciones que el Grupo posee de Vérice 360° es de 88.653.009
(98.368.035 a 31 de diciembre de 2009).

El precio de cofizacion de la accién de Vértice 350° a 31 de diciembre de 2010 es de 0,20 euros por accidn
{0,3780 a 31 de diciembre de 2009), siendo la valoracién de la participacidon que posee el Grupo en Vértice
360° a su valor en use, no identificando indicios de deterioro al cierre del ejercicio 2010.

Gerocentros del Mediterraneo

El Grupo Gerocentros, cuya sociedad matriz es Geroceniros del Mediterrdneo, S.1., se dedica a la
promocion, gestion, y explotacién de centros de atencion a la tercera edad, siendo en 2001 la entidad
adjudicataria para la creacidn y gestion de 29 centros residenciales en la Comunidad Valenciana. El contrato
de adjudicacion establece un plazo inicial de 15 afios, ampliables hasta un maximo de 25 y no contempla la
reversion de los activos afectos a favor de la Conselleria de Bienestar Social. En la actualidad, el proyecto ha
sido modificado y contempla la construccion y gestion de 22 residencias, ascendiendo la inversién total
estimada a 124 millones de euros. En la actualidad se encuentran en explotacion 21 de los 22 centros
residenciales que componen el proyecto global modificade.

Como consecuencia de la progresiva consfruccion y entrada en funcionamiento de los centros residenciales .

gestionados, el Grupo Gerocentros ha incurrido en pérdidas desde su constitucion. El plan de negocios
previsto que incorpora, entre ofros aspectos, un incremento de los niveles de ocupacién derivado,
fundamentalmente, de nuevos conciertos formalizados con la Conselleria de Bienestar social, permitira en un
futuro al Grupo Gerocentros la obtencién de resultados positives.

A 31 de diciembre de 2010, dos Sociedades del Grupe garantizan operaciones concedidas por entidades
financieras a la sociedad asociada Gerocentros del Mediterraneo, S.L. por un limite tofal de 30 millones de
euros aproximadamente. Como garantia de dicha operacion se encuentran pignoradas las participaciones de
la sociedad Gerocentros del Mediterraneo, S.L.
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Autovia del Camp del Turia

La sociedad Autovia del Camp del Turia, S.A. se constituyd el 18 de diciembre de 2007, como consecuencia
de la adjudicacién a las empresas “Iridium Concesiones de Infraestructuras, S.A.", “Sedesa Concesiones,
S.LU.", “Dragados, S.A” {en adelante, “DRAGADOS") y "Sedesa Obras y Servicios, S.A.U.” (ahora
denominada EZENTIS INFRAESTRUCTURAS S.A.l), que presentaron a la Administracidn, en régimen de
Consorcio, oferia para la ejecucion de la Concesion comprometiéndose, en caso de resultar adjudicatarias de
la misma, a constituir una socledad concesionaria para llevar a cabo tal ejecucion. En virtud de la Resolucion
de Adjudicacion de 30 de noviembre de 2007, , esta sociedad suscribié con la Conselleria de Infraestructuras
y Transporte de la Generalitat Valenciana, el confrato de concesién para la construccion, conservacion y
explotacion de la CV-50, framo variante norte de Benaguacil y Autovia A3. Las obras del framo adjudicado a
esta compaiiia, que cuentan con un presupuesto de ejecucion contratada que asciende a 100 millones de
euros, aproximadamente, tienen previsto financiarse mediante el sistema denominado “peaje en sombra”, e
incluye tanto la construccién como la conservacion y explotacién de la infraestructura en un plazo de 35 afios.
El Grupo Ezentis participa en el 35% del capital social de esta sociedad que asciende a 16 millones de euros,
encontrandose desembolsado el 25 % a 31 de diciembre de 2010.

Otras inversiones en asociadas

Durante e! tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decision de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza esfratégica para el Grupo Ezentis. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluirias dentro del perimetro de consolidacion al estar en
liquidacion, manteniéndolas a coste de 44.383 miles de euros provisionadas en su totalidad en el balance de
situacién consolidado. En el Anexo i! se incluye una relacidn de las paricipaciones en empresas del Grupo no
consolidadas e informacion relativa a las mismas.

Adicicnalmente, durante el ejercicio 2007 se adquirié una participacion dei 30% del capital social de Berggi,
Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad tiene
como objeto social la prestacion de servicios de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos personalizados
en el teléfono.movil, dicha sociedad es considerada como Asociada con Influencia Significativa. A 31 de
diciembre de 2010 y 2009 dicha inversion se encuentra deteriorada en su totalidad.

b} Provisiones por deterioro

Corresponde principalmente a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el
apartado anterior, las cuales provienen de ejercicios anteriores.

Adicionalmente durante el ejercicio 2009, los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado la
necesidad de dotar provision por el total del valor de Ia participacién registrada en la filial Berggi, Inc. Por
importe 4.519 miles de euros (1.148 miles de euros en el ejercicic 2008). El deterioro en el ejercicio 2009
surgié producto de cambios en el mercado en el cual opera la sociedad y los Administradores han
desestimado la recuperacion de dicha inversién por medio de los flujos de caja que se esperan de dicha
inversion. La situacién ai cietre del gjercicio 2010 no ha cambiado por ende se mantiene la provisién dotada
en los ejercicio 2008 y 2009.

Adicionalmente a lo detallade en el apartado anterior, la provision por deterioro incluye 6.494 miles de euros
de valoracion de la inversién mantenida en Vértice 360°, como consecuencia del porcentaje de participacion
en las pérdidas de ésta en el gjercicio 2009 (2008: 6.697 miles de euros).

Durante el ejercicio 2010 se desdotd provision relacionada con la participaciéon en Grupo Vértice 360° por
importe de 203 miles de euros, importe correspondiente al beneficio del Grupo Vértice 360° en proporcidn

con el porcentaje de participacion que tiene Grupo Ezentis, S.A., en la Sociedad Dominante del Grupo Vértice
380°.

Por otra parte durante el ejercicio 2010 se ha dotado provision por importe de 477 miles de euros relacionada
con las pérdidas del ejercicio 2010 de la Scciedad Dependiente Gerocentros en la proporcion del porcentaie
de participacién gue posee la Sociedad Dominante del Grupe Sedesa en dicha asociada.
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c) Contingencias en relacion con las inversiones en sociedades asociadas

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen contingencias asumidas por el Grupo Ezentis como
consecuencia de inversiones mantenidas en entidades asociadas.

11. Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los gjercicios 2010 y
2009 fue el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Coste:
Saldos iniciales 29 689 31 581
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion ' ‘ 5469 {( 771)
Adiciones 1007 90
Retiros ( 540y ( 1211}
Ofros { 65 -

Saldos finales 35 560 29 689

Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales : { 73) -
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro

de consolidacién S - .
Dotacion ejercicio - : : - ( 73)
Saldos finales ' { 73) ( 73)

Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 29616 31 581

Saldos finales ) 35 487 29 616

El principal saldo del epigrafe "Otros activos financieros no corrientes ", corresponde fundamentalmente al
saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y
Sumitomo Corporation), por importe de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001. Dicho depodsito generaba un inferés referenciado al Libor. Con motivo de la suspensién de
pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicd la resolucion del contrato de depdsito
compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de
2010 y 2008 valorados a tipo de cambio histdrico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236
miles de eures. La Sociedad Dominante estad haciendo valer sus derechos en diferentes procedimientos
judiciales abiertos que, con arreglo al derecho, decidiran sobre la validez de la pretendida resolucion y sobre
los dafios y perjuicios causados. El resultado de este procedimiento se estima que no va a tener impacto
negativo significativoen los ‘estados financieros (Nota 23).
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Adicionalmente, los otros activos financieros incluyen 1.960 miles de euros correspondiente a saldos a favor
de [a Sociedad Ezentis Infraestructuras S.L. (Sociedad Dependientes de Asedes Capital, S.L.U) con Pontia
Equity, Scr. el cual se origind por la venta de una sociedad dependiente de Ezentis Infraestructuras, S.L,,
denominada Sedesa Environment Hungary KFT, antes de la integracion del Grupo Sedesa (27 de mayo de
2010), esta venta se realizd como parte de la salida del perimetro de la operacidon de integracion del Grupo
Sedesa tal como se establecié en el acuerdo de inversion del mes de Junio de 2010, La Sociedad Pontia
Equity, Scr es parte vinculada de D. Vicente Colino, anterior propietario del Grupo Sedesa y actual accionista
de Grupo Ezentis, S.A., de acuerdo al contrato inicial el pago es aplazado hasta un maximo de 7 afios. Dicho
aplazamiento devenga intereses anuales del 3% (Nota 28). Como garantia del cobro de dicho crédito, Don.
Vicente Cotino, a través del acuerdo de inversidn de 18 de junio de 2010, tiene un compromiso irrevocable de
pignorar acciones de Grupo Ezentis por dicho importe en cuanto éstas sean admitidas a cotizacion.

Por ofro lado, el Grupo mantiene imposiciones a plazo por importe de 2.500 miles de euros pignoradas en
garantia de los avales concedidos a terceros por una entidad financiera por las contingencias u obligaciones
que pudieran surgir para el Grupo Ezentis en relacidn con la venta en 2007 de la Sociedad Senda Ambiental,
S.L. {Nota 13 c).

El resto de saldos se corresponde su mayor parte con fianzas otorgadas por arrendamientos de inmuebles y
retenciones de obras, las cuales cotresponden a importe de menor cuantia.

12. Existgnbiaé

El detalle de las existencias. a 31. de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Comerciales ~— — — -~ - : 696 110
Materias primas y-otros -aprovisionamientos 6 587 6151
Anticipos a proveedores 4 292 1771
11 575 8032

Ei epigrafe de "materias primas y otros aprovisionamientos” corresponde principaimente a materiales
utilizados en las distintas obras que e! Grupo tiene en curso. .

Las socledades del Grupe tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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13. Activos financieros corrientes

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciemhbre de 2010
y 20089 es [a siguiente;

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Clientes por ventas y prestacion de servicios 92 734 24 330
Clientes, obra ejecutada pendientes de facturar 40 249 17 497
132 983 41827

El saldo de clientes por venta y prestacion por servicios al 31 de diciembre de 2010, se encuenfran netos de
los efectos descontados por medio de un factoring por importe de 32.737 miles de euros (29.649 miles de
euros al 31 de diciembre de 2009). Este importe ha sido dado de baja del activo y del pasivo correspondiente
al cierre del ejercicio 2010 y 2009 ya que corresponde a un factoring sin recurso en el cual los riesgos se han
traspasado sustancialmente a un tercero. (Nota 2.22).

" A continuacién se presenta la informacién referente a los contratos de descuento sin recurso que poseen las
Sociedades Dependientes del Grupo al cierre del ejercicio 2010:

La Sociedad Avanznt Tecnologia, S.L.U posee lineas de descuento de créditos sin recurso con un limite de
30.500 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el importe dispuesto asmende a 2.788 miles de euros
{2009: 3.087 miles de euros).’ '

La Sociedad Avanzit Telecom, S.L.UJ posee lineas de descuento de créditos sin recurso con un limite de
40.000 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el importe dispuesto asciende a 29.949 miles de euros
(2009: 26.562 miles de euros).

Las condiciones de ambos contratos tanto para el ejercicio 2010 como 2009 son a un tipo de interés
referenciado al Euribor a 120 dias con un diferencias de 0,75% y una comision por descuento entre un 0,4% y
0,5%.

Adicionaimente, el saldo de clientes por venta y prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2010,
presentan efectos descontados por importe de 12.295 miles de euros. Este importe no ha sido dado de baja
del activo y del pasivo correspondiente al cierre del ejercicic ya que el riesgo no se ha traspasado
sustancialmente a un tercero (Nota 15).

En relacion a clientes obra ejecutada pendientes de facturar tal como se indica en la Nota 2.15 corresponde a
obras ejecutadas bajo contratos con clientes y que al cierre de cada ejercicio se encuenira pendientes de
facturar a los mismos. Este importe es reconocido por el Grupo de acuerdo a la politica de reconocimiento de
ingresos descrita en la Nota 2.27.

Tanto los importes registrados como cuentas por cobrar a clientes por venta y prestacion de servicios come la
obra ejecutada pendientes de facturar han sido evaluados de acuerdo a la poiitica del Grupo sobre el riesgo
credificio sin identificar al cierre del ejercicio mayor riesgo que el importe provisionade por insolvencias,
estimada por el Grupo en funcion a la antigliedad de la deuda, ya que los saldos pendientes de cobro
corresponden a clientes considerados de acuerde con las politicas del Grupo con adecuada capacidad
crediticia.

No existe efecto significativo sobre valores razonables de clientes y cuentas por cobrar. Los valores
nominales se consideran una aproximacion al valor razonable de los mismos y el descuento de los mismos
no es, en hingfin caso, significativo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existe ningun tipo de carga ni garantias otorgados por el Grupo en
relacion a las cuentas por cobrar con clientes y obra ejecutada pendiente de facturar.
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A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe de balance relacionado con clientes por venta y prestacion de
servicios se presenta neto del importe de provision por deterioro de cuentas por cobrar dotada por el Grupo.

A continuacion se presenta el movimiento de la provision de insolvencias:

Miles de euros

2010 2009
Saldos iniciales 773 662
Dotacion del ejercicio 671 111
Saldos finales 1.444 773

Al 31 de diciembre de 2010 los 1.444 miles de eurcs (773 miles de eurcs en el 2009) corresponden a saldos

con clientes por venta y presfacion de servicios provisionados, los cuales tienen una antigiedad superior a
360 dias.

Tal y como se ha indicado en la Nota 3.1 "Gestion del riesgo de crédito” El analisis del riesgo de cobro de los
clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente;

Miles de Euros

. _ 31.12.2010 31.12.2009
Administraciones Plblicas (Vencidos y no vencidos) 41 540 -
Menos de 90 dias (Vencidas y no vencidos) 49 200 23405
Mas de 90 dias (Vencidos) . 1994 925
Total 92 734 24330

En ia Nota 3.1 “Gestion del riesgo de Crédito” se presenta la informacion sobre la cual la Direccion del Grupo
no ha considerado provisionar importe alguno por los 92.734 miles de euros ai cierre del ejercicio 2010
{24.330 miles de euros al cierre del ejercicio 2009}.

Durante el gjercicio 2010 y 2009 el Grupo no ha ejercido ni ejecutado ningln tipo de garantias con la finalidad
de recuperar importes de provisiones relacionados con clientes por venta y prestacion de servicios.

Como indica la nota 2.4 al 31 de diciembre de 2010, 58.564 miles de euros (30.394 miles de euros a 31
diciembre de 2009) corresponden a saldos en moneda extranjera diferente al euro de clientes por venta y
prestacién de servicios y obra ejecutada pendiente de facturar. A continuacion se presenta ef desglose:

Miles de euros

2010 2009

Euros 74 419 11 433
Pesos {Chile) 8 517 6492
Pesos (Argentina) 15192, 11 150
Soles (Peri) 4 397 4178
Délares (Americanos) 2998 8 261
Dirhams (Marruecos) 2 688 313
Dinares (Argelia) 1344 -
Levas (Bulgaria) 22 -
Fiorints {Hungria) 17 482 -
Ron (Rumania) 5924

132 983 41 827




b) Otros deudores

L.a composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010
y 2000 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Deudores varios 7799 12419
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no

Consolidadas 797 3450

Personal 122 333

Provisicnes por deterioro ( 2273) {( 847)

6 445 15 355

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios no
provisionados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2010, deudores varios incluyen principalmente un importe de 4.012 miles de euros de
derechos de cobro de Avanzit Tecnologia S.L.U vy Avanzit Telecom, S.L.U. sobre un tercero producto de
sendos contratos de cesion de créditos (6.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). A la fecha de
cierre, de acuerdo a lo estipulado en dicho contrato, la Direccidn ha dotado la provision por deterioro
relacionada con el importe pendiente de cobro por 1.426 miles de euros adicionales a los 847 miles de euros
regisirados a 31 de diciembre de 20089.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe presentado como otros deudores corresponden a transacciones
efectuadas en Euros, no existiendo saldos relacionados con este concepto en moneda extranjera.

c) Otros activos corrientes

El epigrafe a "Otros activos corrientes” del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2010 y
2009 recoge los siguientes conceptos:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Créditos a corto plazo 10 509 -
Pericdificaciones a corto plazo 1638 1295
Otros 6 861 1315
19 008 2610

Créditos a corto plazo

Corresponde fundamentalmente al saldo a cobrar derivado de la venta en 2007 de la sociedad Senda
Ambiental, S.L. al Grupo Urbaser por un importe de 9.500 miles de eurcs mas 896 miles de euros en
concepto de intereses devengados. Este importe corresponde al pago aplazado de acuerdo a lo establecido
en el contrato, el cual garantiza la obtencion de conformidad con la legislacion aplicable respecto a un
vertedero propiedad de Senda Ambiental, S.L—EI contrato establecia que transcurrido el plazo de dos afios
sin obtener dicha autorizacion, las partes podrian prorrogar el plazo; el comprador ejercer una opcién de
venta de la sociedad titular de las instalaciones; o el Grupo Sedesa ejercer una opcion de compra concedida
por el vendedor, siendo el importe de ejercicio de dichas opciones el precio retenido. Dicho derecho de cobro
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se encuentra pignorado como garantia de un préstamo por imperte de 4.250 miles de euros (Nota 15). El
Grupo Ezentis se encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicidn de este activo, hecho que a
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido aungue los

Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo consideran que se materializara durante el ejercicio
2011.

Periodificaciones a corto plazo

Recoge, principalmente, periodificaciones a 31 de diciembre de 2010 y 2009 en concepto de primas de
seguros y gastos anticipados relacionados con las obras fos cuales se devengaran en los proximos doce
meses.

Otros

En el epigrafe de "otros” se presenta principalmente en e! ejercicio 2010 imposiciones a corto plazo por 3.355
miles de euros procedentes en su mayor parte de Uniones Temporales de Empresas asi como fianzas a corto
plazo. Las imposiciones tiene un vencimiento superior a tres meses pero inferior a doce meses, por esta
razén no se ha presentade como otros activos liguidos equivalentes de efectivo. Estas imposiciones han
generado un interés a tipo de mercado medio de Euribor+1%.

En el gjercicic 2009 el importe corresponde principalmente a fianzas ctorgadas a corto plazo.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010
y 2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Tesoreria 28 074 7327
Otros activos liquidos equivalentes 1295 1972
29 369 9 299

Al 31 de diciembre de 2010, los ofros activos liquidos equivalentes, incluyen importe de 1.295 miles de euros
(1.403 miles de euros en el 2009), relacionados con saldos mantenidos por Sociedades de! Grupo en cuenta
corriente enh instituciones financieras los cuales se encuentran restringidos garantizando avales o garantias
otorgados a terceros relacionados con operaciones comerciales tales como: garantias de fiel cumplimiento, o
clausulas contractuales. A 31 de diciembre de 2010 y 2009 dichos importes han sido clasificados como otros
activos liquidos ya que en base a la experiencia del Grupo y vencimiento de las garantias otorgadas los
Administradores consideran que dispondran de estos importes en un plazo no superior a tres meses.

Al 31 de diciembre de 2010 del saldo presentande como efective “Tesoreria® 4.806 miles de euros
corresponden a importes en moneda exiranjera diferente al euro (2.361 miles de euros al cierre del ejercicio
2009),

14.  Patrimonio Neto

a) Capital suscrito y prima de emisién

El movimiento habido en esta cuenta dei capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado
durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:
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Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Niimero de Prima de Nimero de Prima de

Agciones Nominal emision Acciones Nominal Emisién

Saldo inicial 273 843 292 136 922 62528 224 803 258 112 402 45719
Ampliacién de capital social (1) y(7) 2173913 1086 913 8750 000 4375 2625
Amptiacién de capital social (2} y (8) 3427 547 1714 1200 1330032 665 332
Reduccitn de capital social {3) y (9) 2 666 668 1334 646 ( 2814 874) { 1407 -
Ampliacién de cagital social {4) y (10} 35294 118 17 647 12 353 7695 318 3 848 1924
Ampliacion de capital social (5) 27 020734 13 510 9 457
Ampliacion de capital social (6) 7 058 824 3 529 2471
Saldo final 317 405 538 158 703 77 640 273 843 292 136 922 62 528

Ejercicio 2009

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2008 acordd delegar
en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de las Obligaciones a los antigues accionistas de ia
Sociedad Dominante, por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

1. Con fecha 2 de abril de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa, TSS
Luxembourg I, S.ar.l., Gnica titular de las obligaciones convertibles amortizadas. El importe giobal de
la presente ampliacidon de capital es de 4.375 miles de euros, representada por 8.750.000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, gue se desembolsan con un contravaler de 7.000
miles de eures, a un precio de emisidon de 0,80 euros por accion. De dicho importe, 2.625 miles de
euros corresponden a la prima de emision,

2 El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, en su sesion celebrada el 21 de
noviembre de 2008, modificado por acuerde de 23 de enero de 2009, adoptd por unanimidad y en
ejecucién de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha
30 de junio de 2008, la ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 665
miles de euros, mediante la emision de 1.330.032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50 eurcs de
valor nominal cada una y con upa prima de emision por accidn de 0,25 euros, lo que supone un
importe total de por dicha ampliacién 298 miles de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de 2009 aprohd los
siguientes acuerdos:

3. Reduccién de capital por amottizacion de 2.814.874 acciones propias de la Sociedad
Dominante, de 0,50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1.407 miles de euros, con cargo
a reservas voluntarias, anulandose, en el importe correspondiente. Estas acciones se emitieron
mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007, las cuales habian sido previamente
adquiridas a la Caja de Ahotros de Castilla La Mancha en ejercicio de fa opcion a compra otorgada por
ésta a la Sociedad Dominante.

4, Ampliacion de capital par un importe de 3.848 miles de euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 7.695.318 accicnes ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anotaciones en cuenia, a un precic de emisién de 075 euros por accién, por
compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |, S.a.r.l. en razén dei contrato de préstamo
de 20 de octubre de 2008 (Nota 12}, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

5. Ampliacién del capital social por un importe de 13.510 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emisidon de 0,85 euros por accion, desembolsadas mediante compensacion de créditos
de los acreedores concursales contra la Sociedad Dominante y mediante aportaciones no dinerarias,
consistentes en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit
Tecnologia S.L.U." y "Avanzit Telecom S.L.U.” frente a estas que han aceptado la oferta de pago
anticipado mediante capitalizacién de sus créditos y que aportan a la Sociedad Dominante, Nota 1b.
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6. El 19 de noviembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercantil de Sevilla 1a escritura de
ampliacién de capital social correspondiente al tramo exfraordinario del proceso de capitalizacion de la
deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de
mayo de 2009, mediante la ampliacién del capital social por un importe de 3.528 miles de euros,
representados por 7.058.824 de acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de elias,
pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emisién de 0,35
euros por accién, con exclusidn de derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacion parcial del crédito concursal que ostenta un tercero
independiente en ejecucion del contrato de cesion de crédito otorgado entre la citada entidad y Avanzit
Tecnologia, S.L.U. el 29 de octubre de 2009, Nota 1hb.

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de 'a Sociedad Dominante estd compuesto por 273.843.292
acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2010

7. En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se lievd a cabo la ejecucion de la ampliacion de
capital por un importe nominal de 1.087 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
2.173.913 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominat cada una, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima de emisitn de 0,42 ¢éntimos, con un
precic de emision de 0,92 céntimos por accion, lo que resulta un imperte efectivo de 1.999.999,96
Euros, que ha sido desembolsado por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

8. El Consejo de Administracién de Ezentis en su reunién celebrada el 15 de abril de 2010, y en
ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 27 de mayo de
2010, acordd una ampliacion del capital social en 1.714 miles de euros mediante la emision y puesta
en circulacion de 3.427.547 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de
0,50 euros y una prima de emisién de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente mediante compensacion de créditos
ostentados por un {ercero independiente.

9. El Consejo de Administracién de Ezentis en su reunién celebrada el 14 de septiembre de 2010,
y en ejecucion de las facutades conferidas por la Junta General de accionistas celebrada ese mismo
dia, acordd una ampliacién del capital social en 1.333 miles de euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50
euros y una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA).

E! 13 de octubre de 2010, ante e} notario de Madrid don Francisco Calderén Alvarez, con el niimero
1.692 de orden de su protocclo, se elevd a plblico la citada ampliacién de capital, quedando
integramente suscrita por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA) en
los términos indicados.

10.  La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre de
2010, acordd ampliar el capital social en la cantidad de 17.647 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 suros de valor nominal, con
una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emision de 30.000 miles de
euros, fodas eflas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y
obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que sera desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las parficipaciones de Asedes Capital, S.L.,
esto es, 8.485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive. El registro de las
acciones emitidas a valor razonable de acuerdo con la cotizacién a fecha de emisién ascendid a 21.
529 miles de euros, por [0 que la diferencia entre [os activos netos adquiridos y el valer razonable de
las acciones entregadas se registrd en el epigrafe de prima de emision (Nota 28).
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El 4 de naviembre de 2010 se elevd a plblico esta ampliacion de capital ante ef notario de Madrid don
Francisco Calderén Alvarez, con el nimerc 1.848 de orden de su protocolo, y fue suscrita por D,
Vicente Cotino.

El capital social resuttante a 31 de diciembre de 2010 ha quedade fijado en 158.702.769 euros, dividido en
317.405.538 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

La Sociedad Dominante del Grupo tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las
Bolsas de Madrid y Bilbao excepio 35.294.118 acciones que al 31 de diciembre de 2010 se encuentran
pendientes de ser admitidas a cotizacion (Nota 1 a).

Los gastos relacionados con las ampliaciones de capital realizadas durante el gjercicio 2010 ascienden a 70
miles de euros, los cuales se presentan con cargo a la reservas a la fecha de cierre.

Restricciones a la transmisibilidad de acciones y pactos parasociales

En el pacto de accicnistas suscrifo el 4 de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.rl. con un plazo de vigencia de fres afios, que regula la
relacién entre los mismos como accionistas sindicados, asi come las relaciones de éstos con cualquier ofra
entidad que pudiera tener interés en la entrada de! capital social de Grupo Ezentis, S.A., establece la
sindicacion de los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita la transmision de las
acciones que sean titularidad de los accionisias sindicados.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accionistas se reconoce a TSS Luxembourg |,
S.a.rl el derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. Por su
parte, Rustraductus, S.L tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de Administracion.

D. Javier Tallada comunico el 8 de septiembre como hecho relevante, publicado en esa fecha con nimero
130105, en nombre propio y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L., que habia iniciado un
procedimiento arbitral ante la Corte de Arbiiraje de la Camara de Comercio de Madrid contra TSS
Luxembourg, | S.a.rl. por incumplimiento del pacto de accionistas.

Por otro lado, en el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre el Grupo y D. Vicente
Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a D. Vicente Cetino la transmision de sus acciones de
Ezenfis por un plazo de tres afios contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

- Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser
titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una participacion
mayoritaria y el control durante el periodo de ires afios, y el nuevo titular se subrogue en las
obligaciones del acuerdo de inversidn.

- Operaciones de venta en el mercada secundario en fas que el imporie bruto percibido sea igual ©
inferior a 1.500 miles de euros durante el primer afio y 600 miles de euros durante el segundo y
tercer afio, a contar desde [a fecha del aumento de capital (4 de noviembre de 2010),

- Aceptacion de una oferta piblica de adquisicidn de acciones conforme a lo dispuesto en el Real.
Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

- Ventas realizadas en el mercado secundario gue tengan como finalidad exclusiva el pagoe a
Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas en el acuerde de
inversion.

Participaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Ezeniis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos,
hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D, Vicente
Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se sitta
TSS Luxembourg | S.ar.l., que posee el 8,085% (2009: 14,91%) de los derechos de votos directos e
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indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer lugar se situa D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,61 % de
fos derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se situa Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de
los derechos de voto directos e indirecios. El porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos
accionistas.

b} Reservas
Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ufilizacion del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe desfinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin.

c} Diferencias de conversién

El movimiento habido en .esta cuenta del capitulc “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de eurcs
Al 31 de diciembre

2010 2009

Saldo inicial 40 (317)
Movimiento del ejercicio { 340} 357
- Saldo final , { 300} 40

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 Ia totalidad de las diferencias de conversion corresponden a Sociedades
Dependientes, no existiendo inversiones en moneda diferente al euro en Entidades Asociadas.

d) Acciones propias

El movimiente habido en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicio 2010 y 2009 fue el
siguiente;

Miles de

Acciones Euros

Saldo al 31.12.2008 4 847 620 17 185
Adiciones 9 877 147 8 420
Retiros (14 494 316) {25 605)
Saldo al 31.12.2009 30 451 -
Adiciones - -
Retiros - -
Saldo al 31.12.2010 30 451 -

Purante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante vendio la practica totalidad de las acciones propias. Las
diversas operaciones con estos valores generd unas minusvalias de 13.662 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Otras reservas” del capitulo “Pafrimonio neto” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2009. Burante el gjercicio 2010 la Sociedad Dominante no ha realizado ningtin tipo de operacién
con acciones propias, por ende al cierre del ejercicic 2010 no existe importe alguno reconocide en el
patrimonio consolidado por este concepto.
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e} Participaciones no dominantes

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008
recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de ia cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de euros

Grupo Grupo Grupo

Vértice Telecom  Tecnologia Total
Ejercicio 2009-
Saldo inicial 7 80 387 1057 (246) 81178
Adiciones - - - -
Salidas - - - -
Salida del perimetro de consolidacion (80 367) - 311 (80 056)
Resultado del ejercicic - 502 - 502
Saldo final - 1 559 65 1624
Ejfercicio 2010-
Adiciones o - - - -
Resultado del ejercicio - 309 15 324
Otros = . e - ( 25) - {25)
Saldo final ‘ - 1843 80 1923

15. Deudas con entfidades de crédito

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010y
2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

No No
corriente Corriente corriente  Corriente
Préstamos y polizas de crédito 45 928 45 208 1045 26 370
Arrendamientos financieros (Nota5y 8) 21785 2749 141 2 302
Deudas con entidades de crédito 67 713 47 957 1186 28 672

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos, polizas de crédito y
arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Miles de

euros
Afio de Vencimiento 2010
2012 ) 14 068
2013 . ‘ 13727
2014 13711
2015 y siguientes i 26 207
87 713
Miles de
euros
Arto de Vencimiento 2009
2011 o . S 563
2012 . . : . e : 148 .
2013 122
2014 y siguientes 353

1186

El tipo medio de interés de los préstamos y las pdlizas de crédito durante el gjercicio 2010 se sitta entre el
4% y 7% (2009: 3%).

Al 31 de diciembre de 2010 e! Grupo cuenta con diversos tipos de financiacién bancaria, los principales

préstamos y lineas de descuento por 45.208 miles de euros (corriente) y 45.928 miles de euros (no corriente)
son: . . ,

Deudas con entidades de crédito por descuentos provenientes de la combinacion de negocios
(Nota 27) por importe de 12.295 miles de euros con el Banco Popular, Caja Espafia, CAM, Banco
de Valencia y Bancaja. Estos descuenios han sido realizados por Sociedades Dependientes del
Grupo Sedesa. : ’

A este respecto al 31 de diciembre de 2010 el Grupo cuenta con una péliza de crédito no
dispuesta con la entidad Ruraicaja por importe de 2.000 miles -de euros, con condicién de
comisién de apertura del 0% con un minimo de 30 euros.

Adicionalmente cuenta con una pdliza de descuento de efectos comerciales con la entidad
Bancaja con un limite de 9.000 miles de euros de los cuales se encuentran dispuestos al cierre
del 2010 importe de 5.095 miles de euros. Referenciada a Euribor (tipo de interés de mercado).

Con el Banco Valencia el Grupo cuenta con una linea de cartera anticipada de facturas con
endoso y toma de razén con un limite de 3.000 miles de euros, referenciada al Euribor a 90 dias y
un diferenciatl de 3,5% y una linea de cartera para descuenio de pagares con un limite 500 miles
de euros, referenciada al Euribor a 90 dias y un diferencial de 3,5%. Al 31 de diciembre de 2010
el Grupo posee dispuesta sobre estan dos lineas importe de 3.263 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2010, importe de 3.937 miles de euros correspondientes a descuentos
puntuales realizados con ctras entidades de créditos scbre las cuales no posee linea de
descuentos ni crédito.

Ctros préstamos y créditos producto de la combinacion de negocios del ejercicio 2010, entre los
cuales son hipotecarios, linea de crédito, préstamos personales, adquiridos por el Grupo producto
de la combinacion de negocios realizada durante el ejercicio 2010 por importe de 8.093 gmiles de
euros como pasivo financiero corriente y 25.855 miles de euros como pasivo financiero no
corriente. En relacién con estos préstamos se han constituide garantias hipotecarias sobre
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inmuebles (Nota 8), la concesion del parking (Nota 7), el confratc de suministre de produccion de
Plansofol 1 a 35 5.1 (Nota 5) asi como el crédito con Urbaser (Nota 13c).

- Ofras lineas de crédito dispuestas por sociedades dependientes de Grupo Sedesa por importe de
7.104 miles de euros, presentadas al 31 de diciembre de 2010 como pasivos financieros corriente.
Esta deuda se encuentra referenciada al Euribor, tipo de mercado.

- La Sociedad Dominante dei Grupo posee un prestamos con EBN Banco de Negocics, S.A
concedido el 31 de marzo de 2008 con un importe inicial de 7.250 miles de euros y quedando
pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2010 importe de 6.750 miles de euros. Su
vencimiento inicial era el 31 de marzo de 2009 y producto de novaciones al cierre del gjercicio el
vencimiento del mismo es en el mes de abril de 2011. Devengando un interés referenciado al
Eurobor mas 2,5%. El Grupo ha otorgado como garaniia de este préstamo en prenda 25.000.00
acciones de Vértice 360° y la participacién de las sociedades Moraleja Parque Fotovoltaico |,
S.L.U. y Moraleja Solar I, S.L.U.

- El Grupo posee prestamos con BANIF por imperte de 19.700 miles de euros en el 2010 (16.000
miles de euros en 2008} de los cuales se encuentran pendientes por amortizar 3.800 miles de
euros durante el ejercicio 2011 (presentado como pasivo financiero corriente) y 15.900 miles de
euros hasta el ejercicio 2015 (presentados como pasivo financiero no corriente).

Pédliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010 por importe de 4.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 4,67% vy liquidacién de intereses mensual. Como Garantia de dicho
préstamo Avanzit Tecnologia S.L.U pignora los derechos econdmicos de crédito que a su favor
derivan de su participacion en la UTE Indra (cuota de participacion del 50%). Al 31 de diciembre
de 2010 se presenta como pasivo corriente importe de 1.800 miles de euros por este concepto y
1.900 miles de euros como pasivo no corriente,

Péliza de préstamos de fecha 2 de junio de 2010, por importe de 16.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 6,56% y liguidacion de intereses mensuales, el 50% de dicho prestamos
corrientes a un préstamo ICO, vencimiento en el afio 2015 y el prestamos se amortiza mediante 8
cuotas de capital semestrales y sucesivas de 2.000 miles de eurcs cada una, correspondiendo la
primera cuota al mes de diciembre de 2011. Grupo Ezentis S.A ha entregado como garantia en
prenda 58.932.310 acciones de Vértice 360° Al 31 de diciembre de 2010 se presenta como

" pasivo corriente importe de 2.000 miles de eurcs por este concepto y 14.000 miles de euros como
pasivo no corriente.

Los 16.000 miles de euros en 2009, correspondientes a fos préstamos a filiales, fueron
amortizados en 2010,

- Ofros préstamos y efectos descontados con recurso por Sociedades Dependientes en Latam por
importe de 6.700 miles de euros, presentado como pasivos financieros corrientes al cierre del
gjercicio 2010.

Los arrendamientos financieros corresponde principalmente el confrato de arrendamiento financiero de los
pargues solares {Nota 5).

Como se ha seftajado anteriormente como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2010 se
han enfregado como garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vertice 360° (83.932.508 acciones de
Veértice 360° a 31 de diciembre de 2009). Se han constituido garantias hipotecarias sobre inmuebles con un
valor neto contable de 1.088 miles de euros, concesiones con un valor nefo de 3.261 miles de euros, activos
mantenidos para la venta con un valor neto de 4.025 miles de euros e inversiones inmaobiliarias con un valor
neto de 697 miles de euros.

Adicionalmente, se encuentran pignorados los contratos de suministro de Plansofol 1 a 35 S.L. asi comao el
crédito con Urbaser mencionado en la nota 13 ¢) y se han cedido derechos de cobro en grarantia de
préstamos por un importe de 9.000 miles de euros. Se han pighorado, asimismo, 1.000 participaciones
sociales de la sociedad Moralgja Parque Fotovoltaico I, S.L.U. y ofras 1.000 participaciones sociales de
Moraleja Solar i, S.L.U.
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El importe en libros de las deudas con entidades de credito y arrendamiento financieros (tanto corriente como
no corriente) se aproxima a si valor razonable.

En la Nota 30 “Acontecimientos posteriores al cietre” se detalla las acciones llevadas a cabo por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo como parte del proceso de reestructuracion financiera
de la deuda corriente y a mediano plazo.

16. Instrumentos financieros derivados
Miles de euros
Al 31 de diciembre
2010 2009
Permutas de tipo de interés-coberturas de flujos de efeciivo 1244 -
Pasivos por instrumentos financieros derivados no corrientes 1244 -
Permutas de tipo de interés-coberturas de flujos de efectivo 930 -
Pasivos por instrumentos financieros derivados corrientes 930 -

A 31 de diciembre de 2010 existen 5 contratos de permutas de tipo de interés. Los importes del principal
nocicnal de los contratos de permuta de tipe de interés pendientes a 31 de diciembre de 2010 ascienden a
24.156 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, los tipos de interés fijos de los distintos instrumentos
financieros derivados varian entre un 4,40% y un 5,80% y los tipos de interés variables de referencia varian
entre el Euribor a 3 meses y el Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconocidas en el estade del
resultado global consolidado en contratos de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2010 se iran
transfiriendo a la cuenta de resultados de forma continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios
(Nota 15).

El importe en libros de los instrumentos financieros derivados {tanto corriente como no corriente) se
presentan a su valor razonable.

17.  Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe de! balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010y
2009 es la siguiente;

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
No No

corriente  Corriente corriente  Corriente

Acreedores por convenio - 10723 3804 12012
Aplazamientos de pago a las Administraciones

Plblicas 5086 - - -

Deudas con partes vinculadas 821 19 562 - 2 500

Otras deudas 196 10 764 44 1772

6103 41 049 3 848 16 284
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Acreedores por convenio

El caiendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspensién de pagos, a su valor nominal, al
31 de diciembre de 2010 y 2009, es gl siguiente:

Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos

2011 2012

Al 31 de diciembre de 2010 Corriente  No corriente
Acreedores ordinarios 7 453 -
Entidades bancarias 3270 -
Administraciones pablicas - -
10723 -

Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos

2010 2011

Al 31 de digciembre de 2009 Corriente  No corriente
Acreedores ordinarios 7748 2 414
Entidades bancarias 2433 1390
Administraciones piblicas 1831 -
12012 3804

La deuda asociada a los convenios de acreedores concursales tenia un vencimiento inicial, a partir de las
fechas de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de ellos de carencia, sin devengo de intereses.
De acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedid a valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores
concursales a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos
futuros asociados. El importe del descuento se registré con cargo al epigrafe “Reservas’ del capitulo
“Patrimonio neto” de! balance de situacion consolidado a la fecha de reconocimiento inicial del pasive (auto
de firmeza del Convenic en cada caso, registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde
dicho momento y hasta el ejercicio 2010, el Grupo ha reconocido el gasto financiero correspondiente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado el calculo
del descuento, principalmente por no representar un efecto significativo sobre el saldo pendiente de pago a
targo plazo de la deuda concursal (3.804 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

En marze de 2009, el Grupoe realizé una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria existente
en la Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de la Sociedad Dominante, La oferta consistia en atender la deuda de los
acreedores con un pago anticipado Unico, que se materializaria mediante la entrega de accicnes de la
Sociedad Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accion (0,50 euros de valor nominal).

A 31 de diciembre de 2009 una importante masa de los acresdores susctitos al convenio de deuda concursal,
acepto la oferta y en consecuencia compenso sus créditos, alcanzando a registrar una ampliacion en &l
capitai de la Sociedad Dominante, por imporie efectivo de 22 967 miles de euros. (Nota 14).




Aplazamientos de pagos a las Administraciones Publicas

Con fecha 6 de septiembre de 2010, la Agencia Tributaria concedid al Grupo un aplazamiento y
fraccionamiento de pago sobre cantidades debidas a la Administracion Tributaria en concepto de Impuesto
sobre el Valor afiadido por un importe de 3.144 miles de eurcs. A 31 de diciembre de 2010, la cantidad
pendiente de pago asciende a 3.016 miles de euros, de los cuales 2.071 miles de euros se presentan como
otros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corto plazo por 945 miles de euros se
presenta como ofras deudas con administracion pablica (Nota 21).

La Tesoreria General de la Seguridad Social ha concedido durante el ejercicic 2010 el aplazamiento y
fraccionamiento de pago de deudas por importe de 2,198 miles de euros, de los que guedan pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2010 importe de 1.836 miles de euros, de los cuales 755 miles de euros se
presentan como otros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corto plazo por 1.081
miles de euros se presenta como otras deudas con administracion piblica (Nota 21).

Por otro lado, el Grupo Sedesa posee aplazamientos de pago pendientes con la Agencia Tributaria a 31 de
diciembre de 2010 en concepic de impuestos por un importe total de 5.294 miles de euros, de los cuales
2.260 se presenta como otros pasivos financieros a large plazo y el importe correspondiente a corto plazo por
3.034 miles de euros se presenta como otra deudas con administracién plblica (Nota 21).

Como garantia del cumplimiento de estas deudas, se han pignorado 4.720.501 acciones de Vértice 360° e
hipotecado inversiones inmobiliarias por un valor contable neto de 6.088 miles de euros.

El vencimiento de estas deudas a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente;

ARo de Vencimiento Miles de euros
2011 (Nota 21} 5 060
2012 3224
2013 1665
2014 197

10 146

Deudas con partes vinculadas
Obligaciones convertibles

En mayo de 2009, {a Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, acordo por mayoria
suficiente la ampliacién de capital por compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg I, S.AR.L.
en razén del contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008 con exclusion del dereche de suscripcion
preferente.

El 1 de julio de 2009 TS5 Luxembourg |, S.AR.L. concedié un préstamo a la Sociedad Dominanie por
importe de 2.500 miles de euros, ampliable hasta 6.000 miles de euros y con garantia de prenda sobre
acciones de Veértice 360° (9.715.026 acciones pignoradas a 31 de diciembre de 2009}, con vencimiento 31 de
mayo de 2010.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se celehrd entre las partes una novacion modificativa no extintiva del contrato
en virtud de la cual las partes acordaron, entre otras, la ampliacién del préstamo en un importe de 3.200 miles
de euros, esto es, hasta 5.700 miles de euros, y la modificacion de la fecha de vencimiento hasta el 31 de
julio de 2010.

Con fecha 26 de julio de 2010, TSS Luxembourg I, S.A.R.L. concede una nueva financiacion por 10.700 miles
de euros, con la finalidad de amortizar voluntariamente el préstamo recibido y ampliarlo asi como atender sus
necesidades de tesoreria.
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A tales efectos, TSS Luxembourg !, 5.A.R.L. concede la nueva financiacion mediante la suscripcién y
desembolso de 21.400.000 obligaciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Como elemento esencial para la concesidn de la nueva financiacion, Grupo Ezentis otorga a favor de TSS
Luxembourg |, S.A.R.L. el derecho a adquirir un total de 10.700.000 accicnes de la Scciedad Dominante, por
un precio de 0,85 euros cada una de ellas. TSS Luxembourg |, S.A.R.L. podra ejercitar el derecho a adquirir
las acciones en cualquier momento a partir del 26 de enero de 2011, de forma fotal o parcial, durante el plazo
maximo de 5 afios a contar desde la fecha de suscripcién y desembolso de las obligaciones converiibles,
Durante el mes de enero de 2011 antes de la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas por medio de una novacién modificativa no extintiva de acuerdo de financiacion se amplia la
fecha hasta el 26 de mayo de 2011, pudiendo TSS Luxembourg |, S.AR.L. desde esa fecha ejercer su
derecho de conversion parcial o fotal hasta el plazo establecido en el contrato inicial.

Dichas obligaciones devengaran un interés anual, durante los dos primeros afios, del 10%, el tercer afio, del
12%, el cuario afo, del 14%, y el Uitimo afio, del 16% asi como una comision inicial de 200 miles de euros
pagada al tiempo de la suseripcion y ofra anual equivalente al 0,15% del nominal, calculable anualmenie
sobre el importe desembolsado pendiente de amortizacion.

Hasta la fecha de vencimiento, el obligacionista y el Grupo Ezentis pedran acordar que los intereses asi como
la comision anual puedan capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse mensualmente. En tal caso, los
intereses capitalizados se sumaran mes a mes & las cantidades adeudadas y devengaran a su vez intereses

al tipo que comrespenda en cada momento, conforme a lo dispuesto en el articulo 317 del Cddigo de
Comercio.

El tipo de conversion sera fijo, determinable como sigue a continuacioén:

s En la parte correspondiente al importe de la emision, esto es, 10.700 miles de euros, se emitira a
favor del obligacionista un nimero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de la emision entre el valor nominal de las acciones de la scciedad en el momento del
ejercicio por obligacionista del derecho a convertir, incrementado en un 10%, excepto cuando haya
tenido lugar la modificacion del valor nominal actual (0,50 euros).

= En la parte del resto del crédito del obligacionista derivado de las obligaciones convertibles, esto es,
intereses y comisiones sobre las que hubieran podide acordar su capitalizacion, se emitira a favor
del obligacionista un niimero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
impotte de la emision entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por el obligacionista del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en el apartado
anterior

Con fecha 14 de septiembre de 2010 la Junta General de accionistas aprueba la emision de obligaciones
canvertibles.

E! valor razonable del componente de pasivo, incluido en el pasivo corriente se calculé usando un tipo de
interés de mercado para una obligacion no convettible equivalents. El importe residual, que representa el
valor del componente de conversion del patrimonio neto, se incluye en el patrimonic neto dentro de otras
reservas, heto de impuestos.

L.a obligacion convertible reconocida en el balance se ha calculado como sigue:
Miles de euros

2010
Valor nominal de [a obligacion convertible 10700
Componente de patrimonio nete -
Componente de pasivo 10 700
Gasto por intereses 454
Intereses pagados ( 454)
Componente de pasivo al 31 de diciembre de 2010 10 700
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A 31 de diciembre de 2010 de acuerdo al método de valoracion aplicado por el Grupo y la estimacion de los
Administradores de la Sociedad Dominante sobre las obligaciones convertibles (descuento de los flujos de
efectivo a un ratio basado en el tipo de interés de los recursos ajenos entre 12% y 14%) no difiere
sustanciaimente del valor nominal de las obligaciones convertibles por lo cual se considera que el
compenente de pasive es por 10.700 miles de euros presentado a corto plazo ya que desde el 26 de mayo de
2011 TSS Luxembourg |, S.A.R.L puede ejecutar la conversion.

Durante el mes de abril de 2011, antes de la fecha de reformulacién de la presente cuenta anual consolidada
por un acuerdo entre Grupo Ezentis, S.A y TSS Luxembourg 1, S.ARL. se modifica las condiciones
establecidas en la novacion modificativa no extintiva del acuerdo de financiacion en la cual se ampliaba la
fecha hasta el 26 de mayo de 2011 firmado en el mes de enero de 2011. Producto de esta modificacién TSS
Luxembourg |, S.A.R.L. solicité la conversion de los 10.700 miles de euros, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el contrato original por medio del cual suscribira la tofalidad de 19.454.545 acciones a un
valor nominal de 0,5 euros por accién y una prima en emision por 0,05 euros por accion.

Contrato de compraventa de acciones de Vértice 360°
En este epigrafe se recoge el importe de la deuda que el Grupo mantiene con TSS Luxembourg |, S.AR.L.
por 2.150 miles de euros por el contrato mencionado en ia Nota 10 y 228 miles de eutos relacionado con la

valoracién de la opcion de recompra de las acciones de Vértice 360° tal como se indica en la Nota 10 de la
memoria censolidada.

Otras deudas con partes vinculadas

El subgrupo Sedesa mantiene cuentas corrienfes a corto plazo con partes vinculadas, los importes mas
relevantes a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

-Autovia Camp del Turia, S.A.; 915 miles de euros

-Share Capital, S.L..; 4.137 miles de euros

-Pontia Equity SCR de régimen simplificado, S.A.: 472 miles de euros
-Sistemas Globales Inmobiliarios, S.L.: 748 miles de euros

Dichas cuentas corrientes se retribuyen a un tipo de interés de Euribor+1% y se liquidan trimestralmente
(nota 28).

Por otfro fado, el Grupe mantiene una deuda con D. Vicente Cotino Ferrer por importe de 970 miles de euros
con vencimiento final en ei afio 2029, de los cuales 149 miles venceran en 2011. El vencimiento de dicha
deuda es el siguiente:

Ao de Vencimiento Miles de euros
201 149
2012 71
2013 67
2014 y siguientes 683

970

Otras deudas

En este epigrafe se recege principalmente el importe de 9.500 miles de euros en concepto de retencion que
se prevén cancelar en el corto plazo con ocasion del cobro aplazado de [a venta de Senda Ambiental, S.L.,
estando dicho derecho de cobro pignorado en garantia de dicha operacién (Nota 13).



A 31 de diciembre de 2010 el importe pendiente de pago derivado de la adquisicion del 20% de fas
participaciones de la sociedad del Grupo Canteras de Muro, S.L. por parle de Inversiones Imison, S.L.
asciende a 478 miles de euros. Como garantia de esta deuda, se encuentran pignoradas dichas

participaciones.

18. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn consolidado a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
Miles de euros
2010 2009
Proveedores 88 098 37 286
Ofros acreedores 64 546 4167
Remuneraciones pendientes de page 5164 6 244
Pasivo por impuesto corriente (Nota 21) 10 833 7 687
Otras deudas con la administracién publica (Nota 21) 7 895 2 447
Anticipo de clientes 15694 3542
192 030 61 373

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximo de pago de 60 dias por parte de

las empresas para el pago a los proveedores,

A este efecto se establece un calendario de pago transitorio que cuiminara el 1 de eneroc de 2013. De
acuerdo con la disposicidn transitoria segunda de la mencionada Ley, desde la fecha de entrada en vigor y

hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo sera de 85 dias.

El saldo pendiente de pago al cierre por el Grupo que acumula un aplazamiento superior al plazo legal de 85

dias a 31 de diciembre de 2010 es de 38.961 miles de eurcs.

Coma indica la nota 2.4 al 31 de diciembre de 2010, 36.046 miles de euros (14.518 miles de euros a 31
diciembre de 2009) corresponden a saldos en moneda extranjera diferente al euro con acreedores

comerciales y otras cuentas a pagar. A continuacién se presenta el desglose:

Miles de euros

2010 2009

Euros 155 984 48 855
Pesos (Chile} 6104 3772
Pesos (Argentina) 10 084 5621
Soles (Per) 2500 3638
Délares (Americanos) 1499 1 350
Dirhams (Marruecos) ) 2393 137
Dinares (Argelia) 921 -
Levas (Bulgaria) 180 -
Fiorints (Hungria) 5795 -
Ron (Rumania) 6 570 -

192 030 61373
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19. Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2010 en los epigrafes "Provisiones corrientes y no corrientes” del
balance de situacidn consolidado adjunto ha sido el siguiente:
Miles de euros

No corrientes Corrientes
Saldo inicial 32 266 5703
Adiciones 24 6 144
Reversiones {273) (1 594)
Adiciones y retiros por cambios en el perimetro de consolidacion 2936 3746
Pagos (1628) {5089
Saldo final 33 325 8 910

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con su naturaleza, es el siguiente:

Miles de euros

No corrientes Corrientes
Litigios 31298 1658
Reestructuracion Grupo Ezentis - 3444
Garantias de obra - 3515
Administraciones Publicas 1029 -
Ofras 1 000 293
Saldo final 33 325 8910

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de balance y ajustadas,
en su caso, para reflejar la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad Dominante con base en su mejor estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre
determinadas situaciones inclertas, han procedido a la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones
necesarias al 31 de diciembre de 2010, procediendo a la dotacion de la provision hasta alcanzar la cifra de
33.325 miles de euros en el epigrafe de provisiones no corrientes.

En el epigrafe de "Provisiones Corrientes” se recogen 3.444 miles de euros en concepto de reestructuracion
de persenal del Grupo Ezentis (Nota 25 e): en relacién con el proceso de reestructuracion del Grupo Ezentis,
busca sinergias que permitan optimizar los recursos disponibles. Por ofro lado, los pagos se corresponden
con remuneraciones debidas en concepto de Expedientes de Regulacidn de Empleo aprobados en el
ejercicio 2009.Ademas, en este epigrafe se recoge el importe de 3.515 miles de euros en concepio de
garantias de obra.

Dadas las caracteristicas de los riesgos incluidos, no es posible determinar un calendario razonable de las
fechas de pago.

Procedimientos judiciales yfo reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en cursc distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrolio habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden qgue la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto negativo significativo en las cuentas anuales
consalidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.
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Riesgo de procedimientos judiciales yfo reclamaciones en curso

El plan de negocio y los objetivos planteados por los Administradores del Grupo ha side la reduccién de los
confiictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacién de ios activos que la compafiia
perdié en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en
SU caso.

Por lo tanto, no s6lo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictos judiciales, sinc muy al
contrario, la resolucion de los existentes en i€rminos positivos para el Grupo, y la interposicion de nuevas
actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

En [a Nota 23 de la memoria consolidada se incluye informacién detallada sobre los principales procesos en
Curso.

20. Otros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejercicio 2010 y 2009 fue el
siguiente;

Ejercicio 2010
Miles de euros
Aplicaciones
Saldo con abono a Saldo
inicial Adiciones resultados final
Subvenciones de capital y explotacidn 229 991 (672) 548
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - 58 - 58
229 1049 { 672) 606
Ejercicio 2009
Miles de euros
Aplicaciones Salida del
Saldo conabonoa perimetrode Saldo
inicial resultados consolidacion final
Subvenciones de capital y explotacion 658 (439) 229
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 1464 - (1464) -
2132 {439) {1 464) 229

A 31 de diciembre de 2010 la aplicacion de las subvenciones por importe de 672 miles de euros se presenta
en el resultado de explotacion consolidada cotno ofros ingresos de explotacion.
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21.  Situacion fiscal
a) Saldos mantenidos con Administraciones Piiblicas
El detalie de los saldes mantenidos por el Grupo con las Administraciones Pablicas deudoras y acreedoras al

31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
Miles de euros

2010 2009
No No

cotriente Corriente corriente  Corriente

Créditos fiscales por bases imponibles negativas 50 071 - 94 941 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 13 665 - 10 534 -
Otros - 6 095 - 2610
Administraciones Publicas, deudoras 63 736 6 095 105 475 2610
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 4 951 - 2722
Hacienda Publica, acreedora por IRPF - 1781 - 816
Organismos Seguridad Social acreedores - 1239 - 2198
Hacienda Pdblica, otros conceptos fiscales - 5497 - 4 398

Aplazamientos de deuda con las Administraciones

Publicas (nota 17) - 5 060 - -
Impuesto sobre beneficios diferido 3 837 - ~ -
Administraciones Plblicas, acreedoras 3837 18 528 - 10134

b} Conciliacion de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con ofras empresas patticipadas, actuande
como cabecera del grupo consolidado fiscal. En el ejercicio 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades dei Grupo: la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radiofrénica Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicacicnes, S.L. (Denominacion Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, S.L.}, Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A.U., Electiificaciones Ferroviarias,
S.L.U. (Dencminacion Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque
Fotovoltaico I, S..U., Moraleja Solar |, S.L.U., Avanzit I+D-+i, S.L., Avanzit Energias Renovables, S.L,,
Avanzit Telco, S.L., Ezentis Telco, S.L.y Calatel Andalucia, S.L.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Dominante del Grupo Sedesa fambién ha tributado en régimen de
consolidacion fiscal con ofras empresas del Grupo. Las Sociedad que integran el Grupo Sedesa se presentan
en el Anexo VI de estas cuentas anuales consolidadas. Desde el 1 de enero de 2011 dichas empresas han
pasado a formar parte de ia consolidacion fiscal de las sociedades del Grupo Ezentis que tributan bajo este
régimen tal como se ha sefialado en el parrafe anterior.

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais.
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La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2010 y 2009 con la base imponible tedrica
{que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables esparioles) es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Aumento Disminucién Importe  Aumenfo Disminucién Importe
Resuitado contable del periodo (antes de impuestos) (12 303) {57 814)
Ajustes de consolidacién (771} {18 516)
Impacto ajustes conversidn NIIF incluidos en bases
imponibles individuales y no en resultados -
Resultado agregado de sociedades individuales 20 074 {76 130
Diferencias permanentes de las sociedades
individuales 287 287
Diferencias temporales de las sociedades individuales-
Provisiones cartera filiales 256 ( 806) { 350) { 125) { 125)
Dotacién de provisicnes 13 693 13693 3.984 3.984
Reversion de provisiones {2699) (2699) { 4028) ( 4 026)
Amortizacién fiscal del fondo de comercio (15187) {15 187) (15 187) (16 187)
Otros (6 154} (8 154) 6106 6106
Base imponibie (resultado fiscal) { 30 484) !85 378)

La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Impuesto Corriente 2 931 955
impuesto Diferido 159 {11 350)
Cancelacion de créditos fiscales {Impuesto diferido) 52704 -
Gastos por impuesto sobre beneficios 55 794 {10 395)

Segtn el articulo 25.1 del TRLIS, en el que se establece que las bases imponibles negativas generadas por
una compafiia podran compensarse con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los
15 afios inmediatamente posteriores y sucesivos, la compafiia en los gjercicios anteriores ha seguido una
politica de activacién parcial de las bases imponibles generadas mediante la inclusion en balance de parte de
los créditos fiscales generados.

El Grupo tiene créditos fiscales por importe de 185.627 miles de euros {de cuota) de los que 113.820 miles de
euros {de cuota) tienen una prescripcion de hasta 15 afos (Bases imponibles negativas), de las cuales se
encuentran activados en balance 50.071 miles de euros y los créditos fiscales por 71.718 miles de euros (de
cuota) sin vencimiento se corresponden conlas diferencias temporales.-
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El importe de impuestos anticipados y crédilos fiscales se reconoce en el activo del balance a 31 de
diciembre de 2010 por un importe de 63.736 miles de euros y pasivo por impuesto diferido por importe de
3.837 miles de euros.

Este ajuste no tiene impacte en la tesoreria y se recoge en el capitulo del impuesto de sociedades.

c) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuenfran radicadas las
entidades consolidadas, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al
tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 e} analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Miles de eurcs
Al 31 de diciembre

2010 2009

Activo por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 83 736 105 475
Activo por impuesto diferido a recuperar en 12 meses - -
63 736 105 475

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Pasivo por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido & recuperar en mas de 12 meses 3837 -
Pasivo por impuesto diferido a recuperar en 12 meses - -
3 837 -

A 31 de diciembre de 2010 la cuenta de activo y pasivo por impuesto diferido contienen 10.965 miles de
euros y 3.837 miles de euros respectivamente, fos cuales surgen producto de la integracion y combinacion de
negocios de Asedes Capital, S.L.U y Sociedades Dependientes.

De los 10.965 miles de euros presentados en las cuentas consclidadas como activo por impuesto diferido,
6.260 miles de euros cotresponden a bases imponibles negativas del gjercicio 2009 y 2010, y 3.626 miles de
euros tiene su origen en el impuesto anticipado por obra en curso de las UTEs, el efecto impositivo por
cambio de valor en el patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados de cobertura, asi como el
efecto impositivo de las provisiones dotadas en ejercicios anteriores schre la inversion en entidades
dependientes con influencia significativa integradas en las cuentas anuales consolidadas por puesta en
equivatencia y 1.079 miles de euros tienen su origen en la valoracidén a valor razenable de la inversion en
entidades asociadas y valoracion de la provision.

De fos 3.837 miles de euros de pasivo por impuesto diferido, 2.721 miles de euros corresponde a registros
que provienen de la combinacion de negocios refacionades principalmente con arrendamientos financieros y
1.116 miles de eurcs se originan en las cifras consolidadas producto de registrar a valor razonable el
inmovilizado materiai (Nota 27).
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Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el
cual pueden ser utllizadas es el siguiente:

Afio de Generacién Afo Maximo de Compensacion Miles de Euros
2001 2016 14 273
2002 2017 112 884
2003 2018 82 145
2005 2020 8090
20086 2021 8971
2007 2022 18 404
2008 2023 22 369
2009 2024 56 665

323 801

En el ejercicio 2010 se han generado 34.735 miles de eurcs de bases imponibles negativas las cuales serdn
acreditadas por el Grupo ante Hacienda Pdblica con la declaracion de impuestos sobre sociedades del
ejercicios 2010.

Los importes presentados en el cuadro antetior solo incluye las bases imponibles de las Sociedad
Dependientes incluidas en régimen de consolidacién fiscal por lo cual al 31 de diciembre de 2010 sxisten
bases imponibles negativas relacionadas con ia sociedad dependientes de Grupo Sedesa por importe de
20.867 miles de euros.

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacion de Fondoes de comercio de fusién, provisiones ascciadas a ERE, provisiones
de cartera por filiales no consolidadas y ajustes de valoracion producto de la combinacion de negocios. Al 31
de diciembre de 2010 las diferencias temporales no reconocidas contablemente, que se incorperaran a la
base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 58.053 miles de euros (al 31 de diciembre de 2009
ascendian a un importe de 70.140 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010 los administradores de la Sociedad Dominante del Grupe evaluaron la
recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos en base a la existencia de bases imponibles futuras
conira las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, el Grupo ha realizado una revision de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de los mismos por importe de 52.704 miles
de euros quedando activados 63.736 miles de euros, este importe aclivado se encuentra soportado por las
bases imponibles futuras esperadas de acuerdo con las proyecciones de los proximos 10 afios.

A continuacion se presenta el movimiento del gjercicio 2010 y 2009 del active por impuesto diferido:

Miles de euros

2010 2009
A 1de enero 105 475 108 320
Adiciones/retiros por combinacion de negocios 10 816 (14 548)
Bases imponibles negativas activadas (abono resultado ejercicio) - 11703
Diferencia temporaria activada en el gjercicio 149
Ajuste recuperabilidad de activo por impuesto diferido( (Cargo resultado del
ejercicio) (52 704) -
A 31 de diciembre 63 736 105 475
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Los impuestos anticipados y diferidos son originados por los siguientes conceptos:

Activo Miles de euros
2010 2009
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 50 071 94 941
Créditos fiscales originados en diferencias temporarias:
-Provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones 11 946 10 534
-Reserva de cobertura 640 -
-Ajuste de valor de activos netos a valor razonable (Combinacion de
negocios) 1079 -
63736 105 475

Tal como se indica en la Nota 4 de la memoria consolidada, las proyecciones empleadas por los
Administradores de la Sociedad Dominante se fundamentan en el plan estratégico del Grupo, el cual ha sido
realizade de acuerdo a la situacién actual de los mercados en los que operan de diferentes unidades
estratégicas de negocios.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 las bases imponibles negativas acreditadas por el Grupo ante la Hacienda
Publica activadas y no activadas en el balance de situacién, son consecuencia de hechos no habituales
producto principalmente del Dictamen de Suspensién de Pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom
S.L.U y Avanzit Tecnologia S.L.U. creando bases imponibles negativas en esos afios y diferencias
temporales por los fondos de comercio que tiene una amortizacion fiscal de ajustes a Bases Imponibles
negativas en afos futuros. Asi mismos las bases imponibles negativas en el ejercicio 2009 y 2010, son
consecuencia del procese de reestructuracion realizade por el Grupo, afectando principalmente a Avanzit
Telecom S.L.U, Navento Technologies, S.L y Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L..

Los administradores del Grupo consideran que los efectos de las suspensiones de pagoes han desaparecido
ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el Gitimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U. encontrandose a la
fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte de las autoridades competentes. Los uitimos plazos
de pago de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011.

En relacién al proceso de reestructuracion, et Grupo ha establecido un proceso de restructuracion de algunas
areas de negocio gue buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con persconal, A este

respecto el nuevo plan estratégico y las proyecciones considera que los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el future los siguientes aspectos:

+ Finalizacién del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las suspension de pagos
declaradas en el afio 2002,

+ Reestructuracién de costes.
¢ Refuerzo del equipo directivo y gobierno corparativo.

+  Mejoras y optimizacion en los procesos.
» Fortalecimiento y consolidacion del desarrolle nacional.
s Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo internacional.

» Cartera contratada tanto nacional como internacional al cierre del ejercicio 2010.
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= Margenes en contratos acorde con el mercado y la experiencia del Grupo en cada unc de los
paises en gue opera.

Los adminisiradores de la Sociedad Dominante del Grupo consideran gue a 31 de diciembre de 2010 y 2009
ios importes activados seran recuperados por medio de beneficios fiscales futuros que permitiran compensar
los importes activados.

d} Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2010 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccidn los cuatro Ulimos ejercicios para todos los impuestos gue le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran fevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujefos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales del Grupo y de sus Adminisiradores, la
posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
remota.

Las autoridades fiscales estan comprobando el impuesto especial sobre determinados medios de transporte
en relacion con la aeronave propiedad del Grupo Sedesa. Como consecuencia de dichas actuaciones, la
Inspeccién emitio en septiembre de 2009 una liquidacion provisional del citado impuesto por importe de 932
miles de euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asimismo, la Inspeccion acordd imponer al
Grupo Sedesa una sancién por infraccion tributaria por importe de 699 miles de euros, El Grupo Sedesa ha
interpuesto sendas reclamaciones ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central que a fecha de la
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas estan pendientes de resolver. En prevision de los
perjuicios que pudieran derivarse de dichas actuaciones, el Grupo tiene registrada a 31 de diciembre de 2010
una provisién por importe de 943 miles de euros.

22. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 90.047 miles de eutos, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos
prestados para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras (al 31 de diciembre de 2009 los avales
ascendian a 7.921 miles de euros). Asimismo, existe un aval en garantia de riesgos generales por la venta de
Senda Ambiental, S.L. por importe de 4.000 miles de euros asi como un aval a terceros garantizado a través
de una imposicion de 2.500 miles de euros (Nota 11).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritcs no se
derivard ninguna obligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada,
por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real
de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

23. Litigios y arbitrajes

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

La Sucursal de Colombia demanddé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motive de la
cancelacion anticipada del Contratc Marco 4200000855 gue tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). E! peritaje
técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2008 ha sido nofificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETB a pagar a la sucursat de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianas,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por
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ambas partes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha registrado ningan active en relacion con
este contrato.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad Dominante fanto en el afio 2010 como en el afio 2008 posee registrado un anticipo concedido al
expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros, y
fa Sociedad Dependiente Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene registrada en ambos ejercicio una cuenta por
cobrar a éste por importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante la fiscalia anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccién n® 43 de Madrid se sigue procedimienio penal abierto por la Fiscalia
Anticorrupcion contra don Juan Bautista Pérez Aparicio {presidente de la Sociedad enfre el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacion indebida en relacion a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT TECNOLOGIA a cuentas particulares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis come perjudicada y
acusacion particular.

E! 16 de junio de 2007 fue notificado auto de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la tramitacion de las
diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los hechos imputados a Juan Bautista
Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacion
indebida y falseamiento de cuentas societarias”, habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de
juicio oral por el M® Fiscal y Ezentis. L.as sesiones del Juicic Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de
Madrid Seccidén 12, rollo 7/2008 se celebraron en el mes de marzo de 2008.

Con fecha 2 de abrit de 2009, la Audiencia Provincial dicté Sentencia por la que condena a don Juan Bautista
Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer Martin, como responsables, el primero en
concepto de autor y los otros dos como cooperadores necesarios de un delito continuado de apropiacion
indebida, con imposicion de penas de cinco afios de prision e inhabilitacion especial del derecho de sufragio
pasivo y multa de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para don Juan Bautista Pérez; para don Manuel
No Sanchez de fres afos y seis meses de prision, inhabilitacion especial y multa de 9 meses con una cuota
diaria de 30 euros; y para don Eduardo Sunyer de dos afios de prision, inhabilitacién y multa de cinco meses
con una cuota diaria de 30 euros. Asimisme se les condena al pago de una indemnizacién a Ezentis y
Tecnologia de 1. 421 miles de euros, si bien Manuel No Sanchez sélo hasta la cantidad de 751 miles de
euros.

Frente a la misma, don Juan Bautista Pérez, don Manue! No Sanchez y don Eduardo Sunyer han inferpuesto
recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de maye de 2010 el Tribunal Supremo ha
dictado Sentencia declarando no haber lugar a los recursos de casacién interpuestos por don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2
de abril de 2009 de la Audiencia Provincial.

Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” (Nota 11), corresponde fundamentalmente al
saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mifsui & Co., Lid. y
Sumitomo Corporation), por importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En fa misma fecha
del citado contrato de cesion de crédito, se firmd con BNP Paribas un contrato de deposito, independiente del

anterior, por importie de 25.000 miles de ddlares estadounidenses. Dicho deposito generaba un interés
referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicd la resoclucién
unilateral del contrato de cesién de crédito y el contrato de deposito, compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 valorados a tipo de cambio
historico y después del registro de los intereses, asciende a 28,236 miles de euros.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Comisién de Seguimiento y Control del convenio de
acreedores estan realizando las acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos
recogidos en la masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Per en el afic 2004 Grupo Ezentis, S.A. reclama los 25
millones de délares que pertenecian a la masa activa de la Compafia en el momento en el que se solicitd el
estado legal de suspension de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas instrucciones de los
Interventores Judiciales, decidid hacer suyos unilateraimente.

Ademas, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimd a la
comision de seguimiento y control del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones confra BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la
suspension de pagos de la Sociedad Dominante los fondos de 25.000 miles de ddélares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociedad Dominante a fin de que dicho Juzgade decidiese sobre su
correcta distribucidn conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes eni
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocié a la
Comision de Seguimienfo de la Sociedad Dominante como tercero con capacidad para reclamar los 25.000
miles de délares en Nusva York, y el 27 de mayo de 2008 deniega la peticién de desestimacion realizada por
BNP Paribas — Andes.

En agostc de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al Juzgado de 1#
_ Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes gue debe interponerse una nueva accién ante
ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el Juzgado n® 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que
confirma a la Comisién de Seguimiento como representante extranjero valide para reclamar los 25.000 miles
de ddlares.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la finalizacién del
procedimiento dei Capitulo 15, continuando pendiente la resolucion del pleito seguido por las partes ante los
Tribunales de Lima, Peril, actualmente en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que a
ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que el
demandante carecia de interés para obrar {causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Codigo
Procesal Civil -CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la obligacion derivada de!
confrato de cesion de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espafiolas v,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre la validez de
compensacion producida en la cuenta comiente peruana por ser la primera, premisa de la segunda.
Asimismo, declard improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo
sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en [a reconvencion. Esta resolucion no es firme.

Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provisién adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 adjunto
{Nota 19). La Sociedad Dominante hara valer sus derechos en et procedimiento judicial seguido ante los
Tribunales de Lima vy, ante aguellos que sea necesarios, para que, con atreglo al derecho, se decida sobre la
validez de la pretendida resolucion y sobre los dafies y perjuicios causados,

Inversiones Ihersuizas.

Inversiones lbersuizas, S.A. interpuso el pasade 25 de julic de 2008 demanda frente Ezentis, seguida ante €!
Juzgado de Primera Instancia n® 14 de Madrid, con autos nimere 1320/2008 de procedimiento ordinario,
solicitando que se declare incumplido el contrato de opcion de venta firmado entre las partes el 29 de junio de
2007 y, por ende, se obligue a Ezentis a adquirir 1.304.348 acciones de Vértice 360° por el precio de 3.000
miles de euros. El pasado 21 de noviembre de 2008 se ha formulado oposicién a la demanda, habiéndose
celebrado el 24 de septiembré de 2009 la audiencia previa y el juicio el 23 de febrero de 2011,
encontrandose el procedimiento actualmente pendiente de Sentencia. No hay provisién alguna por este
concepto al entender que no procede en razon de los motivos objeto del procedimiento y o solicitado por la
demandante.
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Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.I. ha iniciado un procedimiento judiciat frente a Grupo Ezentis, S.A., solicitando que se
declare la ferminacidn por incumplimiento del contrato de asesoramiento firmado entre Ezentis y
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacion por importe de 844 miles de euros, mas 100
miles de euros en concepto de intereses por mora. La demanda ha sido admitida por el Juzgado de Primera
Instancia n® 90 de Madrid, autos numero 213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto de fecha 22
de febrero de 2011, encontrandonos dentro del plazo de 20 dias habiles para contestar a la demanda.

Rustraductus ha solicitado medidas cautelares consistente en un aval bancario a primer requerimiento por
importe de 1.000 mites de euros, que han sido concedidas por Auto de marzo de 2011 y que dispone gue en
el caso de que Rustraductus consigne la cantidad de 200 miles de euros, la sociedad debera prestar aval por
la citada cantidad.

En el procedimiento principal la Sociedad ha contestado a la demanda en tiempo y forma, asi come ha
presentado una demanda reconvencional solicitando ia devolucion de las cantidades abonadas a
Rustraductus hasta la fecha en virtud del contrato de asesoramiento. Las actuaciones estan pendientes del
seftalamiento de {a audiencia previa.

Onda Urbana, S.L. e [ndecas.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U inicié un procedimiento judicial ordinario de reclamacion de cantidad frente a
Onda Urbana, S.L. e Indecas, por importe de 6.109 miles de euros por certificaciones pendientes de pago v,
excesos de obra, etc, en el SUR-13 en Onda del que tuvo conocimiento el Juzgado de Primera instancia n® 2
de Castelion, autos 378/2008. Se obtuve Sentencia favorable, en parte, reconociendo un importe de; 3.141
miles de euros mas intereses hasta el pago, que ha devenido firme tras haberse desestimado todos los
recursos inferpuestos contra la misma. Se ha alcanzado un acuerdo transaccional respecto de la ejecucion de
la citada Sentencia y ya han sido satisfechos 1.014 miles de euros mediante 1a cesién a favor de Ezentis
Infraestructuras, S.A.U de cuatro viviendas adosadas nuevas, sitas en Onda (Castellon), quedando aplazado
el pago del importe restante hasta el proximo dia 4 de mayo de 2011. Si llegada esta fecha, no se efectia el
page de la cantidad pendiente de pago, se reanudara en via judicial la ejecucion de la Sentencia.

Naveuropa XXI, S.L.

Ezentis infraestructuras, S.A.U inicid un procedimiento arbitral ante fa Corte Arbitral de la Camara de
Comercio de Valencia, contra Naveuropa XX, S.L., en reclamacion de cantidad {; (2.908 miles de euros) por
varios conceptos adeudados en relacion a ia obra ejecutada para dicha compafiia en la Pobla de Vallbona
(Valencia}, mas el importe de los avales ejecutados y la devolucion de la retenciones practicadas. El Arbitraje
fue el n® 10/2009. En fecha 25 de febrero de 2010 se dictd laudo arbitral reconociendo ei derecho de cobro de
Ezentis Infraestructuras, S.A.U de ; 2.677 miles de euros mas intereses y con imposicion de costas a
Naveuropa XXI, S.L. Este laudo fue recurrido por Naveuropa XXI, S.L., ante la Audiencia Provincial de
Valencia, instando su nulidad y a la que se opuso Ezentis Infraestructuras, S.A.U. En fecha 15 de diciembre
de 2010, la Audiencia Provincial de Valencia, dicté Sentencia desestimando en su integridad el Recurso y
todas las causa de nulidad invocadas en el mismo y confirmando el laudo arbifral, con condena en costas a la
parte recurrente.

Esta pendiente la solicitud de ejecucion del laudo arbitral en via judicial.

Ademas, contra esta misma entidad, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. tiene interpuestos tres procedimientos
cambiarios desde 2009:

a) Cambiario n° 997/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 36 de Madrid, en reclamacién de pagaré de ;
252 miles de euros mas gastos de 15 miles de euros. Naveuropa XXI, S.L. se ha opuesto a la accion
ejercitada y esta sefialada la vista para el proximo mes de Julio de 2011.
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b) Cambiario n® 1455/2009 del Juzgado de Primera instancia n® 37 de Madrid, en reclamacidn de pagaré de ;
113 miles de euros mas gastos de 34 miles de eurcs. Naveuropa XX, S.L. se opuso, inicialmente, a la
accion ejercitada y posteriormente desistieron de su oposicién. Esta pendiente la solicitud de ejecucion.

¢) Cambiario n® 1592/2009 dei Juzgado de Primera Instancia n® 37 de Madrid, en reclamacién de pagaré de
193 miles de euros. Naveuropa XXI, S.L. se ha opuesto a la accidn ejercitada y se esta intentando trabar
embargos.

Par otra parte, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado ante los Juzgados de lo Mercantil de Madrid, la
declaracién de concurso necesario de Naveuropa XXI, S.L., solicitando el reconocimiento del crédito de
3.250 miles de euros que ostenta contra dicha compahia, por impago de la cbra de La Pobla de Vallbona (El
Osito). Esta pendiente su admision a tramite.

Ocioland, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. interpuso demanda de juicio ordinario en reclamacién de cantidad de 1.120
miles de euros, por repeticion respecio del juicio de ANDAMIOS IN contra SEDESA en la obra de MN4, cuyo
conocimiento correspondié al Juzgado de Primera Instancia n® 4 de Catarroja (Valencia), autos n® 542/2007.

Recaidas sendas Sentencias en primera y segunda instancia, reconociendo el derecho de cobro de Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. por importe de 998 miles de euros. Ocioland interpuso recurso de casacion contra
la sentencia dictada en apelacién. Ezentis Infraestructuras S.AU, por su parte, solicitd la ejecucion
provisional de la Sentencia.

Ademas, Ezentis Infraestructuras S.A.U, instd solicitud de concurso necesario de Ocioland, S.L. ante los
Juzgados de lo Mercantil de Valencia. Le cotrespondié su conocimiento al Juzgado de lo Mercantil n® 2 de
Valencia , Concurso Abreviado n® 646/2010, en el que se solicitd el reconocimiento de un crédito por importe
de ; 1.298 miles de euros por la obra del centro comercial MN4.

Aungue, inicialmente Ocioland S.L. se opuso a la declaracion de concurso, el Juez instd a las partes a llegar
a un acuerdo y fijo una segunda vista que tuvo lugar el dfa 15 de diciembre de 2010 y en la que Ociocland
S.L. pago la totalidad de la deuda.

Resort Tres Melinos, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha interpuesto procedimientc cambiario contra Resort Tres Molinos, S.L., del
que ha conocido el Juzgade de Primera Instancia n® 10 de Murcia, autos de juicio cambiario n® 266/2010, en
reclamacion 6 pagarés impagados por importe de - 2.906 miles de euros,

Si bien fue admitida a tramite la demanda, el procedimiento ha quedado en suspenso por la declaracion de
concurso voluntario presentado por ia deudora, del que tiene conocimiento el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de
Murcia, autos de concurso ordinario n® 194/2010 d. Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado el
reconocimiento de su crédito por importe de ; 3.670 miles de euros adeudados por la obra del Resort 3
Molinos (Murcia). Se esta a la espera del reconocimiento del crédito.

Ayuntamiento de Bucarest

Ezenfis Infraestructuras, S.A.U. ha presentado solicitud de Arbitraje ante la Camara |niernacional de
Comercio de Paris. Caso 17.452/GZ, contra el Ayuntamiento de Bucarest, en reclamacion de cantidad por
cerlificaciones impagadas en las obras de rehabilitacion del centro histérico, penalizaciones e
indemnizaciones por incumplimiento contractual, per un importe global de 30.225 miles de dolares
americanos y solicitud de medida cautelar consistente en [a suspensién de ejecucion de aval 5.000 miles de
euros) instada por el Ayuntamiento.

Admitida a tramite la demanda arbitral, fue notificado el Ayuntamiento y se persond en el procedimiento. Ya
han sido designados los 3 arbitros, uno por cada parte y uno independiente y esta pendiente de que se firme
el acta de misidon gue identifica y resume quienes son las partes del proceso y cuales son sus pretensiones y
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el obieto del laude, para lo que los arbitros disponen de plazo hasta el 28 de abril de 2011, salvo promroga del
mismo.

Previamente, a esta solicitud de arbifraje, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. presentd solicitud de suspension de
ejecucion de avales dados por Bancaja, por parte del ayuntamiento de Bucarest, por importe de 5.198 miles
de euros, ante la Division Comercial de los Tribunales de Bucarest, autos 5746/3/2010. Dicho Tribunal
resolvio desestimando la sclicitud, habiendo sido apelada dicha resolucién ante la Corte de Apelacién de
Bucarest. La vista esta sefialada para el préximo dia 29 de marzo de 2011,

Martinsa Fadesa, S.A.

Declarado el Concurso solicitado por Martinsa Fadesa, S.A. del que conocié el Juzgado de lo Mercantil n° 1
de A Coruia, autos de Concurso Ordinario 408/2008 d, Ezentis Infraestructuras, S.A.U se personé en el
procedimiento solicitando el reconocimiento de su crédito por importe de 2.549 miles de euros por pagarés
impagados, terminacion de trabajos, liquidacion de obra, intereses de demora y retenciones, de la cbra Plan
Parcial SAU 1-9, realizada en la Pobla de Vallbona.

Se ha reconocido per la administracidn concursal el importe de . 1.945 miles de euros. Ya ha sido aprobado
el convenio gue contempla pagar en 10 afics, con intereses y un 15% de la deuda en bonos convertibles.

Grupo Inmobiliario Tremon, S.A.

Declarado el concurso de esta sociedad el Juzgado de lo Mercantil n® 2 de Madrid, autos de Concurso
Crdinario 556/2008 d, Ezentis Infraestructuras, S.A.U se persond en el procedimiento solicitando el
reconocimiento de su crédito por importe de , 1.021 miles de euros en caso de ser estimada la demanda
incidental, y de 799 miles de euros en caso de ser desestimada, por resoiucion de contratos e impago de
materiales en la obra del Sector SRC-IBM de la Pobla de Vallbona {Valencia). En la lista de acreedores el
crédito de Ezentis Infraestructuras, S.A.U aparece como contingente, estando pendiente de celebracion la
vista del incidente presentado.

La politica del Grupo respecto a los litigios consiste en mantener una provision adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisiones a largo plazo™ y "Provisiones a corto plazo” del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2010 adjunto {(Nota 19). De acuerdo con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por
los administradores, el resultado de los procedimientos se estima que no va a tener impacto negativo
significativo en los estados financieros.

Procedimiento contencioso-administrativo contra liquidacion del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte

Las autoridades fiscales iniciaron actuaciones de comprobacion del impuesto especial sobre determinados
medios de transporte en relacion con la aeronave propiedad de Asedes Capifal, S.L. Unipersonal. Como
consecuencia de dichas actuaciones, |2 Inspeccién emitid, en septiembre de 2009, una liquidacién provisional
del citado impuesto por importe de 932 miles de euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asi
mismo, la Inspeccién acordd imponer una sancidén por infraccion tributaria por importe de 699 miles de
euros. Asedes Capital, S.L. Unipersonal interpuso sendas reclamaciones contra ambas rescluciones, ante el
Tribunal Econdmico Administrativo Central que fueron acumuladas y en fecha 13 de octubre de 2010 fue
notificada la resolucion desestimatoria dictada por el Tribunal Econémico-Administrativo Central. Contra esta
resolucion se interpuso, en fecha 19 de noviembre de 2010, recurse contencioso-administrativo ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, del que ha conocido la Seccion 7, procedimiento
ordinario 610/2010, en el que ha quedado ya formalizada la demanda, en fecha 24 de marzo de 2011.
lgualmente, esta Sala, mediante Auto de fecha 16 de diciembre de 2.010 accrdd en la pieza separada de
suspension, suspender la efectividad de la Resolucion del Tribunal Econdmico-Administrativo Central de 05
de octubre de 2010 [R. G. 5033 y 5034/08], impugnada en el recurso contencioso-administrativo tramitado vy,
en consecuencia, de los actos administrativos a que la misma se confrae y dispensar a la recumrente de la
prestacion de caucion o garantia, en lo que respecta a la suspensién cautelar del acuerdo de imposicion de
sancion dictado por la Dependencia Regional de Aduanas e Impuestos Especiales con fecha de 11 de
septiembre de 2009 en el Expediente sancionador nim. 462009002637.
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En prevision de los perjuicios gue pudieran derivarse de dichas actuaciones, la Sociedad tiene registrada a 31
de diciembre de 2010 una provision por importe de 1.875 miles de euros.

24, Gananciad Pérdida por accion
La ganancia/ (pérdida) basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
{después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion

durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciches propias mantenidas a lo largo del mismo.
Teniendo en cuenta lo anterior:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Pérdida del ejercicio (Miles de eurcs) { 75421y ( 47 721)
Namero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones) 288 869 251 253 143 369
Pérdida basica por acciénh (Euros) (0,2611) {0,1885)

La pérdida diluida por accién se determina de forma similar a la pérdida basica por accién, pero el ntimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. A continuacion se
presenta ia informacion retacionada con e! calculo de 1a pérdida por accidn diluida:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Pérdida dei ejercicio (Miles de euros) { 75421) ( 47 721)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones) 288 869 2561 253 143 369
Conversion tedrica de deuda convertible 19 454 545 -
Nimero medio ponderado de acciones diluida 308 323 796 253 143 369
Pérdida diluida por accion (Euros) {0,2446) (0,1885)
25. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

Fl desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la Nota 25.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2010 y 2009 de los subgrupos incluidos
en el perimefro de consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Infraestructuras 101 411 22 232
Tecnologia 47 405 40 829
Telecomunicaciones y servicios industriales 133 375 106 572
282 191 169 633

Durante el gjercicio 2010 el Grupo continta diversificando su actividad y nimero de clientes, si bien mantiene
aproximadamente un 34% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefénica (aproximadamente del 35% para el
ejercicio 2009).
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b) Gastos de personal

Los gastos de personal consolidados durante los
expresado en miles de euros:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

ejercicios 2010 y 2009 se desglosan del siguienté modo,

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
65 687 58 416
15 780 14 492
81 477 72 908

El namero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, distribuido por categorias

profesionales fue el siguiente:

Alta direccion

Técnicos titulados
Técnicos no titulados
Personal administrativo
Personal de cbra

Namero Medio de Empleados
Al 31 de diciembre

2010 2009
11 9
363 694
134 564
274 386
3498 2201
4 280 3 854

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ef nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales

es el siguiente:

Alta direccion

Técnicos titulados
Técnicos no titulados
Personal administrativo
Personal de obra

c) Consumos y ofros gastos externcs

Al 31 de diciemhre

2010 2009

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
(i - 9 -

319 66 582 74

55 29 485 12

110 180 145 156

2 855 623 1494 164

3 350 898 2715 406

El detalle del epigrafe de "Consumos y otros gastos externos’ paralos ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente,

expresado en miles de euros:

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Subcontratas

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos -

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
14 722 11326
23 202 6 204

118 879 50610
83
156 803 68 223
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d} Oftros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacidn” para los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente,

expresado en miles de euros:

Miles de euros

Otras ganancias

Otras pérdidas

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Reversién de provisiones corrientes - - - -
Reversion de provisiones no corrientes - - - -
Otras ganancias - - - -
Comisiones de seguimiento - - - -
Otras pérdidas - - - 103
Arrendamientos y canones - - 11171 § 468
Reparaciones y conservacion - - 1434 806
Servicios profesionales independientes - - 4 081 3312
Transpories - - 863 534
Primas de seguros - - 1 060 831
Servicios bancarios y similares - - 269 84
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas - - 783 272
Suministros - - 4 285 2780
Otros servicios - - 8 097 4 708
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales (733} - 563 527
Otros gastos de gestion corriente - - 403 644
Tributos - - 1 554 549
{733) - 34 563 23618
e) Gastos por reestructuracién del Grupo Ezentis

E! detalle del epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2010 es el siguiente:

Reestructuracion de personal

Dotacién por provisiones para riesgos y gastos
Dotacion por deterioro de activos

Deterioro de aciividades internacionales
Deterioro de actividades nacionales

Otros

1] Gastos financieros

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2010 2009
5648 5269
1656 4900
2972 15179
2086 2254
3 561 5210

- 4974
15 923 37 786

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2010 y

2009 fue el siguiente:

Efecto actualizacién convenio de acreedores
Gastos financieros bancarios

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2010 2008
9 318 4 954
9 318 4 954
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a) Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2010, aproximadamente un 42,84% (41% en el ejercicio 2009) de los ingresos de
explotacién y un 39% (29% en el ejercicio 2009) de los gastos de explotacion del Grupo se realizaron en el
extranjero, fundarmentalmente en las filiales americanas del Grupo. Las transacciones en moneda distinta del
euro (Notas 2.4, 3 y 26).

h} Honorarios de auditoria y otros servicios

Los honorarios devengados por por el auditor principal del Grupo, durante los ejercicios 2010 y 2009
ascienden a 453 y 260 miles de euros respectivamente, en concepto de honorarios de auditoria y otros
servicios. De este importe, los honorarios devengados durante el ejercicic por sociedades de la red
internacional de PwC (diferentes a Espafia) ascienden a 72 miles de euros (2009: 63 miles de euros).

2010 2009

PwC PwC

Servicios de auditoria 335 235
Otros servicios 118 25
453 260

6. Informacién por segmentos
a) Criterios de segmentacién

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio del
Grupo vy, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

La informacion sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la maxima instancia de foma de decisiones (Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
del Grupo). Las politicas contables de los segmentos son las mismas gue se aplican y son descritas en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Las lineas de negocio (Segmentos) que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la
estructura organizativa del Grupo Ezentis en vigor en el gjercicio 2010:

1. Infraestructuras: Ofrece servicios de planificacion, disefio y ejecucion en los ambitos de obra
civil, edificacién, instalacion y conservacién, infraestructuras del transporte y energias renovablss.

2, Tecnologia: dedica su actividad a proyectos de consultoria, planificacidn, disefio, ingenierta,
implantacion, gestién y mantenimiento de tecnologias de comunicacion, sistemas y servicios de
localizacién.

3 Telecomunicacicnes y servicios industriales: Ofrece servicios de planificacion, disefio,
ejecucion y mantenimiento de sistemas de redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y
redes inalambricas.

Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
siguientes paises; Espafia, Argelia, Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, Colombia, Guatemala, Hungria,
Jamaica, Marruecos, Méjico, Panama, Perd, Rumania, Santa Lucia y Trinidad y Tobago, agrupandose en los
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siguientes segmentos geografices: nacional, Centroamérica y Caribe, Per, Argentina, Chile, Europa del Este
y Norte de Africa.

Durante el ejercicic 2010 producto de la integracion del Grupo Sedesa (Segmento de infraestruciuras)
considerando el efecto significativo que ha representado la integracion de la cifras, los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo han cambiado los segmentos en comparacién en el ejercicio 2009, de
acuerdo con la informacion interna que sirve de base para la toma de decisiones, considerande que el
segmento de infraestructuras corresponde a las operaciones de Grupo Sedesa y Grupo ELFER y segregando
las operaciones de Telecom y Grupo Calatel como el segmento de telecomunicaciones y servicios
industriales. La informacién por segmentos relacionada con el ejercicio 2009 se presenta de acuerdo con la
nueva categorizacion para que la informacion sea comparativa.
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Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.

De acuerdo con su distribucion geografica, la informacion es la siguiente:

Cifra neta de Adiciones de Activos

negocios Activos Totales No Corrientes

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Nacional 161295 99978 416 176 252 762 2282 545
Centroamérica y Caribe 7 968 5485 9774 10 340 88 15
Pert 17 403 10873 7187 8 451 112 2
Argentina 44715 35 382 20 385 13 448 801 24
Chile 24178 17 915 13190 0 342 1911 -
Europa del Este 22954 - 32264 - - -
Norie de Africa 3678 - 4 380 - - -
282191 169633 503 336 294 343 5194 586

27. Combinaclones de negocios

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanzdé un acuerdo de inversién por el que se integraria el 100%
del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésfa era titular
directa o indirectamente.

En cumplimiento del citado acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General Exiraordinaria de la
Sociedad Dominante acord6, al amparo de su primer punto del orden del dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente en la cantidad de 17.647
miles de euros, mediante fa emision y puesta en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal, con una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emision de 30.000 miles de euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos
derechos y obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuanta, desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
Unipersonal, esto es, 8.485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive y suscrita en su
totalidad por don Vicente Catine Escriba.

Considerande el acuerdo de inversidn y el acuerdo de la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de
Grupe Ezentis, S.A. sefialados anteriormente la fecha de combinacidon de negocios se ha establecido por los
Administraderes de la Sociedad Dominante del Grupo como el 14 de septiembre de 2010, ya que es la fecha
desde la cual Grupo Ezentis S.A. posee el conirol (100% de la participacién) y derechos de voto sobre la
Sociedad Dominante de! Grupo Sedesa (Asedes Capital S.L.U). No obstante producto del acuerdo de
inversion firmade con fecha 18 de junio de 2010 los Administradores de Grupo Ezentis, S.A han realizado una
gestién efectiva sobre el negocio del Grupo Sedesa desde esa fecha.

Para el registro de dicha adquisicion se aplicéd lo indicado en la NIIF 3. El fondo de comercio se calculd por la
diferencia entre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los
activos y pasivos identificables adquiridos.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados como contraprestacion se ha valerado
considerando gque las accicnes de Grupo Ezentis, 5.A cotizan en el mercado continuo de valores, por lo cual
el valor de referencia ha sido el valor de cotizacién préximo a la fecha de la combinacion de negocio,
resultando el mismo en 21.529 miles de euros. El efecto entre el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados y el importe de la ampliacién de capital supone un efecto (debito) en reservas,
presentado en el movimiento de patrimonio consolidado por importe de 8.470 Miles de euros.
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Fl detalle de los activos netos adguiridos y el fonde de comercio es el siguiente:
Miles de euros

Contraprestacion entregada en instrumentos de patrimenio 21 529
Activos netos recibidos (sin fondo de comercio del Grupo Sedesa) (31 404)
Fondo de comercio 52 833

A cierre del ejercicic 2010, la contabilizacién de los activos netos a valor razonable por adquisicion dei Grupo
Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando los valores razonables
de los activos y pasivos de las sociedades adquiridas (Grupo Sedesa), considerando que a la fecha de cierre
no se ha cumplido el plazo de 12 meses para el cierre definitivo de la asignacién de valores a los activos
netos identificables adquiridos.

A continuacion se resume el valor de los activos adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos en la fecha

de la combinacién de negocios y el valer en libros a la fecha, los cuales se encuentran valorados a valor de
razonable a la fecha de adquisicion.

Valor en miles de euros

Razonable En libros
inmovilizado material (Nota 5)' 35573 35 156
Fondo de Comeicia - 43 033
Inmovilizado intangible (Nota 7) 3322 16
Inversiones inmobiliarias (Nota 8) 13431 13 431
Inversiones en ascciadas (Nofa 10) 10 892 13 558
Activos financieros no corrientes 5 462 5462
Activos por impuesto diferido {Nota 21) 10 816 9737
Existencias 2 489 2489
Clientes y otras cuentas a cobrar 98 270 98 270
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 585 585
Ofros activos financieros corrientes 18 288 18 288
Ofros activos corrientes 1583 1583
Efective y equivalentes al efectivo 14 462 14 462
Total Activo 215173 256 070
Provisiones a largo plazo 2936 2004
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos a largo plazo 61077 61 077
Instrumentos financieros detivados a largo plazo 1201 1201
Pasivos por impuesto diferido 3529 2413
Provisiones a corto plazo 3746 3746
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financiercs a corlo plazo 47 097 47 097
Instrumentos financieros derivados a corto plazo 1235 1235
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 125 678 125 678
Otros pasivos cofrientes 44 44
Total Pasivo 246543 244 495
Activos netos adquiridos {31 370) 11 575
Atribuible a intereses minoritarios {34)
Valor ra:ionable de los activos netos adduiridos (31.404)
Precio de adquisicién 21 529
Fondo de comercio (Nota 6} 52 933
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El importe neto de la cifra de negocios y resultado neto consclidado del periodo aportado desde la fecha de
adguisicion hasta 31 de diciembre de 2010 ha ascendido a 94.351 y 609 miles de euros respectivamente. Si
la adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2010, el incremento del importe neto de la cifra de
negocios consolidada y de resultado consolidado del periedo hubiera sido de 83.616 miles de euros y se
hubiera visto reducido el resultado en 1.137 miles de euros, respectivamente.

En la Nota 2.2 se puede evidenciar todas las Sociedades del Grupo SEDESA y Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) incluidas como adiciones al perimetro de consolidacion en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010.

Como consecuencia del proceso de asignacién del precio de compra, y en relacion con el valor en libros de
Grupo Sedesa a la fecha de la combinacion de negocios, el principal activo identificado a valor razonable
corresponde basicamente a activo intangible por la concesion de construccion y explotacién del parking de
Nules {(Nota 7) presentado como inmovilizado material en el valor en libros de Grupo Sedesa a la fecha de
combinacion de negocios, al igual los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en base a
valoraciones efectuadas han incrementado el valor de los huertos solares en importe de 3.723 miles de euros
y han considerado a valor razenabie [a participacion en Gerocentros identidicado una diferencia entre el valor
en libros y el valor razonable por 2.666 miles de euros, registrado a la fecha de combinacion de negocios
como menor valor en inversiones en entidades asociadas.

Como se ha sefialado anteriormente el Grupo Ezentis, S.A ha tenido una gestion efectiva desde la fecha del
acuerdo de inversion de finales del mes de junio de 2010, considerando las operaciones, cantidad de
Sociedades y UTEs los Administradores de la Scociedad Dominante del Grupo han considerado que la
informacion financiera razonable a incluir en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 ha sido la del
corte de un semestre, infegrando el resultado del Grupo Sedesa del segundo semestre del gjercicio 2010 en
el estado de resultados consolidado. En todo caso el efecto de esto no es considerade significativa para
efectos de las cuentas anuales consolidadas dei 2010.

La sociedad dominante del Grupo Sedesa (Asedes Capital, S.L.U.), tiene por cbjeto social:

¢ El estudio, proyecto y ejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia, Municipio,
Comunidades Autondmicas o de cualquier oiras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias.

e La realizacién y construccion de toda clase de obras, puertos, asropuertos, carreteras y viviendas,
incluso de las de caracter social, acogiéndese a los beneficios de las leyes vy disposiciones que las
regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicaciones o subastas, ya sean publicas o
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmobiliario en general, compraventa de fincas risticas
y urbanas, urbanizaciones, parcelas y en generat lo relacionado con el negocio inmobiliario.

* |La prestacion de los servicios necesarios para la ejecucion de dichas obras, en especial la tenencia
y utilizacidn de maquinaria para la realizacion de las mismas v la tenencia de faller propio para la
preparacion de dicha maquinaria.

+ Latransformacién de fincas risticas, su explanacion, conversion de secano en regadio y explotacion
agricola o pecuaria de las mismas. Y, en consecuencia, la elaboracién, comercializacion y negocio
de foda clase de productos agricolas y agropecuarios.

« la explotacion, arrendamiento, subarrendamiento, compraventa, adquisicién, enajenacion,
transmision y cesion por cualguier titulo de todo tipo de vehiculo, embarcaciones y aeronaves,
destinadas tanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, incluso correo.

Asedes Capital, S.L.U. es cabecera de un grupo de sociedades (Grupo Sedesa) dedicado,
fundamentalmente, a la actividad de Construccion: desarrollo de proyectos de obra civil, edificacion
residencial y no residencial y conservacion de infraesfructuras. Adicionalmente el Grupo Sedesa tlene
inversiones significativas en otros negocios (energias renovables, concesiones de servicios y canteras).Ei
Grupo Sedesa desarrolla su actividad en Espafia y en el extranjero a través de filiales y participadas.

100



A continuacidn se presenta un detalle de los principales activos adquiridos:
Concesion Parking de Nules

+  Administracion concadente: Ayuntamiento de Nules.

e Concesionario: Sedesa Concesiones, S.L.

o Tipo vy ubicacion: Subterraneo en Avda. de Valencia de Nules.

o  Plazas: 502.

e Plazo de la concesion: 40 afios desde la firma del contrato (2005) en funcionamiento desde el
gjercicio 2008.

¢« - Valor razonable a la fecha de combinacidn de negocios: 3.306 miles de euros.

A la fecha de la combinacidn de negocios el valor razonable de este active asciende a 3.306 miles de
eurcs,El parking practicamente llevaba un afio de explotacion, los ingresos se encuentran en incremento perc
tanto a la fecha de la combinacion de negocios come cietre del ejercicio 2010 ef ayuntamiento de Nules tiene
pendiente realizar determinadas actuaciones gue incrementarian el uso del parking.

Huerto Solar

¢  Ubicacién: Villena (Alicante).

« Fecha conexion a red: 9/2008, segan RD861/2007.

e Compafiia: Iberdrola Distribucion Eléctrica S.A.U.

o Potencia: 3.623.880 Wp.

e Horas equivalentes: 1.702 KWh/KWhp.

¢ Alquiler de terrenos; 25 afios renovables hasta 40 afios.

El Grupo ha considerado como mejor métoedo para valorar este activo el descuente de flujos futuros de
efectivo, considerando una tasa de descuento entre el 10% y 12%, un horizonte temporal de 25 afios,
inflacion del 2%, incremento de tarifa de acuerdo a lo estabiecido en el RD 661.

El valor descontado de los flujos de efectivo futuros como fas ofertas recibidas a valor de mercado por los
anteriores administradores del Grupo sitGan que el valor razonable de este activo a la fecha de la
combinacion de negocios en 24.934 miles de euros el cual corresponde al valor reconocido en la combinacion
de negocios como inmovilizado material, el valor en libros de dicho activo en Grupo Sedesa se situa en
21.211 miles de euros.

Participacion en Grupo Gerocentros

El Grupo Gerocentros cuenta con 22 residencias con un total de 2.537 plazas residenciales mas 420 plazas
de centro de dia, estancias diurmnas. El Grupo posee el 33,4% de la participacion.

El Grupo ha considerade como mejor métode para valorar este activo el descuento de flujos futuros de
efectivo, considerando una tasa de descuento del 12%, un periodo proyectado de 5 afios, renta perpetua con
un crecimiento anual del 1,5%, estableciendo que el valor razonable a la fecha de la combinacion de
negocios es por 8.271 miles de euros (valor incluido como Inversiones en empresas asociadas).

Autovia Camp del Turia, S.A

ks la sociedad adjudicataria de la construccion y gestion en concesion de la Autovia CV 50. El Grupo Sedesa
posee un 35% de la pariicipacion en dicha sociedad, el valor razonable registrade en la combinacion de
negocios asciende a 1.400 miles de euros, presentada tanto a la fecha de la combinacién de negocios como
al cierre del ejercicio 2010 como Inversiones en Asociadas.

101




A la fecha de la combinacién de negocios la valoracion se ha realizado por el importe aportado por el Grupe
como participacion en dicha sociedad, se considera recuperable unicamente dicho importe ya que no se
descarta la resolucion del contrato de concesion ya que por falta de financiacion el proyecto no se ha
empezado.

Otros activos considerados como inversiones inmobiliarias

A la fecha de la combinacién de negocios, los principales activos considerados como inversiones
inmobiliarias (terrenos y construcciones) por importe de 13.431 miles de euros correspondian principalmente
a

* 4 edificios de tres plantas de un complejo de oficinas sito en Rivas (Madrid) con una superficie fotal
de oficinas de 4.058,92 metros cuadrados, 12 trasteros y 60 plazas de garaje.

s Fincas risticas sitas en el término municipal de San Antonio de Benagéber (Valencia) con una
superficie de 150.452 metros cuadrados.

« Ofras inversiones inmebiliarias correspendientes a viviendas, garajes, parcelas.

El valor razonable de estos activos ha sido determinado por medio de tasaciones, las cuales son recientes a
la fecha de la combinacion de negocios y realizadas por expertos independientes.

Aeronave

A la fecha de la combinacion de negocios el velor razonable de la aeronave (Nota 5) corresponde a ofertas
recibidas por la direccién del Grupo Sedesa con una fecha préxima a la combinacion de negocios por importe
de 5.526 miles de euros.

Pasivos adquiridos

A la fecha de la combinacion de negocios, los principales pasivos a largo plazo correspondian a 36.266 miles
de euros por deudas con entidades de créditos y 21.520 miles de euros de creedores por arrendamiento
financieros (Nota 15).

A corto plazo las deuda con entidades de crédito ascendian a 34.038 miles de euros, siendo el principal
pasivo a corto plazo las deudas con proveedores y otros acreedores por importe de 102,962 miles de euros,
administraciones piblicas por 9.251 miles de euros y acreedores varios por 6.304 miles de euros. {Nota 15).

A la fecha de la combinacién de negocios el valor razonable de las provisicnes a largo plazo es de importe de
2.936 miles de euros, representando un efecto por valoracion en contraste con los 2.004 miles de euros de
valor en libros. Sobre esta valoracion de la provisién se ha considerado el efecto fiscal de activo por impuesto
diferido (Nota 21).

De acuerdo al andlisis de los Administradores de la Socledad Dominante del Grupo los pasivos registrados a
la fecha de la combinacion de negocios corresponden a su valor razonable ya gue los tipos de interés que
devengan estos pasivos estan a tipo de mercado y no han cambiado las condiciones desde la fecha de
combinacion de negocios.

Activo y pasivo por impuesto diferido

Producto de la asignacion de precio de compra los ajuste de valor en los activos netos han generado 1.079
miles de euros de activo por impuesto diferido y 1.116 miles de euros de pasivo por impuesto diferido,
producto del efecto fiscal que origina dichos ajustes. En la Nota 21 se presenta la explicacién de dichos
importes.
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Activo intangible criginado por 1a combinacién de negocios

El fondo de comercic de $2.933 miles de euros preducto de la combinacién de negocios surge de la
diferencia entre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los
activos netos identificables en la adquisicion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupe han evaluando ia asignacion del exceso entre el
valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los aclivos netos
adquiridos sin identificar ningtin activo intangible con vida Gtil definida ¢ indefinida diferente al fondo de
comercio.

El Fondo de comercio se soporta por el descuento de los flujos futuros de efectivo (Nota 6) y corresponde
principalmente al valor del aprovechamiento de las sinergias del drea de infraestructuras con otras areas del
Grupo (Tecnologia — Telecom) especiaimente en el ambito internacional y en clientes del Grupo que
demandan servicios de infragsiructuras.

Por ende el Grupo apuesta por la expansion internacional con consolidacién y crecimiento en mercados
actuales (Europa del Esie) y desarrollo significativo en nuevas regiones (Latam y Norte de Africa), con apoyo
en las presencia histdrica del Grupo Ezentis en estas zonas.

28. Transacciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran paries vinculadas las siguientes:

» Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de
Administracion.

Atendiendc a esta definicién, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D.
Vicente Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En
segundo lugar se sitia TSS Luxembourg | S.arl, que posee el 9,085% {2009: 14,91%) de los
derechos de votos directos e indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer lugar se sitda D. Victor
Frias Marcos, gue posee el 6,61 % de los derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se
sita Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de los derechos de voto directos e indirectos. El
porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos accionistas.

* Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracion y el término “directivo” significa un miembro de!
Comité de Direccion.

. Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual.
El importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consolidacion no es
sighificativo.

a) Venta o compra de activos a partes vinculadas:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vértice 3607 2 180 916
TSS Luxembourg | S.a.r.l.

2 150 916
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Ejercicio 2010

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante suscribe con TSS Luxembourg |, S.A.R.L. un
contrato de venta de 9.715.026 accicnes de Vértice 360° representativas del 3,62% del capital social de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a dicha fecha por un precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por
accion) y una opcion de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcion de la recompra
es de 0,2213 euros por accidn mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce Ia opcidn en la
fecha indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor fotal de la opcién (0,2265 euros por
accion) y el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior
al valor de la opcidn.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 2.11 para la transferencia del riesgo del contrato, a
31 de diciembre de 2010 el Grupo no ha dado de baja el valor del activo objeto del mismo.
Consecuentemente, el Grupe ha reconocido un pasivo por importe de 2.376 miles de euros correspendients
al valor de realizacién del contrato, el cual incluye el efecto de valoracion de las opciones a valor de
cotizacion por un importe de 228 miles de euros (Nota 10).

Ejercicio 2009

En enero de 2009 la Sociedad Dominante vendio a TSS Luxembourg | S.a.rl, la cantidad de 1.408.567
acciones de Vértice 360°, lo cual supusoc un fiujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida por 341 miies
de eurps presentados en la Cuenta de Resultado Consolidada del ejercicio 2009, como deterioro y resultado
por enajenacion de instrumentos financieros.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado compra de activos a partes vinculadas.

b) Venta de bienes y prestacién de servicios a partes vinculadas

Durante los ejercicios 2010 y 2009 las ventas de bienes y prestacién de servicios entre partes vinculadas son
las siguientes:

En miles de euros

Personas,
sociedades
Administradores o entidades
Accionistas y Directivos del grupo Total

Ingresos financieros 17 - - 17
Prestacién de servicios 40 - - 40
Otros ingresos 781 - - 781
Total venta partes vinculadas 838 - - 838

Ejercicio 2010

Ei importe del epigrafe “otros ingresos” se corresponde con los ingresos facturados a la sociedad Imobest
Rom S.R.L.en concepto de una obra realizada en Rumania.

Ejercicio 2009

Durante el ejercicio 2009 no se ha vendido bienes ni prestadoe servicios a partes vinculadas.
¢) Compra de bienes, servicios y gastos financieros

Durante el efercicios 2010 y 2009 las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las
siguientes:
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Ejercicio 2010

En mifes de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos  Accionistas del grupo Total

Gastos financieros - 975 L] 984
Contratos de gestion o colaboracion 150 - - 150
Arrendamientos - 121 - 121
Recepcidn de servicios 308 239 - 547
Oftros gastos - 368 588 368

Total compras partes
vinculadas 458 1703 9 2170

Los gastos financieros de 975 miles de euros corresponden principalmente a los intereses derivados de las
obligaciones convertibles emitidas a TSS Luxembourg I, S.AR.L. por importe de 578 miles de euros.
Adicionalmente, se han devengado intereses derivados de un préstamo con dicho accionista por importe de
135 miles de eurcs, asi como las comisiones de dichas operaciones por importe totat de 262 miles de euros.
{Nota 17).

Los gastos por coniratos de Gestion o Colaboracién con Adminisiradores y Direclivos corresponden a
servicios de asesoramiento prestados por Rustraductus, S.L., en virtud de contrato firmado entre ambas
partes de fecha 14 de noviembre de 2008 {ver Nota 23).

El importe de recepcién de servicios con administradores y directivos deriva de las transacciones realizadas
con proveedores vinculados a los Administradores. El gasto esta compuesio por gastos de consultoria de
Mintral inversora S.L. por importe de 10 miles de euros, gasto por servicios de asesoramiento de comercial y
due diligence de 42 miles de euros de Luelca Capital, S.L., gasto por andlisis de oportunidades de desarrclio
internacional en Brasil y Chile por importe total de 100 miles de euros a través de 70 Provar Unipessoal,
LDA, gasto por cuota coma miembro de Special Class Ciub por importe de 8 miles de euros y notas de gasto
de Thesan Capital por 148 miles de eurcs . Asimismo, se han recibido servicios por importe de 239 miles de
euros de SGl, Enetic, Enosa y Gespatco vinculadas a Vicente Cotino.

Ei epigrafe de arrendamientos recoge gastos de alguiler de unas oficinas del Grupo Sedesa por importe de
121 miles de euros pagados a la sociedad Gespatco, S.L.

E! epigrafe de "Otros gastos” incluye gastos derivados de gestion de acclonistas (D. Vicente Cotino} asi como
notas de gastos por importe total de 368 miles de euros..

Ejercicio 2009

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos Accionistas  del grupo Total

Gastos financieros - 565 - 565
Contratos de gestion o colaboracion 360 - - 360
Recepcion de servicios 13 - - 13
Otros gastos - -

Total compras partes

vinculadas 373 565 . - 938

Los gastos por contratos de gestidn o colaboracién por 360 miles de eures con administradores y directivos
correspenden al concepto de servicios independientes de Rustraduclus S.L., consejero de la Sociedad
Dominante
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Los gastos financieros son derivados de intereses por el préstamo de 2.500 miles de euros con TSS
Luxembourg |, S.ARL. por importe de 161 miles de euros, siendo el resio (391 miles de euros)
correspondiente a gasio financiero capitalizado mediante escritura de 2 de junioc de 2009 y que se
corresponden con el contrato de préstamo por importe de 6 millones de euros de 20 de Octubre de 2008 y su
novacion modificativa de 27 de enero de 2009,

Los gastos por recepcion de servicios de los administradores y directivos corresponden al gasto de Nicea
Abogados, cuyo socio es D. Juan Eugenio Hidalgo, correspondiente con una Unica factura.

d) Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2010 y 2009 por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que son
Consejeros o Administradores son:

Miles de euros

Retribuciones Servicios de
Ejercicio Dinerarias Dietas Independientes Total
2010 408 227 458 1003
2009 360 132 373 865

El presidente ejecutivo tiene derecho a una indemnizacién correspondiente a una anualidad, incluido fijo y
variable, en caso de desistimiento o despido improcedente. La mitad de fa misma serd considerada como
compensacion por no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacion de su contrato.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no habla ning(n anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningtin miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio {Nota 23). Adicionalmente hay
cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un capital asegurado de
fres veces el importe de su retmuneracion salarial.

Las retribuciones dinerarias tanto para los ejercicios 2010 y 2009 commesponde a los sueldos y salarios del
consejo de administracién que desempeifia funciones ejecutivas en el Grupo. El apariado de dietas
corresponde a las dietas satisfechas a los Consejeros en los ejercicios 2010 y 2009 por la asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y sus Comisiones en funcién del cargo osteniado en cada caso.

Los servicios de independientes corresponden a los gastos de servicios nombrados anteriormente,
principalmente por el contrato con el consejero Rustraductus S.L., asi como la recepcion de servicios de otros
profesionales indicados.

Informacion requerida por la Art 229 de la Ley de Sociedades de Capital

El art. 229, parrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracion y, en
su defecto, a los otros administradores o, en caso de administrador Unico a la Junta General cualguier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. El administrador
afectado se deberd abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacion a que el
conflicto se refleja.

Igualmente, los Administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto eflos como las
personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con ei mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituya el objefo social, y continuaran igualmente tos cargos a
las funciones que en ella ejerza.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
andlogo o complementario génere de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante,

Los Consejeros de la Sociedad Dominante del Grupo que ostentan cargos en compaitias del Grupo Ezentis se
recogen en la siguiente relacion:
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Nombre o denominacién social del
consejero

MNambre o denominacion social del accionista significative

Cargo

Mario Armero Montes

AVANZIT TELECOM, 5.1,

AVANZIT TECNOLOGIA, 5.1

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.L.
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, S.L.
ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS CATENARIA, 5.A.
NAVENTO TECHNOLOGIES, 5.1,

AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.A,

NAVERGGI, S.A.

MORALEIA SOLAR |, 5.1,

MORALEJA PARQUE FOTOVOLTAICO, S.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A.
RADIOTRONICA CATALUNA, S.A.

RADIOTRONICA GALICIA, S.A.

AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS, S.L.
AVANZIT TELCG, S.L.

AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES, S.L

AVANZIT | +D+1, 5.L.

CALATEL ANDALUCIA, S.L,

EZENTIS TELCC, 5.1,

ASEDES CAPITAL, S.L.

EZENTIS INFRAESTRUCTURA, S.L.U.

SEDESA INVERSIONES, S.L.U

GESTNAVIA, S.L.U.

GERPE, CONTRATAS ¥ CONSTRUCCIONES, S.1..U.
SEDESA MIDDLE EAST, 8.AL

SEDESA CONSTRUCCIONES & SERVICES ROMANIA, S.R.L.
SEDESA EPITO, KF.T.

SEDESA EASTERN EUROPE, S.L.

SEDESA CONCESIONES, S.L.U.

SEDESA PROYECTOS, 5.L.U.

INVERSIONES IMPEGA, S.L.U.

INVERSIONES IMISON, S.L.U.

INVERSIONES EN ALTERNATIVAS ENERGETICAS, S.ALL
IMPEGA ENERGY, S.L.

CANTERAS DEL MURO, 8.L.4,

HORMIGONES MONTERROSQ, S.L.

MORTEROS DE LUGC, S.L.U.

ARIDOS DEL TRAZO, S5.L.U.

LEITOSA, S.ALL

PLANFOSOL, S.L.1

* Plansefol, 81.U Es tiular det 100 % de las Sactedades Plansofol 1 a Plansofol 25, S.L4.

Presidente - Consejero delegado
Presidents - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidenie - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero dejegado
Prasidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero dejegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero defegado
Presidente - Consejero dejegado
Presidente - Censejerc delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejerc delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado

Presidente - Consejero delegado

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en seciedades del mismo, analoge o complementario génere de aclividad del que

constituye ei abjeto social de la Sociedad.
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e) Retribuciones al personal directivo

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian
funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultdneamente, fienen la
condicion de miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante {(cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2010 y 2009 puede resumirse en la forma siguiente:

Ejercicio Namero de Personas Retribuciones Salariales Totales
2010 11 1 601
2009 11 1468

Los Altos Directivos actualmente en néomina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracién salarial. No existen ofras retribucicnes o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.

f) Saldos pendientes al cierre derivados Acuerdos Financieros.
Ejercicio 2010

Miles de euros
Al 31 de diciembre de 2010

Sociedades

Accionistas del Grupo Total

Créditos y aportaciones de capital {prestamista) 2 504 - 2 504

Préstamos y aportaciones de capital { prestatario) (6 326} { 926) (7 252)

Obiligaciones convertibles (10 700) - {10 700)
Otros pasives ( operaciones ¢on acciones de Vértice

360°%) (2 150} - (2 150}

{16 672) (926) (17 598)

Los activos financieros derivados de créditos y aportaciones de capital, por importe de 2,504 millones de
euros estan compuestos por 1.960 miles de euros correspondiente a saldos a favor de la Sociedad Ezentis
Infraestructuras S.L. (Sociedad Dependientes de Asedes Capital, S.L.U) con Pontia Equity, Scr. (Nota 11) el
cual se origind por la venta de una sociedad dependiente de Ezeniis Infraestructuras, S.L., denominada
Sedesa Environment Hungary KFT, antes de la integracion del Grupo Sedesa (27 de mayo de 2010); esta
venta se realizd como parte de la salida del perimetro de la operacion de integracion del Grupo Sedesa fal
como se establecid en el acuerdo de inversidn del mes de Junio de 2010. La Sociedad Ponfia Equity, Scr es
parte vinculada de D. Vicente Cotino, anterior propietario del Grupo Sedesa y actual accionista de Grupo
Ezentis, S.A., de acuerdo al contrato inicial el pago es aplazado hasta un maximo de 7 afios. Dicho
aplazamiento devenga intereses anuales del 3%. (Nota 11). Como garantia del cobro de dicho crédito, Don.
Vicente Cotino, a través del acuerdo de inversién de 18 de junio de 2010, tiene un compromise irrevocable de
pignorar acciones de Grupo Ezentis por dicho importe en cuanto éstas sean admitidas a cotizacion.

Por otro lado, en este apartado se incluye una cuenta corriente con Green Network KFT por importe de 494
miles de euros y otra con WCM por 50 miles de euros (presentados como otros activos corrientes).

En el epigrafe de préstamos y aporiaciones de capital se incluyen cuentas corrientes a corto plazo con partes
vinculadas, los importes mas relevantes a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes;

-Autovia Camp del Turia, S.A.: 915 miles de euros
-Share Capital, S.L.: 4,137 miles de euros
-Pontia Equity SCR de régimen simplificado, S.A.: 472 miles de euros

-Sistemas Globales Inmobiliarios, S.L.: 748 miles de euros
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Dichas cuentas corrientes se retribuyen a un tipo de interés de Euribor+1% y se liquidan trimestralmente. Por
otro lado, se incluye una deuda con Vicente Cotino Fetrer por 970 miles de euros (Nota 17).

Ei importe de 10.700 miles de euros corresponde a las cbligaciones convertibles suscritas por TSS
Luxembourq, registrados dentro del pasive corriente el cuél recoge la financiacién realizada por el accionista
TSS Luxembourg para impulsar el financiamiento de las operaciones det Grupo (Nota 17).

Dentro de otros pasivos por importe de 2.150 miles de euros se encuentran las operaciones de compra y
venta de acciones de Vértice 360° (Nota 10).

Avales con vinculadas: durante el ejercicio 2010 se cancelaron avales prestados por D. Javier Tallada Garcia
de la Fuente en una operacion financiera de una filial del Grupo Ezentis por importe de 9.000 miles de euros

Ejercicio 2009

El saldo de 2002 (2.500 miles de euros) (Nota 17) se corresponde con el préstamo gue poseia la Sociedad
Dominante con TSS Luxembourg | S.arl.. A 31 de diciembre de 2008, fue compensado con una ampliacion
de capital efectuada en octubre de 2009. Adicionalmente en e! ejercicio 2009 se concedié un huevo préstamo
por 2.500 miles de euros, formalizade con fecha 1 de julio de 2009, devengando un tipo de interés
referenciado al Euribor mas un margen de 6% y vencimiento 31 de marzo de 2010.

29, Medio ambiente

Durante el ejercicio 2010 el Grupo Ezentis ha continuado realizandoe los trabajos necesarios para minimizar el
impacto medicambiental de |a actividad que desarrolla y asegurar la proteccion y mejora del medio ambiente.
En este sentide, en el segundo semestre de 2010 los gastos incurridos en la mejora y proteccion del medio
ambiente han sido de 177 miles de euros, aproximadamente, tanto en la gestion de residuos de obra como en
el reciciado de papel y otros consumibies de oficina.

E! Grupo Ezentis realiza un seguiniiento de la normativa relativa a aspectos medioambientales y de gestion
de residuos que le pueda afectar al objeto de asegurar su cumplimiento y realiza actividades para la
consecucion de certificaciones en materia de medio ambiente.

Al cierre del ejercicio, el Grupo no ha realizado inversiones, ni dispone de activos de naturaieza
medioambiental. Tampoco existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente
que pudieran ser significativas en relacidon con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del
Grupo, ni ha tenido gue constituir provisiones para cubrir riesgos para actuaciones mediocambientales, ni
espera compensaciones a recibir de terceros.

Asi mismo, las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir el Grupo, quedan
cubierfas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias cubre las derivadas por
Contaminacion Accidental propias de la actividad principal del Grupo.

30. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacidn y reformulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas se ha producido los siguientes hechos considerados como hechos posteriores
del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero adscrito a la categoria de
independiente, en sustitucion de Don José Herrero de Egafia y Lépez del Hierro, y de Don Manuel Gil
Madrigal, en sustitucion de Don José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria
de independientes.

En la reunion del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011 se acordd ratificar el
consentimiento manifestado por el Prasidente a la extension del plazo durante el que TSS Luxembourg 1,
S.a.r.l. no podia ejercitar (i) el derecho de conversion de las obligacicnes convertibles suscritas el 30 de julio
de 2010, ni (i} el derecho de adquisicion de las acciones establecido en la cidusula 10 del acuerdo de
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financiacién otorgado con TSS Luxembourg |, S.4.r.l el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales,
esto es, hasta 26 de mayo de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del acuerdo de financiacion y de
novacion def acuerdo de emision de obligaciones convertibles.

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A., apoyado por su equipo
directivo, presento el plan esfratégico 2011-2013, denominado “Plan Alccanza®.

Por otro lado, el Consejo de Administracion del 28 de marzo ha aprobado la incorporacion de don Enrique
Sanchez de Let6n Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y también como
miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, pendiente de su aceptacion.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima
(Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al
considerar que el demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Codigo Procesal Civii —CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la
obligacion derivada del contrato de cesién de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces
y leyes espafiolas y, mientras no se dilucide esfa controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre
la validez de compensacion producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la
segunda. Asimismo, declard improcedente la reconvencién planteada por Ia sociedad por considerar que esta
afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes v dado que no hubo pronunciamiento
de fondo sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucion
no es firme.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de administracion del 28 de marzo
de 2011 aprobaron encargar la revision de las operaciones y transacciones con partes vinculadas de los
ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revision no resultaran hechos que puedan afectar la
informacion financiera y divulgaciones de las cuentas anuales y memoria consolidada del Grupo.

Adicionalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un proceso de negociacion con
sus entidades acreedoras con el fin de reordenar su pasivo financiere y obtencidén de nuevas fuentes de
financiacion, dotandose de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan estratégico
2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los Administradores de la Scciedad Dominante del
Grupo estiman que el proceso estara concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarroliadas por los Administradores a la fecha de reformulacién de las
presentes cuentas anuales consolfidadas, destacan:

- Conversion de obligaciones converfibles: Durante el mes de abril de 2011 se realizé la conversidn
de las obligaciones convertibles suscritas durante el ejercicio 2010 (Nota 17) por importe de
10.700 miles de euros. Dicho importe presentado como pasivo financiero corriente se compensara
por medio de instrumentos de patrimonio.

- Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 380° con opcién de recompra: Tal como se
indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011 vencid la opcidn de recompra de las acciones
vendidas en 2010 a TSS Luxembourg I, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcidn se ha
registrado la baja definitiva del activo correspondiente y deil pasivo asociado, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 2.375 miles de euros.

- Compensacion de saldos deudores no corrientes y acreedores corrientes v no_corrientes con
Asociadas y partes Vinculadas por un importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho
importe, 900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a 31 de diciembre
de 2010. Adicicnalmente, se ha renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una
empresa asociada que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 915 miles de euros y se encuentra
clasificado en el halance de situacion consolidado como pasivo corriente.
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Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en la Nota 1b, en el mes de
marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarade como cumplido el convenio de
acreedores de la Soctedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el
ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de euros como
ofros pasivos financieros corrientes por este concepio ya que se han cumplido las condiciones
para dar de baja la obligacion registrada al cierre del 2010. Por otra parte los Administradores de
Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracion
de que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos. Al obtener las
declaraciones correspondientes daran de baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades de crédifo: El Grupo se encuentra negociando con sus principales
entidades de créditc acreedoras, la reestructuracion de la deuda. Dicha reestructuracion
contempla, en la mayoria de los casos, un pericdo de carencia de dos afios, un plazo de
amortizacion de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre el 6 % y el 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman probable el alcanzar acuerdos
con las principales entidades financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y
mediano plazo como: EBN por 8.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855 miles de euros;
BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450 miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de
euros; Ruralcaja por 4.750 miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecaric sobre la aeronave (Ver desinversiones previstas en esta misma nota) (Ver Nota 15
sobre deudas con entidades de crédito).

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque Empresarial Rivas Futura de
Madrid, que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 6.418 miles de eurcs (Nota 8), se encuentra
en avanzadas negociaciones para la resolucion, de mutuo acuerdo con el Banco Pastor, del
contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia 936 miles de euros presentado come
pasivo financierc corriente y 5.483 miles de euros presentado como pasivo financiero no
corriente).

Por ofra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por importe de 4.250 miles de
euros con la entidad Banesto que se encuentra clasificade a 31 de diciembre de 2010 como
deuda con entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion sera de un afic y no
estd previsto que el tipo de interés difiera significativamente del interés inicial de la financiacion.
Este crédito se cancelara mediante la venta de la pariicipada Reciclados del Mediterraneo, 5.A.,
tal y como se indica mas adelante.

Por Gltimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por importe de 750 miles de euros
con Caixa Galicia con vencimiento en 2018 con un tipo de interés entomo al 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Publicas: A la fecha de reformulacion el Grupe ha
solicitado aplazamiento de deudas con administraciones publicas por importe de 3.700 miles de
euros, correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos corrientes al cierre del ejercicio
2010. Los Adminisfradores consideran probable que, de acuerdo con la documentacion aportada,
las administraciones pablicas otorguen los aplazamientos a 4 aiios. El Grupoc otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre determinados inmuebles incluidos
como inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encueniran
hipotecados en garantia de ciros aplazamientos concedidos por la AEAT (Notas 8y 17 ) . A este
respectc la Agencia Tributaria concedié el aplazamiento de 2.337 miles de euros
correspondientes a la solicitud realizada por Grupo Ezentis, 5.A, los cuales se tendran que abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de mayo de 2011.

Desinversion de activos no estratégicos: a la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales no
se ha enajenado la aeronave que se presenta como activo no corriente mantenido para la venta.
No obstante, se ha recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en breve
se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi mismo, se ha llegade a un principio de
acuerdo de reestructurar la deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afios, siendo los dos primeros de carencia.
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Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de terceros sobre la participacion
mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por Gitimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se encuentra actualmente en
negociaciones para la adquisicion del 50% de las participaciones de la sociedad Reciclados del
WMediterraneo, S.A. Esta inversion no es estratégica para el Grupo y el otre socio ha mostrado su
interés en adquirir la totalidad de estas participaciones. Los Administradores esperan que la
desinversion se materializara en breve. Esta operacion permitird cancelar determinados activos y
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles de euros (Ver
Notas 13-a y 17) y cancelar un crédito con Banesto por imparte de 4.250 miles de euros.

Nuevas fuentes de financiacion: El Consejo de Administracion esta estudiando la aprobacion de
una emision de obligaciones convertibles por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con
aseguramiento parcial por accicnistas de referencia.
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% Derechos de Voto

Controlados porla
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Dirgctos Indirectos

Filiales de Avénzit Telecom, S.L.U.;
Radiotronica de Caialuia, | Travessera de Cracia, |Ejecucién y mantenimiento de sistemas, eguipes y componentes de - 160%
S.A 30.08021 Barcetona  [telecomunicacion para emision, transmisién y recepcidn de cuslquier clase ds

informacion entre personas, ya sea el signo por medios mecénicos, eléctricos, etc.
Avanzit Comunicaciones |Alcala, 518, 28007 Manienimienio de sistemas de felecomunicacion; mantenimisnte de instalaciones - 100%
Puablicas , 5.A. {Madrid) electricas; construccion de obras hidraulicas; contratacion de obras con el Estado

y otros entes; confeccién de proyectos de controt de calidad, etc.
Radiofronica Zona Avda de Leganés Km. |La sjecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de - 100%
Cantre, S.A. 1,700.28924 Aleorcdn |telecomunicaciones de cualguier clase de informacidn entre personas, ya sea el

(Madrid) signa, el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, etc.
Radiotrdnica Argentina, |La Habana 370. 1603 ([Proyecto, construccion, instalacidn y mantenimiento de sistemas de 5% 95%
SA (A Vitla Martelli.. Buenos |telecomunicasion. La prestacidn de servicios auxiliares de dichas
Aires (Argentina) telecomunicaciones. Proyecto, construccion, mantenimiento de lineas y estaciones

transformadoras de Baja, Media y Alta Tension. Proyecto, consfruccion y

mantenimiento de yedes, instalaciones, maquinas y accesorios destinados al

tratamienio y distribucicn de fluidos, agua y gas, asi como trabajos de

alcantarillado y saneamiento. Consultoria, planificacidn, construccién, operacion y

mantenimiento de instalacicnes y plantas de depositos, tratamiento,

aprovechamiento y disposicién final de cualesquiera residuos sélidos, semisdlidos,

domiciliasios, industriales, especiales, peligrosos y de cualquier otra naturaleza; de

fratamienta de aguas y aguas residuales, de depuracion de aire y de los gases de

escape, asi como de |a comercializacion y distribucion de todo tipo de tecnclogias

para la proteccion ded medio ambiente.
Empresa Constructora Vargas Buston, 760. |La preparacion de proyectos de ta construccitn, instalacidn y mantenimiento de 5% 94,40%
Radiotronica de Chile San Miguel. Santiago |sistemas, equipos y componentes de, electricidad, electrificacian, sefializacion vial
Lida. (chike) y ferroviaria, redes de distribucion de gas, agua poiable y obras sanitarias; el

desarrolio de actividades auxiliares del sector de la construccion y de

telecomunicacion, la prestacion de servicios relacionados con el area de las

telecomunicaciones.

(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Fiifales de Avanzit Tecnologia S.L.U.:
Avanzit fmas Dmas |, |Avda. Ministro Josep |Consuitoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de aplicaciones, 100%
S.L Pique, S/N 23200 La |implementaciones, mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemnas de
Carolina (JAEN) telecomunicacionas. Mediante la compra, venta, permuta, explotacion,
arrendamiento y administracion.
Avanzil Tecnologia, 8.A. |Av. Julio A. Roca 781. |Consultoria, disefio, ingenierfa de redes y sistemas, desarrolios de aplicaciones, 5% 95%
(A) Piso 14. C1067ABC — |implementaciones, mantenimiento ¥ venta de soluciones para redes y sistemas de
Buenes Aires telecomunicaciones. Mediante la compra, venta, permuta, explotacion,
(Argentina) arrendamiente y administracian.
Avanzi{ Tecnologia Perd, |Martin Olaya, 129 Consultoria, disefio, implantacidn y mantenimiento de postventa de solusiohes 5% 95%
S.A Miraflores ~ Lima 18 |"llave en mano”, para redes y sistemas de telecomunicacion para operadoras y
{Pera} otras entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias de la
informacion.
Avanzit Tecnologia Lida  |Av. 11 de Septiembre |Prestacion de servicios de consultoria, disefic, implantacién y mantenimiento 5% 95%
1881. Of, 1617. postventa de soluciones “llave en mano” para redes y sistemas de
Providencia. (Chiie) telecomunicacion para operadoras y entidades con grandes veoldmenes de
inversion en telecomunicaciones y tecrologia. A1

(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




Sociedad

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Domicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Naverggi,
Navento Technologies, |G/ Alcala 518 28027 |Desarrollar y comerciatizar un programa de localizacién en fiempo real de coste - 100,0%
SL (A Madrid acondmico orientado al plblico masivo
Navento USA Corp. USA Disefio, desarrollo, fabricacian, distribucidn y comercializacién de componentes - 53%
EEUU electrénicos de base tecnoldgice, especialmente aguellos gue infegren
comunicaciones y localizacin, asi como la gestion de pasarelas con los
ocperadores moviles.,
Navenfo UWSA LLC USA Disefic, desarroilo, fabricacion, distribucian y comercializacion de componentes - 93%)|
EEUU electrénicos de base tecnoldgico, especiaimente aguelios que integren

comunicaciones y localizacion, asi como la gestion de pasarelas con los
operadores moviles.

{A) Sociedades auditaclas por PricewaterhouseCoopers

Sociedad

Derechos de Voto

Controlados por fa
Sociedad Dominante

Domicilio Actividad Directos Indiractos
Filiales de Avanzit
instalaciones e
ingenieria, S.L.
Electrificacionas Cami defs Estudio, promscion, construccion y direccicn de toda clase de obras e - 100%
Ferraviarias Catenaria, Sagraments, 18 instalaciones. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléciricas. Ejecucion y
SA. Abrera (Barcelona} mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion e
informatica.
Moraleja Parque cf Federico Mompou, 5| Produccién, transporie y distribuccion de energia eléctrica - 100%
Fotovoltaico |, S.L. ed. 2 pl. &
Calatel Andalucia, S.L. cf Acustica, n® 24 Estudio, promacion, construccion y direccién de foda clase de obyas e - 100%
41015 Sevilia instalaciones. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléciricas. Ejecucion y
mantenimiento de sistemas, equipos y compenentes de felecomunicacion e
informatica.
Avanzit Energias Avda. Ministro Josep |Estudio, promoci6n, construccion y direccitn de toda clase de obtas e - 100%
Sestenibles, S.L. Pique, S/N 23200 La |instalaciones, Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y
Carofina (JAEN) mantenimiente de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion e
informatica.
Avanzit Telco, S.L. Avda. Ministro Josep  |Estudio, promocion, construccion y direccién de toda clase de obras e - 100%
Pique, S/N 23200 La |instafaciones. Ejecucidn y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y
Carolina (JAEN) mantenimiento de sistemas, equipos v componentes de telecomunicacion e
informatica.
Ezentis Telco, S.L. Avda, Ministro Josep | Estudic, promocién, construccion y direccién de toda clase de obras e - 100%

Pique, S/IN 23200 La
Carolina (JAEN)

instalaciones. Elecucién y mantenimisnto de instalaciones eléctricas. Ejecucion y
mantenimianto de sistemas, equipos y componentes de {efecomunicacion e
informatica.




Filiales de Calatel Ltd.

Sociedad

Domicilio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados por la

Directos Indirectos

Tecrimarket de Mexico,
SA

México

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
felecomunicacién para emision, transmisién y recepcién de cualquier clase de
informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Consfruceidn de obras civiles, Asescramiento técnico.

- 100%

Calate! El Salvader, 5.A.

El Salvador

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisidn, transmisién y recepcitn de cualquier clase de
informacién entse persenas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Calatel Guatemala, S.A.

Guatemala

Fjecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emision, fransmisién y recepcion de cualquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%!

Cala Telecom Services,
Ltd.

Jamaica

Ejecucion y manienimiento de sistemas, equipos y componentes de
felecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualguler clase de
informacion entre persenas. Ejecucién y mantenimiento de instataciones
eléclricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico,

- 100%,

Calatel Trinidad &
Tobago Ltd.

Trinidad & Tobago

Ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de

telecomunicacidn para emisidn, transmision y recepcion de cualquier clase de

informacién entre parsonas. Ejecucién y manfenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccian de cbras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Calatel Surinami, Ltd.

Suriname

Ejecucion y mantenimiento da sisiemas, equipos y componentes de
telecomnunicacién para emisién, fransmisién y recapcion de cualquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccidn de obras civiles, Asesoramiento téenico.

- 100%)|

Calatel Guayana

Guayana

Ejecucion y manienimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emisidn, fransmisién y recepcion de cualquier clase de
informacién entre persenas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Consiruccién de obras civiles. Asescramiento técnico.

- 100%

Calatel PNG Ltd.

Papua Nueva Guinea

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
tefecomunicacion para emisién, transmisién y recepclon de cualguier clase de
informacion entre persenas. Ejecucion y manierimiento de instalaciones
eiéctricas. Construccion de cbras diviles. Asesoramienio técnico.

- 100%

Calatel Vanuatu

\anuatu

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
felecomunicacién para emision, fransmisién y recepcion de cuaiquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 100%

Calatel Honduras, S.A.

Honduras

Ejecucion y manienimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacidn para emisidn, fransmision y recepeion de cualguier clase de
infarmacion entre personas, Ejecucion y manianimiento de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

- 160%

Calatel Panama, S.A.

Panama

Ejecucién y mantenimiento da sistemas, equipos y componenies ds
telecomunicacién para emision, transmision y recepcidn de cualquier ciase de
informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instaiaciones
eléctricas, Construccion de obras civiles. Asesoramiento téchico.

- 100%,

Riegner & Cfa Ltda.

Celombia

Ejecucién y mantenimiento de sisfemas, equipos y compenentes de
telecomunicacidn para emision, transmision y recepcion de cualquier clase de
informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalacicnes
eléctricas, Consfruccion de obras civiles. Asescramiento técnico.

- 70%

Calatel Per(, SA.C. *(A)

Pen

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componenies de
telecomunicacién para emision, fransmisién y recepcién de cualguier clase de
informacion entre personas, Ejecucién y mantenimiento de instalaciones
sléctricas. Censtruceion de obras civiies, Asesoramiento técnice.

- 100%

{A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




% Derechos de Voto
Controlados por la
Sociedad Dominante
Sociedad Pomicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Asedes Capital, S.L.U,:
Ezentis Infraesfructuras,  |Valencia ingenieria, proyectos, construceion, montaje, reparacion, mantenimiento y - 100%
S.LU. %A} conservacion de foda clase de obras @ instalaciones.
Sedesa Inversiones, S.L.U. |Valencia Tenedora de Valores - 100%
Gestnavia, S.L,L. \alencla Tenedora de Valores - 100%
Gerpe, Contratas y Valencia Ingenieria, proyectos, censiniccién, montaje, reparacién, mantenimiento y - 100%
Constrecciones, S.L.U. conservacion de toda clase de cbras e instalaciones.
Sedesa Middle East, Valencia Ingenieria, proyectos, construceidn, montaje, reparacion, mantenimiento y - 100%
S.AL. conservacion de toda clase de obras e instalaciones.
Sedesa Construcciones & [Rumania Ingenieria, proyectos, construcsion, montaje, reparacion, mantenimienio y - 100%
Services Romania, S.R.L. conservacion de toda ciase de obras e instalaciones.
Sedesa Epito, K.F 7. Hungria ngerieria, proyectos, construceion, montaje, reparacion, mantenimisnto y - 100%|
conservacion de toda clase de obras e instalaciones.
Sedesa Eastern Europe,  |Valencia Ingenieria, proyectos, construceidn, mentaje, reparacion, mantenimiento y - 100%
SL. conservacion de foda clase de obras e instalaciones.
Sedesa Concesiones, Valencia Promocidn, gestidn y explotacion directa o indirecta de concesiones, - 100%
S.L.U.
Sedesa Proyecios, S.L.U. |Valencia Tenedora de Valores - 100%
fnversiones Impega, S.1.U. |Valencia Produccion, transporte y distribuccion de enargia eléctrica - 100%
Inversiones Imison, 8.L.U, |Valencia Canteras - 100%
Inversiones en Allemativas | Valencia Preduccidn, fransporte y distribuccion de energia eiléctrica - 100%
Energeticas, S.A.U.
tmpega Energy, S.L. Valencia Psoduccion, fransporte y distribuccion de enargia eléctrica - 100%
Canteras del Muro, S.LLU. |Galicia Preduccién, explotacion y todas las actividades relacionadas con la gestién de - 100%
Canleras,
Horrnigones Monterraso, | Galicia Produccion, explotacion y todas las actividades relacionadas con la gestion de B 100%
SL. Canteras.
Morteros de Lugo, S.L.U. |Galicia Produccicn, explotacion y todas las actividades relacionadas con la gestién de - 100%
Canteras.
Arndos del Trazo, S.L.U. Galicia Produccion, explotacion y todas las actividades relacioradas con ta gestion de - 100%
Canteras.
Leitosa, S.AU. Galicia Praduccién, expletacién y todas las actividades relacionadas con la gestién de - 100%
Canteras.
Flansofol, 5.L.L0. * Valencia Produccidn, fransporte y distibuction de energia eléctrica - 100%

* Plansofol, S.L.UL Es titular del 100 % de las Sociedades Plansofol 1 a Plansofol 35, 5.L11L
*(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




ANEXO Il

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO EZENTIS

% Derechos de Vofo

GConfrolados por la Sociedad

Dominante
0
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Avanzit Ena Sgt, |Avda Leganés Km |La realizacion de proysctos , instalaciones eléctricas y mecénicas, 68,36% 32,01%
S.AU. (en 1,700. 28624 montajes, compraventa de material, explotacion de patenies y
liquidacion) Alcorcon (Madrid} |realizacion de obras de cualquier tipo, en particulaz, de movimiento de
tierras, elc.
Comelia Torrelaguna, 79. | Fabricacion, compra, venta, distribucion, importacion, exporiacion, - 100%
Distribucion , S.L. | 28043 {Madrid} almacenamienio y fransporte de componentes vy aparatos ejéctricos v '
electronicos y equipos informaticos, efc.
Circe Inmobiliaria | Torrelaguna, 79, |Compra, venta, arrendamientes, construccion de bienes muebles e - 100%
28043 (Madrid) inmusbles, asl como gestion de empresas y cualquier ofra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores,
Cormndist Porfugal, |Torrelagling, 79.  |Fabricacion, compra, venta, distribucion, importacion, exportacion, - 100%
Lda. 28043 (Madrid) almagenamiento y transporte de componentes y aparatos eléctricos y
elactronicos y equipos informaticos, ete.
Escandia Torrelaguna, 79.  |Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles e - 500%
Inmobiliaria, S.L. 28043 (Madrid) inmuebles, asi como gestion de empresas y cualquier ofra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemenio de las anteriores.
Freeway Torrelaguna, 79.  |Fabricacién, desarolio, compraventa, arrendamiento, distribucion, - 100%
Electronics, S.A. 28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, equipos, programas y
componentes informaticos, efectronices y eléckicos.
Radiotrénica de Poal. Pocomaco Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccion - 100%
Galicia, S.A. Parcela C-4 Nave |de obras civiles, etc.
4. 15190 A Corufia
Radiotrénica 14 calle3-51 zona |La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y compoenentes de 100% -
Méviles 10 Edif. Murano telecomunicacitn y transmisién.
Guatemala, S.A. Center. Oficina
1003 Guatemala
Q1010
Radicirénica Guaymass, Servicios de disefio, planeacién y construccién de infraestructura para 100% E
Moviles de México, |Despacho 210 telecomunicaciones de telefonia celular v fija inalambrica y en general
S.A.de CV. Colonia Roma el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componenies de
México D.F. telecomunicaciones para la emision, transmision y recepcion.
(Mé&jico)
Radiofronica do Avda. da Paz, 925 |Construccin, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y - 100%|
Brasil, Lida.. saja 1. Barrio explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Litinga. Sanfo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre, Estado Sac |desarrollo e instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulo (Brasil)
Abradi Servigos, |Avda. da Paz, 825 |Montaje, operacion, mantenimientio de equipos telefonicos, eléctricos, - 100%,
5.A. sala 1. Barrio mecanicos e industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo cormno la prastacién de servicios de asesoria con moniajes,
Andre. Estado Sao |instalaciones telefonicas, eiéctiicas, mecanicas e industrizles.
Pauio (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, 825 |Construccién, consultoria, proyecios, gestion mantenimiento y - 100%,
Radar, Lida.. sala 1. Barrio expiotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sao |desamcilo e instatacion de soluciones avanzadas de comunicaciones.
Paulc (Brasil)




% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
0
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Constructora de Rua Alte de Construccion, ampliacidn, transformacion, instalacion y mantenimiento - 100%
Redes de Moniijo, Lote 1 & de cualquier estacidn de redes de telecomunicaciones. Preduccitn,
Comunicagao e 2R/C Fraccao A |ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipamienios y
Proyectos, Lida. 2975819 componentes de telecomunicaciones para emision, fransmisidn y
Camaxide-lisboa |recepcion.
(Portugal)
Radiotrdnica de El |Jardines del Servicios de disefio, planeacién y consfruccion de infraestructura para - 100%
Salvador, 8.A, de |Volcan, 2. Pasaje  |telecomunicaciones de telefonfa celular v fija inaldmbrica y en general
C.V. 24 planta B14 ef mantenimiento, instalacidn de sistemas, equipos y componentes de
n°30. Nusva San  |telecemunicacionss para la emisiéon, fransmision y recepcion
Satvador,
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyactos, instatacion, renovacion y mantenimiento de sistemas, ~ 99,90%|
Radiotronice, S.A. 760, San Miguel.  |equipos y componentes que utilicen como energia gases y fluidos
Santiago {chile) combustibles, en foda su extensidn , asi como aquelios destinados a
la distribucion y/o utilizacién de agua potable y saneamiento.
Radio CDS, 5.A,  |Vargas Buston, Proyectos, construccion, instalacién y manfenimiento de sisiemas, - 50%
760. San Miguel.  |equipos y componentes de redes de transporte y distribucion de
Santiago (chile) electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
rades.
Avanzit Chite, 1.ida. |Av. Apoguindo, Toda clase de contratos relacionados con equipos de 100% -
3721 — pisoi3. telecomunicaciones inalambricas.
Comuna de las
Condes. Santiago
de Chie (Chile}
Tecder de La Habana 370. La construccion v moniaje de redes, plantes, conductos e - 100%
Argentina, S.A. 1603 Villa Martelli.. | instalaciones de gas natural, fiuidos energéticos y combustibles en
Buenos Aires toda su extension, agua, alcantarilados, y depuracion de aguas y
{Argeniina) cloacas.
Avéanzit Rua da Consuitoria, ingenieria vy explotacion de redes y sistemnas, desarrolic 100% g
Tecnologia, Ltda.  |Consolagao, 247 6°|de proyectos, "call Centres”, desarrollo de aplicaciones, asesoriay
andar. Sala 51, D |soporte técnico y implementacion de redes de postventa de redes y
Centro Estado Sao |sistemas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasil)
Avanzit Tecnologla |Calle 937, No. 14- | Consultoria, disefic, implantacidn y mantenimiento de postventa de - 100%
,SA 17 Oficina 502 soluciones “llave &n mano”, para redes y sistemas de
Bogota DC telecomunicacion para operaderas vy otras entidades con inversion en
(Colombia) tefecomunicaciones y tecnologias de la inforenacion.
Avanzit Ecuador, |Av. Amazonas N40{Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacién, 5% 95%
S.A. B0 y NNUU, Edif.. [instalacion, reparacion y mantenimiento de sistermas, equipos,
Puerta del Sol, 1° |componentes de electricidad, elecirificacién, sefializacion vial y
piso, Of 103. Quito |ferroviaria, actividades auxiiiares del sector de la construccion.
{Ecuador)
Avanzit Wireless, |Avda. Leganés Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 100% -
S.A4L, Km.1,700. 28924 |telecomunicacion para emision, fransmision y recepcion de cualquier
Alcoreon (Madrid) | clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de
instalaciones eléctricas, Construccion de obras civiies. Asesoramiento
técnico,
Avanzit Pera, Martin Olaya, 129 |El servicio y asesoria en proyectos, construccion, comercializacion, - 100,00%
S5.A.C.{A) Miraflores-Lima 18 |exportacién, instalacicén, reparacion y mantenimiento de sistemas,
{Peru) equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial
v ferroviaria, actividades auxiliares del sector de la construccion y de
telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor afadido a dichas
telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicion y venta de
participaciones en empresas gue tengan actividades similares o
andlogas a las designadas anteriormenta.




ANEXO I

SOCIEDADES ASOCIADAS CON INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

% Derechos de Vofo

GControlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Vértice Tresclentos |Alcala,518. 28027 | La adquisicion, produccion, realizacién, publicacion, grabacién, sonorizacion, 28,6% -

Sesenta Grados,

(Madrid)

doblaje, edicion, postproduccion, emision, transmision, comunicacion pubiica,

5.A. *3(B) importacion, comersializacién, distribucion, exhibicion, reproduccion,
transformacion, y en cualquier forma, expiotacion de obras audiovisuales, literarias
y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de
ocio yfo entretenimiento.
Berggi, Inc. Lytton Avenue, 530 |Una comparfiia con base en Houston centrada en desarrollar redes sociales - 30%
Palo Alto, mediante la telefonia mévil, apiicaciones de portales de mensajeria y contenidos
CALIFCRNIA, 2.0 para un mercado masivo y es el (inico servicio de este tipo que funciona en
94301 todos los teléfonos moviles.
ESTADGS
UNIDOS
Gerocentros del Valencia Promocién, gestion y explotacion directa o indirecta de centros de atencion a la - 33,5%
Mediterraneo, S.L. tercera edad.
(B)
Autovia del Camp |Valencia Promocion, gestion y explotacién directa ¢ indirecta de concesiones para la - 35%,
del Turia, S.A. construccidn, conservacion y explotacitn de obras,
Diversia Valencia Promocion, gestion y explotacién directa o indirecta de concesiones. - 27%
Concesiones y
Servicios, S.L.
Sisgenel, S.L. Canarias Energia - 25%

(B) Sociedades auditadas por Deloitte




ANEXO IV
UTES PARTICIPADAS POR § AS SOCIEDADES DEL GRUPO EZENTIS

% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Directos Indirectos
Unidn temporal de empresas Telecomunicaciones Sistemnas e Ingenieria de Producios, |Avda. Europa, 18 en Pargue 5% 70%
S.A., Avanzit, S.A., Necso Entrecanales y Cublertas, S.A. y Airtel Movil, S.A. Empresarial La Moraleja
{Alcobendas)
Unidn temporal de empresas Telefonica Scluciones de Informatica y Comunicaciones de| Distrite C, Edificio Morte 2, Ronda 50%
Espafia, S.A.U. - Avanzit Tecnologia, S.L.U. de la Comunicacion S/N, 28050
Madrid
Unién temporal de empresas Telefonica Soluciones de Informética y Comunicaciones de|Distrito G, Edificio Norte 2, Ronda 49%
Espafia, S.A.U. - Avanzit Tecnologia, S.L.U. de fa Comunicacidn S/N, 28050
Madrid
Unién temporal de empresas Telefonica Sofuciones de Informatica y Comunicaciones de|Distrito G, Edificio Norte 2, Ronda 50%
Espafia, $.A.U. - Avanzit Tecnologia, S.L.U. de la Comunicacion S/N, 28050
Madrid
Unién temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Blom Sistemas Geoespaclales, |Cf Federico Mempou, 5 ed. 2 55%
S.1.U, Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U. Madrid
Unidn temporai de emprasas Avanzit Infraestructuras y Servicios, 8.A., Forcimsa, Alario, |Cf Federico Mompou, 5 ed. 2 45%
Inmodc Lasesa Solar |, 1, 1. Madrid
Unidn temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y Serviclos, 5.A., Forcimsa, Alario, |G/ Federico Mompou, 5 ed. 2 45%
inmodo Lasesa Solar |, {i, lIL Madrid
Unién temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Forcimsa, Alaric. | C/ Federico Mompou, 5 ed, 2 45%
Madrid
Unién temporal de empresas Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Comsa, S.A. Cf Federico Mompou, 5 ed. 2 50%
Madrid
Unign temporal de empresas Avanzit Tecnologia, 5.L.U., Indra Sistemas | Av, Bruselas, 35 28108 50%
Alcobendas (Madrid)
Unién temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Indra Sistemas |1 Av. Bruselas, 35 28108 50%
Alcobendas (Madrid)
Unidn temyporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Indra Sistemas It Av. Bruselas, 35 28108 18%
Alcobendas (Madrid)
Unién temporal de empresas Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. Efacet Enghenaria |C/ Alfonso X el sabic, 23 5B Linares 50%
{Jaen;}
Unidn temporal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Everis Spain Outsourcing G/ Federico Mompou, 5 ed. 2 50%
EPES Madrid
UTE POBLA TORNESA Valencia 35%
UTE LAFONT Valencia 22%
UTE TERRATEST {GANDIA) Valencia 40%
UTE RONDA CARTAGENA Valencia 40%
UTE URB.CHIRIVELLA LUBASA-SOS Vajencia 50%
UTE URB. 5.2 CULLERA SEDESA-J.FERRER Valencia 50%
UTE CONSOLIDACION LAGUNA SOS-GEQCISA Valencia 67%
UTE VIAL PERISCOLA - BENICARLO Valencia 80%




% Derechos de Voto

Gontrolados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Directos Indirectos
UTE GERIATRICO CAMPANAR Valencia 50%
UTE INGENIERIA-SEDESA 2006 Valencia 75%
UTE UNIVERSIDAD VALLADOLID Valladolid 35%
UTE CENTRO COMERCIAL ARANJUEZ Madrid 50%
UTE MUROS (A CORURA) (F.OPERATIV.) A Coruha 100%
UTE METRO 3 ALBORAYA Valencia 33%
UTE MODERN. ACEQUIA JUCAR Valencia 30%
UTE EDAR VILLAJOYOSA Valencia 50%
UTE MUELLE NORESTE PTC.SAGUNTO \alencia 33%
UTE CARRASCAL Valencia - 70%
UTE LA CERRADURA Madrid 50%
UTE C.C.ARANJUEZ FASE I Madrid 50%
UTE EDARES SEDESA-FPRAMAR Madrid 80%
UTE PASEO LINAREJOS Madrid 50%
UTE MOURA (CORURNA) A Comuna 100%
UTE NARON (CORURNA) A Corufia 100%
UTE SAN LAZARO (CORURNA) A Corufa 100%
UTE SOBRADO {CORUNA) A Coruia 100%
UTE COLECTOR FUENTE DE SANM LUIS Valencia 80%
UTE AUTOVIA CV-50 Valencia 35%
UTE ALBUFERA SUR Valencia 35%
UTE EDAR ALCALA DE XIVERT Valencia 40%
UTE N-111 SORIA Madrid 64%
UTE ABRIGO PUERTO VALENCIA Valencia 15%

UTE PUENTE COSTANA

Valencia

50%




% Derechos de Voto

Confrofados por la Sociedad

Dominante
Sociadad Domicilio Directos Indirectos
UTE CAMPAMENTO Madrid 50%
UTE ZONA FRANCA CADIZ Valencia 45%
UTE TORDESILLAS - VALLADOLID Valencia 50%
UTE CENTRO COMERC. A GRELA A Corufia 50%
UTE DGU Madrid 30%
UTE CENTRO COMERC. MESCIRO A Corufia 50%
UTE COLECTOR PLUV. ZN. 3AN VTE. RASPEIG Valencla 50%
UTE BOROX FASE | Madrid 80%
UTE BORCX FASE i Madrid 680%
UTE CAMBADOS Pontevedra 100%
UTE FERREIRAS Pontevedra 100%
UTE QUEIZAS Pontevedra 100%
UTE LAXE Pontevedra 100%
UTE VILAR DO COLO Pontevedra 100%
UTE RENOVAC. CONSERVAC. ALICANTE (SED-APUC) Valencia 50%
UTE QUINTANAR SEDESA-INPROCOSA Madrid 50%
UTE ALUMBRADO VEDAT Valencia 65%
UTE SARRIA Pontevedra 100%
UTE VILALBA Pontevedra 100%
UTE PONTEVEDRA Pontevedra 100%
UTE CONSERVACION ZONA NORTE Valencla 50%
UTE SEGURIBAD VIAL Valencia 50%
UTE PROTECGCION MOTOCICLISTAS Valencia 50%
UTE URB. FUENSALDARNA Valencia 80%

UTE TUNEL ALTET

Valencia

50%




% Derechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Directos Indirectos
UTE APARCAMIENTO LA CAROLINA Valencia 50%
UTE PARAMO BAJO Valencia 70%
UTE POL. CUESTA BLANCA TARAZONA Vatancia 70%
UTE AS PONTES A Corufia 100%
UTE RESTITUCION LECHAGO Valencia 50%
UTE SAPU 6 VALVERDE Valencia 50%
UTE CANALIZACIONES PONTEVEDRA Pontevedra 100%
UTE MARCO - EZENTIS Pontevedra 20%
UTE ASOGAL EZENTIS Pontevedra 20%
UTE MERCADO DE PICASSENT Valencia 80%
UTE PUERTO DEPORTIVO DE VIGO (EZENTIS - KMARINA) Pontevedra 50%

UTE EDAR PERISCOLA

Valencia

40%




ANEXO V

SOCIEDADES QUE SALEN DEL PERIMETRO DE CONSOLIDAGION DURANTE EL EJERCICIO 2010 DEL GRUPO EZENTIS

Sociedad

Domicilio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Directos Indirectos

Avanzit Perd, 3.A.C. (4)

Mart(n Claya,

Lima 18
{Peru}

El servicio y asesorla en proyeclos, construccidn, comarsializacion, exportacion, instalacién, reparacisn y mantenimiento

129 Miraflores-|de sisternas, equipos componentes da slectricidad, electrificacién, sefializacion vial y ferroviaria, actividades auxiliares

del sector de la construccidn y de telecomunicacidn, la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicacionas y la suscripeidn, adquisicidn y venta de parficipaciones en empresas que tengan actividades
similares o andlogas a las designadas anteriormente,

- 100,00%




ANEXO Vi

SOCIEDADES QUE ENTRAN EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION BURANTE EL EJERCICIO 2010 DEL GRUPO EZENTIS

% Derechos de Voto
Controlados por 1a Socledad
Dominante
Sociedad Domisillo Actividad Directos ndirectos
Asedes Capital, S.L. *& ef Narcise Monturiof y |Ef estudio, proyecto y ejecucisn de toda clase de obras, ya sean del Estada, Provincia, Muricipio, Comunidades Auténomas - 100,00%,
Estarricl, 7y 8 de o de cualesguiera otras corperaciones o entidades, asi como de pariiculares, privagas © propias.
Paterna (Valencia} La transformaclén de fincas nisticas, su explanacion, conversién de secana en regadio y explotacitn agricela o pecuaria de
las mismas. Y, en consecuencia, 1 elaboracian comerclalizacion y negocio de toda clase de produclos agricolas y
agrepecuarios.
La explotacién, amendamiente, subarendamients, compraventa, adquisicion, enajenacién, transmisién y cesion por
cualquier titulo de toda tipo de vehiculos embarcaciones y aeronaves, destinadas tznto al transporte de personas como de
mercancias de toda clase, incluso corrae.
Moraleja Selar |, S.L. of Federice Mompou, | Produccién, transporte y distribuccion de energia eléctrica - 100,00%|
5ed?2pl6
Avanzit | mas D mas, S.L. |Avda. Ministro Josep |Consutloria, disefio, ingeniaria de redes y sistemas, desarrolles de aplicaciunes, implementaciones, mantenimiento y venta 100%|
Pique, S/N 23200 La |de soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones, Medtante la compra, venta, permuta, explotacidn,
Carclinz {JAEN) amrendamiento y administracion.
Moraleja Parqua ¢f Federico Mompou, |Produceian, transporte y distribuccién de energia slécirica - 100%
Fotovoltaico |, S.L. 5ed2plé
Calatel Andalucia, S.L, cf Acustica, n°® 24 Estudio, promocion, construccién y direccion da foda clase de obras e instalaciones. Sjecucion y mantenimisnto de - 106%
41015 Saevila instalaciones eléclricas. Ejecucion y mantenimiento de sisternas, equipos ¥ componentes de telscomunicasion e informafica.
Avanzit Energias Avda. Ministro Josep | Estudio, promocion, constniccién y direccitn de toda clase de obras e instaiaciones. Ejecucién y mantenimiento de - 100%,|
Sostenibles, 8.1 Pigue, S/N 23200 La |instalaciones aléctricas. Ejecucion ¥ mantenimiznto de sistemas, equipos y componentes da lelecomunicaclon e informatica.
Carolina (JAEN)
Avanzit Telce, 5.1 Avda. Ministro Josep | Estudio, promocion, construceion y direccion de toda clase de obras e instalaciones. Ejecucién y mantenimiento de - 100%!
Pigue, S/N 23200 La |instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiznto de sistemas, equipos y componerites de telecomunicacion e informatica.
Carolina (JAEN)
Ezeptis Teloo, S.L. Avda, Ministro Josep | Estudio, promocién, construccion y direccidn de toda clase de obras ¢ instalaciones. Ejecucidn y mantenimienio de - 100%
Figue, 3/N 23200 La |instalaciones sléctricas. Ejecucidn y mantsnimierto de sistemas, equipos y componenies da telecomunicacion e infermatica.
Carclina {(JAEN}
Ezentis infraestructuras, Valencia Ingenieria, proyectos, construccién, montaje, reparacion, mantenimiento y conservasion de toda clase de obras e - 100%
S.L.U. (A} instalaclones.
Sedesa Inversiones, S.L.U. |Valencia Tenedora de Valores - 100%
Gesinavia, S.L.1. Valancia Tenedora de Valores - 100%
Gerpe, Contratas y Valencia ingenieria, proyecios, consiruccion, mentaje, reparacion, mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e - 100%|
Consfrucciongs, 5.L.U. insfalaciones.
Sedesa Middle East, 8.A.L. |Valencia ingeniaria, proyectos, construccldn, montaje, reparacion, mantenimienio y sonservacion de toda clase de obras e - 100%
instataciones.
Sedasa Construcciones &  |Rumania Ingeniaria, proyectos, consirtccion, mentaje, reparacién, mentenliniento ¥ conservacion de toda clase de obras & - 100%
Services Romania, S.R.L. instalaciones.
Sedesa Epito, KF.T. Hungria Ingenieria, preyectos, construccién, montaje, reparacidn, mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e - 100%
instalaciones,
Sedesa Easiern Europe, Valencia ingenieria, proyectas, consiruccion, montaje, reparacisn, mantenimianto y conservacion de toda clase de obras e - 100%|
S.L. instalaciones.
Sedesa Congesicneas, Valencia Promacion, geslion y explotasian directa o indirecta de concesiones. - 100%
S5.L.U.
Sedesa Proyeclos, S.L.U. |Valencia Tepedora de Valores - 100%|
inversiones impega, S.L.U. |Valencia Produceitn, transporte y distribuceion da enerala efécirica - 100%
inversiones Imison, S.LU. |Valencla Canteras - 100%
inversicnas en Alternativas | Valencia Produccion, ransporte y distibucsion de energia eléctrica - 100%,
Enargeticas, S.A.U.
impega Energy, S.L. Valencia Produccion, ransponie y distrbuccion de energia eléclrica - 100%
Canleras del Mure, S.L.U.  |Galida Praduccion, explotacion ¥ todas las actividades relacionadas con la gestién de Canteras. - 400%,|
Hommigones Monterroso, Galicla Produccion, axplotacion y todas las actividades relacionadas con la gestion de Canteras. - 100%
S.L.
Worteros de Luge, S.1.U. | Galicia Praduccitn, expiotacion v fodas las aclividades relacionadas coq la gestién de Canleras. - 100%|
Aridos def Traza, S.L.U. Galicia Produccion, expletacion y todas las actividades rejacienadas con fa gestién de Canteras. - 100%,|
Leitosa, S.A L. Galicia Produccidn, explotacion y todas las aciividades relacienadas con a gestion de Canteras. - 100%
Plansofol, 8,L.U, * Valencia Produccion, transpore y distribuccion de energia eléctiica - 100%|

* Planscfal, S.L.U, Es titular del 100 % de Jas Sociedades Plansofol 1 a Plansofol 35, S.L.U.
*{A} Sociedades auditadas por PricewaterhouseGoopers
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GRUPO EZENTIS S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO EZENTIS)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

* En el Informe de Gestion los gastos por reestructuraciéon se consideran
gastos fuera de la actividad propia del Grupo.

A lo largo del Gltimo afio el Grupo ha puesto en marcha un ambicioso proyecto
de transformacién y crecimiento organico e inorganico. A pesar del momento
de confraccién econémica general, la compania ha evolucionado de manera
favorable gracias a las acciones de optimizacion acometidas que incluye, entre
otras, bajas incentivadas, EREs, reduccion de costes, creacion de sinergias
entre las distintas empresas del Grupo, etc), y de los creéjmientos enventas y
mejora de los margenes operativos en todas las unidades de negocio asi como
el fortalecimiento de la linea de infraestructuras mediante la compra de
Sedesa. )

La cifra de negocio total del grupo en 2010 asciende a 279 millenes de euros y
el EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones vy
amortizaciones y gastos por reestructuracion} se situé en 6,7 millones de
euros.

El resultado de explotacién ha superado las cifras de 2009 situandose en el afio
2010 en los 4,4 millones de euros frente a los -8, 7 del afig pasado.

Ademas la tendencia de los dos ultimos trimestres mejora con respecto a los
dos trimestres anteriores debido fundamentalmente a los ajustes puestos en
marcha, que irdn cansolidandose en los ejercicios posteriores (Ver gréafico 1).

Si se tiene en cuenta solamente la cifra acumulada de ingresos procedentes de
ventas orgéanicas [sin incluir la adquisicién de Sedesa, ahora Ezentis
Infraestructuras] éstas ascendieron a 184,4 millones de euros en 2010, un
16,7% mas que en el ejercicio 2009, con un EBITDA de un millén de euros
frente a los -6,6 millones de 2G09.

La evolucion es similar sin incluir el crecimiento inorganice, aunque refuerza el
proyecto del Grupo en volumen y cifras de EBITDA [ Ver gréfico 2].

De este modo la compania da cumplimiento a los objetivos en ventas y
beneficios operativos anunciados, ademas de consolidar la evolucidn positiva de

£
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los negocios gracias a los programas de eficiencias aplicadas que han
mejorado la rentabilidad de todas las unidades de negocio.

Grafico 1;
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Grafico 2:
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Durante el ejercicio 2010 se produjeron también dos hitos impertantes:

1} la Junta de Andalucia presente en el capital del Grupo a través de IDEA
[Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucial, suscribié 2 ampliaciones de
capital por importe total de 4 millones de euros.

2] Se aprueba durante el ejercicio 2010 en la Junta extraordinaria de
accionistas una ampliacidn de capital no dineraria, para la integracién del
Grupo Sedesa que origina los crecimientos inorganicos a los que se hace
referencia en este informe y que suponen una ampliacion de las capacidades
nacionales e internacionales de la unidad de negocio de Infraestructuras del
Grupo.

Magnitudes Cuenta de Resultados

; e , : e
Cifra de Negocios 278.896 76%
EBITDA 6.784 213%

Resultado de Explotacidn 444 | 150,6%

Beneficio antes de impuestos [BAI| -19.303 67%

B® Neto Atribuible de las actividades continuadas 47721 ~-75.421 58%

%?'. &ﬁggg {;@&m/"fﬁ; R —— ,..~,%ﬁo, =
Z St
[ iy Uit

Telecomunicaciones

Infraestructuras 5.670 145.134 | 2459,7%
Tecnologia 42.301 37.481 -11,4%
Internacionat 36.895 85.629 132,1%
TOTAL CARTERA 140.286 337.975 | 140,9%
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@ Cartera de
Telecomunicaciones

Cartera #e
Infraestructuras

& Cartera de Tecnologia

- Cartera de
Internacional

Teiecom;micaciones 47.963 30%\ 50.071 | 19% 4,40%
Infraestructuras 7.502 5% 76.24;&;3 27% 216%
Tecnologia 32.064 20% 31.75?? 1% -1,0%
internacional 70.576 45% 120.818 43% 71,2%
TOTAL CIFRA DE NEGOCIO 158.105 278.89(;: 76,4%

Comparativa cifras de negocios: por areas:

Internacionat

Tecnologia

Infraestructuras

Telecomunicaciones

2 50.071

70.576
SaEEE 120818

72009
#2010

0

T ¥

T T T F 1

20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000
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Grafico de distribucion cifras de negocio 2010:

# Telecomunicaciones
@ Infraestructuras
B Tecnologia

# Internacional

El Grupo Ezentis se organiza operativamente en cuatro grandes areas de
negocio: Telecomunicaciones, Infraestructuras, Tecnologl'a, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360° [participacién del 28% ]
y Gerocentros del Mediterrédneo {participacion del 33%}.

2.1 TELECOMUNICACIONES

La cifra de negocios del Area de Telecomunicaciones asciende a 90 millones de
euros frente a los 47,9 millones de euros del afio 2009 lo que representa un
crecimiento del 4,40% sobre el ejercicio anterior.

En el area de Telecomunicaciones, se ha producido una ralentizacién de la
inversién por parte de las operadoras, consecuencia de Lé crisis y una menor
demanda de instalaciones por parte del principal cliente d;'el Grupo, a pesar de
ello, este area arroja un crecimiento del 4% en su cifra dé negocio gracias a la
politica de diversificacion de clientes.

Cabe destacar la entrada en beneficios operativos [EBITDA] de esta unidad, que
alcanza un ebitda neutro en 2010 frente a los -3,9 m‘i'ttones de euros del
ejercicio anterior que se ha conseguido gracias a los planes
de reorganizacion y reducciones de costes llevados a cabo.

4,2 INFRAESTRUCTURAS

La cifra de negocios del Area de Infraestructuras (en los gue ya se integran el
ultimo semestre de Sedesa, ahora Ezentis Infraestructurés] ascienden a 76.2
millones de euros [procedentes de ventas nacionales] frente a los 7,5 millones
de euros del ano 2009 y representa un incremento del 916 % sobre el gjercicio
anterior. EL motivo-de este aumento es el crecimientq inorganico que se

Enero-Diciembre 2010 &%



produce por la adquisicion de Sedesa (hoy Ezentis Infraestructuras) y que
amplia las capacidades del Grupo en este sector.

2.% TECNOLOGIA

Los ingresos del Area de Tecnologia ascienden a 31,7 mitlones de euros frente
a los 32 millones de euros del afio 2009 lo que arroja estgbilidad en esta area
de negocio.

Por el lado del beneficio operativo [Ebitda) se produce una importante mejoria,
habiendose obtenido en este ejercicio un Ebitda de 2,7 millones de euros frente
a los -5,2 millones de euros negativos del ejercicio 2009. '

Se sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colaboracién con otras
compafiias en grandes concursos, habiéndose conseguido en este ejercicio
contratos en nuevos sectores como el turistico y el sanitarié).

2.4 INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asciende a 120,8 millones de
euros en 2010 frente a los 70,5 millones de euros en 2007 y representa un
aumento del 71 % sobre el ejercicio anterior. El enfoque principal de la gestidn
ha consistido en ta obtencion de margenes positivos de -explotacion en cada
pais, lo cual se ha conseguido. Destacan, sobre el resto, las cifras de actividad
de Argentina. ‘

Se confirma el fuerte crecimiento en la actividad internacional (+71%]) ya
observado en periodos anteriores. La gestién se sigue enfocando en el
desarrollo de la cifra de negocios, incluyendo una equ‘nsién geografica en
dreas donde existen sinergias para el Grupo ademds de agregar nuevas
capacidades e incorporar nuevas zonas geograficas [Europa del Este] con la
adquisicion de Sedesa. :

Destacan las adjudicaciones en nuevos paises donde el Grupo no actuaba,
concretamente en Argelia y Brasil. :

Enero-Diciembre 2010 &




EVOLUCION VENTAS AREA INTERNACIONAL

7 2009
2009 - 2010 [Miles €) = 2010
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ARGENTINA  CHILE PERY MENA

CALATEL EUROPADEL ESTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Los resultados del Grupo Ezentis para el gjercicio 2010, en comparacidén con el
mismo periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de

euros):

Ingresos

Gastos

Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Otros Gastos de Explotacion

Amortizaciones y Provisiones

Resultado Financiero
Gastos por Reestructuracion

B o Fit

164.101
68.223
72.908
23.618

158.105

278.8%96

272.112
156.803
81.477
33.832

65,8%
129,8%
11,8%
47,3%

81,4%

Impuesto de Sociedades 10.395 | -b5.794 | 636,7%
Beneficios del Periodo -47.219 | -75.097 59,0%
Resultado Atribuido a la Minorfa -502 -324 35,5%
Resultado Atribuido a la Soc. Dominante ~47.721 | -75.421 58,0%
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En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

La cifra de negocios del Grupo para el ejercicio 2010 asciende a 278,8 millones
de euros. EL aumento de 120.791 euros, representa una variacion del 76,4%
respecto a 2009.

El beneficio de explotacidn antes de intereses, impuestos y amortizaciones
[EBITDA] del ejercicio 2010 asciende a 6,7 millones de euros, frente a los -6,6
millones de euros del ejercicio 2009. '

EL beneficio de explotacion del ejercicio 2010 se sitGa en 4,4 millones de euros
en relacion a los -8,7 millonesde euros del ejercicio 2009.

Los resultados financieros para el ejercicio 2010 ascendieron a -7,8 millones
de euros sobre los -11,1 millones de euros del ejercicio 2009.

Los gastos por reestructuracion pasaron de -37,8 millones de euros en 2009, a
-15,9 millones de euros en 2010.

Desglose del Capitulo de Gastos por Reesiructuracion

Reorganizacion Personal 5.648
Depreciacion Activos 2.972
Reestructuracion Actividades Internacionales (1) 2.086
Reestructuracion Actividades Nacionales 3.560
Otros (1) 1.656
Total Gastos por Reestructuracion 15.922

(1) Estos capitulos tienen su reflejo en la tesoreria 2010

Con el fin de consolidar la fase de reorganizacion y continuar con la etapa de
desarrolio comercial y de negocio manteniendo los niveles de eficiencia, el
Grupo, de manera proactiva, ha llevado a cabo planes de reduccion de costes,
adecuaci6n de las estructuras y ajustes de valoracién de activos con criterios de
prudencia y como inversion a futuro. Estas programas de reduccion de costes
se estima tengan un periodo de retorno de entre 16y 18 meses.

También se han identificado sinergias que se traduciran en una mejora de los
margenes operativos en préximos ejercicios.
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El resultado antes de impuestos del ejercicio 2010 asciende a -19,3 millones de
euros. De estos 19,3 millones, 15,2 millones de euros se cosrresponden con los
siguientes ajustes: -reorganizacion de personal (5,6 millones de euros), -
ajustes de valoracién de activos [2,9 millones de euros], -reestructuracion de
actividades internacionales [2 millones de euros), - mejora'de balance en
actividades nacionales (3,5 millones de euros). El resto corresponden al
servicio de la deuda.

Segun el articuto 25.1 del TRLIS, en el que se establece gue las bases
imponibles negativas generadas por una compaifiia podran compensarse con
las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 15 afios
inmediatamente posteriores y sucesivos, la compafiia en los ejercicios
anteriores ha seguido una politica de activacion parcial de las bases imponibles
generadas mediante la inclusidén en balance de parte de los créditos fiscales
generados.

La compania tiene créditos fiscales por importe de 186 millones de euros de los
que 114 millones de euros tienen una prescripcion de hasta 15 afios y 72
millones de euros de forma indefinida por diferencias temporales. Priorizando
el balance se ha aplicadoe un cambio de criterio en la politica de activacién
parcial de las bases imponibles negativas gque se recoge en la cuenta de
resultados 2010 por importe de 52,6 millones de euros y 3,1 millones de euros
corresponden a otras sociedades de internacional complentando asi el total del
epigrafe del impuesto de sociedades por importe de 55,7 millones de euros
como se refleja en este informe.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales se reconoce en el activo
del balance a 31 de diciembre de 2010 por un importe de 62,6 mitlones de
euros.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del
impuesto de sociedades.

El beneficio del periodo tras este ajuste asciende a un importe de -75,4
millones de euros.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO
AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2010 (Miles de Euros]

Inmovitizado intangible

Fondo de comercio

Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones Inmobiliarias
inversiones en sociedades vinculadas

Activos financieros no corrientes

Activos por impuesto diferido

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias
Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

36.860
35.634
"1.226

5.955

36.996
29.616

105.475

8.032
$9.500
2.610

9.299

95.025
88.967

6.458
40.298
14.531
46.807
35.487

63.736

4.025

11.575

145.523

19.008

29.369
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Fondos propios

Capital social
Prima de emisién

Reservas
Legal
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante

Ajustes por cambios de valor

Intereses minoritarios

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos por impuesto diferido

Pasivos vinc. Con activos no corrientes mant. Para
la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

143.116 93.105
136.922 158.703
53.447 61.549
470 (1.802)
4.387 4,387
(3.917) (6.174)
(4£7.721)

(47.721) (75.421)
40 {1.793)

1.624 1.923

229 606
32.266 33.325
5.034 75.060
3.837

6.225

5.703 8.210
44.956 89.936
41.453 152.644
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La evolucion de las principales partidas del balance consolidado se han visto
condicionadas por la incorporacion de los correspondientes epigrafes de las
cuentas del Grupo Sedesa (ahora Ezentis Infraestructuras) a 31 de diciembre de
2010.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente las variaciones mas
significativas han sido las siguientes:

o incremento de la partidas de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que se corresponden con los activos de la tabla que se
muestran a continuacian.

Solares e Inmuebles

Otros

e Lavariacion de la deuda es como se muestra a continuacion:

Deuda Asociada a Activos [*]

Total Deuda Entidades Financieras Grupo 45.669 80.888 126.557

Efectivo y Activos Liquides 29.369

Deuda a l/p no asociada a activos: 10,7 Millones bonos convertibles.

(*} Instrumentada a través de préstamos hipotecarios, leasing y proyect finance.
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al Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2010 se han venido acometiendo {os pagos del cuarto
plazo de Grupo Ezentis, 5.A,, el cuarto plazo de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
el quinto y definitivo plazo de Avanzit Tetlecom, S.L.U,, asi como todos los
pagos planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la entrega
de acciones por ampliaciones de capital.

i} Exposicion al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo EZENTIS tienen, por razdn de
actividad, una dependencia importante de determinadas compafias o de
determinados sectores de actividad, si bien ningdn cL'iente supera el 40%
de los ingresos del Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales
lineas de actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y
sectores. '

¢} Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e
impuestos anticipados en los plazos fiscales vigentes. -

¢t} Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicidn al riesgo de crédito

l.a exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de ¢rédito es en relacion
a los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
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en su mayoria corresponden a grandes corporaciones (Telefdnica,
Endesa,] entidades publicas estatales y autondmicas [Ministerio de
Fomento, Ministerio de Medio Ambiente, AENA, Informatica de la
Comunidad de Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de
Chile, etc.]. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdmico actual.

En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de
crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar con
diversos clientes. '

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias
de pablico reconocimiento.

Exposicion al riesqo de tipo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al
riesgo de valor razonable por tipo de interés, pueste que la mayor parte
de la deuda concursal tiene interés 0. La practica totalidad de las deudas
a largo plazo del Grupo son a tipo de interés variable, por lo que estaria
expuesto a riesgo de tipo de interés, dado que variaciones de los tipos
modifican los flujos derivados de su endeudamientq. Buena parte de las
operaciones de financiacion estan cubiertas mediante los
correspondientes instrumentos financieros derivados de cobertura, lo
que reduce la exposicion del Grupo al riesgo de tipo E;le interés.

Exposicion al riesgo de cambio

Et riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de
cambio estd basicamente relacionado con las entidades del Grupo
ubicadas en el extranjero. El Grupo no tiene contratado ningln tipo de
cobertura en relacion con el riesgo de cambio. :

Exposicion al riesqo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido
la reduccion de los conflictos judiciales y el ‘inicio de procesos
encaminados a la recuperacidén de los activos que la compahia perdid en
el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y
penales carrespondientes, en su caso. "
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La sociedad mantiene en balance la provisidn, por criterio de prudencia,
en base a la recuperabilidad del activo objeto de juicio contra la BNP por
valor de 28 millones de euros.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucién de los
existentes en términos positivos para el Grupo, y la interposicién de
nuevas actuaciones que, en cualquier caso, buscargn el impacto positivo
en sus cuentas. |

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y
reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha producido
los siguientes hechos considerados como hechos posterion{:as del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero
adscrito a la categoria de independiente, en sustitucion de Don José Herrero de
Egafay Lopez del Hierro, y de Don Manuel Gil Madrigal, en sustitucion de Don
José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria de
independientes.

En la reunién del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011
se acordo ratificar el consentimiento manifestado por el Presidente a la
extension del plazo durante el gue TSS Luxembourg 1, S.é.r;l. no podia ejercitar
[il el derecho de conversidn de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de
julio de 2010, ni [ii) el derecho de adquisicion de las acciones establecido en la
clausula 10 del acuerdo de financiacién otorgado con TSS I,;uxembourg l, S.a.r.l.
el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales, esto es, hasta 26 de mayo
de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del
acuerdo de financiacién y de novacién del acuerdo de emisidén de obligaciones
convertibles. '

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A,
apoyado por su equipo directivo, presento el plan estratégico 2011-2013,
denominado “Plan Alccanza”. '

Enero-Diciembre 2010

1)



Paor otro lado, el citado Consejo de Administracidn convocado para el proximo
28 de marzo ha aprobado la incorporacién de don Enrique Sanchez de Le6n
Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y
también como miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, pendiente
de su aceptacién.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo
Sexto Juzgado Civil de Lima [Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia
y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que el demandante
carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Cédigo Procesal Civit —-CPC-) porque, bésicamente, el cuestionamiento
de la exigibilidad de la obligacién derivada del contrato de cesion de créditos —
factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espafiolas vy,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede
pronunciarse sobre la validez de compensacién producida en la cuenta
corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda. Asimismo,
declard improcedente la reconvencidn planteada por la sociedad por considerar
que esta afecta a lo que se resuelva respecto de la pretens‘iv_én de BNPP Andes y
dado que no hubo pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir
pronunciamiento, tampoco, en la reconvencién. Esta resolucidn no es firme.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de
administracion del 28 de marzo de 2011 aprobaron encargar la revision de las
operaciones y transacciones con partes vinculadas de los éjercicios 2007, 2008,
2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisién no resultaran hechos
que puedan afectar la informaci6n financiera y divulgaciones de las cuentas
anuales y memoria consolidada del Grupo. '

Adicionalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un
proceso de negociacion con sus entidades acreedoras con el fin de reordenar
su pasivo financiero y obtencién de nuevas fuentes de financiacion, dotandose
de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan
estratégico 2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que el proceso
estara concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarrolladas por los-Administradores a la
fecha de reformulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas,
destacan: ‘

- Conversidn de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de

2011 se realizé la conversidn de las obligaciones convertibles suscritas
durante el ejercicio 2010 [Nota 17] por importe de 10.700 miles de
euros. Dicho importe presentado como pasive financiero corriente se
compensara por medio de instrumentos de patrimonio.
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Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 360° con opcidn de

recompra: Tal como se indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011
vencio la opcion de recompra de las acciones vendidas en 2010 a TSS
Luxembourg |, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcidon se
ha registrado la baja definitiva del activo carrespendiente y del pasivo
asociado, cuyo importe a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 2.375
miles de euros.

Compensacién de saldos deudores no corrientes y acreedores
corrientes y no corrientes con Asociadas y parté‘s Vinculadas por un
importe total aproximado_de 2.000 miles de euros. De dicho importe,
700 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a
31 de diciembre de 2010. :

Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en
la Nota 1b, en el mes de marzo de 2011 las autoridades
correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30
de marzo de 2004. En el ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo
registrado por importe de 774 miles de euros ‘como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las
condiciones para dar de baja la obligacién registrada al cierre del 2010.
Por otra parte los Administradores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit
Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracién de
gue los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por
cumplidos. Al obtener fas declaraciones correspondlentes daran de
baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades de crédito: El Grupo se encuentra negociando
con sus principates entidades de crédito acreedoras, la
reestructuracién de la deuda. Dicha reestructuracion contempla, en la
mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos afios, un plazo de
amortizacion de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre
el 6 %yel7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman
probable el alcanzar acuerdos con las principales entidades
financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y mediano
plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Bango Popular por 2.855
miles de euros; BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450
miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de euros; Ruralcaja por 4.750
miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave (Ver desinversiones previstas en esta
misma nota) (Ver Nota 15 sobre deudas con entidades de crédito).

Enero-Diciembre 2010

1



La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque
Empresarial Rivas Futura de Madrid, que asciende a 31 de diciembre
de 2010 a 6.418 miles de euros (Nota 8}, se encuentra en avanzadas
negociaciones para la resolucién, de mutuo acuerdo con el Banco
Pastor, del contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia
(936 miles de euros presentado como pasivo financiero corriente y
5.483 miles de euros presentado como pasivo finapciero no corriente].

Por otra parte, estd previsto firmar el aplazamiento de un crédito por
importe de 4.250 miles de euros con la entidad Banesto que se
encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como deuda con
entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion sera
de un afo y no esta previsto que el tipo de interés difiera
significativamente del interés inicial de la financiacién. Este crédito se
cancelara mediante la venta de la participada Reciclados del
Mediterraneo, S.A., taly como se indica mas adelante.

Por dltimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por
importe de 750 miles de euros con Caixa Galicig con vencimiento en
2016 con un tipo de interés entorno al 7,5%.

- Aplazamiento de deudas con Administraciones Publicas: A la fecha de
reformulacién el Grupo ha solicitado aplazamiento de deudas con
administraciones publicas por importe de 3.700 miles de euros,
correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos corrientes
al cierre del ejercicio 2010. Los Administradores consideran probable
que, de acuerdo con la documentacion aportada, las administraciones
publicas otorguen los aplazamientos a 4 afios. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre
determinados inmuebles incluidos como inversiones inmobiliarias a 31
de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la
AEAT [Notas 8 y 17]. A este respecto la Agencia Tributaria concedid el
aplazamiento de 2.337 miles de euros correspondientes a la solicitud
realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran gue abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de
mayo de 2011.

- Desinversidén de activos no estrateqicos: a la fecha de reformulacion de
estas cuentas anuales no se ha enajenado la aeropave que se presenta
como activo no corriente mantenido para la venta. No obstante, se ha
recibido una oferta de un tercero por este activo y estd previsto que en
breve se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi
mismo, se ha llegado a un principio de acuerda de reestructurar la
deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
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un préstamo con vencimiento a seis anos, siendo los dos primeros de
carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de terceros
sobre la participacién mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por Gltimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se
encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicién del 50%
de las participaciones de la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A.
Esta inversion no es estratégica para el Grupo y el otro socio ha
mostrado su interés en adquirir ta totalidad de estas participaciones.
Los Administradores esperan que la desinversién se materializara en
breve. Esta operacién permitird cancelar determinados activos vy
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de
10.396 miles de euros [Ver Notas 13-a y 17} y cancelar un crédito con
Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

Nuevas fuentes de financiacion: El Consejo de Administracion esta
estudiando aprobacién de una emision de obligaciones convertibles
por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con aseguramiento
parcial por accionistas de referencia.

A 31 de diciembre de 2010 Grupo Ezentis tiene 30.451 acciones propias.

Durante el afio 2010 no se han comprado, ni vendido acciones propias.

Grupo Ezentis S.A. mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el
desarrollo tecnologico en todas sus areas de negocio que permita una mejora
continua de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora
de su posicidn competitiva mediante la ampliacidn de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de [+D estd centrada en el Area de Tecnologia en sus
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sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de redes e ingenieria y
Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies, S.L.

El Grupo si utiliza instrumentos financieros para contrarrestar el tipo de riesgo
de interés y tipo de cambio.

Grupo Ezentis S.A. formulé el Informe Anual de Gobiernc Corporativo del
ejercicio 2010 el 28 de Marzo de 2011 y lo reformulo el 29 de Abril de 2011.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Grupo Ezentis, S.A. estda compuesto por 317.405.538 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan
representadas por anctaciones en cuenta.

En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

» En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevd a cabo la ejecucion de la
ampliacion de capital por un importe neminal de 1.086.956,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacién de 2.173.913 acciones ordinarias
de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellaéde la misma clasey
serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emisién de 0,42 céntimos, con un precio de emisién de 0,92 céntimos por
accion, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96 Euros, que ha sido
desembolsado por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia.

e El 27 de mayo de 2010, se inscribio en el Registro Mercantil de Sevilla la
escritura de ampliacion de capital correspondiente al tramo extraordinario
del proceso de capitalizacién de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida

0
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a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009,
mediante la ampliacién del capital social por un importe de 1.715 miles de
euros, representados por 3.430.035 acciones nuevas, de 0,50 euros de valor
nominal y una prima de emisién de 0,35 euros.

¢ En escritura de fecha 13 de octubre del 2010 se llevd a cabo la ejecucién de
la ampliacion de capital por un importe nominal de 1.333.334 euros mediante
la emision y puesta en circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la
misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de
emision de 0,25 euros cada una de ellas, lo que resuitq un importe efectivo
de 2.000.001 euros, suscrita y desembolsada integramenpte por la Agencia de
[nnovacion y Desarrolio de la Junta de Andalucfa. "

¢ En escritura de fecha 4 de noviembre de 2010 se ampli¢ el capital social en la
cantidad de 17.647.059 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de
35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emisidn de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emisién de 30.000.000,30 de euros, todas ellas de la misma clase y serie que
las existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes
Capital, S.L., y suscrita integramente por el don Vicente Cotino Escriba.

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don. Javier Tallada Garcia de la Fuente':y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. se regula la disposicion de las acciones de propiedad de los accionistas
sindicados por el plazo de tres anos.

En el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre la
Sociedad y don Vicente Cotino, existe un pacto de permangncia que restringe a
don Vicente Cotino la transmision de sus acciones de Ezentis por un plazo de
tres afios contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

-Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las
acciones pasen a ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente
o mantenga una participacion mayoritaria y el control durante el periodo de tres
anos, y el nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de
inversion.
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-Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto
percibido sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer ano y 600.000
euros durante el sequndo y tercer aho, a contar desde la fecha del aumento de
capital (4 de noviembre de 2010]}.

-Aceptacidén de una oferta plblica de adquisicién de acciones conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

-Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad
exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones por las' contingencias, tal y
como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

No existen otras restricciones para la adquisicidn o transmisién de las acciones
representativas del capital social distintas de las resu[tahtes del Reglamento
Interno de Conducta en el 4mbito de los mercados de valores y de la normativa
general del mercado de valores. '

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los consejeros al 31 de diciembre de 2010 que figuran a dig de hoy en la pagina
web de la CNMV son: "

VICENTE TS5 NOMURA
COTING LUXEMBOURG I, | HOLDINGS
ESCRIBA Sarl INC.

11,12% 4,65% 0,00%

0,00% 4,44% 9,08%

11,12% 2,09% 9,08%

D. JAVIER TALLADA
RUSTRSADLUCTUS' - GARCIADE LA
o FUENTE
5,56% 0,01%
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En cumplimiento del pacto de accionistas suscrito entre TSS Luxembouryg |,
S.a.r.l, Rustraductus, S.L. y don. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de
diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad: ’

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,30% 3,51% 9,81%
D. JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 0% 0% 0,00%
D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0,00%
D2, ANGELES FERRIZ GOMEZ 0,00%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,56% 0,00% 6,56%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,06% 0,06%
D* MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0,00%
D. SERGIO DE HORNA VIEDMA 0% 0% 0,00%
D. MANUEL GIL MADRIGAL 0% 0% 0,00%

En el pacto de accionistas suscritc el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. regula la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas.

Los estatutos sociales no establecen ninguna restricgion al ejercicio del
derecho de voto de los accionistas.
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Grupo Ezentis S.A. tiene conocimiento del pacto de accion‘i‘_.stas suscrito el dia 4
de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la
Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres afos, que
regula la relacién entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las
relaciones de éstos con cualquier otra entidad que pudieﬁa tener interés en la
entrada en el capital social de Grupo Ezentis S.A., establece la sindicacién de
los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo qu}_:a regula y limita la
transmision de las acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.
El mencionado pacto de accionistas fue difundido como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por
referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accionistas se
reconoce a TSS Luxembourg |, S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del
Consejo de Administracidén de Grupo Ezentis S.A. , uno de los cuales es don
Juan Eugenio Diaz Hidalgo, y, el otro, don Santiago Corral Escribano.

Por su parte, Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracion, siendo representada por don Javier Tallada Garcia
de la Fuente.

Figuran en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracion corresponde a la Junta General de accionistas, de acuerdo con
lo establecide en la Ley de sociedades de capital y en los efstatutos sociales. En
caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar por cooptacion, de
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entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se reuna
la primera Junta General.

Las personas gue se propongan para el cargo de consejero tienen gque reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los estatutos sociales, ademas de gozar dev_reconocido prestigio
profesional y de poseer los conocimientos y la experiencié adecuados para el
desempenio del cargo. :

No pueden ser consejeros de la sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable. '

Las propuestas de nombramiento o de reeleccidon de los consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacién, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis afios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién.
Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General ordinaria.

Los consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniguen su dimision a la sociedad y/o cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados.

En cuanto a la modificacion de los estatutos sociales, la misma es competencia
exclusiva de la Junta General de accionistas, La misma Qkige la concurrencia
de los siguientes requisitos establecidos en la Ley de sociedades de capital y en
los estatutos sociales:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la
propuesta formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

- (Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos
gue hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
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integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- (Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 201.2 de la Ley de sociedades de capital.

- En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura plblica que se
inscribird en el Registro Mercantil correspondiente y se publicara en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil. :

La Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre
de 2010 acordd autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivada de acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos
previstos por la legislacion vigente. |

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracidn, el Presidente del Consejo de
Administracion llevara en todo caso, la maxima representécién de la Sociedad y
del propio Consejo y en el gjercicio de su cargo, ademas de las facultades que
le correspondan por Ley y por los Estatutos. 5

EL Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las indelegables.

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.
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Los contratos de los consejeros y altos directivos de los que dispone Grupo
Ezentis, S.A. en la actualidad no contienen cldusulas de indemnizacion alguna.
Los contratos de los empleados ligados a Grupo Ezentis, S.A. por una relacidn

laboral comudn, generalmente no contienen cléusula§ de indemnizacion
especificas, por lo que, en el supuesto de extincidn de la relacién laboral
resultara de aplicacion la normativa laboral general.

El Presidente Ejecutivo tiene derecho a una indemnizacién correspondiente a
una anualidad, incluido fijo y variable, en caso de desistimiento o despido
improcedente. La mitad de la misma sera considerada como compensacion por
no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacién de su
contrato. '
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ANEXO 1:
PRINCIPALES ADJUDICACIONES DEL PERIODO

= Remodelacidn de la estacion de Cercanias de Blanes por un importe de 3,7
millones de euros.

= Adjudicacién de 2 contratos en Argentina por importe de 6,4 millones
de euros para el mantenimiento de 22 escuelas primarias en la provincia de
Buenos Aires y la ampliacion de una resistencia de lineas de alta tensidn
para Transener.

&

Construccién de un complejo residencial en Argelia por importe de 41,5
millones de euros.

» Ejecucion de una carretera al noroeste de Hungria por importe de 7,29
millones de euros.

= Adjudicacidn de la construccion de la depuradora de Penlscola por importe
de 18,7 millones de euros.

&

Instalacién de fibra optica en Marruecos para Meditelecom y ONFC por
importe de 2,9 millones de euros. '

¢ Instalacién y puesta en marcha del muelle norte del aeropuerto
internacional de Panama por importe de 0,4 millones de euros.

¢ Mejora y ampliacion de las instalaciones del Real club Néutico de Vigo por
importe de 4,7 millones de euros.

= Prestacion de servicios de soporte y mantenimiento de los sistemas
informaticos, el desarrcllo de aplicaciones y la atencidén integral a los
usuarios de la Empresa Publica de Emergencias Sanitarias de Andalucia por
importe de 2,75 millones de euros.

Primer contrato en Brasil para la instalacién de lineas de alta tension por
valor de 10,65 millones de euros.

« Adjudicacién para la modernizacidn de la zona industrial de Moreni
[Rumanial, rehabilitacién de la red de abastecimiento de agua y saneamiento
de varias calles de Bucarest por valor de 9,46 millones de euros.

= Ezentis Telecomunicaciones; acuerdo marco con Huawei para la provision de
diversos servicios.

Algunas de las adjudicaciones y contratos mencionados se ejecutan en
colaboracidén con prestigiosas companias de los sectores en los que el Grupo
actua.

Enero-Diciembre 2010

28



GRUPO EZENTIS

Relaciones con Inversores

C/ Federico Mompou b, Edificio 2. 28050,
Madrid - Espafa

TIf.: 902 40 60 82

www.ezentis.com
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DE GRUPO EZENTIS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. y Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacién, la cuenfa de resultades, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
consolidados comrespondiente dl ejercicic 2010, asi como el informe de gestién
consolidado han sido formulados por el Consejo de Adminisiraciéon en su reunién de 28
de marzo de 2011 y reformuladas por el consejo de administracién en su reunidn de 29
de abril de 2011, con vistas a su posterior aprobacidn por la Junta General de
Accionistas.

Dichas cuentas anuales e informe de gestidén consolidados estan extendidas en 167
hojas de papel. numeradas y cormelativas, que han sido visadas todas ellas por el
Presidente y en esta Olfima pagina firmadas por todes los Cqﬂwsejeros de la Sociedad
Dominante,

D. W@z’;gd/ﬁeﬁtes _ D. Sanjjago Cortal Escribano
Presi en’re/ v nsejerg,éélacdo ‘ Cornse

#
Rustraductus, S.L. representada por \Jb_.s)(»\chuei G Madhigat
D, Javier Tallada Garcia de fa Fuente Conselero ,
Consejsro '\

. Juan Eggenio Dbz deoigd\ ¢, Mgria Jose Elices Marcos
sej Sonseferc

o\ Rubfo Arg ﬁWas Marcos
Conseferg . Consejerof]  4f

“Ang Ees FerW D. S‘erdi/d de Horna Viedma

Consefero Consejero

T

D, Enrique $énchez de Ledn Garcia

Consejero



DONA MARIA DE LA CONSOLACION ROGER RULL, sectetatia del Consejo de
Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, 1a “Sociedad”), con domicilio en
1a planta 5* del edificio Puerta de Indias, sito en la calle Acistica, nimero 24, de Sevilla

CERTIFICO:

Que las cuentas anuales y el informe de gestidn, individuales y consolidados,
cotrespondientes al ejercicio 2010 no han sido firmados, en los términos que requiere el
articulo 253 de la Ley de sociedades de capital, por el representante de la consejera
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Gatcia de 1a Fuente, dado que no ha acudido a la
reunién del Consejo de Admindstracion de la Sociedad en la que se acordd la reformmlacién
de estos documentos.

Y pata que conste, a los efectos oportunos, extiendo la presente cestificacién en
Madrid, a 29 de absil de 2011.

V° B° EL PRESIDENTE LA SECRETARlﬂD‘.‘ \
o~ 1

N

. Mario Asfnerg Xontes Dr. Matfa“de la’Co¥olacion Roger Rull




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FiN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.L.F.: A-28085207

Dencminacion social: AVANZIT, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesarlo leer las instrucclones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima Capital Soclal {euros} Nimero de acciones Mimero de derechos de
modificacién voto
04/11/2010 158.702.769,00 317.406.6538 317 .405.538

Indiquen si existen distintas clases de acclones con diferentes derechos asociados;

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de

efercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denomlinacién social del accionista Niimero de Ndmero de % sohre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos{*) vofo
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 35.204.118 o 11,120
NOMURA HOLDINGS INC 0 28.834.326 9,084
TS5 LUXEMBOURG |, S.AR.L 14.746.004 14.088.322 9,084

Nombre o denominacldén soclal
del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
dencminacion social del titular

Niimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto
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Nombre o denomlinacién social
del titular Indirecto de la
partlicipacidn

A fravés de: Nombre o
denominacién soclal del titular
directo de la participacién

VNI.'ImEI'O de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

TSS LUXEMBOURG [, SARL DON JAVIER TALLADA GARCIA 63.691 0,017
DE LA FUENTE
TSS LUXEMBOURG |, SARL RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 4,422

Indique los movimientos en [a estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el glercicio:

Nombre o denominacidn soclal del acclonista Fecha de Ia Descripcidn de Ia operacién
operacién
DON VICENTE COTING ESCRIBA 04/11/2010 Se ha superado el 10% del capital Soclal

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de ia sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denomlinacién soclal del ¢consefero Nimero de Nimero de % sobrs el total
derachos de voto | derechos de voto | de derechos de
diractos indirectos (*) voto

DON MARIO ARMERC MONTES 100 0 0,000
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 10 0 0,000
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS 10 0 0,000
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 100 119.051 0.938
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 ] 4,422
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 100 0 0,000
DON VICTOR FRIAS MARCOS 13.486.645 7.505.847 6,614

Nombre o denominacién soclal
del tifutar indirecto de la
participacion

A través de: Nombre o
denominacidn social del titular
directo de la participacion

Ndamero de derechos
de voto directos

% sobre el total de

derechos de voto

DON VICTOR FRIAS MARCOS

FRIAS DE NERJA, S.A.

7.505.847

2,365
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Nombre o deneminacién social A través de: Nombre o Niimero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacién social del titular te voto directos derechos de voto -
participacién directo de la participacién
DON PEDRO LLUIS RUBIO VIVERTIA, S.A. 119.151 0,038
ARAGONES
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion . 11,073

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la socledad:

A.4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o socletaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevanles o deriven del giro o trafico comerclal ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relacicnes de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titlulares de
participacionas significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasaments relevantes o deriven del giro
o trafico comerclal ordinario:

Tipo de relacién :

Conltractual

Breve descripcion ¢

El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a piblico un contrato de compraventa de 9.175.026 acclones de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A, fitularidad de Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de aquélia, por un preclo
de 2.150.226,70 euros. Ezentis se reservd el retorno de las acciones de Vértice mediante una opcién de compra que puede ejercitar
hasta af 29 de marzo de 2011.

Nombre o denominacién social relacionados

TSS LUXEMBOURG [, S.AR.L

Tipo de relacién :

Contractual

Breve descripcion :

Rustraduclus, S.L. otorgd con la Socledad un contrato de asesoramiento al Consejo de Administracitn y a los 6rganos directivas de la
Sociedad gque fue aprobado por el Consejo de Administracién el 21 de noviembre de 2008, previo Informe de la Comision de
Mombramientos y Retribuciones y que ha sido terminado de forma unilateral por la Socledad con efectos 31 de mayo de 2010.

Mombre o denominacion social relacionados

A
#

/o
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RUSTRADUCTUS, S.L.

A8 Indigue si han sido comunicados a la sociedad paclos paraseciales que la afecien segln lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

§i

% de capital social afectado &
0.084

Breve descripcién del pacto:
La Sociedad tiene conocimiento del olorgamiento de un pacto de acclonistas el dia 4 de diciembre de 2008 entre el accionista

mayoritario de Avanzif, S.A. RUSTRADUCTUS, 8.L., representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE en su propio nombre, y TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, representado por D. Juan Eugenlo Diaz Hidalgo,con
un plazo de vigencia de {res afios, para regular la refacién entre los mismos como accionistas sindicados de Grupo Ezentis, S.A, asi
como las relaciones de éstos con cualquier ofra entidad que pudiera tener interés en la enfrada en el capital social de Grupo Ezentis,
S.A., reguiar la sindicacion de los derechos de voto de los acclonistas sindicados a través de un sindicato de accionistas y regulat y
Hmitar la fransmisioén de las acclones de Grupo Ezentis, S.A. que sean flfularidad de los acclonislas sindicados. El mencionado paclo
de acclonistas fue elevado a piblico en virtud de escritura autorizada por el notario de Madrid don Ignaclo Paz-Ares Rodriguez el dia 4
de diciembre de 2008, bajo e! nimero 2.709 de su protocolo

Intervinientes del pacfo parasocial

DON JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

RUSTRADUCTUS, S.L.

TSS LUXEMBOURG |, SARL

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas, En su caso,
describaias brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna medificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiguelo expresamente:

Don Javier Tallada comunico el 8 de septlembre como hecho refevants, publicado en esa fecha con nitmero 130105, en nombre

prople y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L., que habifa iniciado un procedimiento arbitral ante Ia Corte de Arbitraje de
la Camara de Comercio de Madrid contra TSS Luxemburgo | S.a.rl., por incumplimiento del Paclo de aceclonistas.

A.7 Indique si existe alguna persona flsica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con ef articilo 4 de la Ley del Mercado de Valores, En su caso, identifigusia:
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NO

A.B Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad;

A fecha de cierre dal sjercicio:

Ntmero de acciones directas Ntimero de acclones Indirectas (*) % total sobre capital social
30.451 0 0,000
(*) A través de:
Total 0

Detalle ias variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/{{(Minusvalia) de las acclones proplas enajenadas durante el periodo {mlles de euros} 0

A.9 Detalle fas condiclones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General ordinaria de accionisias de Ezenlls, celebrada en segunda convocatoria el 26 de mayo de 2010, acordd
aulorizar al Consejo de Administracidn, por el plazo de dieclocho meses contados desde la celebracién de la Junta, adquirr
derivativamente acciones proplas denfro de los limites legalmente establecidos para elio.

Las adquisiciones no podran reallzarse a un precio suparior al precio de cotizacion del dia en gua se efeclie la compra nia un
precio inferior al valor naminal de la accién.

Las modalidades de adquisicién podran consistir tanto en compra-venta como en permuta, como en cualquier otra modalidad
de negocio a tiiulo oneroso, seguin las circunstancias as! lo aconsajen.

Y, para todo elfo, se autorizd al Consejo de Administracian tan ampliamente como sea necesario, a solicitar cuantas
autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarlos ¢ convenlentss en orden al cumplimiento de 1a normativa legal

vigente, efecucién y buen fin del presente acuerde.

La duracién de la aulorizacién es de dedisciocho meses contados a partir de la fecha de la Junta General ordinaria

f
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A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al gjercicio de los derechos de voto, asi como las
restricclones legales a ia adquisiciéon o fransmision de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricclones legales al ejercicio de los derechos de vota:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccién legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de vofo que puede efercer un acsionista por una restriccién 0
estatutarla

Indique si existen restricciones legales a fa adquisicién o transmisién de participaciones en el capital social:

sl

Deseripeidn de las restricclones legales a la adqulsicién o transmisidn de participaciones en el capltal soclal

El Reglamento intemo de conducta de Grupe Ezents, S.A,, en su articulo 4.1, establece que las personas sujetas al
mismo que dispongan de Informaclén privilegiada deberan de abstenerse de ejecular por cuenta propla o ajena, diracta o
indirectamente, algunas de [as conductas siguientes:

a) Preparar o realizar cualquler tlpo de operacién sobre los valores e instrumentos afectados a los que fa informaclén se
refiera, o sobre cualquier ofro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado
secundario, que tenga como subyacente a los valores negociables o instrumentos financleros a los que la informacidn se
refiera. Se exceplia la preparacién y realizacion de las operaciones cuya existencla constituye, en sl misma, la
informacién privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligaclén, ya vencida, de
adquirlr o ceder valores negociables o Instrumentos financleros, cuando esta obligacién esté contemplada en su acuerdo
celebrado antes de que la persona de que se frale eslé en posesitn de la informacion privilegiada, u ofras operaciones
efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b} Comunicar dicha Informacidn & terceros, salvo en el gjercicio normal de su trabajo, profesion o cargo. En parilcular,
se entenderd que aclian en el ejerciclo hormal de su trabalo, profesitn o cargo las persenas suletas que comuniqusn la
informackén (i} a los organos de administractén y direccitn de las socledades Integrantes del Grupo Avénzit para el
adecuado desarrollo de sus cometidos y responsabilidades, y {il) a los asesores extemos confratados por las sociedades
integrantes del Grupo Avanzit (abogados, auditores, bances de negoclos, etc.) para el adecuado cumplimiento del
mandato que se haya convenido con los mismos.

¢) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negoclables o Instrumentos financieros o que haga que otros
los adqutera o ceda basandose en dicha Informacién.

Las prohibiciones establecidas en este apariado se aplican a cualquler persona que posea informacion privilegiada cuando
dicha persona sepa, o hublera debido saber, que se trala de esla clase de Informacion.

lguaimente, el articulo 13 del Reglamento Inierno de conducta sefiala que:

Las personas sujetas al mismo no podrdn {ransmiltir los valores o instrumentos afectados gque hubieren adquirido el mismo
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Descripcién de [as restricciones legales a la adquisicién o transmisién de particlpaciones en el capltal social

dia de su adquisicién o el mismo dia en que se hubless realizado la operacidn de compra de los mismos.

Asimismo, las personas sujetas al mismo se abstendrén de reallzar operaciones con los valores e insirumentos afectados
que tengan en su cartera en aquellos perfodes en que dispengan de informacion privilegiada o relevante relaliva a los
valores e instrumentos afectados de acuerdo con lo dispuesto con los capitules IV y V del presente Reglamento. En estos
casos, las personas sujelas al mismo que prelendan reafizar cualquier opsraclén deberdn comunicar su prelension sobre
los valores e instrumentos afectados a la Comisién de Cumplimiento, que decldird sobre la misma en un plazo razonable.

Existe ademas un pacto de permanencia que resiringe ai Gnico suscriptor Ia transmistdn de sus acclones de Ezenlis porun
plazo de tres afios contados desde la ampHacion de capital (4 de noviembre de 2010), exceplo en los siguientes
supuestos:

(i} Operacionas de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser Utularidad da sociedades en
las gue el Sr. Colinc ostente o mantenga una participacion mayoritaria y ef conirol durante el peticdo de tres afios, y &
nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de inversion.

(i} Operaclones de venia en el marcado secundario en las que el imporie bruto perciblde sea Igual o Inferior a 1.500.000
euros durante el primer afio y 600.000 euros durante el segundo y tercer afio, a contar desde la fecha def aumenio de
capital (4 de noviembre de 2010).

(ili} Aceptacidn de una oferla plblica de adquisicidn de acclones canforme a lo dispuesto en ef Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio.

(iv) Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaclones
por las contingencias, fal y como vienan definidas en el acuerdo de inversidn.

A 11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta plblica de
adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la Ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el niimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros 15

Ntimero minimo de consejeros

4
ik_m/’/ ’
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B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer | F.Ultimo | Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de elecclén
del consefero
DON MARIO ARMERO | - PRESIDENTE- 04/02/2010 | 26/05/2010 | YOTACION EN
MONTES CONSEJERQ JUNTA DE
DELEGADO ACCIONISTAS
DONA ANGELES - CONSEJERO 26/05/2010 | 26/05/2010 | VOTACION EN
FERRIZ GOMEZ JUNTA BE
ACCIONISTAS
DON JUAN EUGENIO - CONSEJERO 20/12/2010 | 20112/2010 | COOPTACION
DIAZ HIDALGO
DORNA MARIA JOSE - CONSEJERO 27/05/2009 | 27105/2009 | VOTAGCION EN
ELICES MARCOS JUNTA BE
ACCIONISTAS
DON PEDRO LUIS - CONSEJERO 23/05/2008 | 23/05/2008 | VOTACION EN
RUBIO ARAGQNES JUNTA DE
ACCIONISTAS
RUSTRAlDUCTUS, SL. | JAVIER TALLADA CONSEJERO 28/06/2006 | 28/06/2006 | VOTACION EN
GARCIADE LA JUNTA DE
FUENTE ACCIONISTAS
DON SANTIAGO - CONSEJERO 23/01/2009 | 23/01/2009 | VOTACION EN
CORRAL ESCRIBANO JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON VICTOR FRIAS - CONSEJERO 28/06/2006 | 28/06/2008 | VOTACION EN
MARCOS JUNTADE
ACCIONISTAS
iNiimero tofal de consejeros ]

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacidn social del consejero Condicidn consejero en el Fecha da haja
momento de cese
DON JOSE HERRERO DE EGARNA Y LOPEZ DEL HIERRO INDEPENDIENTE 09/12/2010
DON JOSE AURELIANO RECIO ARIAS INDEPENDIENTE 09/12/2010
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Nombre o denominacién soclal del eonsejero

Condicién consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

VICOES CAPITAL, S.L. DOMINICAL 10/12/2010
DON JOSE LUIS MACHO CONDE DOMINICAL 10122010
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO OTRO CONSEJERQO EXTERNO 201272010

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

MNombre o denomincaidn del consejero

Comislén que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el arganigrama
de la sociedad

DON MARIO ARMERC MONTES

COMISION DE

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Primer ejecutivo

Niimero total de conseleros gjecutivos

% total del consejo

12,500

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comislén gque ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacldn del
acclonista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

AGENCIA IDEA DE INNOVACION Y
DESARROLLO

DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

1SS LUXEMBOURG |, SAR.L

RUSTRADUCTUS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

RUSTRADUCTUS, S.L.

DON SANTIAGO CORRAL COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | TSS LUXEMBOURG |, SAR.L
ESCRIBANG RETRIBUCIONES
DON VICTOR FRIAS MARCOS COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | VICTOR FRIAS MARCOS
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Nombre o denominacidn del Comisién que ha propuesto su Nembre o denominacién del
consejero nembramiento acclonista slgnificativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento
RETRIBUCIONES
Niimero total de consejeros dominicales 5
% total del Consejo 62,500

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES

Perfil

Licenciado en Clenclas Econdmicas y Empresariales en CUNEF (Madrld),

A lo largo de st carrera profesional ha venido desempeiado cargos come Vicepresidente de Aceltes Toledo,
S.A., Presidente de Alimentia Networks, 5.A., Presidente de la Asociacion Nacional de Industriales, Envasadores
y Refinadores de Aceltes de Espafia, miembro fundador y Vicepresidente de [P Soluciones,

Ntimero total de consejeros independientes

% total del consejo

12,500

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacién del consejero

Comisldn que ha propuesto su
nombramlento

DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS COMISION DE
NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

Nimero total de otros consejeros externos 1

% total delf consejo 12,500

Detalle los motivos por los que na se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus acclonistas.

Nombre ¢ denominacién social del consejero
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene ef vinculo
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Motivos
La consejera Maria José Elices Marcos ha perdido la condicién de independiente debido a que, conforme regula
el articulo 9.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el iitimo afio ha mantenido a través de sociedades
con ella relacionadas una relacién negoclos continuada con la Sociedad.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el perfodo en Ia tipologia de cada consejero:

Nombre o denominaclén social del consejero Fecha del Condicién anterior Condlclén actual
cambio
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO 04/11/2010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS
BRAVO
DORA MARIA JOSE ELICES MARCOS 25/11/2010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las ctales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
acclonistas cuya particlpacidn accionarial es inferior af 5% desl capital.

Nombre o denominacidn social del acclonista
AGENCGIA IDEA DE INNOVACION Y DESARROLLO

Justificacion
Ezentis suscribié un convenlo de cotaboracién con IDEA en el marco del cual esta entidad dependiente de la

Junia de Andalucla ha designado a la consejera Angeles Ferriz

Indique si no se han atendido peticionss formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionarial es igual o superior a {a de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique sf alglin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consajo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

51
Nombre del consejero
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO
Motivo del cese
No expresado

Nombre del consejero

DON JOSE AURELIANO RECIO ARIAS
Motivo del cese

Molivos personales
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Nombre del consefero

DON JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ DEL HIERRO

Motivo del cese
Motivos personales

Nombre del consejero

DON JOSE LUIS MACHO CONDE

Motlvo del cese
Motives personales

B.1.8 Indique, 'en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejerofs delegado/s:

Nombre o denominacion soclal consefero

DON MARIO ARMERO MONTES

Breve descripeién

E{ Consejo de Administracion ha delegado en don Mario Armero todas las facultades legal y estatutarlamente

delegables.

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

ofras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero

Benominacidn soctal de la entidad del grupo

Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS. Presidente y
S.L.u. consefero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES, S.L.U. Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES AVANZITI MAS D MAS L. S.L.U. Presidente y
consejero delegado

BON MARIO ARMERO MCNTES AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS. | Presidente y
SAL. conssjero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA. S.L.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT TECNOLOGIA. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMEROC MONTES AVANZIT TELCO. S.L.U. Presidente y
consejero delegado
DON MARIO ARMERO MONTES AVANZIT TELECOM. S.L.U Presidente y
consejerc delegado
DON MARIC ARMERO MONTES CALATEL ANDALUCIA, S.L.U. Presidente y
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Nombre o denominacién social consejero Denominacion social de la enfidad def grupo Cargo

consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS Presidente y
CATENARIAS. S.AU. consefera delegado

DON MARIO ARMERO MONTES EZENTIS TELCO. S.L.U. Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES MORALEJA PARQUE FOTOVOLTAICO L S.LU. | Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES MORALEJA SOLARI. S.L.U. Presidente y
consejare delegado

DON MARIO ARMERO MONTES NAVENTO TECHNOLOGIES. S.L. Presidenta y
consejero delegado

DON MARIO ARMERC MONTES NAVERGGI. S.A U, Presidente y

consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES RADIOTRONICA CATALUNYA. S.AU. Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES RADIOTRONICA GALIGIA. S.A L. Prasidente y
consejerc delegado

DON MARIO ARMERO MONTES RADIOTRONICA ZONA CENTRO. SAU, Presidente y
consejero delegado

B.1.8 Detalte, en su caso, los conssjeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Esparia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a fa sociedad:

Nombre o denominacién social consejero Denomincacién social de la entidad cotizada Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES COMPARIA LOGISTICA DE HIDROCARBURQS | CONSEJERO
CLH. 8.A.

DON MARIO ARMERC MONTES VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, CONSEJERO
SA,

RUSTRADUCTUS, S.L. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS. CONSEJERO
S.A.

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, CONSEJERC
S.A.

B.1.9 Indique y en su caso explique sl la sociedad ha establecido reglas sobre el niimero de consejos de los que
puedan formar parie sus consejeros:
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Explicacidn de las reglas

E! articulo 21 del Reglamento del Consejo establece que fos consejeros deberan Informar a Ja Socledad de todes los
puesios que desempefien y de la aclividad que realicen en olras compaiilas o entidades, asl como de sus restantes
obligaciones profesionales. En paricular, antes de acepiar cualquier cargo de consejero o directivo en otra compafila o
entidad, el consejero deberd informar a la Comisién de Nombramientos y Relribuciones, sin que en ningtin caso el
Consejero pueda formar parte de més de cinco (5) Conselos de Adminlstracion.

B.1.10 En relacion con la recomendacion nimero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de fa sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de Inversiones y financiacién sl
L.a definicién de la estructura del grupo de sociedades St
La palitica de goblerno corporative S|
La potitica de responsabilidad soclal corporativa St
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales sl
La potitica de retribuciones y evaluacidn del desempefio de los altos directives 8l
La poiftica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de sl
Informacion y control

L.a politica de dividendos, asi como [a de autocartera y, en especial, sus Himftes 31

B.1.11 Complete los siguientes cuadras respecto a la remuneracién agregada de los consejeros devengada durante
el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 408
Retribucion Variable 0
Dietas 227
Atencliones Estatularias 0
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Concepto refributivo

Datos en miles de

euros
Opclones sobre acclones y/o otros instrumentos financieros 0
Olros 360
Total 995
Otros Beneficios Datos en miles de

suros
Anficipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Penslones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 20
0

Garantias constituldas por la socledad a favor de los consejeros

b} Por la pertenencla de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracién yfo a la alta direccién

de sociedades del grupo:

Concepto retributivo

Datos en miles de

euros
Retrbucion Fija 0
Reiribucion Variable 0
Dietas 0
Atenciones Estalularias 0
Opclones sobre acciones y/o ofros instrumentos financleros 0
Otros 0
Total 0

Otros Beneficios Datos en miles de

euros

Anticipos 0
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Otros Beneficios Datos en miles de
euros

Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaclones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaclones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garanfias constituidas por a sociedad a favor de los consejeros 0

c) Remuneracion total por tipologia de consejero:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo

Ejescufivos 408 . [
Externos Dominicales 461 0
Extemos Independientes 101 0
Ofros Externos 25 - o
Total 995 0

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
Remuneracion total consejeros(en mlles de euros) 985
Remuneraclén total conseferos/beneficio attibuido a la socledad dominante (expresado en %) 0,0

B.1.12 ldentifigue a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo

DON SANTIAGO BENEDIT GOMEZ DIRECTOR GENERAL
ECONOMICO-FINANCIERO

DON JOSE MARIA MALDONADO CARRASCO DIRECTOR CORPORATIVO DE
RECURSOS HUMANOS
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Nombre o denominacidn social

Cargo

DONA MARIA CONSOLACION ROGER RULL

SECRETARIA GENERAL

DON SANTIAGO BURGALETA GARCIA-MANSILLA

DIRECTOR DEL AREA,
INTERNACIONAL

DON JOSE MARIA IBANEZ CUENCA

ADJUNTO A LA PRESIDENCIA

DON FERNANDO GARRIDO RAMOS

DIRECTOR DEL AREA DE

TECNOLOGIA

DON VICTOR VERDEJO HERRERO DIRECTOR DEL AREA DE
TELECOMUNICACICNES

DON MIGUEL VICENTE ESCRIVA IBIZA DIRCETOR DE LA DIVISION DE
INFRAESTRUCTURAS

DON JAVIER DOMINGUEZ LOPEZ DIRECTOR GENERAL

DON LUIS FERNANDEZ CABALLERO DIRECTOR GENERAL ADJUNTO

DON VICENTE COTINO ESCRIBA DIRECTOR GENERAL

Remuneracidn tofai alta direccién {en miles de euros}

1.601

B.1.13 ldentifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o camblos
de control a faver de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutives, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos coniratos han de ser comunicados ylo aprobados por los érganos de la sociedad o de su

grupo:

Niimero de beneficlarios

Consejo de Administracion

Junta General

Organo que autoriza las clausulas | St

NO

{Se informa a la Junta General sobre las clausulas?

NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las

clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracidn y las clausulas

estatutarias
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Proceso para establecer la remuneracién da los miembros del Consejo de Administracidn y las clausulas
ostatutarias

Conforme establece el arlfculo 35 de los estatutos soclales de la Sociedad, ef cargo de consejero es retribuido.Esta
relribuclon consistira en una participacion en los beneficios liquidos, que no podra rebasar el cinco por ciento (5%} del
resultado del ejerciclo, para el conjunto det Consejo de Administracion, una vez cubiertas las alenciones de la reserva legal
¥y de haberse reconocido a los soclos un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). £l porcenlaje que corrgsponda a
cada eferciclo sera establacldo por la Junta General.

El Consejo distribuira entre sus miembros fa refribucién acardada por la Junta General, tenlendo en cuenta las funciones y
responsabllidades ejercldas por cada uno de sllos dentro del propio Consejo o de sus Comislones y demds criterios
pravistos en el Reglamento dal Consejo de Administracion,

Con caracter acumuiativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podra establecer lanto una retribucidn anual fija para
el Consejo como dietas de asislencla respecto de cada consejero por las funciones ejercidas por los mismos deniro del
prapio Conssjo o de sus Comislones.

A reserva slempre de su aprobaci6n por la Junta General, la refribucién de los consejeros padra consistir, ademas, y con
independencia de lo previsto en el apariado precedents, en la entraga de acciones o de derechos de opclén sobre las
mismas, asi como en una retrfbucién que tome como referencia el valor de las acciones de la Socledad.

Las refribucionss previstas en los apartados precedentes, derflvadas de la pertenencia al Consejo de Administracién, seran
compatibles con las demds parcepclones faborales, de servicio o profesionales que correspondan a los consejeros por el
desempefio de funciones directivas, ejecutlvas, de asesoramiento o de otra naturaleza distinla de las de supenvisiény
decision colegiada propias de su condicldn de conssjeras que, en su casc, desempeifien para fa Socledad, sometiéndose
{as mismas al régimen laboral, de arrendamlento de servicios o de otro tipe que les fuera iegalmente aplicable en funcidn
de su naturaleza,

Asimismo, conforme establace el arliculo 24 del Reglamento del Consejo de Administracion, éste, previa propuesta de la
Comislén de Nombramilentos y Refribuciones, distribuird entre sus miembros [a retribucién que en concepto de
parlicipacion en los beneficios acuerde la Junta General de acclonistas, con arreglo a las previsiones estalularias y de
conformidad con los criterios previstos en los Estafutos y en el presente articulo, teniendo cada consejero derecho a
percibir [a refribucién que se fije por el Consejo de Administracidn, ademas de la retrlbucion fija y dielas de asislencla que
en sk caso haya aprobado la Junta General de conformidad con lo previslo en los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio da lo anterior, la Socledad, previa autorizacion de la Junta Generat podrd, mantener un seguro de
responsabilidad civil para sus consejeros.

El Consejo de Administracidn elaborara anualmente un Informe sobre la politica de retribucfones del ejercleio en curso y la
aplicacion de la politica de refribuciones vigente en el ejercicio pracedente, que se pondré a disposicion de los accionistas
en la forma que e} Consejo considere conveniente, con ocasién de la convocatorta de la Junta General ordinaria de

acclonistas.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes dacisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiente y eventual cese de los altos directivos, s
asi como sus clausulas de Indemnizacién,

La retribucién de los consejeras, asi como, en ¢l caso de los ejecutives, la retribucién adicional por sus S|
funciones ejecutivas vy demaés condiclones que deban respetar sus confratos.
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B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia;

51

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dfetas por participacion en ef Conselo y al
sus Comlisiones y una estimacion de la retribucién fifa anual a ta que den origen

Conceptos retribullvos de caricter variable 1
Principales caracteristicas de 10s sistemas de previsién, con una estlmacidén de su Importe o coste anual sl
equivalente.

Condiclones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como .

consejeros efecutivos

B.1.16 Indique sl el Conselo somete a votacién de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con

caracter consultivo, un Informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los

aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplicd la politica de retribuciones en el ejercicio, Detalle el papel desempefiade por la Comisién de Retribuciones y
si han ufifizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

sl

Cuestlones sobre las que se pronuncia [a politica de retribuciones

El Consejo de Administracion formula una politica de retribuclones de los consejeros que expresa los criterios orientadores
de |a misma y que versa sobre los distintos conceptos o sistemnas retributivos, entre ellos, las refribuclones fijas, los
conceptos refributivos de cardcter varfable (con indicacién de sus parametros y de las hipdtesis u objetivos que se tomen
como referancia), los sistemas de previslén y las principales condiciones que deben observar los contratos de los

consejeros elecutivos.

El Consejo de Administracion elabora anualmente un informe sobre ia politica de retribuciones del ejercicio en curso y la
aplicacién de la polliica de retribucionss vigente en et ejercicio precedente, que se pone a disposicidn de los accionislas
con acasidn de la convocaloria de la Junta General Ordinaria de Acclonistas.

Sin perjuicio de Jo previsto en el aparlado anterior, en la memoria de las cuentas anuales se recoge el detalle de las
retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes conceplos, incluidos los
vinculados al desempefio de funciones de alta direccidn y, en su caso, las entregas de acclones u opciones sobre las
mismas o cualquier otro instrumento referido al valor de fa accion.

Papel desempefiado por la Comisién de Retrlbuciones

La Comisién de Nombramienios y Relribuciones tiene facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro de sus
competenclas, comespondiéndole, enire ofras, lag siguientes funciones:

a} Evaluar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definlendo, en consecuencia, las
funclones y aplitudes necesarlas en los candidatos que deban cubrir cada vacanie y evaluando el lempo y dedicacion

precisos para que puedan desempefiar blen su cometido.
Cualquier consejero podra solicitar de la Comisién de Nombramienlos y Relribuciones que tome en consideracion, por s
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Papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones

los considerara idéneos, potenclales candidatos para cubrir vacanies de consejaro,

b) Examinar u organizar, de ia forma que se entlenda adecuada, la sucesién del Presidente v del primer ejecufivo y, en su
caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha sucesién se produzea de forma ordenada o blen pfanificada,

¢} Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccldn de consejeros que se somelan a la Junta General, asi
como las propuestas de nombramiento por cooplacién,

d} Informar los nombramientos y ceses de allos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

e) Velar por |la observancla de la politica retributiva establecida por ta Socledad y en particufar, proponer al Consejo de
Administracion la politica de relribucidn de los consejeros y altos directivos, 1a retilbucion Individua! de los consejeros
ejeculivos y demas condiciones de sus conlratos, y las condiclones baslcas de los contratos de los altas directivos.

f) Veiar para qus los procedimlentos de seleccién de consejeros no discriminen por razan de la diversidad de género.
Cuando se trate de materlas relativas a los consejeros efecutivos y altos directivos, la Comisién de Nombramientos y
Retribuclones consullara al Presidente y al primer efecutivo de |a Socledad.

LHa utilizado asesoramiento externe?

Idenfldad de [os consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la identldad de los mlembros del Consejo que sean, a su vez, mismbros del Consejo de
Administracién, directivos o empleados de socledades que ostenten participaciones significativas en ta sociedad

cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion soclal del Denominacién soclal del accionista Cargo
consejero signlificativo

DON JOSE LUIS MACHO CONDE TSS LUXEMBOURG |, S.ARL APODERADO

DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO TSS LUXEMBOURG L, SAR.L APODERADO

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO TSS LUXEMBOURG |, SARL APODERADO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distinias de las contempladas en el spigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos yfo en entidades de

su grupo;

Nombre o denominaclon soclal del consejero vinculado
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO
Nombre o denominacién social del accionista significativo vinculado
TSS LUXEMBOURG |, SARL

Descripcién refacién
Asesor de Thesan Capital, S.L. que a su vez asesora Indirectamente a TSS Luxembourg I, S.a.rl

B.1.18 Indigue, si s& ha producido durants el ejerciclo alguna modificacion en el reglamento del consejo:
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Si

Descripcién de modificaciones

El Consejo de Administracion celebrado el 27 de septiembre de 2010 acordé modificar el arliculo 1 def Reglamento del
Consejo de Adminisiracién de la Sacledad, Hiulado “Finalidad®), sustituyendo [a denominacion "Avanzi, S.A." por la
denominacién “Grupo Ezentis, S.A.".

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacion y remoclon de los consejeros. Detalle
los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios & emplear en cada uno de los procedimiantos.

Las propuestas de nombramiento o reeleccidn de consejeros que someta el Consejo de Adminlstracién a la consideracién de la
Junta General y [as declsiones de nombramiento que adopte dicho drgano en virlud de las facultades de cooptacidn que tiene
legalmente atribuidas, habran de recaer sobre personas de reconocida honorablildad, solvencia, compeltencia léenlca y
experiencia, y se aprobardn por el Consejo a propuesta de la Camisién de Nombramientos y Retribucionas, en el caso de los
consejeros independientes, y previo Informe de la Comisién de Nombramientos y Refribuciones, en el caso de los restanfes
consejeros, debiendo en todo caso Ia propuesta o Informe de la Comisién de Nombramientos y Refribuclones adscribir el nusvo
consejerc dentro de una de las clases contempladas en el presenie Ragiamanto.

Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comisién de Nombramienlos y Retribuciones habra de motivar las
razones dejando constancia de las mismas en el acta. :

En el caso de consejero persona juridica, a persona fisica que [e represente en el ejercicio de [as funcionas propias del cargo
de consejero, estara sujeta a los requisitos de solvencia, competencla y experiencia sefialados en ésle arliculo y le seran
exigibles a titulo personal los deberes del eonsejero establecidos en el presente Reglamenio.

Segun articulo 5 del Reglamento del Consejo, es competencia del Consejo la evaluacién de la gestion de los consejeros,
decidiendo, a propuesta del Presldente o del Conssjero Delegado, el nombramiento y eventual cese de los allos directivos, asi

como, €n su caso, sus cldusulas de indemnizacion.

Segin articulo 28 det Reglamento del Consejo, el Presidente del Consejo de Administracién organizara y ceordinarg con los
Presidentes de las Comisiones fa evaluacion del Consejo.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimifir l[os consejeros.

De conformidad con el Articulo 12 del Reglamento del Consejo, los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del
Consejo de Administracidn y formalizar, sl éste lo consldera conveniente, la correspondiente dimision en los sigulentes casos:

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su nombramienlo como conseleros ejecutivos.

b} Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionisla a cuya Instancia han sido nombrados fransmita Integramente la
parlicipacion que tenia en |la Sociedad o la reduzca hasta un nivel que exija 1a reduccién del nimerc de sus consejeros

dominicales.

¢} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo asi lo solisite por mayorfa de, al menos, dos tercios de sus miembros, por haber infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesta o informe de la Comision de Nombramiento y Retribuciones, o cuando su
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputacién de la Sociedad.

B.1.21 Explique si la funclén de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacidn de poderes en una fnica
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persona:

3t

Medidas para limitar rlesgos

El Reglamento del Consejo, en sus articulos 14 y 25, facullan a los consejeros para instar convacatorlas extracrdinarias
del Consejo de Administracién, asi como a solicilar la inclustin de nuevos puntos del orden dst dia en las convocatorias de

Consejo.

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independlentes
para solicitar la convocatoria det Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacidn por el Consejo de

Administracion

NO

Explicacion de las reglas

El articulo 14 del Reglamento del Consejo establece que el Consejero se obliga a instar a las personas con facultad al
respecto, para que convequen una reunidn exlraordinaria del Consejo cuando lo considere necesario para el interés socfal
0 para que incluyan en el orden del dia de fa primera que haya de celebrarse, los extremos que considere conveniente.

El articulo 25.4 del Reglamento del Consejo establece que cuando el Presidente del Conssjo ostente a ia vez la condicidn
de primer ejecutivo de la Socledad, el Vicepresidente o, en caso de varios, uno de los Vicepresidentes, debera reunlr la
condicién de consejero independiente. Este Vicepresidente en unian de olros dos conseferos podra soliciter al Presidente
la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, correspondiéndole asimismo dirlgir ia

evaluacion por el Consejo de su Presidente,

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algudn tipo de decisién?:

NO
Indique como se adoptan los acuerdoes en el Consejo de Adminisiracién, sefialando al menos, el minimo gudrum

de asistencla y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

B.1.23 Expllque si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser hombrado

presidente,

NO

B.1.24 Indique sl el presidente tiene volo de calidad:
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8

Materias en las que existe voto de calldad

Conforme establece el Articulo 25 del Reglamento def Consejo de Administracion, en caso de empate en las votaciones, el
presidente ostentara volo de calidad,

B.1.25 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limlte presidente Edad limite consejero delegado Edad limife consejero

B.1.26 Indique sl los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato fimitado para los consejeros

independientes:

St

Nitmero méximo de afios de mandato 12

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimere de consejeras, explique los motivos y las iniciativas

adoptadas para correglr tal situacién

Explicacidn de los motivos vy de las iniclativas

La seleccion de todos los mlembros del Censejo se ha efectuado de manera objetiva, alendiendo a su reconocido
prestigio, conocimientos y experiencia profesional para el desempefio del cargo, sin gue en dichos procesos de selaccion
sa haya producide discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de D. Marla José Elices Marcos en la Junta
Ganeral Qrdinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, el de !a secretaria def Consejo, D Maria Consolacién Rager Rull, en
la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 20089, e de la consejera dofia Angeles Ferriz Gdmez, en
la Junta Generat ordinaria celebrada el 26 de mayo da 2010,

Por ofro lade, &l 23 de mayo de 2008, el Consejo de Administracitn de Grupe Ezenlis, S.A. aprabd un nuevo texto
refundido de su Reglamento que, entre ctras malerias, atribuye a la Comisldn de Nombramientos y Retribuciones la
funcidn de evaluar las compstencias, conocimientos y experlencla necesarios en el Consejo, definfendo, en consecuencia,
tas funclones y aptifudes necesarias en los candidados que deban cubrir cada vacante y evaluar el lempo y dedicacién

precisos para que puedan desemperiar blen su cometido.

Asimismo, el articulo 32 del Reglamento def Consejo de Administracidn esiablece expresamente que corresponde a la
Comislén de Nombramienios y Retribuciones velar para que los procedimientos de seleccién de consejeros no discriminen

por razon de la diversidad de género.
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En particular, indique si jJa Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimisntos para que los
procesos de seleccidn no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigido:

NO

B.1.28 indigue sl existen procesos formales para la defegacion de votos en el Consejo de Administracién. En su
caso, detallelos brevemente.

Los Consejeros haran lodo lo posible para acudir a las seslones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo personalmente,
procuraran gue la representacion que confiaran a favor de otro miernbro del Conssjo.

B.1.29 Indigue el namero de reunicnes que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el efercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nidmero de reuniones del-consejo 17

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en ef ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Namero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada ¢
Niimero de reuniones de! comité de auditoria 7
Nimero de reuniones de la comision de nombramientos y refribuciones 5
Nimero de reuniones de {a comisién de nombramlentos 0
Numero de reuniones de la comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indigue el ndmera de reuniones que ha mantenido ef Consejo de Administracién durante el efercicio sin la
asistencia de todos sus miembres. En el computo se considerardn no asistencias las representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Nuamero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 7

‘% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicie 5,195

B.1.31 indigue si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente cerlificadas:
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8l

tdentifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas

de la sociedad, para su formulacidn por et consejo:

Nombre Cargo
DON VICTOR FRIAS MARCOS CONSEJERC
DORN SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO CONSE.JERO
DON IGNACHO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO CONSEJERO
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS CONSEJERO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES CONSEJERO
DON MARIO ARMERO MONTES PRESIDENTE EJECUTIVO
BORA ANGELES FERRIZ GOMEZ CONSEJERA
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO CONSEJERD
DON MANUEL GIL MADRIGAL CONSEJERO
DON SERGIO DE HORNA VIEDMA CONSEJERO
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA CONSEJERO

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Conseje de administracion para evitar que las

cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenien en la Junta General con salvedades en ef

informe de auditoria,

De conformidad con el Articulo 36 del Reglamento del Consejo, el Consejo de Administracion procurard formular
dafinitivamente las cuentas de manera fal que no haya lugar a salvedades o reservas en el Informe de auditoria, y en los
supuestos excepclonales en que existan, tanto el presidente de la Comislén de Auditoria y Cumplimiento como los auditores

expliguen con clasdidad a los acclonistas el contenido ylo alcance de dichas reservas o salvedades,

B.1.33 . El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secrelario de! Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del

Consejo.
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Procedimiento de nombramiento y cese

Seguin articulo 27 del Reglamento def Consejo, et Consejo de Adminisiracion, a propuesta del Presidente, y previo informe
de la Comislén de Nombramientos y Retribuciones, designara un Secrelaric y, en su caso, un Vicesscretarlo que podrén
ser o no consejeros. El mismo procedimiento se seguira para acordar el cese del Secretarlo y, en su caso, del
Vicesecrelario.

¢La Comisién de Nombramientos informa del nombramlento? sl
&La Comisidn de Nombramientos Informa del cese? Si
LEl Consejo en pleno aprueba el nombramlento? Si
LEI Consejo en pleno aprueba el cese? |

¢ Tiene el sacretario del Conssjo enconmendada |a funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

8l

Observaciones

Ademas de las funclones asignadas por los Estatutos Sociales y 1a Ley, corresponderén al Secretario del Consejo de
Adminlistracién las sigulentes:

a) Custodlar la documentacién social, reflejar debidamente en los libros de actas el desarroflo de las sesiones y dar fe de
los acuerdos de los drganos coleglados de administracion.

b) Cuidar de la legatidad formal y material de las acluaciones del Conselo de Administracién, de su regularidad estatutaria y
regtamentaria, asi como velar por la observancia de los principlos o criterlos de gobiermno corporativo de |a Socledad y las
normas del Reglamento del Consejo de Administracion,

¢} Comprobar el cumplimiento de las disposlclones emanadas de los organismos reguiadores y la consideracion, en su
caso, de sug recomendaciones.

d) Canallzar, con caracter general, las relaciones de la Sociedad con los consejeros en todo lo relaflvo al funclonamiento
del Conssjo de Administracidn, de conformidad con las instrucciones del Presidents.

¢) Tramitar las solicitudes de los consejeros respeclo de la informacién ¥ documentacién de aquelios asuntos que
corresponda conocer al Gonsejo de Administracién.

f) Actuar como secretario de ta Comisldon Ejecutiva.

g} Actuar como secretario en la Junta General de accionistas.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de fos bancos de Inversién y de las agencias de calificacion.

Respecio a Ios auditores, se les facilita el lbre e inmediafe acceso a foda la documentaci6n soclal para la realizacidn, sin
limifacion alguna, de sus deberes y emisitn de informes.

Ademds, el articulos 37, apariado 1.e., de los Estalutos sochales y el 31, apartado 3.b) (i) del Reglamento del Consejo, reserva
a la Comision de Auditoria el cometido de asegurar la independencia del auditor externo.
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B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente: ‘

NO

Auditor salienfe Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO
B.1.37 Indlque si la firma de auditoria realiza otros trabajos para [a sociedad y/o su grupo distintos de los de

auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 118 0 118
audiforia (miles de euros)
importe traba)os disfintos de los de 24,000 0,000 24,000
auditoriafimporte fotal facturado por la firma
de auditoria {en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditorla de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reseivas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presldents del Comité de Auditoria para explicar el

contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Sl

Explicacion de las razones

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2009 exlste una incertidurnbre relativa a la recuperacion de impuestos anficipados y
crédilos fiscales. El auditor establece litaralments, en el punte 3 de su opinidn que "El Grupo Ezentls ha implementado una
serie de proyectos que persiguen el crecimiento sostenible y rentable, basado en medidas de fransformacion de alguncs
segmentos de actividad ast como en el negoclo internacional y coneretado en acciones como el refuerzo de equipos,
entrada en el capital de soclos Inslitucionales, renegociacién de deuda y reeslrucluraciones de costes. En este contexto,
los Administradores de la Socledad Dominante han decidido mantener registrados Impuestos anlicipados y créditos
fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el eplgrafe - Activos por impuestos diferidos - en el balance de situacién
consolidado ai 31 de dictembre de 2009. La recuperacién de dichos Impuestos anticipados y créditos fiscales por la
Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U, y Navento Technologies, S.L. cuyos impories fotales asclenden a 49,8
millones de eures, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros, respectivamente, esla sujeta a que se alcancen las
expactalivas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desamollo actual”. Y en el punto 4 de su opinion, que:
basada en nuestra auditoria y el informe de los olros auditores de las filiales auditadas del Grupo Ezentis S.A., excepto por
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Explicacidn de las razones

los efeclos de cualquier ajusle que pudiera ser necesario si se conociera el desentace final de la Incertidumbre descrita en
el punto 3 anterior, las cuantas anuales consolidadas del ejerciclo 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financlera consolidada de Grupo Ezentis, S.A. v
sociedades dependientes al 31 da diclembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios
en el pairimonio neto consclidado vy de sus flujos de efectivo consalidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen [a Informacion necesaria y suflciente para su interpretacién y comprenslon adecuada, de
conformidad con fas Norma Interacionales de Infarmacién Financlera adoptadas por la Unisn Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las clfras e infarmacién correspondientes al eerciclo anlerior que se
han Incorportado a las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2009 a efectos comparativos.”

B.1.32 Indique e} nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la socledad yfo su grupo. Asimismo, indigue el porcentaje que representa el
ndGmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el ntimero total de afios en los que las cuentas

anuales han sldo auditadas:

Socledad Grupo
Numero de aftos Ininterrurapidos 3 K|
Sociedad Grupo
N° de afles auditados por la firma actual de 0,3 0,3
auditorfa/N® de afios que la socledad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de aclividad del que constituya el objeto social,
tanto de la socledad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funcicnes que en estas sociedades ejerzan;

8.1.41 indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puadan contar con
asesoramiento exierno:

st

Detalle del procedimiento

El articulo 23 dal Reglamento del Consejo establece que con el fin de ser auxiliados en el gjercicio de sus funciones, los
consejeros externos tienen derecho a obtener de la Socledad el asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus
funclones y cuando fuere necesario el asesorarmiento con cargo a la Socledad por parte de experlos legales, contables,
financieros u ofro expertos, siempre que se trate de asuntos concrelos de clerto relieve y complefidad que se presenten an

el desemperio del cargo.

La solicliud de contraiar asesores o expertos externos ha de ser formulada al Presidente del Consejo de Administracién y

BORRADOR / 28~



Detalle del procedimiento

serd autorizada por el pleno del Consejo sl, a juicio de éste:

a) es necesarla para el cabal desempeiio de las funciones encomendadas a los consejeros,

b) su cosle es razonable, a la vista de la importancia del problerna y de los aclives e ingresos de la Socledad v

¢) [a aglstencla técnlca que se reciba no puede ser dispaensada adecuadamente por expertos y téenicos de la Socledad.
d) no pone en tlesgo la confidencialidad de la informacion que deba ser facilitada af experlo,

En el supuesto de que la solicitud de auxilio de experlos fuere efecluada por cualquiera de las Comisiones del Conselo, no
podrd ser denegada, salve que e Consejo por mayoria de sus mlembros considere que no concuren las circunstancias
previsias en el apariado 2 de esle articulo,

B.1.42 Indique y en su caso detalfe si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con tiempo suficiente:

S8l

Detaile del procedimiento

De conformidad con el articulo 14 del Reglamento dsl Conselo, el Conselero debera Informarse y preparar adesuadamente
las reuniones dal Consejo y de los Grgancs delegados a los que pertenezca; a tales efectos debera recabar la informacion
necesaria acerca de sus obligaciones legales.

El artlculo 22 dal Reglamento det Consejo, relativo a las facullades de informacidn e inspeccién establece que:

1. Para el cumplimlento de sus funciones, todo consejero podra informarse sobre cualquier aspecto de Ia Sociedad y sus
paricipadas. A lales efeclos podra examinar sus iibros, registros, documentos y demés antecedentes de las operaclones
soclales, pudiendo inspecclonar todas sus instalaciones y comunicarse con los altos directivos de la Sociedad.

2, Con el fin de no perturbar la gestién ordinaria de la Sociedad, el ejercicio de las facultades de informacién se canalizard
a fravés de! Presldente del Consejo de Administracién, quien atenderd las solicitudes del consejero, facifitindole
directamente la informaclén u ofreciéndole los Interlocutores aproplados en el nivel de la organizacién que proceda.

8.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitlr en aquellos supuestos qus puedan perjudicar al crédito y reputacion de la socledad:

Si

Explique las reglas

Segtn el articulo 12 del Reglamento del Consjeo:

Los consejeros deberan ponar su cargo a disposicion def Consejo de Administracion y formalizar, si ésie lo consldera
convenienie, fa correspondiente dimisién en los sigufentes casos:
a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funiclones a los gue estuviere asociado su nombramientc como consejeros

ejeculivos.
b) Si se Irata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya instancia han sido normbrados transmita integramente

la participacldn que tenia en la Sociedad o la reduzea hasta un nivel que exija la reduccidn del nimero de sus conseleros
dominicales.
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Explique las reglas

¢) Cuando se vean lncursos en alguno de los supuestos da incompalibilidad o prohibicién legalmente previstos.

d} Cuando e! proplo Consejo asi [o soficite por mayaria de, al menos, dos tercios de sus miembros, por haber infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesta o informe de la Comision de Nombramiento y Retribuciones, o cutando su
permanencia en el Consejo pueda poner en Aesgo el crédllo y reputacion de la Sociedad.

B.1.44 Indique si algiin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura de julclo oral, por alguno de los delifos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Socledades Andnimas:

NO

Indigue si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el consejero continle en su cargo.

NO

Decision Explicacidn razonada
tomada

8.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle fodas las comisiones del Consejo de Adminisiracién y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ VOCAL DOMINICAL
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS VOCAL OTRO EXTERNO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
DON VICTOR FRIAS MARCOS VOCAL DOMINICAL
COMISION DE AUDITORIA

Nembre Cargo Tipologia
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
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Nombre Cargo Tipologia

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditorla las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la Integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad y, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisltos normativos, la adecuada delimitacién del St
perimetro da consolldacién y ta cotrecta aplicacién de los criterfos confables

Revisar periédicamente los sistemas de control Interno y gestién de rlesgos, para que los principales S|
riesgos se |dentifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por Ia Independencia y eficacla de [a funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,

nombramiento, reeleccién y cese del responsahle del servicio de audiforia Interna; proponer el si
presupuesto de ese servicio; recibir Informacion periddica sobre sus actividades; y verlficar que la alta
direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus Informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidenclal y, sl

se considera apropiado andnima, las Irreguiaridades de potenclal trascendencia, especlalmente financieras | Si
y contables, que advlertan en el senc de ia empresa

Elevar al Consejo las propuestas de selecclén, nombramlento, reeleccidn y sustitucion del auditor externo, -
asf como las condictones de su contratacién

Recibir regularmente del auditor externo Informacién sobre el plan de auditoria y fos resultados de su s
ejecucion, y verificar que la alfa direccion tiene en cuenta sus recomendaclones

Asegurar la iIndependencla del auditor extermo sl
En el caso de grupos, favoracer que el auditor del grupo asuma [a responsablildad de las auditorias da las si
empresas que [o infegren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabllidades qgue

tienen atribuldas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comision
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcion

El Consejo de Adminlstracion constiluira con cardcler permanente una Comision de Auditoria y Cumplimiento que
se compondra por un minimo de tres consejeros que seran designados por el Consejo de Administracion
teniendo en cuenta sus conocimientos y experisncla en materia de contabllidad, auditoria o gestién de riesgos,
siendo 1a totalidad de sus miembros consejeros axtarnas y nombrando el Consejo de entre los mismos al
Presidente, que serd un cansejero independiente y que desempefiara su cargo por un periodo no superior a
cuatro afios sin perjuicio de su continuldad o reeleccién como miembro de la Comislon, pudiendo nombrar,
ademés, un Vicepresidente. El mandato de los mlembres de la Comisién no podra ser superlor al de su mandato
como consejeros, sin perjulcio de poder ser raelegldos indefinidamente, en [a medida en que tamblén lo fueren

comoe consejeros.
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La Comisién de Auditoria y Cumplimiento regula su propio funcicnhamiento de conformidad cen los Estatutos
Sociales y el presente Reglamento. Los vocales que hayan efercido el cargo de Presidente, no podran volver a
ceupar dicho cargo mientras no haya iranscurrido al menos, un afio, desde el cese del mismo. El Consejo de
Adminsitracién designara un Secretario, y en su caso Vicesecretario, gue podra no ser miembro del mismo, el
cual auxiliara al Presidente y debera proveer para el buen funcicnamiento de la Comislién, ocupéndose de reflefar
debidamente en fas actas, el desarrollo de las seslones, &l conlenido de las deliberaciones y los acuerdos
adoplados. De cada seslién el Secretario o quien ejerza sus funciones levantard acta.

La Comisién de Auditoria y Cumplimienio quedara validamente consiituldo cuando concurran, presentes o
representados, la mitad més uno de sus miembros, adoptdndose sus acuerdos por mayoria de su miembros
presenles o representados y tenlendo el Presidente voto de calidad en caso de empate.

Denominacién comisién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripclén

El Consejo de Adminisiracion de la Sociedad constituird con cardcler permanente una Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran deslgnados por el Consejo de
Administracién. La Comisidn estard compuesta exclusivamenie por consejeros externos en su mayorla
independientes, y presidida por un consejero independiente que ser4 nombrado por el Consejo de Adminisiracién
de enfre sus miembros, pudiendo el Consejo nombrar ademds a un Vicepresidente. &l mandalo de los miembros
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones ne padra ser superior &l de su mandato comeo consejero, sin
perjuicio de poder ser reelegidos indefinldamente, en la medida en que también lo fueren como consejeros.

La Comisidn de Nombramientos y Refribuciones regulard su proplo funclonamiento de conformidad con los
Estatutos Soclales y el presente Reglamento. El Consejo de Administracién designara un Secretario, que podra
no ser miembro de [a misma, el cual auxitiara al Presidente y debera proveer para el buen funclonamiento de la
Comisién ccupéndose de reflsjar debidamente en las actas el desarrollo de las sesfones, el contenido de las
deliberaciones y los acuerdos adoptados, Los miembros de la Comisién de Nombramientos y Refribuclones
cesarén cuando lo hagan en su condicién de consejeros o cuando asi lo acuerde el Consejo de Administracion,

La Comisién de Nombramientos y Retribuclones quedara vélidamente constiluida cuando concurran, presentes o
representados, la mitad méas uno de sus miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria de su miembros
presentes o represantados y teniendo el Presidente voto de calidad en caso de empate.

La Comisién de Nombramientos y Relribuciones tendré acceso a la informacion y documentacidn necesaria para
el ejerciclo de sus funciones. Los miembros de la Comisién de Nombramientos y Relribuciones podrén ser
asistidos, durante la celebracion de sus sesiones, por las personas gue, con la cualidad de asesocres, conslderen
conveniente, los cuales podran asistir a las reunfones con voz y sin voto.

La Comisién se reunird con la perfodicidad que se determine y cada vez que la convoque su Presidente o io
solicite el Presidente de! Consejo de Adminisiracidn y, al menos, una vez al trimestre. Anualmente, fa Comisién
alaborard un plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones reguilara su propio funcionamlento en todo lo no previsto en los
Estatutos Soclales y en el presente Reglamento, siendo de apficacion, supletorlamente y en la medida en que su
naturaleza y funclones lo hagan posible, las dispesiciones de los mismos relativas al funcionamiento det Conssejo

de Administracién,

B.2.4 Indique las facultades de asesoramlento, consuita y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Denominacién comisidn

COMISION DE AUDITORIA
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Breve descripcion
a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuesiiones que en ella planteen los acclonistas

en malerias de su competencia.

b} En relacién con el auditor externo: (i) elevar al Consejo de Administracidn las propuestas de seleccién,
nombramiento, reeleccidn y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacién; {ii)
reciblr regularmente del auditor externo informacidn sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, v
verificar que fa alta direccion tlene en cuenla sus recomendaciones; (ili) asegurar a independencla del auditor
extemno v, a tal efecto, que ta Sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre |2 eveniual exlstencia de desacuerdos con el audilor saliente v, si hubleran
exlstido de su contenido, y que en caso de renuncia del auditer externo examine las circunstanclas que la
hubleran motivado; (iv) y favorecer gue el auditor de la Socledad asuma la responsabliidad de las audilorlas de
las empresas que, en su cado, intagran el grupo.

¢} La supervision de la direccién fos servicios de audiloria interna de la Sociedad que velen por el buen
funcionamiento de los sislemas de informacién y control interno, en particular respecto de los procesos de
elaboracién en integridad de la Informacién financiera relaliva a la Socledad y, en su caso, a su grupo, viniendo
obligado el responsable de la funcidn de auditoria Interna a presentar al Comisién su plan anual de trabajo y a
informarle directamente de las Incidencias que se presenten en su desarrollo, ast como a someterle al final de
cada eferclcio un Informe sobre sus actividades.

d} Gonocer el procese de Informaci6n financiera y los sistemas de control y gestién de riesgos internos asoctados
a los riegos relevanies de la Sccledad de modo que éslos se identifiquen, gesfionen y den a conocer
adecuadamente, velando por ta Independencia y eficacla de la funcién de auditoria inferna, proponiendo la
selecclén, nombramiento, reefeccién y cese del responsable del servicio de audilorfa interna, asi como et
presuplesto de dicho servicie, reciblendo Informacién peribdica sobre sus actividades y veriilcando que Ia alta
direccion tienen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes,

e) Informar previamente al Consejo de Administracién respecto de: {i} la informacién financlera que, por su
condicién de cotizada, la Scciedad deba hacer ptblica periddicamente, asegurandose de que las cuentas
intermedlas se formulan con los mismos criterios contables que las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencla
de una revisidn limitada del auditor externo de la Sociedad; (ii) la creacion o adquisiclén de pariicipaciones en
enlidades de propésito especlal o domiclliadas en paises o teritorios que tengan la consideracitn de parafsos
fiscales, asi como cualesquiera otras fransacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejldad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo af que pertenezca la Socledad; (iil} y de las
operaciones vinculadas.

f) Reclbir de los empleados, de forma confidencial, pero no andnima, y por escrifo, comunicaciones sobre
posibles iregularidades de potencial frascendencia, especlalmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la Sociedad o de socledades de su grupo.

g} Velar por el cumplimiento de los cddigos Internos de conducta y las regfas de gobierno corporativo

h) Embtir los informes y las propuestas previstas en los Esfalutos Soclales y en el presents Reglamento y aquellas
ofeas que le sean solicltados por el Consejo de Administracién o por el Presidents de éste.

5. La Comisin de Auditoria y Cumplimiento tendra acceso a la Informaclon y documentacion necesaria pasa el
ejercicio de sus funciones y podra recabar el asesoramiento de profesionales externos que podran asistir a sus
reuniones con voz y sin volo.

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendra facultades de informacitn, asesoramiento y propuesta
dentro de sus competencias, cotrespondliéndele en pardicular las siguientes funciones, ademas de las sefialadas
en ol presenta Reglamento:
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a) Evaluar las competencias, conoclmientos y experiencia necesarios en el Consejo, definienda, en
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarlas en los candidafos que deban cubrir cada vacante y evaluando
el iempo y dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su comelido.

Cualquier consejero podra sollcitar de la Comisién de Nombramientos y Relribuciones que lome en
consideracién, por si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

b) Examinar u organtzar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejeculivo
¥, en suU caso, hacar propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada o bien

planificada.

c} Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccién de consejeros que se sometan a la Junla General,
asl como las propuestas de nombrarmiento por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

e) Velar por la observancia de {a politica retributiva establecida por la Socledad y en paricular, proponer al
Consejo de Adminisiracién la politica de retribucion de los consejeros y alios directivos, la retribucion individual de
{os consejeros ejecutivos y demds condiclones de sus conlratos, y las condiclones bésicas de los contratos de jos

allos direcivos.

f} Veslar para que los procedimientos de seleccién de consejeros no discriminen por razén de fa diversidad de
genero.

Cuando se trals de malerlas relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos, la Comisién de
Nombramlantos y Retribuciones consultara al Presidente y al primer e|ecutivo de la Sociedad.

4. La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones tendra acceso a la informacién y documentaciSn necesaria
para el eferciclo de sus funciones. Los miembros de [a Comisién de Nombramientos y Refribuciones podran ser
agsistidos, durante la celebracién de sus sesiones, por las personas que, con la cualidad de asesores, conslderen
conventente, los cuales podran asistir a las reunlones con voz y sin volo

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaclones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision,

Denominacién cemisién

COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion

La organizacion y funcionamiento del Consejo de Administraclén y sus Comisiones se encuenlran regulados en el
Reglamento de! Consejo de Administracion, redaclado conforme al cddigo de huen gobiemo y aprobado por el
Consejo junto con el Reglamento de la Junta de Acclonistas y el Reglamento Interno de Conducla en el Amblto
de los Mercados de Valores.

Estos Reglamentos han sldo debldamente comunicados a ta CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la CNMV (www.cnmv.es) y, de acuerdo con lo previsto en {a normativa de transparencia, en [a pagina Web de fa

Sociedad (www.ezentls.com).

Denominacién comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién

La organizacion y funclonamiento de! Consejo de Administracion y sus Comislones se encuentran ragulados en el
Reglamento del Conselo de Administracién, redactade conforme af cédigo de buen goblerno y aprobado por el
Gonsejo junto con el Raglamento de [a Junta de Accionistas y el Reglamento Interno de Gonduceta en sl Ambito

de los Mercados de Valores.
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Eslos Reglamentos han sido debidamente comunicados a la CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la GNMV {(www.cnmv.es) v, de acuerdo con lo previsto en la normativa de transparencia, en la pagina Web de la

Sociedad (www.ezentls.com).

B.2.6 Indigue si la composicién de la comision ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

NO

En caso negativo, explique Ja composicién de su comisién gjecutiva

No aplica. No existe en la Sociedad una Comisién Ejecufiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcidn, las operaciones que la socledad realice con consejeres,

con accionislas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre |a

Sl

socledad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacién Nombre o denomlinaclén | WNaturaleza de la Tipode la Importe {miles da
social del aceionista social de la sociedad o relacién operacion euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTING ASEDES CAPITAL Socletaria con Acuerdos de 4.000
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Share Capital financlacion
préstamos y
aporlaciones de
capital
(prestatario)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Confractual con Gastos 7
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Socielaria con Acuerdos de 915
ESCRIBA SOGIEDAD LIMITADA autovia del Camp | financlacién
del Tura préstamos y
aportaciones de
capilal
(prestataric)
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Nombre o denominacidn Nombre o denominacidn Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles da
social del acclonlsta social de |a sociedad o relacién operacién euros)
slgnificativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraciual con Gaslos 8
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA familia Colino financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Socistarla Acuerdos de 1.900
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA (aportaciones financiacion:
Pontiz) créditos y

aportaciones de

capital

(preslamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Arrendamientos 120
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Gespatco
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 21
ESCRIBA SOGIEDAD LIMITADA inverseco servicios
DOCN VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con Acuerdos de 493
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Green Nelwork financiacion:

crédilos y

aportaciones de

capital

(prestamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Gastos 33
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA 561 financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAFITAL Contractual con Preslacién de 7
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion da 71
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA, Enetic servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Confractual Prestacion de 16
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA leasing SGI servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con J, Acuerdos de 489
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Cotino financiacién

préstamos y

aportaciones de

capital

{prestalario}
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Confractual con Ofros ingresos 780
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Inmobest
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL soctetarla con Acuerdos de 472
ESCRIBA SCCIEDAD LIMITADA Pontia Equity financiacién

préstamos y

aportaciones de

capital

{prestatario)

ot

=~
w. \'\
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de [a Importe {miles de
social del accionista soclal de la sociedad o _ relacién operacion euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraciual con Ingresos 16
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Pontia Equity financleros
DCN VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contraciual con Compromisos 33
ESCRIBA SOCIERAD LIMITADA Gespatco adquiridos
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacién de 18
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA 8Gl servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL socletaria con SGI | Acuerdos de 748
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA financiacién
présiamos y
aportaciones de
capital
{prestatario)
DON VICENTE COTING EZENTIS CONTRACTUAL | Conlratos de 150
ESCRIBA INFRAESTRUCTURAS gestién o
colaboracién
DON VICENTE COTINO SEDESA CONCESIONES Confractual con Gastos 9
ESCRIBA sL Autovia del Camp | financieros
' del Turia, S.A.
TSS LUXEMBOURG [, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Gaslos 217
SARL financleros
TSS LUXEMBOURG I, GRUPO EZENTIS, S.A. Contrcatual con Compromisos 148
SARL Thesan Capltal adquiridos
155 LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Amortizacién o 5,700
SARL cancelacion de
préstamos y
confratos de
arrendamiento
(arrendatario)
TSS LUXEMBOURG I, GRUPO EZENTIS, S.A. Conlractual con Prestaclon de 9
SARL Nicea Abogados serviclos
TS5 LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTI!S, S.A. CONTRACTUAL | Comprade 2,150
SARL aclivos
materiales,
intangibles u
otros aclivos
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. SOCIETARIA Acuerdos de 10.700
SARL (suscripcion de financiacidn
obligaciones) préstamos y
aportaciones de
capital
{prestatario)
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Nombre o denomlnacidn Nombre o denominacion Naturaleza de la Tipo de la Importe {miles de
social del acclonlsta social de la sociedad o relacién operacion euros}
significativo entldad de su grupo
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Acuerdos de 3.200
SARL financiacion
préstamos y
aportaciones de
capltal
{prestatario)
DON JAVIER TALLADA GRUPO EZENTIS, 8.A. CONTRACTUAL | Compromlsos/Ga 9.000
GARCIA DE LA FUENTE rantias
cancelados
RUSTRADUCTUS, S.L. GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Contratos de 360
gesiién o
colaboracién

C.3 Detalle las operaciones refeventes que supongan una fransferencia de recurses u obligaciones entra la
sociedad o entidades de su grupo, v los administradores o directivos de ia sociedad:

Nomhre o Nombre o Naturaleza de la Tipo da la operacidn Importe (miles d

denominacion social | denominacién social operacién euros)
de los de la socledad o
administradores o | entidad de su grupo

directivos
DONA MARIA JOSE | GRUPO EZENTIS, Confraciuval con 70 Contratos de gestion o 117
ELICES MARCOS S.A Provar Unipessoal, cofaboraclion

Special Class y Mintral

DON SANTIAGO GRUPQ EZENTIS, Conlractual con Confratos de geslion o a3
CORRAL S.A. Luelca Capital cofaboracitn
ESCRIBANO

C.4 Detalle las operaciones refevantes realizadas por [a sociedad con ofras socledades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no

formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objsto y condiciones:;

C.5 Indigue sl los miembros del Consejo de Administracidn se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna

situacion de confiiclos de interés, seglin lo previsio en el articulo 127 ter de la LSA.

]|

Nombre o denominacién social del consejero
DON JOSE LUIS MACHO CONDE
Descripcién de [a situacién de conflicto de interés
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Acuerdos de olorgamlento de financiacidn a la Sociedad por parte de TSS LUXEMBOURG L SARL.

Nombre o denominacién social del consejere
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO
Descripcién de la situacién de confiicto de interés
Aguerdos de olorgamienio de financlacidn a la Sociedad por parle de TSS LUXEMBOURG I, S.AR.L.

C.6 Detalle los mecanismos eslablecldos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de interases
entre la sociedad yfo su grupo, y sus consejeros, direclivos o acclonlistas significativos.

El Articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administraclan establece:

1. 8e considerard que existe confliclo de interés en aquellas sifuaciones an las que enftren en collsién, de forma directa o

indirecta, el interés de la Socledad o de las socledades Integradas en su grupo, Existird interés personal del consejero cuando

el asunto le afecte a &! 0 a una Persona con &} Vinculada.

A los efeclos del presente Reglamento, tendrédn la consideracion de Personas Vinculadas del consejero las siguientes:

a) £l conyuge del consejoro o las personas con andloge relacién de afeclividad.

b) Los ascendientes, descendientes y hermanaos del consejero o def conyuge {o persona con analoga relaclon de afectividad) del
consejero.

¢} Los cényuges de los ascendlentes, de los descendientes y de los hermanos del consejera.

d) Las sociedades en las que el consejero, por si o por persona interpuesta, se encuentre en alfguna de las situaclones
contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Respecto del consejero persona Jurldica, se entenderdn que son Personas Vinculadas las siguientes:

a} Los socics que se encuentren, respecto del consejero persona jurfdica, en alguna de las sltuaciones contempladas en el
articulo 4 de la Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercade de Valores.

b} Las sodledades que formen parte det mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1888, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y sus socios,

¢) Ef representants persona fisica, los administradores, de derecho o de hecho, los liquidadores y los apoderados con paderes
generales del consefero persona jurfdica.

d) Las parsonas que respeclo dsl representante del consejero persona jurfdica tengan la consideracion de personas vinculadas
de conformidad con lo qua se establece en el apartado anterior para los consejeros personas fisicas.

2. Las situaclones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:

a) Comunicacion: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracion, a través de! Presldente o del Secretario,
cualquier situacidn de conflicto de Interés en que se encuentre,

b} Abstencian: el consejero debera abstenerse de asistir e Intervendr en las fases de dellberaclon y votacién de aquellos asuntos
en los que se halle incurso en conflicto de interés. En el caso de consejeros dominlcales, deberdan abslenerse de parlicipar en

las votaclones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de Interés entre los accionistas que hayan propuesto su

nombramiento y la Sociedad.
c) Transparencla: en el informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad informaré sobre cualquier situacidn de conflicto de
interés en que se encuentren fos consejeros que le conste en virlud de comunicacion del afectado o por cualquier ofro medio,

3. Lo dispuesto en el presente articulo podra ser objeto de desarrollo a través de [as correspondientes normas que pueda dictar
ol Consejo de Administracion de la Sociedad.

C.7 (Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO
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ldentifique a las sociedadss fillales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallande y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, Junto con Ja justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de

riesgo.

La sociedad y varias de sus fillales se encuentran bajo el control de-sus respeclivas Comisiones de Conticl y Seguimlento a
consecuencia de los procesos concursales en los que han eslado inmersas. Asimismo la Comisién de Auditorta y Cumplimiento
fiene entre sus competencias [a de conocer los sistemas de control y gestién de riesgos internos asociados a los riegos
relevantes de la Sociedad de modo que éstos se Identifiquen y gestionen. La sociedad no ha considerado necesarlo la
Implementacién de medidas adiclonales.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de fos distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolbgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la socledad y/o su grupe,

sl

En caso afirmativo, indique las circunstancias gue los han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Riesgo materializado en el ejercicio
2010

Circunstancias gue lo han motivado
Rlesge de dependencia de Telefénica
Las socledades del Grupo Ezentls estan diversificando su actividad en nutevos mercados y clientes, las recientes
integraciones de nuevas sociedades y ramas de aclividad como la de Sedesa coadyuvan encarecidamente a ello,
No cbstante las lineas de negocio de Tecnologia y muy especlalmente [a de Telecomunicaclones han tenido en
los tiltimos afios una fuerte dependencia del Grupo Telefénica.

Funcionamiento de los sistemas de control
Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencla respeclo de un grupe lider en su sector

asegure unos niveles de coniratacién, por unos perfodos de tlempo bésicos para el desarrollo futuro de la
Socledad, como es el ejemplo més reciente el caso de Ezenlls Telecom, a quién el Grupo Telefénica en Espafia,
con fecha 24 de abril de 2007, comunicé la adjudicacion a través de su mesa de compras, y por un periodo inicial
de 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por 5 afios adicionales, del contrato "Bucfe de Cliente Global'.
El grado de dependencia con el Grupo Telefbnica en el total del Grupo Ezenlis no supera el 35 %.

Riesgo materializado en el gjerciclo
2010

Circunstancias gque lo han motivado
El imporle de impuestos anticlpados y crédilos fiscales reconocidos por Ezentis at 31 de diclembre de 2010

ascienden a 62,657 miles de euros. informacion enviada a la CNMV el 28 de febrero de 2011 en el informe
flnanciero semestral.
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£l Grupo Ezenfis tiene créditos fiscales por impore de 181.000 miles de euros, de los que 117.000 miles de euros

lienen una prescrpcion de hasta 15 afios y 75.100 miles de euros de forma Indefinida por diferencias temporales,
Funcionamiento de los sistemas de control

No obstante, la recuperaclén de dichos impuestos anlicipados y créditos fiscales por el Grupo esté sujeta a que

se alcancen las expectalivas refisjadas en su plan de negoclos conforme a su desarrolio actual.

Riesgo materializado en ef ejercicio
2010
Circunstancias que lo han motivado
Riesgo derivado de la hipétesis de falta de financiacién del Grupo Las sliuaciones atipicas de suspensiones de
pagos generan habilualmente desconfianza en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades
financieras, lo que suela comportar dificultades en cuanto a las posibliidades de recurso a la financiacién ajena.
Funcionamiento de los sistemas de control
A 31 de diclembre de 2010, el Grupo Ezentis presenta un fondo de manlobra negative por Importe de 87.601
miles de euros, encontrandose 1a direccién de Ezentis en proceso de reflnanclacién de deuda, Incluyendo
negociaclones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros, La deuda financlera a largo plazo del grupo al
31 de diciembre de 2010 era de 75.060 miles de euros.

D.3 Indique sl existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
disposilivos de control.

Sl

En caso afirmative detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisién u drgano
Comision de Auditoria y Cumplimianto

Descripcién de funciones
Conocer los sistemas de control y geslion de riesgos intemos asociados a los tlegos relevantes de la Sociedad de
mado que ésios se idenfifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.,

Nombre de la comisién u érgano
Consejo de Administracion

Descripcion de funciones
La polilica de control y gestion de riesgos, idenlificando fos principales riesgos de la Sociedad ¢ implantando y
realizando el seguimiento de los sistemas de control interno y de informacién adecuados, con el fin de asegurar
su viabilidad fufura y su competitlvidad adoptando las decisiones mas relevantes para su mejor desarrollo,

D.4 Identificacion y descripcion de los procesoes de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.
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E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con ol régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anodnimas {LSA) respecto al quérum de constitucion de la Junta General

NO

% de quérum distinto al establecldo
en arl. 102 LSA para supuestos
generales

% de quérum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supusstos
especlales del art, 103

Gudrum exigido en 1 convocatoria 0 . 0

Quérum exigido en 2° convocatorla 0 0

E.2 Indique y en su caso defalle si existen diferencias con el régimen previsio en la Ley de Socledades Anonimas
(LSA) para ol régimen de adopcién de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA,

E.3 Relacione los darechos de los accionistas en relacién con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

En lo que respecta al derecho de informacidn, ef articulo 8 del Reglamento de la Junta General de Accionislas de la Socledad
establece, como complemento al derecho de informacién fegalmente establecido, que la Sociedad publicar4 a través de su
pagina Web aquelfa informacién que estime convenienle para facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta y su
parlicipacién en alla, Incluyendo, cuando menos, la siguiente informacion:

a) El texlo inlegro de la convocaloria.

b) El texto de todas las propuestas de acusrdos sometidas a aprobacion de fa Junta que formuten el Consejo de Administracion
o, en su caso, los accionistas, asl como los Informes relativos a las mismas.

¢) Los documentos o Informacliones que, de acuerdo con la Ley, deban ponerse a disposicion de los accionistas sobre los
asuntos comprendidos en el Orden del Dfa desde la fecha de la convocatoria.

d) Los medios y procedimientos de comunicaclén a distancla que, de conformidad con fa Ley y los Estalutos, puedan utifizar los
acclonistas para hacer efectivos sus derechos de representacion, asistencla y voto.

e) Informaci6n sobre los canales de comunicacitn de la Socledad con los accionistas, a! efecto de poder recabar inforraclén o
furmuiar sugerenclas o

propuestas, de conformidad con la normativa aplicable.

BORRADOR / 43




E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar fa participacién de los accionistas en las juntas
generales,

Tanto los Eslatutos seclales como el Reglamento de la Junta General de acclonistas de la Sociedad, con el fin de fomentar la
asistencla de los accionistas en las Juntas generales, éslos estdn legilimados mediants la acreditacién por medio de la oportuna
tarjeta de asisiencia o cerlificado de legitimaclén expedido por la entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones
en cuenta o en cualquler ofra forma fegalmente admitida, facilitando, ademds, la delegacién de su representacién, pudiendo
olorgarse ésta mediante correspondencia postal o electrénica, cumpliendo las formalidades previstas en ol art. 22 de los
Estatutos sociales y ail, 11 del Reglamento de ia Junta General de accionistas.

Asimismo, conforme establecen los articules 18 y 19 def Reglamento de la Junla de accionistas de la Socledad, cualquier
accionista que, en sjercicio de sus derechos, desee inferven!r en la Junta podra hacerlo mediante su Identificaclén ante el
Notario o, en su caso, ante la Mesa, expresando su nhombre y apellidos, el nimero de acciones del gue es titular y las acciones
que representa. Si pretendiese solicitar que su inlervencién conste flieraimente en el acta de la Junta, habra de entregarla por

escrile en ese mismo momento.

E.5 Indigue si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la Independencla y buen
funcionamiento de la Junta General:

Si

Detalles las medldas

La Socledad aprobé el Reglamento de la Junta General de acclonistas que goblerna, pormenorizadaments, la
convocatoria, preparacidn, constitucion y celebracién de la Junta, reglamentande el turna de intervencian de los
acclonistas, el derecho de informacion y el modo de deliberar, adoptar y proclamar los acuerdos, por lo gue cualquier
aslstente a la Junta que considere que sus derechos se han quebrantado o mermado podra, en ese mismo acto, instar el

cumplimiento de lo expresaments reglameniado.

E.6 Indique, en su caso, las modificacionas introducidas durantie el efercicio en el reglamento de la Junta General.
La Junta general ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010 acordd modificar el titulo y fa exposicidn de molivos del

Reglamento de la Junta General de accionistas para sustituir [a antigua denominacién, Avanzit, S.A., por la nueva, Grupo
Ezenlis, S.A.

E.7 indique los datos de asistencla en las Juntas generales celebradas en el elerciclo al que se refiere el presente

informa:
Datos de asistencia
L7
Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancia Total
G 1 representacid
enera fisica P acion Voto electrénico Otros
26/05/2010 3,540 22,400 0,000 0,000 25910
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Datos de asistencia

o .
Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancia Total
G fisl ‘
eneral slca representacion Voto alsctrénice Ofros
14/08/2010 5,230 32,000 0,000 0,000 37,320

E.8 Indiqus brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejerciclo al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE 28 DE MAYO DE 2010

1.Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y dal Informe de Gestion de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado correspondientes al sjercicio social cerrado a 31 de diclembra de 2009, asl como de la gestidn del Consejo de
Administracién durante el referido ejercicio. Aplicacién del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008. MAYORIA
SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)

2.Sustltucién, ratificacian y nombramiento de Consejeros. MAYORIA SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)
3.Madificacién del articulo 1 de los estatutos soclales, relativo a la denominacién social y al Reglamento de la Junta de
accionistas {100 % DE VOTOS FAVORABLES).

4.Delegacién en el Consejo de Administracion de Ta facultad de ampliar el capital soclal mediante aporaciones dinerarias
mediante la emisldn de nuavas acclones o, en su caso, obligaciones convertibles en acclones, con revocacién de los anterioras
MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % D& VOTOS FAVORABLES).

§.Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de ampliar el capital soclal mediante aportaciones dinerarias, y con
exclusitn det derecho de suscripcidn preferente de los acclonistas, con revocacion de los anteriores MAYORIA SUFICIENTE
(99,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Pelegacion en el Consejo de Administracion de ia facullad de emitir obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, con revecacidn de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (99,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

7.Autorizacion de la adquisicién de acciones proplas {100 % DE VOTOS FAVORABLES).

8.Votaclon de caracter consultiva del informe sobre ta politica de retribuciones del ejerclcio en curso y Ia aplicacién de la politica
de relribuclones vigente en e! sjercicio precedente MAYORIA SUFICIENTE (99,85 % DE VOTOS FAVORABLES).

JUNTA GENERAL EXTRACDRINARIA DE 14 DE SEPTIEMBRE DE 2010.

1.Aprobacidn de una ampliacion de capital madiante aportaciones no dinerarias (100 % DE VOTOS FAVORABLES).
2.Nembrarnienlo de consejeros MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

3.Delagacion en el Consejo de Administracién de Ja facultad de ampliar el capital social medlante aportaciones dinerarias
mediante {a emisidn de nuevas acclones o, en su caso, obligaciones convertibles en acclones, con revocacion de los anteriores
MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

4.Delegacién en el Consejo de Administracion de la faculiad de ampliar el capital social medianie aporiaciones dinerarias, y con
exclusidn del derecho de suscripclon preferente de los accionistas, con revocacién de los anteriores MAYORIA SUFICIENTE
(99,86 % DE VOTOS FAVORABLES),

5.Delegacion en el Consejo de Adminislracion de la facultad de emitir obligaciones converlibles en y/o canjeable por acciones,
con exclusion del derecho de suscripoion preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (992,93 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Modiflcacion del articulo 37 de los estatutos soclales, relative a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y a fa Comisitn de
Nombramientos y Relribuclones (100 % DE VOTOS FAVORABLES).
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E£.9 Indique sl existe alguna restricclén estatutaria que establezea un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Niimero de acciones necesarias para aslstir a ia Junta General

E.10 Indique y Justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegacionas de vole en la junta
general.

El art. 22 de los Estatutos establece que lodo accionista que tenga derecho de asistencia padra hacerse representar en la Junia
General por medio de otra persona, aungque ésta no sea acclonista cumpliendo con los requlsitos y formalidades exigidoes por la

Ley.

La representacién deberd conferirse por escrilo y con cardcler especial para cada Junta. La represenlaclén es slempre
revocable. La asistencia personal a la Junta General del acslonista representado tendra valor de revocacién de la

representacién oforgada.
Las solicitudes ptiblicas de delegacion del vofe realizadas por el Consejo de Administracidn ¢ por cualquiera de sus miembros

deberan contener o llevar anejo el orden de! dia, asi como [a soficltud de instrucciones para el gjercicio del derecho de voto y la
indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se Impartan instrucciones precisas.

E.11 Indique si la compaiiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de particlpar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web,

La direccidn de la Web es: www.ezentis.com. Desde et portal principal se accede a fravés de un enlace al portal referente a
Gobierno Corporafivo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimfento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cadigo Unificado de buen goblerno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendacianes, normas, practicas o crlterios, que aplica la

sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero méximo de voltos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan ofras restricciones que dificulten [a toma de control de [a sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones an el mercado.

BORRADOR / 46




Ver epfgrafes: A,9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2
Cumple

2. Que cuando coticen {a socledad matriz y una sociedad dependiente ambas definan plblicamente con precisién:
a) Las respectivas dreas de aclividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la socledad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Var apigrafes: C.4 y C.7

No Apllcable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Acclonistas las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la sociedad y, en paricular, ias siguientes:
a) La transformacién de socledades cotizadas en compaiifas holding, mediante "fillalizacion” a Incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propla sociedad, incluso

aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéfias;
b} La adquisicién o enajenacién de aclivos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacién efectiva del

objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de [a liquidacién de la socledad.

Expligue
La no incorparacion de esla recomendacion viene fundamenteada en que el somelimlento de alguna de estas operaciones a fa
autorizacion de la Junta General de aclonistas puede implicar flesgos de paralizacién de las decisiones por la Sociedad.

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacidn a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pUblicas en el momento de la publicacion del anunclo ds fa convocatoria de la Junta.

Cumiple

5. Que en la Junta General se volen separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente Independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en

particular:
a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;
b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Var epigrafe; E.8

Cumple

6. Que [as sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actiten por cuenta de clientes distintes, puedan emitir sus votos conforme a las instrucclones de
éstos,

Var epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaiifa, entendido como hacer maxime, de forma sostenida,

el valor econdmico de la empresa.
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Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leves y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su aclividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariaments.

Cumple

8. Que el Consajo asuma, como nticlea de su misidn, aprobar la estrategia de la compafifa y la organizacién precisa
para su pussta en practica, asl como supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos marcados y respeta el
objefo e Interés social de la compaiifa. Y que, a fal fin, el Consejo en pleno se reserve la compstencla de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular;

iy El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesfo anuales;

if) La politica de inversiones y financlacién;

i) La definicidn de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad soclal corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaluacién del desempeiio de los altos direclives;

vii} La politica de control y gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas Intermos de

informacion y control.

viit} La politica de dividendos, asf como la de autocartera v, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.%.10, B.1,12, B.1.14d y D.3
b) Las siguientes declsiones :
i) A propuesta def primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asl

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epfgrafe; B.1.14
iiy La retribucién de los consejeros, asi como, en ef caso de los ejecutivos, la retribucidn adicional por sus

funcionss ejecutivas y demas condiciones que deban respelar sus contratos.
Ver epigrafe; B,1.14
ifi)y La Informacién financliera que, por su condicidén de cotizada, fa sociedad deba hacer pttblica periédicamente.
iv) Las Inversiones u oparaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v} La creacion o adqulsicidn de particlpaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en palses o
territorios que tengan la consideracién de paralsos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaclones de naturaieza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencla del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeres, con acclonistas significativos o representados en el
Consejo, o con persenas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacién del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumpian simultaneamente las tres condiclones siguientes:
1%, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
2%, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con carécter general por quien actiie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3% Que su cuaniia no supere el 1% de los Ingreses anuales de la socledad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operacionss vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditorfa o, en su caso, de aquel otro at que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de la sala de reunfones mientras
el Consejo delibera y vola sobre ella.
Se recomienda que las competenclas que aqui se atribuyen al Consejo io sean con carécter indelegable, salvo las
mencionadas en las lefras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comislién Delegada,
con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
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Ver epigrafes: C,1 y C.6

Explique
Normalivamente esta asi regulado, si bien han existido unas excepciones en el apartado ¢) gue se describen en el apartado
G.1.

9. Que el Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funclonamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superlor a quince miembros.
Ver epigrafe; B8.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e indepandientes constituyan una amplla mayoria del Conssjo y que el
nimero de consejeros ejeculivos sea el minimo necasario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo socistaric y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutlvos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A,2, 4.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

1. Que si existiera algin consejero exlerno que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la socledad

expligue 1al circunstancia y sus vinculos, ya sea con iz sociedad o sus directivos, ya con sus acclonistas,
Ver epfgrafe: B.1.3

Explique .
La consejera doiia Maria José Elices Marcos est& adscrita ahora a [a categoria de ofros consejeros exfernos debido a que,
conforme regula el articulo 9.2.a), apartado v, del Reglamente del Consejo, en el Glfimo afio ha mantenido a {ravés de
socledades con ella relacionadas una relacién negocios continuada con la Sociedad,

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes reflele 1a proporcion existente entre el caplifal de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto dsl capital.
Este criterio de proporcionalldad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que correspenderia al porcentaje total de capital que representen:
1 En socledades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto,
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B,1,3, 4.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio dei total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
Esta recomendacitn no se ha cumplide durante el afio 2010, si bien en los primeros cualro meses del 2011 franscurridos se ha
corregido esta situacitn mediante el nombramienio de tres nuevos consejeros independientes (don Sergio de Horna Viedma,

don Manuel Gil Madrigal y don Enrique Sanchez de Ledn Garcla).

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ralificar su nombramiento, y se conflrme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
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Goblerno Corporativo, previa verificacién por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
axpliguen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a Instancia de acclonistas cuya
participacion accionartal sea inferior al 5% del capital; v se expongan las razones por las que no se hubleran
atendide, en sut caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de acclonistas cuya participacion
accionarial sea Iigual o superior a ta de ofros a cuya Instancia se hubleran deslgnado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: B.1.3 y 5.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique fos motivos y las iniclativas
adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particular, la Comision de Nambramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgoes implicitos que obstaculicen [a seleccidn de

consejeras;
b} La compaiila busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que refinan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes:; B.1.2, B,1,27 y B,2.3

Explicue
La seleccién de todos los miembros def Conseja se ha efectuade de manera objetiva, atendlendo a su reconocldo prestiglo,
conocimientos y experlencia profesional para el desempefio del cargo, sin que en dichos procesos de seleccldn se haya
producideo discriminacién alguna, como demuestra el nombramiento de D. Maria José Elices Marcos en la Junfa General
Ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, e de la secretaria del Consejo, D Maria Consolacion Roger Rull, en 1a Junta
General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 2009, ef de la consejera dofia Angeles Ferriz Gomez, en la Junta

Gaeneral ordinaria celebrada ef 26 de mayo de 2010.

Por olro lado, el 23 de mayo de 2008, el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A. aprobd un nuevo texto refundido de
su Reglamento que, entre otras malerlas, alribuye a fa Comisién de Nombramientos y Retribuciones la funcitn de evaluar las
competencias, conocimienios y experiencia hecesarios en el Consejo, definiendo, en consecuencia, las funciones y aptitudes
necesarias en los candidados que deban cubrir cada vacaente y evaluar el tiempo y dedicaclén precisos para que puedan

desempefiar bien su comelido.

Asimismo, el arficulo 32 del Reglamento del Consejo de Administracion establece expresamente que corresponde a la
Comision de Nombramientos y Retribuciones velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por
razén de la diversidad de género.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo infermacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesfones del Consejo, salvaguardando su libre toma da posicion y expresién de opinién; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asl como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo,
Ver epfgrafe; B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicilar la convocatoria del Consejo ¢ Ia inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse aco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por

el Consejo da su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21
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Explique
El artfculo 28 del Reglamento del Consejo atribuye exclusivamente al Presidente la Iniclaliva de convocaloria de las reuniones
del Consejo de Administracion.

18. Que el Secretario dal Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones def Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al esphitu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de Ia sociedad y con los Reglamenios de la Junta, del Consejo y deméas
que tenga la compafifa;
c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cadigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretaric, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno dsl Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en ef Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B,1.34

Cumple

19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para dessmpefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
pregrama de fechas y asuntos que establezca al iniclo del eferclcio, pudiendo cada Consefero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anual de Gohierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B,1.28 y B.1,30

Cumple

21. Que cuando fos consejeros o el Secretarlo manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los conseleros, sobre la marcha de la compafifa y tales preccupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticlén de quien las hublera manifestado se deje constancia de ellas en of acta.

Cumple

22. Que sl Consejo en pleno evallie una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del Informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempenfio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafila;

¢) El funclonamlento de sus Comislones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B,1.1%

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar fa informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y qus, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B,1.42
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Cumple

24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento precise para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la socledad arbitre jos cauces adecuados para el ejercicio de este derechg,

que en circunstanclas especiales podra Incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orlentacién que propoercione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobiarno corporativo. Y que ofrezcan
tamblén a los consejeros programas de actualizacidn de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las socledades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarlos para

desempeidiarla con eflcacia y, en consecuencia;
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligactones profesionales,

por si pudieran interferir con fa dedicacion exigida;
b} Que las sociedades establezcan reglas sobre el ntimero de conssjos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 y¥ B.1.17

Cumple

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Conssjo:

a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de conseferas independientes.

b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de [os restantes consejeros.
Ver epfgrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente Informacion

sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y blografico;
b) Ofros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedadss cotizadas;

c) Indicacion de la categorfa de consejero a la que pertenszca segiin corresponda, sefialandose, en el caso de
consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la socledad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafiia, y opclones sobre ellas, de las que sea titular,

Explique
La Secledad continda tarbajando en este aspeclo para ofrecer en su pagina web lainformacién requerida por la presente
recomendacién de [a manera méas actualizada posible.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afnos.
Var epigrafe: B.1.2
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Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
Integramente su pariicipacion acclonarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exlja fa reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 ¥ B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningtin consejero independiente antes del
cumplimiento del perfodo estatulario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por ef Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o Incurrido en algunas de las
circunstanclas descritas en el epigrafe § del apartado lil de definiciones de este Cadigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones socletarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterfo de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes; B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a Informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como mputados, asi como de sus posteriores
viclsitudes procesales.
Qlue si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por aiguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a 1a vista de sus circunsiancias concretas, declda si procede o no que el consejero continde
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anuatl de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B,1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que fodos los consejeros expresen claramente su oposicldn cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés soclal. Y que ofro tanto hagan, de forma especial los
Independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reileradas scbre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan v, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere 1a recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta gue remitirg a todos los miembros del Consgjo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de
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Gobierno Corporativo.
Ver epfigrafe; B.1.5

Cumple Parcialmente
Alguno de los consejeros qus han dimitido de su cargo durante el ejerciclo 2010 han explicado los motivos expresamente en
sus carlas de dimisién, en concreto don José Herrero y don José Reclo; sin embargo, José Luis Macho y Vicoes Capital, S.L los

han amilido.

35. Que la politica de retribuciones aprobada por ef Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a} Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucién fija anual a la que den origen; ‘
b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particutar: )
[) Clases de conseferos a los que se apliquen, asi como explicacion de ia importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ify Criterlos de evaluacidon de resultados en los que se base cualguier derecho a una remuneracién
en acgiones, opclones sobre acciones o cualquler componente varfable;
iil) Parametros fundamentales y fundamento de cualquler sistema de primas anuales (bonus) o de otros

beneficios no safisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan

retributive propuesto, en funcién del grado de cumpiimiento de fas hipétesis u objetivos que fome
como referencla.
c) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complemantarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de stt importe o coste anual equivalente.
d) Condicibnes que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se inclulran:
iy Duracién;
iy Plazos de preaviso; y
iii} Cualesquiera otras cldusulas relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacién de la relacidn contractual entre la socledad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe; B.1.15

Cumple
36. Que se circunscriban a los consejeros efecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o Instrumentos referenciados al valor de la accién,

refribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sisternas de prevision.
Esta recomendacion no aicanzaré a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabllidad que el cargo exija; pero no 1an elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados,
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Cumple

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales refribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios v no derlvan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de [a compafiia o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que e Consejo someta a votacion de la Junta General de Acclonlstas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, va sea de forma separada o de cualquler otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuclones aprobada por el Consejo para el afio ya
en cursa, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacién de informacién comercial
sensible. Haré hincapié en los camblos mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Inciuira también un resumen global de cdmo se aplicd la politica de
retribuciones en dicho ejerciclo pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiade por Ia Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizade asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.I1.16

Cumple Parclalmente
En los jerecicios anteriores el Conssjo de Administracién elaboraba anualmente un Informe sobre la politica de retribuclones del
ejercicio en curso, y la aplicacion de ia politlca de refribuciones vigente en el ejerciclo precedente, gue se ponia a disposicion de
los accionistas con ocaslén de la convocatoria de la Junta General ordinaria, pero sin someterlo a votacidn consultiva de la
Junta. Sin embargo, la Sociedad tiene previsto que Informe sobre la palilica de retribuciones del ejercicio 2011 sea sometido a
votaclon consultiva dé la Junia General ordinaria prevista para el 2011

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante &l ejerciclo e incluya:

a) Eldesglose individuaiizado de la remuneraclon de cada consejero, gue incluiFa, en su caso:
i) Las distas de asistencia u otras retrlbuciones fijas como consejero;
ii) La remunsracién adicional come presidente o miembro de alguna comision del Conselo;
iii}) Cualquier remuneracién en concepto de participacion en beneficios o primas, vy la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados de! consejero, cuando se frate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desemperic de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viif) Cualquier ofro concepto retributive distinto de los anteriores, cualguiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especlalmente cuandeo tenga la consideracién de operacion
vinculada o su omisidn distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por ef
consegjero.

b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acclones o

cualguier otro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalls de:
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i) Nlmero de acclones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

i} Ndmero de opclones efercidas durante el afio, con indicacién del niimero de acciones afectas y el

precio de ejerciclo;

iii} Namero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, facha y

demés requisitos de elerciclo;

iv) Cualquier modificacidn durante el afio de las condiciones de ejercicio de opclones ya concedidas,
¢) Informacién sobre a relacidn, en dicho ejerciclo pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Parcialmente
En ejercicio anteriores la Sociedad facilitaba la informacidn sobre la relribucién agregada de los consejeros. Estd previsto que
en 2011 la Sociedad ofrezca el desglose individualizado de Ia relribucién de cada consejero.

42, Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comisién Delegada"), la estructura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B,2,1 y B.2.6

No Aplicable

43. Que el Consejo tenga siempre conocimlento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisidn Delegada.

No Aplicable

44. Que sl Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento de! Comité de Auditorfa v de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los mismbros de estas Comislones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas & informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo reallzado;
b) Que dichas Comisicnes estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minime de tres. Lo
anterior se entiende sin peijuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi io
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desemperio de sus
funclones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple
45, Que la supervisién del cumplimiento de los cédigos Internos de conducta y de las reglas de goblerno corporativo

se atribuya a la Comisién de Auditoria, a Ia Comisidon de Nombramientos, o, sl existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,
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Cumple

46, Que los miembros del Comité de Auditorta, y de forma especial su presidente, se designen tenlendo en cuenia
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las socledades cotizadas dispongan de una funclon de auditorfa interna que, bajo la supervision del Comiié
de Auditoria, vele por el buen funcienamiento de los sistemas de informacién y conirol interno,

Cumple

48, Que el responsable de la funcidn de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anuat de trabajo; le
informe direclamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le semeta al final de cada ejerciclo un
Informe de actividades.

Curmple

49. Que la politica de coniro! y gestion de rlesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo {operativos, tecnolégices, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes vy otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar e} impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
matarializarse;
d) Los sistemas de Informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: P :

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:

1° En relacion con los sistemas de informacién y control interno:
a) Supervisar el proceso de slaboracion y la integridad de la Informacion financiara relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de rizsgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; propener la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese serviclo; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d} Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financlieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relaclon con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramisnto, reeleccidn y sustitucion del auditor
exlerno, asi como las condiciones de su contratacion.
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b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditorfa y los resultados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.,

c) Asegurar la independencia del auditor extemo vy, a tal efecto:
1) CQue la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubleran existido, de su contenido.
ii) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacién de servicios distintos a los de auditoria, los [imiles a la concentracién del negocio
del auditor y, en general, las demés normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
iii) Clue en caso de renuncia del auditor externo examine [as circunstancias que la hubieran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de [as

auditorias de las empresas que lo integren,
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y 0.3

Curmple

51. Que el Comité de Auditorfa pueda convocar a cualquler empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
gue comparezcan sin presencia de ninglin otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo; con caracier previo a la adopcién por éste de las -
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacién 8:
a) La informacion financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer piiblica periédicamente.
El Comité deblera asegurarse de que las cuentas intermedlas se formulan eon los mismos criterios contables que
las anuales v, a tal fin, considerar la procedencia de una revislén limitada del auditor externo.
b) La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de prop6sito especial o domiclfiadas en palses o
territorios que tengan {a conslderacién de paraisos fiscales, asl como cualesquiera otras transacciones u
operaclones de naturaleza analoga qus, por su complejidad, pudieran menoscabar fa transparencia del grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a ofra Comisién de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con clfaridad a los acclonlstas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54. Que la mayorfa de los miembros de la Comision de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, sl

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1
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Explique
£n la actualidad, sélo dos miembros de los cinco que componen la Comisién de Nombramientos y Retribuclones estén
adscritos a la categorfa de independientes, don Pedro Rublo Aragonés y don Sergio de Homa Viedma. No obstanle, los fres
mlembros restanles son consejeros externos.

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacitn precisos para que puadan desempeiiar bien su cometido. _
b} Examinar v organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente v del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada. _
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Codigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumpla

56. Que la Comislon de Nombramientos consulte af Presidenta y al primer ejecutivo de la sociedad, especialments
cuando se frate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideraclén, por sl
los considerara iddneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumpla

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguisntes:
a) Proponer al Consejo de Administracién:
i} La politica de retribucidn de los consejeros y allos directivos;
H} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
ili) Las condiclenes baslcas de los contratos de los altos directivos.

b} Vefar por fa observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epfgrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que ia Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer efecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se frate de materias relatlvas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Sl considera que existe algiin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su socledad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacidn, mencione y explique su
contenido.
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A continuacién se relacionan las fransacelones incluidas en e apartado C que no han sido aprobadas por el Consejo de
Administracién de Grupo Ezenlis, $.A., sin perjuicio de que, en determinados casos, no fuera necesario por su naluraleza o
porque los negoclos Juridicos nacleron gon anterioridad a la integracion del Grupo Sedesa. Las citadas operaciones son las

siguientes:

. E confrato olorgado entre Ezentis, Vértice 3600 y Special Class, 8.L., ef 2 de novlembre de 2009, del que en el segundo
trimesire de 2010 se decidié su no renovacion y finaiizé el 2 de noviembre de 2010, pagdndose en el 2010 por los sarviclos

prestados 7,5 mil euros.
. El contrato olorgado entre Ezentis y Mintral Inversora, S.L., el 29 de oclubre de 2008, y que fue terminado por Ezenlls el 16 de

Julio de 2010 y que ha supuesto el devengo de unos honorarios de 10 mif euros.
. El encargo realizado a través de la socledad 70 Provar Unipessoal, LDA, y que fue abonado mediante dos facturas de 1y 5 de

marzo de 2010, en la cuantfa de 100 mil de euros.
. Ei encargo a Nicea Abogados, en concepto de honorarios par servicios prestados, correspondiente con una faclura de 28 de

abril de 200, por importe de 9 mil euros.
. El pago de la cantidad de un tofal de 42 mil euros a Luelca Capital, S.L., en virlud de servicios de asesoramienlo comercial,

correspoendientes con cuatro facturas de 19 de abril, 21 de junio, 26 de julio y 3 de septiembre de 2010.
. La cantidad total de 178 mil euros abonados a Thesan Capital, S...., que obedecen a gastos incurridos por cuenta de la
Socledad ¥ en concepto de una comislén de coordinacion recogida en el contrato de novacldn de préstamo de 24 de marzo de

2010 otorgado con TSS Luxembourg |, S.ar.l
. Operaciones vinculadas can el accionisia don Vicente Colino Escribi y/o enlre |a socledad Asedes Capital, S.L y otras filiales

de esta dlima, que se produjeron con anterloridad a la integracidn de este grupo en Grupe Ezenlis, S.A.:

{i) Abonos en conceplo de gastos financieros, arrendamientos ds servicios y olros gastos: 766 miles de euros.
{ii) Ingresos por razén de ingresos financieros, prastacidn de servicios y otros ingresos: 837 miles de euros.
(i) Préstamos y aportaciones de capital (como prestamlsta): 2.504 miles de euros.

(iv) Préstamos y aportaciones de capital {como prestatario}: 7.521 miles de euros.”

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier ofra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en gue sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si fa socledad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del

Cadige Unificado de buen gobiernao:

St
Nombre del consejero
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVC
Tipo de relacién
Contractual
Explicaclén

—
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Don Ignacio Lapez del Hierro Bravo perdié su condiclon de independiente por ser asesor da Thesan Capital, S.L.
que a su vez asesora indirectamente a TSS Luxembourg |, S.a.rl

Nombre del consejero

PORNA MARIA JOSE ELICES MARCOS
Tipo de relacidn

Confracltual

Explicacion
Doiia Maria José Elices Marcos perdié la condicién de independiente debldo a que, conforme regula el articulo

9.2.a), apariado v, del Reglamento del Consejo, en el Ultimo afio ha mantenido a través de sociedades con ella
relacionadas una relacién negoclos continuada con la Socledad,

Fecha y firma:

Este informe anual de goblerno corporativo ha sldo aprobado por el Consejo de Administraclon de la sociedad, en su
sesién de fecha

28/03/2011

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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DONA MARIA DE LA CONSOLACION ROGER RULL, secretatia del Consejo de
Administracion de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), con domicilio en
la planta 5% del edificio Puerta de Indias, sito en la calle Acistica, nimero 24, de Sevilla

I1.

CERTIFICO

Que las cuentas anuales y ¢l informe de gestion, individuales y consolidados, que
comprenden el informe financiero anual correspondiente al ejercicio 2010, no han
sido firmados, en los términos que requiere el articulo 253 de la Ley de sociedades
de capital, por el representante de la consejera Rustraductus, S.L., don Javier Tallada
Garcia de la Fuente, dado que no ha acudido a la reunién del Consejo de
Administracién de la Sociedad en la que se acotdd la reformulacién de estos
documentos.

Que, por los motivos expresados en el apartado anterior, don Javier Tallada Garcia
de la Fuente, en representacién de la consejera Rustraductus, S.L., tampoco ha
fitmado la declaracién de responsabilidad que, sin embargo, si han firmado el resto
de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad manifestando que,
hasta donde alcanzan sus conocimientos, las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, se
han elaborado con atreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la .
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad y de las empresas comprendidas en la consolidacién, tomados en su
conjunto; y que los informes de gestién, individuales y consolidados, incluyen un
analisis de la evolucién y los resultados empresariales de la Sociedad y de las
empresas comprendidas en su petimetro de consolidacion, tomadas en su conjunto,
junto con la descripcién de los prncipales riesgos e incertidumbtes a que se
enfrentan.

Y pata que conste, a los efectos oportunos, extiendo la presente certificaciéon en
Madrid, a 3 de mayo de 2011.

V° B° EL PRESTDENTE LA SECREFARIA

D/Mario ArprérgNontes D= ManﬂW@@ﬁcﬁém Roger Rull






