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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién consolidados de Natraceutical, S.A. y sociedades
que integran el Grupo Natraceutical han sido formulados por el Consejo de Administracion de
Natraceutical, S.A., en su reunion del 28 de marzo de 2003, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales e
informe de gestion consolidados, estan extendidos en 31 folios los cuales han sido visados por el
Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A.

" Fdo.: i

D. Rafael Busutil Santos
Secretario del Consejo de Administracién de Natraceutical, S.A.
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE
“ ADMINISTRACION

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Natraceutical, S.A. han sido formulados por el
Consejo de Administracién de Natraceutical, S.A., en su reunién del 28 de marzo de 2003, con
vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas. Dichas cuentas anuales e informe de gestion, estan extendidos en 29 folios los
| cuales han sido visados por el Consejo de Administracién.

'JFaD.:

D. Rafael Busutil Santos
Secretario del Consejo de Administraciéon de Natraceutical, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Natraceutical, S.A.:

1., Hemos auditado las cuentas anuales de NATRACEUTICAL, S.A. (antes Extractos Natra, S.L.), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opimon
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria gencralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. En relacion con la sociedad
Exnama — Extratos Naturais da AmazO6nia, Ltda., participada al 100% y cuya inversion representa,
aproximadamente, €l 21% de los activos de la Sociedad, nuestro trabajo no incluyo la auditoria de sus
cuentas anuales del ejercicio 2002, las cuales han sido aunditadas por Ernst & Young Auditores

Independentes, S.C., quien ha emitido su informe de auditoria con opinion favorable (véase Nota 8 de la
memoria adjunta). Por tanto, nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales del

ejercicio 2002 adjuntas se basa, en lo relativo a la participacién en dicha sociedad, anicamente en el
informe de dichos auditores.

"2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademads de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra
opini6én se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 27 de marzo de
2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinioén con una salvedad similar a la descnta en el parrafo 4 siguiente.

3. Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria, durante el gjercicio 2002 una parte sigmficativa de las
ventas de la Sociedad se ha efectuado a determinados clientes que pertenecen a un mismo grupo
empresarial, una parte de las cuales se efectian a través de su sociedad dependiente. Asimismo, la
Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas y de acuerdo con la legislacion vigente, esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Con fecha 1
de abril de 2003 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002, que incluye una opinién con salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en base
a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas
anuales individuales adjuntas, supone un incremento del volumen total de activos de 1.741.033 euros y
un incremento del resultado del ejercicio 2002 de 81.668 euros.

4, Como consecuencia de la aportacién de rama de actividad realizada por Natra, S.A. en 1993 con motivo
de la constitucién de la Sociedad en el contexto de una reorganizacion del Grupo Natra, los terrenos

aportados se contabilizaron a valor de mercado acogiéndose al régimen tributario establecido en el
Titulo I de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre. El efecto de dicha revalorizacion al 31 de agosto de
2002 es deB\Sj_IDUO ‘euros. De acuerdo con principios y normas de contabilidad generalmente aceptados

aplicables en los ¢asos’de escisiones en las que la sociedad aportante posee la totalidad del capital de la
sociedad adquirente, el valor contable de los terrenos aportados deberia disminuirse en el mencionado

importe.

Deloitte

Touche Deloitte & Touche Espana, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414.
Tohmatsu C.I.F.: B-79104469. Domicitio Social; Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid.




5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los auditores mencionados en el
parrafo 1 anterior, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Natraceutical, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtemdos y aphcados durante el e¢jercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y

comprension adecuada, de conformudad con pnnclpms y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones gue los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos venificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance

“mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°* 50692

Wy

Miguel Monferrer

1 de abnl de 2003
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Natraceutical, S.A.

Memoria
e correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002

1. Actividad de la empresa

@ Natraceutical, S.A., se constituyd el 1 de junio de 1993 como Extractos Natra, S.L. y tiene su domicilio social en
Quart de Poblet (Valencia), Carretera Nacional lil, Km. 331, Caml| de Torrent, s/n. En el presente ejercicio se ha
procedido a su transformacién de sociedad limitada a sociedad andnima y a cambiar su denominacion social por
Natraceutical, S.A., mediante acuerdo de la Junta General Universal de fecha, 10 de septiembre de 2002, Su
actividad principal es la elaboracidén y comercializacion de ingredientes nutracéuticos y otros principios activos y
cafeina, efectuando una parte importante de sus ventas a una serie de empresas que pertenecen a un mismo
grupo empresarial, asi como a empresas del Grupo Natra (véanse Notas 14 y 16).

La Sociedad pertenece al Grupo Natra, cuya actividad principal es la elaboracion de productos quimicos y
alimenticios. Al igual que €l resto de las empresas del Grupo Natra, la Sociedad tiene fitnados dos contratos con
Natra, S.A. por los que ésta se compromete a prestar servicios de direccion, administracion y financiacion..

En el ejercicio 2001 la Sociedad incurrid en una situacion de pérdidas como consecuencia, fundamentalmente,
® ‘de dos factores que influyeron de manera decisiva sobre su esfructura productiva. El primero de estos factores
fue la necesidad de introducir mejoras significativas en los procesos de tratamiento de la cafeina, exigidas por su
principal cliente. El segundo de los factores fue la interrupcion del contrato de maquila mantenido ¢on un tercero,
‘que realizaba determinada fase de la produccion de manteca de cacao refinada, de forma que dicha fase fue
asumida, de forma paulatina, por la propia Sociedad, una vez acometidas las inversiones necesarias. |

Estus factores han sido basicamente subsanados, de forma que durante el presente ejercicio la cuenta de
perdidas y ganancias presenta ya una situacion de beneficios de explotacion. -

.Nn obstante lo anterior, como consecuencia de la evolucion de la cotizacion del real brasilefio se han efectuado
en este periodo dotaciones a la inversiéon en Exnama - Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. (véase Nota 8) que
han generado una situacion de pérdidas antes de impuestos.

Los presupuestos preparados por log Administradores de la Sociedad contemplan |2 generacion de resultados
positivos en Natraceutical, S.A. en los proximos ejercicios, al igual que en la filial brasilena, una vez que ya ha
sido puesta en funcionamiento su planta de cafeina, contando, adicionalmente, con el apoyo financiero del
accionista mayoritario Natra, S.A., para la consecucion de los objetivos planteados. -

Proceso de fusion en ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2000, Extractos Natra, S.L.(sociedad absorbente) llevé a cabo un proceso de fusion por
bsorcion con Exvemed, S.L. (sociedad absorbida) mediante la disolucion, sin liquidacion, de esta tltima. Toda

informacion relativa a esta fusiéon prevista en el articulo 107 de la Lay 43/1995, de 27 de diciembre, de
adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directrices y Reglamentos de las Comunidades
Eukopeas, figura incluida en la memona de Extractos Natra, S.L. correspondiente al ejercicio 2000.

\.
NN Como consecuencia de esta fusién, Extractos Natra, S.L. adquiné a titulo universal los activos y pasivos de la
' Sociedad absorbida, contabilizandose en la sociedad adquirente por el mismo valor registrado en los libros de ia

sociedad transmitente.




Aportacién de rama de actividad

Con fecha 19 de junio de 2002 la Sociedad realizd una ampliacion de capital de 7.463.843 euros (vease Nota
11) suscrita integramente por su acclonista Natra, S.A. mediante aportacion de rama de actividad consistente, -

principalmente, en la elaboracién de ingredientes nutracedticos y otros principios activos, concentrando de esta
manera en Natraceutical, S.A. la investigacién y fabricacién de productos biotecnolégicos, fundamentalmente

destinados a la nutricion y cosmética.

De acuerdo con el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en
relacion con la aportacién de rama de actividad, se hace constar lo siguiente: .

e Los activos y pasivos épartadus han sido los siguientes:

Descripcién ' __ Euros

Temrenos 1,923.256

Construcciones en curso . 360.022
Otras instalaciones e instalaciones en curso 377.192

(astos de I+D 153.575

190% de participaciéon en Exnama - Extratos Naturais
da Amazénia, Ltda. 6.891.321
Préstamos a largo plazo (1.157.549)
puesto diferido | 1.083.974

» De los bienes aportados que son susceptibles de amortizacion, se indica a continuacion el ejercicio en el que
. la entidad aportante los adquino:

2000 | 2001 2002 | Total

Gastos de I+D
| Coste

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria

Coste
Amortizacion acurmulada
Inmovilizado en curso

121554 | - 204.766
(40.953) | (10.238) | (51.191)

351.714 - 351,714
(4.885) | (4.885) |  (9.770)
342486 | 52.784 | 395.270

l.os elementos recibidos como consecuencia de la aportacién no dineraria se hallan valorados al valor neto
contable que tenian en el balance de la sociedad aportante, excepto los siguientes:

a) Los terrenos, que han sido valorados a su valor de mercado, valoracién que ha sido tasada por

Asesoramiento y Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el Registrador Mercantil de
Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Andnimas. E! incremento sobre el valor en libros de la sociedad aportante asciende a 832.567 euros.

b} Las acciones de la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. que han sido

valoradas a su valor de mercado, valoracion que ha sido validada por Asesoramiento y Valoraciones,
S.A., experto independiente designado por el Registrador Mercantil de Valencia, conforme a lo indicado




en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. El incremento sobre el valor
en libros de la sociedad aportante asciende a 5.607.782 euros.

o Los beneficios fiscales ligados a los bienes aportados se desglosan en la Nota 15.

Admisién a cotizacion

El 29 de noviembre de 2002 las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las bolsas de valores de Madrid, Valencia,

Barcelona y Bilbao.

@
2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen flef

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad

y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han

sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General |
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. -

b) Agrupacién de partidas

El saldo mostrado en el balance de situacién adjunto bajo el epigrafe "Deudores” esta compuesto por las
=\ siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos de su presentacion en el balance:

Clientes por ventas y servicios 1.452.956
Empresas del Grupc; deudores (Nota 14) 3.860.917

Administraciones Piblicas 161.384
Otros deudores . 134,999

Provision para msolvencias
5.610.179

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2002 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

{Reserva legal 23.954

Resultados negativos de ejercicios anteriores 215.588

4, Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de sus cuentas anuales del gjercicio 2002, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:




a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, primer astablecimientt_a y de
ampliacién de capital. Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de

abogados, escrituracién y registro y se amortizan a razén del 20% anual.

b) Inmovilizado Inmaterial

.Lns gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su. coste .
asta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores y la
Direccion de la Sociedad tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial

de dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Estos gastos se amortizan a razén del 20% anual, una vez finalizado el proyecto. No obstante, la Sociedad
sigue el criterio de dar de baja aquellos importes que corresponden a proyectos que no proporcionan el
resultado esperado.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se cargan por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los

gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa y se amortizan linealmente a
- razén de un 20% anual. | |

Las aplicaciones informaticas se registran por el importe satisfecho para la adquisicién de la propiedad o &l
derecho al uso de programas informaticos y se amortizan a razén del 25% anual.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1996 se halla valorado a coste de adquisicion
actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 6). Las adiciones

posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

o Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en
—d los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementcs patnmoniales actualizados.

Como consecuencia de la aportacion de la rama de actividad realizada por Natra, S.A. en 1993 con motivo
de la constitucién de la Sociedad, los terrenos de la propia sociedad se contabilizaron a valor de mercado
acogiéndose a la posibilidad prevista por la Ley 29/1991. El efecto de dicha revalorizacion al cierre de 31 de

diciembre de 2002 es de 353.380 euros.

Los elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria del ejercicio 2002 descrita en la
Nota 1, se hallan valorados al valor neto contable que tenian en el balance de la sociedad aportante, excepto
los terrenos, que han sido valorados a su valor de mercado, valoracién que ha sido tasada por un experto

independiente.

l.os costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de [a vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes. |

Los gastos de conservacion y mantenimienfo incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los arfos de vida util estimada. Durante el presente ejercicio, los Administradores de la
Socledad han revisado, en base al informe de un técnico independiente, las vidas (tiles de determinados
tipos de elementos del inmovilizado material para adecuarlas al nivel actual de actividad de la compahia,
considerando que a 31.de diciembre de 2002 hay gran cantidad de elementos totalmente amortizados que
todavia estdn en condiciones nomales de funcionamiento, sin haber dado caracter retroactivo a dicho
cambio. El efecto de esta revision ha supuesto una disminucion en el cargo por amortizacion que figura en la




cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de 365.000 euros, aproximadamente, en relgcidn con el que hubiera
resultado de haber mantenido las vidas Utiles anteriores. Los afios de vida Util anteriores y actuales, son los

Afios de Vida Util
Estimada

Desde 2002

siguientes:

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

d) Valores mobiliarios y otras Inversiones financieras analogas

‘La Sociedad tiene participaciones mayoritarias y minoritarias en el capital social de ciertas sociedades que
- se encuentran valoradas al menor entre el coste de adquisicion (o el valor de aportacion —véase Nota 1) o el
valor tedrico contable de las participaciones, corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior, Las cuentas
‘anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad en

dichas sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. Los Administradores de la Sociedad
han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Natraceutical al 31 de diciembre
de 2002, que suponen un aumento del volumen total de activos de 1.741.053 euros y un incremento del
resultado del ejercicio de 81.668 euros.

Los titulos con cotizacion oficial se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se
considera la cotizacion al cierre del ajercicio o del Gltimo trimestre, la menor. ~

Los depdsitos y las fianzas se valoran por el importe entregado, no estimandose problemas en su
- recuperacion.

. Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del balance se registran en
la cuenta "Provisiones” del inmovilizado financiero. | |

e) Gastos a distribuir en varios ejerciclos

- Tal y como se indica en la Nota 1, las acciones de la Sociedad han sido admitidas a cotizacion en el Sistema
de Interconexion Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado. Como consecuencia de esta operacion, la
Sociedad ha incumido en una serie de gastos para cumplir con los tramites exigidos por la legislacion
vigente, los cuales se imputaran a la cuenta de resultados linealmente en un periodo de 3 afios.

Exis tsn cias

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio de coste medio ponderado o valor de mercado, el
menaor.

Los productos terminados y en curso se valoran al coste medio real de fabricacién que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.




a)

h)

Subvenciones

Las subvenciones de capital incluidas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de
situacion se imputan a resultados en funcién de la amortizacién practicada sobre los bienes del inmovilizado

materal a los que estan referidas.

| as subvenciones de explotacién se abonan al resultado del ejercicio en el momento de su devengo. -

Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal, y la diferencia entre dicho
valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos
que se imputan a resultados por los correspondientes al periodo, calculados siguiendo un metodo financiero.

Transacciones en moneada extranjera

. La participacion en Natra U.S. Inc. se contabiliza en euros mediante conversion de los importes en moneda

extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que dicho valor se incorporé al patrimonio. Esta
valoracién se mantiene siempre que no supere la que resulte de aplicar el tipo de cambio vigente ai cierre del
ejercicio al valor tedrico-contable de dicha sociedad, en cuyo caso, se dota la provision correspondiente por

la diferencia.

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de realizar la correspondiente operacién. Al cierre del ejercicio se
valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento. Las diferencias negativas obtenidas al cierre del

ejercicio como resultado de la actualizacion citada se han registrado en la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

Las diferencias positivas, no obstante, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de

hacerse efectivas.

Impuesto sobre beneficlos

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejerciclo se calcula en funcidn del resultado econdmico antes de

impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y

deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

' La Sociedad se encuentra incluida en un grupo de consolidacion fiscal al que le resulta aplicable el réglmen

de declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce |a
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se

produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de clerre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las peérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaclones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La
Sociedad no tiene previstos despidos significativos y por consiguiente el balance de situacion adjunto no

incluye provision alguna por aste concepto.




m) Informacién sobre medio ambiente

El Inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del medio
ambiente se halla valorado a su precio de coste de adquisicién. Los costes de ampliacion, modernizacion o
mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, 0 un alargamiento de la vida
atil de estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacion y

mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias. .

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades

realizadas para la gestién de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, se imputan
en funcidn del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos reprasentan, con independencia del momento en que se produzca la cormente monetaria o

financiera derivada de ellos.

5. (Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe "Gastos de establecimiento™ del balance de
¢ situacion ha sido, en euros, el siguiente: | |

Gastos de
Ampliacién de
Capital

Saldo inicial
1Adiciones
Amortizaciones

1Saldo al 31 de diciembre de 2002 41.355

Los gastos de ampliacion de capital vienen dados por las ampliaciones de capital llevadas a cabo en los
ejercicios 2001.y 2002,

. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:




Aportacion
Entradas

Coste:

Gastos de investigacién y desarrollo 780.621 : . . 1.117.445
Propiedad industrial | 251.362 . - 283.256
Aplicaciones informaticas 125.048 145 363|

Total coste

Amortizacion acumulada: . -

Gastos de investigacién y desarrollo : : , (233.572)
Propiedad industrial . (250.661)
Aplicaciones informaticas

Total amortizacién acumulada 323.784) | (175.118 -m]—.m

Las adiciones de gastos de investigacion y desarrollo corresponden a proyectos desarroliados por la Sociedad
como parte de su politica de mantener el ritmo de crecimiento a nivel de competitividad y asi alcanzar los

umbrales de rentabilidad deseados.

\ Del inmovilizado inmaterial de la Sociadad al 31 de diclembre de 2002, se encuentran totalmente amortizados
algunos elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a 268 000

euros, aproximadamente.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado matenal y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

;%




(83.493)| 3.084.037
89.461| 2.291.927

Terrenos 1.244.274 1.923.256

Construcciones 2.202.466 -

Instalaciones técnicas y
maquinaria 10.833.804| 95.498 |. 351.714

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 298.424 4.786

Otro inmovilizado 125.600 25.250 |

Anticipos e Inmovilizado en
Curso . 299403 794.759

Total coste

589.308 | 11.837.354

- 303.210
150.850

Amortizaclon acumulada: -
Construcciones
Instalaciones técnicas y
magquinaria .
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Otro inmovilizado

7.803 ‘75
10.757.777

Conforme se indica en la Nota 4-c, la Sociedad procedid a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas afectadas pcor
dicha actualizacién y su efecto neto en el inmovilizado al 31 de diciembre de 2002 son como sigue:

Terrenos 391.562
Construcciones 186,993

Instalaciones técnicas y maquinaria 4.688
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 229

‘*--,‘,\\ | efecto de la actualizacién sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio 2002 ha ascendido a 22.890 euros.

En el epigrafe “Anticipos e Inmovilizado en ¢curso” se incluyen, las mejoras que se estan realizando en la linea de
cafeina y en la instalacién de la maquinaria extractora de ia linea de nutracéuticos. Adicionalmente tambien
figura por un valor de 395.000 euros, aproximadamente, la obra en curso correspondiente a la construccion de la
planta ubicada en el Poligono Industrial del Parque Tecnolégico de Paterna, donde se llevardn a cabo las
Gltimas fases del proceso productivo de ingredientes nufracéuticos y otros principios activos. Este proyecto esta
emporalmente paralizado con el objeto de poder adecuar el ritmo de inversiones a las necesidades de I|a

empresa.




Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se encuentran totalmente amortizados
algunos elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 4 8 millones

de euros, aproximadamente.

La Sociedad sigue la polftica de formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002 existe una cobertura del 94% del

valor neto contable del inmovilizado.

8. nmovilizaciones financieras e Inversiones financie temporales

® Los movimientos habidos durante el ejercicio 2002 en las distintas cuentas de los epigrafes “Inmovilizaciones
financieras” e “Inversiones financieras temporales” del activo del balance, han sido las siguientes:

Inmovilizaciones financieras:
Participaciones en empresas del Grupo

| Administraciones publicas a largo plazo
Provisiones

7.626.528
665.000

1.015.478

707.375 (322 646) 6.891.321 | 7.276.050

Inversiones financieras temporales:
Cartera valores 30.000 30.000
Depositos y fianzas 939 939

-La aportacién no dineraria del epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo®, corresponde en su totalidad a

la sociedad.Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. (véase Nota 1). En relacion con -esta participacion
cabe destacar que esta sociedad inicié su actividad en mayo de 2002, centrada exclusivaments en la produccion

y venta de cafeina a una Unica compania que pertenece a un grupo empresarial con el que el Grupo Natra tiene
relaciones comerciales desde hace mas de 30 afos. En el gjercicio 2001, esta sociedad brasilefia firmd un
contrato de venta de cafeina con este cliente que cubre l0s servicios a realizar desde el ejercicio 2002 hasta el

L\

N

& gjercicio 2006. .

\\ Las adiciones en las provisiones, que basicamente corresponden a Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia,

l.tda. son debidas en su mayoria a pérdidas extraordinarias generadas por la conversion a reales brasilefios de
los créditos y débitos expresados en moneda extranjera en esta sociedad.

La cuenta “Participaciones en empresas del Grupo” recoge la participacion en el capital de Natra U.5. Inc. y de
Exnama-Extratos Naturais da Amazénia, Ltda. La informacion relacionada con estas somedades al 31 de

diclembre de 2002 (en euros) es la siguiente:




Domicilio Manaus | Florida
Pais | Brasil Estados Unidos
Actividad Elaboracién y Comercio en general y

comercializacion de cafeina agente de comercio
Participacion directa . 100% 27,53%
Capital - 1.077.470 1.935.730

Reservas - (196.293)

Resuitado del permdo (277.507) 17.532
6.127.357 483.693

Los datos relativos a la situacion patrimonial de Natra U.S. Inc. se han obtenido de los estados financieros no
auditados al 31 de diciembre de 2002 y los relativos a la situacién patrimonial de Exnama-Extratos Naturais da

Amazénia, Ltda. se han obtenido de las cuentas anuales auditadas por la firma Emst & Young de Brasil al 31 de
diciembre de 2002, quienes emitieron su Informe de auditoria de fecha 29 de enero de 2003 que incluia una

opinion favorable.

Las adiciones en “Administraciones publicas a largo plazo” corresponden al crédito fiscal registrado por la
Sociedad (véase Nota 15). . |

9. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejerciclo en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacién ha sido el siguiente:

1 PBuros
Saldo inicial |
Adiciones 127.764

Saldo al 31 de diciembre de 2002 127.764

¢
\
)

10. EXxistonclas )

2.212.648
462.577

Materias primas y auxiliares
Producto en curso
Producto terminado 832.202

Anticipos a proveedores 140.058

Al 31 de diciembre de 2002 la Socledad mantenia compromisos firmes de compra de materias primas y de venta
de productos terminados (cafeina) por 1,4 y 3,6 millones de euros, respectivamente.




11. Fondos proplos

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diversas cuentas de fondos propios ha sido el siguiente:

¢
Resultados
Negativos
| Capital Reserva Otras Ejercicios |Resultado del
Suscrito Legal | Reservas | Anteriores | Ejercicio

7.186.157 (259.489) | (3.800.616)

Reserva de
Revalon-
7acion

Saldo inicial

Aplicacion del resultado del
ejercicio 2001

Ampliacion de capital

Reduccion de capital .

Resultado del periodo - - - | -

3.800.616

-—

(3.800.616)

7.463.843
(11.957)

-

239.542

Saldo al 31 de diciembre de 2002 | 14.638.043 | 437.003 | 279.761 | 1.224.260 (4.060.105) |  239.542

Capital social

La Junta General Universal de la Sociedad, en su reunién de fecha 3 de junio de 2002, aprobo llevar a cabo una
raduccion de capital social por importe de 11.957 euros mediante el reembolso de un céntimo de euro por cada
una de las 1.195.700 participaciones sociales que representaban el capital antes de efectuarse la ampliacion de
capital explicada en el parrafo siguiente. En esa misma Junta, se aprobo un desdoblamiento del valor nominal de
las participaciones sociales, mediante su reduccion, dejandolo reducido en diez céntimos de euro por cada
participacion social y pasando de 1.195.700 a un total de 71.742.000 participaciones sociales.

Adicionalmente, la Junta General Universal de la Sociedad, en su reunién de fecha 7 de junio de 2002, aprobo
llevar a cabo una ampliacién de capital social por 7.463.843 euros mediante |la emision de 74.638.430

participaciones sociales, de-0,10 euros de valor nominal cada una. Esta ampliacion de capital ha sido suscrita
integramente por su accionista Natra S.A., mediante la aportacién de la rama de actividad descrita en la Nota 1.

Después de la reduccién y ampliacién de capital social descritas en los parrafos anteriores, el capital sncial'de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2002 asciende a 14.638.043 euros y esta compuesto por 146.380.430 acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Determinadas-acciones se encuentran pignoradas en garantia de una péliza de credito concedida a Natra, S.A.,
accionista mayoritario de la Sociedad, cuyo limite e importe dispuesto a 31 de diciembre de 2002 ascienden a

11.942.000 y 12.000.000 euros, respectiva y aproximadamente.

Tal como se indica en la Nota 1, las acciones de la Sociedad han sido admitidas a cotizacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las bolsas de valores de Madrid, Valencia,
Barcelona y Bilbao. A este respecto, el Conssjo de Administracion de Natra, S.A. en su sesion de 23 de octubre
de 2002 y para paliar situaciones de exceso de demanda ha autorizado la venta de hasta un 8,5% de las
acciones de Natraceutical, S.A., si bien no descarta vender un porcentaje adicional de hasta el 23,5% det capital

soclal.

Al 31 de diciembre de 2002 y después de la admision a cotizacién de las acciones de la Sociedad, Natra, S.A. es
la Gnica entidad con una participacion superior al 10%, al mantener la titularidad del 83,33% de las acciones de

la Sociedad.

Reserva de revalorizacion

La Administracion Tributaria ha comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a el:m_mar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, 0 10s




que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra

destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
- realizada la plusvalia en la parte comrespondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los

elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

o .
| Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion. -

Rasqn(a Iegal

¢ De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,

La reserva Iegal nodra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas.

¢

| Otras roservas

Este capitulo del balance incluye una reserva por redenominacion del capital social a euros, con un saldo de 54
euros, que es de caracter restringido. El resto del saldo corresponde a reservas voluntarias.

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacion y desarrollo hayan sido totalmente
amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles

sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados, que ascienden a 925.228 euros.

12. _Ingrasos a distribuir en varios e|§rclclus
’ El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el

K\ | siguiente:

Traspaso
al Resultado |Saldo Final
Adiciones | del Ejercicio

Subvenciones de capital 105.056 31.805 (24.421) 112.440

El saldo de este epigrafe se corresponde, principalmente, con las siguientes subvenciones:

Subvencién otorgada durante el ejercicio 2001 por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el proyecto de
“aprovechamiento de subproductos y obtencién de nuevos productos naturales™ por importe de 60.101

euros. Dado que se cobré de forma anticipada, la Sociedad ha presentado un aval por importe de 61.378
euros (importe percibido con intereses de demora), que se devolvera cuando se apruebe la rendicion de la

subvencion. |

- Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de la Pequefa y Mediana Empresa para el
proyecto de “revalorizacién de subproductos citricolas y obtencién de bioflavonoides y otros principios

activos” por importe de 17.075 euros.

Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de la Pequefia y Mediana Empresa para el
proyecto de “desarrollo de un proceso industrial de recuperacion de cafeina y ceras a partir de subproductos

del café” por importe de 27,181 euros. -.

13




- Subvencion otorgada en el ejercicio 2002 por el Instituto Espaiiol de Comercio Exterior para fa fabricacion
de cafeina sintética en Brasil por importe de 31.805 euros.

No existen importes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2002 derivados de dichas subvenciones. Los
Administradores consideran que la Socledad ha venido cumpliendo los requisitos exigidos para la concesion de

dichas subvenciones.

13. Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito

6

La composicién de las deudas con entidades de crédito, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

375.635] 350.171 | 362.980 | 244.318

4.609.345
1.768.201

Préstamos
|Pohizas de crédito

238.677 | 1.591.781

4.609.345
1.768.201
9.473
38.126

Financiacién de importaciones
Efectos descontados
Intereses devengados no vencidos

9.473

38. 126

Las deudas con entidades de cradito, tanto a largo plazo como a corto plazo, devengan un tipo de interss medio
que oscila entre 3,5%-5,75%. |

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tenia concedidas lineas de crédito, financiaciéon de importaciones y
descuento de efectos comerciales por un limite de 5.176, 3.103 y 331 miles de euros, respectivamente. |

Existen préstamos por 1.157.549 euros y lineas de crédito cuyos limites ascienden a 1.051.000Q euros, que astén
avalados por Natra, S.A.

7 /&

Otras deudas a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe "Otros acreedores” dél pasivo a largo plazo del balance de situacion es ia

siguiente:
R\ Préstamo CDTI 111.788
RN Administraciones Publicas 1.105.141
N .
N - - 1.216.929

En &l ejercicio 2001 el C.D.T.l. (Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial), Entidad de Derecho Publico
encargada de [a gestion de la politica de innovacion tecnolégica del Ministerio de Industria y Energia, concedio

un préstamo a la Sociedad por importe de 111.788 euros para financiar el 60% de un proyecto de promocion
denominado “Transferencia tecnoldgica para la fabricacion de cafeina sintética en Brasil”. Este préstamo no

devenga intereses y vence en cinco anualidades iguales, en el periodo 2005 a 2009.

La Sociedad, para poder beneficiarse de la financiacion concedida por el préstamo del C.D. TI ha adquirido,
entre otros, 108 siguientes compromisos:




¢ No extinguir la personalidad juridica de la empresa y no declarar la suspension de pagos 0 quiebra de la
misma.

e No cesar ni suspender por parte de la empresa de sus actividades empresariales, asi como su fusion o
absorcién sin previo consentimiento del C.D.T.I.

e Continuar con las fases de desarrollo del proyecto, a no ser que existan causas justificadas para no hacerlo.

e Renovar cualquier licencia, aprobacién o consentimiento que sean necesarios para el desarrollo del contrato.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, al 31 de diciembre de 2002, se cumplen los requisitos
establecidos para la acreditacién de la financiacion de este proyecto de inversion.

Del saldo de “Administraciones Publicas” a largo plazo, 1.083.974 euros corresponden al impuesto diferido
originado como consecuencia de la aportacién no dineraria mediante la revalorizacion de algunos activos (vease

Nota 1). Dado que estos activos no son depreciables, este impuesto diferido, sera exigible en el momento en &l
que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos. Adicionalments, existe un impuesto diferido

por la aplicacién de la libertad de amortizacién Ley 2/85, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2002 de
21.167 euros (véase Nota 15).

Otras deudas no comerciales

lLa composicion del saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales” del pasivo a corto plazo del balance de
situacion es la siguiente:

Administraciones Publicas 59.602

Proveedores de inmovilizado 359.178
Remuneraciones pendientes de pago 57.134

475.914

saldos vy transacciones con empresas del Grupo

'F

I

detalle de las cuentas a cobrar a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2002, todas ellas de naturaleza
ymercial, es el siguiente: - .

\\

\
& Natra CI Stl. 896
L - |Natra Cacao, S.L. 295

’\ Natra US, Inc. 329.057
Exnama — Extratos Naturais da
Amazonia, Ltda. 3.530.669

3.860.917

.a composicién de los saldos a pagar a Natra, S.A. (sociedad matriz del Grupo Natra), al cual pertenece la
N Sociedad, al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:




el

4.023.486

Cuenta de crédito
Operaciones comerciales

6 028

6.028 4,023.486

La Sociedad tiene suscrita una poéliza de crédito con su accionista Natra, S.A., sin limite ni vencimiento, que
. devenga un interés igual a la media anual del Euribor a 90 dias mas un 0,25%. .

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo Natra, han sido las siguientes:

Ingresos:
Ventas 6.303.735

(rastos:
Compras 1.039.361
Otros servicios 208.316
Otros gastos de personal 7.445
Intereses 107.626

15. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico 0 contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el Tesultado
scal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
COmo sigue:

I = =y

Resultado contable del gjercicio
(antes de impuestos)

(426.846)

Diferencias permanentes (225.985) (225.985)

Diferencias temporales:
con origen en ejercicios anteriores - 3.966
con origen en el ejercicio

: i 280.389

Base imponible (resultado fiscal) _— (368.476)

Las diferencias permanentes que figuran en el cuadro anterior corresponden a gastos del ejercicio 2001 que no
fueron considerados deducibles en dicho ejercicio y que fueron tratadas como diferencias permanentes en el

mismao.

El impuesto sobre beneficios diferido con origen en ejercicios anteriores se origind principalmente por la
amortizacién acelerada de elementos de inmovilizado material, segin la nomativa vigente. Asimismo, la
diferencia temporal con origen en el ejercicio producira una reversion futura a efectos fiscales si bien la Sociedad
no ha considerado su reflejo contable como impuesto sobre beneficios anticipado.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada
o que habria de pagarse por esos ejercicios, adicional a la derivada de la aportacion no dineraria del ejercicio




2002, registrada en la cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de las
siguientes diferencias que corresponden a libertad de amortizacion:

Efecto
mporte Inmositivo

Ejercicios anteriores 64.442 22 555
64.442

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo wgante -
en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida.

A los efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, Natra, S.A., Natra Cacao, S.L., Natraceutical,
S.A., Habitat Natra, S.A. y Torre Qria, S.L. estan acogidas al régimen de mnsolidamén ﬁscal El grupo tiene

asignado a estos efectos el nimero 57/1999.

Como consecuencia del régimen de tributacion consolidada, la base imponible negativa generada en. el ejercicio
serd compensada por el Grupo fiscal. No obstante, considerando los acuerdos juridicos privados. de las
sociedades del Grupo fiscal, al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad no ha registrado ingreso alguno en

concepto de Impuesto de Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad, antes del proceso de consolidacion fiscal, tiene pendiente de
compensar una base imponible negativa aportada al grupo fiscal consolidable y generada en el gjercicio 2001,
que no tuvo reflejo contable, por importe de 3.574.735 euros y cuyo vencimiento es el ejercicio 2016, No
obstante, en el ejercicio 2002 la Sociedad ha registrado el crédito fiscal correspondiente a parte de la base
imponible negativa generada como consecuencia de hechos no habituales, por importe de 665.000 euros. La
contabilizaciéon de dicho crédito se ha realizado en el presente ejercicio al desaparecer las causas que originaron
dichas pérdidas y al encontrarse la Sociedad en una senda de beneficios ordinarios suficientes segun se
desprende de los estados financieros proyectados aprobados por el Consejo de Administracion para- los
ejercicios 2002-2011. Asimismo, la ‘Sociedad compensara este crédlto fiscal con los primeros resultados

positivos que se generen.

Tal como se describe en la Nota 1, se ha realizado una ampliacién de capital por un importe de 7.463.843 euros
mediante aportacién de rama de actividad, la cual se hay acogido al régimen especial del Titulo Vil del Capitulo
VIll de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Socledades. Algunos de los activos se han aportado a valor de
mercado y esto ha supuesto una revalorizacion contable de los mismos generéndose por tanto un diferimiento
de la carga tributaria derivada del Impuesto sobre Sociedades como consecuencia de valores contables distintos
a los fiscales por importe de 1.083.974 euros (véase Nota 13). De acuerdo con el articulo 36 ter de la Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, introducido por la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, asf como las modificaciones de dicho articulo, introducidas por la
- Ley 53/2002 de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, aplicable a partir del
ejercicio 2003, en caso de enajenacion de estos elementos patrimoniales, las rentas obtenidas podrian acogerse
a la deduccion por reinversion, al tipo impositivo vigente en el momento de la enajenacion: Por tanto,
considerando el compromiso de los Administradores de la Sociedad de materializar dicha reinversion en caso de
enajenacion y conforme a los cambios introducidos en la Resolucion del ICAC de 20 de marzo de 2002, que
modifica parcialmente la Norma de valoracion n® 16 del Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha registrado

el impuesto diferido aplicando el tipo impositivo correspondiente al importe de la revalorizacion practicada.

S0 e

La legislacién en vigor relativa al Impuesto de Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto de
fomentar la investigacion y el desarrollo, la proteccion del medio ambiente, la formacion profesional y la actividad
—__ exportadora. La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion, pudiendo
deducir de la cuota del impuesto sobre Sociedades de proximos ejercicios las siguientes cantidades:
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Vencimiento
Ejercicio | Importe Ejercicio
Origen ‘Concepto Euros Aplicacion

48.909

Empresa exportadora

Formacion profesional 5.083
Medio ambiente 3333
I+D 50.529
Empresa exportadora 5.826
Formacion profesional 1.208
I+D e innovacion tecnoldgica 130.804
Formacion profesional 104
I+D e innovacion tecnologica 107.744
Formacion profesional 369

16.326

I+D e innovacidn tecnologica

Adicionalmente, los incentivos fiscales relacionados con los bienes incorporados a la Sociedad a traves de la
aportacién de rama de actividad (véase Nota 1) son los siguientes: | - .

| "~ Vencimiento
Ejercicio Importe Ejercicio
Origen Concepto Euros Aplicacion
2000 |Empresa exportadora 59.548 | 2010
2001 Empresa exportadora 445.228 2011

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn los cinco Glitimos ejercicios para el Impuesto sobre Sociedades y los
uatro Ultimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacion. No se espera que se devenguen -
asivos adicionales de consideracion como consecuencia de las posibles inspecciones futuras de los ejercicios

endientes.

Importe nato de la cifra de negocios

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas.' la Sociedad no facilita informacion sobre |a
distribucion del importe neto de la cifra de negocios por categoria de actividades ni por mercados geograficos
dado que por razones de caracter comercial le puede acarrear graves perjuicios.

Tal como se indica en la Nota 1, una parte importante de las ventas se efectdan a un conjunto de empresas que
pertenecen a un mismo grupo empresarial. Durante el presente ejercicio las ventas a dicho grupo representan el
32%, aproximadamente, del total de facturacion. Adicionalimente, la Sociedad realiza un 29% de sus ventas a su

Sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. (véase Nota 14). Estas ventas
corresponden a cafeina bruta, que previo proceso de transformacién se vende también al mencionado grupo

empresarial.

Aprbvlslonamlentos -

La composicion del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es la siguiente:
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Compras de mercaderias, materias primas y
otros aprovisionamientos 8.746.544
Variacion de existencias de mercaderias,

materias primas y otros
aprovisionamientos 1.184.547
Otros gastos externos 70,137

Transacciones en moneda extranjera

L.as transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera, basicamente en délares americanos,
han sido las siguientes:

Ingresos:
Ventas . 7.687.249
Gastos:
Compras 3.733.334
\ Servicios exteriores 17.451

Gastos de personal

La mmposmién del saldo del epigrafe "Gastos de personal” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y )
ganancias adjunta, es la siguiente:

E\' R
\ Sueldos y salarios
Ry Indemnizaciones -

Seguridad Social
Otros gastos sociales

1.560.428

La plantilla media de la Sociedad durante el ejercicio 2002, distribuida por categorias, ha sido la siguiente:

i

N
®
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N° Medio de
Emr leadus
Directivos
Administracion

Fabricacion
Técnico comerciales

Laboratorio

|
2
41
>
7

Otros gastos de explotacion

La cnmpoéicién del saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion” que aparece en el debe de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente: .

Servicios exteriores 1.160.213

Tributos 25.224

Incluido en el saldo de la cuenta de servicios profesionales independientes, dentro del epigrafe de “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de

auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 14.500 euros. Asimismo, dentro de este epigrafe se
encuentran recogidos honorarios correspondientes a otros servicios de auditoria facturados por el auditor por

importe de 63.800 euros. |

Retribuciones v otras prestaciones a los Administradores

Durante el prasente ejercicio la Sociedad no ha satisfacho ninguna cantidad en concepto de sueldos y salarios a
los miembros del Consejo de Administracion. Asimismo, no tiene concedido ningin anticipo o crédito y no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones 0 seguros de vida con ios miembros del Consejo de

Administracion.

Y

%
‘ 8. Informacién sobre medio ambiente

Por lo que respecta a aspectos medioambientales, 1a Sociedad tiene implantados sistemas de depuraciéon y
tratamiento de aguas residuales y abonos, que pemiten minimizar los posibles impactos sobre el medio

mbiente. |

El detalle de los elementos incluidos en el epigrafe “ Inmovilizaciones materiales™ del balance de situacién a 31
de diciembre de 2002 es el siguiente:

\\
®
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Amortizacion
Acumulada

Tratamiento aguas residuales
y abonos (109.437)
Depuracion aguas residuales (52.713)

Secadero cafeina :
505.982 (164.018) 341.964

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2002 relacionados con la proteccion y mejora del medio ambiente han -
sido los siguientes:

Gestion de residuos

Chatarras

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 no incluye provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores entienden que no existen contingencias relacionadas con
aspectos de esta naturaleza. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pélizas de seguros para la cobertura de
posibles contingencias involuntarias que se pudiera derivar del impacto que el desarrollo normal de sus

operaciones pudiera tener sobre el medio ambiente.

o '19. Cuadr financiacion
\ Los origenes y las aplicaciones de fondos habidos durante los ejercicios 2002 y 2001 presentan la siguiente
N composicion: - -

®
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ORIGENES:
Recursos procedentes de las operaciones

Enajenaciones de inmovilizado -
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales

Pasivos a largo plazo recibidos en ampliacion de
capital (aportacion no dineraria)

Subvenciones de capital

Ampliacién de capital

1.228.465 -

278.319
73.408

9.010

2,241.523
31.805

7.463.843

109.726
4.499.687

Deudas a largo plazo 2.352.505 1.782.769

APLICACIONES:
Recursos aplicados en las operaciones

Gastos de establecimiento

Adquisiciones de inmovilizado -
Inmovilizado inmatenal
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Activos recibidos en ampliacion de capital
(aportacion no dineraria) '

Reduccion de capital

Gastos a distribuir en varios ejercicios 127.764

Traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo 377.022 237.379

Total aplicaciones 11.341.982 | 5.394.776
AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL --
1.985.169 | 1.349.133

CIRCULANTE

2.957.054
44.616

4.324

656.826
1.276.423

195.256
920,293

222,478

9.705.366
11.957

VARIACION DEL 2002 2001
CAPITAL CIRCULANTE Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones

- 2.377.890

Existencias

Deudores

Acreedores
Inversiones financieras temporales
Tesoreria

4.028.079

6.026

1.192.679

866.361

4.788
3.928.230

205.933

10.104

: - ' 62
4.044.209 | 2.059.040 | 3.033.018 | _ 2.583.885
VARIACION 1985169 | [ 1340033 |

Ajustes por periodificacion

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2002 y 2001 y los recursos procedentes o aplicados
en las operaciones es la siguiente:

N
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_Burs

239.542 | (3.800.616)

Resultado contable

Mas -
Dotacion a las amortizaciones
Variacion de las provisiones de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control
‘Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

830.709

674.637

987.646 27.832

33.290

16.095

Menos -
Impuesto diferido a largo plazo
Crédito fiscal
Beneficios por enajenacion inmovilizado
material

Subvenciones de capital traspasadas al
resultado del ejercicio 24421 27.799

Recursos procedentes (aplicados) de (en) las --
Operaciones 1.228.465 | (2.957.054

(1.388)

(665.000)

(34)|  (19.082)

uart de Poblet (Valencia), 28 de marzo de 2003
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Formulacién de cuentas

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido realizada por el Consejo de Administracion, en su
reunion de 28 de marzo de 2002, para ser sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas que constan de Balance de situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, estan firmadas en
todas sus hojas por el Secretario del Consejo firmando en esta Ultima hoja la totalidad de los Consejeros, que

son los siguientes:

—ABASTANZA, S.L. Z LLADRO COMERCIAL, %.A‘
representada por representada por
D. Vicente Dominguez Pérpz D. José M? Sanz Martinez
Presidente _~—"")\ . Consejero
MOCION Y DESARROLLO, S.L. 4
representada por —_—
D. José Luis Navarro Fabra D. Rafael Busutil Santos

Consejero Secretario no Consejero




Natraceutical, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2002

Principales acontecimientos

Natraceutical, S.A., se constituye en el ejercicio 2002, a partir de la extinguida Extractos Natra, $.L., sociedad
que en el ejercicio 2002 procedié a su transformacion de sociedad limitada a sociedad andénima y a cambiar su
denominacién social por Natraceutical, S.A., mediante acuerdo de la Junta General Universal de fecha 10 de

septiembre de 2002.

Anteriormente, y dentro del contexto de la reorientacion pretendida por el Consejo de Administracion, para
enfocarse en productos con mayor margen, en junio de 2002 se realizd en la sociedad una ampliacion de capital

por importe de 7.463 miles de euros, mediante aportacion de una rama de actividad por parte de Natra, S.A. a
favor de Extractos Natra, S.L., de todos aquellos activos ligados a la elaboracidn de ingredientes nutracéuticos y

otros principios activos, al desarrollo de la actividad de investigacion y desarrollo y a la produccion de cafeina
purificada.

Posteriormente, con fecha 29 de noviembre de 2002, Natraceutical, S.A. inicié su cotizacién en el segmento del
Nuevo Mercado de la Bolsa Espaiiola.

Asi pues, Natraceutical es la filial biotecnoldgica del Grupo Natra, especializada en la elaboracion de principios
activos e ingredientes para los sectores de farmacia, cosmética y alimentacion funcional, de origen natural. Las

principales lineas de negocio de la sociedad consisten en:

1) Produccion y comercializacién de cafeina purificada. La experiencia y la estrecha relacion con los
principales clientes de esta actividad a nivel mundial, permite a la compafila mantener una
importante fuente de ingresos por este concepto.

2) Ingredientes nutracéuticos y otros pringipios activos. En la actualidad la compaiiia cuenta con 17
productos a base de extractos naturales, que dan lugar a mas de 45 referencias diferentes, en
funcidon de la adaptacién que se realice para las distintas aplicaciones de los clientes del sector

alimenticio y cosmético. Por otro lado, se encuentran en fase avanzada de desarrollo 9 nuevos
productos cuyo lanzamiento esta previsto a lo largo del periodo 2003 al 2006 y que permitira
ampliar la tipologia de clientes, incluyendo laboratorios farmacéuticos.

\ Natraceutical, S.A. ha definido su mision como "Ser lider en la investigacion y elaboracion de principios activos,
e ingredientes nutracéuticos en base a compuestos naturales, que mediante su uso continuado prevengan
enfermedades y mejoren |a calidad de vida y la obtencion de patentes de estos productos noveles y de sus

Procesos, una vez estén validados, y conseguir de esta forma una rentabilidad sobre las mismas. "

Natraceutical, S.A. es lider mundial en la elaboracion y purificacibn de cafeina y dirige sus esfuerzos a
posicionarse en el segmento de la alimentacién funcional, con 17 productos que exporta a mas de 50 paises con

350 clientes. Es por ello que la exportacion representa practicamente el 100% de su cifra de negocios.

Natraceutical, S.A. tiene en la actualizad dos plantas de produccién activas, una en Quart de Poblet (Valencia) y
otra de reciente inauguracion (Mayo de 2002) en Manaus (Brasil), fruto de una estrecha colaboracion con uno de
sus principales clientes, siendo ésta la primera inversién industrial en dicha ciudad brasilefia. Adicionaimente, la
sociedad cuenta con unos terrenos de 13.220 m2 en el Parque Tecnolégico de Paterna sobre los cuales ha
comenzado ya a construir cuatro naves industriales. En esta instalaciones se pretende desarrollar las fases
finales del proceso de extraccién y purificacion para excipientar (salas blancas) y adaptar los productos a las

nacesidades de los clientes, asegurando una calidad constante y homogeéenea.




Evolucién de los negoclos por lineas de actividad

Cafeina

En esta linea de actividad se incluye la produccion y comercializacion de cafeina purificada, 4mbito en el cual

NATRACEUTICAL se configura como uno de los principales productores a nivel mundial. Este alcaloide (familia
de especies quimicas ampliamente extendida en la naturaleza) se obtiene de diversas fuentes, principalmente

del café, del t&, de la hierba mate y del guarana. Estas materias primas (principalmente café y té) se someten a
un proceso de descafeinizacién en industrias especializadas en esta actividad generando una cafeina bruta,
materia prima de NATRACEUTICAL, que posee una riqueza en cafeina que puede oscilar entre el 3% y el 5%,
dependiendo del proceso de extraccion y del tipo de material considerado llegando, una vez extraida, a
conseguir cafeina ¢con pureza superior al 99,99%.

El proceso de extraccion de la cafeina requiere la eliminacion de todas las impurezas acompafantes y, una vez
homogeneizados los contenidos iniciales, ésta se purifica mediante cristalizaciones sucesivas. El producto, una
vez puro, se seca en continuo y se prepara a la granulometria deseada dependiendo de las necesidades de los

cliontes.

La compaiiia destina aproximadamente el 80% de la produccién al mercado de la alimentacion (el resto al de
farmacia). En este sentido, el consumo principal se da en las bebidas refrescantes como saborizante (amargo) y
ligeramente estimulante. Dada la naturaleza de éstos usos, conviene que la cafeina sea de origen natural,
especialmente en el sector de bebidas. Adicionalmente, la cafeina es un ingrediente basico en numerosas
preparaciones farmacéuticas. L.a demanda para esta y otras aplicaciones comunes, tales como analgesicos y
descongestionantes, continia mientras nuevas aplicaciones van apareciendo. Hay que senalar que son los
propios clientes de NATRACEUTICAL los responsables de incorporar los productos a sus formulaciones finales
ya sean alimentos, bebidas de cola o preparaciones farmaceuticas. |

En esto entomo NATRACEUTICAL se configura como uno de los principales fabricantes de cafeina purificada

con una capacidad de produccion cercana a las 2.000 toneladas anuales, incluidas las 1.000 toneladas que
aporta Manaus (si bien la produccion total del ejercicio 2002 ha ascendido a 900 toneladas, teniendo en cuenta

que la nueva planta de Manaus ha iniciado sus operaciones a mitad de ejercicio).

a puesta en marcha de la planta de Manaus permite aumentar las ventas, tal y como puede observarse en el
rafico anterior que recoge las ventas a 31 de diciembre. Esta planta tiene previsto producir a lo largo de 2003
unas 700 toneladas, hasta producir a plena capacidad a partir de 2004,

NATRACEUTICAL se afianza como uno de los principales proveedores de la mayor empresa del mundo de
babidas refrescantes. Exnama dispone con este cliente (que esta formado por un grupo de empresas con
nresencia en todas las areas geograficas que se comentan en el grafico siguiente, lo que explica que el 56% de
las ventas de cafeina purificada de NATRACEUTICAL se hayan realizado a Sudameérnica, puesto que este cliente
tiene una importante presencia en dicha zona) de un contrato de venta asegurado para los proximos cinco afos

(hasta 2006) que establece el nimero de toneladas por afio y el precio de venta, si bien se han iniciado
conversaciones con la segunda empresa multinacional del sector para la homologacion de la cafeina para su

consumo. L.os precios de la cafeina no han sufrido histéricamente desviaciones significativas, por lo que se
estima que este comportamiento se mantenga en los proximos anos.

Se muestra a continuacion la distribucion de ventas de cafeina purnficada, a 31 de diciembre de 2002, por zonas
geograficas.




Veantas de Cafeina Purificada por Zona
Geografica donde se sirve

Ingredientes nutracéuticos y otros principios activos destinados a la prevencion de enfermedades para
su inclusion en alimentos funcionales y nutracéuticos

Estos productos se incorporan a productos de uso diario como nuevos ingredientes a un alimento funcional o a
un producto nutracéutico, por lo que confiere al alimento y al producto nutracéutico nuevas propiedades

nutricionales y/o para la prevencidn de enfermedades.

En la actualidad la companfia cuenta con 17 productos a base de extractos naturales, que dan lugar a mas de 45

referencias diferentes, en funcién de la adaptacidén que se realice para las distintas aplicaciones de los clientes.
Por otro lado, se encuentran en fase avanzada de desarrollo 9 nuevos productos cuyo lanzamiento esta previsto

a lo largo del periodo 2003 al 2006.

fr =

A continuacion se muestra un grafico en el que se ubica tanto a los alimentos funcionales como a los productos
nutracéuticos:

Nutricional

Fruta

oy
Came

FUNCIONALES

Producto o

Farmaceutico

Alimento

Terapeéutico

* Parenteral; productos que no se ingieren




Los ingredientes nutracéuticos o funcionales pueden incorporarse tanto a alimentos de uso diario (p.e. lacteos),
como a otros productos sin cualidades alimenticias (p.e. capsulas). En caso de incluirse en alimentos,
obtenemos alimentos funcionales que ademas de alimentar pueden ayudar a prevenir las enfermedades y/o a
mantener la buena salud de los consumidores. Por otro lado, pueden prepararse productos con el objetivo
exclusivo de obtener esos beneficios, estos son los productos funcionales. NATRACEUTICAL produce y
comercializa dichos ingredientes nutracéuticos o funcionales y son sus clientes los que desarrollan los alimentos
o productos funcionales.

Cada planta o vegetal posee algin componente con una riqueza diferencial que constituye el principio activo que
persigue NATRACEUTICAL y que constituira el ingrediente nutracéutico. En funcion del principio activo que se
quiere obtener y de las caracteristicas de la propia materia prima, el proceso requiere distintas formas de
preparacién de la materia prima, de extraccion, de concentracién y el despliegue de un amplio conjunto de
técnicas que permiten la purificacion del compuesto.

NATRACEUTICAL dispone de una planta flexible, en sus actuales instalaciones de Valencia, para la obtencion
de extractos naturales de plantas.

En la siguiente tabla se recoge la evolucién histérica de las ventas de ingredientes nutracéuticos y otros
principios activos, sin incluir la manteca refinada destinada a la alimentacidn pero si la destinada al mercado
cosmetico, segln lo expuesto al principio de este capitulo.

Evolucion venta de | ngredientes N utracéuticos
y otros Principios Activos

La venta de ingredientes nutracéuticos y otros principios activos se ha ido incrementando en los (ltimos afios |
de forma significativa a medida que se completaba el desarrollo de nuevos productos. Cabe sefialar que
Exnama no aporta producciéon en esta linea de actividad.

A continuacién se muestran las ventas a los 18 principales clientes (sobre un total de 40) que representan un
95% aproximadamente del total de ventas de esta linea de actividad distribuidas por zonas geograficas.




Ventas de Princlplos Activos e Ingredientes
Biotecnolégicos por Zona Geografica donde se sirve

Por la tipologia del cliente final se pueden clasificar los ingredientes nutracéuticos y otros principios activos
segun se destine a alimentacion, cosmética o laboratorios farmaceuticos.

Los productos de la Compafila destinados a cosmética son aquellos cuya utilizacion es el cuidado de
enfermedades de la piel (dermatologicos) y actualmente suponen el 67,4% de las ventas de esta linea de
actividad. El resto esta destinado a alimentacion ya que actualmente no existe ningun ingrediente nutraceutico u
otro principio activo comercializado a laboratorios farmacéuticos (esta previsto dirigirse a este mercado con los
nuevos proyectos desarrollados por las actividades de |+D realizadas por cuenta propia de nuevas moléculas).

9 La requlacidn necesaria para comercializar a laboratorios farmacéuticos europeos dichos ingredientes
nutracéuticos y otros principios activos implica la inscripcion en el Registro Sanitario (dependiente del Ministerio

— de Sanidad espaiiol) en el que se describen los procesos y especificaciones de los productos a comerclallzar Yy
que seran introducidos en otros alimentos.

" Los alimentos y productos funcionales o nutracéuticos estan regulados por el Reglamento (CE) n® 258/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de enero de 1997 sobre nuevos alimentos. Dicho Reglamento
garantiza que los alimentos esten sometidos a una evaluacién de seguridad Unica antes de ser puestos en el
mearcado de la Comunidad. Este Reglamento es aplicable a alimentos e ingredientes alimentarios que, hasta Ia
fecha, no hayan sido utilizados en una medida importante para el consumo humano en la Comunidad. Los
productos actualmente comercializados por la Compania no estan sujetos a este reglamento, sin embargo, en la
medida en que se desarrollen alimentos funcionales por cuenta propia estaran sujetos a esta normativa. El
cumplimiento de esta reglamentacion es suficiente para la comercializacion de dichos productos fuera de la
Unién Europea, una vez se obtienen las autorizaciones oportunas.

A

\

X Evolucidn previsible

X
\\\ El ejercicio 2003 es un afo de consolidacion de las decisiones tomadas en el ejercicio anterior, asi como de

lanzamiento de las nuevas estrategias de la empresa.
[
El nivel de actividad mundial afectara a la demanda de cafeina, la cual tendrd una cierta contraccion de
\g volumenes y precio. Dicho efecto no se notara de forma sensible en los productos nutracedticos por su bajo

peso relativo en el mercado global como en la propia empresa, por [0 Que en esta area se espera un incremento
progresivo de la facturacién a lo largo del afio.

L.a facturacion prevista de la Sociedad para el 2003, asciende a 22 millones de Euros, donde los principales
destinos seran America, Francia, Alemania, Suiza, Inglaterra e [talia; con un beneficio antes de impuestos de 2 1
millones de Euros. | -

Como nueva linea de actividad, |la compafiia pretende vender [a licencla de uso de las patentes a empresas
comercializadoras de alimentos funcionales que incorporen ingredientes nutracéuticos a sus propios productos
destinados al consumidor final.




Se ha previsto empezar a comercializar las licencias de uso de patentes en el ejercicio 2005, a medida que se

vayan formalizando las patentes de los proyectos en curso. Se ha estimado patentar seis aplicaciones para la
prevencion de enfermedades una vez realizadas las distintas fases preclinicas y clinicas necesarias para su

comaearcializacion.

Durante los dltimos dos afios, Natraceutical, S.A. ha desarrollado mas de 10 proyectos de I+D+|, actualmente y
sélo para el afio 2003 existen en marcha mas de 15 proyectos de desarrollo. Aproximadamente el 25% de los
recursos humanos de Natraceutical, S.A. estan dedicados a actividades de 1+D+ y el porcentaje de titulados
superiores o técnicos frente al total de los recursos humanos se sitta en trono al 20%.

Uno de los objetivos estrategicos primordiales de Natraceutical, S.A. es el aprovechamiento de las materias
autdctonas como los citricos, aceituna y romero, entre otros ejemplos. Prueba de ellos es la patente solicitada
sobre el producto CV-16, en base a grasas totalmente naturales que utiliza una fraccién grasa del aceite de
oliva.

Natraceutical, S.A. participa activamente en foros especializados de biotecnologia tanto a nivel regional como
nacional y coopera con diferentes entidades de Investigacién y desarrollo locales e internacionales de forma

permanente,

En Natraceutical se han dispuesto las herramientas necesarias para una eficaz y dinamica gestion del
conocimiento. Para nosotros, gestionar el conocimiento significa administrar continuamente el conocimiento de
las personas y de la companiia de modo que satisfagan nuestras necesidades actuales y futuras, y que puedan
ser un ama para la consecucion de los objetivos y estrategias de la organizacion. El conocimiento es generado,
adquirido, organizado y distribuido a través de dos plataformas cruciales en el dia a dia de Natraceutical, S.A.:

o Una plataforma de gestion documental y de bases de datos, con motor Lotus Notes, que
en el momento actual ain es una rareza en la Comunidad Valenciana.

e Una plataforma de gestion de proyectos, Natranet, de desarrollo propio, que supera los
estandares actuales del mercado.

Esta gestion del conocimiento se traduce necesariamente en un "empowerment”, que es el punto donde el
personal de Natraceutical, S.A. encuentra las informaciones, habilidades y responsabilidades necesarias para

hacer real la mision de la compafiia. El punto donde las personas se sienten duenas de su trabajo, valoradas y
reconocidas. Donde ven con claridad que sus manos estan ayudando a construir el negocio, se potencia su

creatividad y enfusiasmo, y se establece la actitud positiva como motor de la mejora continua.

contecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del
Jercicio

No hay que resefar ningun acontecimiento importante

Adquisiclédn de acclones proplas de la Socledad y de |la Sociedad dominante

Ni |2 Sociedad, ni terceras personas actuando por cuenta de ésta, poseen acciones o participaciones ni de la
propia Sociedad ni de la sociedad dominante.

Quart de Poblet (Valencia), 28 de marzo de 2003




El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracién, en su reunién de 28 de
marzo de 2003, para ser sometido a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dicho informe esta:
firmado en todas sus hojas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Ultima hcua Ia totalidad de los

Consejeros, que son los siguientes:

/

. r— - i i ._ — L
® ABASTANZA S. ~  LLADRO COMERCIAL. S.Z{\

representada po | representada por
D. Vicente Domigguez Pérez D. José M? Sanz Martinez
Presidente Consejero

- >

BMS PROMOCION Y DESARROLLQO, S.1.. D. Rafael Busutil Chillida
representada por Secretario no Consejero
D. José Luis Navarro Fabra

Consejero .
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Natraceutical, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de NATRACEUTICAL, S.A. (antes Extractos
Natra, S.L.) Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad domnante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa  de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo el
examen de las cuentas anuales del ejercicio 2002 de la sociedad dependiente Exnama - Extratos
Naturais da Amaz6nia, Ltda., participada al 100%, cuyos activos representan un 19 %
aproximadamente, de la cifra consolidada de activos y aporta unas pérdidas de 595.358 euros. Estas
cuentas anuales han sido examinadas por Ernst & Young Auditores Independentes 5.C., quienes
nos facilitaron su informe de auditoria. Por tanto, nuestra opimion expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2002 adjuntas se basa, en lo relativo a la participacion
en dicha sociedad dependiente, inicamente en ¢l informe de dichos auditores.

2. Tal y como se indica en la Nota 3-¢ de la memoria consolidada adjunta, el Grupo consolidable se ha

constituido con fecha 19 de junio de 2002 y, por tanto, este es el primer ejercicio en que el Grupo
formula cuentas anuales consolidadas, motivo por el cual no se presentan cifras comparativas con el

€)ercicio anterior.

3. Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria, una parte significativa de las ventas consolidadas
se ha efectuado a determinados clientes que pertenecen a un mismo grupo empresarial.

4. Como consecuencia de la aportacion de rama de actividad realizada por Natra, S.A. a Natraceutical,
S.A. en 1993 con motivo de la constitucion de esta ultima en el contexto de una reorganizacion del
Grupo Natra, los terrenos aportados se contabilizaron a valor de mercado acogiéndose al régimen
tributario establecido en el Titulo I de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre. El efecto de dicha
revalorizacion al 31 de diciembre de 2002 es de 353.000 euros. De acuerdo con principios y normas
de contabilidad generalmente aceptados aplicables en los casos de escisiones en las que la sociedad
aportante posee la totalidad del capital de la sociedad adquirente, el valor contable de los terrenos

aportados deberia disminuirse en ¢l mencionado importe.

5. Seguin se indica en la Nota 17 de la memoria, ¢l epigrafe “Gastos extraordinarios™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta incluye un saldo de 1.650.341 euros
correspondiente a las diferencias negativas de cambio que se han generado en la sociedad
dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amézonia, I.tda. como consecuencia de la conversion a
moneda local al cierre del ejercicio de los créditos y débitos expresados en dolares americanos. Los
Administradores de la Sociedad dominante prevén que se producird un cierto equilibrio de las

operaciones deudoras y acreedoras realizadas en ddlares americanos y, por tanto, la evolucion del

Deloitte

Touche Deloitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414,
Tohmatsu C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.




tipo de cambio del real brasilefio, moneda operativa de la sociedad, respecto al dolar americano no
deberia afectar de forma significativa al resultado neto de las diferencias de cambio.
! Excepcionalmente, en el presente ejercicio, la devaluacién del real brasilefio ha generado esta
diferencia negativa como consecuencia del inicio de actividad de la misma, que ha supuesto una
escasa generacién de ingresos que compensen el endeudamiento existente. La Sociedad dominante
ha clasificado esta diferencia negativa en el epigrafe “Gastos extraordinarios” en lugar del epigrate
i “ Diferencias negativas de cambio — Resultados financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, tal y como establece el Plan General de Contabilidad. No obstante, esta
reclasificacién no afecta al resultado neto del ejercicio.

6. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los auditores mencionados en el
parrafo 1 anterior, excepto por el efecto de las salvedades descritas en los parrafos 4 y 5 anterores,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Natraceutical, S.A. y
Sociedades que componen el Grupo Natraceutical al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de
sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la mformacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados.

7. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

U Wl

Miguel Monferrer

1 de abril de 2003
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Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2002

1. _Actividad de las Sociedades Integrantes del Grupo Natraceutical

La Sociedad dominante se constituyd el 1 de junio de 1993 como Extractos Natra, S.L. y tiene su domicilio social
en Quart de Poblet (Valencia), Carretera Nacional lll, Km. 331, Camf de Torrent, s/n. En el presente ejercicio se
~ ha procedido a su transformacion de sociedad limitada a sociedad anénima y a cambiar su denominacién social
por.Natraceutical, S.A., mediante acuerdo de la Junta General Universal de facha 10 de septiembre de 2002. Su
actividad principal es la elaboracion y comercializacion de ingredientes nutracelticos y otros principios activos vy

cafeina.

l.a sociedad dependiente es Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda., sociedad domiciliada en Brasil \Y
dedicada igualmente a la elaboracién y comercializacién de cafeina. Esta sociedad inicié su actividad en mayo
de 2002 y la totalidad de sus ventas se han efectuado a un (nico cliente. Asimismo, una parte importante de las
ventas de la Sociedad dominante, que comresponden igualmente a cafeina, se realizan al  mismo grupo
empresarial mencionado para la sociedad dependiente. A este respecto, las ventas realizadas a dicho grupo
empresarial representan un 59% de las ventas totales consolidadas del gjercicio 2002. -

Las dos Sociedades pertenecen a un grupo de consolidacién mayor, el Grupo Natra, cuya actividad principal es
la elaboracion y comercializacién de productos quimicos y alimenticios, la explotacion de plantaciones agricolas
y productos tropicales, asi como la promocion, construccién y comercializacion de inmuebles. La Sociedad
matriz de este grupo es Natra, S.A. Las empresas de dicho Grupo tienen firmados dos contratos con Natra, S.A.
por.los que ésta se compromete a prestar servicios de direccién, administracién y financiacion. A 31 de
diciembre de 2002 las Sociedades consolidadas mantienen una deuda con Natra, S.A. de 4.273.503 euros

(véase Nota 14).

En el ejercicio 2001, la Sociedad dominante incurri® en una situacién de perdidas como consecuencia,
fundamentalmente, de dos factores que influyeron de manera decisiva sobre su estructura productiva, El primero:
de estos factores fue la necesidad de introducir mejoras significativas en los procesos de tratamiento de la
cafeina, exigidas por su principal cliente. El segundo de los factores fue la interrupcién del contrato de maquila
mantenido con un tercero, que realizaba determinada fase de la produccion de manteca de cacao refinada, de
forma que dicha fase fue asumida, de forma paulatina, por la propia Sociedad dominante, una vez acometidas
las inversiones necesarias. Estos factores han sido, basicamente, subsanados, de forma que durante el
presente ejercicio la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presenta ya una situacién de beneficios de

explotacion.

No obstante, a pesar de que el Grupo ha obtenido resultados de explotacion positivos, de forma coyuntural y
como consecuencia de la devaluacién del real brasilefio, moneda operativa de la sociedad dependiente, se han
generado resuitados financieros negativos que se incluyen en el epigrafe de resultados extraordinarios (véase
Nota 17). Los Administradores de la Sociedad prevén cierto equilibrio de las operaciones deudoras y acreedoras
realizadas en délares americanos y, por tanto, estiman que la evolucién del tipo de cambio del real brasilefio
respecto al euro no debe afectar significativamente a la situacién econémica de dicha Sociedad. La diferenciade
cambio generada en el presente ejercicio se ha producido como consecuencia del inicio de la actividad de la
misma, lo que ha supuesto una escasa generacién de ingresos (Que esta previsto que se realicen en délares
\ americanos) que compensen el endeudamiento existente. Este hecho ha supuesto que el importe a pagar en
/doiares a largo plazo no haya quedado compensado con las comrespondientes cuentas a cobrar a clientes. Los
Administradores del Grupo estiman que las ventas en los proximos ejercicios cubriran la totalidad del
endeudamiento de la compaiiia y por lo tanto, no se generaran diferencias de cambio negativas adicionales
significativas. Adicionalmente, los contratos de venta suscritos por la filial brasilefia permiten estimar que en los

proximos ejercicios se obtendran resultados positivos.

"_,_..a-/




El balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 presenta un fondo de maniobra negativo. No obstante, los
presupuestos preparado por los Administradores del Grupo contemplan beneficios en los proximos afios que
permitiran reequilibrar su estructura financiera, contando, en cualquier caso, con el apoyo financiero del
accionista mayoritario, Natra, S.A., para la consecucién de los objetivos planteados |

¥

Aportacién de rama de actividad

Con fecha 19 de junio de 2002 la Sociedad dominante ha realizado una ampliacién de capital de 7.463.843
euros (veéase Nota 12) que ha sido suscrita Integramente por su accionista Natra S.A., mediante aportacion de
rama de actividad consistente, principalmente, en la elaboracién de ingredientes nutracéuticos y ofros principios
activos, concentrando de esta manera en Natraceutical, S.A. la investigacion y fabricacién de productos

biotecnoldgicos, fundamentalmente destinados a Ia nutricién y cosmetica. Los activos y pasivos aportados, han

sido los siguientes:

Terrenos

1.923.256

Construcciones en curso 360.022
Otras instalaciones e instalaciones en curso 377.192
Gastos de I+D (Nota 7) - 153.575
90% de participacién en Exnama - Extratos Naturais |
da Amazodnia, Ltda.. 6.891.321
Préstamos a largo plazo (1.157.549)
mpuesto diferido (Nota 15 1.083.974

Admisién a cbﬂzacidn

El 29 de noviembre de 2002 las acciones de la Sociedad dominante fueron admitidas a cotizacion en el Sisteama

de Interconexion Bursatil dentro del segmento de Nuevo Mercado, en las bolsas de Madrid, Valencia, Barcelona
y Bilbao. | - |

{2.  Sociedades dependientes y asociadas

Las sociedades del Grupo y asociadas incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con las mismas

es la siguiente:
% Importe Neto
- Participaciéon| Inversioén en
Domicilio Directa Euros
Brasil 100 % 6.127.357
Estados Unidos 27,53 % 483.693

Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. es considerada Sociedad dependiente en virtud de lo establecido
en el articulo 2° del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre normas de consolidacion, dado que

Natraceutical, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en dicha Sociedad. Esta Sociedad es auditada por

Ernst & Young Auditores Independientes S.C. quienes emitieron su informe de auditoria de fecha 29 de enero de
2003 que incluye una opinién favorable.

Socledad

| Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda
Natra U.S. Inc. (¥*)

(*) Sociedad no auditada.




Adicionalmente, la Sociedad dominante tiene una participacion del 27,53% en Natra US. Inc.. domiciliada en
USA y cuya principal actividad es la comercializacion de los productos de las sociedades dependientes del
Grupo Natra (derivados del cacao, cafeina, ingredientes natracedticos y otros principios activos, vinos y cavas).
Esta sociedad se incluye en el perimetro de consolidacién por considerarse sociedad asociada en virtud de o
establecido en el articulo 5° del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre normas de consolidacion.

3. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a) Principios de consolldacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
Natraceutical, S.A. y de sus Socledades dependiente y asociada (que se detallan en las Notas 1 y .2) cuyas
respectivas cuentas anuales individuales han sido preparadas por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran la Imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y los resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas
del ejercicio 2002, que han sido formuladas por los Administradores de Natraceutical, S.A. y.las cuentas
anuales individuales de Natraceutical, S.A. y de sus sociedades dependientes, se someteran a |a
aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han -
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquella sociedad sobre la que se
tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision. En el
caso de la sociedad participada sobre la que no se tiene un dominio efectivo, pero se ejerce una influencia
notable en su gestién, se ha consolidado aplicando el procedimiento de puesta en equivalencia, .

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacién de las reservas de la Sociedad dependiente al patrimonio de Ia
Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacién en la sociedad dependients. |

b) Agrupacién de partidas

El saldo mostrado en el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2002 bajo el epigrafe
"Deudores” esta compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos de su
presentacion en el balance:

Deudores

Clientes por ventas y servicios - 1.730.453
Deudores varios 135.156

Empresas del Grupo, deudores 330.248
Administraciones Publicas 170.728

Provision para insolvencias

El detalle de las cuentas a cobrar a sociedades vinculadas, que no forman parte del perimetro de
consolidacion de Natraceutical, S.A. y Socledades que integran el Grupo Natraceutical, asi como la cuenta a
cobrar con la sociedad asociada Natra US, Inc. es el siguiente:




| Sociedadd | Euros

Natra CI Srl 896
Natra Cacao, S.L. 295
Natra US, Inc. 329.057

330.248

¢) Comparacién de la informacién

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta se incluyen las transacciones
realizadas por las sociedades dominante y dependiente correspondientes al ejercicio 2002. No obstante,
dado que el Grupo consolidable se constituy6 el 19 de junio de 2002 (véase Nota 1), para determinar los
resultados atribuibles al Grupo desde el momento de su constitucién, deberia eliminarse de Ia cuenta de
perdidas y ganancias consolidada el 90% de los resultados de la sociedad dependiente desde el 1 de enero
de 2002 al 19 de junio de 2002. Dado que los resultados correspondientes a dicho periodo son

practicamente nulos al haberse iniciado su actividad en mayo de 2002, se consideran en su totalidad
resultados consolidados.

Por otra parte, dado que éste es el primer ejercicio en que se constituye el Grupo consolidable, no procede
presentar datos comparativos del ejercicio anterior.

.4' Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
del ejercicio 2002, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad v el Real Decreto

1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas consolidadas,
han sido las siguientes: .f

a) Fondo de comercio y diferencia negatlva de consolidacién .

Ei fondo de comercio ha sido originado por la diferencia positiva de consolidacién surgida entre la valoracién
de las acciones de la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. aportada por
Natra, S.A. (véase Nota 1) y el valor teérico-contable de la misma en la fecha de su incorporacién al balance
de la sociedad dominante. La valoracién de dichas acciones, al igual que el resto de patrimonio social no
dinerario, ha sido validada por Asesoramiento y Valoraciones, S.A.. experto independiente designado por el

Registrador Mercantil de Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades Andnimas.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza linealmente en un periodo de diez afios, por considerar

que es aste el periodo estimado durante el que dicho fondo contribuird a la obtencién de beneficios para el
Grupo. |

La diferencia negativa de consolidacién corresponde a la diferencia entre Ia inversion en la Sociedad

asociada y su respectivo valor tedrico-contable en la fecha de constitucion del Grupo Consolidable (véase
Nota 3-c).

La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el corraespondiente capitulo del pasivo del balance de
situacién consolidado con la consideracién de ingresos diferidos y su imputacion a resultados tendra lugar en
el momento en que se enajene la inversion o se produz¢a su baja.

b) Homogeneizacion de partidas

| Con objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
o consolidadas adjuntas, se han aplicado a las sociedades consolidadas, en todos aquellos aspectos que




pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

Método de conversion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas utilizando el método general de conversion
establecido por el Real Decreto 1815/1991 para la sociedad dependiente extranjera Exnama-Extratos
Naturais da Amazobnia, Ltda. (método de tipo de cambio de cierre). Por ofra parte, para la sociedad
extranjera asociada Natra US. Inc. se ha utilizado el método de conversién monetario-no monetario.

Siguiendo el método de tipo de cambio de cierre, todas las partidas de las cuentas anuales han sido
convertidas al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, excepto las partidas de fondos propios que han
sido convertidas al tipo de cambio histérico y la cuenta de pérdidas y ganancias que ha sido convertida al
tipo de cambio vigente en las fechas en que se realizaron las correspondientes transacciones o tipo de

cambio medio ponderado.

Segun io estipulado en el Real Decreto 1815/1991, el método de conversién de tipo de cambio de cieme
Supone que el efecto de convertir a euros los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de sociedades
filiales denominados en moneda extranjera se incluye en la cuenta "Diferencias de conversién® del epigrafe
"Fondos propios” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Siguiendo el método de conversion monetario-no monetario, las partidas no monetarias del balance y la
Cuenta de peérdidas y ganancias se convertiran a euros utilizando los tipos de cambio histéricos y las partidas
monetarias se convertiran utilizando el tipo de cambio vigente al cierre det ejercicio. La diferencia que surge
de la aplicacién de este método de conversién se ha imputado a los resultados Y se muestra separadamente
en la partida “Resultados negativos de conversién” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada

adjunta.

d) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, primer establecimiento y de
ampliacion de capital. Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de

abogados, escrituracion y registro y se amortizan a razén del 20% anual.

Inmovillzado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estian especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores y Ia
Direccion del Grupo tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisiciéon o coste de produccién.
Estos gastos se amortizan a razén del 20% anual, una vez finalizado el proyecto. No obstante, el Grupo
sigue el criterio de dar de baja aquellos importes que corresponden a proyectos que no proporcionan el
resultado esperado.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se cargan por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma; o por los

.gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las empresas y se amortizan linealmente a

razon de un 20% anual.

Las aplicaciones informaticas se registran por el importe satisfecho para la adquisicién de la propiedad o el
derecho al uso de programas informaticos y se amortizan a razén del 25% anual.




) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1996 se halla valorado a coste de adquisicioén
actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 8). Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicién. |

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se amortizan en

los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Como consecuencia de la apoﬁacién de la rama de actividad realizada por Natra, S.A. en 1993 con motivo
de la constitucién de la Sociedad dominante, los terrenos de la propia sociedad se contabilizaron a valor de
mercado acogiéndose a la posibilidad prevista por la Ley 29/1991. El efecto de dicha revalorizacion al cierre

del presente ejercicio es de 353.380 euros.

Los elementos del inmovilizado material recibidos como consecuencia de la aportacién no dineraria del
ejercicio 2002 descrita en la Nota 1, se hallan valorados al valor neto contable que tenfan en el balance de la
sociedad aportante, excepto los terrenos, que han sido valorados a su valor de mercado, valoracién que ha
sido tasada por Asesoramiento y Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el Registrador
Mercantil de Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas. El efecto de dicha revalorizacion asciende a 882.567 euros. '

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

‘los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias.

La Sociedad dominante amortizaba su inmovilizado material siguiendo el método lineal. distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada. Durante el presente ejercicio, los Administradores
de la Sociedad dominante han revisado, en base al informe de un técnico independiente, las vidas (tiles de

-determinados tipos de elementos para adecuarias al nivel actual de actividad de la compafiia, considerando

que a 31 de diciembre de 2002 hay gran cantidad de elementos totaimente amortizados que todavia estan

~ en condiciones normales de funcionamiento, sin haber dado caracter retroactivo a dicho cambio. -El efecto de

esta revision ha supuesto una disminucién en el cargo por amortizacién que figura en la cuenta de pérdidas Y
ganancias adjunta de 365.000 euros, aproximadamente, en relacién con la que hubiera resultado de haber
mantenido las vidas Utiles anteriores. Los afios de vida atil anteriores y actuales del Grupo, son los

siguientes: |
Afios de Vida Util
Estimada

Hasta 2001 | Desde 2002

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

g) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas

El Grupo ha adoptado los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores mobiliarios
tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Titulos con cotizacion oficial: a coste 0 mercado, el menor. Como valor de mercado se considera |3
cotizacion al cierre del ejercicio o del Gltimo trimestre, la menor.




2. Los depdsitos v las fianzas se valoran por el importe entregado, no estimiandose problemas en su
recuperacion.

h) Gastos a distribulr en varlos ejerciclos

Tal y como se indica en la Nota 1, las acciones de la Sociedad dominante han sido admitidas a cotizacién en
el Sistema de Interconexién Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado. Como consecuencia de esta

operacion, la Sociedad ha incurrido en una serie de gastos para cumplir con los trAmites exigidos por la
legislacion vigente, los cuales se imputaran a la cuenta de resultados linealmente en un periodo de 3 aiios.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio de coste medio ponderado o valor de mercado, el
menor, - ) - | |

Los productos terminados y en curso se valoran al coste medio real de fabricacién que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a sSuU - posible
valor de realizacion. x

Subvenciones

Las subvenciones de capifal incluidas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de
situacion consolidado se imputan a resultados en funcién de la amortizacién practicada sobre los bienes del

inmovilizado material a los que estan referidas.

l.as subvenciones de explotacion se abonan al resultado del ejercicio en el momento de sy devengo.

Deudés

Las deudas, tanto a corto como a largo piazo, se contabilizan por su valor nominal, y la diferencia entre dicho
valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos
que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio calculados siguiendo un método financiero.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de realizar la correspondiente operacion. Al ciemre del ejercicio se
valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento o al tipo de cambio asegurado. Las diferencias
negativas obtenidas ai cierre del ejercicio como resultado de la actualizacion citada se han registrado en la
cuenta de perdidas y ganancias. Las diferencias positivas, no obstante, se imputan a la cuenta de pérdidas y

ganancias en el momento de hacerse efectivas.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por [as bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. -

l.a Sociedad dominante se encuentra incluida en un grupo de consolidacién fiscal (Grupo Natra) al que le
resulta aplicable el régimen de declaracién consolidada del Impuesto sobre Sociedades.




n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de blenes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. |

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun. las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

0) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo est obligado al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El Grupo no
tiene previstos despidos significativos y por consiguiente el balance de situacién adjunto no incluye provision
alguna por este concepto.

p) Informacién sabra medio amblente

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y. mejora del medio
ambiente se halla valorado a su precio de coste de adquisicién. Los costes de ampliacion, modernizacion o
mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida
util de estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacion y
mantenimiento incurridas durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias. - |

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se imputan en
funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la comriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. - -

3 Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha sido
el siguiente: | '- |

Saldo inicial por creacion de Grupo
Amortizacion del periodo 280.389

Saldo al 31 de diciembre de 2002 5.32°7.393

El saldo inicial por creacion del Grupo se ha originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre |la
valoracién de las acciones de la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazbnia, Ltda. aportada
por Natra, S.A. (véase Nota 1) y el valor tedrico-contable de la misma en la fecha de su incorporacion al balance
de la sociedad dominante. En relacién con esta participacién cabe destacar que esta sociedad inici6 su actividad
en mayo de 2002, centrada exclusivamente en la produccion y venta de cafeina a una Gnica compafia que
pertenece a un grupo empresarial con el que el Grupo Natra tiene relaciones comerciales desde hace mas de 30
anos. En el ejercicio 2001, esta sociedad brasilefia firmé un contrato de venta de cafeina con este cliente que
cubre los servicios a realizar desde el ejercicio 2002 hasta el ejercicio 2006, fijAndose las condiciones de
cantidades y precios a aplicar hasta dicho ejercicio.




6. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Gastos de establecimiento” del balance de situacién

consolidado ha sido el siguients:
Gastos de (zastos de
Primer Ampliacién de
Establecimiento Capital Total

806.671

853.384

Saldo inicial
Adiciones
Amortizaciones (56.252)
Diferencias de conversion 190.827

Saldo al 31 de diciembre de 2002 569. 291 41.338 610.629

Los gastos de primer establecimiento corresponden, principalmente, a los incurridos en la sociedad dependlente
Exnama—Extratns Naturais da Amazbnia, Ltda.

4.324

(46 353)

Los gastos de ampliacién de capital vienen dados por las ampliaciones llevadas a cabo en la Sociedad
dominante en los ejercicios 2001 y 2002.

7. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado- Inrnatenal y de sus
k orrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo
Propiedad industrial

Aplicaciones informaticas

Total coste

780.621 : : . A1,
251.362 : 283.256
125.048 145.363

Amortizacion acumulada:
(yastos de investigacion y desarrollo
Propiedad industrial (250.661)
| Aplicaciones informaticas 05.860

B  Total amortizacién acumulada 323.784 —lm

" Las adiciones de gastos de investigacion y desarrolio corresponden a proyectos desarrollados por la Sociedad
dominante como parte de su politica de mantener el ritmo de crecimiento y nivel de competitividad y asi alcanzar
los umbrales de rentabilidad deseados. |

(233.572)




Del inmovilizado inmaterial del Grupo a! 31 de diciembre de 2002, se encuentran totalmente amortizados
algunos elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 268.000
euros, aproximadamente. - :

8. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado maten
| : ‘material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente: | y_

Diferencias
- de
Traspasos | Conversion

(113.230)

Coste:

gerretl:zs | 1.708.548 1.923.256 (123.090)

onstrucciones 2.413.060 - 129.058

Instalaciones técnicas y | G136 -
maquinaria 13.187.555 96.678 | 351.714 (574.046) | 13.618.239

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

Otro inmovilizado

Anticipos e Inmovilizado en

CUrso
Total coste

332.408
167.933

(9.387)
(5.302)

4.877
25.896

336918
147.339

299.403] 794.760 | 395.270 - 395.276 ~ 894.157

18.092.823 2.670.240 | (32.970)] - | (753.327) {20.898.977 |

Amortizacion acumulada:

Construcciones
Instalaciones técnicas y (941.930)
- (6.583.921) '

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Otro inmovilizado

— -
I T13earssr

kz_s ?dicion?s t::g iqr?ovillizado incluyen 56.870 euros que se han adquirido a la sociedad matriz Natra. S.A
ASIMISMO, ei saido Inicial aportado al Grupo incluye también inmovilizado comprado a esta mism ’ ‘
importe de 1,1 millones de euros, aproximadamente. i # socledad por

i

| ' .

‘ Qonfo_qne 56 mdicgn en la Nota 4-f, la Sociedad dominante procedié a la actualizacién de los valores de su
| Inmovilizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas
‘ afectadas por dicha actualizacién y su efecto neto en el inmovilizado al 31 de diciembre de 2002 son como

sigue:

| =
®
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Terrenos 391.562

Construcciones 186.993

Instalaciones técnicas y maquinaria 4.688
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario 229

¢

El efecto de la actualizacién sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio 2002 ha ascendido a 22.890 euros.

En el epigrafe “Anticipos @ Inmovilizado en curso” se incluyen, las mejoras que se estan realizando en la linea de
cafeina y en la instalacién de la maquinaria extractora de la linea de nutracéuticos. Adicionalmente también
figura por un valor de 395.000 euros, aproximadamente, la obra en curso correspondiente a la construccién de la
planta ubicada en el Poligono Industrial del Parque Tecnolégico de Patema, donde se Hevaran a cabo las
ultimas fases del proceso productivo de ingredientes nutracéuticos y otros principios activos. Este proyecto esta
temporalmente paralizado con el objeto de poder adecuar el ritmo de inversiones a las necesidades del Grupo.

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2002, se encuentran totaimente amortizados algunos

elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a 4.8 millones de
~ euros, aproximadamente.

El valor neto de las inversiones de inmovilizado material situadas fuera del territorio espanol (en Brasil) al 31 de
diciembre de 2002 asciende a 2,3 millones de euros.

El Grupo sigue la politica de formalizar pélizas de seguro para cubnr los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002 existe una cobertura del 95% del
valor neto contable del inmovilizado.

- 9. Inmovilizaciones financleras e inversiones financieras tern orales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2002 en las distintas cuentas de los epigrafes “Inmovilizaciones

financieras” e “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacién consolidado adjunto, han
sido las siguientes:

Saldo Adiciones o Saldo
Inicial Dotaciones Fmal

Inmovilizaciones financieras:

Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia

Administraciones publicas a largo plazo

460.795 |  460.795
665.000 665.000

- | 1125795 | 1125795

30.000 30.000
939 039

Inversiones financieras temporales:
Cartera valores

Depdsitos y fianzas

30.939
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El importe de las adiciones en el epigrafe “Participaciones en sociedades puestas en equivalencia” presenta el

siguiente detalle:

Saldo inicial por creacion del Grupo
Resultado desde la fecha de creacién del Grupo
Diferencias de conversion 24. 259

Saldo al 31 de diciembre de 2002 460, 795

Domicilio Florida
Pais Estados Unidos
Actividad Comercio en general y
| agente de comercio
Participacion directa 27,53%
Capital 1.935.730
Reservas (196.293)
Resultado del periodo 17.532
- Valor neto segiin libros 483.693

Las adiciones en “Administraciones publicas a largo plazo” se corresponden al crédito fiscal registrado por la

Sociedad dominante (véase Nota 15).

10. Gastos a distribuir en varios ejercicios

11

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del

balance de situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente (véase Nota 4-h):

Saldo nicial -
lAdiciones 127.764

|Saldo al 31 de diciembre de 2002 127.764

. EXxistencias

L.a composicién de las existencias a 31 de diciembre de 2002, es Ia siguiente:




Materias primas y auxiliares 3.356.433

Producto en curso 462.577
Producto terminado 1.813.228
Anticipos a proveedores 140.058
¢ Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad dominante mantenia compromisos firmes de compra de materia prima y

de venta de productos terminados (cafeina) por 1,4 y 3,6 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente, la
sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amaz6nia, Ltda. tiene firmado un contrato de venta a cinco

anos con su unico clients, por importe de 42,9 millones de USD, que al tipo de cambio al 31 de diciembre de
2002 equivalen a 40,9 millones de euros. | |

12. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diversas cuentas de fondos propios ha sido el siguiente:

| Reservas de la Sociedad Dominante
Resultados
| Negativos
Capital |Revalori-| Reserva | Ejercicios
Suscrito Legal | Anteriores

7.186.157] 437.003| 279.761 . (3.800.616)
- 3,800.616

| Diferencias
de

Resultado

Saldo inicial

Aplicacién del resultado
Reduccién de capital
Ampliacién de capital
Diferencias de conversién
Resultado del ejercicio -

Saldo al 31 de diciembre de 2002 14.638.043

. i (336.865) i
- 321.210

o009 1220200 | uoesen) | om0

Capital social

La Junta General Universal de la Sociedad dominante, en su reunién de fecha 3 de junio de 2002, aprobé llevar

a cabo una reduccion de capital social por importe de 11.957 euros mediante el reembolso de un céntimo de

euro por cada una de las 1.195.700 participaciones sociales que representaban el capital antes de efectuarse la
ampliacion de capital explicada en el parrafo siguiente. En esa misma Junta, se aprobd un desdoblamiento del

valor nominal de las participaciones sociales, mediante su reduccion, dejandolo reducido en diez céntimos de

euro por cada participacion social y pasando de 1.195.700 a un total de 71.742.000 participaciones sociales. .

Adicionaimente, la Junta General Universal de la Sociedad dominante, en su reuniéon de fecha 7 de junio de
2002, aprobd llevar a cabo una ampliacién de capital social por 7.463.843 euros mediante la emision de
74.638.430 participaciones sociales, de 0,10 euros de valor nominal cada una. Esta ampliacién de capital ha

5ido suscrita (ntegramente por su accionista Natra, S.A., mediante Ia aportacion de la rama de actividad descrita
3n la Nota 1.

Despues de la reduccién y ampliacién de capital social descritas en los parrafos anteriores (véase Nota 1), el
capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2002 asciende a 14.638.043 euros y esta
compuesto por 146.380.430 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, encontrandose
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totalmente suscritas y desembolsadas. Determinadas acciones se encuentran pignoradas en garantia de una
poliza de crédito concedida a Natra, S.A.. accionista mayoritario de la Sociedad dominante. cuyo limite e importe
dispuesto a 31 de diciembre de 2002 ascienden a 11.942.000 y 12.000.000 euros, respectiva y
aproximadamente.

Tal y como se indica en la Nota 1, las acciones de la Sociedad dominante han sido admitidas a cotizacién en el
Sistema de Interconexion Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las bolsas de valores de Madrid,
Valencia, Barcelona y Bilbao. A este respecto, el Consejo de Administracién de Natra, S.A. en su sesién de 23
de octubre de 2002 y para paliar situaciones de exceso de demanda ha autorizado la venta de hasta un 8,5% de
las acciones de Natraceutical, S.A., si bien no descarta vender un porcentaje adicional de hasta el 23,5% del
capital social.

Al 31 de diciembre de 2002 y después de la admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad dominante,
Natra, S.A. es la Gnica entidad con una participacién superior al 10%. al mantener la titularidad. del 83,33% de
las acciones de la Sociedad dominante.

Researva de revalorizacién

- La Administracién Tributaria ha comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores. como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afto 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenders
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a fributacion. | |

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio de! ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
“esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas.

%, Otras reservas

n “Otras reservas de la Sociedad dominante” se incluye una reserva por redenominacion del capital social a
8, con un saldo de 54 euros, que es de caracter restringido. El resto del saldo corresponde a reservas

voluntarias.
Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacion y desarrollo hayan sido totalmente

amortizadas, esta prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

Distribucién de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2002 formulada por los Administradores de la Sociedad
dominante es la siguiente:
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Reserva legal

Resultados negativos de ejercicios anteriores

13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacién consolidade adjunto ha

sido el siguiente;

Traspaso
saldo - | al Resultado | Saldo
Inicial Adiciones | del Ejercicio | Final
Subvenciones de capital 105.056 31.805 (24.421) | 112.440

El saldo de este epigrafe se corresponde, principalmente, con las siguientes subvenciones concedidas a la
- Sociedad dominante: .

Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el proyecto de
“aprovechamiento de subproductos y obtencién de nuevos productos naturales™ por importe de 60.101
euros. Dado que se cobrd de forma anticipada, la Sociedad dominante ha presentado un aval por importe

de 61.378 euros (importe percibido con intereses de demora), que se devolverd cuando se apruebe la
rendicion de la subvencion. ' |

Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de la Pequefia y Mediana Empresa para el
proyecto de “revalorizacién de subproductos citricolas y obtencién de bioflavonoides y ofros principios
activos™ por importe de 17.075 euros. | |

Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de Ia Pequefia y Mediana Empresa para el
proyecto de “desarrollo de un proceso industrial de recuperacion de cafeina y ceras a partir de subproductos
del café” por importe de 27.181 euros. |

Subvencién otorgada en el éjercicia 2002 por el Instituto Espafiol de Comercio Ekteﬁor para |a fabricacion
de cafeina sintética en Brasil por importe de 31.805 euros.

Ng existen importes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2002 derivados de dichas subvenciones. Los
Administradores consideran que el Grupo ha venido cumpliendo los requisitos exigidos para la concesion de
dichas subvenciones. |

=k

14. Deudas no comerciales

0’/

Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:
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Préstamos
Pélizas de crédito

Fmanciacion de importaciones
Efectos descontados

375.635] 350.171
4.609.345

1.768.201

9473
Intereses devengados no vencidos 38.126 -

362.980 | 244.318 | 258.676 | 1.591.780
4.609.345
1.768.201

9473

38.126

Las deudas con entidades de crédito, tanto a largo plazo como a corto plazo, devengan un tipo de interés medio
que oscila entre 3,5%-5,75%. -

Al 31 de diciembre de 2002 las Sociedades del Grupo tenfan concedidas lineas de crédito, financiacion de

importaciones y descuento de efectos comerciales por importe de 5.176, 3.182 y 331 miles de euros,
raspectivamente, | -

Existen préstamos por 1.157.549 euros y lineas de crédito é:uyus limites ascienden a 1.051.000 euros, que estan
avalados por Natra, S.A.

Otras deudas a largo plazo

El saldo que figura en el epigrafe “Deudas con empresas del Gmpo" del pasivo a largo plazo del balance de
situacion adjunto corresponde a unas cuentas de crédito mantenidas con Natra, S.A. (véase Nota 16).

- La composicién del saldo del epigrafe "Otros acreedores” del pasivo a fargo plazo del balance de situacién
consolidado adjunto es la siguiente: o

Préstamo CDTI 111.788

Préstamo COFIDES 1.617.985
Administraciones Publicas 1.105.141

2.834.914

En el ejercicio 2001 el C.D.T.I. (Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial), Entidad de Derecho Publico
encargada de la gestion de la politica de innovacién tecnolégica del Ministerio de Industria y Energia, concedi6
un prestamo a la Sociedad dominante por importe de 111.788 euros para financiar el 60% de un proyecto de
promocion denominado “Transferencia tecnol6gica para la fabricacién de cafeina sintética en Brasil”, Este
prestamo no devenga intereses y vence en cinco anualidades iguales, en el periodo 2005 a 2009.

La Sociedad dominante, para poder beneficiarse de la financiacion concedida por el préstamo del C.D.T.Il., ha
adquindo, entre otros, los siguientes compromisos: -

Ml * No extinguir la personalidad juridica de la empresa y no declarar la suspension de pagos o quiebra de Ia
misma.

* No cesar ni suspender por parte de la empresa de sus actividades empresariales, asi como su fusién o
absorcion sin previo consentimiento del C.D.T.1.

» Continuar con las fases de desarrollo del proyecto, a no ser que existan causas justificadas para no hacerlo.

Renovar cualquier licencia, aprobacion o consentimiento que sean necesarios para el desarrollo del contrato.
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Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que, al 31 de diciembre de 2002, se cumplen los
requisitos establecidos para la acreditacion de la financiacién de este proyecto de inversion.

Por otra parte, en el ejercicio 2001 la Compafia Espariola de Financiamiento de Desarrolio, S.A. (COFIDES)
concedid un préstamo en délares americanos a la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da
Amazonia, Ltda. cuyo importe equivalente al 31 de diciembre de 2002 es de 1.617.985 suros. aproximadamente,
con un periodo de carencia de tres afios, hasta et 15 de diciembre de 2004, a partir del cual se amortizara
mediante diez pagos semestrales, siendo la Gltima cuota a satisfacer el 15 de julio de 2009, Al 31 de diciembre

de 2002 existen intereses devengados y no vencidos por importe de 23.000 euros, aproximadamente, que se
encuentran reflejados en el epigrafe de “Otras deudas no comerciales”.

Del saldo de “Administraciones Publicas” a largo plazo, 1.083.974 euros corresponden. al impuesto diferido
originado como consecuencia de la aportacién no dineraria mediante la revalorizacién de algunos activos. Dado
que estos activos no son depreciables, este impuesto diferido, sera exigible en el momento en el que se
produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos. Adicionalmente, existe un impuesto diferido por la

~aplicacion de la libertad de amortizacion Ley 2/85, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2002 de 21.167
“euros.

Otras deudas no comerciales

La composicion del saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales”® del pasivo a corto plazo del balance de
situacion es la siguiente: |

| Administraciones Publicas 106.884
Remuneraciones pendientes de pago 57.134

Proveedores de inmovilizado 359.178
Otras deudas 72.109

entro de la partida “Otras deudas” se incluyen 49.016. euros por.deudas con la sociedad matriz Natra, S.A. y
otras sociedades del Grupo, segtn el siguiente detalle: N -

Natra Cacao, S.L.

Apra, S.L.
Natra, S.A.

.0/

El Impiesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdémico o contable, obtenido por la aplicacién

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

A los efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, Natra, S.A., Natra Cacao, S.L., Natraceutical,

S.A., Habitat Natra, S.A. y Torre Oria, S.L. estan acogidas al regimen de consolidacién fiscal. El grupo tiene
asignado a estos efectos el nimero 57/1999. |
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La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Socledades, obtenida mediante agregacién de las conciliaciones correspondientes a las sociedades individuales
y considerando los aspectos descritos en el parrafo anterior y los ajustes por consolidacion, es como sigue: -

I

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) (345.178)
Diferencias permanentes - (225.985) (225.985)
Diferencias temporales: - |

con origen en ejercicios anteriores 3.966 3.966

con origen en el ejercicio 280.389 280.389
Ajustes de consolidacién 333.586

amortizacion acelerada de elementos de Inmovilizado material, seg(in la normativa vigente. Asimismo, |a
diferencia temporal con origen en el ejercicio producira una reversién futura a efectos fiscales si bien la sociedad
no ha considerado su reflejo contable como impuesto sobre beneficios anticipado.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada
0 que habria de pagarse por esos ejercicios, adicional a Ja derivada de |3 aportacion no dineraria del ejercicio
2002, registrada en la cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido” se ha onginado como consecuencia de las
sigulentes diferencias que corresponden a libertad de amortizacion: - |

- Efecto
Importe MPositivo
64442 | 22555

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
en el ejercicio en que se originé la correspondiente partida.

Ejercicios anteriores

La Sociedad dominante ha registrado en 2002 el crédito fiscal correspondiente a parte de la base imponible
negativa declarada en el ejercicio 2001 y generada como consecuencia de hechos no habituales, por importe de
665.000 euros. La contabllizacién de dicho crédito se ha realizado en el presente ejercicio al desaparecer las
causas que originaron dichas pérdidas y al encontrarse la Sociedad en una senda de beneficios ordinarios
suficientes seglin se desprende de los estados financieros proyectados aprobados por el Consejo de
Administracion para los ejercicios 2002-2011. Asimismo, la Sociedad compensara este crédito fiscal con los
primeros resultados positivos que se generen.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad dominante, antes del proceso de consolidacion fiscal, tiene pendiente de
compensar una base imponible negativa aportada al grupo fiscal consolidable y generada en el gjercicio 2001,
por importe de 3.574.735 euros y cuyo vencimiento es el ejercicio 2016.

| Tal como se describe en la Nota 1, se ha realizado una ampliacién de capital por un importe de 7.463.843 euros
/ mediante aportacion de rama de actividad, la cual se hay acogido al régimen especial del Titulo VIII del Capitulo
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VIl de la Ley 43/1995 del impuesto sobre Sociedades. Algunos de los activos se han aportado a valor .de
mercado y esto ha supuesto una revalorizacién contable de los mismos generandose por tanto un .diferimiento
de la carga tributaria derivada del Impuesto sobre Sociedades como consecuencia de valores contables distintos
a los fiscales por importe de 1.083.974 euros (véase Nota 14). De acuerdo con el articulo 36 ter de |a Ley
43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, introducido por la Ley 24/2001, de 27 de diciembre. de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, asi como las modificaciones de dicho articulo, introducidas por la
Ley 53/2002 de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, aplicable a partir del
ejercicio 2003, en caso de enajenacion de estos elementos patrimoniales, las rentas obtenidas podrian acogerse
a la deduccion por reinversion, al tipo impositivo vigente en el momento de la enajenacion. Por tanto,
considerando el compromiso de los Administradores de la Sociedad dominante de materializar dicha reinversién
en caso de enajenacion y conforme a los cambios introducidos en Ia Resolucién del ICAC de 20 de marzo de
2002, que modifica parcialmente la Norma de valoracion n® 16 del Plan General de Contabilidad, la Sociedad
dominante ha registrado el impuesto diferido aplicando el tipo impositivo correspondiente al importe de la
revalorizacion practicada, - |

La legislacion en vigor relativa al Impuesto de Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto de

fomentar la investigacién y el desarrollo, la proteccién del medio ambients, la formacién profesional y la actividad
- exportadora. La Sociedad dominante se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en )a citada legisiacion,

pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de préximos ejercicios las siguientes cantidades:

Vencimiento
Ejercicio Importe Ejercicio
Origen Concepto Euros Aplicacion

Empresa exportadora
Formacién profesional
Medio ambiente

[+D

Empresa exportadora
Formacion profesional
[+D e innovacidn tecnoldgica
Formacién profesional

I+D e mnovacion tecnologica
Empresa exportadora
Formacién profesional

I+D) e innovacion tecnoldgica

Adicionalmente, los incentivos fiscales relacionados con los bienes incorporados a la Sociedad dominante a
través de la aportacién de rama de actividad (véase Nota 1) son los siguientes:

Vencimiento
Ejercicio Importe Ejercicio
\ Origen Concepto Euros Aplicacion
\ 2000 Empresa exportadora 59.548 2010
\\ 2001 Empresa exportadora 445,228 2011

9 Asimismo, la sociedad dependiente esta exenta del pago del 75% de IRPF hasta el ejercicio 2011, del ICMS
| (Impuesto sobre ventas y servicios) hasta el 2006 y del IPl (Impuesto de productos industrializados) y ..
(Impuesto de importacion) hasta el 2011. | |

8

I,

El Grupo tiene pendientes de inspeccion los cinco Ultimos ejercicios para el Impuesto sobre Sociedades vy los
cuatro ultimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién. No se espera que se devenguen

® pasivos adicionales de consideracién como consecuencia de las posibles inspecciones futuras de los ejercicios
pendientes.
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16. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

L.a composicion de los saldos a pagar a empresas del Grupo Natra al cual pertenecen la Sociedad dominante y
su sociedad dependiente al 31 de diciembre de 2002, es |a siguiente (véase Nota 14): |

I e

Cuenta de crédito
Operaciones comerciales

- 4.273.503
- 49.016 - -

La Sociedad dominante tiene suscrita una poliza de crédito con su accionista Natra, S.A.. sin limite ni
vencimiento, que devenga un interés igual a la media anual del Euribor a 90 dias mas un 0,25%. El saldo de
dicha cuenta de crédito al 31 de diciembre de 2002 era de 4.024 000 euros, aproximadamente. Asimismo, la

sociedad dependiente mantiene una péliza de crédito con Natra, S.A. con un importe dispuesto de 250.000
euros, aproximadamente, cuyo limite asciende a 500.000 euros y tiene su vencimiento en 2005.

Las transacclones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo Natra y la sociedad asociada Natra
US Inc., han sido las siguientes: -

Ingresos.
Ventas 2.165.287

Grastos:

Compras | 1.039.361
Otros servicios 151.670

Intereses 118.978

mporte neto de la cifra de negoclos

.\ Aprovisionamientos

La compaosicién del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2002, es la siguiente:

}))> Consumo de mercaderias, materias

®
primas y otros aprovisionamientos
| Otros gastos externos

x '
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera, basicamente en délares americanos,
han sido las siguientes: | -

Ingresos:
Ventas 6.977.672

Ingresos financieros 31.560

Gastos: - |
Compras 3.733.334

Otros gastos | 282.772
Gastos de personal - 155.281
Gastos financieros 54.621

Gastos de personal

La composicién del saldo del epigrafe "Gastos de personal” que aparece en el debe de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2002, es Ia siguiente: -

Sueldos y salarios 1.259.617
Indemnizaciones 9.442
Seguridad Social 358.052
Otros gastos sociales ~ 88.598

1.715.709

Directivos
Administracién
Fabricacion

Técnicos comerciales
Laboratorio

Otros gastos de explotacién

La composicién del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” que aparece en el debe de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta del gjercicio 2002, es |a siguiente: -
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Servicios exteriores

Trnbutos

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales prestados a las distintas sociedades que

componen el Grupo por el auditor principal durante el ejercicio 2002, han ascendido a 20.500 euros. Asimismo,
los horarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de
distintas sociedades del grupo ascendieron a 11.539 euros. Por otra parie, los honorarios relativos a otros

conceptos ascendieron a 22.724 euros.

En la partida de “Tributos” se In'cluyen los importes pagados .
ventas realizadas en la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda.

Resultados extraordinarios

§e han generado por la conversién en moneda local de los créditos y débitos expresados en délares americanos
en la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazodnia, Litda. Los Administradores de la Sociedad

preven que se producira cierto equilibrio en las operaciones deudoras y acreedoras realizadas en délares

americanos y por tanto, la evolucién del tipo de cambio del real brasilefio respecto al délar americano no deberia
afectar de forma significativa al resultado neto de las diferencias de cambio. -

Aportaciones de las Sociedades al resultado

siguiente:

Natraceutical, S.A.

Exnama-Extratos Naturais da
Amaz6nia Ltda.

Dado que el grupo consolidable se constituyé el 19 de junio de 2002, las sociedades dependientes no aportan
reservas a los fondos propios consolidados.

| .
‘ miembros del Consejo de Administracion. Asimismo, no tiene concedido ningun anticipo o crédito y no tiene
1‘ Administracion.

|
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19. Informacién sobre medio ambiente

Por lo que respecta a aspectos medioambientales, el Grupo tiene implantados sistemas de depuracién y

tratamiento de aguas residuales y abonos. que permiten minimizar los posibles impactos sobre el medio
ambiente.

El detalle de los elementos incluidos en el epigrafe “ Inmovilizaciones materiales” del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Tratamiento aguas residuales

y abonos

Depuracidn aguas residuales
Secadero cafeina

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2002 relacionados con la proteccion y mejora del medio ambiente han
sido los siguientes: -

Gestidn de residuos

Chatarras

El balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 no incluye provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores entienden que no existen contingencias relacionadas con
aspectos de esta naturaleza. Adicionalmente, el Grupo dispone de pélizas de seguros para la cobertura de

posibles contingencias involuntarias que se pudiera derivar del impacto que el desarrolio normal de sus
operaciones pudiera tener sobre el medio ambiente,

Quart de Poblet (Valencia), 28 de marzo de 2003
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Formulacién de cuentas anuales consolidadas
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Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupa Natraceutical

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002

Principales acontecimientos

Natraceutical, S.A., se constituye en el ejercicio 2002, a partir de la extinguida Extractos Natra, S.L., sociedad
que en el ejercicio 2002 procedié a su transformacion de sociedad limitada a sociedad anénima y a cambiar su
denominacién social por Natraceutical, S.A., mediante acuerdo de la Junta General Universal de fecha 10 de

septiembre de 2002.

Anteriormente, y dentro del contexto de la reorientacion pretendida por el Consejo de Administracion, para
enfocarse en productos con mayor margen, en junio de 2002 se realizé en la sociedad una ampliacioh de capital
por importe de 7.463 miles de euros, mediante aportacién de una rama de actividad por parte de Natra, S.A. a
favor de Extractos Natra, S.L., de todos aquellos activos ligados a la elaboracién de ingredientes nutracéuticos y
otros principios activos, al desarrollo de la actividad-de investigacién y desarrollo y a la produccién de cafeina
purificada.

Posteriormente, con fecha 29 de noviembre de 2002, Natraceutical, S.A. inicié su cotizacién en el segmento del
Nuevo Mercado de la Bolsa Espafiola. |

Asi pues, Natraceutical es la filial biotecnolagica del Grupo Natra, especializada en la elaboracion de principios
activos e ingredientes para los sectores de farmacia, cosmética y alimentacion funcional, de origen natural, Las
principales lineas de negocio de la sociedad consisten en:

1) Produccién y comercializacién de cafeina purificada. La experiencia y la estrecha relaciéon con los
principales clientes de esta actividad a nivel mundial, permite a la compafla mantener una
importante fuente de ingresos por este concepto.

2) Ingredientes nutracéuticos y otros principios activos. En la actualidad Ia compariiia cuenta con 17
productos a base de extractos naturales, que dan lugar a mas de 45 referencias diferentes, en
funcién de la adaptacién que se realice para las distintas aplicaciones de los clientes del sector
alimenticio y cosmético. Por otro lado, se encuentran en fase avanzada de desarrollo 9 nuevos
productos cuyo lanzamiento esta previsto a lo largo del periodo 2003 al 2006 y que permitira
ampliar la tipologia de clientes, incluyendo laboratorios farmacéuticos.

atraceutical, 5.A. ha definido su misién como “Ser lider en la investigacion y elaboracion de principios activos,

Ingredientes nutracéuticos en base a compuestos naturales, que mediante su uso continuado prevengan
nfermedades y mejoren la calidad de vida y la obtencién de patentes de estos productos noveles y de sus
rocesos, una vez esten validados, y conseguir de esta forma una rentabilidad sobre las mismas. "

Natraceutical, S.A. es lider mundial en la elaboracién y purificacion de cafeina y dirige sus esfuerzos a
posicionarse en el segmento de la alimentacion funcional, con 17 productos que exporta a mas de 50 paises con
\ 350 clientes. Es por ello que la exportacion representa practicamente el 100% de su cifra de negocios.

Natraceutical, S.A. tiene en la actualizad dos plantas de produccion activas, una en Quart de Poblet (Valencia) y

otra de reciente inauguracién (Mayo de 2002) en Manaus (Brasil), fruto de una estrecha colaboracion con uno de

sus principales clientes, siendo ésta la primera inversion industrial en dicha ciudad brasilefia. Adicionalmente, la

sociedad cuenta con unos terrenos de 13.220 m2 en ol Parque Tecnoldgico de Paterna sobre los cuales ha

comenzado ya a construir cuatro naves industriales. En esta instalaciones se pretende desarrollar las fases

finales del proceso de extraccién y purificacidn para excipientar (salas blancas) y adaptar los productos a las
.\ necesidades de los clientes, asegurando una calidad constante y homogénea.




Evolucién de los negocios por lineas de actividad
Cafeina

En esta linea de actividad se incluye la produccién y comercializacién de cafeina purificada, Ambito en el cual
NATRACEUTICAL se configura como uno de los principales productores a nivel mundial. Este alcaloide (familia
de especies quimicas ampliamente extendida en la naturaleza) se obtiene de diversas fuentes, principalmente
del café, del t6, de la hierba mate y del guaran. Estas materias primas (principalmente café y té) se someten a
un proceso de descafeinizacion en industrias especializadas en esta actividad generando una cafeina bruta,
materia prima de NATRACEUTICAL, que posee una riqueza en cafeina que puede oscilar entre el 3% y el 5%,
dependiendo del proceso de extraccién y del tipo de material considerado llegando, una vez extralda, a
conseguir cafeina con pureza superior al 99,99%.

El proceso de extraccién de la cafeina requiere la eliminacién de todas las impurezas acompafantes y, una vez
homogeneizados los contenidos iniciales, ésta se purifica mediante cristalizaciones sucesivas. El producto, una
vez puro, se seca en continuo y se prepara a la granulometria deseada dependiendo de las necesidades de los
clientes.

La compafiia destina aproximadamente el 80% de ia produccion al mercado de la alimentacion (el resto al de
farmacia). En este sentido, el consumo principal se da en las bebidas refrescantes como saborizante (amargo) vy
ligeramente estimulante. Dada la naturaleza de éstos usos. conviene que la cafeina sea de origen natural,
especialmente en el sector de hebidas. Adicionalmente, la cafeina es un ingrediente basico en numerosas
preparaciones farmacéuticas. La demanda para esta y otras aplicaciones comunes, tales como analgésicos y
descongestionantes, continGa mientras nuevas aplicaciones van apareciendo, Hay que sefialar que son los
propios clientes de NATRACEUTICAL los responsables de incorporar los productos a sus formulaciones finales
ya sean alimentos, bebidas de cola o preparaciones farmacéuticas.

En este entorno NATRACEUTICAL se configura como uno de los principales fabricantes de cafeina purificada
con una capacidad de produccion cercana a las 2.000 toneladas anuales, incluidas las 1.000 toneladas que
aporta Manaus (si bien la produccién total del ejercicio 2002 ha ascendido a 900 toneladas, teniendo en cuenta
que la nueva planta de Manaus ha iniciado sus operaciones a mitad de ejercicio).

\

La puesta en marcha de la planta de Manaus permite aumentar las ventas, tal Yy como puede observarse en el
grafico anterior que recoge las ventas a 31 de diciembre. Esta planta tiene previsto producir a lo largo de 2003
unas 700 toneladas, hasta producir a plena capacidad a partir de 2004.

tiene una importante presencia en dicha zona) de un contrato de venta asegurado para los proximos cinco afios
(hasta 2006) que establece el nimero de toneladas por ano y el precio de venta, si bien se han iniciado
conversaciones con la segunda empresa multinacional del sector para la homologacién de la cafeina para su
consumo. Los precios de la cafeina no han sufrido histéricamente desviaciones significativas, por lo que se
estima que este comportamiento se mantenga en los proximos anos.

S6 muestra a continuacion la distribucion de ventas de cafeina purificada, a 31 de diciembre de 2002, por zonas
geograficas.




Ventas de Cafeina Purificada por Zona
Geogrifica donde se sirve

Ingredientes nutracéuticos y otros principios activos destinados a Ia

] prevencion de enfermedades para
su inclusion en alimentos funcionales y nutracéuticos

un pn:oductu nutraceutico, por lo que confiere al alimento y al producto nutracéutico nuevas propiedades
nutricionales y/o para la prevencién de enfermedades.

continuacion se muastra un
nutracéuticos:

Nutriciongl

Producto

Farmacéutico Alimento

FUNCIONALES

Terapeutico

* Parenteral: productos que no se ingieren




Los ingredientes nutracéuticos o funcionales pueden incorporarse tanto a alimentos de uso diario (p.e. lacteos),
COmo a otros productos sin cualidades alimenticias (p.e. capsulas). En caso de incluirse en alimentos,
obtenemos alimentos funcionales que ademas de alimentar pueden ayudar a prevenir las enfermedades y/o a
mantener la buena salud de los consumidores. Por otro lado, pueden prepararse productos con el objetivo
exclusivo de obtener esos beneficios, estos son los productos funcionales. NATRACEUTICAL produce Y
comercializa dichos ingredientes nutracéuticos o funcionales Y s0n sus clientes los que desarrollan los alimentos
O productos funcionales.

Cada planta o vegetal posee algin componente con una riqueza diferencial que constituye el principio activo que
persigue NATRACEUTICAL y que constituira el ingrediente nutracéutico. En funcién del principio activo que se
quiere obtener y de las caracteristicas de la propia materia prima, el proceso requiere distintas formas de
preparacién de la materia prima, de extraccion, de concentracion y el despliegue de un amplio conjunto de
tecnicas que permiten la purificacién del compuesto.

NATRACEUTICAL dispone de una planta flexible, en sus actuales instalaciones de Valencia, para la obtencién
de extractos naturales de plantas.

Evolucién venta de Ingredientes N utracéuticos
y otros Principios Activos

4.000 - - -
3.500 -
30004. .. . ...

2.500 1

Milesde auros
r
o
o
o

1.500 4
1.000 4 - - -

500 -

de forma significativa a medida que se completaba el desarrollo de nuevos productos. Cabe senalar que
Exnama no aporta produccién en esta linea de actividad.




Ventas de Principios Activos e Ingredientes
Biotecnoldgicos por Zona Geogréfica donde se sirve

Por la tipologia del cliente final se pueden clasificar los ingredientes nutracéuticos y otros principios activos
segun se destine a alimentacion, cosmética o laboratorios farmaceéuticos.

Los productos de la Compaitia destinados a cosmetica son aquellos cuya utilizacion es el cuidado de
enfermedades de la piel (dermatolégicos) y actualmente suponen el 67,4% de las ventas de esta linea de
actividad. £l resto esta destinado a alimentacion ya que actualmente no existe ninguin ingrediente nutracéutico u

La regulacion necesaria para comercializar a laboratorios farmacauticos europeos dichos ingredientes
hutraceuticos y otros principios activos implica la inscripcién en el Registro Sanitario (dependiente del Ministerio
de Sanidad espafiol) en el que se describen los procesos y especificaciones de los productos a comercializar y
que seran introducidos en otros alimentos.

Los alimentos y productos funcionales o nutracéuticos estan regulados por el Reglamento (CE) n® 258/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de enero de 1997 sobre nuevos alimentos. Dicho Reglamento
garantiza que los alimentos estén sometidos a una evaluacién de seguridad Gnica antes de ser puestos en el
mercado de la Comunidad. Este Reglamento es aplicable a alimentos e ingredientes alimentarios que, hasta la
fecha, no hayan sido utilizados en una medida importante para el consumo humano en la Comunidad. Los
productos actualmente comercializados por la Compafila no estan sujetos a este regiamento, sin embargo, en Ia
medida en que se desarrollen alimentos funcionales por cuenta propia estaran sujetos a esta normativa. El
cumplimiento de esta regiamentacion es suficiente para la comercializacién de dichos productos fuera de |a
Union Europea, una vez se obtienen las autorizaciones oportunas.

Evolucién previsible

El ejercicio 2003 es un afio de consolidacién de las decisiones tomadas en el ejercicio anterior, asl como de
lanzamiento de las nuevas estrategias de la empresa.

El nivel de actividad mundial afectara a la demanda de cafeina, la cual tendra una cierta contraccién de
volimenes y precio. Dicho efecto no se notara de forma sensible en los productos nutracetticos por su bajo
peso relativo en el mercado global como en la propia empresa, por lo que en esta area se espera un incremento
progresivo de la facturacién a lo largo del afio.

La facturacién prevista de la Sociedad para el 2003, asciende a 22 millones de Euros, donde los principales
destinos seran America, Francia, Alemania, Suiza, Inglaterra e ltalia: con un beneficio antes de impuestos de 2.1
millones de Euros. - - | -

comercializadoras de alimentos funcionales que incorporen ingredientes nutracéuticos a sus propios productos

Como nueva linea de actividad, la compafia pretende vender la licencla de uso de las patentes a empresas
Q)'rdestinados al consumidor final.
A




* Una plataforma de gestién de proyectos, Natranet, de desarrollo propio, que supera los
estandares actuales del mercado.

ejercicio

No hay que resefiar ningin acontecimiento importante

Ni la Sociedad, ni terceras Personas actuando por cuenta de ésta, poseen acciones o participaciones ni de |a
propia Sociedad ni de la sociedad dominante.
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