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~ En Bilbao, a 06 de agosto de 2007.

Asunto.- Cuentas Anuales 2006.
Muy sefiores nuestros:

Por la presente, en mi condicion de Secretario del Consejo de
Administracion de |la compafia mercanti  MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

CERTIFICO gue las Cuentas Anuales [Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoaria) e Informe de Gestion de la sociedad,
individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2006 se encuentran firmadas por todos los
Administradores asistentes a la reunidon del Consejo de
Administracion en que se procedio a su formulacion.

Lo que se certifica ante esa Gomisidon Nacional del Mercado de
Valores, a los efectos que procedan, en el lugar y fecha del
encabezamiento.

Jon Arcéraz Basaguren.
Secretario del Consejo de Administracion.
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA).
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Gironella Velasco auditores

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales dc Minerales y Productos Derivados, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores dc la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que rcquicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones rcalizadas. Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 2006 de las sociedades dependientes Fluoritas Asturianas, S.A. y FAMI-Cuatro de Inversiones
5.1.C.AV., 8.A., ni de las asociadas Siderfluor, S.A., Metorex Limited (Pty) Ltd. y Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd. (véasc Nota 7.1. de la memoria adjunta), siendo la inversion neta realizada por la
Sociedad de 47,3 millones de euros, equivalente al 57,3% del total de sus activos. Las cuentas anuales de
FAMI-Cuatro de Inversiones S.1.C.A.V., S.A., Metorex Limited (Pty) Ltd. y Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd. han sido auditadas por otros auditores, cuyos informes nos han sido facilitados, y
nuestra opinion, en lo que se refiere a los efectos de estas sociedades en las cuentas anuales de Minerales y
Productos Derivados, 8.A., al 31 de dicicmbre de 2006, se basa cn el informe de los citados auditores,
mientras que las cucntas anuales de Fluoritas Asturianas, S.A. v Siderflior, S.A. no han sido auditadas.

2. e acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al cjercicio anterior.
Nuestra opinion sc refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 7 de abril de
2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del cjercicio 2005, en ¢l que
expresamos una opinton favorable.

3. degun se indica en las Notas 4 ) y 7.1. de la memoria adjunta, la Sociedad participa mayoritariamente en el
capital social de ciertas empresas, con las que realiza asimismo operaciones comerciales de diversa indole.
LI balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas estan releridos a la Sociedad
Individualmente y en consccuencia, las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones que se
producirian en los diferentes componentes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias si
se procediese a la consolidacion de las cuentas anuales de las compaiiias participadas, variaciones que en
nuestra opinion resulta necesario presentar para lograr una imagen fiel de la situacion financiero-patrimonial
y de los resultados de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha elaborado separadamente también sus cuentas anuales e informe de gestion
consolidados del ejercicio 2006. Si se hubieran reflejado las variaciones de valor gencradas por la
consolidacion con las sociedades participadas, al 31 de diciembre de 2006 los fondos propios hubieran
aumentado en 104.8 millones de euros y los resultados del ejercicio hubieran aumentado en 5,52 millones
de euros.

Crvonelta Velasco ancditores SAC Avela Diagonal, 455 his, 77 planca, 08036 Barcctona Tel, 144 93 465 BT 80 Fax £330 93 363 81 82 evateuvauditores.c oim
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En nuestra opinidn, basada cn nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores indicados en el
parrafo 1, las cuentas anualcs del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen (icl del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficientc para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrantc de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gercicio 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Socledad.
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’@ EUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

PR TETTECETLY TR R Y L fr—— e

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: A-48/008502 m_'

Denominacion Social: MINE.RALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

Domicilio Social: | San Vicente n” 8, Edificio Alla I, 5% planta

Municipio: l Bilbao Provincia: | Vizcaya

Caodigo Postal: 48001 _J Teléfono: 94 425 H3 00
ACTIVIDAD
Actividad principal: Extraccion de minerales no metalicos ni energeticos. (1)
Codigo CNAE: | g10010 | 0014 | (1)
PERSONAL
- EJeRcicio_20062) EJeRcicio_2005(3)
Personal asalariado (cifra media del gjercicio) FIJO (4) 810100 14() 141
NO FIJO (5) 810110 6 il

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO MES DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: ‘ 210190 H‘ 2006 | | 31

Numero de paginas presentadas al deposito. 310200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

UNIDADES
S
Curos 999024 | X
Margque con una X la_ unidad en la que ha elaborado todos Miles de euros 999025
los documentos gue integran sus cuentas anuales: Batule

Sequn las E[EI'.:.EE‘. (r:uatra digios) de ta Clasificacion Nacional de Actividades Ecunummas apmbada por Real Decreto 1560/1892, de 18 de diciembre (BOE de 22.12. 1992)
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales, |

Ejercicio anterior.

FPara calcular el numero medio de personal fljo tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sienelano no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indigue aqul la sernisuma de los fijos al principio v a fin dal ejarcicio. |
h) 5i ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del ano y dividala por doce. ; i

¢} 5ihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero 0o an la proporcion quﬂ Gﬂﬂ&bpﬂndd ala frac-
cion del ano o jornada del ano efectivamente trabajada. ; e e

e Y
= il b -
T el Ty e

(b) Puede calcular el personal ne fijo madio sumandao el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo par 52 semanas. También puﬂde h.:n;er m;'ra npaxarlﬁnﬁ

(equivalente a la anterior): S / |
g H . : F " )
n.2 de personas contratadas x n.# medio de Segnzanas trabajadas | = ,__ ..
L F ..? '

- E ED S SR S O S P, SR EE .
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BALANCE NORMAL
NI A-48/008502 J_ UNIDAD (1)
DENOMINAGION SOCIAL Euros 9991147 ¥
 MINERALES Y PRODUCTOS vies  |090115| |
DERIVA-DQS: S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores | S
- AGTIVO - | EJERCICIO ,‘%005 2) | EJERCICIO _ 2000 (3)
A) ACGIONISTAS (saclcssj POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... ..o 110000 aﬂo | 0,00
B)  INMOVILIZADO . ... oot ettt e 12IU_[]DIIHJ 1 75_933_543-:5:5”ﬂ H(0.512.534,25
. Gastos de establecimiento ....................ccccociiiiiiiii ﬂﬂﬂﬂ (EO (),00
[I. Inmovilizaciones inmateriales .......................coooiiiin e, 1_229‘[!]___“ 1.719.489.95 o 381.982;08
1. Gastos de investigacion y desarrollo ......oeiveeiieviive e 122010 1.613.160,66 791.0091,35L
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020 7.179,1_ a2.01 7.154.352.01
3. FONAO dE COMEBITIO ... oottt e e eteae e re e ene I 122030 : _9_’_00 0,00
4. Derechos de trasPASO0 ... .wirree oo oteie e reeasas e srreesaae e 122040 0,00 - 0,00
5. Aplicaciones iNfOrMATICES ...viiiviir e cr e 122050 208.689.71 13_(_)":?_0_(1?13
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060 0,00 0,00
7. ANHCIPOS oo ee ettt e et aaenan e ?;!070 7.841,21 71.067,37
8. PrOVISIONES ..ottt e 122080 m;')_()"(;)m I 0,00
Q. AMOTHZACIONES «.oeeeeeeeeee ettt e, EU | (7.289.233,64) (7.165.847 47)
. Inmovilizaciones materiales ................................cociieiine., 123000 5.500.204,25 3839__?&?92
1. TEFrEN0S Y CONSITUCCIONES ..v.ve et 123010 - 2.087.699,67 2.087.699,57
2. Instalaciones técnicas y Maquinaria .......cecccvee e ceee i _123020 31.793.726,98 29.248.600,56
3. Otras instélacicmes, utillaje y mabiliario........ovovveeeeeeeeeeee . 123030 266.937.15 200.780,56
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .......c.oeuv..... 123040 23.476,30 131.136,64
5. OO INMOVIIIZAGO o.v e eeee e ee e e s eeeeeseserieeeesrerernenees, 123050 956.597.26 876.776,9H
B, PrOVISIONES vvvvteeeeeeeie e e eee e s e 123060 0,00 0,00
7 ATNIOTHZACIONES oottt et eer e e e e aareeareeaees 123070 729.628.233,07) (HEB'TtllflTB,E
IV.  Inmovilizaciones fiNancieras .....c.co.cccoeoeeeceeee e e e e 124000 67.908.836,74 45.697.030,25
1. Participaciones en empresas del grupo ......cocccovoeo oo 124010 41.537.945,64 3&037;945,64
2. Créditos a empresas del grupo . 124020 0,00 - 0,00“
3. Participaciones en empresas asociadas ............................. 124030 20.921.267,68 1.709.115,16
4. Créditos a empresas asociadas ... 124040 0,00 0,00
5. Cartera de valores a largo plazo ..o, | 124050 5.428.540,21 * 4928340‘;—1”
B. OIOS CYEBAIOS vvvveeteeeeee e e e e e e s eee e e oot eeearere e e eeeees, | 124060 0,00 0,00
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo...........ocoo.... 124070 21.083,31 21.429.24
B, PrOVISIONES ©ovveeeeseee oo ee e 124080 0,00 (0,00
9. Administraciones Publicas a largo plazo ... _ﬂfﬂﬂ 0,00
V. A CCIONES PrODIAS e et ee e e et e e e e et e tereesesterreaessesarsreneen, 125000 ISbS.OlB,OE .
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo ............. A 126000 0,00
(1) Marque las casillas correspondiantes, segun exprese las cifras en unidades o miles de euros, Todos 1o documentos qu_r:iﬂtegran as cuentasfaniales deb
en la misma unidad. 4 |
o) odcoaneon o coenasanales




=

:€ FUROS

S - N G 0 B BN AN BN =N M R T A AN GBE R 0D OB =

BALANCE NORMAL B2
o - —— e S —
NIF A-48/008502 - -
DENOMINACION SDGlAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADQS, DA, | Espacio destinado para las firmas de los administradores
- ACTVO ) | esercicio 2006 (1) | Egercicio 2005 (2)
C) G"ASTGS A D;-S.'lrFHEUIFi EN \-IAF!IDS EJERCIcms _____ ........................... 130000 | 0,00 - (),00
D) ACTIVO GIRCULANTE ......ocooiiuiiiiitieiiieiitieeetreeeteesernessnsassraeeneeeeena e e e e mﬂﬂﬂ o 6.662.276,87 20.985.241,39
. Accionistas por desembolsos exigidos...............c..ccoeevivvenen, 141000 0,00 0,00
T = ' 142000 3.779.609,60 3.941.817,04
1, COMEICIBIES <ottt ettt 142010 0,00 0,00
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ....................... 142020 1.147.291,19 990.498,64
3. Productos en curso y semiterminados ... -m'lm426-§b- l ““""““_ 2.6—(1);7-75[,46 o -2.549.-651,52 )
4. Productos termMINAGOS ..vvee e cce e ve e, 142040 0.00 (0,00
5. Subproductos residuos vy materiales recuperados ................. 142050 0,00 0,00
T N2 (e e Yo L= 142060 28.544 04 wa-i.GGG,QS I
7 P rOVISIONES 1o e et e e e e e e e ee et ree e e e eeeeae e et rt e ereeaeeees, 142070 0,00 0,00
] TR o YT T [ - SOOI 143000 2612.763,84 iGlS-;JBil’;;“
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ..o | 143010 597.419,..12.“ ” 1. 184;!.-)56, 19
2. Empresas del grupo, deudores. ..., 14302U I 1.601.816,30 1.764.829 22
3. Empresas asociadas, deudores ........ooeveeveeveiecviesee e —143030 | 160.612,99 m159.985:92
4. DEUTOIES VANIOS ...oieveiveriereeei e sietee et vs e, | 143040 91.068,56 llu79.686,58
B, POISONAL ..o e, 143050 3.606,80I 321.5
6. Administraciones PUBbliCas ..o, 143060 _1:%37;041,],5 337.3983;w
7. PrOVISIONES ©ooiiee oo e e e e .“ 143070 (8I.8(I)i,08) “ (8.5673,71)
V. Inversiones financieras temporales..............cccccoevecvveiieieenn, 144000 II 15 1.%52,76 13.208.793,69
1. Participaciones en empresas del grupo ..ooovvee e eeeveeeeeaees. 144010 o 0,00 o (0,00
2. Créditos a empresas del grupo cooo oo 144026 [ (3,00 - 0,00
3. Participaciones en empresas asociadas .......ccoceevvevveiieeeenn, 14403lj 0,60 0,00
4. Créditos a empresas asociadas .......ooooveeeeeeeoiiiii i, 144"["1?_ 0,00 o 0,00
5. Cartera de valores a cort0 PlAZO ......oooeveeee oo 144050 - 164,40 13.058.-1-21,75
B. QOr0S CIEAIOS .vvivererriierieiareeeti et sttt 144060 N 151.588,36 o 150.671,94
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo ..ocoeeeeveeeeen.... 144070 - 0 .00 I O-,IOO
8. PrOVISIONES «oeveiie et e e e ee s e, 144080 - 0,00 - 0,00
V.  AGCIONEeS Propias @ Corto PIAzZO. ..o 145000 (0,00 L 0,00
Y PR 1Y Ye Y =Y T WU SRR 146000 | 118.150,58 o 199.207.26
VII.  Ajustes por periodificacion ... eeseeen . I 147000 I IWE)TOO 1@%8,6@ |
TOTAL GENERAL (A + B + C 4 D) ............ooo oo 100000 | 52.595.820,83 74&‘777261»%\
D Ercdoamenor e




l :€ e BALANCE NORMAL B3
' NIF A-48/008502 - o
. DENOMINACION SOCIAL
MINERALES 'Y PRODUCTOS
DERIVADOS: SA ) Espacio destinado para las firmas de los administradores
l R PASIVO “ esErcicio 2006 (1) | esereicio 2005 (3
Al FONDOS PROPIOS.....oooooooooooo e 210000 T 71_00@_724j44 ' efl_fif.zlé“_“171,53
l . Capital SUSCHIIO ...t 211000 - :HEH%OO “ 4.639.077,00
1. Prima de emiSion ..o e 212000 I 662,89 662,89
k . Reserva de revalorizacion.............c.cccoeeeeiee e vveven e, 213000 1.255H.027,16 | 1.255.027, 1:):
E IV, RESEIVAS ..ottt 214000 60). 649.5:%2,93 58.2 %95?9_’2_
E 1. RESEIVA 18GAL ..o oeiee e 214010 92'7.815,40 927.816,40
o 2. Reservas Para accionas PropPids ....oeeeeveeeveviieeieeesesseesineans. 214020 805H.013,02 0,00
é 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214030 0,00 B O,DO-1
I 4. ROSEIVAS ESTAIURANIAS oo 214040 0,00 0,00
” 5. Diferencias por ajuste del capital a2 euros ._........cccccceeeverennn.. 2”1 I4(lﬁl] 0,00 0,00
E 5. IIAS FEBEIVAS «oeoveeeee e eeeeeeeeetenesearennsn s srrrassseserresaeeseeees 214050 58.916.694,5H1 Hh7.111.67H,33
e V., Resultados de ejercicios anteriores ..............cccceveeveeeeeeeeeneeen, 1 215000 | . OE“ | 0,00
E 1. REIMANGOLE « oo e 215010 0,00 0,06
L 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores ...........ceveven., .21502(] 1 (0,00 0,00
r 3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas...... 215030 0,00 | 0,00
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) .......................... 216000 H.689.592 86 491.913,75
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ...................... 217000 (1.227.158;4‘0) o I 0,00
l VIlI. Acciones propias para reduccion de capital .......................... 218000 0,00 0,00
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS i, 220000 0,00 0,00
' 1. SUDVENCIONES U8 CAPITAL .vveeeieereeeeieeeeceeee et e e e e eseeensneeen, I ZZUD{UHHM f),(l(j 0,00
2. Diferencias positivas de Cambio .o viieeassiaeees, 220020 | 0,00 0,00
I 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios ....................... 220030 0,00 0,00
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ........covu...... 220050 - I 0,00 - 0,00
. C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ......coovvirrveivecnninecrienrernssssnrsseenss 230000 2.153.860,4.3 2.130.352,95
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010 0,00 - 6,00
: L S S
2. Provisiones para iMPUestoS.......oovee oo ieeiee e, 230020 2.153.800,43 2.130.352,93
' 3. OUAS PIOVISIONES it ieieseeeeseereeeserireessireeeessssreessserteeeessarreees, 236030 - 0,00 B MO,UO
A, FONO e FEVEIS O o oo aeneenees 230040 0,00 o 0,66
l D) ACREEDORES A LARGO PLAZO . ..ot eeaee e eeen e e, m[m o 0,00 S 0,00
. Emisiones de obligaciones y ofros valores negociables.............. 241000 0,00 I o 0,0U
' 1. Obligaciones no convertibles ... e ——— 241010 0,00 I UOH
2. Obligaciones convertibles ..., 241020 0,00 00
l 3. Ofras deudas representadas en valores negociables ............ 241030 MO,OO .-:3-.?
.
“m e - B
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A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS

- DERIVADOS,

3.A.

BALANCE NORMAL

B4

E)

IV.

VI.

ACREEDORES A CORTO PLAZLO

PASIVO

Espacio destinado para las firmas de los administradores

eJercicio 2006 ()

esercicio 2005 (o)

Deudas con entidades de credito

1. Deudas a largo plazo con entidades de credito

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Deudas con empresas del grupo y asociadas........................

1. Deudas con empresas del grupo

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

2. Deudas con empresas asociadas ..o

Otros acreedores

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

1. Deudas representadas por efectos & pagar ...,

2. Otras deudas

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

3. Fianzas y depositos recibidos a largo plazo.............o

4, Administraciones Publicas a largo plazo........cooieieinnn,

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
1. De empresas del grupo

2. De empresas asociadas

3. De ofras empresas

Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

----------

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.......

1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables

4.

Deudas con entidades de credito

1. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo

Intereses de obligaciones y otros valores

llllllllllll

-------------------------------------------

"""""""""

------------------------------------------------------------

........

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo....

1. Deudas con empresas del grupo

2. Deudas con empresas asociladas (v e, :

242000 000, 000
[ 242010 0,00 0,00
[ 242020 0,00 0,00
' 243000 0,00 0,00
243010 0,00 0,00
243020 | 0,00 0,00
244000 - 0,00 0,00
204010 000 000
2t | 0,00 0,00
244030 0,00 0,00
244050 000 0.00
245000 000l 000
43010 ) 0,00 0,00
245020 0,00 0,00
245030 0,00 0,00
246000 0,00 0,00
250000 0.435.235.96 4.941.251,1%
251000 0,00 0.00
251010 0,00 0,00
251020 0,00 0,00
251030 0,00 0,00
251040 0,00 0,00
252000 | 3.807.442,83 0.00
252010 3.807.442,83 0,00
252020 | 0,00 0.00
250030 | 0,00 0,00
253000 618,86 352.168,40
263010 267 96 359.168,40
253020 350,90 | 0,00

(1)
(@)

Ejarcicio al que van raferidas las cuantas anuales.
Ejercicio anterior.
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€ EUROS

S

BALANCE NORMAL

NIF

A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODU CTOS -
- DEI{IVADOS, S.A.

e ——

| e————————

VI.
VIL.

F)

| —————

1.

2.

3.

4.

5.

(tras deudas

IV. Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas

PASIVO

Espacio destinado para las firmas de

0s administradores

Bb

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

1. Anticipos recibidos por pedidos

Deudas representadas por efectos a pagar

llllll

''''''''''

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios..................

3. Deudas representadas por efectos a pagar........ccccceeeeeennnee

...........................................

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E +F)

Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo

Provisiones para operaciones de trafico

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

Remuneraciones pendientes de pago......cccccveiviviin e s

llllllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllllllllllll

Ajustes por periodificacion.................cooeiiev i

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

--------------------------------------------------

S G G S SR G O G &GS EE o . R R .o .fE an s G O

(1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

EJERcICIO 2006 (1)

EJERCICIO 2005 (2)

el ke V' T ETET T T

EXIN 3.999.69348 | 3.584.292,99
254010 000|000
254020 3.999.603,48 3.581.292,99
| 254030 0,00 0,00
255000 | 1.627.480,79 1.004.789,79
255010 1.065.567,34 379.512,51
255020 0,00 0,00
255030 98.392,02 101.405,09
255040 163.520,53 523.872,16
| 255050 0.00 0,00
256000 000 000
' 257000 0,00 0.00
' 260000 0,00 0,00
200000 | 8259582083 |  71.497.775,64




—————

Activo

Inmovilizado
Inmevilizaciones inmateriales (Nota 3)
Gastos de investigacién y desarrollo
Concesionss, patentes, licencias, marcas v simelares
Aplicaciones informaticas
Anticipos
Amortizactones

[nmovilizaciones materiales (Nota &)
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas ¥ magquinaria
(Onras instalaciones, utitlaje ¥ mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones maferiales en curso
(rro inmovilizado
Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras (Nota 7)
Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
Depdsitos v flanzas constituidos a largo plazo

Acciones propias (Mota 12)

Activo circulante
Cxistencias (Noia 8}
Materias primas ¥ otros aprovisionamientos
Mineral extraido
Anticipos

Drevudores
Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios
Empresas del grupe, deudores (Nota 9)
Empresas asociadas, deudores (Nota 9)
Dendores varios
Personal
Admingstraciones Pablicas
Provisiones

Inversiones financieras temporales (Nota 7)
{Cartera de valores a corto plazo
{nros créditos

Tesorerta

Ajustes por penodificacion

31122006

1.613.160.66
T1.179.132,01
2008.389,71
T.841.21
(7280233 64)

1.719. 489,493

2.087.699.57
31.793.726.9%
266.937,15
23.476,36
§56.597,26
(19.628.233,07)

5.500.204.25

41.537.945,64
20.921.267,58
5.428.540G.21
__21.08331

67.908 836,74

£05.013,02

75.933.543.96

1.147.291,19
2.603.774,46
25.544 (4

3.779.604,69

597.4149,12
1.601.816,30
164.612,99
91.068,56
3.606,80
16704115
(8,801 05)

2.612.763,84

164,40
151.588,26

151.752,76

118,150,558

6.662.276,87

[ s2.505820,83 ]

Minerales ¥ Productos Derivados, S.A.

31, F2.2005

791.009.39
715425201
130,900, 78
71.567,37

{(7.165.847.47)

0%1.982,08

2.087.699,57
20.248.606,30
23078056
131, 136,64
876.776,95

(28.741.478,16)

3.833,521,52

36.037.945,64
4.7019.115,16
4.928.540,21
21.429.24

45.657.030,25

50.512.534,.25

OH).498,54
2.949.651,52
1.666,98

3,941 817,04

1.184.936,19
1.764.829,22
139.985,92
179.686,58
321,58
337.398,94

{8.573.71)

3.618.584,72

13.058.121,75
150.671,94

13,208,793 64

199207 26

10.838 68

20.985.241,39

| 71.497.775,64

(Furos)

Balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 ¥ 2005

Pasivo

Fondos propios {®Mota 10}
Capital suserito (Nota 11)
Prima de emision {(Mota 13)

Reserva de revalorizacion (Mota 14)

Keserva legal {MNota 14}

Reservas para acciones progias (MNota 14)

(ras reservas {MNota 14}

Beneficie del ejercicio {Mota 3)

[hvidendo a cuenta entregado en el gjercicio {Mota 3)

Provisiones para riesgos ¥ gastos
Provisiones para impuestos (Nota 15)

Acreedores a corfo plazo

Deudas con entidades de crédito (MNota 16}
Préstamos v otras deudas

Deudas con emypresas del grupe y asociadas
Deudas con empresas del gropo (Nota 9)
Dezudas con empresas asociadas (Nota 9)

Acreedores comerciales
Deudas por compras ¢ prestaciones de servicios

{tras deudas no comerciales (Nota 17)
Administraciones Pdblicas

Oiras dendas

Hemuneraciones pendientes de pago

[.as MNotas 1 a 28 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006.

31.82.2006

4.639.077.00
662,89
1.255.027,16
927.815,40
805.0:3,02
58.916.694,51
5.689.592 24
(1.227.158 40)

71.606.724,44

2.153.860.43
2.153.560,43

330744283
3.807.442 83

267,96
350,90
618,56

3.950.6593,.48
395069348

1.065.567,34
98 392,92
463.520,53
1.627 480,79

3.435.233,96

[ 8259582083

I 122005

4.635.077,00
662,89
1.255.027,16
927 815,40

37.111.675,33
491.913,75

64.426,171,53

2.130.352,93
2.130.352.93

352.168 40

352.168,40

3.554 292 9%
3.584.292 95

379,512,54
101.405,09
52387218
1.004, 789,75

4.941.251.18

[ 7L.497.77564
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CUENTA DE PERDIDAS P1
:€ EUROS Y GANANCIAS NORMAL - -
NE | A48/008502 UNIDAD (1
DENOMINACION SOCIAL Buros 899214 X
'MINERALES Y PRODUCTOS RN FUP
_DER_W_ADOS: SA_ 3 | Espacio destinado para las firmas de los administradores
- - " oERe | [ esgrcicio 2006 1) | esercicio 2005 (2)
A) G;ASTGS (A.1 :;:;16) .......... -- ................................................................. 300000 26.943.46_1,68 2&91}&3’7,68
A 1. Reduccion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion................ et 301000 345.877,06 690.096,09
A2, ADIOVISIONAMIBNTOS 1.vive oo ceeiririesseennr e eeensis s _EEUU 6.399.479.68 - 6.285.374,91
a) CONsUMO de MEercaderias ..o oae, 302010 . 3.671.014,36 | 3.517.664,12
h) Consumo de materias primas y otras materias
CONSUIMIDIBS oot e ee e v e et ee e e e nnrees 302020 W_U’OO - 0,00
£) Otros gastos eXtEIN0OS ..o receriee i nis s, Eﬂm 2_.7_"3_8.435,32 ___“_2.767.710,79 o
A.3. GasIos A8 PEISONAl ..c.iviveeoveoooeeireiessaas e ss s, 303_000 | 6.403.103,33 6.315.942,51
a) Sueldos, salarios y asimilados ... 3I]3LIJ_‘FT ..._5'009'50]"]'9 B 4.957.252,14
b) Cargas SOCIAIES .. ...c.icreerririerrereeeeeeeercaessisrasasse e oees “ 303020 - 1.393.602,14 i_ 1.358.690,37
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado................ 304029 1.069.574,44 2.831.346,84
A.5. Variacion de las provisiones de trafico..........cciiininnn, ﬂﬂ 227,37 5.954,82
a) Variacion de provisiones de existencias .............cceevinnes 305010 | 0,00 | 0,00 |
b) Variacion de provisiones y perdidas de creditos
INCODIADIES Lo, 305020 227 .37 5.954,8:5_1““
¢) Variacion de otras provisiones de trafico ..., 305030 0,00 0,00
A.6. Otros gastos de explotacion ..., | 306000 11,566,782,51 10.'_.185*658’46
) SEIVICIOS EXIBMIOTES cuviiverieeiisriseirsrreeeereeseeasbeeanreesraeesneass 306010 L 8,055_.{-}8&}.&“ 8.411.897.95
D) THOULOS crvrveevereeeeeseeeeeeoe oo seeeeeeeeeees e eeerens e oeseeerers 306020 | 42.770,52 140.642,53
¢) Otros gastos de gestién corriente................ococniiiiinne, 30?030 3.468.623,78 |  1.703.117,98
d) Dotacion al fondo de reversion..........ccveccceccieiiniicinnnnn, 3060? 0,00 0.00
| S P
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(BA +B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5-AB) i 301_929"“ 3.111.937,61 | 624.2773,56
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados ...t jﬂ?ﬂﬂﬂ iﬁ_gﬁi’ﬁ)ﬂl 267.474,74
a)} Por deudas con empresas del grupo ......cerneerniinnnn, _ﬂ]?ﬂm “9,00 0190
b) Por deudas con empresas asociadas........cuienienn, 3[]7620 0.,"00 (),00)
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados ................. _itfnan l %5.339,7] 267.474,74
d) Pérdidas de inversiones financieras.............ccccociininnns 307040 o 0,00 o 0,00
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 3080040 O,Q“() (0,00
A.9. Diferencias negativas de cambio ..........cccoororrrncsirecnnoe. 309000 | 11.749,06 .336:99 ..
All. RESULTADOS FINANGIEROS POSITIVOS / o .
(B5 + B.6+B.7 +B.8-AT-AB-A9) e 302900 3.677.036,67 ?‘“99:3%7;52 e
1) Marque las casillas correspondientes, segin exprese ias cifras en nidades, o miles de euros. Todos fos documentos que integran fas cuentas anuales dobon elaborar e gjtla mistg/nida
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. (3)  Ejercicio anterior. o B - -

L. . . - .
-y = - LR L
e - caem T




|
l CUENTA DE PERDIDAS P2
€Eums Y GANANCIAS NORMAL
-__ — — . — — — — —_— - - - — — — — - e - — - - - S
l NIF T_A-am'/ooaaoz' -
. DENOMINAGION SOGIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
__DE_RIV{XDOS: 5. o Espacio destinado para las firmas de los administradores
l | SERE =sercicio 2006 (1) | egeRcicio _20Y0 (2)
l A ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(A A= Bl = BUI) ooessiamss e 303900 a 6[88'9?_%1:28 i %-823-&3&0&“
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
E material y cartera de control ... L_31UUUU 0,00 0,00
E A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
E material y cartera de control ... 341000 0 00 0 00
IR N ~ L o —— ..
o A.12. Pérdidas por operaciones con accionesy obligaciones
o
E DFOPDIBS 1+ vveurremesessesereeeissssaasse b eberer b as e ab s 212000 1.067.81 0.00
= A13. Gastos eXtraordiNAios ... .o o rrrrne s 313000 0,00 9.031,00
é A.14. Gastos y pérdidas de otros jerciCios ... imnnss 314000 0,00 229.767,14
o AlV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
- (B.9 + B.A0 + B.11 + B.12+ B3 - A10 - A11 - A12- A13 - Ad4)...... 304900 | - 8129 - 0,00
E AV BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV - Bl - B.IV) ... 305900 6.789.853,67 2.584.867,94
i A.15. Impuesto sobre SOCIEdaUES. ... s 315000 1.100.260,71 2.092.954,19
r A1, OUOS IMDUBSIOS .oooesrrseeosersreseeseesresss oo 316000 0,00 0,00
AVL RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A5 - A16) ... 306900 5.689.592,80 491.913,75
l ..u"’.‘::ﬂ:fl.l- | ‘ 1
| i’I_) EiE[‘EiGi;};:!;-t.]l';JE VAN refe;idas 1Aag r:uellﬁ anualest._ o - o - o B -
(2) Ejercicio anterior. E
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

NIF

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A.

P3

el ke 1 bl N L LY W TITAT TETITT T

A-48/008502

Espacio destinado para las firmas de

05 administradores
EJERCICIO jmmﬁ) EJERCICIO 2005 (<)

400000 39.633.054.54 |  29.409.851,43

40100 94.217.303,30 |  23.376.311,20

401010 24.126.577,06 23.033.297,50
| 401020 00.726,24 |  343.013,70

401030 0,00 0,00

402000 0,00 0,00

403000 |  1.450.162,69 819.257.31

404000 3.229.516,01 2.743.083,67
| 404010 2.818.127.01 |  2.683.867,67

404020 |  381.389,00 59.216,00

404030 R 0,00 0,00

401900 0,00 0,00

05000 | 3.494.477,07 1.896.615,15
405010 1.802.479,95 1.896.615,15
| 405020 1.543.750,56 0,00

405030 148.246.56 | 0,00

406000 219.295,85 262.161,16

406010 0,00 0,00
- —

406020 0,00 0,00
406030 | 219.295 85 262.161,16
a07000 | 16.118.19 5.736,08

407010 0,00 0,00

207020 0,00 0,00

407030 15.118,19 | 5.736,08

407040 0,00 0?(.)6“
| 408000 5.234,33 306.686,86

402900 0,00 L0000

HABER
B) INGRESOS (B-1 8 B.13) oo e oottt aasbabesssas e baa s
B.1. Importe neto de la cifra de negocios.........iiiiene,
A) Ventas ...
D) Prestaciones de ServICIOs ...,
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas....._.............
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
cUrso de fabriCacion .. ...
B.3. Trabajos efectuados por fa empresa ;jara el inmovilizado ...
B.4. Otros ingresos de explotacion........ccoev i
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ............
D) SUBVENGIONES i
c) Exceso de provisiones de nesgos y gastos....................
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1 +A2+A3+A4+AS5+A6-B1-B2-B3-Bd)....... ...
B.5. Ingresos de participaciones en capital...........n
a) En empresas del grupo........ooo e,
b) En empresas asociadas . .....c.o.coiviiiiiiineniisnsnisenseeenne
c) En empresas fuera del grupo........ .
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
activo INMOVIIZAdO ...
a) De empresas del grup0....c o,
b) De empresas asoCiadas. ..o
c) De empresas de fuera del grupo ...,
B.7. Otros intereses & INgresos asimilados ..o,
a) De empresas del grupo...... i,
b) De empresas asoCiadas. ..o,
C) Otros INTBIESES oo e
d) Beneficios en inversiones financieras .............c...ooeeieenen,
B.8. Diferencias positivas de cambio...........ccooo e,
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVQS
(A.7+AB+A9-B5-B6-B7-B.38)...... e
(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuzlcs. | I
(2) Ejercicio anterior. |
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

P4

NIF

A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL
MINERALESY PRODUCTOS

DERiVADQS, S.A.

| Espacio destinado para las firmas de los administradores
HABER eJercicio 2006 (1) | gyercicio 2005 (o)
B.IIl. PERDIDAS DF I.AS AGTIVIDADES ORDINARIAS
(BoA 4+ Bl A= Al oo e 40390_9 0,00 0,00
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ...l 409000 0,00 0,00
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
0] (0] o= LT OO R 410000 0.00 0,00
| —
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
= (o o1 SO SRR 411000 0.00 0.00
B.12. INQresos extraordiNarios ........cc.eeviciveee e eceieee s eeseareee e 412000 1.947,10 0,00
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ... 413000 0,00 0,00
B.IV. RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS NEGATIVOS
i.') ¥ -
(A10 + A11 + A2 + A13+ A14-B.9- B.10 - B.11 - B.12 - B.A13) ....... 404900 Q?OO | “7'58*79‘5* 14
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IlI + BJIV - Al - AJIV) ... 400900 (),00 0,00
B.Vl. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V + A.15 + A.16).......... | 406900 0,00 (0,00
ﬁ';r;:ﬁ'rlu
£
- e -f L
(1}  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. *;‘;
(2} Ejercicic anterior. ‘s\ 7
... ﬂ_‘e‘




{zastos de explotaciin

Reduccidn de existencias de productos terminados
v en curso de fabricacion
Aprovisionamientos
Consurno de materias primas v otras materias consumibies {MNota 24)
{iros gastos externos
astos de personal {Nota 21)
Suzldos, salarios ¥ asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amertizaciones de inmovilizado
Wariacidn de las provisiones de trafico
Variacion de provisiones v pérdidas de créditos incobrables
Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores
Trtbutos
(Mros gastos de gestion corrienie

Beneficios de explotaciin

(Gastos financieros y asimilados
Gastos financieros y pastos asimilados

Por deudas con ferceros y gastos asimilados
Driferencias negativas de cambio

Resultados financiercs positivos

Beneficios de [as actividades ordinarias

Pérdidas ¥ gastos extraerdinarios
Pérdidas por operaciones con acciones ¥ obligaciones propias
- (rastos extraordinarios

Gastos v pérdidas de otros ejercicios

Resultades extracrdinarios positivos

Resultados extraordinarios negativos
Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades (Tvota 1&)
Beneficios del ejercicio

3112200

345.877,06

3.671.044,36
2.7728.435,32

5.009.501,19
1.393.602,14
1.069.574.44

22737

8.053.388,21
42,770,52
3.468.623,78

25.785.044,39
3.111.937,61

28.8596.982 (1)

45 33971
11.749.

5708877
3.677.036,67

3.734.125 44

£.788.974,28

6. 78897428

[.067.81

1.067,81
579,19

1.947.10

£.789. 853,37

6.789.853,57 |

1.100.260,71
5.689.592,86

0.789.853.57

- r H

BMinerales ¥ Productos Derivados, S.A.

31.12.2005

H90.0196,09

3.517.664,12
2 HeT.T10,7T0

4.957.252.14
1.358.690,37
2.831.346,83

5.954,82
£ 441 89795

40.642,53
1.703.117.98

76.314.373,62
624.278,56

26.935.652.18

26747474
4,336,594

2718117
2.199.387,52

2471 199,25

1.823.666,08

2 823.666,08

9.031,00
229.767,14

238.798,14

238.798.14

238.798,14
2.584.867,94

2 §23.666.08

7.092.954,19
491.913,75

2 584867 94

Cuenta de pérdidas ¥ ganancias para los ejercicios finalizades al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Euros)

Ingresos de explotacion

[mporte neto de 1a cifra de negocios (Nota 22)
WVentas
Prestaciomnes de servicios
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado
(iros ingresos de explotacion
[ngreses accesorios ¥ otros de gestion corriente
Subvenciones

Ingresos financieros ¥ asimiladas

Ingresos de participaciones en capiial
En empresas del grupo
En empresas asociadas
En empresas fuera del grupo
Ingresos de otros valores negociables ¥ de créditos del activo
inmaovilizado
Dre empresas fuera del grupo
Ciros intereses ¢ ingresos asimilados
(Mros infereses
Diferencias posttivas de cambio

Beneficios de explotacidn

Resultados financieroes positivos

Beneficios & ingresos extrasrdinarios

Ingresos extraordinarios

Resultados extraordinarios negativos

Beneficios de las actividades ordinarias
Resultados extraordinarios positivos

Beneficios antes de impuaestos

as Notas 1 a 28 descritas en la memoria adjunta forman parie IMtegrante de la cuenta de perdidas ¥ ganancias del gjercicio 2006.

31.12.2006

24 126.577,06
00.726,24
F.430.162,69

2.848.127.01
351.389.00

23, 8596.982 (M)

1802 47995
1.543.750,56
148.246,56

219295 385

1511819
5.234.33

373412544

3.734.125.44

3.111.937,61
3.677.036,67

6.788.974.78

1.947. 10

1.947 10

1.947,.10

6.788.974,28
579,29

6. TRG.B53.57

6.7589.853,57

6.785.853.57

I

JE 1205

23.033.297 50
343.013,70
B14.257,31

2683 867,67
39.216,00

2693863218

1.896.615,.15

262,161,156

5.736,08
306,686,865

247119925

2.471.199,25

614,278,56
2.199.387,52

2.823.666,08

238.798,14

2318.798,14

1.823.60646,08

_2.823.666,05

2,584.867,94 7
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria del balance de situacion

y cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2006

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La Sociedad se constituyd con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indefinida y segun
consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como actividad principal la
explotacion de yacimientos mineros, asi como la prestacion de servicios de gestion.

La Sociedad figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya, Seccion 3°

hoja BI-579-A vy tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,
provincia de Vizcaya.

Minerales v Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

a) Imagen fiel. El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al
31 de diciembre de 2006, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes
de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran que seran
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005

fueron aprobadas el 22 de junio de 2006.




b) Comparacion de la informacion. Los estados financieros adjuntos de Minerales y
Productos Derivados, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2006 y 20035, se presentan de
conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades
contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacidon de la
legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Economica Europea en materia
de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, considerando adicionalmente
diversas disposiciones contenidas en el Capitulo IX de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, y en consecuencia, no es preciso efectuar
modificacion o adaptacion alguna al objeto de permitir la comparacion de la
informacion entre ambos €]ercicios.

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La distribucion del beneficio del ejercicio se determinara en la Junta General de Accionistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucién del beneficio:

Base del reparto (Euros)
Resultado del gjercicio 5.689.592.86
5.689.592.86
Distribucion
Otras reservas 3.689.592.86
5.689.592.86

En aplicacion del criterio seguido por la Sociedad hasta la techa, la dotacidn para el presente

ejercicio del Factor de Agotamiento de conformidad con la Ley 43/1993, de 27 de diciembre,
asciende a 3.355.205.65 euros.

Dividendo a cuenta. Con fechas 21 de julio de 2006 y 24 de enero de 2007, el Consejo de
Administracién acordd distribuir dos dividendos a cuenta de 2,40 euros brutos por accion cada
uno, cantidad en la que se encuentra incorporado el prorrateo correspondiente a las acciones que

constituyen la autocartera de la Sociedad, en los términos del articulo 79.1 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas.




El balance previsional de la Sociedad al 30 de junio de 2006 muestra unas disponibilidades de

tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes
y/o financieras, del orden de 8.778.829.,81 euros, saldo disponible libre de cualquier traba,

reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 1.227.158,40 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.227.158.40 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta que hay en circulacion 511.316 acciones de la Sociedad.

Asimismo, y en relacion al segundo acuerdo de dividendo a cuenta, €l balance previsional de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2006 muestra unas disponibilidades de tesoreria considerando la
totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes y/o financieras, del orden
de 7.800.000 euros, saldo disponible libre de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada techa, €s superior a 1.227.158,40 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas soclales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.227.158,40 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta que hay en circulacidén 511.316 acciones de la Sociedad.
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a) Gastos de Investigacion y desarrollo. Corresponde a los incurridos en proyectos

individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su €xito técnico y
rentabilidad econdmico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyectos, fundamentalmente componentes de inversidén, personal y otros gastos
Indirectos.

Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado, en un plazo maximo de diez afios.




b)

d)

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se¢ valoran por el precio de
adquisicion, incluyendo ¢l coste de registro y formalizacién de la correspondiente patente
0 marca.

Su amortizacion se realiza linealmente en un plazo maximo de cinco afios.

Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se¢ hallan valoradas a precio
de adquisiciéon por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad (registrando estos
altimos como “Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado™), no figurando
por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informaética. Durante el gjercicio
2006 la Sociedad ha realizado para si misma trabajos susceptibles de ser registrados
como mayor coste del inmovilizado inmaterial por importe de 121.102,71 euros.

Su amortizacion se efectiia linealmente, en un plazo maximo de cuatro anos.

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicidon o coste de produccidén, ajustado de acuerdo con las sucesivas
actualizaciones de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo

dispuesto por la legislacion vigente en cada momento y entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida util de los elementos actualizados.

[.as adiciones posteriores s€ hallan valoradas a precio de adqusicion, el cual incluye los
ogastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el egjercicio 2006 la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
de 879.610,26 euros. No se ha producido a la capitalizacion de intereses ni diferencias de
cambio.




La amortizacion de los activos no mineros se inicia en relacion a su fecha de adquisicion
y/0 puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de
los afios de vida 1til estimados y aplicAndose sobre los valores de coste, segun el
siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 2 -3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado 5-25

Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/19935, de 27 de diciembre.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
t1)a.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. La Sociedad aplica el
siguiente criterio en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacion oficial. A coste 0 mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del ejercicio
0 la cotizacion al cierre, la que resulte interior.,

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con cardcter general, al coste, minorado, en su caso,

por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponde a participaciones que
cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable al
cierre del ejercicio que se desprende del ultimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracién correspondiente a cada una de las
particlpaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” del epigrate “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones ﬁna,ncdl___
temporales” del balance de situacién adjunto.
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Como excepcion al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad ha optado por no
provisionar la diferencia entre el correspondiente valor de mercado de la cartera de
valores a largo plazo y su precio de adquisicion, basandose en la existencia de
expectativas fundamentadas de consecucion de beneficios futuros, asi como a su valor de
mercado contrastado mediante su cotizacion bursatil a la fecha de formulacion de las

cuentas anuales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en
el gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depositos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados
por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicion.

[as imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa de forma mayoritaria
o con participaciones superiores al 20% en el capital social de determinadas sociedades.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los
correspondientes estados financieros si se procediese a la incorporacién a los mismos de

las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas.

La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e informe de gestion
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.




Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de Minerales y Productos
Dernivados, S.A. del ejercicio 2006, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion final undécima de 1a Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comision Europea, son las siguientes:

(Miles de euros)
31-12-2006 B

Total Activo - 246.188
Patrimonio neto - 175.801

- Sociedad Dominante 154.611 -

- Accionistas minoritarios 21.190

Cifra neta de negocios - 129.509
Resultados del ejercicio - 11.212

- Sociedad Dominante 10.771 -

- Accionistas minoritarios 441 -

f) Existencias.

Materias primas v _otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por perdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Mineral extraido. Se valora por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que,
para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afadiendo al precio de
adquisicidn de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente

imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

g) Deudores y acreedores por operaciones de trafico. Los saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
S€ reglstran por su valor nommal Los mtereses mcluldos en el valor de dlchas

periodifican, imputandose a resultados segin criterios financieros.




h)

)

k)

)

Provisién por insolvencias. La provisiéon por insolvencias se encuentra dotada con
cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando
concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a s¢1s meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral.

Acciones propias. Figuran valoradas por su precio de adquisicidn, registrandose bajo el
epigrafe “Fondos Propios” la reserva indisponible correspondiente por 1déntico importe,
de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas (véanse Notas 12 y 14).

La adquisicion de acciones propias fue autorizada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 29 de junio de 2006 y por una duracion maxima de dieciocho meses.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la
Sociedad aplica los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el
importe concedido. Se imputan a los resultados linealmente y en funcién de la vida
util del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros ingresos de
explotacidn” en el momento de ser notificada su concesion.

Provisiones para riesgos y gastos. LLa Sociedad tiene registrado en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos’ el importe estimado para hacer frente a

responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras garantias similares a

cargo de la Sociedad (vease Nota 15). Su dotacion se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

Deudas con entidades de credito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizadas por su valor de reembolso. Los intereses
financieros devengados y pendientes de pago al cierre del gjerciclo ﬁgﬁ;an

separadamente como “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto. fﬁ‘”"
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1)

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, atn siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin ncluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi
como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las
ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversion de los créditos y débitos en
moneda distinta del euro se efectiia aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que
s¢ producen en ¢l momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio se determiné la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2006,
imputdndose a resultados las diferencias obtenidas. A tal efecto, el importe registrado por
diferencias positivas no ha sido significativo al 31 de diciembre de 2006.

Impuesto sobre Sociedades. Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se
han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el

resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que

se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

T'ransacciones con sociedades del grupo y asociadas. Las transacciones ent;ﬂ

soctedades del grupo y asociadas se efectuaron en las mismas condiciones &ue: las « ,.“

aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con la Sociedad. / Lt




0) Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo. En el balance de situacion
adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2006 es superior a doce meses.

Nota 5. Inmovilizaciones inmateriales

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ¢jercicio 2006 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

!Eums )

Amortizacion Valor neto

Saldos al Altas Bajas Traspasos Saldo al acumulada al contable al
Descripeion 31-12-2003 2006 2006 2006 31-12-2006 31-12-2006 31-12-2006
« (Jastos de investigacion
y desarrollo 791.009.39 226132309 (1.439.171,82) - 1.613.160,66 - 1.613.160.66
+ Propiedad industrial 7.154.352 01 19.780,00 . 500000 7.179.132,00 (7.159.351,71) 19.780,30
» Aphecaciones informaticas 130,900,78 16,228,00 - 61.460 93 208.589.71 (129.881.93) 78.707,78
¢ AnNNCIpos 71.567=37 59.195.70 !61.460393! !61_460393! 7.841 21 - 7.841321

B.147.826. 55 2.356.526,79 (1.500.632,75) 5.000,00 9.008.723,59  (7.289.233.64) 1.719.489.95

—

gEums )

Saldo al Dotacion Traspasos Regularizaciones Saldo al
Amortizacion acumulada 31-12-2005 2006 2006 2006 31-12-2006
* Propiedad mdustnal 7.066.003,60 - 3.000,00 88,348,050  7.159.351,71
« Aplicaciones informdticas 09.843 81 28.047.61 1692143 14.930,92 129.881,93
7.165 847 47 28.047 61 2192143 7341713 7289233 64

El cargo a resultados del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
inmaterial ha ascendido a 28.047.61 euros.
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Nota 6. Inmovilizaciones materiales

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
---------------------------------------------------------------------------------------------------------
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2006 han sido los
sigulentes:

Inmovilizaciones materiales

(Euros)
Amortizacion Valor nato
Saldos al Altas Bajas Traspasos Regularizaciones Saldos al acurmulada al contable al
Descripcion 31-12-2005 2006 2006 2006 2006 31-12-2000 31-12-2006 31-12-2006
» Terrenos v consltuccioneas 2.087.699 57 - - - - 2. OR7.699 57 (504.432.53) 1.583.207,04
= Instalaciones {échicas v maquinana 29248 606 36 2491 98838  (51.771,17)  104.903 .41 - 31,793.726 98 (28.122.950,90) 3.670.776,08
+ Otras instalaciones. utillaje y mobiliano 230.780.56 36.156,59 - - - 26693715 (199 854,70) 67.082 45
« [nmovilizaciones matenales én curso 131.136,64 2.24313 - (109,903 41) - 23.476,36 - 23.476.36
» Otro inmovilizado X760 770,95 B7 482,50 {7.662.19) - - 056.597,26 {800.994 94) 15560232
32.575.000,08 2617 870,60 (59.433,36) (5.000,00) - 33 128,437 32  (29.628.233,07) 5.500.204 25
(Euros)
Saldos al Dotaciones Bajas Traspasos Regulanzaciones Saldos al
Amortizacion acumulada 31-12-2005 2006 2006 2006 2006 3}-12-2006
¢« (onstrucclones 492 578,29 12.839 94 - - (985,70) 504.432 53
» Ingtalaciones léenicas v maquinaria 27.325 089 7% 063,659 88 (51.771.17) (45.428.11) (68.599 48) 28.122.950,90
» (ras instalaciones, utillaje y moblhano 192 332,63 12,550,54 - - (5.028.47) 199.854,70
» Otro inmovilizado 731.477 46 52.476.47 (7.662_19) 23.5006,68 1,196,52 B00.994 04
28.741 478,16 1041 526,83 (59.433 36) {21.921.,43) {(73.417.13) 29 .628.233,07

El cargo a resultados del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 1.041.526.83 euros.

Actualizacion de balances. Segun se indica en la Nota 4 d), Minerales y Productos
Derivados, S.A. procedio a la actualizacion de los valores de su mmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacidon amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, v su efecto al 31 de diciembre de 2006, son como sigue:

(Euros)

Amortizacion Etecto

Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 162.396,83 (162.396,83) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.078.255,38 (1.078.255,38) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 44.989,61 (44.989,61) -
Otro inmovilizado 8.200.62 (8.200.62) -

1.293.842.44 (1.293.842.44) -

sobre las amortizaciones del ejercicio 2007.
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Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2006 ascendia a 23.877.812,63 euros y su detalle es el siguiente:

(Euros)
Construcciones 90.290.45
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.947.719,57
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 150.554,91
Otro inmovilizado 689.247.70
23.877.812,63

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes no afectos directamente a la explotacion ni1 a
garantia de tipo alguno.

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La composicion de este epigrafe v su movimiento durante el e¢jercicio 2006 han sido los
sigulentes:

Inversiones financieras

(Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Inmovilizaciones financieras 31-12-2005 2006 2006 31-12-2006
« Participaciongs en empresas del grupo 36.037.945,64 5.500.000,00) - 4).537.945 604
+ Participaciones en empresas asociadas 4.709.115,16 16.212.152.42 - 20921 267 58
* Cartera de valores a largo plazo 4,928.540,21 500.000,00 - 5.428.540.21
« Deposttos y fianzas constitwidos a largo plazo 21.42924 150,25 {(496,18) 21.083.31
45.697.030,25 22.212.302.67 (496,18) 67.908.836,74
(Euros)
Saldos al Altasg Bajas Saldos al
Inversiones financicras temporales 31-12-2005 2006 2006 31-12-2006
« Cartera de valores a corto plazo 13.058.121.,75 176.644.676,93 (189.702.634,28) 164 40
v (Nros créditos 150.671.,94 151.588.36 (150.671.94) 151 .588_36

13.208.793 69 176,796,265,29 (189,853, 306,22) 151.752,76
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Largo plazo

7.1.

Inmovilizaciones financieras. La composicion de este epigrafe, a la fecha de clerre del

ejercicio, era la siguiente:

Sociedades del grupo

Derivados del Fluor, S.A.

Sepiol, S.A.

Fluoritas Asturianas, S.A.

S.A. Sulquisa

Mercados Mundiales Import Export, 5.A.

FAMI-Cuatro de Inversiones, SICAV, S.A.

Sociedades asociadas

(Euros)

10.529.489,03
3.703.797,83
33.802.,01
842 831,35
59.981.01

26.368.044.41

41.537.945,64

Sidertluor, S.A.
Metorex Limited (Pty) Ltd.
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

(Cartera de valores

Mexichem, 5. A. de C.V.
Altamar Buyout Global III FCR

211.753,10
18.590.231,57

2.119.282.91
20.921.267.58

4.928.540,21
500.000,00

Participacion

Directa

5.428.54021

87,64%
78,26%
100,00%
51,00%
99,80%
99.99%

38.46%
6.26%
30,00%

1,00%

Directa

e indirecta

87.64%
89.35%
100,00%
51,00%
99,80%
99,99%

38,46%
12.85%
39,00%

1,88%

Los movimientos registrados durante el ejercicio 2006 en relacion a las participaciones

indicadas ha sido el siguiente:

Sociedades del grupo

-  Derivados del Fhaor, S.A. Con fecha 6 de abril de 2006, la Sociedad adquiere
273.000 acciones al portador de Derivados del Fluor, S.A., equivalentes al 15% del
capital social, por un importe total de 5.500.000 euros.
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Sociedades asociadas

Metorex Limited (Pty) Ltd. Con fecha 20 de noviembre de 2006, la Sociedad
adquiere 10.000.000 de acciones al portador de Metorex Limited (Pty) Ltd.,
equivalentes al 3,36% del capital social, por un importe total de 16.212.152,42
euros.

Cartera de valores a largo plazo

Mexichem, S.A. de C.V. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad es propietaria de
4.900.000 acciones ordinarias nominativas y sin expresion de valor nominal de
Mexichem, S.A. de C.V., equivalentes al 1% del capital social, por un importe total
de 4.928.540.21 euros. El 6 de diciembre de 2006 la Asamblea General de
Mexichem acordd el pago de un dividendo de 0,44 pesos mexicanos por accion,
equivalentes a 148.246,56 euros y a pagar en el ejercicio 2007. Dicha sociedad

cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y su valor de mercado al 31 de diciembre de
2006 era superior a su valor registrado en lhibros.

Altamar Buyout Global III FCR. Con fecha 24 de julio de 2006, la Sociedad ha

realizado una aportacion de 500.000 euros equivalente al 25% del compromiso de

inversion suscrito de 2.000.000 de euros en el fondo Altamar Buyout Global III
FCR.
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La informacidn més relevante en relacidn al epigrafe anterior, es la siguiente:

Nombre Resultado Valor peto
Domicilio social Actividad principal {apital social Reservas Cltimo ejércicio  Extraordinario contable

Sociedades del prupo

Derivados del Fhior, S.A. Fabnicacidon de productos quimicos 5.4T8.200,00 2T 455734, 53 3. 745 898,37 (10.133,72) 3}.679.833,20

(Bilbao-Esparia)

Sepiol, 8.A. Explotacidn de yacimientos 3.314.905,65 22.581.084,84 (10092819 {258.547.80) 25.795.062,30

{(Azugqueca de Henares-Espafia) Mineros

Fluoritas Asturianas, S.A. Explotacidn de yacimientos 60.200,00 (41.627,36) - - 18.572,64

{Gijen-Espafia) mineros (sin actividad)

S.A. Sulguisa Explotacidn de yacimientos 1,948, 850,00 22.364.434,65 107 167,77 1.251.504.9% 24.412.452,41

(Colmenar de Oreja-Fspariay Mineros

Mercados Muandiales Import Export, §.A. Dhstnbucion ¥ comercializacion de 6k 100,00 363.365,59 ) 11.501,45 - 434 967,04

(Bilbao-Espafia) minerales, productos quimicos ) )

FAMI-Cuzitro de Inversiones, SICAY, §.A. SLCAYV 30.051.000,00 {1.522 000,008 3.927.000.00 - 33,456.004),(H)
119.796.887,59

Sociedades asociadas

Sederfiiior, S.A. Fabricacidn ¥ comercializaciom 24. 790,18 454.821,63 (10.5¢7,51) - 1.009.113,30

(Bilbao-Espafia} de nidulos iimdentes

Metorex Limited (Piy) Lid. Compaiiia mirnera 96,525,552 52 {7.267.270,200 26498 523 73 - 115.756.806,05

{Replblica de Sudéafrica)

Yergenoeg Mining Company (Pty) Lad. (1) Explotacion de yactmientos 54.274.67 4.450.422 80 31.802 44 - 4.536.499.,93

{Repiblica de Sudifrica) mineros 121.302.419,28

20,921.267,58

1.543.750,56

Valor segiin libros  Dividendoes recibidos Cotizacidn Exchisiin del perimetro
_participacidr capital €1 ¢l ejercici en Bolsa de consolidacidn Cuentas auditadas
10.529 489 (3 1802 479,95 NO KO 51 Oginidn favorable
3.703.797 83 - N N 51 Opinddn favorable
33,802,001 - NO NO NQ
B42 831,35 - NO NG 51 Opinién favorable
59.581.01 - N NG SE ; Opinidn favorable
26,368,044 41 - Si N ST Opinidn favorable
_41.537.945,64 L.502.479,95
211.753,10 - N NO N
S5
...-.ﬂuw_. -
18.590.231 57 : SI O * SI:Opinién favorable
2,119,282 91 1.543.750,56 KO N S Opinidn favorable

{1y La Sociedad, en relacién a su participacidn en Vergenoeg Mining Company (Piy) Ltd., ha eptado por no provisionar la diferencia entre el correspondiene valor tedrico-contable de dicha participacitn ¥ su precio de adquisicién, fundamentandese en la existencia de expectativas razonables de consecucion de
beneficios futures que aseguran la recuperacién de la inversién, motivados por las importantes reservas de espato con que cuentz la sociedad participada, que han sido valoradas por terceros gjenos a la Secledad. Asimismo y abundando en el comentario, la Sociedad ha percibido 1.543.750,36 euros en concepto de
dividendes tal como se refleja en el cuadro adjunto.
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Corto plazo

7.2.  Cartera de valores a corto plazo. El importe registrado corresponde en su totalidad a la
inversién efectuada en valores de renta fija a corto plazo en euros o dolares, de
conformidad con el criterio expuesto en la Nota 4 e). La tasa media de rentabilidad
durante ¢l ejercicio 2006 de dichas inversiones ha sido del 2,76% anual.

Nota 8. Existencias

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006, era la siguiente:

(Euros)
Mineral extraido 2.603.774,46
Repuestos y materiales diversos 1.147.291,19
Anticipos 28.544.04
3.779.609,69

No existe ningun tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, f1anzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad tija.

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra de los que pudieran derivar
obligaciones significativas para la Sociedad.

Nota 9. Empresas del grupo vy asociadas

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.
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Su composicion, al 31 de diciembre de 2006, era la siguiente:

Deudor

Soctedades del grupo

Derivados del Fltor, S.A.

S.A. Sulquisa

Sepiol, S.A.

Mercados Mundiales Import Export, S.A.
Fluoritas Asturianas, S.A.

1.371.793,36
99.924,02
118.781,15
9.840,78
1.476,99
1.601.816,30

Sociedades asociadas

Sidertluor, S.A.
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

35.828,14

124.784.85
160.612.99

Nota 10.

Fondos propios

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

_ Cortoplazo

Acreedor

267,96

267,96

350,90

220,90

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Evolucion. Su composicion v evolucion durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006,

ha sido el siguiente:

Fondos propios

(Eurvs)
Caputal Prima de Reserva Reserva para Rezatva Factor de Rescrva Beneficio neto Dividendo
SUSCIILD cImision RIDL 7/1996  acciones propias l=gal agotamicnio voluntaria dal ejercicioy a cucnta Total

Saldos al 31 de dicientbre de 2003 m 66LE2 125502716 G27.815 40 8.324.654,07 48 787.021.26 49{ 913,75 64,426.171.53
* Dutmbucion del benelicio nelo

dcl gjergicio 2015

- A rescrva voluntaria 491 913.75 (491 913 75%)
+ Dividendo con cargo a rescrvas (1.237.087.20)
* Accioncs propias:

- Adquisicion de agciones propias 1.158 384 83 (1.158. 384 83)

- Enajenacion de acciones propias (35337181 353371 8]
s Factor d¢ agotatiiento.

- Dotacion 3,333, 205,65

= Traspaso a roservas de Libre

disposicien (325,010,12) 32501012
- Reclasificacion de reservas
(viasc Mota 14) 3.309.607.12 (3.502 607,12
« Dividendo a cucnta <de resuliados {1.227.138.40)
*» Boncfclo neto del epercicao 2006 5.689 597 &6
Saldos 8l 31 de diciembre de 2006 4.639.077 .00 662,89 125502716 805.013,02 92781540 16.864 456.72 42.052.237.79 5.689 592,80 (1.227.15840) 71006724447 0
—_— e A el ———— ———— . I — RN
L U v
N
£ ' .;:‘i\.l'
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La Junta General de Accionistas de la Sociedad ratiticd, en su reunion de 29 de junio de 2006, ¢l
dividendo a cuenta de 2,40 curos brutos por accion, repartido segin decision del Consejo de
Adminmistracion de 30 de diciembre de 2005, cargando su importe a Reservas de libre
disposicion,

En la Junta General Ordinaria d¢ Accionistas de Minerales v Productos Derivados, S.A., en
su reunion de 29 de junio de 2006, se acordo autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones propias de¢ la sociedad
sin que se vea supcrado en ningun momento el limite de autocartera establecido legalmente,
por un precio minimo del 5% del valor en libros del Gltimo ejercicio consolidado cerrado y
maximo del 100% de dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacion de dieciocho meses, asi
como para aceptar en prenda sus propias acclones dentro de los limites anteriormente
seflalados. Asimismo autoriza a reducir ¢l capital social con el {in de amortizar las acciones
propias que la Sociedad pucda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas
disponibles.

El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453 acciones ordinarias al
portador d¢ 9 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

L.a totalidad de las acciones de la Sociedad cstan admitidas a contratacion publica y cotizacion
oficial ¢n la Bolsa de Bilbao.

Al ser las acciones de Minerales y Productos Derivados, S.A. al portador, no se conoce con
exactitud la participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, y segln la
informacion disponible, al 31 dc diciembre de 2006 las participaciones iguales o superiores al
3% son las siguientes:

Los miembros dcl Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2006
aproximadamente ¢l 35,61% del capital social de la Sociedad.
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Nota 12.  Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio representan el

0.80% sobre el capital social, dotandose a tal efecto y por su precio de adquisicion la
correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 4 1) y 14), de conformidad con el articulo

79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas. El numero total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 4.137, figurando registradas por un

valor de 805.013,02 euros.

Nota 13.  Prima de emision

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite
expresamente la utilizacion del mismo para ampliar ¢l capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Nota 14. Reservas

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Su composicion, a la techa de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Euros)
Reservas restringidas
Reserva legal 027.815,40
Reserva de revalorizacion RDL 7/1996 1.255.027,16
Reserva para acciones propias 805.013.02
Reserva por Factor de Agotamiento 16.864.456,72
Reservas de libre disposicion
Reserva voluntaria 42.052.237.79
61.904.550,09
AECT
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Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Retundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ¢jercicio, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2006 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 20% del capital
social.

Reserva de revalorizacion RDL 7/1996. A partir de la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha cuenta o haya prescrito el plazo de tres
afios para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar

los resultados contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios anteriores como los del
propio ¢jercicto, o los que puedan producirse en ¢l futuro y a ampliacion del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, podra destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada
la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Reserva para acciones propias. El articulo 79 el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas establece que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en
el pasivo del balance de situacidn una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones

no sean enajenadas o amortizadas.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento, Leyes

6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes, aplicables a las
empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta
reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con

las actividades mineras, dentro del plazo de diez afos, contado desde el periodo impositivo en
que se dotd.

En el gjercicio 2006 se ha determinado de conformidad con los criterios definidos en el apartado
4 del articulo 114 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, v en concepto de Factor de

Agotamiento un importe de 3.355.205,65 euros, que aparece registrado formando parte del
epigrafe “Otros gastos de gestion corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

‘#._Lr"
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A continuacidn informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe

Ejercicio Dotacion Inversiones neto
1996 1.679.063,06 - 1.679.065.06
1997 - 776.013,54 903.051.52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502.35 2.954.618,32 1.427.630,85
2000 2.565.568.06 696.980,69 3.296.218.22
2001 2.617.711.18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996.77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305.20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168.59 8.718.392,18
2006 3.355.205.65 11.665.499.10 408.098,73

23.904.696,19

23.496.597.46

Hasta el 31 de diciembre de 2006 se han invertido 23.496.597.,46 euros en activos mineros con
cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacion correspondiente a activos
materiales un importe de 618.506,95 euros. En consecuencia, el desglose de la Reserva por
Factor de Agotamiento €s como sigue:

Euros)
Importe pendiente de materializar en gasto o inversion 408.098.73
Importe materializado pendiente de aplicacion 16.456.357.99
16.864.456,72

Nota 15. Provisiones para riesgos y gastos

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante el ejercicio 2006 han
sido los siguientes:

Provisiones para riesgos y gastos

(Euros)
Saldos al Dotacion Aplicacion Saldos al
Provisiones para impuestos 31-12-2005 2006 2006 31-12-2006
« Provisiones para impuestos 2.130.352,93 23.507,50 -
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Seglin se indica en la Nota 18.2, la Sociedad ha recurrido las hiquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ¢jercicios 2000 a 2003.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que los criterios adoptados por la
Sociedad resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2006 una
provision por importe de 2.153.860.,43, en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda
tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras derivadas de la dotacion al Factor de
agotamiento.

La dotacion de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones inspectoras indicadas, se registrd con cargo a resultados como sigue:

(Euros)
Cuota tributaria 1.833.077.92
Intereses de demora 320.782.51
2.153.860.43
Nota 16. Deudas con entidades de eredito
La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006, era la siguiente:
Dispuesto

Tipo de operacion Corto plazo  Largo plazo Limite Disponible
Polizas de crédito 3.807.442.83 - 11.201.012,00 7.393.569,17

3.807.442 .83 - 11.201.012.00 7.393.569,17

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es Euribor a 3 meses + 0,25%.

Nota 17. Otras deudas no comerciales

............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Este epigrate del pasivo recoge basicamente las deudas por Remuneraciones pendientes de pago
y los saldos a favor de las Administraciones Publicas. En ambos casos el plazo de vencimiento
es inferior a un afio. QO
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Nota 18. Situacion fiscal
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18.1. Conciliacion del resultade contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
(Euros)

Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable del ejercicio 3.689.592 86
Impuesto sobre Sociedades 1.215.887,04 (115.626,32)  1.100.260,72
Diferencias permanentes 30.339,91 - 30.339,91
Diferencias temporales:
- Libertad de amortizacién - (2.273.276,41) (2.273.276,41)
- Fondo de comercio financiero - (39.250,00) (39.250,00)
Base imponible (Resultado fiscal) W

La cuota a pagar del gjercicio 2006 después de retenciones y pagos a cuenta, se ha
calculado de la siguiente forma:

(Euros)

Base imponible 4.507.667,08
35% sobre la base imponible 1.577.683,48
Deducciones a la cuota:

- Por doble imposicion (1.171.180,68)
Cuota integra 406.502,80
Retenciones y pagos a cuenta (301.669,51)
Cuota del gjercicio (104.833.29)
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18.2.

De acuerdo con el cnterio de contabilizacidon mencionado en la Nota 4 n), el importe
contabilizado por ¢l Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio 2006, se ha

calculado realizando las siguientes operaciones:

(Euros)

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 6.789.853,57
Diferencias permanentes - 30.339.91
Resultado contable ajustado 6.820.193,48
35% sobre el Resultado contable ajustado 2.387.067,72
Ajuste por tipo de cambio impositivo (véase Nota 18.3.) (115.626,33)
Deducciones a la cuota:

- Por doble imposicion (1.171.180,68)
Impuesto sobre Sociedades devengado 1.100.260,71

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensacién ni deducciones
pendientes de aplicacion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida
a actuaciones inspectoras (vease Nota 4 k)) que comprenden los siguientes conceptos
IMpositivos y periodos:

_, Concepto 1mpositivo L Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003

A tal efecto, y bajo la cuenta “Provision para impuestos™ (véase Nota 15) la Sociedad ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacion objetivamente. No obstante la
Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la fecha.

degun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccronadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
. T A
correspondiente. STy
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18.3. La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, contempla una reduccion del tipo impositivo
oeneral del Impuesto sobre Sociedades, estableciendo el mismo en el 32,5% para el
gjercicio 2007 y del 30% para el ¢jercicio 2008 y siguientes. Como consecuencia de la

citada reduccion, la Sociedad ha registrado un menor gasto del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio por importe de 115.626,32 euros, dertvado de la reduccién del
impuesto diferido.

18.4. Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto asciende a 4.903.153 euros
y corresponde a la diferencia entre el precio de adquisicion de la nueva participacion en
la sociedad asociada extranjera Metorex Limited (Pty) Ltd. (véase Nota 7.1) y los fondos
propios de dicha sociedad, en la parte no correspondiente con las plusvalias tacitas
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual,
al poderse acoger las rentas derivadas por la entidad no residente al articulo 21 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. La dotacion fiscal realizada en el ejercicio 2006 ha sido
de 39.250 euros.

18.5. Durante el ejercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre
Sociedades en Bizkaia (Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 4/2005, de 30 de

diciembre) ha sido objeto de una suspension cautelar judicial, que no es firme al
encontrarse recurrida judicialmente y no haber sido publicada en el Boletin Oficial del
Territorio Historico de Bizkaia.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con
la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién
final de las actuaciones judiciales y los recursos planteados no se derivara un impacto
significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La dociedad al 31 de diciembre de 2006 tenia avales recibidos por terceros que afianzan a
diversos Organismos de la Administracién y que corresponden fundamentalmente a responder
de las obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la

explotacibn minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicacién de contratos de

subvencion y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias por importe de
7.034.573,30 euros.
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------------------------------------------------------------------------------------------------

Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente:

(Buros)
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 3.827.837,01
Variacion de existencias (136.792,65)
3.671.044,36
Nota2l. Gastosdepersonal
La composicion de este epigrate al 31 de diciembre de 2006, era la siguiente:
(Euros)
Sueldos y salarios 5.009.501.19
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 1.303.225,00
Otros gastos sociales 90.379,14
6.403.103,33

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2006 distribuido por categorias
profesionales

Numero medio de

(Categorias empleados
Titulados superiores 27
Técnicos 8
Administracion y auxiliares 32
Operarios 79

146
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Nota 22. Importe neto de la cifra de negocios

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006, era la sigmente:

(Euros)
Ventas de productos terminados 23.274.547,16
Ventas de subproductos 852.029,90
Prestaciones de servicios 90.726.24

24.217.303.30

Acogiéndose a lo dispuesto en el apartado 8° del articulo 200 del Texto Retfundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, desestimamos el desarrollo de la distribucidon del importe neto de la cifra

de negoclios por categoria de actividades y por mercados geograficos puesto que la misma podria
suponer revelar informacion confidencial de la Sociedad.

Nota 23.  Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

Las transacclones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio 2006 han
sido las siguientes:

Transacciones efectuadas con sociedades del grupo y asociadas

(Euros)
Servicios Dividendos
Ventas Compras Prestados Recibidos recibidos

Sociedades del grupo
Derivados del Fluor, S.A. 16.200.252,61 1.142.40 339.813.93 - 1.802.479,95
Sepiol, S.A. 895,01 - 603.046.58 - -
5.A. Sulquisa 14.901.34 - 1.393.709,63 - -
Mercados Mundiales Import Export, S.A. - - 33.359.29 - -

16.216.048,96 1.142,40  2.369.929.43 - 1.802.479.95
Sociedades asociadas
Sidertluor, S.A. 280.911,65 763,00 9.208,20 - -
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 13.819,64 - 263.689.04 - 1.543.750,56

294.731,29 763,00 272 897,24 - 1.543.750,56




Nota 24. Transacciones en moneda distinta al euro

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Las transacciones en moneda distinta al euro realizadas durante el ejercicio 2006 figuran
seguidamente con expresion de su naturaleza:

| (Divisas)

Serviclos
Moneda Compras Ventas Prestados Recibidos
Dolar USA - - - -
Rand - - 1.977.719,69 -

En este sentido las cuentas a cobrar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2006
ascienden a 100.545,30 euros y su distribucion en divisas es como sigue:

- (Divisas)
Moneda Deudoras Acreedoras
Rand 026.263,55 -

Nota 25. Medio ambiente
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Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medio ambiente. El valor acumulado de las inversiones realizadas con este objeto
al 31 de diciembre de 2006 es de 443.393 euros. En lincas generales, el objeto de las mismas se
define en los siguientes puntos:

- En el gercicio 2006 se han realizado mejoras en la balsa de pérdidas de la instalacion.
Anteriormente se disponia de dos balsas de decantacién, con capacidades de
aproximadamente 215 y 395 m’, separados por un muro. La limpieza se realizaba mediante
una bomba que se encuentra en la primera de las balsas y las pérdidas se bombean
nuevamente al emisario submarino. Por la situacion de la bomba, la limpieza de la segunda
balsa era complicada teniendo que utilizar bombas auxiliares.

Los trabajos realizados consistieron en la eliminacion del muro divisor, consiguiendo una
balsa de mayor capacidad (aproximadamente 615 m”). Aunque en realidad la capacidad
total €s similar, siendo una unica balsa, se consigue mantener siempre un nivel minimo con
el trabajo de la bomba. Esto ha aumentado en gran medida el grado de seguridad.
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- La Sociedad ha procedido a la realizacion de acciones de restauracion encaminadas a la
reconstruccion del terreno y la proteccion del paisaje, mediante el acondicionamiento de los
escombros vertidos.

La Sociedad ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar esfuerzos, para la proteccion del
medio ambiente en sus explotaciones.

Nota 26. Otra informacion

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2006 las retribuciones devengadas por los Administradores de la Sociedad
se corresponden con el siguiente detalle:

(Euros)
Sueldos y salarios 307.210,93
Asignaciones, remuneraciones y dietas por asistencia
a Consejos de Administracion 109.211,14
416.422.07

No existe ningun tipo de obligacidén asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza
por cuenta de ningiin Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementarto al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan

puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del

Grupo consohidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., v
que no son objeto de mencion al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y

lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de
17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre.
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Nota 27. Retribucion a los auditores

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La remuneracién a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2006 asciende a 18.709,72 euros, siendo este

el tinico concepto por ¢l que se les ha retribuido.

Nota28. Cuadro de financiacion
En este cuadro se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2006 y 2005, asi
como su aplicacion o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el capital

circulante, los cuales son los siguientes:

Cuadro de financiacion

Euros Euros
Ejercicio Origenes Ejercicio
2006 2005 2006 2005

Apiicaciones

3. Adquisiciones de inmovilizado 1. Recursos procedentes de las

Q0R 956,85 7.362.857.13

1.157.033.94

2.356.530,19 11.638.513.20

2.617.870,60

a) Inmowvihzaciones inmatenales aperaciones

b) Inmovilizaciones materiales 5. Enajenacion de inmovilizado
¢) Inmovilizaciones financieras a) Inmowvilizaciones imniateriales

cl) Empresas del grupo 5.500.000,00 b) Inmovilizaciones materiales 34.258,00

16.212.152 42

300.150,25
1.158.384 83

c2) Empresas asociadas ¢) Inmowilizaciones financieras

507921215 ¢3) Otras inversiones financieras 426,18

3153.371,81

¢3) Otras inversiones financieras

4, Adquisiciom de accionas promas 6. Enajenacion de acciones propias

6. Dividendos 2.464 245 60 1.237.087.20
Teotal aplicaciones 30.809.330,49 8.472.290,14 Total origenes 11.992 381,19 739711513
Disminucidn del capital
circulante 128,816,944 30 1,075 175,01
30.809.330,49 8.472.290,14 30.809.330,49 8.472.290,14
Euros
Variacién del capital circulante Ejercicio 2006 Ejercicio 2005
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
2. Existencias “ 162,207 35 781,850,63
3, Deudores 1.005 320 88 333.921,94
4. Acreedores 4.493 984,73 1.145. 827 838
5. Inversiones financieras temporales 13.057.040,93 872 425,22 -
7. Tesoreria 81.056,68 335 843,66
8. Ajustes por penodificacion 16,838,608 18.000,00)

Total

Variacidén del capital circulante 18.816.949.30

15,816,949,30
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La conciliacién del resultado de los ejercicios 2006 y 2005 con el importe de los recursos
procedentes de las operaciones €s como sigue:

. (Euros)
2006 2005

Resultado del ejercicio 5.689.592 86 491.913,75
Operactones no relacionadas con
movimientos de fondos:

Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado 1.069.574.44 2.831.346,83

Gastos de investigacion y desarrollo negativos 1.500.632,75 100.595,71

Provisiones para impuestos 23.507,50 2.130.352,93

Otras dotaciones 3.355.205,65 1.808.647,91
Recursos procedentes de las operaciones 11.638.513,20 7.362.857.13

Bilbao, 1 de marzo de 2007
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se formula el presente Informe de Gestion de la Sociedad relativo al

ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2006, comprensivo de los extremos ordenados
en el articulo 202 del mismo cuerpo legal, modificado por el articulo 107 de la Ley 62/2003

de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos de sus fihales.

Durante el afio 2006 Minerales y Productos Derivados, S. A. ha conseguido cumplir los
objetivos marcados logrando un ligero ascenso de la cifra de negocios del ejercicio en
comparacion con la del 2005.

Resultados economicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006
son los siguientes:

La cifra de negocios se ha incrementado en un 3,60 % respecto a la del ejercicio precedente,
al lograrse una contencion en los costes anexos a dichos ingresos y disminuir la dotacién para
amortizaciones se ha alcanzado un beneficio de explotacion de 3.111.938 euros frente a los
624.279 del ejercicio anterior.

Los resultados financieros positivos de 3.667.037 euros en 2006 son superiores a los del afio
anterior 2.199.388 euros, debido fundamentalmente al mayor importe percibido durante este
afto en concepto de dividendos de sociedades filiales.

Por ello, el beneficio de las actividades ordinarias de 6.788.974 euros se incrementa
notablemente respecto al del pasado afio de 2.823.666 euros.

Los resultados extraordinarios positivos de 879 euros, frente a los 238.798 euros de
resultados negativos del 2003, conducen a un beneficio antes de impuestos de 6.789.854

CUTrOS.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, conduce a un Beneficio
del ejercicio 2006 de 5.689.593 euros muy superior a los 491.914 euros obtenidos en el

.37 .
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Actividad inversora

Con fecha 17 de noviembre de 2006, la Sociedad adquiere 10.000.000 de acciones ordinarias
nominativas de Metorex Limited (Pty) Ltd. equivalentes al 3,36 % del capital soctial, por un
importe total de 16.212.152 euros.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo (I+D)

La Sociedad ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de 1investigacion, prestando
siempre especial atencion a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asimismo, se han continuado los programas de analisis e investigacion en nuestro Centro de

Investigaciones Mineralurgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La politica general de riesgos se plasma aplicando los siguientes principios basicos de actuacion:

e Lantegracion de la vision del riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

e [a segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las areas tomadoras de riesgos y
las areas responsables del analisis, control v supervision.

o [l aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo,
manteniendo el equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

e Asegurar los niveles necesarios de reservas de minerales de la Sociedad mediante la
Inversion en mvestigacion y prospeccion de minerales.

e la correcta utilizacion de los instrumentos para la cobertura de riesgos financieros y su
registro de acuerdo a lo exigido en las normas contables y financieras aplicables.

e [a transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los
sistemas desarrollados para su control.

e Elalineamiento con la politica general de todas las politicas especificas que sea necesario
desarrollar en materia de riesgos.

e FEl cumplimiento de la normativa y legislacién vigente, relativas al control, gestion vy
supervision de riesgos.

e Ll proposito de mejora continua adoptando la referencia de las mejores practlcas
internacionales de Transparencia y Buen Gobierno relativas al control, ges fw yh
supervision de riesgos.
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La Direccion de la Sociedad se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar,
evaluar y priorizar los riesgos actuales y potenciales y tomar las medidas pertinentes para

contrarrestar en la medida de lo posible las amenazas al negocio que surjan de los riesgos
1dentificados.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la
direccion de la Sociedad para gestionarlos:

1. Riesgo de tipo de interés

Varias partidas del balance vy sus derivados financieros asociados soportan tipos de interés

fijos vy no estan, por tanto, sometidos a variaciones en su valor razonable como resultados de
cambios en los tipos de interés de mercado. Por otra parte el Grupo Minersa afronta tambien

un riesgo con respecto a las partidas de balance y derivados a tipo de interés variable, en la
medida en que las variaciones de mercado atectan a flujos de etectivo.

La Sociedad mitiga este rniesgo mediante la gestion de la estructura de su deuda entre tijo y
variable en funcion de la situacidn de los mercados, a través de nuevas financiaciones y del

uso de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de riesgo aprobados.

2. Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que estan instrumentadas las deudas y se
rcalizan las compras/ventas, frente a la moneda de contabilizacidn, pueden i1mpactar
negativamente en ¢l gasto financiero y en el resultado del ejercicio, son ejemplo de ello:

— Deuda denominada en moneda distinta a la local o funcional de las sociedades del Grupo.

— Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas distintas a la funcional.
— Resultados en consolidacion de las filiales extranjeras.

— Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjeras.

La Sociedad mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econdmicos en la moneda de
contabilizacion correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que es posible y
econdmicamente viable.

3. Riesgo de precio
Las actividades de venta de los diversos minerales que comercializa el Grupo estan expuestas

a diferentes tipos de riesgos, unos derivados de la posible incorporacion de nuevos
productores al mercado y otros derivados de los precios de los combustibles, el precio de los

derechos de emision de CO,, el precio de la electricidad y otros activos subyacenjes§”de “*

. A AT o e
contratacion. ﬁm{@,
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El riesgo derivado de las fluctuaciones de los productos a los que se encuentran indexados los
combustibles se mitiga a través de una adecuada diversificacion y gestion de los contratos de

suministros que contemplan:

— Indexaciones de precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de
Ingresos que se producen en el lado de la demanda.

— Inclusion de cldusulas de revision y reapertura que permiten adecuar los precios a los cambios
de mercado.

4. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez seguida por Minersa asegura el cumplimiento de los compromisos de
pago sin tener que recurrir a la financiacion por terceros €n condiciones gravosas.

5. Riesgo de credito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (chiente, proveedor, socio o entidad
financiera) esta debidamente controlado en el Grupo Minersa a través de diversas politicas y
limites de riesgo en las que se establecen requisitos relativos a:

— Contratos adecuados a la operacion realizada.

— Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte.

— (arantias adicionales en los casos necesarios.

— Limitacién de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

Evolucion previsible de la Sociedad

Los altos precios del petrdleo y gas natural gravan tuertemente los costos de la Sociedad
incidiendo negativamente en su cuenta de resultados; aun stendo muy dificil anticipar su
evolucion futura, la Sociedad no espera un incremento ni disminucidén sustancial en estos
precios durante el presente afio.

A pesar de todo, se contia que la economia en el 2007 se mantenga en su tendencia alcista y
en lo que respecta a la Sociedad, somos moderadamente optimistas en lo que queda de afio, si

bien la competencia en el sector es cada vez mas acusada y puede afectar al precio de venta de
algunos de nuestros productos.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacién, durante 2007 se continuara con las

Investigaciones € inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas
de crecimiento rentable.
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Adgquisiciones de acciones propias

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, S.A., en su
reunidn de 29 de junio de 2006, se¢ acordé autorizar al Consejo de Administracidon de la
Socledad y a todas las sociedades filiales, a la adquisicidn de acciones propias de la sociedad
sin que se vea superado en ningun momento el limite de autocartera establecido legalmente,
por un precio minimo del 5% del valor en libros del ultimo ejercicio consolidado cerrado y
maximo del 100% de dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacién de dieciocho meses, asi
como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente
seflalados. Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones
propias que la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas
disponibles.

[.as acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, adquiridos en
virtud de esta autorizacion, representan el 0,80% sobre el capital social. El nimero total de

acciones propilas poseidas directamente por la Sociedad asciende a 4.137, figurando
registradas por un valor de 805.013 euros.

Acontecimientos posteriores al cierre

No s¢ han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del ejercicio que
tengan influencia en la evolucion de los negocios.

Bilbao, 1 de marzo 2007
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Gironella Velasco auditores

Informe de auditoria de cunentas anuales consolidadas

A los Acctonistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. y de
las sociedades que componen el Grupo Minersa (véase Nota 2 e) de la memoria adjunta) que
comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio ncto consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Minerales y
Productos Derivados, 5.A, como Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de¢ auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cucentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las cstimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2006 de las sociedades
dependientcs Sepiolsa France, S.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L., Senegal Mines, S.A., FAMI-
Cuatro de Inversiones 5.1.C.A.V., S.A., Fluoritas Asturianas, S.A., Derbi XXI, S.A. vy
Fluorquimica, 8.A., ni de las asociadas Siderfliior, S,A, y Vergenoeg Mining Company (Pty)
Ltd., ¢n las cuales Minerales y Productos Derivados, S.A. participa en los porcentajes que se indica
en la Nota 2 e) de la memoria consolidada adjunta. Los activos y fondos propios de las sociedades
indicadas representan un 21,2% y 21,1%, respectivamente, de las cifras consolidadas adjuntas. Las
cucntas anuales de Sepiolsa France, S.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L, Senegal Mines, S.A., FAMI-
Cuatro de Inversiones S.I.C.A.V., S.A. v Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido
auditadas por otros auditores, cuyos informes nos han sido facilitados, y nuestra opinion, en lo que se
refiere a los eleclos de estas sociedades en las cuentas anuales consolidadas de Minerales y
Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2006. se bhasa en los informes de los citados
auditores, mientras que las cucntas anuales de Fluoritas Asturianas, S.A., Derbi XXI, S.A.,
Fluorquimica, 8.A. y Siderflior, 8.A. no han sido auditadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas dc las cifras consolidadas del cjercicio 2006, las correspondicntes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Con fccha 7 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005, claboradas conforme a los principios y normas contables
vigentes ¢n dicho gjercicio en el que expresamos una opinion favorable.

J. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y
Productos Derivados, S.A. y de las socicdades que componen el Grupo Minersa al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus operacioncs y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de los flujos de etectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual tcrminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas a las cifras e informacion correspondientes al
gjercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos cn estas cuentas anuales
consolidadas.

Ciivonelln Velaseo audiores 5040 Avda, Thagonal, 455 hrs, 70 plania, 08050 Boarcelons Tell 5095 53065 8T 80 10 54 9% 5305 81 82 pva@evauditores.com
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del cjercicio 2006 conticne las explicaciones que los
Administradores dc Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la cvolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante dc las
cuentas anuales consolidadas. tlemos veriticado que la informacion contable que contienc el citado
Informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

|6 de marzo de 2007

COLLECI

DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Membre excrcent:
GIRONELLA VELASCO
ALIDITORES,S.A.

Any 2007 . 20/07/04703

COPIA GRATUJTA

Aqguest informe esta subjecte 4
i Laxa aphcable establerta a la
Lici 4472002 de 22 de novembre.

Gironewlditores, S.A.
Mlequ}‘gafif@m By1° 50427

&
X

x
-

ndL!
It.:'_L ...h:::- ""-.'

AM i
Miembro del R.O.A.C. n® 3.289




— Minerales ¥ Prodoctos Derivados, S.A.
Balance de situacidn del Grupo consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005
— {Mormas Internacionales de Informacidn Financiera adopiadas)
(Euros)
— . L Activo . 31.12.2006 31.12.2003 _ Pasivo ¥ Patrimonio neto _ 31.12.2006 SLIZ2005
— Activos no corrientes Patrimonio neto {Nota 11)
— Inmovilizado material (Mota 5) _ 4737155720 _36.264.780,15 Capita] 4.632.077,00 4.639.077,00
(Otros activoes intangibles (Wota 6} 1.209.782,12 _ 369.113,44 (iras reservas 4.504.078,29 3.421.359,00
— Activos financieros no corrientes (Nota 7} 02 666 592,75 43.358.987,80 anancias acumuladas 107.949025,31] B6.268.749.63
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacton (Nota 8) 1.749.073 {1 2217969 44 Yalores propios (B05.013,02) . -
— 142.997.005,09 §2.210.859,83
Ajustes por valoracidn 39.550.915,79 17.703.783,28
Activos corrientes
— Dividendos a cuenta (1.227,158,4h -
Existencias {Mota 9) | 19.146,307,74 2(1.5308.829,59
Intereses minoritarios (MNota 12) | 21.189.772.01 22284 594 20
— Deundores comerciales ¥ otras cuentas a cobrar 3283283591 37.532.954,52 | 175.800.626,98 _146.317.563,20
* Ofros activos financieros corrientes {Nota 10 43.944.933,73 52.080.834,98 Pasivos no corrientes
(Otros activos corrientes 1.147.292,68 1.392.377,05 Deudas con entidades de crédito {Nota 15) | 4.378.520,01 2.000.000,00
' Efectivo ¥ otros medios liquides eguivalentes ) 6.120.096,63 2.831.586,67 Pasivos por mpuestos diferidos 19.043.033,51 9.532.806,38
193.191.466,69 114,746,982,81
i Provisiones (MNota 13) 3.665.948,52 4. 139.913,H)
Oiros pasivos no corrientes (Nota 14) 491 808,68 304 898,03
27.5879.310,72 1597761831

-
- .“-“....-Whl_.I.. [

Pasivos corrientes

I
+

4

Dendas con entidades de crédito (Nota 157 14.629.663,32 8.883.633,90

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 25,091 455,27 23.867.070,99
| Pasiyos por impuestos 2.128.950.70 _1.861.882,92
(Otiras pasivos corrigntes 38,385,779 50.(373,32

__42.808.46408  _ 34.662.661,13

z.um.;mhduﬂ._ 7 Em.m.mmmﬂ_&.__ [ 246.188.471,78
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FLas Notas 1 a 25 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de sitvacion conselidadoe al 31 de diciembre de 2006 v 2005,
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Mincrales v Productos Derivados, 5.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas)

(Euros)

Ingresos de explotacion

[mporte neto de la cifra de negocios (Nota 19)

Otros mgresos de explotacion

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de tfabricacion

Gastos de explotacion

Aprovisionamientos (Nota 18.1.)
Ciastos de personal (Nota 18.2))
[Dotaciones para amortizaciones de mmovilizado

Otros gastos de explotacion

Beneficios (pérdidas) de explotacion

Ingresos y gastos financieros y asimilados

Ingresos financieros
Ciastos fimancieros
hicrencias de cambio (neto)

Resultado por deterioro/reversion del detertoro de activos (neto)

Participacion ¢n ¢l resultado del gjercicio de las asociadas

y Negacios conjuntos método de la participacion

Resultado engjenacion aclivos no corrientes o valoracion de activos
no corrientes clasificados como mantenidos para fa venta no incluidos
como actividades mterrumpidas (neto)

Otras ganangias o pérdidas

Beneficio (Pérdida) antes de impuestos

de actividades continuadas

Impuesto sobre sociedades (Nota 16)

Beneficio (Pérdida) de actividades continuadas

Resultado después de impuestos de las actividades

mterrumpidas (neto)

Beneficio (Pérdida) del ejercicio

[ntereses minortarios

Beneficio (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos

de patrimonio neto de la dominante

fmahizados al 31 de diciembre de 2006 v 2003

(3)

31.12.2006

132.592.443.,36

129.508.545.91
4.308.441 38
(1.224 543 93)

(126.205.548,21)
(47.778.779,88)
(19.042.69531)

(5.002.836.25)
(54.381.236,77)

6.386.895,15

7.135.083,68
(1.247.354.10)
(260.100,59)
(437.053.,97)

837,363 92

(55.156.29)
|.312.322.69

13.692.000,49

(2.480.406,40)

11.211.594,09

11.211.594,09

(440,571,223

10.771.022.87

31.12.2005

125.868.334.,31
123.459.832,45
3223.548,18

(815.046.32)

(118.368.134,37)
(43.490.201.55)
(18.921.912,67)

(8.548.455,12)
(47.407.565.03)

7.500.199,94

6G.882.100.71
(6.045.886,89)

1.027.001.,93
(229.706,78)

408.973. 28

1.000.038.69
(700.905,45)

9.841.815,43

(4.765.828.27)

5.075.987,16

475,987,160

(1.115.603.63)

3.960.383.53




Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios 2006 y 2003

Tesoreria procedente de las actividades de explotacion
Resultado neto de la Sociedad Dorminante después de impuestos

Resultado neto de Socios Externos después de impuestos
Eesultado de socicdades consolidadas en puesta en
equivalencia por el metodo de la participacion
Dotaciones para amortizacion del mmovilizado
Dotaciones al Factor Agotarmiento
Varacion neta de las provisiones
Resultado de la enajenacion de activos

Tesoreria procedente de la explotacion

Cuentas a cobrar
Olros activos circulantes
Cuentas a pagar
Admmistraciones Pubhcas
(ros pasivos circulantes
Otras partidas
Tesoreria procedente del circulante
Impuesto sobre Sociedades
Tesoreria procedente de las actividades de explotacion

Tesoreria aplicada en las actividades de inversion
Adquisiciones de immovilizado material
Adquisiciones de immovilizado inmaterial
Inversiones en fihales y empresas asociadas
Adquisicion de otros activos financieros
Adquisicion de accloncs propias
Venta de acciones propias
Enajcnaciones de tnmovilizado matcrial
tinajenaciones de filales y empresas asociadas

Enajenaciones de otros activos financieros

Tesoreria neta aplicada en las actividades de inversion
Tesoreriz aplicada en las actividades de financiacion
Dividendos distnbuidos
Disposicioncs de préstamos

Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacion
Aumento (disminucion) en tesoreria y otros activos equivalentes
Tesoreria y otros activos equivalentes al principio del ejercicio

Tesoreria y otros activos equivalentes al final del ejercicio

_(Furos)

2006

10.771.022,87
440 571 22

(857.363,92)
5.002,836,25
6.463,192,38

469995 44
(56.224.10)
22.234.030,14

1.317.513,79
4.911.559.09
698.826 82
480.139.08

1425557 48
253 7496 84

9.087.393,10
2.480.406,40
33.501.829,64

(19.849.210,44)

(1.363.191.92)
(5.500.000,00)

(16.712.152.42)

(1.158 384 83)
353.371,8]
J. 838,98

60,923 68

(44.164.805,14)

(2.718.365,65)
8.311.460,08
5,593,094,43

(4.769.881,07)
55.002.652,46

»),232,771,39

2005

3.960.383.53
1.115.603.,63

(408973 28)
8.548.455.12
4.022.048.86
3.812.193.71

(1.006.164.41)

20,043.547,16

(3.962.911.13)
(3.218.478.70)
3.263.200,95

153, 173,49
509.807.25
199.849.19
(3.055.358,95)
2.932.750,35
19,920,938,56

(15,060,414 90)
(314.067.89)

(2.855.885,08)

1.154.910,32
1.659.635.53
59 560,66

(22.356,261,96)

(2,588.172 05)

6.088.005.70
3,499,833 .65

1.064.510,25
33.938.141,21

55.002.652,46

Las Notas 1 a 25 de la memona consohdada adjunta forman parte integrante de los estados de tlujos de efectivo consolidados de los ¢jercicios 2006 y 20035
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Hﬂm&ﬁ&n cambios en el H_wwu..minwm: =m3“.m?.-w@_.imnm-w_..m.,..m de diciembre de 2005

Descripeién

= -

{Euros)

-

Capital

SUSCIL0

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Resultado del gjercicio
Dividendos distribuides
Orros -
. ﬂuﬁanﬁm-ﬂ Factor Agotamiento
| Ajustes por valoracidn

Saldo al 31 de diciembre de 2005

- - - - - - - - -

" Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado 21 31 de diciembre de 2006

Descripeion

4.639.077,00

Prima

de emisicn

Wﬂn?ﬁ
legal

Reserva

 alores

RDL 7/1996 - propios

Dividendos
a cuenta

bHt, 89

02781540

[255.027.16

Otras

FESETYAS

Reseryvas sociedades

- consolidadas por

integracidn global

Beservas

sociedades puestas

&n E.Eﬂwwﬂim

 Pérdidas ¥
CANAECTAS

Intereses

53.694.295.71

42124787, 64

(646.676,661

o 1.682,103,60

Mminoritarios Total

1674694948 12042404321

LR

[,

: : : - : : 2.077.799,86 - - .#.H._%EE...__.“E 27813537 mﬂmm_a
: : : : : : - - 396038353 1.098.112,44 5,05 m,ﬁﬁ
- : - . - - (1.237.087,20) {1.351.084,85) : - : ﬁ.wmw._ﬁ@”..m
- - - - - - - 884.120,48 ._E_am“%. : 14.776.01 HMEMEHE
: : : o : : 1.60.000,00 2 422 048,86 : : : 4 022.048,86
- , i o : : - 13.557.162,38 : : L,Em.ﬁﬂm .--..-.”.--..z..qﬁ.ﬂmﬂm

4.639.077.00 5289 92781540 _Hw..ﬁm_; .. . : S6.135.00837  57.637.034,5] (522039.86) 396038353  _22284.594.20 ....Zm.m:.wa.‘._m..u

{Euros)
Reservas sociedades Reservas ,
Capital Prima Reserva Reserva Valores Dividendos Otras consolidadas por sociedades ﬁ:nm.ﬁmm. Pérdidas v Intereses

T IRTAE N

de emision

legal

a crenta

MESCTYAas

Q.ﬁ:ﬁ de pérdidas ¥ ganancias |
Resuitado de! £|BICiCIo
Dividendos distribuidos
Acciones Propias

{iros

Diotaciones al Factor Agotamiento

Ajustes por valoracidn

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Saldoal 31 de diciembre de 2003

463907700

b2, 89

G927.815,40

BDL 771996 . propios

1.255.027,16

. (B0S.013,0M

(1.227.158,40)

36.135.008,37

3.960.383,53

(1.237.087.20)

3.355 015,65

integracion glodal

£n equivalencta

- SATIATCIAS

minoritarios . - - Total

4.639.077, 00

£h2, B9

o7 815,40

1.255.027, 16 (BOF.H 3,02)

{1.227.158,40)

62 213,510,335

37.637.034,51

(254.120,05}

(1.704.890,74)

3. 107.986,73

19,489,297 19

(522.099,%6)

(917.287,06)

3.960.383.53
(3.960.383.53)

10.771.022.87

. H.mﬁ_mﬁm;

146.317.563.20

]  (3.718.365,65)
- (805.013,02)
(3.893.228,73)

: 646119238

2357.835.32

T8.275, 30 64

{1.438.326,52)

2118977201 175.800.688

Las Motas 1 a 23 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de los estados de cambios en el patrimonio neto conselidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006

Notal.  Actividad del grupe

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante de Grupo Minersa, que
integra a diversas sociledades con una gestion y accionariado comunes. l.a Sociedad se
constituyd con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indelinida y se dedica a la explotacion
de yacimientos mineros, asi como la prestacion de servicios de gestion.

l.as citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente dc modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o andlogos objetos.

La Sociedad Dominantc figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya,
Seccion 3° hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n°® 8, Edificio
Albia, planta 5" de Bilbao, provincia de Vizcaya.

Mediante las sociedades en las quc Minerales y Productos Derivados, S.A. participa
mayoritariamente, los principales seclores de actividad del Grupo sc centran en la explotacion de
yacimientos mineros, asi como la produccion y venta de productos quimicos de uso industrial.

Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Consideraciones generales. [D¢ acuerdo con lo regulado por la disposicion adicional
undecima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social los estados financieros consolidados adjuntos, para el ejercicio 2006,
han sido elaborados siguiendo lo cstablecido por la Normas Internacionales de
Informacion Financicra (en adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas
Intcrnacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la Unidén Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de
los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativegs"




b)

Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. y dc
cada una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen ficl del
patrimonio, de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flyjos
de efectivo, que sc han producido en el Grupo consolidado durante ¢l gjercicio cerrado en
dicha fecha.

Las primcras cuentas anuales consolidadas que se presentaron bajo criterios NIIF fueron
las del cjercicio cerrado ¢l 31 de diciembre de 2005. En consecuencia, la NIIF-1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™ fue
aplicada a la fecha de transicion de 1 de enero de 2004.

E! Grupo no ha adoptado anticipadamente las normas aprobadas por la Union Europea ¢
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) cuya aplicacion no es
obligatoria en el ejercicio 2006 y que seran aplicadas cuando entren en vigor. bstas normas
no tendran impacto en la situacion financiera del Grupo y umicamente las siguientes
normas supondran desgloses adicionales:

* NIIF 7 - Instrumentos financieros: Informacién a revelar, que requiere desgloses que
permitan a los usuarios evaluar la importancia de los instrumentos financieros del
Grupo y la naturaleza y alcance dc los riesgos que suponen dichos mstrumentos
financieros.

»  Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros, que requiere realizar
nuevos desgloses que permitan a los usuarios evaluar los objetivos, politicas y
procedimientos para gestionar ¢l capital.

= NIIF 8 - Segmentos operativos

Las cucntas anuales individuales de 2006 de las socicdades del Grupo se propondran a la
aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de Accionistas dentro de los plazos
previstos por la normativa vigente. Los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que, como consecuencia de dicho proceso, no se produciran cambios que puedan
afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2006. Las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Conscjo de
Administracion de la Sociedad Dominante el 1 de marzo d¢ 2007 s¢ someteran a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Acciomstas. Los Administradores de la
Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas sin modificacion alguna. [as cuentas
anudles consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de dicicmbre
de 2005, elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financicra,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 22 de junio de 2006.

La cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consokidadas .

estan expresadas en euros salvo que se indique lo contrario.




d)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

I.a informacion contenida en cstas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2006 se han utilizado
ocasionalmente estimacioncs realizadas por la Dircecion del Grupo y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran
registrados en cllas. Basicamente, estas ¢stimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por detenoro de los mismos.

- Las hipdtesis empleadas en el calculo del valor actuarial de pasivos.
- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de¢ los nstrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrcncia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentcs.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas sobre los
hechos analizados, ¢s posible que acontecimientos que puedan tener lugar en cl futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que s¢ haria de
forma prospectiva rcconociendo los efectos del cambio de estimacidon en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

Comparacion de la informacion. Tal como se ha indicado anteriormente, las cuentas
anualcs consolidadas del cjercicio 2005 que sc incluyen a cfectos comparativos también
han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Union
Furopea dc forma consistente con las aplicadas cn ¢l ¢jcreicio 2006, En ¢stc sentido, y al
objeto de un correcto reflejo de los impuestos diferidos derivados dc los ajustes por
valoracion de immovilizado registrados en el ejercicio 2005, s¢ ha procedido a la
reclasificacion de 9.532.806,38 euros correspondientes a los impuestos diferidos relativos
a los ajustes por valoracion mencionados.




Asimismo, dc acuerdo con lo establecido ¢n la NIIF 1, la Mincrales y Productos
Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.A. y Sepiol, S.A., han mantcnido las
revalorizaciones practicadas dc acuerdo con la legislacion vigente con anterioridad al 1 de
enero de 2004, cn particular a la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-l.ey
7/1996, de 7 de junio (véasc Nota 5.1.).

Principios de consolidacion y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que integran
¢l perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Integracion global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las quc la Sociedad
Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene
facultad para dirigir las politicas tfinancieras y operativas de las mismas.

2. Método de la participacion. Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion dirccta o
indirecta dc Minerales y Productos Derivados, S.A. se encuentra entre un 20% y un
50% o atn sin alcanzar cstos porcentajes de participacion, se posee una nfluencia
significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacion en el balance de situacion por la
fraccion de su patrimonio ncto que representa la participacion del Grupo en su capital
una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del
Grupo, mas las plusvalias tacitas que corrcspondan al fondo de comercio pagado en la
adquisicion de la sociedad.




La informacion mas relevante en relactdn al epiprafe antenior, es la seguiente:

%% Participacién de

Alinerales ¥ Producios
Derivados, S.A.
Nombre Directa ¢ , Resnltado Valor oeto Yalor neto segdn Libros  Dividendos recibidos  Cofizaciin  Exclusion ded perimetra
Domicilio social Actividad principal Direcia indirecia { apital social Reservas Lltimo g¢jércicic  Extraordinaric contable _ participacidén capital en 2 gjercicio £n Bolsa de consolidacitn Cuenfas aoditadas
Derivados del Flior, S.A, Fabricacién de productos quimicos §7,64% 87 64% 547820000 2745573483 3.745.898 37 (10.133,72) 36.679.833,20 10,525 489,03 1.802.475 95 NO KO 51 : Opinidn favoratle
(Bilban-Espafia) .
_ Sepiol, 5.A. Explotacién de vacimientos 78, 26%% RG 350g 3.314 W15 65 22 581 084 84 (100928197 [258.547 80} 25.795.062,30 IO THT 83 - 18 NG 51 : Orpinidn favorzble
[Aruqueca de Henares-Espafia) mineras |
S.A. Sulquisa Explotacior de yacimmientos 51 ,00% 51, 0K1% 1.4 B¢ CH 22364 434 5 107167 .76 1.251.304 99 24.412.452,41 g42 B31,35 - wO MO 51 : Opinian favorable
(Colmenar de Oreja-Espafa) MINEros
Mercados Mnndiales Import Export, S A Dristribucion y comercializacidn de 99 30% GO R0%% &, 1 Q0 (00 363,365,579 11,501 45 - 434. 967,04 5298101 - N MO SI : Opinidn favorable
7 {Bilbac-Espafia} minerales, productos quimicos .
FAMI-Cuatro de Inversicnes, SICAY, S.A. SICAY Gl QUGG QG Qo0 A0 051 0 1K {1.522.000,00) 3927 O (K] - 321456000, mm-mmm._ﬁ.ﬁﬁ - 51 NO 51 Opinidn faverable
(hedrid-Espafia) .
Sepiolsa France, S.A R 1. Comercial secto? minens - 1406), 0% 2 )., O {981 331,13} (359 597 65} {21.153,92) 659.371,18 L3533 826,74 - NO N 51 Opmidn favorable
Saint Germain en Layve (Francia)
Sepiolsa Italia, SR.L. Comercial sector minero - G, Q¥ 100 400,00 58,505 68 (4,576,463} 5.029 1K) 64.325,05 8932 24 - NO NG %) : Opinidn favorable
' Senegal Mines, 8.A. (2) Explotacion de vacimienios - 51,00% H09 796 0T {(2.708.943 37} (48 26343 - (2.207.410,32) - - O N ST : Opinién favorable
wbodiens (Senegal] MEIEr0S . .
Flunoritas Asfarianas, S.A. Explotaciin de yacimientos 100, 00% 14H), (1% .m_”_-ma_n_h_.u. (41,627 36) - - 18.572,64 33.802.01 - N N w0
{Giion-Espafia) mineros {sin actividad) i
Derbi XXI, S.AL {2} Fabricacion v comercializaciin de solera - 44 T 124100 Q0 2778 {21.807 44) - OR.220,34 . - RO N WO
(Castro Urdiales-Espafia) autonivelants o
_118.411.3%97.84 _ 42900, 704,58 __1.B02.479.95
_ Meétodo de la DAITICRACIon
Siderfhdor, S.A. Fabricacitn v comercializaciin 38 46% 38,40% 524 70918 494 821,63 (1050751 - 1.009,113,30 211.753.10 - MO : Muﬂm@ | M)
{Bilbac-Espafia) de nodules fundantes R
Vergenoeg Mining Company (Piy) Lud. (3} Explotacion de vacimientos 30 (K% 39 00 54274 67 3 450,422 80 31,802 46 - 4.5346.499,013 2119282591 1,543 T30 56 NO - MCH .x ST : Opinign favorable
(Repuablica de Sudéfrica) mineras .
5.545.613,23 2.331.035,01 1543, 70,56
_ Sociedades participadas no consolidadas
Fluorguimica, 8.4, (1) Sem actividad - - - - - - - 6,01 - N 2 N
- 6,01 R

{1) Sociedad excleida por ser inactiva.

(2] Participaciones totalmente provisionadas al 31 de diciembre de 2016

)]

(3} La Sociedad, en relacion a su participacion en Vergenoeg Mining Company (Pty) Lid., ha optado por no provisionar (& diferencia entre el comesnondiene valor tedrico-centable de dicha participacidn y su precio de adguisicidn, fundamentindose en la existencia de expectativas razonables de consecucian de heneficios Banross
e 1

recuperacién de 3 ipversidn, metivados por Jas importantes reservas de espato con que cuenta la sociedad participada, que han sido valoradas por tereeros ajenos a la Sociedad. Asimismo y abundando en el comentario, ¢l Grupo ha percibide 1.543.750 56 euros en concepto de dividendos tal ¥ como se refleja en ef cuadro adjunbes™




Homogeneizacion valorativa. Con objeto de presentar dc una torma homogenea las
distintas partidas que componen las cucntas anuales consolidadas adjuntas, se han
aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacion sobre la presentacion de
las cuentas anualcs individuales del Grupo Minersa:

- Se ha procedido a realizar la homogeneizacion temporal para aquellas cuentas

anualcs consolidadas que se refieren a ejercicios anuales terminados ¢n fccha
diferente al 31 de diciembre d¢ 2006.

- Homogeneizacion por operaciones internas.

- Homogencizacion en la agrupacion y presentacion de los diferentes epigrafes del
balance consolidado y capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Eliminacion de operacionces internas. En las cucntas anualcs consolidadas adjuntas
han sido eliminados todos los saldos y transaccioncs dc consideracion entre las
sociedades integradas cn ¢l perimetro de consolidacion, asi como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas, exceptuando el margen comercial obtenido por
la sociedad vendedora, que figura incluido ¢n cl valor de las existencias al cierre del
ejercicio, provenientes de transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho
margen resulta de interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
anualcs consolidadas.

Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras. Los estados
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro han
sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos al
tipo de cambio d¢ cicrre, ¢l capital y las reservas al cambio histérico y los 1ngresos vy
gastos al cambio medio del periodo en que se produjcron. Las diferencias de
conversion, gencradas unicamente por sociedades asocladas, se mcluyen como
“Reservas de sociedades puestas en equivalencia” del pasivo del balance de situacion
consolidado, siendo escasamcnte relevante su efecto al cierre del ejercicio.

Intereses minoritarios. Los intereses de soctos externos representan la parte alicuota
de los fondos propios al 31 de diciembre de 2006 de aquellas Sociedades
Dependientcs que se consolhidan por el método de integracion global, en las cuales la
propiedad es compartida con terceros.

LR
'




f)  Variacion del perimetro dc consolidacion. Los cambios en el perimetro de
consolidacion fueron los siguientes:

Ejercicio 2006

Entradas al Grupo. Con fecha 6 de abnl de 2006, Minerales y Productos Derivados,

S.A. adquiere un 15% de Derivados del Fldor, S.A, hasta llegar a una participacion total
del 87,64%.

Salidas del Grupo. Durante el ejercicio 2006 no se han producido sahdas de sociedades al
Grupo.

Ejercicio 2005

Entradas al Grupo. Durante el ejercicio 2005 no se han producido incorporaciones de
sociedades al Grupo.

Salidas del Grupo. Con fccha 5 de diciembre de 2005 se enajeno la participacion del
Grupo del 51% en Vallegon, S. A., dedicada a la actividad inmobiliaria, por un importe de
1.658.635.53 euros.

En el 2005 la participacion en la empresa Metorex, Limited (Pty) Ltd. dejo de
consolidarse por ¢l método de la participacion al considerarse una partida de la cartera dc
valorces a largo plazo.

Nota3.  Distribucion de resultados de la Sociedad Dominante

La distribucion del beneficio del ejercicio de Minerales y Productos Derivados, S.A. se
dcterminara ¢n la Junta General de Acclonistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del beneticio:

Base del reparto (Euros)
Beneficio del ¢jercicio 3.689.592.86
2.689.592.86
Distribucion
A Otras reservas 5.689.592:86 -

5.6897592.86




Dividendo a cuenta. Con fechas 21 de julio de 2006 y 24 de enero de 2007, ¢l Consejo de
Administracion acordo distribuir dos dividendos a cuenta de 2,40 euros brutos por accidon cada
uno, cantidad en Ja que se encuentra incorporado el prorrateo correspondiente a las acciones que
constituyen la autocartera de la Sociedad, en los términos del articulo 79.1 del Texto Refundido

de la Ley de¢ Sociedades Andnimas.

El balance previsional de la Sociedad al 30 de junio de 2006 muestra unas disponibilidades de
tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes
y/o financieras, del orden de 8.778.829,81 euros, saldo disponible libre de cualquier traba,
reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 1.227.138,40 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a csta fecha existia liquidez suficientc cn las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, podcr atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asclende en total a 1.227.158.,40 curos, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta que hay ¢n circulacion 511.316 acciones de la Sociedad.

Asimismo, y en relacion al segundo acuerdo de dividendo a cuenta, ¢l balance previsional de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2006 muestra unas disponibilidades de tesoreria considerando la
totalidad de movimicntos de cobros y pagos por operaciones corrientes y/o financieras, del orden
de 7.800.000 curos, saldo disponible libre de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 1.227.158.,40 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender ¢l pago dc un dividendo bruto
a cuenta que asclende en total a 1.227.158.,40 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta que hay en circulacion 511.316 acciones de la Sociedad.

a) Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado matenal s¢ halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones
de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion

vigente ¢n cada momento v entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996.. La_

NIIF 1 permite mantener estas (ltimas revalorizaciones practicadas confefme a la . .

. . . £ " ~ W R b
normartiva anterior vigente. Fo A




l.as plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las opcraciones de
aclualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida
util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
oastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. 1.os costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes
incurridos de mano dc obra, materiales v otros indirectos. Durante el ¢jercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado por importe de
1.929.900.89 euros.

La amortizacion de los activos no mineros s¢ inicia en relacion a su techa de adquisicion
y/0 puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en tuncién de
los afios dc vida atil estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segun cl
siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion

Construcciongs 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-31,7
Otras instalaciongs, utillaje y mobiliario 5-3
Otro inmovilizado 5-25

Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispucsto ¢n ¢l articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que s¢ detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar alectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad -,

- 9 - ‘1;: I"I




b)

Otros actives intangibles. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio de
adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto
los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacién se efectiia lincalmente, en un plazo maximo d¢ cuatro anos.

A partir del ejercicio 2005 las sociedades del Grupo que realizan emisiones de CO»
deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente dercchos de emision de CO»
equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio anterior. Il Grupo sigue la
politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de emisién de
CO». Los derechos de emision se valoran inicialmente por su coste de adquisicion,
dotandose posteriormente la correspondiente provision c¢n caso de que el valor de
mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos recibidos gratuitamente conforme a
los correspondientes plancs nacionales de asignacion se considera como coste de
adquisicion el precio de mercado vigente en el momento en que sc reciben, registrando
un ingreso diferido por el mismo importe. Por estos derechos, en caso de tener que dotar
una provision para minorar ¢l coste hasta el valor de mercado, la provision se dota
minorando el saldo de ingresos diferidos.

Deterioro en el valor de los activos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella
fecha que se considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sutrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion, del importe rccuperable de
dicho activo para determinar, en su caso el importe del sancamiento necesario. Si se trata
de¢ activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima
el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertencee.

El importe recuperable se determina como el mayor entre ¢l valor d¢ mercado
minorado por ¢l coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el
valor actual de los flujos de caja [uturos estimados.

Las pérdidas por detertoro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
aclivo hubiera temido de no haberse realizado el sancamiento. Inmediatamente se
reconoce la reversion de la perdida por deterioro de valor como ingreso ¢n la cuenta de
recsultados, c¢xcepto en ¢l caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son
reversibles.
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d)

Instrumentos financieros.

1.

Activos financicros no corrientes y corrientes. En cste epigraie se registran:

1.1. Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no
corrtentes y son aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Istas se contabilizan por su valor de coste
amortizado.

1.2. Préstamosy cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo,
a su coste amortizado, corrcspondiendo al etectivo entregado, menos las
devolucioncs del principal efectuadas. En determinados casos 1ncorporan
intereses dcvengados y no vencidos a la techa de cierre.

1.3. Depositos v fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo,
por los importes efcctivamente desembolsados.

Efectivo vy otros medios liquidos equivalentes. [n este epigratc del balance
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de¢ alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el
importe recibido, neto de costes incurridos cn la transaccion, Los gastos financieros
y los costes de transaccion se contabilizan en la cuenta de resultados segun el criterio
del devengo ¢n base al método del interés efectivo. El importe devengado y no
liquidado se registra como mayor importe a pagar.

[.as cucntas a pagar sc rcgistran inicialmente a su coste de mcercado y posteriormente
son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés etectivo.

Inversiones contabilizadas por ¢l método de la participacion. En c¢ste cpigrafe
aparece registrado por este metodo, la participacion que la Socicdad Dominante posce
sobre Siderflior, S.A. v Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. (véase Notla 8).
El método de la participacion consiste en sustituir el valor neto contable por el que la
inversion figura en los estados financieros de la Sociedad Dominante por el importe
corrcspondiente al porcentaje sobre los fondos propios de la sociedad asociada.

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas quc corresponden al Grupo

conforme a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta.-de
resultados consolidada en ¢l epigrate “Resultado de socicdades por el metod@ de la

participacion’. e
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h)

Activos no corrientes mantenidos para la venta. Los activos no corrientes
mantenidos para la venta se presentan valorados al menor importe entre ¢l importe en
libros y el valor razonable deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta y
no se amortizan.

Los activos no corricntes se clasifican como mantenidos para la venta s1 su importe en
libro s¢ ¢spera recuperar a través de su venta posterior y no por su uso continuado
como parte del desarrollo de la actividad principal de la sociedad. Esta condicion sc
considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y ef activo esta
disponible par la venta inmediata en su estado actual. La Direccion debe
comprometerse a la venta, que previsiblemente se considcrara reconocida como venta
completada en ¢l plazo de un afio desde la techa de clasiticacion.

Derivados financieros a valor razonable. [.a informacion financiera relativa a
derivados financieros se presenta de acuerdo a las NIC 32 y 39. Los derivados de
cobertura s¢ valoran por su valor de mercado a la fecha de contratacion. l.as
variaciones posteriores en el valor de mercado dc los derivados de cobertura de valor
razonable de activos o pasivos son reconocidos en el balance de situacion consolidado:

* J.a pérdida o ganancia en el mstrumento de cobertura, asi como la peérdida o
canancia producida en el activo o pasivo cublerto, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se I¢ deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza
al cilerre del e¢jercicio cuando el valor de mercado de las maternias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Mineral extraido - Productos en curso, semiterminados v terminados (rama quimica). Se

valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que, para los etectos,
establece la Sociedad.

El costc de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes dircctamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corrcsponden al proceso de
tabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimientg” se ha
reductdo a su posible valor de realizacién. oo
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K)

Valores propios. Las acciones de la Socicdad Dominante poseidas por el Grupo se
contabilizan como una reduccion del patrimonio neto. No se rcconoce ninguna pérdida o
canancia en el resultado del ¢jercicio derivada de la compra, venta o amortizacion de las
accioncs propias, que se registra dircctamente en el patrimonio.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los deudorcs comerciales y otras
cuentas por cobrar sc¢ registran por su valor nominal, cancelandose contra resultados
aquellos saldos que el Grupo haya considerado de dificil recuperabilidad.

Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a la fecha dcl balance de
situacion consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento de cancelacion
son indeterminados sc registran en el balance de situacion consolidado como provisiones
por el valor actual del importe mas probable que s¢ cstima que ¢l Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares. En este epigrale aparecen
registrados dos conceptos:

Premio de antigiiedad. Corresponde a un fondo interno en concepto de premio de
antigiiedad a los trabajadores que cumplan 25 y 35 afos de servicio en Derivados
del Flaor, S.A. Incluye todo el personal que figura cn plantilla de la Sociedad al 31
de diciembre de 2006. Su importe se obtiene de un estudio actuarial elaborado por
experto independiente y actualizado posteriormente, mediante capitalizacion

individual. El tipo de interés aplicado para el calculo de la provision correspondicnte
ha sido el 4%.

Otras provisiones. El importe registrado corresponde a la instrumentacion de un
seguro de vida que cubre la prestacion de fallecimiento a partir de la jubilacion de
algunos de los empleados de Derivados del Flaor, S.A. [l tipo de nterés utilizado
ha sido el 5% para los primeros 40 afios, aplicandose un 2,89% a partir de entonces.
Para ¢l pcrsonal activo s¢ ha considcrado que ¢l capital evoluciona anualmente un
2% hasta el momento de su jubilacion, que se cstima a la cdad de 65 afios. La tabla
de mortalidad utilizada ha sido la GRM/F93 de experiencia suiza.

2.  Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. La provision
para riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emision de gascs dc
etecto invernadero se mantendrd hasta el momento en quc S.A. Sulquisa haga
efectiva la entrega de los correspondientes derechos de emision consumidos.

Al 31 de¢ diciembre de 2006 la provision incluida en el balance consolidade
correspondiente a las emisiones previstas por la Socicdad para ¢l ejercicj,pf"ﬂf.QOO(fi
ascicnde a 1.125.598,83 euros (véase Nota 13). L

-----
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Provisiones para impuestos. Corresponde al importe estimado de la deuda
tributaria para haccr frente a las actuaciones de comprobacidn ¢ investigacion de la
situacion tributaria de Minerales y Productos Derivados, S.A. iniciadas con fccha
11 de marzo de 2005, que comprenden varios conceptos 1mpositivos y €Jerciclos
(veéanse Notas 13 y 16.2.).

1) Deudas con entidades de crédite. [.as deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizadas por su valor d¢ reembolso.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan, v con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera dervada de cllos.

No obstlante, siguiendo el principio dc prudencia, tnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por scrvicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor 1mporte de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Lstos ultimos son considerados como gastos financicros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afladido (IVA), se
registran como mayor valor de los bicnes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados
por decfectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi
como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las
ventas 0 compras dc bicnes y dc los 1ngresos o gastos por servicios, respectivamente.

m)  Transacciones en moneda distinta de la funcional. Las operaciones realizadas en
moncda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda tuncional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes ¢n ¢l momento de la transaccion. Durante el
ejerciclo, las diferencias quc s¢ producen entre el tipo de cambio contabilizado vy el que
s¢ cncuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros
en la cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada ano
en moneda distinta de la funcional en la que estdn denominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de

cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como I‘ebultdd()bf
financieros en la cuenta de resultados consolidada. A
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Situacion fiscal, El gasto por impucsto sobre las ganancias del cjercicio, se calcula
mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diterido. El gasto por
impuesto corriente se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcion del
resultado del ejercicio considerandose las difcrencias que pudieran existir entre el
resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la basc imponible del
impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son
consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por €l impucsto sobre las
ganancias del ¢jercicio en que se obtiene ese bencficio, siempre que la base imponiblce
del impuesto resulte positiva.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
detinidas como los importes quc sc prevén pagaderos o recuperables en el tuturo y que
derivan de la diferencia entre el valor ¢n libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes sc¢ rcgistran aplicando a la diferencia temporaria ¢l tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Con motivo de la I.ey 35/2006 de 28 de noviembre de 2006, en los estados financicros
consolidados adjuntos se ha moditicado el tipo impositivo de los activos y pasivos por
impuestos diferidos correspondientes a las sociedades domiciliadas en territorio espafiol.
El efecto final de dicha regularizacion ha supucsto un impacto positivo de 1.464.848,73
euros, que se ha registrado como aumento de reservas.

Beneficio por accion. El Grupo calcula el beneficio basico por accion utilizando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante ¢l periodo. El calculo del
beneficio por accion diluida incluye ademas el etecto dilutivo de la media ponderada de
los warrants, acciones entregadas a c¢mplcados y opciongs sobre acciones vigentes
durante el periodo.

Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de etectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteracion en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal {uente
de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puecdan secr
calificadas como de inversion o financiacion.

- Acuvidades de inversion: son las actividades dc adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos f1jos y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios ¢n cl tarnano---

y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter tmr.mucro A

N
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p) Clasificacion de saldos entrc corrientes v no corrientes. kn general, los activos y
pasivos se clasifican como corrientes 0 no corrientes en funcion del ciclo de explotacion,
optando el Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos aquellos con
vencimiento igual o anterior a doce meses contados a partir de la techa del mismo, vy
como no corrientes la de vencimiento posterior a dicho periodo.

3.1.  Actualizacion de balances. Scgun sc indica en la Nota 4 a), Minerales y Productos
Derivados, S.A., Derivados del Fluor, S.A., v Sepiol, S.A. procedieron a la
actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-l.ey 7/1996, de 7
de junio, y su ¢fecto al 31 de diciembre de 2006, son como sigue:

e (Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcclones 2,392.254,90 (1.455.677,16) 936.577,74
[nstalaciones técnicas y maquinaria 1.945.680,88 (1.925.951,97) 19.728.91
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliario 89.364,62 (88.307,25) 1.057,37
Otro inmovilizado 904.244.74 (903.755.91) 488,83

0.331.045.14 (4.373.692,29) 957.852,85

Las cuentas atectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, y su etecto al 31 de diciembre de 2005, son como sigue:

... (Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 2.392.254,93 (1.404.525,38) 987.729,05
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.945.680.98 (1.923.305,42) 22.375,56
Otras instalaciongs, utillaje y mobihario 89.777.66 (88.675.94) 1.101,72
Otro inmovilizado - 904.244.76 (903.755.93) 488.83

5331.958,33  (4.320.263.17)  1.011.695.16

Ll etecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2006 y 2005 a:-.c.ic:ndlom _
a 53.429,12 y 63.336,43 curos respectivamente, y supondra un incremento de 49 675 85 . w.
euros aproximadamente ¢n ¢l ejercicio 2007. A
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d.2.

Analisis del movimicnto durante los ejercicios. L.a composicion de este epigrafe y ¢l
movimiento durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Inmovilizado material - 2006

(Euros)

Modificacion del perimetro AorliZacion Valar ncio

Saldos al g consolidacion Allas Bajas Raldas al acimulada al conlable al

Da.:s.a.:rilfiﬁn J1-12=-2005 Aumcntos  THsminygiones 2004 X106 A1a b 22000 A1-12-20000 3 1-12-2000
+ Terronos v conslmucclones 165.49%. 46743 - - 1.5340).044.9% - 1803851241 (8.223.375.90)) VE15 13651
¢+ [nstalaciones WCnicas v Eaguairi J43 114 182,66 - - 11679412 5] (1.376.900.12) 135 74037475 (120,151 893.040) 2950448115
» Otras mstalaciones. vitllipe v mobiliario 13343113 - - 1. 95) 667 W7 {22, 197.49) 340278001 (1.027.810:.1) 2454, 904 42
* lmnovilizado ¢n curso 2737479075 - N 1.605 970,67 (2. 722 Bk B 3024380, 50 - 3.020 58056
» Oro movilizado 1144745 86 - - F.OT73.434.31 (1533.606]1.04) 4004 318,51 (2. 158.120.97) L9 TEE 50
b9 1w 185 83 - - 14.844.250.44 (+.275.623.4]) PR 932 77286 (137.561.215,00) 47.371.557.20

I T ' S S — (e e T —

Maodificacian del penimetro

Saldos al de consolidacion Dotaciones AR Saldos al
Amortizacion acumulada 3wl 24205 Aomentos  [Hsminuciones 2000 2000 31-12-2006
+ Terrenos (Cscombreris) v consLucGLones 779196425 - - 432.397.35 [Y85.7i1) K223 375,90
+ Instalaciones técnicas v maquinaria 122299 87274 . - 4 072730 44 (220.700.03) 126151893060
«  (ras insialagiones, ulillaje v mohiliario Y20, 893.1) - - 206 627 K2 (23704, 71) LOZTRIG Y
« (o immovilizado 20075 66653 . - 175,479.09 (93.015.65) 2.158.129.97
133 .00 306 68 . . 4 80723470 (3041572 137.501.215.066

Se describen a continuacion las operaciones mas signiticativas que s¢ han producido en
el ejercicio 2006:

Altas de inmovilizado matenal:
" La sociedad participada S.A. Sulquisa ha mvertido en:

- Construccion de una nueva piscina de captacién de salmuera por importe dc
3.940.563 curos.

- Finahzacion de la tercera linea de cogeneracion por importe de4.185.791 euros.

* |.a socicdad participada Derivados del Fluor, S.A. ha invertido 1.725.109,91 euros
en la nueva planta de acido fluorhidrico grado electrénico.
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La composicion de este cpigrafe y ¢l movimiento durante el ejercicio 2005 han sido los

siguientes:

Inmovilizado material - 2005

L'Jcsc:ri&'lﬁn
* TCrrcnos v consiniceiongs
« Tosialaciongs mr:nit:as}. n'u;lquin:-u'i:l
«  (diras instalaciones. utillaje v mobiliario

= lnmmovilizado en curso

= e vnunoyibeado

Amortizacion aowmilada

= Terrenos (escombreras) v consirucc1ones
+  Instalaciongs recnicas v NMagquinani
= Qrras astalaciones. utllage v mobibiario

= Oteo inmovilizado

saldos al

31-12-2004

17.32. 247 498

1 303,454 500,90
LG0T (O0W8.38
2.9 &Y A4
2834, 130,95

155 433 08 1.25

Saldos al

31-12-2004

7.4 19997 03
1 §4.004%.95) 07
®33.350.96

2.027.361.5]

124 Q00 66k 37

Modilicacion del perietro
de consolidacion

Aunientos  Disidhucioies

(G22.829.500)

o o o e T e e . . ;@ |
e e e T e e e e

Modificacion del perinetro
de consohdacion

Anmcntos Disminiciones

17524399
14.849.121.76
12.776.035
.AwT 347 3]

217.430.39

{(F0ras)

Dolaciones

2005

3TL9GT.22
80042390
R3.541.75

77 4490 76

{F.uros)

Bajas
20005

{380, 195.0M)
(59, 500000
(B3 563300

(1.791.504 609

(G.#21.48%)

Lajus
20005

(704.317.17)

(29, 185.74)

suldos al

-1 2-2005

[ 9% 07 43
145 444 182,66
1534 340,13
273747075

3. 144745 80

Sildos al

d1-12-2005

179190425
12229987279
W2H B9, 1

2.4075.6660_53

133 Ovd, 390,65

AN Aac1om
acuinulada al

31-12-2005

(7791 964 25)
(122299 KT72.79)
(9726 %91.11)

(2.075.0060.53)

Valor neto
couLable ol

31-12-20035

&.700 303 18
23 144 309 R
7 417,02
2737479794

1.OGY.O79.35

Se describen a continuacion las operaciones mas significativas que se han producido en

el ejercicio 2005:

Altas de inmovilizado material:

* [.a sociedad participada S.A. Sulquisa 1invirtio en la ampliacion y repotenciacion de

su planta cogeneradora de energia un importe de 1.768.713,46 euros.

» La sociedad participada S.A. Sulquisa invirtio 6.407.426.87 curos ¢n la construccion

de las piscinas 11 y 12 para la explotacion de sulfato sodico.
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5.3. Bienes totalmente amortizados. Ll importe de los bienes totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2006 y 2005 ascendia a 110.088.396,08 euros 'y 101.565.207,53 euros,

respectivamente, y su detalle es el siguiente:

. (Euros) o

2006 2005
Terrenos (escombreras) y construcciones 5.286.915,39 5.082.449,55
Instalaciones técnicas y maquinaria 102.152.696.,64 93.917.144,91
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 857.930,13 816.698.91
Otro inmovilizado 1.790.853.92 1.748.914.16
110.088.396,08 101.565.207.53

Al 31 de diciembre de 2006 no existen activos tangibics sobrc los que existan
restricciones a la titularidad.

Grupo Minersa no tiene adquiridos compromisos firmes de compra de mmmovilizado
material al clerre del ¢jcreicio.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes no afectos directamente a la explotacion
ni a garantia de tipo alguno.

Nota 6. Activos intangibles

Analisis del movimiento durante los ejercicios. Su composicion y evolucion durante el
¢jercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006, ha sido la siguiente:

Activos intangibles - 2006

!Eurns'!

Moditicacion del perimetro Amortizaclon Valor neto

saldos al de consohdacion Altas Bajas Traspasos Saldo al acumulada al contable al

Deserpeion 31-12-200%  Aumentos Disminuciones 2000 2006 2006 31.12-2000 31-12-2000 31-12-2000

Derechos de ermision de gases
de efecto invernadero - - - | 318 934 24 (263 .505.56) - [.055 428 64 - [.055 428,68
‘Aplicaciones inforimaticas 993 773.05 . - 44 257 68 - 27058 19 | 065 088 W2 (910.735,48) 154.353 44
Q0377305 - - 1.363.191.92 (263 505,56) 27 058 19 2. 120.517.60 (910.735.48) L.209.782 {2
([uros)

Modihcacion del perimetro

saldo al de consolidacion 13atacion Traspasos Saldo al
Amortizacion acumulada 31-12-2005 Aumenlos  Thsminuciones 2006 2006 31-12-2006
Aplicacianes informaticas 624 659,61 - - 250017 68 27058 19 010,735 48
624 659 61 250 017.68 27 058 19 010735 48
i.
1..‘.:'-.. - "
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El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
corresponde a los derechos asignados de forma gratuita por c¢l Plan de Asignacion mas la
adquisicion de derechos realizada durante el cjercicio 2006 por la socicdad participada

S.A. Sulquisa.

Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, ha sido la
sigulente:

Activos intangibles - 2005

!Eurua)

Muodilicacion del perimetro Amortizacion Valor nelo
Saldos al de consolidacion Altas Bajas Traspasos Saldo al acumulada al contablc al
Descripelon 31-12-2004  Aumentos  Disminugiongs 2005 2005 2000 31-12-2005 31-12-2005 31-12-20005
Aplicaciones mformaticns 679 705,16 - - 183.654,77 - 130.413,12 903 773,05 (624 659.0]) 369,113, 44
67970516 - - 183.654,77 - 130.413.12 943.773,05 (624.639.61) 369,113 44
{ Euros)

Muodilicacion del perimetro

saldo al de consolidacion Dotacion Saldo al
Amortizacion acumulada 31-12-2004 Aumentos  Dismihuciones 20085 3 1=12-20045
Aplicaciones informaticas 266 38406 - - 358.275.55 624.659.61
266, 384,06 - . 358 175 55 624 659 6|

I e . e e e "
e L, e e e W |

Las adicioncs en “Aplicaciones informaticas” durantc c¢l ¢jercicio 2005 correspondieron
principalmente a los programas, tanto los adquiridos a terccros como los elaborados por el
propio Grupo, que representaron nuevos desarrollos en la gestion productiva y financiera del
Grupo.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2006. l.a composicion de este epigrafe y el
movimicnto durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Activos financieros no corrientes - 20006

(Euros)
Muodihcacion del perimetro Ajustes por
Saldos al de consolidacion Aumentos Thsminuciones valoraciim “aldos al
31-12-2005 Aumentos Disminuciones 2006 2006 2006 31-12-2006
+ (Cartera de valores a largo plazo 43234 146,31 - - 16.711.847. a1 - 32,533 14919 92 479143 1)
« Otros credinos 67.270. 54 - - 122.396.82 (60.427.50) . 129,230 90
« Depositos y hanzas constituidos a largo plazo 57 570,91 - - 1.135,01 (496,18) - 58.209,74
43.358 987 80 - - 16.835.379 44 (60.92368) 32.533.149,19 92.666 592,75..
AT
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Cartera de¢ valores a largo plazo. Con fecha 20 de noviembre de 2006, Minerales y
Productos Derivados, S.A. adquiere 10.000.000 de acciones al portador de Metorex Limited
(Pty) 1.td., equivalentes al 3,36% del capital social, por un importe total de 16.212.152,42 ¢uros.

Con fecha 24 de julio de 2006, Minerales y Productos Derivados, S.A. ha realizado una
aportacion de 500.000 euros equivalente al 25% del compromiso de inversion suscrito de
2.000.000 de euros cn ¢l fondo Altamar Buyout Global 111 FCR.

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores a
largo plazo, compucsta al 31 de diciembre de 2006 basicamente por:

e La participacion del 12,85% en Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de
79.021.252,05 euros que corresponde al valor razonable de dicha participacion al cierre del
ejercicio, obtenida de la informacion bursatil periddica. De este importe, 34.918.865,34
euros se han registrado en el epigrafe “Ajustes por valoracion” decl Patrimonio neto del
(rrupo.

e La participacion del 1,88% en Mexichem S.A. de C. V. Ltd. por un importe de 13.111.100
euros que correspondc al valor razonable de dicha participacion al cierre del c¢jercicio,
obtenida de la informacion bursatil periddica. De este importe, 2.075.769,67 euros se han
registrado en el epigrate “Ajustes por valoracion” dcl Patrimonio neto del Grupo.

o [.aaportacion de 500.000 euros en el fondo Altamar Buyout Global 111 FCR.

Otros créditos. Esta partida corresponde basicamente al crédito concedido por Derivados del
Fluor, S.A. a un cliente para la modificacion y adccuacion de sus actuales instalaciones al objeto
de corregir la capacidad de almacenamiento y dosificacion de otro producto de la sociedad del
(srupo.

Por otra parte, también se incluye la contabilizacion de 16 préstamos concedidos al personal de
Derivados del Fluor, S.A. con plazo de amortizacion variable segin los casos pero siempre
entre uno y tres afios, tipo interés del mercado o contractual, devengo de los mismos

normalmente trimestral, y cuyo valor contable es el importe pendiente de amortizacion al 31 de
diciembre de 2006, que asciende a 18.587.23 euros.




Analisis del movimiento durante el ejercicio 2005. La composicion de este epigrate v el
movimiento durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Activos financieros no corrientes - 2005

('Eurm.!

Modificacion del penmetro Ajustcs por
Saldos al de consolidacion Aumentos [Disminuciones valoracion Saldos al
31-12-2004 Aumenios Disrninueiones 2005 2005 2005 31-12-2005
+ (anery de valores a lareo plazo 10147 560,71 - - 11,162 047, 30 (348 979 |8) 222753717, 4% 45 234 146,31
« {Mros creditos 01170382 - - 3478 11 (3.3.378.35) - 67270 58
» Depositos y hanzas constituidos a largo plarvo B3, 156 94 - - - (23.586,003) - 57.570.91
10.20] 688 47 - - 11.20].525.41 (407943 56y 2227371748 43 358 9387 80

e s N W

Cartera de valores a largo plazo. [n el ejercicio 2005 se mncorpord a esle epigrate la
participacion en Mexichem S.A. de C. V. por un mmporte de 9.506.906,50 euros quc
corrcspondia al valor razonable de dicha participacion al cierre del ejercicio.

Por otra parte, tambien sc¢ incluyo la participacion del 9.91% en Metorex Limited (Pty) Ltd.
por un mmporte de 33.700.143,94 curos quc correspondia al valor razonable de dicha
participacion al cierre del ejercicio. De este importe, 22.622.696,66 euros se registraron en el
epigrafc “Ajustes por valoracion” del Patrimonio neto del Grupo.

Otros créditos. Esta partida correspondia basicamente a la contabilizacion de 18 préstamos
concedidos al pcrsonal de Derivados del Fldor, S.A. con plazo de amortizacion variable segtin
los casos pero siempre entre uno y tres afos, tipo interés del mercado o contractual, devengo de
los mismos normalmente trimestral, y cuyo valor contable era ¢l importc pcndiente de
amortizacion al 31 de diciembre de 2005, que ascendia a 45.184.23 euros.

Nota8.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2006. La composicion de cste cpigrafe v el
movimiento durante ¢l ¢jercicio 2006 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion - 2006

!'F,m‘ﬂs!

Modificacion del perimetro Aumentos/ Disimnuciones/
Saldos al Jde consohdacion Dotaciones Aplicaciones saldos al
Socledad 31-12-20035 Aumentos  Dismmucioncs 2006 20006 31-12-2006
» Siderflior, S A 392.164,37 - - - (3.041,37) ARG 123.00
+ Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 1.825 805,07 - - - (465.855,05) _1.359.950,02

=22 L7.909.44 . . - (468.896,42) _1.749.09302
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Durante el ejercicio no ha habido operaciones significativas realizadas por el Grupo Minersa en

relacion a las empresas participadas registradas por el meétodo de la participacion. l.as
disminuciones registradas durante el ejercicio 2006 corresponden basicamente a la participacion
de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2005. La composicion de este epigrafe y el
movimicnto durante ¢l ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion - 2005
(buros)

Modificacon del petometro Aumentos/ [sminuciones/
Saldos al de consolidacién Dotaciones Aplicaciones Saldos al
socledad 31-12-2004 Aumentos  Disminuciones 2005 2005 31-12-2005
+ Sidertloor, S A 391.084.94 - - 1.079.43 - 302164 37
+ Vergenoep Mining Company (Pty) Lid. 1182167 41 - - 643,637,660 - 1.825.805.07

1.573.252.35 - - 644.717.0% - 2.217.969 44

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006 y 2003, era la siguiente:

(Luros) ,
2006 2005
Mercadcrias 1.030.375,81 1.589.966.40
Materias primas y otros aprovisionamicntos 8.147.985,31 7.915.962,19
Mineral ¢xtraido - Productos en curso y
semiterminados (rama quimica) 9.631.541,21 10.935.541.41
Anticipos 336.405 41 67.359.59

19.146.307,74 20.508.829,59

No existe ningun tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, flanzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad fija.

Al 31 dc diciembre de 2006 Derivados del Flior, S.A. tiene compromisos firmes de venta de
animic a un cliente para los gjercicios 2007, 2008 y 2009 de 6.000, 7.000 y 8.000 toneladas
respectivamente, en relacion al crédito concedido por la Sociedad de 150.000 curos (véase Nota

7.3.).
) ﬁ:‘i‘iﬂ'm:m%
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Nota 10. Otros activos financieros corrientes

Analisis del movimiento durante ¢l ¢jercicio 2006. La composicion de este cpigrafe v el
movimiento durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Oftros activos financieros corrientes - 2006

5 [Luros)

Modificacion del penmetro

Saldos 4l de consolidacion

31-12-2005 Aumentos  Disminuciones
« (artera de valores a corto plazo 51.869.439 29
« Depdsitos y tianzas constitpidos a corlo plazo 282 62
« (Otros creditos 301 343 8RR

» Provisiones

(P0.230.81) -
52,080 834 98

L T ——
L I e —— E——

Ajustes por
Aumentos Disminuciones valoracion Saldos al
2006 2006 20106 J1-12-2006

. U e

377.708.267.70  (384.642.419.40)  (1.175789,55) 43 759 498 04

(282,62)

353.170,72 (301.343 K8) 353 176,72
(77.510,22! (167.741,03)

377983934 20 (3184 944,045 .90 (L V75789 55) 43944 93373

Cartera de valores a corto plazo. El saldo al 31 de diciembre de 2006 correspondc a las
siguientes inversiones realizadas por sociedades del Grupo:

- Inversiones realizadas en valores de renta f1ja a corto plazo en euros o doélares.
- Inversiones realizadas en titulos de deuda publica con pacto de recompra y empréstitos de

entidades de credito.

- Los activos monetarios quc componen la cartera de inversiones financieras de FAMI-
Cuatro de Inversiones, SICAV, S.A., registrados al valor de realizacién al 31 de
diciembre de 2006. Se ha registrado la plusvalia no materializada neta del cfecto impositivo
cn el epigrale “Ajustes por valoracion”™ del Patrimonio neto del Grupo por un importe de

2.556.280.78 curos.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido de aproximadamente el 2,92%.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2005, [.a composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Otros activos financieros corrientes - 2005

(Euros)
Modiicacion del perimetro Ajustes por
saldos al de consolidacion Aumentos [Dismingciones valoracion Saldos al
31-12-2004 Aumentos  LDMsminuciones 2005 2005 2005 31-12-2005

+ Cartera de valores a corto plaso 49 8063.026,23

» Depositos vy flanzas constituidos a cotto plazo 192,62
» Otros creditos
» Provisiones ([Y5.381.86)

49 667 836,99

753.846.644,12 (756803 [03.24) 4902872 18 51.869 4309 29

0,00 282,02
301.343 88 301.343 ER
105. 151,05 oozsoan
754.253.229.05 E—— —‘L“L_ ataos
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Cartera dc valores a corto plazo. El saldo al 31 de diciembre de 2005 corresponde a las
siguientes inversiones realizadas por sociedades del Grupo:

- Inversiones realizadas en valores de renta fija a corto plazo en euros o dolares.
- Inversiones realizadas en titulos de deuda publica con pacto de recompra y emprestitos de
entidades dc crédito.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido de aproximadamente el 2,00%.

Notall. Patrimonio neto

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 curos y esta constituido por 515.453
acciones ordinarias al portador dc 9 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacién publica y cotizacion
oficial ¢n la Bolsa de Bilbao.

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2006
aproximadamente ¢l 35,61% del capital social de la Sociedad Dominante.

Valores propios. En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos
Derivados, S.A.. en su reunion de 29 de junio de 2006, s¢ acordd autorizar al Consejo de
Administracion de la Socicdad v a todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones
propias de la socliedad sin que se vea superado en ningun momento el limite de autocartera
¢stablecido Icgalmente, por un precio minimo del 5% del valor en libros del Gltimo ejercicio
consolidado cerrado y maximo del 100% de dicho valor, siendo ¢l plazo de tal autorizacion de
dieciocho meses, asi como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites
anteriormente sefialados. Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las
acciones propias que la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a bencficios o reservas
disponibles.

Las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante a la fecha de cierre del ejercicio
representan el 0,80% sobre el capital social, dotandose a tal efecto y por su precio de adquisicion
la correspondiente reserva indisponible (véase Nota 4 1)), de conformidad con el articulo 79.3.
del Texto Refundido de la l.ey de Sociedades Andnimas. El numero total de acciongs propias

poscidas dircctamente por la Socicdad asciende a 4.137, figurando registradas por un valor de
805.013.02 euros. "




Durante el cjercicio 2006 el Grupo ha adquirido y enajenado valores propios por 1.158.384,83 y
353.371.81 euros, respectivamente. Durante el ¢jercicio 2005 ¢l Grupo no adquirioé ni enajend
valores proplos.

Prima de emision. En relacion a este importe, ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbénimas permite expresamente la utilizacién del mismo para ampliar el capital no
estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante

.  Reserva legal. De acuerdo con ¢l articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de
Socicdades Anonimas, debe dotarse dicha rcserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
descmbolsado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exccda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esla finalidad y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarsc a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras rescrvas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2006 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 20% del
capital social.

. Reserva de revalorizacion RDL 7/1996. A partir de la fecha en quc la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha cuenta o haya prescrito ¢l plazo de
tres aflos para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en ¢l futuro y a ampliacion del
capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la lecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, podra destinarse a
reservas dc libre disposicion, siempre que la plusvalia monctaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia cn la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

- Reserva para acciones propias. El articulo 79 el Texto Retundido de la I.cy de Sociedades
Andnimas establece que cuando una sociedad hubicra adquirido acciones propias
establecerd en el pasivo del balance de situacion una reserva indisponible equivalente al

importe dc las acciones propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas. P
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Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes 6/1977 y 43/1995, v las reservas derivadas de las inversiones correspondicntes,
aplicablcs a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria. Esta reserva debe
materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con las
actividades mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde el periodo 1mpositivo ¢n
que se doto.

En el ejercicio 2006 sc ha dotado de conformidad con lo dispuesto en el apartado 4 dci
articulo 114 de la Tey 43/1995, de 27 de diciembre, y en concepto de Factor de
Agotamiento un importe de 3.355.205,65.

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones rcalizadas y la
constitucién y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamicento:

Importe
Ejcrcicio Dotacion [nversiones neto
1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502.35 2.954.618.52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616.81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430.,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
20035 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.3535.205.65 11.665.499.10 408.098,73
23.904.696.19 23.496.59/,46

Hasta el 31 de diciembre de 2006 se han invertido 23.496.597.46 euros en activos mineros
con cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacidén correspondiente a
activos matertales un 1mporte de 618.506,95 euros. En consccuencia, ¢l desglose de la
Reserva por IFactor de Agotamiento es como sigue:

(Euros)
Importe pendicnte de materializar en gasto o 1nversion 408.098.73
Importe materializado pendiente de aplicacion 16.456.357,99

16.864.450,72

.
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Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y por el metodo de la
participacion. El desglose por entidades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente:

o (Euros) .

Sociedades del Grupo 2006 2005

S.A. Sulquisa 16.428.764,85 11.254.816.05
Sepiol, S.A. 36.102.531,53 26.874.136,87
Derivados del Fluor, S.A. 20.899.072.47 17.201.152.64
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 362.637.65 247.136,74
FAMI-Cuatro de Inversiones SICAV, 5.A. 4.715.996,12 2.293.487.19
Derbi XXI, S.A. (192.067,62) (192.067,62)
Fluoritas Asturianas, S.A. _(41.627.36) (41.627.36)

78.275.307.64  57.637.034.51

Sociedades asociadas

Sidertluor, S.A. 180.411,28 179.331,84
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. (1.619.738.20) (701.371.70)

(1.439.526,92) (522.039.86)

Ajustes por valoracion. El desglose de los Ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2006
es el siguiente (véase el Estado dc cambios en el patrimonio neto consolidado):

(Euros)
Inversiones financieras 2006 2005
Metorex Limited (Pty) Ltd. 34.918.865,34 14.704.752,83
Mexichem S A, de C. V. Ltd. 2.075.769.,67 (226.826.47)
FAMI-Cuatro d¢ Inversiones SICAV, §.A. 2.556.280.78 3.225.866.92

39.550.915.79 17.703.783.28

Nota 12. Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrate del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre dc 2006 rccoge ¢l valor de la participacion dc los accionistas minoritarios cn las
socledades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de péfdiddfb Y.

ganancias consolidada adjunta en ¢l epigrafe “Benelicios atribuidos a ‘aouos Mtem@%

representa la participacion de estos acclonistas minoritarios.
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El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se

consolidan por el método

terceros es el siguiente:

Intereses minoritarios - 2006

socedad

[erivados del Flnor, 5. A.
Berbi XX1. 5 A,
Septolsa Halwa, SR
scncpnl Mines, 5 A,
sepiol. 5. A,

AL Sulquisy

Mercados Mundiales Lupor Exporl. 5 A,

{Luroy)

de intcgracion global en los cuales la propiedad es compartida con

Saldo al

31122005
Y.455.129.00
8. 12797
7.2:43.01
(S5 48497
ERFAAY
[3.4005 783 83

Rdir 04

Madilicacion del perimetro

de consohdacion

Aumentos

r

-

Disminucioncs

"5 "33 .}

22,244 594 20

Intereses minoritarios - 20035

S edad

Derivados del Flaor. = A,
Vallcgan, 5.A.

Dorby X X[, 5. A,
Sepiolsa lealia, 5. R.L.
senepal Mings, 5. A,
Sepiol, 8 A

ho AL hulgiisa

Mergados Mundiales Tmporr Fxport.

Ctios

U stey

(5.305 306,38)

{6 TBS35)

905 dRY 97

{377.196,83)

3 1RK. 495 IR

(1.535.393.41)

Resubtado atribnmdo

a la mineria

1062 404405

(457.06)

{(74.245.60)

A2 75343

23,00
+401.571.22

(Furos)

maldo al

31122006

4.612.231.33

48 127 47

(11% 148967

tr047.052 44

BiY Y4
211897724

I
I

Desplose 3l 31 de diciembre de 2006

Capital v

TOSCTVAS
1. 149 71328
J8 12797

45704

(4 T4 OR)
16, 594279 (2

Ry 9l

Resuliado

ATEVIR A R

(+57.66)

{74.245.0(h

5275343

23,00

Tatal

4.012.231.353

4812727

(118.489.068)

16 047 63245

80640, 94

e 1 e —

20749 2K T

140 57| 22

218977201

—————————

sSaldo o
FY17 A0

8.578. 83145

RARNRA R

4813087

nEE 3

(722.R0%.85)

(1. 118,915 4%)

993511743

S A 61547

|6, Tty Bl dK

Maodifigacion del perimetro

de consolidacion

Aymenios

Disnuinucioncs

20,024 36

20.0249 86

{Hros

Ajuslcs

e

{244 .835.9Y)

(2.9

2.294.75

(150.188.91)

1.383.701.0%

3400 1L

4. 40(L 10627 14

Resultado airibuido

a la minoria

12113420

(399 97

(Y2492 21

68 1G7.15

1.471.74

231,47

1LOUK. 11244

Satdo al
3112 20045

485 2906

JR 127 W7
7.243.01
(96548997
332.952.76
13415 783 K3

34694
22284 50420

I
.

Displose al 31 de dicicmbre de 2005

Caprtad v

TCECM UL

B 333 WIS 4G

JB. 12707
764} 0%
(8729977
264.785.01
13404312404

GI5.47

21180481, 76

Roesullado

1.121.134. 20

(399.97)

(92 492 21

O |67 15

| 471.79

23147

1.O9%. 11244

Toad

943512006

13.127.9%7
7.243.0]

(205 4RY 97)
33193276
| 3,405 7R3 83

LSRR
22 284 5094 20
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Nota13. Provisiopes

El detalle v los movimientos habidos en cstc epigrafe del balance consolidado durante el

ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Provisiones - 2006

(Euros)
Saldos al [Dotacion Aplicacion Saldos al
Otras provisiones 31-12-2005 2006 2006 31-12-2006
* Premio de antigiiedad 176.394 86 . - [76.394 86
* Provisidn por derechos de emision de gases
de cfecto invernadero 256.054,55 1.125.598,83 (256.054.55) 1.125.508.83

= (Otras provisiongs

434.502,28

35.897,00

(200.304,88)

210.094.40

866.951,69 1.161.495.83 (516.359,43) 1.512.088.09
(Curos)
Saldos al Dotacion Aplicacion Saldos al
Provisiones para impucstos 31-12-2005 2006 2006 31-12-2006
« Provisiones para impuestos 327296221 23.507,50 (1.142.609,28) 2.153.860.43

|.185.003,33 3.665.948.52

4.139.913,90 (1.638.968,71)

Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El Consejo de
Ministros, en su reunion del dia 21 de enero de 2005, aprobd la asignacion individualizada
definitiva de derechos de emision para las instalaciones incluidas en el ambito de aplicacion

del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto, asi como los ajustes tecnicos requeridos c¢n ¢l
RD 1866/2005, del Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision,

Esta asignacion definitiva permite a las empresas espafiolas, entre las que se encuentra
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emision de CO» que se ha
puesto en marcha el 1 de enero de 2005, como parte del estfuerzo para cumplir con los
compromisos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el
Protocolo de Kyoto.
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Los datos del Plan Nacional de Asignacion 2005-2007 correspondientes a la Sociedad, son los
sigulentes:

Asignacion (toneladas de CO)

Actividad __ Instalacion . 2005 2006 2007
Cogeneracion Cogeneracion S.A. Sulquisa 55.208 55.208 55.208

No obstante, la Socicdad solicitd la revision de las cantidades de CO, asignadas cn el Plan para
los ejercicios 2005, 2006 v 2007, siendo las mismas de 68.780, 96.090 y 96.090 toneladas,
respectivamente.

[.a Sociedad otorga a los derechos de emision el tratamiento contable establecido por la
Resolucion de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabihidad y Auditoria de Cuentas, que
desarrolla los aspectos contables referidos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se
regula el régimen del comercio de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.

Provisiones para impuestos. Segun se indica en la Nota 16.2., el Grupo ha recurrido las
liquidaciones practicadas por la Agencia 'Iributaria en relacidbn con el Impuesto sobre
Socicdades de los ejercicios 2000 a 2003. En este sentido, los Administradores de las sociedades
inspeccionadas entienden quec los criterios adoptados por el Grupo resultan razonables y
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, ¢l Grupo tiene registrada al 31
de diciembre de 2006 una provision por importe de 2.153.860.43, en cobertura del riesgo
correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras derivadas de
la dotacion al Factor de agotamiento.

La provision para impuestos, correspondicnte a la deuda tributaria para hacer frenie a las
actuaciones inspectoras indicadas cn Minerales y Productos Derivados, S.A.. se registrd con
cargo a resultados como sigue:

(Euros)
Cuota tributaria 1.833.077.92
Intereses de demora 320.782.51

2.153.860.43

IEn el ejercicio 2006, el Grupo ha aplicado la provision para impuestos existente al 31 de
diciembre de 2005, que ascendia a 1.142.609.28 euros, correspondiente a la estimacion de la
deuda tributaria que¢ sc rcalizo para hacer frente a las actuaciones inspectoras rcalizadas a

Sepiol, S.A., una vez cfectuado ¢l pago del importe global definitivo, No obstante, ¢l (ﬂ}}pﬂ-hm
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procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la fecha. AT G
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El detalle y los movimientos habidos en estc cpigrafe del balance consolidado durante el
ejercicio 2005 han sido los siguicntcs:

Provisiones - 2003

(Euros)
Saldos al Dotacion Aplicacion Saldos al
Otras provisiones 31-12-2004 2005 2003 31-12-2005
« Premio de antigiiedad 176.394 86 . - 176.394 86
* Provision por derechos de emision de gases
d¢ ¢feecto invernadero - 256.054,55 - 256,054 .55
» Otras provisioncs 178.340) 40 256.161 88 434.502.28
354.733,26 512.216.43 - 866.951.69
(Euros)
Saldos al Dotacion Aplicacion Saldos al
Provisiones pard impugestos 31-12-2004 2003 2005 31-12-2005
* Provisiones para impuestos 229.404 .89 3.272.962.21 (229.404,89) 3.272962 21

584.140,15 3.785.178,64 (229.404,89) 4,139.913,90

Nota 14.  Otros pasivos no corrientes

La composicion de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2006, era la
sIguiCntc:

e Una opcracion dc¢ préstamo participativo por importe de 304.898.04 euros mstrumentada
por Senegal Mines, S.A., ¢n la quc la entidad prestamista percibe un interés variable que se
determina en funcion de la evolucidon de la actividad de dicha sociedad participada. Esta
operacion no tiene establecido un plazo de vencimiento determinado.

e Las deudas transformables en subvenciones por partc de Derivados del Flior, S.A. por
importe de 186.910,64 euros son cantidades anticipadas concedidas por entidades publicas
pendientes d¢ justificacion por parte de la Sociedad y de aprobacion por parte del organismo
competente.

bEste cpigrate del balance consolidado al 31 de diciembre de 2005 estaba co}ﬁpmgto' 1,

. ;"-\I L

integramente por la operacion de préstamo participativo instrumentada por Senegal Mmea;, S. A
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Nota 15.  Deudas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe, al 31 de dicicmbre de 2006, era la siguiente:

(Euros)

 Dispuesto ~ Limite
Tipo de operacion Corrientc No corriente Concedido Disponible
Polizas de crédito 13.762.789.20 - 31.051.012.00 17.288.222 80
Préstamos 866.874,12 4.378.520.01 . -
Descuento de efectos - 300.506.00 300.506.00

14.629.663,32  4.378.520.01  31.351.518,00  17.588.728.80

La totalidad dc las operaciones descritas a corio plazo se encuentran referenciadas cn

practicamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial que oscila entre ¢l 0,25 y ¢l
0.50%.

Los importes dc la deuda con vencimiento a largo plazo se devengaran en los siguientes
€)ercic1os:

Ejercicio (Euros)
2008 2.150.129.91
2009 1.955.685,50
2010 77.907,70
2011 77.907,70
2012 77.907,70
2013 38.981.50

4.378.520,01

gl ’ ﬁﬁmﬁh
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Nota 16. Situacion fiscal

16.2.

Conciliacion del Resultado contable consolidado con la Base imponible del Impuesto
sobre Socledades

L (Euros) ,,

Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable consolidado
del ejercicio atribuido a la
Sociedad Dominantc 10.771.022.87
Impuesto sobre Socicdades 2.542.368,54 (164.221,37)  2.378.147,17
[Diferencias permanentes 54.924,88 - 54.924,88
Diferencias temporalcs 65.729.85  (2.734.106,77) (2.668.376,92)
Ajustes de consolidacion 2.649.209.38
Base Imponible (Resultado fiscal) "l':‘."l 8_492738

Minerales v Productos Derivados, S.A. fue sometida a actuaciones mspectoras (veéase
Nota 4 k)) que comprenden los siguientes congeptos impositivos y periodos:

Congepto 1mpositivo Pcriodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenclones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profcsionales 2001 a 2003

“Asimismo, Sepioly 8.A, fuc sometida a actuaciones inspectoras iniciadas con fecha 21 de

enero de 2005, que comprendieron los siguientes conceptos impositivos y periodos:

Concepto impositivo Periodo

Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003

A tal efecto, y bajo el epigrate “Provisiones a largo plazo™ (véase Nota 13) el Grupo ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dichas actuaciones en relacion o la:-,,h

- ey
dotaciones del Factor de Agotamiento en Minerales y Productos Derivados, A, : PN
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16.3.

16.4.

16.5.

A tal electo, y bajo la cuenta epigrate “Provisiones a largo plazo™ Sepiol, S.A. registro en
¢l ¢jercicio 2005 ¢l importe que previsiblemente correspondia al objeto de hacer frente a
los pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha situacion, procediendo a su pago
durante ¢l ejercicio 2006.

No obstante el Grupo ha procedido a recurrir las hiquidaciones presentadas hasta la fecha.

Segun establece la legislacion vigente dec cada pais, los impucstos no pucden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido 1nspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion  correspondiente. Para las socicdadcs que conforman el perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2006 tienen abiertos a mspeccion todos los
impuestos principales que le son aplicables, no prescritos.

[.os Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de mspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2006 no cxisten bases imponibles negativas pendientes de
compensacion,

Derivados del Fluaor, S.A. ha realizado la reinversion de los beneficios extraordinarios
obtenidos de la enajenaciéon de su participacion en la sociedad Vallegén, S.A. habiendo
aplicado 110.036,97 curos de deduccion por reinversion que quedaban pendientcs.

Fondo d¢ comercio financiero. El importe por ¢ste concepto asciende a 4.903.153 euros
y corresponde a la diferencia entre ¢l precio de adquisicion de la nueva participacion en
la sociedad asociada extranjera Metorex Limited (Pty) Ltd. (véase Nota 7.1) y los fondos
propios de dicha sociedad, en la parte no correspondiente con las plusvalias tacitas
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual,

al podersc acoger las rentas derivadas por la entidad no residente al articulo 21 de la Ley

del Impuesto sobre Socicdadcs. I.a dotacion fiscal realizada cn ¢l ¢jercicio 2006 ha sido
de 39.250 euros.

Durante el c¢jercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impucsto sobre
Socicdades en Bizkaia (Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 4/2005, de 30 de
diciembre) ha sido objeto de una suspension cautclar judicial, que no es firme al
encontrarse recurrida judicialmentce y no haber sido publicada en el Boletin Oficial del
Territorio Historico de Bizkaia. J—
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Los Admimstradores dc Minerales y Productos Derivados, S.A. y Mercados
Mundiales Import Export, S.A. han realizado los calculos dc los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo
con la normativa foral en vigor al cierre de cada ¢jercicio, por considerar que de la
resoluci6n tinal de las actuaciones judiciales y los recursos planteados no se derivara
un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Nota 17. - Garantias comprometidas con terceros

Mincrales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedadcs participadas al 31 de diciembre de
2006 tenian avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la
Administracion por importe de 8.656.485,68 curos v que corresponden fundamentalmente a
responder de las siguientes obligaciones:

- Obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
cxplotacion minera.

- Oblhigaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencion.

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra las liquidacioncs tributarias.
- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.

Asimismo, Sepiol, S.A. garantiza las siguientes operaciones de financiacion cuyos beneficiarios
son sociedades del Grupo:

- Poliza de crédito a favor de Sepiolsa France, S.A.R.L. por un importe de 1.000.000 de

CLITOS.

- Contratos de préstamo cuyo beneficiario es Senegal Mines, S.A. por un importe total de
4.819.666.66 euros.

Derivados del Flaor, S.A. tenia al 31 de diciembre de 2006 avales recibidos de terceros por

185.000 euros, parte dc los cuales garantizan el cobro de un crédito de 150.000 euros entregado
a un cliente.




18.2.

Aprovisionamientos. Su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 era la

sigulente:
— (Euros)
2006 2005
Compras de materias primas y
otras materias consumibles 46.416.258,03 43.691.960,28
Variacion de existencias 1.362.521.85 _(201.758.73)

47.778.779.88 43.490.201,55

Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, era la

sigulente:
(Euros)
2006 2005
Sueldos y salarios 14.775.182,98 14.525.322.27
Indemnizaciongs - 187.354.30
Cargas socialcs 3.731.379,80 3.685.195,38
Otros gastos soclales 536.132.53 524.040.72

19.042.695.51 18.921.912,67

Numero medio de personas empleadas distribuido por categorias profesionales

Calegorias Numero medio de empleados
2006 2005
Titulados superiores 65 61
Técnicos 15 15
Administracion y auxiliares 97 98
Operarios 195 195
372 369

- 37 -




Nota 19. Importe neto de la cifra de negocios

LLa composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, cra la siguiente:

(Euros)

2006 2003
Ventas de fluorita 7.926.324.45 9.603.689,11
Ventas de arcillas absorbentes 24.093.134.85 25,794,269 87
Ventas de sulfato sodico 28.722.256,16 27.337.007,34
Ventas de productos quimicos 67.355.821.41 58.627.915.,43
Otras ventas y servicios 1.411.009,04 2.096.950.70

129.508.545.91  123.459.832.45

Nota 20. Transacciones efectuadas con empresas asociadas

Su composicion, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, era la siguiente:

(Euros)
Scrvwloq
Fjcrcicio Ventas Compras Prestados  Recibidos _Dividendos
2006 299.851,64 75341934  272.897.24 - 1.543.750.56
2005 29.919,58 368.652,97  182.360.05 - -

Nota 21. Segmentos de negocio y geograficos

Conforme a las directrices de la Direccion del Grupo y de reporte internos, la informacién por
segmentos se presenta por actividad de negocio y por zona geografica:

21.1. Segmentos principales de negocio. Las lineas de negocio s¢ han c¢stablecido en funcion
de la estructura organizativa del Grupo Minersa en vigor al cierre del ey:ruuo ?006“,,,‘,.&
tcniendo en cuenta la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos. AR
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Un segmento de negocio es un grupo dc activos y operaciones relativos a productos o
servicios sujelos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos de negocio.

Los tipos de productos o servicios que detinen los diferentes segmentos de ncgocio de
Grupo son los siguientes

- Fluorita

- Arcillas absorbentes

- Sultato sddico

- Quimico

- Comercial

- Otros




A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades para los
ejercicios 2006 y 2005:

Informacion financiera por segmentos - Desglose por actividades - 2006
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Informacion financiera por segmentos - Desglose por actividades - 2005
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21.2.

Segmentos

secundarios

geograticos.

Las

actividades dcl

Grupo se

ubican

principalmente en Europa y América. Los cuadros siguientes muestran el desglose de la
cifra de negocios por tipo de producto del Grupo, de acuerdo con la distribucion
ceografica donde se desarrollan sus aclividades para los ejercicios 2006 y 2005:

Ingresos por segmento geografico - 2006

Descripeion

« Fluornita

* Arciilas absorventes

» Sulfato Sodico

* (Quimica

» {'omercial

Ingresos por segmento geografico - 2005

Otras Actividades — 79I
67.947.064.51

Descripcion

Fluorita

» Arcillas absorbentes

« Sulfato s0dico

« (Juimico

« (Comereial

» (Otras actividades

66,111,132 39

Ingresos

nacional

Ingresos

comunitarios

(Furos)
Ingresos

extracomunitarios

7.644.252.53
7.645111,71
13.094.451 98
32.884 866,51
1.081.43647
3.596.945,31

Ingresos

nacional

2.355.616,40
16.739.469 .90
11.278.388,20)
24.601.792 34

534.975.266,84

Ingresos

comunitarios

2.630.547 .57
741.377.41
6.758.818,48
10.758.922.75

20.889.666.21

( Euros)
[ngresos

extracomunitarios

L A L AL L S AL

6.960.974,95
5.460.133,35
11.762.349.20
33.812.492 46

1.472.143,71
6.643.038.72

3.357.798,54
19.198.286,52

51.495.327.07

2.772.736,60
| .827.419,26

10.626.316,21 5.787.001,19
18.268.216,60 9.181.673,59
44 709,20 6G1.004.81

19.629.835,45

Total

12.630.416.50
25.125.959,02
31.131.658.66
68.245.581,60
1.081.436.47
5.596.945 31

143.811.997 56

Total

13.091.510,09
26.485.839,13
28.175.666,60
61.262.382.65
1.577.857,72
0.043.038,72

137.236.294.91]
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T ST R




El beneficio por accion basico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el
numero de acciones en circulacion medio ponderado durante el periodo, excluyendo el namero
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El calculo dcl beneficio basico por accion para los ejercicios 2006 y 2005 es como sigue:

Beneficio por accion basico

Fiercicio
2006 2005
*  Benelicio neto, en euros 10.771.022,87 3.960.383,53
+  Numero medio de acciones para determinar ¢l beneficio basico por accion:
- Numero de acclones en circulacion medio ponderado 315.453 515453
- Numero medio de acciongs propias (4.156) -

311.297 315.453

* Beneficio por accion, €n €uros 21,07 7.68

] beneficio por accion diluido se calcula tomando el total de mstrumentos financieros que dan
acceso al capital social de la sociedad matnz, tanto st han sido emitidos por la propia compaifiia
como por cualquiera de sus filales. La dilucion se calcula, instrumento por instrumento,
teniendo en cuenta las condiciones cxistentes a la feccha del balance, excluyendo los
instrumentos antidilucion.

El calculo del beneticio por accion diluida para los ejercicios 2006 y 2005 es como sigue:

Beneficio por accion diluida

Ejercicio
2006 2005
= Benelicto neto, en euros 10.771.022 87 3.960.383.53
*  Namero medio de acciones para determinar ¢l bencticio basico por accion:
- Numero de accioncs ¢n circulacion medio ponderado 515.453 515453
- Nomero medio de acciones propias (4.156) -
511.297 515.453
*  Benelicio por accion, en euros 21,07 7,68




Nota23. Medio ambiente

Durante el ejercicio 2006 y ejercicios anteriores, en aplicacion de la estratcgia a largo plazo
detinida por el Grupo Minersa, ha scguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del
medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con este objcto ¢s de 3.469.324.81

euros. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

Minerales v Productos Derivados, S.A.

- En ¢l ¢jercicio 2006 se han realizado mejoras en la balsa de pérdidas de la instalacion.
Anteriormente  s¢ disponia de dos balsas de decantacion, con capacidades de
aproximadamente 215 v 395 m’, scparados por un muro. La limpieza se realizaba mediante
una bomba que se encuentra en la primera de las balsas y las pérdidas se bombean
nuevamente al emisario submarino. Por la situacion de¢ la bomba, la limpieza de la segunda
balsa era complicada temendo que utilizar bombas auxihares.

[L.os trabajos realizados consistieron en la eliminacion del muro divisor, consiguiendo una
balsa de mayor capacidad (aproximadamente 615 m’). Aunque en realidad la capacidad
total es similar, siendo una unica balsa, se consigue mantener siempre un mivel minimo con
el trabajo de la bomba. Esto ha aumentado en gran medida el grado de scguridad.

- La Sociedad ha procedido a la realizacion de accioncs d¢ restauracion encaminadas a la
rcconstruccion del terreno vy la proteccion del paisaje, mediante el acondicionamiento de los
escombros vertidos.

La Sociedad ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar esfuerzos, para la proteccion del
medio ambiente en sus explotaciones.

Sepiol, S.A.

- Fabrica. Las 1nstalaciones mas significativas que la Sociedad tiene, cuyo fin es
minimizar ¢l impacto medioambicntal y la proteccidon y mejora del medio ambiente, son
las que denomina instalaciones de captacidon de polvo, cuyo objeto es retener las
particulas en suspension contenidas en el aire en los distintos proccsos dc la planta de
ratamiento. Estas instalaciones constan como clemento principal, de unos filtros de
mangas y dichas mangas deben ser cambiadas cada dos afios aproximadamente. Otro
capitulo que cada vez ticne mas importancia en la mejora medioambiental, es el de la
recogida de residuos a traveés de una empresa homologada.

- Mina. La Sociedad rcaliza su actividad minera de explotacion a cielo abierto mediante
mineria de transferencia continua, donde los desmontes que sc rcalizan va a restaurar las
zonas ya explotadas. Se utiliza para ello maqunaria de movimiento de tierras:

elc.
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El mineral es arrancado de manera selectiva y acopiado en la mina para posteriormente
transportarlo a la fabrica de Sepiol, S.A. en Azuqueca de Henares.

Con las labores realizadas de restauracion/restitucion durante el c¢jercicio 2006, se ha
recupcrado una superticie de 23.000 m*, que fue explotada mineramente en afios anteriores y
que tras rellenar el hueco y acondicionar la superficie con ticrra vegetal, nivelado, pertilado y
delimitadas nuevamente las fincas, han vuelto a su anterior estado y pueden ser pucstas en
actividad agricola de acuerdo al Plan d¢ Restauracion del Espacio Natural para la explotacion
de recursos de la seccion ¢) Sepiolita/Bentonita nombrado BELEN, n® 2.747, en el término dc
Madrid-Barajas y que fue aprobado por la Dircccion General de Industria, Energia y Minas
con fecha 3 de diciembre de 1986.

Actualmente el Grupo Minero BELEN, n® 2.747 tiene depositados en la Comumdad de

Madrid y a su disposicion para responder de la restauracion en esta explotacion minera, un
total de 555.198.46 euros.

S.A. Sulquisa

- Derechos de emision de gases de efecto invernadero. [.a Sociedad ha adquirido durante el
ejercicio 2006 derechos de emision de gases de electo invernadero por importe de 88.900
Curos.

- Transporte de finos. La Sociedad ha invertido 4.227,47 euros en cl transporte de producto
fino producido por las tres plantas con el fin de evitar derrames en superticic.

- Mejora sistema de balsas d¢ salmuera agotada. La Sociedad ha amplhado la inversion
realizada en afios anteriores en 4.650,00 euros con el objetivo de mejorar la instalacion de
bombeo de las balsas d¢ salmucra agotada con la duplicacion de equipos y senales en el
ordenador tiables y un bombeo de emergencia con capacidad suficiente para poder vaciar
las balsas ¢n un ticmpo minimo si fuera necesario, evitando asi posibles desbordes
accidentales al entorno.

Derivados del Flior, S.A.

- La Sociedad al 31 de diciembre de 2006 cuenta en su mmmovilizado con maquinaria e
instalaciones especiticamente disefiadas y construidas para la proteccion del medio
ambiente, aunque se encuenfren encuadradas dentro de cada instalacion compleja
especlalizada de la que forman parte. Sus gastos de funcionamicnto sc incluyen cntre los dc
explotacion de cada planta. I:l valor acumulado de las mversiones con esle objeto es de

euros. P
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- La Sociedad posee el certificado ISO 14001 y es micmbro activo del programa Responsible

Carc (Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado
un programa intcrno para la mejora de la salud, seguridad y el medioambiente. En este
sentido, periddicamente se realizan auditorias intcrnas y externas en las que sicmpre se ha
concluido de manera satistactoria.

Ia Socicdad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provision alguna
por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, Indemnizaciones u otros conceptos.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente ejercicio, derivados de actuacioncs
medioambicntales ascienden a 655.369,69 curos. El detalle por sociedades cs el siguiente:

Minerales v Productos Derivados, S.A.

La Sociedad ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar ¢sfucrzos, para la proteccion del
medio ambiente en sus explotaciones.

Seplol, S.A.

- Filtros de mangas para la captacion de polvo. El gasto correspondiente a la adquisicion de
repuestos v al mantenimiento relacionado con los tfiltros de mangas para la captacion de
polvo ha ascendido a 26.907,82 euros.

- Ecoembalajes Espaiia, S.A. La Sociedad ha incurrido en un gasto de 1.369.,25 euros por la
gestion de la recogida y reciclaje de los envases de la marca Scpiolsa en Espana.

- Gestion de la recogida de residuos. El gasto derivado de la recogida de residuos
(plasticos, pilas, etc.), ha ascendido a 19.846,01 euros.

- Restauracion de la Explotacton BELEN. La Sociedad ha incurrido en un gasto de
390.721,77 euros en el Plan de Restauracion en la Concesion de Explotacion BELEN
n® 2.747.

S.A. Sulquisa

- Limpieza sulfato. Estc gasto que asciende a 76.254,64 euros, se origina de las horas de
mano de obra tanto propia como ajena dedicadas a la impieza de la fabrica.

- Restauracion. La Sociedad ha realizado trabajos de restauracion de la zona mmerd Y
adyacente por importe de 2.779,64 euros. |

b
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-  Retirada de residuos contaminantes. El gasto derivado dc la gestion de residuos
peligrosos y no peligrosos ha ascendido a 11.193,26 euros.

- Servicio de recogida de contencdores. El gasto derivado del servicio de recogida dc
contenedores ha ascendido a 2.500,00 euros.

- Auditorias medioambientales. El gasto que ha realizado la Socicdad cn ¢l seguimiento de
la ISO 14.000 ha ascendido a 2.677.30 euros.

Derivados del Fluor, S.A.

Durante el ejercicio 2006, el desglose de los gastos en medidas de proteccion medioambiental es
¢l siguiente:

(Euros)
(astos de personal 53.577
Asesorias 4,932
Retirada de residuos industriales 23.061
Medidas medioambicntales 39.55()
121.120

Nota24, Otra mtormacton

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durantc los c¢jercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las rctribuciones percibidas por los
Adminmstradores de la Sociedad Dominante se corresponden con ¢l siguicnte detalle:

_ (Euros)
2006 2005
Dietas por asistencia a Consejos de Administracion 109.211,14 103.117,98
Sueldos y salarios 307.210.93 51.600,28

416.422.07 154.718.26

No existe ningin tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturalcza
por cucnta d¢ ningiun Administrador.
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Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funcioncs ¢cn empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del
Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y
que no son objeto de mencidn al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y
lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 2672003, de
17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de¢ 28 de julio, del Mercado de Valores, y ¢l
Texto Refundido de la Ley de Socitedades Andénimas, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre.

Nota 25.  Retribucién a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de¢ cuentas prestados a las distintas sociedades
que componen ¢l Grupo Minersa y sociedades dependientes por el auditor principal, durantc cl
ejercicio 2006 han ascendido a 67.450 euros (65.065 euros en 2005).
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Informe de gestion

Dando cumplimicnto a lo previsto en el articulo 171 del Texto Retundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se formula el presente Informe de Gestion de Minerales y Productos
Derivados, S. A. y Sociedades Participadas que conforman el Grupo MINERSA relativo al
ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2006, comprensivo de los extremos ordenados
en el articulo 202 del mismo cuerpo legal.

Minerales y Productos Derivados, S. A. y las sociedades que componen ¢l Grupo MINERSA
configuran un Grupo Integrado que desarrolla sus actividades tanto en la explotacion de
yacimientos mineros, como en ¢l sector de productos quimicos.

Durante el afio 2006 el Grupo MINERSA ha logrado cumplir los objetivos marcados, lo que

ha originado un ligero ascenso de la cifra de negocios en el ejercicio en comparacion con la de
2005.

Resultados economicos

lLos hechos mas significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2006 son los siguicntes:

La cifra de negocios se ha incrementado en un 4,90 % respecto a la del ejercicio precedente;
al habcrsc incrementado en mayor proporcion los costes anexos a dichos ingresos se ha
alcanzado un beneficio de explotacion de 6.386.895 euros.

Los mgresos financicros que alcanzan los 7.135.084 euros son levemente superiores a los del
ejercicio anterior de 6.882.101 curos, debido a la favorable evolucion en los rendimientos de
las mversiones financieras; se ha registrado una importante disminucion, procedente de una
soctedad {inanciera del Grupo, d¢ los gastos financieros que si c¢n ¢l afio 2005 fueron
6.045.887 euros, en el 2006 suman 1.247.354 euros. Sin embargo ¢l resultado de las
difercncias de cambio en el presente ejercicio ¢s negativo por importe de 260.101 curos frente
al positivo d¢ 1.027.002 euros del pasado afio.

Los resultados por cl dcterioro de activos presentan una cvolucion negativa, mientras que los
de las participaciones en el resultado del cjercicio de las sociedades asociadas han
evolucionado tavorablemente, lo que unido al resultado en la enajcnacion de activos vy al
Incremento en los ingresos cn el epigrafe otras ganancias 0 perdidas, procedentes, en su mayor
parte, de la mmputacion de los ingresos derivados de la asignacion de derechos
correspondientes a lag emisioncs de CO,, en virtud de la Resolucion del ILC.A.C. que rcgula el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero, conduce a un
Beneficio antes de impuestos dc actividades continuadas de 13.692.000 euros cuando en el
pasado ejercicio fue de 9.8941.815 euros =

I'lll-
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La provision de la cuota correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio alcanza la
cifra de 2.480.406 curos, conduce a un Resultado positivo de 11.211.594 curos, del que
corresponden a Socios externos 440.571 euros, resultando por tanto un Beneficio atribwido a
la sociedad dominante de 10.771.023 euros.

Actividad Inversora

Con fecha 17 dc novicmbre de 2006, se adquieren 10.000.000 acciones ordinarias nominativas
de Metorcx Pty. Ltd. equivalentes al 3.36 % del capital social, por un importc total de
16.212.152 euros.

Las altas de inmovilizado material mas significativas que sc¢ han producido en el ¢jercicio 2006
son las siguientes:

e [asociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido ¢n:
- Construccion de una nueva piscina de captacion de salmuera por importe de 3.940.563
euros.
- Fimalizacion dc la tercera linea de cogeneracion por importe de4.185.791 euros.
e [a sociedad participada Derivados del Fluor, S.A. ha mvertido 1.725.109,91 euros en la
nueva planta de acido fluorhidrico grado electrdénico.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo (I+D)

Il Grupo ha dedicado a la investigacion y desarrollo, toda la atencion que este importante
epigrafe requiere.

Al objeto de incrementar las rescrvas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las de investigacion, cuidando siempre con
especial atencion la proteccion del medio ambiente.

Asimismo, se han continuado los analisis e investigaciones en nuestro Centro de

Investigaciones Mineralurgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La politica general de riesgos se plasma aplicando los siguientes principios bdasicos de
actuacion:

e Laintegracion de la vision del riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

o |a segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las areas tomadoras de riesgos y
las areas responsables del analisis, control y supervision.

e El aseguramicnto dc la estabilidad empresarial y financicra a corto y largc) pla..:o:

manteniendo el equilibrio apropiado entre ricsgo, valor y beneficio.




e La correcta utilizacion de los instrumentos para la cobertura de riesgos financieros y su
registro de acuerdo a lo exigido en las normas contables y tinancieras aplicables.

» |atransparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los
s1stemas desarrollados para su control.

o El alineamiento con la politica general de todas las politicas especificas que sea necesario
desarrollar en materia de riesgos.

e [] cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, rclativas al control, gestion y
supervision de riesgos.

e La mejora continua adoptando la referencia de las mejores practicas internacionales dc
Transparencia y Buen Gobierno relativas al control, gestion y supervision de riesgos.

La Direccion del Grupo se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar, evaluar
y priorizar los riesgos actuales y potenciales y tomar las medidas pertinentes para contrarrestar
en la medida de lo posible las amenazas al negocio que surjan de los riesgos 1dentificados.

5S¢ detallan a continuacion los principales ricsgos financicros y los medios adoptados por la
direccion dcl Grupo para gestionarlos:

1. Riesgo de tipo de interés

Varias partidas del balance y sus derivados financicros asociados soportan tipos de interés
f1)os y no estan, por tanto, sometidos a variaciones en su valor razonable como resultados de
cambi1os en los tpos de interés de mercado. Por otra parte ¢l Grupo MINERSA afronta
tambi€n un riesgo con respecto a las partidas de balance y derivados a tipo de interés variable,
en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de cfectivo.

FEl Grupo MINERSA mitiga este riesgo mediante la gestion de la cstructura de su deuda entre
fljo y variable en funcion de la situacion de los mercados, a través de nuevas financiaciones y
el uso de derivados de tipo de interés, todo ello dentro de los limites de riesgo aprobados.

2. Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que estan instrumentadas las deudas y sc¢
realizan las compras/ventas, frente a la moneda funcional, pucden impactar negativamente en
el gasto financiero y en el resultado del ¢jercicio, son ejemplo de ello:

— Decuda denominada en moneda distinta a la local o funcional de las sociedades del Grupo.

— Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas distintas a la
funcional.

—~  Resultados en consolidacion de las filiales extranjeras.
—  Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales cxtranjeras.
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El Grupo MINERSA mitiga este nesgo realizando todos sus flujos economicos en la moncda
dc contabilizacion correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que es posiblc y
ccondmicamente viable.

3. Riesgo de precio

Las actividades de venta que realiza ¢l Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos,
unos derivados de la posible incorporacion de nuevos productores al mercado y otros
derivados de los precios de los combustibles, ¢l precio de los derechos de emision de CO». el
precio de la electricidad y otros activos subyacentes de contratacion.

El riesgo derivado dc las fluctuacioncs dc los productos a los que s¢ encuentran indexados los
combustiblcs s¢ mitiga a través de una adecuada diversificacion y gestion de los contratos de
suministros que contemplan:

— Indexaciones de precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones
d¢ 1ingresos que se producen en ¢l lado de la demanda.

— Inclusion de clausulas de revision y reapertura que permiten adecuar los precios a los
cambios de mercado.

4. Riesgo de liquidez

l.a politica de liquidez seguida por Grupo MINERSA asegura cl cumplimiento de los
compromisos dc pago sin tener que recurrir a la financiacién por terceros en condiciongs
gravosas.

J. Riesgo de credito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor, socio o entidad
financiera) esta debidamente controlado en ¢l Grupo Minersa a través de diversas politicas y
limites de ricsgo en las que se establecen requisitos relativos a:

—  Contratos adecuados a la operacion rcalizada.
~  (Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contrapartc,
— (Garantias adicionales en los casos necesarios.

—  Limitacidon de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.




Evolucion previsible de la Sociedad

Los altos prccios del petroleo y gas natural gravan fuertemente los costos dcl Grupo
incidiendo negativamente en su cuenta de resultados; aun siendo muy diticil anticipar su
evolucion futura, el Grupo no espera un incremento ni disminucion sustancial en estos precios
durante el prescnte ano.

A pesar de todo, s¢ contia que la economia en el 2007 se mantenga en su tendencia alcista y
en lo que respecta al Grupo Minersa, somos moderadamente optimistas en lo que queda de

afio, s1 bien la competencia en el sector es cada vez mas acusada y puede afectar al precio dc
venta de algunos de nuestros productos.

In lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, durante 2007 se continuara con las
Investigaciones ¢ inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales patancas
de crecimiento rentable.

Adquisiciones de acciones propias

l.a Junta General Ordinaria de Accilonistas de Minerales y Productos Derivados, S.A., ¢n su
reunion de 29 de junio d¢ 2006, acordo autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad
y a todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones propias hasta un limite del 5%
del capital social v un plazo de 18 meses, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Retundido
de la Ley de Sociedades Anonimas, asi como para aceptar en prenda sus acciones.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la
fecha de cierre del ¢jercicio representan el 0,80% sobre ¢l capital social. El numero total de
acciones propias poseidas directamente por la Socicdad asciende a 4.137, figurando
rcgistradas por un valor de 805.013 curos.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontccimientos importantes con posterioridad al cierre del ejercicio.

Bilbao, 1 de marzo 2006



