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A los Accionistas de
Minerales ¥y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales ¥ Productos Derivados, S.A., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria commespondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuenfas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financjera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que rcsulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspeetos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Minerales y
Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado cn dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

3. El informe de gestién adjunto del cjercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negoeios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que conticne el citado informe de gestion eoncuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limifa a la
verificaeion dcl informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Socicdad.
Horwath PLM Awditores, S.L.P.
Gonzalo Villares Losas
Socio
19 de abril de 2013

Horwaih PLM Auditores, S.LP, Registro Mercantil de Barcefora, Toine 40185, Folio 115, Hoja B-363.237, CIF BE47:54534
Miembro del Reqatro de Econairstas v Auditones [REA} y del Ragistro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAGH ndmero STBGG
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION 1]

IDENTIFIGACION DE LA EMPRESA A m’n su

Foma pridica

NIF: lmmn] A48008502 l Ovas: lnmsl I
Denominacién social: | 01020 |Minerales ¥ Produclos Derivados,S.A. |
Domiciossal | ot02¢ [S@n Vicente,n® 8 Edificio Albia | 5 Planta |
Municlpio: IL"UZ! |Bilbao Provineia: Inmzs |Vizcaye |
cadgoposial | p102¢ 48001 | i1 944255300 |
Feranencla a un grupo de lerdadk DENQMIMAC M BOCIAL NIF
Snciadad dominanis directa, 01041 o100
Socipded dominanda Whma del grop: | 01064 G10E0
ACTIVIDAD
Actividad prncipal mm|Extraccion de minerales no melslicos ni energelicos —| "
Ctdigo CHAE: 02001 |81UU1U!OU14 |t')
PEREOHAL ASALARIADD
a) Ma medio de p Aeadas #n ef cureo del ajarcials, por tipe da ontrala y emples con discapaddad:
EJERGICID 2012 123 EJERGICIO 2011 3
FUIO oy [ Ellg] 148 148 |
HO FIJO {5): patG2 1 |
Dl cual; Paretnas smpleadas on discapacdad mayer ¢ igual 2 33% {o calificacidn equivalenle lacalj:
napia | |
b) Perscnal asalanado al wrming del ejercicl, por Upe do comirats y or e
EHRTIZID 201_2 21 EJERCICID 2011 3y
HOWEBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
Flo: 120 133 [ SRk 15 133 15
NO FUO:; nai7d 123 1 1 1
PRESEHTACISN DE CUENTAE EJERCIGID 2012 3] EMERCICIO 2011 &)
AR MES_ Dl AND _MES ola
Fecha do Inicle a la qua van refaridas lse cuantae 0162 2012 1 4 2011 1 1
Fecha de clerre 8 ln que ven ralendas las cwmnlas HiH 2012 12 M 2011 12 31
Mimeate dé pdginas presenladas al depdsito: m

En caso de no figurer consignadas dfras an alguns de los efeisioies. mdique ta cevsa: | 01803

UNTIADES Eures: 00DEH X

Milas de euras; o2

Margue con una X |2 unidad en ka que ha elaborado bdos kot doclmenlos

qua inlegran su% cuenlas anuales: Milanes de suros' | GI003
{11 Beginlas dasms doka Hacinal Econévszas 2008 [GHAE 2000). pprobarta pos o Resl Deosis 4752007, 6e 13 ve abol (B0E dn 24.4 2007)
4] Ewddoamuo N Teharidos 183 cuanlan enuskas
al
4] Pars ealular & ruman da 20 pumtia ok e
o) Sien ol oo o he habide Mwmnlunmﬁnwwden PG, It A 1 Bamsuma da hd K3 8 Incipie y B n de eerdn
by &lha tada L et bos e el ato y dividils por dis

g} ﬁfmmhmmwuavnwbvudeﬂm =l parsonal afectado por 12 misma debs lrckuires come personal fga, Bate Bk an |3 proparcidn qué caTesponda o 18 fiscdbn del At &
jortaca del aho ek idaménie bajada

15 F a ; b o ot s prde Poaar 1o {nquivalenta R | mrtonor)
1%t e it "n. mudodese::mskw_gg




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

MIF: A48008502 UNIDAD (1),

DENOMINACION SOCIAL: Euros: o0t x—l
MIN L Y ) Mies: ]t
DERIVADOS,S A. Millnes: | ogoo3

Engruao g st paa Brd fimas de kg admimstradones
AGTIVO L:?:?::aim Esencin 2012 {2) | EJERCICID 2011 4

A) ACTIVONGCORRIENTE. .. ... o o e 14000 117.772.976,57| 107.144.401,78

L Inmovillzado Intanglble ... ...............coo e, |00 a 4‘672‘221‘46 4'880'461'49

1o DBsamallo. ..ol e e 1111g 4.410.906,28 4.828.786,64

2. COMOESIONGS .+ .venenaat st inasat s ns s ns it annntsinnsinns 1120

3. Falentes, iandas, marcas ysimilams . . ..ol L L. 14130

4. Fondodecomeni .. ..., ..ol e -l o 11140

5, Aplleacomes infarmdbeas. .. .. ... L. L. 11156 1.3 5’ 18 61 '672'85

B, Invesligacin ..... ... ..., 11160

¥, Ouoinmoviizado |nanglle 11170 1 50‘000'00

I Inmevillzade materal ... . ..., 11200 5 18.215.121,28 14.663.093,20

1. ToIrenos ¥ CONGMUCTIONGS L ...\ v iveie e inenn nnnnnes senrinss 1210 §96.108,78 1.661.233,30

2. ingtelaciones ldchicas y ol inmosdlizeds materat .. .. .. 0 . [ 11220 12.481 ‘3?4’00 12.683.1 93’30

B InmoviZedo B0 GUrSe Y AMICIBOS . ... ..ee e eeee s | 11230 138'638’51 308'676'60

. Inverslones Inmeblllarias .. ..........oc0 e e | 11300

B 11310

2. ConSMUGCIONBE ..o vievai i aiiare o amie it as e s 1520

v an smpresa dal grapa y alagoplazo . . | M40 8.3 86.463.917,98| 85.631.320,22

1 Inetramonlos de patimenle .. . .. ... 11410 86‘483‘91 7’98 85.631 '320'22

2 Craditos aempresas ... ... 19420

3. Valoras repregentatvog do douts . . ..o ine e e, L T1438 —

4. Derwados, .. ... ..o L Lo L. Lol oLl L 11440

5. Owos aclivos lnanoaras .. . 11450

8 Olasinvesslones ... ... L. L. L0 L. L 11460

Y. Inverslones financlerasalargo plaze . ..........000veevun ... | 11500 8.1 13‘401'715'84 1.610.415,24

1. Inslumantos de patimonic . 11510 13'376'239'58 1 ‘5?8‘354’ 14

2 Crddilosalerceros ... .. . L, L. . ... | 11520

3. Vawres represenlabves dadenda .. .. .. Lo . L. 11630 8’996'36 15.581 '20

4 Derbvades, . . . ... 11540

5 Odros achvos [inBRoiersa ... ... ... 11550 16‘4?9=90 16'479'90

B, OWMESINYOISIONGS . ... v vet i ien caranannssssasaaso e, | 11560

VI Activda par impugate dfterdo .. ... .. ........ ............ |dt8g0 | 129 369.111,63

¥II. Dendas comarclales no corlomes. .. ..o e e e | TITOR L

(1} Mdamue L e Lz i uriclades, miles o riione det rurm, Tl ot doninienis Gun eringran B cusnlst Bowabes doben plaborss e on la kama uridad,

(2 Ejoroion pf que yan rederidas ie5 Cuenfas anoeiog
(3 Epvaatio ool
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A48008502
DENOMINACION SCCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,5.A.
[Etpaad desknadt pam |3a frmes de loa adndnicladgaree

ACTIVO L:‘::::QDHE!A [3 2012 i1} | EJERCKCID 2011 2
B) ACTIVOCORRIENTE ... ... ...... ... . c.coeoeiiiinaons 12600 121.093.251 ’15 129.031 '085,23
.  Activos no cordamias mamanidos peralaventa .. .. ..., 100
Il Existenclss . ... . . o oo . |22e0 | @ 8.179.422,20| 7.457.628,14
1 Comerclales.. ... ... Lo ee e - e 12210
2. Makerias prmas y oros BROVIENANNBANSE . . ... ...l o | 12220 1 '6'41 033’09 1‘295'086’29
3 Produclos SnGUS <.l e | 12230 518.391,20 373.544,41
al Dadtio Jarpo de eodUCTRT . oviniin i cai s 12231
b De cicko corto B prOTUEORN . .. .. .......ceesiies. | 12202 518.391,20 373.544.41
4 Produsips emnedos ... . ... ooeiiieiieieeens .. | 12200 6.019.997.91 5.788.997.44
a) D dloio farpo de produsoalde . L. L L e e 12241
&) Dacloio ot e prodUeedn .. . . . ieeiieeeins ... | 12242 6.010.997,91 5.788.997 44
5 Suby ¥ OB, ... caaa.ae.. | 12260
6. Amicipos 8 proweedores. . ... L... ... e e 12280
Ul Deud ¥ otrag acobtar . ooorovrnn . | 12200 | 81 14.788.384 57 6.358.110,41
1. Clienles por venlas y prestacionas de serdciot ., ., ..., ... . 12310 653359.60 754‘314,35
8] Cllores par ventas ¥ prealacknes da sondeids a jamo plaze. - . . ... 12311
b Chortas por venlas ¥ preslackmes do tondeios a corda plaze. ... ... | 12312 653'959'60 754'314'35
2 Chanles amy dol grupo ¥ dis. | 1232e | 200 4.477.399,42 5.346.450,66
3 DOUOMSS VAR . ... iessieeeeee L 12330 209.719,26 89.763,01
4 Pamsonal. ... ... Lo ieee e i e 2340 27 5!40
5 Actlvos pot Impusstogailenbe. ... ... ... ... ... . .. .. | 2350 12.1;12.3 5.862.413,34
& Ouos craditos con las Administracionss Poblieas ... ..., ..... | 12360 121 2-594'892195 164'866’99
7. Arrlavl [Sackss) por engedos. ... .. oo - 12370
I¥. Inverslcnes en emprevas del grupe ¥ asocladas A corlo plaze ... | 12400 8.3 15.287.781 -67 31 '065'819'22
1 Insirumentos de palnmenio . ... e [ 12410
2 Crédios a empresas . . e e e oo [ 12420 26-000-000.00
3. Valores rapresemteivos dedenda . ... ...l oo | 12430
4. Denvedos.. ... ...... e i e - 12440
5 Olmos achivos inancieras , .. . e e i e L_Lzﬁn 20.3 15237781 :67 5065.819,22
B Obesinversiongs. ....... -. .. .iiiiiiieiees . 12460
(8] Epmricin al qun Tan rabrea kas CarlEs BT
o p———




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

DENOMINACKIN B0CIAL

MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS,S5.A

Espaci taslinad pera ke frmas da Ina advEnslesxos
ACTIVO Lﬁé‘:ﬂ%ﬁﬂ EJERCICIO 2012 i1} | ELERCICK) 2011 12) |

¥. inverelones flnancleras aconto plazs .. ... ... ... ... 12500 8.1 76'644'045'74 75'255‘548'24
1. Inglumenlos de patrlmende .. . _o... .. oo . ... ... | 1250 75‘255'548'24
2 Crdcllns A BMBMEEES .- 0 ou i ch e e a i e 13520

1. Valmes repressnialvos dedeuda .. ... aooau s el oL | 32530 76‘610‘166’74

4 Defvado. ... e 12540 33.879,00

5 Owos aolives MANGAMDE - . oo o0 oo e 12550

6. Olraslnwaradones. .. ... ... . ..., ... ceei. [12580

¥i. PorlodMeaclorem acarto plaze © .. ..., ... ..., ... 12600

¥il. Efaclivo y otros actvos lguldes equbrelnses , ., ..., ... ..., [ 12700 10 6.1 93‘616'97 8‘893‘9?9’22
4 TOSOME - oo e prem 6.193,616,97 6.394.082,41
2. Olos actives llquidos equivalendes ..., _ ... o, oo, .-, L12TAD 2'499'896‘22
T o Lrooms | 238.866.227,72| 236.175.487,04

(1] Epoomn al gue van sferian (38 Dimniees Gk
[2] Epcinio wrsror
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Balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011

{Cifras expresadas en euros)

A) Activo no corriente
1. Inmavilizado intangible
1. Dasarrollo
5. Aplicaciones imformélcas
8. Ofro inmovilizade intanglble

1. Inmovilizado maltarda!
1 Terreros y conslucciones
2 Inslalationes W4enicas, y ol inmovilicado malanial
3. Inmowvilizade en curso y amisipes

IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Inslromenins de patrimonlo

V. Inversiones linancieras a largo plazo
1 Insbememos de patimenio
3 Valores mprasenlalives de deuds
& Olos aclivos financieros

VI Activos por impuasio diferido

B) Activo corfeme
1. Exislencias
2 Malerizs primas y otros aprovislonamienios
A, Preducltos en cursg
4 Produstos terminados

lll. Deudores comerciales y olras cuentas u cobrar
1 Cliestes por venlas y prestaclones de sercios

Clientes Empreaas del grupa y asociadas

Daudores varos

Persanal

Aclivos par Impuesla comients

iros cradilos can laa administraciones publcss

o bW

V. Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo
2. Cradilos a sinpresas
& Otrog aclves lnancieros

WV Inversiones financieras a conlo plazo
1 Inslnimentos de palimonio
3 Veloras representativos da deuda
4 Derivados

Vi, Electivo y otros aclivos liguidos equivalentes
| Tesoarsria

2. Olros aclivos liquidas egquivalentes

Tolal Activo [A) + BY]

Notas en la 31-42-2012 31-12-2011
mEmaon:a
8
4.410,900,28 4.826.708,64
141.915.18 51.672,65
150.000,00 -
4872.221.46 2.880.461.40
5
595,108.78 1.061.220.30
12 481.374.00 12.692.182,30
138.638.51 308,676,680
13215.121,28 14.662.062.20
B3
66.49.17,08 85.631.32022
86.401.917.9 95 631.920.22
8.1
3,376,209, 58 1578.354,14
B.996,36 15.581,20
16.479.90 16.479.60
13.901.715,64 1610415.24
125 ; 359.111.82
7 T12.67687 107144.401,70
8
1541.033,00 1.205.088,28
£18.391.20 373.544,41
8.016.867.01 5.780.957 44
8.179.422.20 7.457.626,14
8.1
653,650,60 764.314.35
201 4477.989,42 5,346 450,66
200.719.26 80.763.01
- 271540
121123 £.852 443,34 .
124 2.504.802.95 164.668 98
74,768,304 57 5.360.110.41
8.3
- 26.000.000.00
202 18.287 781,87 5.065.619.22
15.267 76167 51.085 619,22
81
. 75.265.548,24
76.610.166.74 .
32.679.00 -
76,644 045,74 75,256 548,24
10
8.190 618,97 6.364.082,41
. 2.499.896.81
B193616,07 9.603.679.22

121093284 16

128.001.0A5 23

23).866.337,72

230176.407.01,

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2012




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

wr: | A4800BS02 |
DEHOMINACKIN EDCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERWADOS,S.A.
Exmacio dasimago para s fimmes g s admirsledeos

PATRIMON HO NETOC Y PASIVO L:‘:‘T;SODRELI EJERGIGHY 2012 {1) | EJERCICID 2011 f2h |
Al PATRIMOMIOMETO _............ciiiiiiiiininiions - - | 20000 85 191.137 974'02 189.51 0954'34
A4) FORdTa BIOBIOR vvvvrseeeee e L?‘Jﬂ 100.818.474.64| 132.943.724,77
9 Capltal _............c.coo0i i o s 21100 1 539077‘[}0 46 39'077'00
1. CoplalesmirBdo .. . ovveen i e e s - - [L2TTID 4'539'077'00 4‘639'077'00
2 (Capllal noexigdo)........o0oun - Fahtil
I Primadeem®Ion . ............c.oeooiiiiaiin Ll 21200 662,69 662,89
B RGSOMYES.ennr oo 21300 119.112.772,58| 102.087.076,95
1. LegalyeslaMIAMAE . . . .. .. L iiiiieeiiaeiia. 1510 827.815.40 927.815.40
2 Olras resarvas . ... 31320 118.184.957,18| 101.159.261,55
V. (Acclones y partil enp prophas) . ... 2400 -810.545,02 -310.545,02
V. Resultados de efrclclos amferiores. ............ .... ..... 21560
10 REMamemB........ocvoooan oo e 21510
2. IF da 21520
V. Otrassportaclonsz de 9ocks . ... ..ouyiuurnr oy o0 on.. . | 21600
Vil Resultsdodeleprolclo ... ................ .. ...... 21700 77.183.201 15 27'027‘452’95
VIH. (Dividendoa CuBnte) ... ....iei e s 21800 -9.306.693.96
IX. Obos Instrumenios de patrimonlonete, ... ... ...... 21500
A-1) Ajesles por camblos de valer . ... .. 22000 56.262.691 ’58
I.  Aclives financhkros disponibles paralavema .. .............. | 22100 8.1 56.262.691 58
L Operaclones de cobertura. ... .....ov.oioeo . oL Ll 22200
U et 6 Sorrontes y pastvoa vinculado Pl |
IV. DHersncladeconversddn.............coo0o0ee o oo 22400
B = 22500
A43) Sub . donaclonss.y leg R P 16 319.499,38 304.567,99
8] PASIVONO CORRIERTE .. . ... ... ... . ... s | 1 17.915521,92 25484.744,27
I Provisknes alago plasn . .. ... . | g1100 | 4.219.448,49 3.731.370,52
1. Obllgaciones par prastackones a large plazo al pasenal. ..., ..... | 311D
2 Astuaciones medoamblentales ... . . 31920
1 F par . Lanse
4, DUWaspewkslones . . L. L e 3140 4.21 9‘448'49 3731 ‘3?0'52

{1} Exreco pl ua yar peferdas s coenion anusie
12 B anlstor
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

N 5806074 B

B2.2

NIE: A48008502
DENCMINACKIN BOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS S.A.

Empaco deslnado pra las firmas de bbe adminzhadores

NETO Y PASIVD Lﬁ?::::}fﬂ E. 2012 {1} | EJERGKIC 201 1 2)
IIl. Deudasmlargoplazo. .. ... . ... ... ..iieeieen e . | _s1z00 8.2 8.71 7'802'41 1 7'537'049‘1 2
1.  Oblgaciones y ohos valores negeelables .. ., ... ......... | 31210
2  Deudas canentidadesdacddio, ... ... ..., ... 31220 8.193.624,35 16.9 97‘448'72
3 dores por ar et fnancieso . . ... .. 31230
A, Defvados, o, ... ceee e e an i e 3240 524.1 78406 539‘600'40
5  Olmspasivos financiemes. ...... ... . .. .. .. . 31250
. Dwudss can empl del grupo y a largo plaag 1300
V.  Paslvos por Impuestodiferide ... ... ... . . ....... ..... | 31400 125 4.978.271 *02 4'196'324563
V. Pordodficaciones alargoplazo. . .. ... ... ... 31600
V. A ] s no coremtee ... ... L., A1g00
vil. Douda can caracterlatkzas especiales a largoplaze. .. ......... 31700
€)  PASIVO CORRIENTE ....oooooosee e oo L @D 29.812.731,78| 21.199.75840
I Partvos vinculadas con setivos an cormentes manienidos para
L I2100
1. Provisonesacortepl=o . ..................0 ool L 12200
ll. Daudas s coro pla®n, ..., . oevvienniieaiocan o connn- R 12300 8.2 11.87/7.301 '1 2 8803922'04
1. Obligadones y olrs vakwes negociables . ..o el o 2310
2, DQeudasconenldadesdecrddiln. .. .. ............. ... .. 12320 1 803286.30 8743032'48
1 ch [ dam| L1 L 42330
4, Demadds . ... ... .. iiiaaiaa e 22340
S, Olros paswos finandaroa . . . . 32350 74.01 4'82 60'389'56
™. Deudas con empresas dal grupo ¥ esocladas a certo plexe . . 32400 203 11 '803'286!30 4.561 ‘702‘ 10
Y. Acresd - apagar..._. ason | B2 6.184.209,05 7.834.134,26
1 Proveadores . 32510 4.237.466,47 3.951.043,03
d)  Provoedoms & rgo plaze . .. 32511
b Provesdores s coa pisze . ... 32512 4.237.466.,47 3.951.013,03
2 B presas del grupo y 4 azszg | 204 945.739,82 1.185.434 .81
Q. ArreadereBwWANDS. ... ieeiecien coe iaiien o. 32530 6'383'56 6'925'67
4, Parsonal fremunsmaclones pendemes de pago}. .. ...... .. . . | 32540 636'237'06 621 '006'04
5. Puaswes porimpuesto corfenta o 3550 12.4;12.3 1.21 7'953'29
6. Oires deudea can las Adminisireciohas PObhcas, ..., ... . .. 2580 124 358‘382'1 4 851.8M1 ‘42
T. Amloposdedenlas . ... . ... el eeee ISR
¥1. Porlodflcaclonas segtoplada .. . .0 laens L . ool o 2600
¥il. Deuda con careclearelicss especiales A corlo plags, .. ... ... . | 32700
TOTAL PATRIMONIO HETO Y PABWO (A+B+C)................ . | 20000 238'8%227’72 238‘17548?'01

1} Ejmmsoad £ que van robolciys 142 tuertn muoke
12 Ejomitio namric




MINERSA

Bafance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011

(Cifras expresadas en euros)

Patrimonlo neto y Pasivo

A) Patrimonlo neto
A-1) Fondos propios
1. Capital
1 Capital escrilureds

It Frima de emisldn

1ll. Reservas
1 Legal y aslatularias
2 Olras reservas

IV, (Acciones y parlicipacionss e palrimonic propias)
VIl. Resullado del ejerddo
wil. {Dividenda a cuenia)

A-2) Ajustss por cambio de valor
I. Acllvos financleros disponlbles para la venla

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

B) Paslve no corriente
I. Provislones a largo plazo
4. Ofras provisiones

II. Peudas a largo plaza
2 Deudas con enildades de crédilo
4 Derivados

1. Pasivos por iinpuests diferido

C) Papivo corrients
Il Deudag & corlo plazo
2 Deudas ton entidades de credilg
5 Oiros pasivos inancienos

V, Acreedores comerciales y olms cuenlag a pagar
1 Proveedores
2 Provaadaras, emprezas del grups y asocmidas
3 Acreadores vanos
4 Parsonsl fremuneraciones pendieros de pago)
5 Paswo por impuesio corrente
8 Owras deudas con las Adninisiraciones publicas

Tota} Patrimonlo nedo y Peelvo [A) + B) + C)]

IV, Deudas con emprasas del gropo v asocades a carte plazo

Notes on la 91122012 31-12:2011
memodia
8.5
4,639.077,00 4.630.077.00
4.609.077.00 4.609.077,00
662,80 652,80
27 815,40 827 915,40
118,184.957 18 101 159.2611, 55
116 12 772,58 702,067 075,05
(840.545,02) (810.545,02)
77 183.204,15 27.027.452.95
{6.308.893 96) ;
8.4 - 56.262.691 58
- 56,262 691,58
1 310.409,38 204.567,99
191.137.874,02 185.510.904,94
14
4. 218.448,49 3.731.370.52
219,448,458 3.731.070,52
B2
B 193.624,26 19.007.448,72
524.178.06 536.600,40
A717 BOz2 41 17.527.049,12
125 4.976.271,02 4 106.324,62
17.515.521,92 25,064.744,27
8.2
11,803 288,30 0.743.092.48
74.014, 82 80,896 56
T1877.300.12 B.60%.622,04
203 1176122161 4.561.702,10
82
4,257 466,47 2.961.013,02
201 945, 749,50 1,185,434 81
828,66 6,625,087
630 237,06 621,008,04
121,123 . 1217.063,2
121 358.902,14 851.801,42
8 184.209,05 7.654 134,26
FER IR Z1108.750,40

23B.066.227,71

238,175,487 &1

Las Notas 1 a 22 descritas en fa Memoria son parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2012




Foru Seilua
imbre Foral

(2

Bizkaiko Foru Aldundia

DiputacignForal de Bizkaia |

Hgma_bosl 7ed
Cruance céntim

N 5806075 B

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL P11
NIF: A48008502 |
DENQMINACION SOCIAL
MIMERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacin degnako pars |45 Rrs da kos edminisiradares

{DEBE) | MABER |I:oms oA ! E 2012 ]k 2011
A} OPERAGIONES CONTINUADAB
1. Imparte net de I cHra du negockos . . . ... ... 40100 22 41.224.600,22| 30.570.921.90
B) VS, oot e el 40410 41.215.93948| 30.562.271,90
b} Prostaclonasdeserddos, ... oLl LLL L Lol Lo, A0 8’660-73 8.6 50-00
B cactn, Trencle do productzs tomm inedos y o cuieo 99 | save 375.847,26) _ 3.821.883,69
3. Traba} lizados por [ smpresn para su nctivo aaog | O 1.320,781,10 7.474.071,08
4 Aprovislonamlenlos. ... ...... ... ... ... e 13 -15.622.206,82| -14.453.027,79
a) Comsumodemercaderlas _............ ... ... A4t
b}  Gongumo de maleties prmas ¥ otms maferias coneumlbles . .. ... | 40420 -12.904.227.77| -11 '706'073'60
€} Trabajos realizades por oliss BMpIBSAS .. . ......... . ...... 40430 -2.717.979.05 '2'746'_954‘1 9
d}  Delenom da mereadeNas, malerdes pnmas y olos ap L L 40440
5. Ouos Ingresos do expiofaclén . . . ... .__.............. anzo0 |13 4.409.08517|  4.132.475.91
a)  Ingresos accesoros v oltas da geeldn eomanls. . ... ... ... ... 40510 440908517 4.132 475,91
by de axpiotacsbn i das al Higrlo del & 40520
6. Quslosdopersonal .. ... .. sueoo | 13 -9.488.567.85| -8.067.403,88
) Sueldos, salams y asmilEgdos. . . .. . . 4810 -7.608.169.89| -6.380.420.10
B Cargassocmles ... o ... | 40cze -1.790.397,86| -1.886.983.78
¢y Powsion®s. .. ..ol L Lol Ll i e, | 40B30
7. Obros gasios de axplotactsn .  aproe. 13 -7.489.617.88| -6.320.318,51
2 Senvicios exriores . e -7.256.170,19| -6.028.380,94
R o 40720 -77.751,99 -48.928,41
D omranion 1 or0 Y vatazbn de provisions B e, 40730 -3.358,37 -868,70
&) Olros gastos do geston corrients. . . ... . | 0% -152.337,33 -242.130,46
B, Amarthzoclén dol InmovliEade . . .. .. oo dosop | 56 -2.397.214,16|  -1.528.443,30
8- Imputacidn de subvanclonss da nmoviiliado no ¥ w0800 18 39.559.00 33.486.68
10. Excesss g9 provislorms 41000
11, Delerioro y par enasnaclonss el Inmaviizade . ... | 45100 -1.151.630.69 -10.491,52
w) Oelerioroypdrdidas. . ..... ...._.... . . _.......--0.-.. | 41150 -1.065.428,08
b)  Resultadss por enajenaciones yoWas . . .......... . ... . | 41120 5 -86.202,51 -10.481.52
42, DWsrencls negativa do lonas do | 41200
13, Obosresullados. ... . ool oLl o 41300 _
A R e e A ettty im0 11.22063545)  9.583.154.16

[1] Epmicicn of que van sefmmrtay ke (uenios arwabes
@) Enpricho andaricd




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
we: | A48008502 |
CENCMINACION SOCIAL:
MIN Y D o}
DERIVADOS,S.A.
Espacic dasinedo para |xs s do kg adn|nisletdoes
{DEEE] { HABER JT&S&Z esgrcicn 2012 1) | esercicio 2011 @

., InpreBos inancheros ... coov e e e | 41406 12.087.067.13 20.913.738.01
3 De pertpacionss eni oy aate 7.491.606,81] _19.890.561.94)
af) &0 del grupo ¥ 44411 7.374.958,17| 19.890.561.94
B ERENEBRS ... .. e e M4z 116.648,64
b} Davalbes yauos manders . .. ... 41420 4.595.460,32 1.023.1¥6.07
b1} Deemg del grupo ¥ 44421 304.521,84 962.207.,28
B2) DOIBIOHDS. ... eeeiensaeeas i ieeseineeeis 41422 4.290.038.48 60.968,79|
e 4o Subranones, donadiones o e e . #1430
15, Gasto@ MNanclBrrs. . .o covver v ernr e aae ., | 41500 ;%3‘71052 -1.394833.18
5] Por deldas con emp dal grupo y asocladas .. ... ....... 510 -131.776.59 -327,406 63
B)  Pordeudascontamsms ... .. ... .. ... 1520 -821.933,93 -1.067.431.55
c} Poractyalizecdn de proviskInes ... cvveeiiiniaeniin i 41530
8. én de valor ble en Instrumentas financleras . . .. .. 41800 58.815.985,55 23.648.80
a} Carlera de nepoclzelén y olros. ., ... R 41690 81 331 .21 8,79 23.548.80
B I o el ol o po aves fearaoss o2 58.484.766,76
ir. Dllaraneln decamblo ... ... ... ... ..o L L 41700 1 -165.560.23 -27.677.20
1 Rancioroy e ado por analonacionss de lnsrumentes 41800 -1.950.79 -2.761,20
8) DEIENOIS Y POIHIRS . . o\ iveieeeteieeee ceiae e, | 41510 -1.850.72 -2.761.20
bl  Resultados porena@nanongs Yy olE .. . .ooceesineinnen e, - | 41820
1%. Obosl ¥ gantos da carbcter Rl 42100
a)  Incorporacidn al aclive de gaste fmanckms, ... .-, | 43118
b} Ingresos b dos de de acreedorms, . .. ... 42120
¢] FReslodemngresesypaslos .. . ... ... ... ..., 42130
A2} RESULTADO FINANCIERD {14 +15 + 16+ 17 4 18+ 19} _ _ 48200 60.781.832.14§ 19.512.110.23
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOB (A1 +A2) . ........... | 49300 81.002.467,569| 29.095.264.39
2. Impueslos sobro beneflclos. | 41800 12.4 -3.819.266 44 -2.067.811.44
#4) BECULIADD OEL EJERCICIO PROCEDENTE DE CPERACIONES |\, .o 77.183.201.15] 27.027.452,95
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
24. HpsuRad da

N6LG B8 IMPURRLDS. . oo eee.. e . o 42000
A5| REBULTADD DEL EJERCICID (A4 + 21) .. ...euu..ous. ..., | 4850 77.183.201,15| 27.027.452,.95

[47] Mmﬂquunmmshamnmawm
[2] Ejrecicio an
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejerciclos terminados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras expresadas en euros)

Motas en fa - ‘e
i}
e Ejeroicio 202 Ejercigip 2011
A) Oparpciones comlnuadas
1. Impoita neto de la cfre de negocios el
a) Yemlas 41.215,0% 48 A HE2Z2T1E0
by Prasipeionoes da sevvicion B.B&0 T3 B A50.00
41.20 500 22 30.570.621.00
2 ari de eriglenclas de prod) i y en curgg de [Ebricanon ITEEAT 3.821.601,59
1 Tiabajos reskzadys por 8 empresa pare U actvo 56 1320.781,10 1474.071.00
4 Aprovisscnamienloz
b de [wimes ¥ otras mabe i 1a {12.904 T27 77} {11.708.075,80)
) Tiaba) lizados por olras (2. 717.078.08) {2.T48.654.19)
{15.622206,82) [+4.453.047,70}
% Okrot Ingresos de exphotagion 12
a) Ingresos acoesolion y olrog de gestitn cormenle A 408,065 57 4.132.475.01
4.406 08517 413247581
&, Oasins de persons! 13
a) Sueldos, salenos y asltnladas (7.508 160.99) {6.380.420,10)
b} Carges socsles {1.Te0.397,88) {1.665.963,76)
(B.468.567,05) (5.067.400,88)
7 Otot gaslos de explotackin 12
al Sarviclos ewtalitres {T.258.170,18) {6.028.380,84)
by Tributes {11.161.89} {4B.828.41)
<} Pérdidas, deweriong y vaslacisn do provl por op J 13,388,327} (860,70}
d) Okros gaslcs de geation corrlents (192.397,33} (242,130,465}
{7 ABS.617.84) {8.320.318.51)
B, Arnorbzacion del inmovlirade 5.6 {2397 214,18} {1.508.443,30)
9, Imputackin de sub 3 da lizade ne financiero ¥ ollas 1] 055600 348668
11, Deleriora y e dc peot i del ilizaa
a) Deterioros y perdsdas [1.06%.420,08} -
b} Resultades por enajenamancs ¥ olras 5 {68.202.51} {10.481.52)
[1.151.630 58} {10.481.52)
A1} Resultado de explolaclén 11220 635 45 8.202.184 16
12, himgresos inanchares
8} Pe polhcipacs el dy
2,] En empresas del rupo y asodadas TATAISNAT 19.850.561.04
8] En letceroas 114,548 &4 -
746100881 18890 561,04
b Die vakores ¥ olios i Aos B I
2] En empletes del giupo ¥ ssociadas 204 521,84 162 20T 28
2] O beroeros 4.290.818,48 GO.G6R 79
456548032 1.022.17807
13 Gaslos fnaiwieros
a) Por deudas can empresas del grupo ¥ esociades. (131.778.56) {327 40881
b) Por deudes ean lerceron (821.933.83} {1.08F 431,55
(953,710.57) {1354 838,18)
14 Variacion d¢ vator razanable £n nstrumentos tinanciercg
a) Carleia de negociatibn y omos A 33127879 22848 80
b} Impiiacin alresullade el gjerdclo por aclivos inanceros digpombes par 13 venta 58 484.708,75 -
58.615.885.55 23.646,80
185, Diferencias de cambsio It {165,559 23) (2F.HTT. 20}
16 Dalengay ltado por i e instn. fi
#) Callara de negociation y olios {1.850.76) {2761 20)
(1.950.7% {2.761,20)
A.2} Rosulado financlers B9.7E1.632,14 18.512.410,23
AJ) Resuliado antas de Impuestios _B1.002.46756 __2b.096 26430
17. Impuegle scbre beneficloy 124 {2.819.268 44) (2087811 A4}
A.4) Resuhadoe del gjerslcio p d de opemaci Unuad __T1.iB3.200, 18 __2t.parakaak
B} Opetaclones Inlerrumpldas
A% Resullado i#l ejerciclo T7.100.201,18 2r.Or 45385

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estsdo de ingresos y gastos reconocidos en el ejerciclo
NIF- A4BD08502 l
PENOMINACHIN S0CIAL:
MINERALES ODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Ecpaca) destnado pars las Bmias da g sdminksladoey

e 2012 1 | evencine 2011
A)  RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAE . . | 59100 d 77.183.201 ‘1 5 27.027 452 ‘95
LP:EC%%ESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS CHRECTAMENTE AL PATRIMCHNID
L Por de H _— 2.224.014,58| 22.490.433,91
1. Aclivos inancleros depontles peralaventa .. . . ..., ... | 50011 8.1 2.224.011.58 22'490'433'91
2 Olrps nQresasigaslos, - ... e, 50012
I. Por de Aujas de efectivo, ... ...l 50020
™ 4 ¥lagad bideg. ... o — 16 60.8689,56
W. Porg ¥ pérdl 4 alrog ajustes .., ... L_M
v Pho::nﬂh“"o orrlemtss ¥ paskvas vinculador PR P | sonse
¥WI. DHerenclas de convareldn . .. ..... ..o e o as 50069
Vil Efectolmporltive .. ..o iieiiiies il ol el BOUTD 16 -18.266.87
& II:‘!:‘(‘I Ty Pdaﬁ,:vhiuj ............ Tfl .......... 59200 2.266.634.27) 22.490.433.91
TRANSFERENGIAS A LA CUENTADE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS
Vil Por valaractan do | A [ soaso -58,486.703,16
1. Actives fnancleras disponbles para lavera, ... . . .. ....... | 50081 8.1 -58.486.703,16
2, Omosingeseafpestos. ...... ........ . L. .. ... Sppa2
IX. Por de flujos de ah 50090
X, donacionas y lagad e | sotee 18 -38.559,00 -33.486.68
TR vaa, o2 o oarrienias y paskes vinculedas, mlanten PR | seo
X)), Difsranclas doconvereldh. .. ... ........ .. ... .. 50420
Xill, Etocto Imposhiva . | setan 16 11.867,70 10.046,00
o E‘.‘Ek‘ﬁ'ﬂ??ﬁl‘ﬁﬂ'ﬁuﬁi“"“* pérddacy gonancias s0300 -58.514.394.46 -23.440,68
TOTAL DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS [A+B+C) ... 55400 20935440’96 49.494 4 46'1 8

i) tplabelalnvwlmhnhsnuhsn-h
1] Eprccoen
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31 de diciembre de 2012 y 2011

N 5806077 B

Estado de cambios en el patrimonlo neto correspondiente a los ejercicios terminados el

A} Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010 ’

A) Resultados de la cuenta de perdidaa y ganancias
Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracion de instrumentos flnancleros

1. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Por cobertures de flujos de efective
lll. Subvenclonss, Donaclones y legados reclbldos
IV. Por ganancias y operdidaas actuarlales y otros ajustes
V. Efecto Imposltive
B} Total Ingresas y gastos Imputados directamente en el patrimonio nsto
Transferenclas a la cuenta de perdidas y ganancias
Vi. Por veloracion de Instrumentos financieros

1. Aclivos financieros disponibles para la venla

Vil. Por coberturs de flujos de efectivo
Vill. Subvenclones, Donaclones y Isgados reclbidos
I1X. Efacto imposlitivo
C} Total transferenclas a |a cuanta de perdidas y gansnclas

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Saldo al Saldo al
Notas I-12-2012 31-12-2011
3 77.183.201,15 27.027.452,95
2,224.011,58 22.480433,01
8.1 2.224011,58 2249043321
16 80.869,58 -
18 {18.268,87) -
2.2686,634,27 2249043391
{58.486.703,16) -
8.1 {58.486.703,16) -
18 (39.559,00) (33.488,68)
18 11.887,70 10.046,00
(56,514,394 46) (23.44D0,68)
20.935.440,96  49.494 446,18

Las Notas 1 a 22 descrilas en la Memoria son parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos del gjercicio 2012




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B} Estado lolal de cambios en & patrimonio neto

NE. | A4B008502
DENOMINACION SOCIAL.
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A.
Expado destreds poa 4 frmas de ko adminisiradonss.
CAPITAL
ESCRITURADO {NOEXIGIDO) PRIMA DE EMISION
ol 02 (]
A) BALDO, FIMAL BEL EJERCIGID 2010 ¢y . (. | 519 4.638.077.00 662,89
I ﬂusl.es ;:nlr ;m&lﬂg :: c.rllnrln dal ajen—.lclo sz
Il AJustas por arrores del pjol
yanlsrlores ... _..... .- 5913
©) SALPP AjYaTOD, W0 OEL EJeREICI0 s | 4.639.077,00 662,89
I. . Tolalling ¥ gasios d 515
Il. Operaciones con socloy o propletardos .. ...... .., a3
1. Aumentos de caplel . . ... o o 5i7
2. () Radueclanes dacapllal ... . . . B8,
3. Conyersldn de paslvas financlarss en paMmHo nm.n
{ do da daudas). 519
4 () Dislribucion de dvidendos. .. ... . L. Ll 520
5 O & | o h propiss
nalas). ... L L e 521
B i { da parl naka da
una combinaciin Je MBRoOCIoS. . - e e e 522 g
7. [hras of : o EXWHOE O dnlath %
Ilt. Olras varlaclones dal palrimenla neto . . _........ ., 524 =
5
€} @ALDO, FINAL DEL EJERGIGie 2011 (2 . .. | sn 4.639.077.00 662,80 z
L %usbs porzamblos de criterla en ol ajerclcle :
D4 @y 812
. Nustes por errored del elerck 2011 [ A 53
0j &, O AJUSTADD, INICLD DEL EJERCICIO
) @b, FADD, INICIO DEL EJE hclco 514 4.639.077,00 662,89
I, Toual} ¥ gasios deas ... - Bi5
1L Operaclonss con soclos o propleterles .. . ... . 515
1 Aumenioadecapitsl ... ... oLl 517
2 {9 Reducdones da capial ... ... .. R 5B
2 C-onvarsm de pamm inanclams B pel.rlrmnm neto
[ dg da deudas), 59
4 [—l D|slrlhud6n do dividendos . 520
5. 4 o pi
[l\elas] R 521
a. { de i nete '_
mamnblnadmdsnagoci)s....._............... 522
7. Otras con sockes © proplelanos | . . .. . 523
i, Qtras vadaclones del pettkmanlaein . ... .. | 524
£} BALDO, FINAL DEL E3ERGICID 2012 (3 ... s 4,630.077,00 662,89
{1} Eproiio N2,
[l Enmlnmnmalquunmhdn-hunmndasml]
1) Ejouses o ques war mtpridies N8 cui b B (WL
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
8) Estado total de camblos en ¢l pattimonic neto
HIF; A48008502
DENOMIHACKIN BOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,5.A.
Espacin desingdo para los (NMes o ina adninlymadores
|ICCI0NESN=‘ IIE‘SI.ILT.ADOS
EN FATRIMONIO PROPLAS) ANTERIORES
o a5 o8
2) SALDOD, FINAL DEL EJERGICIo 2040 ¢y . . 541 66.909.106,54 -810.545,02 6.8675.396,45
I 3 ueinz por camblos de criterlc del alerciclo
10 (M yamericms . ...l Ll 512
Il. Ajusies por errores dal e]el'cicln 2010 [1}
¥ anbariores . e 514
") Sp4pp ANSTADD, IO BEL BuERGIcD s | 66.999.10654]  -810.54502] -6.875.39645
I. Tota ¥ gacios reconocidos .. ... .. ..., k]
Il. Oparaclones con soclos o proplatarios . ........... 518 -3.306.661 JU
1 Aumanios e cEpRE ...l e e sy
2, (-)Redwccioresdacapilal ... ... ...l 5B
3G lon de paswos i enp nelo
I&n de obby ch L de doudas) 510
4. () Diskibuicsn de dvdONtRs ... oo ...l 520 -3.306.661,70
5 I ol o proplas
L 1
6 ! {reducclén) de paii netn do
una comblnacidn de negomos. .. . oL, 522
7. Obes opOMCONGs Con 9008 © propiata®os ., . ..., .. 523 Jg
I, Olras varlaclones dal palionle nete ., ... ... 524 38-394“63211 1 6'875'396!45 g
c} $ALOD, FINAL OEL EJERCIGIO 2011 ¢ ... | s | 102.087.076,95 -810.545,02 g
us‘n por camblay de crilario en el elerclto E
i‘_:} .......................... e 512 z
1. AJustia per srrore del gjerciclo <Y 11 2011 [1-] R 513 g
O o e DR R s | 102.087.076,95|  -810.545,02
L Tetal ng ¥ gaston recemocldeg ..., L 515
Il. Oparackines con soclos o proplelarss ... .- Eal ]
1. Aumemosdecapltel .. ................. . }___5_1?
2. (-] Reductignes de caplal .. ... [l
3 G it de pasivos fi an palri natn
! iin da obll ] da deug 519
4, (=) Disinlbucidn da dividendos. ... . . | 520
5. Operaclonss con accones o pamdpadnnes pmplas
OS] .t e §21
5. nalp do
una w‘nblnaddn da negnclus . 523
7 Owvey operamOnes CON S0CH0S o plopielRnios . . .. . 523
Nl Otres varlaclonss del patdimenlonete ... .. ... ... 524 1 7‘025‘695-63
E] BALOD, FINAL DEL EJERCiICID 2012 () . . | sps | 119.112.772,58 -810.545.02

1) Epsicio N-2

{2)  Ejt-ritie pnbtner Bl g van rekaifas s cuons aretes (H-1)
() Ejercicio o que van foforidas iag CLenan ek (Y]




VIENE DE LAPASING P2 2

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Eslado 1ota) de cambios en el patrimonlo neto
HIF: A48008502
DEHOMINACKON SOCIAL:
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A,
Espado Seslinads pars 6 mas de ba adminisnadees
OTRAS
LRPORY&CKWES RESULTADD {DPTVIDENDO
BE 50C108 DELE »
or L] ]
N sm_-no FINAL DEL EJERCICI0 2010 14 51 50.227 465,76 -4.957 437 20
b &lnk por camblos de crierla del gferc sjen:lnln
{1) ¥ snterlaras 2
1L Ajustas por errores dal gjercleln 2010
¥ antarcrn 513
Rl it M '“'?!”.'.‘.".E.‘f‘.‘.‘f‘f'!:.“.’ ......... s1a 50.227.46576 -4.967.437.20
1. Total Ing ¥ pastos 3d il 27'027'452'95
1L Operackinga con soclos & proplatarles ............, 516
1. Aumaries deeaphal .. oL e e 517
2. {-}Reducgonesdecapilal ... ........ ......... 518
A, Convensidn de pasives firencieros en pelimonio nela
f Jan de cbiigaci o I de deudas), g
4, () Digtribucién de dmvidendos, ... - L 520
5 Op .| o paril propias
L - 521 —
B | 1 {red } o i nels da
una comblnackin de negaciey. - - ... .., 522 -+
T. Oiras con socios o profistarlos L. ... 533 §
1E, Otres varlaclones dal patrimonio neto ... .......... 524 -50.227.465,76 4.957.437,20 %
) BALDG, FINAL DEL EJERCIcio 2001 &y . | 51 27.027 452,95 g
L slas por tambdioy de critarlo en el ¢fercicla :
LI OSSR 512 j%
Il, AJustes par errores del elercklo 2011 7). 53
O e 514 27.027 452,95
I. Total Ing ¥ gashos 808 .. .. aoioon. 514 77.183.201.15 S
Il. Opereclones can socloa o proplatades ........... ., 516 -1 9'308'451 ’28
1. Aumentwdecapllal . ... ..o e 7
2. {-) Reducrlones de capdal . . . 518
3. Convarsian da paswas ﬁnamorus an palnmﬂnn neb
f de dewdas). 511
4. (- Distribucitn da dividendas ... . ... L., 520 -19.308.451.28
5. Op i ooh aceh o I propias
L 521
B dircelin) de pat 1.3 de
una combinaedin de Negocias. ... ... -... 522
¥. Olrasop con Boelos o proglelatios ... ... |__523
1. Otrmw varlatlahes del patrimonle melo ... .......... 524 '27'027'452195 10.001.757,32
El SALDO, FINAL OEL EJERCICKD 2012 @, 526 7?. 1 83201 N 1 5 '9306<693,96
1) EBereo N2

[2} Efresio anlaior BF Que von rabende b cuaniss anuses {N-1)
(¥ Ejercicio ol que van talasidan T fuenlas shuabe (W)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B} Estado tolal de cambios en el patrimonio neto
NIF: A48008602
DEMOMINAGHIN SOCIAL:
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Exmcin doalinac e |85 Arnas o ks sdminsiradmes
BUSVENCICHNES,
OTROS INSTRAUMENTOS | AJUSTES FOR INEE Y b
OF PATRIADRIC NETD DE VALOR
il 1 12
A} BALDD, FINAL DEL EJERCICID 2010 ) . .. 514 33.772.257.67 328.008,67
I f!uuu por camblaa de cHisrko del 2rcicle
Myenterloras ... ... ............... 12
Il. Ajuses por errores del ejerciclo 2010 (1)
yararlores ... ... ..... L e 513
B) A{.;I].IBTA.DO. INEO DEL EJERCICID 14 33.772.257 67 328.008 67
L. Trial Ingrosos y oasiot reconoc(d o5 22.490.433,91 -23.440,68
1. Operac) con sacles o p (1" I 516
1 Aymemosdecapial .. ... L. L.l - Ea b
2. [~) Reduatlones de capital . ... P 518
3 G de paslwas B I Bn patimonic Relo
! da obligaci ch J e deruid 518
4, () Distrlbucidn de dividendos., .. ...... -........... | 520
3. Dparach GO 2CCH o pAmiLna ch prophs
[ R |
E I i de pal o nerbo de
uha Gomblnacdn de nagoclos, .. ., . e e 522 5
§ 7. Qires OpavBCIONME con Bacios O propialanos P, 523 3
g lil. CHree varlzcionea del pattimanloneto ... . .. . 624 2
2| &) saLoo, FMAL OELJERcieio 2011 @ . . | i 56.262.691,58 304.567.99 g
E I ustes per camhblos de criterfo an &l sjerzlelo E]
; 5911 @ T I Z
Bl ). Ajustes por errares del efercicle 2011 f@........ 513 %
O SPRE S ST e DL RIERAIClD. L e 56.262.601,56|  304.567.89
I. Tolalingresos y gastus ot | s18 -56.262.691,58 14.931,3%
Il. Opet con soclos o prap e e 516
1. Aumenlos de caphal 557
2 {JReduccionas decapdal ., .. ......... ..., 518
3 C Kn de pesivas &N paimenio el
3bn da obligac do daudag) [
4. ) Dislibuecldn de dividendos . . .. .. .... ........ | 5z
5. Operecenss con acciones o parbcipacohes propias
{rotag)...._. e e e e s 521
6. i da patr
una combinacidn da negocics. . . 52
7. Olrag operpoones con socis ¢ propietaros ... ., 523
1. Olros varlaclones del pridmank neto .. ... .. 524
E] BAVOD, FINAL DELEJERCIEID 2012 ¢y . .. | sz5 319.499,38
(1) Ejereita N2
120 Ejarcicig pteror 81 gues van reReridas bis cucntas praalas (1)
131 Ejercioie B crom van referidax Lag coentas snuates ()




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B} Estado total de cambios en el patrimonlo neto

NIF: A48008502

DENOMIMAGION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.

Enpacin destnado pora 123 kmisa de ios admirsiadem

TATAL

13

VIENE DE LA PAIFRLA PNZ A

A) BALDO, FINAL DEL EJERCICK 2010 (4, st | 143.323.199,86

I Ajustas por camblos de criterbo dak ajerzlela

yanberlomms . . . ................- 2
1. Alustas por emores del sjarcleln 2010 (1)
VaNWMS e ey e 533
o Y s et caios LT a5 908 10086

ws | 49.494,446,18
s | -3.306.661,70

I Totallng ¥ pastoa

Il. Operaciones con soclos ¢ propktaros

1 Aumenbsdacaplal ...... .. c.ieesn cieeeiaaa 517
2, {~}Reducdonesdeeaphal . ... . ._............. 518
3. Conwersitn de pasivos lingncieigs en pammonio neln
[conwarsidn de obligacianss, tondorationes de doudae). g
4, (-} Qistrlbualdn de dyvidendos. ... ... ool L. 520 -3.306.661,70
5 N I rlicipacs Jae
pravd st o periapmne e s
6, |her b da hala kante do
una'combiraciin de nagoclos ... ..., .. ..... .. 52z
T. Obas R sacloe o I 3
1t O6rus varlacignes dof patimonlopete . ... ..., ... 524
C) SALDD. FINAL DEL EJERCIciD 2011 (g . 4| 189.510.984,34
I 195 por camblas da critarlc en & elercicla
. 52
I, Alustes por errares dal ejeroicle 2911 (4 PR 513
D SRS cloorL ieRsIc . e | 189.510.984,34
1. Tokal Ing ¥ pastos bl C e 5 20.935.440,9
I. Oparaclanus con eoalos o propietares . .... ... 518 -12.368.451 ’28
1. Aumanlosdweaplal ... e e el Ll 517
2 (YRbductlones de capral - §18
3. Converslan de paswoa Fnancers en patrimenic pale
I 3on de obligaci oondr i de deudas). 519
4. () Diswlbucitn de dividendos. ..., ..., ...... .. . 520 -19.308 451,28

5. Optracionss oo acelo)es o partapaciones propias

LT 521
s ung mmhin.auan dn‘ng;cz:lo;.l ...... rnetn . . ‘_ de }_6—22
7. Obres ap 200 gockos o Moplalatios ..., 523
NI ©dres virkclones del patimonlonele .., . ........ 524
E) BALDO, FINAL OEL EJERCICIO 2012 (3 . 525 191.137.974,02

11 Eai
12]  Ejercin anieiod 80 que ven rmierkes (g mueni sunies (-5
{3 Ejfreicin of oue v reberitlag I8 Cuartan Brules M) J

ek BT
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Estado de camblos en el patrimonio neto correspondiente a los ejerciclos terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011
[Ewas)
TAooanes ¥ Subvancsnes
Fnrma -] {Djvidende: Aptes por [
Capital de &N mEnnenm LT aal a warmily fiepp b
escffurade  emision Repsrma propias anbaning opelcio cuenda) g bt | o aicork Total
A, BALDO, FINAL DEL ARG 2010 ABD.077,00 eal A0 GLANAFOMN  (RIDSA50Z) (GATEMEME) S0227M8B76 (ASSTAITR0)  BLTFRZETET MMM AT A INI9SAG
| Apmbws por camides oo mrlena 2010 ¥ anbiors
11, Ao et gbvares X0y ahbgripeey - - . - - - - - - -
B. BALDC AJUSTADO, INICK DEL AR 2011 ABD.077.00 GAIAD  GERRATDAA  (BID.SAS02) (BATEIMAS)  SOITJAISTE  (NNTAITE0)  BATTLISTAT  JROMET 14 INL1MRLE
| Tokal Irgremcd ¥ gamios oo canto dne - - . - - I7 T A58 - 224043201 (2RA4006) 49 445,18
IS im0 . - . 13,300 €61.70) - . . - - - 12 EO.ARt 1)
4 [+ Cewribcirn dher drvacdenckes - - [3.304 £61 70§ - - - - - - (3 3DBEAT )
Hl DUres waviacatrns de Pabramome nata - . 3639 612,71 - BETS Y90 45 |50.207 A TE) 4 BET.A37.20 - -
4. BALDG, FINAL DEL ARC 2011 483,071,500 46249  10E0E7.0MES5  EID.54R02) . 27007 452,68 . BB.7526801 08 S04 BEFO0  JRODI0PMLDM
|. Ayrstes por cambios oo ek 2011 - - . - - - - -
1. Ausle= pof errares 2011 - . - - . - - -
0. BALCO AJUSTADD, MECKY DEL ARG 2012 483507700 46289 10208107895  (M1D.548,02) - 21067 A58 - EE262.641,00 304 EET00 18051058424
| Tatal mgrasos ¥ ga o recotosidas - - . - - 71183201 15 - {54 2T 61 L8y 148318 M54
1.5 <O I0E @ - . - - - - {19.308 451,28} - - (16,500 451 28}
A (-] Daribwscion da divdendos . - - . - - 19 508 45126t . - (18.308.452,29)
. Dmas venaciones g6l peirimonic ek - - 17056858 - - (27 027482 85 100075722
E. BALDD, FAL DEL ARG 2012 A538.077,00 BEZES 1101277288  IDBE02) - TrA82a01,16 [0.208.583,06) - EILELCE RN EHRE R AN S

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integranie del estado total de cambios en el
patrimonio neto del ejercicio 2012



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
we: | AdB00B502 |
DENCBAINACION BOCIAL:
MINERAL ES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A,
Enpacin desinero pars L ik te ke sdminksmdoms
[ohomns =] eseasico 2012 ] € 2011 o
A) FLUJDS DE EFECTIYO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
. ResuRado cal ajereiclo amee de impuestog ... . ......... ... S1100 81.002.467,61| 29.095.264,39
. Austes delmsutado. ... ... . . . r—;ﬂ:, 65.722.575,58) -17.963.472,59
Amotizacion del inmaviaado (¢} . - - o siz01] 5:6 2.307.214,15)  1.598.443,30
¥} Gonsociones valotsaivas por T 1.070.737,24 2.761,20
€}  Wanachin de provislones (W) L e 61203 14 488.077,97 868,70
d)  ImpULBCISn 08 BUBMENCIONES (=] . . ..\ ety s e L 61204 -39.559,00 -33.486,68
s} Remultados por baas y englenaciones del Inmowilitada (+—) . .. 1205 5 86.202,51 10.491.652
) Resutadas por bajes y enaj dail financiaros {+-]. | 61206 -58.486.703,16
9] Ingresos financlaras -} ... ...iooiie e 81207 -12,087.067,13| -20.913.738,1
R} Gaslos BRARGIBIGS 4] ..o i e Lsm_s 953.710,52 1.394.836,18
I Diferencias daambio (4} . ooy i e 51209 kAl -165.559,23
i gcion de valor bis an & ntos financiers (#-) ... ... | B1210 -331.218,79 -23.648,80
¥} Oesingrescs y gasioa{—+. .. ... ...ooil, . oL 1211 391 .589.34
. Cembloseneceplalewoms . ... . . ... .. ., 51300 -79.851 .353.58 '6-476.597.20
b OEMlslonciEs (). ... ....o.o.ioiii. o L Ll il o 61301 721 ]94,06 -3.61 2.044.44
Dewdores y obies cusnas para cobrar (- . ____ ...... . . .. | §13g2 -1.662.952 .31 -2 B56.287.86
) DIfos ACHVGS COMRBMES (M=) . ...\ oiseeeneen o | E4302 -76.5623.169,05 8.274,10
Acrebdoras ¥ otres cuenlas parapagar (=), ... .. eecei i one, E1304 '592-91 1 -1 2 755461 r46
Olts pasives comenlss (H-) ... ... .ooveeers el . #1305 -451.027,04 -973.000,48
Qtros achvos ¥ pasos no comentes (+—) ... ... , .... . ... | B1306
. Olos Aujas de ef de las acUvidades da explotacidn . .. ... | $140¢ | -4.516,9G7,83 18.51 5.346,36
Pogos 88 MBMess o). ... . oL E -091 .960.41 -1 .322,551,58
Cobros de dVAENdOS (4. ... .. oerrere s o | 81402 4.983.754,06] 19.890.561,94
Cobrgs de nlsreset [+ . .. ... . | g1a03 4.595.460,32 938.677,83
oos page) por mpansc st banahios Or. ... | otdcs -13.023.476,80 10.658,67
)OS PEOS (CODOB] (=), ..o, 51405 -80.6585,00
Flujos de eactive de las aclvidades de n(1+2+3+4) | 1500 | -69.088.869,38| 24.170.541,46
E::g :!-:um referaias s cumnias mnunles
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

we, | AdB008502 |
DEROMINACION SOCIAL:
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.

\7 Espacks destnato para laa frmas oa ko s iridares

P s e esercicio 2012 | & , 2011 4|
B) FLUJDE DE EFECTIVO DE LAY ACTIVIDADES DE INVERBIGN
6 Pagosporlaverslonesi-]. ... ... .. e s B2100 -1 3-567-0?918.4 "3-535-442’80
4} Emposasdal gipo y 4500adas. .. .. ooooenrn . .. L ezp1 | 83 -13,25 -200.000,00
b} Inmowilzado Imangitle, ... . ... ..o o oL, el £2102 -452.31 8-56 -802.656,09
9 lomodizado matsal oo\ oe s o 52109 -1.601.477.69|  -2.222.486.,71
d] Ioveslonesirmeddladas ... ... L. L0 Lol 52104
o] Obosacivosfnandems .., ... ... ..o .ooo e, . | E2105 a1 ‘11-513-2?0'34 '310-300100
f}  Acitvos no comentes manlenldos parawents .. .. ..... ........., | 62108
g) Unkaddanegocha.. . ... iaill e 62197
h] OEOSEEUYOE - ... i e e e £2108
7. Cobros por desinversfonas{+) .................. ... ... E2200 103.797.711 129 3‘086-46
#) Empresas del grupo y sza01 | 83 26.208.426,47
b) InmaviRzado Intamglile. .. ..o Lol el Lol | 62202 |
c] Inmovlizado materdal ... ...l 62203 1 9-725-00 3053"40
dj lnvarsiones inmoblliaas ... Lol Ll B2204
@) Olesaclivos INANCIBIAIS ... ... uuvuyie ooon vmmceneooos BI2DS 8.1 77'4?9'559'82 33'06
1) Aok no corieniss mantentdos parevents ... ... . | B22DE
g} Unidad de negagio, ... ... 82207
hy Olrosachvas ... ... .. L oeii e cesa .| 82204
B. Flujos de o dx las actividades ds Mn(B+?). ... 82300 80.230.631,45| -3.532.356,34

[4] Ejercacen ol qun van refrkin a8 meonts orusies
Q) Emacioanion




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

wr | A48008502 |
DEMOMINACION SQCHAL
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS,5 A,
Espaco deztnacks pae ias Smwas de bos sdminbladee
L:DTM DE_! EJERCICHD 2012 (1} | EJERCICIO 2011 {4
€} FLWOS DE EFEGTIVD DE LAB AGTVIDADES DE FINANCLACION
& Cobros ¥ pagos por Inwirumenios de patdmenka, .. ... ......... | 63100 42'662'29
&) Emisldn de imsinimentos de palimanio (+) .. ..., ... e -xal]
b) It de de palri Rl e [ B3102
v Adquslckn de de patimanio popio (). . ... L. s B3103
d) Enajenackin de Inelr de palimonle preplo {+) ... ... B304
1] d L ¥legados rectldos (+). .. .. ..., ... oL 63105 18 42662'69
10. Cobros ¥y pagos por de pasivo finznckero....... . | 63200 '4'599'934'37 -6’933‘636’43
) EMIBION L e e e eee e, | B3201 4048118'03 68‘695’19
7. Obfigecmnos y olros vakwes negacialos (+) . ............... | G303
2 Deudas vt enlidados de CrBER0 (4] . ... uveiaes s eae, .. | G320 2934‘152'69 160?9'73
A Doudas con enpresas ool grupn y asodedis [+). .. . ... 83204 1.100.840,08
4. Dewdas can caraclerisdizas aapeciaes (+] .. ... ..l 63ZD5
5 OEUEAGIIED (] .. .eeeiesee et iien e, €328 13.125,26 52.615.48
b) Dayoluckm y amorizackwide .. ........ ... . ......, oo, i&_gm__L -8.648.052,40 -7.002.331,62
I Dbhgaciones y olros vaknes Regociebies () .. . . . . ... | 63208
2. Dexdas con antidede de epfo (). . ...... ... . ..... | 63208 -8.648.062,40| -7.002.331,62
3 Doudas con emp def grupo ¥ fadas (—) ... .. .. .. | 83210
4. Deudas con caractorfelicas expeciales (~) ... ... ... .. . L B3N
S OEERdStoas ). oo e e e | 63292
" 5:?,‘:’ il ’ emuneraclones de olros Instrumentos #3308 -19.308.451,28)  -8.264.088,90
) DIVORNAES ) - sren et s e o | esann | 204 -19.3068.451,28| -B.264.098,80
b R liin de otros | de patimenis 1) L. L 63302
12, Flulus o atactivo de laa setlvidadss de fnenclaciom 0+ 0+ 19) . | 6adq0 | -23.865.762 86| -15.197.735,33
] Efeclo de las verlaclones dé los tipos decamblo ... ... . . | 84000 23‘638'64
Rl TR et A 5000 -2.700.362,25|  5440.449,79
Efecivg o [ & el gemic. ... oouiue ol 65100 8893979‘22 3'453529'43
Efectvo o equi al final del ejercicio ... e . |Les2mn | 6.193.618,97 5.893.979,22
(1) Escichs o gus van raberickis 193 cLanias anualis.
(3) Epracicin ontevicr.




_ Foru Seilua
imbre Foral

N 5806082 B

[ Bizkaika Faru Akdundia

Diputacion Forat de Pizkaia

MINERSA

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011

(Eurca}
_ Noms 31122012 3-12-2011
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION
1. Resuitado del ajerelclo antes de Impuesios 81,002.467,81 19.085.264,39
2. Ajustes dal resullado {68.722.576,58) (17.963.472,59)
a) Amaerizacion del Inmovilizade {(+) 5.8 2397 244,15 1.568.443 30
b} Corecciones valorelivas por detenors (+-) 1.070.737.24 276120
¢] Variecitn de provisianes (+/-} 14 488,077,597 868,70
d) Impuiecidn de subvenciones (3 (39.655,00) (33.486,64)
) Resullados por bajas y enejenaciones dal [nmovitizado (+/-) 5 84,202 51 10 481,52
I} Resdllados por bajas y enajenaclonss de instrumantos financieros {+3 {50.488.703,18} -
g} Ingresos inancieros (-} {12.067 067,13} (20.913.738.01)
h} Gaslog Nnancieros (+) §53.710,52 1,984 836,18
i} Diterenclas de cambic (+-) " (195.550,23) -
|} Veriacidn de valor razonabla en inslrumentos financisros (+/-) (331.218,79) {23.848,80)
k) Olros ingresos y gaslos (+-) 391.569,34 -
3. Caniblas en el capial comente {3.28.6584,53) {9.476.507,20)
&} Existanclas (+i-) (721.794,08) {3.612.044,44)
b Deudores y olras cuenlas a cobrar {+/-) {1.562 952,31) (2.856.287 86)
¢} Otros aclivos corrientes (+-) - B.274,10
d) Adcreedores y olras cuantas a pagar (+-) (502.811,12) 756.481,48
&) Otros pasives comiedlas (+-) {451.027,04) {973,000, 48)
4. Otros flujos de efectivo de las actlvidades de exp) b {4.516.807,03) 19,615,348,86
a) Pagos ds inleresas (-) {261.8680.41) {1.322.551,58)
b} Cobros de dividendos (+) 4.883.754,06 16.8680.581 64
¢} Gobros de inleresss (+) 4,508,460,32 036.677,83
d} Cobros (pagos) por impuasto sobre beneficos(+/-) (13.023.476,86) 10.858 87
o) Olros pagos (cobro) (+1-) (80.885,00) -
5. Flujos de efective de lae acllvidades da explotacld (M4 241-041-4) 1.434.289,0T7 24.170.541 .46
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos por Inverelones {-) {50.090.248,59) {3.536.442,00)
a) Empresas del grupo y asociadas 8.3 {13,25) (200.000.00)
by Inmovilizado inlangible {452.318,58) (902.856,00)
¢} Inmovilizado matenal (1.801.477.69} [2.222 488 T1)
@) Clros aclivos linancieros 8.1 {89.038.439,39) (310, 300,00)
7. GCobros por desinverslones (+) 103.797.711,20 3.086.46
a) Empresas del grupo y asodiadas el 26208426 47 -
¢ Inmoviigado matenal 10,725,00 3.053.40
g} Olrog achves financieros 8.1 77.479.559,82 33.08
8, Flu)os de electlvo de las actly dain 1&n (T-8) 13.707.482,40 (3.532.358,34}
C) FLUJO3 DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por Insty de patrimonle 42.622,66 -
€] Stbvonciones, donaciones v legados recibidos (+) 16 42 622,60 -
1t. Cobros y pages por instrumentos da pastva financlaro (4.599,934,37) {9.9033.638,43)
&) Emisibn 4.046.116,02 66,605,169
2 Deudas con enlidades da crédito (+) 2934 15289 1607873
3. Deudas con empresss dal grupo y asocmdas [+ 1 100.840,08 -
4. Qlras deudas (+) 1312526 5261548
b} Dewpluckdn y amonizacion de {B.B48.052 40) (7.002.221 B2)
2 Deudss eon entidades de crédito (- {8.848.052 400 {7.002,031 62)
11. Pagos por divl tos y r | da otros Inelr de patri | (19.200,451,28) {8.264.098, %0}
a) Dividendos {-) 204 {19.308 451,28) {A.264,009,90)
2. Flujos de atectivo de las actividades de Minanctacién {+/-9+4-10-11) (22.BB5,762,96) {16.1067.735,33}
D} EFEGTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 2363684 -
E) AUMENTO/DISMINUGION KETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+/-6+1-B+-12+{0] {2.700.382,25) 5.440.448. 76
Efgctiviy o equivalantes al comienzo del ejerciclo A.803.979,22 3453528 43
Efechve o equivalentes al finat ds| ejercicio 6.193.616,87 8.893. 979 22

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2012
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012

Nota1.  Informacién general y actividad de la empresa

Minerales y Producios Derivados, S.A. se constituy6é con fecha 30 de junio de 1942 con
duracion indefinida, y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,
provincia de Vizcaya.

Las actividades que constituyen el objeto social de la Sociedad se establecen en sus estatutos
sociales, teniendo como actividad principal la explotacién de yacimientos mineros, as{ como la
prestacion de servicios de gestion y la gestion y administracién de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Minerales y Productos Derivados, 8.A., es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestién y accionariado comunes.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2012
y depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

De acuerdo con la legislacién vigente, Minerales y Productos Derivados, S.A. como Sociedad
Dominante de un grupo de sociedades, ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas, segun lo establecido en la Disposicién Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30
de diciembre, aplicando las Normas Intemacionales de Informacién Financiera aprobadas por
los Regiamentos de la Comisién Europea. En el ejercicio 2012, las magnitudes fundamentales
de dichas cuentas anuales consolidadas son |as siguientes:

(Millones de Euros)

Total Activo 470,9
Patrimonio neto 373,2
Sociedad Dominante 3457
Accionistas minoritarios 27.5
Cifra neta de negocios 217,2
Resultados del ejercicio 118,0
Sociedad Dominante 109,7
Accionistas minoritarios 8,3

La Entidad no esta pariicipada por ninguna otra Sociedad Dominante.

Estos eslados financieros se presenian en euros por ser ésta la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la Sociedad.
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Nota2.  Bases de presentaclén de las cuentas anuales

Imagen fiel.

» Las cuentas anuales del sejercicio 2012 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con ¢l Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las
disposiciones legales en materia contable obligatorias, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

» No existen razones excepcionales por ias que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

» |as cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido formutadas por los Administradores y se
someteran a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas, estiméandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012.

Princlpios contables no obligatorlos aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formuiado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la Informacién y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2012 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo del valor actual de pasivos.

- La vida dtit de los activos materiales e intangibles.

- Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en prdximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa.

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principio de importancia relativa y
toma en consideracidn el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo carécter
preferencial sobre los deméas principios, se utiliza para formar criterio en relaciéon con las
estimaciones contables.

Princlpio de empresa en funcionamiento.

En la aplicacion de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento.
Se considera que la gestion de la empresa tiene practicamente una duracion ilimitada. En
consecuencia, la aplicacion de los principios contables no ira encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

Comparacién de la informacion.

Se presentan a efectos comparativos, de conformidad con el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, por €l que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, las cifras del ejercicio 2012 y
las correspondientes al ejercicio anterior, no siendo por tanto necesario efectuar modificacién o

adaptacién alguna al objeto de permitir la comparacién de la informacion entre ambos
ejercicios.

Agrupacion de partidas.

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacién en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo, la desagregacion figura en otros apartados de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elementos del patrimonio que estan registrados en dos o mas partidas del balance, se
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Correccion de errores.

Durante el ejercicio no se han realizado ajustes significativos por correccion de errores.
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Cambios en criterios contables.

La Sociedad ha aplicado durante ¢l presente ejercicio los mismos criterios contables que en el
ejercicio anterior, los cuales se encuentran, ademas, detallados en la Nota 4 de esta memoria.

Nota 3.  Aplicacion de resultados

Propuesta de aplicacion del resultado. Los Administradores de la Sociedad han acordado
solicitar a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucidén del resultado del
gjercicio 2012, de acuerdo a la siguiente propuesta:

Base de reparto (Euros)
Resultado del ejercicio (beneficios) 77.183.201,15
Aplicacion
a Dividendos 9.306.693,96
A Reserva Voluntaria 64.095.110,99
A Dotacién a Factor de Agotamiento 3.781.396,20

77.183.201,15

Dividendo a cuenta. Con fecha 25 de abril de 2012, el Consejo de Administracién acordé el
reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2012, por un importe total de 9.306.693,96 euros.

El estado contable previsional formulado el 25 de abril de 2012, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que
pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de este dividendo
fue el siguiente:

“El balance definitivo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 muestra unas
disponibilidades de tesoreria del orden de 6.384.082,41 euros, saldo disponible libre de
cualquier traba, reduccién o retencion.

Asl mismo, en esta fecha se dispone de lineas de crédito abiertas por importe de
16.000.000,00 euros.

Abundando en lo anterior, con fecha 18 de enero de 2012 nos han sido abonados
72.537.375,55 euros procedentes de la venta de una participacion financiera.
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Al dia de la fecha el beneficio del ejercicio en curso excede con creces de 9.306.693,96
euros, una vez practicadas las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar
sobre dichos resultados.

En consecuencia, a esta fecha, existe liquidez suficiente en las arcas sociales como para,
sin afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un
dividendo bruto a cuenta”.

Limitaciones para la distribuciéon de dividendos. No existen limitaciones especiales
estatutarias para la distribucién de dividendos.

Nota 4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales para el ejercicio 2012, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion vy,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la comespondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, haya experimentado. Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan,
pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconocera contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con crigen en su deterioro, utilizdndose como
contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de perdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por detefioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales y se explican posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido
pérdidas por detericro derivadas de los activos intangibles.

a) Investigacion y desarrollo. Corresponde a los costes incurridos en proyectos
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyectos, mas concretamente los desembolsos relacionados con la exploracién y
evaluacion de los recursos minerales, fundamentalmente componentes de inversion,
personal y ofros gastos indirectos.

Su amortizacién se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado.
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b} Aplicaciones informaticas. Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo
incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos para la gestién de la
Sociedad. Los gastos de personal propio que ha frabajado en el desarrollo de las
aplicaciones informaticas se incluyen, en su caso, como mayor coste de las mismas,
con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del
ejercicio en €l momento en que se incurren.

2. Inmovllizado material.

El inmovilizado material se valora segun su precio de adquisicion o coste de produccion,
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacién vigente en cada momento. Este
precio incluye ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales
que se han producido hasia su puesta en condiciones de funcionamiento, incluyendo los
gastos financieros cuando el periodo de produccion e instalacion es superior al affo.

También forma parte del precio de adquisicion, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este concepto.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado material, se
contabilizan por el precio de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los
maleriales incorporados, mas los demas gastos directos necesarios para la produccion del
bien, asi como el porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del
proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacion,
modemizacién 0 mejora que aumentan la vida Gtil del bien, su productividad, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimienfo, conservacion y reparacion se imputan a
resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de los activos, salvo en el caso de las instalaciones de extraccion de
minerales, se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que asientan los
edificios y ofras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.
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El procedimiento de amortizacién aplicado a las instalaciones de extraccidn de minerales,
es un método variable basado en las reservas mineras y el mineral exiraldo durante el
gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos calculando este en base a lo establecido en el
siguiente apartado.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como
la diferencia entre el importe recibido menos los gastos de venta y el importe en libros del
aclivo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se
producen.

Deterioro de valor de inmovillzado material e intangible. En |a fecha de cada balance o
siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes en libros
de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el
importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que perienece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta
y el valor en uso.

En el caso de inmovilizaciones materiales, los calculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

Activacién de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién. La Sociedad no
tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo
que sean significativos. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cabertura de tales obligaciones de futuro.

3. Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio en el que se devengan.

Estos arrendamientos consisten basicamente en el alquiler de maquinaria para la actividad
de explotacidn de la Sociedad.

4. Instrumentos financieros.

¢ Activos financieros. Se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicion
y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la
operacion.
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a) Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos 6 determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en los activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde Ia fecha del balance, que se clasifican como activos no
corrientes,

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los
saldos nominales pactados o contratados, excepto en el caso de vencimientos
superiores a los doce meses, en cuyo caso se procede a aplicar el valor razonable
siempre que no tengan tipo de interés pactado. En estos casos el valor por el que
figuran es el valor actual de cada caso y los intereses se aplicaran contablemente en
funcién del tiempo. Solamente serd aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a
un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizarlo de ese
modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante.

Como criterio general, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a revisar
detalladamente todos los saldos para determinar si el valor cobrable se ha
deteriorado como consecuencia de cambios de cotizacién, problemas de cobrabilidad
u ofras circunstancias. En esos casos, las diferencias se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estarian vencidas,
se aplican los critenos antes sefialados considerando como periodo de cobro el que
va desde la generacion de la deuda hasta la fecha de cobro renegociada.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son de
cuantla fija o determinable y cuyo vencimiento esta fijado y sobre los cuales la
Sociedad manifiesta su intencibn de mantenerlos hasta su vencimiento. Estas
inversiones se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de fa transaccion que le sean directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado y los intereses devengados en el
periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

c) Activos financieros mantenidos para negoclar. Activos cuya adquisicion se origina
con el propésito de venderios en el corto plazo ¢ aguellos que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados de forma conjunta y
de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo. Su valoracién se realiza por su valor razonable sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion, ni los cambios en dicho
valor razonable, que se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio.

d) Activos financleros disponibles para la venta. La Sociedad clasifica en esta
categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las otras
categorias de activo financiero.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo fa pérdida o ganancia en
ingresos y gaslos reconocidos del patrimonio neto, con excepcidn de las perdidas por
deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, que se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Las inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las cofrecciones valorativas por deterioro y en su caso la
reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que
el valor en libros de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en
cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
fiujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en |la fecha de la valoracion.

* Pasivos financieros. Se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los
costes incurridos en la transaccién. En ejercicios posteriores se valoraran de acuerdo
con suU coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.

a) Débitos y partidas a pagar. Los préstamos, obligaciones y similares se registran por
el importe recibido, neto de costes incurridos en |a fransaccion. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los
costes de transaccion, se contabilizan en Ja cuenta de pérdidas y ganancias segun el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y
no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en ef perfodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado vy
posteriormenle son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectivo.
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Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre
que el efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

b} Pasivos financieros mantenidos para negociar. La Sociedad utiliza
instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Cuando estas
operaciones cumplen determinados requerimientos se consideran cobertura
contable.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura
contable, son designados inicialmente como tales, documentandose la relacién de
cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a fo
largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacién de
cobertura es altamente eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cublerta
(atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los resultados de la cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del
resultado de la partida cubierta.

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de
contabilidad de coberturas, se clasifican y valoran como activos o pasivos
financieros mantenidos para negociar.

Los derivados financieros se wvaloran por su valor razonable a la fecha de
contratacion, que salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccidn que le seran directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Posteriormente, se valoraran pro su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en su valor razonable se imputaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Si bien las operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen un caracter
estrictamente de cobertura econémica, la Sociedad ha decidide no usar la opcion
de registrar estos derivados financieros como de cobertura contable debido a |a
complejidad de los requisitos que las normas exigen para ello.

¢) Instrumentos de patrimonio proplo. Un instrumento de patrimonio representa
una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos los pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.
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En el supuesto que la Sociedad realice cualquier tipo de transacciéon con sus propios
instrumentos de patrimonio, €l importe de estos instrumentos se registrara en el
patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios y €n ningun caso se
reconoceran como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2012 la cifra total de acciones de la Sociedad en el balance,
representa el 0,849 % del total de las acciones de Minerales y Productos
Derivados, S.A. a esa fecha.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas. Pero los gastos derivados de una fransaccion de
palrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Existencias.

a)

b)

Materlas primas y otros aprovisionamlentos. Se valoran al precio de adquisicion o
coste de produccién. E| precio de adquisicién es el importe facturado por el proveedor,
deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas
los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta;
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste
de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adauisicién, los
costes directamente imputables al producto.

La Sociedad utlliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las
existencias.

Mineral extraido. Se valora por el coste de produccién que se determina afiadiendo al
precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al
proceso de fabricacion del periodo correspondiente.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gaslos financieros
en el precio de adquisicién o coste de produccién.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste de adquisicién.
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La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccién es objeto de reversién reconociéndolo como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Transacclones en moneda extranjera.

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera (divisas distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al cierre dei ejercicio
de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones y otras ventajas fiscales

que fiscalmente son admisibles, mas la variaciéon de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los creditos
por deduccién fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se&
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo s&
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable.
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Al cierre del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a ios mismos de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

Por ofra parte, resultan de aplicacidon a la Sociedad los siguientes criterios
especificos por los que se regula el repario de la carga tributaria derivada del
impuesto sobre beneficios consolidado:

a) Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles positivas se
genera un crédito impositivo a favor de la Sociedad.

b) Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles negativas ©
aportan deducciones © bonificaciones fiscales a la cuota consolidada, se genera
un debito a favor de las sociedades dependientes.

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la aclividad, menos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcioén del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es
el tipo que iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de
la vida prevista del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.
Provisiones y contingencias.

Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:
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a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializaciéon para la Sociedad,
cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se
registran por el valor actual del importe méas probable gque se estima que ia
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno 0
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacién.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

10. Informaclén sobre medioambiente.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es
ayudar a proteger el medioambiente. El criterio de activacién sigue los procedimientos
equivalentes a la activacion de los otros elementos del inmovilizado material.

El resto de costes retacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se
consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones
medioambientales que pudieran surgir, se efectda una dotacién de acuerdo con la mejor
estimacion de su devengo en el momento que se conozean, y en el supuesto de que las
polizas de seguro no cubran los dafos causados.

11. Gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despldo. De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe
la obligacién de indemnizar a aguelios empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de
una provision por este concepto,

b} Planes de pensiones. La Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de

pensiones de jubilacién para sus empleados, estando todas las obligaciones al
respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.
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12. Subvenciones, donaclones y legados.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las
subvenciones que le han sido concedidas:

a) Subvenciones a la explotaciéon. Se abonan a resultados en el momento en el
que, tras su concesidn, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones
establecidas en la misma vy, por consiguiente, no existen dudas razonables
sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada
periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos derivados de la
subvencidn y los gastos subvencionados.

b) Subvenciones de capital. Las que tiene cardcter de no reintegrable, se
reglstran como ingresos directamente imputados a patrimonio neto, por el
importe concedido una vez deducido el efecto impositivo. Se procede al registro
inicial, una vez recibida la comunicacion de su concesion, en el momento en que
se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesion.

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o
servicios recibidos como un activo v, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio nefo. A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de
capital se imputan a resultados en proporcidon a la depreciacion experimentada
durante el periodo, por ios activos financieros con las mismas, salvo que se trate
de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio
en el que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

Las subvenciones de caracter reintegrables se registran como pasivos hasta que
adquieran la condicion de no reintegrables.

13. Combinaciones de negocios.

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa
adquiere el control de uno o varios negocios. Una combinacién de negocios se
puede realizar a través de una fusion o escision de varias empresas, la adquisicidn
de participaciones, la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o una parte que constituya uno o mas negocios u otras operacionss o
sucesos cuyo resultado es que una emprésa adquiere el control sobre otra sin
realizar una inversian.

La Sociedad tiene el criterio de que en el caso de existir algun activo relacionado
con combinaciones de negocios, los procedimientos de valoracion se ajustaran a los
diversos puntos que se establecen en la Norma de registro y valoracion 192 del Plan
General de Contabilidad,
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14. Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se realizan a valores de mercado. La
Direccién considera que no existen riesgos significativos por motivo de los precios
de transferencia, por lo que no consideran que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro por este concepto.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las empresas del grupo y asociadas, asi como las
partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las Cuentas
Anuales 13° del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista
en el arliculo 42 del Cdédigo de Comercio, o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas flsicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de las
Cuentas Anuales 13°

c¢) Una parle se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se
detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de las Cuentas Anuales 15°.

Nota 5. Inmovilizado material

Analisis del movimlento durante los ejercicios 2012 y 2011.

La composicién y el movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas han sido los siguientes:
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Inmovillzado material - 20912
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————
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~ Inslalaciones l&cnicas 3518804374 111673000 - 810518 2801717653 (25467.300.6T) 11.420,872 B8
= Ore Inmavtibiado melesial 2.051.020,51 452 261,54 (112012,8%) - 428107520 [3.007.734.50) 1.203.320,84
014036425 297206814  {112.3128% 805,18 420825473 (28.515.001,43) - 1260818320
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El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacién del inmovilizado
material ha ascendido a 1.976.308,50 euros (1.330.432,57 euros en el ejercicio 2011).

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales, a excepcidn
de los elementos que componen las instalaciones de extraccion de minerales, se realizan
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
coeficientes de amortizacion considerados en funcidn de los afios de vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porceniajes de

amortizacion estimados

Construcciones y edificios 2-3%
Instalaciones técnicas 5-16%
Maquinaria 5-15%
Utillaje 5-15%
Ofras instalaciones 5-15%
Mobiliario 5-15%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 20 %
Otro inmovilizado materiai 20 %

En el caso de los elementos que componen las instalaciones de extraccion de minerales, (a
dotacion anual en concepto de amortizacion de dichos activos se ha calculado basandose
en el valor neto contable al inicic del ejercicio, las reservas de minerales y el mineral
extraldo durante el ejercicic 2012 resultando unos porcentajes a aplicar durante el gjercicio
entre el 8,73% vy el 10,50%.

Formando parte del inmovilizado material de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 23.721.097,99 euros (23.328.266,68 euros al 31
de diciembre de 2011).

Las principales adquisiciones de inmovilizado del ejercicio 2012 corresponden a
instalaciones técnicas por importe de 1.364.787,23 euros (1.719.730,60 euros para el
ejercicio 2011}.

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2011 correspondieron
basicamente a elementos lotalmente amortizados que ya no estan en uso.

El desglose del eplgrafe “Terrenos y construcciones” del balance al 31 de diciembre de 2012
y 2011 adjunto es el siguiente:
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(Euros)
31-12-2012  31-12-2011
Terrenos 476.056,61 1.536.314,79
Construcciones
- Direccion y Administracion 119.052,17 124.908,51

595.108,78 1.661.223,30

La Sociedad, al detectar durante el gjercicio indicios de pérdidas de valor en ciertos terrenos,
como consecuencig, principalmente, de la crisis en el sector inmobiliano, decidi6é solicitar la
tasacion de estos bienes a un experto independiente, obteniendo como resultado de dicho
estudio, que el importe recuperable era inferior a su precio de adquisicion. Por lo que, ai cierre
del ejercicio, la Sociedad ha procedido a reconocer un deterioro de los terrenos por un importe
total de 1.065.428,08 euros.

La Sociedad no tiene contabilizado en su balance inmovilizado material ubicado en el
extranjero.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el balance de la Sociedad incorpora terrenos no afectos
directamente a la explotacién por importe de 205.998,51 euros y que no se encuentran
amortizados.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningun tipo de garantia.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos susceptibles
de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 858.024,05 euros
(931.288,82 euros para el sjercicio 2011).

Politica de seguros. La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgoes a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matenial. La
Direccion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y
los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el
afio siguiente.

Nota 6.  Inmovilizado intangible

Anllisis del movimiento durante los ejerciclos 2012 y 2011.
La composicidn y el movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes

cuemas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han
sido los siguientes:
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Activos intangibles - 2012
{Euros)
Amorilzaddn wator netd
Saldos al Allas Pajas Traspasos Saldo al acumulada e conlable ef
Desaripaidn 31122014 2012 2012 2012 31-12-2012 31-12-20142 3-12-2012
Inveeligacién y desarrel|o 1205084177 MEAST1,23  (380.852,04) - 12030.260,06 (7.820.253,78} 4.410.90628
Anticipo para inmaovilizaciones
intangibles - 150.000.00 150.000,00 150.000.00
Aplicaciones [rlorméticas 224 422 45 83.047,34 - 307.7659.70 (166.454 B1} 111.315,18
12.284.354 22 6D2.318!5T {389,652 54) - 12.467.02065 (7.024.808,30) d.672.22146
{Euros}
Seldo al Dotacton  Cancelaclones  Saide al
Anmorizacion acumulads M-12-2011 2012 2012 31-12-2012 '
Invesigacion y desarrolle 7.231.153 13 29720065 - 7.628.353.78
Aplicacionss informéiticas 172.748,60 2370501 - 186,454,681
740206827  420.605 685 7.824.808 3%
Activos intangibles - 2011
{Euros)
Amedizacidn Valor nelo
Saldos al Allag Sajas Traspasoe Salde al acufmuilads &l contable al
Descripaién 31-12-2010 2011 2011 2011 A1-12-2011 31122041 31122011
Invesigacitn y dasarollo 11.271.73315  786.208 52 - - 12.056.641,77  (7.201.153,13) 482678984
Aplicaciones informélicas 205.974.98 14,447 47 224 422 45 (172.748 50} 5167285
11.481.708.13 _802.856,08 - 1238436432 (7.400.90273)  4.000.481 40
(Euros)
Saldo al Daotacien  Cencelaciones  Saldo al
Amortizacién acumutada 31-13-2010 2011 2011 A1-12-2011
InvesLyecidn y dasarrolle 4.960858, 78 25040034 723116313
Aplicaciones infonmalicas 1652321 17.51%.38 - 172,740,680
713580200 2804072 - 740360272

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
intangible ha ascendido a 420.905,66 euros (268.010,73 en el ejercicio 2011).

Las principales incorporaciones al inmovilizado intangible de la Sociedad durante los
ejercicios 2012 y 2011 corresponden, fundamentalmente, a trabajos con los que se pretende
reconocer los posibles paneles de explotacion procedentes de la investigacidén geologica
desarrollada mediante labores mineras de exploracion y evaluacién de los recursos mineros,
registradas en el epigrafe “Investigacién y desarrollo”.
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Los retiros de inmovilizado intangible que se realizaron durante el ejercicio 2012 corresponden
a gastos de desarrollo que no generaran ingresos futuros.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningun tipo de garantia.

Los coeficientes que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del
gjercicio son las siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Porcentajes de
amortizacion estimados

Investigacion y desarrollo 7-10%
Aplicaciones informéticas 25%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene activos intangibles con vida dtil
indefinida.

Formando parte del inmovilizado intangible de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 6.761.932,10 euros (6.548.631,06 euros en el
ejercicio 2011).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado intangible por importe de
462.757,05 euros (542.782,26 euros en el ejercicio 2011).

Nota7.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los contratos de arrendamiento operativo vigentes

corresponden al alquiler de maquinaria necesaria para la actividad de explotacion de la
Sociedad.

Nota 8. Instrumentos financieros

8.1. Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas).

La Sociedad reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un
instrumento de patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.
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- Activos financieros por categorias. A continuacion se detalla la composicién de
los activos financieros por categorias, al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

a) Activos financieros no corrlentes por categorias.

Activos financleros no corrientes por categorias - 2012

{Eurcs}
Inversiones inencleras a largo plazo
Valares Creditos,
Instrumentos  representativas  Derivados
Degcripeion de patrimonio de deuda y (Hros Total

* Activos financieros disponibles para la venta 41.513.270,34 - - 11.613.270,34
* Activos financieros manlenidos para negociar 1.862.969,24 §.996,36 - 1.871.865,60
* Préstainos y pariidas a cobrar - - 18.479,50 16.479,90
13.376.,239,68 H.99636 16.479,90 13.401.715,84

Activos financieros no corrientes por categorias - 2011

(Euros)
Inversiones financieras a largo plazo
Valores Crédiles,
Instrumentos  represenlativos  Derivados
Descripcién de palimonio de deuda y Otros Total

+ Activos financieros inanlenidos para negociar 1.578.354,14 15.581,20 - 1.503.935 34
+ Préslamos y partidas e cobrar - - 16 476,80 18.479,90
1.578.254,14 15.581,20 16,476,280 1.610.41524

b) Activos financieros corrientes por categorias.

Activos financieros corrientes por categorias - 2012
(Euros}
Inversicnes financieras a corto Deudores
plezo comercisles
Gréditos, y olras
Dearivados y cuentas &
Desclipcitn Otros Tolal cobrar
+ Invergiones manlenidas hasta el vancimienlo 7681016674  76.610.166,74 -
+ Préalamos y partidas a cobrar - - 5.041.078,28
* Aclivos a valor razonable menlenidos pare la venla 32.870,00 33.879.00 -
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Activos financieros corrientes por categorias - 2011

(Euros)
Inversiones financiaras a o Deudores
plazo comerciales
Crédilos, y olras
Derivados y cuenias a
Descripcion Otros Total cobrer
+ Préstamos y parlidas a cobrar - - 8.193.243 42
+ Activos a valor razonable mantanidas para la venla 75265.548,24  75.255546,24 -

75.255.548,24 75.2565.548,29  6.193.243 42

- Inversiones financieras. La composicion y el movimiento habido durante los
ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes categorfas de inversiones financieras a
largo plazo han sido los siguientes:

a) Inversiones flnancieras a largo plazo.

Inversiones financieras a largo plazo - 2012
{Ewrns)
Aluesle par
Saldos al Aumeanios Disminucionas yaloraclén Detanorg Saldos a]
Irversianes financiaras a largo plazo 31-12-2011 2012 2012 2012 2012 51-12.2012

+ Aclivas fnencleras disporbles para la veila - 11.513.270,34 - - . 11.513.370.24
+ Aclivos fnancisros manenidos paranegociar  1.583.035,34 - - 276.030.26 - 1.871.865,00
+ Préstanms y parlidas.a cobrar 16 479,90 - - - - 168.475,90

161091524 11.513.270.34 - 276.030,26 - 13.401.715,84

La principal variacion registrada en las inversiones financieras a largo plazo
durante ejercicio 2012 se ha producido en los instrumentos de patrimonio. Con
fecha 11 de octubre de 2012, la Sociedad adquirio 84.106 participaciones de la
sociedad Grupo Crimidesa Industrial, S.L., representativas det 19,4 % del
capital social, por un importe total de 11.513.270,34 euros.

La valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2012, se detalla a continuacion:

Activos financieros mantenidos para negociar. El valor razonable del fondo
Altamar Buyout Global lll FCR al 31 de diciembre de 2012 asciende a
1.860.271,69 euros habiéndose registrado la plusvalia generada durante el
ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Activos financieros disponibles para la venta. Al 31 de diciembre de 2012 no se
han realizado cambios en |a valoracidn de los activos financieros disponibles
para la venta.

Inversiones financieras a largo plazo - 2011

(Euros)

Ajuesle por
Saldos al Disminucions: idn Detanora Baldos &
Inversiones Anancivras a largo plazo A1-12-2010 201 2011 2011 2011 31-12-2011
+ Acives financieros disponibles para la vanta &2 765.1194,23 - (75,255 540.24) 22400423 91
+ Activos financieros mantenidos para negoclar  1.1682,744,06 310.300,00 - £0.851,26 - 1.563,635,34
+ Prégiames ¥ paridas a cabrar 16.512.68 - (33,08) - - 18.472,90
53.885,971,35 310.300,00 !?5.255.5&1.30! 22.500.925 19 - 1.610.415,24

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del
ejercicio 2011 se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a larqo plazo en instrumentos de patrimonio.

- Durante el ejercicio 2011, la Sociedad incrementd su participacién en el fondo
Altamar Buyout Global It FCR. por un importe de 300.000 euros.

- Al cierre del ejercicio 2011, la Sociedad tenia contabilizada una participacion
del 8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que
correspondia al valor razonable de dicha participacion. Atendiendo a su
préxima venta, la cual se formalizd durante el mes de enero de 2012, este
saldo fue traspasado a Inversiones financieras a corto plazo.

La valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2011, se detalla a continuacioén:

Activos financieros mantenidos para negociar. El valor razonable del fondo
Altamar Buyout Global lll FCR al 31 de diciembre de 2011 ascendfa a
1.578.354,14 euros habiéndose registrado la plusvalia generada durante el
ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta. En el gjercicio 2011 se produjo una
mejora de diversos indicadores utilizados por la Direccién para establecer el
valor razonable de sus inversiones financieras. El principal indicador advertido
ha sido la mejora de la cotizacién en el mercado, por tanto, la Sociedad decidi6
ajustar el valor de su participacion en Metorex (Pty) Ltd. lo que supuso un
ajuste de valor por importe de 22.490.433,91 euros.
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b) Inversiones financieras a corto piazo.

Inversiones financleras a corto plazo - 2012
(Euros)
Ajustas de velor
Saldos al Alas Bajas Plusvzlias  Minusvalias Salkdos al
fnvereionas financieras n conn plaze H-123-2011 2012 2017 2012 a1z 3-12-2012
+ Adlivos fnanciers disponibles para (a wanla T5.255.548 24 ~ (77479.550,82) 2.224.011,58 - -
« i idgs hasia af i - 76810186 74 - - - T8.810.185 74
+ Aclivos ] {enikios pars negoch - 32.878,00 - - - 33.879,00
7525554824 7864404574 (T7.470.559.82) 222401158 - T6.644.045,74
er—as T r—
Inverslones financieras a corto plazo - 2011
{Euros}
Austas de valor
Saldos &1 Allns Baljas Plusvallas  Minusvahas Saldos al
Inversiones financieras a corto plazo 31-12-2010 2014 2011 2011 2011 31-12-2041
+ Aclivos inancieros disponibles para la venla - 75,255 548 24 - - - 75.265.548,24
« Activas fi i idas para negocl 827410 - (8.274,10) - -
27410 75.255548.24 18.274.10) - - 75255548 24

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantiene participaciones en un fondo de
inversién monetario en délares de alta liquidez, cuyo valor al cierre del gjercicio
asciende a 76.610.166,74 euros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene constituidos
instrumentos financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos
futuros significativos en relacién al precio de gas por importe de 33.879 euros,
{no existian a 31 de diciembre de 2011).

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tenfa contabilizada una participacion del
8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que
correspondia al valor razonable de esta participacidnh en dicha fecha. Con fecha
17 de enero de 2012, se produjo la venta efectiva de la participacion que
ostentaba el Grupo Minersa en esta compafiia sudafricana, al precio de 8,90
rands/accién, lo que ha supuesto una imputacidn ai resultado del ejercicio de
58.484.766,76 euros, recogidos en el epigrafe “Imputacién al resultado del
gjercicio por activos financieros disponibles para la venta" de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.
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8.2. Pasivos financieros.

La Sociedad reconoce como pasivos financieros cualquier pasivo que sea un
instrumento de patrimonio de otra empresa o suponga una obligacién contractual a

devolver efectivo U otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Pasivos financieros por categorias. A continuacién se detalla la composiciéon de
los pasivos financieros por categorias, al 31 de diciembre de 2012:

a) Paslvos financleros no corrientes por categorias.

Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2012
{Furos})
Otros Deudas con
pasivos entidades de
Descrpottn financiems crédite
» Debiws y parlidas a pagar - 8.193.624,35
+» Pasivos financieros mantenidos para negociar 524,178,08 -

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene constituidos instrumentos
financieros derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un

valor razonable a dicha fecha que asciende a 524.178,06 euros, con vencimiento
en el gjercicio 2016.

b) Pasivos financieros corrientes por categorias.

Pasivos financieros corrlentes por categorias - 2012

{Euros)
Deudas & corlo plaza Acreadores
comerciales
Deudas con QOtros ¥ aires
enlidades de pasivos cuentas a
Desaipeion crédito financiaros Total pagar
» Debitos ¥ partidas a pagar 11.803.286,30 7401482 11.877.301,12  6.184.200,05

A continuacién se detalla la composicién de los pasivos financieros por categorias,
al 31 de diciembre de 2011:
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c) Pasivos financieros no corrientes por categorlas.

Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2011

{Eurog)
Otros Daudag con
PABIVOS entidades de
Descripeion financierns crédito
+ Dabitos y partidas a pagar - 16.997.448,72
+ Pasivos financieros mantenidos para negociar 526.600,40

53560040 16.987.48.72

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tenia constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un valor razonable a
dicha fecha que ascendla a 539.600,40 euros, con vencimiento en el ejercicio 2016.

d) Pasives financieros corrientes por categorias.

Pasivos financieros corrientes por categorias - 2011

{Eurcs}

Deudas a coro plezo ATTEEU0TEs
comerciales
Daudas con Ctros y olras
enlidades de pasivos cuenies a
Descripcion crédio financiens Total pagar
* Debitos y partidas a pagar L.74303248 _GOHDD.08 080392204 L7G4370.80

- Distrlbucidn de las deudas con entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la distribucién entre el largo plazo y corto plazo de
las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Ejercicio 2012

(Euros)
Dispuesto
Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 4.510.071,01 3.683.553,34 - -
Pdlizas de credito 2.934.152,69 - 14.500.000,00 11.565.847,31
Otros 80.517,34 - - -

7.534.741,05 3.683.553,34 14.500.000,00 11.565.847.31
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Al cierre del ejercicio 2012, el importe de gastos por intereses devengados y no
pagados ascendla a 90.517,34 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las
condiciones actuales de mercado.

Ejercicio 2011
(Euros)
Dispuesto
Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 8.5694,526 49 16.997.448,72 - -
Pélizas de crédilo - - 16.000.000,00 15.000.000,00
Otros 148.505,99 - ) - -

8.743.032.48 16.997.44872 _16.000.000,00 1‘6‘00'0.000!00

Al cierre del ejercicio 2011, el importe de gastos por intereses devengados y no
pagados ascendia a 148.505,99 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas fue acorde con las
condiciones de mercado de dicho momento.

La deuda a largo plazo a 31 de diciembre de 2012 corresponde en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

(Euros)

2018 y
2014 2015 2016 2017 siguientas Tolal

Preslamos 2012 4.510.071,01 2.028.863,07  1.654.690,27 - - 8.193.624,35

8.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El movimiento y la composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de

empresas del grupo, muitigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2012
son los siguientes:

Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo plazo - 2012

(Euros}

Saldos al Allas Bejas Deterioro Saldos al

39-12-2011 2012 2012 2012 34-12-2012
Instrumenios de patrimonio B5.831.320,22 852.597!76 - - 88.483‘917!98
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Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 852.584,51 euros, el
100% de las participaciones en el capital de la empresa sudafricana Leralla
Development Company (PTY) LTD.

Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 13,25 euros, el 74% de
las participaciones en el capital de la empresa sudafricana [vory Pewter Trading 79
(PTY) LTD.

El movimiento y la composicién de las inversiones financieras en el patrimonio de

empresas del grupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2011 fueron los
siguientes:;

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2011

{Euros}
Saldos al Altas Pajas Deterioro Seldos al
31-12-2010 2011 2011 2011 31-12-2011
Instrumentos de patrimonio 85.431.320,22  200.000,00 - - 85.831.320,22

Con fecha 21 de setiembre de 2011 la Sociedad suscribié la totalidad de la ampliacion
de capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. por importe de
200.000 euros, manteniéndose su participacion en el capital det 100 % con idéntico
porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 360.000 euros.

Se detalla a continuacion la informacion sobre las empresas del grupo y asociadas:
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Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo. Las inversiones en
empresas del grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 incluyen 11.707.904,78
euros (4.776.899,61euros al cierre del 2011) que corresponden a los saldos producidos
en la "Cuenta centralizadora de Tesoreria”, un saldo de 847.114,22 euros con la
empresa Leralla Development Company (PTY) LTD, y los generados como
consecuencia de los movimientos originados por el Grupo de consolidacion fiscal por
importe de 266.381,59 euros {266.429,61 euros al 31 de diciembre de 2011).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, se inclulan 26.000.000,00 euros
correspondientes a un préstamo concedido a la sociedad del grupo Fami Cuatro de
Inversiones, S.A.U., asl como 22.490,00 euros de intereses devengados pendientes de
cobro, que se ha cobrado integramente durante el ejercicio 2012,

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. Las deudas con
empresas del grupo a corto plazo recogen principalmente, los saldos generados como
consecuencia de los movimientos originados por el Grupo de consolidacion fiscal, que
a 31 de diciembre de 2012 ascienden a 11.751.221,61 euros (4.295.272,49 euros al 31
de diciembre de 2011).

Correcciones valoratlvas por deterioro. Durante los ejercicios 2012 y 2011 la
Sociedad no ha registrado correcciones valorativas por deterioro, no existiendo a esa
fecha, saldos de ejercicios anteriores por el mismo concepto.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, de liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La
gestion intenta minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad de
minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Rlesgo de crédito. La polltica general es la cobertura deli mayor nimero de

operaciones con seguros de crédito para lo cual la Sociedad tiene firmados los
correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo unos
niveles minimos de exposicibn al riesgo de crédito. Para las operaciones no
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias
adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes histéricos de impagos
muy bajos.

b) Riesgo de liquidez. Una gestibn prudente del riesgo de liquidez implica el

mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de
financiacion con facilidades de crédito. Dado el caracter dindmico de las posiciones
bancarias, la administracién de la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la
maxima flexibilidad en la disponibilidad de {ineas de crédito.

31




Foru Seilua
imbre Foral

L | N 5806098 B

Bizkaiko Fary Akdundia

ENputacion Foral de Bizkaio

015 €

Hamah
Quie

MINERSA

¢} Rlesgo de tipo de cambio. La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones de las
divisas. Por una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de
productos y de compra de materias primas y energias.

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientas controles:

- Analisis dinamico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de
divisas incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros
esperados.

- Célculo de la exposicién neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
{cobertura implicita)

- Estudio de la contratacién de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas
entidades financieras de primera linea contratdndose directamente en las
correspondientes mesas de tesoreria al mejor precio posible.

d) Riesgo de tipo de interés. La politica general de la Sociedad a este respacto es,
por la parte de los depdsitos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el
mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos y cuentas de cradito
contratados por la Sociedad estan mayoritariamente indexados al indice Euribor, en
diferentes plazos de contratacion y liquidacién, por lo que se utilizan coberturas
parciales de riesgo de tipo de interés a tipo fijjo con el objeto de mitigar la
mencionada exposicidn.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dinamico tanio del volumen de financiacién a largo plazo como de
los niveles de financiacién de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacién de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las
necesidades propias del negocio.

- Contratacién en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

e) Riesgo de precio. lLas actividades de venta que realiza la Sociedad estan
expuestas al riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus
precios de venta.
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Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos
energéticos que tienen una volatilidad significativa al estar sometidos a las propias
tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero, al mismo
tiempo, estd muy afectado por la intervencién de inversores financieros que actian
especulativamente sobre su cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios {tantc compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con
la antelacion suficiente,

- Monitorizacion de la evolucién de las variables vinculadas a las férmulas de
nuestros insumos energéticos, esfudio y analisis de los mecanismos de
cobertura adecuados que ofrece el mercado.

8.5. Fondos propios.

» Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y estd constituido por
515.453 acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de
una sola clase y con iguales derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion publica y
cotizacién oficial en la Bolsa de Bilbao.

Las participaciones en el capital social de Minerales y Productos Derivados, S.A. en
un porcentaje igual o superior al 3% son:

% Participacion

Accionista 2012 2011
Liperinvest 2003, S.L. 12,758 12,756
Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000 6,000
Promociones Arier, S.L. 9,679 6,964
Ipaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,650
Lombard Iniernational Assurance, S.A. 15,699 15,699

Los miembros del Consejo de Administracién controlaban al 31 de diciembre de 2012
y 2011 aproximadamente el 28,03 % y el 25,32 % del capital social de la Sociedad,
respectivamente.

» Acciones propias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad posela 4.377
acciones propias, que representan el (,849% del capital social de la Sociedad.
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El Consejo de Administracion cuenta con autorizacién vigente para la adquisicién de
acciones propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 28 de
junio de 2012,

* Prima de emisidon. En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar €l
capital no estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

* Reservas, Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

{Euros)
2012 2011
Reservas restringidas
Reserva Legal 927.815,40 927.815,40
Reserva Factor de Agotamiento 21.769.139,32 19.905.819,12
Reservas de libre disposicidn
Reservas Voluntarias 96.415.817,86  81.253.442 43

119.112.772,58 102.087.076,25

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en 1a
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de la reserva legal cubria exactamente el
20% del capital social.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de
Agotamiento, Leyes 6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones
correspondientes, aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la
Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta reserva debe materializarse en
gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades
mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde el periodo impositivo en que se
dot6.

Los Administradores de ta Sociedad, en la propuesta de distribucién del resultado del

gjercicio 2012, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen dotar 3.781.396,20 euros (véase Nota 3) al Factor de
Agotamiento. En el 2011 se dotaron 2.944.103,69 euros.
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A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicidn del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Ejercicio Dotacion‘" Aplicaciones importe Neto
1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.3056,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

2010 . - -

2011 3.0560.617,63 2.420.531,20 630.086,43
2012 2.844.103 69 (4.055.399,08) 7.629.589,20
Total 33.208.600,82 25.5680.011,62

% Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicacion del resuitado del ejercicio
anhterior una vez aprobado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2012 se han aplicado 25.580.011,62 euros en activos
mineros con cargo a dicha deduccién, encontrandose pendiente de amortizacion
correspondiente a activos mineros un importe de 2.546.050,60 euros (2.682.538,48
euros a 31 de diciembre de 2011). En consecuencia, el desglose de la Reserva por
Factor de Agotamiento es como sigue:

(Euros)
2012 2011
Importe pendiente de aplicar en gasto
o inversion 7.629.589,20 630.086,43
Importe materializado acumulado en
reservas indisponibles 14.139.550,12 19.275.729,68

21.769.13932 _19.805.816,12
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Nota 9, Existencias

La compaosicion de las existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

{Euros)
2012 2011
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.641.033,09 1.295.086,29
Mineral extraldo - Productos en curso y terminados 6.538.389,11 6.162.541.85

8.179.42220  7.457.628,14

A fecha de cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen correcciones valorativas por
deterioro ni existen existencias que requieran un ciclo de produccion superior a un afio.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones
sobre las existencias.

No existen limitaciones de disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones o
fianzas, ni circunstancia alguna que afecte a la titularidad o valoracion de las mismas.

Nota 10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2012 no existen inversiones de excedentes de tesoreria, en cambio al
31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia invertidos parte de sus excedentes de
tesoreria, por importe de 2.499.896,81 euros, en imposiciones a plazo fijo con un
vencimiento no superior a tres meses y que devengaban el tipo de interés anual habitual en
el mercado.

Nota 11. Moneda extranjer.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha efectuado transacciones en délares americanos
correspondientes a ventas de minerales por un importe de 10523.331,57 euros
{(4.000.417,29 euros en el ejercicio 2011), y en rands sudafricanos correspondientes a
prestacion de servicios por importe de 519.621,43 euros (390.150,24 suros en el ejercicio
2011), quedando al 31 de diciembre de 2012 un saldo pendiente de cobro por importe de
3.433.016,19 euros (159.957,25 al 31 de diciembre de 2011). Adicionalmente, la Sociedad al
cierre del ejercicio 2012 mantiene participaciones en un fondo de inversién monetario en
ddlares que asciende a 76.610.166,74 euros (véase Nota 8.1).
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Asimismo, las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2012 han
ascendido a - 165.559,23 euros (27.877,20 euros en el resultado del ejercicio 2011), siendo
su detalle el siguiente:

» Diferencias positivas. Su importe al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.682.955,61
euros {48.614,04 euros en el gjercicio 2011) y corresponden practicamente en su fotalidad a
saldos en fondos de inversiones monetarios en délares y a saldos con clientes y deudores
comerciales.

» Diferencias negativas. Su importe al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.848.514,84
euros (76.291,24 euros en el gjercicio 2011) y corresponden practicamente en su totalidad a
saldos en fondos de inversiones monetarios en délares y a saldos con clientes y deudores
comerciales.

Nota 12. Situacion fiscal

12.1. Detalle de saldos con las Administraciones Pdblicas. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Saldos deudores

(Euros)
No coerriente 2012 2011
Activo por impuesto difetido - 350.111,63
Corriente
Activo por impuesto corrienta 6.852.413,34 -
Hacienda Publica deudora por IVA 2.439.3219,11 -
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 155.571.84 164.866 99

259489205 _164.866.90

Saldos acreedores

No corriente

Pasivo por impuesto diferido 4.978.271.02 4.196.324.63
Corriente

Pasivos por impuesto corriente - 1.217.953,29

Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 201.180,77 188.514,77

Hacienda Publica acreedora por VA - 516.970,56

Organismos de la Saguridad Social, acreedores 157.201,37 148.316,09

358.382.14 §51.801.42
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12.2. Impuesto de socledades. El 1 de enero de 1996 entré en vigor la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre sociedades, que establecié el actual
marco fiscal para aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacién fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, 8.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008
conforme el régimen especial de consolidacién fiscal regulado por la Ley 43/1995
y modificado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobé el
texto refundido de la Ley del impuesto sobre sociedades, que implica la
determinacion de forma conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones
y bonificaciones a la cuota. Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos,
el formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes de
nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante tenga una participacion
directa o indirecta de al menos el 75% del capital social.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segun lo acordado por todas las
empresas pertenecientes al Grupo de consolidacién fiscal y respetando lo
dispuesto en la norma sexta de la Resolucién de 9 de octubre de 1997 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. En este sentido, el acuerdo
alcanzado entre las sociedades componentes del Grupo fiscal determina que la
carga tributaria de las mismas se reconocerd directamente en funcién de la
aportacién de cada una de elias al Grupo consolidado.

La aplicacién del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en
la Sociedad Dominante los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Minerales y Productos
Derivados, S.A. 1a liquidacion por este impuesto. La provision para el Impuesto
sobre sociedades se halla registrada en el epigrafe “Activos por impuesto
corriente” del activo del balance de situacion adjunto por importe de 6.852.413,34
euros (a 31 de diciembre de 2011 figuraban 1.217.953,29 euros en el epigrafe
“Pasivos por impuesto corriente”), después de la aplicacion de retenciones sobre
rendimientos del capital mobiliario y pagos a cuenta y en el epigrafe “Activos por
impuesto diferido” no figura importe alguno a 31 de diciembre de 2012
(359.111,63 euros a 31 de diciembre de 2011). Las sociedades dependientes no
incluidas en dicho Grupo consolidado tributan de manera individual directamente
a la Administracién Tributaria.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de
4 de marzo, de Fomento de la Mineria y, posteriormente al Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las que la dotacion del Factor de
Agotamiento se realiza a partir de la distribucion del resultado del ejercicio.
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Sociedades dependlentes que forman parte del grupo fiscal.
Las sociedaﬁes que conforman el grupo fiscal son las siguientes:
s Sepiol, S.A.

* Derivados del Flaor, S.A.U.

« Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.

» Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.

« Fluoritas Asturianas, S.L.U.

¢ Mercados Mundiales Import Export, S.A.U.

¢ MPD Fluorspar, S.L.U

12.3. Conclliaclon del resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre socledades: El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. En este
sentido, el gasto del ejercicio y el imputado directamente al patrimonio neto se ha
determinado & partir de [a base imponible (resultado fiscal del gjercicio), corregida
por las diferencias de cambio permanentes y por el efecto de las deducciones
activadas.

La Sociedad aplica, en su caso, para el célculo del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el
Régimen Fiscal de |la Mineria, recogido en el Titulo VHi, Capitulo IX, del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. En concreto, la Sociedad
puede reslizar la dotacién de la denominada Reserva por Factor de Agotamiento
y la libertad de amortizacidn respecto de los activos mineros, de acuerdo con los
articulos 97 y siguientes de dicho Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en ta base imponible
consolidada de] Grupo que fributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
' sociedades para los gjercicios 2012 y 2011 es la siguiente:
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{Euros)
2012 2011
Aumenles Disminucionas Tonsl A Disminuci Tolal
Resiiade del ejerciclo T7 183.201,15 27,027 452 95
Impueslo sobre sociedades 1.810.268 44 - 3619.266 44 206781144 20678114
Diferancras permananias natas
Con prigan en el ejareicip:
Gastes no deduciblas 2737558 27.375,69 21.298.88 - 21.290.58
Impugato subyacents Vergenoeg | 158.590,64 1.158.568,64 - - -
Resultados instumentos de coberwra - {45304 44} {49,301 44) T45.002,66 - 753.003,68
Dotaclén al Faclor de Apolamiento - {3.761.296,20) (3.701.308,20) - (4.944.103 68) (2.044,103,60)
Reghnen Ascal de lenencia de valores axirejercs {56 468 703,16)  (50.486.703,16) - - -
Raversidn detenom acciones Metorex - - T44 24438 - 74424138
Diferencias iemporanas:
Digminucianes:
Con prigen en &l ajedcicic
Amerlizaclén adiciona! {iberlad de amorlizacadn) - (4.410.314,47) {4 419.34,47) - (3.707.365,27)  (3.707.288,27)
Comacciones por diterimiento de reaultados - (6.750,48] (8.759,48) - {66.121,05) {86.121,05)
AlUmanmos:
Revergldn emorizacidn adickonal 660,314, 47 . 660,214,47 - - -
Amariizacitn fondo comarcio nancisns 1.454.847,70 {203.246,20) | 171.601,40 - {387.052,08) _ [367.853.00)
Base Imponible (=Resulteds Mscal) 17.288.002.94 22 824.345,21
Cupia ntegra {30%) 5185, 7e4,88 6.847.303,57
Doduccianes fisceles aplicsd
Oeduccldn por doble imp 2.595.081,84 5087 168,58
Cuota llquida 2.580.703,24 850 134,99
Dedurcionss figcales pandientas de aplicar - 27371822
Retanciones y pagos & cushla 0.696.162,08 300.221,82
Jenda Priblica por | to sobro L !a.wu.au!ssl 300.184,76

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos:

o | as diferencias permanentes positivas corresponden:

Ejercicio 2012:

- (Gastos considerados por la Sociedad como no deducibles.

- Impuesto subyacente reconocido sobre el dividendo percibido de la sociedad
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Ejerciclo 2011:

- Gastos considerados por la sociedad como no deducibles,

~ Resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura.

- La reversion parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2012, del
importe consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del
deterioro de la participacion que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Ltd.
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« Las diferencias permanentas negativas corresponden:

Los resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura
durante el ejercicio 2012.

La dotacién del Factor de Agotamiento (véase Nota 8.5), para los ejercicios 2012 y
2011.

La aplicacién de la condicion de “Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros” al
resultado de la venta de nuestra participacion en Metorex (Pty) Ltd durante el
ejercicio 2012.

» Las diferencias temporarias entre el resultado contable y fiscal se deben
principalmente a los siguientes conceptos:

Correcciones por diferimiento de resultados.

Amortizacion adicional. El importe por este concepto en el ejercicio 2012,
asciende a 3.750.000 euros (3.707.386,27 euros en el ejercicio 2011), dotados al
amparo de la libertad de amortizacion respecto de los activos mineros, establecida
y regulada en el Régimen Fiscal de la Minerla, en el Titulo VI, Capitulo IX, del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio
2012, asciende a 29.324.629,91 euros (36.785.309,05 euros al 31 de diciembre de
2011) y corresponde a la diferencia, en el momento de la compra, entre el precio
de adquisicion de la participacion en la sociedad extranjera Vergenoeg Mining
Company {Pty)} Ltd. en el ejercicio 2009 y los fondos propios de dicha sociedad,
en |a parte no correspondiente con las plusvallas tacitas estimadas de los activos.
Esta diferencia es deducible con un {imite del 5% anual, al poderse acoger las
rentas derivadas por las entidades no residentes, de acuerdo con el articulo 21 de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si bien para los ejercicios iniciados dentro
de los afios 2011, 2012 y 2013, este porcentaje se ve reducido al 1%, sin que ello
impida la deduccion definitiva del defecto de amortizacién de estos ejercicios en un
momento posterior. Al 31 de diciembre de 2011, junto con el antes citado, figuraba
el correspondiente a las inversiones realizadas en la empresa Metorex (Pty) Lid.
durante los aftos 2006 y 2007, las cuales han sido enajenadas durante el gjercicio
2012 (véase Nota 8.1).

La dotacion fiscal realizada en el ejercicio 2012 ha sido de 293.246,30 euros
(367.853,09 euros en el 2011) habiéndose realizado un incremento en la base
imponible por el importe acumulado deducido en ejercicios anteriores procedentes
de la participacion en la empresa Metorex (Pty) Ltd. enajenada en 2012.
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Resultado del ejercicic antes de impuestos
Diferencias permanentes netas
Resuitado contable ajustado
Cuota al 30% sobre el resultado contable ajustado
Deducciones a la cuota:
Deduccién por formecion de personal
Regularizacion 1S 2010
Impuesto sobre sociedades devengado

Provisién acta de inspeccién 2008-2010
Total gasto por Impuesto sobre beneficios

12.6.

Activos por Impuesto diferido

I N 5806103 B

124. Conciliacion entre el resultado contable y gasto por Impuesto sobre socledades.

(Euros)
2011

2012

81.002.467,59
{(61.131.426,57)
19.871.041,02
5.861.312,31

29.095.264,39
(2.099.558,75)
26.995.705,64

8.098.711,69

(2.595.081,65) (5.967.168,58)

. (83.731,68)

3,366.250,66  2.067.811,43
453.015,79 -

3.819.26645 _ 2.067.811,43

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. El detalle y el movimiento del
saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los sigulentes:

{Euros)
Saldo a| Saldo at
Activo por impuesto diferido 2012 31-12-2011 Adiciones Retiros 31-12-2012
Créditos por honificaciones
pendientes de aplicar 359.111,63 - {359.411,63) -
(Euros}
Saldo al Saldo al
Activo por impuesto diferido 2041 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011
Créditos por bonificaciones
pendientes de aplicar 60026830 _ 142.29577 (383452.44) _ 369 11163

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad activé un crédito fiscal por bonificaciones no
deducidas por falta de cuota y bases negativas comespondientes a los resultados
negativos consolidados del Grupo fiscal por un importe total de 8.514.126,68 euros,
considerando los Administradores de la Sociedad que no existian dudas razonables
sobre la recuperacion de los importes registrados en ¢l balance de situacion adjunto,
dentro de los plazos y limites legalmente establecidos. Al 31 de diciembre de 2012 ha
sido compensado la totalidad del saldo pendiente.
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Pasilvos por impuestos diferidos

(Euros}
Saldo al Saldo al
Pasivo por impuesto diferido 2012 31-12-2011 Adiciones Retiros 31-12-2012
Por otras diferencies lemporarias | 4.196.324. 63 1.434.062,74 (652.118,35) 4.978.271,02

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacién fiscal de los activos mineros, por las subvenciones recibidas, por las
correcciones por diferimientos de resultados y por la amortizacion del fondo de
comercio financiero. Dicha diferencia temporaria no tiene un plazo determinado de
reversion.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de
pasivo por impuesto diferido 1.434.062,74 euros, correspondientes al siguiente
detalle;

Un importe de 87.973,89 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

Un importe de 1.325.794,34 euros correspondiente a la dotacion de amortizacion
adicional.

Un importe de 2.027,84 euros correspondiente al diferimiento de resultados
internos.

Un importe de 18.266,67 euros correspondientes a las subvenciones recibidas.

Durante el mismo ejercicio se han producido los siguientes retiros:

Un importe de 200.794,34 euros correspondiente a la reversion de la amortizacion
adicional dotada en ejercicios anteriores.

Un importe de 11.867,70 euros correspondientes a las subvenciones aplicadas.

Un importe de 439.454,31 euros correspondientes a la reversion de la
amortizacion realizada en ejercicios anterior del fondo de comercio financiero
procedente de la adquisicién de la pariicipacion en ia sociedad Metorex (Pty) Ltd.
enajenada.durante el ejercicio 2012.

{Euros)
o . Saldo al Saldo al
. Pasivo porimpuesty diferido 2011 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011
Por otpa:s_ dirafejncias temporarias 2.954.962!50 1.267.58203 (26.219,90) 4.198.324.63
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Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las subvenciones recibidas, por las
correcciones por diferimientos de resultados y por la amortizacion del fondo de comercio
financiero. Dicha diferencia temporaria no tiene un plazo determinado de reversion.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad incrementd el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 1.267.582,03 euros, correspondientes al siguiente detalle:

* Un importe de 110.355,93 euros correspondientes a la amortizacién del fondo de
comercio financiero.

e Un importe de 1.112.215,88 euros correspondiente a la dotacién de amortizacidén
adicional.

e Un importe de 45.010,22 euros correspondiente al diferimiento de resultados internos.
Durante el mismo ejercicio se produjeron los siguientes retiros:
» Unimporte de 16.173,90 euros correspondiente al diferimiento de resultados intermnos.
» Un importe de 10.046,00 euros correspondientes a las subvenciones aplicadas.

12.6. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaclones inspectoras. A la fecha de

formulacidon de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida a
actuaciones inspectoras que comprenden los siguientes conceptos impositivos y

periodos:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008

A tal efecto, y bajo 1a cuenta “Provisidn para impuestos” (véase Nota 14) la Sociedad ha
registrado el importe que pudiera corresponder al ohjeto de hacer frente a los pasivos
fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacién objetivamente. No obstante la
Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la fecha.

A fecha de cierre del gjercicio, la Sociedad estd incursa en un procedimiento de
inspeccion correspondiente a los siguientes conceptos impositivos y periodos:

Concepto impositivo Periodo

Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2008 a 2010
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Siguiendo criterios de prudencia, a tal efecio, y bajo la cuenta “Provision para
impuestos” (véase Nota 14) la Sociedad ha registrado el importe que pudiera
alcanzar, al objefo de hacer frente a los pasivos fiscales que pudieran derivarse de
dicha actuacion. No obstante la Sociedad, al igual que en las actuaciones’anteriores,
recurrira la liquidacion en el momento en que se produzca.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abierfos a inspeccion todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el egjercicio 2009 (2008 para el
impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que,
en caso de ingpeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

12.7. Inscripcién en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores Extranjeros. En €l
ejercicio 2008 la Sociedad se acogit al régimen especial de las Entidades de Tenencia
de Valores Extranjeros, contemplado en el Capitulo XIV del Tlulo VIl del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

12.8. Oftros tributos. No existe circunstancia alguna de caracter significativo en relacion
con oftros tributos.
Nota 13.  Ingresos y gastos

Aprovisionamientos

La composicién de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es la
siguiente:

(Euros)
2012 2011
Compras de materias primas y otras
materias consumibles 13.250.174,57  11.496.234,45
Variacion de existencias de materias primas y
otras materias consumibles (345.946,80) 209.838,15

12.904.227.77 _11.708.073,60

Gastos de personal

La composicién de los Gastos de personal es la siguiente:
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{Euros)
2012 2011
Sueldos, salarios y asimilados 7.698.169,99 6.380.420,10
Seguridad Sacial a cargo de la empresa 1.638.751,04 1.5687.756,46
Otros gastos sociales 151.646,82 99.227.32
9.488.567 85 8.067.403 88
Otros gastos de explotacidn
La composicién de los Otros gastos de explotacion es la siguiente;
(Euros)
2012 2011
Servicios exteriores 4.298.427,73 3.070.648,48
Suministros 2.957.742,46 2.957.742,46
Tributos 77.751,99 48.928,41
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales 3.358,37 888,70
Otros gastos de gestion corriente 152.337,33 242.130,46
7.489.617 88 6.320.318,51
Otros ingresos de explotacion
La composicion de los Otros ingresos de explotacion es la siguiente;
(Euros)
2012 2011
Ingresos por arrendamientos 2.398,78 2.328,96
Ingresos de propiedad industrial cedida
a la explotacién 200.045,50 297.076,15
Otras entregas y cesiones 558.8686,94 710.573,84
Otros ingresos 755,91 88.208,30
Ingresos por servicios diversos 3.647.018,04 3.034.288,66
4.409.08517  4.132.47591

Los ingresos por servicios diversos corresponden basicamente a la prestacion de servicios de

asesoramiento y otros a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 19.1).
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Nota14. Provisiones y contingencias =

El detalle y el movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2012 y 2011 son como sigue:

Provisiones y contingencias - 2012
{Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Pravisiones a largo plazo 31-12-2011 2012 2012 31-12-2012
+ Ofras provisiones:
- Provisién para impugsios 3.731.370,52 488.077.,97 - 4.219.448 49
Provislones y contingencias - 2011
{Euros}
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Provisiones a largo plazo 31-12-2010 2011 2011 31-12-2011
+ Oftras provisionos:
- Provisién para impuesios 3.731.370,52 - - 3.731.370,52
e

Segun se indica en la Nota 12.6, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003,
asi como las liguidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en relacién con el Factor
Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008, as/ mismo en el momento en que finalicen las
actuaciones inspectoras referentes a los ejercicios 2008 a 2010 se procedera a recurrir la
comespondiente liquidacion. En este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que
los criterios adoptados por la Sociedad resultan razonables y defendibles de acuerdo con la
normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tiene
registrada al 31 de diciembre de 2012 una provision por importe de 4.219.448,48 euros
(3.731.370,52 euros en 2011) en cobertura del riesgo comespondiente a la deuda tributaria para
hacer frente a las actuaciones inspecloras.

La dotacion de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones inspectoras indicadas, se registré como sigue:

{Euros)
2012 2011
Cuota tributaria 3.650.776,21 3.197.760,42
Intereses de demora 568.672,28 533.610,10

4.219.44849  3.731.370,52
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La unica variacién registrada por la Sociedad sobre los valores contabilizados en el ejercicio
anterior como provisiones y contingencias responde a la dotacién del importe correspondiente a
la estimacion de la resolucion de la inspeccidn que la Agencia Tributaria esta llevando a cabo
sobre el Factor de Agotamiento de los ejercicios 2008 a 2010. No se ha introducido ninguna
variacion del resto de valores contabilizados con antenoridad, dado que se considera que la
eslimacion del riesgo potencial esta sujeta a interpretaciones de valor que, en cualquier caso, no
mejorarian, en cuanto a su presentacion en el caso de ajustarlas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tenia avales constituidos para responder de las
obligaciones derivadas de la garantla de restauraciéon del espacio natural afectado por la
explotacién minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicacion de coniratos de
subvencion y de los recursos presentados contra las liquidaciones fributarias ante diversos
Organismos de la Administracidén por importe de 5.745.931,92 euros (5.449.074,58 euros a 31
de diciembre de 2011).

Nota 15. _ Informacién sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a
la proteccion del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este
objeto al 31 de diciembre de 2012 es de 1.551.787,79 euros (1.544.385,77 euros al 31 de
diciembre de 2011), con una amortizacién acumulada de 1.315.465,57 euros (1.291.965,97
euros el ejercicio precedente) de los que 23.499,60 euros corresponden a la dotacion de
amortizacion del ejercicio 2012 (23.130,74 euros en el ejercicio 2011). Asimismo durante el
ejercicio 2012, la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin es la proteccién y mejora del medio
ambiente, por importe de 11.517,32 euros (7.076,40 euros en el ejercicio 2011).En llneas
generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

¢ Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes analisis.
¢ Mantenimlento. Se han realizado los frabajos de mantenimiento correspondientes a los

inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

Nota 16.  Subvenciones, donaciones y legados

La composicion de este eplgrafe a la fecha de cierre del ejercicio, es la siguiente:

Subvenciones, donaclones y legados - 2012

(Euras)

Saldos al Allas Aplicaciones Bajas Saldos al
31-12-2011 2012 2012 2012 31-12-2012
+ Subvenciones a la investigacién geolégica _304,567.9 _42.62260 (27601300 __-__ .210.400.30

48



MINERSA

Las subvenciones concedidas por el Ministerio de industria y Energia durante el ejercicio 2012,
que ascienden a 42.622,69 euros, corresponden a ayudas a la financiacidon de proyectos de
investigacion geologica realizados por la Sociedad. Estas subvenciones se presentan en el
Patrimonio neto netas del efecto fiscal.

Subvenciones, donaciones y legados - 2011

(Euros)
Saldos al Alias Aplicaciones Bajas Saldos &
31-12-2010 2011 2011 2011 3-12-2011
+ Subvenciones a la investigacion geoldglca 320.008,87 - {23.440,68) - 204,557 68

La Sociedad no recibi6 resolucion de las subvenciones de capital solicitadas durante el ejercicio
2011. Por lo tanto, el Gnico movimiento que se registrd en este epigrafe correspondia a la
imputacién correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias responde a subvenciones recibidas
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta.

Nota 17.  Combinaciones de negocios

En Ia Nota 8.3 de la memornia se revela la informacion que muestra que la Sociedad no dispone
de ningun tipo de participacién ni control sobre otra entidad ni combinacién de negocios, que
haya sido realizada durante los ejercicios 2012 y 2011.

Nota 18.  Hechos posteriores e S
Con fecha 30 de enero de 2013 el Consejo de Administracién acordé distribuir un dividendo a
cuenta del resuitado del ejercicio 2012 de 25,80 euros brutos por accion y un importe total de
13.185.760,80 euros, cantidad en la que se encuentra incorporado el prorrateo correspondiente
a las acciones que constituyen la autocartera de la Sociedad, en los términos del articulo 148.a
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Nota 18. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposlicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 16/2012, de §
~dejulio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2011, de 5 de julio
y en la consulta n® 7/2012 del Boletin del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
numero 88, se presenta la informacidn relativa a los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales,
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La informacion relativa a los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en los ejercicios
2012 y 2011de acuerdo con la disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de la citada
Ley es la siguiente:

2012 201
Importe % Importe %
Pagos realizados dentro del plazo maximo legal 21.188.878.21| 95,24| 23.247.482,85] 97,69
Pagos realizados fuera del plazo maximo legal 1.058.816,98| 4,76 550.335,31 2,31
Total Pagos 22,247 .695,19| 100,00 23.797.818,16| 100,00
PMPE (dias) de pagos 15,95 6,62

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 57.039,17 13.664,21

Nota 20. Operaciones con partes vinculadas

20.1. Operaciones con empresas del grupo.

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 y 2011 con
empresas del grupo han sido las siguientes:

Transacciones efectuadas con socledades del grupo - 2012
[Euros)
Préslamos
Senicios Inlares Dividendos
Venlas Coinpras Prestadgs  Reclbidos Capilal Perobidos ~ Papados ragibidos

Socledades del grupd
Datlvados del Fiaor, S.al), 24.809.459, 58 25.236.15 384,200,805 . . - {87.137,38) 2N SNT
Sepiol, 5.A - . E) 26 86 . - 6284448 (1LBRIAD
Minareles y Produclos Darivados, 5. A
Fami Cuslm de inveisiones S AU . - 239878 - (26000000000 98.038,54 {157.77)
5.4, Sulquiza - - 1.728.217.07
Vergenoeq Minlng Conpany (Pry) Lid. - - 854.890.50 - . - - 2.607.852.7%
Ankivel Saluciones Anhidia, & LU B 100,00 - 448,41 . - 2 818,53
Fluoriles Asbrianas, 9.LU. - - 1687068 - . To1,54
MPD Fluorspar, 5.L1J - 534121429 152 196,00 - - 140.250,65
Marcados Mundisles mporl Expad, S.ALU. 14.400,50 - GT4ABYEE  B.4TOHSE - - (3240003  (7RE.132,25

2482096008 538655044 409588463 RA7ES5S (25.000.00000) 30452184 (131.77TR 55 737488617
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Transacciones efectuadas con socledades del grupo - 2011
[Euros)
Preslamos
Beritios Imaras Dividendos

Socledades del grepo Venlas Compras m Cepial Percibidos Pagados recibldas
Darivados del Fidor, 5.AL 23.471.072.06 108960  375,24060 - - - (18013171 18.000.000.00
Sepicl, 5.4, - - £74.333,26 - - - {19.989,43)
Fami Cualro de [nversionas, § AU . . 2.328.98 - (4.316.184,85) BOABIBGY  (51.5999,16)
S.A Sulguisa . . 187667137 - - - . 1,080, 125,00
AlRugren Ply Lid
‘“arganoeg Mining Company (Ply) Lid, - - 390 150,24 - - -
Antuvel Suluchone s Anbldria, B.LL, 6.550,00 - 4.756,17 . - 4.781,70
Fluarias Asjuranas, B, - . 1.772,56 - . 491,58
MPD Fluorspar, ..U - 4.005.821 58 80.819.97 - - 152.005,08 - -
Mercadus Mundiates Impon Exparl, E.A U 2.694,00 - 46 EBBIZ 316028 - - (26.20623) H00.438,84

234521696 4605891,18 338358145 118038  (4.210.161,85) 6220726 (A27.40663) 10.800.53184

Las transacciones mds significativas corresponden a las que la Sociedad tiene
con su filial Derivados del Fldor, $.A.U. por importe de 24.609.459,58 de euros
(23.471.072,96 euros en el ejercicio 2011) en concepto de ventas de espato
acido,

Las compras mas significativas realizadas durante el ejercicio corresponden a las
de mineral realizadas a MPD Fluorspar, S.L.U. por importe de 5.341.314,29
euros {(4.605.621,56 euros en el ejercicio 2011).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha prestado servicios a empresas
del grupo por un importe global de 4.095.984,63 de euros y 3.363.581,43 euros
respectivamente, en concepto de asesoramiento y otros.

Los importes que figuran bajo el eplgrafe Préstamos (Capital) corresponden a la
amortizacion de un préstamo concedido a Fami-Cuatro de Inversiones, S. A.U.

Los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 derivados
de las transacciones descritas anteriormente, son como sigue:
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Saldos con sociedades del grupo - 2012
{Euros)
Deudor Acreedor

Socledades del grupo
Derivados del Fidor, S.A.U. - 7.633.834.31
Seplol, S.A. 4.724.215,35 494.481,16
Fami-Cuatro de Inversiones, 5. AU. 2.008.178.24 618.825,80
Anhivel Soluciones Anhidrila, S.L.U. 105.002,04 2216203
Fluoritas Asturianas, S. L.U. 32,236,89 -
MPD Fluorspar, S.L.U. 4.921.851,43 651,06
Mercados Mundiates Import Export, S.A.U. 149,456,47 1.077.242,35
Vergenoeg Mining Company (Ply) Ltd. 2.528,603 41 -
Leralla Development Company (PTY} LTD 847.114.22 841.336,47

15.315.758,85 11.788.513,18
Saldos con sociedades del grupo - 2011

{Euros)
Deudor Agreedor

Sociledades del grupo
Derivados del Flgor, S.A. 4.411.701,06 315,53
Sepiol, S.A. 408.329,98 2.375,02
S.A, Sulquisa 134.346.04 457 41
Anhivel Sotuciones Anhidrila, S.L.U. 2.672,96 -
Fiuorilas Aslurianas, 8. LU, 7422 -
Vergenoeg Mining Compsny {Pty} Lid. 339.174,73 -
MPD Fluorspar, S.L.U. 30.438,38 1.182.077,52
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 19.713,20 209,33

20.2. Operaciones con empresas asocladas

No se han realizado transacciones con empresas asociadas durante los ejercicios 2012
y 2011.

Otros activos financieros con empresas del grupo y asociadas

Los saldos de la cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas se derivan de los
procedentes de la cuenta centralizadora de tesoreria, de las liquidaciones consolidadas
de VA e Impuesto de sociedades.
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Los recogidos en el apartado “Otros” corresponden al dividendo pendiente de cobro
de Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. y a los créditos concedidos y saldos
pendientes de desembolsar sobre las acciones de Leralla Development Company

(Pty) Ltd.

Su detalle por sociedades al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Otros activos financieros con empresas del grupo y asociadas - 2012

{Euros)
Deudor Acreedor
Socledades del grupo
Cuenta corriente
Derivados del Fluor, 5.A.U. - 7.617.004 49
Sepiol, 5.A. 4.724.215,35 454 461,16
Famij-Cuatro de Inversiones, 5. A.U. 2.006.176,24 798.364,05
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 105.002,94 2216203
Fluorilas Asturisnas, S. L.U. 32.236,89 -
MPD Fluorspar, S.L.U. 4.603.974,15 651,06
Mercados Mundiales Import Export, 5.4.1). 149.456 47 1.977.242,35
Oiros
Vergenoeg Mining Company (Ply) Ltd. 2.529.603,41 -
Leralla Development Company (PTY) LTD 847.114,22 841.336,47

15.287.76167 11.751.221,61
—_—

Cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas - 2011

{Euros)
Deudor Acreedor

Socledades del grupo
Derivados del Fiuor, 8.A. - 1.418.462.41
Sepiol, 5.A. 163.259,77 333.383,11
Fami-Cuatro de Inversiones, S. AL, 22.490,00 692.209,74
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.1). 131.680,82 2751247
Fluoriias Asturianas, §. L.U. 28.323,44 -
MPD Fluarspar, S.L.U. 4.584.724 50 9.693,74
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 137.130,69 2.0680.540,83

5.065.819,22 4.561.702,10
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20.4. Operaciones con accionistas.

Con fecha 24 de enero de 2012 el Consejo de administracion acordé la
distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011 de 19,57
euros por accion, de lo que resultd un dividendo total repartido de 10.001.757,32
euros.

Posteriormente, el 25 de abril de 2012, la Sociedad decidio repartir un dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 de
18,21 euros por accion, quedando un dividendo a cuenta total de 9.306.693,96
euros.

Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. distribuy6 un
dividendo con cargo a reservas por un imporie de 6,47 euros por accion, lo que
supuso un importe total de 3.306.661,72 euros y se hizo efectivo el acordado en
diciembre de 2011 por un importe de 9,70 euros por accidén y un importe total de
4.957.437,20 euros.

20.5. Operaciones con Administradores y miembros de la alta direcclén,

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio 2012 por los miembros del
Organo de Administracién han ascendido a 469.893,34 euros (452.906,40 euros
en el ejercicio 2011).

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen
participaciones ni ostentan cargos © desarrollan funciones en empresas cuyo
objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollo por [a
Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan puestos directivos y
funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo
consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados,
S.A. y que no son objeto de mencidén al no suponer menoscabo alguno de sus
deberes de diligencia y lealtad o a la existencia de potenciales conflictos de
interés de acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido de ta Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2012 de 2 de
Julio.

Nota 21. Otra informacion

Plantilla de personal. EI nimero medio de personas empleadas en el curso de los
ejercicios 2012 y 2011 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y
categorias profesionales al término del ejercicio son los siguientes:
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Plantilla Plantilla 31-12-2012
Categoria profesional media Hombres Mujeres Total
Personal directivo 14 14 - 14
Técnicos 26 24 2 26
Encargados 18 18 - 18
Administrativos 20 7 14 21
Operarios 70 70 - 70
148 133 16 149
Plantilla Plantilla 31-12-2011
Categoria profesional media Hombres Mujeres Total
Personal directivo 14 14 - 14
Técnicos 27 25 2 27
Encargados 18 18 - 18
Administrativos 20 7 14 21
Operarios 70 70 - 70
149 134 16 150

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2012 son seis hombres y
una mujer; al igual que en 2011.

Honorarios de auditoria. Durante el ejercicio 2012 los auditores de cuentas de la Sociedad
han devengado honorarios por importe de 38.827,57 euros (37.333,30 en el gjercicio 2011).

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la memoria. La Sociedad
no tiene acuerdos, de naturaleza o propositos diversos, que no figuren en el balance y sobre
los que no se haya prestado la informacién correspondiente en alguna de las notas de esta
memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para
determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Entidades bajo una unidad de decision. Se entiende que existen entidades bajo una
unidad de decision, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en el punto 24.5 del
contenido de la memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacion del Plan General de
Contabilidad, cuando estan controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar, que actian conjuntamente, o porque se hallan
bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La Sociedad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacién de
sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decision.
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Nota 22, _Informacion segmentada =~

Cifra de negocics

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinana
de la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

__{Euros)

2012 2011
Venta productos acabados 37.041.883,29 27.953.270,56
Venta de subproductos 4.174.056,20 2.609.001,34
Prestaciones de servicios §.650,73 8.650,00

41.224.590,22 30.570.921,90

La distribucion de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad por mercados geograficos, en los mismos periodos es la siguiente:

~ {Miles de Euros)

2012 2011
Espafia 32.533 25,828
Unién Europea 1.287 1.087
Paises OCDE 7.019 2.927
Resto de paises 385 729
41.224 30.571

La Direccion de la Sociedad considera que no es representativo presentar una
segmentacion més amplia de los datos que se han incluido, como consecuencia de las
caracteristicas poco diferenciadas de las actividades y los mercados,

Bilbao, 20 de marzo de 2013
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los artlculos 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores y el 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se formula el
presente Informe de gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de
diciembre de 2012, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 262 del mismo
cuerpo legal, modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas
actividades como de los dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la
Sociedad también tiene como actividad la gestibn y administracion de valores
representativos de los fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Resultados econdmicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 son los siguientes:

La cifra de negocios ha sido superior a la del pasado ejercicio, tanto por el incremento de
los precios de venta como por el volumen de lo vendido, lo que ha permitido que se
alcance un beneficio de explotacion de 11.220.635,45 euros, superior al del pasado
ejercicio.

El resultado financiero positivo de 69.781.832.14 euros es superior al del 2011 que
ascendia a 19.512.110,23 euros, fundamentaimente por el resultado de la venta de la
participacién que ostentaba la Sociedad en la compaiiia sudafricana Metorex (PTY) LTD,
aunque matizado por el menor importe en los dividendos percibidos de las empresas del
Grupo.

Todo ello ha originado un resultado positivo antes de impuestos de 81.002.467,59 euros
frente al del ejercicio precedente de 29.095.264,39 euros.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades conduce a un resultado positivo
del ejercicio 2012 de 77.183.201,15 euros frente a los de 27.027.452 95 euros del 2011,

Actividad Inversora
Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad adquirio 84.106 participaciones de la

sociedad Grupo Crimidesa Industrial, S. L. representativas del 19,4 % del capital social,
por importe de 11.513.270,34 euros.
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Con fecha 15 de diciembre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 852.584,51 euros, el 100% de

las participaciones en el capital de la empresa sudafricana Leralla Development Company
(PTY) LTD.

Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 13,25 euros, el 74% de las
participaciones en el capital de la empresa sudafricana lvory Pewter Trading 79 {PTY) LTD.

Actividades en materla de investigacién y desarrollo (1+D})

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigacién y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar [as reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
siempre especial atencién a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de analisis e investigacién en nuestro Centro de
Investigaciones Mineralirgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La dimension multinacional alcanzada, ha supuesto una progresiva dotacién de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.

Los sistemas de reporting y control de la Empresa estan orientados a prevenir y mitigar el
efecto potencial de los riesgos de negocio.

Se detallan a continuacion |os principales riesgos financieros y los medios adoptados por la
Sociedad para gestionarlos:

a) Riesgo de crédito.

La polltica general es la cobertura del mayor nimero de operaciones con seguros de crédito
para lo cual la Sociedad tiene firmados los correspondientes contratos anuales que recogen
esta operativa, manteniendo unos niveles mihimos de exposicién at riesgo de crédito. Para
las operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con
garantias adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes historicos de
impagos muy bajos.

b} Riesgo de liquidez.
Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables y la disponibilidad de financiacién con facilidades de crédito. Dado el

caracter dinamico de las posiciones bancarias, la adminisiracién de la Sociedad tiene como
objetivo intentar conseguir la maxima fiexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.
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c)

d)

e)

Rlesgo de tipo de cambio.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones de [as divisas derivadas de las
operaciones de ventas de productos y de compra de materias primas y energlas.

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Analisis dinamico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Calculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
{(cobertura impllcita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, ias operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratindose directamente en las correspondientes
mesas de tesoreria al mejor precio posible,

Rlesgo de tipo de interés.

La politica general de la Sociedad a este respecto es, por la parte de los depositos,
evitar la exposicién a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados
por la Sociedad estan mayoritariamente indexados al Indice Euribor, en diferentes
plazos de contratacién y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo
de tipo de interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dinamico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- UWilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacién de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacién en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

Riesgo de precio.

l.as actividades de venta que realiza la Sociedad estan expuestas al riesgo de precios
tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.
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Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos
energéticos, que tienen una volatilidad significativa al estar sometidos a las propias
tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo,
estan muy afectados por la intervencion de inversores financieros que actuan
especulativamente sobre su cotizacion.

Las pollticas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios {tanto compra como
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la antelacién
suficiente,

- Monitorizacion de la evolucién de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y andlisis de los mecanismos de cobertura adecuados que
ofrece el mercado.

Evolucién previsible de la Sociedad

La crisis econdmica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde el
dltimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, dificulta cualquier
previsién macroecondmica sobre el futuro a corto plazo.

De cara al ejercicio 2013, estimamos una reduccitn de los resultados.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacién, se continuara con las investigaciones e
inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento
rentable.

Adquisiciones de acciones propias

El Consejo de Administracion cuenta con autorizacion vigente para la adquisicion de acciones
propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 28 de junio de 2012.

Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que {a
Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones
propias poseidas diractamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2013 el Consejo de Administracién acordd distribuir un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2012 de 25,80 euros brutos por accién y un importe total de
13.185.760,80 euros, cantidad en la que se encuentra incorporado el prorrateo comrespondiente
a las acciones que constituyen la autocartera de la Sociedad, en los términos de! articulo 148.a
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Informacién a los efectos del articulo 116 bls de la Ley del Mercado de Valores

1. El capital social es de 4.639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado y esta dividido en 515.453 acciones de 9 euros de valor nominal cada
una, representadas por medio de anotaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase,
con iguales derechos y obligaciones.

2. No existen restricciones de ningdn tipo a la libre transmisibilidad de valores.

3. El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la
fecha del presente Informe de gestion, es el siguiente:

Accionista % Participacion
Liperinvest 2003, S.L. 12,756
Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000
Promociones Arier, S.L. 9,679
Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550
Lombard International Assurance, S.A. 15,699

4. De conformidad con o dispuesto en el articulo @ de los Estatutos Sociales, sélo podran
asistir a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400
acciones, pudiendo agruparse a efectos de asistencia, designando un representante,
aguelios Accicnistas que no posean dicho numero de acciones, limitAndose a su vez el
voto de un unico accionista al que corresponda a un 15% del capital social,
independientemente del capital social que posea directa o indirectamente.

5 No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los
Accionistas.

6. Conforme establece el art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, los
Consejeros seran designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion
de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en
los Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa
del propio Consejo de Administracién por acuerdo adoptado unanimemente, para ser
nombrado nuevo Consejero sera necesario ser propietario de veinte 0 mas acciones de
la Sociedad, con una antelacién superior a tres afos a la fecha de su designacion,
siendo necesaria la pertenencia a dicho Organo por periodo superior a tres afios para
ser nombradoe Presidente del rmismo.
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Conforme al art. 8 del Reglamento del Consejo de Administracion, este Organo, en el
ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion, procurara
que en su composicién los Consejeros externos o no ejecutivos representen una
mayoria sobre los ejecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros
externos se integren los titulares de participaciones significativas o sus representantes.

De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracién (art. 16) el
Consejo procurara que la eleccidn de candidatos para su designacion como Consejeros
externos recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerird de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la
totalidad del Consejo de Administracidn.

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General
habra de sujetarse a un proceso formal de elaboracién, que inc¢luira un Informe emitido
por el propio Consejo en el que se evaluara la calidad del trabajo y dedicacion al cargo
de los Consejeros propuestas.

Segun establece el art. 18 del Reglamento del Consejo, los Consejeros cesaran en el
cargo cuando haya franscurrido el periodo para el que fueron nombrados, y cuando lo
decida la Junta o el Consejo de Administracion en uso de las atribuciones que tiene
conferidas legal o estatutariamente cada Organo.

En cuanto a las normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales, el art. 18
exige una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del
capital social para su modificacion, regulandose en dicho articulo €l numero minimo y
maximo de miembros del Consejo, plazo para el ejercicio del cargo y posibilidad de
reeleccion. Por lo demas, no existe ninguna particularidad a efectos de la modificacion
de los Estatutos Sociales.

7. lLa Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas
todas las facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto
de delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especifica de emitir o re-comprar acciones.

Por acuerdo adoptado en la misma Junta, el Consejo cuenta con la facultad delegada
de acordar el aumento del capital social hasta el maximo de la mitad del capital.

8. No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad, a
raiz de una oferta piblica de adquisicion.
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10.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos

de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta
publica de adquisicion.

informe Anual de Gobierno Corporativo. Se anexa a continuacion el documento oficial de
Infoome Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2012.

Bilbao, 20 de marzo 2013

63




Foru Seilua
imbre Foral

N 5806114 B

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICID: 31272012

C.LF.: A-4p008502

Denominacion soclal: MINERALES ¥ PRODUCTOS OERIVADOS, 5.4



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para ung major prangidn del modeako ¥ nior elaboracion del mismo, es i Iner las i i que para
sU cumplimentacidn Riguran sl final del pressnte informe.

A - EBTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A Compleds el siguisme cuadro sobre el caplial social de ta socieded:

Fecha de dfima Capltal Soclal {aurcs) de accl da hos da
modificasidn vaio
210052000 d.65%8.077,00 515.453 515453

Indiquan st exrstan dislintas tlasés da acciones con difsrenfes derachos asociados-

NO
A2 Delalla los titul directos ¢ indi de particly significalivas, do su emidad a la fecha de cieme de
ajercleio, excluldos los consejeros:
Nombre & denominaciin soclal dal aceionista Hamero da Numera de % sobre af tofal
derachos de volo | derechos de volo | da derechos de
M indimelos(*] voto
LOMBARD INTERNATIONAL ASSURANCE, 5.A, BagIe q 15,609
LIPPERINVEST 2003, 8L, 65751 g 12,756
GARDOOU EHNOS BLU, 30925 o 5,000
IBAIZABAL DE GARTERA EL. 253607 1] 5,550
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indiqua los movimg on ia esfrich, i | mds Elgnificali Jik e el ajercicio;
N o coclal da) Fethade b Depcripchdin da la apereclan
opa racién
PROMOCIONES ARIER, 8L 21122012 5a ha supeiado 8l 3% del caphtal Goclal
£.3 Complata los slgui dros sobra los miembros del Conseje de Adminislracidn de la sociadad, que p
derechos de volo de (as ecciones de la sodedad
Nambre o fn goclal dal Il N de Ramara de % sobre af tote]
demchos de volo | darechos de volo | de derechos de
directas Indirectos ('} volo
DOH ALBERTO HARRENECHEA GUIMON 15.047 [ Mo
| -
DOk ALEJANDRO APNAR BAINE S0BT 8807 6,537
DM FRAMGISCO JAVIER GUIMAN URIBE Ll o 180
CON GONZALO BARRENECHEA GUIMON 12841 ] 2.511
DORAA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE ABUIRRE 1000 1] D84
FROMOCIONES ARIER, B.L, 46.854 30925 15,878
Mombre o denominacién soclal A limwis de: Nombre o i ] h % sobre 8l toial de
del fitular de la o Inacién soclal del tiutar da yuto directos detechos da voto
porikipeclén direclo de ke parlicipasion
PROMOCIONES ARIER, &L, GARDOOUI E HROS S.LL, 0,925 8,000
DOM ALEJANDRO AZMAR BAINZ | IBALZABAL DE CARTERA, BL 28607 5,550
| % tolal da darethos da voto en poder del consa)n de administracidn 28,030
Complete tos aigul dros sobre los miembros ds| Consejo de Adminiglrecion de la sociedad, que p

darechos soba acciones de la socledad:




Ad Indique, en su caso, las relaciones de Indole lambiar, comerchal. lual o goclelaria gue exislan Enire log
litulares do participaci significativas, &n |a madida en que sean conccidas por la socladsd, salve que sean
estasaments relavamss o deriven del giro o lréfico comercial ordinario.

A5 Indique, en su case, las ralaclones de Indala comercial, conlractual o enchetaria que existan enlre los Hularas do
parlicipeciones significativas, y (a sodieded y/o su grupo, salvo que s6an eesasaments roknvantes o deriver del giro
o tréfica comerciel ordinana:

A8 Indquer ei han sido comunicadon a Iz sociedad pectos par lales que 1z aleclen aegin lo blecldo en B
arl. 112 de (a LMV. En su caso, deacribelos brevemente y relaclona los accion'stas vintutados por el pacto,

NO

Indrgue si la
describales brevemenis:

le exislencla de scci concartadas enlre sus accionistas En su caso,

NO

En el caso de gue duranio el elarcicio ga haya producrde alguna modifleasidn o ruptura de dichos pacics o
8 O |

concerad indl lo expres

AT Indique $l exista alguna parsons Msica o juridica que ejerzs o pueda ejercer ef conli! sobre Ly socladad de
acuards con al articulo 4 da la Ley del Mercado de Walores, En sy caso, idantdlquela;

HO

A.8 Complata los siguanas cuadros sobre bg sulocariara oe la socedad,

Atecha de cieme de) ejerticio;

1l da i N da acth direc) t']] % tatal eobre caphal soclal

4.977 D—I 0,848




“Foru Seilua
imbre Foral

N 5806116 B

(*) A ravés de:

= 3

Datalle las variaciones significativas, de acuerdo con io dispuesto en el Real Dacreto 1382/2007, realizadas
durante el #jercicio:

F de Iay proplas ] al periodia (miles de euros] il

AS Dataila las condiclones y plaze ded mandaln vigere de la Junla al Consajo de Adminletrecidn para llevar 8 cabo

" [ I

q o 1oe de

Lt

El Conselo da A dn cuanla con autsilacisn vigeals par b adquisieidn de acal proplag, oevgads por la Junla
Genemn| Ordinade celabrada con fecha 28 de jualo de 20172.

Dicha sutoritacion Uane un plazo de elnco aflos, y comprende la posible adquisiciin de ac-elones propias, 4 Uk de

g ¥ demds modali tidas en Derecho. hasta el limie de par un precio
minlmo del valor paminal, stendo et pEclo méxdmo aquél que sea stporior de los Sk £l aqubvak alde i6n A la
fecha da de cada of ion o el squivalenle al 100% ded valeren [Bros del itimo ejercleln consolideds caada, asl
coma para aceplar on preoda sus pEepiEs acgenss danim de los imies i i ¥ para o

| las

P 9

A.10 Indique, en gu caeg, las mslrccionss legales y eslalutarias al ejerciclo de los devachos da voin, asl coma lae
restriccionas legalea a la edquisicion o It Isidn de panlcipaciones an el capital soclal. Indique si existen
teslricctones legales &l ejercicio de los darachos de vola:

MO

| P taje maxkno de hag de voro que puade elercer un acclonlsla par restriceldn moal —El

Indique i existen restricciones eslabnarias al sjercicio de oa derechos do volo.

NO
P de derachos dé voro que puade glercer uh poOr und riceld q
walatularia
Indique si exislen rexdricclones lagales a la sdquisicidn o I isidn de particip on el capitsl sociat




NO

A.11 Indique sl fa Junla General ha dado adopt dldas de lizacidn fremts a une ofaria pobfica de
adguleicion en virud de lo dispuasie an la Ley 68/2007

5l

En su casq, axplique las medidas aprobadas y los Lémmi en que 86 producird |a ineficiencia de |as
reslnccionas:

Por eouerdo de la Junia Generel de lechs 25 da junio de 1998, 36 Incompond B los g ung Disposcld ickomal
en virlud de ks cual sa elevan los limites minkmas de paritcdpacd en le Lay, 8n & senlido dz qus, en ol cass da que
58 p da adqulrr de 1y socledad qua Implique 13 obli lectad da p una OP4, 1a misme habri de dingiree
necesaramante eptie el clen por olen dal capilal soclal,
B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
B.1 Conego de Adminlsiracion
B.1 1 Dalalle el ndmero maximo y minimo de h previslos en Jos Falant:
de k ] n
minimo de ) } E
B.1.2 Complalo &l siguferte cuadro can los miembros del Consaj:
] Rop Lame Carge enal F.PAmer | F.UAImo Procedimienla
denominaclon soclaf ] daa
el consejero
DOMN ALBERTO - PRESIDENTE- 18f12/1en2 | 24MB2008 | VOTACION EN
BARREMECHEA CONSEJERD JUNTA GE
GUIMON DELEGADD ACCIONISTAS
DON ALEJANDRO - COHSEJERD 160084 | 24042000 | VOTACION EH
AZNAR BAINT JUHMTA DE
ACCGIONISTAS
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Hombrs o Represenlanie Carpo adi ¢l F.Prmar | F.UNMmo | Procedimlento
denauninacldn soctal i e
dal consejaro
DON FRANCISCO e CONSEJERD 22/0B/1985 | MAS2000 | VOTACION EN
JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE
AGCIONIBTAS
DON GOMZALD - GONSEJERD TTO2006 | MAV000 | VOTACION EN
BARREMECHEA HINTA DE
GUIMON ACCIONISTAS
DON JDSE IGHACID - CONSEJERD 28/08/2007 | 280672012 | VOTACION EN
GUZMAH URIBE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DORA MARIA ISABEL - CONSEJERD 200¥2010 | 22082011 | VOTACION EN
LIPFERHEIDE AGUIRRE JUNTA OE
ACCIONISTAE
PROMOCIONES ARIER, | IGNACIO MARCO- CONSEJERD 26/087ZD0R | ZBOGI2D08 | VOTACGKN EN
BL. BARDOGL) IBAREZ JUNTADE
AGCIONISTAS
Numaro total de conaajeras l ll

Indigue los ceses que sa hayan preducido dutants el penado en &l Congeje de Adminieirecion:

B.1.3 Complete los sigulentes cuadros sobre los mismbras del canseje y su distinta condigidn:

CONSEJERDS EJECUTIVOS

Nombre ¢ de: InGakin det e Gomlslén gue ha Cargo en ol orpanigrama
propuesic su ¢e bn socledad
nambramiento
OON ALBERTO BARRENECHEA QUIMON CONSEJODE PRESIGENTE-
L ADMINISTRACION GONSEJERC DELEGADC
tolal de | ejocutl 1
% lotat de| consejo 14,288




CONSEJERQS EXTERNOS DOMINICALES

Hombre o dencminacidn del Comislén que ha propuesio su Hombre ¢ denominacion del
tansyro nombramlanto acclonlsia snNicalive a gulan
P o qua ha prop U

nombramismo

DON ALEJANDRO ATHAR BAINZ CONSEJD DE ADMINISTRACION IBAIZABAL DE CARTERA, 5L

DGN FRANCISCO JAVIER GUZMAN CONSELD DE ADMINISTRACION FRANGISCO JAVIER GUZMAN

URIBE URBE

DON GOMZALO BARAEMECHEA CONSEID DE ADMIHISTRAGION BONZALO BARRENECHEA GUIMON

GUIMON

=

DORA MARM ISABEL LIPPERHEIGE CONSEJO DE ADMINISTRACION LIFPERINVEST 2003, 8.L.

AGUIRRE

PROMOCIONES ARIER, 8L CONSEID DE ADMINISTRACION GARDOQUI EHWOS SLLL.

N Iotal de ] H

% 10ta) dal Censelo 71,428

COMSEJERDS EXTERNOS INDEPENDIENTES

bre o 15n dal )
DON JOBE IGNACIO GUZMAN URIBE
Parfl

Licanciede en FlicsolTa y Letras por la Unlversidad de Loyola, Ha p & varias i y emp
sobire lodo relackpredas con ol seclor del Iransperts. Hi sdo Consalero dal Puerlo de Bhbas, ha perflenecds o
Comilé pam las abras del Buperpuano de Bibao, Yice-Praxidenle Primere Naclonal de 105 Agentes de Afuanas
d¢ Espafla, Fundader de GEGEMAR Ha skdo Jern di] Banc M . Presid de Doman, Consejar
dg Aceles y Pratelnas y de clras muchas emgresas, Soclo-Fundador de TALDE.

N bral da jeros (ndepends 1

% tolal del conselo 14,288

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Mimaro (o1al e otros condeleros extermos o

% 101a) dal consajo 0,000
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Datalle loa maolivas por 105 que na se puedan considarar dominicales o indepandiantes ¥ sus vinoults, ya sea con
la sociedad o 3uE direclivos, ya con suB accionistas.

Ingtique las varigclener que, en su ¢3so, e hayan producido durents el penoda en la Lpologla de cada

a dn socla) del Il Facha del Gondi H Condictdn actual
tamblo
| DOH JOSE IGNACID GUZIAM URIBE. 28/082012 | OTROS EXTEANOS IHDEPENDIENTE
B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cualas e han nambrad i domini & inslancia de

acclonlstes cuya parbcipacitn accienarial o8 inferier al 5% dal capital.

Nombrs o i saclal del acch
DON FRAKGIBCO JAVIER GUZMAH LIRIBE
Justiflcaclon

E! Gonsajaro O, FRANCISCO JAVIER GUZMAM URIBE e by < a de Jonts

voa con pariclpacid lonar perior al 5% del caplial qua, actusimanle, ne osienla ya dicha
pariicipeckdn. Ho obsiants, dado su perfil profesional ¥ exp d . 58 MRamiene su pert ‘e al
Gansejo de Admin/stracldn

Hombre o denominaciin soclal del accionlsla
DOH GONTALC BARRENECHEA GUIMON
Justifcacidn

£l Congelern O GONTALC BARRENECHEA GUIMON fus < joro & instancda de acclonisy
significetivas con iCipac jar &l 5% de| capilal que, aclualmenle, no ostanta ya diche
participackén. Mo obslante, dedo su parfil profesional ¥ encd £~ sy fa Bl

p

Gonsejo da Adminisiracisn

Inaique 5i no 8 han alendido peliciones ks de pi ia en al jo p de aecionlstas cuya
panlicipacidn acclonarial es iqual o suparior a la de olios a cuya instancia 8 hubieran designado coneejeras
dominicslas. En au easo, explique las razones porias que na se hayan atendldo.

HO

B.1.5 Indigua &i algin ero ha do &n su cargo antes del Mrmino de su mandale, si & mismo ha explicade
SUB rezones ¥ 4 laves ¢a qué medio, 8l Consejo, ¥, en caso U8 que 1o haya hecho pov eacrito a lodo el Conseg,
expliqua a continuatidn, al mencs lca molvos que Bl misma ha dado:

NHO

B.1.8 Indique, en &l ¢350 de qua exisia, las fecullades que tienen delegadas el o 08 conse|er! dofe



a soclal

DON ALBERTD BARRENECHEA GUIMON

Brave descripelon

Tiene delegadas wuas las facuhades dal Consaje de Administreckn, excsplo aquélas que son Indelegables pa

Ley.

B.1.7 Identifique, en su caeo, a lps miembros et conesjo que Asuman cargos da adminlstradores o dirctivos en

ofras sociedades que formen parle dél grupo de la sociedad cotirads:

o soclal 1] | social da la entidad del grupo Gargo
DON 4l BERTC BARREMECHEA QUIMON DERIVADOS DEL FLUOR. AL, PRESIDENTE ¥
CONSEJERD
DELEGADD
DON ALBERTO BARRENECHEA GLIMON FAM! GUATRO DE INVERSIONES. EA L. PRESIDENTE
BON M BERTO BARRENECHEA GUINGN MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT. CONSEIERD
AL
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MFPD FLUORSPAR S.L.U, AOMINISTRADOR
UHICD
OON ALBERTC BARRENECHEA GUIMONH SEPIOL. B.A, PRESIDENTE Y
CONSEJERD
DELEGADD
DAN AL HERTO BARRENECHEA GLIMON BOCIEDAD ANGNIMA SULOUISA PREBIDENTE
DON A BERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENCES MINING COMPANY (FTY) LTD COMNSEJERD
DON ALEJANDRC AZMAR BAINZ SEPIOL. SA CONSEJERD
DON FRANCISCO JAVIER GUIMAN LIRIBE SEFIOL. B4, CONSEJERC
BON GONZALC BARRENECHEA GUIMON DERVADOS DEL FLUOR. 8 AL, CONSEJERG
DON BONZALO BARRENEGHES GUIMON SEPIOL BA CONSEJERD
FROMOCIONES ARIER, B.L. DERIVADOS DEL FLUCH, AU, CONSEJERC
PROMOCIONES ARIER, B.L. BEPIOL.EA CONSEJERC
B 1.8 Detalle, en su caso, los i & su socledad que sean bros dal Consejo de Adminisiracién da

olrae entidades colizadas en marcados ohciales de valoa en Espadg dislintas de su grups, quae hayan sida

ala

10
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Bizkaiko Forudddundia

0,15 €

Hamabost zeot

8.1.8 Indigue y en su caso axplique s la sociedad ha ido raglas sobre gl nimero de cankejos da los que
puedan formar parte 2ue consejoens:

HO

B 1.0 En relacién con )a dacidn ni 8 def Codipo Unlficado, sefiale las polilces y estraleglas
penerales de ia socdedad que el Consejo en plenc ae ha reservado aprobar,

La polfitica de Inverstones y financlaclén sl
}Eﬂl‘inldﬁn d= (4 estruciura del grupo de sociadades 8l

La poliica do gobiama corporstive 1]

La paolitica da yesp soclal corp Bl
E}an kglce o d nog asl comp ks obielivos da gesilién y presupuesio anvalas ]

La pelitica de i ¥ del pefio de los afes direcivos :—‘
La politica de control y gestidn de riesgos, asl come aT seguimiantn parkbdico da [os slslemas ImMamoy de &
Informacién ¥ control

La politica de dividendos, agl como la d= autocartera y, en espacial, sus limites 31

B.1 11 Comp los ienles cuadnos respecto & la rem. idn agregada de los J] devenpads o
ol glerclcia,

a} En (8 sociedad objeto def presents informe:
ConRcepio reiribullva Daters en miles de
Buroy

Rslribucken Fya 4T0
Relribucion Variahle o
Olatas o
Algnciones Eslatutarias 9
Opel sobre scci wio Blrgs bnst i a
Otros 1]

"




=

470

Dros Bapeficlos Datos en milas ge
suras
Anlicipos 1]
Credios concedidos ]
Fondos y Planes da Penslones. Aportaciones b
—
Fondos y Planes de F [ [}
Primas de seguras de vida o
{ poriz dad a lavor de Yos k q
b} Par la pent de los consal da la sockedad a alros « jos de H#in o a |2 atta direccidn
de soedades del grupo:
Contegrin retrihutlve Datos an miles de
BUrDE
Relibutkn Flla 189
Retribucion Variable G
Minlas o
Alenclones Estatularas g
Cpca snbe Yo olros ]
Ofros 1]
Teral ‘ 188
Otros Bereliclos Datos en miies da
euras
Anlicipos 1]
—
Creditos concedros o
Fondos y Planes da Pansionas: Apartacionas ¢
Fondos y Planes de F L 0 | o

12
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Bizkati Foru Aldundia &
“Diputacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamahost.

Quinte céntin

Trros Bsnaliclos Dales &n mias da
euros
Primas de seguros de vida 1]
iakdas por La Boch a favor de 103 consejams o
G) Ry A4n lotal por tipalogla de jero
Tipclogla consalanas Por sociadad Por grupa
Elecitivos 318 a
Extornos Dominicales 134 128
Extemes Indapendlettas 16 0
EﬁiEmmoa [ 2

[rom T

d) Respetio 2 benefick atribuldo a la scciedad dominame

dn el ejerusien milas de puros) 13|
ign lotal ] airibylde a s socl | {exp &n %] LA
B.1.12 Iden\ifique a los miembras de la alts direcclén que no sean & Sy vez jaros afesulives, e Indique la

remunaracidn tolal devengada a su laver durante el ejercicio:

B.1.13 )deniifique de forma sgregada si exisfon cld de ia o blindaje, para casos de desplde o cambios
de control & favor de los miembros da la alla dreccidn, incluyendo o3 « j jacuiivos, de la sociaded o de su
grupe. Indique 5 eslos comratos han de ser comunicados yfo sprobados por (s drganos de la socleded o de su
Qrupa:
| Numan de beneflclarios 0 I
Conesjo de Adminlsiraclén Jurta Gapesal
Drgano qua siloilza e cliusalas | NO NO

13




ILB& A A Juma xabre laE cliusulas? HO |

B.1.14 Indigus &l p parg estabk la jon de los miembros del Consejo de Administrackin y las

Proceso pare astabiacer de log miambroa ded |o de Ad i&n y las ¢l
eplalulanias

La pamunerBeidn de los mismbros del Consejo de Adminlstracidn se deckie pei fa Juala Geners), al ampara de o
dispussto en el articule 25 ta ks Estetulos Soctales,

Seflale ai ol Consego en pleno ga ha raservadoe la aprobacion de las s isl

A propuasta del priraer e] de la ; el ¥ cesa da loa alios directives, s
asl como sus ctiusulas de Indemnkzacién.
La retribuclén do los consejeros, asl como, en e case da log ej ivas, la i PO SUE s
specu) ¥ damis [ qua daban rEpetar &us cantralos.
B.1.15 Indique s el Conselo de Adminisiracién ap una d pollica do ralibuti y egpecfique las
cusslion=s sobre lge qua se pronuncla:
El

. de los mes fjos. con desg en su caso, de las dielas por panticipacin sn el Consejo y 5 “
sus Gomis) ¥ una defa 16 fila &nual a In que den crigen
L de cardctor variahle NG
Princif de log 5! de prevlsién, con una lén de su ImMf o coMe anual MO
equivaiame.

dici que P fos tha qui ajerzan k de aka dl 13n coma al
consajercs ejecutives

B.1.16 Indique &l e Consalo somele a volacion da | Junts Genaral, camo punie separado del ordan def dia, y con
cardeiar cansullive, un informa sobre 1a polilica de retribuciones da los consejerce. En su caso, axpliqus ks

tos del o resg a la politica de retrbuciones aprobada por gl Consejo pare los afios fliuras, los
cambies mee slgnificstivas de tales politicas sobre la aplicada duranke el sjercicia y un rasumen globa! de cdmo se
aplict la politica de ralnbuciones en el ejercicio. Delalle ol papal flado por la Camislén da Redribuciones y

p

i han utlliredo L la idantldad de los [ ct que lo hayan prestada:
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“Diputacian Foral de bizkaia |

Hamahast ze
Quince eén

Guesliones @0bre G que sa p Ia ka politica de me2ribuch

E| Consejs de inislrackin somels a do la Juma General, gome punia sepereds del onden del ¢ia y con
caniciar consullivo, un informe sobre fa politkea de relribuciones de los Consejeras,

Los miembios def Consso de F Idades §as en plode | y dielag, ap
por la Junla Genenil de Anck Dicha pallties iva 5e ha i Invariable durenla ks doimos
vflos ¥ 0o se prevén modifica ciones xobre la misma

Pape] o pef la Comlsién de Tbuch

La Comlsidn da ha sklo i osle mismo aflc, de modo que, hasta el momsnle, ne ha intervehido en la
propustn de la poiitizn de reiribucionss del Conseja de Adminisiracidn, previdndosa si inlervancin par & presenta
eforciclo.

L{,I‘I& utflfeado aveaoramiemto axtemo? NO

. me— _

B.1.17 Indique, &n sw case, la identidad de los miambros del Contajo que sean, 2 su vaz, mismivos del Consejo de

Admini I4n, directives o empl de socisdades que oslenken p pacl signiicallvas en ia sociedad
colizada yio en entidades de sy grupo;
Nombre o danominaclon coclal dal 1 sochal dal : Garga
consepere signticative
DON ALEJAHDRO AZNAR BAINZ IBAZABAL DE CARTERA, E.L, PERBOMA FIBICA
REPRESEWNTANTE
ADMIMNISTRADOR
U
DORA MARLA IBABEL LIPPERHEICE LIFPERIHVEST 2003, 81 ADMIMISTRADORA
AGUIRRE SOLIDARIA,
PROMOCIONES ARIER, 5.L. GARDOQUEEHIMOS SLU AGMINISTRADCR
UNIGO,
L

en &} epipral b . de los

p

Delalle, en su caeo, las relacionas relevames distintas de las
migmbrog del Congeja de Adminislracidn que les vinculen con los i significativos yio en endidades de
B prupo,

15




B.1 18 lndique, ei ee he producido & ajerciclo alguna modificacion en e reglamento del conaejo:

1}

Desuripelén da medHicaclenes

E) Reglamenio de| Conselo de xn 58 ha modificada por la J0n en el pilsmo de un nuave Adiculo 14 Bis,
con maotv de la da la Comiskin de N ¥

B.1.12 Indiqua los procedimientos de nombramlents, raglaccldn, evaluacidn y remocion de los consejercs Delalle
lok drganos competantas, Jos Lrdmites & aegulr y (o5 criterios a emplear en cada unc de los procad mientos.

= bvcen los Arlcukas 14 bis y 15 del Reglamamo del Conseo da A las Conselaros serdn dealnac
por la Junta Genersl o por gl Consejo ds da con lag previsk ida= en la Loy ¥ en b5
Soclales, previa lacién e forme de las propuasias de ¥ ba de C | por fa
Comislén de i ¥ i
De conformidad con | dispuaslo en | erl. 19 g os lates, selvo disf del proplo Consejo de Adminisiracidn
por L] P i Ho, para ser brede auevo C Jero serd sar proplelanio da velnle ¢ mas
| deia d, con una dn supedor e Ires afos a la fecha de sud dn. stendo lap ol

a dicho Organs por pakode supedor a Ires o para ser nombredo Presidenta deol misma,

Conforme al erl. B del Reglamento del Consepo de Adminlslacidn, ssle Organc. e el ek da sus facutadss de prop a

la Junio ) y de coof p m que en su compoklkeltn los Convep o 0o ejeculr P una

mayor[a sobre los eleculivos, procurando a su vez que dentro dal grupo da & ] se Integran ks ilwlares de
ricipacl i o SUE

D# acuerde con el misme Reglamenle de! Gensalo de Admmistacidn {erl. 18) el Consela procurard que s eleceldn de
par su comeg G } macaka sobre g de Ida sol k : lay
experiencla.

Los Consek feclados por prop de fo U ¢ote, Ao en m &
que Iraten ds ellos. y que son secrelas

De scwerdo can ke dispuesle en ef ai. 28 de los ! Iad ldn dal C Daleg i de
acuerin adoplade por mayeria de dos {erclos de la letaligad del Canaele de Adminisiracion.
Pare el caso de reslencisn de Gonsel ta apf g la Junio Genseral habrd de sujearse & un proceso formal

de elaboreciin,que chuing un Infarme emilide por el poplo Consejo Bn el que sa evalua fa calidad def irabaja ¥ dedicacién &l
cago de s Consejeres propueslas,

Gegun eslabloce ¢l 2. 18 del Reglamenta del Consefa, s Ceonssjores cesardn en ef cargd cuando hays IMEnecumikda al
periode pare el gue fesron nombrades. y cuands b decida ia Junta o el Consepo de Adminisirackin en uso da las alftaucionas
que lane ol ogal o i cada Grgane,

B.4.20 Indique 03 supusshes en kos que Bslan obligados & dimitir los conselenss.

Nu onista previslin especifica sobme causas de dimisidn de s Consajeros.

18
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Hamiahost:
Quinge ten

B.1.21 Explique si Ia funeldn de primer ejaculivo de |a sacledad recas en & carpo de presidente del Consejo. En su

€889, indique (as medides que 5o han tomado para limilar los riesgos de lacitn da pod en una dnica
persuna;
&l
Indique ¥ en 6w case expliqus & 58 han eslabl reglas que fecullan a uno de los conselercs independiames

para soliciter la convecalona del Consejo o |a inclusion do nuevos puntos en el ordan de! dia, para coordinar y

hacerse eco de las p PACi de s y para dirigir la eveluacidn por ¢l Conssjo de
Adminlslracién

Enplicackdn de lae mglas

Da d son o disp en los los 13y 23 dal Io del Consajo de Adminkstracidn, el Presidets
daberd convocar el Consejo e Incluir en el ormen ded dia los exiremns de que se Irale cuando asi ko soNcikte cueiqulers de
I8 Consejares,

B.1.22 ¢ Be axigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo e decisitn?,

Sl

Indigus cémo se adaplan los seuerdos en el Consela do Adnunistracion, sefislando al menes, el minimo quérum
de asistenda ¥ ol tipd de mayorias para adoptar los acusndos:

Descripohdn def atvendn :
Desianacldn Consars Delaade. A ¥ da D Gerontafes,

¥ L

Qudrum %
Dado que la mayoria exipids pam la edopeidn del scuerdo Bs do 273 de 165 Consejeros de |a eocledad, con 8680
Independancia de kos prosantss en |a reunldn, $3le debwe colncidic coma minimoe con el quamm de aslslandla.
Tipo de mayoria %
273 de 1z Wetallidad dal Consejo, &880
Descripcldn del ecuarde ;
El resto de os acuendos
Quérum %
Conforme g o dispuesio en al aficulo 23 de (o= Eslalutos Sociales y an el arleuda 14 del Reglamemo del
Consejo de Admmisl Al se adoplarin par mayaria absolna da Conse p o 5100

17




1eprasenla

GConseln

dos, 5110 #3140 e mied mds

une, al menos. Parg la valker de los ecuamos sers precso, cuando

Yipo de mayoria %
Conforme g lo dispuesto en ol artioula 23 de ks Exlalwios Soclales y en o arlcula 14 de| Reglamenio del
Consejo de Admimk ] roos £8 adoplaran por mayorla da Consay p o 5100
reprakantadss, sl o gstan b milad mas uno, 8l menos, siendo preclsa, cuando menes, la presancla de lres
mambres de! Consejo.

B.1.23 Expligue &l axisten requisilos aspacHitos, dislintos de los relalivos a los
prasidenta.

, para ser nombrade

Descrlpekon de loa requishos

Conlorme & lo dispunsto an el aiculo 16 de los Estatutns Bociales, para ser Presidents del Consejo de Adminisiracidn se
wrecisa haber formado pans de dichs Ongane durante un partodo suparior a Ires aflos anlerares a la fecha del
- pudi diar B proplo Consejo del du dicho requls diant L Anl

B.1.24 Indigue s/ of presidants one velo de cakdad.

Materiax en las que existe vato da callded

Conforme & lo dispuesto en el arliculo 10.3 de! Reglamenlo del Corealn de Adminstrackn, en case de empals en (25
voaciones, el voto del Presadents send diiments.

B.1.25 Indique i log eslatutos o el gl dgl H bl algun limlts & la edad da ks consejers:
NO
Edad limis presidents Eded limHle conse ro dalegado Edaif limile cansajaro
[} o o
B.1.28 Indique si los sslalios o &l rogl lo del | t un mandale limilsdo para (oe conse|
independienias:
WO
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Quifice conli

| Himere méximo de sfios oe mandato | ﬂ

B.1.2T En el caso de qua eea escasp O nulo Bl niomera da j pligue tos mollwes ¥ las iniclativas
para gir lal slluacid

fT—
P

Hin de los Ivas y de s Inlcat!

En e} moments ectual hiay una Consejera en la souedad.

Ef Consefa, en el elemica de sus fcul) da prag ¥ de coop A que e la compasiciin del Consejn
tos C. | il o ne gjecut mayoria sabre kos eleculh p ual que enlip 5
< =@ [ntegren los Gtulsres o representantes de litulzres de particly an gl
caphal.

Por lo éxpuesio, el hecho de que la mayar pare de ks Conselaros de {8 sockdad tenge cardotar dominicat o hayen skin

P por Hicativos Imia £l margen de Betuacién del Conselo sobre of parlicudar, de modo quea la
fechs se ha a una Onice Consejora, estando aseg fjue, por delF del Conseo da

4n, en dicha val de cand para el carge a proponer a b Junta de A o pam la
cooplaclon se tendrdn Bn cuerla fa sol f ¥ iencl
En particular, Indique 5i la Camlsion da Nam b fos ¥ R L ha establedde pr los para que los
pi de 5@l no adol da sesgos implicilos gue ok la selaccidn de Jeras, y buscoy
dalit Lo car que fedran &l perfil axlgido:

Bl

Eofale los printipales procadimianivs

Todas las Comisiones eon que cuems o cuente en &l fuluro el Copsejn ¢5ian idas A |95 mismos princplos que kgen

I acluecidn del Conssfo da Admini dg con ko dizp &n & arculo 1 de su Reglamento

8.1.28 (ndique »i sxisten pracases formalas para la delegacion da watos &n el Conssjo de Administracidn, En su
caso, deldllelos bravemenla,

Canfarme @ lo dispuesio en el aniculo 24 de los Est jakas, los Co ) podrén h p por olfg
Cansejero en el Conseo da Adm deley: sl rep it di carla dinigida al Presidenle

Bagln Ios arli 14 ¥ 23 ded Regl dal Consejo de Admin ién. fas O | [ conferir 54
represaqlacidn, an su casc, a (avor de olros Gonseleres qUe perlenezean & s milsmo grupe, incluyends las opofunas
Inslructiones

B.1.28 Indlque et nimero de reunionee que ha menlenide el Consejo de Administracidn durante el ajercicio.
Asimiamo, seflale, en su caso, las veces que 52 he reunido ol conpejo sin la aslslancia de su President
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L L del &n |u aslsh del

Indique el nimarg de reurdones que hen mantenido an al elarcicio las dislt 11! del Congejo:

da reunlones de } a delegad 0
Nimero de reuniones del comité de auditoria 4
K do deta 10n ta ¥ retribuch 2

de de Islin de L)
N de de fa Isldn de 0
B.1.20 Indique el nu de i que ha ida el Consejo de Administracion durenla gl ejarckic gin la
asisiencia de todos Bus miemiros. En o] cdmputo se iderarsn no &ei ias lag rep l d

gin inslrucclones especificas.

Nemero fe no asistencias aa conseleros durshte el elercicl s
% da no asislemclas obre el tolal da volos durente el glerclclo 5,852
B .31 Indigue & las ias aruales individuales ¥ lidadas que se presemtan para su aprebacidn al Consejo

Bslan previamenla conificadas:

HG

dantifique, an su caeo, a lafe personals que ha o han cartificads 1as cusntas anuales indlvdualea y cansolidadss
ds la socinded. para su lgeidn por &f consejo:

£8.1.32 Expligua, &i los hubiera, los 5 blecidos por el Conselo de administracion pam evilar que Jas
las individualas y fidadas por 8l larmuladas se p lan en la Junts G ! con salvedades en el
informe de audilarla.

Enire las funckanas dsl Gomlé de Audiorla se encue mtra a de supervisar y #vitar la poumencla de cincunstanclas que den (ugar
& la existencla de seivedades en el lnfonme 3¢ Awiladia.

Par olro lado, conforme & bo dispueslo en ol anlcuko 35 del Reglananto del Consejo da Administreclén. el Consele procurirs
formular las cuentas de manara lal que no haya lugar 8 s4lvedades por parle del Audaor,
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B.1.33 4EI dal 40 iene la condicidn dea Jero?
MO
B8.1.34 Explique los pr i da nombramienla y cesa del Secrtaric del Consejo, indicanda si su
nombramlanio ¥ cesa han ado informados por la Comisitn de Nomerami y aprobados por el pleno dei
Conselo.
F di de braml ¥ cEsd
El Secrelanio del Consejo de Adminlstraciin poded ser alsgido de entr sus miembims, o padré nombrame por el Conseje
da un & na G
Porio demas, no exlsia un régimen espedal sobra su jenlo de ¥ cae.
Sy ha skig ap par el pleno det Consedo, 51 blen ne fue an su ) P por la Gomdsidn de
alno I 1 la misma.
ila I da Ni inforeta del b &l
LLe Gomisitn de Nombramienies informa del casa? Bl
LEI o en plano ap &l 7 L]
2El Corsajo én pleno apruaba &) cese? 8l

¢ Tiena el secrelario del Conejo snconmendnda la funclén de velar, de forma aspeciel, por las
de buan goblemo?

ol

Obgervac bones

Confymme establece el aricula 11.3 del Reglaments del Consejo de Adminisiracidn, el Secrelar culdard en lodo caso de
la lagalidad foning! y maiedtal de las scuaciones del Consepe y fLeE Sus p i o5 ¥ reglas de oo b
5640 PSP ¥ dapd

B.1.35 Indique, si los hublom, fos mecanismos eslablecidos por la seciedad para presarvar [y independencia del
audilar, de los snakislas finandieros, da los baneos de inversidn ¥ de las ageancias de calitiession,

El Conzeln de Adninisirecidn, a #focios de preservar k independencia del audior. de los aaalistas fnandceres, de los bancos
de Inversin y de las agencias de calificackbn, no interdane de foema directi en L relackdn con los mismos, que se Beva 8 cabo
& lrawds de la direcciin fnancisra y del Comté de Audilerla, del que no forman parts ©: ond ) ¥

F su F dispone e arlfculo 35 del Reglamenio del Consejo de Adminisinacidn.

21
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B.1.36 Indique &i durame el gjerctio }a Socledad ha tiado de audior En su caeo idenlifique &l euditar
enlranta y safienle:

MO
Audilar sallama Aaxtitor entramte
—
En el caao de que hubieran exislido nesacusrdos con el auditor esliente. explique &l conlenido da los
NG

B.1.37 Indigue & |a fima de audiloria realiza ciros wabajos para la sociedad yfo su prupe dislinlos da los de

auditotia y en ese capo d «! imporla de los h i bidos por dichos {rebajos y el porcenlage qua
supone sobre ke honerados facturados a e socledad yfo su prupe:

=]

Sockdad Grupo Total _—|
impaorte de otros Lrabalos distintox de los de q [} ]
audioria imlles de euros)

Imparts rabajos dislimos da fos da 0.000 0,600 0,000
dher bl 1 do por la firma
de auditorla (enk}

8 1.28 Indique ai &l informe de audileris de las cuenlas enuales del ejsreiCio anterior presenla raserves o
aalvedades. En sy casa, indique las razones dadas por el Presidenta del Comitd de Audilorla para explicar el
canlenido ¥ alcance ds dichas reservas o sslvedades.

KO

B.1.39 (ndigue &l ndmero de afos qus la rma actual de auditoriz lleva de forma inlnlemumpida realizando |a
audiloria de las cusnlas anvales de la aotiedad yio su pripo. Asimismo, indique e porcentes gue reprasenta el
ndmero de afios suditados por la aclual (ima de audioria eobre el Arimero tolal de ailos &n los que las cuenias
anuales han sido audiladas’

Socladed Grupo

|
RE— | ‘
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aocledad Grupo

M de afivs auditsdos por L fimne actual da 85 1.0
awditorfaM® de ahos qua la sociedad ha sl

auditada (en %)

B.1.40 Indique las parlicipac de los mlemt del Coneejo de Adminl dn de la socledad en el capilal do
entldades gue tengan ol miemo, andloge o I tanc género de aclividad del qua conslituya el oljetn social,
tanto de is sodiedad come de sa grupo, ¥ que hayan sido ¢ lcadas & Ja soeidad. Asi , Indique los cargos

o funcicnes que en estas sociedades gjerzan.

B.1.41 Indique ¥ an su casc detalle sl axtele un procedimienle pare que los conegejerns pueden conlar con
asesoramlenlo externo:

5|

Datalie del procedimianto

Conlforme dispane 2| arliculo 28 Bis de kos Estatutos Sociaks, 61 Comité de Auditoria podnd | Ia p p £n
sUs reunionas de cuakquier miembro det equipe dimclive o del persenal de la sockdad, a5l como de 10§ sudforss da
cuantas, encenlrdndose BXESAMENte proviste que tendrd a su d los medios o5 para un
independianie.

Por otro lado, & adicule 21 det Reglamenta del Consajo e L idn preve 18 p do que ks Gonselerns

cuenlen en & desempeio de svs funciones, con carge a fa socleded, con el suxdic de szescles lagakes, conlables,
finanelaros U ulros expertos.

B.1.42 Indique y en £u case delslle 5| exisle un procedimianto para que los conselstos pusdan contar con la
informacién necesaria para preparar ks reunlones de los drgancs de adminlsiracion com liempa Buliciante:

Bl

Detalla del pracedimlento

Conforme & kb dispuesto en el aniculo 13 del Reglamenta del Consejo de A M, los G I 500
documentzimante, con cardcter previo a cads seskin del Conselo de Adminlsirachén, de las maledss que serdn objel da
I8 raunlan, sin p io de las ladas de | 30N & | I Idas aas Coansep an et

arliculo 20 del misme Reglamenio del Consefn de Adminsimcion

B.1.43 Indius ¥ en su caso delalle ai la scciedad ha establacida reglne que oblipuan a los consajenas a imformar ¥,
&N &u caso, dimilir en Il 1] ¥s Que puadan perjudicar al crédilo y repulacidn de la socledad,

a8l
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Explique las repglzs

Da pded con ko disp Bn ] Repl del Censejo gu Adminizlaclis, 165 Conseleros han de acluar guledos
por e prncipio de marimizackn ded valor de ks empresa en Interds da ks i EUE de buena
I ¥ ohaervando los deberes #ios qua RMBONE una ddn de los h

Ademds, Ibs Conseferos ostdn sanalidos a ks daberes de diigente administacidn, de fidelidad, da leahad y de secrelo.

Por fin, los C ; ERTAN al inlems de Conducla, que les exge actuar bajp s principlos de
Imparcialided, da buena fe, de diligencla y secratn en el uso do Inl X Ie Y, deinlands
genere! de ls sockedad y no suyo particutar

B.1.44 Indique sl alglin mlembro del Consejo de Administracion ha inl 4o & la sociedsd que ha .}

procasado o se ha diclado conlra éf auto de sperture de juicio oral, por alguno de Ibs deliios seatados en el artloulo
124 da Is Ley da Socledades Andnimas:

[ [u]

Indlque si &1 Consejo de Adminialracién ha snatzado el caso. Sila 18 es afimal| i de forina

P plig

mzonada la decision bmada aobra si procede o ne que l consejers continda en sy came.

NO
Deciglén Explicachdn mronada
tormada
8.2 Comisiones del Consays de Adminlstracién
B.2 1 Deisdle todas las comisivnes ded Consejo de Admini 300 ¥ Sus
COMITE DE AUMMTORIA
Nombiras Cargo Tipologla
OCN GONZAL £ RARRENECHEA GUIMCH PREBIDENTE DOMINICAL
DON JOBE KANACID GUZMAN URIBE VOCAL INODEFENDIENTE
DOM ALEJANORD ATHAR BAINT BECHETARID- DGMINICAL
YOCAL
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COMISION DE HOMBRAMENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Carga Tipologha
DOM ALEJANDRO AZNAR BAIN2Z PRESIDENTE DOMINIGAL
DO ALBERTO BARRENEGHEA GUINON VOGAL EJECUTIVO
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE VOUAL DOMINICAL

B.2.2 Sefiale sl comesponden al Comité de Auditoria las siguknies inchines.

pervlsar el p e elat ylal d de L Inf 14 lera relailva a la socl ¥.en
su case, 8l DrUpo, do ol T de los requisi . 1a Kin del =l
! da vl ta ap de o5 criter) B
Revisar periddicamente loa sislemas de conbol Inkemo ¥ gastidn de rlesgos, pam que los princlpalas sl
rlesgas s idantifiquen, gest ydena & d;
Velar por la independencia y aflcacia de a funclin da (| prop Ia

1 y case del resp el serviclo de audHorle interna; prapaner el st

presupursto de ase serviclo; recibl Infarmacibn periddiza sohre sus aciividater] y verificar que la alp
direccién fiena #n cuemnta las Tugi ¥ I de gus
Establecer y suparvisar un mecanismo que parmita 4 los emphead. da forma ¥ sl
- : plad las) de potencial ! Ll i
¥ contables, que adviertan en al Bano da fa emprasa
Elsvar al Consefo fas prop da seleoclon, L ény sustituclén dal auditor extemo, 8l
a8} ¢ome les d ] de su
Recitl reguiarmanie del audior externo Informaclon scbre al plan de audiora y los resufados de su &
sjacuclén, y venticar que {a alta diraccidn tiane an cuenta sus racamendaciones
Apagurar |2 indepandancia del auditar extemnc 1)
En el caso de grupos, fMvarecer que o audior del grupe a5 uma Ly resk ] da Ins de Jas -
emprasas que lo Infegren

B.2.3 Realice una descripcidn de |aa mglas de orpanizacidn ¥ uncionamiento, asl come las responsabilidadas gue
tlanen aldbukas cads una de fas comisiones del Consejo.

Denominaclén comiskn
COMIBION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breva desetipoidn
Las reglas de arganizacién y funclanamientio de la COMISION OE NOMBRAMIEHTOS ¥ RETRIBUCIONES
esldn previslas en el adlculo 14 Ris del Reglamenlo dal Consejo de Adminlstracién,

De rdo con dhcha disp ol B31a £ estd per uh minimo de Lres mbsibns
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por el
ConsejaIn no eleculys,

de Adminit ién, que 4 & su F que deberd sar un

Esla Comisidn se reunird, a iade sy F I can la i i que sea la para ¢l
lenta da sus \ aslitr 4 la misma lodas squelias p de Ia socleded que estén
das con lag de la misma, siendo su régi de de ion ¥
adepcitn de aciamdos y, en gencral, su négr de 1 &l con ganarat por ¢l

Reglomanlo del Consejo de Adminislrackin,

En Lo que rasy A SUE [E5p il ¥ Tuncl las mismas sendn las que la alnbuya el Consaa de
Administracidn v, en lodo caso, las siguisnies,

2) Formular & Infermar las p g ¥ alaceltn de Ji
b) Revisar la dl de cada jero pare hacerla constat en el Informe anual de goblerno
corporalivo.,

<) Imformar kas pomiveamienies ¥ coses de los ahos direclivas,

d) Propenar, demro del mamo an los Eslalulos Sociales, la cuantla, 12 politica ¥ & sislems da
compensacidn ralrbullva del Cunsejo ds Adminisiracién y de los alos o WOz, ¥ revisar | la
mismz.

Danominackin comis ¥in
COMITE DE AUDITORLA

@reve descripeidn
Las reglas de omanpdzacién y luncienamiento del COMITE DE AUDITORIA esidn previnas en el aleule 25 Bls de
los Eslmiutos Sacigks,

c & la ellads disposicid gl Camité de Audhoria eslarh compuesls por Uy imerc de
Gonsaferos no Inferior a Lres, designados por 8l Consejo de Adminisimcisn, slendo mayora 105 Gonsep e
Bjeculivos.

€| proplo Comitd de Audildrla regula su funcionamients ¥ nombra 4 un Presidente y @ un Secretario de enire sus
o Presidenta un maAximo de cugiro #hes, con posiblided de reeleccd it
un aflo desde &l cose

E{ Comitd de Audllorla ge redne, previa forda del Prostd o a soliciud de dos de sus mlembros, de

manera periddica en funcidn de las neceskiadas, pudiendo canlar para sus $650nes con la colabmedon de los
del equipo ¥ empleadas de I8 sock &5l como de 105 audloras de cuentaa, lenlendd & su

dk ickin lo3 medios 05 para un fu ind chiernb

Bin parjulcio de aquellos idos que poeda par &l Consejo de Administracién, can carécler particisar o

general, al Comité da Audiona, sus L bdsicas son las slgulenles:

|} en l Junlg g Acclonisias sebre 135 li que &n ella plonteen tes scconislag en

materag d& Su compelencika

B} Proponer al Conselo da Admin I&n, para Su 2 la Junla Gengral de Acclonislas, el
| da los Audlt dn Cusnlas Exiernes.

) Supandanr Ios sericios de Audioria Intema

dj Conocer del precaso de Min dara y da los de condral Intemo de b socledad,
@) Mantener Iz relackin con los audi pars recllr nfi #6n sobré aquell fonas que poedan
ponas &n resao k ind d de &slas ¥ cual dera miras relaci ron el pmcaso de desarmilo de la
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Audiloda de cuenlas, asl como squélies piras 3 delas en Ha legi de Audioria de cientas
¥ on las nonmas (dcnicas de Audionia.

} Cuslquinr oire funcin d¢ Informe y prop que la sea por ol Consejo de Administraddn con
carbcler genaral o parleular, o que le wanga Impuesta par Ley.

B.2.4 Indique las facullades de aaesoramiento, consulta ¥ en su caso, dalegaciones que tienan cada una de les
comistones:

Danomiraclén comisidn
COMLSICN DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripclén
Apoyo al Consela de Admink | Bin oh de oiden |

Danominecién combslén

CGOMITE DE AUDITDR(A
Erevn descrlpeldn
Apoyo al Consajo de Admial sin deloges de ordan part
B.2.5 Indique, &n au caso, la lencly de lacién de las il del Consejo, al {ugar en que eealén
disponibles pars su consulta, ¥ las modificacionas que ga hayan reshzado duramte of & i0. A su vaz, 8¢ indicard
si do forma valuntaria se he elaborado elgan informe anual sobre las aclividedes de cada

Denominaclén comisian
COMIBICN DE NOMBRAMIENTDS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcldn
La Comlsidn de Homb ¥ Ralribuch 514 sujela lanlo a los proplas Estelvios somo & cualguisr Roma
de rhgimen Intemae, an relacidn con el Gonsejo de Administracién, slemprs y cuando sea compallble con la
naturgleza det misma,

Por su parte, el Raglamenio del Consejo de Adminl 0 5 apli dispane en sy Arlculo 1, a los
comhés o comisiones.

Tanio les E Sacl como & del Consejo do Admi 3on estdn disponlhlos para su
consufa en la phgine wab de la socledad

Denominacién combaldn
COMITE DE AUDITORIA

Brove descrlpeidn
El Comié de Audtora, conforme & o dispuesio en ¢l arlculs 28 bis de los Estatitos Soclalas, o514 sulelo lanlo &
los propios Eg! CHTIO 8 norma de régi Interna, on rakaddn con el Consejo de Adminlstracién,
shempn y cuande see compalibie con b naturalaza del mismo

Por su pade, & Reglamento del Censelo da Adminl 00 65 dispone en su aficulo 1, & los
comitds o cormisdones.

Tanla Ios Esl i coma el Regl del Conse|t de Admink aslan dl it pare sy
conzulta en 12 pagina web de ta sotiedad.
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B.2.8 Indique & la composicidn de (a comisidn ejeculva reflejs la partcipacién en el Coneejo de los difarentas
consejares en funcién de 8y condicidn’

l=}

En caso negat i la da su 1]

Mo anista comishin s]ecitiva_

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si ¢l Conssjo an plenc se ha reservade aprebar, previo ink f ble dal Comilé de Auwdiloria @

cuslguier ot al que se hublem encomendado a incidn, las op § que la sociaded reelice con jeros
con accionislas plgnificatives o representados en & Coneajo, o con | a ellos vinculad

Bl
C.2 Delalle las ap jonas rel les que supongan una encia de recursos u obligaciones enire la
sociedad o enlidadas de Bu grupo, y las Joni significativos de (a sociedad
C.3 Dslalle las op i o (26 que supongan ung fr de recursos u obligaciones ening la

A

sociedad o enlidades de su grupo, ¥ los admini o direclivos de |2 sociedad:

C.4 Detalls lag operacionas por ha sociedad con otras sociedades partenecisntles al msmo
grupo, siempra y do no so an €l p de elab idn de aslados hi i r idados ¥ no

lormen parta del ratico habltual de la saciedad en cuantd & BU objele v condiciones:

C.5 Indigue 8l los miembros del Consajo de Administrackdn se han iredo a lo lsmo del ejercicio en alguna
giluacién de confictos de inlargs, segiin Jo previald en ol arlculo 127 lor de la LEA

=]
C.6 Delalle los mecanlsmos establacidos para delectsr, My Iver loa pasibl g dea
entre la sociedad y/o su grupg, ¥ sue tonsejeres, direclivas o aceionl signif
Contorme & ko disy on el Regmenio Intemo de Cond en el ambila de) Mereads de Valores, las persenas sujates al
misme -este es, Cansel Dirach . Dy de Dep persenss que desempeien IRbores de
cod il ¥ en &roas relacionadas con al da vakores, y p con Aecest 4 Informackin relevanie
yio privileq| debendn ink A |8 socimdad de posibles i da amas de adoplar decsiones al respedto,
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Por su parla, ot Reglamento ded Conselo da Adminislraclan, £ su arliculo 25 regyla 1os conflictos de nlereses que puedan
afeciar & los Consejerss, obllgandoe a los mismos a ahstenerse de aslstir & Inlerverir en delibernchones d& asuntos an qua
lengan Interés, ho pudiesdo raglizar los C. . prof 133 oon [ compafta sin previa
informacién y aprobatién por el Conse|o.

Cortforme & lo dispuesic en ol arliculo 31 del Replamanlo dal Consejs ds ndmhnslmclon dsie so raserva formabments el
de L 36n de b 2omp con k% Aok i na do niagunhe op sl no
respela la kuakdad de Irelo da bos ¥ las condeck de

C.7 (Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

Idenlifique a las socledades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripelén genaral da la polftica de nasgos da la sociedad ¥4 su grupe, delallendo y evaluanda kos riesgos

cubierios por el pislema, junla con la juelficacidn de la ad i4n de dichos sl o perll de cada tipa de
fiEBgo.
M|NEASA opara en un marcado global ¥ como grupe multinaci 56 ha o de prog de las polilicas,

prucadimlentos, heaemlentas y recursos pam atronlar los fesges derivados de su operatve.

Los sisteimas de reparting ¥ control del Grupa eslgn orentados a provedir y mitigar ef efecle polendial tanlo de los Aesges de
negocio como aguelias resgs gue pudismn ateclar B 1a ol labomcion da la nh dn del grupo

Ge delallan a eonlinuacitn los prindpales fesgas y medios adogledas para peslonarks:

Riespo de crédita: La paliica uaneral e |a cobmdura de| imayor namero da opemciones con seguros de crédiln para lo wwel el
Grupo llene firrmdes los anuafes que ECOGEN BElA opeTale manieniento unos Rveles minimos de
exposiciin al rlespo de wiésliln, Es4a politica ha der LY j dx muy bejos.

Rigego de lipe de cambio: El Grupo ¢sl8 expuasiy a las Aucluacines de las divisas. Por una pans, efecos derfvados de las
operaciones de venlas de productos y de compra de malerlas primas y energles. For olre pens, fesgo en la consalldeoldn di
los resulados de [as fligles foera de Ja zona Euro (por 18 utillzasiin del mélade dal {po de camblo de clene).

Fara ta coberlura del Fiesge de tipo de cambio se realizan ks sigulenles contmles:

- Andlisls dindimico de los Aujos meales y previsiones de enireda y salka da divisas, icuyéndose {anto posicones de baknce

comp los fujos frturos esperados.

- Célcolo da la pxposicidn neta en cada une de ks plazoa ¥ g de Aujos {cob kmplici

- Esludio de I3 comtralacion de sequmos de cambla en {as poskiones remanenies.

- J\ padi de ks pasqs enferiores, las opersdonas 4 colizan an disties enlidxes financleras do privers linea contralindose
dir en las mases de al major procie posible.
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Por ol parla, 8l hecho de que exlElan empresas g da! endomao del auro dentr del Grupo, hece que por la aplicacidn de lok
da ldacidn, fluc e las cotlzach de las divisas localesfauro se Lreduzcan en un resee polancial an
ol resuNsdo g integrer de dichas Riales, pudkendd yerar 8/ Bdeco dol Grupa,

Riesgus de Upas de Intands: La polilica general del Grupo a esle respacdt es, pot b pane de ks deposios, evlar la expaskeidn
ap ilach en el de rema veriable.

En cuanlo a la i fe, kas pré ¥ cuenlas de crixlilo contratados por €l Grupo esldn mayomiaiamanie
fdexados al iodice Euribor, 90 di piazos de i y fig dn, por b que s& uthizan caberiuras parcigles de
Aexgo de lipo de Inkends a tipo fjo con el objelo de mitpar la menclonada exposickin,

Las pollicas de 58 An en:

- mémilea lantio del vol de jacltn a lamo plato como de kg niveles de financiacién de ciroulante
mediante cuenlas de crédio u olros instrumenlos fnancleras.

~ UtNizacidn de | i de I n o g d

~No i6n de oparaclones de derr que no alas proplas del nagocio.

-C &n o enlid fnanclkedss de ch lgko ¥ solvenci

Rlesgo de precks: El Grupo e ancuentra expueslo al Aes0o da predios 14ma en ko relalivo o SUS COMTAS COMO A sus precios de

weols. Por ke parle de las destaca las vadad en & precio del ges natural, y gue ene una volatikded significativs
af estar gomelkdo & las proplas ansiones de oterla y Bnlie p ¥ pera, &1 mlsma lBmpo, esly
muy afeclado por i ¥ de | qua acldan esp zobie su otk

Las polfices ephcadas en asts campe %6 basan en,

- Ia mixima Inb de las tendenclas de los precios (lantt compra come venlay con la finalided de prever la
L miés o 1a i

- I de la i de kas aks de ol esludio ¥ andlisls

de s 3 do que offece al d

En cuanlo al objaliva de dala d U indicar que MINERSA ha implantade reclentements un sislema

lnformalice (ARG Sulle de nueslo proveedor de sercies da llasia Pwe) parg i y com los rasgos que

pudi p la ided de lg Info lén financlera del arupe

Este sislema info parmia | di la tdentficacitn, comprobacidn ¥ miligacién de los resgos hasla uR pivel
bk ¥ nlvelas fertig BN da de verificackdn lants de ko decuddn dg kos controks come

de Ja edacuackbn de kos mismos a la kmporlancla y nalurefoza de eada dasgo.

El Sislema de Conlrol Inlema de la & f igra (an SCIF) del grupn MINEREA Inlela su efecucldn cads
afo, lideigdo por la Direceldn Financkema y de ks mann dé la Audiloriz lelema del prupo, =on una exhauslve revisién de lodes
s eplgrates del batnce ¥ cuems da resultados de cada socledad del grope,

Con un oiena de matardialidad e Impelancla relaliva, tanto pare cada smprasa indlvidual como pera el conjunto dal grupe

MINERSA, sa idenlifican ko3 principeles desgot 2 los que s dent EL grupo | Bslor pxp @n sUs p
o elabaracidn de b - L
La d 0n de la imp I6n rejativa vendrd da por la probablided del rieego de Incudr an un emor con

Impacis material en dichos eslados financlerss

En la evaluackin deo aqualios resgos que podiemn allerar o alectar a ka Kablidad de |a ink 14 dern, 58 ] ks
sigutentes ndicadares;

- Gomma)idda de la transaccian y de las nonmas eanlables aplicables.
- Complefidad de los cdloulas necasarios.
- Wol da - e mperl ive da las paridas afecladas.
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Hizhatko Fory Aldunddia

| Diputacion Foral de Bizkala. |

- idad de reakzer estimach o oy
- Extslanclas de noidenclas an el pﬂssﬂn

El resullado de la ¢waluscitn anvel de Respos &l coj de soeled ¥ que comflgucarin & Ambko de
apfeackén del SCIF en cedn slrcdo.

Anualmenle se aciuakza denlr del GRE Sulis la lisla de empresas qua foman parle del grupo MINERSA. A cada una de eslas
socledades se le asigneren kos desgos Hentincados en ef process amtedor.

Coda dasgo kentiicady, Inclulids en el slatema y asoclado 8 cada smpress, lendrt su ficha Individyal en la que comoe minimo
s¢ indicard 12 sigulenle Informacian;

- Empresa ded grupo MINERSA
- Wombie ¥ descripcin del rfesge kenlificadn.

« Persona responsabla de dicho dasoo.
- GonbroNes) asocladols) al desga.

Para cada dasgy entifieado se disedan conlrales a lo amo de kdo & praceso de etaboracidn y iR de la lnk |

Estos 8 ad rin pera b1 mitigacion y vedficackin da dichos Agegos, Cada control asocisdo & un dasga
Insmtificado en cada compaRla del grupe en el GAC Sule lendnd su Neha [adividual en L& gue coms minlmo se Indicard 1a
shulente Infonnackin:

- Empresa ded grupo MINEREA.

- Mombre ¥ descrpckdn del riesge al que 58 snauenlre asociado

- Nombre ¥ dasoripaldn del conlrel definklo.

« (iligacidn o po de agorar prusba detumenlal

~ 8 procede. dascripoidn de la prueba documenlat a aporar.

- Responsobles de |a ejecickin del conlrl,

~ Raeponsabies de {a superdsidh de la comects sjecucitn del conurol.

Una vez jada (a matdz anual de emqyesas, nasgos y contmoles dento del GRE. con como minime perndicdad anvat y
do con la de |05 eslades finencleros dal grups, se lanza la elecucidn de las lareas disafadas,

o 4

Dre esla forma, & grupa se assgura qué cada responsable de un conliml yfo un despo recibe un recomalann e SUS 1Breas ¥ que
debo accader ala h i pare d Ia idh de los conlrolas yfo la i de los
alecitedos por alims,

Para olio lado sopone adfuntads serd simaceneda por el Qeslor Ds delgrupay p ]
en inde momenle & enlficado o su comrel, Aesna, slecular, supansor, sockadad y perivds de raparle

Adamas, denlo dal GRE Sulls o Memifica ceda sociedad del grupe con su dapandenda scclenarial o de gesldn de ias uamas

empresay del grapo. De forma que a) asodar un ey bhe de negodo a d 58 Ia Jerérmg de
canificacidn de Ios p dg ibn de la Ink

El fiuja de dicha ceni O queda Come Sigue:

- Bt 36N ¥ idn de s conlioles por perla da sus slecutores.

- vul'uiadﬂn par parie do cada respansable de tada conlel,

- una vez estén validados lodes los conl ladas @ cada riesgo. validaclin del Mesgo por pans del responzable del
mismo.

- una war validados [odos oz desoos asoclades a cada sociedad dal grup, cerlifieaciin per perie del responsable dal negace
de la lited de |a i 160 e 13 socledad

- eada cenl de nads sockdad al l rival de dap Jonaral o de geslitn del grupo MINERSA,
de lal Torma que &l responsatie del sigulemla pegocio cenliligue la Nablidad de la Info i bajo su blfdad
- ¢l peso Anleror se repelifd sucaslvaments hasta legar al nvel de 12 sacieded maidz / cabecers del grupa, donde 2l Oiredor
Financiere del grupo MINERSA carilicard fimail la fiatilded de la i del grupg,
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Eg1® pioceso de conifinacddn involuers a lodes s nivols da @ [ unos en ka ¥ oo en s o
cenlficacién, da forma que & contrn) de los polenclales Hesgas [denlificedos s validade en vatios punlos y desde dislinlas
perspectivas 4 o (sme de {ods fa cadena de mando y de alah i da ls i ) para cada peredo de
comunleacidn al exiorior de la misma.

Por ende, &n lode momento la Aha Direccldn y o Comhé de AudNorla podran dispener de Informaclin aclualzada acsics del

aredo de ek de s diseho y eval de kot mlsmos, aarlificaciones por parte do las persoenas espansabes
de cada sacledad y en de la exposhkin del gripo a los resens soe la ided da la b
Finghnende se pueds decir que &l SCIIF dal grupo MINEREA esla I ¥ 50 lemil ¥ 6 pond
alal Fii ) quken riza el i de o5 hbeclr d| Infomna &5 b ada da
su revisidn Iuiy sabre {a vidod de los ¥ propard H AN 5 CRE0.

0.2 Indique ei se han malerializade durame e! ejercicio, alguno de los diskinlos 1|pos de riesgo {operativos,

légicos, fi ) . lopal pulacionsles. fiscales..} que afectan w la sociadad y/o eu grupa,
s
En casc sfimalivo, indigue las o Jas gue los han mobvads y s hanr luncionado los elstemas de conlrol
eslabtacidos,

Riesgo malsrizilzado en «l alsrciclo

Rlasgas de cridilo, de de tipo de camide, de Inlents.,
oh leg que 1o han moti

Las propias del desamolla ded negocko.
F de les e controd

Los sislemas de control han luncinado eomeciamé e para s desgos meterlalizados en 2012,

0.3 Indigue si exislo alpuna
dispositivas de conlral.

u oiro org de gobj cargrado de Bslabl ¥ supervisar 8slos

3l

En cago afimalive delalls cugles son sus lunclopes.

Hombre de la comisidn u rpanc

COMITE DE AUDITORIA
Destsipckdn de funciones
En itimo Wming, o Comtd de dudiorna es el &rgano pada de b ¥ supondsar ¢siod dlsposilives de
conbmd,
El ble dz Audilorla Inlema C Informa ¢& maners slstemdlica a dicho Comhé en relackin con

laz acimdedes proplas de su Deparamento.
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de loa p

sotigdad yio a Bu grupo.

ms

* da plim) de las dislintes megulaciones que Afectan @ su

del Comllé de Auditorls ltetna dal Grupo pocede, oo b pefodicldad qus on ceda

easp se estima cohvenlBnte, a vericar &) grade de cumplimiento de la misma en los plazos estable cidos.

#n la aplicecidn de Jas |nd

E - JUNTA GENERAL

E.1 irdique y en 5uU caeo defalle sl exgten dif jas con o négl de
Anénimas (L5A) respecio al quirum de constitueion de 1a Junla General

de! Comiié, son poslerliormenle remiides al mismo, quisn

BN cASS de no al 56 las obj F

previelo en Ia Ley de Sociedades

MO
% de qud chalinto &l blscido | % de qué distinee al L
eiarl. 102 LER par supuaskos en an. 103 L6A par supuastcs
genemles espaclales 48] arl. 103
Quérum exigldo en 1* convocatorta 1] 0
Cudrum exigido an 24 convocatoria 0 o

E.2 Indique ¥ en su ceso delalia si exislen difecencias con el régmmen previslo en la Ley de Sociadedes Andnimas
{LSA) para £l régimen de adopcidn de acuerdos sotiales.

Deccba an qud sa diterencia del mgimen previslo en la LSA,

Describa las diferencles

particularkdades;

Ei régimen de adopcidn de acuendos sbelales no difiers en los Eslaluios Saciates del prevists en [ Ley, con |as siguienles.

Para la modWeaclén ded arfcube 18 da los Eslalulas Socialss, que requls la compasicidn dal Conse|o de Adminisbracian,

3



Dapcriba lap dfferenclas

con independentiy de jos qub da ia reforzados que #xijm 1 Ley, sem nscesaria una mayoris de valas que
18presenten, al memos, las dos lelcerss panes del capilal soclal.

E.3 R i las d hos de los accioni en ralacibn con kas juntas generales, que sean distinios a loa
eslablacidos en la LSA

A lén de la Widn en los demachos de ia A que sa haca mendlan en &l aiiculo B de ks Eslatulos Soclales,
segin el cual es necesana ser fukar de 8| menos 400 adclones para aslslin /@ la Junts, sin parjuics del d de agup ¥

brer un los d hos de fos i en ralaclén con las Juntas Generakes, no difieren de o eslabckls
anla Ley,

E.4 Indique, &n su caso, las medid pladas para ko lar la parlicipacién de los latas en fas unlas

generalas.

El Reglamemn da fa Junla Genaral, en sus arfeulos 4, 5 y &, previt medidas de fomemo de la parliclpacion de jos acton
on W5 Junlas medizrte |s puesla a di de ks mismos de la IRfermackon refersmte @ las asumas a (ielsr, posiblidad de
realzar 0 fWDp ¥ pedir J L} iacin de con idad a y en Iz propla Junta,

pudlendo lamblén emhir su voto & distancia, as| como hacer uso del Foro eleclidnico de acclonislas.

For olro lade, su cumple de manea Integma las prevish al perspact ias en gl lente Jurldico de aplcacién,
slando slonificative el elevade nivel de parlicipacian del acdonariedo n 1as Junias Gonerales.

E.5 Indique si el cargo de prasidenle de la Junta General coincide con ¢l carpo de presidenle del Consejo de
Adminisiracion, Deialla, en su caso, qué medidas es adoptan para garantizar la independencla y buen
funcionamienle de |& Junla Genersl:

3
DerAalles las medidas
E| bugst funcienamiamo de la Juria se parenlizado por el imiemo de las exig legeles ¥
Jurie con et de las espocifcas pr lenidas en el de 18 Junla | con &l que se ha dotado la
Bocled ad
La qusencia da conl lag, o d en las Junlat Genarales colebradas en 1a hislora de la
bedad, no fan la edopckin de ningunsa medida adicl pare izar la .l ¥ buen funcl lento
da la misma

E.@ Indique, an su caso, las modificaciones introducidas durante el ejetcicio en el reglamaro de la Junla Genersl.

Durante ¢ Ejsrecio da 2012 el Reglamenlo de la Junla Gergral no se he modifleada.
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E.T indigua los dalos de asistancia en las juntas L bradas en ¢l
frforme:

bercicio al que sa nehers ¢ prasento

Dalog da asjstencla

Fecha Junta % da presencla % en % vole A distancla
Ganaral fisica reproserinciin Total
Fre Yoto electrinko Diros
28ma2012 40,337 51,787 0,000 0,000 02,124
E.@ Indique b 2] rdos adophades en las juntss g I lebradoa en el elercicio al qua ee refiere

el presents informe ¥ porcentaje de vobes con 10s qua 8e ha adoptade cada scuedo,

EnJunla Gangra| Qydinaria de Accionislas calabveda en techa 28/06/2612 se Lo eyl

I.- Aprobar la Gestitn Sodsl, Cusnlas Anuales @ informe de Gestidn de MINERALES ¥ PRODUCTOS DERIVADOS, 5.4, yde
51t Grupe Consodldade del ejerclao 2041, aslcomo la aplicackin dal resullada.

2.- Reelegir 8 O, José Ignaclo Guymén Uibe eomo miembra del Consejo de Admhalsiracidn, ¥ determinar el ndmero da
Consalems en shlg,

3- Tizacian al Consefo de Ad ¥ 500 Niales parg fa adquisicion da aoclonas prepias ¥, en Su caso, pare la
dn de capival med: i de las mismas

4.~ Cwlegadldn en ol Conselo de Adminislacién de la faculad de amplior @ capliel s0clal en |os trmings de la Ley de
Socled de Caphal, d ; ta facutad de exclule ¢l darsche de praf &n relacidn con las
ACCIONPS que se emitan,

5 O dén de paca la i idn, interprelacidn ¥ ef de by rd

el risrme modo, ¥ en volackin eonsuliiva, s& aprobd por unankmidad, ¢ Informe sobre Iz Polilea ds Relrbuciones de| Conselo

de Admindslscin
Todas o5 foaron odop par
E.B Indique 51 existe alguna resliceidn esletutana que esiabl vn numere minima da actlones nacesarias para

asislir a la Junle General

&l

r i de acch rias para aslstira |a Junla Gapazal ‘ 400 ]
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E.10 Indique ¥ jusiique iaa pollicas seguidas por la saciedad reh a las del lones de volo en la jurta
general.

A aleclos do la poxlble delegacidn de vow pera la Junla Ganerel, $¢ Inaopora mancldn espacilica en las lafelas de asistancla

P w dlspos|can de los que conslan en | pdgina web de ta sociedad jumo con de del 1
ks ok Lo sobme ¢l paticular en el Bruncio de convocalaria da |as Junkas Gansralas.
E.11 Indigue sila pafila bene imi de la palilica da fos InsiHucionales da o no en

lga daclsiones da la sociedad;

NO

E.12 Indiqua la direccidn y modo de accaso at contenido de gobierno comporalivo en su papina Web.

El accaso a (2 pagina web de la sucledad se realza g Iravds de 1as
www minersa.as

W . mil com y

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE L AS RECOMENDAGIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique s! gredo de seguimionto de la socladad resg de las rect Jach de) Codigo Uniicado de buen gabismo.
En el supueslo de no cumpllc alguna de elias, axplique las daciones. pricticas o criterios, que aplica la
socedad

1. Que log Eslahiios de las sociedsd izadas no lmiten el ndmero maximo de voles que puada emilir un Mismo
ionista, ni 0an olms ' 185 qua dificillen la Wma de conlrel de la socleded medianke la adquisicldn de sus
acciones an &l mercado.
Ver epigrafes. A%, B.1.72, B,1.23 y E.1, E. 2

Expique
Loz Esfatulos no imAen & nimem méximo de volos que pueda emdic un Msmo accionksia
En la aclyalidad, Inz i i Iecci en ¢aso da Intenles de loma de control Se entiande que la
eslabliidad da la que ha venko el pooipnarieda da |a sed |a pur el al Imieno de dichas

previsiones pelalularias,

2. Que coande coticen (a sociadad malriz y unz sociadad d h ambas dah puibli GO pracisid

a) Las raspaclivas dreas de aclivided y eventusles relacionas de negotio entrs ellas, asl como 1as de |a socleded
dependienle colizeda con las deméas emprasas del grupo;

b) Los ) provislos pera rasolver los everhugies confictos de inlends que pusdan presentarse.
Ver spigrafes: C.d ¥ £.7
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Mo aplicabla

3. Que. aunque no ko exljan de forma axpresa las Leyes mercantiles, 8@ sometan a la sprobadan de la Junla General de

Acciorislas Iss oparacionas gue enlraflan una modificacian esbueturel da la soclodan y, en p lar, las eigui
a) Lal maclon de sociedadas cotitadas en compafilas holds dlorta "fillalizackn® & incarporacion a
enlidedes depandientas de aclivided clalos d das hasta ese momarnta por ka propia eociaded, Incluso
aungue &:ta mantanga sl plano deminio de aguéliae,;
b} La adquisi o angj lon dé aclivos opareli iales, d k una modificacidn efectiva del
objele social;
¢) Las oparaclones cuye efecle sea equivakinle al de la hquidasidn de la socieded

Cumple
4. Que las propuos) lladas e los dus a adoplar Bn la Junta G |, lociulda la irh idn a que se refiare

la recomendacidn 26, ee hagan plblicas en & momento de |a publicacién deol anuncio de la comocatora de la Junta,

Expligua
Nos iemilimos & lo krformado on relacksn con la reconmndacian 28 sigulente,

5. Cue en I3 Junta Generel se wolen separar Iy que sean sustencialments indepandrentes, s fin de
que 108 Eccionistas pusdan elercer de Torms seperada sus preferencias de vola. Y que dicha regla se aphque. en
parllcular;

a) A) nombramisnbe o ralificacidn de conssjeros, que debarn votarse de borme indrdduel;

b} En &l caso de modificaci de Eslalulos, a cada lo o prupa de artlculos que saan sustanclakm

independientss.

var epfgrafe: F.6

Cumpls
8. Que las gociadadss permilen Ireccionar &l voto a fin de que los | Jiarios finand que gpar legitimados
como accionistas, paru aclden por cuenta da chienles distintos, puedan amilr sus volos cord e las i de
a2tos
Ver epfgrare: E.4
Cumple

7. Que ol Gonsejo desempadte sus funcionas con unided de propdeile @ Independencia de criledo, dispense el mismo
Irelo & lodos fog acclonistas ¥ s6 guls por 8l interée de la compsaila, enlendide como hacer maxkmo, do ftrma soslenida,
&l valor econdmico de la ernpresa

¥ que vela agimismo pera que an sus relaclonas con los grupos de Intends {atakehokders) la empress respals las [eyes y
reglamontios; cumpla de buene le sus cbligasiones y : respate log usos y b priclicas da 0B Backas y
territorios donde ajerza su adiwndad, y sbsarve aquellos principl dici der bHid&d social que hublera
aceplade voluntariamenia

Cumple

8, (Que el Conselo asuma, como nicleo de su miston, aprobar la eslralegia da la compafia ¥ la izaton ]
pare 54 pussl en pricles, nsl coma supervisar y conlrolar fue |a Direcadn cumple los objetivos marcedos y raspsln ol
cbjeto e interds soclal de la compalila. Y gue, a Lal fin, &l Consejo an plenc se reserve la compatencla de aprobar.

8} Las polilices y eslralegies generales de ls suckedad, v en parlicular:

a7




it El Plan eslrefdgico 0 de negocio. a8l come los abjetivos de paslidn y presupueslo anuakes;
i} La palifica de inversiones y finsnslacisn;

fil} Ls definicidn de la estruchum del grupo de socledadee;

w} La palitica da goblemo corparativo;

¥] Lsa pollice de responsabilidad social corparativa;

vl La politica de retrit ¥ avaluacldn del pefta de koa altos diecivis;
vll} La pollica de control y geslidn de rfiesgos, sal como el seguimleno parid dis los s inke de
infarmacién y control.

¥iii) La pollica de dividendos, asl como la da eulncartera y, en especial, sus limites.
Ver apfgrafes- B.1.10, B.I. 33, A1 14 y D3

b} Laa sigulanles decisionas -
i) A propuesia del primer eleculivo de la compaflia, & nombramients y eventual cese de los eftos direclivos, asl

como sus clausiulas da indeminizacion,
ver epfgcafe, 8.1-14

i} La mlribueldn de los coneejeres, asl como, an el caso da loe ejacutivas, le reibucion adicional por sus

funclones &|eculivos ¥ demds dici que deban respelar sus contratos
Ver epfgrafe. B.0 14
liy La imformackin financiem que, por su iciin da  colizada, 1a sociedad deba hacer piblica periddcamento.
v} Lag invarslonas u operaciones de todo tpo que, por su elevad Ha o espaci camcterislicas, lngan
cardcler esratéglco, salvo que eu eprobacio panda a Ja Junla G :
vl Lm cldn o igicidn de participaciones en enlidedes de propdsito espetial o icittadas en paises o
lesritonios que lengan la Iderecidn de paral Mecales, asl como | a atms ir i u
operacionas de naluraleza andloga qua, por su plgjidad, pudieran bar Ja parencia dal grupo
€) Las op | que la dad raallce con cunsejeros, con acclonielas significatives o mprasenlados en el
Consalo, o con p 8 glloz vincwados ("opst wncuk -
Ess autorzacidn del Consejo no 58 enlanded, sin embargo, pretiea en aguall | inculadas que

cumplan simulldneamente las fres condiciones sigulentes

1*. Qua sa realicen en vinud de coniratos cuyas i oslén
muchas clienles,

2* Que se malicen 8 precios o tarfas esisblacides con cardcler gensral por quien aclie como suminisirador del
blen o servicio dal que se trals;

tarndarrad m

y 8& aplly BN Masa a

3%, Que su cuantia na super al 1% de jos Ing les de ls dad
Sa recomienda que el Conesjo aprueba las opersciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Audilotia o, en su cago, da squel otro al qua se hubista {ado esa luncldn; y qie los conse; 6 log

qué afaclen. ademds de no ejercar ni delegar av derecho e volo, se ausenfen de Lb sala dé rauncnes mientres
& Congeje delibera y vola sobma alla.
5e i que las compelencias qua egul se aliibuyen al Consejo lo eean con cardeter indalegable, salve las
mencionadas an ias leiras &) ¥ ¢), que podran ser adapladas por da urgancia por la Com|sién O d

con poskbrior ratificecién per el Consejo en plenc
Per spigrateg: C.1 y C.8

Cumple

9. Que ei Consefo langa fa dimensisn praciga para lograr un funcianamiento eficaz y participative, fo que haca

i qus su §; na sed infariar & ¢iNco ni superior 9 quince mismbros.
Ver spigrafe: £.1 1

Cumple

10. Que los consay d G B ing diertes constiluyan una amplia mayoria del Consaje ¥ gue el
nimero de J1 jecuiivos sea 8l minl jo, tenlends en cuenla la complejidsd dal grupo soclelaric y

a6
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Qi.linl;_e_ _gém‘

el p taje do parhcipacidn do los 3 elecdlives en 2) caphsl de Ja exciadad.

Vexr splgiafes- A F. A% B 13y B,

Cumple
11. Que sl exisliara =lgon i ct que no pueda eer considerado domindcal ni indapondients, la sociedad
xplique Lal i i@ ¥ 5Us los, ¥a $0a con la sodadad ¢ sus direClivos, ya con sus accianistas.
ver epigrafe: B.1,3
No Aplicable

12 Que denlre da low consejeros exlemos, la relscion enlre el nomaro de condejeros dominlcales y ol de
independientes refleja |a proporelén existents enire af capltal de la tedad rap tado por los
dominicales y ©! rasio del capilal

Esle critario de proporciunalidad estricla podra etenuares, de forma que el pese da (08 dommicales sea ruayor

que el qua p alp Je wlal de capltsl gque rapresenten:

1* En socied de elevsda capilalracion en las que sean estasas o nulas las paricipsciones accionariales
que tengan legatments la coneiderecin de signiicativas, pero existan accionlstes, con paguels 7 de
elevedo velor absaoluis,

2° Cuando se trata de socledades an las que axiala una p d de accloni P lados en el Consejo, y

fao tengan vinculos entre sl.
Ver épigrafes: 5.1.3, A.2 v A.)

Expliua
Los i 58 P #0 8l Conseje de Adminlalmckin
El Conselo deé Admlrisumcidn ostenla una natable rep Lacldn del accdonadado de
13. Que el nu ds consejeroa independi p &l menos un ferca el lolal de consedarms,
ver eplgrafe: B.1.3
Explique
La o |os Acch Micalivos da parliclpar en € Conselo de Adminisirackdn haoe que no edstan vacanles an el
Mmisme. Por ol lade, ol escase fee Roa| de ls compalia akvia La exh la de py la de Consel Ind!

En todo case, of Consejo de Adminksimeidn ha inicisde un proceso de reliexién pana vatorar la cuesitn

14. Qus el carActer de cada consejarc ae exphque por 4l Conseo ante |a Junla General de Accionletas que deba
afactusr o celilicar su nombraniento, ¥ 3¢ confitme o, BN sy CasD, rAvise Enuaimento en el informe Anual de
Gebiemo Corporalivo, previa varificacidn por la Comigidn de Hombramientos. Y que en dicho Informe tembién se
expliquen las rezones por lss cuales se haya nonbrado consejeros dominicales a inslancla de aceioniglas cuya
participacian atcionanal sea Inferior al 5% def capilal, ¥ s& exponpgan las razones por 1as que no se hubisran
atendido, en su caso, policlones lomales de presencla en el Conaejo procedentes de cuys participacid

7 | eea iguat o sup2for a la de otros a cuya inslancia se hubieran designado coneejeras deminicales.
Ver epigrefes; B.l.3 y B 1 4

Esplique
Ros remhmmas a Io Informade en ks apariados B.1.3.y B.1 4 del prasaqle Informe.

15 Que do gea o nulo €l da conseleras, el Consejo explique los motivos ¥ 1as inlsiallva

adopladas para corraglr fal siluacion; v que, an paricular, s Comialdn de M los vele para qua sl
proveerse nuovas vacanles
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a) Los procedimientos de seleccidn no adol de Besgos (eilos que obslecyll la saleccion da

consejerae;

b} Lacompafifa busque deliberadaments, e inciuya entre log p hah fid u qua rainan ¢l perfi{

prefeslonsl buacado,
ver spigrafes; B,1.3, B.1 27 y B.2.2

Explique

Nos remiimos & a8 explicariones [iciiadas en el Aparado B.1.Z7 de este Infonme.
18. Que ol P , coma ble dal #ficaz fund tn del Consejo, 58 asegure da que los congejares
raclban con cardcler previo info {ém suficl timwa e dabate y la pariicipacién acllva de los conseleros
duranie lae sesionas dal Conaela, salveguardends su tibre tonva de posicidn y expresién de opinkin; ¥ orgerice ¥
coording con los prasid da las Comisl lavanles la ion pariddica del Consejo, asl come, £n sU

caso, le det G Detagade o primer éjeculi

Var epigrafe; B.1.42
Cumple

17 Gue, cuande & Presdenle del Conselo ses lembidn el primer ejeculvo de la sociedad. sa laculbe e una de los
Jeros indepandi para aalicitar la ia dal Conse)o o la indluskin da nuevos punos en & ardon ded

dia; para coardinar y haterse 6co da las p pacidnes de ke & exlemos; ¥ pana didgir ka evakieeion por

ol Consejo de su Presidents.

ver epfgrafe. B.1.21

Cumpte

18 Que & Secrelario del Consejn, vale de larma egpacial para que las actuadones del Conseje

a) Se ajustern a 1a lgtra ¥ al esplritn de las Leyes y sus reglamentos, macluldos los aprobados par los orpanlamos
reguladores,
&) Gean o con Ing E de la sotiedad y con los Reglamenlos de 18 Junts, dal Consejo y demaés

que benga la compafls,
¢) Tengan presentes s recomendaciones sohme buen gobiemo cuntonidas en asta Cadigo Unificado gue la

pafils hubi plado
¥ que, pars salvaguardar la Indapendencia, imparcialidad y profesionalidad det S o, 50 NoMbEMIieND
cose saen Informados por l2 Comwsidn de Mombramienlos y aprobadas por el plenc del Conealo ¥ que diche

[ de nombrami y cese consle en al Raglameno dal Canse|o.
Vver epigrafe: 8.1.34

Expiue
Mos remitimas a las explicach das en el

do B.1.34 de esle lforme.

19. Qua el Conesic 86 redna con |a kecuencis precisa para desempensr con eficacia sus funciones, siguisndo ef

pregrama de fechas y asunfos que esleblexca al inicio del ef , P cada C Proponer olros punlos
del orden de! dla inkclaimente no previstos
Ver spfgrafe- B.I 24
Cumpis
20. Que las Inasi ias de los conse se red 8 casos indisp blas y sa ouantlfiquen an & Informe

Anual ge Gobierno Corporalivo. Y que i la rapreseniaclon luars imprescindible, se couhiera con insliucaones
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Ver eplgrafea: B.i 3% y 8.1.38

Cumple
21, Que cuando los k o8 manifiesien p pationes ecbie alguna propuesta o, en @l caso de
loe Jeroe, eobre la ha de la pafia y tales p pati na qued Jlaa en el Consejo, &
peticldn de quisn las hubl nanifeslado Be deje cf ia de ellas an e acta.

Ho Apliceble

22. Qua e! Conse)o 8n pleno evakia ung vaz al sie

@) La callded ¥ dal huni lenlo dat Conselo;

b} Parliendo del infurme que l2 2leve la Comi: de Nombramé ol d fio de sus funel por &
Preeldents del Congajo ¥ per o) pimer ejeculivo de 12 compalila,

<} El fundl i de sus Comisi , pariendo del interme que &skas la sleven.

Ver aplgrafe: B.1.1%

Cumple
23, Que lodos los eleros puadan hacer efecliva el derecho a bar la i i d | qua juzg
preciea s00re 350NMtos de la compatencia del Consejy Y que, salvo que Ios Estaloles o el Reglamenlo del Consaio
aslablezcan ofra cora, didjan sy requenmiente & Presid oalS terio dal Conasljq.
Ver gplgrale: B I 42

Cumple
24 Qua todos los jeros tengan dereche a obt da |e sociadad ef asespramiento praclso para el
cumplimienta de sus hmck . ¥ que la sociedad arbile los cauces ad dos pare &) ejarcicie de este derect

que en circunsianciag especisles podrd incluir el asascramiento axlaroo con carge & la empresa
Ver eplfgrafer 8.2 44

Cumple

25, Que las socisdudes establezcen un programa de enenlaclon que preporcione a [os NUEVOs CONSE|arae un
ito rApida y suficienle de g emp , Bl come de sus reglas de gablernt corparalive. Y que okercan

B 05 Il prog de achali dn de conocimienios cuando lae circunatancias ko aconsejen.

Cumple

28. Qua lae socledades axijan que los consejeres dadiguen a 5w funcidn al tampo ¥ eshuerzo nacasanocs para
d pafaria con elicacia y, en cor la.
g} Que los cansejams informen a le Comisidn da N jentos da sUE restames ohblipacionas profesionales,
por &i pudiaron intedeir con la dadicacidn exiglda;
b} Qua las socledades aslgblezcan mglas sobre &l nimero de consejos de Jos qua puedan formar

pare sia tonsajeros.
Ver gpfgrafes: B.1.6, . 7.8 y 8,1 17

Cumple Parclalmana
La soclodad no ha sslablecklo reglas sobwe of nimeno de wonseins ¢e 1os que puedan formar pane sns wNseleios, i ben el
aho gredo de asistencta de los mismos a |35 rounienes y su dedicacién a las mismas, no axlpen adoplat nammas sobre este
panticuiar por el momenia,

11




27T. Que |z propussta de k i & realeccdn de ¢ j fyua se erevan por ol Conegjo a la Junta Genaral

de Acclonisias. asl como ey brami isienal par Lacidn, se ban por &l C:

aj A propaesta da (a Comislon da Hombramlenlnl an el =asu de consajercs independientias

b} Previc informs da la Camiién de Nonibramientos, an &1 caso de los reslanes coneajeros.
Ver gplgeafa; 8.1.2

Cumple

26. Qua lxs suckedades hagan puldica a trawde da eu pAping Web, y mantengan adluslizads, la siguiant i
sohre Sie CONSEJRMOS

4) Parfil profesional y blognéfico;

by Olros Conaajos de edminisirackdn a los que parlanezca, ge Uate o no dé socdades mlmaﬂas.

<) de la cak de consejera A laqua | sagin 0 fiald en el caso de
congejaros dominicales, el acdomsln al que representan © con quien lengan vinculos.
d) Facha ds su primer coma jero en (8 eociedid, asl coma de (os posieniores, ¥,

8) Accionas de la compaliia, y opclones sobre ¢llaa, da las que sen Liiar,

Cumple Parclahnenis

La pagina web de la socledad cumpte de manera [ntagre, en cuanic @ 5y con las exigencias dal
Jurkdico,
Se [ndica en i pégina wekb la [a ala que p Io& Canse) Del misma mode, $e Incorpora & la paglna web 8l

informe Anual de Goblerno Cerporalivo, 8n que 5¢ especifica 1a 12laciin o de Jos © con
sccantslas signtficalivos, la cha de su pimer nombremlenda y del vigemtz, ¥ las acclones de la compahia da las que, direcla o
Indireciemene, son Mulares.

29. Que los conse) indep no g an como falea durante un parjorio continuado superior a 12
afios.
Ver épigrafe: B.1.3
Cumple
30 Que los jeros d les pr len su dimlsion cuando &l accloniala a qulen reprasanten venda

0 sU par

ial. ¥ que blén o hagan, en & nimero gue corresponda, cuando dicho
acelonista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ndmer de gus consejercs
dominicales.

Ver epigrales: A2, A3 ¥y B.i.Z

Explaque
Glarmpwe sa ha oliecldo la dimesldn por equelos Consejeros qua han vandido [nteg Le su paricipacld Fonarial
3 Clue el Consejo de / idn na proponga el cese de ningun conesjern Indspendiante anles del
plimi del perfodo estatulamo para el que hubiera side nombrada, salve coando concura justa causa,
apreclada por el Consejo previa i da a Comisidn de N ientos. En parlicilar, s& enlenders fue exisla
juste causa cuando el 4 hubmra i plide los deb inh a 54 cano o Incumido en algunas de lzs
i d en &l eplgrafe S del apartade Il da gafiniclones de esle Codigo.
Tambiédn porird proponarsa ol cese de ] dependi da resullas da Oierias Pizblicas da Adguisiclan,
fi u ¢lras oper ias simi que supengan un cambio en la estruclura de capital de la
sociedad cuando lales bice an la 2 del T j gen propiciadas por el cfiterio de
proporcionalidad asfialado en la Rec dacién 12.

42




Foru Seilua
imbre Foral

N 5806135 B

Bizkaikn Foru Aldundia

Hanrabost
Quing

Ver epfgrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.36

Cumple

32. Que lam sociedades eshablarcen reglas que obliguen & los congelercs a informar ¥, &n Bu caso, dimilc en
quelles Bupuestos que puedan perjudicar al crédis ¥ roputacidn de la sociedad v, en particular, las obliuen a

infenar 8l Conseje de lsg causas panales en tas que ap ¢omo mpuladok, agl coma de sus potlenoraas

viclsitudes procasalas.
Que sl un conse) 1t o sa diclara conira 8l auwlo de aperlira de juicio ol por alguno de los
delites seflalados en el arlfc.ulo 124 da 13 Ley de Sociedades Andnimas, € Consejo examing & casc lan pramo
como s8a posible y, a 13 viela do s o rciag \as5, declda s | de 0 no que o) DiMmelery cominde
an su cango. ¥ que de lodo elto &1 Coneajo de cuania, de forma rezaneda, en el informe Anual de Gobiemo
Cotparalivo.

ver eplgesafen. B.1.43 v B.1.44

Cumple
33, Qus lodos los Il P clar: su icil o d gue alguna propuasla de

dacisién somstide gl Consajo puade sar conraria al mlaras sogial. Y que olro lanlo hegan, de forma eepecial los

independlanties ¥ demds coneejerps a quienas no afecls ¢l polancial conflicto de imerds, cuando sa trate de

dacigiones que puadan perjudicar a los ioni ne rep tados en el &
Y qua de 8l C jo adophe decist significativae © reiteredas sobre |as que & consejerc hublars
formuledo serigs reservas, 49l sequa las conclusiones que procedan y, sl optara por dimifir, explique las raropes
én la cara a quu sa refiers Ja mcomend acikin siguients

Esla R alcanta tenbién o lo del Consejo, aunque no 1engs |s condicdn de consefrm,

Ho Aphcable

34, Que cuande, ya sea por dimisidén ¢ por otro Molivo, uh consajere cese en su £ango amee del bmuno de su
mandalo, sxplique las razones en una carla que remiing a lados los mlembros del Conesjo. Y qua, iR peduicio de
que dicho case 86 comunique como hecho relevante, del motivo del cese s& dd cuenia an B Informe Anual de

Gobierma Corporalivo.
Ver epfgrafe: B 1.5

Nno Aphcable

35 Que Ja politica da relribl probada por el jo 88 pronuncie como minimo aobrg las siguientes
cuesiionesy,
a) importe de los componentes fjoe, con desgloge, n su casa, da laz dietas por paricipacidn an al Conssjo y
sups Comisionas y una esiimadén de la retribucion fja anual  la que den crigan;
B} Conceplos relributivos de candcl rabbe, incluyands, en parlicular:
1) Clases do consejerts a kas que = aplig asl como explicacion da la imp cia refativa de Jos
concephos retribylives varables respacts s los fijos.
Iiy Crilerios de vvaluackn de resultados en los que se base cualguier derecha 8 UNa remUNEracidn
&N acciones, optiones sobre accionss ¢ cuslquier componente vorable;

iii} Pardmelros 1 fales ¥ | ito de cualy ial de primas anuales {bonus} ¢ de olros
b fos no saliglechos en aleclivo; y
v} Una satimackin del imparta absciuto de las retibuciones varisbles a las que dana orgen el plaa
relributivo propuesto, en funcidn dal grado de eumphmients de las hipdlesla u objslives qua lome

como raferancia.
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&) Princapal islicas de log al di previsién {por egempla, p F g de
vida y fipuras enalogas), con una ealimacldn de su importe o cosla anual equivalents.
d) Condici que debord 2 loe contrelos de quinnes elerzan funcionas da alla direcddn coma
consejerns ejeculives, entre las que %o Incluirdn:
Iy Duracion;
I} Plazos de praaviso; y
i) Cualesquiera otras cldusul lalivas a primias de contratacidn, asi como indemnizationss o
bindapes por Hacidn icipada o terminacion da la relacld | entrs ig eociedad y el
Consalero ejacutive.
ver epigrefe: B 1 15
Crampby
36, Que Ba £if riban a los jeros epculivos las i diani frega da acck dela
jedad o de socledades del grupo, op sobra act) a L i indoa al vefor de [a eccidn,
retribuchones var ligadas al imi de la sochadad o de isid
Esta ion no 3 g is enlrega de & dor e dici & que {oa consa) las
mamengan hazsta su cese como tones]arn.
ver opforafes: A3 ¥ £.1 3
Explique
Mo exislen en la I bakac A las G ) i lementas e la entrege de acclones, opclonas sobie
ni L fados al valor de ta accldn, ni reidbuciones venables.,
37, Que la remuneracién de (05 ¢ i | 504 la ia pare retrbuir la dedicacidn, cualficacitn y
rasponsabilidad que el cargo exija; perc no lan elevada &omo para Compr tor su independenc
Cumple
38. Que las 1 i lacionadas con los resullados de la sociedad tomen en cuenla jus evenluales

ealvedades que conslan an ol informe del auditor exlerno ¥ minaren dichoe repultades.

No Aplicatis
38, Quea &n caso de reidbuch iabtes, las politicas relribulivas Incorporen las caulelas LEcnicas pracisas pare
asegurar que tekes reinbuciones guandan relacidn con el pedtio o ional de sus b i ¥ no darivan
impl le de le i4n general de lps mercados ¢ del seclor de actividad de la compafila o de otras
circunstancias simliares
Ho ApBcable

4% Que al Coneejo somela 8 voIacidn de la Junla General de Accionislas, como purmo separedo del orden dal dia, ¥
can cardcter consullive, un informe sobre (a polities de ratnbuciones de los consejeres. Y que dicho informe se
ponga a disposlclpn de loe ecelonisias, ya eos da forma sepamds o de cualquisr otre fonna que 1a socledad
coneidara convenlenle.

Diche lat 7] 4 especlal en la polilics de relibuciones aprobada por el Conselo pare el aflo ya
en curso, asl COMD, en su caso, |a previsis pare ipa aflas fuluros, Abordsrd fodas las cueslionas a que se refiara
la R dacion a5, salvo By que pued Fe la lacidn de Infarmacion comercial

sensible. Hard hincapid en loa cemblos méas eignificativos de lales palllicas sobre la aplicada durere el ejercicla
pasedo al que se refiere la Junla General, Ingluird mbids us esumen global de cdma e splicd la politica de

T &n dicho ef I d
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Que gl Conse|e informe, I del papd d peflado par la Comiddn dé Relribuclonea en la
slaboracldn da (8 politica de relribucionas ¥, st hubiera utllizade asasoramienic exterso, de Ja
ld d da los It t que (o hubi prestad

Ver spfgrafa: §.1,16

Curple
44. Que 12 Memeria dotalie lae ralibuci divic de los ¢ J durenie el earmicio & mcluya:
a) El desglose individuslizade de e rin de cada faro, que Inclulrd, en sy caso:

i} Las dislas de ia U olras retrib Mlas como conesjerc;
i} La )n adicional como presidents o miembre do alguna comlaldn del Coneejo;
ji) Cualgui ah plo de parlicipacidn an benefickos o primas, y la razén por la

que sa olwgaron;
v} Las pportaciones a (avor del conegjery & planes de pensiones de aporiacién definida; o e

to g d h lidades del ajare, do &6 lrale de aporlaciones a planas ds
prestaclon definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pacsdes o pegadas en caso do Iracion de sus fonag;
vi) Las 3ONes [ camo /0ro de olTes ey del grupo;
vii} Laa refribuciones per el desempefo de lunciones de slta diretcion de kos y jecull
vili) Cualquier olvo concaptp ralrituive dislinto da los areriores, cualquiera que sea au naturaleza o
la enlidad del grupo que lo salisf PaC | do lenga la Bckin dé of id
lada o su omisidn cistarsiona la gen fiel de las i latales percibidas por el
conséajong.
b} El desglose individualizado de las eventuales enlregas a consej de acel . opch sobra mccl ]
cuedqular atro Instrumeantu refersnciedo al vakor de fa accion, con detalle de
i M de B ugp didas &n el aflo, y cohdiciorss pare su ejercicio;
i} N de opd LU durantu el afia, con indicacidn de| nimera de ecaones sfactas y ¢l
precio de ejarcicio;
i} N de opci pendiantes de ejeciler a final de aflo, con indicacion de eq precio, fecha y
demds requizllos de ejercicie;
iv) Cuslquier modhcackn dwanie al afo de las i de sjercicio de op ya concedidas.
¢) Inlormacién sobra la relacldn, en diche ajeracio pasado, eniro (a relribucion oblenlda por los 1l
jecuti ¥ los resulledos u olras medidas de randimionts de la iedad
Cumple Parcizimenls
La Memaria clrece el delahe exigido por ka Lay, f o parle | p Infoime de Getd Corp de las Cuanias
anuatas del gjerclclo y amphidndoss #0 & mismo (@ | jtn sobre 18l de los C |
42, Qus cysndo emsla Comislén Delegada o Ejeculiva (en adelante, "Comisidn Oelsgada™), la eslruclura da
p lpaclbn de las di tegoatlas de j s&g similar a la del propio Consam y au secralero sne el del

Consejo.
Ver epigrafec: B 2.1 y B.2.€

Ho Aphcible
43, Que o Consejo tenga siempre conacimiento de los aaunlos lralados y do las decisiones adopladas por le

Comislon Dalagada y qua lodos los miembros del Consejo raciban copia de las actas de las sgsiones de 8
Caomieidn Delsgada
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Mo Apleable

44. Qua ¢! Conagjo de Admirlsirackin constAuya en su seno, ademas del Comilé de Awditorie exigide pof la Loy del

do de Valores, una Comisian, o dos i peradas, de jenios y Relr
Que las reglas de posicion y funcic lo ded Comilé de Audilar(s y da la Comlsidn & comisiones da
Neowmbrarni ¥ iones figuren en el Reglamente del Conssajo, a incluyan las siguientos:
a) Que el Consejo gne loa miembros da gelas Comisk {erignde p bas los i tos, apliludes y
xpedencla de los i y loa idos de cada C. idn; delibere sobre sus prapuasias e informeas; y

anle &l hayan de dar cuentls, &n & primer pienc del Consajo posteror a sue reunlones, de su aclividad ¥
responder del Irabgjo realizado;

b} CQue dichas Comlatones esién compuesias exciu por i con un minime de bes Lo
anlérior ge de sln paruicio da la asistencla de jeros ejacolives o aios directivos, do asl lo
asyerdan de forma expresa los miembros de la Comieidn.

¢) Cue sus Presldentos saen ;] Independhentas.

d] CQue puedan recabar | | . do ko d to pare ol pofio da sus

funciones.

&) Cua de 5us reunlones se kevants acls, de la qua ea remhlng copia a bdos los Mtembros del Conzeln.
Vear aplgrafes: B.2.1 y 85.2.3

Gumple

45. Que |a suparvisitn del cumplimtento de los cidigos Intemas de conducla y de las reglas de gebiemo comporatve

&6 gibuye a 18 Comlsién de Auditoria, 2 la Comisién de Nombraml 0, Bl @xist de furma aeparada, a las
de Cumplimiento o Gobi Corporafi
Enplique
Dichas Tunclones vienan abibuidas al Comith de Awdhorla, ¥ al Secrelaric del Gonssjo de Administracisn
45, Que ios miembros del Comité de Auditaria, y de kamma especis! su prasidenta, ea dasi leni en coenly
§1E CONOC 3% ¥ BAp ia &n ia de conlabillded, auditoria o gesldn de riesgos.
Cumple

47, Que las dades cotizades disponpan de una funclan de audilonis inkema que, bajo |s supervisiin del Camih
de Auditoria, vale par el buen funcionami de los si de in itn ¥ conlrol imtemo.

Cumple

44, Que ¢t rospansable de la funcién de auditoris inlema presents sl Comitd de Auditoria su plan anual de aba)s; le
Informe di de las Incidencies que se p ten en su desarrollo; y e someta af Anal de cada ejercicio un
Informe de aclividades.

Cumgle

49. Que |a politica de condrol y gastion de rissgos idenlifique gl menos:
A} Loa dislinios lipos de desgo {(operativos, lecnolégicos, linancieros, legales, reputacionales...) & 10% que se
enfronia ta soclteded, incluyendo entre las A 03 0 scondmicos. los pasivos contingenles ¥ olras riesgos
fuera de balance;
b} La fisacién del mvel da rieago que Is saciadad conslders aceptable;
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c) Las medidas praviglae para miligar el impscto de (o5 riesgos idenlificedos, en caso de que llegaran a
malerielizarse;
d} Los sistemas do informacién y controd inlerno que ee vlilizeran para lar y gastl toa ciladoe ri

Inclyi los ing o rieepos fuem de balance.
Ver opigrafes: D

Cumple

50 Que cormesponda el Comith de Auditeria:
¥* En relacidn con log sislemas de informacian ¥ conlrol intemoe:
a) Supervisar el proceso de elsboracion y la Intagridad de la inf ion N lers redaliva a la
sociedad ¥, en su caso, al prupo, revisande el piimi de los requisilos normalivae, la
adecuada delimilacién del perlmels de consolidacidn ¥ la carracts aplicacion de los crilaripa
contables.

b} Revisar pariadi 1te los sist da coplrg! inlerno ¥ peslién de fesgos, para que los
principales resgos se idenliiguen, gestionan y den a conocer adecuadamenie,

&) Velar por Is indapendencia y eficacia de |a funcidn de audiloria Inferms; propaner Iz selaccidn,
nombramiento, resleccién y cese del rasponsable del servicio de auditorie intema; proponar sl
presuplesio de ese servicia, mcibir informaclon periddica sobre sus ectividades; y verificar que la
alla direccldn tiene en cuemia las concusiones y recomendacionas de sus infermes.

d} Esloblecer y supervizer un i que permila e los amphasd , de forma
iat y, &l e \d propiatdo, andnima las imegularidndes do potenci! trascendenda,
aspeciel 1k i ¥ bles, que edvieTlan en el seno da la emprzea.

2" En redatién con el audltor extemo:
a} Elevar al Congsjo les propuestas de selecsk lecclon y aualiucidn del auditor
exlemo, asl como las condiciones de su il
b} Rediblr regularmenia dal auditor exteme informacisn sobre el plan de auditone ¥ o2 resullades de
su ejecucldn, ¥ verficar que la alla dinycelén bena en coenla sus racomendationas,
¢) Asepurar la Indepandencia del euditor externo y, & Lal efeclo:
I} Que la socledad comunique como hecho mtavante & la CNMY el camhbio de auditor y lo

| de una decl 1 sobre Ja evenlual exslencia de desacuerdos con el auditor
salients ¥, o hubieran exivlido, de su contenids.
i) Que s ssegure de que la sociadad y el audilor rsp las nermas vig sobre
preslacidn de eervicios dislinlos a los de sudiloria, bow limilas a la cancaniracion dal negatio
de! audilor v, en general, las demas nommas blecidas para aseq! ta Independencia de
los auditwnes;
i) Que en case de renuncia del audilor extams Ine las ci Jas qua I hubiersn
motivade.

d} En el caro da prapos, favarecer que & audilor del grupe asuma la responsabilidad de las

auditories de las smpresas que lo inlagren.
Vel epigrafes: 8.1,7%, B.2.2. .24y D%

Cumple

51 Que g Comilé de Auditoria pueds convocar 8 i lagdo o dracive do la pociedad, e incluso disp

que cormparezcan sin prasencia de ningun olio dirsctive,

Cumple

52. Que ol Comhté de Audilora inferme al Consejo, con caréclar previo a la adopcion por éste da lss
correspondienles decisiones, sobre los siguwenles asuntos sofalsdos en la Rer dacidn B:
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a) La Informaclén financlera qua, per su dicion de colizeda, i acciadad deba hacar pibhca perdidicamente
El Comha g de que lae tea int dize ea f: Han con kos mi ilark btes que
\as anuales y, e Lal fin, considerar s procadencla da una revisidn imilada del auditor externa.

b} La croacidn o adguisicion de perticipaci en de propdsito especial o domiciliadas &n palses o
lerritorios que fengen la considaracién de paralsos fiscales, a8l como cualesquiera oiras lraneacclones u

peraclones de natural hloga que, por sy plejidad, pudieran bar 1a ranep ia del grupa.
¢} Las operackmes vinculsdas, salvo que esa funclén de nforme provio haya sido atibuida 2 olra Comlskin de
1as de supervisiin y control

ver epigrafes: B.-7-F y B.7-3

Cumpie
53. Qua al Conszejo de Adminl fn procuro p tar las e & fa Junta Genarel sin resarvae ni salvadades
an al iInforme de audilaria ¥ qua, en los supreskos excepcionales en gue exislan, lanta o Presidente dal ComAd de
Auditoria como loa guditeres expliguen con caridad a los aceion) o ido y al da dichas reservas ¢
salvadades.
ver apigrafe;: F.I.34
Cumpke

54. Que ta mayoria de los mismbros de la Comision de Nombramlentos -o de Membramientos y Relribuciones, ei

fuaran una eola- sean coneejeros indepondientes.
wor epigrafe: B.2.1

Empliqus
La mayoria de los s deo [a Comlekin de i ¥ melibuck Incluido su Presidente, son )
dominicales, no ejecivos.
56. Que sofrespondan a la Comiskdn de Nombrami , ademde da las funci indicadas &n las
R daclh preced , lag siguianias;
a) Evalusarlas petonch i ¥ expananci ios en el Conssjo, defmir, en consacuencie,
las funci ¥ 8pl jas &n los candidatos que deban cubdr cada vecanla, y evaluar el lismpo ¥
dadicazldn preciscs par gue puedsn d pefiar blen su comelid
b) Examinar u organizar, de i lama gue $& anbienda ad I 4n del Presidento y def primer ajecuiive
¥, @n su caeo, hecar propugstas al Conselo, para que dicha idn s p de torma ondenada ¥ blen
planificada.
c} intonnar los nombramientos y ceres da alos direciivos que el primer sjecutivo proponga al Consejo.
d) informer ai Canselo sobre las cussliones oa idad de género das en la R dacion 14 da esto
Cadigo,
ver epfgrafe; g.2 3
Cumpie
56. Qua la Comisién de Nombrami consulté al Presidente y &l primar ejecutive da 1a sociedad, aspeaalmente
Guanddo se rala de mateni lativas & log § fotulivo:
Y gue cualqui jero pueda solicilar de la Comlgidn de Nombramienios qua tome Bn consideracion, por ai
los ¢ iderara iddneos, polencigles candi pars cubrir vacanbes de consajar.
Cumple
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57. Que pensa 8 la Comisidn da ibucionos, ademas de las funcfones ndi en las R datl
precedenles, |as slguientes:
a) Proponar al Consejo de Administracién:

i) La polifica de ratribucidn da los ¢ ) ¥ alfos directives;
I} La ratribudon Individesl de los i Heculivos y las damde condick da sug canh
iil) Las j dsheas de o5 de |os altos directivds

b} Valar por |a obsarvancia de (a politica retnbutiva estsblecida por la sociedad.
Var epigrafes: B.1.1d y B.3.3

Cumpla
58. Qua Iz Comislén de Retribucl e al Proskd y al primer ejeculivo de |a socieded, sspecialmante
cuando se Ik de maten ivas a los 1l sjaculives ¥ aloe direclivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si conskiers que existe algiin principlo ¢ aspeclo relevanie relstivo a ke practicas de gobiemno corporedivo aplicado
por Bu sadedad, que no ha slde abordada por el pragenta Int , @ conli ibn, i ¥ expliqua su
comenido.

Denlre de asle apanado podra Inclyirse cualquier plra inft . o makiz, 1 oS con los
anteriores aparados del imMorma, an |a medida en que sean re ies ¥ no i iv

En soncrelo, indique si la socledad geta eomenida s lapislacidn diferenie & la espaficla en malaria de pobleme
corgorelive ¥, en su caso, inCluya aquells informacidn qua aslé obligada & suminisimr y eea disbnta de la exiglde en
&l prevarte informe,

Definicitn vinculante de consejars independieme:

Indique g alguno da los consejercs independienies liene o ha ienido alguna relacidn con la sociedad, sus
significalivos © sus dimclivos, que da haber sido suficienlements signilicativa o Importante, habrla deiemminade que el
jaro no pudiera ear Idarada como indepondiente de conformidad con la definicit gida en e epertade & del

Cédigo Unificado de buan goblerno

1]
Nambre del consajem
DOM JOBE IGNAC IO GUZMAN URIBE
Ttpo de relackin
Ha side ot ¢l pasado consajare dominical
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Explicackin

El conslero mdepandients, Don Joaé Ignacio an Unb, ha skio srolonr iva de la dad hasla
la jsidn de su paricipacitn, s1 blen ras haber caducada su Gargo COMO CONSEID, SU eelaccion ha sko
aprobeda por la Junla, & propuesia do o Comiskn de nombrem ¥ asl el cericler

de conseparo independiente.

Facha y frma.

Esle informe snual de goblerno corpormtivo hia side eprobado por el Consejo da Admini ion de la sociedad, en su
go5idn de fecha

20037413

Indique i ha hebido Consejerus que hayan votado en canlra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacidn del
preganla Informe.

NO
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‘Bizkaiko Foru Aldundia

| Diputacion Foral de Bizkaia |

Quince cént

MINERSA

group

CONTENIDOS DE INFORMACION ADICIONAL AL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. , REQUERIDOS EN EL ARTICULO
61 BIS DE LA LEY DEL MERCADD DE VALORES,

En el presente documento se Incluyen los contenldos de Informac!én
adicicnal al Informe Anual ge Goblerno Corporakive requerldos por el
articulo 61 bis de la Ley 24/19BB, del Mercado de Velores, en la
redaccion dada al mismo por la Ley 2/2011, de Economia Sostenlble.

Dichos contenfdos adiclonales no se encuentran Incluldos en el
vigente modelo de Informe Anual de Goblerno Corporative, aprobado
por Clreular 472007, de la Comisldn Naclonal def Mercado de Valores,
por lo que es preclsa su Incorperacién al Indicado Informe medlante
documento aparte,

1. Valores gue no ge pegoclan ¢n un mercado reaulade
comunitario, con indicacién, en su case. de |as distintas clases
de acciones y, para cada clase de acciones. los derechos v
obligaciones que confiera.

Todas las acclones representativas del capital social de MINERALES ¥
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MIMERSA) son de la misma clase,
poseen los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo
derechos nl obllgaclones distintas para ningdn acclonlsta, no

existiendo tampoto acclones que no sean representativas del capltal
soclal.

Las acclones colizan Unlcamente en |a Bolsa de Valores de Blibao.

2. a v J r

restricclén al dereche de veto.

Nos remitimos al contenldo del apartade A.10 de Informe Anual de
Goblerno Corporativo. No existen restricciones a la transmisibllidad
de valores nl al derecho de voto.

3. al 5 1
socledad.

El articulo 1B de los Estatutes Socfales, gue regula la composiclon del
Consejo de Adminlstracién, sdlo podrd ser modificado con una

MINERSA. Fdpina 1 de 2
Informacién adicional al IAGC 2012, ex articuls 61 bis LMV,




MINERSA

mayona de votos que representen, al menos, las dos terceras partes
del ¢capltal soclal.

Por lo demas, se aplicard el régimen para la modificaclén de los
estatutos soclales establecldo en los articulos 285 y sigulentes del
Real Decreto Legislatlve 1/2010, que aprueba la Ley de Socledades
de Capltal.

No se conoce ningin acuerdo significativo gque haya celebrado fa
socledad y que entre en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de camblo de control de la socledad a rafz de una oferta plblica de
adqulsicldn.

No existen acuerdos entre la socledad y sus adminlstradores,
directivos y empleados que dispongan indemnizacicnes en caso de
dimisién o despide, nl por causa de finallzacién de la relaclén laboral
con motlvo de oferta plblica de adguisicién.

6.  Pescripcién de las princlpales caracteristicas de los slstemas

Nos remitimos al contenldo de! apartade D. Slstema de Control y
Riesgos del Informe Anual de Gobierno Corporativo, en las extensas
explicaclones al respecto.

En Blibao, a marzo de 2013.

MINERSA . Pdgina 2 ce 2
Informacidn adicional al TAGC 2012, ex arliculp 61 bis LMY,
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grovp

Jon Arcaraz Basaguren, Secretario del Consejo de Administracién de la
compafila mercantil MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQS, S.A., con domicllio
en Bilbao y CIF A-48008502.

CERTIFICO
Que el documento adjunto -que consta de 52 hojas, impresas todas ellas por
sus dos lados-, constituye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de (2
socledad correspondlente al ejercicio 2012, aprobado por unanimidad, por el
Consejo de Administractdn de la socledad con fecha 20 de marzo de 2013.
Lo que se certifica, con el Ve BC del Sr. Presidente, en Bilbao, a 02 de abril de
2013.

EL SECRETARIO

Jon 'Arcaraz Basaguren.

Ve Be
EL PRESIDENTE

Alberto Barrenechea Guimoén.



MINERSA

Declaracidén _de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual de
Minerales v Productos Derivados, §.A. correspondiente al ejercicio 2012

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestion (que incluye como
Anexo el Informe Anual del Gobierno Corporativo) de la Compafia Mercantil, Minerales y
Productos Derivados, S.A., que se hallan extendidas en el anverso y reverso de 70 hojas de
Papel Timbrado de la Diputacion Foral de Vizcaya, n° NS5806071B y correlativas hasta la
presente, n® N5806140B, ambas inclusive, y que han sido elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Minerales y Productos Derivados, S.A. y que el Informe de
Gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y resultados empresariales y de la posicion de
la Sociedad, junto con la descripcién de los riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articutlo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 20 de marzo de 2013.

Maria Isabel Lipperheide Aguirre A6t Barrenechea Guimon
Frandisco dakier Ghzman Uribe AltiapdfaAznar Sainz
Promociones Airer, S.L. GdnzaQ&Baﬁﬁr%}ecEea Guimon
Representante:

Ign“a\:io MaTdE-Garddui Ibafiez José Ignacie-GuzH




A\ Crowe Horwath.

Minerales y Productos Derivados, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de anditoria y
cucntas anuales consolidadas al 31 de dicicmbre de 2012
e informe de gestidén consolidado del cjercicio 2012




, ,, Crowe Horwathm Horwath PLM Auditores, S.L.P.

Mieinbro Crows Horwalh Inlemational

Avda. Diagonel, 429, 5° planta

Q8038 Barcelona

Tel.. +34 932 183 666

Fax. +34 932 372 504

barcelona.auditores@crowehorwalh.es
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas www.crowehorwath.es

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. ¥
sociedades dependientes que componen el Grupo Minersa, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
eambios en ¢l patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indicia en la Nota
2 de la memoria adjunta, los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Minersa, de acuerdo
con la Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco nomativo de informacion finaneiera aplicable al Grupo Minersa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre [as citadas euentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en cl trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la cvidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y eriterios contables utilizados y las estimaciones realizadas cstan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las euentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Minerales y Productos Derivados, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
dieiembre de 2012, asi eomo de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondicntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Intemnaciones de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea y demis
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercieio 2012 contienc las explicaciones que los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo Minersa, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales eonsolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los regisiros contables de Minerales ¥y Productos Derivados, S.A. y
sociedades dependientes.

Horwath PLM Auditores, S.L.P

Gonzalo Villares Losas
Socio

19 de abril de 2013

Horwath PLM Auditores, S.L. P, Reglstro Mercaniil de Barcelona, Tamo 40189, Folio 115, Hops B-353.237, CIF BE4T54534
Mierbro del Regisiro de Econonnsias v Audliores (REA) y dsf Registro Oficial g2 Auditores de Cuentas (ROAC) niiriero ST666
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IDENTIFICAGHON DEL GRUPD [BOCIEDADES DEPEWDRENTES Y MULTIIRUPO)
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p13g | oAt | A b A (TP Dapandvrts 100,00
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Pizkaiko Forw Aldundia

Digutacién Foral de Bizkala

BALANCE CONBOLIDADO BC1.1
HIf
HIE [ Aseoossoz | oety
HOMBRE DEL GRUMD: Eurgy, mo0t
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERVADOS, §.A Mins mmoud
L) L]
ke apara; coulirecto form Ly fevrers c oy scmenisieciogs
' s et 2012
4 LA MEMIIA | EJERTICI) @ | Benecio 2011y
A) ACTMOND CORRIENTE . . . .. . .. |, . . |y 212 AT AG562 206.060.707 48
I.  Inmoviltzado intmgibls . . | 1100 §° 20631.868.89 31.730.850,91
| Fondo de commercho de consokdacion . . 1141 20819.883,18 30 465 449 4D
T inwtigaoen . 1180
3. Cuminmolizads Fesngiie . o 1017 165,73 1.244.000,42
I inmovideado metars) ., | | b 106.761.965.08 95.030.188,17
1 Tarronos y combucoanes . 15 586, 100,64 $4.868.046,27
2 imilalaciones Woncat y alrg kemovlzado makerist , . 90,391.763,11 78.869.913 81

k] s y i . . 2 609.082 34 529223329
Il lovemicnas mmohliaras . .

) { - g el grupo ¥ & largo phas

[ puasing B0 equivenc

2 Crbditol 2 sOCKdadal pLesie an squivelencis . .,

3 Olos pcivas Bnanderos

4. Driret Irvermones

EEEEEEEEEES

¥ inverskonss Aranciorss 4 kigo plam a 132.603 619,77 T22184251%
Wi. A¢ivor por Impussta dieNGo M1 3390401 87 308242525
Wil. Deures comercialm no ¢ominten - H700

11y Umnt L o e il RSQui G0 bR L 125 Y Wikl Froieey. i T i LT I B Cuind L i S raarre wndod
120 Fjmatats(y i u oot mriCncn il oo e ° e e = b - R

i P e——




BALANCE CONSOUIDADO BC1.2

NP amto: | AB008502 T
HOWBRE DEY GRUPMD,
MIMERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, B A
Enmmcia et pank L ks de ke
TG
ACTIVO tAMENORA| EirRoce 2012 4 | sserecio 2011 ¢
6] ACIVO CORRIENTE . . . 198 A76.876.04 210,186 860,25
I AGHW O corrlentes Mantsnkdcs pars by vnta .
M. Falpanole e L. .. 12 2 I0.441.245,31 33.994 080 4%
. {Mudores comaioiiien ¥ otras coenum 3 cobree t 1 B1.646.058.24 44 TET.74908
1 Chonips por werdas ¥ praddcones de sendcos . . 234 35922 26547 39.538.832,98
a)  [Chnifas por yoning ¢ presveaonos g M vicios 8 INgo piaTo H
b]  Clarins por vorias y pecparconss de Sorvicos & ovlo pha 12 3023 208547 3063809230
? ddes pueslar an . 12321
2. Avlivos porimpuailo aovriema, - ., . Lo V2350 506159173 154.247.82
4 Ctodeutas | o 12381 578120104 5.004.669,08
. inwerslonos on smpresss del grupa y ssocledis & corto plam 1
1 Crtaeins w dos pupslas on ' P 2414
1. Olms aciives fnancevos . . A 12445
1 Gires inwmeias . 2480 ]
\ inversiones Fnanokeres & coMo plaro e 12500 | " 90.209.626,18 114 104. 715,17
¥l Porotificaciones #torto plams _ - 1 497.608,13 1 130.?05.11J
[~

Vil Elwclivo y olron solivos liquidoa aquivalonws e [P 15.080 77719 16.271 449,50
TOTAL ACTIVO (A4 8] . . Lo . 100d0 470853 711.86 416 256 387,73

11 E e ) g T pullireclicl Tk LR S
B o sy
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Digutacién Foralde Bizkaia |
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Hamahaost zen
Quince

: BALANCE CONSOLIDADO BG2.1
ﬂt:l':‘:'ah'lan&e: | Ad8008502

. NOMERE TTEL GRUPG:

IF MINERALES Y PROOUCTOR

H DERIVADOS, B.A

! E#gaicko thostrms pare | brvvamy da s asgmitadradon s

HETD Y PASIVO L:o% Eierecio 2012 ) | esenckio 2011

Al FATRIMOMD NETO | #0000 | '* IT2180971,88 312,582, 601,86
A1} Fondou prpiog 21000 260235671 61 165,352, 144,82
. Caphal . . | 21100, 4.639.077,00 462007700
| Cople! pacrihmado B ) . Lame 4.639.077.00 453907700
2 CopHal no azgdo) L "a
I Primadesmmidn ., P . | 21200 862,64 062 A%
. Rwsprros | 2130 146.077.625,13 130047 BAD AT
T ¥ do In sacledsd Yoooioer. | 21430 -B10 645,02 -B10.548,02
V. Ouns sporiaclones g wocios | 21p00
. R’ do del a1 Bock X | 21700 108.636.645 57 21.605 305.48
Wil {Dividmdo acuenta) . ., B 1T -9.300.653.58
Will. Qurca instrume ntos de patrimonic nco | #1000 |
A-2] Ajustas por cambioy de vakor. | 22000 B5.432 543,86 132.641.708,24
L fimma nason ¥ pasheca vinculddos, mantonidas pam la | 12300 BT 148.180.24 130.018.001.92
K Difvrencls de cobrrmbdn . | .. 22400 -5.716.325,37 1.8237H4,32
. Otros ajustes por camblos e valor . Lo 23600
A B L Ji ¥ Wjados recibid . - 3300
A<} Bockw emomos .. . . . . ) 24000 | 27522 458,40 24, 555 830.60
B} PABND NO CORRIENTE | . .. .. 33000 43.207.835.26 48032 945,62
I Provisiones a argo plazo | . L. ) Bl 1 7.359.120.34 7.200.730,55
Il Doudes & bego plao ) B FYT 16.130 858,31 22971 152 65
1 DbWgaciones y obos valores negociables 31210
2. Dowlio con enbdades te oo e » 13.714.401 88 19,064 800,81
3 Acrnedart par o ner 3230
4 OFas pasans Inanceron . stosd | 2 416.557 63 3.002 342 74
Nl Deudss cos emnpreses del gropo ¥ sscciadas § largo plaza | 31300
1 Deudeg con Puecslay &0 380
2 Oeas derudas . R R 3350
¥ Panhs por impaesto diferkls | i | 31400 | 7' 18.817 750,61 17 B61 065,62
¥ PardodWicactonis & targe plazo. |, . 11500
Wi. A d no . . | #1600
VIl Dwude con carsclorilicns eapiciaies a bargo platy M700
e A—




BALANCE CONSOLIDADO aca.2
P.“F | asennescz
NOMBRE DEL GRUPO
MINERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADDE. 5 A
E el o de i
HOTAS DE
FAFRIAONIO HETO ¥ PASIVD LA MR 2012 _ ¢y | esprcicso 2011

Cf PRBVOCORRIBNTE .. .. ., . . 32000 54.354.870.53 55,647 769,05
. Pashod vinculadon con acthis no carrienies martankios pars

L vl e e e . 3160
1. Provielones s curo plean 4¥1.806.48 1.557.984,79
Ul Dewdan § oMo Pz | 32300 18.685.24B.08 10.243 692,87
1 Oblgaciohos y DVos volores negockibles .. . 2310
2. Oeudas ton omidades de oedio . {2320 m 18.508.267.68 16,628.430.31
: poe 2z3%0 |
4 Gt paalyos frencieray - 32381 2.447.080,40 2616.224,36
P Doudsn con emp dol grupo y iadns 2 cortd plaac . L3za00
1 Deusias oon sockek frAn ov poulvalnnc 32480 -
2. Otmsdeudas, . ... 32490
¥ Acresdnres comorciahes ¥ clfeh CUSAE & pageT | 32000 | MT72908.72 47321404
1. Prowadwos. 10 28428 441,60 28.520,377,34
2]  Provoedodas & iago piszs 3261
bl ProvEadon 8 Coffo S870 . 2612 2842044180 ZAE0ITT.M
z T iadacdes puealas on 32529
3 Pasivod por impussio cpments 8 3.469,18 1.2118.5208.23
4 Ghoscasdues | 288y £.341 008,74 4992 834 74
Vi PurlpdWicacionts @ Cord plazo B2 12306528 108971.28
Vi Deuda con oanicis b licas supeckles 5 cong plase 2
TOTAL PATRSSIONIO METO ¥ PR (A + B + C| A470.063.731,66 416.268.387,73
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MINERSA

Balance de situacién del Grupo consolldado al 31 de diclembre de 2012 y 2011
(Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas)

(Euros)
Aclive 22012 H-122011 Paslvo y Patriimonlo metn N-12-2012 WAz
Actives no corriemes Pairimanle mote (Hota 14}
Inmemizado matenal {Hoka 5) 106 751.965,08 9,080,188, 16 Lopal 4B 077 .00 4 835.077.00
(Nters actvos, Inlargibles (rota 7) Qtras resarvas B26. 478,78 H2T.4T8, 20
aj Fando de comarcio 200514 543, 16 30 4BE £43, 49
b} Otrees azlivos imangibkes 1.017 18572 1.244.008 A2 Garanckas scumubadas 145,145, 70973 129.119.€25,07
29531 BEA K 31.TIDESA QY
Rezullado del ageran 108.85.6845 57 31,505 #0948
Actives financiergs no conjendes |Mota 8) A2 603.619 77 2216425 15
Waloles propiom 1610.545,02) (B0 S45.02)
Adihvos pof impuesta defendo (Mota 21 5 3 3%0.401,87 39092 42325 Apmsles por varrasisn B5.432 543,85 132 &41.708,24
IT2IATT B5502 20066 TOT, 43
Actives corrlames Ierenes minonmarios {Nota 15) IT.572.458 40 24,550,600, 620
AT2I00.074,68  J12.582.683,58
Exmtencias (Mola §) F2.441.245,31 X065 050,41
Pativos no cortientes
Deudores comavcaabes y olres cuslan 3 cobrar {Mota 10y 51.540.058,24 44 707 749,05
Draundas con ent|dades de cridile (Nota 29§ 13.714.401 58 16,968 808,51
Clroen acivog hnanglerns corrisntes (Nule 1) 00,200 G2, 18 114 10 F15,17
Pasroa por prpeates diencon |Meola 21.5) 19.817.750,81 17.6a1.061,82
Otrees aclnaa comlentes 1.1957 856,12 1.180.705, 72
Prowslonea {MHata 16) ¥ 3501334 7.200.730,55
Efecibve y olros medios lkuedos equivalentes (Nola 13} 15,530,775, 19 16 271 449,50
188475 8T8, 0 210,188 860,23 Utros pasivos no camientes (Mola 17) 2416557 63 00234274
43,307 630,28 45 022 045,07
Fashvos corrientes
Deudas con enfdades do cridlla (Mala 200 6. 588 787,065 16628450 3 1
Acteadonod COmenciaies y oiras cuenis a pogar (Mata 18) 3. 358.800,64 .07 630,24
Frowmiones A71.B05, 48 1.557. 00 75
Pasnos par inpesios 1.363.308.07 2 TE0.510,08
ON1as pesos camentey 2 541 DS, 88 TN
59.364.020.53 45.642.755 08
| s7085.73100] | areznasarys Jarna52731.68) [ 416.252.387.73|

Las Notas 1 a 32 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2012



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONGOLIDADA

PC1A

LF:

IF

L ‘mmsoz |

NOMBRE DEL GRUPD,

MHERALEE Y PRODUCTOR
DERVADOSE, 5.A

NOTAG DE
Iummlﬂsmo 2012 ;:;Imm 2011 (n

R0 S G s P 1D (i, pruplen
o

M Epwaro

(DEBE} HABER
A}  OPBRACIONES COMTIMUATIAS
1. dmpierte noto da ta cHre de negocios . o |7 217 172.365.29 106.868.613.02
& venap Mo 210 587 448 53 196 138.376,08
b} Proslackiegs de parvicios Lo .. ) | ap120 588 948.67 720.190,08
Ty Pyimensias de pruducto len onemod | 5.096.881.44 8.400.344.20
5. Tesbajos reafzados par l Grupo psm su aclivo 2.752.316,10 272330268
4. Aprovislonpmiantas T -72.880.613.08 12 TVT 58319
& COMELETe o mercadecms | | 30410 -2 561,201 .60 -2 207.938.49
] de makefing privnas. y otras -£3.945.042 28 -89 72165332
¢ Trahajoe realradas por olias smErasan | s0ap 6,445,077 16 <B.72260013
d}  Owforiort di mevcideias, malorbs privan v ol —— -30.200 85 A25.2711,26
8 Otros lopraaos desaplotacidn . . 208320110 2402824 16
S} Ingres D BCCOMHON ¥ THOS ce RGN cordente .. ., 40510 1,036 82055 2.709.823.65
b do enplolach das a1l delnjericio | 40630 246,350 55 1028005+
€. Qmitos de parsonnl . 332 -28.053 586.08 -28 VIZB16. 44
8)  Gusklos, solerdos ¥ asimEados Ag10 -24.124.000.05 -2 405,183 85
by Camos sociieg | aoepe -4.914.756.62 -.T07.452 29
c}  Proviskomes -14.730.22
1.  Otrob gasiosde szphobscion . . . 3 S71.251 110,08 -71.099 193,31
S L g i do pr o 1 241 990,54 -237 412,63
b Ouos gisics de gesndn cormme .. 0748 71.039.118,64 7086177576
& Amorizacion dol Inmpvitiady 4 57 -12 781 25252 1093175087
b Uppymclin de s o onfnanciorY | o B42 35433 1.188.942.83
10. Excosos de provislones £36,85
n ¥y par sl v |2 142542405 18.549 68
8)  Dwleriares y pircedas . A -1.074.582.42 -64 961,76
b}  Rewdedos por ensenaconesy ol .. . . Pal -950.641,63 8351144
W, Resuhad il o |
Emﬂ”:‘mru pira . nlomm du partitipscionss | o

a)  Peahsdo por b pivdids do conlicl do s depertenis ANHO
L1} do b la i Telernde 43020 —
13. DHersncl negatiys an de negocho | A1300
14, Olrow roeukiedos | o | #1300
AY) FEBULTADD DE GEPLOTAZION

! ||+':+aons+sﬂululnnuuunm, . A9t 401246 462 .84 28 649.585.11
il Ej
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA pPCi.2
NIF I
dominarite: AAB008S02
MNOLERE UEL GRUPD,
MNERALES ¥ PRODUCTOS
DERIVADOS, 8.4
pRpa— [
o be
(DESE] ! HARER LA MENIRA | einocio 2012 u) | eRCGID 1
16 Ingrisce financheros | 4100 804248833 $.243.717.28
o D purtcy an de e 800 265,30 546.980,34
b Do waes o onkeumactos Ananch . ez 5.142421,94 90,756,84
L] 3 de st K ¥ legadan A8 Cordtler
Tnanclero e . . .- - 41430
18, Gustos finsncioros .. . . | 41500 -1.793.224,68 -1405.659.83
I da vator .l atpoq 63.003.175,76 35,144.07
a} Clmm;:‘ mgodeckiny tos 41610 A 65363 3514407
b} Imputaciin sl resgimdao ﬂelehru:lu pw ld.lml IIIMM
dispocshied pare {n vemts s i 41620 A5 568 220.12
10, Dtferendlas de cambio . . st F2INAT 783.080,2%
a)  imputackin al 1esORnao dil GETICo 08 b dAvHCH OB ComveTekin 174
b Oums giatencias o cambid . . L . |aurm 7LTHAT 762.000,21(
1. Periro ¥ MeasNado par onaleedciones de Ins d . -1.090.391,22 45.527,80
& Doy y plitadas . [amg -1.838.331 22 -248477 BO
bj  Hosulladey par Apaeneciones y olas . il 000
b, Dtroa Ingrimon y paslos d¢ taricter financiarn 42100
a]  Incomporecion of artvo da gacion Anancderos. 42110
kb Ingroacs A de Je Lrit ]
C) Rerkin e gret0s ¥ geslod ANy
Al RE.wmmo FINNIGIERO (8418417 + 18+ 1§ +20) 497230 8808084544 310.744.25
1 i yda puwsion an
h'llillll.l 43100
12, Delarum y muhﬁo por ptrdin do lnnunnel.n a ulln do
emqunlo
viret . ! 43200
H, D Lt o -  d
equivalencls . . . . . -mu. sn 43300
&3} REGULTADO ANYE DE IMFUEBTOB [A.1+ AR+ 214 22423 | 49300 | 128.635.30,08 23.868.309.34
M. Iy sobre banellclon .. Latope |73 -10.854.950,.52 -4.716.056.31
Ad) HEBULTADD DEL EJEHGIGI:I Pnnceunm! B! OPERACIONER
A e | apeon 117 970.357,16 24.261253.00
B) QPERACIONER INTERRUMPMOAS
26. del ejorc) e op
noto da i | 42000
A} REBULTADO CONBOLIDADG DEL EJERCICI (A4 4 28] . 49500 17.978.357.18 24.261.253.03
B Ihiido & la dambn e, 100 635,845 57 21.605 308 48
R mritad ABDSiog sxtemos ........ .. Frart e e | 49520 | 834271450 2.746.643.65
A1E G B SO LN e e
17 Fpaecn peeno




MINERSA

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios finalizados al 31 de

diciembre de 2012 y 2011
(Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas)

(Euros)

ingresos de explotacién

Importe nato de |a cifra de negocios (Nola 24}

Olros ingresos de explotacidn

Variacion de exislenclas de productos terminados ¥ en curso de fabricaecion
Gastos de explotaclén

Aprovisionamianios (Nota 23)

Gaslos da parsonal {Nota 23)

Dolaciones para amortizaciones de inmovilizado {Mola 5 y 7}

Qtros gastos de explolecion (23}

Deleriorn y resulledo por enajenaciones dal inmovilizado {23)
Beneliclos {pérdidas) da explotaclén
Ingresos y gaetos financleros y aslinllados

Ingresos finencieroa

Gaslos linancieros

Oifarencies de cambio (nelo)

Resultado por variaciones de valor de instrumanlos financieros a valor razonable

Delerloro y resuliado por enajenaciones da Instrumentos Mnencierns
Beneflclo (Pérdida) antes de impuestos de actividedes conlinuadas

Impuesio sobre sociedades {Nota 21.3)
Beneflclo (P&rdlde) de actividades continuadas

Resultade después de impuestos de |ss aclividades intemumpidas (neto)
Beneficio {Pérdlda) del gjerciclo

Intereses minoriiarios

Beneflclo (Pérdida} atrbulble a tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de 14 dominante

Benelleto por accion baelco {Nola 27)
Beneflclo por aceldn diluido (Mola 27)

31-12-2012 31-12-2011
227.747.148,45 209.552.334,74
217.172.385,38 196.858.513,02

5.477.871,862 6.293.477,62
5.006.881,44 8.400.244 20
{187.500.885,81}) (180.902.788,83)

(72.589.613,08)
(26.053.586,08)
(12.781.262,52)
{71.251.110,08)

(1.425.124,05)

4024648208

6.042.488,32
{1.783.224,59)
AF273947
86.003 173,75
{1.938.331,22)

128,833.308,08

(10,854 950,92)

_A17.978.35748

117.878.367,16

(8.342.711,50)

{72.777.5569,19)
{26.112.816,14}
(10.931.7560,87)
{71.090.103 31}

18.549,68

2884058511

1243.717,28
(1.496.658.53}
783 069,21
35.144,07
(245.527,80)

26.868.309,34

{4.718.050,31)

24.251.253,03

24.251.263,03

{2.745.943,56)

109.815.845,57 21.505.309,48
214,52 42,08
214,52 42,08

Las Notas 1 a 32 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolideda del ejercicio 2012
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONBOLIDADO PKRCA
A} Estado de ingreaos y gastos reconocldos consolidado

NiE | aesoossoz |

HCOMORE DEL GRUPC.

MINERALES Y FRODUCYOR
DERIVADOS, 8 A

Enano derabndos mra Ha 1nmas de i scmen wr oo

HOWAB PE
LAMEMOALL | kxRoRci0_ 2012 (1) | Esercictn:
A} Rasubtado aonsolkdado gol oferciolo . . ... .. 89100 117.678.357,18 24.251.263,03
::II:GREBDG ¥ OABTOS IMPL NIIB DIRECTAMENTE AL PATR IMONID
L Porvakacin de 1 \ L .. | soote 50.165.801,10 26.208.233 61
| Actves Inencieess dBpontim parada venla.. . . . . . . | 490w £0.165 841,10 26.768.350.81
2 Ohosingresospasios. ... .. ., . PR 12
i, Por cobsrivme 0o Hidos de sfective. ... .. .| epo
. L donsed ¥ kgados roclokdes .. . . |entan
W Por ¥ pdedd] youos susies . . .. | S0NG
¥ Poracivos no comienioy ¥ pashros pan
¥i. Diwrencis de conversédn .., ..., _, | 50355 018,022,190
Vi, Efgetolmpositve ... ... .. s - |LEpbm
B) Total Ingrosay ulou iados dl Hl nlo on 4l
' plh'kn'g:lv nol“molmutlﬁ'c llgc 13"3 V+WavE 59200 50.155.861,10 17.252.371.53

mﬁfﬁﬂnﬁﬂlh CUENTADE PERDIIAS Y GAKANCIAS
ViE. Por do tnat o Leoee B3.875 716,78
1 Avivos anciers disponibies pnlaventa. .. . . ... .. | 5op8Y -B3826.115,78
2 Ol ingregosigaslos. .. . [-11]
IX.  Porcobarturas da flujos de rlectlvao, £0050
X B Iones, ¥ logad Kios . . 50100
K. Porxivos no cor ivon LY

lawera .. .. . . !’P‘ .“ 60110
Kil. DAwranche ge commrulon | .. N ik 2825.027.684
ML Eleclo mpostive . . R L]
€} Toedal wansterencias & & cashla ﬂe pﬁdldur uaun:l.u

comtlkiada (VI + 10+ X« Xi+ Nl BN}, |_EpI00
TOTAL DE INGRESOS ¥ QASTOR RECONDCIIGS (A + 8 + C] 3400 8776164872 4160362454
Tost o ¥ gaslos o 10 soct |_sasdn -91.181,124,55 7 220.791.51
Yolal do ing ¥ gasioy aa0ckoR 3420 5.476.450.6% 4262833.03
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MINERSA

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el

31 de diclembre de 2012 y 2011

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011

A} Resullado de la cuanta de pérdidas y gananclaa

1. Por valoracién lnstrumentos financleros
1. Aclivos financiercs disponibles para la venta
2. Olros ingresos/gastos

II.  Por coberuras de flujos de efectlvo

1. Por diferencias de conversidn

Y. Resato de ingresos y gaslos
¥l. Efecto Impoaltivo

neto {1+ HHYHY)
Trsnafarenclas a la cuanta ds pérdidas y panancias
. Por valoraclén da inslrumentos financiaros
1. Activoa financieros disponibles para (a venta
2. Otros ingresasf/gasios
Il.  Porcoberiuras de flujos de efeclivo
lil.  Por diferencias de conversién
Vl. Restode Ingresos

VIl. Electo impoaitivo

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONQCIDOS (A

Alribuidos a la Sociedad Daminente

Atribuidos a intereaes minarilarios

Ingresos y gastos impulados directamenls al pairimonlo nelo

I¥. Por ganancias ¥ operdidas acluariales y otroa ajustes

B) Total Ingresoa ¥ gastos imputados directamente en el patrimonlo

C) Totel transferenclas a la cuenia de pérdidas y gananclas (VI+VII+VIII+|X)

+8+ C)

{Euros}

Saldo al
31-12-2012

Saldo al
31-12-2011

117.978.357,18

50.155.881,09
50.155.881,08

60.155.881,09

(83.825.715,78)
(83.826.715,78)
{3.825.927,94)

(87.751.843,72)

19.822.206,46

59.240.006,09
59.240.008,08

10.423.849,38

£9.863.7485,47

{7.048.553,67)
{7.046.553,67)

(7.048.553,67)

§0.382.594,53

§2.237.398,24

76.853.113,70
3.420.480,83

78.3681.007 83
3.878.390,61

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria son parte integrante del estado de ingresos y gastos del

gjercicio 2012




Foru Seilua
‘imbre Foral .

N 5806147 B

Bizkaiko Foru Aldundia

Giputacion Foral de Bixd

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOL{DADD PNC2.1
B) Estado total de cambloa en el patdmonlo neto coneolidado

N ante:| A000852 |

NOMARE OEL GRURD.

MINERALEE Y PRODUCTOS
DERIVADOS, 8.A

Espacks tephnnddc parn 13 (omin de Kl B drHeaedony

WW
cAPYIAL PRIMA DE EHEON

L] [ ] = i
4635.077.00 862,89 $20,000.123,67

A) 8ALDO, FINAL DEL BJERGCICID _ X010 [y . | .
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4,633.077.00 862,80 120.909.123,62
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Aot (reducciones] do chpls .. |
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12.446.17B.36
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M, Ottes variocienes dol patiinenic aelo

€} BALDD, FINAL DEL EXRCIGI0 2011 2) . . 1 4.639.077.00 68280 13004754048
I waran pln; wmblos de arlutlo L] d wjercick: £12

B, AJusles por emones de slerciclo 2011 ()
0 SALDM AJUBTADD. |ECIO PEL EJERCHOKD
i -2 £ P [ -

LEPTTIMUAEN L A AN 2

A4.639.077,00 562,59 130,047 840,48
4,526 33259

1. Tolal ing ¥ gerios Fhclad!

H. Oparcionss con socion o prapisberios .

T Adveswos (reducckanes | de capial
L& idn do pashes & anp

2

E] -)Dlslrﬂnclﬂnda mmemu . .

4 ihcigaricnes ds 3
5

[

WQNIO mﬂﬂn Qllﬂhl)

mmhadhdnmuﬁl . A
. k) de p i da socicy
'&'ﬂ o t-w.- g o

il ; da

7 Otrm ETHL OGS O ]

11.603.652.16
A4.639.077.00 dg2.e8 448,077 525.15

L Otrga varpcionos ool patrimonka mte.
Ey BALDO, FIMAL DEL EJEACICIO 2012 (3 . .

R

M} st W2
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EBTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B} Estado total de cambios en el patimonio nelo consolldado

PNC2.2

M ;| 245008502 I

NCMDRE DEL GRUPD:

MINERALES Y PRODUGTOS
DERTVADDS, 8.4

TN

(ACCIONES
°J€u D
DOMMANTE]

OE 30K08

RESILTADD

MY

A} BALDO, FIRAL DEL EAERGIGIO _2010_n)
i por cambing do criterbs del aproicls
ll:vamnnm... -

1. quuwomd.muﬂebﬂ]ﬂ_.(u

B) _ilﬁﬁﬁdtlﬂm Mcn DEL uanclcno

1. Total Ingrewos y gestos d

-B10.645,02

1728205145

B10.545,02

1738285145

24.505 3948
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRRAONIO NETO CONSOLIDADQ PNC2.3
B} Estado tofal de camblos en sl patdmonle neto consolldade
N inants; | A4BOT8602 |
NOMBHE DEL (RUPO
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADDSE, B.A
E: o " [™*3
OTROS NSTRUMENTCS | ANISTES FOR DANMEIOS
IOTIDENDD A CUENTAY | DE PATRIMOMIO HEETO DE WLOR
) L] 1
#) BALDO, FINAL DEL BJERGIGID 2010 (1) 8y -4.867.437.20 . 116.026.226,20
I wes por cam| da ChoH o del *rﬂ&ln
{L) ¥ antertores . e M2
Il. Ajusips por arrores del dlﬁldn m [I]
¥y antarias TR A 3
" hl uumo. IHIEIODGLBJEHUIGD e L3l -4.957.437,20 116.926.226,20
i Total —— ey | os 18715 482,04
II. Oparaclonas con stk o propioladoy 516
3. Aumpnics {rduceionas | oo capllal . PS40
kG i 0 pasvos anp nelo . 518
3 (—ltlhlﬂh\d(lldeﬁderdus P
4. rclpackones 06
muenddunhru tnamj . T s | B2
5 A
LB combinackin da niqmlna . Mb “ 522
B, Iclones (mas) de parulpwhms dn sm
Aﬁm . st .
§ 7. Olras cpaimcionss 0on SOGDY © proplotios N g
§ L Oum vadackones dol petAmontohetn .., . . | 74 4957 437.28 _ g
g C} PALDE, FIMALDEL BJERCICIO 2011 (7)., _ . Bl 132.641.708.24 3
8 bhok de cril bejurcicl -
K b AP fgy comblos do cronasn stejorcielo m2 i
z [N ﬂugln porervcios dal sjevciclo _20%1 @p.... | E
L nz"uhn"{m O, INICHD DEL £ o E1a 132 641.708.24
1. TowlIng ¥ gazton I I EY. 37 20086437
¥. Opemtciones con socios o proplelados .. . . ., E ~19.308.451.26
| Aumenios (rairechnes) b copial . . - N ]
2 G On Ao RALNY S o o nelo . 51§
3 numamuuvldam ..... o 520 -19.308.451.28
4. Op o doh
Bodedddomhlnl.s (nelas! . - B24
8 rimonio neln da
ey mwndm de nagcths C. | _B2E
[} Mqulal;hnsi tllmlas] de plu:iparJunes de m:bs
..... . 3]
7 Otmd dparackenes con $O00% 0 p |_523
Ie, Oures msdneioney dal pohimonlo nate | Ed4 10.001.757 32
€} HALOD, AMAL DEL EJEROICIO _2012 (% T -9.306.693.60 o432 822,87
i1} [woogwl
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONBOLIDADD PNC2.4
B} Estado total de cambios an al patrimanio nete conseolidado

MNF
dominanite: | 18008502

MOMBAE DEL GRUPD

MINERALES Y PROCMCTOS
DERIVADGS. B

F—

& i Farras o b i Bk

FURYENCIONES,
OOHACHONER ¥ LEQADOS
RECURDOR

TOTAL

i)

AENE D L PG T 3

a=

.nl BALINO, FINAL DEL EJERCWID 2D 15 .
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m 1) y ameriorsy . .

1. i:uhp W preomee del q.rnlnh __zn {l}
Bj LOC uusmuo. Imm OEI. EJMGD
011 .

L Totel tep ¥ PR - L
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MINERSA

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2012 y 2011

B) Estado de cambios en sl patrimonio neto consolldado de los ejercicios 2012 y 2011
{Eurm)
Aot ¥
[PATI B 10N 7S ApElaE pof
Captal en natrine o Rasutado {Cividande caming de |meresas
ascfturado Rasaryas proplas dal Bercicip a cuma) valor Minorlenoe Tala

A SALDO, FINAL DEL AR 2040 45007700 115051.349,52 (610, B45.00) 17.362 bS14d - 16aM22A0  i1iAIFzsr  nE4aLM
| ApaTes por rambive e fibbie comable 2010 ¥ arkeunres - - . - - - -
IT. Aamters por errores 2010 y ameviores -
8, BALDO AJUSTADD, IMCIO DEL ARG 2011 AEOTTO0 | I6957.349.82 (810, 545,02) 17.382.695144 - HEEM 2N 212 ATZE RPAAIRASLTY
| Total ngeesos ¥ peatos reconoados - - - 21 506 308,48 - ISTISAG2 04 4262B3303 AL500.6MSS
1! Opent aciones ¢on Godas o - (3 205,097 50} - - . - {1047.37500) 14322372600

A {-) Ditribucin de divrdendos - (3.300.681.70] - - - . LT ITR000 (4 55403.70)

Varlasionat 05 13 participation - o410 - - - - 20.664,10
Ik, CArag varmiones det patimono mdo . 17,302 ¥51.45 - 1702 B5 | 4d) - -
£ BALDO, FINAL DEL ARG 2011 ARPOOTTO0 (3004800336 (AI0.54502)  21.505.308,48 . 15254170029 24650060 312552 663,68
I Arslen por cambios de colstio cordeble 2011 - - . - -
1l Apates por erroras 2011 - - - - . -
B, SALDG AJUSTADG, INICIO DEL ARO X412 463907700 130.680.303,358  (B10.M4502) 2150530044 - 13664170824  24.563.030,60  312.581653.88
| Towal ingrewos y pasing reconodidos - 4 53.332.51 . 109,635 BA% 57 - 3720688457, 542046083  B0.3G2EDAS4
H Opeet nciomens con socios o propmealano - - . - 115,308 461,28) - 1485 855,04)  {1B.7TA2MAAT

4. (-} Detribueidn der dividendos - - - . (19.308.451,28) - (465.855,0d)  (19.774.305,3)
1M CA1 38 vanaconst dal petmmonla Mo - 11500 58216 - (21 505308.48]  10.001,757.32 - - -
E. 5ALD0, Final BEL ARD 2012 ABMOTTO0  (42.078.163,00  [B10.54502) 10S.60MGA507  (AI0A651,08)  OS4AL343.87  ITAIZEN0AY  ATA100.07 (A8

Las Notas 1 a 32 de la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto del ejercicic 2012



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
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Espatio deti Teet (e oo ks

. m&m RIERT0 202 () | mremoktio X011 15
A} FLLLOS DB EFECTIVO OB LAS ACTIVIDADES OE EXPLOTRCION
1. dsiejarticio antea do | mee 128.933.308,0 28,969.309,34
. Ajusksdelfasutedo . . ..o L. .. Ll T2630.347 83 11,338 24547
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a) puor s i enajerackanes dol Ezado {+H, .. 592 350.401,83 -B2511,44
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@) Ihgreses Fnancleras (4. .. ... .. & B.042.48823 -2.02 786,40
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D ‘arackn da valor on jeros o). .. | et210 22650.621,28 4rsa2m
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s} Erislanéins (+. . 813 -5.547.184.90 -7.574.395,06
b)  Daudoms ¥ ol Cusntos A gobmt (+A) |, | a1302 -5.895,84 -8.832 91558
) Ol clivos eamomen (+4) -87:183.41 102.170,54
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@) DAfpn prsivos comlaniés [+ N -1.182.258 17 2421 57248
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: E8TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2
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B hante: | 748008502
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Estado de flujos de efectivo consolidado de los ejercicios 2012 y 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIOADES OE EXPLOTACION (1+2+3+4)
1. Resultado antes de Impueatos
2. Ajustes del resultado:
Amorlizacion del inmovilizado {+)
Otros ajustes del resultado (hetos) (+/-)
3. Camblos en e capital corriente
4, Otros flujoa de efeclivo de las actlvidades de explotacién:
Cobros de dividendoa (+)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobrosf{pagos) de aclividades de explotacion (+/-)
B) FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDAOES DE INVERSION (1+ 2 +3)
1. Pagos por inversiones:
Empresas de{ grupo, ascciadas y unidades de negocio (-)
Inmovilizado material, intangible e inveraiones inmobiliarias (-)
Otros aclivos financieros {-)
2. Cobros por desinverslones:
Inmovilizado materlal, intangible e inversiones inmobiliarias (+}
Otros aclivos financieros (+)
3. Otros Nujos de efectivo de acllvidades de inverslén
Cobros de dividendos {+)
Cobros de intereses (+)
C} FLWJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3+4)
1. Cobros y {pagos) por Instrumentos de patrimonlo
2. Cobros y {pagos) por Inatrumentos de pagivo financlero
Emisitn {+)
Devolucitn y amortizacién {-)
3. Pagos por dividendos y remuneraclones de otros Instrumentoa de patimonio
4. Otros flujos de efectivo de actividedes de Minancisclién
Pagos de intereses (-)
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E} AUMENTOH{DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G} EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F}

(Euros)

31-12-2012 31-12-2011
32.567.080,95  23.389.100,79
126.923.308,08  26.989.308,34
(T2.536.347,83)  11.339.945,87
12.784.25252  10.931.750,67
(85.317.800,45) 408.195,20
(8771.732,61)  {16.314.747,30)
{17.058.185,59) {805.407,12)

887.518.34 .

{15.780.672,67) (628.242,30)
(1.965.000,20) 20.835,18
(6423.430.90)  (16.082.318,26)
{124.342.133,80)  (30.570.928,35)

{25.286.273,14)
{£6.055.860,68)
112.814.708,34
138.667,41
112.672.020,83
9.106.986,66
570.867.70
5.538.117,88
(27.389.813,19)
(5.636.020,06)
0.617.608,62
{15.253.718,88)
{19.774.306,32}
(1.976.488,81)
(1 970.488 81}
{44.488,67)
(200.672,71)
16.271.449,80
16.980.777,19

(42,857 27)
(23.438.787,85)
(7.160.281,23)
9.160.196,49
55.273.54
£.004.921,85
2.450.414;50
431.628,11
2.020.788,49
{16.340.475,12)
{5.532.342,89)
4.314.435,73
(9.846.776,4%)
{9.311.473,90)
{1.496.858,53)
(1.498.858,53)
836.566,74
{11.177.003,85)
27.448 462,76
16.271.448,80

efectivo consolidado del ejercicio 2012

Las Notas 1 a 32 de la Memoria consolidada adjunta forman parte inlegrante del estado de flujos de
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2012

Nota 1. Actividad del grupo

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestién y accionariado comunes.

La Sociedad se constituyé con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indefinida, teniendo
como actividad principal la explotacidn de yacimientos mineros, asi como la prestacion de
servicios de gestion y la gestion y administracion de valores representativos de los fondos
propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o analogos objetos.

La Sociedad Dominante figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya,
Seccion 3* hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, Edificio Albia,
planta 52 de Bilbao, provincia de Vizcaya.

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derlvados, S.A. parficipa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo se centran en la explotacién
de yacimientos mineros, la produccion y venta de productos quimicos de uso industrial, asi
como en la administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades no
residentes en territorio espariol.

Nota 2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) - Consideraciones generales. Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Minersa
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012 han sido
formuladas por los Administradores de la sociedad Dominante, de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas
por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamenio (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que
tienen un efecto significativo.

Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios contables en vigor en
el pais en que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidacion se han
intreducido os ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principio y criterios para adecuarlos a las NIIF y a los criterios del CINIIF.
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Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de
los registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derlvados, S.A. y
de cada una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo consolidado
durante el gjercicio cerrado en dicha fecha.

A continuacién se detallan las modificaciones de normativas emitidas por el IASB y
adoptadas por la Unién Europea que son de aplicacion en el ejercicio 2012:

+ Modificaciones a la NIIF 7 Informacién a revelar: “Transferencias de acfivos
financieros”

La aplicacién de esta modificacion no ha tenido efectos significativos en los estados
financieros consolidados del Grupo.

A continuacion se detallan las normas e interpretaciones o modificaciones de las

mismas que han sido emitidas por el IASB y aprobadas por la Unidn Europea, y que
seran de aplicacion en ejercicios futuros:

Aplicacion_obligatoria en 2013:

s NIIF 13 valoraciones a valor razonable

Modificaciones a la NIIF 7 Desgloses de informacién sobre activos y pasivos
financieros presentados por el neto

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de otros elementos del resultado integral

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a empleados

CINIIF 20 costes de eliminacion de residuos en la fase productiva de una actividad
minera en superficie

Modificaciones de la NIIF 1 Hiperinflacién grave y eliminacién de las fechas fijadas
para entidades que adopten por primera vez las NIF!

Modificaciones de la NIC 12 Impuestos diferidos: recuperacion de activos
subyacentes'

1

Estas nomas fueron emitidas por el IASB con entrada en vigor para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2012. Dichas normas han sido objeto de adopcién por parte de la Union
Europea con entrada en vigor para periodos anuales que comiencen a patir del 1 de enero de 2013 y
con posibilidad de aplicacion anticipada. El Grupo no ha aplicado anticipadamente las referidas normas
para los periodos presentados.
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Aplicacion obligatoria en 2014:

+ MIIF 10 Estados Financieros Consolidados?

NIIF Acuerdos Conjuntos’

NIIF 12 Desgloses de informacién de entidades participadas®
MIC 27 revisada Estados Financieros Separados?

NIC 28 revisada Inversiones en asociadas y joint ventures?

Modificaciones a la NIC 32 Presentacién de activos y pasivos financieros por el
neto

En relacion a las citadas modificaciones, el Grupo esta analizando el impacto que las
mismas pyedan tener en los estados financieros consolidados. No obstante, se
estima que dichas modificaciones normativas no tendran un efecto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo, si bien podria llevar aparejados
ciertos desgloses de informacién adicionales.

A continuacion se detallan las normas e interpretaciones o modificaciones de las

mismas que han sido emitidas por el IASB y que aun no han sido aprobadas por la
Unién Europea:

Aplicacién obligatoria en 2013:

* Modificaciones a la NIIF 1 Préstamos gubernamentales
« Modificaciones a las NIIF 10, 11 y 12 Guia de transicién
» Mejoras a las NIIF 2009-2010

Aplicacién obligatoria en 2014:

* Modificaciones a las NHF 10 y 12 y a la NIC 27 Entidades de Inversion

Aplicacién obligatoria en 2015:

« NIIF 9 Instrumentos financieros®

2 Estas normas fueron emitidas por el IASB con enfrada en vigor para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2013. Dichas normas han sido objelo de adopcién por parte de la Union
Europea con entrada en viger para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y
con posibilidad de aplicacién anticipada. E) Grupo no ha aplicade anticipadamente las referidas normas
para los periodos presentados.

3 Corresponde a la primera de las fres fases correspondientes al proyecto de sustitucion de la actual NIC
39 "Instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”, e incluye la modificacion posterior emitidas
por el IASB en virtud de la cual la NHF 9 aplicara obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2015, y no
a partir de 1 de enero de 2013 como se establecid inicialmente.
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c) Responsabilidad de la Informacién y estimaciones reallzadas. La informacién
contenida en esfas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las
entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos y fondo de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Las hipétesis empleadas en el calculo del valor actuarial de pasivos.
- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles.

- Las hipottesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

~ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- La realizacién de los activos por impuesto diferido

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ef
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

d) Comparacion de la informacioén. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011 que se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas de acuerdo
con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Union Europea de forma consisiente
con las aplicadas en el ejercicio 2012,

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1, las sociedades Minerales vy
Productos Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.A. y Sepiol, S$.A., han
mantenido las revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislacién vigente con
anterioridad al 1 de enero de 2004, en particular a la actualizacion practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1.).

e) Correcciéon de errores. En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2012.
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f)

Princlpios de consolidaclén y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos
para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las sociedades
que integran el perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

1.

Integracién global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la
Sociedad Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta
situacién, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las
mismas.

Método de la particlpacion. Se ha aplicado este método para las sociedades
asociadas, considerando como tales aquéllas en cuyo capital social Ia
participacion directa o indirecta de Minerales y Productos Derivados, S.A. se
encuentra entre un 20% y un 50% o aln sin alcanzar estos porcentajes de
participacion, se posee una influencia significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacién en el balance de situacion por la
fracciéon de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su
capital una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con
empresas del Grupe, mas Jas plusvalias tacitas que correspondan al fondo de
comercio pagado en la adquisiciéon de la sociedad que se mantengan en el
momento de la valoracion.




T () i R (i) e LtapioyTa S BB, S em 69 Jod OPRLLRY BRRTRAIAGE B CMLBGNE LN A RIGSHES i TT (i) AUl By Secuefling, FaTacos £ |,
G iy el A 174 TS A0S A Sy, 57| JO0 DPEULIC) R PERLGE 3 Gdn Dm0 RIS Y EERG PR Ty

oy

N 5806154 B

p— )
B 2LE T 1 Pi [, iepeieraame o B il et i ey
ol oN SEEL (L 13 - - - - - LE'LL WL L SRR B o OQOUERY RSy LT L) s Papi) s s
aopmpacitad #p T i [CETT L et
al aN 5 ra] [T ] R 1] - UL R - - LS RS TR WO HOTOGE e wo il O OJauRp iy ) La L] Ky [ ]
(oG ap PO
LT = oN - LT’z - PEMGE ECELE - - 2B ] - tenuinh S Lman £ apng T g} ool
— ot [P wp capndayt
RT3 ey o o - W itTvs) - e Iyt - RTsn) 's %S - FOMDRATD 30 USSR £ T DR T k] e LYy Bdeelaln ),
SR ISy ap SEndey}

At | e ol =\ ESGLIUETr  ZEALCERITDE rEzgest | 0TRSOV JEmELEe1) - HRIVITER AL W' wOO'se = Py o T ] Bupumy Gaoualy
iy oo e
ol ON - L rat - {E el IR - =34 104 0O0'DOE D8 OO - L EMAILICLN R AN I L [ oy gy
S el kO [Tt e L el
= on O DT WL = (548 = %)) Ao kLA - LY O'ALE'HT WO B0 U SR A UG allA L] T VAP Ry SRR [ e
(et ey )
o ] S ITreaE o L - BTG 02 B3 ik - 7N - 81 b DO R WNTOL RO S L e S G LI LU b =g "Wy iy
PR ) (it c)
a [ e FTLFEWRLE I 4 TLTHIER Y RONEEL - pTEAy [l OO RGO Sakrane o Lereojdesy B wsomd ek
ATHRAIRY) (T Ip
2l oN IWEEIGERE  GUMATITRL  DUACAISS  ISSES D IDWR Sl [(WOODRET SFRpLMSE WDETSITSY wobll  wmml RO & SPDURRN UQIRSD Y ARG THAC e[ SF SN
TNk sanpd BRI (T
LIRIITH M} o N Lo 196'6E DETES P - WEISSHEZ 0L - CRTINE oo RAIO KOGTG OP VEETRERLMADS f VNI4T Y o] L) clinp] bojpuly
AL [pade g W SRS
LRmI] a0y al O KL Tvd U T B DL L ST e - ST UOSTOME WS WO LS AT AP v g by G
[T T [Rthaumc | P
2] OH - loLarTeoc) - [ir4-0 30 PR - - T LISESFE] B EEV LY B L M N P Loy S 'sauyy iy
s wAorpad 3p (RImR ) BT L Ul s
WBNIGH B =l on - Fi ol - LF2EBEE!  (CFLEERE - ENERE TS ESHETEEE  RE'E - R TI[TAAIOS A LR AN THE o epyce
. .m - - [T L O -Ld | e STy
- M SHIDRI O WG a1 =] R UALEGLE PURET L 55'PEE 16 L' TR M'ERIETE - IFEMISITEE  SSOEFHCE  WRUER WAL RL TETE SETANEE ] 1 VG o
M 2 {SYPIRZS T BT
m W A o ] - ar8Ir - - . - lroesett) QUM ol 45 - PP L oE T

'
.m m B £ - cwagg)
M B S e ReOT ] N FSUBBYESOL  WOMNSIW LT CrRAEHEY Y TTMEUPELS Lol BOERSINE SUNETLNS w0000 WOU0dk SUAND AP o L £ N Rk b T
Lo W H FEEE ]
o VTTHEAIGS SUEMRNCALGS e aiirg T BNEARIRY Ut Djuele TEwd TEAREEY Woud Eyid)  Hohiay v TRvNE PR TN i)
ALY SopaRN  ap olmuged  REIGI Y LT P apay n o oAy g YN
PP UENRES  CEMIOEA ey R R
N BORAR A EaIRU
P AL Y
—

M B W B el Gagi )l I AT i S ) s L ALY

" Foru Seilua
imbre Foral




MINERSA

Las principales fases seguidas en el proceso de consolidacion de las cuentas
anuales del Grupo Minersa han sido las siguientes:

1.

Homogeneizacion valorativa. Con objeto de presentar de una forma
homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios béasicos de
homogeneizacion sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales del
Grupo Minersa:

- Homogeneizacion por operaciones internas.

- Homogeneizacidon en la agrupacion y presentacion de los diferentes
epigrafes del balance consolidado y capltulos de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Eliminaclon de operaciones internas. En las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracién
entre las sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Diferencias de primera consolidacién. En base al cumplimiento de la NIIF 3,
las diferencias surgidas en la eliminacién de inversion y fondos propios se han
asignado, hasta donde ello era factible, a activos, pasivos y pasivos
contingentes cuyo valor razonable, en la fecha de la combinacion diferia del
reflejado en el balance de situacidn de la empresa adquirida. Los importes
remanentes no asignables se imputan a “Fondo de comercio de consolidacion”,
cuando |la diferencia es positiva y como “Otros ingresos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, si resulta negativa.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por
tanto, en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta
del euro, se valora en la moneda funcional de esta sociedad, realizandose la
conversidon a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de
situacion.

A partir del 1 de enero de 2010, los cambios en la participacion en las
Entidades Dependienies que no den lugar a una toma 6 pérdida de control, se
registran como transacciones de patrimonio, ajustandose el importe en libros de
las participaciones de control y de las participaciones de accionistas
minoritarios para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la
subsidiaria. La diferencia que pueda existir entre el importe que se ajuste la
participacion de accionistas minoritarios y el valor razonable de Ia
contraprestacion pagada 6 recibida, se reconoce directamente en el Patrimonio
de la Sociedad Dominante.
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4. Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras. Los estados
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro
han sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y
pasivos af tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico y
los ingresos y gastos al cambio medio del periodo en que se produjeron. Todas
las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo mencionado
anteriormente, se reconoceran como un componente separado del Patrimonio
Neto, dentro del apartado “Ajustes por valoracion” que se denomina “Diferencias
de Conversion®.

5. Intereses minorltarios. Los intereses de socios externos representan la parte
alicuota de los fondos propios al 31 de diciembre de 2012 de aquellas
Sociedades Dependientes que se consclidan por el método de integracion
global, en las cuales |la propiedad es compartida con terceros.

g) Varlacion del perimetro de consolidacidn. Los cambios en el perimetro de
consolidacion fueron los siguientes:

Ejercicio 2012

Entradas al Grupo.

Con fecha 15 de diciembre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 852.584,51 euros,
el 100% de las paricipaciones en el capital de la empresa sudafricana Leralla
Development Company (PTY) LTD.

Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad ha adquirido por 13,25 euros, el 74%

de las participaciones en el capital de la empresa sudafricana ivory Pewter Trading
79 (PTY) LTD.

Ejercicio 2011

Entradas al Grupo.

Con fecha 10 de noviembre de 2011 |la sociedad Anhivel Soluciones Anhidrita,
S.L.U. adquiere por 43.857,27 euros, el resto de las acciones de la empresa

Aplivasc, S.A., con lo cual alcanza una participacién del 100%, con un coste total de
64.325,27 euros.

Salidas del Grupo.

En el mes de julio de 2011 la Sociedad Sepiol, 8.A. liquidé la totalidad de su
participacion en la empresa Sepiolsa ltalia, S.R.L. Unipersonale.
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Nota3.  Distribucién de resultados de 1a Sociedad Dominante

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. han acordado solicitar a la
Junta General de Accionistas la aprobacidn de la distribucién del resultado del ejercicio 2012, de
acuerdo a la siguiente propuesta:

Base de reparto (Euros)
Beneficio del ejercicio (pérdida) 77.183.201,15
Aplicacién
A Dividendos 9.306.693,96
A Reserva Voluntaria 64.095.110,99
A Dotacién a Factor de Agotamiento 3.781.396,20

77.183.201,15

Nota4.  Normas de valoracién

a) Inmovilizaclones materiales. El inmovilizado matenal se halla valorado a precio de
adgquisicion o-coste de produccién, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones
de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996. La
NIiF 1 permite mantener estas ultimas revalorizaciones practicadas conforme a la
normativa anterior vigente.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de tas operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil
de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a {a cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los costes incurridos
de mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las sociedades que
integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser
regisirados como mayor coste del inmovilizado por importe de 2.752.316,19 euros
(2.723.372,68 euros durante el gjercicio 2011).
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La amortizacion de los activos se inicia en relacion a su fecha de adquisicién y/o puesta en
condiciones de funcionamiento, calculdndose de forma lineal en funciéon de los aftos de
vida Util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacién
Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas y maguinaria 5-30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado 8-25

En el caso de los elementos que componen las instalaciones subterraneas de extraccion
de minerales, la dotacién anual en concepto de amortizacion de dichos activos se ha
calculado basandose en el volumen de mineral extraldo, de sociedades espafiolas,
resultando unos porcentajes entre el 8,73% y el 10,50%.

Los activos mineros disfrutan fiscalmente de libertad de amortizacion, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de diclembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Las inversiones correspondientes a la adquisicién de reservas probadas se amortizan a o
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacion existente entre
la produccion del periodo v las reservas probadas al inicio del perfodo de amortizacion.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las
oportunas provisiones por depreciacion,

No existen partidas de! inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.
b} Fondo de comercio y Otros activos intanglbles.

1. Fondo de comercio. El fondo de comercio adquirido en una combinacién de
negocios se valora, en el momento de la adquisicibn, a su coste, siendo éste el
exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el valor razonable neto de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la sociedad adquirida. Tras el
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso,
las pérdidas por deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro
del valor del fondo de comercio anuaimente, o con mas frecuencia si los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede
haberse deterjorado.

2. Oftros activos intanglibles. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a
precio de adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas,
tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando
por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.
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d)

Su amortizacion se efectlia linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.

A partir del ejercicio 2005 fas sociedades del Grupo que realizan emisiones de CO,
deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisién
de CO, equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio anterior. El
Grupo sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los
derechos de emision de CO,. Los derechos de emisién se valoran iniciaimente por
su coste de adquisicion, dotandose posteriormente la correspondiente provision en
caso de que el valor de mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos
recibidos gratuitamente conforme a los correspondientes planes nacionales de
asignacion se considera como coste de adquisicion el precio de mercado vigente en
el momento en que se reciben, registrando un ingreso diferido por el mismo importe.
Por estos derechos, en caso de tener que dotar una provision para minorar el coste
hasta el valor de mercado, la provisién se dota minorando el saldo de ingresos
diferidos.

Deterioro en el valor de los actlvos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion, del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso el importe del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generan fiujos de caja de forma independiente, se
estima el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El imperte recuperable se determina como el mayor entre el valor de mercado minorado
por el coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor
actual de los flujos de caja futuros estimados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en {as estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la
reversion de 1a pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados,
excepto en el caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son reversibles.

Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epigrafe se registran:
* Préstamos y cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo, a
su coste amortizado, usando para su determinacion el método de tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el lipo de actualizacion que iguala

exactamente el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

11
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* Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes
y son aquelias que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar hasta su
vencimiento, Estas se contabilizan también por su valor de coste amortizado.

» Depositos y flanzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los
importes efectivamente desembolsados.

» Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados. Incluye |a cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se
gestionan y evaliian segun el criterio de valor razonable. Figuran en ¢l balance de
situacion consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

» Activos financleros disponibles para la venta. Son el resto de inversiones que
no entran dentro de las categorias anteriores, ni son activos financieros registrados
a valor razonable con cambios en resultados, viniendo a corresponder a
inversiones financieras en capital. Estas inversiones figuran en el Balance de
situacion consolidado por su valor razonable. Las variaciones del valor razonable,
netas de su efecto fiscal, en su caso, se registran con cargo al epigrafe “Ajuste por
valoracién” del Balance de situacion consolidado, hasta el momento en que se
produce la enajenacion de estas inversiones, en el que el importe acumulado en
este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado [ntegramente a la Cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados
financieros organizados se determina por referencia a la cotizacién al cierre del
ejercicio. En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo y el
valor razonable no pudiera determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste,
o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del balance
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depositos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

3. Pasivos financleros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el
importe recibido, neto de costes incurridos en |a transaccion. Los gastos financieros y
los costes de transaccion se contabilizan en la cuenta de resultados segun el criterio
del devengo en base al método del interés efectivo. El importe devengado y no
liquidado se registra como mayor importe a pagar.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los préstamos publicos a tipo de interés inferior al de mercado se trataran como una
subvencién oficial tal como establece la NIC 20.
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Inversiones contabilizadas por el método de la particlpacion. En los ejercicios 2012
y 2011 no figura registrada por este método ninguna participacion. El método de la
participacion consiste en sustituir el valor neto contable por el gue la inversion figura en
los estados financieros de la Sociedad Dominante por el importe correspondiente al
porcentaje sobre los fondos propios de la sociedad asociada.

Los resuitados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo
conforme a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de
resultados consclidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el métode de la
participacion”.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas. La
informacion financiera relativa a derivades financieros se presenta de acuerdo alas NIC
32y 39.

Determinadas sociedades del Grupo utilizan instrumentos financieros derivados para
cubrir los riesgos a los gue se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y
flujos de efective futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones en los
tipos de interés sobre determinados contratos de préstamo. En el marco de dichas
operaciones el Grupo centrata instrumentos financieros de cobertura. No es politica del
Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos. El use de
derivados se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de
Administracidn.

Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del balance de situacion
consolidado, bajo el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” si su valor es
positivo, y en "Deudas con entidades de crédito” si su valor es negativo. Las
variaciones posteriores en el valor de mercado de los derivados de cobertura de valor
razonable de activos o pasivos son reconocidos en el balance de situacidn consolidado.

En el caso en que el derivado haya sido designadoe como instrumento de cobertura y
esta sea altamente efectiva, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el Patrimonic neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo periodo en el que el elemento que esta siendo
objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los impertes registrados en el Patrimonio neto se incluiran en
el coste det activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido. Los resultados
correspondientes a la parte ineficaz de las coberiuras, si los hubiere, se registran
directamente en |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La pérdida ¢ ganancia
en el instrumento de cobertura, asi como la pérdida o ganancia producida en el activo o
pasivo cubierto, se registran, en el caso de ser significativas, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consoclidada.
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Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son
designados iniciaimente como tales, documenténdose la relacion de cobertura. Asimismo,
el Grupo verifica iniciaimente y de forma peritdica a lo largo de su vida (como minimo en
cada cierre contable) que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los
del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los resultados de la cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 80 al 125% respecto del resultado de
la partida cubierta.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, 0 deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulados
correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el Patrimonio
neto se mantiene dentro de dicho Patrimonio hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espora que se produzca la operacion que esta siendo cubierta, los
heneficios o pérdidas acumulado netos reconocidos en el Patrimonio neto se transfieren a
los resultados netos consolidados del perfodo.

Aunque las operaciones de derivados realizadas por el Grupo tienen un caracter
estrictamente de cobertura econdmica, el Grupo ha decidido no usar la opcidn de registrar
estos derivados financieros como de cobertura contable.

Los derivados financieros se valoran por su valor razonable a la fecha de contratacion,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaidra al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que le seran
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Posteriormente, se valoraran pro su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion que se pudiera incurrir en $u enajenacion. Los cambios que se produzcan en
su valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

g) Existencias.

Materias primas v otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacidn de tales pérdidas se realiza
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion,

Mineral extraido - Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valora por el
coste de produccidon que se determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asl
como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al mismo en la
medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacién del periodo
correspondiente.
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h)

i)

i

k)

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Valores propios. Las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por el Grupo se
contabilizan como una reduccion del patrimonio neto. No se reconoce ninguna perdida o
ganancia en ¢l resultado del ejercicio derivada de la compra, venta 0 amortizacion de las
acciones propias, que se registra directamente en el patrimonio.

Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar. Los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se registran por su valor nominal, cancelandose contra resultados
aquellos saldos que el Grupo haya considerado de dificil recuperabifidad.

Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a la fecha del balance de
situacién consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derfivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Corresponden a un
fondo intemno devengado por aquellos trabajadores que cumplan con ciertas
condiciones establecidas en el convenio colectivo en una sociedad participada y cuyo
importe al 31 de diciembre de 2012 asciende a 135.794,86 euros.

2, Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. La provision
para riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emision de gases de
efecto invemadero se mantendra hasta el momento en que S.A. Sulquisa haga
efectiva la entrega de los correspondientes derechos de emision consumidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la provisidn incluida en el balance consolidado
correspondiente a las emisiones previstas por la Sociedad para el gjercicio 2012
asciende a 563.516,10 euros (véase Nota 16).

3. Provisiones para impuestos. Corresponde al importe de la deuda tributaria para
hacer frente a las actuaciones de comprobacién e investigacion de la situacion
tributaria de Minerales y Productos Derivados, S.A. iniciadas con fechas 11 de
marzo de 2005, 8 de abril de 2010 y a las que pudieran proceder de la iniciada el 29
de agosto de 2012 que comprenden varios conceptos impositivos y ejercicios (véanse
Notas 16 y 20.5.).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. |.os acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se registran por su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de
la corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elios.
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Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los
beneficios econdémicos correspondientes a la transaccion sean recibidos por el Grupo y
puedan ser cuantificados con fiabilidad.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran al valor razonable
de la confraprestacién cobrada o a cobrar y representa los importes a cobrar de los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose como menor importe de |a operacion todos los descuentos, incluidos o no
en factura. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisidn o recepcién, en su caso, de la factura
originados por defeclos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
analogas, asl como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los
importes de las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios,
respectivamente.

Il) Transacciones en moneda distinta de la funcional. Las operaciones realizadas en
moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda funcional
del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion.
Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resuitados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada
afio en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados fos estados
financieros de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se
realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracidn producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

m) Situaciéon fiscal. El Grupo de consolidacién fiscal, representado por Minerales y
Productos Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008
conforme al “Régimen especial de consolidacién fiscal’, regulado en el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades, lo que implica la determinacion de forma
conjunta del resultado fiscat del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se
entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad
Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad espaiiola en las que la
Sociedad Dominante tenga una participacion, directa o indirecla, de al menos el 75% del
capital social, a excepcién de las sometidas al Régimen Foral Vasco.
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El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la
suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto
corriente se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcién del
resultado del ejercicio considerandose las diferencias que pudieran existir entre el
resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto, asl como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que
son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por el impuesto sobre
las ganancias del ejercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base
imponible del impuesto resulte positiva.

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen nicamente
cuando se considera probabie que las entidades consolidadas vayan a disponer de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables
en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a fa diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

El reparto de la carga tributaria se efectia segin lo acordado por todas las
empresas perienecientes al grupo de consolidacién fiscal. El acuerdo para el
reparto de la carga tributaria establece la remuneracién por parte de Minerales y
Productos Derivados, S.A., a las sociedades dependientes del Grupo de
consolidacidn fiscal, de las pérdidas fiscales y deducciones en el momento en que
sean compensadas.

Todas las operaciones surgidas por el reparto de la carga tributaria, atendiendo al
acuerdo adoptado por las empresas del grupo fiscal, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién.

Arrendamientos operativos. Los arrendamientos donde no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien
alquilado a las sociedades del Grupo son clasificados como arrendamientos
operativos. Los pagos por alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos
en la cuenta de resultados consolidada durante el periodo de arrendamiento.

Beneficlo por accion. El Grupo calcula el beneficio basico por accidn utilizando el
promedio ponderado de acciones en circulacién durante el periodo. El célculo del
beneficio por accion diluida incluye ademas, en su caso, el efecto dilutivo de |a
media ponderada de los warrants, acciones entregadas a empleados y opciones
sobre accionas vigentes durante el periodo.
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o) Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, enlendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses
de gran liquidez y bajo riesgo de alteracién en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Acfividades de inversion: son las actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicidon por otros medios de activos fijos y ofras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: son las actividades que producen cambios en €l
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

p) Clasificaclon de saldos entre corrientes y no corrlentes. En general, los activos
y pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en funcién del ciclo de
explotacidon, optando el Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes
todos aquellos con vencimiento igual o anterior a doce meses contados a partir de
la fecha del mismo, y como no corrientes la de vencimiento poslerior a dicho
perlodo.

q) Informacion financiera por segmentos. Los segmentos operativos se presentan
de forma coherente con la informacién interna que se presenta a la maxima
instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el
rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado como maxima instancia de
toma de decisiones al Consejo de Administracibn que toma las decisiones
esfratégicas.

Nota 6. Inmovilizado material

6.1. Actualizacién de balances. Segin se indica en la Nota 4 a), Minerales y
Productos Derivados, $.A., Derivados del Flior, S.AU. y Seplol, S.A.
procedieron a la actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo
de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio.
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5.2,

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/19986,
de 7 de junio, cuya plusvalla monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de

diciembre de 2012, son como sigue:

(Euros}
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 2.392.25490 (1.669.202,05) 72296285
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 (473.787,71) 3.894,04

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.981,38
Qtro inmovilizado 16.183,98

(47.190,07) 791,31
(15.895,16) 488,82

2.934.102,01

{2.205.964,99) 728.137,02

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, cuya plusvalla monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de

diciembre de 2011, son como sigue:

(Euros)
Amortizaciéon Efecto
Incremento acumuiada neto
Terrenos y construcciones 2,392,254 90 (1.632.682,13) 759.572,77
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 {(471.157,72) 6.524,03
Ofras instalaciones, utiliaje y mobiliario 47.981,38 (47.145,73) 835,65
Otro inmovilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82
2.934.102,01 (2.166.680,74) 767.421,27

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2012 y 2011
ascendié a 39.284,85 y 39.390,63 euros respectivamente y supondra un incremento

de 39.300 euros aproximadamente en el ejercicio 2013.

Andlisis del movimiento durante los ejerciclos. La composicion de este eplgrafe y
el movimiento durante el gjercicio 2012 han sido los siguientes:
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Inmovilizado material - 2012

[E oxa]

Aot 2 Eidin Deteriorn Valor netn

Eaidos al At Brajas Traspeasa Diferencias do Galdos ol wcumulada ol acumulads al conlakle of

Doscripeatn 3+-12-3011 012 2012 A2 conyersdn 34222 31122012 Al 12312 31-12-3012
Tarrence 11646115352 205348, ) - 157 B17 {30660.70] 1380105024 (1888 K77 2) {15,428 ga) 5.008.004,08
Caarmbrac:ioney 15556, 0855 4AB3.721,78 - 27.574,18 (5F.54208) 1609 FERLES  (BSPAETR, 1T} - 0.517 114,60
TF. 309 29,52 2315.701.78 - 1852602, 10 {9d.502,32) 2991284100 (13201503 38) (1.085.420,08) 15388, 100,83
Irystal acl on e then|ems Z1MAIG 188,37 52040074 [1AIFBILM)  S372S51816  (1.1BB.57200) TAZ.M00.00.B9 (158742 166.42) - 75.759.800.47
by Inimowdza matedisl 18, 14981671 146316051 (237247047  {210.5B5.42) (XY E2A5 1B TTRGETAZ (11172603400 - 5.600.183,50
227.500.08408 2D OORASTIS {19M.MO4Z) SOSIEE2 P4 (14I563404) J49291.600,0] ([167.515030,64) - 81.388.158,67
Inwnaw(fzede an euren ¥ ankcpey 528223820 751.230,60 (1.0N026) (5238324, B4) - B, 2,35 - . BO.082 35

Inversiones ot 2anes con resarves
{idex aheey rimerrs) 14744720 60 - - . FI0.204.0%  12.8M52547  (4.800862,34) 5.995.633,13

IT4.006.351 B8 23.270,5G8 62 !I.BlS.Dﬂﬂ IBI - !2.130.541 25! TUIB33A16.93 !lw.msmuag ;1.005.4:!.05; IW.?SI%N
e, e e —_——— e —

(Eus}
Saldes ot Dolediangs Bajas Teatpmos Diferengas Saldern o
Amorkxackhn ecirmulada 31-12-2011 M1z A2 2012 AN By b Fi-12-012

Tetvanos amormzeblcs 3,044 503,84 0d 1,093, 57 - - 3668 657,21
Consruead enas B.303.529,50 211.308,00 - - (3. 359,652) 9.674.676.17

12404 200, 85328065 . . (325858 13110238
Inslalacianme (4cmcey 145,820.201 .85 BATREDT. B {1.180.880,22) AR265.45 [A52.101,88) 158742 9089,42
Orra |nmay]|Lesde matenal 10.484.018.83 1.390.01581  (430.450,44) (43.285.15) [240.817,57 1117263382

160.122.30848  1G.0IB617.72 {1.433.376,60) [ST2.F1050 187.8915.030.04

Inversiones an Zoni con ressves

{durechas m|pe1os) 3 H7.561.81 1.812.656,72 - - 1261.855,19]  4.828.802.54
176.875.103,87 128840037 10 {1 £33.378,68) - !Bl4.838.21i 180.010,025. 76
—_—— e

Se describen a continuacion las operaciones mas significativas en relacién a las altas
del ejercicio 2012:

- La sociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido en la restauracién de espacios
naturales, compra de terrenos y adquisicion de instalaciones técnicas, por importe
de 6.347.213,67 euros,

- lLa sociedad participada Derlvados del Flaor, $.A.U. ha invertido en las
instalaciones de tratamiento especializado de anhidrita y acido fluorhidrico, por
importe de 1.080.461.01 euros.

- La sociedad participada Sepiol, 8.A. ha invertido en |a restauracién de espacios

naturales, compra de terrenos y adquisicidon de instalaciones técnicas, por importe
de 3.917.269,73 euros.

- La sociedad participada MPD Fluorspar, $.L.U. ha invertido en la adquisicion de
instalaciones técnicas y magquinaria necesaria para la extraccién de mineral en
minas, por importe de 1.455.787,01 euros.
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- la sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha invertido en las
inslalaciones técnicas y la realizacion de labores mineras, por importe de
8.828.570,26 eurgs,

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la
adquisicién de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de

mineral en minas, por importe de 1.620.097,94 euros.

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2012 corresponden
mayoritariamente a elementos fotalmente amortizados que ya no estan en uso. No se
han producido por estas causas resultados dignos de mencion.

La composicién de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2011 fueron los

siguientes:

Inmovilizado materlal - 2011

15 )]
Modiicaciin Amorbzackn ‘Valar nale
Saldos al chel perimatra Al Bl Tregpases Dt arwnecleg de Baidhos wl acumul ada ¥ cardable B
Demeripein 31.12-2H0  de soneidacite 2011 2011 2011 SO ¥ B 5N al-12-2011 31-12-2011 31122011
Terrerns 10804 537 26 bazax az 9. 240,00 (109.47F.8%) 11848128 13.044 583,84) B.E02ME &0
Consirucs e 14871147 08 2,042 37T 84 1. 099173, 49) {420.815.34] 15.858 5% 62 {9.383.534 80} §.265 a7 38
2563167529 2 e BOO. P (1.059.032 45; {230 262,89} WAMNY5 (1240 200M)  14B85.048.27
Irvslalacionms thomicas 180270 61 O ATHF02T 134108230 {128.511.82) 3E64.993,01  (2A2140267) AVIANEISEIT [150.62025165) 61.7REATE.TX
Otro inmowdizedo materio 1501353154 167282314 [112.441.30) 5.878.55 [B09.410,00) 1614851571 {10.494.016.82¢ 5.655.658 65
21).084. 200 40 AT 170.27 1522371144 (28 953 82} INF07AESD  (ATMROZET) 27736608408 (180123308480 E7.44Z FTEEI
Inmavileada w curke y anticipas 4.583. 143,30 5.0 30725 147 FTEDD)  {4.201.437,28) 5.702.230.28 5,209 23628
Iy emltsnes &n Zahas Gon reaary ae
(o wchos mineers) 17,440,765 64 - . - {2.696.080,04) 1474412880 [1.217.561.60)  11.427,136.00
258, 835.807.7T 4TATDIT ZAATEHIE AL g.?Z?BZ 51.51&512.19! 5.657.255.10)  TV4.@09.300 50 {175 B79 103 50} B5.030.108.18
S P ——— ] e = —
{Eurast
Wiadificacitn
Haldos &7 o parlmatro Dolaciones Bajea Trawpasos Citerencas oo Extrios 6l
Amorizadidn scumilata AAZAHG b consoidacitn 2011 201 2011 canvalEdn 31122011
Taicars amorieaies T1214347 - 822 82017 - - 3044 63364
Conslacoanss 10.433. 566,16 471240 [1.128 785 55) {E2.451,85) 9.303.550.60
125551022 1.003 76052 [1.128.785.55} ) [LSELEN: ) 12 438.208,24
Inamlacnne g thorieas 4REI8.117, 30 FLAESAT 7. 35080506 (50.183.23] {378.582.78) ({1.TR0.S00AE)  NS.ER9.TV165
Qirg inmayh|lzade materal 481237780 1 1.1 10 [GA.787.1D) (6. 7L BE) (408.583.21) 10.484 D16 82
153.726.495.18 21.88967  B.544.60478  [154.088.23) (3918564} {1526.09153) 160.123.30840
InveIganes Ba Zonas Con resMYEs
{derechps mmneios) 2455 95060 16 AS.m - - {37 B15.00) 3.317.681.80
lGB.?G&AWIﬂ 2I.Hﬂ§? 10858 024,50 {158,560, 33 {1.540.612.19) _(2.000.368.61) 175,878 105,52
_— T e—— e ————

Se describen a continuacién las operaciones mas significativas en relacion a las altas del

ejercicio 2011:
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- La sociedad participada S.A. Sulquisa invirtié en instalaciones técnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 4.727.552,53 euros.

- La sociedad participada Derivados del Flidor, S.A.U. invitti6 en las instalaciones de
tratamiento especializado de anhidrita y acido fluorhidrico, por importe de
2.314.209,38 euros.

- La sociedad participada Sepiol, S.A. invirtié en la restauracion de espacios naturales,
compra de tefrenos y adquisicion de instalaciones {écnicas, por importe de
3.102.406,19 euros.

- La sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. invirtié en las instalaciones
técnicas y la realizacién de labores mineras, por importe de 5.859.264,40 euros.

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. invirti6 en la
adquisicién de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.270.261,71 euros.

- Taly como se comenta en la Nota 6.2 los importes que se incluyen en la columna
de variaciones del perimetro de consolidacion corresponden a la incorporacién en el
balance de los activos de Aplivasc, S. A

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2011 correspondian
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso y al
retorno de un anticipo a cuenta. No se han producido por estas causas resultados
dignos de mencién,

6.3. Blenes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al
31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 131.166.017,33 euros y a 130.385.018,19
euros, respectivamente.,

65.4. Otra Informacion. Al 31 de diciembre de 2012 no existen activos tangibles sobre |os que
existan restricciones a la titularidad.

El Grupo Minersa no tiene adquiridos compromisos firmes de compra de inmovilizado
material al cierre del ejercicio.

En e} ejercicio 2012 se ha realizado una provisién por el deterioro de terrenos por importe
de 1.065.428,08 euros.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el balance consolidado de la Sociedad incorpora
terrenos no afectos directamente a la explotacion por importe de 205.998,51 euros, que
no se encuentran amortizados. Asimismo a la misma fecha no existen bienes afectos a
ningun tipo de garantia.
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Nota 6, Combinaclones de negocios

6.1. Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2012. Con fecha 11 de
octubre de 2012 la Sociedad adquiri6 por 85258451 euros, el 100% de las
participaciones en el capital de la empresa sudafricana Leralla Development Company
(PTY)LTD.

Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad adquirié por 13,25 euros, el 74% de las
participaciones en el capital de la empresa sudafricana lvory Pewter Trading 79 (PTY)
LTD.

6.2 Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2011. Durante el ejercicio
2011, se incremento la participacidn que tenia Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L..U. en
Aplivasc, 8. A. hasta alcanzar el 100% de su capital social, por lo que pasa a
consolidarse mediante el método de integracion global.

En el mes de julio de 2011 la Sociedad liquid6 |a totalidad de su participaciéon en la
empresa Seplolsa Italla, S.R.L. Unipersonale

Nota7.  Activos intangibles

Andlisis del movimlento durante los ejercicios. Su composicién y evolucion durante el
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, ha sido la siguiente:

Activos intangibles - 2012
{Ewros)
Diferentias Amortizacion Walor nato
Saldos al Allas Bajas Traspasos COnVerson Saldo al geummiladaal contebls al
Desgcripeién A1-12-2011 2M2 2012 202 2012 #1-12-2012 31-12.2012 A1-12-2012
Concesiones Adminisirativas 12.000,00 - - - - 12 000,00 {12.000,000 -
Derechos da emision de gasas
da efecto invernaderg 450 50501 43873080 (1.099.815,10) 596_665,00 - 585 285,681 - 505,205 81
Anlicipe pala inmoyilizaciones
intangibles 599.666,00  150.000,00 - (599.668,00) - 150.000.00 - 150.000,00
Fondo da comercia 3).486.648,49 10.000,00 - - (1.881.568,08) 28.614.683,43 - 28.614.883 43
Aplicaclones informaticas 135607536  180.926,52 - - 1.530.403,28 (1.260.514.2Y) 27188085
32.012.885,86 979,060 42 !1.099.515.10! - !1 .881.966!06! 30.910.363!12 ;1.2?3.514,231 20,831,688 89
{Euras)
Saldo al Dolac)d £ iones  Tras| Dikerancias Salda al
Amorlizacién acumulada 31-12-2011 2012 2012 2012 da conyersion 31122012
Concesicdas administralivas 8.838,35) (5.161,84) - - - {12.000,00
Apllcacionss Infoarmalicas [1.175.398 59}  (81.153,76) - 38,14 - (1.266.514.23)
!1.175.398 59! [61.153 78} - 28,14 - 51.255.514 23!
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La composicion de este epigrafe y su evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012, ha sido la siguiente:

» Derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero por la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a 10s siguientes
conceptos;

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas registradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacion para los afios 2012 y 2011, respectivamente.

- DBajas de gases de efecto invernadero.

La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2012 derechos de emision por importe
de 1.099.615,10 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2011
(1.006.388,92 euros en el ejercicio 2011 correspondientes a las emisiones
verificadas en 2010).

* Traspasos de Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo traspasado de “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” por importe de
150.000 euros corresponde al derecho adquirido por fa Sociedad a la suscripcién de un
contrato en el que transmitid una parte de los derechos de emisidon asignados para el
periodo 2008-2012, a cambio de la misma cantidad de derechos de emisién CER al
vencimiento en el afio 2012,

» Fondo de comercio.

El fondo de comercio se generd durante el ejercicio 2009 como consecuencia de la
combinacién de negocios realizada. Dicho fondo de comercio corresponde a la sociedad
Vergenoeg Mining Company {Pty) Ltd.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre.
En consecuencia, el importe del mencionado fondo de comercio se ha visto disminuido
con contrapartida al epigrafe “Diferencias de conversién”.

24



MINERSA

Activos intangibles - 2011
[Euras)
Citevencias Amartizacibn Valor nelo
Saldos al Allas Bajas Trespasos conversion Satdo al acumulada el  contabla al
Daseripclin $1-12-2010 2011 2011 201 01 31-12-2011 31-12-2011 31-12-2011
Conceslones 12.000,00 12.000,00 {6.838,38) 5.161,84
Darechas de emisidn de gasas
de afecta invemaden 318,526 14 114438580 (1.009.398,83) - - 455, 505,01 456 505,01
Anlicipo para inmaviizaciones
inlangibles 596.668.00 566.665,00 599.664,00
Fondo de comercio 38.081 105,40 (5.574.455,91)  30.486.649,49 20.480.649.49
Aplcaciones informélicas 1.258.0a7 84 59,587,448 - - 1.368.075.36 (1.175.2968 56) 18287877
36,260,367 42 1.204.353.28 51.006.398 93! - !5.5?4.455 91! 32.912.395!38 1.182.236 B5] 31.730.688 61
{Euros)
Ealde al Dulacion ~ Cancelaclonas  Traspasos Diferencias Eeldo al
Amortizacidn acumulads 31-12-2010 2011 2011 2011 da cotversién M-12-2011
Conessiones adminstrativas 830,36 6.000.00 5.830,30
Aplicaciones informalicas 1.074.381,80 10101681 - 1.175.388,58
1075.22034 _ 107.016,61 - - - 1.162.236,85

» Derechos de emision de gases de efecto invernadero.
El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
por la sociedad participada S.A. Sulquisa correspondia a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas registradas en concepto de Derechos de emisién de gases de efecto
invernadero correspondian a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacion para los afios 2011 y 2010, respectivamente.

- Bajas de gases de efecto invemadero.

La Sociedad dio de baja en el ejercicio 2011 derechos de emisién por importe de
1.006.398,92 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2010 (1.260.570,88
euros en el gjercicio 2010 correspondientes a las emisiones verificadas en 2009).

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” por imporie de
599.666 euros correspondia al derecho adquirido por la S.A. Sulquisa en el ejercicio
2008 a la suscripcion de un contrato en el que transmitia una parte de los derechos de
emision asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a
la finalizacién del contrato, ejercicio 2012, ha obtenido [a misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con fa misma
congideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad
procedio en el 2008 a dar de baja los derechos entregados.
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« Fondo de comercio.

El fondo de comercio se gener6 durante el ejercicio 2009 como consecuencia de 1a
combinacién de negocios realizada. Dicho fondo de comercio corresponde a la
sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd., cuyo importe al 31 de diciembre
2012 asciende a 28.604.683,43 euros,

Prueba de deterioro para el fondo de comerclo

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 “Deterioro del Valor
de los Activos”, se han realizado los estudios sobre el posible detericro del valor de los
activos de la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de la sociedad Vergenoeg Mining
Company (Pty)} Ltd., consistente en estimar a fecha de la valoracién el importe
recuperable de la UGE asociada a la compaiiia adquirida, considerando el criterio de
valor en uso, mediante la aplicacién del método de Descuento de Flujos de Caja Libres
antes de impuestos, con el objeto de comparar €| valor asi obtenido respectivamente con
el valor en libros de la Unidad Generadora de Efectivo.

La Direccién del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de
identificar posibles minusvalias en el coste registrado con respecto al valor recuperable
de los mismos. El procedimiento para la realizacion del denominado “test de deterioro”,
donde todas las hipétesis empleadas han aplicado criterios de prudencia, es el siguiente;

La Direccion del Grupo ha definido la UGE como la sociedad al ser un Gnico tipo
hegocio,

La Direccion del Grupo ha preparado para la unidad generadora de efectivo su plan de
negocio para los cinco préximos afios.

Los principales componentes de dicho plan son:
» Proyecciones de estados financieros.
+ Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes
de la UGE, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Las principales hipdtesis utilizadas en el calculo del test de deterioro por el Grupo para
calcular los flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor de uso de la UGE,
sonh las siguientes:
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+ Tasa de descuento a aplicar antes de impueslos que recoge el coste de capital de
negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su céalculo se tiene en cuenta
el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los
analistas para el negocio y zona geografica. Las tasas de descuento aplicadas en
2012 y 2011 han sido del 13,73% y del 15,31% respectivamente.

+ Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar |las proyecciones
de flujos de efectivo méas alié del periodo cubierto por los presupuestos a cinco anos,
siendo dicho perfodo de 25 afios. Se ha estimado una tasa de crecimiento del 2,77%
en 2012 y del 2,86% en 2011. En ningln caso, es creciente ni supera a las tasas de
crecimjento de los afios anteriores.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los
Administradores del Grupo y del analisis realizado, las previsiones de los flujos de caja
atribuibles a la UGE de Vergenoeg Mining Company {Pty) Ltd. a la que se encuentra
asignado el fondo de comercio permiten recuperar el valor neto del fondo de comercio
registrado al 31 de diciembre de 2012. Se ha realizado un anélisis de sensibilidad sobre
las hipétesis clave utilizadas para la determinacion del valor razonable que revela un
efecto poco relevanie en relacion a un eventual deterioro de los activos asociados a la
UGE.

Nota 8. Activos financieros no corrientes

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2012. La composicién de esle epigrafe y
el movimiento durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:

Actlvos financieros no corrientes - 2012
{Euiox]
Myueta s pof Cufeieneias
Satdos al ¥; & Dertafiorio e Salooy &

122011 2012 22 2012 2012 conversion  31-12-2012
AAevos fiRancle o dispombles paca la vana BF 487 921,43 13.07d 99,32 - 43.7BD 126,48 (193 360,43) - 127 415.416.81
Acdnps irancieios & vAlON fazonsble
rah ¢emidlos ot TesLladas 3.647.353,95 . - 274.052,00 . - » 706,02
Do acitvog lingnoigios 1421877 010,00 {2 205 57( - . - T833.20
Oepdsitos y hanzas conalitvidos a larpa plaze 1 089 931.00 544,254 ,84 . - - (552,20 1.2B7.0ERTR

1271042516 13 3WTMIE (12 WEST)  AROB427AE7 (1.935180.43) [RSAAIN  (A2B0IE19.7T

— e Ee—
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Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas y bajas del ejercicio 2012 son las que se detallan a continuacion:
Activos financieros disponibles para la venta

+ Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad Minerales y Productos Derivados, S.A.
adquirié 84.106 participaciones de la sociedad Grupo Crimidesa Industrial, S.L.
representativas del 19,4 % del capital social, por importe de 11.513.270,34 euros, no
teniendo ningan tipo de influencia significativa en [a gestion de esta sociedad al cierre del
ejercicio 2012,

+ Durante el gjercicio se han adquirido 1.172.125 acciones de Mexichem, S.A. de C.V. por
importe de 1.561.278,98 euros.

Adicionalmente, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Mexichem, S.A. de C.V. celebradas con fechas 30 de abril y 18 de mayo de 2012 acordé
el pago de un dividendo en especie de 1 accion por cada 45 antiguas, lo que ha supuesto
un incremento de 572.485 nuevas acciones.

Al 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de la participacion en la sociedad
Mexichem, S.A, de C.V. asciende a 113.017.606,47 euros, y se ha reconocido en el
Patrimonio neto un ajuste de valor positivo por importe de 48.789.326,49 euros

- La participacion del 4,60% en Progenika Biopharma, S. A. alcanza un valor en libros de
2.884.540 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

+ El valor razonable al 31 de diciembre de 2012 de la participacién en el fondo Altamar
Buyout Global lll FCR es de 1.860.271,59 euros. Asimismo, existe un compromiso de
inversién suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo, de los que 1.600.000
euros ya han sido desembolsados.

« El valor razonable al 31 de diciembre de 2012 correspondiente a las aportaciones
realizadas en Naviera Sollube C-286, A.LE. es de 2.020.340,43 euros.

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo

+ Durante el ejercicio 2012 el Grupo ha realizado depésitos por importe de 246.234,94
euros, cofrespondientes a diversas obligaciones contractuales y a depésitos en garantia
de restauracion de espacios naturales,

Anélisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composicién de este eplgrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:
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Activos financleros no corrientes - 2011
{Euros)
Mindificacadn Alusles por Ditersncias
Saldos 3l dal paiimeti Tiaspasos [A] i de Detenoro Galdos al
3122010 de conanhdadbn 2011 2011 2014 01t conversdh i 112201
Actvos hrdntletos dispanibles para ta vena 150 516.612,68 - {100,428, 858 22} - (3230) HR1HTET - (242716600 74670143
Aslrvns financiatos & vakr raEonabie
eoh cambios em 1esul ados 1E77.313.00 - - 2 264,081,868 - {524.020,78] - - 3517 353,05
oy cradios D.E50A7 - - 21.530,00 {17 187,80} - - - 4. 218.FF
Depdanos ¥ hanzas constitedos B laign plare 1 165.350, 80 44 (=4 15 - S2017.21  {10.325,26) - (154.145,05) - 1.086.831,00
153.608.533, 31 44.044,19  (108.420 855,22) 2337 60A60 (27.729,16) 265017 676 (154.345,05) (32 71880} 12.318.475.15

Cartera de valores a largo plazo.
Las principales altas del ejercicio 2011 fueron las que se detallan a continuacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

» Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. incrementé su
participacion en el fondo Altamar Buyout Global Il FCR. por un importe de 300.000
euros. - :

» Durante el ejercicio 2011 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. realizé6 una nueva
aportacion a la Agrupaciéon Naviera Sollube C-286, ALE. por importe de 1.953.761,68
euros. La participacion de la Sociedad en la Agrupacion equivale al 49%, sin toma de
control efectivo ni influencia significativa.

En este eplgrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de
valores a largo plazo, que se componia al 31 de diciembre de 2011 basicamente por:

Activos financieros disponibles para la venta

+ En el ejorcicio 2011 se produjo una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido fue la mejora de la cofizacion en el mercado, por tanto, el Grupo
decidi6 ajustar el valor de su participacién en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que supuso
un incremento de valor por importe de 32.702.671,57 euros.

Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tenia contabilizada una participacion del 12,947% en

* Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 109.426.856,22 euros que correspondia al
valor- razonable de dicha participacién obtenido de la informacién bursatil periodica.
Atendiendo a su préxima venta este saldo fue considerado como “Otros activos
financieros corrientes” (véase Nota 11).
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« Mexichem S.A. de C.V. La participacion del 1,43% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 62.667.001 euros correspondia al valor razonable de dicha participacién al cierre

del ejercicio 2011, lo que supuso una disminucion de valor por un importe de 6.160.954
euros.

« La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A. con valor en libros a 31 de diciembre
de 2011 de 4.820.920,43 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

+ El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a las aportaciones realizadas
en Altamar Buyout Global lll FCR era de 1.578.354,14 euros.

+ El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a las aportaciones realizadas

en Naviera Sollube C-284, A L.E. y en Naviera Sollube C-286, A.l.E. era de 2.023.418,61
euros.

Depositos v fianzas constituidos a largo plazo

« Durante el ejercicio 2011 el Grupo ha realizado depositos por importe de 52.017,21 euros,

correspondientes a diversas obligaciones contractuales y a depbsitos en garantia de
restauracion de espacios naturales,

La clasificacidn de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor
razonable, atendiendo a la metodologfa de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

{Eurgz)

Hivel 1 Hivel 2 Hivel 3 Toal
Bociedsd A i 2012 2011 2012 2011 12 2011
Adlivag fingnciaros dispontbles para la vema " 124.530.876.61 82887 .237,30 - - - - 124.530.678 81 B2.867.237.30
Activos Anandares a valor razonablke con
camros en resulado 1.886 804,25 1.578.354,74 - - 2.005.701 48 2.038.008 81 3.882.204 03 3617.253,65
Derivados - - - - -
Toral 126417481, 18 &4.245501 44 - - 2 005.701 68 2.008.000.81 128.42).18284  BO.2P4 561,25

(1) No incluye 2.884.540,00 euros en 2012 y 4.820.920,43 euros en 2011 correspondientes a una
inversion en acciones de la sociedad Progenika, que se registra por su coste de adquisicibn minorado
en el importe de las pérdidas acumuladas de acuerdo con NIC 39 (véase Nota 4.d.1).

Nivel 1. Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo
instrumento.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros
similares 0 basadas en otras técnicas de valoracién que tienen en cuenta datos observables del
mercado.
Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el
mercado.
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Andlisis de sensibilidad.

La variable financiera que podria afectar de forma significativa al resultado y al patrimonio
del Grupo es la variacién en el precio de las acciones en sociedades cotizadas.

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participadas registradas en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta podrian afectar, de forma directa, al
importe de patrimonio neto a la fecha del balance. De forma indirecta podria afectar a
resultados, unicamente dentro del contexto de un test de deterioro. Una variacién adversa
en el valor de mercado de las inversiones registradas en el epigrafe de Inversiones
incorporadas por el método de la participacion no afectaria directamente al valor de la
participacién, pero igualmente, en conjuncidon con otros indicadores determinaria la
necesidad de realizar un test de deterioro.

El impacto de un incremento o disminuciéon de un 10% en la cotizacién de las acciones
representativas de mas de un 97% de la cartera de acciones clasificadas en el eplgrafe de
Activos financieros disponibles para la venta, representaria un aumento o disminucién de los
fondos propios del orden de 7.730.781,53 euros en cada caso en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Grupo a 31 de diciembre de 2012. En cualquier caso, ia disminucion de los
fondos propios en ¢taso de una reduccion en la cotizacién de las acciones, es inferior a la
plusvalia no realizada que figura en el eplgrafe de Ajustes por valoracién del patrimonio neto
(véase Nota 14).

Nota 9. Existencias

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, era la siguiente:

(Euros)
2012 2011
Mercaderias 1.782.895,78 1.886.329,12
Materias primas y otros aprovisionamientos 12.651.163,88 11.791.035,94
Mineral extraldo - Productos en curso y
semiterminados (rama quimica) 24 867.703,83  20.143.972,21
Anticipos 139.481,82 72.723,14

39.441.245,31 33.894.060,41

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen correcciones valorativas por deterioro ni
existen existencias que requieran un ciclo superior a un afio.

No existe ningun tipo de limitacién a la disponibilidad de las existencias por garantlas,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.
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No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el
activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

Al 31 de diciemhre de 2012 el importe de las existencias en poder de terceros y el importe
de las existencias en consignacion asciende a 1.823.923,10 y 18.624,75 euros,
respectivamente (841.110,33 y 14.063,02 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de
2011).

Nota 10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, era la siguiente:

~ (Euros)
2012 2011

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 38.923.265,47 39.538.832,36

Clientes vemntas y prest. de servicios Largo Plazo - -

Clientes ventas y prest. de servicios Corto Plazo 38.923.265,47  39.538.832,36
Deudores varios 2.084.338,52 793,698,990
Personal 40.189,76 21.874,62
Activos por impuesto corriente 6.961.591,73 184.247,62
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3.636.672,76 4.249.095,47

51.646.058,24  44.787.749,06

El apartado “Clientes por ventas y prestacion de servicios”, corresponde a créditos con
compradores de mercancias y otros bienes constitutivos de las actividades del Grupo.

El importe registrado en el apartado “Otros créditos con las Administraciones Publicas”
corresponde principalmente a saldos deudores por |.V.A. con la Administracién Publica.

Nota 11. Otros activos financieros corrientes

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2012. La composicién de este epligrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:
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Otros activos financieros corrientes - 2012

{Euros)

Ealdos al A o] Galdos al
311220114 2012 2 3122012

Acivot financieros disponibles pare la venla 109.428.850,22 - (108 426.650,22}

Préslamas y parfidas a cobrar 4.108.981,25 B89.I76.R13 88 (4.108.991,25) BE376.613,88
Derlvadas {wiase Nola 12} . 54,204 00 - 54.204,00
Ofros cragios 570,087, 70 F1e.908.27 1E70.867 70 77e.008,32

114 104.715,17  BO0.205.928,18 5114.104.?15.”} 60.200.926,18
ol ]

Actlvos financieros disponibles para la venta. Durante ¢l gjercicio se ha enajenado la
participacion por importe de 109.426.856,22 euros que el Grupo posela en Metorex Limited
{Pty) Ltd.

Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a
participaciones en un fondo de inversion monetario en délares de alta liquidez, cuyo valor al
cierre del ejercicio asciende a 89.376.813,86 euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado.

Otros créditos. Con fecha 23 de noviembre de 2012 la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de Mexichem, S.A. de C.V. acord6 el pago de un dividendo de 0,48 pesos
mexicanos por accién, quedando pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2012 un
importe de 752.301,39 euros

Derivados. Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financieros derivados para
cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacién a la volatilidad del precio
del gas, cuya evolucion hubiese podido afectar de forma significativa a sus costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

(Euros)
2012
Ultimo No corriente  Corriente
Sociedad Divisa vencimiento Valor razonable
Minerales y Productos Derivados, S.A. EUR 30-06-2013 - 33.879,00
Derivados del Fltior, S.A. EUR  30-06-2013 . 20.325,00
' - - 54,204,00
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Analisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2011 fueron los siguientes:

Otros activos financieros corrientes - 2011
[Euras)
Modificackin del Ausles par Diferencias
Ealdos al perimalm de Trasp A 1 4] ] loracls de Galdos al

31-12-2010  consolidacidn 2011 2011 2011 2011 conversitn A-1z-2011
Ackvos financleres disponibles
para 12 venla - - 100,420 856 22 - - - - 108 426.B56,22
Prislamos ¥ perlldas & cobrar ©,112.928,01 - - 410481630 (8 110.350,32) - (397,74) 4,108.801,25
Dedvados 124.280,04 - - - (B0.454,11) (83.825,0%)
Otros crédiles 432433231 - - 570,867 .70 {432.433,27) - - 570.867,70

B.699.642,28 - 10942685622 467558400 (9.80:!.243,88] |53.825,63) (59?.?4] 194,104, 715,17

Activos financieros disponibles para la venta. Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tenla
contabilizada una participacién del 12,847% en Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe
de 1092.426.856,22 euros que correspondia al valor razonable de dicha participacion
obtenido de la informacién bursatil periédica, atendiendo a su proxima venta, este saldo fue
considerado como “Otros activos financieros corrientes”.

Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar correspondian a
imposiciones a corto plazo, con un vencimiento superior a tres meses, que componian la
cartera de inversiones financieras a corto plazo del Grupo con un valor al 31 de diciembre de
2011 de 4.106.991,30 euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida fue acorde con las condiciones de mercado.

Otros créditos. Con fecha 23 de noviembre de 2011 la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de Mexichem, S.A. de C.V. acordd el pago de un dividendo de 0,40 pesos

mexicanos por accion, quedando pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2011 un
importe de 570.867,70 euros.

Nota 12. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los Instrumentos
financieros

La dimensién multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el &mbito de mercados como
de sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacion de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.
Los sistemas de reporting y control del Grupo estan orientados a prevenir y mitigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.
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a)

b)

c)

d)

- Rlesga de crédito.

La politica general es la cobertura del mayor numero de operaciones con seguros de
crédito para lo cual el Grupo tiene firmados los correspondientes contratos anuales que
recogen esta operativa, manteniendo unos niveles minimos de exposicion al riesgo de
crédito. Para las operaciones no englobadas en los referidos contrafos, éstas quedan
cubiertas con garantias adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes
histéricos de impagos muy bajos.

Riesgo de liquidez.

Una gestion prudente dal riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado €l
caracter dinamico de las posiciones bancarias, la administracion de! Grupo tiene como
objetivo-intentar conseguir la maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de tipo de cambio.

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por una parte, efectos derivados
de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias primas y energlas.
Por otra, riesgo en la consolidacién de los resultados de las filiales fuera de la zona Euro
(por la utilizacion del método del tipo de cambio de cierre).

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:
- Analisis dinamico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas

incluyeéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Célculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratdndose directamente en las correspondientes
mesas de tesoreria al mejor precio posible.

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del
Grupo, hace gue por la aplicacién de los métodos de consolidacion, fluctuaciones en las
cotizaciones de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el
resultado a integrar de dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo.
Riesgo de tipo de interés.

La politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de los depésitos, evitar la
exposicion a posibles oscilaciones en €l mercado de renta variable.
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En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por
el Grupo estdn mayoritaniamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacion, por 10 que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicién.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en;

- Seguimiento dinamico tanto del volumen de financiaciéon a largo plazo como de los
niveles de financiacibn de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respohdan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado conh entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

e¢) Riesgo de precio.

Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al riesgo de precios
tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en i0s insumos energéticos que
tienen una volatilidad significativa al estar sometidos a las propias tensiones de oferta
y demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo, estan muy
afectado por la infervencién de inversores financieros que actian especulativamente
sobre su cotizacion.

Las pollticas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la
antelacién suficiente.

- Monitorizacién de la evolucion de las variables vinculadas a las férmulas de
nuestros insumos energéticos, estudio y analisis de los mecanismos de cobertura
adecuados que ofrece el mercado.

Nota 13.  Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicién del epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance de
situacion consolidado adjunto, es la siguiente:
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{Euros)
2012 2011
Tesoreria 14.676.325,16  10.944.674,56
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 1.304.452,03 5.326.775,34

15.980.777,18  16.271.449,60

Todas las cuentas cofrientes bancarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo mantiene invertidos parte de sus excedentes de
tesorerla en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a tres meses y que
devengan el tipo de interés normal de mercado.

Nota 14. Patrimonio neto

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453
acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con
igualés derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones 'de la Sociedad estan admitidas a contratacién publica y
cotizacidn oficial en la Bolsa de Bilbao.

El detalle de las participaciones significativas en el capital social de Minerales y Productos
Derivados, S.A. en un porcentaje igual o superior al 3% es:

% Participacion

Accionista ‘ 2012 2011
Liperinves:t 2G03, S.L. 12,756 12,756
Gardoqui & hijos, S.L.U. 6,000 6,000
Promociones Arier, S.L. 9,679 6,964
Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550
Lombard International Assurance, S.A. 15,699 15,699
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Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2012
aproximadamente el 28,03% del capital social de la Sociedad Dominante (25,32% al 31 de
diciembre de 2011).

Los principales objetivos de la gestién de capital del Grupo Minersa son asegurar la
estabilidad financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiacién de las inversiones.
Todo ello encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza financiera de forma
que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para sus Accionistas.

No se ha producido ningtin cambio en los objetivos de la gestion de capital del Grupo
Minersa respecto al ejercicio anterior.

Valores propios. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante posee 4.377 acciones
propias, que representan el 0,85% del capital social de la Sociedad Dormnante al igual que
al 31 de diciembre de 2011.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicion de acciones propias por un plazo de cinco afios,

dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 22 de junio de
2011.

Prima de emision. En relacién a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no
estableciendo restriccidén alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante

+ Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
gjercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolisado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en ia
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de la reserva legal cubria exactamente el
20% del capital social.

» Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes 68/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de
la Sociedad Dominante, Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o
inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo
de diez afios, contado desde el periodo impositivo en que se dotb.
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Los Administradores de la Sociedad matriz, en {a propuesta de distribucion del resultado
del ejercicio 2012, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen dotar 3.781.396,20 euros al Factor de Agotamiento (véase Nota
3). En el 2011 se dotaron 2.944.103,69 euros.

A continuacién_informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicién del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacion ‘" Aplicaciones neto

1998 1.679.085,086 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 7658.461,28 2.687.747,02
1989 1.694.502,35 2.954.618,62 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.2906.218,22
2001 2617.711,18 805.294 55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.5613,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355,205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

2010 - - -

2011 3.050.617,63 2.420.531,20 630.086,43
2012 2.944.103,69 (4.055.399,08) 7.629.589,20

33.208.600,82 25.580.011,62

(1) Dotaciones realizadas a parir del ejercicio 2008 por aplicacién de! resultado del ejercicio
anterior una vez aprobado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2012 se han aplicado 25.580.011,62 euros en activos
mineros con cargo a dicha deduccidon, encontrandose pendiente de amortizacion
correspondiente a activos mineros un importe de 2.546.050,60 euros (2.682.538,48 euros
a 31 de diciembre de 2011). En consecuencia, €l desglose de la Reserva por Factor de
Agotamiento es como sigue:
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(Euros)
2012 2011

Importe pendiente de aplicar

en gasto o inversion

Importe materializado acumulado
en reservas indisponibles

7.629.589,20 630.086,43

14.139.550,12
21.769.139,32

19.275.729,69
19.905.816,12

Las reservas por Factor de Agotamiento comespondientes a las sociedades
dependientes, tras el proceso de consolidacién, forman parte de las ‘reservas
consolidadas por integracion global”, incluidas en el epigrafe “Ganancias acumuladas” del
“Patrimonio neto” en el balance de situacion consolidado.

La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por Factor
de Agotamiento ascendia a 39.368.694,41 euros al 31 de diciembre de 2012
(37.142.330,60 al 31 de diciembre de 2011), segln el siguiente detalle:

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion
Importe materializado acumulado en
reservas indisponibles

dividendo a cuenta total de 9.306.693,956 euros.

{Euros)
2012 2011
Dotaciones por el Factor de Agotamiento 05.742.832,48  76.250.259,71
Aplicaciones 72.356.600,27 65.532.451,66

23.386.232,21

15,082.462,19

10.710.808,05

26.431.522,55

39.368.694,41

37.142.330,60

Dividendos. Con fecha 24 de enero de 2012 Minerales y Productos Derivados, S.A.
acordd la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011 de 19,57
euros por accion, de lo que resultd un importe total de 10.001.757,32 euros, este dividendo
fue ratificado por la Junta General de Accionistas con fecha 28 de junio de 2012.

Con fecha 25 de abril de 2012 Minerales y Productos Derlvados, S.A. decidié repartir un
dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2012 de 18,21 euros por accién, quedando un

Durante el ejercicio 2012 los minoritarios de la filial Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd
percibieron dividendos de la misma por un importe total de 465.855,04 euros (véase el
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado).
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Ajustes por valoracion. El desglose de los Ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente (véase el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado):

{Euros)
2012 2011
Inversiones financieras
Metorex Limited (Pty) Ltd. - 80.758.325,46
Mexichem S.A. de C.V. 97.148.169,24  50.059.678,47
Diferencias de conversion (1.715.325,37) 1.823.704,31

8965.432.843,88 132.641.708,24

Gestion del capital. La gestion de capital del Grupo estd enfocada a conseguir una
estructura financiera que optimice el coste de capital siempre que se pueda asegurar una
stlida posicion financiera que minimice los riesgos globales del Grupo. Esta politica permite
compatibilizar la creacién de valor para el accionista con la seguridad del acceso a los
mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacién del plan de inversiones no cubierias por la
generacion de fondos del negocio retenida una vez pagados los dividendos a los
accionistas.

Los Administradores del Grupo consideran como indicador de seguimiento de la situacion
financiera el nivel de apalancamiento consolidado, considerando este ratio como el cociente
resultante -de dividir la deuda financiera neta entre el patrimonio neto mas la deuda
financiera neta, cuyo dato a 31 de diciembre de 2012 y 2011 era el siguiente:

{Euros)
31-12-2012 31-12-2011

Deuda financiera neta
Deuda financi"era no odrri'ente {Nota 20) 13.714.401,68 19.968.809,91
Deuda financiera corriente (Nota 20) 16.568.267,66 16.628.468,31
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes (Nota 13) (15.980.777,19) (16.271.449,90)
Ofras activos financieros corrientes {Nota 11) {90.209.926,18) (114.104.715,17)

e * Tatal deuda financlera neta (765.908.034,03)  (93.778.886,85)
Patrimanlo. neto .
De fos 'accipplslés de la sociedad dominante 345.668.515,48 288.023.853,08
De intereses minoritarios (Nota 15) 27.522.456,40 24.558.830,60

: Total patrimonlo neto 373.190.971,88 312.682.683,66

Apalancamlento (Deuda financiera neta / (deuda 26% 43%

financiera nefa + Patrimonio neto))
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Nota 156. Intereses minoritarlos

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de’
diciembre de 2012 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios exiernos”
representa la participacion de estos accionistas minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que
se consolidan por el método de integracién global en los cuales la propiedad es compartida
con terceros es el siguiente:

Intereses minoritarlos - 2012
{Euimap
Timapaen a
o { Desgloes ol 31 da diermire ds 22
Sao el e coreplidanitn Aarsles por Otros Ronumdo mmibaedo Saldo ol Copra ¢
——————

Soandad N-12a01t fumantes  Disnwnciotrs  cambio de vl puslem & la mingtin 3-12:2012 esaryas Resitado Totnl
Devta XK1, 5.4 695,70 - - - - - 895,70 sA.70 . 65,70
Semoga Mnes, 5.4 [524.008,22) . . - - (64.032.62) B04.041,94)  (S4.O93G)  (B4.03162) 608 D41.0d)
£ A, Sulquiea 20,674.261,3 . . MO2ES5ITZ (ABLAS0AT)  BETZBAN14  ZLOSIDOOZA  GE1G05413 GETLS1NM A0S 0TS
Veignueg Minng Comemny Pyl Lid 4407881 80 . . . [BB5 254 1464 467 SOPETOAM  SAIZ4991  LSGIAMET  SOTATONSD
24 558 630,60 . . WOIME T2 (1051306 BMYTISD  ZRATRASAAl  12ADTMER AMI7IIEE 2752243540

intereses minorltarios - 2011
(Ewrcs]
Madhieasign del parimetro Deagloag 5 31 ga diclé mbre do 2011
Baldn a1 die cormalidacidn ooy Remutado srbuids Baida ol Capital y
—_——

Snaadad 122010 Aumanirs  Dismimuoianes aprsies ala runorla FIZ201% |aE=rYRa Rresulards Total
Derl X, 5 A £95.70 - . . - 635,70 805,70 . 635,70
Sanegd Mines, &4 (556.702,50) - - 438541 [11.264,2%) M 008,32)  (H1274400) (142N (634 00O
S84 Bukquiza A7.04E2 164 20 . - AST2IA88 23248587 J0GT4 L3I 16440AND0 LTMESHTT  20TTICLI
Vergenog Maning Comprany (Phy) L. 3547 19,17 . - [11.863.79) ST MDAT  AAIREEIBD  DBTRSN23E  SIEMUSZ 4.407.E94B9
N.3DIR5T - . 4POSUAS 2745350 SSABMA  ALBIZENIOS 2TARGIDI0  24.55AASQED

Nota 16. Provislones

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
ejercicio 2012 han sido los siguientes:
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Provisiones - 2012

(Euros)
Saldos al Dotacien Aplicacién Saldos al
Otras provisiones a1-12-2011 2092 2012 31-12-2012
Provisién por derechos de emisién
de gases de afeclo invernadero 1.100.268,40  563.518,10 (1.100.2688.40) 5683.516,10
Oirae provisiones 2.369.001,42  254.317.58 {87.253,40) 2.576.155,60

3.480.350,82 857.633,68 (1.187.521,80) 3.138.671,70

Provislones para impuestos

Provisiones para impuestos 3.731.370,52  488.078,12 - 4.215.448,64

7.200.730,34 1.345.911IBU (1187521 BU! 7.3568.120,34

Provisioén por derechos de emisién de gases de efecto invernadero. El Consejo de
Ministros, en su reunién del dia 21 de enero de 2005, aprob¢ la asignacion individualizada
definitiva de derechos de emision para las instalaciones incluidas en el ambito de aplicacion
del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto, as| como los ajustes técnicos requeridos en
el RD 1866/2005, del Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision.

Esta asignacion definitiva permite a las empresas espafiolas, entre las que se encuentra
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emision de CO; que se
puso en marcha el 1 de enero de 2005, como parte del esfuerzo para cumplir con los
compromisos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el
Protocolo de Kyoto.

Segun la ORDEN PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su
reunion del dia 2 de noviembre de 2007, aprobd la asignacion individual de derechos de
emision de gases de efecto invernadero para las instalaciones incluidas en el Plan Nacional
de Asignacion de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, 2008-2012. De
manera que el total de derechos asignados a S.A. Sulquisa de forma definitiva y gratuita
correspondiente a sus instalaciones son los siguientes:

Asignacidn (derechos)
Sector Instalacion 2008 2009 2010 2011 2012 Total

Combustion  Cogeneracion S.A. Sulquisa 92.571 92,571 92,571 92571 92571 462855

S.A. Sulquisa suscribio el 13 de noviembre de 2007 un contrato en el que transmite una
parte de los derechos de emision asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida
obtuvo una prima y a la finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad
de derechos de emisién CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio} con la
misma consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. Este importe se
encuentra provisionado en su totalidad al 31 de diciembre de 2011.
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El Grupo otorga a los derechos de emision el tratamiento contable establecido por la
Resolucién de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que
desarrolla los aspectos contables referidos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se
regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

L.a provisién por derechos de emisién de gases de efecto invernadero registrada al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ha sido constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emisién consumidos durante ambos ejercicios, por importe de 81.669 derechos
y 79.156 derechos, respectivamente.

El importe de la provision registrada al 31 de diciembre de 2012 y constituida para atender a
las obligaciones de entrega de derechos de emision es de 563.516,10 euros.

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacién a largo plazo de restauracion de los
espacios mineros explotados por S.A, Sulquisa y Vergenoeg Mining Gompany (Pty) Ltd.

Provisiones para impuestos. Segln se indica en la Nota 21.6, el Grupo ha recurrido las
liquidaciones practicadas por la Agencia Tributarla en relacién con el Impueste sobre
Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 asi como las liquidaciones practicadas sobre este
mismo impuesto en relacién con el Factor de Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008, a
fecha de cierre del ejercicio el Grupo Fiscal esta incurso en un procedimiento de inspeccién
sobre este mismo impuesto en relacién con el Factor de Agotamiento de los ejercicios 2008
a 2010. En este sentido, los Administradores de las sociedades inspeccionadas entienden
que los criterios adoptados por el Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la
normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tiene
registrada al 31 de diciembre de 2012 una provisién por importe de 4.219.448,64 euros
(3.731.370,52 euros al 31 de diciembre de 2011), en coberfura del riesgo cofrespondiente a
la deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras derivadas de la dotacion
al Factor de Agotamiento.

La provisién para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las
actuaciones inspectoras indicadas en Minerales y Productos Derivados, S.A., se registro

como sigue:
{Euros)
2012 2011
Cuota tributaria 3.650.776,21 3.197.760,42
[ntereses de demora 568.672,43 533.610,10

4.219.44864 3.731.370,52

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
ejercicio 2011 fueron los siguientes:
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Provisiones - 2011
(Eurocs)
Saldos al  Modificacion dael perimetro Dolacion Aplicacion Saldos al
(Hras_provisiones 31-12-2010 da consolldacidn 2011 2011 31-12-2011
Provision por derschos de emision
de pases de efecto invemaderc 1.008.308,92 - - 1.100.268,40 (1.006.306,92) 1.100.268,40
Oiras provisiches 2.508.137 45 - - 125.499,74 {344.545 56) 2.369.091,63
3,594.536,37 - - 1.225.768,14 (1.350.944 46) 3.489.360,03
Provisiones para impueslos
Provisiones para impuestos 3.731.370,52 - - - - 3.731.370,52
7.325.908, 60 - - 1.225.76B,14 ({1.350.944 46) 7.200.730,55
———— ]

Provisién por derechos de emlsion de gases de efecto invernadero. El importe de la
provision registrada al 31 de diciembre de 2011 y constituida para atender a las obligaciones
de entrega de derechos de emisién fue de 1.100.268,40 euros.

Otras provisiones. incluye principalmente la obligacién a largo plazo de restauracion de los
espacios mineras explotados por 8.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Nota 17, Otros pasivos no corrientes

La composicién de este eplgrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, era la siguiente:

{Euros)
2012 2011
Derivados-financieros 531.407,78 545.014,38
Préstamos subvencionados 1.885.149,85 2.421.914,26
Oftros pasivos. financieros - 35.414,10

2.416.557,63  3.002.342,74

» Detlyados flnanmeros Las Sociedades de! Grupo han contratado instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significaiivos
en relacin -1 volatilidad del precio del gas, del tipo de interés cuya volatilidad hubiese
_podido aféctar de forma SIinflcatIva a sus costes.

45




Foru Seilua
imbre Foral

| N 5806174 B

Sizkatko For Aldundia

OlputacionForal de Bizkaia

uings

MINERSA

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el

siguiente:
{Euros)
2012 2011
Mo corriente  No corriente  Corrriente
Utimo Velor Valor
Sociedad Divisa  vencimiento razonable razonable

Minerales y Productos Derivados, S.A. usD 03-10-2016 524.178,0B 539.600,40 -

Sepiol, 8.A. usb  01-07-2014 7.229,72 5.413,98 -

Derivados del Fluor, S.A. usp 31-01-2012 - - 2.054,36
531.407,78 545:014,38 2.054,36

- ——————— g = — 44—

Al 31 de diciembre de 2012, las Sociedades del Grupo no han considerado estos
instrumentos financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de
los requisitos que las normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura
econdmica de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos
financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2012 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo ha sido reconocido directamente en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en el epigrafe “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros”.

e Arrendamientos financieros. Al 31 de diciembre de 2012, no existen saldos
procedentes de arrendamientos financieros al igual que al 31 de diciembre de 2011,

e Préstamos subvencionados. Los préstamos concedidos por el Centro para el
Desarrollo Tecnolbgico industrial (CDTI), a Derlvados del Fldor, S.A., S. A. Sulquisa y
Sepiol, S. A, por importe de 1.885.149,85 euros (2.421.914,26 euros al 31 de diciembre
de 2011). Estos préstamos no devengan interés alguno.

e Préstamos transformables en subvenciones. Las deudas transformables en
subvenciones son cantidades anticipadas concedidas por entidades pablicas pendientes
de justificacién por parte de la Sociedad y de aprobacién por parte del organismo
competente a 31 de diciembre de 2012 no existia importe alguno por este concepto.

El detalle por vencimientos de las operaciones indicadas anteriormente al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 son los siguientes:
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(Euros)
Préstamas subvencionados
Vencimientos 2012 2011

2013 - 444 960,57

2014 313.338,32 323.219,00

2015 234.660,59 260,988,92

2018 225.086,07 260.965,44

2017 219.698,27 260.934,20

2018 y siguientes 892.366,60 870.846,13
1.885.149,85 2.421.914,26

Nota 18. Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, era la siguiente:

{Euros)
2012 2011
Proveedores 28.428.441,80 28.520.377,34
Acreedores varios 3.326.502,24 1.681.979,16
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.623.550,28 1.761.773,74
Anticipos de clientes 11.106,32 7.500,00

33.389.600,65 31.971.630,24

Los apartados “Proveedores” y “Acreedores varios”, corresponden a deudas con

suministradores de mercancias y de servicios utilizados en los procesos productivos del
Grupo.

Nota 19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicién adicional tercera. “Deber de informaclén” de la Ley 16/2010, de
§ de julio

A 31 de diciembre de 2012 la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, que
hacen referencia a los proveedores de las sociedades espafiolas del Grupo, es la siguiente:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
de cierre del ejercicio
2012 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 146.725.861,87| 83,98| 115.217.598,06] 85,78
Fuera del plazo maximo legal 28.037.014,35 16.04: 19.006.426,62| 14,22
Total Pagoes 174.762.976,22| 100,00| 134.314.024,68| 100,00
PMPE (dias) de pagos 11,28 11,14
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 2.941.844,40 2.783.689,31

Nota 20. Deudas con entidades de crédito

La composicitn de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 12.947.173,36 13.714.401,68 - -
Pdlizas de crédito 3.526.092,20 - 31.932.635,80 28.406.543,60
Otros 95.002,10 - - -

16.568.267,66 13.714.401,68 31.932.63580 28.406.543,60

Las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en practicamente su
totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial medio de mercado.

Los importes de la deuda con vencimiento a largo plazo se devengaran en los siguientes

ejercicios:
Ejercicio (Euros)
2014 6.340.285,34
2015 3.817.784,74
2016 3.207.471,75
2017 21.882,66
2018 y siguientes 236.877,19

13.714.401,68
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La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011, era |a siguiente:

{Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion | Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 11.589.757,22 19.968.8098,81 - -
Pdlizas de crédito 4.868.834,93 - 27 .577.477,82 22.708.642,89
Otros 169.876,16 - - -

16.628.468,31 19.968.809,81 27.577.477,82 22.708.642,89

Nota 21. Situaclon fiscal

21.1. Impuesto de Socledades.

El 1 de enero de 1996 entré en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, que establecié el actual marco fiscal para aquellas
entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupoe de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, 3.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el presente ejercicio
canforme el régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y
modificado por el Real Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobd el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre sociedades, que implica la
determinacién de forma conpjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y
bonificaciones a la cuota. Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el
formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad
espafiola en las que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o
indirecta de al menos el 75% del capital social, a excepcion de las sometidas al
Régimen Foral Vasoo.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segun lo acordado por todas las
empresas pertenecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto
en la norma sexta de la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de
Contabilidad y Audltoria de Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las
sociedades componentes del Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las
mismas se reconocera directamente en funcion de la aportacién de cada una de ellas
al Grupo econsolidado.
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21.2. Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.

Al 31 de diciembre de 2012, las sociedades dependientes que forman parte del
grupo fiscal son las siguientes:

+ Sepiol, S.A.

« Derivados del Fluor, S.A.

« Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.

+ Anhivel Scoluciones Anhidrita, S.L.U.

¢ Fluoritas Asturianas, S.L.U.

» Mercados Mundiales Import-Export, S.A.
+ MPD Fluorspar, S.L.U

21.3. Conciliacion del Resultado contable consolidado con la Base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

El Impuestc sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del
ejercicio y el imputado directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir
de ia base imponible (resultado fiscal del gjercicio), corregida por las diferencias de
cambio permanentes y por el efecto de las deducciones activadas.

El Grupo fiscal aplica para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de
la Mineria, recogido en el Titulo VIl, Capitulo IX, del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. En concreto, la Sociedad realiza la dotacion de la
denominada Reserva por Factor de Agotamiento y la libertad de amortizacion
respecto de los activos mineros, de acuerdo con los articulos 97 y siguientes de
dicho Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

La conciliacién entre el resultado contable y las bases imponibles del Impuesto
sobre sociedades para el ejercicio 2012 es la siguiente:
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{Euros)
Aumentos Disminuciones Tolal
Resultado deél sjérclclo antes de impuestos 128.933.1008,08
Diferenclas permanentes nelas {B6.224.934 67)
Gastos no deducibles 211.94395 - 211.843.05
Imputacién A.LE, - {850.649,72) (850.640,72)
Impueslo subyacente Vergenoeg 1.158.508,64 - 1.158.598,684
Resultados instrumenios de cobertura 1.815,74 {49.301.44) (47.485,70)
Dolacién al Factor de Agolamiento - (8.158.257,97) {(6.158.257,97)
Deterioro Fondo de Comercio - {5.677.41) {5.677,41)
Régimen fiscal de tenencia de valores extranjeros - {61.788.014,94) (81.788.014,84)
Reversion delerloro astivos financieros 1.254.808,48 - 1.254.608,46
Olferenclas temporarlas (6.522.295,98)
Con origen en e eferciclo
Amortizacién adicional {libertad de amortizacion) 900.174,32  (B.222.202,81) {7.322.031,49)
Otras diferencias lemporates - (424.333,78) (424.333,78)
Con origen en ejerclcios anleriores
Amortizaclén fondo comercio financlero 1.464.847,70 {203,248,30) 1.171.601,40
Otras diferencias temporales 52.487.89 - 52.467,89
Base imponlble (=Resultado flscal) 36.168.077,44
Baso imponible {Extranjero) 14.081.6846,63
Base imponible {Nacional) 22,094 430,81
Cuota Integre Extranjero 4.795.771,13
Cuola Inlegra (30%) Nacional 6.628.328,24
Oeducclones fiscales aplicadas (2.766.822,28)
Deduccian por doble imposteldn {2.595.061,64) {2.585.061,64)
Deduccidn por Inv.Tesn., 1+D+l e LM, - {173.760,64) {173.760,64)

Gasta por Impuesto corrlente 6.6565.278,09
Gasto por impuesto diferido 1.956.688,79
Ajusles al impuesto 342.984,04

Impuesto sobre beneficios

10.9654.950,82
o ——7

21.4. Fondo de comercio financiero.

El importe por este concepto en el ejercicio 2012, asciende a 29.324.629,91 euros y
corresponde a la diferencia, en el momento de la compra, entre el precio de
adquisicion de la participacion en la sociedad extranjera Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd y los fondos propios de dicha sociedad, en la parte no
correspondiente con las plusvalias tacitas estimadas de los activos. Esta diferencia
es deducible con un limite anual del 5% anual, al poderse acoger las rentas
derivadas por las entidades no residentes al articulo 21 de la Ley de! Impuesto sobre
Sociedades, si bien para los ejercicios iniciados dentro de los afios 2011, 2012 y
2013, este porcentaje se ve reducido al 1%, sin que ello impida la deduccion
definitiva del defecto de amontizacién de estos ejercicios en un momento posterior.
La dotacion fiscal realizada en el gjercicio 2012 ha sido 203.246,30 euros.
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21.5. Activos y pasivos por impuesto diferido reglstrados.

La composicion del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2012

{Euros)
Seldos al  Modificacidn del perimetm Adiciones Reliros Saldos al
31-12-2011 de congalidacién 2012 2012 31-12-2012
Activos por impuestos diferidos 3.092.425,25 - 1.392,262,38 (1.094.20578) 2A.390.401,87

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por
2.163.598,87 euros procedentes de importes pendientes de aplicar a la base y por
importe de 1.226.803,00 euros relativos a sociedades dependientes extranjeras,
considerando los Administradores del Grupo que no existen dudas razonables
sobre la recuperacién de los importes registrados en el balance de situacién
adjunto, dentro de los plazos y limites legalmente establecidos.

La composicién del eplgrafe “Activos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2011

(Euros)
Saldos al  Medfficacién del perimelro Adiciones Ratiros Sa|dos a!
31-12-2010 de consolidacién 2011 2011 31-12-2011
Activos por impueslos diferidos 1.287.574 36 3.3?5,_56 260798973 {618.514,40) 1.09242525

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo tenia activados créditos con la AEAT por un
importe de 554.365,49 euros resuitantes de bonificaciones no aplicadas por falta
de cuota, 1.388.034,46 euros procedentes de importes pendientes de aplicar a la

base y por importe de 1.150.025,30 euros relativos a sociedades dependientes
extranjeras.

La composicion del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2012 han sido los siguientes:
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21.6.

Pasivos por impuestos diferidos - 2012

(Eurog)
Saldos al Diferencias de Adlclones Retiros Saldos al
31-12-2011 comversion 2012 2012 31-12-2012
Amoriizacidn del fondo comertio financiero 947,267 .85 - 8767389 (43945431} 61581743
Liberad de amorizackin 18.880,674,03 (382.818.38) 2.4666B0,84 (270.051.40) 18.604.887 08
Pa ofras difarencias iemporarias 12.800.84 g.0v1,87 501.044 58 (15.740,37) 507.286,10

17.861.061,62 (3?3.?44!42! 2.055.679,29 !:25.246.08! 19.81?.?50!81

La composicion del epigrafe "Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento durante el
ejercicio 2011 fueron los siguientes:

Paslvos por impuestos diferidos - 2011

{Eurog)
Saldos af Diferencias de Adiciones Retiros Saldos al
31-12-2010 convarslén 2011 2011 31-12-2011
Amorlizacldn del fondo comertio financiero 842.803,27 - 104.884,58 - 067.297 .85
Libartad de amorlizacion . 14.268.389,57 (1.432.341.57} 4.191.500,74 (134.764,74) 16.,603.783,07
Coberluragy 573278 - - (5.732.78) -
Po oiras diferencies lerpporanas 115.858, 89 17.781.28 603.685,32 (737.345.48) -

1525350452  (1.414.550,28) 460080061 (877.873,02) 17.861.081,82
———T T

El Grupo no ha contabilizado el efecto impositivo de la plusvalia latente de la renta
generada por sus participaciones en Mexichem, S.A. de C.V y Metorex (PTY) LTD
porque, habiéndose acogido durante el ejercicio 2008 al régimen especial de las
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, la misma se encuentra exenta de

: tributgcién.

Actuaciones inspectoras.

Minerales y Productos Derivados, S.A. fue sometida a actuaciones inspectoras
{véase Nota 18) que comprenden los siguientes conceptos impositivos y periodos:

Concepto impositivo __Perfodo_
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre e} Valor Afadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008
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A tal efecto, y bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo” (véase Nota 16) el Grupo ha
registrado el importe correspondiente al objeto de hacer frente a los pasivos fiscales que
pudieran derivarse de dichas actuaciones en relacion con las dotaciones del Factor de
Agotamiento en Minerales y Productos Derivados, S.A. . No obstante la Sociedad ha
procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la fecha.

Sepiol, 8.A. ha recurrido las liquidaciones practicadas por la Agencia Tributana en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 por un importe
total de 800.595,43 euros derivadas de la dotacion del Factor de Agotamiento.

A fecha de cierre del ejercicio el Grupo Fiscal esta incurso en un procedimiento de
inspeccion. sobre este mismo impuesto en relacién con el Factor de Agotamiento de los
gjercicios 2008 a 2010 sobre el siguiente concepto:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2008 a 2010

A tal efecfo, y bajo el epigrafe "Provisiones a largo plazo” (véase Nota 16) el Grupo ha
registrado el importe que pudiera derivarse de dichas actuaciones al objeto de hacer
frente a los posibles pasivos fiscales

No obstante la Sociedad, al igual que en las actuaciones anteriores, recurrira la
liguidacion en el momento en que se produzca.

En este sentido, los Administradores entienden que los criterios adoptados por el Grupo
resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable.

21.7. Ejercicios pendientes de comprobacién.

Segun establece la legislacion vigente de cada pals, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion correspondiente. Para las sociedades que conforman el perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2012 tienen abiertos a inspeccion todos los
impuestos principales que le son aplicables, no prescritos.

Los Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

21.8. Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencla de Valores extranjeros.

En el ejercicio 2008 las sociedades Minerales y Productos Derivados, S.A., S.A,
Sulquisa, Sepiol, S.A., Derivados del Flior, S.A.U. y Fami-Cuatro de Inversiones,
8.A. se acogieron al régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros, contemplado en el Capitulo XIV del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.
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Derivados del Flaor, $.A.U., en el ejercicio 2005, se acogi6 a la deducciéon por
reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, obtenidos en la enajenacién de su participacién en la sociedad
Vallegon S.A. , que generd una renta de 1.005.164,41 euros. Al 31 de diciembre de
2012 Derlvados del Flyor, S.A. mantiene los elementos patrimoniales objeto de la
reinversion que se materializaron en los ejercicios 2005 y 2006 por |mp0rte de
750.768 euros y 907.868 euros respectivamente.

Asimismo, S.A. Sulquisa, en el gjercicio 2008 se acogié a la misma normativa.

La renta acogida a la deduccion por importe de 24.000 euros se ha reinvertido en el
ejercicio 2008,

Fluoritas Asturianas, S.A.U. en el ejercicio 2010 se ha acogido a la misma
normativa, resultando que el importe de la renta acogida a la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios asciende a 12.000 euros, que proceden del
ejercicio 2010. Asimismo, la reinversion legalmente exigida tuvo lugar en fecha 10 de
Diciembre de 2010, y se materializé en la compra de un Activo Material por importe
de 12.235 euros por parte de una empresa perteneciente al Régimen de
Consolidacién Fiscal. Dicho elemento patrimonial objeto de la reinversion se
mantiene vigente al 31 de diciembre de 2012

La Ley “La Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y al impulso de la
actividad econdmica, en su articulo 9, establece la opcién para los sujetos pasivos
del impuesto sobre Sociedades, entre otros, de realizar una actualizacién de
balances.

Los Administradores de la sociedad Dominante estan llevando a cabo un proceso de
evaluacion de [a mencionada Ley y sus potenciales implicaciones e impactos
contables y fiscales en la sociedad del Grupo Derivados def Fidor, 5.A.

Si bien dicha Sociedad tiene la intencién de aplicar la mencionada Ley de
actualizacién, todavia no dispone de la informacion suficiente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales para concluir sobre si finaimente se
propondra la aplicacion de la misma.

Nota 22. Garantias comprometidas con terceros

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2012 tenfan avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la
Administracién por importe de 7.134.461,55 euros {6.906.334,68 euros al 31 de diciembre
de 2011) y que corresponden fundamentalmente a responder de las siguientes obligaciones:
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- Obligaciones derivadas de la garantla de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacidén minera.

- Obligaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencién.

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra Jas liquidaciones tributarias.

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.

- Obligaciones derivadas del cumplimiento de pago de determinados compromisos sobre

desembolsos fuluros relacionados con las A.lL.E.

Nota 23, Gastos de explotacion

23.1. Aprovisionamientos. Su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:
{Euros)
2012 2011
Compras de materias primas y otros
aprovisionamientos nacionales 73.102.746,44 74.028.775,50
Variacidn de existencias ~ {(113.133,36)  {1.251.216,31)

72.989.613,08 72.777.559,18

23.2, Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la

siguiente;
{Euros)
2012 2011
Sueldos, salarios y asimilados 2411070496  21.405.163,85
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.353.778,49 4.080.035,67
Otros gastos sociales 588.102 64 647.616,62

29.053.586,08 26.112.816,14

Personas empleadas en el ejercicio 2012, El numero medio de personas empleadas
en el curso del ejercicio 2012 por categorias profesionales y la distribucién por sexos y
categorias profesionales al término del gjercicio son los siguientes:
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Plantilla Plantilla al 31-12-2012
Categorla profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 42 40 2 42
Técnicos 92 75 19 94
Encargados a0 82 3] 88
Administrativos 65 20 45 65
Operarios 337 319 29 348

626 536 101 637

Los miembros del Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2012 son seis
hombres y una mujer.

23.3. Otros gastos de explotacion. Su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

la siguiente:
{Euros)
2012 2011

_Sgrvicios exteriores 68.935.481,07 67.889.472,94
Tributos 311.292,56 236.332,49
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 211.990,54 237.417,53
Otros gastos de gestién corriente 1.792.345,92 2,735.970,35

71.251.110,08  71.099.193,31

23.4. Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado. Su composicion al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

(Euros)

2012 2011
ihmovilizado materiat (deterioro) {1.065.428,08) -
Inmovilizado material (beneficios) 73.326,19 83.511,44
ihmovilizado material (perdidas) (433.022,16) {64.961,76)

(1.425.124,05) 18.549,68

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
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(Euros)
2012 2011
Ventas de fluorita 61.280.275,91 37.072.971,40
Ventas de arcillas absorbentes 31.017.341,60 28.945.325,32
Ventas de suifato sodico 41.468.150,70 40.318.528,33
Ventas de productos quimicos 79.020.227,93 83.930.695,59
Otras ventas y servicios 4.386.399,26 6.550.992,38

217.172.395,39  196.858.513,02

Nota 26. Transacciones efectuadas con empresas asociadas

No se han producido transacciones con empresas asociadas en 2012 nj 2011.

Nota 26. Segmentos de negocio y geograficos

La Direccidon ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que
revisa el Consejo de Administracion, y que se utilizan para la toma de decisiones

estratégicas. El Consejo considera los segmentos desde un punto de vista de linea de
negocio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo esta organizado en los siguientes segmentos
principales de negocio, teniendo en cuenta la estructura organizativa y la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos. Un segmento de negocio es un grupo de activos y
operaciones relativos a productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a
los de otros segmentos de negocio.

Los fipos de productos o servicios que definen los diferentes segmentos de negocio del
Grupo son los siguientes:

- Fluorita

- Arcillas absorbentes
- Sulfato sédico

- Quimico

- Comercial

- Otros

Las actividades del Grupo se ubican principalmente en Europa, América y Africa.
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Los resultados antes de impuestos de los segmentos operativos, asi como las principales
magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias, y sus activos para los ejercicios 2012 y

2011 son los siguientes:

Informacion financiera por segmentos - Desglose por actividades - 2012

{Earos)
Otras
Cuenle de parditias ¥ ganantias Flulla Arelllea Bulfalo sodcn CQuitrice Comeadal Actividedim Talal

Irports nve de s el de nn;]uilns 61.260.275,01 NHTI1I60 #1.488.150,T0 TR.02D237,80 - 3.483.136,61 893067 B4 i1T.172.355,18
+ Chenles extemos 81.280.275 91 LT ML #1.486.T14,20 70020231 .0) 14513861 88,262, 54 21T 470.850,88
+ Intere sgmentoy Z0.979.453.95 1.436.50 2.046.18,85 719271281 - 36.816.722.12
= [) Ausles y alimdnaciones milre sagrsmos {29,676.452,98) - (2.046.910,85)  (7.782.TI351) - (29.818.288,27)
Bprovisionansentos meioy {ELH.34073)  ($421B.T26,90) |16.8IR.21TAY)  [13ASABOGTE - (T.053122,10) -  |IVO500.88)  (T2.509.643,08)
+ Amrovisionamiantes {20ER0. 138 0] (14218.720.00) {16527 21787 [4T.833.134,90) (7.070.52064) (A7 281078 (112.012.443.39)
* () Ausles ¥ aliminaciones anfrs sepnenlos 53501529 - M .304.620 24 20804 45 s2582.31 3382283031
Gpalos de personal {14847.260.67)  {1.B81.EER.BB}  {2.524.21301}  {6.GF265Z245) (528.300,52) {484,547 ,98) 125,043,658, E3)
Olps gaslas de axplotaaltn {2AMBE1ET A4  (12343613,4B]  (I4.TTE.414,57) (18211020400 [1.3M4.484,01) {636.401,98]  (71.251.110,08)
Anwrlzaclin del |!lI'I!Dl!u.iudD (5.451.684.75) 1.500.T86,77| Z512.145,19) (1.773.180,22) {2.211,28) {35.073,22} {N2.781.254,52)
F 1 ¥ variacién de las p {0.087. 488,74} 30.M2,73 1377 207,84 - - - (1.4%5.184,08)
* Mo cordenles ' {1887 458.74) 3823 (IF7.207 64} - - - {1,425 124,05}

RESULTADO DE LA EXPLOTACION 26 Bda. 189,08 (47537 27| 5AKT. 288,70 TAMBE6AD  2.345:623,04 183625864 (EL‘M?MI,N
ingrases financieros 4£.504,072.04 1.3 829,278,280 05,756,658 15.239,14 78722000 6.0472 488 33
Gpclos Rnangiefos {1.584,88D,23) {76,715.28} 180,574,320} {38.T60_55) [817.64) [11.804,513 {1.753.2,58)
Pénlidas ¥ ganancias s gnificatves que no
producen moyimlonlo da cafa 59,416,626 38 4.852.935,18 £.500.568, (31.631,0% 478769 11.863,604 80 84,437 581,70

RESULTADOS FINANCIEROE 62.)35.618,18 #4.537,151,21 9.048.270,6T iB.i5T.08 19.07005 12,669,051, 19 58.565,648,48

RAESULTADOD OE OPERAGIONEE INT ERRUMPDAS - - - -

RESULTADD ANTER DE IMPUESTOS BAETH.00T, 27 4,440,015 35 14,508,558 2T 7.210343,48 2.864.602,10 11.832.760,55 116.035.308.05
Fectives del segmenla
* lnmowilizacdones matadales 651041419 17430 818,25 32.037.100,00 B.817.220,07 20382 58 T36.881,00 106, 751.985,09
+ Inmoyikramanes lometerales. 20 855,596 51 64,009,322 850 453 95 3002540 390,60 2083155089
+ Rasto acliyoa ro corientas 15.204.780 54 14085425 9% - 45.181,81 116.518.632.28 125 554.021 B4
' Adives comenles 111.576.240,22 18,156,853 43 26.286.410,37 WTFOATISE 1690367 30508151 186.475.876,0%
* Towsl aclive conselidado O3, 26T .4l 2,56 36.678.056,00  50.856.965,31 4377100863  3IIMATOE  122.53E.TTBES AT0.983.731.05
Paglves del gegmemo
= Pawimonio nelg 20076392168 22.48.215.28 ALI9G.E57.57  156M95209 241G 49 GEOM2E285  ITLI00DET| A
* Pasiyos no corkimes M. 82,70],30 2.841.7M, 18 T.961.900,77 121646712 20.2688,11 A4, 728,79 4307 830,28
» Pasves coidanies 12833 828,17 11.885.321,33 10,800,968 62 14.283.001,74 T35 6B5.R8 381322588 54 364,929 53
* Total pasivo consohdade 245 1T5.651,16  I6ABIITOAE  BD.144.133,96 J.208.721.86 4167 849,49 B2.%74.307, 82 4TO062.71 5T
Auqulsclones de aclives no comomes an ol Wercicle RE.108.754,11 ER:L Y TR T.008 156,64 1.009.585 88 224323 173500 IF.AH.23202
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Informacion financiera por segmentos - Desglose por actividades - 2011
{Euras}
Ohres
Cusnls d¢ pardides y ganencias Flueeita Arcilias Sullate sodice Quimico Correclal aclvidades Total
Inporte pato de ba cifra do negocion FOT2OM AT 26.94BI25,92  A0.31B.52603  SI.9MADSEY - BAGEHDY16 - 412608929  196.668.6102
« Clientes erienos ILOT2ETIA0 2804532502  40.31652633  BLOFVEISSS 546350318 112608523 19025851202
» Imamsegmeantoa 2622197917 . - 48.87T300 646415871 - 32.735.011.78
» () Ahsstes ¥ eliminar anes ehte sagmentos (26.,221.878,17} . - (4B.873,90) (B.464.158,T1) - (32.735.011,78)
Apiovhlonemientos natos {12.18D,200,04) (12.078.1£9,43) (132, 204.030,88) (20,85602.71) - (TARCM1TE - (TIANTI)  (TRITT.EE918)
« Apravisonamientos (Z2TD9.75600] (1297816543 (1229403053 A0AMIIBES) (1.50197844) (512,027 84]  (105.500.T60 56)
» ) Ajules y eliminecones enire segmeantos 4509475 66 . - 20008 705 & 4 568 89 40,4572 81 272201 40
Oaptos de personal [12,123.562,66)  (3.611.58657)  (14323BB,34)  (5S3B3RBAJ)  {490.200,35) We6. 783,25  (:.111.818,14)
0ok gaslos de exphriaclon {19.702.14281)  (11.047.21083) (I17.018.894,08) (20.838.80,90) {1.348,308,33) {SMATTATE  (T1.080,793,31)
Amorikzacion del Inmaovillzada (4297 50402)  {I.PEA.043ET)  (ZRORITREE)  (1,B0Z045171) [£AT3,06) 132,3¢042)  {10.931.TM.ET)
drdidas, detarloros y de Las provisl 84.991,97 - {1.479.93) (B4.424,51) . - 19.086 53

» Cotrlantss &.991.37 - (1.470.9% (64.061,78) - - 18.548,83

RESULTADG DE LA EXPLOTACIGN 13,620.508,77 [{87.213,33) E.720.840,43 TAS 41857 261324173 (ATE.242 A5} 28.640.656,11
Iigrasos Fhanclaros 115.240,66 50.158,30 16224257 WMET4240 272,80 688,04 35 |.24317,28
@ngtos Anandercs 1.219.904 81} {101.517.04] {118,850,89) (38,248,20) {164.57) (16.844,22) {1.496.550,3%)
Pérdidss ¥ panancag significalivas que no
roducen movimicnto de caja BA1.153,48 1L178,01 (43.488,24) 181,464 49 {38.862,83) {230.62041} 1264548

RESULTADGE FINANCIERDS {413.810,48) {40.179,63) {1.095,36) 41925059 {36.814,7D) 321.504,T2 ABTE42Y

RESULTADG DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - - . . - . -

REGULTADG ANFES DE IMPUESTOS 12,207 254,28 (7.302,9%]  E.710.783,07 704096968  5.498.02903 5784774} 28.969,300,34
Activos del segmienta
« Inmovikacisnes meteriales 4257928573 1503203728 2009600346 1062013587 773131 T59.004 AE 99.000.196,10
» |nrnovikzeciones inmiaterialos 31 543 483 6B 45,105 82 11068.133.50 M AL B3 - 1M 31.730.858 87
+ Reslo activos no cortientes 4.450.569,98 1.076.528,32 - 221.307.24 1500 6950243237 75.308,090,40
« Aglivos coirlentss 105.352.020,07  IT.813.904.05  29.007.531,08  J0.954101,84 152306950 2523718058  110.180580,25
« Total active consolidado 164.009.362,{E  4.068.653,40  62.740566,04  41.850.448,60 155111582  9BA0.T2916  419.8K8.331.73
Fastivos dal gegmente
« Patnmondo neto 1901532622 1842317818 042001842 1347735285 158632047 4167237081  M1BA2EE1 80
+ Paslvos ko tomiankes 32463 561,53 1551 128,62 5.625.647,40 1.695.42,12 Med1 44 36.007.90 4B.032,048.02
+ Pasvos camemes 24 .675.586.56 5794.015,12  12.108.584 54 6.502.068.08 1768230581 1.82 458,05 55.642 769,06
» Tels paslve consolldado 255 450.490,30 ¥9.039.132 91 58,163,348 08 4.168362,05  E5ETETAFI  4ADNITTETR 415258, 387,72
Adquisclones de acilvos ne comientos en el alergiclo 16,388,500 90 2,454,765 16 6.034.770,38 £.353.124,89 1.456 23 - 28.0870.5T4,3)

Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de resuitados
adjunta, por areas geogréficas en funcién de los mercados a los que van destinados, es la
siguiente:
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{Euros}
2012 2011
Nacional 80.647.493,77 58.381.897,12
Comunitarios 90.071.543,34  95.458.672,23
Extracomunitarios 46.453.358,28 43.017.943,67

217.172.395,30 196.858.513,02

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no ha habido ingresos ordinarios procedentes de un solo
cliente que representen un 10% o méas de los ingresos totales.

Nota 27.  Beneficio por accién

El beneficio por accion basico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por €l
numero de acciones en circulacion medio ponderado durante el perlodo, excluyendo €l nimero
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El calculo del beneficio basico por accion para los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Beneficio por accién basico
Ejercicio
2012 2011

* Beneficio neto/(Pérdidsa}. en eures 100.635.645,57 21.505.309,48
+ Numero medio de acciones para determiner el beneficio basico por accion:

- Ndmero de acciones en circulacion medio ponderado 515453 515.453

- Numero medio de acciones propias (4.377) (4.377)

511.076 511.076

+ Benseficio por acci6n/(Pérdida), en euros 214,52 42,06

E! beneficio por accion difuido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan
acceso al capital sqcial de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compafiia
como por cualquiera de sus filiales. La dilucion se calcula, instrumento por instrumento,
teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los
instrumentos anti dilucién.

El calculo del beneficio por accion diluida para los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:
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Beneficio por accion diluida
Ejercicio
2012 2011

+ Beneficio nelo/(Pérdida), en euros 109.635.64557 21.505.309.48
» Ndmero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accién:

- Nimero de acciones en circulacién medio ponderado 515.453 515,453

~ Namero medio de acciones propias (4.377) (4.377)

511.076 511,078

+ Beneficic por accidn/{Pardida), en euros 214,52 . 4208

Nota 28. Medlo ambiente

Durante el ejercicio 2012 y ejercicios anteriores, en aplicacion de la estrategia a Jargo plazo
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion
del medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con. este objeto es de
3.757.987,19 euros (3.659.654,81 euros al 31 de diciembre de 2011). En lineas generales, el
objeto de las mismas se define en los siguientes puntos: '

Minerales y Productos Derlvados, S.A.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medioambiente. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los
siguientes puntos:

- Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes andlisis.

- Mantenimlento. Se han realizado los trabajos de mantenimientos correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacion del impacto medicambiental.

Sepiol, S.A.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado inversion alguna en activos
medioambientales. De todas formas, en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el
Grupo, la Sociedad ha realizado inversiones diversas destinadas a la proteccion del medio
ambiente en ejercicios anteriores.

S.A. Sulquisa

Durante el ejercicio 2012 y en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, la
Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del medio ambiente.
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Derivados del Fldor, S.A.U.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2012 cuenta en su inmovilizado con maquinaria e
instalaciones especfficamente disefiadas y construidas para la proteccion del medio ambiente,
aunque se sncuentren encuadradas dentro de cada instalacién compleja especializada de la
que forman parte. Sus gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotacion de cada
planta.

La Sociedad posee el certificado ISO 14001 y es miembro activo del programa Responsible
Care (Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado un
programa interno para la mejora de la salud, seguridad y el medioambiente. En este sentido,
peribédicamente se realizan auditorias internas y externas en las que siempre se ha concluido de
manera satisfactoria.

La Sociedad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provision
alguna por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente ejercicio, derivados de actuaciones
medicambientales ascienden a 333.228 47 euros. El detalle por sociedades es el siguiente:

Minerales y Productos Derivados, S.A.

El gasto \soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 11.517,32 euros.

Seplo), S.A,

El gasto soportado por {a Sociedad durante el presenfe ejercicio derivado de actuaciones
medicambientales asciende a 55.269,54 euros. El detalle es el siguiente:

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de manienimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacion del impacto medioambiental.

- Restauracion. Se han realizado trabajos de acuerdo al Plan de Restauracion del Espacio
Natural para la explotacion de recursos de la seccién ¢) nombrado BELEN, n® 2.747, en el
término de Madrid Barajas y que fue aprobado por la Direccion General de Industria, Energia
¥ Minas con fecha 3 de diciembre de 1986.

8.A. Sulquisa

Los gastos soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio, derivados de actuaciones
medioambientales ascienden a 158.862 68 euros,

Derlvados del Flaor, 8.A.U.

Durante el ejercicio 2012 el importe de los gastos en medidas de proteccién medioambiental, ha
ascendido a 107.578,93 euros.
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Nota 29. Actividades de exploracién y evaluacion de los recursos minerales

Las investigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la prospeccion de
nuevas vetas minerales en las explotaciones en vigor.

Estas investigaciones se realizan mediante la contratacion de terceros y la utilizacién esporadica
de elementos de! aclivo de la explotacion correspondiente por lo que no existen Activos
directamente dedicados a la investigacion,

El importe de las investigaciones realizadas figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién”.

Nota 30. Otra informacion

Retribuciones y ofras prestaciones a los Administradores. Las retribuciones percibidas por
los Administradores de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2012 han ascendido a
469.893,34 euros (452.906,40 euros en el ejercicio 2011). Por la pertenencia a otros consejos
de administracién y/o a la alta direccién de sociedades del grupo las refribuciones durante el
ejercicio 2012 han ascendido a 189 miles de euros (187 miles de euros en el ejercicio 2011).

No existe ningun tipo de obligacién asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza
por cuenta de ningun Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea identico, analogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del
Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., Y
que no son objeto de mencién al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y
lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés de acuerdo con el articulo 229 del
Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
112010 de 2 de Julio.

Nota 31.  Retrlbuclén a los auditores

En los ejercicios 2012 y 2011 los honorarios facturados por Horwath PLM Auditores, S.L.P. han
ascendido a 94.633,45 y 91.966,42 euros respectivamente, y por otras sociedades que uiilizan
el nombre comercial de Horwath correspondientes a la auditoria de cuentas anuales de las
sociedades del grupo ascienden a 15.500 euros y 15.000 euros respectivamente.

Adicionalmente, los honorarios facturados durante el ejercicio 2012 por otros auditores relativos
a la auditoria de cuentas anuales de sociedades del grupo han ascendido a 40.640,32 euros
siendo este el Unico concepto por el que se les ha retribuido (39.494,97 euros en el ejercicio
2011).
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Nota 32. Hechos posteriores

Durante el primer trimestre de 2013, se procedi¢ al oforgamiento de la escritura de Compra-
venta de Progenika Biopharma, S.A. mediante la cual, Fami Cuatro de Inversiones, S.A.U
transmitié determinadas acciones de su propiedad a Grifols, S.A.

Al mismo tiempo, Grifols S.A y Fami Cuatro de Inversiones han suscrito un contrato por el cual
se han otorgado reciprocamente derechos de opeidn de compra y de venta respectivamente,
sobre el resta de las Acciones de Fami Cuatro de Inversiones, S.A.U.

Bilbao, 20 de marzo 2013
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y el
171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el presente informe de
gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2012,
comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal, modificado
por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. y las sociedades que componen el Grupo Minersa
configuran un Grupo integrado que desamolla sus actividades tanto en la explotacion de
yacimientos mineros, como en el sector de productos quimicos,

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacidn de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a diversas
empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades como de
los dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad también tiene como
actividad la gestion y administracion de valores representativos de los fondos propios de
entidades no residentes en temitorio espafiol. '

Resultados econdmicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det
ejercicio 2012 son los siguientes:

La cifra de negocios alcanza 217,2 millones de euros, un 10,3 % mas que en el ejercicio

precedente, motivado por ia buena evolucion de los negocios ftradicionales claramente
enfocados a mercados intemacionales.

El beneficio de explotacion de 40,2 millones de euros es un 40,5% superior al del afio anterior.

El resultado del ejercicio alcanza los 117,98 millones de euros por la existencia de plusvalias en
el ejercicio corriente procedentes de la venta de participaciones financieras.

Actividad inversora

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad Minerales y Productos Derivados, S.A. adquirio 84.106
participaciones de la sociedad Grupo Crimidesa Industrial, S. L. representativas del 18,4 % del
capital social, por importe de 11.513.270,34 euros.

Durante este ejercicio se ha incrementado igualmente el nimero de acciones que se posee de
la sociedad Mexichem, §.A. de C.V. por una valoracidn conjunta de 3.127.543,93 euros.

Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad adquirié por 852.584,51 euros, el 100% de las

participaciones en el capital de la empresa sudafricana Leralla Development Company (PTY)
LTD.
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Con fecha 11 de octubre de 2012 la Sociedad adquiri6 por 13,25 euros, el 74% de las
participaciones on el capital de la empresa sudafricana Ivory Pewter Trading 78 (PTY) LTD.

Actlvidades en -méter-ia de investigacién y desarrollo (1+D)

El Grupo ha dedicado a la investigacion y desarrollo, toda la atencién que este importante
epigrafe requiere.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las de investigacion, cuidando siempre
con especial atencién la proteccion del medio ambiente.

Asimismo, se-han continuado los analisis e investigaciones en nuestros laboratorios.
Politica de gestién de riesgos

La dimensién multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ambito de mercados como
de sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacién de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.

Los sistemas de reporting y control del Grupo estan orientados a prevenir y mifigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.

Se detallan a continuacion los principales riesgos y los medios adoptados para gestionarlos:

a} Riesgo de crédito. La polilica general es la cobertura del mayor numero de
operaciones con seguros de crédito para lo cual el Grupo tiene firmados los
correspondientes contratos anuales gue recogen esta operativa, manteniendo unos
niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las operaciones no englobadas
en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantfas adicionales suficientes.
Esta politica ha derivado en porcentajes historicos de impagos muy bajos.

b) Riesgo de tipo de cambio. El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de las divisas.
Por una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de
compra de materias primas y energias. Por otra, riesgo en la consolidacion de los
resultados de las filiales fuera de la zona Euro {por la utilizacién del método del tipo de
cambio de cierre).

Para |a cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Analisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Calculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)
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- Estudio de la contratacién de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratandose directamente en las correspondientes
mesas de tesorer(a al mejor precio posible.

Por ofra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del
Grupo, hace que por la aplicacion de los métodos de consolidacién, fluctuaciones en las
cotizaciones de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el
resultado a integrar de dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del
Grupo.

¢) Riesgo de tipos de interés. La politica general del Grupo a este respecto es, por la
parte de los depdsitos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de
renta variable.

En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito centratados
por el Grupo estdn mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos
de contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de
tipo de interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las polliticas de coberturas utilizadas se fundamentan en;

- Seguimiento dinamico tanto del volumen de financiacién a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u ofros
instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertiura cotizades en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

d) Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al
riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destacan las variaciones en las variables que determinan
las formulas de nuestros insumos energéticos que tienen una volatilidad significativa al
estar sometidas a las propias tensiones de oferta y demanda entre productores y
consumidores pero, al mismo tiempo, afectadas por la intervencion de inversores
financieros que actian especulativamente sobre su cotizacién.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:
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- Mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la
antelacion suficiente,

- Monitonzacién de la evolucién de las variables vinculadas a las férmulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y analisis de los mecanismos de cobertura adecuados
- que ofrece el mercado.

Evolucion previsible de la Socledad

La crisis econémica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga
desde el Gitimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, dificulta
cualquier previsién macroecondmica sobre el futuro a corto plazo.

De cara al ejercicio 2013, estimamos una reduccién de los resultados.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacidn, se continuard con las
investigaciones e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales
palancas de crecimiento rentable,

Adquisiclones de acciones proplas

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adqguisicién de acciones propias por un plazo de cinco afios,
dejando sin -efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacién de fecha 22 de junio de
2011.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de
acciones propias poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.
Acontecimientos poateriores al clerre

Durante el primer trimestre de 2013, se procedi6 al otorgamiento de la escritura de compra-
venta.de Progenika Biopharma, §.A. mediante la cual, Fami Cuatro de [nversiones, S.A.U
transmitié determinadas acciones de su propiedad a Grifols, S.A.

Al mismo tiempo, Grifols S.A y Fami cuatro de Inversiones han suscrito un contrato por el

c_ual se han otorgado reciprocamente derechos de opcién de compra y de venta
respectivamente, sobre el resto de las Acciones de Fami Cuatro de Inversiones, S.A.U.

Bilbaa, 20 de marzo 2013
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MODELG DE INFORME ANUAL DE GOBIERND CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor compranslan del modslo y p jor elaboracidn del nrismo, B3 o lear las | 3 quE para
sy cumplimentscién fguran o fnal del presents infarme,

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complels el siguienla cuadm sobre al capitel social de la sociodad:

Fecha de dtima Gaptal Socla) (aurca) ] da d hos de
madticacidn worla
21/06/2000 4.500.077.00 £15.453 515.453
Indiuen 51 existen distintas clsaes de acciones con i derech iad
NO
A2 Detalls los jilulares di e indl de participaci slgnificalivas, de su emidad a la fecha de cierm de
jercicio, excluidos los )
Nombre o denominactdn soclal del acchonista Wimers da Numero de % wobe al dolal
derechos da vote | derechos da volo | de derechas de
t ") vate
LOMBARD iINTERNATIGNAL ASSURANCE, SA_ 60,819 o 15699
LIPFERINVEST 2003, SL 85,751 ] 12,756
GARDOOU! EHLKE E.L.U 30,825 ] 6,000
IBAIZABAL DE CARTERA, 8L, 28807 a 5,550
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Diputacicn Foral de Rlzkaia.

Indigue kos movim anla cl Jonadial mas gignifical oe d € ej
bre o ldn soclal dal Fecha de la Descripclén de Ls oparaclén
vpcracién
PROMOCIOMES ARIER, 8.1 217122012 Ge ha superado &1 3% del caphal Gocle!

A3 Complete los slgui droy sobre kot miembros del Coneglo da Adminlsirecidn da b eocleded. que posean
damchos de voto de las acciones dg 14 socledad:

od soclal del 2 i e H de % sobre sl tatal
derechos de voto | #arechos de voto | de derschos da
directas Indtencios {7) volo
DON ALBERTC BARRENECHEA GUIMOH 15,047 i) 2919
LOON ALEIANDRO ATNAR GAINZ $.087 23807 55T
DON FRAMG|SCO JAVIER GUZMAN LURIBE baq 0,190
DON GOHZALD BARRENECHEA GUIMOM Lt o 2,511
DOAA MARL ISABEL LIFFERHEIDE AGURRE L.oog L] 0,164
PROMOGIONES ARIER, 5.1.. 46884 30.025 15579
Nombre o denaminacidn soclal A firmwos de: Nombre o N e derect % gobre al total de
del thular | dela d I woctal del tuar de vole direchoy derechos de vota
pariclpacién direcio de a participecidn
PROMOCIONES ARIER, 5.L. BARDOQUIEHUGE BLL, 30.925 6,080
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ | IBAIZABAL DE CARTERA, 5.L. 28807 5,550
% tofal de derachos de voto en poder dol cormejo de adminlsiracion ‘ 28,010 ‘
Complets los sigui dros sobre loe miembros del Consejo de Adminfsiracion de ka saciedad, que posean
derechos sobre acci da |a socied




A.4\ndique. £n su caso, las relacianas de ndole famlfiar, , contrachsel o eacletaria que exielan entre loa

lilulares de participaclones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad. salve que eaan
estasamenla ralevanas o deriven del giro o irdfico comerciat ardinario:

A5 Indigue, en u caso, las relacionas de ndole i ctual 0 apciotaria que axislan entre ko Uulares de
phrieipach significativas, y la sotiedad y/o su qropo, 8BIvD que BEan me ref tes o deriven del gire
o tréfico conrerciel ondinario.

A 6 Indique s hanh sido i a ta sociedad pecloa p lelew que la atecien sagin lo esiablecido en el
arl, 112 de la LMY, En-au c8en, describal y relaclone los acclon) Ainculados por & patio:

NO

Indigue &l la socledad conoce la exislencia da acciones coneorladas emre Sus accionlstas En su cago,
daseribalas brevements:

En el casd da.que durania el e|erckio es haya producide alguns modificacion o ruplura de diehos pacios o
scpemos o acclones concerladas, indlquelo expresamente:

A.7 Indique 21 exléle glguna pemona flsics o juridica qua ejerza o pusda ejercer & comtrol sobre la sockedad da
acuerde con-gl arilculo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su ¢asd, ideniflquela

HO

A8 Complets los slgul sobre la rlore de la sociedad

A fecha de clerme del ejerticio:

Nameig de d st da seck § o % total sobre capital sochl

4377 o 0,840
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Amabost-zent
Quint i

{*] A ravds de:
Fmi l 0 l
Deatalle 135 var skgnif , de rdo con v dispuaslo en el Resl Decredo 1362/2007, roalizadas

durante el elercicle;

F" AM ke) de fan acch proplag enaf dumnte ¢l periodo jmilsa de surss} ! a]

A0 Diralle kas condrionea y plaro del mandalo vgente de la Junla al Coneejo de Adminfetracidn para llevar a cabo
ﬂdf:l ishci o isi da H d

Lok

Ei Gonsejo de Admi cuenla ¢on vigenle para b sdo in de proplas, olorgada por la Junla
Ganaral Ordinarla colebrada con facha 26 de junic de 2012

Dicha aulasizecldn Uene un plaze de dnco afice, y comprende la posible adquislehdn da acclones propias, a Ululo de

¥ demis mad des admilklas ¢n Deiecho, hasle o Imie de sl t Por un precla
minimo del valor nominal, skendo el precle makimo agué que sea supsenior da Ioa sigub ] 1 &| de callzacdn g la
techa de realizaciin de kada o0 &l o al 100% del valor en (heos del Oitimo ejemicl consclidado cenado, asl
Como pard Beplar an prapda sus proplas acckanes denlro da los imiles rh ¥ parg 1] ) iz
1on tas Beel
A.10 Indique, en su case, [as restricc) {agelas y tarina al ejercicic de ios derachos de voto, asi come las
reslicalones legales a le adquisicidn o isién de particip en ol tapiisl soclal. indique sl axisien
reslricciones legales al gjercicic de jos derechos da vola:
HO
F‘ o mdamo do derechos de veto un puede ajsrcer Un accloniata por metrccldn tegal ‘ aJ

Indique si axslan reslriccionas eslautarias al ejercicio de los devechos de voto,

WO
F nje mAximo de derachos de volo que puede ¢larcer un acclonlsla por una ]
sslahrfade
Indigue i exishe J Iegales & 12 pdqulsicidn o ieldn de pariicip &n el caplial soclal:




NC

A.11 Indique i la Junta General ha acordedo adop! idas de neulrelizacion frenke a una alenta piblica da
adguisiclon an vidud de W dispuasto en fa Lay B2007.

8|
En su caso, expligue las did. probadas ¥ los & 8n que se producrd te ineficiencia de Jas
reslrcclones:
Por asuende de la Junta Gensral de fecha 25 de junko de 1088, 54 | # 8 los unRg Disy Adiclanal
o virtud de [a cual g6 elevan los limites de parls iios o7 Ja Ley, &n el sentido 4o qie, en Bl cas0 de que
s p i de la que Implique ia wedad do pr una OPA, la misma hatwd de didgirse

necazaramente sobre el clen por den de| capilal social,

B - ESTRUGTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B:1 Conegjo de Adminisfrackin

811 Detalle & &ximo y minimo de HjEros previsias en los estatitos:
' Aximo de 1 1
d minimo e ] 5

B.1.2 Compiete el slqulante cusdro con los miembroe del Conssjo:

Nombre o Ropresentants Cargo en el F.Pimer | F.UMime | Procadimlemo
denominavidm soclal ] e de &
dal consajero

DOM ALBERTO - PRESIDENTE- 16121882 | 240672009 | VOTACION EN

BARRENECHEA, COHSEJERD JUNTA DE

GUMoN DELEGADC ACCIONIATAS

DOM ALEJANDRO - CONSEJERO 150271984 | 24/08/2008 | VOTACION EN

ATMAR SAINI JUNTA OE
ACCIONIRTAS
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Nomiwe & Fapresentants Carge.an el F.PAmer | F.Ultimo | Procedimbante
denominacisn soclal ] de
del conselero
DON FRANCISCO - GONSEJERC 2209163 | 24082009 | VOTAGION EN
JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON GONZALO - CONSEJERD 2012005 | 2406/2008 | VOTACION EN
BARRENECHEA JUNTA CE
CUIACN AGCIONIETAS
DON JOSE IGNACK) - CONBEJERD 2664007 | 28/0672012 VOTAGION EN
BUZMAN URIBE JUNTA GE
ACCIONISTAS
DOFA MAR A ISABEL - CONSEJERQ 20072010 | 220672011 | VOTACION EN
LIFPERKEIDE AGUIRRE JUNTA DE
ACCIONISTAS
PROMOCIONES ARIER, | IGNACIC MARGO- CONSEJERC 2806/2068 | 26/06/2008 | VOTAGION EN
8L GARDOGUI IBANEZ JUNTADE
ACGICHISTAB

[—— ]

indique los cases que se heysn producic

ol periodo en & Coneejo de Adminkstracian

B.1.3 Complata los siguwientas cuadros sobre fos miembros del cansejo y sy distints condickdn:

CONBEJEROS EJECUTIVOS

o léin del . Comlstén gue ha Ccamge an el orpanigrama
proguesio su de la socledad
nombiamienic

DON AL BERTO BARRENECHEA GUIMON CONSEJODE PRESIDENTE-
ADMINISTRACION GOMNIEJERQ DELEGADD

Nii oial de y o 1

% Lotal del conkejo 14,288




CONSEJEROSE EXTERNOS OOMINICALES

Hombie o dendminackin del Comisdn qua ha propuesko su Nombie o danominacldn del
congadja rombram et acclonlila sipnMcativo a quien
Jil o qué ha prop U
nambramierce
DON ALEJANDORD AZNAR BAINZ, COMBEX) DE ADMINISTRACION IBATARAL DE CARTERA, 3.L.

DON FRANCIBCOJAVIER GUZMAN | CONSEJD DE ADMINISTRACICH FRANGISCO JAVIER GUZMAN

LRIBE URIBE
DON GONZALD BARRENECHEA CONSEJO DE ADMINISTRAGHN GONIALD BARREHECHEA GUIMON
GLIMON

DOFA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE | CONSEJO DE ADMINISTRACION LIPFERINVEST 2003, 1.

AGUIRAE
PROMOGIOHES ARIER, SL. CONSESD DE ADMINISTRACION GARDOGLI E HUDS 54U

total de consejerus daminical 5
% toral del Conseje 1,420

CONSEJERDS EXTERNDS INDEPENOIENTES

Hombre o d 18n gel Jo

DOM JOBE IQRACIO GUIMAN URIBE
Perl

Licenclade en FilosoRa y Lelmas por la Unlwersidad de Layola Ha p & varlas | ¥ emp
sotun loda aladonadaes con & secior dal wansporte. Ha siio Consajero del Puens de Babeo, ha pedenecida al
Camié pera las obtas del Superpusna de Bllhao, ¥ice-Prasidenls Primen Hacional de los Agenles de Aduapas
du Espeha, Fundador de SEGEMAR, Ha skio Consajers del Banco Norwes!, Presidere de Doman, Conselsie
de Acalles ¥ Prolelnas y de otres muchas smpresas. Socle-Fundador de TALDE

i 1oeal da e pendh |

% tolal del cansajo 14,208

OTROS CONSEJEROS EXTERNCS

Himero tolal de olros conselerns exlarnos 01

% trial del coneela O,DOD\,




‘Foru Seilua
imbre Foral

N 5806190

Biﬁ:aik:o Foru Aldundia
Diputacton Foral da Bizkata

0,15 €

Hamahost

Qutince cént

Detalle ios molivge por foa que no se puedan consklerar domirucalss o independianlas y sus. los, ya sea Gon
Je seciedad o sus direchvos, ya on Sus eccionkstas.

Indique las varaciones que, an su caso, 56 hayan producido durante & perods en la Upclogia de cada consejero:

o o socla) del Facha del Gopdelé C actual
camblo
DON JOBE IGNACI) GUZMAN URIBE 260272012 | OTROB EXTERNOS INDEPENDIENTE
B.1.4 Explique, an su caso, las razones per las ciales ee han nombrado ¢ jetos dominiceles a i ia de

accionislas cuya padicipacién accionarlal es Infarior at 5% del capital.

Rombre o danominaclén soclal del acclénlsdan
DON FRANCISCO JAVIER QUIMAN URIBE

Jusificaclén
El Consejsrn D. FRANCIECO JAVIER QUZMAMN URIBE fus b [ e 8 de Jonk
cof parlicipacld J ial sup a1 5% del caphal que, actusimente, o osienta ya dicha
parlicipacidn. No ohstanke, dedo By paril p ¥ Henal diada, 56 U p al

Gonsejo de Adminisiracién

Kombre  denominacidon scclal del ecclonlsta
DON GONZALD BARRENECHEA GUIMON

Justificacion
El Consejere 0. GONZALO BARRENECHEA GUIMON teg brads ¢ . a da
L ivos con participacld ) p al 5% de caplial qua, aclualmente, no oslenia ya dicha
panicipacidén. Ho obslanle, dado su padil p ¥y expeTianct dilada, sa ¥ 5U p &l

Consejo de Adminisiracidn

Indique i no 88 han atendldo paticiones formales de presencia en el Conssjo grocedentes de accionislas cuya
particlpacltn ecclonanal es igual o superior e |a de olros a cuya lastencie se hub; dagignado j
dominrcales. En su caso, explique las rezones por lae qua no se hayan alendida.

[y 1=]

B.4.5 indique & alpdn consajero ha cesado em sy cargo antes del brming de su mandate, si el mismo ha axplicado
Sus rezoneE y a lrmvés de qué medio, al Coneejo, y, en caso de que lo haye hecho per escrilo a lado sl Consejo,
expliqus a conlinuacitn, sl mancs ks molives que el misme ha dado

MO

B.1.8 Indiqua, en e caco de qua oxlsta, las cultadss que lenen delegadas el o 08 jerols detegadods:




o Inacién sockl ]

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMCN

Breve descelpeldn

Tiene dedegedas todas las faculadas dal Conesjo de Adminbireckin, axceplo aguélles qua san Indetegables por

Ley.

8.1.7 ldenfihaue, en su caso, a los mlembros del coneajo que asuman cargoe de adminlstradores o direct vos en

otras sociedadas que formen parle del grupo de la sociedad cotizada:

L] sockal e 6n sockal de s entkiad del grapo Carp
DON ALBEATO BARRENECHEA GUIMON DERNMADOS DEL ELUOR, 3.A.U, PRESIDENTE Y
CONSELERD
DELEGADC
DOM ALBERTO BARRENECHEA GUIMOM FAMI GUATRO DE INVERGIONES. BA L, FRESIDENTE
OOM ALBERTO BARNENECHEA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT. COMEEJERD
SALU
DON ALBERTC BARRENECHEA GUIMON MPLO FLUORSPAR, S5LU. ADMINIETRADOR.
UNICO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON BERIOL. 5.A, PRESIDENTE ¥
CONSEJERD
DELEGADD
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SOCIEOAD ANOHIMA BULGUIEA PRESIDENTE
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENOESG MINING GOMPANY (FTY) LTD CONSEJERD
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SEPIOL. 5.A CONSEJERD
DEM FRANGISCO JAVIER GUZMAN URIBE SEPIOL. BA CONSEJERD
CON GONZALG BARRENECHEA GUIMON DERIVADCS DEL FLUOR, B.A.LL CONSEJERD
DOM GONZALD BARRENECHEA GUIMON SEPICL. §.A CONSEJERD
PROMOCICINES ARIER, 5L, DERVADOS DEL FLUOR. S.AU. CONSEJERD
FROMOCIONES ARIER, 8L BEPIOL. 5.4 COMSEJERO

B.1.8 Delafte, B su tase, s consejercs de su sociadad que sean mismbros del Consejo de Administracian de
olras entidades colizadas en mercados of|clales do valores en Espafa dislintas de su grupo, que hayan sxdo

. das a fa i

10
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B.1.2 Indique y en Bu caso expligus @ la socledad ha blecide roglan sobre al nimem de consejos de los que
puedan formar parle gus congejerca,

NO

& 1.10 Ep relacién con la recomendacién numere 8 del Cadigo Unlficade, sefiale lae pollticas y eawretegias
peanerales de la sccledad que ol Congsjo en pleno pe ha reservado apmbar:

L politica de inversiones ¥ financiacin )
La dafinlchdn ta fa sstrvcturs de! grupo de sotisdades El
Ln poliica ds nebfama corpomtive al
La politica de responsahllidad saclal corporativa &l
EiPlan glco o de te, ms{ como kes obj de gastidn y prasupuasto anualos ]
La politica de ¥ avaluackin del d P de los aMos firectivos Bl
La politica de cantrol y gesilin ta desgos, asl coma el i peilddico de loy Int de 8l
informaclén y comlrol
La politica da dividendos, asi como la de atocartara y, an especial, sus Imiles 8l
B.1 11 Complele |03 sigubent d P & la remuneracdn agregaca da los ¢ ) d da gurenk
ol ejercicio:
a)\EnIa ;odad objato del p le ird
Concapto retribulbve Dales enmiles de
EWres
Retribucion Fija 470
Retribucion Variable o
Dielas o
Alenciones Extalutacias 0
Ope subre yio airos | finandl e
Otres 1]

11




[ =]
Otros Barmficlas Dalos en miles da
UG

Anticipos '}
CredAns concadklos a
Fondos ¥ Flangs de Penslones: Aportaciones 0
Fandas ¥ Planas de Pansl Obligacs . u
Primas de seguros de vida L1}

porla a favor de los . o

b)-Parla p i de los .| dela 1ad & olroy de iin yfo a la alta direcckin

deé sociadades ded grupo:

Goncapta relibb Datos en miles d¢
sUras
Rettibucion Fija 168
Retribucion Variabl 4
Dielas a
Atenclones Esletutarias o
Opelonas sobre acciohas wo alres Inslruméantos Inanceos o
OAros 4
Total L 180 |
Mot Bapaliclos Oalod en mlles de
€ures
Anliclpos L]
Credios concedudos o
Fondes y Fianes de Penslones: Aporlaciones 0
Fondos y Planes da Pans Qb I 1]
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Ciros Boreficlos Datos en miles da
aurs
Primas de seguros da vida a
paria soc a favol da los consefers a
o) R total par upologla de |
Tipologla conssjaros Pet socledad . Por grupa

Ejacutives 318 o
Exlemos Dominkcales 134 188
Exlemos Independienies 18 0
Olres Extermos. L] 0
Todal J 470 168

d) Respecio & beneficke airibulde a la sociedad dominanta
R {6n kerlal miles de eurcs) 638
B 180 kerlal Jeronbenaficlo avribiido a a sociedad doml ¢ daen %) 05
B 1.12 identfique a los miembros da la alla direccidn que no sean a 8u vaz jeros ejeculivoe, & indi la

remunaracion tolal devengada & su favor durente ef ejereicio

B.1.13 Identifiqua da forma agreqada sl exislen clausidas de garanlla o blindajs, pams cagey o6 despldo o cambios

de conlrol a favor e {c8 miemsbros 86 la alla direccidn, Incluyenda los

} Jocurivge, de la entiedad o de su

grupo. Indique 8 eslas conlrolos han 86 sar comunicadas yo aprobad

grupo:

por iga drpanos de ls sociedad g de su

NOmero de banaficlarios

Consejo oo Adminlstraclén

Junla General

Grpano qua mtorra las cliusulas | HO

NO

12



LBa Informa & o Junta General sobve las clavsulas?

o |

B.1.14 Indlque & para astabl Ia ga los L gal Coneejo de Adminisiracidn y las
cléusulan astalutar, ! Hes al respech
Proceed pam L a de loa del Canssio de Adminl M ¥ Ing cli k

ashabhriarlas

L remunerackin de 05 miambros del Consejo de Adm
dispuaxle en el arlloulo 25 de los Estaltos Soclabes,

Ielstaclén so dackhs por b Junla Ganeial, al ampare de &

Seflale ol ol Conagjo on pleno se ha do e aprobaciin de las sy ocish

A n 381 prmer e} de la paila, el )i ¥ e de [oa aitos directivos, al
asl como sus chiwwuleg de indemnlzacn.

La I de os ) asl camp, an al case ds los e la Icicnm por sus 51
Tunck b ag y demas dici fqua deban rexp s o

B.1 15 Indique s! 8l Consalo de Administracién
cuesllones sobre las que ee pronuncia,

be una detalleda polllica de r y eepecifiqus las

-]
I da lox p fijos, condesp en B case, da las diefas por parlkipacldn en el Consale y 5
1% ( ¥ una estimacion de la fija anval a la que den origen
& I de NO
F Iticas de tos de | [én, con una dn da su mporle o cosh anual NO
equivalente.
Condicl que deb patar los dey ejerzan L do aNa come &
consejeros eleculivos

B.1,18 Indigus si &l Consejo somele & volacibn
carclar consultiva, un informe sobre la poll

de la Junta Genaeral, como punlo separado del orden Jal dia, y con

aspeclos del informe & la poiltice da

de de los . En su caso, expliqus los

camblos mas significelivos de lales pollficas sobre Ia
aplicd la pelitica de retibucionee en &l sjercicio,

gprobada por el Coneajo para los sfos Mturos, los
F da durante & e} it ¥ uA plobal de cdmo sa
Dolalle ol paps) pefade por la Comigidn de Relribuch ¥

m A

ded de los

sf han ulilizada seesgramianto exdama, 1a id

que lo hayan prestade:
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imbre Foral

N 5806193 B

‘Bizkatka Foru Aldundia

[ Diplitacion Foral de Bizkala |

3l
CussHonos sobre las que sa [ la poltica da
El Conzejo de somele a e [a Jumta Genersl, como punlo sepamds del ordan del dia ¥ con
carfctor consuliva, un Informe sotee 1a polltica da ralribucs de los & ]
L.es mlembros de| Consejo de A i Nas &n plo de ash y dielas,
par a Junta General de Anchanl Dicha poliica 2311 pracil i durante {05 uthmos
afios y no 58 pravén modificaclones sobre 12 misma.
Paps] d porla dn da
Lac de ha sko lda este misma afto, de mode que, hasla el moments, no ha nlervenkdo en la
propuesla da la polliica de relituclones del Consejo da Adminl én, previdndose su nl cldn para el pr
alerciclo
LHa uidizado spexammkmto prtemo? NO
— ]

B.1.17 indique, en su ¢asq, la Kentided da fos miembros del Conselt qua aean, s 5u vez, mlembros del Consejo de
administracian, directives o empleados dé 506 que ostenten parliclpach significatives en la sociedad
cofizada yfo en entlkdades da su grupo.

Nombre ¢ denominaclen soclal dal soclal del acclonl Cargo
consajere significativo
PON ALEJANDRO AZNAR BAINZ |BAZABAL DE CARTERA, 5L PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO
DOl MARIA IBABEL LIPPERHKEIDE LIFPERINYEST 2003, 5L, ADMINISTRADORA
AGUIRRE SOLIDARIA.
PROMOCIONES ARIER, B.L. GARDOQUIE HUOB 8LV ADMINISTRADOR
UNICO.
Dalalie, en su caso, lae relaci I les dislintas de las contempladas an @1 eplgrefe anlenor, de los
misgmbms: del Conzejo du Admini ibn gue les vinculen con 1ot accionisias siprificatives yio an enlid de
SU grupo;
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B.1.18 Indi sleahap ido el aperdicko alguna modificacion en ef raglamanto del conseo:

Bl

D ipcldn de modi

El Reglamento did Consefp de Adminkinokin 58 ha modicade por i nsencidn &n el mismo de un nugyo Adiculo 14 Bis,
eon fmotive de la linsoidn da ta Combslén de ¥ |

B.1.1% Indigua los dimientos da nombramlenl i) lacidn ¥ idn de o ] Datalla
{os dmanos compatentes, los timillos a seguir y los crilarios 4 emplear en cada uno de joa procedimientoe,

c los Arlicubos 14 bis ¥ 15 del Reglameno dal Cansajo da A L i6n, bow C feros serfn dealnnad
par la Junle Cereval o por el Conselo de i Hin de confarmidad con las preis) on la Ley y en los
previa dn 6 Informa de las propuastas da | ¥ meleccldn de G ]| par la
de i ¥
D& gonlommidad con ke dispuesto an el arl. 18 de s 58D disp del piopia Conss|o de Adminiatracidn
par’ ] d pare 587 nuews C i serd \0 Bdr prog de velnte o mas
deta, 1, con une lackSn suporfer @ Ires aflns a la fecha de su designacida, sendo ia b I
& dicha Srgano por poredo supdrior a Ires afes pard et nombrado Presidents del misma.
Conforne al an. B del Reglamento de) Consajo de Adminksiradén, este Grgano. an al &lercicio de sus facudladas de prop ]
Ia Junla G Iy da ME ek, p GuUe n S cOmpasiatn los Gansaje 0 o glecu P uns
in s0br 105 efpcuives, of Jo & 5u vez que denlro ded prupe de C H | ze Inlegren kos Indares de

paricipacitnes signiicmival o sus represenlames.

[e acuerda con &l mismo Reglainenta ds Gonselo de Arminlslracidn (ad. 16) el Conselo procurard que la elebuidn de
didalos pars Bu d oo G It el recaiga sobre de i sal i P ¥
experlencia.

Los Consele por p de ) leccidn o cese, no Mlervienen en daltberacion es ni volaciongs
que ralen de ¢lkos, ¥ que 50n setrelas,

Da acverda con lo dispuasla 6n el ar 28 de los Estatid i Ia desh j0n del © Jarg Dalagad b de
acuerdc adoptado por maypria de dos {erclos de ke lolalided dg| Consejo de Adminislracldn,

Para o] case de reelaceldn de Cy 1 la propaesie a p Mar & la Junia Genaral habni de sujetarse 4 un progeso fomal
da edaboracidn, que ncldnd un Inferma emitde por &) propic Consejo on &l que se evaluan [a calidad del fmbajo y dedicacién al
camo de los Consajerns popueslos.

Sepon establece el arl. 18 del Reglamenlo del Consejo, los Censalares cesardn en e camn cuando haya Wranscurrida sl
parlodo para el qua fuernn nombrados, y cuando bo deckda la Junia o el Gonsefo de Adminlsiacidn en uso de las alibutiones
que ene legal o eslatidan: nis cada Crgano.

8.1.20 Indique low supuestes en loa que selén obligados a dimilr los conzajeroe,

Mo exleln previskin aspeciftea sobre causas de dimisken de los Conselerss.
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B.1.21 Explique sl l4 funcién de primier ejecutivo de l4 socfadad recas en & cargo de presidonts del Consejo. En su

caso, indique las que Be han b para Nmttar joa riesgos do acumulacisn de poderes en UNa tnica
persona,
B
Indlque y en su ease axplique #f e han lecido reglas que facullan & uno de los consaleros independranios
pare solicitar 1a convocatenia del Consefo ¢ la indusikdn do nuevoes puntos en al arden del dls, pana coordlnar y
hacerse aco de las p pacH da ks conse; axternos y pera didglr [a evaluacién por & Consejo da
Administratidn
sl
Explicacksn du tas raglas
Da con b d. B los 13 ¥ 23 dal Regk Io del Consejo de Administracitn, el Presikdenta
deberd eonvocar el Conselo e intluir e el erden del dia los exiremos de que s. irste cuzndo as{ ko solicie cuskjulera de
los Consejaras,

8.1.22 2 5e exigen meyorias retoreadss, distiras de las lageles. on akgin lipo de declskin?:

Indique como se adapisn los Bcuerdos on & Conselo de Adminiskraciin, seflalande &1 menos, o minime gudrum

de asisionde y ol tpo de mayorias para edoptar los

Dewciipeton del acoerdo
o 1an Consalerg O do, Apoterados y de DI o5,
dudrum %
Dedo que |a mayorie exigils pare [a sdopcidn del acuerd o a3 da 243 de ks Conse)eros de la sackedad, con 880
Independencia de s prasentes en la reunldn, éxle debe coincdi come minlma con el quanim de asislenca. )
Tipo de mayoeria %
2/3 de fa tolahidad del Consejo. 8880
Dascripeltn o) acwerdo ;
Elreslo de kg acuedas
Gudrum %
Conlorme a te dispueste en ol sriicule 23 de los Eslalias Boclates y en ¢l aricule 14 del Reglameno det
Consejn de 30n. los Ba i oo dayaria ak de G L P o
| 5,00
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rapresantados, & o

eslan la mbad s uno, al mencs. Pare la validal de los acuerdas s#m preciso, cuanda
o g gs det Consetn

ELGA1

I8 de g

Tipo de mayona %

Conforme & lo dispuesto en el aleuis 23 de los Eslalros Bodakas y en el aliculo 14 del Raglamento del
‘Consslo de A ion, o5 se iin por mayarka dey G presontes o 5100
represenladas, sl ostén ko mited mas une, al menos, siondo precisa. cuando menos. 1a presentls o8 es "
mieminos del Conssjo,

B.1.23 Explique & exl requi aspecifices, distinios de los neelivos a los consejares, para ser nombrado
presidents.

Bl

Debcrlpaldn de ks requlsios

Confotme a lo dispussio n el srlculo 16 de los lakes, pare ser F del Canzejo de Adminlsiradin se
precisi heber formade parte de diche Organe durants un periado superior a Ires aflos anleriares 8 ke fecha del

I &l proplo Consslo ded da dicho 7 dizn e undnl

-

8 1.24 Indigue sl 8l presdente kene voto de calidad.

8|

MalAss an s que exlvte volo de calkied

Conforma a ko dispoesto en el ariiculn 10.3 dal Reglamente de| Gonse)o de Adminisirocdidn, en caso do empale en las
vataclonas, o vate del Presklonte send didmenle,

B 1.25 Indique si los estattos o el reg del ] Lo digun limlts a la eded de los consejems:
RO
Edad Imie prosidente ‘ Edad limHe conso]src delegado Edad limite consagero
] ’ ] 0
B.1.26 Indiqua si loa o el ragl o del | 1 un limitedo para los consejercs
Independientes;
NG

L 1
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Rizkatko Foru Aldundia.

Diputacion Foral e Birkaia

Hamahost zeal
Quince céntil

Nomero maximo de aics de mandato | OJ
B.1.27 En el caso de que se8a o nulo el de joras, expliqua los molivos y Ins inkclall
dopladas para pir lal situacid
oa kg r ¥ de las

£ el momento eclual hay una Conseer an |a sockedad,

£l Conselo, en el &erclcio de sus de prop y de p mi que en la composickin dal Consajo

tos Conseleros pxt o 10 Bjacuti tan mayoria sobre los el : da igual qlee el ins

Canse) l =8 {Megren los ikares o represantantes de titviares de parl totlas an e

caphal,

Por K expuesle, el hacho te fue (4 mayor parla de lps Conseleras de |e sockedad enpa oamcler domvinieal ¢ hayan sida

™oy por 3onifieativas imita el mangen de actuacién del Consejoe sobre el particular, da modo que a la

fecha se ha B UAY nla ¢ Jera, Bstands aseg que, por disposician del del Consejo do

Adl en dicha valaracién de i para i camgo 2 proponer a la Junla Geneml de Acchonlaias o pafe

cotptecidn se tendrin en cuenta la , COMY i3 ¥ eXp 4

En parlicular, mndique sl la Comisidn de Nombrams ¥ Relrpuch ha eslablecido procedimi pare que los

procenos de seleccidn no adolezean de sesgos implicitos que obslaculican la seleccidn de consejeras, y busgue
delibaradamente candidedas que mainan el parfil exigido®

1]

Befale los princlpalas precadimbentos

Todas lag Gomlsiones con gue cusnts o cients an el fulum ) Consajo estén was b ks pRsmos pinciplos que vigen

1a aciuaclin da| Consejo de de con lo ol 10 en & arllculy 1 de su Raglamenta,

B 1.28 indique si existen procesos formales pare 1a delegacidn de volos en el Consejo de Adminisimacién. En su
casn, datdlletos brevemanta,

Conlorme & lo dispuesta en gl anlicula 24 de los Estatulos Satiales, lns Consejeros padrdn hacarse représenian pur olo
Conseleto an el Conseje de Adnilnl idn, gando su rep 14 dl carla didgide al Praskdents,

Sepin [ los erticules 14 ¥ 23 dsl del Gonselo de A o, s G Jares 4n eonlenr su
1apresentacidn, en su caso, & (aver de olros Conseje10s qua pertenE2can a sU mismia grupa, inclrysmdo las opotunas
inslrucclones,

B.1.20 Indique el niimem da reunlones qua ha manlendo el Conselo de Adminlstraciin duranle &l ejerclcio
Agmisme, sefiale, en su coso, las vaces qua =a ha reunido ¢l consejo sin Ja ast da de su Py '
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de reunicnes del Jo win la del prasklent [

Indique el nimero de reunlones que han mantenido en e) ejercicio |as distintas comisiones dal Consejo:

N de gzl isitn ek o dalegad; ]
Nimera de reuntanes del comilé de auditoila 4

N de de la dn de ¥ 2

K -] de la de Ly

N da | de la R de 4]
B.1.30 Indique ¢l o da que ha {0 & Consejo de Adminl ién durante ! ejercicio ain la
asistencia de kodos sus mlembroa. En 2l coémpuio se considererdn no eal las las repr Jonas izad

sin insfructiones eapecifisas:

de no e 1k d ta ol 5
*% da no aslsianclas sabre ¢l tolal de volos durante el gjerciclo 5052
B.1.31 Indique sl las cuentas anualkes indryid ¥ lidadas que se p tan pare 6u aprobacidn &l Cansejo

astan previamenle cartificadas:

NG
\dentifique, en su casa, a kefs personals que ha o han cerlificade las cuentas gles individ ¥ conaciidad
de |a sociedad, pars su lacidn por el consejo:
B.1.32 Explique, &l los hubiera, los 1 lablecidos por el Consalo de administracién pera evitar que las
cUenlas indwduales y consolidadas por &l formuladas se p len an la Junta Gi | =on aslvadades en el

informe de audilona,

Entre las funckones del Comig de Audlloria s& encoanima la de supendzar y evilar la ooumencia de sircunslanchkss qua den lugar
A ln existencia de salvedanes en ol Informa gda Audiloria

Par oiro ade, canlorme a bo dispueste en ol anToule 35 del Reglamento del Consejn da Adminlsiracidn, €l Consejo procurand
tormular [as cuenlas da mansra 18] que no haya luger B salvedades pur parte dal Auditor
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Diputacion Foral de Bizkais |

Hamahost.2enlimy
Quinice cin

B.1.93 LEl del jo liene la condiclén de consejern?
NG
B.1.24 Explique los p | de t ienle y case del S fario del Congejo, indicando si su
nombramiente y caga han alde Informados por la C in de N ienlcs ¥y aprobados por el plens del
Canesje,
P da b ¥ coama

El Becratanio dol Conselo de Adminkstracidn podrd ser elegido de e sus migmbros, o ¢odrd nombrarse pos el Congalo

da 2 U e Ci J

Por ko demds, no pxisis un régimen espacial sobre su p de ¥ cose.

By ha sido aprobado por el pleno del Gansejo, sl an no fus €N Su Moments propuesto pur la Comiskn de
mt &l no Ia misma.

LA Comlskin de Nomb b Informa det &l

2la Comiskin de Hombramlemos Inferma del cese? &l

LEI G e an plenn Apruaba el 7 Bl

E Lonse]o en pleno aprueba el cesa? sl

¢Tiene «l secralano del Congaje encanmendsada la funcidn de velar, de lorma
de buen gobiemo?

|, por las rece

P

Observas lones

Ganlorme eslableca af aticule 11.3 del Reglaments dal Consslo de Adminlatmcion, al Secrelano curdand en todo casd de

L fegalidad fTormat y nlalenal ds las acluaciones del Gonsalo y g izand que sUS p i ¥ reglas de

BaAN rasp ¥ Asad

B.1.35 Indigue, si los hubisra, los blecidos por la sociedad para praservar fa independencia del
auditor, de los i it i , de los b de inversidn y de las agencias de celificaclin

E) Consoo de Adminisiracidn, & efeclos de preserver la indepondenciz del auddor, de los snalislas fnancleros, de los bancos
da Inwarsidn ¥ de las spancias de calfficaclén, no Inleniens de fasma diredla en la relackin con los r|||5|nns qu¢ &e Reva & cabo
a lrevés de la dircclon (oanciers y dol Gonmlld g Aaddlatla, del que no fanman pade G iwor, deblé

P su P dispone 8l arifculo 35 del Reglamenlo dal Consejo de Admlnlslmclén
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B.1.38 ledique si d 8l gjercicio la Socieded ha cambiado de auditor sxl En eu cako idertifique al auditor
entranle y salieme,

NG

Audhor galiems Auditor enlsants

En & caso de gue hubl isido d con el auditar salienls, explique 8l o dg los

B.1.37 indigue si la firna de audlions realiza olros rebajos para |8 socigdad y/o 5u grupo distinios de ke de
suditoria ¥ en ese caso declara al i ria de los h nos recibldes por dichos trabajes y el porcentaje gue

supone sobre los honorarios laclurados a fa sociadad y/io su grepo:

NO
Suckedan arupo Yonal
Imp de olros Lrahay i da 108 da ] o o
audkesfa imilas da auros)
Importe iebajos distintos de los de 0.000 0,000 0,000
euditoridfimporte tolal facturade por Ia finma
de auditoria (en'%)

H.1.28 Indique &l ol informe do auditorla de las cuentas anuales del ejercicio anlerior prasonta reservas o
selvedades. En su caso, Indique las razones dadas por el Prasidents del Comité de Audilerla pars explicar el
conlenide ¥ alcanca de dichas reserves o salvadades

KO

B.1.39 Indique el nimero de efos que ia irma aclual de auditoria lleva de forma ininlerrumpida realizando la
auditoria de las cuentas gnuales de la sociadsd yAo su grupe Asimisma, Indigue el perceniale gue represenia al
nimero de afes audilagos por la sctual firma de auditoria sobre gl mimere lotal da afos on los que las cuenlas
anuales han aido auyditadss’

Sociedad Grupo

N da alos | 4 d
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| Bizkatio ForuAkimdia

| Dipartacién Foral do Rizkata |

0,15 €

Hamahiost zenkimmy,
Quine

Bocladad Grupa
N* de ahoe audiades por L2 fima actual de BS 1.0
audheram® de afos que la enclkedad ha stdn
audhada [en %)
B.1.40 indique las participaci de los milemt dal Consejo da Admi 1dn de la sociedad &n e caphal de

emidades que lengen el nismo, andloge & complementanio pénare de actvidad del qua constituya & oblete soclal,
lanto de la sociedad como da au grupo, ¥ que hayan slde comunicadaa a ta socieded. Asimismo, Indique [os cargos
o lunclones que en eslés sodndades ejerzan.

B.1.41 Indique y en su caso delalle s axlsle un procedimienlo para que los coneejeros puedan conlar con
asesaramlanlo extens:

Bl

Danalke el proced mbanto
Confonme dispone | articuts 28 Bis de los Eslapios Sydales, & Comié de Auditoria podrd Im Ia particlpeckin en
EMS da dal equipo diredive o del de |8 sodidad, 25| como da ks audiores de
cuenias, encomréndose expresaments previsio que wade a su disp los madis fara un
Independients,
Por oliv lade, ef arlicule 21 del Reglamento del Cansajo de Admin! preve i de que ks Consejerns
cuanlen en & desempeho de sus lnclones, ton cargo a la socledad, con el audlie da asesores legakes, comables,
fmancierns U ohros Expenas,

B.1.42 Indique y en Eu caso datells &i exisle un procedimienlo pare que loa tonsejeros puedan conlar con la
miormacidn nacesaria para preparar las reuniones de los drganos de adminislracidn can tiempo suficients:

gl

Detalle del procedimiento

Canlxme a la dispuests an ] aloulo 13 del Reglamenlo del Gonsajo de L. idn, los C- | B0
dotumaniatmenie, con cardeler provio & cada sesldn del Conselo da Adminlzlmcidn, da s materas que serdn objelo de
kg teunian, 5 p de las les Gcultades de inf Win ¢ inspeceld wWas a los G p an 2l

articul 20 del misme Reglamenlo del Consele da Adminlsliacin,

B 1.43 Indlque ¥ en sU casp datalle &ila socindad ha aslablacido reglas que ohliguen a (o8 conaejaros a intormar y,
en By c850, ditilir en aguelilos supuaates que puadan perjudicar 2 cradile y repulaciin de le sociedad,

gl

[ ]
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Explique las reglas

Og con lo disp en el Regh del Consedo de Adminislrackin, o5 Consejeins han de aoluar guiades
por el principio de maximiracién del valor de ta empresa én ntwbs de ips dwado sus B da buena
Ie ¥ chserando Ios daberes aficos que Impane una resp b clucchin de s nagoed

Ademiés, los C T BStan Mictos o los deb de diigenle asdminstra cdn, de fdeldad, de leoted ¥y de secdto.

For fin, las G k watdn s al Regl Intemo de Coaducis, qua 'es exige acluar bajo ks princlplos de
Imparchalided, de buena fa, de dibgancha y secreto en & uso de dn ek ey, Imenta, de Intends.
genera! da la sociadad ¥ po suye paricular.

B.1.44 Indique si algun miembro del Conselo de Adminisiracién ha Informado a la sociedad gue ha resullado
procesado o 6 ha ditlads contra @ suto de aperluna de Jusdio orel, par afgune de tos delilos eeilalados en el erllcuto
124 de la ey de Socladadas Andnimas

NO
Indique si el Consejo de Administrecidn ha englizado & caso. 5i la resp es afirmat ique de forma
da ta d lomada sobre si protede o ne que el consejero continde Bh sU Cargo.
NGO
Declslén Explicacln razonana

tamada

8.2 Comisiones del Consejo de Administmecion

B.2.1 Detatie lodas las comisiones del Gonsejo da Adminisiracién y sus miambros:

COMITE DE AVDITOR{A,
MNombre cargo Tipotogla
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMGCH PRESIDENTE DOMINICAL
CON JOBE IGNACIO GUZMAN URIBE VOCAL INOEFENDIENTE
PON ALEJANDRO AZNAR BAINZ SECRETARIO- DCMIHICAL
VOGAL
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COMISION DE NOMBRAMIENTOH ¥ RETRIBUCION ES

N 5806198

Wombre Cargo Tipologla
DON Al EIANDROD AZMAR SAINT PRESIDENTE DOMINICAL
DON Al EERTC BARRENEDHEA GUIMON YOCAL EJECUTIVD
DON FRAHGISCO JAVIER GLZMAH URIBE VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefale ei comesponden al Comlld da Auditoria las sigujentes funcicnes.

Supervisar ¢l p da elak y Ia integrictad de la Int relativa & |a sociedad y, en
$u caso, al grupo, it el de los F vos, la it iGn del 81
ta ¥ la Ilcacién de los cAterlor contables
Revisar pariGdicamanta los istemas de coning! Imtemo y pestion te riesgos, para Que lea princlpates &
riesgos se identifiquan, gest ydena de caad
Velar poy ta | tay de W funcidn de lal propener b setaccid
¥ toge del resp hle ded serviclo de audAoria IMema; proponar ¢ sl
Prosl Heese feio; recibir in Ién periédica sobre gus aclividades; ¥ varfiicar que |a ala
direccisn fiens en cuounta las ¥ ‘ diz gus inf
El ¥ Sl un I que ita & log Ead de lorma ¥, sl
58 prapiach las inegularidadas de p denci, I L}
¥ contables, que advierlan en al sens de la emprasa
Edavaral je lag prop de y hram| laccidny At del auditor axterna,
]
asl como las condic da su &
Racibir regularmante del suditor axterno informacidn sobre €} plan de auditorla ¥ tos regullados de su -
ajecucion, y vardficar que la aita dimccidn tlene an cuenta sus recomandaclonas
Asagurar la Indepandancia del auditor exiemao &
En el cexo de grupus, favorecer que e sudior del grupo asuma la respensabliidad de laq auditorias de s ar
EMpresas iue lo Integman
B.2.3 Realice una desendpeian de las reglas de orpanization y fundi jenko. a3l como lag respeneabilidades que
tienan alibuidas cada una de las comisionsas del Consela.
Deacminacién comeldn
COMISIGN DE HOMBRAMIENTDS ¥ RETRIBUG|ONEE
Breve descriptidn
Lax reglas da i én y i de la COMISION DE HOMBRAMIENTRS ¥ RETRIBUCIONES
es1dn previstas en el arlfculo 14 Bls del Reglamenlo del Conse|o de Adminisiracidm,
De acverda con dicha dispasick U i, e5la Comision esid par un minima de Ires membras
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designados por el Conssjo de A que hrard blda 2 su P que dobers sar un
Consejero no gsey v

Esla Comlskin =& reunind, a con la de su F con la que 564 ra para &l
f di sus funti pudlendn asistir a la miina Indes las f de la sacdedad que estén
lackonadas con las i de ia misma, siendo su Mgl de torla, gud de Huckin ¥
adopelén de scuerdos y, en general, su rénl de > b el bickin con cardcler general por ol

Reglamemo del Conselo da Administracidn.

En i¢ que resp a 5us adas y & ias mismas serdn las que le alfbuya el Consajo da

Admintsiracidn y, en leds case, las sigulenles:

a} Formular & Informar lag de emil y de ]
&} Revisar 1a midn de cada Jere pora hacera conslar n el Infarma anual de gobiemo
carpanaliva,

) Informar ios nombmemienlos ¥ ceses de las allos direciivos.

d) Proponar, dentro del mame bhecido en los Soclales, la cuaptla, la poliica y &l sislema de
compansacidn reributiva gal Gonssle de Adminislracidn y de (os allos dimetives, y revisar ]
misma,

DCeaominacién comisién
COMITE DE AUDITORLA

Breva descripoldn
Las replas de siganizecién y funcionamlems del COMTE DE AUDITORLA eslén previstas en el arllculo 2@ Bis de
fos Eslalulns SBociaks.

c a l clada disposlaid ol Comild de AudHoria slerd compusslo por un namers de

Consejerms nd Inferlor a \ras, desiynados par ol Conseje de Admb siendy mayoria los G no

gacutivns

El proplo Comie2 de Audildria regula su ! lertlo y nombre a un Preskdenle ¥ a un Becrelann de ente sus
fomb lende el Presideds un MmAximo de cudro ahos, con posibiidad de raskacci

un afo desde el cese.

El Comits de Audilorla 59 reing, pravia ael Prash o & seliglvd de dos de sus miembros, de
manera pesiddice on funcldn de ks neceskdades, pudiendo comar para sis seslones con [a cofaboreclén de bos
dol aqulpe direciive y de la socledad, asl camo de los auditores ga cuBnlas, enlende a su
isposicidn los medios as parg un leat il
Sln porjuida de H qui pueda ol Conselo de Administracion, con cardcier parbcular o
gen#ral, al Comkd da Audifora, sus resp bikdades bdsicas son las sigulemies:
4y Infarmar en la Junta General de B sobre las L que en ella planleen los accionistas en

maleras de su compelencia

b} Proponer al Conselo de Admini: ldn, pam su to & la Junia 1 de Accloni el
de 105 Audin de Cuenias

o} Supenvsal lus serviclas de Audiuda Imerna

d} Conocer del proceso da don i lers ¥ de [0 s de conirod Inleme de la sociedad.
2} Manlenerls elackin conlos pan rectlr ain sobre b que puedan
PenEr Bn Aes0 |4 Indey ka de dslos y | olras con &l proceso de desamobo de |a
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Hanrahost
Quince &

Awdiora de cuenias, asl como aqu olms n previalas en la leglxlacidn de Audiloria da cuwnlas
¥ en las narmas lécnicas de Audilora

N Cuakyuler sira Tunckin de infarme ¥ propuasta que ke sea porf ¢l Canses de Adminisiacidn con
cardcier genarml o padicular, o que Ie venga Impuesta por Ley.

B.2.4 Indique las facullades de asesor J 1ta y en g caso, delegadionee que lienen cada una da las
comislones,

Depom|nacién somisldn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUC|OREES
Breve dascripcidn
Apoyo @ Conse)o de i sin detegacl de arden pan lcul

Deneminzclén camizlén

COMITE DE AUDITORIA
Breve descripclén
Apaye al Gonsalo da A o, § da orden paria
B8.2.5 Indigue, Bn su ¢ase, la lencia da rag dn de las A del C jo, &l lugar an que aslan
disponi para &y Ita, ¥ las modificactones qua o hayan realirada d &l ejerciclo. A su vez, se indicand

i da forma volurdania se ha elaborada algin informe anual sobre las scividades da cada comison

Dapominacién comisién
COMISION DE NOMBPRAMIENTCOS ¥ RETRIBUCITNES

Brave descripciin
La Cam|sldn de ¥ Relr weld sujela lamio a bos proplos Estalulos e0rmm 3 cualquier nomma
de régiman imemeo, en elagién con el Conskjo de Adminisirackon, siempre y cusnde ten compalible con la
naluralazg del mismo.

Por su pavy, o Reglameanta de| Canselo de Admin idn es fo dispone on tu Adlcula 1, & los
womiés o comiskones.

Tanlo los E iales eomo el R: del Conseje de Admi idn =lan dispanibles para su
consulla en la pdpine web de la sociedad.

Desyorninaclon comisldn
COMITE OE AUDITORMWK

Hreve descripclén
Ei Comté de Aud o Ao d en el srliculo 26 bis de los Eslalylos Sociales, esté sujelo lamo a
ks proplos Eslaiulos aomo & cuskjuiar norma de régimen intemo, en relacdn con el Consajo de Administaeion,
siempre y cuando soa compalilde con ia natussleza del mismo

Por su pane, ¢l Reglamenk de] Consejo da Admin 0 es apl L dispona en su arllenls 1, & los
comiés o comisiones

TeMo los Eslmulos Sociales como el Reql del Conselo de Adminisirachin agtdn d
consulla en 4 pdgina web de k8 sociedad

pani pam su
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B.2.8 Indique si la poaicion de la comision ejeculiva refigja la parlicipacisn en el Consejo de loa diterenles
conegjeras an funcidn de su condicldn:

HO

En cas0 ragali 1a ) [ FN] LelSn ab

No exisle comlsidn eleculiva

C - OPERACIONES VINCULAOAS

C 1 Sefals sl &l Conselo en pleno s ha reservado aprobar, previo informe favoreble del Comité de Audilorla o
cuplnuler olro ol qua se hub dado la funcidn, las jonas gue la sociedad reslice con

P
can 125 elgnAicativos o rep &n &l Coneajo, 0 con pereonas a ofos vinculadas:

Bi

C.2 Dstalie 1as operacionas relevanles que supongan una lranslerencia de recurece u obligacenes enlre la
sociedad ¢ enbdades de su grupo, ¥ los acclonlslas algnifcalives da la sociedad:

C.31 Dalalle las operaclones ralevanlas que supongsn una Iransferencia de recursos u obligaciones enlre la
sotladed o entidades de su grupo, y los inislradores o direclivos da la iedad

£ 4 Delalle las operaciones rel reatizadas por I8 socledad con olras socipdades perlenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se sliminen en el proceso de elaboracidn de eslados financiercs consokdados y no
formen parte del kafico hatilual da la sociedad en cuanle a su objeto ¥ condiclones,

C.5 Indique si los miembres del Censejo de Adminislracion se han da a lo larga dal ejeracio en alguna
slituecldn de conflictos de interds, sequn lo previslo en al amicwlo 127 ler de Je LSA

]
C.6 Detalle loa i blecidos pora d : y Iver loa posibl Mictos de intereses
enlra la saciedad /o su prupo, y sug consaleros, direclivos o accianislas signitcatives
Conh a o disg to an al Inlema de Conducia en sl dmidlo del Mercadg de Valores, las personas sujelas 8|
misma -a5lo o5, Conssj Direelor les, Direclomes de Dep lo, personas gue desampefion labares de
o ©on i ¥ &n &rens relacionadas eon el do de valores. ¥ | con aceasd a Infmacidn relevania
Yo dn informer a la sociedad da b de anles de adaplas declslones al respecta,
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Por su parie, Bl Reglamenie ded Gonsejo de Administraclin, en su arlouly 25 regula los conflicles de Lnieresas que pusdan
elecier a los Consalerns, cblgande 8 los mismes a nhslenem de aslalir & Intervenic en dsltbaratlonss de asunlos wi que
1engan [Hlerds. no pudiendo maliear los G l L p les o con Ja compafifa sy previa
Informacén y aprabacidn por el Censejo.

Conforme & bo dispuesle en el adiculo M dal Reglaments del Gonselo da Admintsicackin, ¢slo sa raserva lanalmenta el
L Je cualk Lk daja =] ha annl , Ne niNguAa op LiEY
respeta la lualded de (e do los acconlsias y las da

£.7 (Coliza més de una sociadad del Grizpo en Espafla?

HO

Idantifiqua a laz eociedades Rfiales gue catizan

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGDS

D 1 Descripcién ganeral de la polllica de rigsgos da la sociedad y# su grupo, delallanda y eveluando los riesgos

cubiertas por el sislama, junta can la jusificacidén de Iz ad idn de dichoa sisl al parfil da cada lipo de
rHaspo.
MIHERSA OpErE en UR mercade global ¥ como prupe mullinae) 56 ha ldo d da p de las polilicas,
pr h ¥ racutsos para afrontar jos riesgos derivatos de su opem\\va

Los sistamvas de repaing ¥ conteol del Grupo osién odaniadas a prevenir y mitgar el efocie priencial apie de 1os Aespos de
nEgoal como aquellos riesges que pudiersn afedlar a la de ia Inl on del grupo.

Ee delallan a conlinuacidn 1os prncipales resges y medios adopladas pam geslonanos;

Rlesge de crédite: LA polilica unnernl ¢5 la cobedyra del mayor ngmero de operaconss con seguros de erédfto para lo cual 8l
Brupo Yisnk s Hos ANUBEs qla gen e518 oparali unos nhakes minames de
exposklin al fesgo de crédito. Esla paliica ha darf enp Ji s 08 muy bojos.

cll

Riesgo de Upp de camblo; EI Orupn #std expuesto a las Mucluaciones de las divises. Por una pans, efeclas dervades de las
operacionns de wenlas de productos y e comprs de malerias primas y energias. Por gire pans, riesgo en L& consolidacion de
los resultados de Las fillales fuera de [a zona Eure {por 4 ullizaelsn del méioda del {ipo dé cambio de cleme).

Farg la coberure del fesgo de Gpe da cambio 38 realizan Jos siulenles conlrobes:

- Andlisis dingmica de ks Aujos reales y pievislenes de entrada y salida de divisas, Intuydndose lante posicones de balance
come los Mujos fulerss esperados.

- Cleuo do |3 ¢xposicitin nela en cada wno de kos plams ¥ hing da Fuos Iniplich

- Estudio de la ¢conlretacidn dg seguios ¢ camiNe &n las posiclones remananles.

- A partlr de 10§ pasos anlerorss, s opondciones se totizan en distinlas emidades Ananckms de primem linea coniratdndose
dir an las pondi mesas de lesorerla al major precio peside.
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Por che parle, el hech de que extstan empreses fera del enlome del eurc denlo del Grupo, hace que por B8 aplicecién da los
dos de Idacdd enlas coli de las dlxisas locaksfeurs se Ireduzean &n un resgoe potandel en
6] resuttade a Inlegrar ds dichas flisles, variar el had idade del Grupo.

Rlesgos o4 tpas de |nlemds: La pelllics peneral del Grupe a pele 1especte o5, par la parie de les depdalios, evitar k2 anposicldn
B posibles asefiaciones en B mecsdo de enie vardable,

En cuanla & [a M dank} los pré ¥ tas de cobdio por 8l Grupe eslan mayorardzmente

Indexados &) [ndice Eurlbor, en difuremes plaxas da contralacén y hquidackhn, por lo que 5o wnlizan cobeduras parclates de
riesno de Upo de miems a Lpo fjo con ol ohjma de milgar Ia menclonada axposinkin,

Las polficas de ulilizades ke und, en:

- & Lantn dsl vol de [l iacion @ large plazo come de los nlveles de financlacldn de cireutanie
madlame uenlas de raddo U olros instumemoes financieros,

- LMl bn de 1 de o an pankzad

-No h de & dat que ne TeEpendan a fas adedes proplas del negocin

-G en con enl h de presiiglo y

Riesge de procio, E! Qupo 58 ¢ncuanre axpuesls al resgoe d¢ precks lamo en o relalive @ sUS COMPIES COMO 8 5US predias de

wenla. Por la parie de ks comy dirs{aca las varac &0 &l precho del gas nalural, ¥ que liene une wolatiidad significaliva
&l eslar sometido B las propias lensiones da oferla y d da enlre p ¥ ld prro, &l mismo lampo, esld
muy sfaclato porla S de m ' que glan exp B0DIE 53U b

Las polficas aphicadas en esle campo s bosan en'

- la maxhma de las 1ead de los precins (Lanto compra come venla) con |a nalidad de prever 1a
tegl s car la anelacld

- L 3 oo la ion de lag yardables Wnculadas a las Irmulas de P edtadio y andliss

de las ) de d qua afrece el ok

En cuamo al obleliva de fablidad da la Inf: 16 Nnandera, indicar que MINERSA he inptantedo recisnienenls un sislema

informalice (GRC Sule de nuesiio p dor de vcles de ltoria Pwc) para [ ¥ lar los rlesges que

p Ia hahllided de (8 igra del prupe,

Esta sislema Informaiico pormile p i la ids i probacién y miigackin de los rlesgoes hasta un nivel

friabi ¥ nlvefas prdruicos an de IBNte de la ajecunidn dg ks conlmles coma

da [a edecuacitn de fos mismes a i imporlancia ¥ naturaleza de cads iesgo

Ei Bislema d¢ Comrod Intem de la inf idn Fil IarA (en l BCIF) del grupe MINERSA inldla su ejecucidn cada
aflo, liderado por fa Oireccidn Financlera y da la mano de la Auddorfa IMsmna d# grupe, ¢on una axhausiiva rovislén de lodos
s eplprafes de) balance ¥ cuentls da resuliados de cada soclkded del grupo.

Con un clerin de matevislidad & hnporiancia melative, lanlo pera cada empress indwidual como para & conjunlo del grupo

MINERSA, se Mpnlifican los principales rlespos a los que las soclasdedes del grupo pud eslar oxy £n 5us p
da shab 30 de la Inl: 3 1
La detarminacitn de la Imporiaclon relalive vendsd Inada por la prababllided del rfiesge da Incurric en un &rrmor con

Impacie maledal en diches eslados fi

En |o ayahipcldn de enualios resgos que podieran aferar o afodar ala d4 laInf h lora, s8 loz
siguignles |adlcadores:

- Complajided da la iransaccin y de las normas conlatias apllcabies.
- Complefdad d¢ 105 cdlculos necasarios,
- Woh L) i & Iy la cuantfaive de [as panidas aleciadas.
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- de raallar o5l o
- Extslencias de incidoncias en ef pasada,

El resutiado de |a evaluaclén anvel de nesges h @l
aplicackin del BCIIF en cada slerciclo,

j de ¥ qua cenfigurardn ¢ dmbis de

Anualments se ayalzs demm del GRC Gulle I lisis de empresas que forman pare del grupo MINERSA. A cada uns de eslas
socledades se |a asignaran ks esgos kenlifeadas en & proceso entertor.

GCeda riespe Mentifeade, Incluide en el stslama y asodado o cade empresa, (andni su ficha lndividual en (a qus cams migins
56 ndican la sigulenle Infarmacién:

- Empresa del grupo MINERSA.,
- Mombre ¥ descripaldn dal fesga denlficato

- Porsona responzabla de dicho fesgo.
- Conlrokgs) asoclado(s) el Hesgo.

Para cada Aesgo ld sa disefian aly large de lodo el proceso de ¥p in de |a

4 Eslos sa ad &n para la ¥ de dichds desgos. Cada control asociado 4 un esgo
idenlificade en cada compafia del grupo en el GRS Suite tendrd su lichi Individual en '8 que como minlmo se todlcan la
sigulente Infarmacién’

- Emgrasa del grupo MINERSA,

- Hembre y deserpcitn del lesao a1 que se encueniia asociada.

- Hombre y descnpcltn del conlral delmio.

- Obligaclén o no de aporar prueta documenlal.

- &| procade, descrpaidn de W8 prusha documentsl & sporar

- Responsables de ls efecuckin del comlml,

- Respansables de |g suporviskin do Ia eoireels ojecucidn del comrol.

Una vez Njada la malfiz anual de EMprasas, riesgos y conlroles denlro de! GRC, con comoe minime padodicdad anys! ¥
do con la de los del grupo, se lanza la alecunltn de las tareas disefadas,

De 65la forma, al grupy se asegura qua cada responsabla de ur comlral /o un rlesgo recfe un recomatore de sus Lareas ¥ que
debe accedsr a la b pore I3 ajecucitn o los fes yha la venicacién de ks canlrol
ejeculados par alros,

Para ello {00 sopodde edjuntade sard abmacenade por el Gestar D dal grupo y 4 pert it

en todo Inomeano ¢ Wenlificado con st &antrol, (esgo, eBculon, supervisar, sobbedad y periodo de reparts,

Ademds, demra el GRC Sultn se identiflen cada sociedat del grupo con su dependancla acsonaral o da gastidn da las demas
emprazas de| grupo. Do forma que al asoclar un responseble de negoclo a sociaded, se establace I de
cerificacian da ks p de elah 14n de a Inlk A b '

El fiujo ascandente de dicha cenfMcaclin gueda come sigus:

- Ej yd 0 de ks ks por parte de sus elecutores.

- valldackin por parie de cada responzable de cods conirol.

- una vaz eslén valid lodos los controla. I & cada rasgo, valuecldn del fasge por parie del responsable del
mismo

-una vex validades lodas los nesgos asoclades a cada sociedod del grupo, cevilificacidn por pors del responsable del negochs
de s i de la |al 3 fi jarn de Iz ledad

- cada cerificaeldn de cads sock il erd al sigui nivel de depeadenc © de geslin del grupo MINEREA,
da 1al feiina que el responsable del siqulente negocio cerlifique la Rabilidad de la nfo it fnanciers hajo sy bititad
- &l paso antedor 8¢ repelird suceskamanie hasta legar & nivel de la socledad matnx / cabacera dal grupo, donde el CHracor
Financlero dal grupa MIMERSA cerliflcard I Lo fiablidad de Iz Inf #n del grupn,
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Este procesc de cerifisacidn Invohucrs & 10dos los niveles de ja idn, unos en la ¥ olras en la verificackin o
cedificackhn, de forma que ¢l conbrel de los potenclales esges kenlificadas es valklado en varios pumos y desde distinlas
perspaclivas 2 |0 lams de loda la pedena de mendo y de An de la b lora pare cads penodo de
comunicaclon al axarior de fa misma.

Por ende, en todo momemts 1 Al Direcclin y el Comté de Auditorla podrin disponer de Informackin acluallzsda acerce ded

predo da e it de los dizefo ¥ 30n de los mismos, cerllficackones por paris de |as personas mEponaables
de nade sockeded y en de la exposkitn del grupo 4 lok deegos soive (a Faklidad de & 6

Flnalmenie s¢ punde degir que Bl SGIUF del grupo MINERSA esl4 ¥ imianic y izacid

2 la Direcckin F quian el plivmA da ok ] x Andiaria Inlema g5 la encargada da
su raviahon ¥ subre la e s ¥p lend darj €N 5U BAST

D.2 indigue si se han materalizado durante el ejericio, alguno de tot dislinlos lipos de riesgo (operalivos,

picos, , legales, repulaclonales, fieceles...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,
8l

En caso ivo, indigque laa circl ias que los han molivado ¥ si han funcionado 1os si de conlol
aslablecidos.
Riespe materalieade en el elerciclo

Riesgos op dé ridiy, da , He lipo de cambilo, dé inlerds,
[} las qua lo han

Les proptas del desanmo|k de| negocio.
F olo de los de conirel

Los sistemtes de control han fungionada comadanmile pard ks riesgas Malerdslizodos en 2012

0.3 Indlgue &1 axista alguna comisidn u otro drganc de pobiemo encergada de oatablecer y supervisar ealos
disposilives de conltrol

9

En taso akirmalivo delalle cualas son sus funciones.

Komiwe de la comislén u drgano
GOMITE DE AUDITOR|A
Duscripedn de funclenes

En Gtimo Wrmine, 2! Comid de Asdiiona es o drgano do de : ¥ suporvisar estoa disposiivos de
camtrol
El de i Inlgma C iva inkpnha da manena sistemética a dicho Comid en relackn con

las aclvidedes proplas de su Depadantents.
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D4 Identficacidn y descripcidn de los procesos da cumplimlento de (as distinlas reguiaciones que sfaclan a su

sociedad yio a au prupo.

[:1:3 k dal| Comivd de Audilera [ntema del Grupo proceds, con la perlodicidad que en ceda

¢as0 52 eslma conyenlente, a verficar el piade da cumplimiente de la mEma en los plazos estableckd s,

La e la aplicacidn de las del Comhé, sen postadormante 1emitkdas al mismo, quisn
d inam r dicienales, &n caso da no I o5 vbyalivas p
E - JUNTA GENERAL
E.1 Indhue ¥ gri su caso delalls sl axislen diferencias con el négi de mink pravigto en la Ley de Bodedades

Andnimas {L.SA) regpecto al quarum de consliucion de la Jurta Genersd

NO
% de quérunt distinlo &l % de qud dlsilme ab hjecld
&n art, 107 L5A para supuesios £n anl. 103 LAA pala supuashor
aensrales ezpaclalex del art. 103
Quérum exigido en ¥ convacatra 4] 1]
Quérum axipito en 2 convocatona ] ]

E.2 Indique y &n su caso delalle si exislen diferencias con ol négimen previsla en le Loy da Sociedados Andnimas

{LSA) para &l

ogi de adopcidn de I

&l

Deserba en qué se diferoncla dol rtgimen previslo on la LSA

Desciiba s dferentiay

parlcudandadas,

Fara |2 modMfeacién del arloulo 16 de les Estalulos Sociales, que meguls |a composicién del Censejo de Adminkslmdidn.

El 1egimen de adopcidn da lakz o difiere en los EslaWilos Soclales del previsto en la Ley, con L8s slpuienlss
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Doscriba las dferenclan

con p de ks qud da ask 4 (efocados que exla ka Loy, serd necesarla uma mayoria da volos que
represemen, a1 mondas, las dos iemeras panas del caphial sockal

E.3 Relacigne lgs d hos de los aceion! on relaclén con lae junias genaralas, que sean dislinlos a los
aslablacidos on la LSA.

A Jan de b en los de & gua es hace mencldn on el arliculo € de s Esannes Sodales,
segin el cual es necesarlo ser tular de al menos 400 eccianas para sslsbr a la Juna, sin perjuiclo dal derecho de ¥
nombrar un rep s de ko aocion! e 14lacion con Iss Juntas Generales, no difleren de lo eslablecido
en la Ley,
E.4 Indique, an 54 caso, las madidas adopiedss para | la perticipaclon de los acciorisias on las junlas
peEnereles,
Ei Reph de o Junta I, en sus adlculos 4, 5 ¥ 8, prové medidas da fomemo 42 (a e Ins
en |as Jumas medlans la puezla a de los mismos de la Informacion rafereme a loz asunles 8 tralar, posiblidad de
realizar syug op ¥ pedir [ iacin da ion eoh Aorddad a y en la propla Juma,

pudiendo lamblén emitir su vole a dislencla, esl como hacsr uso dal Foro elocininicn de acckonis!as.

Por ofro lzdo. 5e cumple de manem ntegra tas pravish sl cl ias en &1 jenla Jurldico de aplicackin,

sienda shpnifcalive el stevado nivel de paricipacldn del acclonanado en las Junlas Genereles,

E 5 Indique si el carge de presidents de |a Junla General coincide can ol cargo de presidente dal Consep de
Administracidn, Delalle, en su ¢aso, qué medides ze adoplan para garanlizar la independencia y buan
luncionamiento de la Junla General:

Bl
Datallas las medidas
El buren funcionamiente de la Junta se o por el dimienio de las axiy beyates ¥ (
Junto cen el de las & ias en el Reg to do la Junte Geneml ao &l que 86 ha dolada ja
sociedad
La {a de conl las, confh o disikdenci; en 1as Juntas Generales celebradas en |a hisleda de &
)] jan la de ninguna medida pars irar ia indepeadsnala ¥ buen .
de la misma,
E.& indique, an eu caso, las modificac imroducides durarda el ejercicio Bn €l reql lo g ls Junla Genesal

Duratile vl Ejerace de 2012 el Reglaments g2 1a Junls Ganeral no se ha modificads,
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E.T indique los dalos de asislanda en lae Junhas g L bradas &0 o elerciel al que sa refisre &l presenla
informe:

Datos de aslsfencia

Facha Junly % de prmeencla % en % voto & disancia Thtal
Ganara! fislca mpresemecidn Volo slacirdnlcs otros
20062012 40,327 51,787 0,000 0,008 02124
E.B Indique b los rdos adoplados en 88 juntas generales celebrados an €l elercicio al que se reficre
e pl lo informe y p taje de volos con lo: que se ha adoptado cada acuerda.

EnJunla Genetal Omdinariz de Accioni dalwada en fecha 20/D/2012 56 los

1.- Apmbar la Gesbtn Soclal, Cuenlas Anuales e Infoimm da Goslion de MINERALES Y PRODUCTOS DERMVADOS, 5.4y de
5uU Grupe Consolidado dal sjereicda 2011, ashcomo la aplicacién del resuflado,

2.- Reslegir 4 D. José Ignachy Guzmén Urite como miembin del Consejo de Adminkiracidn, ¥ delerminar ol admero do
Consejeros en siela.

3.- Aulorizacidn af Consel de Adminishackin y sockales fkales pera la adquiskidn de acciones propkas ¥, en 5u caso, para la

de capltal I de las mismas,

d.- Delegatidn en & Gonsele de Adminisirecion de la faculad de ampliar ol caphal soclal an los 14rminos de la Lay da
Socfedadas de Caphal, del o Lgual la lacullad de axclutr of delecho de |pcan preferente en relacidn con las
acrlones que sa emian.

5 Del i de lacuNlades para Ia 4 " 160, intetpralactdn y elecueion da Ios -
Dl mismo modo, ¥ en Niva, s &protd por &l Informe sobre ka Pollca de Reltbucones del Gonsej
de Anmnistracidn,

Todos Ins fueron por
E.# Indique 51 existe slguna raslriccion est ia qua Bslabl un nu minimg de &cci iag para

agislir a ke Junias General,

51

Na de rias para aslstir a ka Junla General ‘ 400 J

a5




E.10Q Indique y juslifique lae polllices saguidas por la socledad refarente a lss delegac de volo en la junls
penaral,

A afeclas de o posible delagaekin de voto pora ia Jumls Genersl, sa lntorpora menddn especifica en las tajelas de asislencia
puesies a disposleldn e ks sosionlstas, qua conslan &0 la papina web de 1a dad junlo con di dedegacls
sobre &l particular an al anunch de convocaloria de las Junlas Generates.

E.11 Indique &i la paflia liene imi de la polilica de los Inversores instilucionales de parliclpar o no en
las dacisones da la aociedad:

E.12 Indique la direccldn y modo de acceso at contanido de goblemo corporstivo en su pagina Yeb,

El acceso a la pagina wab oa la socledad s8 reallza a lravds de las sigulenles direcciones: www.minersa.com y
wWww.minersa.es

F - GRADQ DE SEGUIMIENTO OE LAS RECOMENOACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grade de iml der |4 sociedad resg de |as recomendaciones del Codigo Unificada do buen gebiema.
En &l supuasto de no cumplir slguna de sllas, axpliqua las recomendaciones, normas, préclicas o crilaros, que splica fa
socigdad,

1. Que los Eslaluios de |as sociedades colizadas no hmiten el Aumane miéximo de volos gue pueda emitir un misino
accionisla, n cantengan otras restricciones que dificulben la loma da control de la dad medlanle la adquisiciin de sus
accionss en el mercado,

¥er eplgrales. A% B.I.22. B.:.23 yE.I, E2

Explgue
Los Eslaiulos no limian el nimens maximo de wolos que pueda emilr un misme socionisla.

En la L los E la| Ii riecl &n casa de iMentos de loma da conlrol. 5e enlisnds que |a
eslabliidad da la que ha venido do el accionariads dg la socled ]a por et el L de dichas
previslones astalulenas.

2. Que cuande coticen la sotledad malriz y tna sociedad dependients ambas definan piblicamento con precison,
&) Los respediivas dreas de aclivided ¥ eventuales relaciones de negocic antre alias, esl come 1as de 18 sociedad
dependiente colizada con las demds empresas del grupa;

b) Los I previaloe pers los evemuales conflitlos de imands que puedan prasamarsa
Ver eplgrafes: C.d4 y €%
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Hamabost.zantime,
Quinca

Mo Aplcabdo
3. Que, sungue no lo exjan de forma expreda las Leyes tilas, e tan A la aprobaciin de s Junta General de
Accionietas las operecionas gue entreflen una modificacidn estructural de Ja socledad y, en particular, las 2i
8) La Irenskermaclon de sociedadea txﬂlr.adas on compafilas holding, medianta "lialeacidn” o incorporadbn a
anlidedes dependiemes de aclivided ch lladas hasla ese moments por la propia socledad, Incluso
Aurnue ésta ol pleno dominio de él
b} La adquisicién o enalenacidn de aclivos aperati lalas, d fe una modificackon nhactive del
objeto social;
<) Las aperaclones cuyo efecto sea equival al de la lquidackdn de la socleded
Curmple

4. Que las propusstas deladliades de os scusrdos a edoplar en la Junte General, inclédda la imormacion a que se refiere
Ja recomendacién 28, es hagan pdblicas en el momemo de la publicacidn del anuncic de la convocatoria de la Junte.

Explique
Mus remimos v ko Informado &n relacidn con la recome ndacion 28 sigulenie.
5. Qua en ta Jusls Ganersl se voten seperad uieslh tos qua sean au8lanc Independiantas, a fin de
que los eccionlstas puedan ejaréer de forma soparada sus preferencias de veto. Y gue dicha regla ee aplique, &n
particular:
a} Al nombremiente ¢ reiificacion de ¢ joras, qua debardn vol de foma individual;

b} En el caze de modificaciones de Esletulos, a ¢ada srlculo o grupe de arlsulos qua sean suslanclalmente
independienlen
ey spfgrafe: B &

Cumpie
6. Cuie las sociedad fan acci 8l volo a fin de que los i diaros i i quE Hp legitimados
como accionistas, pero actuen pov cusnla de clentes distinkea, pueden emilir sus valps comforme & ks insluctionea de
éslos
Vor eplgrafe- g4
Cumple:

7. Que el Conselo desempefe sus funciones con unidad de prapdsile e Independencla de criterio, dispensae el inisme
eto a lodos los accioniates ¥ 2o gule por sl inlerds de la compafija, entendido como hecer ma , de tormia sostenida
8| valor econdmico de |a empress,

Y que vele asimisma pare que BN BUS relaciones con los grupos de inlerés (slakehal la emyp pera las layes y
reglamentos, cumpla de buena (8 sus cbligacionas y contrates, raapete |os uscs y buanas préclicas de los seciores y
lerrilorios donde elerza su aclividad, y observe aquellos printipios adiclonales de resp bllldad saciel gue hublera
seeplade voluntariamente

Cumple

B. Que el Conssjo asuma, como nuclee de su mision, aprabar la eetrelegla de la compedia y la organizaclon precisa
para su puesta en praclica, g8l como supervisar y controlar que la Diraccién cumple Jos objalivos marcados y respels el
objeto e imenss sockal de la compaftia Y que, a tal fin, el Consejo en pleno ae raserve la compelencia de aprobar:

a} Las polltcas y estrelegias ganarates de la socledad, y an penicular,

a7




1) El Plan estrawdpico o de negodio, asl come los objelivos da gastidn y presupuesto anuales:
Ii} La polltica d& inversiones ¥ fnanciacion;

liiy La iion de la del grupa de socledad

W) La pollica de pobiemo corporalivo;

v] La politics te responeabilided eotial corp

W) Lu pollica de natributionas y evaluacion dal wefio do lod alos directivos;

vii) Lm poliucs de conrol y gestion de rasgos, asl como el seguimlento patddico de los si Inzernos de

Informaclén y contro).
viii} La polltica de dividendos, asl como la de autocadars y, en eapecial, bus limltos.
Ver cpfgrefer: B.1.14, #.0.13. B.1.19 ¥ D)
b} Les sipuiantos dacisionos :
i} A propuesia del primer efecutivo de la pahia, el nc
como sus dausulas de indemnizacon,
ver apfgvafe: B.1.14

il} La neiribucidn da (08 consejeras, asi come, én af caso de ks ejeculivos, (a retribucién adicional por sus

¥ fial ceea de los altos direclivos, asl

funcl Joculivas y damésa dici que deban respetar sus coniralos.
ver apfgrafe. F.1.14
ki) Lainformachbn financiare que, por eu candicién de aotizeds, L2 socisded deba hecer publica peribdicanens.

o lalas caracler{slicas, lengan

iv) Las inversiones u cpereclones de todo lpe que, por su elevad;
caricler eslralégico, salvo qua su 10N coresponde a l2 Junta G

v} La 16n o sdqulsicién de padicip en enli de propdsit ial o domiciliadzas en palses o
tamitorios gue lengan ta considerecidn de paraisoes Nscelas, asl como lesquiera olras i u
operacranes de naluraleza andloga que. por eu plejidad, pudieran la ransp ia def gropo
c) Las ap |ones que la sociedad reslce con jeros, con acciont slgnificativos o representados an el
Consejo. o coh p & ellos vinculades {"op ) 1.
Esa autonzacidn del Censejo no se ontenderd, sin embarge, precisa en aquellas cpereci inculadas que
lan simullg me las lres dick Jgul

12, Qua ge realicen en vidud de condralos cuyss condiclones estan asland ¥ 52 &plig en masa a
muchos clientes;
2*, Que se mwalicen a precios o Lartas establecidos con cardctur generel por poien ackie come sureinisirador ded
bien o sBrvicia dal que ae ale;
2% Que su cuanha no supede Bl 1% da los ingrasos anvales de ls sodadad.
Se recomlenda que sl Consslo aprusbe las oparac) vinculadas previo im favorable del Comité do
Audiads o, 8n su caso, de aqual oire al que se hublera anc dedo esa idn: ¥ qua |os congajercs a los
qua afeclen, edemés de o ejercer nj dalepar su derecha da voto, se ausenlan de la sala de reuniones mlenlras
el Cangajo dalibera y vola sobre ella.
Sar iende qua las P as que aqul ge atwbuyen al Consejo lo eean con candcier ndelagabla, salve las
menciohadas en las letras b} ¥ c). que podrdn ser adopladas par rezones de urgancia por fa Comisidn Delegada,

con postenar ralificacion por &l Consela en plano.
ver epfgrates T.1 ¥ C.6

Cumple

B. Que of Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficez y paricipalivo, lo que hace

aconegable que su lamalla no 26s inlerior 2 cinco m superior 8 quince migmbroa.
Ver spigrafe- 8L}

Cumple

10 Qua los consa; dominicales e ind constituyan una amplia meayaria dal Consejo ¥ que Bl

nimero te consejerns efeculivos 588 el minimo necesanc, lenfendo eh tuenta 1z complepded el grupo sacislano y
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6l p jo de perticipacion de los I ecullvas an bl capits| da la sociedad.
Ver eplgrafes- A ¥ A.3, F.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que &1 existiora algin consejero extama que no pueda sar conaidenado dominical ni indepandisnto, I socledad

explique 1a] clreunstancia y sus vinculos, ys sea con la sotiadad & eus diretlivos, ya con eus accionlstas.
Var gpfgrare: B 1,3

Mo Apkcable

12, Que denlro de |oa consejeros axlaroe, la relacion emre &l nimera de coneejeros dominicales y el de
indepandienles reflele I proporcidn exiatenla enire el capilal de (s iadad repr tado por loe J
deminicales y el rasio del capital.
Esle critenc de proporcionalidad eslricla podré atenuarse, da torma gue el pese de los dominicales sea mayor
qua gl que correaponderia al porcentale lalal de capila! que representen:
1* En sociedades de elavada capilakzacldn en |48 que seen escasas o nulas las parie
que langar legalmento s conaideracidn de significalivas, pero existan Ist:
elevedo valor absoluto
2* Cuando se (rala de soclkedsaden & 1as gue exista una plurslidad de acclonistas repressnlades en el Consajo, ¥

o 1eNgan vinculas enlre 57
Ver epigrafesr B.1.3, A2 y 4.3

can L ionarisles de

Explrjue
Los goeink i B8 P d s en el Conselo de Adminisrarién.
Ei Conssjo de Adminisirecitn oslerla una nolable rep tacldn dal acci jado de ke compana.
13, Que el nimem de « I Inder rep =] menoe un leio del kolal de consejeros.
Ver eplgrafe- A.1.3
Explque
La volunlad da 163 dgnilcalivas de parlicipar en el Consejo de Adminlstacin hace que no exislan vecames en al
miama. For el lado, el escasa fres Noal de lz aliva la axigencla de p 48 G b indap

En lode caso, o] Consjo de Adminialracidn e inlciado un proass da reflexddn para valarar la cusstidn.

14, Que el cardcier de cuda jero e explique por ¢l Conssjo ante ls Junla Ceneral de Accionistas que daba
efectuar o ratifzar su nombramiento, y 88 comlirma o, en su caso, revige anualmente sn sl Inlorme Anual de
Goblams Corporatvo, previa varifieacian par le Comisidn de Nombrami Y gue en dicho Informe tembién se

expligusn Jaa razones por las cualés se haya nombrade consejeros dominicales a inslancia de acclonislas cuya
parficipacidn accionarial sea imarier al 5% del capitel, y se exponpan las razones por |28 que no se hubieran
alend|dg, en su caso, polictonas farmales de presancia sn 8l Consejo procedentes de acciomnslas cuya participacidn

acci inl s8a igual o sup 4 | do plres & cuya instancia ss hubieran deslgnado conseleres dommicales
Ver =pfgrafes. B.1.3 ¥ 8.1 4

Expbque
Hos i alow &R s ap P13 y B.L4. del prasente Infomma,
15. Que cuando sea o nulg el nd de yargs, el Conssjo explgue ios molivos ¥ las inlcativas
adopladas psra corregir lal sHuecidn; ¥ que, en paricular, la Comleién de Nombrami vela para gue al

provaarss nugyas vacantes
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8) Logp dim | de agl no adol de sesgos implicilos gue obalacuicen la seteccion de
conealjaras;
by Lacompeiia busque deliberadamente, e induya enire los g jal L jeras qua rednan el parfil
profesional buscado.

Ver epigrafea: 8.1.2, B_1.27 y B.2.3

Explqus
Mus remt) 8 las oxplicack ilarlas en ol Ap B.1.27 de esl Informe.
16. Que el F , COMO MBeg ble del eficaz (unci lanlo del C 40, 80 akapgure de que los consejercs

maciban cap cETdcier pravio informerion euficiente; esllmule ol debale ¥ la participacidn acliva da los consejeras
durents 186 sesiones del Consajo, salyequardande eu libre loma de posicion ¥ expresion de oplnién; y organice ¥
coording con los presid de las Comlal . tos la eveluacidn periddica dal C |o. asl comp, én eu

caso, la del Conselero Delagado o primer gjeculivo.
Yar epiprafer 8,!.42

Cumpla

7. Que, cuands &l Praspdenta dal Consefn sea tamblén el primer ejeculive de la socledad, #e faculte a uno de fos
yjaros independ: para aclidlar la lona del Coneaje o la induslén de nuevos punos en et orden del
dls. para coodinar y hacerse sco de las i de los jeros Exl ¥ para ditgir la evaluacion por

ol Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe- B 1 21

Cumple

18. Que &} Secrelario del Consejo, vele de forma especlal para que las actuaciones del Consejo.
8) Sa gjustan a la latra y 8l espli de las Leyes y sus regtamentos, induides los aprobades per los orpaniemcos
raguladores;
b) Sean comomes con los Esiziulos do e sociedad ¥ con foa Reglamentos de |a Junts, dal Congejo y demis
que tenga la compafla:

c} Tengan pr les las daci sobra buan gobiemo conlenidas an ests Codigo Unificado gque la
companla hubiere aceplado,

Y que, para salvag la independencia, imparcialidad y profestonalidad de! Secratario, su nombmmlento ¥
cese sean komiados por la Comision de N i y aprobados por el plens del Consela; y que dicho
procedimiento de ) ¥ cese consle en el Reglamenlo del Consaja.

vay spfgrafe- B.1 i4

Expligue
Hos Nimos a las exp en el aparlado B.1. M de esla Inferme.
19, Que &l Conpejo 88 tauné can |a (recuencia precisa para d pafar con ef sUE funci sigulendo el

programa de fachas y asunlos aun aslablezes al inicio del &jerdiclo, pudienda cada Consejero propaner ofros puntos

del arden ded dia iniclalments no previstos.
Ver epigcafe: B! 28

Cumple
20. Que las ings! laa de los j se reduzcan a casos indispensablas y 58 cuanlifiguen en el Informe
Anual de Goblerna Corporative, Y fuea sila repr han: fuera imp Indibla, se confiern £on instrucciones,
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VYer epigrafes: B.1.38 ¥ B.1.10

Cumple

21, Que cuando los consejeras o el Sacrgtano manifiesten preccupationas sobre alpuna propueeia o, 2n el case de

tos cansejeras, aobe la marcha da la compaita y 12las prascupasi o gquaden reswallas an el Consejo, &
petcidn de quien las hubkera do se deje constancia de ellas &n & acla
Ho Aphcable

22_0Ona ol Goneero en plenc evalis una vez al afo:
a) Lacslidad y eficiencla del luncionsmiento del Consejo;

b) Partiendo dal imforme que le eleéve la Comisién de Nombrami ol d F de Bus /| por el
Prosidents del Consejo y por el primer gjaculive de la compafiia:
€} El funci 1 de pus Comist partiendo del informe que dslas ke eleven.

Ver eplgrafe: B.1.1%

Cumple

23. Que lados los ievos puedan hacar eteclive el derecho a recabar la informacldn adionsl gua juzguen
precisa sobre asunines de (s compatencie dal Conaejo Y que. salvo que los Estelulos o el Reglamemo del Consaje

aslablezcan olra cosa, dirjan su reguenmiento al Presidente o al Sacrelario del Conselo.
ver epfgrare: B0 42

Cumple

24 Que todos Jos jeros tengen d ha a obl de la tadad al i preclaa pera ol

cumplimients de sus funttones. ¥ que Iz sociadad arbitme los cauces adecuados para el ejaricio de £51e derecho,

gue en circunsiancies Bspeciales podm incluic el ssgsoramiento extame con cargo a ia empresa.
ver eplgrafe: B.1.41

Cumple
25. Que les socledades eslsblezcon un programa de onentacidn que Proporcione a los NUaves cONBE|Brs un

conod réplde y sutici de la empresa, asi como de 5us replas do goblarec narporative. Y que ofrezean
lambién a los consejeres programas de actualizacidn de conocimi cuando ias ¢l lancias lo

Cumple

26, Que las sociedades exijan que ks consajeros dediquan 8 su luncidn el tiampo ¥ esluerze necesarios para
d pefiaria con eficacla y, gn ia
8] Que los consejeres imformen a la Comisidn de Noml iermos de sug bligac profesionales,
por 6| pudieran inlerferir con le dedicacién exigida;
b} Que lne sociedades eslablezcan regles sobre of nimere de nansejos de los que puedsn formar

pHErie 5Us CONBEHTOS
ver mpigrafes: B.1,4, B.I1.9 y &.1_I7

Cumpla Pacialmenie
La sociedad no ha estableckio reglas soixe el nimato de consejos da los que puedan formar parte sus consejeros, si bien &1
allo prado de asmslencla de |os mismos 4 Tas reunlones ¥ su dedicacidn & las mismas, no exigen adeplac nonmas sebre esle
pardiular por 6l momenio.
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27. Gue la prog de L o reslaccidn da

& que se eleven par el Consejo a la Jums Cenaml

de Accicnislas, pel como eu | ) B ionat por cooptacion, se aprueben por el Conssjo:
a) A propussla de 1a Comisidn de Nombr , Bn 8l caeg da consajeros indepandientas
b} Previo i dela C da h iantog, en & casa de los reslanlas consgjaros.

var epigrafe: B.i.2
Cumple

28. Gue |zs soclededes hagan pblice & aves de su pagina Web, y manengan aclualizeda, 1 sigulenta Informacion
sobre BUS conBejeros:

2} Parli profesional y biogrifico;

b} Olros Consejoe de admimnelrecian a los que perienszca, e lale o no de sociededes colizadas:

eyl idn de la gorla de per & la que par s&{1in cormeapand, Aaland en ol casa deg
]l dominicales, al acclonista al que representen o con qulen tengan vinewos.
d) Feecha de su primer bromiento eomo ¢ jerc enla sociedad, asl como do los postedioms, v,

a) Acclones de la compadfila, y opclones sobre ellas, de las qua saa lilar.

Cumpte Parcialmente
La papina web de Ja socledad cumple de manara Inlagre, en cuanlo & &4 ko, con las exigencias del
Juridico.
Se Indica en L8 pdgina web & alaquep fas 1 el mismo modo, 58 ncorpas & la pdging welb e
Informe Anual de Goblemne Componslive, en que se espechica ln relackin o v de los G | ik @

acconisles signifcalives, [a Fcha de 5u pnmer nombramiento ¥ del vigenia, y |as accones de la eompafls de las que, difsela o
indiractameants, son Tylares.

20. Que los o jeros ind di no per 1 como \alas durenta un periode continuado superior 8 12

afos.
Ver epigrafe. K. 1.2

Cuniple

30. Que los jeros dominicolas p su dimisién cuande el

a qulen repr len venda
inlegr su participacldn soclonarial Y qua lamblén lo hagen, en el nimers que correspanda, cuande dicho
acconisla rebgle su participaclon acolonanal hasla un nivel gue exija la reduceidn del némero de sus consejers
dominlcates.
ver epigrafes: A.2, A.F ¥ F.1 2

Explique
Biempre 56 ha oMecido |a dimis|an por equalles Consej que han vendido su parii|pacis
31, Que el Consejo de A islracién no proponga el case de ninglGn consejerd independiente arles del

cumplimisnio de) pericdoe eslatulario pare el que hubiara side nombrado, salvo cuande cohcurra justa ceuWes,
apretiade por gl Consep prvio infamme de la C i4n de Nambremlenios, En parlicular, se enlenderd que exista
jusla causa cuando et consejero hubiera incumplido los deberes inharenias & su carge © incumida en algunas de las
circunelancias desciias en el eplgrafe 5 del apartade Il de definicionse da esle Cadigo.

Tambié¢n pedré proponeree el case de conesjeros inde pendismes de resultas de Oferlas Pablicas de Adquisicitn,

L U Blres operaci Gua slipongen un cambio an la estruclura de capilal de la
sociedad cuando leles camblos en la eslructura del Consejo vangan propiciados por ¢l erilerlo da
proporcionalidad sefalsdo en la R dacion 12.

42




Foru Seilua
‘mbre Foral

N 5806207 B

Bizkaiko Foru Aldundia

Dignatacicn Foral de Rizkas |

vor eplgrafes: B.1.2, B.I.E y B. 1. 3¢

Cumple

32. Que las sociedadas eslablazean reglas que obliguen a los consejeros a Inkarmar y, en su caso, dimlir &n
Il que puedan perjudicar al crédilo y reputacidn da la accladad y, en particular, Jes abliguen a

Informar el Consejo de las causas ponslas en las que ap come impulades, asl comeo de Bus posledoras
vicieituges procesales,
Que af un j lLara pr do o g dictare conlra &l eulc de apertuwa de Julcio oral por alguno de Los

delitas sefialados en el arlicuko 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Conseja exanine el cass lan pronlo
coma sea poglble y, 3 la visla de sus drcunatancias concrelas, decida s procede o no que el consejem conlinde
en eu carga. Y que de lodo ello el Goneejo da cuenla, de forma razenada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporalivo.
Ver spfgrafes: 8-1,47 ¥ B 1,44

Cumph

33. Que lodos loz i expresan cl le pu OposiEm i ideren que slguns propuasla de
decisidn sometida &l Consejo puede ser conlrania &l inlerds spcil Y que olro Lando hagsn, de forme eepedal los
indepandientes y demas consejeros a qulenss no afecte sl potencial conflicto de Interde, cuande ee Lrela deo
decisionas qua puedan perjudicar a los joni no repr ladee en el Conssjo.
¥ que cuando el & o adopte d significalivas o reileradas sobre (58 que €] conaelere hubiera
formulade serias reaervas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimiir, explique l2s razones
en la carta a que se refiors la racomendacion sipuiente.
Esla Recomendacitn alcanzs Lembign al Secrelario del Conseo, aunque no langa la condicidn da conselar.

Mo Aplcable

34 Que cuando, ya sea por dimision ¢ por ot motivo, un conssjero case en ey camo anles del iérmine de su
mandata, explique las razanes 8n una carle que remiird a fados Lo miembros del Conseo. ¥ qua, sin parultio de
qua dicho cessé & comunigua como hecho relevanta, dsl molivo del cese se dé cuenla en el Informa Amial de

Gobiemo Corporelivo.
Yei epfgrafe: B 1K

No Aplicable

35. Que |e polltica de retribuciones aprobada por el Conseajo $& pronuncle como minimo sobre las siguianies

cueslionas:
a) Imp da log p les fijos, con desgloss, en su ¢aeo, de las dlalas por particlpacion an el Consejo y
sus Comisiones y una eslimaclon de la relribucitn fja anual & I8 que den origan;
b) Conceptes retrt de cardch iable, Incluyonde, en pariculsr
1} Clesas Ge consejeros a los que se apliguen, agl como explicanion de la importancia relatva de los
conteptos ralnbutivos vansbles respecin a loa hjos.
ii} Criterion de evaluacidn do resultedos en los qus se base cualguler derecho a una remuneracian
eh accionas, opciones sobre acclones o cuakguier componente vareble;
{ii}y Pardmeatros fund las ¥ fund: lo de cualquier si de primas los (bonus) o da otros
beneficlos no salisfachas en efectivo; y

iv) Una eslimazidn del imporle absoluto de las retribuciones variables a las gue dard origen e plan
refributivo propusato, en funcion del grado de lo de las hipitesls U objelvos que lome
como raferencla.
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o) P ipal darinh de los si de 4sidn {por & " i " g de

K + F L 1

vida y figuras anal }, con una esti 30 de su smporte o coate anual equivalamte

d] Condiciones que debsran respatar los de qul ejerzan funci de alla direccion como
coneejerns ejecullvos. entra las gue e Meluiran:
1) Dwracion:
il} Plazos da preaviso: y
iy C quiern olras clausulas relatives a primas de contralacion, asl come indemnizacionss o
biindajea por Jucith icipede o Inazign de I retackin tual entre |8 socleded y el

coneajern sacolivo.
ver cpfgrafe: B.1.18

Cumple
35, Que 56 cir iban a los j jacutivos las romur I traqa de acci de la
socleded ¢ de socledades del grupo, op sobro acziones o ingtrumenlos referenciados al velor de la accion,
iibuciones vari ligadas a! imienlo de | sociedad o i de previsisn.
Esta rect dacidn no ak r a la enlrega de acci do 58 dicl & que lod jernd bas
manlangan hasla su cese COMC cansejern.
ver splgrafes: #.3 ¥ B,1.7
Expliqua
Mo axlslen &n la L B bs G ]| i F b en Iz enlrega de agciones, opclones sobrs
nl al valer de |a sccidn, nl retribuciones vardables
37. Que la remuneracion de los ]! ct saa la fa paia retribuir 12 dedicacton, cuslificacién y
ragponaabllidad que ¢ cargo exijy, pero no lan algvsda como pars pi su independsnci
Cumple

36. Qus las remunereciones relacionadas con los resullades de |8 socledad lomen en coenta las eventuales

salvedades que conaten en el Inferma dol auditor yr dichos Itad
Mo Aphcabla
9. Que an caso de relnbuclones vacables, las politices retributl i poran las las e precizas para
apagurar que tales relibuctonas guardan mlackin con el ¢ pefio jonal de sus b izrios y no den
impl de la evolucld | da los dos o dal seclor de sctividad de la compafifa o de olras
circunslanceas similares.
Mo Aplabia

40, Que al Consajo somelo a votacldn de le Junlo Genera! de Accionistas, como punlo separedo del orden dal dia, ¥
con cardcter consullivo, un informe sobre |a pelilica da retribuci de los ] . Y que dicho informe 55
ponge & dieposititn de 103 , ya sea de lorma separada o de coalquier olra forma que la sociedad
congidary conveniente,
Cicha informe se cantrerd especialmante an la poliica de reirbuciones aprodeda por @ Consejo para &l afo ya
on cUrso, a5l COmo, &N 8U CASO, |a pravisia para los afos lluros, Abordard ledas lae cuesliones a que se refiera
la Recomendacidn 35, salve aguelles exlremos que puedan sup la lacidn de inf lén oo |
Ible. Hara hincapié en los bios mas sigrificalivos de lales polllicas sobre ks aplicads duranla el ejercicic
pasado al que ee rofiars la Junis Genersl. Incluind tamblén un resumen global de cdmo se aplict la polillca de
relibuciones en dicho ejercicio pasedo.
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Que gl Consejo Inf igmo, del pape) pefado por la Comizlon de Retribuciones en'la
elabaracion de la patlilea de raldbucionae ¥, st ulilizado asesoraml da la
identidad de los ¢ 1 exlemos qua Jo hubieran preslado.

Vor aplgrafe- &.1.16

Cumple
41. Que la Memaovia Jalalle s mibucicnas individualas da [oa 7| el pjercicio & neuys.
a) El dasglose individ dao da la 16n de cade jero, que indluird, en su caso:
i} Lap distas de asisiancla u oiras retibuciones (e como coneejero;
iy La ion adicions! como presid o miembre de algune comisidn del Consaja,
iily Cuslguler in an pic de parlicipacidn en benedi o primaa, y la rezdn por la

que sa otorgaron;
iv} Las aporlaciones a lavor dal consejero a planes de peneignes de aportacldn definida; o el

aumento @2 derach ldados del jere, cuando &e (mle de aporlaciones a planes de
preslacion definida;
¥]  Cualesquiera indemnlzasi pacladas o pagades an caeo de lerminauon de sus funcl
vi} Las parclbidas como jore do olras emy de! grupo;
vii} Las buch por el paic de funcionas de alta direccitn de los - |ecutives;
viti) Cualquier olro P tribuiivo distinlo da los aplerores, cualquien que sed 8u natursleza o
la entdad del grupa que lo salislaga, sspacialiments coando tenpa la il idn de op an
inculada o au omisidn d i la imagen fiel de las i alas p idas por &
consejero.

b} El desplose individualizadao de las les entregas a Il de acch . Op sobre accfones o

Iguler otro Inst do al valor de la accidn, con delellz de:

1} Numere de Actiones u opclones concedidas an e aic, ¥ dlci pare gy aj o,

i) Nimere de opclenas ejercidas durenta el afo, con indicacicn del nimeds de accanas atectas y el

precic de ejercicia;

i) Namaro da apcl pendientes da gjarcilar a final de afo, con indicacién de su precip, facha y

demdés requisites de ajercicio;

v} Cualquler modificacion duranio sl afe de las condiclones de gjercicio de opciones ya cancedidae.
<) tén aobre e reiacitn, en dicho e)ercicio pasado, entre |a mtril blenida per los

eculivos y (s it olras medidas de rendimi de ia sociedad.

o8

Cumple Parziaiments
La Mamonia ofrecs el delale exigldo por la Ley, fomando parte el prasents Informe de Goblerno Colpoiative de [as Cuenlas
anuales dal efercicio y amplidndosa &n & mismo la Informactin sabre retribe de los C

42, Que cuando exisla Comisibn Delegada ¢ Ejecutiva {(en sdelanie, "Comision Delegada”), la estructura de

parlicipecion da bes diferantes cetegorias de consejerns sen similar a Ja del propio Consejo y su secreierio ses e dal
Consajo.
Ver epigrafes: B3] y B.2.€

No Aplicabla

43, Que &l Conssjo tenga alemp i to de los ros Iralados y de las decisi dapradas poc Is

Comslan Delegeda y que todos los miembros del Coneejo reciben copia de las aclas de las sesiones de 1
Comislan Delagada

45



Mo Aplicable

44 Que 8l Consejo ta Admirdsiracidn constiluya en su beno, ademas dol Comité de Audiois exigido por la Ley dal
Mercado da Valoras, una Camislén, o dos das, de Nombramientos y i

Qua l&s reglaa de composickén y luncionamiento del Comité de Audiloria ¥ de la Comlglén o comisiones de

MNombrami ¥ Retrib figuren en el Reglamento del Censajo, e incluyan las sigulentes:
a) Que ol Cansejo deslgne los de eslaa Comisd , B do presemnies los conecdmientos, aplitudes y
qperencla de los ji ylos afidos de enda G ion, defibera sobre sus propuaslas e infarmes;, y

ame &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno dal Consejo posterior & sus reunlones, de su actividad y
rasponder del lraba)o realizedo;

b} Que dichas Comisk estdn P ual te por b o un minimo da tres Lo

anlgrior 5o antiende sin perjuicio de 14 aeiatencis do consejerca elecullvos o als direclivos, cuande asi lo
rden de forma Bxpr los miembros de la Comisidn.

¢} Que sua Prasdentes sean k mndep ea.

d) Qua puedan recabar ianl 0o 10 ¢ ic para al 4 pefo dea sus

funclones.

a) Que de sus reunionas se Feveme acla, de (4 qua 56 remilind copia a 15dos ks miambros del Ceneejo.
Vnr epigrafeds 8.2.1 y 8.2.3

Cymple

45, Qus 1a supervision del cumplimlene de los codigos tamoa de conducla y de las reglas de goblemo corporativa

ge alibuye a Ja Comisidn de Auditeda, & la Comisidn de Nambraml . 0, 8 exisk da formsa separada, 8 las
de Cumplimi & Goblemo Carporali
Expliqus
Dichas danes vienen Bl Comitd de Audi yal darfe del Consejo de Adminsimacain,
48. Que los mlambros del Comité da Audilarie, y de fonna especial su p te, s& desig do &n cuenia
sU5 conocimientos y experi an de contabilidad ilwrla o geslidn de rissgos

Cumple

47 Que las sociedades cotzadas dispongsn de une funclan de audioria Intema que, bajo la supervisidin del Comitd
de Audilorla, vete por el buen func lo d= los s de inf i6n y conlrol intemo.

Cumple

48, Que al responsabla de la funcién de sudioda inlema presente sl Comits de Auditoria su plan anusl de trabao; le
intorma dir de las incidenclas qus se p tan an au desamolio; y le somela al final de cada ejerciclc un
imorme de eclividades.

GCumpla

48, Que la polilica de conlrol y gestion de riesgos identifiqua al menos:
a) Los dislintes tipos do riesgo (operativos, | lbgi fi jarus, legalas, repulacionales. ) a los qua sa
enfrante 18 socieded, ¥ anha los fi ieras o acondmi los pasi ki 165 ¥ OLMDS fasgos
fuera de balance:
by La fjacion dal nivel da riesgo que la sociedad considere acapably,
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. H!méhost 1imo .
Quince cér

€] Las medidae previelaw para mifigar ¢! impaclo de loa rissgas identificados, on caso de que llegaren a
malerial zarse;
d) Los sistemas de infermacidn y comrol Intemo que se

incluidos los pasl ing o riesgos fuera de balanee.
Ver spfgrafem: O

para conlrolar ¥ gastk log cilados Aeagos,

Cumyle

90, Que comesponda al Comid de Auditorla:
4* En relagien con los & de Info idn y control Intermeo:
a} Suporvizar el proceso de elaboracisn y la integridad de la Irformacidn financere relallva & 1a

sacledad y, Bn suU Caec, al grupo, ravl do el ¢ limiento de los requisi ivos, la
adecuada delimilackin del perimetro da lid. ¥ |2 cormecla aplicacién de los criterios
contables.

b) Revisar pariddi lag 15l de conlrol inlernc ¥ gestién de riesgos, para que los

principales riaegos ae identifiqguen, gestionsn y den a conocer adscuadamente.

¢) Velar por la indepandencia y eficacia de la funcidn de auditoria inlerna; proponer la seleccitn,
nombremierio, reeleccidon y case del respensebie del sericio e auditorla intBrna; proponer i
presupuesio de ese sarvitr; recibir informacion poriddica sobre sus aclividades, y verificar que |z

alla direcckén liene en cuenta las Iusionas y } de sus §
¢d) Eslatlacer y supervigar un i qua p ils a fos emplaa icar, da forma
comfidenclal ¥, 5i 5e considers apropiade, andnima las imeguiaridades de p ia! danci
PECH te I ¥ t que adwiertan en el sena de ka empraea.
2° En relacidn con el audilor extamo
a) Elevar al Consejo las prop da salaccion, r daccion y suslducion del acdilor

axlamo, asl cono las condiclones de su contratacidna,

b} Recibir egulamients del auditor sxdemo information eobre ef plan da suditona y [6a reaultados de

&u ejecucian, ¥ verificar que la alte direccidn Uena en cuenla sus recamandaciones,

) Asequrer k independencla dal auditor extemo y, a lal efecto:
1y Que la socledad comunique como hecho relevanie a la SNMY el cambio de auditor y (o
acompane da una declaracidn sobre la evenlual existencia de desacuerdos con et Budilor
salienla y, sl hubjeran exelido, da su conlanido.
ity Que se asegure de que la socledad y &l audilor resp las Agentes eobra
preslecldn da servicios distintos a los de auditoria, tos imites a la concamrecién del neqocin

del auditor y, n ganere, I35 demés nomas astablecidas pera aseg 13 jude ig e
Ios auditores;

iy Que en caso de renuncia del audiler externe ine lag ci wias gue la hubieras
molivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que e audilor dsl grupe asumas la regponsabilidad de {as

audilorlas de las empresas gue (o inlegran
Ver epigrafec. A.1.35, F.2. 3 B X A yD}

Cumple

51. Que &l Comild de Audilenia pueda & cualqui |sado o direciivo de |a pociedad, & Incluso disp

gue comparszcan sin presancia déa niegan otro direciive,

Cumple

52, Que el Comité de Auditeria informe al Consajo, con cardcler previo a la adopcion por éste de las
d d 185, gobre los slpulenles asunlos sefzlados en la Recomendacion 8.

cOn
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a} Laimfomacddn fnancier que, por sy dicitn ¢o cobizada_la sociedad deba hacer pdblica pariddicamente.

El ComHté dabi o de que ke i dias &0 formukan con loe mismos crilerios conbbles que
las snuakie y, a tal fin, Merar k procedencia de Lna revision imitada del awdior externo.

B) La idn o adaulsicldn de participad) &n antld de propodetio espacial o demiddliadas en palses o
lefrilerios que ongan la 1 I4n de paral liscalos, rel eomo cualesquiera olms t i u

N Aiara h

operaclones do nelwelezs ansloga que, por su comple) I Ia ia del grupa.
¢} Las oparaciones vinculadas, salvo que esa lunckin de informe previo haya side alibuida a olra Comisitn de

las de supamsldn y conlrol
Ver spigrefed: £ 2.2 y 8.2.1

Cumpe
53, Que & Consejo de Adminlalracion precurs ps 1ar lag ala Junta General sin reservas ni salvedades
en of infurmea de suditaria ¥ que, &n fos aupuesios axcepcionalkes en que existan, lanto ef Prasidents del Comild oe
Auditoria como (o8 audiores Iy con claridad a kg i el tonica y ak de dichas reservas a
salvedades.
Ver splgrafe: B.1.38

Cumpe
54. Que la mayoria de los miembros de 18 Comisidn de Nombramlentos -¢ de Nombramlenios ¥ ity vas, sl

|uaran una aola- esan conssjeroy indepandenios.
ver epigrae- B30

Expliqua
La mayoria de los membros de ks Comlzkn da ¥ - Inefuldo Su F Hon
dominkcales, ne ejeculivos
5. Que correspondan a la C dn de Nombramignles, ademds de las funciones indicadas &n les
Recomendaclones precedanies, las sig '
a) Evaluar las P ias, conocim) ¥ Bxp en el Censgjo. definir, en consecuendia,
las lunciones ¥ aptiludas nas en los candidalos gua deban cubrir cada vacante, y evaluar el ismpo y
dadicacidn precisos pare que puadan d pefier blen st Id
b} Examinar u opanirar, de la farma que se entlenda ad da. la l6n del Frasi y dal prmer sjecuive
¥. &h 8U caso, hacar propuatlas ai Conselo, pata que dicha ién 5o prod da [orma ordenada y blen
planfficada.
t} Intermar oz nombtramienos ¥ ceses de alkes directivos que el primer ajecutvo praponga & Consdja.
dj Infermar al Consajo scbm las 1 ds diversidad de génoro safialadas en la Recomendacién 14 de eske
Cddige,
Ver epFgrafe- B.2.3
Cumple
56. Que la Comisitn de Nombrami al Presid y &l primer gjeculive de la dad, s Imant
cuende ba Iento de melerias raletivas a los consejercs ejecutivos.
¥ que cualquier conselero pueda solicllar de la Comisidn de Momt ientos que tome en consideracidn, por ai
los i dd , potenci didatos para cubrr vacanies de consejero.
Cumple
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57, Que panda a la Comisién de Retribuci . adomas de |as fundi indicadas en las Recomendaciones
precadenbes, las sigulantes.
a) Proponer al Consepn da Administracion;
I} La pollbea da retnbucidn de bos conselercs ¥ altos di +
Il} La retfbucitn indwidual de fos /| ejecutivos ¥ las domas condiciones de sus contratos.
lli} Las condicianes basicas de los contrates do los altes direclivos.

b) Valar por Iz obeeryancia de la polfice relributi tablecida por la socheded.
Ver epigrafen: B 1,14 y B.2. 2

Cumpie
54, Que la Comisién de Reldbucl lla al Presidenls ¥ al priimer gjeculive de la seciedad, aepetiaiments
ciiando 88 Lrale de meterias redativas a los Ered epecul y alton directi

Curmple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

i considera que axisle algdn principio o ey relavante relalivo a las préclicas de gobiema corporetivo splicado
por su socledad, que no ha sido sbordado por el presenls Infoma, a i i i ¥ explique su
cantenldo.

Dentro de eale sparado podré incluiree cualquier olre informacion, aclaracidn ¢ maliz, melacicnedos con los

anteriores apartadoe del informe, en la medida en gue sean rel tes ¥ no reiterald
Enc¢ , indique 5 |3 iedad ostd lida a legislacidn diferenle a la espafiola en meteria de gobierno
corporalivo ¥, en sU ¢aso, incluya aquella ind KN gue eslé obligada a ar ¥ sea dishnla de la exigida en

e presants informe.

Definicidn vinculanle de consajers independiente:

indigue si alguno de los consajercs independientas tisne o ha terido alguna con la socleded, sua
significativos o EuB dimclivos, qua de haber sido sulicienlemente significalive o importante, habria delsrminado que el
congejery no pudiera ser conslderado como independiente de conformidad con Ja definicid gida en el gparado 5 dal

Codigo Unifieads de buan gabierno:

&l
Nombre del consejero
DON JOSE IGNACKD GUZMAN URIBE
Tipn da relacién
Ha $ido en vl pasado consejers dominical
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Explicaclén
El consejern independiante, Don Josd Ignecia an Urbe, ha sidy acsionl de la socleded hesla
Ia dn da su paricipacidn, sl bisn tras haber caducade su cango coma conselem, &u releccdn ha skdo
aprohada por la Juma, 8 f de la Camisldn da b ¥ quiiande bai el carddar
de conzglern Indepandlenie.

Fecha y firma;

Este informe anual de gobiemo corporativg ha sido aprobado por el Consejo de Adminisirackin de Ja socledad, en su
eesidn de [acha

200312013

Indique | ha habide Consejeros que hayan veiado &n contra o se hayan abstenldo en relacitn con la aprobacion del
presenla Informe
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CONTENIDOS DE INFORMACION ADICIONAL AL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. , REQUERIOOS EN EL ARTICULO
61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

En el presente documento se Inciuyen los contenidos de Informacién
adicional al Informe Anual de Goblerno Corporative requeridos por el
articulo 61 bis de la Ley 24/1988, de| Mercado de Valores, en la
redacclén dada al mismo por la Ley 2/2011, de Fconomia Sostenible.

Dichos contenldos adiclonales no se encuentran Incluldes en el
vigente modelo de Informe Anual de Goblerno Corporativo, aprobadoe
por Clrcular 4/2007, de fa Comisldn Haclonal del Mercado de Valores,
por lo que es preclsa su incorporacién al Indicado Informe mediante
documento aparte,

1. Valores gue ng se neqoclan en un mercado requlado
comunitario, con indicacién. en su caso, de las distintas clases
de accignes y, para cada clase de acclones. los derechos y
eblloaciones gue confiera.

Todas las acclones representattvas del capltal social de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA) son de la misma clase,
poseen los mismos derechos politicos vy econdmicos, no existlendo
derechos n! obligaclones distintas para ningdn acclonlsta, no
existlendo tampoco acclones que nc sean representativas del capltal
soclal.

Las acclones cotlzan Unlcamente en la Bolsa de Valores de Bllbao.

2. Cualquler restriccion a la transmislbilidad de valores v cualquler
restriccién al derecho de voto.

Nos remitimos al contenide de! apartado A.1D de Informe Anual de
Goblerno Corporative, No existen restricclones a la transmisibllidad
de valares n| al derecho de voto.

3. ma | i tatutos de la

socledad.

El articulo 18 de los Estatutos Sociales, que regula la composicién del
Consejo de Administracidn, soto podrd ser modlficado con una

MINERSA. Pégina 1 de 2
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mayoria de votos que representen, al menos, las dos terceras partes
del capitat soclal.

Por lo demds, se aplicard el réglmen para la modificaclén de los
estatutos soclales establecido en los articulos 285 y slgulentes del
Real Decrete Legislativo 1/2010, que aprueba ja Ley de Socledades
de Capital.

No se conoce ningdn acuerdo significativo que haya celebrado la
socledad y que entre en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de camblo de control de la socledad a ralz de una oferta pdblica de
adquisicion,

5.

No existen acuerdos entre la socledad y sus administradores,
directlvos y empleados que dispongan Indemnizaclones en taso de
dimlslén o despldo, ni por causa de finallzacldn de la relacién laboral
con motivo de oferta pubtica de adqulslcldn.

6. Descripcidn de [as pHncipales caracteristicas de [os sistemas

procesa dge emlslon de Informaclén financiera.

Nos remltimos al contenido del apartade D. Sistema de Contro! y
Riesgos del Informe Anual de Goblerno Corporatlve, en las exiensas
explicaclones al respecto,

En BlIbac, a8 marzo de 2013,
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‘oru Seilua -
mbre Foral

N 5806212 B

graup

Jon Arcaraz Basaguren, Secretaric del Consejo de Administracion de la
compafila mercantil MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQS, S.A., con domicilio
en Bilbao y CIF A-48008502.

CERTIFICO
Que el documento adjunto -que consta de 52 hojas, impresas todas ellas por
sus dos lados-, constituye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Ia
sociedad correspondlente al ejercicio 2012, aprobado por unanimidad, por el
Consejo de Administraclén de la socledad con fecha 20 de marzo de 2013.
Lo que se certlifica, con el Vo BC del Sr, Presidente, en Blibao, a 02 de abril de
2013,

EL SECRETARIO

Jon Arcaraz Basaguren.

Vo e
EL PRESIDENTE

Alberto Barrenechea Guimén.



MINERSA

Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiere_anual del Grupo
de sociedades Minerales v Productos Derivados, S.A. correspondiente al ejercicio 2012

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonic Neto y Memoria) y el Informe de Gestidon del Grupo de
Sociedades de Minerales y Productos Derivados, S.A., que se hallan extendidas en el
anverso y reverso de 72 hojas de Papel Timbrado de la Diputaciéon Foral de Vizcaya, n%
N5806141B y correlativas hasta la presente, n® N5806212B, ambas inclusive, y que han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupoc de Sociedades de
Minerales y Productos Derivados, S.A. y que el Informe de Gestién incluye un analisis fiel de
la evolucion y resultados empresariales y de la posicion del Grupo de sociedades de
Minerales y Productos Derivados, S.A., junto con la descripcidon de los riesgos e
incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbag, a 20 de marzo de 2013.

Maria Isabel Lipperheide Aguirre Ayfféi‘tb Barrenechea Guimon

“Frandisco Jévigr Guzhan Uribe AJBTaRIr Aznar Sainz
Promociones Airer, S.L. (GonrzatoBarrenechea Guimon
Representante:

Igne‘c]o Marco{Gardoqul lbafez José Ignacic Guzman Uribe






