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48001 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Nicolas Correa, S5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad) que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de

auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las comrespondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de
abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del gjercicio 2004 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Nicolas Correa, S.A. al 31 de diciembre
de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacioén necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Nicolas Correa, S.A., la evolucidén de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacion del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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NICOLAS CORREA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

Naturaleza y Actividades Principales

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad regular colectiva
el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad andnima, por un periodo de tiempo
ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene su domicilio social en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacion de maquinaria, herramienta, industria metalurgica
en general y demas actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de maquinas fresadoras y centros de
mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos.

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacidén financiera del ejercicio 2005,
asi como la propuesta de aplicacion de resultados de este ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en
31 de diciembre 2005 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de perdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2005 recogen, a efectos comparativos
las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
de 2004 aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de junio de 2005. De acuerdo
con 1o permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memona del
ejercicro 20035 algunos de los datos comparativos del ejercicio 2004,

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad al ser ésta la sociedad
dominante del Grupo Nicolds Correa, las cuales muestran unos fondos propios
consolidados superiores a los de la Sociedad.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2005,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, contempla el traspaso integro de las pérdidas del ejercicio a la cuenta de
reservas voluntarias.

(Continua)
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NICOLAS CORREA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Principios Contables vy Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmatenales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccion aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes mncurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y desarrollo
son capitalizados, amortizandose en el ejercicio en que se incurren.

- Las aplhcaciones informaticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo de cuatro anos en que esta prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
registran como gastos en €l momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero se
registran por €l valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida 1til del bien
arrendado. En el pasivo se retleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento
mas ¢l importe de la opcion de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y
el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados
en ¢l periodo de duraciéon del contrato de acuerdo a un criterio financiero. En el
momento en que se ejercita la opcion de compra, el coste y la amortizacion
acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del
inmovilizado material.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion o produccion
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislaciéon vigente,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

L.a amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores

de coste o de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes afnos
de vida util estimados:

Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6,7
Otro inmovilizado material 4

(Contimia)
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NICOLAS CORREA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacidon o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en ¢l momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la rmsma.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en
sociedades del grupo y asociadas se valoran a su coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona ¢l exceso del coste de
adquisicidn sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre de cada
€]Eercicio.

(Gastos a distribuir en varios €j€rcicios

Incluyen, principalmente, los gastos por intereses diferidos por las deudas contraidas
como consecuencia de la adquisicion de inmovilizado material contratado en régimen
de arrendamiento financiero, asi como los gastos de formalizacion de deudas con
entidades de crédito, que se imputan a resultados durante €l periodo de vencimiento
de las correspondientes deudas, de acuerdo con un criterio financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion
como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio medio
ponderado de adquisicion.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros aprovisionamientos,
incorporando la parte aplicable de los costes directos € indirectos de mano de obra
y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su

recuperabilidad.

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin aceptar por los
clientes nacionales y mediante remesas y financiaciones a la exportacion concedidos
por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los efectos a cobrar y las
remesas y financiaciones a la exportacion se descuentan en bancos salvo buen fin. En
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 el saldo de clientes por ventas y
prestaciones de servicios incluye financiaciones a la exportacidn relacionadas con
saldos de clientes pendientes de vencimiento, figurando su contrapartida por el
mismo 1mporte como deudas con entidades de crédito (véanse notas 10 y 16).

Los gastos relativos al descuento de efectos y a la concesion de remesas y financiaciones
a la exportacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se incurren
y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos créditos
debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacion de los
resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue €l criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando 1os tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio se
valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre o, en su caso, al tipo de cambio establecido en los contratos de compra de
divisa a plazo, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento e€n el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

(h) Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o infertor a doce meses y a largo plazo en €l caso contrario.

(Continua)



(1)

0)

NICOLAS CORREA, 5.A.

Memona de Cuentas Anuales

Indemnizaciones por despido vy premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o c¢esan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

La Sociedad ha establecido diversos acuerdos con sus trabajadores con el objeto de
regular la jubilacién parcial anticipada y renovaciones de plantilla que contempla,
entre otros, la realizacion de contratos de relevo con los trabajadores que cumplan
determinados requisitos. El importe de los compromisos asumidos por este concepto
con determinados empleados figura registrado en el epigrafe de provisiones para
riesgos y gastos del balance de situacion adjunto (véase nota 13).

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la Sociedad que
cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relaciéon laboral con la misma, seran
compensados con una mensualidad de su salario real. Para cubrir esta obligacion la
Sociedad tiene constituida, en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos del
balance de situacion adjunto, una provision por el importe que se estima devengado
por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

A efectos de este impuesto, a partir del presente ejercicio, la Sociedad declara en
regimen de declaracion consolidada como Sociedad dominante junto con
determinadas sociedades del Grupo indicadas en el Anexo 1 de la nota 7, aportando
las bases imponibles v las deducciones generadas en cada ejercicio.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en
las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Las deducciones y bonificaciones de la cuota afectan al calculo del impuesto devengado
en cada sociedad por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen
de declaracion consolidada y no por el importe inferior o superior que corresponderia
a cada sociedad en régimen de tributacién individual y se imputan a la Sociedad que
ha realizado la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a
la deduccién o bonificacion.

U

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los creditos por compensacion de bases imponibles negativas, las deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacion por insuficiencia de cuota y los impuestos
anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con €l principio de prudencia
y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades que forman el
grupo fiscal consolidado. Por la parte de los resultados fiscales negativos y de las
deducciones y bonificaciones procedentes de algunas de las sociedades del grupo
que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo consolidado,
surge un credito y débito reciproco, entre las sociedades a las que corresponden y
las sociedades que lo compensan. En caso de que existan resultados fiscales
negativos 0 deducciones pendientes de aplicacion que no puedan ser compensadas
por el resto de las sociedades del grupo consolidado, estos créditos fiscales son
reconocidos en el activo del balance de situacion en la medida en que su realizacion
futura esté razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios.

(k) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
situacion por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo el
metodo lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida util de los
elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

(1) Provisiones para operaciones de trafico

Los posibles gastos relacionados con reparaciones a efectuar en las maquinas fresadoras
vendidas, reposicion de piezas defectuosas y cualquier otro tipo de gasto imputable a
la misma durante el periodo de garantia, se registran en provisiones para operaciones
de trafico, de acuerdo con la mejor estimacion.

(m) Actividades medioambientales

La Soctedad realiza actividades cuyo propésito es prevenir, reducir o reparar el dafio que
pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos relacionados con la realizacién de actividades medioambientales se
reconocen en el capitulo de servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no se produzcan como
consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad ordinaria de la Sociedad, en
CUyO ¢aso se muestran en el capitulo de gastos extraordinarios.

Los elementos susceptibles de ser incorporados al patrimonio de la Sociedad al objeto de
ser utilizados de forma duradera y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacién futura, se contabilizan como
inmovilizado material, atendiendo a los criterios de valoracién indicados en el
apartado (b) de esta memoria.

(Continta)
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NICOLAS CORREA, 5. A.

Memoria de Cuentas Anuales

(n) Ingresos v gastos

Los mgresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las peérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidas.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales
Su detalle y movimiento en el ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.04 Altas 31.12.05
Coste
(rastos de investigacion y desarrollo 17.937 2.344 20.281
Aplicaciones informaticas 435 - 435
Derechos sobre bienes en régimen de |
arrendamiento financiero 836 - 836
19,208 2.344 21.552
Amortizaciones
(rastos de 1investigacidn y desarrollo (17.937) (2.344) (20.281)
Aplicaciones informaticas (423) (4) (427)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (288) (83) (371)
18.648) 2.431) 21.079)
260 __(&87) __473

L.a Sociedad utiliza, mediante un contrato de arrendamiento financiero, cierta maquinaria. Las
condiciones mas importantes del contrato son las siguientes:

Numero de Miles de euros
Fecha del cuotas Valorde Importede Opcionde

contrato mensuales contado cadacuota compra

Maquinaria 01.08.01 59 836 Variable 12
Menos, amortizacion acumulada 371
Valor neto 465

ﬁb (Continta)
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2005 es como

sigue:
Miles
de euros
Importe total de 1as operaciones 1.049
Pagos realizados:
En el ejercicio (169)
En gjercicio anteriores (769)
(nota 16)
Estos pasivos, con vencimiento en el corto plazo, se desglosan en:
Miles
de euros
Principal 95
Intereses _16
11

El importe de los intereses pendientes de devengo al 31 de diciembre de 2005 figuran
incluidos en el epigrafe de gastos a distribuir en varios ejercicios en el balance de

situacion adjunto.
(6) Inmovilizaciones Materiales
Su composicién y movimiento en el ejercicio 2005 es como sigue:

Miles de euros

31.12.04 Altas Bajas 31.05.05
Coste actualizado

Terrenos 6 - - 6
Construcciones 7.664 - (213) 7.451
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.380 - - 8.380
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.958 28 - 1.986
Equipos para procesos de informacion 829 20 - 849
Elementos de transporte 191 235 (61) 155
Otro inmovilizado material 1.859 24 - 1.883

Anticipos e inmovilizaciones materiales
€Il Curso 34 - (34) -
Suma y sigue 20.921 _97 (308) 20.710

4 (Continua)
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Miles de euros

31.12.04 Altas Bajas 31.05.05
Suma anterior 20.921 97 (308) 20.710
Amortizacion acumulada actualizada

Construcciones (2.638) (202) 34 (2.806)
Instalaciones técnicas y magquinaria (7.404) (125) - (7.529)
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario (1.673) (61) - (1.734)
Equipos para procesos de informacion (785) (27) - (812)
Elementos de transporte (80) (38) 43 (75)
Otro inmovilizado material (1.709) (63) - (1.772)
14.289) 516 77 14.728)

_6.632 (419) (231) _5.982

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos, la Sociedad
incrementd en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacion acumulada de su inmovilizado
material en un importe neto de 2.091 miles de euros.

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogio a la actualizacion de balances regulada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos materiales en
1.030 mules de euros (vease nota 11(c)).

El importe neto de actualizacidén efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en balance, asi como la dotacion a la amortizacion, son los siguientes:

Miles de euros

Actualizacién Actualizacién
neta al neta al

31.12.04 Amortizacion 31.12.05

Terrenos 1 - 1
Construcciones 475 (21) 454
476 (21) 455

De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos actualizados, se estima que el gasto de
amortizacion del préximo ejercicio se vera incrementado en 21 miles de euros, que tendra
la consideracion de gasto deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2005 construcciones se encuentran hipotecadas en garantia de la
devolucion de un préstamo bancario (véase nota 14).

(Continta)
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Un detalle del coste registrado de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2005 es como sigue:

Miles
de euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.747
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario 1.472
Equipos para procesos de informacidn 662
Elementos de transporte 45
Otro inmovilizado material 1.642
10.568
Inmowilizaciones Financieras
La composicion y el movimiento durante el ejercicio 2005 es como sigue:
Miles de euros
31.12.04 Altas Bajas  Traspasos 31.12.0)
Participaciones en empresas del grupo y
asociadas 7.456 81 (56) 562 8.043
Otras inversiones financieras
permanentes 247 - - - 247
Otras inmovilizaciones financieras - 4435 - - 445
Fianzas a largo plazo 3 - - - 3

Administraciones publicas a largo plazo
Creditos por pérdidas a compensar

y derechos por deducciones y
bonificaciones pendientes de

aplicacion a largo plazo (nota 25) 7.787 - - - 7.787
15.493 526 (56) 562 16.525

Provisiones (3.225) (818) 2 - (4.041)
12.268 (£22) (24) 204 12484

(a) Participaciones en empresas del grupo v asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2005 se muestra en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Altas corresponde al incremento en la participacion de Nicolds Correa Inmobiliaria, S.L.

conforme a la ampliacion de capital llevada a cabo en el ejercicio.

(Continga)
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La Sociedad, durante el gjercicio, ha procedido a la enajenacion de un edificio a Nicolas
Correa Inmobiliaria, S.L.. a precio de mercado, de acuerdo a una tasacion
independiente. La plusvalia generada respecto al valor neto contable de los elementos
enajenados asciende aproximadamente a 84 miles de euros. Sin embargo dado que el
fondo econdmico de esta operacion corresponde a una aportacidn no dineraria en una
ampliacion de capital en una sociedad participada, en aplicacion de la regla de
permuta, la Sociedad ha decidido compensar la plusvalia surgida con un gasto
extraordinario del mismo importe, correspondiente a la reduccion del valor del
inmovilizado financiero hasta el importe del valor neto contable por el que estaban
contabilizadas las inmovilizaciones materiales objeto de esta transaccion, antes de
realizar esta operacién (véase nota 25).

Iraspasos en 2005 corresponde integramente a las ampliaciones de capital realizadas
durante el gjercicio 2005 en Nicolads Correa USA, Inc. y Nicolas Correa Deutschland
GmbH por 197 y 365 miles de euros, respectivamente, que han sido llevadas a cabo
mediante la conversion en capital de créditos mantenidos con las mismas.

Bajas corresponde a la venta del 3,7% del capital social en N.C. Hyperbaric, S.A. La
plusvalia originada en esta operacidon que asciende a 76 miles de euros, ha sido
registrada en el epigrafe de beneficios e ingresos extraordinarios de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

La actividad principal de las empresas del Grupo es la siguiente:

- N.C. Hyperbaric, S.A. (anteriormente denominada N.C. Amahe, S8.A.), constituida el
15 de mayo de 1976 es una sociedad dedicada a la subcontratacién, construcciones
metalicas y fabricacion de maquinaria para el tratamiento de alimentos a través de
altas presiones.

- N.C. Manufacturing, S.A., constituida en octubre de 1997 es una sociedad dedicada al
montaje de maquinas-herramienta.

- Nicolas Correa Service, S.A., constituida el 18 de marzo de 1999, es una sociedad
dedicada a la reparacion, modernizacién, mantenimiento, instalacién y puesta en
marcha de maquinas-herramienta.

- Nicolas Correa USA, Inc., constituida el 19 de octubre de 1999 es una sociedad
dedicada a la comercializacién de maquinas-herramienta y a la prestacion de servicios
de mantenimiento, instalacion, puesta en marcha y asistencia técnica para las mismas.

- Nicolas Correa FElectréonica, S.A., constituida el 1 de diciembre de 1999 es una
sociedad dedicada a la fabricacidn y venta de equipos eléctricos y electronicos para
maquinaria, instalaciones industriales y edificaciones en general.

- Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L., constituida el 24 de septiembre de 2003, se dedica
a la compraventa, explotacion, urbanizacidén, promocién y administracion de toda
clase de inmuebles.

(Continma)
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El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de productos de
la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo, excepto Centro
Regional de Servicios Avanzados, S.A., que se dedica a prestar servicios
informaticos.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del Grupo v asociadas al 31 de diciembre
de 2005, segun sus cuentas anuales v de los resultados extraordinarios, se muestran
en el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante ¢l gjercicios 2005 la Sociedad ha recibido los siguientes dividendos procedentes
de sus subsidiarias:

Miles

de euros

N.C. Hyperbaric, S.A. (antes N.C. Amahe, S.A.) 54
Centro de Servicios Avanzados, S.A. 28
N.C. Service, S.A. 13
N.C. Manufacturing, S.A. - 4
N.C. Mepro, S.A. 3
N.C. Electrénica, S.A. 1
103

Los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos, que figuran incluidos en el
epigrate de deudas con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2005
(v€ase nota 17), corresponden a los mantenidos con Nicolas Correa Levante, S.A.

(b) Otras inversiones financieras permanentes

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Porcentaje de Miles
participacion  de euros
Sodical, S.A. 1,40 166
Fedet, S.A. 3,50 42
C.E.L de Castilla y Leon, S.A. 0,52 18
Gestidon del Aeropuerto de Burgos, S.A. 1,14 12
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 _9
247

(c) Otras inmovilizaciones financieras

Otras inmovilizaciones financieras, corresponde a los costes incurridos durante el
ejercicio 2005 como consecuencia del proceso de fusion por absorcion de Industrias
Anayak, S.A. (v€ase nota 27). Esta partida forma parte de los costes de adquisicion de
dicha sociedad.

(Continua)
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(d) Provisiones

El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Empresas del grupo y asociadas
Nicolas Correa USA, Inc.
Nicolas Correa Svenska, A.B.

Nicolas Correa Portugal Equipamentos Industriais, Ltda.

Nicolas Correa Deutschland, GmbH (nota 14)

Nicolas Correa Levante, S.A.
Nicolas Correa Italia, S R.L

Otras inversiones financieras permanentes

Fedet, S.A.
C.E.L de Castilla y Ledn, S.A.

(restion del Aeropuerto de Burgos, S.A.

(8) Deudores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo

Miles

de euros

2.653
297
114
919

27
9

Los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios que tienen vencimiento a mas de
un arnio se clasifican en este capitulo, cuyo vencimiento por afios es como sigue:

A dos afios
A tres afios
A cuatro afnos

Miles
de euros

235
743
123

1,126

Al 31 de diciembre de 2005 los saldos que figuran en el epigrafe de otros ingresos a distribuir
en varlos ejercicios corresponden a los intereses financieros no devengados inherentes a
las deudas con clientes clasificadas en este capitulo.

(9) Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Comerciales
Maternias primas y otros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Al

Miles
de euros

2.152
1.170
6.239
2.893

23

12.479

(Continua)
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Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles
de euros
Existencias comerciales
Compras netas 7.495
Variacion de existencias 265
_1.760
Materias primas y otros aprovisionamientos
Compras netas 12.771
Variacion de existencias 348
13.119
Trabajos realizados por otras empresas 725
21.604

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se muestran en la nota 23.

(10) Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles

de euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.232
Empresas del grupo, deudores 1.430
Deudores varios 49
Administraciones publicas 424
14.135

Provision para insolvencias de trafico (1.081)
13.054

(Continua)
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores, incluyen
2.365 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 correspondientes al contravalor en euros
de monedas distintas del euro, de los cuales 1.275 miles de euros se encuentran cubiertos
con operaciones de seguro de cambio segun el siguiente detalle:

Miles
Divisa de euros Vencimiento
Dolares canadienses 417.200 258 20 de enero de 2006
Dolares estadounidenses 1.273.797 1.004 Del 31 de enero de 2006 al
30 de marzo de 2006
Libras esterlinas 9.090 13 31 de enero de 2006

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, al 31 de diciembre de 2005, incluyen 14 miles
de euros correspondientes a saldos de clientes extranjeros que han sido financiados por
una entidad de crédito (véase nota 16).

Asmmismo al 31 de diciembre de 2005 se han suscrito otras operaciones de seguro de cambio
para cubrir ventas no realizadas a dicha fecha en ddlares estadounidenses y libras
esterlinas por un contravalor en euros de 138 y 292 miles de euros, respectivamente, y con
vencimientos comprendidos entre el 24 de febrero y 28 de abril de 2006.

Empresas del grupo, deudores incluye el efecto impositivo de las bases imponibles negativas
generadas en el ejercicio 2005 y que han sido cedidas al grupo consolidado por un importe
de 576 miles de euros (véase nota 25).

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 2005 son los
siguientes:

Miles
de euros
Hacienda Publica, deudor
Por IVA 264
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 25)
Del ejercicio 50
De ejercicios anteriores 25
Subvenciones oficiales 66
Créditos por pérdidas a compensar y derechos por deducciones
y bomficaciones pendientes de aplicacion a corto plazo (nota 25) _19
424

/% (Continua)
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El movimiento de la provision para insolvencias en el ejercicio finalizado en 31 de diciembre
de 20035 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al 1 de enero 415
Dotaciones del ejercicio 708
Recuperaciones de saldos provisionados (42)
Saldos al 31 de diciembre 1.08]

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo III
adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2005 esta representado por 9.000.000 de acciones
de un euro de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiene 101.000 acciones propias que
representan un 1,12% del capital suscrito. Durante €l ejercicio 2005, la Sociedad no
ha realizado transacciones con acciones propias.

Las acciones propias carecen de derechos de voto y los derechos econdmicos se
atribuyen proporcionalmente a los restantes accionistas.

Al 3] de diciembre de 20035, la Sociedad tiene constituida una reserva por un importe
igual al de las acciones propias en situaciones especiales. Esta reserva es de caracter
indisponible en tanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas por la

Socledad.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2005 acordé autorizar al
Consejo de Administracidn para que aumentase el capital social en una o varias veces
hasta una cifra maxima de la mitad del mismo, durante un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2005 las acciones que integran el capital social estin totalmente
suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y econémicos y
cotizan en las Bolsas de Madnd y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2005 ninguna entidad juridica poseia una participacion superior al
10%.

1 (Continua)
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(b) Prima de Emision

La prima de emision, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo
su conversion en capital social.

(c) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiendose a lo permitido por la legislacidon mercantil la Sociedad procedié a
actualizar, al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado (véase nota 6). El
detalle de los conceptos que integran el saldo de la reserva de revalorizacion al 31 de

diciembre de 2005:
Miles
de euros
Incremento neto de valor resultante de actualizar los |
activos (nota 6) 1.030
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado _{31)
_ 999

Dado que la actualizacion ha sido comprobada por las autoridades tributarias, el saldo de
csta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

- Elmminacion de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposicion a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso el saldo de la cuenta unicamente sera distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ¢llo se producira cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente

amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacién, transmitidos o dados
de baja en los hbros.

(d) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejerciclo a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, €l 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se¢ podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere €l 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de
2005 la Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que marca la ley.

(Continga)
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(¢) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por las pérdidas del ejercicio.

(12) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caracter no reintegrable presentan al 31 de diciembre de 2005
el siguiente detalle:

Miles
de euros
Subvenciones originales
Recibidas en ejercicios anteriores 264
Recibidas en el gjercicio 545
809
Menos ingresos reconocidos
Al 1nicio del ejercicio (197)
En el gjercicio (444)
(641)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 168

(13) Provisiones para Riesgos vy Gastos

Su detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005 es

COImMoO sigue:
Miles de euros
Prejubilacion
por contrato
Provisionpara  Premiosde  derelevo
responsabilidades  fidelidad (nota 21) Total

saldos al 1 de enero de 2005 65 154 - 219
Pagos (42) (4) - (46)
Dotaciones - 7 247 254
Saldos al 31 de diciembre de 2005 23 157 247 427

A

(Continua)
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(14) Deudas con Entidades de Crédito

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles
de euros
Deudas con entidades de crédito

Préstamo hipotecario sindicado 3.841
Linea ICO Innovacidén Tecnoldgica 43
3.884

Menos, vencimientos a corto plazo (nota 16) (21)
2.863

Préstamo sindicado, recibido con fecha 29 de septiembre de 2005, recoge el importe
dispuesto de un principal original de 7.000 miles de euros, que se amortiza en 32 cuotas
trimestrales a partir del 28 de diciembre de 2007, devengando un tipo anual de interés al
31 de diciembre de 2005 de un 3,81%. La Sociedad ha asumido el compromiso con las
entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios financieros, que se calculan sobre los
datos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Nicolas Correa, S.A. v sociedades
dependientes, durante la vida del préstamo.

La Linea ICO Innovacion Tecnoldgica, por un importe original 114 miles de euros, devenga
un tipo de interés del 3,54%.

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles
Vencimiento de euros
A dos afios 142
A tres afios 480
A cuatro anos 480
A cinco anos 480
Resto 2.281
3.863

(Contintia)
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(15) Otros Acreedores a Largo Plazo

Otros acreedores a largo plazo corresponden en su totalidad a anticipos reembolsables, que no
devengan intereses. Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros

Importe |
Organismo Concesion  Vencimiento original 31.12.05
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2001 2013 715 715
Ministerio de Ciencia y Tecnologia  2000-2001 2010 470 342
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2001 2011 180 155
Centro para el Desarrollo
Tecnologico 2003 2006 663 350
Centro para el Desarrollo
Tecnologico 2004 2010 907 832
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2005 2020 141 141
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2005 2020 134 134
2.689
Menos, vencimiento a corto plazo (nota 19) (416)
2.273
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
Miles
Vencimiento de euros
A dos afios 361
A tres afos 436
A cuatro afios | 460
A cinco afios 248
Resto 568
2.273

£/

(Contimia)
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(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles
de euros
Creéditos bancarios 3.481
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) 111
Vencimientos a corto plazo de préstamos
a largo plazo (nota 14) 21
Financiacion a la exportacion (nota 10) 14
Deudas por intereses _ 12
3.639

Créditos bancarios corresponde a disposiciones en lineas de crédito con un limite global de
4.703 mules de euros con vencimientos comprendidos entre el 3 de abril de 2006 y el 16 de

abril de 2008 y devengan unos tipos de interés anual comprendidos entre el 2,68% vy el
3,24%.

Financiacion a la exportacion corresponde a una financiacién con vencimiento el 31 de enero
de 2006, que devenga un tipo de interés anual del 5,21% (véase nota 10).

(17) Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas
Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles
de euros
Proveedores 1.571
Acreedores por prestacion de servicios 209
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos (nota 7(a)) 29
1.809
(18) Acreedores Comerciales
Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es ¢l siguiente:
Miles
de euros
Anticipos recibidos por pedidos 1.195
Proveedores 3.631
Acreedores por prestaciones de servicios 1.216
6.042

(Continna)
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(19) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles

de euros
Administraciones publicas 1.139
Remuneraciones pendientes de pago 652
Otras deudas 210
Fianzas y depdsitos recibidos _ 33

Los saldos acreedores con Administractones publicas son los siguientes:

Miles

de euros

Hacienda Publica, acreedor

Por retenciones practicadas 256
Por subvenciones a reintegrar 167
Anticipos reembolsables (nota 15) 416
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 196
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 25) 104
1.139

Hacienda publica, acreedor por subvenciones a reintegrar corresponde al importe a devolver
al Mimsterio de Ciencia y Tecnologia tras la revision de un determinado expediente.

(20) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a la actividad

ordinaria de la Sociedad durante el ejercicio 2005 y distribuida por mercados geograficos,
€S COmo sigue:

Miles
de euros
Espaiia 14,168
Resto Comunidad Europea 15.847
Resto de Europa 329
Resto del mundo 0.451
40,295

Los importes correspondientes al ejercicio 2005 incluyen las ventas netas realizadas en

monedas distintas del euro por 4.812 miles de euros.
% J (Continta)
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Las ventas realizadas a empresas del Grupo y asociadas se muestran en la nota 23.

(21) Gastos de Personal

Su detalle para el gjercicio 2005 es el siguiente:

Miles
de euros

sueldos, salarios y asimilados .190
Seguridad social a cargo de la empresa 2.233
Dotaciones a las provisiones para prejubilaciones (nota 13) 247
Otros gastos sociales 278
10,948

Como consecuencia del plan de reestructuracion establecido por la Sociedad durante el
gjercicio 2005 han causado baja determinados trabajadores. El coste asociado a las
mismas, que asciende a aproximadamente 429 miles de euros, se muestra en el capitulo de
gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El numero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ingenieros y licenciados 22
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 25
Jefes administrativos y de taller 3
Ayudantes no titulados 3
Oficiales administrativos 30
Subalternos ]
Oficiales 126

210

(22) Gastos Financieros y Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles
de euros
Intereses de prestamos y créditos 213
Intereses de creéditos con otras empresas 19
Intereses por descuento de efectos y créditos documentarios 15
Otros gastos financieros 28
&1

(Continna)
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(23) Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 2005 con empresas del grupo y asociadas
han s1do las siguientes:

Miles
de euros
(rastos
Compras netas L.243
Ingresos
Ventas netas 1,840

(24) Informacion Relativa al Consejo de Administracion y Otra Informacion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2005 es como sigue:

Los consejeros ejecutivos, D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan y D. Javier Eguren
Albistegui, han percibido en conjunto, por los conceptos de sueldos, dietas y otras
remuneraciones 349 y 193 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2005.

Los restantes conse¢jeros, han devengado las siguientes remuneraciones en concepto de dietas:

Miles

de euros
D. Eduardo Martinez Abascal 16
Moonlecht, S.L. 30
Dna. Ana Nicolas Correa Barragan 57
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante 36

Al 31 de diciembre de 2005 los miembros del Consejo de Administracion no mantienen
saldos con la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano de

administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia.

Durante el ¢jercicio 2005, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con

la Sociedad ni con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

(Continua)
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En relacion con los requisitos establecidos en el articulo 127 ter del Texto refundido de la
Ley de OSociedades Andonimas, se hace constar que las participaciones de los
Administradores de Nicolas Correa, S.A. en las empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones
y actividades desempeifiadas y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo IV
adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memoria. Excepto por lo mencionado
de forma expresa en el mencionado Anexo, los miembros del Consejo de Administracion
no realizan actividades por cuenta propia ni ajena, ni tienen participaciones o ejercen
cargos en sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad que el
desarrollado por Nicolas Correa, S.A.

Los honorarios y gastos devengados durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2005 por la empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad por servicios de
auditoria y otros servicios, ascienden a 109.440 euros y 65.450 euros, respectivamente, €

incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2005 y otros
servicios, con independencia del momento de su facturacién.

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen

del 35% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

A etfectos del Impuesto sobre Sociedades, las cuentas anuales de la Sociedad se integran en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo compuesto por determinadas sociedades
residentes en Esparia, del cual Nicolas Correa, S.A. es la sociedad dominante. Por el resto

de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida la Sociedad, la base liquidable se
calcula individualmente.

El régimen sobre tributacion consolidada requiere que el Grupo de Sociedades que configuran
la base imponible del impuesto, sea considerado a todos los efectos como un unico sujeto
pasivo. En consecuencia, cualquier Sociedad que abandona al conjunto consolidable
pierde, a favor del mismo tanto las bases imponibles negativas aportadas al Grupo, como

las deducciones en la cuota que ella misma hubiera originado durante su permanencia en
el citado régimen de tributacion.

La Sociedad debera, sin embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la
hipotesis de declaracidén independiente, modificindose la cuota en funcién de las

deducciones y desgravaciones que le sean atribuidas por el Grupo, una vez calculadas
¢stas sobre los resultados consolidados.

(Continua)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible. A continuacién se incluye

una conciliacion entre el resultado contable del g¢jercicio 2005 y la base imponible fiscal
que la Sociedad prevé aportar a la declaracion consolidada de este ejercicio:

Miles
de euros
Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos (4.375)
Diterencias permanentes 301
Base contable (4.074)
Diferencias temporales
Reversiones netas del ejercicio _ (28)
Base imponible fiscal individual de la Sociedad (4.102)
Bases imponibles negativas aportadas al grupo fiscal (nota 10) 1.645
Base imponible fiscal (2.457)
Cuota al 35% -
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades __(50)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (nota 10) (50)

Diterencias permanentes corresponde, entre otros, a la tributacion de la plusvalia originada en
la venta de un edificio a Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L. (véase nota 7). Asimismo, se ha
generado una deduccion por reinversion del 20 por ciento de la mencionada plusvalia, por
lo que, conforme a la legislacion vigente, debera materializar dicha reinversion, por los

importes obtenidos en la enajenacidon de los activos, en un periodo de tiempo que
comprende el afio anterior al de la enajenacion y los tres siguientes.

El ingreso del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
de euros
Bases imponibles negativas aportadas al Grupo por 35% 576
Otros conceptos (10)
Ingreso por Impuesto sobre Sociedades 200

(Continta)
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De acuerdo con las expectativas de beneficios futuros relacionados con el aumento de la

productividad esperada, al 31 de diciembre de 2005 se encuentran activados los siguientes
créditos fiscales:

Mailes de euros

Base Cuota
Bases imponibles negativas del gjercicio 2004
compensables hasta el ejercicio 2019 4,522 1.583
Bases imponibles negativas del ejercicio 2003
compensables hasta el ejercicio 2018 1.340 469
Deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicacion 5.754
£.806

Al 31 de diciembre de 2005 los créditos fiscales que se espera sean compensados en el

gjercicio siguiente ascienden a 19 miles de euros (véase nota 10). El importe de los

creditos fiscales a compensar a largo plazo se muestra en €l capitulo de inmovilizaciones
financieras (véase nota 7).

LLa base mmponible negativa de 2005 y las deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicacion originadas en dicho ejercicio no han sido activadas, siguiendo un criterio de
prudencia valorativa al no estar razonablemente asegurada su recuperabilidad total con
beneficios a generar en los préximos 10 afios, por encima de los esperados para aplicar las
bases imponibles negativas y las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion
activadas en ejercicios anteriores.

La situacion de las deducciones tributarias al cierre del gjercicio 2005, expresadas en miles de
euros, es la siguiente:

Deduccion Ultimo ejercicio
Ejercicio Concepto pendiente de aplicacion
2000 [+D 386 2015
2000 EE 268 2010
2000 FP 10 2010
664
2001 I+D 566 2016
2001 EE 249 2011
2001 FP 16 2011
331
2002 I+D 1.078 2017
2002 EE 343 2012
2002 FP 3 2012
1.426
Suma y sigue 2.921

(Continua)
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Deduccion Ultimo gjercicio
Ejercicio Concepto pendiente de aplicacion
Suma anterior 2.921
2003 +D 1.269 2018
2003 EE 196 2013
2003 FP 4 2013
2003 R 163 2012 - 2013
2003 DI 22 2013
1.654
2004 HD 565 2019
2004 EE 483 2014
2004 FP 5 2014
2004 R 117 2014
2004 DI 9 2014
1.179
2005 I+D 668 2020
2005 EE 214 2015
2005 FP 4 2015
2003 R 16 2014
2005 DI 26 2015
028
0.082

[+D: Deduccion por actividades de investigacion cientifica e innovacidn tecnoldgica.
EE: Deduccion por actividades de exportacion.

FP:  Deduccion por gastos de formacion profesional.

R:  Remversion.

DI:  Doble imposicién de dividendos.

Las deducciones por reinversidén que mantiene la Sociedad corresponden a las originadas en
determinadas enajenaciones de edificios y terrenos, llevadas a cabo en €l ejercicio y en
gjercicios anteriores. La reinversion debe realizarse dentro del plazo correspondiente entre
el afio anterior a la fecha de la enajenacion y los tres siguientes. El resumen por elemento
de activo f1j0 de las enajenaciones realizadas acogidas a deduccion por reinversion, los
clementos en los que se matenaliza la reinversion y la fecha de mantenimiento de estos
ultimos, se presenta en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Continua)
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El detalle de las diferencias temporales al 31 de diciembre de 2005 en el reconocimiento de

gastos e 1ngresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado diferido, es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal  1mpositivo

Impuestos diferidos (nota 20)
Plusvalia por enajenacion de inmovilizado
material, acogida a reinversion
Operaciones por arrendamiento financiero

R B
N
=~
B lex

—_

Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
hquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2005 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2002 (1 de
enero de 2001 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no
esperan que surjan pasivos adicionales de importancia.

(26) Informacién Medioambiental

(27)

La Sociedad ha incurrido en gastos por 3 miles de euros durante el ejercicio 2005 con
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo no se ha realizado
Inversion alguna por estos conceptos en €l ejercicio 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tiene registrada provision alguna para posibles
riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen

contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos.

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio 2005 subvenciones ni ingresos relacionados
con €l medio ambiente,

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 29 de diciembre de 2005 la Junta General de Accionistas aprobé la escision de los
activos no estratégicos de Nicolas Correa, S.A. y su posterior fusién con Industrias
Anayak, 5.A. mediante la absorcion de esta ultima. Los efectos de esta fusién por
absorcion, seran los siguientes:

- Nicolas Correa, S.A. reducira su capital social en 1.800.000 euros, mediante la reduccion
del valor nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros.

(Continua)
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- Nicolas Correa, S.A. aumentard su capital social en 2.844.163,20 euros mediante la
emision de 3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, que
seran adjudicadas a los accionistas de la sociedad absorbida, la cual serd disuelta sin

liquidacion de su patrimonio social, que serd transmitido en bloque a la sociedad
absorbente.

Las operaciones de la Sociedad resultante de la escisiéon y posterior fusion se consideran a
etectos contables realizados a partir del 1 de enero de 2006.

El resumen de los saldos de balance objeto de escisidon con efectos contables 1 de enero de
2006 es ¢l siguiente:

Miles Miles
de euros de euros
Inmovilizado financiero 2.153 Fondos propios
Capital social 1.800
Reservas 353
2.153 2,133

Inmowvilizado financiero corresponde a la participacién mantenida en N.C. Inmobiliaria, S.L.,
Nicolas Correa Cervice, S.A. y N.C. Hyperbaric, S.A.

Con antenioridad y con efectos contables de 1 de enero de 2006, N.C. Hyperbaric, S.A.
procedera a escindir los activos y pasivos relativos a la rama de actividad relacionada con

maquinas herramientas, que seran aportados a una nueva sociedad denominada N.C.
Caldereria, S.L., que permanecera en el Grupo.

El resumen del efecto sobre el balance de situacién de la Sociedad de la incorporacion en
bloque de los activos y pasivos de Industrias Anayak, S.A., como consecuencia del
proceso de fusion por absorcidn de esta ultima sociedad, sera como sigue:

Miles
de euros
Inmovilizados 14,215
Activo circulante 11.425
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (103)
Acreedores a largo plazo (2.120)
Acreedores a corto plazo (9.583)

Activos netos 13.834

Z /é (Contintia)
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(28) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2005 y 2004 se presentan en el Anexo VI
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Informe de Gestion

31 de diciembre de 2005

Los miembros del Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A. presentan ante sus

Accionistas el Informe de Gestion de la Sociedad Matriz correspondiente al ejercicio econdmico
2005.

Por segundo afio consecutivo, en el afio 2005 la demanda mundial de maquina-herramienta ha
crecido, pasando de 36,4 a 41,5 miles de millones de euros, sin contar repuestos y accesorios. Este
incremento apenas se ha visto reflejado en Europa, donde el consumo ha pasado de 13,1 a 13,6
miles de millones de euros. El incremento mundial se ha debido nuevamente al crecimiento del
consumo en Asia, donde se han producido incrementos de dos digitos.

En esta coyuntura, la sociedad matriz ha incrementado también el importe neto de su cifra de
negocios, pasando de 36,9 millones de euros en 2004 a 40,3 millones de euros en 2005, lo que

supone un crecimiento del 9%, superior al crecimiento de la produccion en Europa, que ha sido del
7%.

En los mercados exteriores, la cifra de negocios ha sido de 26 millones de euros, importe que
representa el 64,8% del total y que muestra un incremento en su contribucion de 17,3 puntos
porcentuales respecto al ejercicio anterior. La cifra de negocios en Espafia ha sido 14 millones de
euros, equivalente al 35,2% del total.

En cuanto a la captacién de pedidos, ain habiendo mantenido la cuota de mercado respecto al resto
de los fabricantes espafioles, hemos conseguido una captacion de 34,2 millones de euros frente a los
39,5 captados en el gjercicio 2004. De esta captacion, el 37% corresponde al mercado nacional y el
63% restante a los mercados de exportacion.

En este ejercicio hemos continuado con la apuesta estratégica en los mercados de China y
Alemania. Esta apuesta nos ha permitido hacer nuevamente del mercado chino el primer mercado de
exportacion, tanto en captacion de pedidos como en facturacién, durante 2005, asi como obtener en
Alemania una captacion de pedidos similar al objetivo presupuestado, lo que permite confirmar el
inicio de una presencia solida en ambos mercados.

Como consecuencia de esta captacion de pedidos, inferior a la cifra de negocios, la cartera de
pedidos se ha visto reducida hasta alcanzar a final del afio 2005 los 12,4 millones de euros, lo que
supone una disminucion del 32,8% con respecto a la cartera final del afio 2004.

La reduccidn de los margenes de las ventas, como consecuencia de la fuerte presion de precio
ejercida por la competencia en los mercados, derivada de la sobrecapacidad existente, ha tenido un
importante impacto en la cuenta de resultados, la cual, a pesar de la adopcién de medidas de
contencién del gasto no ha evitado presentar unas pérdidas antes de impuestos de 4,4 millones
euros, frente a unas pérdidas de 4,8 millones de euros del ejercicio anterior. El resultado neto del
ejercicio es también negativo de 3,8 millones de euros, importe que equivale al 9,5% de la cifra de
negocios, frente a un resultado también negativo de 2,1 millones de euros del ejercicio 2004.

A pesar de la progresiva reduccion de sus estructuras, la apuesta por los mercados tradicionales

reporta a la cuenta de resultados, en estos afios de baja demanda, un componente negativo
importante a través de nuestras filiales comerciales exteriores.
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Otro 1mpacto importante en el resultado extraordinario negativo se ha producido como consecuencia
del plan de reestructuracion del personal. Dentro de las medidas adoptadas para la contencion del
gasto, hemos continuado con la politica progresiva de reduccion planificada de la plantilla, iniciada
en el ano 2000, pasando en este periodo de una plantilla media anual de 225 a 210 en el 2003, lo
que supone una reduccion del 6,6% en la plantilla y un ajuste a la baja del 3% en los gastos de
personal.

La Sociedad ha culminado en este ejercicio el disefio de maquinas que completan las nuevas
famihas AXIA y SUPRA. Continuando el esfuerzo en el desarrollo de tecnologia y nuevos
productos, durante el 2005, los equipos de I+D e Ingenieria han participado en cuatro proyectos del
V Programa Marco de la Umoén Europea y en once provyectos del Programa de Fomento a la
Investigacion Técnica (Profit) del Ministerio de Ciencia y Tecnologia. Ademads, dos proyectos han
recibido ayudas de la Agencia de Desarrollo de Castilla Ledn y uno del Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico e Industrial (CDTI).

La Sociedad ha continuado la implantacién de su estrategia orientada a convertirse en referente del
sector por la fiabilidad de sus productos, asi como con el proceso de cambio del sistema de gestion
iniciado en 1999, consolidando el ambito de implantacion de las minicompaiiias como instrumento
para la gestion auténoma del dia a dia, basado en los Principios Fundamentales de la Excelencia, en
dos nuevas areas de la empresa. Al mismo tiempo, ha aprovechado el ejercicio para reforzar la
formacion de sus empleados con una dedicacion por ano de 42 horas por persona.

La cotizacion de la Sociedad se ha incrementado mediante una revalorizacion de la accion en un
44,24% al subir la cotizacion de 3,21 a 4,63 euros por accidn, valor este Gltimo que representa, muy
posiblemente, las expectativas del mercado de una proxima recuperacion del mercado de los Bienes
de Equpo en general y de la Maquina-Herramienta en particular, asi como la confianza en la
anunciada y consolidada fusién por absorcion de Industrias Anayak, S.A.

Durante el ¢jercicio se han contratado en bolsa 4.611.725 acciones frente a 1.699.528 acciones
contratadas en 2004.

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la Sociedad incurre en riesgos
financieros por tipo de cambio ¢ interés que son objeto de gestion mediante la realizacion de
coberturas con instrumentos financieros derivados, con el objetivo de minimizar o acotar el impacto
de potenciales variaciones en los tipos de interés y de cambio.

Los 1nstrumentos financieros se contratan con entidades financieras de reconocida solvencia. La
cleccidon se efectia de acuerdo al servicio y riesgo de contrapartida en operaciones existentes,
teniendo importancia que dicha entidad forme parte del pool bancario de la Sociedad.

En resumen, el ¢jercicio 2005 ha sido un afio de crecimiento de la producciéon y reduccion de la
captacion, en el que la Sociedad ha vuelto a ajustar los recursos huranos para adaptarse mejor a la
demanda actual y ha afianzado su gestion y su oferta de productos y servicios ligados a la

mecanizacion en alta velocidad, consolidando su presencia en los mercados estratégicos de China y
Alemania.

En este ejercicio, la Sociedad ha negociado e instrumentado la fusidon con Industrias Anayak, S.A.,
efectiva desde el pasado uno de enero del 2006, lo que ha de permitirle consolidar un liderazgo

indiscutible en el segmento del fresado de mediano y gran tamafio en Europa, que debe empezar a
dar sus frutos en el préximo gjercicio. R
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El Consejo de Admumstracion de Nicolas Correa, S A | el 2 de tebrero de 2006, formula las cuentas
anuales individuales (integradas por el balance dc situacion |, la cuenta de pérdidas v ganancias v la
memoria ) v el mforme de gestion correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2005, firmando todos ellos en la presente hoja. en seial de contormmdad. asi como a su vez por la
Secretaria del Conscjo de Administracion en cada una de las hojas de los documentos mencionados a
cfectos de identificacion.




A pran IR
3 . F‘iﬁ'iﬂj Lt

. .”I L . ' \ I o I'|.I I
" ' i " . - o . - II e .
f"H'l e 1
. n . . . " . [ I T
o et e Falm mia Ma = . . [ - P S L L ST I

—
IIII ! i |l1l - LI ]
Ik At
. Gaoa
B LR N TR AL = 1T I -

r-‘—-mf L e T P M D T e e et

NICOLAS CORREA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
31 de diciembre de 2005

Preparadas de Conformidad con las Normas _

Internacionales de Informacion Financiene

adoptadas por la Union Europea

(Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores S.L. -~ Regist |
Gran Via, 17 9istro C.:fa AUCMGHHS
48001 Bilbao Ne Emisorgs

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
- Nicolas Correa, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicolés Correa, S.A. (la Sociedad) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo o el Grupo Nicolas Correa) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ¢l
estado consolidado de flujos de efectivo, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria de cuentas anuales consolidada correspondientes al egjercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo Nicolas
Correa prepara aplicando las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten
informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria de cuentas anuales consolidadas, ademéis de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE
vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio
anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallandose en la nota 2.4.2 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias
que supone la aplicacién de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31
de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 1
de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del egercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
gjercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

Inscrita en ol Registro Oficial do Auditores de Cuentas con el n.® $0702,
y en el Rogistro da Sociedadas del Instituto de Canaoves Jurados de

Cuantas con ol n.” 10

KPMG Auditores S.L., firma espaiola membm de Reg. Mer. Madrit, T. 11.961, £ 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inacrip. 9.

KPMG Immmational socedad suiza, N.LF B=-78610163



3. Segun se indica en la nota 2.4.3, el Grupo Nicol4s Correa se ha acogido a la excepcion contenida en
la NIIF 1, adoptada por la Unién Europea, la cual permite aplicar las Normas Internacionales de
Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la
adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que la comparacion entre ambos
ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Nicolds Correa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios
en ¢l patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién
Europea que, excepto por lo indicado en el parrafo tercero, guardan uniformidad con las aplicadas en
la preparaciébn de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas a efectos comparativos.

». El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Nicolas Correa, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Nicolas Correa, S.A. y sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.
INSTITUTO DE
_ CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
Miambrq ajerciente:
Juan José Llorente KPMG AUDITORES, S.L.

31 de marzo de 2006 o 2006 v PV.001947

COPIA GRATUITA

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
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NICOLAS CORREA, $S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresadas en miles de euros)
Nota

Ingresos ordinarios 23
Otros ingresos 24
Variacion de existencias de productos terminados y en curso

de fabricacién 10
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no comentes
Consumos de matenas primas y consumibles
(iastos de personal 25
Gastos por amortizacion Jy6
Otros gastos
Ingresos financieros 26
Gastos financieros 26
Participacién en beneficios del ejercicio de las asociadas

contabilizadas aplicando ¢l método de la participacion 7

Pérdidas antes de impuestos de actividades
continuadas

Ingreso por impuesto sobre las ganancias 27

Pérdida del ejercicio
Atribuido a
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante
Intereses minoritarios

Pérdida por accion bésicas (expresado en euros)

2005

31.583
1.521

367

(25.554)
(16.194)
(1.406)
(13.518)
317
(670)

17

I

(3.337)
449

(2.990)
102

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

2004

44.107
971

1.315

101
(21.931)
(16.139)

(1.146)

(10.738)
380
(511)

—17

(3.624)
2,592
{1.032)

(1.083)
23

L0.122)
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NICOLAS CORREA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de efectivo consolidados

(Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2005 y 2004
2005 2004

Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Perdida del ejercicio antes de impuestos (3.337) (3.624)
Ajustes por :
Amortizaciones 1.406 1.146
Variacién de provisién 1.537 612
Ingresos/gastos por diferencias de cambio - 13
Ingresos financieros (299) (353)
Gastos financieros 652 466
Participaciones en los resultados de las inversiones contabilizadas

por el método de la participacién 17 17
Beneficios en la venta de inmovilizado material (16) (12)
Subvenciones de tipo de interés (110) -

Cambios en ¢l capital circulante (150) (1.730)
Aumento/Disminucién en clientes y otras cuentas a cobrar (1.409) 351
Aumento/Disminucion en existencias 82 (2.898)
Aumento/Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (966) 2.776
Aumento/Disininucion de provisiones (693) (476)

Efectivo generado por l1as operaciones (3.138) (1.977)
Intereses pagados (689) (313)
Impuesto sobre las ganancias pagado (223) (19)

Efectivo neto generado por las actividades de explotacién (4.050) (2.509)
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Procedente de la venta de inmovilizado material 295 402
Procedente de la venta de activos financieros 6 -
Intereses recibidos 261 353
Dividendos recibidos 28 -
Adquisicién de inmovilizado material (2.684) (2.705)
Adquisicién de activos intangibles (23) (62)
Adquisicién de otros activos financieros 4 -

Efectivo neto generado por actividades de inversién (2.562) (2.012)
Flujo de efectivo de actividades financieras .
Procedente de préstamos y otros pasivos remunerados 10.796 1.959
Procedente de otros pasivos financieros 275 1.982
Reembolso de pasivos con intereses (5.971) (1.132)
Reembolso de otros pasivos financieros (149) (252)
Otros 130 38

Efectivo neto generado por actividades financieras 5.081 2.595
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (1.531) (1.926)
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 3.285 3.211

1.754 3.285

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre

-
LA AN
\~/

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2003

Naturaleza, Actividades v Composicion del Grupo

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto social la fabricacion de
maquinaria, herramienta, industria metalirgica en general y demas actividades directamente
relacionadas. - -

Nicolas Correa, S.A., se constituyd como sociedad regular colectiva mediante escritura publica
otorgada el 7 de febrero de 1948, transformindose en sociedad anénima por un periodo de
tiempo ilimitado el 9 de diciembre de 1957. Tiene su domicilio social en Burgos.

Nicolas Correa, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el Anexo I adjunto (en adelante el Grupo).

Nicolds Correa, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en las Bolsas de Bilbao y
Madrid.

Bases de Presentacion

2.1 Normas de formulacién de las Cuentas Consolidadas y comparacion de la
informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros y han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIFK)
adoptadas por la Unién Europea de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada al 31 de diciembre de 2005, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que ¢l Grupo
prepara de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Union Europea (en adelante NIIF-UE), resultando de aplicacion, en
consecuencia, la NIIF 1 “adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”. Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidon consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada,
ademas de la cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ¢jercicio
anterior que han sido obtenidas mediante los citados criterios. En consecuencia, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 aprobadas por Junta General de Accionistas de
fecha 28 de junio de 2005, que fueron formuladas conforme a la legislacién mercantil
vigente en dicho egjercicio y con las normas establecidas en ¢l Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas (principios contables generalmente
aceptados en Espaiia 0 PCGAE). El efecto de la aplicaciéon de las NIIF-UE sobre el
patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre el
resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha se muestra en la nota 2.4.2.

% (Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no
hayan sido objeto de aplicacién.

Comparacion de la informacion

Los principios contables y normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion

de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 guardan uniformidad con los
aplicados en ¢l ejercicio anterior, excepto por lo indicado en la nota 2.4.3.

Los Administradores de la Sociedad han decidido, de conformidad con lo establecido en
la NIIF 1, aplicar a partir del 1 de enero de 2005 los criterios de presentacion, registro,
valoracién e informacién de la NIC 32 Instrumentos Financieros, Presentacion e
Informacioén a revelar y NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Valoracion.

Las cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de la Sociedad en
reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 2 de febrero de 2006, se han
preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad y de cada una de las
sociedades dependientes que, junto con la Sociedad, componen el Grupo Nicolds Correa
(véase nota 1). Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion
de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2005, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion de la Sociedad estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificacién alguna.

Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

La preparacidn de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF requiere que la
Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones ¢ hipétesis que afectan a la aplicacion
de las normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones €
hipotesis adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran
diferir de estas estimaciones.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han
utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direcciéon del Grupo y
de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

S1 bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion

disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los

Proximos €jercicios.
% (Continha)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Durante el egjercicio 2005 no se han producido cambios significativos en los juicios y
estimaciones contables utilizadas por la Sociedad en ejercicios anteriores.

Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado la excepcion contemplada en la NIIF 1 por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha de
transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de adquisiciéon. Las
adquisiciones de sociedades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de
acuerdo con lo establecido en los principios contables vigentes en Espafia.

Las combinaciones de negocios posteriores a la mencionada fecha se contabilizan
aplicando el método de adquisicién, que consiste en la identificacion de la entidad
adquirente (la que obtiene el control sobre las demas entidades que participan en la
combinacién), la valoracién del coste de la combinacién de negocios, y la distribucién,
en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios entre los activos
adquiridos, y los pasivos y pasivos contingentes asumidos.

El coste de una combinacién de negocios se determina como la suma de los valores
razonables, en la fecha de intercambio, de los activos entregados, los pasivos incurridos o
asumidos (incluidos pasivos contingentes si pueden valorarse de forma fiable) y los
Instrumentos de patrimonio neto emitidos por la adquirente a cambio del control de la
entidad adquirida; mas cualquier coste directamente atribuible a la combinaciéon de
negocios. Asimismo los ajustes al coste de la combinacién de negocios que dependen de
hechos futuros, forman parte del mismo siempre que su importe sea probable y pueda ser
valorado de forma fiable.

Se exceptua de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta que se
valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso del coste de la combinacion de negocios sobre la participacién de la
adquirente en el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables se reconoce como fondo de comercio. Asimismo, si la participacion de la
entidad adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables excede al coste de la combinacién de negocios, la diferencia
existente se reconoce en ¢l resultado del ejercicio una vez reevaluados el coste de la
adquisicion y la valoracién de los activos netos adquiridos.

Transicion a las NIIF

El gercicio 2005 es el primer egjercicio en el que el Grupo ha presentado sus cuentas
anuales conforme a NIIF-UE. Las ultimas cuentas anuales consolidadas presentadas de
acuerdo a principios espafioles fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicion a las NIIF-UE es el 1 de enero de
2004,

(Continua)
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® Cuentas Anuales Consolidadas

Conforme a lo requerido por la norma internacional NIIF 1, Primera Adopcién de las

® NIIF-UE, el Grupo ha corregido retroactivamente los saldos que figuraban en las cuentas

- anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004, incluyendo los

correspondientes al balance de apertura al 1 de enero de 2004, para adaptarlos a las NIIF-

UE. En los apartados siguientes se detallan los efectos patrimoniales de los ajustes

retroactivos realizados, asi como las excepciones obligatorias y opciones gjercitadas en la
preparacién de sus primeros estados financieros consolidados bajo NIIF-UE.

2.4.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva

El Grupo ha optado por aplicar las siguientes exenciones a la aplicacion
retroactiva total de las NIIF-UE permitidas con ocasiéon de su adopcion por
Primera vez:

- Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado la exencién recogida en la NIIF 1 para las
combinaciones de negocios. Por lo tanto, no ha reexpresado las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2004.

- Valor razonable como atribui

El Grupo ha mantenido como coste atribuido de los activos materiales, en la
fecha de primera adopcién de la NIIF, el valor neto contable de los activos
materiales revalorizados en ejercicios anteriores conforme a las leyes
¢spaiiolas de actualizacion de activos.

Asimismo, el Grupo ha optado por valorar ciertos elementos del
inmovilizado material por su valor razonable al 1 de enero de 2004 (véase
o nota J).

-  No reexpresion de co tivos respecto de la NIC 32 v la NIC 39

El Grupo ha decidido aplicar esta exencién. En consecuencia, aplica
PCGAE para los derivados, activos financieros y pasivos financieros, asi
@ como para las relaciones de cobertura en las cifras e informacién
comparativa de 2004. Los ajustes necesarios entre PCGAE y la NIC 32 y la
NIC 39 se han considerado y reconocido al 1 de enero de 2005. Las
principales diferencias de criterio entre los PCGAE aplicados a la
informacion comparativa de 2004 y las NIC 32 y 39 aplicadas a partir del 1
de enero de 2005, asi como los efectos de la transicion a las mismas se
@ detallan en el apartado 2.4.3 de esta nota.

(Continna)




wl ar i 1 .ll_ “,"!'T"[F.'".F“’."‘,.'?:"r""' trtlf-iﬁrr':m{l .Ih..qu“.r':u"._ .I. = r-. THE r'-'-"1|.-.. (1L : .I .I L = .llmwwmﬂ”:-!ﬂn“' . I 0 1 '

5
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2.4.2 Conciliacién entre NIIF vy principios contables locales PCGAE

La Norma Internacional de Informacion Financiera N° 1 (NIIF 1) exige que las
primeras cuentas anuales consolidadas elaboradas por aplicacion de las NIIF-UE
incluyan una conciliacién del patrimonio al inicio y cierre del e¢jercicio
comparativo inmediatamente anterior con el preparado a la misma fecha
conforme a principios y normas contables espafiolas. Asimismo, la NIIF 1 exige

® la conciliacién del resultado del periodo comparativo con el correspondiente al !
mismo periodo conforme a principios y normas contables espaiiolas.

La conciliacién del patrimonio neto consolidado y los resultados del 2004 segun
PCGAE con los que resultan de aplicar las NIIF es como sigue:

o Miles de euros
Patmmonio neto Resultados Patrimonio neto
01.01.04 2004 31.12.04

Saldo inicial segun PCGAE 35.377 (1.117) 34.023
Ajustes por adaptacion a NIIF:
Gastos de investigacion y
desarrollo (a) (255) 102 (153)
Inmovilizado material a valor
razonable (b) 3.636 (38) 3.598
Gastos de establecimiento (c) (38) (4) (42)
Fondo de Comercio - 3 3
Efecto fiscal (d) (1.171) (20) (1.191)
Otros __188 (1) _177
_2.360 32 2392
Saldo final segin NIIF 37.737 (1.085) 36415

Las diferencias mas significativas producidas sobre el patrimonio neto a 1 de
enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004, y sobre los resultados del ejercicio
2004 como consecuencia de la aplicacion de las NIIF, han sido las siguientes:

(a) Gastos de investigacion y desarrollo por importe de 255 miles de euros a la
fecha de transicién a NIIF y los gastos de investigacién incurridos en el
2004 por importe de 102 miles de euros fueron capitalizados bajo principios
contables espaiioles. Bajo NIIF-UE los gastos de investigacion deben ser
registrados contra pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se incurren.
Asimismo, los gastos de desarrollo no cumplian los requisitos para su
reconocimiento como activos inmateriales bajo NIIF y en consecuencia se

muestran registrados contra pérdidas y ganancias en el ¢jercicio en el que se
INCUITIETON.

(b) Determinados terrenos y edificios propiedad del grupo han sido registrados
a su valor razonable en base a la tasacion realizada por un experto
independiente. El efecto de este cambio de criterio ha supuesto un
incremento del inmovilizado material por importe de 3.636 miles de euros a
1 de enero de 2004 y un incremento del gasto por amortizacion por importe
de 38 miles de euros en el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2004.

: % (Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

(¢) Gastos de establecimiento por importe de 38 y 42 miles de euros a la fecha
de transicion a las NIIF y al 31 de diciembre de 2004, respectivamente,
fueron capitalizados bajo principios contables espafioles.

Bajo NIIF estos gastos deben ser registrados contra pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se incurren.

(d) El efecto de los hechos comentados anteriormente aumenta los pasivos por

impuestos diferidos en base a un tipo impositivo del 35% segun ¢l siguiente
detalle:

Miles de euros
Nota 1.01.04 31.12.04

Gastos de investigacion y desarrollo 89 54
Inmovilizado material 5 (1.273) (1.259)
(astos de establecimiento 13 15
Fondo de comercio - (1)
Aumento de impuestos diferidos (1.171) (1.191)

Adopcién de la NIC 32 v 39 el 1 de enero de 2005

El Grupo ha optado por ejercitar la exencién que permite no reexpresar la
informacion comparativa en lo relativo a la aplicacion de las NIC 32 y 39.
habiendo utilizado los principios contables vigentes en Espafia en la

presentacion, valoracion y desglose aplicables a las transacciones realizadas con
instrumentos financieros durante el ejercicio 2004. En consecuencia los ajustes

necesarios entre PCGA y la NIC 32 y la NIC 39 se han considerado y reconocido
al 1 de enero de 2003.

La conciliacién entre el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2004 y al 1 de

enero de 2003, surgidas como consecuencia de la aplicacion a partir de esta fecha
de la NIC 32 y la NIC 39, es como sigue:

Descripcion Miles
del ajuste de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2004 36.415
Ajustes por aplicacién de la NIC 32 y 39:
Acciones propias (a) (355)
Préstamos a tipo de interés nulo (b) 6338
Pasivos por impuestos diferidos (c) (223)
60
Saldo al 1 de enero de 2005 reexpresado 36.475

(Continva)
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(a) El Grupo ha dado de baja las acciones propias recogidas en una categoria de activos

® financieros de acuerdo con el PGCAE, que han pasado a presentarse como.una reserva
negativa minorando el patrimonio neto.

(b) Como consecuencia de la adopcién de la NIC 32 y 39 el Grupo ha revaluado los pasivos
financieros correspondientes a préstamos a tipo de interés nulo a sus valores razonables.

& (c¢) El efecto impositivo de los hechos comentados anteriormente aumenta los pasivos por
impuestos diferidos en base a un tipo impositivo del 35% aplicado sobre los préstamos a
tipo de interés nulo. |

3. Abplicacion de Resultados
@ La propuesta de aplicacion de los resultados de Nicolas Correa, S.A. del gercicio 2005,

formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, asi como la aplicacién aprobada del ejercicio 2004 contemplan el traspaso integro
de las pérdidas de ambos ¢jercicios a resultados negativos de gjercicios anteriores.

4. Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
y normas de valoracion contenidos en las Normas de Informacion Financiera adoptadas por la

Unién Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

4.1 Hipétesis de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Los estados financieros consolidados se elaboran bajo la hipétesis de empresa en
funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funciéon de su fecha de devengo y no conforme a
su fecha de cobro o pago.

4.2 Criterios de consolidacion

El tipo de Sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion y los métodos de
consolidacion utilizados en cada caso han sido los siguientes:

4.2.1 Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad se
encuentra en una posicion de control. A estos efectos, se entiende por control la
capacidad de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad
participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando la Sociedad dominante ostenta la propiedad, directa o
indirecta, de mas del 50% de los derechos politicos de las entidades participadas
0, siendo inferior este porcentaje, existen acuerdos con otros accionistas de las
mismas que otorgan a la Sociedad el control sobre mas de la mitad de los
derechos de voto, o ésta tiene poder para dirigir la politica financiera y operativa
de la entidad en virtud de acuerdos o disposiciones estatutarias, para nombrar o

.« . (e

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

revocar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, o para

emitir la mayoria de los votos en las reuniones del Consejo. En la determinacion
del control, la Sociedad considera la existencia de derechos de voto potenciales
gjercitables o convertibles al cierre del gjercicio contable en poder de la Sociedad
o de terceros.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la
Sociedad por aplicaciéon del método de integracién global. Consecuentemente,

todos los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF-UE, en la
fecha de una adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una

sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de
adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo

de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquridos, una vez

debidamente analizado el coste de la combinacién y los valores razonables de los
activos netos adquiridos, se reconoce en resultados en el periodo de la
adquisicion.

Asimismo, a partir de dicha fecha la participacion de los accionistas minoritarios
se establece en funcion de su porcentaje de participacion en los valores
razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables
reconocidos. Cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere
el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a la
participacion de la Sociedad, excepto en aquellos casos en los que los
minoritarios tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad
de las pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional
necesaria. Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan
a la Sociedad hasta recuperar el importe de la participacién de los minoritarios en

las pérdidas de periodos contables anteriores.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso
de consolidacién son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de

la Sociedad.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asi como la
informacion relacionada con las mismas.

Todos los saldos y beneficios y pérdidas no realizados frente a terceros, asi como

transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

(Contintia)
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Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, tiene capacidad para ejercer influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles en la fecha de cierre de cada gjercicio, considerando, igualmente, los
derechos de voto potenciales poseidos por otra entidad. Habitualmente, la
influencia significativa se presume si posee directa o indirectamente un 20% o
mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Nicolds Correa Catalunya, S.A., participada por 1a Sociedad en un 19,75%, es
considerada como entidad asociada en la consolidacion del Grupo Nicolas Correa
al ¢jercer la Sociedad una influencia significativa sobre aquella.

Los estados financieros de las sociedades asociadas utilizados en el proceso de
consolidacién son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la

Sociedad.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
“método de la participacion”, es decir, por la fraccién de su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez minorados los
dividendos percibidos de las mismas y menos cualquier deterioro de valor. Las
politicas contables de las entidades asociadas se han adaptado a las politicas
contables del Grupo previamente a la aplicacién del método de la participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de la asociada se registra
como un aumento o disminucion de la inversion cuya contrapartida se reconoce
en el epigrafe “Participacion en beneficios del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacién™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. La participacién del Grupo en ¢l total de ingresos y
gastos reconocidos por la asociada directamente en su patrimonio neto desde la
fecha de adquisicion, se registra como un aumento o disminucién de la inversion

en la asociada con contrapartida en una linea separada en cuentas de patrimonio
neto.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades

asociadas y en los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a la
participacion en la propiedad de la asociada al cierre del ejercicio, sin considerar
¢l posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.

(Continua)
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La adquisicién de participaciones en entidades asociadas se registra aplicando el
® método de adquisicién, conforme a lo descrito en la nota 2.3. Cualquier exceso
del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores razonables de los
activos netos identificables de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la
fecha de adquisicion, se considera fondo de comercio y se presenta formando
parte del saldo del epigrafe de entidades asociadas del balance de situacion

consolidado. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a la parte de
@ los valores razonables de los activos netos identificables de la empresa asociada

que corresponde al Grupo en la fecha de adquisicion, se reconoce como un
ingreso en la determinacién de la participacion del Grupo en los resultados de la
asociada en el periodo de adquisicion.

Las pérdidas en la entidad asociada que corresponden al Grupo se limitan al valor
de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido
por parte del grupo obligaciones legales o implicitas que determinen el
compromiso de asuncién de pérdidas por importe superior. A los efectos del
reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se entiende por inversién neta el
resultado de afiadir al valor contable resultante de la aplicacion del método de la
participacion, el correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia, forme
parte de la inversién en la asociada. Los beneficios obtenidos con posterioridad

por aquellas asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas
al valor de la inversidn, se registran en la medida que excedan de las pérdidas no
reconocidas previamente.

En el Anexo I de estas notas se detallan las entidades asociadas inclmdas en las
cuentas anuales consolidadas asi como la informacién relevante relacionada con
las mismas.

Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39:
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion” con el objeto de
determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las ya
registradas en la inversidbn neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacién del
metodo de la participacion.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable asociado a la inversion neta en la asociada con su valor recuperable,
entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso y ¢l valor
razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en uso se calcula
en funcion de la participacion del Grupo en el valor actual de los flujos de
efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los importes que pudicran
resultar de la enajenacion final de la asociada.

(Continia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

4.3 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del

grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la

entidad opera (“moneda funcional”). Las cuentas anuales consolidadas se
® presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

4.3.2 Transaccion dos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional

utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuian las
® transacciones. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional al tipo existente en la fecha de balance. Los
activos y pasivos no monetarios que son valorados a coste histérico se convierten
a la moneda funcional al tipo de cambio de la fecha en la que se realizé la
transaccion.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen €n
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo consolidado, los
flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a euros
aphicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y
otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera se
presenta separadamente en el estado consolidado de flyjos de efectivo.

4.3.3 Conversion de negocios en ¢l extranjero

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del Grupo cuya moneda
funcional es diferente de la moneda de presentacién del Grupo se convierten a la
misma como sigue:

¢ Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de
cambi0o de cierre en la fecha de cada balance;

* Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos
en la fecha de las transacciones y

(Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, si la hubiere, menos cualquier pérdida acumulada por
deterioro. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina
signiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La
capitalizacion del coste de produccién del mismo se realiza mediante el epigrafe
“Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Los inmuebles que se encuentran en construccién o en desarrollo para uso futuro como
inversién inmobiliaria, se clasifican y valoran como inmovilizado material hasta el
momento en que se encuentre finalizada su construccién o desarrollo, momento en que
tiene lugar su reclasificacion al epigrafe de inversiones inmobiliarias.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
distribuyendo su coste de adquisicién, menos su valor residual, en funcién de los
siguientes afios de vida util estimada:

Aiios de vida

util estimada
Construcciones 38 -40
Instalaciones técnica y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos informaticos 4-5
Otros 4-10

El Grupo revisa, al cierre de cada ejercicio, el valor residual, la vida util y el método de
amortizacion de los distintos activos materiales. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

En el caso de elementos comprensivos de distintos componentes con diferentes vidas
utiles, el Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en
relacion al coste total del elemento.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.,

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion
suponen la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquelios casos
en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma

independiente y no fuese practicable determinar el valor contable de los mismos, se
utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el
momento de su adquisicion o construccion.

(Continmia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos por el Grupo se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y

perdidas por deterioro acumuladas, en concreto las licencias para programas informaticos
adquiridas se activan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y

prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas que
s€ encuentran entre 4 y 5 aiios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como un gasto cuando se incurren.

Activos Financieros

Desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004

Los activos financieros incluyen las participaciones en entidades que no son dependientes
nm asociadas, asi como los activos financieros mantenidos con fines de inversion, las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento y otros titulos.

Titulos de renta fija o variable

Los titulos de renta fyja o variable se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si
fuera menor. En el caso de titulos de renta variable, el precio de mercado se determind
tomando como base el valor tedrico contable de los mismos.

Desde el 1 de enero de 2005

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y activos financieros valorados a coste. La clasificacién depende del
proposito con €l que se adquirieron las inversiones. La Direccion del Grupo determina la
clasificacion de sus inversiones en el momento de reconocimiento inicial y revisa la
clasificacion en cada fecha de presentacion de informacién financiera.

Un activo financiero que otorga legalmente el derecho de ser compensado con un pasivo

financiero, no se presenta en el balance neto del importe del pasivo, a menos que se tenga
la intencién de liquidar ambos por su valor neto, o de liquidarlos simultaneamente. No
obstante, 1a entidad informa de la existencia del derecho a compensar.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de

negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el
activo.

4.6.1 Inversiones mantenidas hasta €l vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la Direccion
del Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su
vencimiento,

(Continaa)
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Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccioén incurridos al originar el activo financiero y se valoran posteriormente
al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad se valoran a coste. No obstante, si ¢l Grupo puede
disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo o pasivo
financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando
los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el Grupo
reconoce los ingresos de las inversiones s6lo en la medida en que se distribuyan

las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que se participa,
surgidas después de la adquisicién. Los dividendos recibidos por encima de tales
ganancias se consideran como recuperacién de la inversion y por tanto se

reconocen como una reduccion de la misma.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del principal, mas
0 menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada, utilizando el método
del tipo de interes efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor inicial
y el valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminuciéon por
deterioro del valor o incobrabilidad.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que
iguala, exactamente, los flujos de efectivo a cobrar o a pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero.

Deterioro de valor

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros pueden haber sufrido
pérdidas por deterioro.

(Contimia)
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En el caso de activos contabilizados a coste amortizado, el Grupo reconoce, en su
caso, ¢l importe de la pérdida por deterioro del valor por un importe equivalente
a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuro estimados descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el resultado del
ejercicio y se revierten si la disminucioén en los importes reconocidos puede ser
relacionada objetivamente con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, siempre que dicha reversion no excediera el coste amortizado que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado deterioro alguno. El
Grupo reconoce los deterioros de valor, en su caso, mediante el registro de una
provision correctora. '

En el caso de activos contabilizados a coste, ¢l importe de la pérdida por
deterioro del valor se calcula como diferencia entre el importe en libros del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros
similares. Las pérdidas por deterioro del valor de los activos valorados a coste no
son reversibles y se registran como una reduccion de su valor contable.

Baj ivos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y
el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que el Grupo retiene los derechos a recibir los flujos de efectivo sélo se
produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que determinan el
pago de dichos flujos a uno o mias perceptores y se cumplen los siguientes
requisitos:

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro
Previo;

¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero,
Yy

o Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son
remitidos sin retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo
para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptiia de la aplicacion de este
criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por

el Grupo durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de
cobro y la fecha de remisién pactada con los perceptores eventuales, siempre
que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto.

(Continua)
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Derivados y contabilidad de cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos de cambio de
moneda extranjera derivados de su actividad. De acuerdo con las politicas de tesoreria del
Grupo, éste no adquiere ni mantiene instrumentos financieros derivados para su
negociacion. No obstante, aquellos instrumentos financieros derivados que no califican

para ser registrados por contabilidad de coberturas se registran como instrumentos de
negociacion.

El Grupo ha decidido no utilizar contabilidad de cobertura para los instrumentos
financieros derivados en los que ha incurrido durante el ¢jercicio, en consecuencia los

cambios en el valor razonable de sus instrumentos financieros derivados se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como resultados
financieros. |

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Politicas aplicadas desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo consolidado se instrumentaba mediante
efectos comerciales, aceptados o sin aceptar por los clientes nacionales, y mediante
remesas y financiaciones a la exportacion concedidas por entidades financieras en el caso
de clientes extranjeros. Los saldos de efectos comerciales descontados y remesas y
financiaciones a la exportacion pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2004 se
incluyen en el epigrafe de "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, figurando su
contrapartida por el mismo importe en el epigrafe "Préstamos y otros pasivos
remunerados, corrientes”, en el pasivo del balance de situacién consolidado. Los gastos
relativos al descuento de efectos y a la concesién de remesas a la exportacion se
reconocian en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se incurrian, y no se
diferian a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la
escasa repercusion que tal diferimiento tenia en la determinacién de los resultados
consolidados.

El Grupo consolidado realiza ventas a plazos superiores al afio. Los intereses explicitos o

implicitos incorporados al nominal de los créditos con vencimiento superior al aho se
registraban como Otros pasivos corrientes o no corrientes en funcién del plazo de cobro
de los créditos y se imputaban anualmente como ingresos financieros siguiendo un
criterio financiero.

Los créditos comerciales con vencimiento superior al afio se registraban bajo el epigrafe

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes del balance de situacion
consolidado.

Las provisiones para insolvencias se constituyeron a efectos de cubrir las posibles

pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos en las
cuentas de deudores.

(Continua)
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Politicas aplicadas a partir del 1 de enero de 2005

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razon.able y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes
efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
@ cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el importe registrado
contablemente del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provisién se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.9 Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge los activos no financieros que
las entidades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

que se encuentran en proceso de produccién, construccién o desarrollo con destino a su
® enajenacion posterior o a la prestacion servicios. '

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los
costes originados por su adquisicion y transformacién, y los costes directos ¢ mdirectos
- en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales, y su “valor
® neto realizable” entendiéndose por este ultimo concepto el precio estimado de su
enajenacion en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar
su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

a. Existencias comerciales, materias primas y bienes mantenidos para su
transformacion: A precio de adquisicion determinado de acuerdo con el método de
coste medio ponderado.

b. Productos en curso y terminados: A coste medio ponderado de los consumos de
materias primas y otros materiales, incorporando los costes directamente
relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica
de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. La incorporacién de los costes indirectos fijos se efectia en funcion
de la capacidad normal de produccién o la produccion real.

(Continua)
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El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste en aquellos casos en los que su
coste excede su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto
realizable:

e Materias primas y bienes mantenidos por su transformacién: su precio de reposicion.
No obstante lo anterior, el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los
que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias
primas y bienes mantenidos para su transformacién vayan a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

» Existencias comerciales y productos terminados: su precio estimado de venta, menos
los costes necesarios a incurrir para que se lleve a cabo la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los
relacionados con su venta.

Las correcciones a la valoracion de existencias y la reversion de las mismas se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio. La reversion de los ajustes
negativos efectuados sélo tiene lugar en el caso en el que las circunstancias que dieron
lugar a su reconocimiento hayan dejado de existir o cuando exista una clara evidencia
que justifica un incremento en el valor neto de realizaciéon como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de la reduccién del valor tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias. lLa
reversion de las reducciones en el valor de las existencias se reconoce con abono a los
epigrafes “Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion™ y
“Consumos de materias primas y consumibles”.

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original préximo en el tiempo, generalmente inferior a tres meses. A efectos
del estado de flujos de efectivo, se incluyen asimismo los descubiertos bancarios. No
obstante, los descubiertos bancarios se clasifican, en su caso, como recursos ajenos en el
pasivo corriente del balance de situacién consolidado.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos como

actividades de inversion y los pagados como actividades de financiacién. Los dividendos
recibidos se clasifican como actividades de inversion.

(4

(Contintia)
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4.11 Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

El Grupo evalta de forma periédica la existencia de indicios del deterioro del valor de los
activos consolidados que no tengan la consideracién de activos financieros, existencias,
activos por impuestos diferidos y, en su caso, activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su
valor contable (pérdida por deterioro). Los criterios aplicados por el Grupo en la
verificacion del deterioro de los activos a los que se hace referencia en este apartado se
muestra en los apartados anteriores.

4.11.1 Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso continuado. La determinacién del valor de
uso del activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados
que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal
del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el
activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con €l activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. En €l caso de activos
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, el valor recuperable es
determinado para la unidad generadora de efectivo (UGE) a la cual el activo
pertenece.

4.11.2 Reversio ardida por deterioro de valo

Las pérdidas por deterioro de valor de los activos s6lo se revierten si se hubiese
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada con el limite del valor contable que hubiera
tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado ¢l deterioro.

El importe de la reversidn de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcién de su valor contable y teniendo en cuenta el limite de la reversion al que
se hace referencia en el parrafo anterior.

(Continua)
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4.12 Capital social

Desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004

Hasta el 1 de enero de 2005, las acciones de la Sociedad adquiridas por las sociedades
dependientes o por la propia Sociedad se mostraban clasificadas como un activo corriente
0 no corriente en el balance de situacién consolidado bajo el epigrafe de “Acciones de la

@ sociedad dominante”. Las acciones de la Sociedad se reconocian por su precio de
adquisicién o por su valor de mercado si éste fuera menor. A estos efectos, se entendia
por valor de mercado el menor de los tres 1importes siguientes:

e La cotizacién media del Gltimo trimestre del ejercicio;
@ e La cotizacién ultima del gjercicio;

e FEl valor teérico contable resultante de las cuentas anuales de la Sociedad sin
considerar plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion.

® Las provisiones relacionadas con la pérdida de valor de las acciones de la Sociedad se
dotaban, en su caso, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consohidada. No
obstante al encontrarse las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion oficial, el
importe de la diferencia entre el valor de mercado y el valor tedrico contable se registraba
con cargo a reservas, registrandose el importe de las dotaciones adicionales con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

A partir del 1 de enero de 2005

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de

¢ activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la
NIC 32 “Instrumentos financieros: informacion a revelar”.

Las acciones ordinarias se clasifican ¢como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de cualquier instrumento
® del patrimonio se contabilizan como una deduccion del patrimonio, por su 1mporte neto
de cualquier incentivo o efecto fiscal relacionado.

El coste de adquisiciébn de “Acciones propias” o los importes resultantes de su
enajenacion posterior se registran en una categoria separada del patrimonio neto

® consolidado (véase nota 14.4) no reconociéndose resultado alguno como consecuencia de
' la compra, venta, emisién o amortizaciéon de los instrumentos de patrimonio neto de la
Sociedad.
®
~ (Continua)
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Préstamos y otros pasivos remunerados

Los prestamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente,

- los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los

fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor .cle
reembolso se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en ¢l momento en el que

las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Prestaciones a los empleados

4.14.1 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la
decisiéon del Grupo de rescindir los contratos laborales de forma anticipada se
reconocen cuando existe un compromiso demostrable de acuerdo con un plan
formal, sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones
adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

4,14,2 OQtras prestaciones a largo plazo a los empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la Sociedad que
cumplan veinticinco afios ininterrumpidos de relacion laboral con la misma,
seran compensados con una mensualidad de su salario real. El importe
devengado por este concepto se muestra incluido en el epigrafe de Prestaciones a
los empleados dentro del pasivo no corriente.

4,14.3 Contratos de relevo

La Sociedad ha establecido diversos acuerdos con sus trabajadores con el objeto
de regular la jubilacién parcial anticipada y renovaciones de plantilla que
contempla, entre otros, la realizaciéon de contratos de relevo con los trabajadores
que cumplan determinados requisitos. Prestaciones a los empleados, en el pasivo
no corriente incluye una provision por el importe que se estima devengado por
este concepto.

(Continua)
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4.14.4 Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo devengadas por el personal del Grupo se registran
a medida que los empleados prestan sus servicios como un gasto por
retribuciones y como un pasivo una vez deducidos los importes ya satisfechos. Si
el importe pagado es superior al gasto devengado, sélo se reconoce un activo en
la medida en la que éste vaya a dar lugar a una reduccién de los pagos futuros o a
un reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma
de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los
empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcion. Si los
permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los
pErmisos.

4.14.5 Plane iIcipacion en benefici ' tivos

El Grupo concede incentivos o participaciones en beneficios que se reconocen
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se encuentra
contractualmente obligado o cuando se han creado obligaciones implicitas y se
puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacién.

Provisiones

Las provisiones se reconocen en ¢l balance de situacion consolidado cuando el Grupo
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso
pasado; es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos futuros para cancelar tal obligacién; y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. Los importes reconocidos en el balance de
situacion consolidado corresponden a la mejor estimacién, a la fecha de cierre, de los
desembolsos necesarios para cancelar las obligaciones presentes, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo,
el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con
fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la probabilidad de ocurrencia de
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para
cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se registra en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubicra registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en cuentas de otros ingresos de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones para garantias se reconocen cuando se venden las miquinas o piezas o se
ha producido la prestacion del servicio relacionado. La estimacién de la provisién se
realiza en base a los datos histéricos conocidos y promediando todos los posibles
desenlaces.

(Contintia)
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Con posterioridad al reconocimiento inicial del
pasivo, los saldos registrados en esta cuenta se valoran por su coste amortizado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de miquinas o la prestacion de servicios se
reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los
mismos. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y
de cualquier otro importe o impuesto que, en sustancia, corresponda a cantidades
recibidas por cuenta de terceros. Asimismo, los descuentos por pronto pago, por volumen
u otro tipo de descuentos cuyo desembolso se considere probable en €l momento de
reconocimiento del ingreso, se registran como una minoracién del mismo.

4.17.1 Ventas de maguinas

Las ventas de maquinas se reconocen cuando el Grupo ha procedido a su entrega,
el cliente ha aceptado las méaquinas objeto del contrato, la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar estd razonablemente asegurada y se puede
efectuar una estimacion fiable de las devoluciones esperadas.

4.17.2 Venta de bienes sujetos a condiciones de inspeccion

El reconocimiento de los ingresos ordinarios en el caso de ventas de maquinas
sujetas a condiciones de inspeccion se produce cuando el comprador inspecciona
y acepta la maquina.

4.17.3 Ventas de inversion inmobiliari

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las
operaciones del Grupo se reconocen mediante la aplicacion de los principios a los
que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de maquinas. En
circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tieme lugar en el
momento en el que se produce la transferencia del titulo legal de la propiedad.

4.17.4 Prestacion de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que éstas han
tenido lugar.

4.17.5 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable
del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las
mismas.

(Contintia)
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Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen con abono a “otros ingresos™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el mismo periodo en el que se
incurren los gastos asociados.

Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de aplicacion
de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por
su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los
costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como
una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvenciéon concedida.

4.17.6 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo.

4,17.7 Ingresos por dividendos

Los mngresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento
financiero es un arrendamiento en el que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

4.18.1 Arrendamientos financieros: arrendatario

Los arrendamientos en los que se transfiere al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros. Al inicio del plazo del arrendamiento, el Grupo
reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion del
principal de la deuda y la carga financiera. Esta se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de forma que se obtenga un tipo de interés periddico
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La
obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
presenta en el epigrafe “Préstamos y otros pasivos remunerados”. Los pagos
contingentes se registran como gasto en los ejercicios en que se incurren. En el
caso de que no exista una certeza razonable de que el arrendador obtendré la
propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el inmovilizado
material adquinido se amortiza en ¢l periodo menor entre la vida 1til del activo y

el plazo del arrendamiento.
ﬁa (Contintia)
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4.18.2 Arrendamiento operativo: arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se
incluyen conforme a la naturaleza de los mismos en el balance de situacion
consolidado. Estos activos se amortizan durante su vida util esperada en base a
criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del Grupo.
Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los
incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del
plazo de arrendamiento.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable
del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de
arrendamento mediante la aplicacion de los mismos criterios que los utilizados
en el reconocimiento de ingresos.

4.18.3 Arrendamiento operativo: arrendatario

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del egjercicio corriente como si son
diferidos, se reconocen como gasto o ingreso, y se incluyen en la determinacién del
beneficio o pérdida neta del ejercicio.

El impuesto corriente, es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando los
tipos 1impositivos aprobados en la fecha del balance de situacion consolidado, corregido,
€n su caso, por cualquier ajuste de impuesto a pagar o recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método de la deuda que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los usados a efectos fiscales. Los impuestos diferidos pasivos son los
importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades relacionados con
las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos activos son
los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia
de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion.

El Grupo sigue el criterio de reconocer los activos o pasivos relacionados con las
diferencias temporarias, excepto en aquellos casos en los que éstas se encuentren
relacionadas con el reconocimiento inicial de un fondo de comercio.

(Continua)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran seguin los tipos que van a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos a
partir de la normativa aplicable aprobada o a punto de aprobar en la fecha del balance y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, sélo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras. Los activos por impuestos diferidos
reconocidos contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de
balance, a revisién. El importe del activo por impuestos diferidos se ajusta en la medida
que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y los
importes no registrados son objeto de reversion o reconocimiento contable si se recupera
la expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja o
no reconocidos.

Los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes s6lo se compensan si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y la Sociedad tiene la intencién de
liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar
las deudas de forma simultinea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situacién

consolidado como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacién.

Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar un anico producto o servicio o bien un conjunto de productos o servicios que
se encuentran relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentos del
negocio dentro del mismo Grupo. Los factores que el Grupo considera para determinar si
los productos o servicios estin relacionados son la propia naturaleza del producto, la
tipologia del cliente final y la rentabilidad del producto o servicio.

Un segmento geogréfico es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdémico especifico y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que

corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes. Los factores que el Grupo considera para identificar segmentos geograficos
son el resgo y la rentabilidad de los mercados a los que dirige sus productos.

(Continua)
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4.21 Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y pasivos
entre corrientes y no corrientes, A estos efectos, son activos o pasivos corrientes aquellos
que cumplan los siguientes criterios:

¢ Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre del
balance o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre del
balance.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene €l derecho incondicional para aplazar la cancelacién de
los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e |os pasivos cormrientes tales como acreedores comerciales, pasivos generados por
gastos de personal y otros costes de explotacién, se clasifican como corrientes
independientemente de que su vencimiento se vaya a producir mas alld de los doce
meses contados desde la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del balance aunque el plazo

original sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de
refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido

después de la fecha de cierre del balance y antes de que las cuentas anuales
consolidadas sean formuladas.

No se compensan activos con pasivos salvo que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna Norma o interpretacion.

5. Inmovilizado Material

La composicidn de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento
durante los ¢jercicios 2005 y 2004 se muestra a continuacién:

(Continua)
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Determinados terrenos y construcciones del Grupo se revalorizaron por ultima vez el 1 de
enero de 2004, fecha de primera adopcion de las NIIF, en base a tasaciones de expertos
independientes. Las tasaciones se llevaron a cabo en funcién del valor de mercado. La
plusvalia por revalorizacion neta de los correspondientes impuestos diferidos se abono a
reservas de primera aplicacién de las NIIF (véase nota 2.4.2 (b)) en ¢l patrimonio neto de los
accionistas.

Si los terrenos y construcciones se contabilizaran sobre la base de coste histérico, los importes
serian los siguientes:

Miles de euros

2005 2004
Coste 10.846 10.693
Amortizacion acumulada (3.165) (2.928)
Importe neto en libros 71.681 _1.763

3.1 Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2005 existen elementos del inmovilizado material por un importe
de 11.049 miles de euros (11.262 miles de euros en 2004) y amortizacién acumulada de
2.882 miles de euros (2.676 miles de euros en 2004), que estan hipotecados con una

entidad de crédito (véase nota 17.1).
5.2 Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas
se considera suficiente.

5.3 Bienes totalmente amortizados

El coste revalorizado de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente
amortizado y que todavia estd en uso al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Miles de euros
2005 2004

Instalaciones técnicas y maquinaria 7.243 7.114
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 1.504 1.359
Equipos informaticos 728 722
Otro inmowilizado 1,687 1.733

11.162 10.928

(Contimia)
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5.4 Arrendamientos

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye los siguientes importes correspondientes a
elementos para los que el Grupo es el arrendatario bajo un contrato de arrendamiento

financiero:
Miles de euros
2005 2004
Coste arrendamientos financieros capitalizados 843 843
Amortizaciéon acumulada (371) (289)
Importe neto en libros 472 554

Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

Numero de Valor
Duracion cuotas opcidn
del contrato mensuales  de compra
Fecha
de Fecha
INICIO final
Fotocopiadora 05.05.03 05.05.08 60 -
Maquinaria 01.08.01 01.08.06 59 12

El detalle de los pasivos por arrendamientos financieros se muestra en la nota 17.2

(Continua)
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Activos Intangibles

El movimiento de los activos intangibles durante los ejercicios 2004 y 2005 se muestra a
continuacion:

Miles

de euros
Al 1 de enero de 2004
Coste 537
Amortizacién acumulada (447)
Importe neto en libros _90
Altas 62
Bajas (1)
Cargo por amortizacion (23)
Al 31 de diciembre de 2004
Coste 587
Amortizacion acumulada (459)
Importe neto en libros 128
Altas 23
Bajas (16)
Cargo por amortizacién (45)
Traspasos (nota 5) _38
Al 31 de diciembre de 2005
Coste 621
Amortizacién acumulada (493)
Importe neto en libros 128

La totalidad de los activos intangibles corresponden a aplicaciones informaticas y han sido
adquiridos a terceros.

(Continuia)
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¢
7. Inversiones en asociadas
El movimiento en empresas asociadas durante los gjercicios 2005 y 2004 es como sigue:
@ Miles de euros
2005 2004
Saldo al 1 de enero 382 350
Participacion en resultados 17 17
® Incorporacion de empresas asociadas - 15
Otros movimientos 11 _ -
Saldo al 31 de diciembre 410 382

® El grupo mantiene las siguientes inversiones en asociadas, ninguna de las cuales cotiza en
bolsa:

% de participacion

Denominacion Pais 2005 2004
N.C. Mepro, S.A. Espafia 40,00% 40,00%
Nicolas Correa Catalufia, S.A. Espaiia 19,75% 19,75%
Un detalle de las principales magnitudes, en su caso consolidadas, de las asociadas es la
siguiente:
Miles de euros
Participacion
Patrimonio  Ingresos  Beneficios/ en el
Activos Pasivos neto ordinarios  pérdi resultado
2005 1.818 740 1.078 2.517 51 17
2004 1.699 701 908 2.093 47 17

(Continua)
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Activos Financieros

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance de situacién consolidado, que se

muestra inclmdo en activos no corrientes, es ¢l sigmente:

Activos financieros valorados a coste

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros activos financieros

Milesdecuros
2005 2004
446 444
13 19
445 —
904 463

Activos financieros valorados a coste corresponde al 31 de diciembre a la participacion en las

siguientes sociedades:

Porcentaje de
participacion

Centro de Servicios Avanzados, S.A. 17,50%
1,40%
3,50%
0,52%
1,14%
0,01%

Sodical, S.A.
Fedet, S.A.

C.E.L de Castilla y Leén, S.A.
Gestion del Aeropuerto de Burgos, S.A.

Sociedad de Garantia Reciproca

Miles de euros

2005 2004
221 221
166 166

25 26
17 17
8 5
_9 2
446 444

Otros activos financieros corresponden a los costes incurridos durante el ejercicio 2005 por la
Soctedad como consecuencia del proceso de fusién por absorcién de Industrias Anayak, S.A.

(véase nota 34.1). Esta partida forma parte de los costes de adquisicion de dicha Sociedad.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza productos financieros derivados para eliminar o reducir significativamente
los riesgos de tipos de interés y los riesgos de exposicion a fluctuaciones en los tipos de

cambio.

La Sociedad ha estimado los valores razonables de estos contratos mediante ¢l descuento de

flujos de tesoreria en base a valores observables en los mercados a la fecha de cierre del
€jercicio y en base a tipos de cambio a plazo disponibles en fuentes piblicas, respectivamente.

(Continnia)
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9.1 Permutas de tipos de interes

El detalle de las operaciones de permuta de interés en vigor al 31 de diciembre de 2005
eran los siguientes:

Nocional ¢n Fecha de Fecha de Tipo de interes
miles de euros inicio finalizacion (nota 17.1)
1.218 28.12.05 28.09.15 3,88%
1.624 28.12.05 28..09.15 3,76%

9.2 Contratos a plazo de moneda extranjera

Los detalles de divisas y valores nocionales de las operaciones de compra-venta a futuro
de divisas, todas ellas con un vencimiento inferior al afio, en vigor al 31 de diciembre de

2005, son los siguientes:
Miles
Divisa. ~ de euros
Dolares Canadienses 417.200 258
Délares Estadounidenses 1.438.561 1.142
Libras Esterlinas 210.850 305
1.705

10. Existencias

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el
siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Comerciales 2.175 2.876
Matenas primas y bienes mantenidos para su transformacion 3.383 3.331
Productos en curso 11.790 12.124
Productos termminados 4.099 3.198
Anticipos 90 90

21.537 21.619

Durante ¢l ejercicio 2005, el Grupo ha realizado rebajas de valor en existencias pé,ra ﬁjusMrlas
a su valor neto de realizacion por importe de 216 miles de euros (224 miles de euros en 2004).

(Continua)
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¢
11. Deudores Comerciales v Otras Cuentas a Cobrar
El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance de situacion consolidado es ¢l
siguiente:
® Miles de euros
2005 2004
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.642 13.827
Anticipos a empleados - 205
® Administraciones publicas 1.091 1.433
Deudores varios 165 233
Provisiones por incobrabilidad (1.274) (483)
Total 16.624 15215

Los saldos con Administraciones publicas al 31 de diciembre son como sigue:

Miles de euros
2005 2004

Hacienda Puablica, deudor por IVA 655 472
Subvenciones oficiales 339 387
Otros conceptos 97 374
1.091 1.433
@ Los movimientos de las provisiones por incobrabilidad son como sigue:

Miles de euros

2005 2004
® Saldo al 1 de enero 483 560
Dotaciones por incobrabilidad 844 76
Reversiones (47) (153)
Cancelaciones _(6) __-
¢ Saldo al 31 de diciembre 1.274 483

Clientes por ventas y prestaciones de servicios incluye saldos por un importe acumulado de
1.126.000 euros correspondientes a deudores con vencimiento superior a un afio.

(Continia)
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Efecti Otros Medi idos Equivalentes
El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el
siguiente:
Miles de euros
2005 2004
Caja y bancos 1.754 2.514
Inversiones financieras temporales _ - _171
1.754 3.285

El detalle y las condiciones particulares de las inversiones financieras temporales al 31 de
diciembre de 2004 eran como sigue:

Miles  Tipo de

de euros interés Total
Letras del Tesoro y Deuda del Estado 200 1,90%  31.01.05
Depositos constituidos con entidades de crédito 559 2,18% 31.01.05
Otras inversiones _12
171

El Grupo no tiene descubiertos bancarios a las mencionadas fechas y todos los saldos son de
libre disposicion.

Impuestos Diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por conceptos es como sigue:

Miles de euros
Activos Pasivos Netos
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Inmovilizado material - - (1.246) (1.259) (1.246) (1.259)
Prestaciones a empleados 55 54 - - 55 54
Otras provisiones 221 149 - - 221 149
Gastos I + D 101 53 - - 101 53
Gastos de establecimiento 23 15 - - 23 15
Plusvalias por enajenacién de
inmovilizado - - (151) 235 (151) (233)
Suma y sigue 400 271 (1.397) (1.494) (997) (1.223)

| (Continﬁa)
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Suma anterior

Operaciones de arrendamiento
financiero

Créditos fiscales por bases
imponibles negativas y
derechos por deducciones y

bonificaciones (nota 27)
Préstamos a tipo de interés nulo

Total

Activos
2005 2004
400 271
9.309 8.975
9,700 9.246

Miles de euros

Pasivos
2005

e ———— T O

(1.397)

(91)

207

(L.695)

(1.494)

(23)

Netos
20035 2004
(997) (1.223)
(91) (23)
0.300 8.975
(207) -

(L517) 8014 7.729

El detalle de la variacidn por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Inmovilizado material
Prestaciones a empleados

Créditos por bases imponibles negativas y
derechos por deducciones
y bonificaciones (nota 27)

Otras provisiones

Gastosde I+ D
Gastos de establecimiento
Plusvalias por enajenacién de inmovilizado

Operaciones de arrendamiento financiero
Préstamos a tipo de interés nulo

Total

(1.273)

6.148

Reconocido
01.01.04  en resultados

31.12.04

Reconocido en

Resultados

334

43

84
(68)
16

(nota 27)

Patrimonio
neto 31.12.05
i (1.247)
- 33
- 9.309
B} 221
N 102
- 23
- (151)
- (°1)
223 _(207)
(223) £.014
(nota 2.4.3)

(Continaa)
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El detalle estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion o
reversion es supetrior a 12 meses es como sigue:

Miles de euros

2005 2004

Activos por diferencias temporarias 400 271
Creditos por bases imponibles negativas y derechos

por deducciones y bonificaciones 9.309 8.975

Total activos 9.709 0.246
Pasivos por impuestos diferidos (1.308) = (1.421)

Total pasivos (1.508) (1.421)

Neto 8.201 1.825

14. Patrimonio Neto
141 Capital

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el capital social de Nicolds Correa, S.A. estd
representado por 9.000.000 de acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos, excepto las acciones propias, cuyos derechos politicos quedan
en suspenso y cuyos derechos econdmicos son atribuidos proporcionalmente al resto de
las acciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidén oficial en las
Bolsas de Madrid y Bilbao.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2005 ninguna entidad juridica poseia directa o indirectamente una
participacion superior al 10% del capital social de Nicolas Correa, S.A.

La Junta General de Accionistas celebrada €l 28 de junio de 2005 autorizé al Consejo de
Aa_:lministracién para que aumentase el capital social, en una o varias veces, hasta la
mitad del capital social de la Sociedad en el momento de esta autorizacion (4.500.000

euros), mediante aportaciones dinerarias y en un plazo méximo de 5 afios.

(Continua)
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Asimismo, en esta Junta General los Accionistas facultaron al Consejo de
Administracion para poder adquirir acciones de la Sociedad directamente o a través de
Sociedades del Grupo, en las condiciones y limites establecidos en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades An6nimas. En el ejercicio 2005 no ha existido movimiento con
acciones propias.

Prima de emisién

Esta reserva, originada como consecuencia de un aumento de capital social llevado a
cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los

mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad incluyendo su conversion en
capital social.

Otras reservas

Un detalle de otras reservas al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es como sigue:

Miles de euros

31.12.05 31.12.04

Reserva legal 1.800 1.800
Reservas voluntarias

Otras reservas de la Sociedad Dominante 19.792 20.611
Reserva por acciones propias 355 335
Reservas de revalorizaciones legales 1.105 1.105
Reservas de entidades valoradas por el método de la

participacion 348 319

23.400 24.190

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos,
el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser
utilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de
la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere €l 10% de
la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad tiene
dotada esta reserva en ¢l limite minimo que marca la ley.

Otras Reservas de la Sociedad Dominante

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicién.

(Continua)
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Reservas de revalorizaciones legales

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil la Sociedad y una sociedad del
Grupo consohdada por integracién global procedieron a actualizar, al 31 de diciembre de
1996, el valor de su inmovilizado. Dado que la actualizacion ha sido comprobada por las
autoridades tributarias, el saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacion de resultados negativos del ¢jercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposicion a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso ¢l saldo de la cuenta tnicamente serd distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que
ello se producirda cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, en las partes correspondientes a dicha amortizacion, transmitidas o dadas
de baja en los libros.

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacién

Un detalle de las reservas en sociedades valoradas por el método de la participacion al
31 de diciembre de 2005 y 2004 y de los resultados aportados al grupo es como sigue:

Miles de euros

31.12.05 31.12.04
Resultados Reservas Resultados Reservas

N.C. Mepro, S.A. 15 343 16 313
Nicolas Correa Catalunya S.A. 2 5 ] 6
Total 17 348 17 319

Acciones Propias

Acciones propias corresponde al coste de las acciones de la Sociedad mantenidas por el
Grupo. A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el Grupo mantiene en cartera 122,000
acciones de la Sociedad.

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la composicion de la cartera de acciones de la
Sociedad es como sigue:

Euros
Precio
medio de
Sociedad Numero Nominal adquisicién
Nicolas Correa, S.A. 101.000 101.000 2,939
Nicolas Correa Service, S.A. 10.000 10.000 2,900
Nicolas Correa Electrénica, S.A. 11.000 11.000 2,592

122,000  122.000 2,905

e e ——

El destino final previsto para estas acciones es su enajenacion.

14.5. Restricciones a la distribucion de dividendos

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros
2005 2004
Reserva legal 1.800 1.800
Reservas de revalorizaciones legales 1.105  1.105
Ganancias acumuladas 381 322
3.286 3.227

15. Pérdidas por Accién

Las pérdidas bésicas por accién se calcula dividiendo la pérdida del ejercicio atribuible a los

accionistas ordinarios de la Sociedad, entre el niimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante ¢l ejercicio, excluidas las acciones propias.

___Milesdeeuros
311205  31.1204

Pérdida atribuible a los accionistas ordinarios

de la Sociedad 2.990 1.085
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion 8.878.000 8.878.000
Pérdidas basicas por accién ___ 0337 _ 0122
(Continta)
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El nimero medio de acciones ordinarias en circulacién se calcula como sigue:

Miles de euros

31.12.05 31.12.04

Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 9.000.000 9.000.000
Efecto de las acciones propias (122.000) (122.000)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion al 31 de diciembre 8.878.000 8.878.000

16. Otros Pasivos Financieros

El saldo que figura en este epigrafe corresponde, principalmente a la valoraciéon a coste,
amortizado de los préstamos recibidos a tipo de interés nulo de entidades puablicas. Su desglose
€S COmo sigue:

Miles de euros
31.12.05 31.12.04

No corriente 3.600 4.071
Corriente 504 345
4,104 4.616

El detalle de los pasivos, desglosado por las entidades de las que se recibe la financiacion al 31
de diciembre, es el siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 1.267 1.507
CDTI 1.797 2.419
Otros 1.040 _ 690
4,104 4.616

La deuda con el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y con el CDTI se corresponde con el coste
amortizado de los anticipos reintegrables a largo plazo sin devengo de intereses y concedidos
como ayuda de financiacién a determinados proyectos de investigacion y desarrollo, que han
sido regstrados con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Continia)
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El vencimiento de estos pasivos financieros en el largo plazo es el siguiente:

Miles de euros

2005
A dos aftos 1.814
A tres afios 689
A cuatro afios 675
A cinco afios 263
Mas de cinco afios 159
3.600

2004

684
1.417

689
717

264

- 4.071

17. Préstamos y Otros Pasivos Remunerados

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el

siguiente:

No corTiente
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamientos financieros

Corriente
Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamientos financieros

Miles de euros

El vencimiento a largo plazo de los préstamos y otros pasivos remunerados es el siguiente;

A dos aiios

A tres afios

A cuatro afios

A cinco afios

Mas de cinco aiios

El importe contabilizado de los préstamos y otras deudas con intereses se aproxima a su valor

razonable.

2005 2004
7.212 4.793
2 97
1214 4.890
6.344 3.818
06 142
6.440 3,960
Miles de euros
2005 2004
664 1.830
1.203 1.315
1.207 1.113
1.116 110
3.024 522
7.214 4,890

(Continua)
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17.1 Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2005 2004
Préstamo sindicado 3.841 3.497
Préstamos hipotecarios 3.064 1.653
Créditos bancarios 5413 1.930
Otras deudas 1.238 1.531]
13.556 8.611

Préstamo sindicado al 31 de diciembre de 2005 se encuentra garantizado con terrenos y
edificios propiedad de la Sociedad y devengan intereses a un tipo anual del 3,8% (véase
nota J.1). Los préstamos hipotecarios devengan intereses referenciados al Euribor
incrementados en determinados puntos porcentuales (Euribor més determinados puntos
porcentuales en 2004).

El limite de las pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2005 asciende a 9.103 miles de
euros (7.655 miles de euros en el gjercicio 2004). Estas lineas de crédito devengan unos
tipos de interés anual comprendidos entre ¢l 2,68% vy el 3,50% (2,62% y 3,30% en el
gjercicio 2004).

La Soctedad con fecha 28 de diciembre de 2005 suscribié sendos swaps de tipos de
interés para asegurar ¢l tipo de interés de parte de los préstamos mencionados
anteriormente, por un nominal de 2.842 miles de euros, vencimiento el 28 de septiembre

de 2015 y con tipos de interés asegurados del 3,88% y 3,76%, respectivamente (véase
nota 9.1).

17.2 Pasivos por arrendamientos financieros

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamiento
financiero desglosado por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros
2005 2004
Pagos Valor Pagos Valor
minimos Intereses actual minimos Intereses actual
Hasta un aiio 112 16 96 171 29 142
Entre uno y cinco afios 2 _ - 2 114 17 _97
114 16 98 283 46 239

(Continia)
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é
Los pasivos por arrendamientos financieros estdn efectivamente garantizados, los
derechos al activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento de las
condiciones contractuales.
® 18. Prestaciones a los Empleados
Un detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance es el siguiente:
Miles de euros
2005 2004
@ Provisién premio antigiiedad (4.14.2) 157 154
Prejubilacion por contrato de relevo (4.14.3) 267 -
Total no corriente 424 154
® Durante el ejercicio 2005 la Sociedad y determinados trabajadores firmaron varios acuerdos de
contrato de relevo por el que éstos consideran baja parcial al cumplir la edad de 60 afios.
Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tiene constituidas las provisiones necesarias por la
cobertura de los pasivos con devengo estimado en el periodo de vigencia de los referidos
confratos.
°

La Sociedad tiene contratado un plan de aportacién definida con los empleados con contrato de
caracter indefinido que se incorporaron a la compatiia con posterioridad al 1 de enero de 2003,
para la cobertura de la jubilacién. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no hay ningtn trabajador
incluido dentro del colectivo con derecho a prestacién.

® 19 Provisiones

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2005 y 2004 es como sigue:

Miles de euros
Garantias  Litigios Otros Total

® Al 31 de enero de 2004 591 - : 591
Provisiones dotadas 624 65 - 689
Provisiones utilizadas (476) - - (476)
Al 31 de diciembre de 2004 739 65 - 804
Provisiones dotadas 727 - 13 740
Provisiones utilizadas (653) (42) _- 695
Al 31 de diciembre de 2005 813 23 13 849

(Continda)
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El desglose de estas provisiones al 31 de diciembre entre corrientes y no corrientes es como
sigue:

2005 2004

No cornente 36 65
Corriente 813 739
849 804

La provisién para garantias se refiere principalmente a los gastos relacionados con reparaciones
a efectuar en las méquinas fresadoras y maquinas de higienizacién de alimentos, por altas
presiones vendidas, reposicién de piezas defectuosas y cualquier otro tipo de gasto imputable a
la misma durante el periodo de garantia. La provision estd estimada en base a la informacién
histérica de que dispone el grupo en relacién a productos similares.

20. Contingencias

21.

El Grupo tiene al 31 de diciembre de 2005 pasivos contingentes por avales bancarios y otras

garantias relacionadas con el curso normal del negocio por importe de de 4.120 miles de euros
(2.804 miles de euros al 31 de diciembre de 2004). Los Administradores de la Sociedad no
preveén que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.

Suby es jales
Las subvenciones oficiales de caricter no reintegrable, presentan el siguiente movimiento:

Miles de euros
2005 2004

Saldo al 1 de enero 350 343
Subvenciones concedidas en el ejercicio 608 272
Subvenciones reconocidas en ingresos (156) (265)
Saldo al 31 de diciembre 802 350

El valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 de las subvenciones cuyo plazo estimado de

reversion €s superior a 12 meses asciende a 602 miles de euros (253 miles de euros al 31 de
diciembre de 2004).

(Continua)
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22. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Pagar

El detalle al 31 de diciembre de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Miles de euros

2005 2004
Acreedores comerciales 10.164 9.253
Anticipos recibidos por pedidos 1.195 2.429
Otras cuentas a pagar
Remuneraciones pendientes de pago 1.046 939
Organismos de la Seguridad Social acreedores 272 247
Administraciones Pablicas acreedoras 645 1.247
Cobros anticipados 195 345
Otras deudas 252 275
13,769 14.735

23. Ingresos Ordinarios
Un detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2005 y 2004 es como sigue:

Miles de euros
2005 2004

Venta de bienes 51.145 43,703
Prestaciones de servicios 205 - 349
Ingresos por arrendamientos operativos 233 55
51,583 44,107

24. Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Ingresos por arrendamientos operativos 285 241
Beneficios en la venta de inmovilizado matenal 16 12
Beneficios en la venta de inversiones financieras 76 109
Subvenciones 1.065 494
Otros 1ngresos 79 115

1.521 971

- (Continta)
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Las subvenciones corresponden a las recibidas por el Grupo en el marco de las ayudas oficiales

otorgadas por la Administraciéon Publica espafiola para la realizacion de determinados
proyectos fundamentalmente de investigacién y desarrollo.

25. Gastos de Personal
El detalle de los gastos de personal durante los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Sueldos, salarios y asimilados 12.330 12.272
Seguridad Social 3.306 3.389
Otros gastos sociales 358 478
16.194 16,139

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2005 y 2004, desglosado por
categorias, es como sigue:

Numero de empleados

2005 2004

Ingenieros y licenciados 33 34
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 45 34
Jefes administrativos y de taller 3 J
Ayudantes no titulados 6 7
Oficiales administrativos 31 32
Subalternos 4 11
Oficiales 192 208
216 22l

(Continta)
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| ¢ 26. Ingresos y Gastos Financieros
El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:
Miles de euros
¢ 2005 3004
Ingresos financieros
Ingresos por dividendos 28 -
. Diferencias positivas de cambio 18 27
@ Otros 1ngresos 271 . . 353
Total ingresos financieros 317 380
Gastos Financieros
. De deudas con entidades de crédito 534 363
. De arrendamientos financieros 29 33
' Diferencias negativas de cambio 18 45
Otros gastos _89 _70
® Total gastos financieros 670 all
27. Impuesto sobre las Ganancias
El detalle del ingreso por impuesto sobre las ganancias es como sigue;
® _ Milesdeeuros
2005 2004
Impuesto corriente
Del ejercicio 29 257
g ) Impuestos diferidos (nota 13)
Origen y reversion de diferencias temporarias (174) (22)
Créditos por bases imponibles negativas y deducciones
fiscales reconocidos en el ejercicio (334) 2.327
° (508) (2.849)
Total (449) (2.392)
¢
(Contina)
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@
Una concihiacion entre el resultado contable y el ingreso por impuesto es como sigue:
Miles de euros
2005 2004
@ Pérdida del ejercicio antes de impuestos (3.337) (3.624)
Ingreso esperado al tipo impositivo de la Sociedad (35%) (1.168) (1.268)
Deducciones y bonificaciones (334) (1.393)
Diferencias permanentes 147 (282)
® Créditos fiscales no activados 906 351
Ingreso por impuesto (449) (2.392)

De acuerdo con las expectativas de beneficios futuros relacionados con el aumento de la
productividad esperada, al 31 de diciembre se encuentran activados los siguientes créditos
@ fiscales:

Miles de euros

2005 2004

Base Cuota Base Cuota

@ Bases imponibles negativas del gjercicio 2004
compensables hasta el ejercicio 2019 4.522 1.583 4.522 1.583

Bases imponibles negativas del ejercicio 2003
compensables hasta el ejercicio 2018 1.340 469 1.340 469

Deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicacion 7.257 6.923
@ 9309 8.975
(nota 13) (nota 13)

La base imponible negativa de la Sociedad en 2005 y una parte de las deducciones y
, bonificaciones pendientes de aplicacién, originadas en dicho ejercicio no han sido activadas, al
@ no estar razonablemente asegurada su recuperabilidad total con beneficios a generar en el
periodo de utilizacién, por encima de los esperados para aplicar las bases imponibles negativas
y las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion activadas.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser

Y compensado dentro de los quince gjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la
perdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion
s¢ realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

(Continua)
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¢
Un detalle de las deducciones pendiente de aplicar por su insuficiencia de cuota al 31 de
diciembre es como sigue:
Miles de euros
@ 2005 2004
2000 657 657
2001 1.133 1.133
2002 1.542 1.542
2003 2.184 2.184
® 2004 1.407 1.407
2005 1.262 -
8,185 6.923
La Sociedad mantiene determinadas deducciones por reinversion que corresponden a las
® originadas en determinadas enajenaciones de edificios y terrenos, llevados a cabo en el

gjercicio y en ¢jercicios anteriores. La reinversion debe realizarse dentro del plazo

correspondiente entre ¢l afio anterior a la fecha de la enajenaciéon y los tres siguientes. El
resumen por elemento de activo fijo de las enajenaciones realizadas acogidas a deduccidn por

reinversién, los elementos en los que se ha materializado la reinversion y la fecha de
mantenimiento de estos ultimos, se presenta en el Anexo III adjunto, el cual forma parte
{ integrante de esta nota

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definiivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autorida-
des fiscales, o0 haya transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre

de 2005, la Sociedad y sus sociedades dependientes radicadas en Espaiia tienen abiertos a
® ~1nspeccién todos los impuestos desde el 1 de enero de 2002 (1 de enero de 2001 para ¢l

Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores no esperan que, en caso de una e¢ventual
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

28. Remuneraciones a la Direccion

® L.as remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccién son las siguientes:

Miles de euros
2005 2004

Retribuciones a corto plazo a los empleados, directivos 988 082

(Continnga)
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29. Informacion Relativa a los Administradores de la Sociedag

El detalle de las remuneraciones de los Administradores de la Sociedad es el siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Sueldos 292 416
Dietas 247 234
Ofras retribuciones 142 -
631 650

Los Administradores de la Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo consolidado
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Durante el ¢jercicio 2005, los Administradores de la Sociedad no han realizado con la Sociedad

ni con sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las empresas cuyo objeto social
es 1déntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos,
funciones y actividades desempeiiadas y/o realizados en las mismas se detallan en ¢l Anexo 11
a estas cuentas anuales consolidadas.

Informacion Medioambiental

Las operaciones del Grupo estin sometidas a la legislacién relativa a la proteccion del

medioambiente vy la seguridad y salud del trabajador. Nicolas Correa, S.A. considera que
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccién y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caricter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

(Continua)
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El Grupo considera minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con ¢l medio ambiente. El Grupo no ha incurrido en inversiones, ni
recibido subvenciones relacionadas con el medio ambiente, durante los ejercicios terminados
en 31 de diciembre de 2005 y 2004. Asimismo, no ha incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental por importe significativo.

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras sociedades
con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la
Disposicién Adicional decimocuarta de 1a Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
han devengado durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004,

honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Miles de euros
31.12.05 31.12.04

Por servicios de auditoria 138.740 59.640
Por otros servicios 74.450 -

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios y gastos

relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2005 y 2004, con independencia del
momento de su facturacion.

Informaci inanciera por S

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos del
negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Magquinas fresadoras
- Maquinas de higienizacion de alimentos por altas presiones
- Promoci6én inmobiliaria

Los precios de venta inter-segmentos se¢ establecen siguiendo los términos y condiciones
comerciales normales que estan disponibles para terceros no vinculados.

Los segmentos del negocio de fabricacién y comercializacion de maquinas fresadoras y de
lmgienizacién de alimentos por altas presiones se gestionan a nivel global, dado que el Grupo
opera en todo el mundo siendo sus principales mercados Europa, Estados Unidos y China. En
Europa las actividades principales se desarrollan en Espafia, Reino Unido, Italia, Francia y
Alemama.

(Contina)



ot NIW LU B L i ""-I' -I'I‘I":'IHII:-: I'r'.l]-".:'_"l.|-'|'|-.'-|I-:!*\rlﬂﬁJLW'?ﬁﬁrd.'!'lf'-IHIT" e '". : o= I'\."I' K : - . (K I. T|'. R :I-Ilrl:al-tq:"il:l-wllll '
oy ; .ot .

34

NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

En la presentacion de la informacion por segmentos geogrificos, el ingreso ordinario esta
basado en la localizacién geografica de los clientes y los activos del segmento estan basados en
la localizacién geografica de los activos.

(Contintia)
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33. Politica v Gestion de Riesgos
® 33.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios, riesgo de credito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa
@ de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
' financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos
riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del Grupo con
® arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas del Grupo. El Consejo de Administracion proporciona politicas
escritas para la gestion del nesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

33.1.1 Riesgo de mercado

¢ Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a
¢ riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente ¢l
ddlar americano, délar canadiense y el yen. El riesgo de tipo de cambio
surge principalmente de transacciones comerciales futuras, y en menor
medida de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, la Sociedad usa
contratos de divisa a plazo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
@ Sociedad. El Departamento Financiero es el responsable de gestionar la
posicion neta en cada moneda extranjera usando contratos externos a
plazo de moneda extranjera.

33.1.2 Riesgo de crédito

@ El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de productos se efectuen a
clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados
y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para

o limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

(Continua)
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33.1.3 Riesgo de liguidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantemimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacidon mediante un importe suficiente de lineas de
crédito disponibles y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. El Departamento Financiero tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

33.1.4 Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como ¢l Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son en su
mayor parte independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés
de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de
interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo
mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo
de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con
tipos de interés vanable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene
recursos ajenos a largo plazo con interés variable y, parcialmente, los
permuta en interés f1j0 que son generalmente mas bajos que los disponibles
s1 el Grupo hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de
interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete
con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente,
trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables
calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

34. Hechos Posteriores
34.1 Kusion de la Sociedad con Industrias Anayak, S.A.

Con fecha 29 de diciembre de 2005 la Junta General de Accionistas de la Sociedad

aprobd la escisién de los activos no estratégicos de Nicolas Correa, S.A. v su
posterior fusién con Industrias Anayak, S.A. mediante la absorcion de ésta ultima.

Los efectos de estas operaciones societarias, serdn los siguientes:

- Nicolds Correa, S.A. reducira su capital social en 1.800.000 euros, mediante la
reduccion del valor nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros.

(Contimia)
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- Nicolas Correa, S.A. aumentara su capital social en 2.844.163,20 euros mediante
la emisi6n de 3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada
una, que seran adjudicadas a los accionistas de la sociedad absorbida, la cual sera
disuelta sin liquidacion de su patrimonio social, que sera transmitido en bloque a
la sociedad absorbente.

Las operaciones de la Sociedad resultante de la escision y posterior fusion se
consideran a efectos contables realizados a partir del 1 de enero de 2006, si bien
ambas operaciones societarias se llevaron a cabo a finales de febrero de 2006.

El resumen de los saldos de balance objeto de escisién con efectos contables 1 de
enero de 2006 es el siguiente: '

Miles Miles
de euros de euros
Activos no corriente 7.187 Patrimonio neto 5.977
Activos corrientes 10.514 Pasivos no corrientes 5.041
— Pasivos corrientes - 6.683
17.701 17.701

Los activos y pasivos que seran objeto de escisién corresponden a los registrados en
Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L., Nicolas Correa Service, S.A. y N.C. Hyperbaric,
S.A., una vez escindida de esta ultima sociedad la rama de actividad relacionada con
maquinas herramientas, que seran aportados a una nueva sociedad denominada N.C.

Caldereria, S.L., que permanecerd en el Grupo (véase nota 34.2). La Sociedad
denominada Inmobiopress Holding, S.A. ser4 la beneficiaria de la escisién parcial.

El resumen del efecto sobre el balance de situacién de la Sociedad de la

incorporacion en bloque de los activos y pasivos de Industrias Anayak, S.A., como

consecuencia del proceso de fusion por absorcién de esta ultima sociedad, sera
inicialmente como sigue:

Miles
de euros
Activos no corrientes 14.215
Activos corrientes 11.425
Pasivos no corrientes (2.223)
Pasivos corrientes 9.283)
Activos netos 13.834

(Continua)
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34.2 KEscision parcial en una Sociedad dependiente

Con fecha 7 de noviembre de 2005 la Junta General de Accionistas de N.C.
Hyperbaric, S.A. aprobo la escisiOn parcial de la rama de actividad de maquinas-
herramienta, con el consiguiente traspaso en blogque de una parte de su patrimonio a
una sociedad de nueva creacion denominada Nicolas Correa Caldereria, S.L.

La nueva sociedad se constituye con un capital de 606.750 euros, mediante la
emision de 1.618.000 participaciones sociales de 0.375 euros cada una, aprobandose

una relacion de canje de una accién de Nicolas Correa Caldereria, S.L. por cada
accion de N.C. Hyperbaric, S.A.

El resumen de los saldos del balance de la Sociedad escindida al 31 de diciembre de

2005 que seran aportados a la beneficiaria de la escisién, con efectos contables de 1
de enero de 2006 es como sigue:

Miles
de euros
Activos no corrientes 2.057
Activos corrientes 304
Pasivos no corrientes (236)
Pasivos corrientes _(99)
Activos netos 2026
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES _
Informe de Gestion Consolidado

3] de diciembre de 2005

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, se indican a continuacién los hechos mas relevantes referidos a la actividad de Nicolas
Correa, S.A. y sociedades dependientes ( en adelante Grupo Nicolas Correa ) correspondientes al
ejercicio economico 2005.

Este Informe de Gestion Consolidado complementa la informacién econémico-financiera facilitada
por el Grupo, que se amplia en la Memoria Consolidada de las Cuentas Anuales.

Ademas de este informe, se edita, con anterioridad a la celebracién de la Junta General de
Accionistas en la que corresponde aprobar las cuentas anuales del ejercicio 2005, el Informe Anual,
en el que se describen los hitos principales del desarrollo del Grupo durante ¢l ejercicio y la
informacion econémico-financiera resumida, comparada con los gjercicios precedentes.

Como consecuencia del Informe Aldama, la Ley de Reforma del Sistema Financiero y la Ley de
Transparencia, Nicolas Correa incorporara, como ya se hizo en afios anteriores, €l Informe Anual en
su web en la direccion www.correa.es , cumpliendo con ello los objetivos de transparencia y
difusién recomendados por los mismos.

1. KEvolucion de los negocios v operaciones de Nicolds Correa, S.A. v sociedades dependientes

Por segundo afio consecutivo, en el afio 2005, la demanda mundial de maquina-herramienta ha
crecido, pasando de 36,4 a 41,5 miles de millones de euros, sin contar repuestos y accesorios.
Este incremento apenas se ha wvisto reflejado en Europa, donde el consumo ha pasado de 13,1 a
13,6 miles de millones de euros. El incremento mundial se ha debido nuevamente al
crecimiento del consumo en Asia, donde se han producido incrementos de dos digitos.

En esta coyuntura desfavorable en los mercados tradicionales, el Grupo Nicoldas Correa ha
incrementado tambien el importe de sus Ingresos Ordinarios, pasando de 44,1 millones de
euros en 2004 a 51,6 millones de euros en 2005, lo que supone un crecimiento del 17%,
superior al crecimiento de la produccion en Europa, que ha sido del 7% . A pesar de ello, la
presion a la baja de los precios de ventas nos ha hecho perder rentabilidad.

En los mercados exteriores, los Ingresos Ordinarios han sido de 31,3 millones de euros,
importe que representa el 61% del total.

En cuanto a la captacion de pedidos del segmento de negocio de maquina herramienta, aun
habiendo mantenido la cuota de mercado respecto al resto de los fabricantes espaiioles, hemos
conseguido una captacion de 34,2 millones de euros frente a los 39,5 captados en ¢l ¢jercicio

2004. De esta captacién, el 37% corresponde al mercado nacional y el 63% restante a los
mercados de exportacion.
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Como consecuencia de esta captacion de pedidos, inferior a la cifra de Ingresos Ordinarios, la

cartera de pedidos se ha visto reducida hasta alcanzar a final del afio 2005 los 12,4 millones de
euros, lo que supone una disminucién del 33% con respecto a la cartera final del afio 2004.

De la actividad ajena, por completo, a la maquina herramienta, cabe destacar la facturacion de
8,2 millones de euros en el egjercicio 2005, frente a los 5,2 millones de euros del 2004, de
maquinas de altas presiones para higienizar alimentos.

En este ejercicio, y también en el sector de miquina herramienta, hemos continuado con la
apuesta estratégica en los mercados de China y Alemania. Esta apuesta nos ha permitido hacer

nuevamente del mercado chino el primer mercado de exportacion, tanto en captacion de pedidos
como en facturacién, durante 2005, asi como obtener en Alemania una captacion de pedidos

similar al objetivo presupuestado, lo que permite confirmar el inicio de una presencia sélida en
ambos mercados.

La reduccion de los margenes de las ventas, en el sector de maquina herramienta, como
consecuencia de la fuerte presion de precio ejercida por la competencia en los mercados
europeos, y muy especialmente en Espafia, derivada de la sobrecapacidad existente, ha temdo
un importante impacto en la cuenta de resultados, la cual, a pesar de la adopcién de medidas de

contencién del gasto no ha evitado presentar unas pérdidas de 3 millones euros, frente a unas
perdidas de 1,1 millones de euros del ¢jercicio antenor. |

Efectuadas las correspondientes estimaciones sobre las ganancias fiscales futuras y temendo en
cuenta el sector ciclico de la actividad de fabricacién de maquina-herramienta, la probabilidad
de la recuperacion de nuevos créditos fiscales no aconsejaba un incremento a los ya generados
en gjercicios anteriores. Por lo que en el afio 2005 no se han reconocido en la Sociedad Matriz
como activo, los creditos fiscales por las pérdidas del ejercicio, ni las deducciones tributarias
generadas en las actividades de I+D por importe de 1,8 millones de euros.

A pesar de la progresiva reduccion de sus estructuras, la apuesta por los mercados tradicionales

de exportacion reporta a la cuenta de resultados, en estos afios de baja demanda, un componente
negativo importante a través de nuestras filiales comerciales exteriores.

Evolucion de la plantilla
La plantilla media anual del afio 2005 ha sido de 316 personas frente a las 331 del afio 2004, lo

que supone una reduccion del 5% en la plantilla.

El Grupo Nicolas Correa ha continuado la implantacién de su estrategia orientada a convertirse
en referente del sector por la fiabilidad de sus productos, asi como con el proceso de cambio del
sistema de gestion iniciado en 1999, consolidando el ambito de implantacién de las
minicompaiiias como instrumento para la gestiobn autéonoma del dia a dia, basado en los
Principios Fundamentales de la Excelencia. I




3.

6.

Actividades en materia de investicacion v desarrollo

El Grupo Nicolas Correa ha culminado en este ejercicio, y dentro del segmento de maquina
herramienta, el disefio de maquinas que completan las nuevas familias AXIA y SUPRA.
Continuando el esfuerzo en el desarrollo de tecnologia y nuevos productos, durante el 2005, los
equipos de I+D e Ingenieria han participado en cuatro proyectos del V Programa Marco de la
Unién Europea y en once proyectos del Programa de Fomento a la Investigacidon Técnica
(Profit) del Ministerio de Ciencia y Tecnologia. Ademas, cinco proyectos han recibido ayudas

de 1a Agencia de Desarrollo de Castilla Leon y tres del Centro para el Desarrollo Tecnologico €
Industrial (CDTI).

Ademés, cabe mencionar la dedicacion, en el segmento de altas presiones, a la investigacion y
construccién de un prototipo de maquina de higienizacién de alimentos que combina alta
presion y alta temperatura, asi como al proyecto de disefio y construccion de un prototipo de
acuerdo al codigo ASME, cuya finalizacion se estima en el gjercicio 2006.

Evoluciéon de la cotizacion del

La cotizacién del Grupo Nicolas Correa se ha incrementado mediante una revalorizacién de la
accion en un 44% al subir la cotizacion de 3,21 a 4,63 euros por accion, valor este ultimo que
representa, muy posiblemente, las expectativas del mercado de una préxima recuperacion del
mercado de los Bienes de Equipo en general y de la Maquina-Herramienta en particular, asi
como la confianza en la anunciada fusién por absorcién de Industrias Anayak, S.A.

Durante el ejercicio se han contratado en bolsa 4.611.725 acciones frente a 1‘699.528 acciones
contratadas en 2004.

Politi estion de riesgos

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, el Grupo Nicolas Correa
incurre en riesgos financieros por tipo de cambio e interés que son objeto de gestion mediante la
realizacion de coberturas con instrumentos financieros derivados, con el objetivo de minimizar
o0 acotar ¢l impacto de potenciales variaciones en los tipos de interés y de cambio.

Los instrumentos financieros se contratan con entidades financieras de reconocida solvencia. La
eleccion se efectia de acuerdo al servicio y riesgo de contrapartida en operaciones existentes,
teniendo importancia que dicha entidad forme parte del pool bancario del grupo.

contecimientos registrados en fechas posteriores a 31.12.2005

Con fecha 29 de diciembre de 2005, 1a Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd la
escision de los activos no estratégicos de Nicolas Correa, S.A. y su posterior fusion con
Industrias Anayak, S.A. mediante la absorcidén de esta Gltima. Dichos acuerdos se inscribiran

previsiblemente en el Registro Comercial de Burgos a finales de febrero de 2006.




Con fecha 7 de noviembre de 2005, la Junta General de Accionistas de N.C.
Hyperbaric, S.A., aprobé la escision parcial de la rama de actividad de maquina-
herramienta, con el consiguiente traspaso en bloque de una parte de su patrimonio a
una sociedad de nueva creacion denominada Nicolas Correa Caldereria, S.L., que
quedara integrada dentro del Grupo Nicolas Correa, una vez culminada la escision

Ademas, seran objeto de escision los activos y pasivos registrados en Nicolas
Correa Inmobiliaria, S.L., Nicolas Correa Service, S.A. y N.C. Hyperbaric, 5.A.,
una vez escindida de esta ultima sociedad la rama de actividad relacionada con
maquina herramienta, que seran aportados a la nueva sociedad, Nicolas Correa
Caldereria, S.L., que permanecera en el Grupo Nicolas Correa.

[.a Sociedad denominada Inmobiopress Holding, S.A. sera la beneficiaria de la
escision parcial.

En resumen, el ejercicio 2005 ha sido un afio de crecimiento de la produccion y
reduccion de la captacion, en el que el Grupo Nicolas Correa ha vuelto a ajustar los
recursos humanos para adaptarse mejor a la demanda actual y ha afianzado su
gestion y su oferta de productos y servicios ligados a la mecanizacion en aita
velocidad, consolidando su presencia en los mercados estratégicos de China y
Alemania.

En dicho ejercicio, se ha culminado la operacion de fusiébn por absorcion de
Industrias Anayak, S.A., fortaleciendo el liderazgo del Grupo Nicolas Correa en el
sector europeo de fresadoras de mediano y gran tamano.




El Consejo de Administracién de Nicolas Correa, S.A., ¢l 2 de febrero de 2006, formula las cuentas
anuales consolidadas (integradas por el balance de situacion consolidado, la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada) y el informe de gestion consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005, firmando todos ellos en la presente hoja, en
sefial de conformidad, asi como a su vez por la Secretaria del Consejo de Administracién en cada una
de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.




