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48001 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Nicolas Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacidn, ademés de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 31 de
marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2005
en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Nicolas Correa, S.A. al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion 'y comprension adecuada, de conformidad con principios v normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Nicolds Correa, S.A., la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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_Activo _

Inmovilizado
Inmovilizacicnes inmateriales (nota 5)
Inmovihizacicnes materiaies (nota 6)
Inmovilizaciones financieras (nota 7}
Acciones propias (nota 11)
Deudores por operaciones de trafico a fargo plazo
(nota 8)

Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 8)

Activo circulante
Existencias (nota 9)
Deudores (nota 10)
Inversiones financieras temporales {nota 7)
Tesoreria
Ajustes por pericdificacion

a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006.

2006

9.253
13.273
10.921

960

34.4G7

117

21.255
23.025
27
1.358

138

45.803

NICOLAS CORREA, S.A.

Balances de Situacion

2005

473
5.982

- 12.484

297
1.126
20.362

144
12.479
13.054

507

26.040

80,327 46.546

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en miles de euros)

Pasivo

Fondos propios (nota 11)

Capital suscrito

Prima de emision
Reserva de revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996

Reservas

Pérdidas del gjercicio

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Subvenciones de capital {nota 12)
Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios {nota 8)

Provisiones para riesgos y gastos (nota 13)

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 14}

Otros acreedores (nota 15)

Impuesto sobre beneficies diferido a largo plazo

(nota 25)

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 16)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 17)
Acreedores comerciales {nota 18)
Otras deudas no comerciales (nota 19)
Provisiones para operaciones de trafico

Ajustes por pericdificacion

2006

10.044
15.633

999
14.803

{(3.625)

37.854
2.202
15
2.217
974
3.896
5.402
1.098
10.486
4.948
2.408
17.952
2.971
475
42

28.796

2005

9.000
736
399

18.965

(3.809)
25.891

168

36
204
427

3.863
2.273

6.136

3.6349
1.809
6.042
2.034
323
41

1.3.888




NICOLAS CORREA, S.A.
Cuentas de Perdidas y Ganancias
para |0s gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresadas en miles de euros}

Gastos 2006 2005 Ingresos 2006 2005
Gastos de explotacion ingresos de explotacion
Reduccion de existencias de productos terminados y en curso Importe neto de la cifra de negocios {nota 20) 61.452 40.295
de fabricacion - 2.072 Aumento de existencias de productos terminados y en curso
Aprovisionamientos (nota 9) 36.541 21.604 de fabricacion 1.081 -
Gastos de personal {nota 21) 14.816 10.948 Trabajos realizados por l[a empresa para su inmovilizado 5.589 2.213
Dotaciones para amoenizaciones de inmovilizado {notas 5 y 6 7.617 2.947 Otros ingresos de explotacion 350 131
Variacion de las provisiones de trafico 194 634
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 13.497 8.023
Tributos &1 g4
Total gastos de explotacion 72.746 46.292 Total ingresos de explotacion 68.47¢2 42.639
Pérdidas de explotacion _4.274 _3.653
Gastos financieros y gastos asimilados Ingresos financieros
Gastos financieros y asimilades (nota 22} 512 275 Ingresos de participaciones en capital inota 7{a)) 12 103
Ciferencias negativas de cambioc 81 17 Otros intereses e ingresos asimilados 341 242
Diferencias positivas de cambioc 54 16
Total gastos tinancieros 593 232 Total ingresos financiercs 407 361
Resultados financiercs positivos - 89 Resultados financieros negativos __188 _ -
Perdidas de las actividades ordinarias _4.460 o084
Perdidas y gastos extraordinarios Beneficios € ingresos extracrdinarios
Variacion de las provisicnes de inmovilizado inmaterial, Benelicios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
matenal y cartera de contrcl (nota 7{d}) 64 816 material y cartera de control (nota 7{a)} 13 78
Gastos extraordinarios (nota 21) 703 500 Benetficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 329 -
Subvenciones de capital transferidas al resultado del gjercicio
(nota 12} u 1.260 444
Ingrescs extraordinarios 4 3
Total gastos extraordinarios 767 1.316 Total ingresos extraordinarios | 1,606 525
Hesuitados extraordinarios positives — 38 - Resultados extracrdinarios negativos - —h
Perdidas antes de impuestos 3.621 4,375
Impuesto sobre Sociedades (nota 25) (4) 566
T _“vmnaawﬁmww.ma_n_o _3.625 _3.809

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006.
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2006

Naturaleza y Actividades Principales

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad anonima, por un
periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene su domicilio social
en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacidon de maquinaria, herramienta, industria
metalurgica en general y demas actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacion de maquinas fresadoras y
centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industniales de
Burgos.

Con efectos 1 de enero de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo una escision de parte
de sus activos que han sido aportados a sus accionistas. Los activos aportados
han consistido en las participaciones financieras que hasta la fecha de la
operacion detentaba la Sociedad sobre N. C. Hyperbaric, S.A., Nicolas Correa
Service, S.A. y Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L. (vease nota 7) por importe de
2.153 miles de euros. Previamente, N. C. Hyperbaric, S.A. habia igualmente
escindido los activos y pasivos relacionados con su actividad de caldereria,
aportandolos a una sociedad de nueva constitucion denominada N.C. Caldereria,
S.A. (véanse notas 7y 11).

Posteriormente y con fecha 24 de febrero de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo
una operacion de fusion por absorcion, por la cual ha absorbido a la sociedad
Industrias Anayak, S.A. (Sociedad Absorbida) mediante la disolucion sin
iquidacion de esta uUltima. Esta operacion ha sido financiada mediante una
ampliacion de capital por la que la Sociedad, en virtud de la ecuacion de canje
que establecia la entrega de 57 acciones a cambio de cada cinco de la Sociedad

Absorbida, emitié 3.555.204 nuevas acciones ordinarias de 0,80 euros de valor
nominal cada una y con una prima de emision de 4,19 euros, para dar entrada en

el accionariado de la Sociedad a los accionistas de la Sociedad Absorbida (vease
nota 11).

El balance de fusion de Industrias Anayak, S.A. corresponde al cerrado con fecha 31
de diciembre de 2005 y es como sigue.

Miles
AcCtivo de euros
Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 644
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 3.567
Inmovilizaciones financieras (nota 7) 2.316
Suma y sigue 6.527

(Continua)
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] Miles
Activo de euros

Suma anterior 6.527

Activo circulante

® Existencias 4.883

Deudores 8.416

Inversiones financieras temporales 27

Tesoreria 891

Ajustes por periodificacion 94

14.311

20,838

Pasivo
Fondos propios

Capital suscrito 1.874

Reservas de revalorizacion 1.101

Reservas 6.983
Resultados de ejercicios anteriores (2.702)
Perdidas del gjercicio (852)

6.404

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Subvenciones de capital (nota 12) 16

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 289
Otras deudas a largo plazo 1.917
2.206

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 2.334

Deudas con empresas del grupo y asociadas 96

Acreedores comerciales 8.489

Otras deudas no comerciales 1.067

Provisiones para operaciones de trafico 226

12.212

. —M

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales

Como consecuencia de esta operacion de fusidon se han puesto de manifiesto las
siguientes plusvalias contables, respecto a los valores histéricos de determinados
activos propiedad de la Sociedad absorbida a 31 de diciembre de 2006:

Miles
de euros
Inmovilizaciones materiales
Terrenos 2.319
Construcciones 1.341
3.660

Esta operacidn de fusion se ha acogido al régimen especial de las fusiones,
escisiones aportaciones de activos y canje de valores previsto en el Capitulo VI
del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este
regimen establece que los bienes y derechos adquiridos mediante las
transmisiones derivadas de las operaciones a las que haya sido de aplicacion se
valoraran, a efectos fiscales, por los mismos valores que tenian en la entidad
transmitente antes de realizarse la operacion, manteniendose igualmente la fecha
de adquisicion de la entidad transmitente.

El Fondo de Comercio generado en esta operacion, ha ascendido a 9.523 miles de
euros, de los cuales 750 miles de euros corresponden a l0s gastos Incurridos en
la operacion de fusion (véase nota 5).

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera del ejercicio 2006, asi como la propuesta de aplicacion de
resultados de este ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre 2006 seran aprobadas por la Junta General de
Acclonistas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2006 recogen, a efectos
comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales de 2005 aprobadas por l10s Accionistas en Junta de techa
22 de junio de 2006. De acuerdo con lo permitido por esta normativa la Sociedad
ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2006 algunos de los datos
comparativos del ejercicio 2005.

,,]

D (Continua)
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Como consecuencia de la escision y fusion por absorcion mencionadas en la nota 1
anterior los saldos del balance de situacidn y de la cuenta de perdidas y
ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 no son comparativos.

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han
formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad al
ser esta la sociedad dominante del Grupo Nicolas Correa, las cuales muestran
unos fondos propios consolidados superiores a 10s de la Sociedad.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre
de 2006, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, contempla el traspaso integro de las perdidas del
ejercicio a la cuenta de reservas voluntarias.

Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

(@) Inmovilizacignes inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccion aplicado, segun proceda, y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo son capitalizados, amortizandose en el ejercicio en que se
incurren.

- Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo de cuatro afios en que esta
prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
iInformaticas se registran como gastos en el momento en que se Iincurren.

- Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero se registran por el valor de contado del bien en el momento de
la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza lineaimente
durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda
total por las cuotas de arrendamiento mas el importe de la opcion de
compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del
bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados en el
periodo de duracion del contrato de acuerdo a un criterio financiero. En el
momento en que se ejercita la opcidn de compra, el coste y la
amortizaciéon acumulada de estos bienes se traspasa a 0§ conceplos
correspondientes del inmovilizado material.

-
(Continua)
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(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion 0
produccion actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la
legislacion  vigente, deducidas las amortizaciones  acumuladas
correspondientes.

La amortizacidon de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste 0 de coste actualizado siguiendo el metodo lineal durante
los siguientes anos de vida util estimados:

Construcciones 38
Instalaciones tecnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6,7
Otro inmovilizado material 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(¢) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicion, incluidos los gastos inherentes al mismo.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las
Inversiones en sociedades del grupo y asociadas se valoran a su coste de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el
exceso del coste de adquisicion sobre el valor teorico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre de cada ejercicio.

(d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen, principalmente, los gastos por intereses diferidos por las deudas
contraidas como consecuencia de la adquisicion de inmovilizado matenal
contratado en régimen de arrendamiento financiero, asi como los gastos de
formalizacion de deudas con entidades de crédito, que se imputan a
resultados durante el periodo de vencimiento de las correspondientes
deudas, de acuerdo con un criterio financiero.

(Continua)
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(e) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion 0 coste de
produccion como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A
precio medio ponderado de adquisicion.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de
coste medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte aplicable de los costes directos
e indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisidn por depreciacion de existencias
Cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables
de su recuperabilidad.

(f) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales,
aceptados o sin aceptar por los clientes nacionales y mediante remesas vy
financiaciones a la exportacion concedidos por entidades financieras en el
caso de clientes extranjeros. Los efectos a cobrar y las remesas y
financiaciones a la exportacién se descuentan en bancos salvo buen fin. En
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 el saldo de clientes por
ventas y prestaciones de servicios incluye financiaciones, nacionales y a la
exportacion relacionadas con saldos de clientes pendientes de vencimiento,
figurando su contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades
de credito (veanse notas 10 y 16).

l.os gastos relativos al descuento de efectos y a la concesion de remesas y
financiaciones a la exportacidn se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos créditos debido a la escasa repercusion que

& tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados de cada

ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiedad o0 en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso

@ cobro.

(Continua)
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(g) Transacciongs en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por
su contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda distinta del euro, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio
se valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31
de diciembre 0, en su caso, al tipo de cambio establecido en los contratos de
compra de divisa a plazo, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de
cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar
vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriendose hasta su
vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(h) Conto/largo plazo

(1)

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los creditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el
caso contrario.

Indemnizaciones por despido v premios de fidelidad

Excepto en el caso de causa justificada las sociedades vienen obligadas a
Indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus Serviclos.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan © cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
Indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

La Sociedad ha establecido diversos acuerdos con sus trabajadores con el
objeto de regular la jubilacion parcial anticipada y renovaciones de plantilia
que contempla, entre otros, la realizacion de contratos de relevo con los
trabajadores que cumplan determinados requisitos. ElI importe de los
compromisos asumidos por este concepto con determinados empleados
figura registrado en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos del
balance de situacion adjunto (vease nota 13).

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la Sociedad
que cumplan veinticinco anos ininterrumpidos de relacidén laboral con la
misma, seran compensados con una mensualidad de su salario real. Para
cubrir esta obligacion la Sociedad tiene constituida, en el epigrafe de
provisiones para riesqos y gastos del balance de situacion adjunto, una
provision por el importe que se estima devengado por este concepto (vease
nota 13).

(Continua)
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() Impuesto sobre Sociedades

A efectos de este impuesto, a partir del ejercicio 2006, la Sociedad declara en
régimen de declaracion consolidada como Sociedad dominante junto con
determinadas sociedades del Grupo indicadas en el Anexo 1 de la nota 7,
aportando las bases imponibles y las deducciones generadas en cada
ejercicio.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales. El efecto impositivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos

anticipados o diferidos del balance de situacion.

Las deducciones y bonificaciones de la cuota afectan al calculo del impuesto
devengado en cada sociedad por el importe efectivo de las mismas que es
aplicable en el régimen de declaracion consolidada y no por el importe
inferior o superior que corresponderia a cada sociedad en regimen de
tributacion individual y se imputan a la Sociedad que ha realizado la actividad
0 ha obtenido el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas, las deducciones
y bonificaciones pendientes de aplicacion por insuficiencia de cuota y los
impuestos anticipados son objeto de registro contable de acuerdo con el
principio de prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el
conjunto de sociedades que forman el grupo fiscal consolidado. Por la parte
de los resultados fiscales negativos y de las deducciones y bonificaciones
procedentes de algunas de las sociedades del grupo que han sido
compensados por el resto de las sociedades del grupo consolidado, surge un
crédito y debito reciproco, entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que o compensan. En caso de que existan resultados fiscales
negativos 0 deducciones pendientes de aplicacion que no puedan ser
compensadas por el resto de las sociedades del grupo consolidado, estos
créditos fiscales son reconocidos en el activo del balance de situacion en la

® medida en que su realizacion futura esté razonablemente asegurada en el

plazo maximo de diez anos.

(k) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
® situacion por el importe original concedido y se imputan a resultados
siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la
vida util de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

(Continua)
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Provisiones para operaciones de trafico

Los posibles gastos relacionados con reparaciones a efectuar en las maquinas

fresadoras vendidas, reposicidn de piezas defectuosas y cualquier otro tipo
de gasto imputable a las mismas durante el periodo de garantia, se registran
en el epigrafe de provisiones para operaciones de trafico, de acuerdo con la
mejor estimacion.

(m) Actividades medioambientales

La Sociedad realiza actividades cuyo propésito es prevenir, reducir o reparar el

dano que pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos relacionados con la realizacion de actividades medioambientales se

reconocen en el capitulo de servicios exteriores de la cuenta de perdidas y
ganancias en el ejercicio de su devengo, siempre que 10s mMisMOSs NO se
produzcan como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad
ordinaria de la Sociedad, en cuyo caso se muestran en el capitulo de gastos
extraordinarios.

Los elementos susceptibles de ser incorporados al patrimonio de la Sociedad al

objeto de ser utilizados de forma duradera y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura,
se contabilizan como inmovilizado material, atendiendo a los criterios de
valoracion indicados en el apartado (b) de esta memoria.

(n) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,

cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente

contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidas.

(Continua)
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(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento de este capitulo en el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Altas por
fusion Traspasos
31.12.05 (nota 1) Altas Bajas (nota 6) 31.12.06
Coste
(Gastos de investigacién y
desarrollo 20.281 1.631 5.589 - - 27.501
Fondo de comercio - 8.773 750 - - 9.523
Aplicaciones informaticas 435 83 79 (58) - 539
Derechos sobre bienes en
regimen de arrendamiento
financiero 836 - - _- (836) -
21.552 10.487 6.418 (58) (836) 37.563
Amortizaciones
GGastos de investigacion y
desarrollo (20.281) (1.002) (6.218) - - (27.501)
Fondo de Comercio - - (351) - - (351)
Aplicaciones informaticas (427) (68) (21) 58 - (458)
Derechos sobre bienes en
regimen de arrendamiento
financiero (371) - (81) - 452 -
(21.079) (1.070) (6.671) 58 452 (28.310)
__473 2417 {253} - (384) _92.203

(6) Inmovilizaciones Materiales

La composicion y movimiento de este capitulo en el ejercicio 2006 es como sigue:

Miles de euros

Altas por
fusion Traspasos
31.12.05 (nota 1) Altas Bajas (nota 5) 31.12.06
Coste actualizado

Terrenos 6 3.024 - - - 3.030
Construcciones 7.451 4,233 60 - - 11.744
Instalaciones tecnicas y maquinaria 8.380 5.001 450 (87) 836 14.580

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.986 565 47 (18) - 2.580

Equipos para procesos de

informacion 849 272 68 (180) - 1.009
Elementos de transporte 155 - - . - 155
Otro inmovilizado material 1,883 1.219 _64 (685) - 2.481
Suma y sigue 20.710 14.314 689 (970) 836 35.579

(Continua)
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® Miles de euros
Altas por
fusion Traspasos
31.12.05 _(notal) _ Allas Bajas  (notab) 31.12.06_
Suma anterior 20.710 14.314 689 (970) 836 35.579
Amortizacion acumulada actualizada

Construcciones (2.806)  (1.240) (312) - (4.358)
Instalaciones técnicas y maquinaria (7.529) (4.252) (282) 24 (452)  (12.491)

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (1.734) (437) (95) 18 - (2.248)

EqQuipos para procesos de

Informacion (812) (221) (50) 180 - (903)
Elementos de transporte (75) - (31) - - (106)
Otro inmovilizado material (1.772) (937) 176) 685 - (2.200)
(14.728) (7.087) (946) 907 (452)  (22.306)
_5.982 1.227 (257) (63) 284 13.273

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos, la
Sociedad incrementé en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada
de su inmovilizado material en un importe neto de 2.091 miles de euros.

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogio a la actualizacion de balances regulada
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus
activos materiales en 1.030 miles de euros (véase nota 11(c)).

El importe neto de actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996
que se mantiene en balance, asi como la dotacion a la amortizacion, son los

siguientes:
Miles de euros
Actualizacion Actualizacion
neta al heta al
31.12.05 Amortizacion 31.12.06
@
Terrenos 1 - 1
Construcciones 454 (21) 433
455 (1) 434
P De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos actualizados, se estima que
el gasto de amortizacion del proximo ejercicio se vera incrementado en 21 miles
de euros, que tendra la consideracion de gasto deducible a efectos del Impuesto
sobre Sociedades.
o

J (Continua)
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@ Parte de las inmovilizaciones materiales absorbidas en el proceso de fusion a las
gue se hace referencia en la nota 1, se actualizaron haciendo uso de las distintas
disposiciones fiscales de actualizacion de activos en 1990 y 1996
incrementandose su coste y amortizacion acumulada por un importe neto de
40.316 y 1.101.469 euros, respectivamente.
@ Al 31 de diciembre de 2006 construcciones se encuentran hipotecadas en garantia
de la devolucion de un préstamo bancario (vease nota 14).
Un detalle del coste registrado de los elementos totalmente amortizados y en uso al
31 de diciembre de 2006 es como sigue:
¢ Miles
de euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.501
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.472
Equipos para procesos de informacion 799
@ Elementos de transporte 45
Otro inmovilizado material 1.891
13,708
(7) Inmovilizaciones Financieras
@
La composicion y el movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2006 es como
sigue;
Miles de euros
Altas por Bajas por
fusion escision
@ 31.12.05 (notal) (nota1) _ Altas _ Bajas _ Traspasos _31.12.06
Participaciones en empresas del
grupo y asociadas 8.043 194 (2.153) 550 - - 6.634
Creditos a empresas del grupo y
asociadas - 55 - - . (27) 28
Otras inversiones financieras
& permanentes 247 255 - - (12) - 490
Otras inmovilizaciones financieras 445 - - - (445) - -
Fianzas a largo plazo 3 27 - 1 - - 31
Administraciones publicas a largo
plazo
subvenciones de capital
(nota 12) - - - 1.400 - - 1.400
® Créditos por pérdidas a
compensar y derechos
por deducciones y
bonificaciones pendientes
de aplicacion a largo plazo
(nota 25) 7.787 1.843 - 186 338 (2.981) 6.497
® 16.525 2.374 (2.153) 2.137 (795)  (3.008) 15.080
Provisiones 4.041 (58) - (64) 4 - (4.159)

(Continua)
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(a) Paricipaciones en empresas del qrupo v asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de

diciembre de 2006 se muestra en el Anexo | adjunto, el cual forma parte
iIntegrante de esta nota.

Altas corresponde a la constitucion en 2006 de Nicolas Correa Machine Tools

(Kunming) Co. Ltd, en la que Nicolas Correa, S.A. posee el 55% de la
participacion.

La actividad principal de las empresas del Grupo es la siguiente:

N.C. Manufacturing, $.A., constituida en octubre de 1997 es una sociedad
dedicada al montaje de maquinas-herramienta.

Nicolas Correa Electronica, $S.A., constituida el 1 de diciembre de 1999 es
una sociedad dedicada a la fabricacidn y venta de equipos eléctricos y
electronicos para maquinaria, instalaciones industriales y edificaciones en
general.

Nicolas Correa Caldereria, S.A., constituida en enero de 2006, a partir de la
escision de N.C. Hyperbanic, S.A. es una sociedad dedicada a la fabricacion
y venta de carenados para maquinas-herramienta.

Nicolds Correa Machine Tools (Kunming) Co.Ltd., constituida en octubre de
2006, es una Sociedad dedicada a la fabricacion y montaje de maquinas-
herramienta.

Montajes Panak, S$S.A., constituida en mayo de 1998, es una sociedad
dedicada al ajuste y montaje de maquinas-herramienta.

Tiger Machinery Parts, constituida en julio de 1989, es una sociedad
dedicada a la comercializacién y prestacion de servicios de asistencia técnica
de maquina-herramienta.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de

productos de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de
equipo, excepto Centro Regional de Servicios Avanzados, S.A., que se
dedica a prestar servicios informaticos.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del Grupo y asociadas al 31 de

diciembre de 2006, segun sus cuentas anuales y de los resultados
extraordinarios, se muestran en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte
Integrante de esta nota.

(Continua)




14
NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Durante el ejercicios 2006 la Sociedad ha recibido los siguientes dividendos
procedentes de sus subsidiarias:

Miles

de euros
N.C. Manufacturing, S.A. 10
N.C. Electrénica, S.A. 1
Centro de Servicios Avanzados, S.A. 1
12

Los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos, que figuran incluidos
en el epigrafe de deudas con empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2005 (véase nota 17), corresponden a los mantenidos con
Nicolas Correa Levante, S.A.

(b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

Corresponde al vencimiento a largo plazo de un préstamo concedido por
Industrias Anayak, S.A. (véase nota 1) a Tiger Machinery Parts, con fecha 3
de febrero de 2003, por un importe de 120.000 euros. Este préstamo, que no
devenga intereses, fue renegociado en febrero de 2005.

Un desglose del saldo pendiente por vencimientos es como sigue:

Miles
de euros
2007 27
2008 28
ob

—————

El Importe pendiente de vencimiento a corto plazo, se encuentra registrado en el
capitulo de Inversiones financieras temporales y asciende a 27 miles de
euros.

(Continua)
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(c) Otras inversiones financieras permanentes

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Porcentaje de

participacion
Sodical, S.A. 1,40
Fedet, S.A. 6,22
C.E.l. de Castilla y Ledn, S.A. 0,52
Sociedad de Garantia Reciproca 0,06
Proschools, S.I. 8,33

Miles

de euros

166
/8
18

9
1

ala

También incluye un importe de 138 miles de euros correspondiente a dos

fondos de inversidn, que se encuentran pignorados a favor de Elkargi, S,G.R,

® en garantia de los avales concedidos por ésta para la cobertura de l0s

prestamos recibidos del Ministerio de Ciencia y Tecnologia, un fondo de

iInversion mobiliario por importe de 20 miles de euros, asi como un depodsito

en una entidad financiera por importe de 60 miles de euros, que vence el 7

de abril de 2008 y devenga un tipo de interés anual creciente comprendido

entre el 2,25% y el 3.25%. Dicho depdosito esta pignorado en garantia de un
aval firmado por la Sociedad.

(d) Provisiones

El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros
Empresas del grupo y asociadas
Nicolas Correa USA, Inc. 2.654
Nicolas Correa Deutschland, GmbH 919
Nicolas Correa Svenska, A.B. 296
Nicolas Correa Portugal Equipamentos Industriais, Ltda. 178
Nicolas Correa Levante, S.A. 27
Nicolas Correa ltalia, S.R.L. 9
Otras inversiones financieras permanentes
Tiger Machinery Parts 44
Fedet, S.A. 30
C.E.l. de Castilla y Ledn, S.A. 1
Proschools, S.L. 1
4,159
(Continua)
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® (8) Deudores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo
Los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios que tienen vencimiento a
mas de un ano se clasifican en este capitulo, cuyo vencimiento por afios es como
sigue:
@ Miles
de euros
A dos anos 817
A tres anos 143
@
960

Al 31 de diciembre de 2006 los saldos que figuran en el epigrafe de otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios corresponden a los intereses financieros no
devengados inherentes a las deudas con clientes clasificadas en este capitulo.

(9) Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles

de euros
Comerciales 5.048
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.269
Productos en curso y semiterminados 9.5642
Productos terminados 4.957
Anticipos a proveedores 439
al.29D

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles
_de euros
Existencias comerciales

Compras netas 6.852
Variacion de existencias 2.242)

4.610

®
(Continua)
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@ Miles
de euros
Materias primas y otros aprovisionamientos
Compras netas 30.033
® Variacion de existencias 107
30.140
Trabajos realizados por otras empresas 1.791
® 36.541

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se muestran en la nota
23.

(10) Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles

de euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.296
Empresas del grupo, deudores 937
Administraciones publicas, deudoras 6.593
Deudores varios 3
Anticipos de remuneraciones 14

Provision para insolvencias de trafico

E M
- N
o o
-
Em

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores,
incluyen 790 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 correspondientes al
contravalor en euros de monedas distintas del euro, de los cuales 687 miles de
euros se encuentran cubiertos con operaciones de seguro de cambio segun el
siguiente detalle:

¢ Miles
Divisa de euros Vencimiento
Dolares canadienses 387.444 267 Del 15 de febrero de
2007 al 30 de marzo de
@ 2007
Dolares de EE.UU. 547.514 420 Del 31 de enero de 2007
al 30 de abril de 2007
(Continua)
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de 2006 incluyen
1.933 miles de euros correspondientes a saldos de clientes nacionales vy
extranjeros que han sido financiados por una entidad de crédito (véase nota 16).

Asimismo al 31 de diciembre de 2006 se han suscrito otras operaciones de seguro
de cambio para cubrir ventas no realizadas a dicha fecha en ddlares de EE.UU.,
dolares canadienses y libras esterlinas por un contravalor en euros de 580, de
121 y de 628 miles de euros, respectivamente, y con vencimientos comprendidos
entre el 15 de febrero y 30 de mayo de 2007.

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 2006 son
l0s siguientes:

Miles
de euros
Hacienda Publica, deudor
Por IVA 1.644
Por Impuesto sobre Sociedades
De ejercicios anteriores 50
Del ejercicio (nota 25) 1
Subvenciones oficiales 1.898
Créditos por pérdidas a compensar y derechos por
deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicacion a corto plazo (nota 25) 3.000
0.593

El movimiento de la provisién para insolvencias en el ejercicio finalizado en 31 de
diciembre de 2005 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.081
Altas por fusion 471
Dotaciones del ejercicio 458
Recuperaciones de saldos provisionados (192)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.818

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el
Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2006 esta representado por 12.555.204
acciones de 0,80 euros de valor nominal cada una.

(Continua)
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® Durante el gjercicio 2006 la Sociedad ha procedido a la venta de la totalidad de
las acciones propias de que disponia.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2005 acordo
autorizar al Consejo de Administracion para que aumentase el capial social
en una o varias veces hasta una cifra maxima de la mitad del mismo, durante

@ un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2006 las acciones que integran el capital social estan
totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y
economicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

® Al 31 de diciembre de 2006 ninguna entidad juridica posee una participacion
superior al 10%.

(b) Prima de Emisidn

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

(c) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil la Sociedad procedié a
actualizar, al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado (véase
nota 6). El detalle de los conceptos que integran el saldo de la reserva de
revalorizacion al 31 de diciembre de 2005:

Miles
de euros
Incremento neto de valor resultante de actualizar 10s
activos (nota 6) 1.030
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (31)
_999

Dado que la actualizacién ha sido comprobada por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacion de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacion de capital.
- Reservas de libre disposicion a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso el saldo de la cuenta Uunicamente sera distribuible, directa o
Indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
® entendiendose que ello se producira cuando los elementos actualizados
hayan sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacion, transmitidos o dados de baja en los libros.

)
"(D (Continua)
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(d) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucidn de un fondo de reserva hasta
que este alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
perdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 109% de la cifra de capital ya ampliada.

(e) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, excepto por un importe
equivalente a las péerdidas del gjercicio.

(12) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caracter no reintegrable presentan al 31 de
diciembre de 2006 el siguiente detalle:

Miles
de euros
Subvenciones originales
Recibidas en ejercicios anteriores 809
Altas por fusion (nota 1) 16
Recibidas en el gjercicio 3.278
4.103
Menos ingresos reconocidos
Al Inicio del ejercicio (641)
En el ejercicio (1.260)
(1.901)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 2.202

En el ejercicio 2006 la Sociedad ha recibido varias subvenciones por un importe
acumulado de 1.400 miles de euros, principalmente, correspondientes al
Programa CENIT, del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo que al 31 de
diciembre de 2006 figuran concedidas y pendientes de devengo, por lo que
figuran registradas en el capitulo de inmovilizaciones financieras (véase nota 7).

(Continua)
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@ (13) Provisiones para Riesqos y Gastos

Su detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2006 es como sigue:

Miles de euros
@ Prejubilacion
por contrato
Provision para Premios de de relevo

responsabilidades  fidelidad (nota 21) Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 23 157 247 427
Altas por fusion - - 172 172
@ Pagos (23) - (152) (175)
Dotaciones 330 13 207 550
Saldos al 31 de diciembre de 2006 330 170 474 274

L L. I I —

(14) Deudas con Entidades de Crédito

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros

Prestamo hipotecario sindicado 3.841
Linea ICO Innovacién Tecnoldgica 21
Prestamos con garantia personal 579

4.441

Menos, vencimientos a corto plazo (nota 16) (545)

2.896

Prestamo hipotecario sindicado, recibido con fecha 29 de septiembre de 2005,
corresponde al importe dispuesto de un principal original de 7.000 miles de euros,
que se amortiza en 32 cuotas trimestrales a partir del 28 de diciembre de 2007,
devengando un tipo anual de interés al 31 de diciembre de 2006 de un 4,5%. La
Sociedad ha asumido el compromiso con las entidades prestamistas de cumplir
una serie de ratios financieros, que se calculan sobre los datos de las cuentas
anuales consolidadas auditadas de Nicolas Correa, S.A. y sociedades
dependientes, durante la vida del préstamo.

La sociedad tiene contratadas dos operaciones de permuta financiera sobre tipos de
interes con los mismos importes y vencimientos que los del préstamo sindicado.

La Linea ICO Innovacion Tecnolégica, por un importe original 114 miles de euros,
devenga un tipo de interés del 4,80%.

(Continua)
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@ El detalle de los prestamos con garantia personal es el siguiente:
Tipo de Fecha Miles de Euros
interes ultimo Importe
Garantia al 31.12.06  vencimiento original 31.12.06
FPersonal 3,65% 10/08/07 269 51
Personal 3,50% 01/07/12 165 151
Personal 4 50% 25/09/08 175 74
Personal 4.99% 07/06/07 303 303
279
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
Miles
Vencimiento de euros
A dos anos 545
A tres anos 513
A cuatro anos 513
A CINncoO anos 513
Resto 1.812
3.896

(16) Otros Acreedores

Otros acreedores, a largo plazo, corresponden en su totalidad a anticipos
reembolsables, que no devengan intereses. Su detalle al 31 de diciembre de 2006
€S CoOmo sigue:

Miles de euros

importe
Organismo Conceasion Vencimiento original 31.12.06

Ministerio de Ciencia y Techologia 2001 2013 715 715
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2001 2011 470 276
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2002 2011 180 129
Centro para el Desarrollo Tecnologico 2003 2007 678 169
Centro para el Desarrollo Tecnologico 2004 2010 998 802
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2005 2021 263 263
Ministerio de Ciencia y Tecnhologia 2005 2021 843 843
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico 2001 2009 2.075 785
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico 2003 2008 379 285
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico 2005 2014 1.120 1.120
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2001 2011 86 49
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2001 2010 206 _ 118

Suma y sigue 5.554

(Continua)
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Miles de euros

lmporte
Organismo Concesion Vencimiento original 31.12.06
Suma anterior 5.654
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2003 2011 58 41
Centro para el Desarrollo Tecnologico 2006 2015 470 470
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2006 2015 300 300
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 2006 2015 186 186
6.551
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 19) (1.059)
2,492
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
Miles
Vencimiento de euros
A dos anos 1.079
A tres anos 789
A cuatro anos 877
A CINCO anos 510
Resto 2.237
0,49¢
(16) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo
El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:
Miles
de euros
Creditos bancarios 2.458
Vencimientos a corto plazo de prestamos
a largo plazo (nota 14) 545
Efectos descontados de clientes (nota 10) 1.933
Deudas por intereses _12
4,948

Créditos bancarios corresponde a disposiciones de lineas de crédito con un limite
global de 3.500 miles de euros, con vencimientos comprendidos entre el 29 de
marzo de 2007 y el 16 de abril de 2008 y que devengan unos tipos de interés
anuales comprendidos entre el 3,94% y el 4,19%.

(Continua)
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(17) Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Proveedores

Acreedores por prestacion de servicios

Desembolsos pendientes sobre acciones no
exigidos (nota 7(a))

(18) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Anticipos recibidos por pedidos
Proveedores
Acreedores por prestaciones de servicios

(19) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Administraciones publicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Miles

de euros

2.358
21

29

2,408

Miles

de euros

4.830
11.823
1.299

17,992

Miles

de euros

1.867
701
403

2.9/1

(Continua)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles
de euros

Hacienda Publica, acreedor
Por retenciones practicadas 354
Por subvenciones a reintegrar 28
Anticipos reembolsables (nota 15) 1.059
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 271
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 25) 155
1.867

Hacienda publica, acreedor por subvenciones a reintegrar corresponde al importe a
devolver al Ministerio de Ciencia y Tecnologia tras la revision de un determinado
expediente.

(20) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a la
actividad ordinaria de la Sociedad durante el ejercicio 2006 y distribuida por
mercados geograficos, es como sigue:

Miles

de euros
Espana 12.755
Resto Comunidad Europea 32.605
Resto de Europa 6.722
Resto del mundo 9.370
61,452

Los importes correspondientes al ejercicio 2006 incluyen las ventas netas realizadas
en monedas distintas del euro por 5.566 miles de euros.

Las ventas realizadas a empresas del Grupo y asociadas se muestran en la nota 23.

(Continua)
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(21) Gastos de Personal

Su detalle para el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles

de euros
Sueldos, salarios y asimilados 11.094
Sequridad social a cargo de la empresa 3.047
Dotaciones a las provisiones para prejubilaciones (nota 13) 207
Otros gastos sociales 468
14.816

Como consecuencia del plan de reestructuracion establecido por la Sociedad,
durante el gjercicio 2006 han causado baja determinados trabajadores. El coste
asoclado a las mismas, que asciende a aproximadamente 188 miles de euros, se

muestra en el capitulo de gastos extraordinarios, de la cuenta de peérdidas vy
ganancias adjunta.

El numero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ingenieros licenciados 27
Ingenieros tecnicos, peritos y ayudantes titulados 53
Jefes administrativos y de taller " 6
Ayudantes no titulados 4
Oficiales administrativos 43
Subalternos 4
Oficiales 177

J314

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y los Administradores es
cOmo sigue:

Hombres Mujeres

Administradores y Alta Direccion 6 2
Resto de personal 289 25
299 el

Dentro de Administradores y Alta Direccion hay dos hombres que forman parte de la
Alta Direccidn y asi mismo son Administradores.

El resto son exclusivamente Administradores de la Sociedad.

(Continua)
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(22) Gastos Financieros v Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles

de euros
Intereses de prestamos y creditos 312
Intereses de creditos con otras empresas 4
Intereses por descuento de efectos y creditos documentarios 192
Otros gastos financieros 4
512

(23) ITransacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 2006 con empresas del grupo y
asociadas han sido las siguientes:

Miles
de euros
(Gastos
Compras netas 7.691
Ingresos
Ventas netas 1.251

(24) Informacion Relativa al Consejo de Administracién y Otra Informacién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
durante el gjercicio 2006 son como sigue:

Los consejeros ejecutivos, D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan, D. Javier
Eguren Albistegui y D. José Ignacio Saez Martinez, han percibido en
conjunto, por los conceptos de sueldos, dietas y otras remuneraciones
352,195 y 147 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2006.

Los restantes consejeros, han devengado las siguientes remuneraciones en
concepto de dietas:

Miles

de euros
D. Eduardo Martinez Abascal 30
Moonlecht, S.L. 33
Dna. Ana Nicolas Correa Barragan 52
Nmas Uno Capital Privado, S.L. 26
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante 26

(Continua)
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31 de diciembre de 2006 los miembros del Consejo de Administracion no
mantienen saldos con la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia

de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores 0 actuales
del érgano de administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracion no han

realizado con la Sociedad ni con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al
trafico ordinario o0 en condiciones distintas a las de mercado.

En relacion con el contenido de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se

modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto
refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los miembros del Consejo de
Administracion Nicolas Correa, S.A. manifiestan que las participaciones, cargos,
funciones y actividades desarrolladas y/o realizadas en empresas cuyo objeto
social sea identico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, se
detallan en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de la
memoria de cuentas anuales.

La facturacion de honorarios y gastos de la empresa auditora de las cuentas anuales

de la Sociedad para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2006, por
Servicios de auditoria ascienden a 89 miles de euros, e incluyen la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2006, con independencia del
momento de su facturacion.

(25) Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un

gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones.

A efectos del Impuesto sobre Sociedades las cuentas anuales de la Sociedad se

El

Integran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo compuesto por
determinadas sociedades residentes en Espana, del cual Nicolas Correa, S.A. es
la sociedad dominante. Por el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que
esta sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula individualmente.

regimen sobre tributacion consolidada requiere que el Grupo de sociedades que
configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos,
COMO UuNn unico sujeto pasivo. En consecuencia, cualquier Sociedad que
abandona al conjunto consolidable pierde, a favor del mismo, tanto las bases
Imponibles negativas aportadas al Grupo, como las deducciones en la cuota que

ella misma hubiera originado durante su permanencia en el citado regimen de
tributacion.

(Continua)
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La Sociedad deberd, sin embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderia
en la hipotesis de declaracion independiente, modificandose la cuota en funcion
de las deducciones y desgravaciones que le sean atribuidas por el Grupo, una
vez calculadas éstas sobre los resultados consolidados.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible. A continuacion se
incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2006 y la base
imponible fiscal que la Sociedad prevé aportar a la declaracion consolidada de
este ejerciclo:

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (3.621)
Diferencias permanentes (6)
Base contable (3.627)
Difterencias temporales
Reversiones netas del ejercicio (54)
Base imponible fiscal individual de la Sociedad (3.681)
Bases imponibles aportadas al grupo fiscal por otras
empresas del grupo (nota 10) 307
Base imponible fiscal (3,374)
Cuota al 35% -
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades _ (1
Impuesto sobre Sociedades a devolver (nota 10) (1)

Diferencias permanentes corresponde, entre otros, a la tributacion de la plusvalia
originada en la venta de un edificio a Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L. (véase nota
7). Asimismo, se ha generado una deduccidn por reinversion del 20 por ciento de
la mencionada plusvalia, por lo que, conforme a la legislacion vigente, debera
materializar dicha reinversion, por los importes obtenidos en la enajenacion de 10s
activos, en un periodo de tiempo que comprende el afo anterior al de la
enajenacion y los tres siguientes.

(Continua)
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El gasto del ejercicio 2006 por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
cde euros

Bases imponibles aportadas al grupo fiscal

por otras empresas del grupo por 35% (107)
Activacion de creditos fiscales por bases imponibles

negativas (186)
Regulanzacion de tipos impositivos en creditos fiscales

activados 338
Regularizacion de tipos impositivos en impuestos diferidos (18)
Cambios en la imposicidn diferida y anticipada 17
Reqularizaciones de ejercicios anteriores (40)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades _4

La Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2006 de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Compensables
ANno de origen Miles de euros hasta
2003 3.243 2018
2004 6.327 2019
2005 3.186 2020
2006 (estimada) 3.374 2021

16,130

Parte de estas bases imponibles negativas corresponden a las absorbidas en la
fusion de Industrias Anayak, S.A. por importes de 1.904, 1.806 y 728 miles de
euros generadas por esta sociedad en los ejercicios 2003, 2004 y 2005,
respectivamente.

La situacion de las deducciones tributarias al cierre del ejercicio 2006, expresadas
en miles de euros, es la siguiente:

Ejercicio l+D EE FP DI R Otros  Total

[ Y . ]

Incorporaciones de fusion

1999 501 : - - - - 501
2000 143 : .- i . 143
2001 99 : .. - : 99
2002 235 - - - - . 235
2003 149 - - . - . 149
2004 153 - - - . - 153
2005 7% 67 5 - - 1 148

1.355 67 5 - - 1 1,428

(Eontimia)
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Generadas por la Sociedad

1+D:
EE:
FP:
R:
DI:

2000
2001

2002
2003

2004
2005

2006

EE_ FP
268 10
249 15
343 5
196 4
483 5
214 4
223 7

1.9/76 50

2043 OO

DI

R

163
117

g[8
LG _—
®)) |I o)

Otros

Total

Deduccion por actividades de investigacion cientifica e innovacion tecnolégica.
Deduccion por actividades de exportacion.

Deduccion por gastos de formacion profesional.
Reinversion.
Doble imposiciéon de dividendos.

Su desglose de acuerdo con el aho en que se generaron y sus vencimientos

Ejercicio

2000
2001
2002
2003

1999
2004
2000
2005
2001
2006
2002
2003
2004
2005
2006

establecidos es como sigue:

Ejercicio

278
264
348
385
501
614
529
333

665
234

1.313
1.418

718
743

2.135

10,478

Ultimo ejercicio de

aplicacion

2010
2011
2012
2013
2014
2014
2015
2015
2016
2016
2017
2018
2019
2020
2021

(Continua)
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Las deducciones por reinversion que mantiene la Sociedad corresponden a las
originadas en determinadas enajenaciones de edificios y terrenos, llevadas a
cabo en el ejercicio y en ejercicios anteriores. La reinversion debe realizarse
dentro del plazo correspondiente entre el ano anterior a la fecha de la
enajenacion y los tres siguientes. El resumen por elemento de activo fijo de las
enajenaciones realizadas acogidas a deduccion por reinversion, 10s elementos en
los que se materializa la reinversién y la fecha de mantenimiento de estos ultimos,
se presenta en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

De acuerdo con las expectativas de beneficios futuros relacionados con el aumento
de la productividad esperada, al 31 de diciembre de 2006 se encuentran
activados los siguientes creditos fiscales:

Miles de euros
A largo A corto

plazo plazo Total
Bases imponibles negativas 107 3.000 3.107
Deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacion 6.390 - 6.390

6.497 3.000 9,497

El resto de bases imponibles negativas y de deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacion no han sido activadas, siguiendo un criterio de
prudencia valorativa al no estar razonablemente asegurada su recuperabilidad
total con beneticios a generar en los proximos diez anos.

El detalle de las diferencias temporales al 31 de diciembre de 2006 en el
reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su
correspondiente efecto impositivo acumulado diferido, es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal  Impositivo

Impuestos diferidos a largo plazo
Plusvalia de inmovilizado material

generada en la fusién 3.660 1.098
Impuestos diferidos a corto plazo (nota 19)
Plusvalia por enajenacion de inmovilizado
material, acogida a reinversion 8 3
Operaciones por arrendamiento financiero 271 81
Libertad de amortizacion y amortizacion
acelerada 233 71
512 155

(Continua)
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Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables desde el 1 de enero de 2003 (1 de enero de 2002 para el
Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan

que surjan pasivos adicionales de importancia.

La Ley 35/206 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de l0s Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, publicada el 28 de noviembre de
2006, supuso la modificacion del tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades
para las sociedades sujetas a normativa comun. El tipo impositivo sera del 32,5%
para el gjercicio 2007 y del 30% para los ejercicios 2008 y siguientes.

Durante el egjercicio 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre
Sociedades en Gipuzkoa, Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de
diciembre ha sido objeto de una suspension cautelar judicial, que no es firme al
encontrarse recurrida judicialmente y no haber sido publicada en el Boletin Oficial
del Territorio Ristorico de Gipuzkoa.

Los Administradores de Industrias Anayak, S.A. han venido realizando los calculos
de los importes asociados con este impuesto hasta el ejercicio 2005 y aquellos
abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada
ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las actuaciones judiciales y
los recursos planteados no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

(26) Informacion Medioambiental

La Sociedad ha incurrido en gastos por 26 miles de euros durante el ejercicio 2006
con relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo durante el
ejercicio 2006 se han realizado inversiones en activo fijo por este concepto por
importe de 12 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene registrada provision alguna para
posibles riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman que no
existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios,
Indemnizaciones u otros conceptos.

l.a Sociedad no ha recibido durante el ejercicio 2006 subvenciones ni ingresos
relacionados con el medio ambiente.

(27) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2006 y 2005 se presentan en el Anexo
VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(Continua)




34
NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La conciliacion del resultado del ejercicio con los recursos aplicados (generados) en

las operaciones es como sigue:

Perdidas del ejercicio
Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado
(notas 5 y 6)
Dotacion neta a la provision por depreciacion
de inmovilizaciones financieras (nota 7)
Dotaciones a provisiones para riesgos y gastos (nota 13)
Beneficios netos en la enajenaciéon de inmovilizado
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
propias
(Gastos a distribuir en varios ejercicios
(Gasto por Impuesto sobre Sociedades
Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio (nota 12)

Miles de euros

2006

3.625
(7.617)
(60)
(550)

13

329
(27)
(152)

1.260

(2.179)

2005

3.809
(2.947)
(816)

(254)
/8

(52)

444

262




Anexo |
NICOLAS CORREA, S.A.
Detalte de Participaciones en Empresas del Grupo v Ascciadas

31 de diciembre de 2008

Miles de euros
Porcentaje de Valor

Domicilio social participacion Coste tedrico-contable

Constitucion

Empresas del Grupoc

Nicolas Correa USA, Inc. 1999 Albany (EE.UU.) 100,0% 2.654 -
Micolas Correa Deutschland, GmbH 2002 Heiligenhaus (Alemania) 100,0% 920 -
N.C. Manufacturing, S.A. 1997 Burgos 34,0% 850 1.493
Nicolas Correa Caldereria, S.A. 2006 Burgos 30,0% 572 2.002
Nicolas Correa Machine Tools Co. Lid. 2006 Kunming (China) 55,0% 550 550
Nicolas Correa Svenska, AB (i) 1990 Estocolmo (Suecia) 100,0% 327 30
Nicolas Correa Portugai Equipamentos Industriais, Lida. 1901 Marinha Grande {Portugal) 100,0% 178 -
Montajes Panak, S.A. 1998 Deba {Gipuzkoa} 100,0% 151 179
Nicolas Correa Levante, S.A. {i) 2002 Benifaio (Valencia) 95,0% 57 29
Micolas Correa Electronica, S.A. 1999 Burgos 88,0% 53 275
Micolas Correa ltalia, S.R.L. 1996 Turin {ltalia) 85,0% 9 -
Empresas asociadas

Centro Regional de Servicios Avanzados, S.A. 1996 Burgos 17,5% 221 277
Tiger Machinery Paris 1989 California (EE.UU.) 49,0% 44 -
N.C. Mepro, S.A. 1962 Leganés {Madrid) 40,0% 36 366
Nicolas Correa Catalunya, S.A. 1999 San Cugat del Valles

(Barcelona} 199% 12 21

6.634

(1Y Al 31 de diciembre de 2006 estas soctedades se encontraban en proceso de liquidacion.

Este Anexo forma parie integrante de la nota 7(a) de la memona de cuentas anuales de 2006, juntc con fa cual debe ser leido.




NICOLAS CORREA, S.A.

Detalie de los Fondos Propios y Resuitados Extraordinarios de las Empresas del Grupo y Asociadas
31 de diciembre de 2006

Empresas det Grupo Capita!
Nicolas Correa USA, Inc. 2.601
Nicolas Correa Deutschiand, S.A. 920
N.C. Manufacturing, S.A. 902
Micclas Correa Caldereria, S.A. BOY
Nicolas Correa Machine Tools Co. Lid. 1.000
Nicolas Correa Svenska, A.B. 132
Nicolas Correa Portugal Equipamentos
Industriais, Ltda. 185
Montajes Panak, S.A. 150
Nicolas Correa Levante, S.A. 60
Micolas Correa Electronica, S.A. 60
Nicolas Correa Italia, S.R.L. 10
Empresas asociadas
Centro Regional de Servicios Avanzados, S.A. 341
N.C. Mepro, S.A. 30
Nicolas Correa Catalunya, S.A. 60
Tiger Machinery Parts a3

(i} Datos al 31 de octubre de 2006.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 7(a) de la memoria de cuentas anuales de 20086, junto con la cual debe ser leido.

Heservas

(2.601)
(919)
629

1.419

(102)

(121)
31

(30)
222

7

413

842

36
(174)

(Expresados en miles de euros)

_Resultados _

(1)
57

117

(64)

(2)

30

(20)

265
(17)
10
59

Total
fondos

ropios

1.588
2.143
1.000

30

1.019
915

10§
(22} (i}

Hesultados

extraordinarics

beneficios

(pérdidas)

66
(3)

100

Anexo ||
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NICOLAS CORREA, S.A.
@
Detalle y Movimiento de Fondos Propios
en el ejercicio anual terminadc en
31 de diciembre de 2006
{Expresados en miles de eurcs)
@
Heservas
Reserva de Reservas
revalorizacion nara Pérdidas
Capital Primade  Real Decreto-Ley  Reserva acciones Reservas del

@ SUscrito emision 7/1996 legal propias voluntarias _ ejercicio Total

Saldos al 31 de diciembre de 2005 9.000 736 999 1.800 297 16.868 (3.809) 25.891

- - - - - {3.809) 3.809 -

Aplicacion del resultado de 2005
® Reduccidn de capital por escision ( véase nota 1) (1.800) - - - - {353) - (2.153)

Ampliacidon de capital por fusién (vease nota 1) 2.844 14.897 - - - - - 17.741

Traspasos (297) 297
@ Perdidas del ejercicio - - - - - - (3.625) (3.625)

Saldos al 31 de diciembre de 2006 10.044 15,633 999 1.800 - 13.003 (3.625) 37.854
@
@

Este Anexo forma parte integrante de ia nota 11 de la memoria de cuentas anuales de 2006, junto con la cual debe ser leido.




Anexo |V
NICOLAS CORREA, S.A.
@
Detalle de las Participaciones, Cargos, Funciones y Actividades
Desarrolladas y/o realizadas por los Administradores
al 31 de diciembre de 2006 en
Empresas cuyo Objeto Social es ldéntico, Andlogo o Compiementaric
al Desarrollado por la Sociedad
@
N.C. Caldereria, S.A. N.C. Manufacturing, S.A. Montajes Panak, S.A. N.C. Electréonica, S.A.
D. José Ignacio Nicoias Correa Barragan
Miembro del Consejo (a) (a) - (@) X
@ Porcentaje de participacion - - - - 41% (b)
D. Javier EqQuren Albistegui
Miembro del Conseio X X - - -
Dna. Ana Nicolas Correa Barragan
® Miembro del Consejo - X - X X
D. José Ignacio Saez Martinez
Miembro del Consejo - - X - -
N MAS 1 Capital Privado, S.L.
Miembro del Consejo - - X - -
®
@ Observaciones

(a} Miembro dei Consejo de Administracion en representacion de Mepro Qutremer, S.A.
(b} Mantiene un 11,52% adicional de participacion en el capital social en representacion de Mepro Quiremer, S.A.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 24 de la memoria de cuentas anuales de 2008, junto con la cual debe ser leido.




Elemento transmitido

Parcela Segregada
en C/Alcalde Martin
Cobos

Edificios de Leganés

Piso del Espolon

Este Anexo forma pare integrante de la nota 25 de la memoria de cuentas anuales de 2008, junto con la cual debe ser leido.

Deduccion
maxima a
obtener

164

117

‘_.
h

5

Importe de la
renta acogida
a reinverir

817

583

82

Detalle de las Deducciones por Reinversion de Beneficios Extraordinarios

Periodo

reinversion

19/12/02 a
19/12/06

21/10/03 a
21/10/07

01/06/04 a
01/06/08

NICOLAS CORREA, S.A.

Originadas por la Enajenacidn de Activos al

31 de diciembre de 2G06

(Expresado en miles de euros)

Flementos
reinvertidos

Ampliacion capital
an NC USA, INC.

Maquinaria 2003
Sofware 2003
Mobiliario 2003

Equipos Inf.2003

Aparatos.
verif.2003

Ampiiacion
Capital en NC
Deutschland
GMBH

Modelos 2004

Maquinaria 2003

Fecha

30/12/2002

30/09/2003
30/08/2003
12/06/2003
30/11/2003

30/05/2003

30/12/2004

03/11/2004

30/11/2004

Importe de los
elementos
reinvertidos

664

94
15
3

30

Fecha

mantenimiento
reinversion

30/12/2007

30/09/2006
30/08/2006
12/06/2006

30/11/2006

30/05/2006

'30/12/2009

03/11/2007

30/11/2007

Deduccion
realizada

Oeduccion

pendiente
realizar
31.12.06

163

117

‘ﬂ
a2

3

Anexo V

Ano limite
para deducir

2012

2013

2013

2013

2013

2013

2014

2014

2014



NICOLAS CORREA, S.A.

Cuadros de Financiacidn

para los ejercicios anuales termmnados en

31 de diciembre ge 2006 y 2005

{Expresados en miles de euros)

Aplicacioneas 2006 2005

Recursos aplicados en (procedentes de) las operaciones (3.179) 262

Aplicaciones por tusion {nota 1)

QOrigenes

Qrigenes por fusidn {nota 1)
subvenciones de capital
Deudas con entidades de crédito

Bajas de inmovilizaciones financieras por ascision

Variaciones del capital circulante

Aumeantos

1¢ 4
51

648

2.981

Inmovilizaciones inmateriales 9.417 - Ctras deudas a largo plazo
Inmovilizacionas materiates 7.227 -
Inmovilizacicnes financieras 2.316 -
18.960 - Ampliacion de capital por fusion {nota 1)
Reduccion de capital por escision {notai) 2.153 -
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 5.418 2.344
Inmovilizaciones materiales (nota 6) £89 97 Subvenciones de capital (nota 12)
Inmovilizaciones financieras (nota 7) 1.951 526
Aumento de deudores por operaciones de trafico - 785 Deudas con entidades de crédito
Gastos a distribuir en varios gjercicios - 131 tros acreedores (nota 15)
Ingresos a distnbuir en varos ejercicios {nota 8) 21 - Enajenacion de inmovilizaciones materiales
{Cancelacion o traspasc a corto plazo de deudas a largo plazo 1.604 3.264
Aplicaciones y traspasos a corto plazo de provisiones para nesgos Enajenacion de acciones propias
y gastos (nota 13) 175 485
Traspasos a largo plazo de inmovilizaciones financieras (nota 7) - 562
Total aplicaciones 28.792 8.017 Total origenes
Aumento del capital circulante 4.855 - Disminucion del capital circulante
S3.647 8.017
2006
Aumentos Disminuciones
Existencias 8.776 -
Deudores G.971 -
Acreedores - 14.908
Inversiones financieras temporales 27 -
Tesoreria 851 -
Ajustes por periodificacion 138 -
18,7683 14,908
Vanacion dei capital circulante - 4.855
18.763 19.763

Este Anexo forma parte integrante de la nota 28 de ia memoria de cuentas anuales de 2006, junto con la cual debe ser leido.

ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 8)

2005

Disminuciones

Impuesto sobre beneficios diferides a large plaze (nota 25)
Reclasificacion a largo plaze de provisiones a corto plazo

Enajenacion y traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras

Disminucion de deudores por operaciones de trafico a largo piazo

2.710

559
360

3.629

2006

16
289

1.917

2.222

17.741

2.153
1.098

172
3.278

289
2.361
i
3.465
626
166

33.647

Anexo V!

2005

3.841
275
233
132

5.036

2.981




1.

NICOLAS CORREA, 5.A.

Informe de Gestidon

31 de diciembre de 2006

Evolucion de los Negocios y Situacion de la Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracion de Nicolas Correa, S.A. presentan ante

sus accionistas el Informe de Gestion de la Sociedad matriz, correspondiente al
ejercicio economico 2006.

Es el primero que se emite para las dos plantas productivas de Burgos e ltziar, tras la
fusion con Industrias Anayak, S. A.

Para tacilitar la comprension de la evolucion de 10s negocios entre los ejercicios 2005 y
2006, mostramos al final de este informe un cuadro con magnitudes equivalentes,
resultantes de sumar las actividades de las dos sociedades en 2005 y las dos plantas
en 2006.

Dos elementos son los mas destacables en este ejercicio, en primer lugar, el inicio de
la recuperacion de la demanda, con el consiguiente incremento de la captacion de
pedidos y en segundo lugar, la gestidon de la fusion que se ha llevado a cabo con el
opbjetivo de materializarla en el menor espacio de tiempo posible, clarificando asi las
expectativas del mercado y de las personas que componen la Organizacion.

La captacion de pedidos ha alcanzado la cifra de 85,5 millones de Euros, 10 que
supone un incremento del 54% con respecto al ejercicio anterior. La captacion en los
mercados exteriores ha crecido un 63,8% mientras que en el mercado interior el
crecimiento ha sido del 22,1%.

Este importantisimo incremento de los pedidos se debe a una mejora del consumo de
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