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Konzernzwischenlagebericht

1. GRUNDLAGEN DER GREIFFENBERGER-GRUPPE
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Im Frihsommer 2016 wurden vorbereitende Aktivitaten flr einen Verkauf des Unternehmensbereichs Kanalsanie-
rungstechnologie (BKP) eingeleitet. Der abgehende Bereich stellt eine VerauBerungsgruppe im Sinne des IFRS 5 dar.
Eine konkrete VerauBerungsabsicht besteht, die unmittelbare Verfligbarkeit ist gegeben und mit einer VerduBerung
innerhalb von 12 Monaten ist erwartungsgemas zu rechnen. Vermdgenswerte und Schulden sind entsprechend
IFRS 5 in die Positionen Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte und Zur VerauBerung gehaltene Schulden
umgegliedert.

Eine direkte Vergleichbarkeit der in diesem Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016 gemachten Angaben mit jenen
im Halbjahresfinanzbericht 2015 bzw. im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 ist aufgrund der vorstehend
erlauterten Anwendung des IFRS 5 vielfach nur eingeschrankt méglich.

Hinweis: Am 12. August 2016 hat die Greiffenberger AG mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, ihre gréBte Tochtergesell-
schaft, die ABM Greiffenberger Antriebstechnik GmbH, an die senata-Gruppe aus Freising zu verduBern (siehe auch
4. Nachtragsbericht). Zum Bilanzstichtag lagen die Voraussetzungen des IFRS 5 noch nicht vor, weshalb der Unter-
nehmensbereich Antriebstechnik in diesem Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016 unverandert als fortgefihrter
Unternehmensbereich bilanziert wurde.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT UND GESCHAFTSVERLAUF

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Insgesamt setzte sich die moderate Aufwartsbewegung der Weltwirtschaft im bisherigen Jahresverlauf 2016 fort,
allerdings recht uneinheitlich, teils besser als erwartet, teils etwas schlechter. Dies fiihrte dazu, dass der Internatio-
nale Wahrungsfonds (IWF) im April 2016 seine globale Wachstumsprognose fiir das Gesamtjahr von 3,4 % auf 3,2 %
und im Juli 2016, aufgrund des unerwarteten Ausgangs des EU-Referendums in GroBbritannien, nochmals auf 3,1 %
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reduzierte. Die meisten Industrielander verzeichneten ein Wachstum ohne nennenswerte Impulse. Die US-Wirtschaft
wies im bisherigen Jahresverlauf 2016 lediglich ein gedédmpftes Wachstum auf, das etwas hinter den Erwartungen
zuriickblieb. In der Euro-Zone hielt die wirtschaftliche Erholung an - sie profitierte von niedrigen Olpreisen und der
relativ geringen Bewertung des Euros. Im ersten Quartal 2016 lag das Plus bei 1,7 %, im zweiten Quartal bei 1,6 %
verglichen mit dem Vorjahr. Im Gegensatz dazu zeigten groBe Schwellenlander ein eher gemischtes Bild. Die wirt-
schaftliche Lage in Russland stabilisierte sich nach dem scharfen Konjunktureinbruch im Jahr 2015 etwas. In China
setzte sich die Wachstumsverlangsamung weiter fort.

In Deutschland zeigte sich die Konjunktur im ersten Halbjahr 2016 gemaB verschiedener Indikatoren weitgehend
robust. Laut Statistischem Bundesamt lag das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal 2016 bei 1,9 % und im zwei-
ten Quartal bei 1,8 %, jeweils im Vergleich zum Vorjahreszeitraum und bereinigt. Die Exporte stiegen in der ersten
Jahreshélfte 2016 um 1,4 %.

Der deutsche Maschinenbau konnte im ersten Halbjahr 2016 ein Plus beim Auftragseingang von 3 % erzielen. Die
Impulse im Inland Ubertrafen mit 4 % leicht das Nachfrageplus im Ausland (3 %). Die Produktion im deutschen Ma-
schinenbau legte in den ersten finf Monaten des Jahres um 1,1 % zu.

2.2 Geschéftsverlauf

Die operative Entwicklung der Greiffenberger-Gruppe im ersten Halbjahr 2016 konnte trotz der herausfordernden
Startvoraussetzungen nach einem sehr schwierigen Geschéftsjahr 2015 die selbst gestellten Erwartungen erfillen.
Auch die in der Umsetzung des Konzepts zur Sicherung der Zukunftsféhigkeit sowie zur Verbesserung der Ertrags-
und Liquiditatssituation der Greiffenberger-Gruppe bislang erzielten Fortschritte stimmen im Hinblick auf die erwar-
tete Sicherstellung der mittelfristigen Finanzierung zuversichtlich.

In der Umsatzentwicklung der ersten sechs Monaten 2016 zeigte sich (unter Hinzurechnung des Umsatzes des zum
30. Juni 2016 nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie) ein Plus von 2,1 %
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum, womit sich der Umsatz im bisherigen Jahresverlauf leicht besser als erwartet
entwickelte. Der kumulierte Auftragseingang (unter Hinzurechnung des Auftragseingangs des Unternehmensbereichs
Kanalsanierungstechnologie) lag 1,2 % Uber dem Vorjahresniveau und damit ebenfalls leicht Gber den Erwartungen.

In der Ergebnisentwicklung der ersten sechs Monate 2016 zeigte sich gegentber den jeweiligen Vorjahreswerten
zwar ein rechnerischer Riickgang des EBITDA um 1,2 Mio. € bzw. des EBIT um 0,7 Mio. €; zu beachten ist allerdings,
dass in den berichteten Werten des ersten Halbjahres 2016 bislang angefallene Aufwendungen fur die Restrukturie-
rung und die Finanzierungsprozesse in Hohe von 1,1 Mio. € enthalten sind. Im Hinblick auf das Ergebnis aus dem
operativen Geschéft vor Restrukturierungsaufwendungen zeigte sich in beiden fortgefihrten Unternehmensbereichen
der Greiffenberger-Gruppe (Antriebstechnik und Metallbandsageblatter & Prézisionsbandstahl) eine etwas tber den
Erwartungen liegende Entwicklung.

Die Umsetzung des Konzepts zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit sowie zur Verbesserung der Ertrags- und Liquidi-
tatssituation der Greiffenberger-Gruppe schreitet planméBig voran. Mit der Erarbeitung, Finanzierung und Umsetzung
der RestrukturierungsmaBnahmen waren bislang allerdings héhere Aufwendungen als urspriinglich erwartet verbun-
den, da in mehreren Parallelprozessen alle Méglichkeiten zur Finanzierung der MaBnahmen verfolgt wurden. Teil des
Konzepts zur Sicherung der Zukunftsféhigkeit sowie zur Verbesserung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greif-
fenberger-Gruppe ist die Finanzierung des mit der Umsetzung der notwendigen RestrukturierungsmaBnahmen ver-
bundenen zusatzlichen Kapitalbedarfs. Nach dem Bilanzstichtag dieses Halbjahresfinanzberichts hat die Greiffen-
berger AG mitgeteilt, dass sie ihre groBte Tochtergesellschaft ABM Greiffenberger Antriebstechnik GmbH an die
senata-Gruppe aus Freising zu verduBern beabsichtigt. Die Gegenleistung besteht im Wesentlichen in der Entlastung
von Verbindlichkeiten und Restrukturierungskosten. Mit Vollzug des Kaufvertrags kénnen die fir die laufende Sanie-
rung der Greiffenberger-Gruppe bendtigte zusatzliche Liquiditat aufgebracht und die mittelfristige Finanzierung der
Greiffenberger-Gruppe abgesichert werden (siehe auch 4. Nachtragsbericht).
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3. LAGE DER GREIFFENBERGER-GRUPPE

3.1 Ertragslage

Auftrags- und Umsatzentwicklung

Die Greiffenberger-Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2016 aus den fortgefiihrten Unternehmensbereichen einen
Umsatz von 69,3 Mio. €. Im Vorjahreszeitraum waren es auf nicht vergleichbarer Basis 74,4 Mio. €. Das entspricht
einem rechnerischen Riickgang von 6,9 %. Berlcksichtigt man jedoch zusétzlich den Umsatz des zum 30. Juni 2016
nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie, so lage der Umsatz der Gruppe
nach sechs Monaten 2016 mit 76,0 Mio.€ um 2,1 % Uber dem des ersten Halbjahres 2015.

Die Exportquote der Greiffenberger-Gruppe lag in den ersten sechs Monaten 2016 gegenliber dem Vorjahr unver-
andert bei 69 %. Die Unternehmensbereiche der Greiffenberger-Gruppe konnten ihren Umsatz im Vergleich zum
Vorjahr (jeweils ohne den zum 30. Juni 2016 nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereich Kanalsanierungs-
technologie betrachtet) im Inland um 5,7 % steigern. Die Auslandsumsétze gingen hingegen um 0,3 % geringflgig
zurlick, wobei sich hier in der Umsatzentwicklung ein recht heterogenes Bild zeigte. So wurden teils splrbare Rick-
gange in verschiedenen Markten der Regionen Asien und Amerika, u.a. China und den USA, von deutlichen Zuwé&ch-
sen in einzelnen Landern Europas, so z.B. Frankreich, Italien, Tschechien und den Niederlanden, Uberkompensiert.

Die Auftragseingange der ersten sechs Monate 2016 lagen bei 71,8 Mio. €, womit der kumulierte Auftragseingang

die in diesem Zeitraum erzielten Umsatzerldse Ubertraf. Die Book-to-Bill-Ratio errechnet sich entsprechend mit

1,04. Rechnerisch lag der kumulierte Auftragseingang um 6,8 % unter dem des Vorjahreszeitraums (77,1 Mio. €).
Unter zusétzlicher Berlicksichtigung des nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereichs Kanalsanierungs-
technologie ergébe sich hingegen ein Auftragseingang von 78,0 Mio. € bzw. ein Plus von 1,2 %. Der Auftragsbestand
zum 30. Juni 2016 lag mit 30,6 Mio. € rechnerisch um 2,6 % unter dem Vorjahreswert (31,4 Mio. €), gleichzeitig aber
rechnerisch 2,0 % Uber dem fir die Greiffenberger-Gruppe zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen Auftragsbestand
(30,0Mio. €).

Die Umsatzentwicklung der fortgefiihrten Unternehmensbereiche (Antriebstechnik und Metallbandségeblatter &
Prazisionsbandstahl) stellte sich im ersten Halbjahr 2016 wie folgt dar:
Umsatzentwicklung in den einzelnen Unternehmensbereichen (Mio. €)
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Unternehmensbereich Antriebstechnik

Unternehmensbereich Metallbandsageblatter & Prazisionsbandstahl

In der Antriebstechnik (ABM) konnten im ersten Halbjahr 2016 Umsatzerlése in Héhe von 47,3 Mio. € nach 44,9 Mio.€
im Vorjahreszeitraum erzielt werden, entsprechend einem Plus von 5,3 %. Hierzu trugen sowohl die Inlands- als auch
die Auslandsumsétze bei, wobei sich die Dynamik in der Nachfrage im Inland deutlich stérker zeigte als im Ausland.
Entsprechend reduzierte sich der Exportanteil leicht von 60 % auf 59 %. Das Wachstum gegenlber dem Vorjahres-
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zeitraum war relativ breit ber die bearbeiteten Zielméarkte und Produktbereiche hinweg zu beobachten. Spirbar
unter dem Vorjahresniveau und auch deutlich unterhalb der eigenen Erwartungen liegt hingegen weiterhin die Ent-
wicklung bei Erneuerbaren Energien. Der kumulierte Auftragseingang der ersten sechs Monaten 2016 im Teilkonzern
ABM lag leicht Gber dem Umsatz. Der Anteil von ABM am Gruppenumsatz betrug 68,2 %.

Der Umsatzanteil des Unternehmensbereich Metallbandsageblatter & Prazisionsbandstahl (Eberle) betrug im ersten
Halbjahr 2016 entsprechend 31,8 %. Eberle konnte mit Umsétzen von 22,0 Mio. € bzw. einem Minus von 5,9 % das
Vorjahresniveau (23,4 Mio. €) nicht erreichen. Hierbei ist allerdings zu berlcksichtigen, dass das erste Halbjahr 2015
seinerzeit um 16,6 % bzw. 3,3 Mio. € deutlich Uber dem zweiten Halbjahr 2015 (20,1 Mio. €) gelegen hatte. Vor diesem
Hintergrund hatten auch die Umsatzerwartungen fur den Berichtszeitraum unterhalb des Niveaus des Vergleichszeit-
raums gelegen. Gegeniiber dem zweiten Halbjahr 2015 (20,1 Mio. €) errechnet sich fir die ersten sechs Monate 2016
ein Umsatzplus von 9,7 %. Wahrend die Umsétze des Produktbereichs Prazisionsbandstahl im Berichtszeitraum
gegenlber dem Vergleichszeitraum leicht zulegen konnten, kam es im Produktbereich Metallbandsageblatter in
einzelnen Zielmérkten konjunkturbedingt zu einem spilrbaren Umsatzrickgang. Die Exportquote blieb mit 90 %

(Vj. 89 %) praktisch unveréndert. Auch im Teilkonzern Eberle lag der kumulierte Auftragseingang der ersten sechs
Monaten 2016 leicht Uber dem Umsatz.

Ertragsentwicklung

Der Greiffenberger-Konzern erzielte auf nur eingeschrankt vergleichbarer Basis in den ersten sechs Monaten 2016
ein Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von 3,2 Mio. € nach 4,3 Mio. € im Vorjahreszeitraum.
Das ist ein rechnerischer Riickgang um 1,2 Mio. € bzw. 26,9 %. Das operative Betriebsergebnis (EBIT) nach Konsoli-
dierung lag bei -0,1 Mio. € nach 0,7 Mio. € im Vorjahreszeitraum, entsprechend einem rechnerischen Rickgang um
0,7 Mio. €. Beriicksichtigt man zusétzlich den zum 30. Juni 2016 nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereich
Kanalsanierungstechnologie, so ergébe sich ein EBITDA von 3,4 Mio. € und ein EBIT von -0,2 Mio. €. Zusatzlich
erschwert wird ein direkter Vorjahresvergleich insbesondere auch dadurch, dass im Ergebnis des ersten Halbjahres
2016 bislang angefallene Aufwendungen fiir die Restrukturierung und die Finanzierungsprozesse in Héhe von

1,1 Mio. € enthalten sind. Auch sind im ersten Halbjahr 2016 aufgrund der Unternehmenssituation erhdhte Aufwen-
dungen u.a. im Zusammenhang mit der im Mai 2016 durchgefiihrten auBerordentlichen Hauptversammlung zur Ver-
lustanzeige gemaB § 92 Abs. 1 AktG, mit der Jahres- und Konzernabschlusspriifung 2015 sowie mit einem temporér
insgesamt erhohten Rechtsberatungsbedarf entstanden.

Die Materialkostenquote des Greiffenberger-Konzerns verbesserte sich auf Basis der Gesamtleistung (errechnet aus
den Umsatzerlésen zuziglich der Bestandsverdnderungen und Eigenleistungen) gegenliber dem Vorjahreszeitraum
um 0,2 Prozentpunkte auf 46,1 %. Die Verbesserung der Materialkostenquote wurde etwas dadurch gehemmt, dass
bei ABM bereits erzielte Verbesserungen der Beschaffungskonditionen aufgrund noch vorhandener Altbestande im
ersten Halbjahr 2016 noch nicht umfangreicher wirksam werden konnten.

Die Personalkostenquote auf Basis der Gesamtleistung reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um

1,1 Prozentpunkte auf 35,8 %. Ursachlich sind hierfiir insbesondere die spurbaren Beitrédge aus den 2015 erzielten
Zugesténdnissen der Belegschaften der beiden Tochtergesellschaften ABM Greiffenberger Antriebstechnik GmbH
und J. N. Eberle & Cie. GmbH.

Der Saldo aus Sonstigen Ertragen und Anderen Aufwendungen verschlechterte sich gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum um 1,4 Mio. €. Auf Basis der jeweiligen Gesamtleistung entspricht dies einer Verschlechterung um 2,6 Prozent-
punkte gegeniliber dem Vorjahreszeitraum. Hierin spiegeln sich insbesondere die vorstehend benannten, bislang
angefallenen Aufwendungen flr die Restrukturierung und die Finanzierungsprozesse und die weiteren aufgrund

der Unternehmenssituation erhéhten Aufwendungen wider, die erzielte Verbesserungen in anderen Positionen der
Anderen Aufwendungen deutlich Uberlagern.
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Das EBIT der fortgefiihrten Unternehmensbereiche (Antriebstechnik und Metallbandségeblatter & Prazisionsband-
stahl) vor Konsolidierung entwickelte sich im ersten Halbjahr 2016 wie folgt:

30.06.2016  30.06.2015

Mio. € Mio. €
Antriebstechnik -0,6" -0,7
Metallbandségeblatter &
Prézisionsbandstahl 1,22 1,7

' Enthalten sind 0,7 Mio. € Restrukturierungsaufwendungen
2 Enthalten sind 0,2 Mio. € Restrukturierungsaufwendungen

Der Unternehmensbereich Antriebstechnik (ABM) schloss das erste Halbjahr 2016 beim EBIT aufgrund der bislang
in Héhe von 0,7 Mio. € angefallenen Restrukturierungsaufwendungen mit -0,6 Mio. € zwar negativ, jedoch trotz dieser
Restrukturierungsaufwendungen etwas Uiber dem Wert des Vorjahreszeitraums (-0,7 Mio. €) ab.

Der Unternehmensbereich Metallbandségeblétter & Prézisionsbandstahl (Eberle) erzielte im ersten Halbjahr 2016 ein
EBIT in H6he von 1,2Mio. €. Enthalten sind hierin Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von bislang 0,2 Mio. €.
Analog der Umsatzerwartung hatten auch die Erwartungen an die Ergebnisentwicklung bei Eberle im Berichtszeit-
raum angesichts des im Vergleich zur zweiten Jahreshélfte 2015 deutlich stérkeren Vergleichszeitraums unter dem
Vorjahreswert gelegen. Die Erwartungen an die EBIT-Entwicklung bei Eberle in der zweiten Jahreshélfte 2016 liegen
hingegen spirbar Uber dem Vorjahreszeitraum.

Das Finanzergebnis des Greiffenberger-Konzerns verbesserte sich mit -1,6 Mio. € in den ersten sechs Monaten 2016
etwas gegenliber dem Niveau der Vorjahresperiode (-1,8 Mio. €). Im Finanzergebnis des ersten Halbjahres 2016 sind
Zinsaufwendungen fir das Konsortialdarlehen sowie Aufwand fiir Verglitungen des Genussrechts enthalten, die vor
dem Hintergrund der mit den Finanzierungspartnern getroffenen Stundungsvereinbarungen bislang in Héhe von
insgesamt 0,7 Mio. € nicht liquiditatswirksam wurden. Wie im Vorjahreszeitraum ist im Finanzergebnis ein nicht liqui-
ditdtswirksamer Ertrag in Hohe von 0,1 Mio. € aus der Marktbewertung von Zinssicherungsinstrumenten enthalten.
Auch weiterhin hat die Zinssicherung im Greiffenberger-Konzern keinen spekulativen Charakter.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) lag zum Ende des ersten Halbjahres 2016 bei -1,7 Mio. € nach -1,2Mio. € im Vorjah-
reszeitraum. Das Periodenergebnis nach Zinsen und Steuern betrug -2,3 Mio. € (Vj. -0,6 Mio. €). Analog dem Vorgehen
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 und damit entgegen jenem im Vorjahreszeitraum wurde auf den
Ansatz aktiver latenter Steuern verzichtet. AuBerdem ist im Periodenergebnis nach Zinsen und Steuern das Ergebnis
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen (nach IFRS 5 umgegliederter Unternehmensbereich Kanalsanierungstech-
nologie) enthalten. Diese Position enthalt auch einen Aufwand in Hohe von 0,3 Mio. € aus einer abweichenden Ab-
schreibungsdauer der Gebaude dieses Unternehmensbereichs. Auf der Basis von ganzjéhrig 5.323.300 im Umlauf
befindlichen Aktien errechnet sich entsprechend ein Ergebnis je Aktie von -0,44 € im ersten Halbjahr 2016 nach

-0,11 € in der Vorjahresperiode.

3.2 Finanzlage

Das Eigenkapital der Greiffenberger-Gruppe reduzierte sich im Wesentlichen aufgrund der Verrechnung des Perio-
denergebnisses mit den Gewinnriicklagen von 7,0 Mio. € zum 31. Dezember 2015 auf 4,5Mio. € zum 30. Juni 2016.
Die Eigenkapitalquote reduzierte sich in der Folge zum Ende des ersten Halbjahres 2016 auf 4,5 % (31. Dezember
2015: 6,7 %).

Die Konzern-Nettofinanzverschuldung (Bankverbindlichkeiten inklusive des Genussrechts abzlglich liquider Mittel)
reduzierte sich aufgrund der nach IFRS 5 zum 30. Juni 2016 vorgenommenen Umgliederung der Verbindlichkeiten
des Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie in die Position Zur VerduBerung gehaltene Schulden gegen-
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Uber dem Niveau zum Jahresende 2015 (43,5 Mio. €) auf 38,6 Mio. €. Das Verhaltnis von wirtschaftlichem Eigenkapital
(Eigenkapital gem&B IFRS und Eigenkapitalanteil am Sonderposten) und Nettofinanzverschuldung errechnet sich zum
30. Juni 2016 mit 1 zu 8,05 (31. Dezember 2015: 1 zu 5,18). Hierbei ist zu beachten, dass entgegen dem Ausweis im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 der Kapitalanteil des Minderheitsgesellschafters der BKP zum 30. Juni
2016 nach IFRS 5 in die Position Zur VerduBerung gehaltene Schulden umgegliedert wurde und daher in der Berech-
nung des wirtschaftlichen Eigenkapitals zum 30. Juni 2016 keine Bertcksichtigung mehr findet.

Die in der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen langfristigen Darlehen wurden im Zusammenhang
mit der zum 30. Juni 2016 nach IFRS 5 erfolgten Umgliederung des Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechno-
logie in die Position Zur VerauBerung gehaltene Schulden umgegliedert. Die in der Konzernbilanz zum 31. Dezember
2015 ausgewiesenen langfristigen Anteile des Genussrechts wurden aufgrund des bislang vereinbarten Laufzeit-
endes des Genussrechts im Marz 2017 in die Position Kurzfristige Genussrechte umgegliedert.

Am 2. Marz 2016 wurden mit den Finanzierungspartnern Vereinbarungen zur weiteren Sicherstellung der Finanzie-
rung getroffen. Insbesondere wurden die urspriinglich bis zum 31. Marz 2016 laufenden Stundungsvereinbarungen
beziglich der fallig werdenden Rickzahlungsrate unter dem Konsortialdarlehensvertrag sowie der Teilrlickzahlungen
des Genussrechts bis zum 31. Oktober 2016 verlangert und auf die in diesem Zeitraum fiir das Konsortialdarlehen
fallig werdenden Zinszahlungen sowie die unter der Genussrechtsvereinbarung zu leistenden Vergiitungszahlungen
ausgeweitet. Die Konsortialdarlehensgeber verzichteten auch auf die Ausiibung der ihnen aus einer Nichteinhaltung
der vereinbarten Finanzkennzahlen in diesem Zeitraum jeweils zustehenden Rechte. Mit den getroffenen Vereinba-
rungen wurde der Fertigstellung des seit November 2015 in Erarbeitung befindlichen Konzepts zur Sicherung der
Zukunftsfahigkeit sowie zur nachhaltigen Verbesserung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greiffenberger-
Gruppe und seiner beginnenden Umsetzung zeitlicher und finanzieller Spielraum gegeben. Im Zuge der Erarbeitung
dieses Konzepts wurde erkennbar, dass mit der Umsetzung der notwendigen RestrukturierungsmaBnahmen ein
zusétzlicher Kapitalbedarf von voraussichtlich ca. 10 Mio. € verbunden ist. Zur Finanzierung dieses Kapitalbedarfs
wurde ein umfangreicher Investorenprozess eingeleitet. Neben Fremdfinanzierungslésungen und Mdéglichkeiten zur
Starkung des Eigenkapitals auf Ebene der Greiffenberger AG werden hierbei auch verschiedene Optionen zur Betei-
ligung von Investoren an einzelnen Tochtergesellschaften verfolgt. Diese Optionen beinhalten die Mdglichkeit, dass
die Greiffenberger AG ihre Stellung als Mehrheitsgesellschafterin dieser Tochtergesellschaften verlieren oder diese
vollstandig verduBern wird.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen blieben mit 9,5 Mio. € zum 30. Juni 2016 gegeniiber dem
Niveau zum Ende des Geschéftsjahres 2015 (9,6 Mio. €) nahezu unverandert.

Der Greiffenberger-Konzern nahm zum 30. Juni 2016 seine Kreditlinien mit einem Betrag von 33,7 Mio. € in Anspruch,
die freien Kreditlinien betrugen 3,8 Mio. € (31. Dezember 2015: 39,8 Mio. € bzw. 5,3 Mio. €). Die liquiden Mittel lagen
zum Stichtag bei 1,3 Mio. € nach 2,6 Mio. € zum Ende des Geschéftsjahres 2015. Die freien Mittel (liquide Mittel und
freie Kreditlinien) betrugen zum 30. Juni 2016 somit insgesamt 5,1 Mio. € (31. Dezember 2015: 7,9 Mio. €).

Der Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit erreichte im ersten Halbjahr 2016 2,7 Mio. € nach 3,6 Mio. € im Vorjahres-
zeitraum. Die Differenz ist im Wesentlichen auf das im Vergleich zum Vorjahreszeitraum niedrigere Ergebnis vor
Steuern zuriickzufihren. Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit reduzierte sich gegentiber dem Vorjahreswert
von -1,9 Mio. € noch einmal deutlich auf -0,7 Mio. €, worin sich das strenge Liquiditdtsmanagement in allen Konzern-
bereichen widerspiegelt. Im ersten Halbjahr 2016 wurden gruppenweit im Wesentlichen Ersatzinvestitionen getéatigt.
Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit lag bei -3,0 Mio. € (Vj. -4,7 Mio. €). Wesentlicher Grund fiir den geringe-
ren Abfluss sind die mit den Finanzierungspartnern getroffenen Stundungsvereinbarungen.

3.3 Vermoégenslage
Die Bilanzsumme des Greiffenberger-Konzerns verringerte sich zum 30. Juni 2016 um 4,3 % auf 100,3 Mio. € (31. De-
zember 2015: 104,8 Mio. €).
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Die langfristigen Vermégenswerte gingen hierbei von 44,2 Mio. € auf 33,2 Mio. € zurtick, wofur im Wesentlichen die
Verringerung der Sachanlagen aufgrund der nach IFRS 5 zum 30. Juni 2016 vorgenommenen Umgliederung der
Sachanlagen des Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie in die Position Zur VerauBerung gehaltene
Vermdgenswerte im Bereich der kurzfristigen Vermdgenswerte urséchlich war.

Der Wert der kurzfristigen Verm&genswerte erhdhte sich von 60,7 Mio. € zum 31. Dezember 2015 auf 67,1 Mio. € zum
30. Juni 2016. Hierin sind zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte im Zusammenhang mit der beabsichtigten
VerduBerung des Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie in Héhe von 11,4 Mio. € (31. Dezember 2015:
0,0€) enthalten. Die Vorrate reduzierten sich von 43,1 Mio. € auf 40,5Mio. €, die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von 12,5Mio. € auf 12,0 Mio. €. In Summe reduzierte sich das Working Capital (Vorrate und Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen) um 5,6 % von 55,6 Mio. € auf 52,5 Mio. €. Die liquiden Mittel betrugen am 30. Juni
2016 1,3 Mio. € (31. Dezember 2015: 2,6 Mio. €).

3.4 Mitarbeiter

Die Mitarbeiterzahl in der Greiffenberger-Gruppe reduzierte sich gegentiber 1.083 zum Ende des ersten Halbjahres
2015 bzw. 1.107 zum Jahresende 2015 auf 1.013 zum 30. Juni 2016. Im Vergleich zum 30. Juni 2015 blieb die Mit-
arbeiterzahl hierbei in der Antriebstechnik mit 741 (Vj. 742) praktisch unverandert, wahrend sich die Belegschaft im
Teilkonzern Eberle leicht um 6 Mitarbeiter reduzierte. Weitere 64 Mitarbeiter (Vj. 63) waren zum Ende des ersten
Halbjahres 2016 im zum 30. Juni 2016 nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereich Kanalsanierungstechno-
logie beschéftigt.

4. NACHTRAGSBERICHT

Der Abschlusspriifer der Greiffenberger AG, die KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Munchen, hat die Prifung von Konzern- und Jahresab-
schluss 2015 der Greiffenberger AG am 8. Juli 2016 mit einer Versagung des Bestatigungsvermerks abgeschlossen.
Der Abschlussprifer begriindete das Prifungshemmnis unter anderem damit, dass eine rechtsverbindlich abge-
schlossene Vereinbarung mit einem Investor Uber eine Eigenkapital- oder Fremdkapitalfinanzierung noch nicht
vorliege. Der Aufsichtsrat hat am 12. Juli 2016 den Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2015 festgestellt und den
Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2015 gebilligt und so die Voraussetzungen geschaffen, um beide Abschlis-
se innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen Frist bis Ende August 2016 der ordentlichen Hauptversammlung vor-
legen zu kénnen.

Die Versagung der Bestétigungsvermerke fur Konzern- und Jahresabschluss 2015 der Greiffenberger AG hat keinen
unmittelbaren Einfluss auf das operative Geschaft der Greiffenberger-Gruppe, das von den Tochtergesellschaften
gefiihrt wird. Die Prufung der Jahresabschlisse der Tochtergesellschaften ABM Greiffenberger Antriebtechnik GmbH
(ABM) und J. N. Eberle & Cie. GmbH (Eberle) dauert unverandert an und soll nach Beendigung des Investorenpro-
zesses abgeschlossen werden. Fur die dritte operativ tatige Tochtergesellschaft, die BKP Berolina Polyester GmbH &
Co. KG, liegt bereits seit April 2016 ein geprifter Jahresabschluss mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk vor.

Der Vorstand geht unveréndert davon aus, dass die Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit (sog. going
concern) gerechtfertigt ist und dass die Umsetzung des Konzepts zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit sowie zur
Verbesserung der Ertrags- und Liquiditétssituation der Greiffenberger-Gruppe auch weiterhin wie vorgesehen voran-
schreiten wird. Teil dieses Konzepts ist die Finanzierung des mit der Umsetzung der notwendigen Restrukturierungs-
maBnahmen verbundenen zusatzlichen Kapitalbedarfs, womit dann auch die Voraussetzungen erfiillt sein werden,
die durch den Abschlusspriifer fir eine positive Beurteilung der Gltigkeit der going concern-Pramisse definiert
wurden.

Am 12. August 2016 hat die Greiffenberger AG mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, ihre gréBte Tochtergesellschaft, die
ABM Greiffenberger Antriebstechnik GmbH, an die senata-Gruppe aus Freising zu verauB3ern. Die Gegenleistung
der senata-Gruppe besteht im Wesentlichen in der Entlastung von Verbindlichkeiten und Restrukturierungskosten.
Gleichwohl bleibt in der Greiffenberger AG in Relation zur zukiinftigen GréBe der Gruppe noch eine hohe Verschul-
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dung zurtick. Der Vorstand wird jetzt mit dem K&ufer und den Finanzierungspartnern der Greiffenberger-Gruppe die
notwendigen Vertrége, insbesondere den Kaufvertrag Uber die Anteile an der ABM Greiffenberger Antriebstechnik
GmbH, sowie die Finanzierungsvereinbarungen fir die verbleibende Gruppe endverhandeln. Ein Abschluss des
Kaufvertrags wird bis Anfang September und dessen Vollzug bis Ende September 2016 angestrebt. Mit Vollzug des
Kaufvertrags kdnnen die fir die laufende Sanierung der Greiffenberger-Gruppe bendtigte zusatzliche Liquiditat auf-
gebracht und die mittelfristige Finanzierung der Greiffenberger-Gruppe abgesichert werden. Gleichzeitig wird jedoch
der Teilkonzern ABM, der bislang Uber 60 % zum Konzernumsatz beigetragen hat, vollstandig aus der Greiffenber-
ger-Gruppe ausscheiden und in die senata-Gruppe integriert werden. Das bedeutet, dass die Greiffenberger-Gruppe
an der erwarteten nachhaltigen operativen Verbesserung im Teilkonzern ABM nach vollstédndiger Umsetzung der
notwendigen RestrukturierungsmaBnahmen nicht teilhaben wird.

Weitere Ereignisse, die fur die Greiffenberger-Gruppe von wesentlicher Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage fihren kdnnten, sind nach dem 30. Juni 2016 bis zur
Veréffentlichung dieses Halbjahresfinanzberichts nicht eingetreten.

5. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

5.1 Prognosebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Durch den geplanten Austritt GroBbritanniens aus der Europaischen Union haben sich die konjunkturellen Risiken
erhoht. Der IWF hat seine globale Wachstumsprognose fir das Gesamtjahr inzwischen auf 3,1 % reduziert. Zu
Jahresbeginn ging man noch von einem Wachstum von 3,4 % aus. Die Industriestaaten sollen um 1,8 % wachsen,
allen voran die USA mit 2,2 %. Auch dies sind allerdings deutlich reduzierte Prognosen. Fir die Emerging Markets
sieht der IWF ein Wachstum 2016 von 4,1 %. Russland soll sich etwas stabilisieren, flir China wird zwar weiter mit
einer Verlangsamung des Wachstums gerechnet, allerdings bei sich stabilisierender Tendenz. Fir die Euro-Zone
insgesamt wie auch fiir Deutschland rechnet man mit einem Wachstum von 1,6 %.

Der deutsche Maschinenbau rechnet fir das Gesamtjahr nicht mit einem Wachstum, sondern erwartet vielmehr eine
Stagnation, so der Branchenverband VDMA. Auf der Grundlage eines Produktionsplus in den ersten flinf Monaten
2016 bedeutet dies also eine erwartete Abschwachung im zweiten Halbjahr.

Erwartete Entwicklung der Greiffenberger-Gruppe

Das wirtschaftliche Umfeld ist nach wie vor von Unsicherheit hinsichtlich der weiteren konjunkturellen Entwicklung
gepréagt. Die Greiffenberger-Gruppe erwartet in einem ausreichend stabilen konjunkturellen Umfeld fir das Gesamt-
jahr 2016 fur den verbleibenden Unternehmensbereich Metallbandségeblatter & Prazisionsbandstahl (Eberle) jedoch
ein moderates Umsatzwachstum, da das operative Geschéft der Gruppe von der grundsétzlich guten Positionierung
in den bedienten Zielmarkten und der positiven Abgrenzung vom Wettbewerb profitieren sollte.

Ergebnisseitig rechnet die Greiffenberger-Gruppe fiir das Gesamtjahr 2016 mit einer im Vergleich zu 2015 erheb-
lichen Verbesserung und auf Ebene von EBITDA und EBIT vor Restrukturierungs- und Refinanzierungskosten mit
einer nicht nur marginalen Ruickkehr in die operative Gewinnzone. Auch unter Berticksichtigung der zum 30. Juni
2016 bislang in gréBerem Umfang als erwartet angefallenen Aufwendungen fiir die Restrukturierung und die Finan-
zierungsprozesse sowie weiterer aufgrund der Unternehmenssituation temporér erhéhter Aufwendungen geht die
Greiffenberger-Gruppe bislang auch davon aus, auch nach Beriicksichtigung der Ergebnisbelastungen im Zusam-
menhang mit der Umsetzung des Konzepts zur Sicherung der Zukunftsféhigkeit sowie zur nachhaltigen Verbesse-
rung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greiffenberger-Gruppe ein spiirbar positives Ergebnis auf EBITDA-
und EBIT-Ebene erreichen zu kdnnen.

Grundlage hierfir ist die Erwartung, dass die Umsetzung des Konzepts zur Sicherung der Zukunftsféhigkeit sowie
zur Verbesserung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greiffenberger-Gruppe auch weiterhin wie vorgesehen
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voranschreiten wird, insbesondere, dass der Kaufvertrag Uber die Anteile an der ABM Greiffenberger Antriebstechnik
GmbH wie vorgesehen vollzogen wird. Weiterhin werden derzeit keine wesentlichen negativen Einflisse aus dem
VerauBerungsprozess des nach IFRS 5 umgegliederten Unternehmensbereichs Kanalsanierungstechnologie erwar-
tet. Aktuell werden parallel zu diesem VerduBerungsprozess verschiedene SanierungsmaBnahmen vorbereitet und
vorangetrieben. In diesem Zusammenhang werden auch Gesprache mit den Finanzierungspartnern des Unterneh-
mensbereichs Kanalsanierungstechnologie zur Finanzierung der notwendigen MaBnahmen gefihrt.

Die Investitionstatigkeit in der Greiffenberger-Gruppe wird 2016 voraussichtlich etwa auf dem Niveau des Jahres
2015 liegen.

5.2 Chancenbericht

Seit Beginn des Geschéftsjahres 2016 haben sich keine wesentlichen Verédnderungen hinsichtlich der Chancen fiir
die weitere Entwicklung der Greiffenberger-Gruppe ergeben. Die Aussagen im Konzernlagebericht 2015 haben
weiterhin Bestand.

5.3 Risikobericht

Seit Beginn des Geschéftsjahres 2016 haben sich keine wesentlichen Verdnderungen hinsichtlich der Risiken fir
die weitere Entwicklung der Greiffenberger-Gruppe ergeben. Die Aussagen im Konzernlagebericht 2015 haben
weiterhin Bestand.

Entsprechend DRS 16 (2012) in der durch DRAS 7 gednderten Fassung vom 21. April 2016, Tz. 49 werden im Hin-
blick auf Risiken, deren Eintritt den Bestand des Konzerns oder eines wesentlichen Konzernunternehmens voraus-
sichtlich gefahrden wirde, nachfolgend die Ausflihrungen im Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2015 im Hin-
blick auf das Finanzwirtschaftliche Risiko und die Zusammenfassende Darstellung der Risikolage wiederholt:

Finanzwirtschaftliches Risiko: Die einzelnen Teilkonzerne der Greiffenberger-Gruppe bzw. Tochterunternehmen
der Greiffenberger AG sowie die Greiffenberger AG selbst verfligen Giber eine detaillierte Finanz- und Liquiditats-
planung, die regelmaBig einem Soll-Ist-Vergleich unterzogen wird. In der Greiffenberger AG ist diese maBgeblich
durch die Finanzierung Uber Ertrédge aus den Tochtergesellschaften und tber Umlagen bestimmt. Basierend auf
dieser Finanz- und Liquiditatsplanung in Verbindung mit den mit den Finanzierungspartnern auf dieser Grundlage
bis in den Marz 2016 hinein getroffenen Vereinbarungen geht der Vorstand davon aus, dass die Finanzierung der
Greiffenberger AG und ihrer Tochterunternehmen bzw. der Teilkonzerne der Greiffenberger-Gruppe auch iber das
Ende der bislang bis zum 31. Oktober 2016 laufenden Finanzierungs- und Stundungsvereinbarungen hinaus sicher-
gestellt ist. Hierzu missen fir die Umsetzung der in dem Konzept zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit sowie zur
nachhaltigen Verbesserung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greiffenberger-Gruppe vorgesehenen Restruk-
turierungsmaBnahmen zusétzliche Mittel von voraussichtlich ca. 10 Mio. € durch Eigenkapitalpartner oder die Einbe-
ziehung weiterer Finanzierungspartner zur Verfiigung gestellt werden. Entsprechende Prozesse werden hierzu ziel-
gerichtet und mit guten Erfolgsaussichten vorangetrieben. Sollte die Finanzierung dieses zusatzlichen Kapitalbedarfs
wider Erwarten nicht gelingen, so wére die weitere bedarfsgerechte Finanzierung der Greiffenberger-Gruppe nicht
gewdbhrleistet und ihr Bestand gefahrdet.

Bei erheblichen nachteiligen Abweichungen von der Finanz- und Liquiditatsplanung oder bei der Umsetzung des

Konzepts zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit sowie zur nachhaltigen Verbesserung der Ertrags- und Liquiditats-

situation der Greiffenberger-Gruppe ist der Bestand der Gruppe ebenfalls gefdhrdet. Es erfolgt daher mit externer
Begleitung und entsprechend strukturierten Prozessen eine enge Nachverfolgung der MaBnahmenumsetzung.

Negative Effekte fur den Greiffenberger-Konzern kénnen aus sich dndernden Zinssétzen entstehen. Die Greiffen-
berger AG begegnet dem durch eine langfristig angelegte Finanzplanung und teilweise durch Absicherung. Zur
Verringerung des Zinsénderungsrisikos werden fallweise Swaps und Caps abgeschlossen. Insbesondere fiir
wesentliche Teile des Konsortialdarlehens und des Genussrechts bestehen entsprechende Absicherungen.

10
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Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Der Vorstand kann auf Basis der Informationen aus dem Risikomanagementsystem feststellen, dass zum gegen-
wartigen Zeitpunkt Risiken, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Greiffenberger-Gruppe wesentlich und
dauerhaft negativ beeinflussen kénnten, vorliegen. Das Risikomanagementsystem erlaubt es der Geschéftsfiihrung,
Risiken zeitnah zu erkennen und rechtzeitig entsprechende GegenmaBnahmen einzuleiten. Besondere Beachtung
durch den Vorstand finden die Erstellung des umfassenden Konzepts zur Sicherstellung der Zukunftsféhigkeit und
zur Verbesserung der Ertrags- und Liquiditatssituation der Greiffenberger-Gruppe sowie seine zielgerichtete und
zligige Umsetzung ebenso wie kontinuierliche Abstimmung mit den Finanzierungspartnern bezlglich der weiteren
Sicherstellung der Finanzierung der Greiffenberger-Gruppe. Der Vorstand geht derzeit insbesondere davon aus,
dass es gelingen wird, die Finanzierung des zusétzlichen Kapitalbedarfs, der mit der Umsetzung der notwendigen
RestrukturierungsmaBnahmen verbunden ist, sicherzustellen und die andernfalls drohende Bestandsgefahrdung
der Greiffenberger-Gruppe nicht eintreten wird. Angesichts des weiterhin herausfordernden konjunkturellen Umfelds
richtet der Vorstand unveréndert ein besonderes Augenmerk auf die fortlaufende und effektive Uberwachung und
Begrenzung mdglicher Markt- und Vertriebsrisiken.

Marktredwitz, im August 2016

Greiffenberger Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Vet

Marco Freiherr von Maltzan
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Bilanz des Konzerns
zum 30. Juni 2016

AKTIVA

30.06.2016

31.12.2015

€

€

A. Langfristige Vermdgenswerte
1. Sachanlagen

32.291.356,79

43.082.189,39

2. Immaterielle Vermdgenswerte 904.403,42 985.570,16
3. Finanzinvestitionen 0,00 109.884,92
33.195.760,21 44.177.644,47
B. Kurzfristige Vermégenswerte
1. Vorrate 40.502.563,32 43.089.816,58
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.997.277,47 12.541.232,75
3. Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1.892.100,07 2.471.486,68
4. Zahlungsmittel und -&quivalente 1.323.848,25 2.553.426,34
5. Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 11.428.764,93 0,00
67.144.554,04 60.655.962,35
Summe Vermdégenswerte 100.340.314,25 104.833.606,82
PASSIVA 30.06.2016 31.12.2015
€ €
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 13.627.648,00 13.627.648,00
2. Sonstige Ricklagen 15.727.773,22 15.727.773,22
3. Gewinnricklagen -24.824.412,02 -22.351.597,75
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 4.531.009,20 7.003.823,47
4. Minderheitsanteile 2.025,80 2.025,80
4.533.035,00 7.005.849,27
B. Langfristige Schulden
1. Langfristige Genussrechte 0,00 4.981.895,00
2. Langfristige Darlehen 0,00 4.646.303,18
3. Minderheitsanteile bei Personengesellschaften 0,00 608.203,37
4. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 375.613,20 1.104.087,85
5. Langfristige Rickstellungen 19.557.696,79 19.8302.224,59
6. Sonstige langfristige Schulden 5.324.325,45 7.137.256,51
25.257.635,44 37.779.970,50
C. Kurzfristige Schulden
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.477.447,86 9.609.426,09
2. Kurzfristige Genussrechte 6.231.895,00 1.250.000,00
3. Kurzfristige Darlehen 33.717.254,63 35.151.108,02
4. Tatsachliche Ertragsteuerschuld 77.717,57 78.369,02
5. Kurzfristige Ruckstellungen 2.925.934,66 3.069.296,00
6. Sonstige kurzfristige Schulden 9.814.768,27 10.889.587,92
7. Zur VerauBerung gehaltene Schulden 8.304.625,82 0,00
70.549.643,81 60.047.787,05
Summe Eigenkapital und Schulden 100.340.314,25 104.833.606,82
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Gesamtergebnisrechnung des Konzerns
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2016

01.01. - 30.06.2016

01.01. - 30.06.2015

€ €

1. Umsatzerlose 69.298.567,35 74.433.796,71
2. Sonstige Ertrage 707.203,29 1.460.003,47
3. Bestandsveranderung -308.125,98 -1.790.782,64
4. Andere aktivierte Eigenleistungen 183.810,70 301.613,15
69.881.455,36 74.404.630,69

5. Materialaufwand 31.865.876,31 33.746.011,80
6. Aufwendungen fiur Leistungen an Arbeitnehmer 24.776.928,95 26.899.364,87
7. Aufwand fur planmaBige Abschreibungen und Wertminderungen 3.231.445,36 3.653.678,99
8. Andere Aufwendungen 10.080.803,23 9.437.860,30
9. Ergebnis der betrieblichen Geschéftstatigkeit -73.598,49 667.714,73
10. Finanzergebnis -1.643.963,74 -1.833.852,99
11. Ergebnis vor Steuern -1.717.562,23 -1.166.138,26
12. Ertragsteuern -153.703,53 587.624,57
13. Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -472.505,97 0,00
14. Periodenergebnis -2.343.771,73 -578.513,69
15. Differenzen aus der Wahrungsumrechnung -129.042,54 309.129,82
16. Sonstiges Ergebnis -129.042,54 309.129,82
17. Gesamtperiodenergebnis -2.472.814,27 -269.383,87
Eigentimer der Greiffenberger AG -2.472.814,27 -269.383,87
Minderheitsanteile 0,00 0,00
-2.472.814,27 -269.383,87
Periodenergebnis -2.343.771,73 -578.513,69
Verteilbar auf:
Ergebnisanteile der Eigentiimer der Greiffenberger AG -2.343.771,73 -578.513,69
Minderheitsanteile 0,00 0,00
Ergebnis je Aktie (verwassert/unverwassert) in € -0,44 -0,11
Durchschnittliche gewichtete Anzahl Aktien 5.323.300 5.323.300
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Kapitalflussrechnung des Konzerns
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2016

01.01. - 30.06.2016

01.01. - 30.06.2015

T€ T€

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 2.7117 3.608
Cash Flow aus der Investitionstéatigkeit -651 -1.902
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -3.046 -4.707
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -980 -3.001
Zahlungsmittel und -&quivalente am Anfang der Periode 2.553 8.011
Zahlungsmittel und -aquivalente am Ende der Periode 1.573 5.010
davon gemaB IFRS 5 umgegliederte Zahlungsmittel und -aquivalente 249 0
Zahlungsmittel und -aquivalente am Ende der Periode It. Bilanz 1.324 5.010
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Eigenkapitalveranderungsrechnung des Konzerns

zum 30. Juni 2016

Ge- Sonstige Anteil der Minder-
zeichnetes Rick- Gewinn- Eigentiimer heits-
Kapital lagen ricklagen der GAG anteile Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Stand am 01.01.2015 13.628 15.728 3.400 32.756 2 32.758
Versicherungsmathematische = = 270 270 = 270
Veranderungen aus Pensionen
Steuern auf Versicherungsmathematische - - -79 -79 - -79
Veranderungen aus Pensionen
Wéhrungsanderungen = = -215 -215 = -215
Sonstiges Ergebnis - - -24 -24 - -24
Konzernjahresergebnis - - -25.728 -25.728 = -25.728
Gesamtergebnis - - -25.752 -25.752 - -25.752
Stand am 31.12.2015/ 01.01.2016 13.628 15.728 -22.352 7.004 2 7.006
Wéhrungsanderungen = = -129 -129 = -129
Sonstiges Ergebnis - - -129 -129 - -129
Periodenergebnis - - -2.344 -2.344 = -2.344
Gesamtperiodenergebnis - - -2.473 -2.473 = -2.473
Stand am 30.06.2016 13.628 15.728 -24.825 4.531 2 4.533




KONZERNHALBJAHRESABSCHLUSS
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, MARKTREDWITZ

Segmentberichterstattung des Konzerns
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2016

Konsoli-

dierung/
GAG ABM Eberle BKP Gesamt Uberleitung Konzern
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

Umsatzerlése

mit externen Dritten

Intersegmenterlése

Segmentergebnis

darin enthaltene Abschreibungen

Vermoégen

Segmentaktiva

davon langfristig

davon kurzfristig

Sachinvestitionen

Segmentschulden

Segmente nach geografischen Regionen

Inland

Umsatzerlose

Segmentaktiva

davon langfristig

davon kurzfristig

Sachinvestitionen

Ausland

Umsatzerlose

davon Européische Union

Segmentaktiva

davon langfristig

davon kurzfristig

Sachinvestitionen

(Werte des Vorjahreszeitraums beziehungsweise zum 31.12.2015 in Klammern)

16



VERKURZTER KONZERNANHANG 17
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, MARKTREDWITZ

Verkurzter Konzernanhang

Dem vorliegenden Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2016 liegen die gleichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zugrunde wie dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015. Dieser wurde in Ubereinstimmung
mit den Rechnungslegungsstandards des International Accounting Standards Board, den International Accounting
Standards (IAS) bzw. den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.

Im Konsolidierungskreis haben sich zum 30. Juni 2016 keine Anderungen gegeniiber dem Konsolidierungskreis
zum 31. Dezember 2015 ergeben.

Der Uber die BKP Berolina Polyester GmbH & Co. KG gehaltene Anteil von 50 % am Kapital der Gesellschaft
Berotech A/S, Vojens / Danemark, wurde im Januar 2016 verduBert. Hieraus ergaben sich keine wesentlichen
Effekte auf die Bilanz und die Gesamtergebnisrechnung des Konzerns.

Gegentiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 kam es zu keinen Schatzungsénderungen mit
wesentlicher Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Erlauterungen zu wesentlichen Anderungen der Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind
im Konzernzwischenlagebericht aufgeflihrt.

Die Angaben zu den Segmenten des Konzerns im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 haben weiterhin
Bestand. Gegeniiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 kam es zu keinen Anderungen in der
Segmentberichterstattung.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit von bis zu fiinf Jahren betrugen zum Stichtag
13,1 Mio. €, jene mit einer Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren 1,6 Mio. € (31. Dezember 2015: 20,6 Mio. € bzw.
1,9Mio. €).

Ertragsteuern wurden in der Berichtsperiode auf der Grundlage der besten Schitzung des gewichteten durch-
schnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes erfasst, der fiir das Gesamtjahr erwartet wird. In Ubereinstimmung mit
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde kein Ansatz aktiver latenter Steuern vorgenommen.

Ein maBgeblicher Einfluss wird bei einem Anteilsbesitz an der Greiffenberger-Gruppe von 20 % oder mehr, einem
Sitz im Vorstand oder Aufsichtsrat der Greiffenberger AG oder einer anderen Schliisselposition im Management
angenommen.

Die Rechtsanwaltskanzlei Noerr LLP ist einschlieBlich ihrer verbundenen Gesellschaften Uiber ein Aufsichtsrats-
mitglied eine nahestehende Person. Insgesamt hat die Noerr-Gruppe im Berichtszeitraum fiir Beratungsleistungen
fir Unternehmen der Greiffenberger-Gruppe ohne Umsatzsteuer 1.195T€ erhalten. Hiervon entfallen 160 T€ auf im
Geschéftsjahr 2015 erbrachte Beratungsleistungen. Der Stand des Verrechnungskontos per 30. Juni 2016 betragt
139 T€. Die Bedingungen von Geschéftsvorféllen mit nahestehenden Unternehmen und Personen entsprechen
denen mit unabhangigen Geschéaftspartnern. Zu den nichtkonsolidierten Unternehmen oder anderen nahestehenden
Personen bestanden im ersten Halbjahr 2016 nur unwesentliche Geschéftsvorfalle.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen
noch wurde er entsprechend § 317 HGB geprft.



VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fir die Halb-
jahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Marktredwitz, im August 2016

Greiffenberger Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Wtethioe

Marco Freiherr von Maltzan

18






(g GREIFFENBERGER AG

Zukunft ist machbar





