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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, $.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 31 de marzo de 2005 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos
Reunidos, 5.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

| .
y

Franci Aviey Domingo
Socio £ Auditor de Cuentas

7 de/abril de 2006

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054. seccion 32
Inscrta en et R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79031290
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Los Administradores de la Sociedad ”TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.IL.LF. nimero
A /48/011555 y domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto
Retundido de la Ley de Sociedades Anonimas formulan las cuentas anuales y el informe de

gestion del ejercicio 20035 todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se¢
indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en un (1) folio de¢ papel timbrado, numero OH7268073.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
O117268074.
. Memoria: transcrita en treinta y uno (31) folios de papel timbrado, nameros

OH7268075 al OH7268105.

Informe de gestion: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, nameros OH7268106 al
OH7268108.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas ¢ informe firman este
documento: e

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2006
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria 2005

1. Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava) donde actualmente ticne su
unico centro productivo.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que se
mantienen cn euros y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente v con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacton financiera y de los resultados de la sociedad,.

b)  Cuentas anuales consolidadas

Tubos Reunidos, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el
Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que esta obligada a presentar cucntas
anuales consolidadas. Con fecha 28 de febrcro de 2006 la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependicntes al 31 de diciembre
de 2005 que muestran un resultado neto consolidado de 32,1 millones de euros y unos fondos
propios ¢xcluidos los resultados netos del ejercicio de 212,4 millones de euros. Estas cuentas
anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. En el Anexo I adjunto se incluye el Balance de situacion consolidado vy la
cuenta de Pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2005 y 2004 de acuerdo a NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acucrdo con los métodos de integracion
aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo de acuerdo al articulo 42 del Codigo
d¢ Comercio.
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c)  Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto retundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, y a efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas vy
gananctas, algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por esta razoén, en virtud
de lo dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994,
las cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados por dicha disposicion.

3.  Criterios contables

a) Inmovilizaciones materiales

[Las nmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales

correspondientes.

La amortizacion s¢ dota linealmente en funcion de los aifios de vida Gitil estimada de los
biencs, segun ¢l siguiente detalle:

Atos de

vida aftil

estimada
Construcclones 30 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria - 10al8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 6als

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los
gastos limancieros y diterencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado

material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados.

Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se

producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del
coste del clemento y la amortizacion acumulada correspondiente.
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b) Inmovilizaciones financicras

Las immovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicidn mas las
actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes, o al de mercado si fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones
ancieras del siguiente modo:

1)  Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance. Ta dotacion de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios de la sociedad
participada.

11)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacidon media del dltimo
trimestre del ejercicio y la cotizacidn ultima del ejercicio.

. No admitidos a cotizacidn oficial: tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

¢)  (Gastos a distribuir en varios ejercicios

lL.os gastos lnancieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado sc
amortizan durante ¢l periodo de vigencia de la financiacion o cinco afios, el que sea menor.

d) Existencias
Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de mercado. el menor

de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando principalmente ¢l método promedio.
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e)  Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
¢jerciclo. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas v
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

Para cubrir los riesgos de tipos de cambio de los saldos en divisas, la Sociedad mantiene
determinados contratos de compra-venta, con vencimiento a corto plazo, que se valoran a
precio de mercado al cierre del ejercicio, registrados en el balance en ¢l epigrafe de Deudores.

[)  Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado, si
luera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
Inmovilizaciones financieras.

g)  Provision para pensiones

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social se reconoce en funcion
de su devengo, segln calculos actuariales.

La dociedad tienc externalizado en entidades de seguros cl total valor actual de las
obligaciones por los compromisos devengados por los complementos de jubilacion del
personal pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo
a dicha techa, derivados de la formalizacion del sistema de prevision a través de una Entidad
Prevision Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afios previsto en la
Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990 por el que se implanta ¢l Plan
(reneral de Contabilidad, el cual ha finalizado en 2005.

h)  Provision para riesgos v gastos

Las provisioues para riesgos y gastos se dotan para hacer frente a la eventualidad de gastos
clertos cuya materializacton se realizard en el futuro.
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1)  Acrcedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el clerre del ejercicio.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula sobre ¢l resultado contable modificado por
las diferencias permanentes entre ¢l resultado contable y fiscal. El beneficio fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias temporales por impuestos
anticipados y las deducciones c¢n la cuota se contabilizan como un menor gasto del Impuesto
sobre sociedades, siempre que una esttmacion razonable de la cvolucion de la Sociedad
indique que podran ser objeto de aplicacion futura. En el caso de las deducciones por
imversiones, la imputacion contable como menos gasto se periodifica con un criterio
razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del
inmovilizado material que han generado los créditos fiscales.

k)  Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en ¢l valor nominal o de reembolso bajo cl
epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

[) Autocartera

Las acciones propias cn cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicidon o al de
mercado st tfuera menor, dotandose la correspondiente reserva requerida por la legislacién
vigente,

m) Ingresos y gastos

Los ngresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financicra derivada de ellos.

No obstante, siguiendo ¢l principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con otigen en ¢l ¢jercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto
son conocidas.
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n)  Medioambientc

[Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que sc incurren. Cuando
dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo [in sea la
minimizacioén del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

La Sociedad se encuentra afectada por el Plan Nacional de Asignacion (Ley 172005 de 9 de
marzo) de derechos de emision de gases de efecto invernadero. Los derechos de emision
asignados a la Sociedad para el gjercicio 2005 han sido suficientes para cubrir las neccsidades
de consumo.

4, Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos e¢n las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los

siguientes:
Miles de euros
Otras
Instala- mstala-
Terrenos y ciones clones, Otro
construc- técnicas y utillaje y inmovili-
ciones maquinaria mobiliario zado Total
COSTE
maldo inicial 44 801 216328 1.721 13,5494 276.244
Entradas 6490 8.751 3 43 9.489
Saildo fmal 45.49] 225.079 1.726 13.437 .”235.733
AMORTIZACIONES
Saldo micial 16.714 144,108 1.513 F1.021 | 73.356
Dotaciones %49 8.973 22 Y84 ” FO.828
saldo final 17.563 155.081 1.5335 12.005 1 84, 134 "
PROVISIONES
Saldo inicial - - - - ]
Dotaciones - 1,997 - - | .997
maldo final - 1.997 - - l.‘)‘)?l |
VALOR NETO
[nicial 28.087 72.220 208 2.373 102.88%
Final 27.928 70.001 191 | .432 HY. 3357
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Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado” se recogen aplicaciones informaticas por un valor
neto contable al 31 de diciembre de 2005 de 0,9 millones de euros.

a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedid a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto de 10,5
millones de euros. El efecto de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion del
ejercicio 2005 ha ascendido a 750 miles de euros, aproximadamente.

b)  Provisiones
Como consecuencia de la evolucion de la actividad de la Sociedad, de las tendencias de los
mercados v los costes de la Sociedad, se ha establecido una provision para adecuar la

valoracion de determinados activos materiales y existencias (Nota 7) de acuerdo al uso futuro
de los mismos.

Estos importes provisionados se han registrado como costes de explotacion en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

c)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2005 existe inmovilizado material con un coste bruto de 104,9 millones
de euros, basicamente en el epigrafe de Instalacioncs técnicas y maquinaria, que estd
totalmente amortizado y que todavia €sta en uso.

d)  Seguros

La Sociedad ticne contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2005 existen compromisos en firme de inversidon por un importe
aproximado de 3,5 millones de euros.
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3. Inmovilizaciones financieras

T os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones tinancieras han sido
los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Entradas Bajas Saldo final

Participaciones en empresas del Grupo 24007 - - 24.007
Participaciones en empresas asociadas 63 - (18) 435
Participaciones en otras empresas 312 - - 512
Inversiones [nancieras 9.350 159 - 0.509
Administraciones Publicas 23.085 2.962 (I 1272)__ 15.372
Saldo tinal 57.617 3.121 (11.293) 49.445
Menos provisioncs (6.374) (231) - (6.605)

51.243 2.890 (11.293) 42.840

I ———————

Ninguna de las empresas del grupo ni asociadas en las que la socicdad tiene participacion,
cotlza en bolsa.

[Los datos mas significativos, a 31 de diciembre de 2005, de las empresas del grupo, se
detallan cn el cuadro siguiente:
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En el epigrate de *Inversiones financieras” se recogen Activos Financieros, principalmente
renta fija con garantia del Estado, que se mantienen con vocacion a largo plazo y cuya
rentabilidad se registra en ¢l epigrate de “Otros intereses e ingresos asimilados™ (Nota 21).

La Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n® 16 del Plan General de
Contabilidad y Resoluciones del I[CAC de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002,
registra desde el ejercicio 2003 los créditos fiscales por compensacidén de bases imponibles
negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota. En el caso de las deducciones por
inversiones la imputacion a resultados se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso
prudente, en tuncion del plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado material que
han generado los créditos fiscales (Nota 11).

6. Gastos a distribuir en varios cjercicios

Los movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

Miles de euros

2005 2004

Saldo micial 672 1.107
Adiciones 113 [ 14
Amortizaclones (356) (549)

Saldo tinal 470 672
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7. Existencias

Miles de euros

2005 2004

Materias primas y otros aprovisionamientos 19.006 25.001
Productos en curso y semiterminados 9.549 8.760
Productos terminados 15.569 13.937
Efectos y materiales auxiliares 1.795 1.769
Herramientas y repuestos 93_1& 8.240)
”55.231 57.707

Menos provisioncs __Ei 192) (2.844)
51 039 54.863

Al 31 de diciembre de 2005 existian anticipos a proveedores de matena prima por
aproximadamente 1,8 millones de euros, que se recogen bajo el cpigrate “Acreedores
comerclales”.

En el ejercicio 2005 se ha efectuado una dotacion extraordinaria a la provision por importe de
797 miles de euros para la adecuacion del valor de uso de determinadas existencias indicada cn
la Nota 4.b).
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3. Deudores

Miles de euros

2005 2004
Chientes 40.394 34.229
Empresas del Grupo y asociadas 20.520) 16.990
Deudores varios 469 480
Personal 77 92
Admimnstraciones publicas |.464 - 892

62.924 52.683
Menos provisionges (965) (44)

61.959 52.639

9. Inversiones financieras temporales

Dentro de este epigrafe se rccoge, principalmente, cartera de acciones cotizadas, fondos de
inversion, y otras operaciones a corto plazo habiendo estado la rentabilidad en el ejercicio en
linea con la de los mercados financieros para instrumentos similares.
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10. Fondos propios
Los movimientos habidos en las cuentas dc Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Reservas
para
Prima de Reserva Reserva acclones Perdidasy  Thvidendos
Caprtal emision leygal voluntaria propias TANYNCIAY 4 cucnta
Saldo inicial 20.493 387 3.140 47.578 - 7420 (1.00D)
[hstribucion de resultados:
® A TESCTVS - - 742 2.670 - (3.412) -
o 4 dividendos - - - - - (4.008) .00
Otros movimientos - - - (*) (999) 1()2 - -
[Dvidendo a cuenta - - - - - - (3.449)
Resultado del ¢jercicio - - - - - 200,279 -
Saldo [inal 20,493 IR7 3 882 49 249 102 20279 (3.449)

(*) Incluye 897 miles de euros procedentes del sistema de prevision social (Nota 3.g)).
a)  Capital suscrito

[.a Junta bBxtraordinana de acclonistas acordd, con fecha 26 de¢ octubre de 2005, desdoblar sus
17.077.500 acciones de 1,20 euros de valor nominal cada una, en la proporcidén de tres
accrones nuevas de 0,40 euros de valor nominal por cada una de las antiguas. En consecuencia
el capital social a 31 de diciembre de 2005 se compone de 51.232.500 acciones de 0.40 curos
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2005 1a Gnica Sociedad que participaba cn el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Numero de Porcentaje de
acclones participacion
Grupo BBVA 12.427.038 24 25%

[.a totalidad de las accioncs de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa
(Bilbao y Madrid), en la modalidad principal (OPEN) del Sistema de Interconexion Bursatil
(SIBE).
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b)  Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

¢c)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una ctira igual al 10% del beneficio del gjercicio

s¢ destinara a ésta hasta que alcance, al menos, ¢l 20% del capital social.

No puede ser distribuida y s1 es usada para compensar pérdidas, en ¢l caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reserva voluntaria
Lsta reserva es de libre disposicion.
¢) Dividendo a cuenta

Bl Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de techa 28 de septiembre de
2003, aprobd un dividendo a cuenta por importe de 1.707 miles de euros.

El estado contable, tormulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia

de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se expone a
continuacion:

Estado contable al 31 de julio de 2005 (en miles de euros)

Activo Pasivo
inmovilizado 146.506 Capital y reservas I 75.009
(rastos a distribuir 455 Beneficio del periodo 13.215
Existencias 43.823 Ingresos a distribuir 0.271
Deudores 65.634 Provision riesgos y gastos 14.803
Tesoreria 9.820 Acreedores a largo plazo 62.814
Acreedores a corto plazo 91.126

Total 266238 Total 266238




0A 7268089

CLASE 8.

(Pagmma 17)

Asi mismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su rcunion de fecha 20 de
diciembre de 2003, aprobo un dividendo a cuenta por importe de 1.742 miles de curos. Al 31
de diciembre de 2005 este dividendo figura registrado en Otras deudas no comerciales

El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucidn del mencionado dividendo se expone a

continuacion:

Estado contable al 30 de noviembre de 2005 (en miles de euros)

Activo Pasivo

lnnmvilizﬁdé - 144.865 Capital y reservas 73.303
Gastos a distribuir 402 Beneficio del periodo 19.169
Existencias 43 811 Ingresos a distribuir 8.809
Deudores 60.491 Provision riesgos y gastos 14.229
T'esoreria 11.375 Acreedores a largo plazo 61.344

Acrecdores a corto plazo 34.090
Total 260.944 Total 260.944

t) Acclones Propias

Al 31 de diciembre de 2005 las acciones propias en cartera ascienden a 22.500 acciones
valoradas a 102 miles de euros (que se registran en Inversiones Financieras temporales). Se ha
establecido la preceptiva reserva restringida por 1igual importe.

gy Resultado del gjercicio

[La propucsta d¢ distribucion del resultado de 2005 a presentar a la Junta General de
Acclonistas es la siguiente:

Miles de

euros
Reserva lcgal 217
Reservas voluntarias 12.001
Dividendos 8.061

20,279
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11. Ingresos a distribuir en varios ejerciclos

El movimiento experimentado en ¢l ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de euros

Creditos
1scales por Diferencias
Subvenciones deducciones por positivas
de capital Inversion de cambio Total

Saldo micial 287 0.793 - 10.080
Adiciones - - 410 410
Iraspaso a resultados (39) (401) - (440)
Saldo final 248 9.392 410 10.050

12. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Aplicaciones Saldo final
Provision para pensiones 279 R (l.)l o 278
Otras provisiones 14.908 (1.184) 13.724
15.187“””.” (1.185) 14.002

bl epigrate “Otras provisiones” recoge, principalmente, los costes estimados de la puesta en
marcha de¢ las medidas contempladas en el Plan de Competitividad de la Sociedad, entre ellas
la adecuacion de plantillas.

Este plan, cuyas principales actuaciones cubren el periodo 2004 a 2008, se ha materializado,
ch primera instancia, en cuanto al drea de recursos humanos, en un acuerdo de jubilaciones
anticipadas de 100 personas cuya aplicacidén ha finalizado en el ejercicio 2003, v se seguira
desarrollando en los proximos ejercicios. La Sociedad ha realizado la dotactdn de la provision
en base a la mejor estimacion de las modalidades de salida del personal en funcion de su
experiencia en el pasado en procesos similares.
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13. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de
euros
2006 17.914
2007 19.346
2008 13.182
2009 11.618
2010 13.878
75.938
Menos: parte a corto plazo (17.914)
58.024

[:1 tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido aproximadamente ¢l 2,7%.

14, Otros acreedores a largo plazo

-l epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afnios de vencimiento, s¢ desglosa
del siguiente modo:

Miles de euros

Organismos Proveedores de
Publicos inmovilizado Total
2007 290 2.072 2.362
2008 319 751 1.070
2009 369 591 960
2010 - 1.219 60 1.279
' 2.197 3.474 5.671

[.os préstamos recibidos de organismos publicos, destinados a la financiacion de inversiones vy
de proyectos de investigacion y desarrollo, tienen un tipo de interés bonificado.
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15. Deudas con entidades de credito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del
ejerciclo:

Miles de
euros

Partc a corto de préstamos a largo plazo (Nota 13) 17.914
Financiacion a la importacion [.394
Dispuesto en cuentas de credito 2.751
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.369
Deudas por intereses 273
25.701

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha oscilado entre el 2,5% y el 3,6%
aproximadamentc.

El limite concedido en cuentas de crédito, {inanciacion a la importacion, descuento de efectos
y anticipos a la exportacidn asciende a 71,6 millones de euros.

16. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

La totalidad de las deudas con empresas del Grupo v asociadas al 51 de diciembre de 2005

lienen su origen en operaciones comerclales afectas a la actividad de la Sociedad.

17. Otras deudas no comerciales

Miles de euros

2005 2004
Administracianes publicas 1.332 1.493
Proveedores de inmovilizado 6.767 5.903
Remuncraciones pendientes de pago 10.184 3,013

(tras deudas 2.836 . 100
21.119 11.514
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Dentro del epigrate “remuneraciones pendientes de pago”, se encucntran rcgistradas
provisiones realizadas por la Sociedad de acuerdo con la mejor informacion disponible con
respecto a la negociacion del convenio colectivo, que a fecha de tormulacion de estas cuentas

anuales se cncuentra pendiente de acuerdo.

Dentro del epigrafe “Otras deudas™ se encuentra registrado el dividendo a cuenta aprobado en
diciembre por importe de 1,7 millones de curos (Nota 10.¢), que ha sido pagado el 10 de
enero de 2006.

18. lImpucsto sobre sociedades y situacion fiscal

[.a Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacion Foral de Alava el numero de grupo 2A/98. La Junta
General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 2003 aprobo el mismo régimen fiscal para el
¢jercicio 2004 y sigulentes.

[.a configuracion del grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.1..

- Clima, S.A.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
bas¢ imponible del ejercicio difiere del resultado contable.
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La estimacidn, previa a la confeccion de la declaracion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio, de la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible mdividual del
impuesto es la siguiente:

Miles de euros

Disminu-
Aumentos clones

Resultado del ejercicio antes de impuestos 28.191
Diferencias permanentes - (1.875) (1.875)
Diferencias temporales con origen en el gjercicio actual 8.271 - 8.271
Reversion diferencias temporales generadas en ejerciclos

anteriores - (2.081) (2.081)
Base imponible (resultado fiscal) 32.506

El cargo por impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Miles de
Euros
Reversion de impuesto anticipado (diterencias temporales y deducciones utilizadas
en el ejerciclo) 11.275
Impuesto anticipado:
- diferencias temporales (2.696)
- deducclones netas generadas en el gjerciclo (260)
Imputacion a resultados de creéditos por inversion (401)
7.912

Durante el gjercicio 2005 la legislacion liscal correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
en Alava ha sufrido algunas modificaciones como consecuencia de la aplicacion de diversas
sentencias del Tribunal Supremo y del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que
declaraban la suspension y nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa
foral de dicho impuesto.
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Aunque estas sentencias se encuentran recurridas por las autoridades forales, en cumplimiento
de las resoluciones judiciales, la Diputacién Foral de Alava ha emitido a lo largo del €Jercicio
nueva normativa foral para sustituir los preceptos declarados nulos o suspendidos por dichas
sentencias, entre la que se encuentra el Decreto Normativo de Urgencia Fiscal 4/2005 de 30
de diciembre que, entre otras cosas, ha fijado el tipo general de gravamen aplicable al
ejercicio 2005 en el 32,6%. Con posterioridad al cierre del ejercicio, se han presentado, por
parte de terceros, recursos solicitando la suspension o anulacion de algunos de los preceptos
vigentes, que a la fecha actual todavia no han sido objeto de resolucion judicial.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente ¢cn cada momento, v ademas el
etecto de la sentencia, st alguno, en ninglin caso seria significativo en las cifras registradas en
las presentes cuentas anuales.

La Soctedad tiene pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 ultimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables

19.  Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ticne garantias prestadas ante entidades de crédito a
favor de las sociedades en las que tiene participacion mayoritaria. Dichas garantias

corresponden a préstamos y lineas de crédito, cuyo saldo dispuesto, a 31 de diciembre de
2005, asciende a 8,6 millones de euros.

20. Ingresosy gastos

a)  Transacciones con empresas del grupo
Miles de
euros
Compras 3.633
Ventas 42,337
S¢rviclos recibidos 1.074
Dividendos recibidos 1.873
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b)  Distribucion de importe neto de la cifra de negocios

Yo
Mercado nacional 16
Mercado de exportacion 64
100

La practica totalidad de la cifra de negocios corresponde a la actividad de produccion y venta
de tubos sin soldadura.

c)  Aprovisionamientos
Mlles de curos

2005 2004
Consumo de materias primas y otros:
. Compras 108.055 127.214
. Variacion de existencias 5.646 (18.779)
(Otros gastos externos 3.950 4.097
117.651 112.532

d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Del mmporte total facturado a clientes 77,6 millones de ecuros se han realizado en moneda
extranjera (dolares americanos).

Asimismo, se han cfectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe
de 20 millones de euros (dolares americanos).
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¢)  (astos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Penstones

Otros gastos de personal (Nota 17)

f)  Variacion de las provisiones de trafico

OH 7268397

Miles de euros

Corresponde a la variacion de la provision de insolvencias de trafico y a otras provisiones.

21. Resultados financieros

[.os resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
[ngresos de participaciones en capital de sociedades filiales
Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:

Intereses de préstamos

Otros gastos financicros v gastos asimilados

Variacion de las provisiones de inversiones financieras

Ditercncias negativas de cambio

Resultado financiero neto

2005 2004
38.988 37.283
9.963 0.321
- 290
5.476 -
54,427 46.894
Miles de euros
2005 2004
[.875 950
658 236
4.924 2.877
7.457 4.043
3.139 3.010
928 023
(84) (244)
6.156 2.23]
[0.139 5.620
(2.682) (1.577)
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22. Resultados extraordinarios

[.os resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Subvenciones de capital traspasadas a resultados

Menos resultados negativos:

Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario neto

23. Otra informacidn

a)  Nuamero promedio de empleados por categoria

Obreros

Emplecados

b)  Retribucién de los administradores

OH /268398

Miles de euros

2003 2004

39 39
39 39
18 834
18 834
21 (795)

Namero de
empleados

063
253
916

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracidon de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad y de
otras socicdades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como
directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total a 1.914.752 euros.
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c)  Participaciones, cargos, funciones y actividades de los administradores en sociedades
con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas,
ntroducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan que no tienen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante. [os cargos y las
funciones que ¢jercen en las sociedades de actividad similar, todas sociedades del Grupo son
los siguientes.

Nombre o denominacion social Denominacion social de la entidad
del Consejero ! del grupo | Cargo
Pedro Abdsolo Alboniga Productos Tubulares, S.A. Presidente
Pedro Abdsolo Albdniga Industria Auxiliar Alavesa, 5. A Vocal
Pedro Abasolo Alboniga ALMESA [nternet, S A. Vocul
Petlo Basurco Aboitiz Productos Tubulares, S.A. Vicepresidente
Pcllo Basurco Aboitiz Almacenes Meralargicos, 5.A. Vacal
Francisco Javier Déniz Hernandez Productos Tubulares, 5. A. Vocal
Francisco lavier Déntz Hernandez Almacenes Metalurgicos, 5.A. [Presidente
Francisco Javier Déniz Hernander Industria Auxiliar Alavesa, S.A. Vocal
Franctsco Javier Déniz Herndandez TR Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. Administrador Unico
Francisco Javier Déniz Hernander ACECHSA - Accros Calibrados, S.A. Administrador Unico
Francisco Javier Déniz Hernandez Almesa Internet, S A, Presidente
F.duardo Gorostiza Fernander de Villaran Productos Tubulares, 5. A. Vocal
Lduardo Gorostiza Fernandez de Villaran Almacenes MetalGrgicos, S A, Vocal
[2milio Ybharra Aznar Productos Tubularcs, S A, Vocal

Asi mismo informan quc no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

d)  Honorarios de auditoria

Los honorarios de auditoria, incluidos los correspondientes a la emision del informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas dirigido a los accionistas de la Sociedad, han
ascendido a 100 miles de euros. No ha habido facturaciones adicionales por empresas
rclacionadas con la firma de auditoria.
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24. Cuestiones medioambientales

La Sociedad cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y
con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan
estratégico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos
medioambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestién medioambiental.
Los importes, tanto de las inversioncs realizadas, como de los gastos devengados durante el
ejercicio 2005 para la proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 403 miles de
euros y 954 miles de curos, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2005 adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta.

Con relacion a los derechos asignados a la Socicdad (Tm. 86.444 en 2005) cn el Plan
Nacional de asignacion de Derechos de emision de gases de efecto invernadero (Nota 3.m),
dado que la estimacion de emisiones del ejercicio no ha superado los derechos asignados, esta
situacton no ha supuesto coste neto alguno para la Sociedad. No se estima que la Sociedad
tenga riesgo alguno de sancion o contingencia por el cumplimicnto de los requisitos
establecidos en la Ley 1/2005.
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CLASE 8.

(Pagina 30))

a)  Vanacion del capital circulante

Miles de euros

2005 2004
Disminu- Disminu-
Aumentos Clones Aumentos cIONEs

Lxistencias - 3.824 24,759 -
Deudores 9.320 - 6.434 -
Inversiones financieras temporalcs 793 - 455 -
Acreedores 11.038 - - 23.812
Tesorcria 1,237 - 136 -
Total 22.388 5.824 31.784 23.812
Varmacion del capital circulante m 71.972 S




CLASE 8.

(Pagina31)

b)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del ejercicio

Aumentos:

o Impuesto sobre sociedades

. Dotaciones a la amortizacion

. Dotaciones pensiones

¢ Provision para riesgos y gastos

. [Dotacion provision mmovilizado financiero
. Dotacion provision inmovilizado material

Total aumentos

Disminuciones:

. Creditos fiscales generados en el ejercicio

. Creditos fiscales traspasados a resultados

. Subvenciones de capital transferidas a resultados

Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

Amurrio (Alava)j a 28 de febrero de 2006
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Miles de euros

2005
20.279

8.579
11.223
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401
39

706
41.603

2004
7.420

2.218
8.680
290

[2.022

496
[.386

1.921
17.521
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ANEXO 1

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(En Miles de Euros)

ACTIVO 2005 N 2004
[nmovilizado matenal 268 412 272053
Otros activos intangtbles 2.139 751
Activos [Imancieros no correntes [4.330 11,175
Activos por impuestos diferidos 19.869 31.04]
ACTIVOS N() C(')RRIHNI'I;E_E“S | | - . | 304750 o 315.022
Cxistencias 114.383 115634
LDeudores comerciales y otras cuentas a cobrar 31.986 106,174
Otros activos financieros corrientes 14,634 11.388
ACtivos por impuestos Correntes 2. 721 5473
Otros activos corrientes 48 76
Lfectivo y otros medios liquidos equivalentes 9.237 4600
ACTIVOS CORRIENTES 273.309 243,343
TOTAL ACTIVO 578.059 558.367

PASIVO)

Capital 20,493 20,493
(ras reservas 31,376 5(). 064
Cranancias acumuladas 168 701 141.484
Mcenos: Accrones Proplas (102) (156)
Menos.: Dividendos a cuenta o (3.449) (1.001}
PATRIMONIO ATRIBUIDO A 'TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE | 237014 210.884
niereses minoritarios - o o B 7.222 7.033
PATRIMONIO NLTO - m 244,541 217917
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS FIERCICIOS B o 3.086 549
Deudas con entidades de crédito - I 6‘;5‘;7—_ - 73:443
Pasivos por impuestos diferidos 25.780 25780
Provisiones 23.325 [8.600
Otros pasivos no corrientes B 1().883 13.021
PASIVOS NO CORRIENTES 129 385 h 130.844
Deudas con entidades de crédito | 82.362 Q7.046
Acrcedores comerciales y otras cuentas a pagar 103.125 03.827
Pasivos por impuestos corrientes 4 582 5.174
OLros pasivos cormenles - . 778 63
PASIVOS CORRIENTLES ) - “ R 190..84;_ l%.lllom_
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ) I 578.059 N 358.367

Mmm
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CUENTA DFE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En Miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocio

(Mros ingresos

Varacion de existenclas de productos terminados o cn curso
Aprovisionamicntos

Crastos de personal

Dotacion a la amortizacion

Otros gastos

Otras ganancias/(pérdidas) nctas

BENEFICIO DE EXPLOTACION

[ngresos financieros
(rastos [Inancieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable

Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas v negocios
conjuntos que se contabilicen segin ¢l método de 1a participacion

_— e e e e e
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS

—_—
(Jasto por mmpucsto sobre las ganancias

BENEIICIO DEL EJERCICIO
-—

infereses minoritarios
-

BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
m

2005
515.804
2.997
2.13()
(260.920)
(102.957)
(20.850)
(79.531)

49,165
1098
(5.311)
488

386

|3

46.341
(13.560)
32.781

(039)

32.122

(7.208)

2004
403.931
3.198
15,238
(232.707)
(89.684)
(16.749)
(66.527)
2
16.7()2
919
(5.440)
384

1.216

13.985

(1.103)

12.882
(487)

12.395
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestion 2005

En el afio 2.005 ha continuado la fase expansiva mundial iniciada en la segunda mitad de
2.005, mostrando una notable resistencia al alza de los precios del petroleo. El crecimiento
mas dinamico ha seguido correspondiendo a Estados Unidos, China e India, y también Japon.
Ln el segundo semestre, la zona Euro ha adquirido una fortaleza que podria mejorar para
2.0006. Igualmente Espafa ha logrado mantener su tendencia alcista, como viene sucediendo
desde principios de 2.004.

Esta mejoria en la situacion econémica mundial y la reactivacion de proyectos de inversion en
los sectores de petroleo y gas, petroquimica y energia, ha permitido mantener el mercado dec
tubos sin soldadura en niveles similares a los de la Gltima parte de 2.004. Ademas, la
progresiva revalorizacion del dolar frente al Euro, ha beneficiado las exportaciones europeas.

Ll precio de la chatarra, que aumentd de forma espectacular a lo largo de 2.004, se ha ido
reduciendo ligeramente en 2.005, si bien s¢ ha compensado con el incremento del coste de las
terroaleaciones. Sin embargo, el precio medio de venta conseguido por Tubos Reunidos ha
crecido ligeramente en relacion al ejercicio anterior, fundamentalmente por el desarrollo del
Plan de Competitividad puesto en marcha en 2.004 y el creciente grado de especializacion en
productos de mayor valor afiadido.

lLas actividades productivas han ido mejorando a lo largo del afio, v el resto de areas
functonales han cubierto, con creces, los objetivos previstos recogidos en el Plan de
Competitividad.

truto de todo el esfuerzo interno realizado, que ha permitido optimizar las circunstancias del
entorno, Tubos Reunidos ha alcanzado en 2005 un resultado récord histérico, con un
beneficio neto después de impuestos de 20,3 millones de euros, una autofinanciacion neta de
51,5 millones de euros y un EBITDA de 42,1 millones de euros, cifras que vuclven a triplicar
las de 2.004.

Los tondos propios de la Sociedad ascienden a 90,9 millones de euros, los capitales
permanentes a 178,7 millones de euros, y el fondo de maniobra a 35,9 millones de euros.

Il 26 de octubre de 2005 se celebro Junta General extraordinaria, en la que se aprobo un
desdoblamiento (Split) de las acciones en la proporcion de 3 acciones nuevas de 0.40 euros de
nominal, por cada una dec las antiguas de 1,20 euros de nominal. Las 51.232.500 nuevas
acclones se admitieron a cotizacion con cfectos el 14 de noviembre de 2005.
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En la memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo
de Admunistracion de acuerdo con la Normas Internacionales de Contabilidad, se describen
los principales riesgos ¢ incertidumbres de los negocios.

En ¢l apartado de actividades medioambientales, a las que se¢ concede un alto grado de
prioridad en la actividad de la empresa, se ha obtenido la certificacion segun la nueva version
de la norma ISO 14001, lo que confirma la adecuacion del sistema de gestion de Tubos
Reunidos a las mas recientes normativas medioambientales. Asi mismo se han realizado las
mejoras previstas en el Acuerdo Voluntario suscrito en octubre de 2003 entre el Gobierno
Vasco y las empresas del sector de acero de esta Comunidad Auténoma. Hay que destacar, en
cumplimiento de la legalidad vigente, la asignacion de derechos de emision de CO2 a la
atmostera para el periodo 2005-2007, con cuenta abierta en el Registro Nacional de Derechos
de Emisiones (RENADE).

En Calidad, ademas de superar con éxito las auditorias correspondicntes a las principales
certificaciones con que cuenta Tubos Reunidos: ISO 9001, se ha mantenido la progresion en
la *Mejora Continua” a través de equipos de trabajo integrados por personas de diferentes
areas de la Sociedad. l.a persistencia en este método de trabajo ha llevado a los principales
indicadores de calidad a su mejor nivel de los Ultimos afios.

Los aspectos relacionados con Seguridad, Prevencion y Salud Laboral han tenido un caricter
preterente, registrandose una nueva mejora en los indices de control.

En 2005 las actividades de [+D+i se han centrado en temas relacionados con la calidad de
nuestros productos y con la especializacion de nuestra gama, en colaboracién con los mas
prestiglosos laboratorios de investigacion tecnologica. Entre los proyectos llevados a cabo hay
que destacar: el disefio y desarrollo de un sistema de tratamiento de datos para la optimizacién
de la gestion en planta, la optimizacién de un horno continuo para la ejecucion de
tratamicntos térmicos especiales sobre tuberia aleada en caliente, la mejora de la calidad para
los productos laminados en una perforadora CPE de rodillos cruzados y el desarrollo de tubos
optimizados de altas propiedades para la industria energética. Los proyectos se han prescntado
a programas establecidos por diferentes organismos publicos (CDTI, INTEK).

La competitividad, el incremento de rentabilidad y el cumplimiento de la normativa
Medioambiental y de Seguridad e Higiene, han sido los objetivos de las inversiones
productivas que por importe de 9,5 millones de curos se han realizado en 2005.
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Durante el ejercicio 20035 se han producido las siguientes variaciones en las acciones propias
en cartera, en términos homogéneos de numero de acciones después del desdoblamiento
indicado anteriormente: compra de 234.006 acciones (0,46%) y venta de 284.958 acciones
(0,596%), quedando una autocartera al 31 de diciembre de 2005 de 22.500 acciones,
representativas del 0,04 por ciento del capital social. Todas las operaciones realizadas han
tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad del valor en los
mercados financieros.

El nuevo ejercicio 2006 sc presenta como un afio de continuidad en el entorno econdémico en
general y en los aspectos claves del negocio de tubos de acero son soldadura. Se mantienen
los objetivos del Plan de Competitividad en todas las areas, con perspectivas favorables en
base a la productividad global, la competitividad y la eficiencia productiva. En consecuencia.
s1no sc producen cambios significativos, la estimacion es que 2006 se desarrolle de torma tan
brillante como el ejercicio 2005.

Amurrio ('Alava)j a 28 de ftebrero de 2006
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INFORME DE AUDITORIA DE 48011 Bilbao

Espafia

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Tel. +34 946 022 500

Fax +34 946 022 750
WWW.DWE.Com/es

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. (la
socledad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de

cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de
las cuentas anuales de 2005 de la sociedad Productos Tubulares, S.A. en la que
Tubos Reunidos, S.A. participa directamente en un 100%, y cuyos activos, cifra de
negocio y resultados netos representan respectivamente un 20%, 23% y 34% de las
correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Productos
Tubulares, S.A. han sido examinadas por SCD Auditoria, S.A. y nuestra opinidn
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Tubos
Reunidos, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) se

basa, en lo relativo a la participacion en Productos Tubulares, S.A. Unicamente en el
informe de los otros auditores.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el
Grupo prepara aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados
financieros presenten informacioén comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la
legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion. de la
cuenta de perdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales, ademas de las
cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que
han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre
de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren
de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, detallandose en la nota 5 de la memoria de cuentas anuales consolidada
adjunta las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio
neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 31 de marzo de 2005
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en
dicho ejercicio, en el que expresamos una opinidn favorable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3%
Inscnta en el R.O.A.C. con el niumero S0242 — CIF: B-79031290
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Segun se indica en la nota 5.2.5, el Grupo se ha acogido a la excepciéon contenida en
la NIIF 1, adoptada por la Union Europea, la cual permite aplicar las Normas
Internacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del
1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio
anterior, por lo gue la comparacion entre ambos ejercicios debe efectuarse
considerando esta circunstancia.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Tubos Reunidos, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados
de sus operaciones, de [os cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unidén Europea que, excepto por lo indicado en el parrafo tercero,
guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
correspondientes al ejercicio anterior, que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2005 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Francisco ias

S0CIO
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7 de abfil de 2006
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

ACTIVO
lnmovilizado material
Otros activos intangibles

Activos financiergs no cornentes

Activos por impuestos diferidos
ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes

AcClivos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Capital

Otras reservas

(aanancilas acumuladas
Menos: Acciones Propias
Mencs: Dividendos a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE ILA DOMINANTE

Intereses minoritarios
PATRIMONIO NETD ” - N |
INGRESQOS AI_IZ_EI__S_THIBUIH EN VARIOS EJERCICIOS

e T T T T ™ - T L -

Deudas con entidades de credito
Pasivos por impuestos difendos
Provisiones

Otros pasivos no corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Jeudas con entidades de credito

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

22

12

13
14

15

16

16/17

17
16

17

18

19

21
22
24

20

21
20

20)

OHT7268109

2005

268.412
2.139
14.330

19.869

304.750

114.383
131.986
14.634

2.721
48
9.537

273.309
578.059

20.493
h1. 376
168.701
(102)
(3.449)

237.019

7.922
244 .541

13.086

69.597
25.780
23.325
10.883 '

129.585

82.362
103.125
4.582
778

190.847

578.059

2004
272.055
751
11.175

~ 31.041
315.022
115.634
106.174
11.388
5.473
76
4000
243.345
558.367

20.493
50.064
141,484

(158)

(1.001)

210.884
7.083

217.917

13.49¢6

73.443

25.780
18.600
13.021

130.844

97.046
83.827

5.174

_ 63

I 195-1 10
558.367

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 81 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS

OH7268110

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

importe neto de la cifra de negocio

Otros ingresos

Variacion de existencias de productos terminados o en curso

Aprovisionamientos
(Gastos de personal
Dotacion a la amortizacion
Otros gastos

Otras ganancias/(perdidas) netas
BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

(zastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros

a valor razonable

Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen segun el metodo de la

participacion

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES

CONTINVADAS

Gasto por impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO DEL EJERCICIO

Intereses minoritanos

BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA

DOMINANTE

Beneficio por accion de las actividades continuadas
(expresado en Euros por accion)

- Basico
- Diluido

Nota

29
26
12
12
27

7/8

28

29

29
29

29

30

18

Nota

31
31

2005

515.804
2.997
2.130

(260.920
(102.957

(79.531

__ 2004

)
)
(20.850)
)
)

(7508

_49.160

1.098
(5.311)
488

386

15

46341

(13.560)
32.781
(659)

32.122

403.931

3.198

15.238

(232.707)

(89.684)
(16.749)
(66.527)
2

16.702

919
(5.440)
584

1.216

13.985

(1.103)

12882

(487)

12.395

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre

2005

0,63
0,63

2004

0,24
0.24

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 81 son parte integrante de estas cuentas

anuyales consolidadas
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOQLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS

OH72681172

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

Notas
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones 33
Intereses pagados -
impuestos pagados -
Efectivo neto generado por actividades de explotacion
Fiujos de efectivo de actividades de inversion
Deuda para adquisicion de inmovilizado 20.a)
Adquisicion de inmovilizado material 7
Ingresos por venta de inmovilizado matenal 33
Adquisicion de activos intangibles 8
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Venta de acciones propias 16
Ingresos netos por recursos ajenos -
Reembolso netos de recursos ajenos -
Dividendos pagados a accionistas de la Socieqad -
Lividendos pagados a intereses minoritarios -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
(Disminucion)aumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo -
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 15
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 15

Ejercicio finalizado 31 de

diciembre
2005 2004
57.643 13.850
(4.893) (5.154)
(228) 2.723
52,522 11419
(2.138) (5.955)

(22.280) (14.805)
3.828 416
(1.475) (507)

3 (22.065) (_20.851_1
H4 (156)
- 13.238

(18.948) i

(6.456) (3.493)
(170)

(25.52-0) 9.589
4.937 157
4.600 4.443
9.537 4.600

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 81 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas
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CLASE 8.

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

1. Informacion general

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de
acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde actualmente

tiene su unico centro productivo.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades (ver
cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura, distribucion,

automaocion y otros.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el metodo de
integracion global, por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria, es la
siguiente:

Sociedad del

sociedad y domicilio social Actividad Yo Grupo titular Auditor
Productos Tubulares, S.A.U. tndustrial 100 T.R. SCD
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Metalurgicos, S.A. (ALMESA) Comerclalizadora 100 T.R. Fw(C
Gllenes (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S3.A. (TRANDSA) Industrial 100 T.R. Pw(
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, 5.A. (INAUXA) Industrial 62,5 T.R. PwC
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A, (ACECSA) industrial 100 T.R. -
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, 5.A. Comercializadora 100 T.R. -
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R. -
Bitbac (Vizcaya)
T.R. America, Inc. Comercializadora 100 T.R. -
Houston (Texas)
Depositos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. (TR-Lentz) Industrial 50 T.R. Attest
Comunion (Alava)
Chma, 5.A. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R. -
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Saneamiento, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa PwC
Barceiona
Almesa Internet, S5.A. sociedad de cartera 100 Almesa
Guenes (Vizcaya)
Macrofluidos, 5. A Comercializadora 100 Almesa

Oporto (Portugail)

El perimetro de consolidacion se ha mantenido sin variacion en los ejercicios 2005 y 2004.



CLASE 3’

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

El valor de la participacion en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos Reunidos,
S.A., por importe neto de 17,2 millones de euros (2004, 17,4 millones de euros) y en
Almacenes Metallrgicos, S.A. por importe neto de 6,3 millones de euros (2004, 6,3 millones

de euros).

La relacion de sociedades asociadas consolidadas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia es la siguiente:

Sociedad del Grupo

Sociedad y domicilio social Actividad Yo titular
Landais Outsourcing, S.L. (Vizcaya) Servicios informaticos 30 P.T.
Cash Sallen Business, S.L. (Madrid) |+ D 25 P.T.
Perimetral Sallen Technologies, S.L. (Madrid) |+ D 25 P.T.

Por otra parte, se excluye de la consolidacion, por ser de interes poco significativo para las
cuentas anuales consolidadas, la sociedad dependiente (100%) de T.R., Aplicaciones
Tubulares Atuca, C.A. (ATUCA), cuyo valor neto en libros asciende a 600 miles de euros, 3
empresas asociadas de T.R., cuyo valor neto en libros asciende a 117 miles de euros (2004,

163 miles de euros) y dos sociedades dependientes de ALMESA cuyo valor neto en libros
asciende a 172 miles de euros.

En el siguiente cuadro se resumen la informacion de ATUCA, sociedad mas significativa de
las no consolidadas, de acuerdo con la ultima informacion auditada:

0H7268114

Valor en libros

Total Pasivo Resul-
Sociedad Y% Localizacion Actividad activos axigible Ventas tados Bruto Provision
Aplicaciones Tubulares
Atuca, CA (ATUCA) 100% Venezuela Industrial 3.274 1.689 4.271 695 1.558 (458)

El resto de las sociedades no consolidadas no tienen actividad o la misma es casi nula.

Las cuentas anuales del gjercicio 2004 fueron formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad el 28 de febrero de 2005 y fueron aprobadas por la Junta General el 21 de

junio de 2005. Las cuentas anuales del ejercicio 2005 han sido formuladas por el Consejo de

Administracion de la Sociedad el 28 de febrero de 2006.
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CLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estas cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente
para todos los anos presentados, salvo gue por lo Indicado en la Nota 2.8 siguiente.

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2005 se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) adoptadas para
su utilizacion en la Unidn Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre de 2005, siendo astas las primeras
cuentas anuales consolidadas que se presentan conforme a dichas normas (ver Nota 5).

Las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente a todos 10s
ejercicios gque se presentan en estas cuentas anuales consolidadas, excepto en lo que se
retiere a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros. El Grupo ha hecho uso
de la exencion permitida por la NIIF 1 segun la cual las NIC 32 y 39 se aplican desde el 1 de
enero de 2005. Las politicas contables aplicadas a los instrumentos financieros en los
ejercicios 2004 y 2005 se describen en la Nota 2.8 siguiente.

Hasta el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, inclusive, la cuentas anuales
consolidadas del Grupo se han venido preparando de acuerdo con lo establecido en |a
legislacion mercantil vigente y en las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas (principios contables generalmente aceptados
(PCGA)). Dado que estas normas difieren en algunas areas de los criterios establecidos en
las NIIF, 1a direccion del Grupo ha procedido a reexpresar las cifras correspondientes al
ejercicio 2004 a efectos de presentar informacion comparativa con arreglo a las NIIF,
excepto en los casos mencionados expresamente en las principales politicas contables.

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004 se han preparado bajo el enfoque del
coste historico. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 se han preparado bajo
el enfoque del coste historico, aunque modificado por la revalorizacion de los activos
financieros disponibles para la venta y los activos y pasivos financieros (incluidos los
derivados) a valor razonable con cambios en resultados.
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CLASE 3 jl,

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

| a preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIlIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables significativas. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Sociedad. kEn la Nota 4 se
detallan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

2.2 Principios de consolidacion

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dingir las
politicas financieras y de expliotacion que generalmente viene acompanado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion
en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el metodo de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos
Identificables adqumdas y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una
combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de
adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minontarios. £l exceso del coste
de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es
menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquinda, la diferencia
se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompanias, 10s saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las perdidas no realizadas tambien se eliminan, a
menos que la transaccion proporcione evidencia de una perdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.
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TUBQS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

b) Asocliadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero
no tiene control que, generalmente, viene acompanado por una participacion de entre un

20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el
método de participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en
asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier perdida por deterioro acumulada)

identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios/(pérdidas) posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos
posteriores a la adquisicion en reservas, se reconoce en reservas. Los movimientos
posteriores a la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en libros de la
inversion. Cuando la participacion del Grupo en las perdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Grupo no reconoce péerdidas adicionales, a no ser que haya incurrdo en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan
en funcion del porcentaje de participacion del Grupo en estas. Tambiéen se eliminan las
perdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de perdida por

deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las

asociadas.
C) Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion
son, en todos [0s casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
de cada ejercicio. En estas cuentas se han incluido, de acuerdo a los meétodos de
consolidacion aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo, de acuerdo con el
contenido del art. 42 del Codigo de Comercio.

2.3 Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos
del negocio. Un segmento geografico esta encargado de proporcionar productos o servicios
en un entorno economico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a 10s de otros
segmentos que operan en otros entornos economicos (Nota 6).
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

2.4 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera

(«moneda funcional»). Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten al euro utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de

cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

reconocen en la cuenta de resuitados, excepto si se difieren en patrimonio neto en
aplicacion de los criterios de contabilidad de cobertura.

2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y

perdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos,
que se presentan, si las hubiere, netos de las perdidas por deterioro.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

En aplicacion de la NIIF1, los valores al 1 de enero de 2004 de determinados terrenos se
han revalorizado en funcion de una tasacion realizada por un experto independiente, por un
importe (neto de su efecto fiscal y de intereses minoritarios) de 51,1 millones de euros (Nota
5.2.2).

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo 0 se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados

con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de
forma fiable, El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados
durante el gjercicio en que se incurre en ellos.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula usando el método
ineal para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas utiles estimadas:

Anos de vida
util estimada

Construcciones 30 — 50
Instalaciones tecnicas y maquinaria 10-18
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 10

Otro inmowvilizado 615

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 7).

| as perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
iINngresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

2.6 Activos intangibles

a) Derechos de emision

| 0s derechos de emision adjudicados a la Sociedad dominante o a las socledades
dependientes de acuerdo al Plan Nacional de asignacion (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se
registran como un activo intangible, valorados a su valor razonable (valor de mercado en el

momento de su asignacion) con abono a Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Los derechos de emision adguiridos con postenoridad, para cumplir con los requisitos de

cobertura de los niveles de emision de gases producidos por las sociedades consolidadas,
se valoran a su coste de adquisicion.

Los ingresos a distribuir en varios gjercicios se abonan a resultados (Otros ingresos) en
funcion de la imputacion a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recipidos
gratutamente.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero, se registran de

acuerdo con el uso de los derechos de emisidn, asignados o adquiridos, a medida que se
emiten dichos gases en el proceso productivo, con abono a la correspondiente cuenta de

provision (Nota 24).

.os derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelaran, como

contrapartida de la provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el
momento de su entrega a la Administracion para cancelar las obligaciones contraidas.

b)  Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes
se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (4 a 8 anos).

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados
con la produccion de programas informaticos unicos e identificables controlados por el
Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios economicos superiores a los
costes durante mas de un ano, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas (no superan los 6 anos).

c) (Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los
costes incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el diseno y prugba de
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable
que el proyecto vaya a ser un éxito considerando su viabilidad tecnica y comercial, y sus
costes pueden estimarse de forma fiable. Otros gastos de desarrollo se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos como
un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo
con una vida util finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de la produccion
comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que generen

beneficios, sin superar l0s cinco anos.
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
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d) Concesiones, patentes y licencias

L as concesiones, patentes vy las licencias se presentan a coste historico. Tienen una vida util
definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula por
el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada
(4 a 6 anos).

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

L 0s activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se
contrastan anuaimente para potenciales pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos
a amortizacion se revisan para peérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una perdida por deterioro por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar

las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

2.8 Inversiones financieras

Desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004

Las inversiones financieras incluyen las participaciones en entidades que no son
dependientes ni asociadas, asi como los activos financieros mantenidos con fines de
inversion, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y otros titulos. El inmovilizado
financiero se reconoce por su coste, e incluye los costes directos adicionales. Las perdidas
por deterioro de valor de caracter permanente se provisionan como disminucion de la
correspondiente cuenta en la que se recoge el titulo.

Los activos corrientes tambien incluyen inversiones y titulos adquirnidos como inversiones
temporales, las cuales se valoran al menor de su coste ¢ valor de mercado, siendo el valor
de mercado el que resuita:

) Valores admitidos a cotizacion oficial; por el menor entre la cotizacion media del
ultimo trimestre del gjercicio y la cotizacion ultima dei ejercicio.

) Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.
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Desde el 1 de enero de 2005

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones que se
tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron las inversiones. La
direccion determina la clasificacion de sus inversiones en el momento de reconocimiento
inicial y revisa la clasificacion en cada fecha de presentacion de informacion financiera.

a)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria tiene dos subcategorias: activos financieros adquiridos para su negoclacion y
aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Dichos activos
deben haberse clasificado como un valor negociable por el que el (Grupo espera obtener
beneficios por la variacion de su precio o haberse incluido en esta categoria desde su
reconocimiento inicial. Los derivados tambien se clasifican como adquindos para su
negociacion. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se
mantienen para su negociacion o se espera realizarlos en los 12 meses siguientes a la fecha
del balance.

La Sociedad mantiene determinados instrumentos financieros con vocacion de
permanencia, formalizados basicamente en fondos de inversiones gestionados por terceros,
pagarés y bonos del estado cuya negociacion se determina en funcion de las situaciones de
los mercados en que se determina su valor. Todos estos importes se han considerado como
inversiones que se van a liquidar a mas de doce meses y se ha decidido por sus resultados
se reqistran directamente a resultados.

b) Prestamos y cuentas a cobrar

Los prestamos y cuentas a cobrar surgen cuando el Grupo suministra dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses. Los
prestamos y cuentas a cobrar se incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el balance

(Nota 13).

c) Inversiones que se tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento

Las inversiones que se tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la
direccion del Grupo tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

10
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d)  Activos financieros disponibles para la venta

L.os activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no

corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

lLas inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de |a
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable.
Los préstamos y cuentas a cobrar y las inversiones que se tiene la intencion de mantener
hasta su vencimiento se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo. Las perdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en la cuenta de resuitados en el gjercicio en que surgen.
Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de
titulos no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen, netos de su
efecto fiscal, en el patrimonio neto. Cuando los titulos clasificados como disponibles para la
venta se venden o sufren perdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor
razonable se incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias de 10s titulos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no

cotizan), el Grupo establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion (importes
de transacciones libres recientes, analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de

fijacion de precios de opciones).

El Grupo evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdidas por deterioro
reconociendo, si aplica, las correspondientes perdidas de valor con cargo a la cuenta de
resultados, salvo para aquellas inversiones cuya fluctuacion de valor se registra con cambio
en el patrimonilo.

11
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2.9 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El

coste se determina, principalmente, por el método promedio. El coste de los productos
terminados vy de los productos en curso incluye los costes de las materias primas, la mano
de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normail del negocio, menos los costes

variables de venta aplicables.

2.10 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y

posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision
para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia

objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la provision es la

diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos tuturos de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision se

reconoce en la cuenta de resultados. La financiacion a traves del descuento de efectos no
se da de baja en el epigrafe de clientes hasta el cobro de los mismos, registrandose como
una financiacion bancaria.

Para la cobertura de determinados riesgos de cobro de clientes se establecen contratos de
sequros de cobro que cubren los riesgos de impago mediante el abono de unas primas de
seqguros.

2.11 Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, 10s depositos a la vista en

entidades de credito, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

12
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

2.12 Capital social
| as acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos

obtenidos. Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas
acciones, para la adquisicién de un negocio, se incluyen en el coste de adquisicion como
parte de la contraprestacion de la adquisicion.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto
de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de ia
Sociedad. Cuando estas acciones se venden posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los

correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto
atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.13 Recursos ajenos

LOS recursos ajenos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de la
transaccion que se hubieran incurrido. Con posterioridad, 10s recursos ajenos se valoran por
su coste amortizado; cualqguier diferencia entre el importe recibido (neto de los costes de la
transaccion) y el valor de amortizacion se reconoce en la cuenta de resultados durante el
periodo de amortizacion de los recursos ajenos utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

2.14 Impuestos

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias

permanentes y/o temporales, contempladas en la legislacion fiscal relativa a la
determinacion de |a base imponible del citado impuesto.

13
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo det balance, sobre |as
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. El impuesto diferido se determina
usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance
y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o

el pasivo por impuesto diterido se liquide.

| os activos por impuestos diferidos, derivados de creditos fiscales de perdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades a que tienen derecho, se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones la contrapartida de los importes
reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios. La imputacion
contable, como menos gastos, se periodifica en funcion del plazo en que se amortizan los
bienes del Inmovilizado material que ha generado los creditos fiscales (Nota 19).

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aqueilos casos en que el Grupo pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que estas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

2.15 Prestaciones a los empleados

a)  Obligaciones por pensiones

En algunas sociedades del Grupo operan varios planes de pensiones, en todos los casos de
aportacion definida, que se financian mediante pagos a entidades de prevision social
voluntaria (EPSV's) externas. Son socios de estos planes |0s trabajadores de Tubos

Reunidos, S.A. y de Productos Tubulares, S.A. (1.418 asociados) que se han adherido
voluntariamente a la kntidad.

Un plan de aportacion definida es un plan de pensiones en el que se realizan aportaciones
fijas a una entidad separada, sobre una base contractual, sin gue el Grupo tenga ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales.

La entidad no asume ningun riesgo en el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni
garantiza un interes minimo a los soclos.

14
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|.as aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada ejercicio.

b) Premios de jubilacion

Algunas sociedades del Grupo, de acuerdo con su regulacion laboral, reconocen

prestaciones a los empleados que optan voluntariamente por acceder a la jubilacion. Estos
premios determinan el pago (pago unico) de determinadas cantidades fijadas en los
acuerdos con los trabajadores, en funcion de los anos de contrato de los trabajadores en

cada Sociedad.

Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipétesis financiera actuarial aplicada a
companias de seguros externas, y se reconoce un gasto y un pasivo en las sociedades
afectadas.

c) Indemnizaciones y prestaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados de acuerdo con la legisiacion
vigente, como consecuencia de la decision de las sociedades del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo. Se incluyen las indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes
de regulacion de empleo con rescision del contrato de trabajo antes de la edad de jubilacion.

Asi mismo el Grupo reconoce prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar y/o reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerdo con un

plan formal detallado.

d) Planes de retribucion variable

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto en aigunas sociedades, como retribucion variable

en base a unas formulas que tienen en cuenta la evolucion y resultados de [0s negocios. E
(Grupo reconoce una provision cuando esta contractualmente obligado o, por cualquier otra
causa, se hace exigible esta retribucion.

2.16 Provisiones
Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

()  El Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

10
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(i)  Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion que de lo contrario; y

(ii) El importe se puede estimar de forma fiable.

No se reconocen provisiones para perdidas de explotacion futuras.
2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable para la venta de bienes y servicios, neto
del impuesto sobre el valor anadido, devoluciones y descuentos y despues de eliminadas las
ventas dentro del Grupo. Los ingresos ordinarios se reconocen comao sigue:

a) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los
productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

D)  Ventas de serviclos

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan (0s
servicios, por referencia a la finalizacion de la transaccion concreta evaluada en base al
servicio real proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.

C) Ingresos por intereses

|.os ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interes efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre perdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe
en libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al
tipo de interes efectivo original del instrumento, y continua llevando el descuento como
mMenos ingreso por intereses. L.os ingresos por intereses de prestamos que hayan sufrido
perdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de
recuperacion del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

d) Ingresos por dividendos

L.os Ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

16
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2.18 Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente
todos los riesgos vy las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
Inmovilizado material. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al

menor del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda

y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interes constante sobre el saldo de
la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de

la carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar clasificadas segun su
vencimiento. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados

durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interes
periddico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El

inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza
seqgun la vida util de activos equivalentes.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos

en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo

de arrendamiento.
2.19 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor razonable menos los
costes para la venta si su importe en libros se recupera principalmente a traves de una
transaccion de venta en vez de a traves del uso continuado.

2.20 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si esta pendiente de pago,
COmMOo un pasivo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en gque los
dividendos son aprobados por la Junta General y/o el Consejo de Administracion de la

Sociedad dominante.

17
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2.21 Medio Ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se Incurren.
Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado matenal, cuyo fin sea la

minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

2.22 Saldos corrientes y no corrientes

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activos como pasivos, aquellos importes con
un vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

2.23 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINNF

Se han aprobado y publicado nuevas normas contables (NiIF) e interpretaciones (CINIIF)
cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para 10s ejercicios contables iniciados el 1 de
enero de 2006 o con posterioridad a dicha fecha. La evaluacion por parte de la Direccion de
Tubos Reunidos, S.A. del impacto de estas nuevas normas se resume a continuacion.

a) NIIF 6, Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales

En diciembre de 2004, el IASB emitio la Norma Internacional de Informacion Financiera 6
Exploracion y evaluacion de recursos minerales (NIIF 6). Con la publicacion de esta NIIF se
establectd, por primera vez, reglas sobre la contabilidad de los gastos de exploracion y
evaluacion, incluyendo el reconocimiento de activos de exploracion y evaluacion. Esta NIF
es aplicable a los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2006. Tubos Reunidos,
S.A. considera que sus operaciones no se ven afectadas por esta norma.
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b) NIF 7, Instrumentos financieros: informacion a revelar

Durante el mes de agosto de 2005, el IASB emitio la NHIF 7 Instrumentos financieros:
informacion a revelar, y una enmienda complementaria a NIC 1, Presentacion de estados
financieros—informacion a revelar sobre el capital. Esta NHF introduce nuevos
requerimientos para mejorar la informacion revelada sobre los instrumentos financieros
presentada en los estados financieros y sustituye a la NIC 30, Informacion a revelar en los
estados financieros de bancos y entidades financieras similares, y algunos de los requisitos
de la NIC 32, instrumentos financieros: informacion a revelar y su presentacion. La
enmienda a NIC 1 introduce requisitos de revelacion sobre el capital de una entidad. La
NIIF 7 es aplicable a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2007 ©
nosteriores a dicha fecha. Se recomienda la aplicacion anticipada de la norma. Tubos
Reunidos, S.A. todavia no ha decidido si adoptara anticipadamente esta norma. La
aplicacion de la misma no sera significativa en relacion con los estados financieros

consolidados de Tubos Reunidos, S.A.

¢c) Enmienda ala NIC 39— Contabilidad de cobertura de flujos de efectivo de
transacciones intragrupo previstas

En el mes de abril de 2005, el IASB emitid una enmienda a las Disposiciones de la NIC 39,
Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion sobre la contabilidad de cobertura. La
enmienda permite calificar el riesgo de cambio de una transaccion intergrupo prevista y
altamente probable como el objeto de una operacion de cobertura en los estados financieros
consolidados siempre que la transaccion este denominada en una moneda que no sea la
moneda funcional de la entidad implicada en la transaccion y cuando el riesgo de cambio
afecte los estados financieros consolidados. La enmienda tambien establece que si la
operacion de cobertura de una transaccion intragrupo prevista se registra segun la
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o perdida reconocida directa o indirectamente
en el patrimonio de acuerdo con las normas de contabilidad de cobertura de la NIC 39,
deberia ser reclasificada como ganancia o perdida en el mismo periodo o periodos durante
los cuales el riesgo de cambio de la transaccion opjeto de cobertura atecte los resultados
consolidados. La enmienda contiene normas de transicion detalladas. Dicha enmienda tiene
una fecha efectiva del 1 de enero de 2006, aunque se recomienda una aplicacion anticipada.
Tubos Reunidos, $.A. no ha decidido adoptaria anticipadamente. No se espera que |la

enmienda tenga un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados de Tubos
Reunidos, S.A.
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d) Enmienda ala NIC 39—Q0pcion de valor razonable

En el mes de junio de 2005, el IASB emitio una enmienda a la opcion de valor razonable de
la NIC 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion. La enmienda permite la
asignacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de los instrumentos
financieros que cumplen ciertas condiciones a ser reconocidos a su valor razonable en la
cuenta de resultados. Las condiciones que deben cumplir segun la enmienda consisten en
que dicha designacion elimine o reduzca de modo significativo un descuadre contable, que
un grupo de activos financieros o0 pasivos financieros 0 ambos sean gestionados y su
rendimiento se evalue en base a su valor razonable de acuerdo con una gestion de riesgos
0 estrategia de inversion documentadas, y cuando un instrumento contenga un derivado
implicito que cumpla ciertas condiciones. Tiene como fecha de entrada en vigor el 1 de
enero de 2006, aunque se recomienda su aplicacion anticipada. Tubos Reunidos, $S.A. no ha
elegido adoptar esta norma anticipadamente.

e) NIC 39 y enmienda a NIIF 4—Contratos de garantia financiera

En el mes de agosto de 2005, el IASB emitioc modificaciones a los requerimientos para
contratos de garantia tinanciera en forma de enmiendas limitadas a NIC 39, Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracion, y a la NIIF 4, Contratos de sequros. Se pretende
con dichas enmiendas asegurar que los emisores de contratos de garantia financiera
recojan los pasivos resultantes en sus balances. |Los emisores deberan aplicar las
enmiendas para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2006 o periodos
posteriores a esta fecha. Se recomienda su aplicacion anticipada. Tubos Reunidos, S.A.
considera que sus operaciones no incluyen situaciones que se vean afectadas por esta
norma.

f) CINIIF 4, Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

En el mes de diciembre 2004, el IFRIC emitio CINHF 4 Determinacion de si un acuerdo
contiene un arrendamiento. CNIIF 4 establece reglas para determinar si acuerdos que no
tienen la forma legal de un arrendamiento deberian ser contabilizados de acuerdo con la
NIC 17 Arrendamientos. Establece que un acuerdo contiene un arrendamiento si depende
del uso de unos activos en particular e incluye un derecho de controlar el uso de los mismos.

La CINIIF 4 es de obligada aplicacion para los gjercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2006. Se recomienda su aplicacion anticipada. Tubos Reunidos, S.A. ha optado por no
aplicar anticipadamente la CINIIF 4, sino aplicarla a sus estados financieros del 2006
ademas de las disposiciones transitorias previstas en la CINIIF 4. Tubos Reunidos, S.A.
considera que sus operaciones no incluyen situaciones que se vean afectadas por esta
norma.
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g) CINIF 5, Derechos por la participacion en fondos para el desmantelamiento,
restauracion y rehabilitacion medioambiental

En diciembre de 2004, el IFRIC emitio la CINIIF 5 “Participaciones en fondos para hacer
frente a los gastos de desmantelamiento, restauracion y rehabilitacion medioambiental.” La
CNIIF 5 explica cédmo tratar los reembolsos previstos de fondos establecidos para pagar los
costes de desmantelamiento de plantas; equipo o en la realizacion de la restauracion o
rehabilitacion medioambiental. La entidad aplicara esta Interpretacion para periodos
anuales que empiezan el 1 de enero de 2006 o posteriores a dicha fecha. Tubos Reunidos,
S.A. no tiene inversiones en fondos de desmantelamiento, restauracion o rehabilitacion, asi
que la interpretacion no afectara a los estados financieros consolidados de Tubos Reunidos,
S.A.

h) CNIIF 6, Obligaciones surgidas de la participacion en mercados especificos -
Residuos de aparatos electricos y electronicos

En el mes de septiembre de 2005, el CINIIF emitié la CINIIF 6 “Pasivos surgidos de la
participacion en mercados especificos — Residuos de aparatos eléctricos y electronicos.” la
CINIIF 6 establece reglas sobre la contabilidad de pasivos surgidos de los costes de la
gestion relacionados con el desmantelamiento de residuos de aparatos electricos y
electronicos suministrados a domicilios privados. Una entidad aplicara dicha interpretacion
para periodos anuales que empiezan el 1 de diciembre de 2005 o posteriores a dicha fecha.
Tubos Reunidos, S.A. no fabrica aparatos electricos y electronicos, por 1o que esta
interpretacion no afectara a los estados financieros consolidados de Tubos Reunidos, S.A.

i) CINIIF 7, Aplicacion del enfoque de revaloraciones segun NIC 29

En el mes de noviembre de 2005, el CINIIF emitio CINIIF 7 Aplicacion del enfoque de
revaloraciones segun NIC 29, Informes financieros en economias hiperinflacionarnas. CINIF
7 clarifica los requisitos bajo la NIC 29 Informes financieros en economias hiperinflacionarias
respecto a como reexpresar los importes comparativos en los estados financieros cuando
una entidad detecte la existencia de hiperinflacion en la economia de la moneda utilizada en
los estados financieros y como reexpresar los conceptos de impuestos diferidos en el
balance inicial. Una entidad aplicara dicha interpretacion para periodos anuales que
empiezan el 1 de enero de 2006 o posteriores a dicha fecha. Tubos Reunidos, S.A. no opera
en la actualidad en paises hiperinflacionarios segun NIC 29. Consecuentemente, esta
interpretacion no afectara a los estados financieros consolidados de Tubos Reunidos, S.A.
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i)  Aclaracion y enmienda a la NIC 21 — Efectos de las variaciones de los tipos de
cambio de la moneda extranjera

El 15 de diciembre de 2005, el [ASB emitié una aclaracion y una modificacion a fa NIC 21
Efectos de las variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera. Aclaro que la
inversion neta en una entidad extranjera puede darse entre dependientes de una misma
entidad dominante. Modificé el tratamiento de las diferencias de cambio que surgen cuando
la divisa en que esté realizada la inversion neta no es la moneda funcional ni de la operacion
extranjera ni de la entidad que realiza la inversion neta. £En estos casos, las diterencias que
surjian en los estados financieros individuales de cualquiera de las dos entidades deberan
levarse a patrimonio (la normativa actualmente en vigor requiere gue se reconozcan en
perdidas y ganancias). La modificacion es aplicable para los gjercicios que empiecen en, 0
con posterioridad a, 1 de enero de 2006, aunque se recomienda su aplicacion con
anterioridad. Tubos Reunidos, S.A. ha aplicado el tratamiento de inversion neta en
dependientes con estados financieros en moneda extranjera, ya que no presenta situaciones

donde sea aplicable.
k) CINIIF8, Alcance de la NlIF2 - Pagos basados en acciones

El mes de enero de 2005, el CINIIF emitio la CINIHE8 relativa a situaciones en las que una
entidad realiza pagos basados en acciones en contraprestacion de bienes o servicios que no
pueden ser identificados especificamente. Las socledades aplicaran esta interpretacion para
periodos anuales que empiecen el 1 de mayo de 2006 o posteriores a dicha fecha. Tubos
Reunidos, S.A. no realiza en la actualidad operaciones de pagos basados en acciones, por
l0 que esta interpretacion no afectara a los estados financieros de Tubos Reunidos, S.A.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

LLas actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de
cambio, riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los recursos
ajenos y riesgo de variaciones de los precios de las materias primas. El programa de gestion
del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar 10s efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.
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| a gestion del riesgo esta controlada por los Departamentos Financieros de cada una de las
sociedades del Grupo bajo la supervision y coordinacion de la Direccion Financiera de la
Sociedad Matriz y con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.
Las unidades operativas del Grupo identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en
estrecha colaboracion con la Direccion Central del Grupo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones en divisas, especialmente el dolar americano. El riesgo de tipo de

cambio surge cuando las operaciones futuras, principalmente fransacciones comerciales y
activos y pasivos reconocidos en el extranjero, estan denominadas en una moneda diferente
del euro que es la moneda funcional de la Sociedad.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras,
las entidades del Grupo usan contratos a plazo negociados por los Departamentos
Financieros de cada unidad del Grupo con diterentes Entidades Financieras.

La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir entre un 60% vy un 70% cada una de las
transacciones previstas en dolares (principalmente exportaciones) durante los 12 meses
siguientes, utilizando para ello instrumentos de cobertura de riesgos tales como sequros de

cambio y opciones en divisas del tipo acumuladores forward euro/aolar apalancados o no,
forward plus con barrera europea 0 americana, eic.

Riesgo de credito

El grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito. El Grupo tiene
establecidas politicas para aseqgurar gue las ventas de sus productos se efectuen a clientes
con un historial de credito adecuado.

Para la cobertura del riesgo de credito el Grupo utiliza dos vias diferentes y
complementarias. Para una parte de sus ventas acuerda condiciones de pago mediante

carta de credito confirmada e irrevocable y para el resto tiene establecidos contratos de

seguro de credito con las principales companias de aseguramiento del crédito. Todos los
chentes del Grupo tienen su clasificacion de riesgo individual y a la recepcion del pedido y

antes de su confirmacion definitiva debe estar cerrada la correspondiente cobertura de
riesgo de cobro, tanto para las ventas en el mercado nacional como para las exportaciones.
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Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante importe suticiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado.

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de las sociedades del Grupo |os
departamentos Financieros de cada unidad bajo la direccion del Departamento Financiero
de la matriz tienen como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de credito comprometidas.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra, la ausencia de una excesiva concentracion de
riesgo en ninguna entidad financiera y el sequimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de
liquidez del negocio.

Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

El Grupo no tiene una exposicion importante al riesgo de tipos de interes. Los recursos
ajenos a largo plazo estan emitidos a tipos de interes variable manteniendo una politica de
sequimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotetica
modificacion de tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interes incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos
directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a
interés reconocidos en el balance. La sensibilidad de la cuenta de perdidas y ganancias del
Grupo a la variacion de un punto porcentual en los tipos de interes (que supone un
incremento del orden del 40% sobre los tipos actuales) es relativamente baja ya que
supondria aproximadamente un efecto del 3% en el beneficio antes de impuestos.

Riesgo de variacion de los precios de materias primas

En relacion con el riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentalmente
chatarras, el Grupo se protege de este riesgo caracteristico mediante la diversificacion de
mercados y proveedores, con el sequimiento permanente y puntual de la oferta y demanda,
y la gestion de los volumenes en existencias.
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3.2 Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

|.a sociedad tan solo mantiene instrumentos derivados de tipo de cambio de moneda
extranjera a los que no se ha aplicado la contabilidad de cobertura, ya que no cumplen ias

condiciones para aplicar este criterio contable de acuerdo a NIlIF.

Desde el 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004

Las operaciones se han designado como “de negociacion”, aungue se hayan contratado con
el propdsito de gestionar el riesgo (dado que el Grupo no permite las operaciones
especulativas). El Grupo registra los instrumentos financieros derivados por su coste (todos
los instrumentos derivados se contratan a prima cero). Las ganancias y perdidas de los
instrumentos financieros derivados se incluyen en la cuenta de resultados (dentro de los
costes financieros) a su fecha de vencimiento.

Desde el 1 de enero de 2005 en adelante

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma
el contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de cualquier dervado, ya que no califican para
contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Estimacion del valor razonable

La mayoria de los instrumentos financieros contratados por el Grupo se comercializan en
mercados activos. Los instrumentos que no cumplen esta condicion no resultan relevantes,

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en los precios de mercado al
clerre del ejercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los activos financieros es
el precio corriente comprador,; el precio de mercado apropiado para los pasivos financieros
es el precio corriente vendedor.

El valor nominal menos los ajustes de credito estimados de las cuentas a cobrar y a pagar
se asume que se aproximan a sus valores razonabies. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de |la presentacion de informacion financiera se estima descontando los
flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interes corriente del mercado que esta
disponible para el Grupo para instrumentos financieros similares.
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4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia historica
v otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo

las circunstancias.
41 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables

resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que pueden dar [ugar a un ajuste material

en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

1. Impuesto sobre beneficios

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo,

implica que existen calculos estimados y una cuantificacion ultima del impuesto incierta. El
calculo del impuesto se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la Direccion
sequn la situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible
de la misma (Nota 30).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el
ejercicio en que se realice tal determinacion.

2. Prestaciones de personal

En los premios de jubilacion, prestaciones por cese y/o reduccion del empleo de sus
trabajadores actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones
a abonar y el colectivo de personas al que es aplicable, en base a la experiencia historica de
la respuesta de los empleados en la percepcion de las prestaciones y criterios e hipotesis
actuariales de aplicacion general en estos casos.

Cualqguier cambio en el numero de personas que definitivamente se acojan a las
modalidades de prestacion indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tendran efecto
sobre el importe en libros de las correspondientes provisiones asi como en la cuenta de
resultados.
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3. Valoracion de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucion de determinadas actividades productivas, el Grupo ha
estimado las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la perdida de valor
de los activos) para adecuar la capacidad instalada a la situacion y previsiones de mercado,
asi como la disminucién del valor de los activos materiales y circulantes aftectos a las
mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evolucion de 0s negocios de los ultimos
gjercicios y tendencias de mercado y costes.

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucion de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los
resultados del ejercicio en el se produzca.

4. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utiizados por el Grupo, principalmente
seqguros y opciones de divisas, viene dado por los informes entregados por las Entidades
Financieras con las que han sido contratadas dichos operaciones, y cuya informacion se
contrasta por la direccion Financiera de la Sociedad de acuerdo con los analisis historicos
de los distintos instrumentos analizados.

Para los gjercicios 2005 y 2004 la Direccion de |la Sociedad considera que variaciones
superiores al 10% (en positivo 0 en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente,

5. Transicion a las NIIF
5.1 Base de transicion a las NIIF

5.1.1 Aplicaciéon de la NIIF 1

L.as cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2005 son las primeras cuentas

anuales consolidadas con arregio a las NIIF, por lo que el Grupo ha aphlcado la NlIF 1 en la
preparacion de las mismas.

La fecha de transicion a las NIIF de Tubos Reunidos, S.A. es 1 de enero de 2004. £l Grupo
preparo su balance de apertura con arreglo a las NIIF a dicha fecha.
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En la preparacion de estas primeras cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF 1,
el Grupo ha aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

5.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por el Grupo

Tubos Reunidos, S.A. ha optado por aplicar las exenciones a la aplicacion retroactiva total
de las NIIF que se detallan a continuacion.

a) Valor razonable como coste atribuido

Tubos Reunidos, S.A. ha optado por valorar ciertos elementos del inmovilizado material por
su valor razonable al 1 de enero de 2004. La aplicacion de esta exencion se detalla en |a
Nota 5.2.4.a). Las revalorizaciones legales al amparo de leyes forales (Nota 7.a) han pasado
a formar parte del coste atribuido de los activos a la fecha de la conversion (NIIF1).

b) Retribuciones a los empleados (compromisos de pensiones por servicios pasados

Se ha optado por reconocer todas las perdidas acumuladas al 1 de enero de 2004, por las
obligaciones de aportacion definida en concepto de servicios pasados al 1 de enero de 1990
con el personal de la Sociedad dominante en activo a dicha fecha. La aplicacion de esta
exencion se detalla en la Nota 5.2.4.¢)

C) Reexpresion de comparativas respecto de la NIC 32 v la NIC 39

El Grupo ha decidido aplicar esta exencion. Aplica PCGA para los derivados, activos
financieros y pasivos financieros en la informacion comparativa de 2004. Los ajustes
necesarios entre PCGA y la NIC 32 y la NIC 39 se han considerado y reconocido al 1 de
enero de 2005. Estos ajustes se detallan en la Nota 5.2.5.

d) Exenciones no aplicadas

Dado que el Grupo no tenia situaciones en que fueran aplicables no ha sido necesario
utilizar las siguientes exenciones relativas a:

’ Combinaciones de negocios (reexpresion de combinaciones de negocio anteriores al 1
de enero de 2004).

* Diferencias de conversion acumuladas.
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. Instrumentos financieros compuestos.

. Activos y pasivos dependientes, asociadas y entidades controladas conjuntamente (a
nivel de dichas sociedades).

. Pagos basados en acciones.

. Contratos de seguros.

. Pasivos por desmantelamiento incluidos en el coste del inmovilizado.
. VValor razonable para instrumentos financieros para los que no existen mercados
activos.

5.1.3 Excepciones a la aplicacion retroactiva seguidas por el Grupo

Tubos Reunidos, $.A. ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacion
retroactiva de las NIIF:

a) Bala de activos asivos financieros

l.os activos y pasivos financieros dados de baja antes del 1 de enero de 2004 no se han
reconocido de nuevo bajo NIIF. La aplicacion de la exencion de reexpresar la informacion
comparativa conforme a las NIC 32 y 39 implica que el Grupo ha reconocido, desde el 1 de
enero de 2005, cualquier activo ¢ pasivo financiero dado de baja con anterioridad que no

cumplia con los requisitos para darse de baja segun la NIC 39. La direccion decidio no
aplicar los criterios de baja contable de la NIC 39 desde una fecha anterior.

No ha sido necesario registrar en el balance de situacion al 1 de enero de 2005 activos o
pasivos dados de baja con anterioridad.

by Contabilidad de cobertura

La direccion ha establecido la no aplicacion de la contabilidad de cobenrtura.
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C) Estimaciones

| as estimaciones bajo NIIF al 1 de enero de 2004 son coherentes con las estimaciones
realizadas a la misma fecha bajo los principios contables anteriores.

d)  Activos mantenidas para la venta y actividades interrumpidas

El Grupo no tenia ningun activo que cumpliera con los criterios para clasiticarse como
mantenido para la venta durante el periodo para el que se presenta informacion. No ha sido

necesario introducir ningun ajuste.

5.2 Conciliacion entre NIIF y principios contables locales (PCGA)

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF,
La primera conciliacidén proporciona una vision global del impacto sobre el patrimonio neto
consolidado de la transicion al 1 de enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004, Las
siguientes conciliaciones incluyen detalles del efecto de la transicion respecto de:

. El patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2004 (Nota 5.2.2)

. El balance de situacién y el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2004
(Nota 5.2.3)

. Los resultados consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004
(Nota 5.2.4)

. El balance de situacion y el patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2005, fecha

de adopcion de las NIC 32 y 39 (Nota 5.2.5)
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5.2.1 Resumen de ajustes al patrimonio neto consolidado

31 de
1 de enero de diciembre de
2004 | Nota 5.2.4 2004
Patrimonio neto {otal segun PCGA (7) 154 153 161.795
Reexpresion a valor razonable de terrenos varios a
la fecha de transicién 77.919 a) 77.919
Eliminacion del Fondo de Comercio de sociedades
asociadas (888) b) (650)
Baja de gastos diferidos gque no cumplen con la
definicion de activo intangible de acuerdo con NIIF (354) C) (261)
Reconocimiento de las ganancias y perdidas
actuariales (1.867) C) (908)
Ffecto de los ajustes en los intereses minoritarios (1.046) e) (1.046)
Efecto fiscal (25.779) f) (25.809)
Patrimonio neto total con arreglo a NIIF () 202.138 - 211.040
Intereses minorntarios 5.5460 - 7.033
Autocartera - - (156)
Patrimonico neto total con arreglo a NilF 208.684 217.917

(") Sin incluir Intereses minaoritarios

OH7268143

Nota 5.2.4

5.2.2 Conciliacion del patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2004

Efecto de la

transicion a
PCGA tas NIFF

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas
Capital 20.493 -
Oras reservas 1.119 -
Ajuste de conversion acumulado - 47.985
Ganancias acumuladas 133.374 -
Dividendo a cuenta (833) -
Intereses minoritarios 5.500 1046
Patrimonio neto totai 129.653 49.031

NIIF

20.493
1.119
47.985
133.374

(833)
5.546

208.684

La explicacion de los ajustes mas significativos por epigrafe incorporados al patrimonio neto

del Grupo se detalla en la Nota 5.2.4.
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5.2.3 Conciliacion del balance de situacion y del patrimonio neto consolidados al
31 de diciembre de 2004

Efecto de la
transicion a las

ACTIVO __I\_!nta 524 PCGA NIFF NIF
Inmovilizado material a)yqg) 188.069 83.986 272.055
Gastos de establecimiento c) 261 (261) -
Fondo de comercio b) 650 (650) -
Otros activos intangibles clyg) 6.818 (6.087) 751
Activos financieros no cofrientes - 11.176 (1) 11.175
Acciones de la sociedad dominante a largo plazo d) 156 (156) -
Aclivos por impueslos diferidos f) 31.070 (29 31.041
ACTIVOS NO CORRIENTES - L 238.200 76.822 315.022
GASTOS A DISTF{IB_LJ_IFI EN VARIOS EJERCICIOS C) 1.292 (1.292) -
Existencias - 115.634 - 115.634
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar h) 111.647 (5.473) 106.174
Otros activos financieros corrientes - 11.388 - 11.388
AcCtivos por impuestos corrientes h) 5.473 5.473
Otros activos corrientes - 76 - 76
Efectivo y otros medios liguidos equivalentes - 4.600 - 4.600
Subtotal activos corrientes 243.345 - 243.345
ACT_IV_DS lC?QHRIENTES - 243.345 - 243.345
TOTAL ACTIVO 482.837 75.530 558.367
PASIVO

Capital 20.493 20.493
Otras reservas 1.119 48.945 50.064
Ganancias acumuladas 141.184 300 141.484
Acciones proplas - (156) (156)
Menos: Dividendos acuenta _{1.001) s ~(1.001)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE

NaTHUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 161.795 49.089 210.884
ntereses minoritarios H.987 1.046 7.033
E_@_EHIMQNIQ NETO 5.2.1 167.782 50.135 217.917
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - ~13.496 - 13.486
Deudas con entidades de credito - /73.443 - 73.443
Fasivos por impuestos difendos ) - 25.780 25.780
Provisiones - 18.600 18.600
tros pasivos no corrientes ~ - 13,021 - 13.021
FPASIVOS NO CORRIENTES 105.064 25.780 130.844
Deudas con entidades de credito - 97.046 - 97.040
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar c)yh) 76,740 17.087 93.827
FPasivos por impuestos corrientes h) - 5.174 5.174
Otros pasivos corrientes c)yh) 22.709 (22.646) 63
PASIVOS _GDEHIENTES 196.495 (385) 196.110
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 482.837 79,530 Ho8.367
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5.2.4 Conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2004

Referencia
parrafo

Importe neto de la cifra de negocio -
QOtros INgresos -

Variacion de existencias de producios terminados o en
CUrso -

Aprovisionamientos -
(zastos de personal .
Dotacion a la amortizacion c)
Otros gastos -
Otras ganancias/(perdidas) netas - i)

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros -

(aastos financieros -
Diferencias de cambio (neto) -

Resultado por variaciones de valor de instrumentos
financieros a valor razonable -

Amortizacion Fondo de Comercio b)

Participacion en el resultado del gjercicio de las asociaaas
V negocios conjuntos que se contabilicen segun el metodo
de la participacion -

Resultadas ex’traﬂrdlnarms 1)

BENEFIGID ANTES DE IMPUESTDS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS -

(zasto por impuesto sobre las ganancias c)

BENEFICIO DEL EJERCICIO

Interases minoritanos

BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE

Efecto de la
transicion a
PCGA las NIFF
403.931 -
3.198 -
15.238 -
(232.707) -
(89.684) -
(16.840) 91
(66.527) -
2
16.609 a3
919 -
(5.440) -
584 -
1.216 -
(238) 238
4 ]
2 (2)
13.656 329
(1.074) (29)
12.582 300
(487)
12.095 300

NIF

403.931
3.1898

15.238
(232.707)
(89.684)
(16.749)
(66.527)
D

16.702

919
(5.440)
584

1.2186

13.985
(1.103)

12.882
(487)

12.395
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A continuacioén se incluye una explicacion de los ajustes incorporados al 31 de diciembre de
2004

Ganancias acumuladas Resultados

Efecto Efecto Efecto Efecto Efecto neto
bruto impositivo bruto impositivo total

a) Terrenos a valor razonable 77.919 (25.780) - - 52.139
b} Amortizacion Fondos de Comercio (888) - 238 - (650)
c) Otros ajustes (1.260) - 91 (29) (1.198)

)

d) Presentacion Acciones propias {156)

e} Efecto intereses minoritarios (1.046)

49.089

Explicacion del efecto de la transicion a NIIF

A continuacion se incluye una explicacion de los ajustes y reclasificaciones practicadas en el
proceso de conversion a NIIF.

a) Valor razonable de terrenos como coste atribuido

En aplicacion de la NilF1, Tubos Reunidos, $.A. ha optado por valorar determinados
terrenos del inmovilizado material por su valor razonable al 1 de enero de 2004,
utilizando para su valoracion tasaciones realizadas por expertos independientes
aprobados por el Banco de Espana.

b)  Amortizacion Fondos de Comercio

El Fondo de Comercio reconocido al 1 de eneroy 31 de diciembre de 2004 en el
balance segun PGCA correspondia a las Sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia cuyo detalle se indica en la Nota 9 (Activos Financieros no corrientes).

Dado el caracter inmaterial de dichos fondos de comercio, asi como dadas las
dificultades existentes para realizar las “Pruebas de deterioro de valor” exigido por las

NIIF, la Sociedad ha decidido su amortizacion en el balance de apertura en la fecha de
transicion.
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C)

Otros ajustes

Recoge, principalmente, el ajuste por servicios pasados de las prestaciones de

jubilacion. De acuerdo a la legislacién vigente la Sociedad se acogio a la posibilidad
del reconacimiento diferido de determinados pasivos con el personal (Nota 2.1.5). E
defecto de provision diferido se ha reconocido con efecto 1 de enero de 2004 (1.867

miles de euros).

Adicionalmente, se han dado de baja determinados activos intangibles y gastos
diferidos o amortizables registrados de acuerdo a PGCA. Estos importes se han
imputado minorando el patrimonio a la fecha de conversion o reduciendo los saldos de
los pasivos a los que estaban relacionados.

Presentacion acciones propias
Aungue la Sociedad ha decidido aplicar los NIC 32 y 39 a partir de 1 de enero de
2005, la presentacion de las acciones propias se ha realizado de acuerdo a la NIC 32

en el Balance de situacion al 31 de diciembre de 2004.

Efecto Intereses minoritarios

Corresponde, principaimente, a la parte correspondiente del ajuste a) del valor de los
terrenos.

Efecto impositivo

Para todos los ajustes anteriores que tienen efecto fiscal se ha reconocido el
correspondiente impuesto diferido o anticipado. El importe mas significativo
corresponde al impuesto diferido procedente de la revalorizacion de terrenos (25.780
miles de euros).

Adicionalmente se han realizado determinadas reclasificaciones de presentacion para
adecuar el balance de situacion y fa cuenta de perdidas y ganancias a los reqglistros
establecidos en la NICT. Las principales reclasificaciones corresponden a:

9)

Presentacion de los contratos de arrendamiento financiero en inmovilizado material.
Bajo PGCA se registraban en Otros activos intangibles.
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h)  Presentacion de otros saldos a cobrar y a pagar bajo los epigrafes correspondientes
del balance de situacion.

) | os resultados extraordinarios del ejercicio 2004 se han reclasificado a las distintas
lineas de gastos e ingresos de la cuenta de resultados contemplados bajo la NIC1.

5.2.5 Conciliacion del balance de situacion y del patrimonio neto consolidados al
1 de enero de 2005

El Grupo ha optado por usar la exencion que permite no reexpresar la informacion
comparativa en virtud de la aplicacion de las NIC 32 y 39. En consecuencia, el Grupo las ha

adoptado con fecha 1 de enero de 2005.

El Unico ajuste incorporado al balance de situacion del Grupo al 1 de enero de 2005 para
recoger el impacto de la adopcion de las NIC 32 y 39 corresponde a la valoracion a valor

razonable de ciertos sequros y operaciones para la cobertura del riesgo de tipo de cambio
(Nota 9) que han supuesto un incremento neto de patrimonio de 153 miles de euros, con

cargo al epigrafe de Otros activos financieros corrientes (Nota 14).

Adicionalmente, tal como se indica en la Nota 9 se ha procedido a clasificar y presentar las
inversiones financieras del grupo tal como determina la NIC 32.
6. Informacion financiera por segmentos

a) Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del
negocio

El Grupo esta organizado a nivel mundial en 4 segmentos principales del negocio:
(1)  Tubos sin soldadura

()  Distribucion

(1)  Automocion

(1Iv) Otras operaciones

Otras operaciones del Grupo comprenden principalmente la fabricacion de depositos de

polietileno de alta densidad vy la fabricacion de elementos de presion de calderas e
isomeétricas. Ninguna de ellas constituye un segmento de presentacion de informacion por

separado.
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L os resultados por segmento para el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2004 son ios
siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucion Automaocion Otros Grupo
Total ventas brutas del
segmento 302.934 118.825 23.096 16.026 460.881
Ventas entre segmentos (50.728) (5-724) - (498) (56.950)
Ventas 252.206 113.101 23.096 15.528 403,931
Beneficio de explotacién 14,141 1.492 3499 870 16.702
Costes financieros netos
(Nota 29) (1.248) (1.057) (120} (296) (2.721)
Marticipacion en resultados de
asociadas 4 - - - 4
B? antes de impuestos 12.897 435 279 374 13.985
Impuesio sobre las ganancias (1.304) 1 - 200 (1.103)
S0Ci0s externos - - (105) (382) (487)
B2 del gjercicio 11.583 436 174 192 12.395

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2005 son los
siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucion Automocion Otros Grupo
Total ventas brutas del
segmento 396.718 124.804 30.205 20.620 572.347
Ventas entre segmentos (49.915) (6.4686) - (163) (56.544)
Ventas 346.803 118.338 30.205 20.457 215.803
Beneticio de explotacion 46.335 1.353 1.026 451 49,165
Costes financieros netos
(Nota 29) (1.425) (1.118) (156) (140) (2.839)
Participacion en resultados de
asociadas 15 - - - 15
B? antes de impuestos 44,925 235 870 311 46,341
Impuesto sobre las ganancias (13.786) 96 - 130 (13.560)
S0C108 externos - - (326) (333) (659)
B® del ejercicio 31.139 331 544 108 32.122
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Oftras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resuitados son las sigulentes:

Amortizacion del
Inmovitizado matearial
(Nota 7)

Amottizacion de

activos intangibles
(Nota 8)

Perdida por deterioro
existencias (Nota 12)

Perdida por deterioro
cuentas comerciales

a cobrar (Nota 13)

2005
Tubos sin Distri- Auto-
soldadura bucion mocion Otros
16.181 1.288 2.143 996 20.608
95 120 2 217
1.588 1.871 - 3.459
343 (46) 36 6 339

Tubos sin

Grupo soldadura

Distri-
bucion

12.573

136

428

217

1.148

15

465

740

2004
Auto-
mocién Otros  Grupo
1.832 933 16.486
110 2 263
- - 8593
37 994

Las transacciones entre segmentos se realizan en terminos y condiciones comerciales de

mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2004 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Activos

Asocladas

Total activos
Pasivos

Inversiones en
inmowvilizado
(Notas 7 vy 8)

Tubos sin
soldadura

423.682
316

423.998

250.917

8.694

Distribucion

Automocion

T 0 S e —— ey L L. L

111.286

111.286

558.051
316

258,367

14,549

340.450

1.1/79

4.194

(*) Ajustes de

Otros consolidacion
20.456 (22.322)
20.456 (22.322)
11.673 (18.922)
694 -

14,761
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2005 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (") Ajustes qe
soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacion Grupo
Activos 436.918 118.552 22.605 25.489 (25.836) h77.728
Asocladas 331 - - - - | 331
Total activos 437249 118.552 22.605 25.489 (25.836) 578.059
Pasivos 238.678 89.128 11.475 16.671 (22.434) 333.518
I C | U T ] e ————— e P
Inversiones en
inmovilizado
(Notas 7 v 8) 19.149 1.012 1.809 1.860 23.830
I | e . S |
(™) Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre companias del grupo.

La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las

inversiones en sociedades dependientes) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada

segmento.

b) Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segmentos

geograficos

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas,
aunque son gestionados sobre una base mundial.

Espana es el pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales
companias operativas del Grupo.
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lL.as ventas del Grupo se realizan principalmente en los siguientes mercados:

Ventas

Espana

Resto Union Europea

Resto Mundo

Total ventas

2005

2189.524
101.723
1_&_':)4.557
015.804

Las ventas se asignan en base al pais en que se localiza el cliente.

Los activos del Grupo se localizan en 10s siguientes patses:

Total activos

Espana

Resto Union Europea

Resto Mundo

Total activos

2005

566.258
2.636
9.165

578.059

El total de activos se asigna en base a la localizacion de los activos.

L.as inversiones en asociadas (Nota 9) se incluyen en el segmento de Espana.

OH7268192

2004

215.613
83.947

_ 194,371
- 403.931

2004

549.027
1.751

o 7.589
558.367

l.a practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se
han realizado en plantas situadas en Espana (Nota 1).
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7. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran
en la tabla siguiente:

Ejercicio 2004

COSTE
Saldo inicial
Adquisiciones
Retiros

Traspasos

Saldo final

AMORTIZACIONES

Saido inicial
Dotaciones
Hetiros

Traspasos

Saldo final
VALOR NETO
INniclal

Final

Otras
Terrenosy  Instalaciones instalaciones,
construc- tecnicas y utilaje y Encursoy Otro
ciones madquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
176.932 360.767 9.843 3.186 24.503 575.231
1.797 9.595 680 328 1.854 14.254
- (9) (1) (331) (333) (674)
37 1.189 & (708) (50) 470
178.766 371.542 10.524 2.475 25.974 589 281
34.881 247 561 4.884 - 13.743 301.0698
1.913 12.185 319 . 2.069 16.486
(9) (2) : (237) (248)
37 (99) 6 . (25) (81)
36.831 259.638 5.207 - 15.550 317.226
142.051 113.206 4.959 3.186 10.760 274162
141.935 111.804 h.317 2475 10.424 272.055

47




OH7268104

CLASE &

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Ejercicio 2005
Otras
Terrenos y  Instalaciones instalaciones,
construc- tecnicas y utiliaje y Encursoy Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmn_\r_ili;“:_aq_p_ Total
COSTE
Saldo inicial 178.766 371.542 10.524 2.475 25.974 £89.281
Adquisiciones 1.236 16.291 2.557 1.223 918 22.225
Retiros (159) (89) (1.416) (644) (1.462) (3.770)
Traspasos - 901 - (1.687) 891 105
Saldo final 179.843 388.645 11.665 1.367 26.321 607.841
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 36.831 259.638 5.207 - 15.550 317.226
Dotaciones 1.888 16.403 367 - 1.850 20.608
Retiros (19) (48) (1) - (384) (452)
Traspasos 37 123 1 - (111) 50
Saldo final 38.737 276116 5574 - 17.005 337.432
PROVISIONES
Dotaciones - (1.997) - - (1.997)
VALOR NETO
Inicial 141.935 111.804 5.317 2475 10.424 272.055
=inal 141.106 110.532 6.091 1,367 9.316 268.412

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado” se recogen aplicaciones informaticas, incorporadas a

las maquinas e instalaciones, por un valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 de 0,9
millones de euros (2004, 1,9 millones de euros).
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

a)  Actualizaciones

De acuerdo a la NIIF1 determinados terrenos del Grupo se revalorizaron en la fecha de la
primera conversion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), 1 de
enero de 2004, en base a tasaciones de expertos independientes. Las tasaciones se
llevaron a cabo en funcion del valor de mercado libre. La plusvalia por revalorizacion neta
del correspondiente impuesto diferido, 51,1 millones de euros, se abono en el patrimonio
neto (Notas 2.5y 5.2.2).

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los
bienes del inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales
correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de
noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre) por un efecto neto de 13,7
millones de euros. El efecto de esta actualizacion sobre la dotacion a la amonrtizacion del
ejercicio ha ascendido a 807 miles de euros (2004, 912 miles de euros).

b) Inmovilizado material atecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de prestamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 646
miles de euros (2004, 646 miles de euros).

C)  Sequros

El Grupo tiene contratados polizas de seqguros para cubrir l0s riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

d) Perdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucion de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura
del Grupo, asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el

(Grupo ha estimado (en funcion de los valores de recuperacion de los activos calculados en

funcion de los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar la valoracion de
determinados activos materiales y existencias (Nota 12) afectos a dicha actividad, de
acuerdo al uso futuro de los mismos (Nota 28).
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

e)  Arrendamiento financiero

OH7268156

Terrenos, maquinaria y otro inmovilizado incluye los siguientes importes donde el Grupo es
el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Coste arrendamientos financieros capitalizados

Depreciacion acumulada

Importe neto en libros

2005
7.351
(1.270)

6.081

2004

7.144
(1.077)

6.067

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar
(corrientes y no corrientes) (Nota 20).

8. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre
los generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Eie'rcicio 2004

COSTE

=aido imcial
Adiciones

Traspasos

Saldo final

AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones
Traspasos

Saldo final

VALOR NETO
tnicial

Final

Derechos de
emision

Aplicaciones
informaticas

—

1.149
210

el e——
T T T

1.358

813
108

921

336

438

Gastos de
desarrollo

2.055
97
29
2177

1.884
115
29

Concesiones
Patentes, Lic.

200

200

Total

3.204
a7

23
3.736

2.697
263
25

L . L o o, o A T —— i m amm

2.024

171

153

160

2.985

507

751
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TUBOQS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

Ejercicio 2005

COSTE
saldo inicial

Adiciones

Saldo final

AMORTIZACIONES

=aldo inicial

Dotaciones

Saldo final

VALOR NETO
iniclal

Final

Derechos de

Aplicactones

Gastos de
desarraoilo

OH726810 7

concesiones
Patentes, Lic.

Total

emision informaticas
- 1.359

953 303

953 1.662

- 921

- 124

- 1.045

- 438

353 617

2.077

153

429

160

140

2.985
217

3.202

7o

2.134
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

9. Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como sigue:

Ejercicio 2004
Saldn_ iniq_ial Entradas Bajas Saldo final
Participaciones en empresas del GGrupo B - - I
(Nota 1) /72 - - 772
Participaciones puestas en equivalencia 311 2 - 316
Participaciones en empresas asocladas
(Nota 1) 150 13 - 163
Otras participaciones 231 - (63) 168
Créditos a empresas asociadas - 275 - 275
Otros creditos 75 - (75) -
Inversiones financieras 10.559 - (1.210) 9.349
Depdsitos v fianzas 130 2 N - 132
12.228 295 I(1 .31.4.5)"* 11,175

En el epigrafe “Inversiones financieras” se recogen Activos Financieros, principalmente renta
fija con garantia del Estado, que se mantienen con vocacion a largo plazo y cuya
rentabilidad se registra en el epigrafe “Otros ingresos financieros” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta (Nota 29).
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Ejercicio 2005

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

Efecto de la
adopcion Ajuste o
de las valor

Saldo inicial NIC 32y 39 Entradas razonable Bajas Saldo final
Participaciones en empresas
del Grupo {Nota 1) 772 - - - - 772
Participaciones puestas en
equivalencia 316 - 15 - - 331
Participaciones en empresas
asociadas (Nota 1) 163 - - - (46) 117
Otras participaciones 168 (168) - - - -
Creditos a empresas asociadas 275 - - - (91) 184
Inversiones financieras 9.349 (9.349) -
Depositos vy finanzas 132 - 2.502 - - 2.634
Activos financieros a valor
razonable con cambio an
resuitados - 9.349 600 180 - 10.129
Activos financieros para la
venia - 168 - - (5) 163

11.175 - 3.117 180 (142) 14.330

El Grupo ha aplicado las Normas Internacionales de Contabilidad 32 y 39 con efecto 1 de
enero de 2005.

Los activos financieros, aunque tienen una vocacion de permanencia a mas de doce meses,
se han designado como activos financieros cuya rentabilidades se registran a valor
razonable con cambio en resultados.

Los cambios en el valor razonable de otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados se contabilizan en Ingresos y gastos financieros en la cuenta de
resultados (Nota 29).
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados incluyen:

2005 2004
Fondos de inversion 4.674 4.278
Bonos y obligaciones y otros instrumentos financieros 5.455 5.0/71

10.129 9.349

Las participaciones del Grupo en las sociedades puestas en equivalencia (Nota 1), ninguna
de las cuales cotiza en Bolsa, es:

2005 2004
Bruto B Provisién Neto B_mta Provision Neto
Landais Qutsourcing, S.L. 31 - 31 23 - 23
Cash Sallen Business, S.L. 114 - 114 111 - 111
Perimentrai Salien
Technologies, S.L. 186 o J_ o 18%_ T —18:_?_"
—_:531 - 331 316 - 316

10. Instrumentos financieros derivados

Se incluye en este apartado los contratos de aseguramiento de tipos de camblo de las
transacciones realizadas en doélares USA:

2005
31 de diciembre 1 de enero
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda extranjera 453 1.786 153 -
453 1.786 153 -

. m
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Al 31 de diciembre de 2005 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas por un
importe total de 75 millones de ddlares (USD), cuyo vencimiento se produce en todos |0s
casos en el ano 2006 (20 millones de USD en el primer trimestre, 37 en el segundo y 18 en

el tercer trimestre).

Los importes de 2005, por ser contratos para cubrir riesgos de valor razonable de clientes en
divisa, se incluyen (por su importe neto) bajo el epigrafe de Clientes (Nota 13) del balance
de situacion.

11. Activos por impuestos diferidos

El desglose del saldo de Activos por Impuesto diferido (Nota 22), por origen del mismo
corresponde a:

2005 2004
Diferencias temporales 11.144 7.852
Bases imponibles negativas 956 5.229
Creditos fiscales por inversiones y otros 7.769 B 17960
Total 19.869 31.041

El Grupo tiene reqistrados los créditos fiscales por compensacion, en el futuro, de bases
imponibles negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota. En el caso de las
deducciones por inversiones, la imputacion a resultados se periodifica en funcion del plazo
en que amortizan los bienes del inmovilizado material que han generado los creditos fiscales
(Nota 19).

Los movimientos registrados en los impuestos diferidos activos durante los ejercicios 2004 y
2005 se desglosan en la Nota 22.

lLos activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de

compensacion se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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12. Existencias

OH7268162

2005 2004
Mercaderias 26.357 27.592
Suministros para la produccion 29.262 32.748
Materiales 8.415 8.715
Productos en curso 19.403 18.767
Productos terminados 30.946 27.812

114.383 115.034

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en coste de bienes vendidos se
desglosa como sigue:

Materiales y
suministros Productos
para la en curso y
Mercadeyﬁi’gi produccion *tlgrlmi_nad_qi Total

Ejercicio 2004
Saldo inicial 26.731 20.810 34.676 82.217
Compras 94.702 151.489 - 246.191
Otros gastos externos 120 7.910 (3.335) 4.695
Saldo final (27.592) (41 iﬁj’i (46.579) (115.634)
Coste de existencias 93.961 ml1l38.746 (15.238) 217.469
Ejercicio 2005
Saldo inicial 27.592 41.463 46.579 115.634
Compras 98.528 149.868 - 248.396
Otros gastos externos 947 6.556 2.071 9574
Saldo final (26:3“5_7_)_ (37.677) (50.349) (_11"'383)
(Coste de existencias -~—---1 00.710 160.210 (1.699) 259,221

50




OH /7268163

b AL Ay BRE - o

- X
K = - 1 - 1
a —n " a® =
i
] = = H
E.. (A= 451 [5]—
e | =
] .
IS L
\ Il .-
iy - ;
i F- - N
- 1! - -|r— g
. |
- - iy
]
i -'-:M

CLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

La variacion en las provisiones de existencias obsoletas y de lento movimiento durante l0s
ejercicios ha sido la siguiente:

Total
Al 1 de enero de 2004 3.785
Dotaciones 2.081
Cancelaciones (1.188)
Al 31 de diciembre de 2004 4,678
Dotaciones 5. 157
Cancelaciones ~ (1.698)
Al 31 de diciembre de 2005 8.137

Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rotacion y analisis

individualizado de las condiciones y valoracion de las diferentes partidas que componen las
existencias del Grupo, considerando el valor neto de recuperacion de las distintas
existencias afectadas.

En el ejercicio 2005 esta provision también incluye un importe de 797 miles de euros por
pérdidas de deterioro de existencias (Notas 7.d) y 28), que se ha calculado en funcion del
valor de recuperacion previsto.

13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2005 2004
Clientes 134.271 108.934
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar m(j.ES_QE) (4.353)
Clientes — Neto 129_57“’9” _1_04.581
Otras cuentas a cobrar (personal y otras deudas) 973 928
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 36) | 1.434 665
Total " 131 986 106.174

l.as cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus
valores razonables.
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TUBQS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a
cobrar, dado que el Grupo tiene un gran numero de clientes, distribuidos por todo el mundo.

Al 31 de diciembre de 2005 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar
descontados en las entidades financieras asciende a 31.513 miles de euros (2004, 33.559
miles de euros) (Nota 21).

El movimiento en las provisiones por morosidad o dudoso cobro en los ejercicios 2004 y
2005 corresponden a los siguientes importes y conceptos:

Total
Al 1 de enero de 2004 3.359
Dotaciones 3.248
Recuperaciones y cancelaciones de saldos (2.254)
Al 31 de diciembre de 2004 4.353
Dotaciones 2.690
Recuperaciones y cancelaciones de saldos ~ (2.351)

Al 31 de diciembre de 2005 4.692

L a provision de morosidad o dudoso cobro se ha establecido en funcion de un analisis
individual de los importes que presenten este riesgo y de acuerdo con los importes finales
estimados de recuperacion.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE L.LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

14. Otros activos financieros corrientes

2005 2004
Saldo inicial 11.541 15.756
Movimiento neto del gjercicio 3.093 (4.368)
Saldo final 14.634 “mﬁ.éBB
Adopcion de las NIC 32 y 39 — Reclasificacion (Nota 5.2.5) 15.3“
1 de enero de 2005 11.541

Todos los activos financieros corrientes se han designado como Activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados a la fecha de la adopcion de los NIC 32 y 39,
tratandose en todos 105 casos de inversion con valor de mercado (cotizacion en mercados
organizadas), o de operaciones a corto plazo con pacto de recompra, habiendo estado las
rentabilidades de las mismas en los anos 2004 y 2005 en linea con las rentabilidades de los
mercados financieros en dichos ejercicios para instrumentos similares.

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados se presentan en el
apartado de actividades de explotacion como parte de los cambios en el capital circulante en
el estado de flujos de efectivo (Nota 33).

15. Efectivo y equivalentes al efectivo

2005 2004
Caja y bancos 7.102 4.600
Depositos en entidades de credito a corto plazo 2.435 -
9.537 4.600

El tipo de interes efectivo de los depdsitos a corto plazo en entidades de credito fue el 2% y
el plazo medio de vencimiento de estos depositos es de 75 dias.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

16. Capital y prima de emision

Prima de Acciones
Capital social emision propias Total
Al 1 de enero de 2004 20.493 387 - 20.680
Adquisicion acciones propias - - (156) (156)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 20.493 387 (156) 20.724
Movimiento neto de acciones propias - - 54 54
Saldo al 31 de diciembre de 2005 20.493 387 (102) 20.778

a) Capital social

El nimero total de acciones ordinarias autorizado es de 51.232.500 acciones (2004:
17.077.500 acciones) con un valor nominal de 0,4 euros por accion (2004: 1,2 euros por
accion). Todas las acciones emitidas han sido totalmente desembolsadas.

La Junta General extraordinaria de la Sociedad celebrada el 26 de octubre de 2005, acordo
el desdoblamiento (Split) de las acciones en la proporcion de 3 acciones nuevas de 0,40
euros de nominal por cada 1 de las antiguas de 1,20 euros de nominal. De esta forma el
capital ha quedado formado por 51.232.500 acciones de 0,40 euros de nominal cada una de
ellas.

El 31 de diciembre de 2004 el Grupo mantenia 73.452 (con efecto Split) acciones propias en
cartera con un coste de adquisicion de 156 miles de euros contabilizadas como activo con
arreglo al PGC. Este importe se presenta como deduccion del capital al 1 de enero de 2005,
de acuerdo con las NIC 32 y 39. Durante el ejercicio 2005 se han aaquirido 234.006
acciones y se han vendido 284.958 acciones en cartera que ha supuesto un movimiento
neto de 54 miles de euros. Al cierre del ejercicio las acciones propias en cartera de la
Sociedad son 22.500 acciones.

l.as sociedades que participaban en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un
porcentaje igual o superior al 10% son:

2005 I 2004
N de Y% de N2 de % de
acciones participacion acciones participacion
Grupo BBVA 12.427.038 24,25 (*) 4.142.346 24,25
(™) " Que se han adaptado en 2005 de acuerdo con el desdoblamiento realizado
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(En miles de Euros)

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad
principal (OPEN) del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

b) Prima de emision de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

17. Reservas y Ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y Ganancias acumuladas han sido 10s

siguientes:
Reservas de
Efecto de sociedades Reservas en
Otras reservas primera consolidadas sociedades
de la Sociedad Conversion por integracion puestas en Pérdidas y Dividendo a
dominanie a NIIF global equivalencia ganancias cuenta Total
Al 1 de enero de 2004 (tras |a
aplicacion del resultado de
2003) 55.003 47 985 79.089 14 - (833) 181.258
Cancelacion/Pago de
dividendos 2003 (3.3£5) - : : - B33 (2.492)
Otros movimientos (*) (360) 960
Dividendo a cuenta - - - * ' (1.0071) (1.001)
Resultado del ejercicio - . - - 12.395 - 12.395
Al 31 de diciembre de 2004 50.718 48.945 /7%.089 14 12,395 (1.001) 190160
Adopcion NIC 32/39 (Nota 525) - 153 - - o - ..1.53
Al 1 de enero de 2005 50.718 49.098 79,089 14 12.395 (1.001) 190.313
] ] ] T | | .
Distnibucion del resultado:
- @ reservas 3.412 - 4,971 4 (8.387)
- a dividendos - - . - (4.008) 1.001 (3.007)
Qtros movimientos (*) (897) 897 262 - - : 262
Dividendo a cuenta - ' - : : (3.449) (3.449)
Hesultado del gjercicio - - - - 32122 - 32.122
Al 31 de diciembre de 2005 53.233 49 995 84 322 18 32122 (3.449) 210,241

(") Recoge el tratamiento en reservas de los sistemas de pensiones de acuerdo a la legislacion espanola (Nota 5.2.4.¢)) y las plusvalias de
las acciones propias.
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

a) Otras reservas de la Sociedad dominante

Al cierre de los ejercicios 2004 y 2005 la composicion del epigrafe Otras reservas de la
Sociedad dominante es la siguiente:

2005 2004
Reserva legal 3.882 3.140
Reserva voluntaria 49.249 47.578
Reserva de acciones propias 102 -

53.233 50.718

Reserva legal

La reserva iegal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicto
se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20% qel capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva voluntaria
La reserva voluntaria es de libre disposicion.

b) Reserva de primera conversion

Los importes recogidos son los correspondientes a los asientos de primera conversion

realizados en el balance de apertura de fecha 1 de enero de 2004, cuyos efectos se detalian
en la Nota 5.2.1.
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

C) Dividendo a cuenta

Durante el ejercicio 2005, el Consejo de Administracion ha aprobado los siguientes
dividendos a cuenta ¢on cargo al beneficio de 2003:

a)  Reunion del 28 de septiembre: 0,10 euros brutos por accion (0,033 despues del split)
por un importe total de 1,7 millones de euros. Se tomo como referencia un beneficio
neto individual (de acuerdo a PGCA) de 13,2 millones de euros y se hizo efectivo el 10

de octubre.

b)  Reunidon del 20 de diciembre: 0,034 euros brutos por accion por un importe total de 1,7
millones de euros. Se tomd como referencia un beneficio neto individual (de acuerdo a
PGCA) de 19,2 millones de euros y se hizo efectivo el 10 de enero de 2006, por lo que
al 31 de diciembre de 2005 figura registrado en otros pasivos corrientes (Nota 20).

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, en su reunion de fecha
26 de octubre de 2004, aprobd un dividendo a cuenta por importe de 1.001 miles de euros.
El resultado neto individual (de acuerdo a PGCA) de la Sociedad dominante tomado como
referencia para este dividendo ascendia a 3,2 millones de euros y se hizo efectivo en
diciembre de 2004.

De acuerdo con el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas se formularon |0s
correspondientes estados que garantizaban la liquidez sufictente para el abono de dichos
dividendos.

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, existian reservas y ganancias acumuladas
indisponibles procedentes de las sociedades asociadas consolidadas que corresponden a:

2005 . 20L
Reserva legal 5.868 5.472
Reservas de actualizacion de balances
(de acuerdo a legislacion local) 732 732
Otras reservas 4 4
6.604 6.208
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L a Reserva legal ha sido dotada de acuerdo al articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andénimas y su destino es la compensacion de perdidas.

e) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Corresponde a las filiales de Productos Tubulares, S.A. de acuerdo al siguiente desglose:

- Landais QOutsourcing, S.L.

- Cash Sallen Business, S.L.

- Perimetral Sallen Technologies, S.L.

f) Resultados consolidados

2005
20

(1)

(1)

18

2004
13

14

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados, con indicacion de la parte que corresponde a los intereses minoritarios es

COmao sigue:

Sociedad / Subgrupo
Tubos Reunidos, 5.A.

Productos Tubulares, S.A.

Otras socledades consolidadas

Ajustes de consolidacion

2005

Resultado
consolidado

20.279

10.953
2.208

33.440

(1.318)

32.122

Resdlitado
atribuido a
intereses

minoritarios

659

659

659

2004
Resuttado
atribuido a
Resultado intereses
consolidado minoritarios
7.420

5.596 .
1.452 487
14.468 487
(2.073) .
12.3985 487
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o) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 2005 y otras reservas de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Accionistas (en funcion de los saldos no
consolidados preparados siguiendo los criterios del PGCA), asi como la distribucion de 2004
aprobada es la siguiente:

2005 2004
Base de reparto
Resultado del ejercicio 20.279 7.420
Distribucion
Heserva legal 217 742
Reservas voluntanas 12.001 2.670
Dividendos 8.061 4'008._

20.279 7.420

18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en la cuenta de Intereses minoritarios durante los ejercicios 2004 y
2005, han sido los siguientes:

2005 2004
Saldo inicial 7.033 6.546
Reparto de dividendos (170) -
Resultado del egjercicio 659 487
Saldo final 7.522 7.033
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La distribucion por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Sociedad/Subgrupo 2005 2004
Inauxa (Nota 1) 4.183 3.902
TR Lentz (Nota 1) | .3'.339 3.131

[.022 7.033

19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrate es el siguiente:

2005 2004
Créditos fiscales por deducciones por inversiones (Nota 11) 12.098 12.498
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 858 998

Derechos de emisiones de gases de efecto invernadero
(Notas 2.6 y 8) s -

13.086 13.496

—

Los importes de los derechos de emision abonados a los resultados del ejercicio 2005 han
ascendido a 823 miles de euros.

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:;

2005 2004
Saldo inicial 12.498 11.743
Generacion del ejercicio (Nota 22) - 2.521
Abono al resultado del ejercicio (Nota 30) (400) (1.766)
Saldo final B M1I2.098 12.498
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20. Cuentas a pagar

a) Otros pasivos no corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2005 2004
Acreedores por arrendamiento financiero (leasing) 3.266 4.466
Proveedores de nmmovilizado 3.474 4.379
Otras deudas 4,143 4.176

10.883 13.021

El epigrafe de Otras deudas incluye, basicamente, préstamos de organismos oficiales a tipo
bonificado para la financiacion de inversiones en activos inmovilizado y proyectos de
Investigacion y desarrollo.

Arrendamientos

l.os pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados si los derechos al activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

2005 2004

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por
arrendamiento:
Menos de 1 ano 1.484 1.318
Entre 2y 3 anos 1.926 2.642
Entre 3y 5 anos 1.855 2.867

5365  6.827
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (9_1_7'l o _(1.?92)
Valor presente 4,448 5.535
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El valor presente de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

_ 2005 2004
Menos de 1 ano 1.182 1.069
Entre 2 y 3 anos 1.621 2.142
Entre 3y 5 anocs 1.645 2.324
4.448 5.535

Los importes a menos de un afio se recogen en el epigrafe de Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar.

El resumen de las condiciones de los contratos de arrendamiento financiero vigentes en los
cierres de los ejercicios 2004 y 2005 se coge en el siguiente cuadro:

Cuotas
satisfechas (1)

Valor opcién de

Elemento Duracion Coste compra .2004
Terr;encjs y construcciones 10 anos 4.035 430 462
Terrenos y construcciones 5 anos 337 9 39
Maquinaria 6 anos 184 3 4()
Maquinaria 5 anos 1.089 19 174
Otro inmovilizado 5 anos 1.505 23 297
7.144 480 1.012

(1)  Incluye la carqga financiera satisfecha en cada cuofa.
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Cuotas
satisfechas (1)

Valor opcion de

Elemento Duracion Coste compra 2005
Terrenos y cﬂnétfﬁccicmes 10 anos 4.036 46 H42
Terrenos y construcciones 5 anos 297 5 75
Magquinaria 6 anos 181 3 39
Maguinaria 5 anos 1.918 33 391
Otro inmovilizado 5 anos 919 o | i 197
7.351 102 1.244

(1) Incluye la carga financiera satisfecha en cada cuota.

Estos contratos no exigen garantias especificas independientes de la de solvencia propia de
la Sociedad/Grupo.

Otros pasivos no corrientes

El resto de pasivos no corrientes presenta el siguiente calendario de vencimientos:

2005 . 2004 |

Entre 1y 2 anos 2.905 2.915
Entre 3y 5 anos 4.057 4.436
Mas de 5 anos 155 1.204
7.617 8.555
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b)  Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2005 2004
Proveedores 74.650 76.730
Remuneraciones pendientes de pago 13.441 5.003
Otras deudas 4,126 2.852
Proveedores de inmovilizago 10.908 9.242
103.125 93.827
Otros pasivos corrientes 778 63

Dado que el convenio colectivo de la sociedad dominante del gjercicio 2005 no se encuentra
aun firmado con los representantes de los trabajadores, la Sociedad ha provisionado, por un
importe de 5.476 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 los acuerdos que se estiman
finalmente alcanzar, recogiendo los atrasos pendientes de pagos asi como los importes
estimados para satisfacer determinados complementos salariales.

o4
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21. Recursos ajenos

2005 2004
No corriente
Préstamos con entidades de credito 69.597 . 731&
69.597 73.443
Corriente
Parte a corto de prestamo a largo 23.447 17.267
Financiacion a la importacion 6.397 10.147
Dispuesto en cuentas de crédito 20.213 31.953
Efectos descontados pendientes de vencimiento (Nota 13) 31.513 33.559
Anticipos a la exportacion 374 3.834
Deudas por intereses y otros 418 | 286
o 8é.362 97.046
Total otros recursos ajenos 151.959 170.489

Tal como se indica en la Nota 3, el Grupo no tiene una exposicion importante a los tipos de
interés por lo que mantiene sus préstamos a tipo variabie sin utilizar instrumentos
financieros que cubran este riesgo.

lLos tipos de interes efectivos medios en el gjercicio han sido fueron los siguientes:

Yo
2005 2004
Creditos y prestamos con entidades financieras 2, 7% 2,6%
Proveedores de inmovilizado 2,7% 2,6%
Financiacion importaciones 3,4% 2,8%
Efectos descontados 2,6% 2,5%
Anticipos a la exportacion 2,7% 2,6%
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El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2005 2004
Entre 1y 2 anos 24.122 34.188
Entre 2 y 5 anos 45.475 37.967
Mas de 5 anos - - 1.288
 69.507  73.443

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo esta denominado en euros en su
totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables de 10s recursos ajenos corrientes y no
corrientes no difieren significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados
devengan unos intereses de mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de credito no dispuestas:

2005 2004
Tipo vanable:
— con vencimiento a menos de un ano 21.308 10.243
— Ccon vencimiento superior a un ano 10.757 11.552
32.065 21.795
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22. Impuestos diferidos

Los importes de los impuestos diferidos activos son los siguientes:

2005 2004
Activos por impuestos diferidos:
— Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12
meses 2.456 17.227
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses .1.77_2_93_ 13.814
19.869 31.041

El saldo de pasivos por impuestos diferidos corresponde al efecto fiscal de la revalorizacion
de terrenos por aplicacion de la NlIF1 al 1 de enero de 2004 (Nota 5.2.4), sin que se hayan

producido movimientos en los ejercicios 2004 y 2005. No se espera su reversion a coro
plazo ya que este importe solo se liquidara a la venta de los terrenos.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2004 y 2005 en los activos por impuestos
diferidos han sido los siguientes:

Creditos
Diferencias Perdidas fiscales a la
Activos por impuestos diferidos temporales fiscales inversion Total

Al 1 de enero de 2004 8.434 8.656 16.727 33.811
Generacion con abono a Ingresos a distribuir (Nota 19) - - 2.921 2.5
Aplicacion con (cargo) a la cuenta de resultados (b82) (3.427) - (4.009)
Aplicacion, minoracion importe a pagar del impuesto sobre

Sociedades (Nota 2.14.b)) - “ o (1.282) .(1 282)
Al 31 de diciembre de 2004 7.802 5.229 17.860 31.041
Aplicacion con (cargo) a la cuenta de resultados (Nota 30) - (4.273) - (4.273)
Generacion con abono a la cuenta de resultados (Nota 30) 3.292 - - 3.29¢
Aplicacion, minoracion importe a pagar del Impuesto sobre

Sociedades (Nota 2.14.h)) - - (10.191) (10.191)
Al 31 de diciembre de 2005 11.144 056 7.769 19.869

o/
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Las diferencias temporales corresponden basicamente a provisiones que seran gastos
fiscalmente deducibles en el futuro.

23. Obligaciones por prestaciones por jubilacion

La provision para pensiones y otras obligaciones similares ha tenido el siguiente

movimiento:
Importe

1 de enero de 2004 682
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) 2.433
Aplicaciones o ,,,(2‘887)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 428
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) 2.983
Aplicaciones (2.574)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 837

Estos importes a pagar se recogen en el epigrafe de Provisiones (Nota 24).
En este epigrafe se recoge fundamentalmente las aportaciones definidas a los sistemas de

pensiones de algunas de las sociedades del Grupo, formalizados a través de entidades de
prevision social voluntaria (EPSV,s) externas (Nota 2.15.a)).

08
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24. Provisiones

Plan de Provision _

adecuacion  actividades Pensiones

~plantillas productivas (_N”tﬂ 23) Otros Total
Al 1 de enero de 2004 14,229 4.524 682 1.273 20.708
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacion de provisiones - - 2.433 944 3.377
Aplicado durante el ejercicio (155) (1.481) (2.687) (1.162) (5.485)
Al 31 de diciembre de 2004 14.074 3.043 428 1.0565 18.600
Cargo (abono) en cuenta de resultados:
- Dotacion de provisiones 4,984 - 2.983 823 8.790
Aplicado durante el ejercicio (1.184) (243) (2.574) (64) (4.065)
Al 31 de diciembre de 2005 17.874 2.800 837 1.814 23.325

a)

Plan de Adecuacion de Plantillas: en este epigrafe se recoge l0s costes estimados
para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de
Competitividad del Grupo que cubre el periodo 2004 a 2008. En una primera instancia
se ha materializado en la Sociedad dominante en un acuerdo de jubilaciones
anticipadas de 100 personas, cuya aplicacion ha finalizado en el ejercicio 2005, y se
seqguira desarrollando en los proximos ejercicios en algunas socledades del grupo. La
Sociedad ha realizado sus estimaciones en funcion de la experiencia en situaciones
similares de ejercicios anteriores, si bien el importe que finalmente se otorgara
dependera de las alternativas existentes acordadas con 10s trabajadores (contrato de
relevo, etc.), asi como del numero de personas que definitivamente se acojan a los
planes, actualmente estimadas en 332 trabajadores.

Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los gastos necesarios
para adecuar la plantilla de una actividad productiva en la sociedad del Grupo,
Productos Tubulares, S.A. (Nota 1) a la situacion y previsiones de mercado. Los
criterios de estimacion han sido similares a los utilizados en el Plan de Adecuacion de
Plantillas antes descrito, afectando a unos 30 trabajadores.
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c) Las Otras provisiones en 2005 recogen fundamentalmente los gastos generados por la
emision de gases CO, en el proceso productivo, en la medida en que dichas emisiones
suponen el consumo de derechos de emisién asignados (Nota 37). Asi mismo, este
epigrafe incluye en 2004 y 2005 provisiones para cubrir litigios en curso.

25. Ingresos ordinarios

2005 2004
Venta de bienes 515.804 403931
Ingresos ordinarios totales 515.804 403.931

La practica totalidad de los importes en moneda extranjera facturados a clientes se ha
realizado en dolares (130 millones de euros, 2004, 85 millones de euraos).

26. Otros ingresos de explotacion / Otras ganancias netas

2005 2004
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 925 1.011
Otros ingresos de explotacion 2.072 2.187
2997 3198

Durante 2005 se ha imputado a resultados un importe de 823 miles de euros resuitante de la
parte consumida por los derechos de emision (Nota 2.6).
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27. Gastos de personal

2005
Sueldos, salarios y asimilados 76.031
Gasto de sequridad social y otros gastos sociales 18.467
Coste por pensiones — planes de aportacion definida (Nota 23) 2.983
Otros gastos de personal (Nota 20.b)) 5.476
102.957

El nimero promedio del personal Grupo por categorias es el siguiente:

2005
Obreros 1.340
Empleados 674

2.014
28. Otras ganancias/(pérdidas) netas
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2005

Beneficios/(perdidas) netas procedentes del inmovilizado 510
Ingresos no recurrentes 811
Gastos no recurrentes (401

Resultado deterioro de activos (2.794

Dotacion de provisiones (Nota 24) (4.984

Costes de reestructuracion de personal (600

003 5. HR 0H7268183

2004

069.182

18.069
2.433

89.684

2004

1.306
687
1.993

2004
(10)
2175
(2.163)

/1
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El resultado del deterioro de activo corresponde a los siguientes conceptos e importes:

inmovilizado material (Nota 7) 1.997
Existencias de repuestos (Nota 12) 365
Otras existencias (Nota 12) 432

2.794

L.os costes de reestructuracion de personal corresponden a los costes netos asumidos por el
Grupo en el proceso de reestructuracion de plantilia de una de sus sociedades
dependientes, que ha afectado a un total de 17 trabajadores. Los importes a satisfacer a los
trabajadores, que van a causar baja en la sociedad en el periodo 2005 a 2008, se ha
externalizado a traves de una entidad aseguradora, que se hace cargo del pago de estos
importes. Estas cantidades a satisfacer son fijas y no sufriran modificacion alguna en el

futuro por ningun tipo de variacion.

29. Ingresos y gastos financieros
2005 2004

Ingresos financieros

- Ingresos de participaciones en capital y otros ingresos

financieros 1.098 919
- Ganancias netas por transacciones en moneda extranjera 488 584
- Ganancias en el valor razonable de instrumentos
financieros 886 1.216
(aastos financieros
~ Intereses de préstamos y créditos bancarios (5.311) (5.440)
(2.839)  (2.721)
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
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30. Impuesto sobre sociedades

2005 2004
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido 13.560 1.103

13.560 1.103

Desde el ejercicio 1998, la Sociedad dominante tributa en regimen de declaracion
consolidada. La configuracion actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, S5.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A.

El impuesto sobre sociedades del Grupo difiere del importe teorico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del Grupo como

sigue:

2005 2004
Beneficio antes de impuestos 46.341 13.985
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales ” h“1 5.423 4.386
Deducciones fiscales generadas en el gjercicio (1.463) (1.517)
Imputacion a resultados de creditos por inversion (Nota 19) (400) - (1.766)
Gasto por impuesto 13.560 1.1I03h

El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable al Grupo es del
33,28% (31,6% en el gjercicio 2004).

Durante el ejercicio 2005 la legislacion fiscal correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
en Alava ha sufrido algunas modificaciones como consecuencia de la aplicacion de diversas
sentencias del Tribunal Supremo y del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que

declaraban la suspension y nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa
foral de dicho impuesto.
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Aunque estas sentencias se encuentran recurridas por las autoridades forales, en
cumplimiento de las resoluciones judiciales, la Diputacion Foral de Alava ha emitido a lo
largo del ejercicio nueva normativa foral para sustituir los preceptos declarados nulos o
suspendidos por dichas sentencias, entre la que se encuentra el Decreto Normativo de
Urgencia Fiscal 4/2005 de 30 de diciembre que, entre otras cosas, ha fijado el tipo general
de gravamen aplicable al ejercicio 2005 en el 32,6%. Con posterioridad al cierre del
ejercicio, se han presentado, por parte de terceros, recursos solicitando la sSuUsSpension o
anulacion de algunos de los preceptos vigentes, que a la fecha actual todavia no han sido
objeto de resolucion judicial.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el
efecto de la sentencia, si alguno, en ningun caso seria significativo en las cifras registradas
en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado. si bien generalmente abarcan
l0s tres 0 cuatro ultimos ejercicios.

31. Ganancias por accion
a) Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad
(Nota 16).

2005 2004
Beneticio atribuible a los accionistas de |a sociedad 32.122 12.395

N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidén (miles) 51.171 51.188

Ganancias basicas por accion (€ por accién) 0,63 0,24

Por tacilitar la comparabilidad de los datos del 2005 y 2004, se ha armonizado el dato del
numero de acciones ponderado del 2004 teniendo en cuenta el efecto del desdoblamiento
de acciones realizado en 2005 (Nota 16).
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b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

32. Dividendos por accion

La comparacion de los dividendos brutos por accion con cargo al beneficio de 2004 y 2005,
en terminos homogeneos después del desdoblamiento de acciones efectuado en 2005, es la

siguiente:
s 2005 2004
Importe o Fé;ha de Importe o
Fecha de aprobacion Euros Concepto - apl?_bagiﬁn B Euros Concepto
Septiembre de 2005 0,0333 1% acuenta  Octubre de 2004 0,0195 19 a cuenta
Diciembre de 2005 0,0340 2% a cuenta Febrerg de 2005 0,0212 2 a cuenta
Marzo de 2006 0,0400 3% acuenta  Junta General 0,0375 Complemenitario
Junta General (*) 0,0500 Complementario
TOTAL 0,1573 0,0782
A — ————

(™) Estimacion prevista

El tercer dividendo a cuenta y complementario de 2005, aprobado y propuesto nor e
Consejo de Administracion en 2006, respectivamente, no se reflejan en estas cuentas
anuales consolidadas.
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33. Efectivo generado por las operaciones

OH7268188

2005 2004
Beneficio del ejercicio 32.781 12.882
Ajustes de:
— Impuestos (Nota 30) 13.560 1.103
. Amortizacion de inmovilizado matenal (Nota 7) 20.608 16.486
-~ Amortizacion de activos intangibles (Nota 8) 217 263
— Cargo por pérdida por deterioro del inmovilizado material (Nota 7) 1.997 -
—  (Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado material (*) (510) 10
- Otros ingresos inmovilizado material (Nota 19) (140) -
= Movimientos netos en provisiones (Nota 24) 4.725 (2.108)
— (Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados (Nota 10) 1.333 -
- (Ganancias en el valor razonable (incluyendo ganancias por enajenacion)
de otros activos a valor razonabie con cambios en resultados (Nota 9) (180) -
- Ingresos por intereses y participaciones en capital (Nota 29) (1.984) (2.135)
- (aasto por intereses (Nota 29) 5.311 5.440
—  Participacion en ia perdida / (ganancia) de asociadas (Nota 9) (15) (5)
Variaciones en el capital circulante:
—  Existencias 1.251 (33.417)
- Clientes y otras cuentas a cobrar (27.117) (9.760)
— Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otras inversiones financieras (4.069) 7.561
—  Proveedores y otras cuentas a pagar 9.875 17.530
Efectivo generado por las operaciones - 57.6:3— 13.85(5“
(") En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado material incluyen:
2005 2004
Importe en libros (Nota 7) 3.318 426
Ganancia /( pérdida) por la venta de inmovilizado materiat
(Nota 28) 510 (10)
Importe cobrado por {a venta de inmovilizado material 3.828 416
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34. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con
el curso normal del negocio por importe de 1,8 millones de euros (2004, 1,6 millones de

euros) de las que se preveé que no surgira ningun pasivo significativo.

35. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

L.as inversiones comprometidas en las fechas de balance (no incurridas) ascienden a 5,4
millones de euros en 2005 y 1,5 millones de euros en 2004,

b)  Financiacion de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con I0s proveedores y

suministradores de equipos y otros activos, asi como con la generacion prevista de tesoreria
de la actividad del Grupo.

36. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Qperaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo no consolidadas

2005 2004
Compra de bienes y servicios 41 410
Ventas de bienes y servicios 3.004 1.581

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de
mercado similares a los aplicables a terceros no vinculados.
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b) Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes

V Serviclos
2005 2004
Cuentas a cobrar 1.434 665
Cuentas a pagar 82 10

c) Compensaciones al personal directivo clave y administradores

La retribucion agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas ias
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcion bajo dependencia directa de los Organos
de Administracion o del Consejero Delegado ha ascendido en 2005 a 611 miles de euros
(2004, 617 miles de euros) y comprende a cinco personas.

La correspondiente a los Administradores figura en el apartado d) siguiente.
d) Retribuciones de los administraciones de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad v de
otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como
directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto vy en total a 1.915 miles de
euros (2004, 1.549 miles de euros).
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e) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los administradores en sociedades

con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por [a Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan que no tienen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante. Los cargos v las
funciones que ejercen en las sociedades de actividad similar, todas sociedades del Grupo

son los siguientes.

Nombre o denominacion social Denominacion social de la entidad
del Consejero del grupo Cargo
Pedro Abasolo Albdniga Productos Tubulares, 5.A. o Presidente
Fedro Abasolo Alboniga Industria Auxitiar Alavesa, S.A. Vocal
Pedro Abasolo Alboniga ALMESA Internet, S.A. Vocal
Pello Basurco Aboitiz Productos Tubulares, S.A. Vicepresidente
Pello Basurco Aboitiz Almacenes Metalurgicos, S.A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hermnandez Productos Tubulares, $S.A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez Almacenes Metalurgicos, S.A. FPresidente
Francisco Javier Deniz Hernandez Industria Auxiliar Alavesa, 5.A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez TR Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. Administrador Unico
Francisco Javier Deniz Hernandez ACECSA - Aceros Calibrados, S.A. Administrador Unico
Francisco Javier Deniz Hernandez Almesa internet, S.A. Presidente
Eduardo Gorostiza Fernandez de Villaran Productos Tubulares, S.A. Voca
Eduardo Gorostiza Fernandez de Villaran Almacenes Metalurgicos, S.A. Voca
Ermilio Ybarra Aznar Productos Tubulares, S.A. Vocal

Asl mismo informan que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario genero de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
dominante.
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37. Otra informacion

a) Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios de auditoria de todas las firmas de auditorias que auditan las sociedades del
Grupo han ascendido a 187.436 euros (2004, 148.555 euros). No ha habido facturaciones
adiclonales por empresas relacionadas con las firmas de auditoria.

b) Cuestiones medioambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio
y con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan
estrategico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos
medicambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestion
medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos
devengados durante el ejercicio 2005 para la proteccion y mejora del medio ambiente han
ascendido a 1.965 miles de euros (2004, 1.735 miles de euros), y se encuentran registrados
en los epigrafes correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de
situacion adjunto y en “Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacién (Notas 2.6 y 8),
los principales aspectos relacionados con las sociedades del grupo son los siguientes:

. Los derechos asignados durante el periodo de vigencia del Plan y su asignacion anual
son los siguientes:

Derechos
asignados
(Tm.)
2005 112.173
2006 112.173
2007 112.173
Total 336.519
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. Para el ejercicio 2005, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos
de emision, que se han registrado como contrapartida de la provisién correspondiente
(Nota 24) ha ascendido a 823 miles de euros.

. La estimacion de consumos de derechos de emisidn para el ejercicio 2005 no
excedera de los derechos asignados.

’ La direccion del grupo no estima ningun tipo de sancién o contingencia derivada del
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.
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La evolucion de los negocios del Grupo Tubos Reunidos en 2005 hay que calificarla de
excelente. El beneficio neto consolidado ha ascendido a 32,1 millones de euros, cifra que
ademas de ser un record historico representa un crecimiento del 159 por ciento respecto al
ejercicio anterior. Asi mismo se ha obtenido un EBITDA (beneficio de explotacion mas
amortizaciones) por importe de 70,1 millones de euros, frente a 33,5 millones de euros del

ejercicio anterior.

-n el ejercicio 2005 los negocios del Grupo Tubos Reunidos se han desarrollado en un
entorno de mejora de la situacion economica mundial, con Estados Unidos y China a la
cabeza, con una evolucion expansiva de la economia espafola, prolongando la tendencia
alcista que se viene observando desde comienzos del ano 2004. Dicha situacion ha
tavorecido la demanda en el sector de tubos de acero sin soldadura, negocio principal del
Grupo, especialmente en lo que se refiere a los tubos con destino a los sectores de la
energia, el petroleo y el gas.

Una de las causas fundamentales del incremento de rentabilidad ha sido el Plan de
Competitividad puesto en marcha en 2004, herramienta fundamental del Plan Estrategico
del Grupo TR 2005-2008, basado en mas de 100 millones de inversiones realizadas en el
periodo 2001-2004.

Hay que destacar la progresiva especializacion en los productos de mayor exigencia y valor
anadido, y en consecuencia de mas margen en la cuenta de resultados, aspecto estrateqgico
clave del negocio principal, junto con la intensificacion de la accion comercial en nuevos
paises y mercados emergentes como Oriente Medio y Lejano Oriente.

LOs negocios de distribucion, automocidn y otros negocios industriales han tenido un
comportamiento positivo. Estas actividades, ademas de ser complementarios a la de tubos
de acero sin soldadura, ofrecen la ventaja de diversificacion y compensacion de negocios en
el conjunto del Grupo.

La cifra de negocios del Grupo en 2005 ha ascendido a 515,8 millones de euros, un 27,7 por
clento superior a los 403,9 millones de euros alcanzados en el ejercicio 2004.

Respecto a la situacion patrimonial, los fondos propios consolidados del Grupo al 31 de
diciembre de 2005 ascienden a 245 millones de euros, los activos totales a 578 millones de
euros, l0s capitales permanentes (patrimonio y pasivo a largo) a 387 millones de euros y €l
fondo de maniobra a 82 millones de euros.
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El 26 de octubre de 2005 se celebro Junta General extraordinaria de la Sociedad dominante.
en la que se aprobo un desdoblamiento (Split) de las acciones en la proporcion de 3
acciones nuevas de 0,40 euros de nominal, por cada una de las antiguas de 1,20 euros de
nominal. Las 51.232.500 nuevas acciones se admitieron a cotizacidn con efectos el 14 de

noviembre de 2005.

En la memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el
(onsejo de Administracion de acuerdo con la Normas Internacionales de Contabilidad, se
describen los principales riesgos e incertidumbres de los negocios del Grupo.

£l Grupo Tubos Reunidos se ha marcado como objetivo béasico el respeto por el Medio
Ambiente, buscando un equilibrio entre nuestra actividad y el Desarrollo Sostenible. e
incorporando nuevas herramientas que permitan avanzar hacia la mejora continua en
materia medioambiental. En este sentido, ademas de las actuaciones derivadas del Sistema
de Gestion Medioambiental ISO 14001, se han realizado las mejoras previstas en el
Acuerdo Voluntario suscrito en octubre de 2003 entre el Gobierno Vasco y las empresas del
sector de acero de esta Comunidad Autéonoma. En 2005 hay que destacar, en cumplimiento
de la legalidad vigente, la asignacion de derechos de emision de CO2 a la atmdsfera para el
periodo 2005-2007, con cuenta abierta en el Registro Nacional de Derechos de Emisiones
(RENADE).

Respecto a las actividades de |+D, en el ejercicio 2005 se han desarrollado diversos
proyectos dirigidos fundamentalmente a la especializacion de productos, mejora de calidad %
la optimizacion de los procesos productivos del Grupo. Los proyectos se han presentado a
programas establecidos por diferentes organismos publicos. La competitividad, el
incremento de rentabilidad y el cumplimiento de la normativa Medioambiental y de
Seguridad e Higiene, han sido los objetivos de las inversiones productivas que por importe
de 22,2 millones de euros se han realizado en 2005 por el Grupo.

Durante el ejercicio 2005 se han producido las siguientes variaciones en las acciones
propias en cartera, en términos homogéneos de nimero de acciones despues del
desdoblamiento indicado anteriormente: compra de 234.006 acciones (0,46%) y venta de
284.958 acciones (0,56%), quedando una autocartera al 31 de diciembre de 2005 de 22 500
acciones, representativas del 0,04 por ciento del capital social. Todas las operaclones
realizadas han tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad de! valor
en los mercados financieros.
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El nuevo ejercicio 2006 se presenta como un afo de continuidad en el entorno econémico
en general y en los aspectos claves de los negocios del Grupo Tubos Reunidos. Se
mantienen los objetivos del Plan de Competitividad en todas las dreas, con perspectivas
favorables en base a la productividad global, la competitividad y la eficiencia productiva. En
consecuencia, si no se producen cambios significativos, la estimacion es que 2006 se
desarrolle de forma tan brillante como el ejercicio 2005.

Amurrio (Alava), 28 de febrero de 2006




