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16 de mayo de 2007

Conforme a las conversaciones telefénicas mantenidas con ustedes a continuacion les
comunico que las Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros SA remitidas a la CNMV con
fecha 9 de mayo, corresponden a las Cuentas Anuales originales, formuladas por
unanimidad en Consejo de Administracion con fecha 30 de marzo de 2007.

Atentame(hte,

Olga Gilart Gonzalez
Secretaria del Consejo de Administracion
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BDO Audiberia San Elfas, 29-35 08006 Barcelona Espana
Auditores Tel +34 932 003 233 - Fax +34 932 018 238

c-mail: barcelona@hbdo.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante 'la
Sociedad"), que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidon, de la cuenta de
pérdidas v ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006,

las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 30 de marzo de 2006, otros auditores

emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que
expresaron una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 2006, de los resultados de sus operaciones y de 0s

recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, vy
contienen la informacidon necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de
SUS Negocios v sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidon
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo, v no incluye la revisidon de informacidn distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.
COL-LEG]

JE CENSORS JURATS
] A COMIPTES
BDO Audiberia I CATALUNYA
MC‘I'T'I}:J'T"E o et e T
BDO AUDIBERIA
) , ' AUDITORES, 5.L.
bﬁ | ' ) Ay 2007 mnmlmkm"B
W - | CHPIA GRATUITA
José Velasco Benitez \ . eeeeeresenannan
SDC]D-AUditDI' de CU entaS Aguest informe esta subjecla a

la taxa aplif_:.'ﬂi:_ﬂe astablarta o la
Llei A4/2007 cle 27 do novembre.

llllllllllllllllllll L B B B

Asteasu (Gipuzcoa), 10 de abril de 2007

Orzganizacion Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Olicial de Auditores
Rezistro Morcantil de Madrid, Tomao 14417, de Cuentas n.¥ 512773
seccion 87 Folio 201, Hoja N.® M-238188 {Inscripcion |.7)
C.LF. B-82387572

9000000000000 00000000000008000000006000O0CDCGOFKOCGIOIIOIONOIITIONONOIOIONOIOGNINONONONNSYTYS




“tlil

"
2F
e

!
S
.

(1
RS
"




00'692°605 ¥l
86198V
00'GoE"L08°L
05°200°08
G068

L1 'GO L GBS

00'tFCa'6EQ'E
00205165
00'661968°L

0.°20SESE"L
GL'L0S082
GG I1B0EL0°1

0DO'ELEOBT

00'000°001

0£'856'298'y
0£'902°e9¢
96 986°LEB-
00°Lv9’2ee
PLISEIOLY
82 o Es
00'01L2'8S6

96°GEL88Y L1
86° 19801

00'000°06
6’62898
02G.E018

PO L6EBICH
00't29 S6¥
0B'8YL°LL9'G

¥6'819°LP0°C
10'G59°'961
/8'066'088'C

68'Zr0" LY 1L

6S°16S' LY.L 9
£9'CE9CLT |
06'986' 18-
19'F06'S¥ |
BL¥DE68F b
6F'G2SELL
00'012'8G6

(£}

{£1)

{91}
{S})

{48
(€1)

{1

- ~. " . - =T - T ..H.. . - .o .... . ..... Tt .-n”u . A
o . - L - - - ; T S T S T
T on T gl T 4. - - T . L. - e SRl o 1-..-.-uu ..-. a- . T . LT

LI - ., " - - - - - - - g - - - b L - - - - .z - a - . .. . -

ugioedipipouad xod saisniy
soiseb A sobBssu vied seuoIsiAo:d
oBed ap sajusipuad seuOEBUNWSY
sepnep seqo
seoignd SeuctoRlSILILUDY
SB[RIUBLUOD QU SEPNaP SEAD
SORIDIEIOD SSI0NeALIDY
odnib ep sesardiue U0 Sepnag
CHP3ID 3P Sapepliue Uo2 Sepne(

S0.10peaIor SOI0)
OlpaI2 8p sepephue LoD Sepha(]

5035e0 A sobBseu eied seuasianlg

soissele soleA ue JngLisip e sosadbu|

013103648 |8p opejnsey
S8J0LalE SOIN0IB(e sopeynsaly
seldoid sauorcy
SBAIBSOH
UGIOBZLIOIRAB) B BAJBSSH
jendeDd

soidold sopuc

- - - _ - - - = L - -7 - .- . " - H . - - - " - - - - - -

T S ) - - s - oL = . - i} : - oL . ; - T W 4

. "ttt T - 1 L - ' et m - . W LT - - - R T -- -

LI IR . - - - C LD R Sttt T . - - .- - . K . e a2t
- I - - . T oaneT - - = .-u- PR P [ T . - - T " . |||| )

. e = - oo .- - N - - . L . - - - - . _ - ~ a - - . ' — - a

EP'E69'6CL 6
85'e.E'8E
4R Ry
6801622

L6 9L LEQE-
Eb 808P
8 ¥¥S 821

16°CLO'BLE
2e'68LrIBG

99'68/"15-
66 CEE'80GC

010059

£G'5CE'2R5'L)
X' L¥9'2ee

92 €2LG9¢'}-
100996V L}

€2'SEY'SI¥'T-
6.'6E92LLE
}£'S08 555"
96'2r0 vER

(S04ne ue oprsaxdx3y)
G002 A 900Z op eXRU30P 8P |§
LQREN)IS 8P Boueley
'S "SOYIINTONI HvadN

—

- T T

- - - cT - - = -
- L -
|| o c - - - . -

6V 266 P05 L1
£8°|96'E9
Br' el ¥
cE'CL1ELe

08 0SLEvE-
B LLLB20 L
1L L62°G6E
2G'E61°ESt
Ly GSIFEE
£8228°0LF'9

£68'150°L8-
8¢ 208°92¥C

8E€'CeR’Z

6'929°8F2°0L
19706 |

CG'B9.L'882°¢-
6F LS EE9°0L

BCEGL VIO T
LL'BO92LL Y

cy 819°8L9
S BES 8T8

SO'EIDBILOT PRBIPOIREE ol L s ONSYETIVADL o e'SRIL0Z . MEIRIETIE

(L1

{943
(95
{01)

{6)

(8)

(L)

(9

(S)

R 0 ONMOVIVAOL

ugioeaiipolied Jod seysnhy
Blal0sa |
9S00
sefeJodile] SEISDUBLIY SSUCISIDAL;
SEUOISIADI
SEJN SsudRessSKIwpy
SOLYEA STIOPNS(]
S3H00NSP 'sepenose sesauduwy
sascpnep 'odnib ep sesexdug
SS[BIDELIND S80PNa(]
S2Jopne(]
SeU0IsnOid
as0])
SERUGLSIX ]

SOID1ISIe SCURA US NNQUISID B SOISED

seidold ssuondy

SBUDISIAO.
81500

SESIOUBULY SOUCIDBZIIACIY|
SOLODEZIPOWY
91s0)

S6[BLaJEIU SOUOIDBZIIAO LLILY
SEUODBZILIOWY

81500
SB|RLIBIELLRI SOUOKEZHINDLLIU|

- - - - - e ez mad . - - . - . L - - e =
P - - - g - - . - - T e - .- -=
. .- - . P I T R - - H - - - -
- - e s - e w7 e k- . L e, .o,
- - - . . - - S T .
R ] - - = LT - - ag b g . - .- - . - . - -
- . = . -" X - . - _ - - - S

WNIE NPT YC S0IRUSTUL 4DGL) P SHORUY SOIUINT




Z5°12¥°622
19'SPS 291

¥6'GLL02
6/'294°LEL
88'990°6

28602262
Z22'8r6’EL

2e E2
00'9CBEE

DO'RGL L6821

0018l L2
00'2S1 0L

00'G82°66. 2|

3.L°86.°0E1

GZ'EE8 LF)
G8'9£G 21
Lt a0 801
68'LP2 12

¢8'L02'2EL
Z0'0PS0LIE

LO'ELL
£9'009°61
88922

00'005°682

19'262°SZL'FL
$E'BYLP0I
26'G8S" | ¥

LO*LL¥ 6L

yE'9¥0 096 °EL

0£'902°G98 -
9g'601 291
gg'sLe r2s
soaleBeu souvuipioenXe sopeneay
gouempioenxs “Bul & sojoyausq MO €1 /96°96E
SouBUIDIOENXS S0S8.0u) LL'GZL ¥l
seidoid SL0ID0. DD SAU0IDEISH0 10d SOISUSE 2029 Eee
jOdUGS 000/ L 62
ap BISUED A ODEZIIADWU |89 uoIDBUS(BLS 8P SCIDIOUSH
soueuipoeIa sosaubu 8 sooijauag
g€ 26196
soafjelau soiaIauBUY SOpRYNSSY
sosepoueny sosauliul moy Pe'PSL 9L
C{QIED 9p SBANISOU SBIOUBaL(]
sopepusse sosa:but o sasalajul sonD
OPEZIEAOLLILH 616591
OALIDE |op S0JIpeID ap A sagexobau sesoea sony) "Bug
|ejideo ap ssuciiedonied ap sosaibu) GO'CRYP +2E
SoJeIouey SCsaubu)
00°EF8°810°L
ug1oBjodxe ap sose.5ul 2101 00°GL28FE LL
08'290°%4
SaUOIoUBAQNS 6} L9L°69L°)
alue1u03 wonsal ap so130 A S0LOSSD0E SOsaHHu)
ugioejopdxe ep sosesbu sons A
QpEZYIAOLIUI 10°251°¥2¢
o eied pseidiia B 10d sopenioa)e soleqel]
UHIBI]E) 80 O3NS D0'6SB L1262
U3 A opeuzug] olonpoid ap SBOUSIsIXa ap Quawny
(81 210N) sowciau ap BHID By 8p Ol8L aLodw) O0'0LE 6619
ugiaea|dxe ap soseulhy)
RO R i < RO0% .

(soine up cpesaidxnl)

G00Z A 9002 9P SiqUIBIND 8D |LE
LIOBN)IS P 8dUReq

"W'S 'SOYIINTONI Hvaddn

- PO'EERZITL

8E'006'8L

LO'PES 1GE"L

LO'EEQ'TLT

8G'8LE°EL1L
E¥ L1862
00" L0V 69

LL'CEE 2P’}

oLyl ey

82'v09’L

GG ErL LY

BS PGS FLYL

20'0LLOLS T

OL'%i1'Ge
LLBLYLLL'E

¢5'SEL DL
6E'GLG'BSE

PO LYSELSE

FLLEL LSO

- e e m . s L = m Feam TRy - -
" - - - - " = 7 - - - - S - =" -
-0 G -.-.-“- > T ] .-um-...l-l ..ml = - L

- - -z " u -

L. . ) . \ .|...-... : o Pkl

g LT T . - - oy e T ..
- - . . i - - A R -

I Bl

- 0§0j010{0 [P $OIIYO!
SIPERIDI0S SIQOS BiSandul)

solsandun op SaiUe s 3UeH

sopeuipioeiine soysel A sepipigd o)

SOUBUIPIOEIXE SOISPL)
[CIJUDD &0 BISLIED Sp SOUQISIADKT B| 8p UDIDRLIEA

U020
S BJALIED A 0PBZYACLIL) 8P sajuapatcd sepipiad

soueUIpioenxe soisel A sepipiad

SB[JRUIPIC SaPEHALDE ap SO|2jeuag

soaeaueuy soiseb miog

oIqWed ap seansiou seuala]

sOpewiISe s019ed A sCcisiouBUY SOJSED
SOLS UIBLEL SOISEE)

ugQIaeojdxe ap so0|doudg
ugioejojdxe ap sojswl Mo

SOINGR |
SAIOLBIXE SHAISS

uoedeiofdxe op sojsel son0

(D2 RION) 0224 6P SOUOISIACH] ST Bp UQIBUEA
CPEZIJAOIULH B8P UNDEBZIHOWE Bied SBUOHIEIN]

{81 =0N) |BUOSIAd Bp SO)SEL)

SOJUSILBUMNSIACIdY
ucHoeloptxe ep 501SeD

h i P L Tl ;

N7 C1IURF Y ‘SOUSIUITUT I} IP SIONUY SDNHIBN)




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 5.A. Ejercicio 2006 3

URBAR INGENIEROS, S.A,

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad andnima el 30 de junio de
1964, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio social en Asteasu (Gipuzkoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en la fabricacion y comercializacion de vibradores en

general, asi como la actividad relacionada con la transmision de energia vibrante, La Sociedad cotiza en el
segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid,

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de ia legislacion vigente el Consejo de Administracion de la Sociedad ha formulado estas
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacioén financiera, de los

resultados y de los cambios en la situacion financiera del e¢jercicio 2006, asi como la propuesta de
distribucidn de resultados de este ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas del ejercicio 2006 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas, Como requiere la
normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias vy el cuadro de financiacién
de 2006 recogen, a efectos comparativos, las cifras comespondientes del ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales de 2005, aprobadas en Junta de fecha 11 de mayo de 2006. De
acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en esta memoria los datos
comparativos del ejercicio 2005.

De acuerdo con la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad han formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, al ser ésta la sociedad dominante del
Grupo Urbar, las cuales muestran unos fondos propios consolidados superiores.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribuciéon de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006,
formulada por el Consejo de Admimstracion y pendiente de aprobacidn por la Junta General de
Accionistas contempla la disinbucion del beneficio del ejercicio a reservas voluntarias.
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Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de

valoracion y clasificacion, contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales son los
siguientes;

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de produccion aplicado,

segun proceda, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada, que se determina
conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y desarrolio se
capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econémico-
comercial, llevandose directamente a peérdidas en caso contrario. Los costes capitalizados se

amortizan linealmente en el periodo de tres afios en que se estima que se benefician las
operaciones de la Sociedad.

- Propiedad industrial corresponde a la adquisicion de patentes y se amortiza lincalmente en un
periodo de cinco arios.

- Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante el periodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de

mantienimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
Incurren,

- Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados
mateniales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado

del bien en el momento de la adquisicion, La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente
durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de

arrendamiento mas el importe de la opcion de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y
el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se contabiliza

como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados durante la duracion del
contrato con un criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcion de compra, el coste

y la amortizacidn acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del
inmovilizado material.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado hasta 1996 de

acuerdo con lo pemnitido por la legislacion vigente, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes,

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste o coste
actualizado siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida 1til estimados:

W AR R u R T L RUress
Construcciones 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-5

L.os gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizaciéon o
prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y gmancias en el momento en que se producen.
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(c) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a su precio de adquisicion, incluidos, en su caso,
los gastos inherentes al mismo.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en empresas del
grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion del inmovilizado financiero cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones
en capital, se provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico-contable de las

participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al
cierre del ejercicio.

Los créditos a largo plazo a empresas del grupo corresponden a créditos no comerciales, tanto a largo como

a corto plazo y se registran por su valor nominal que coincide con el importe entregado, 0 a su valor
estimado de realizacion, si éste fuese menor a aquél.

Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado.

*

(d) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la
operacion y minorado, en su caso, por la provision por depreciacién calculada por la comparacion del
coste de adquisicion de dichas acciones con la cotizacion del Gltimo dia del ejercicio o la cotizacién
media del Gltimo trimestre o el valor tedrico de las acciones, el menor de los tres.

(e) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccién, como sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: A precio de dltima factura que no difiere del que
resultaria de aphcar el método FIFO.

- Productos en curso y productos terminados: Al coste estimado de fabricacion que incluye la materia

prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de fabricacién. Esta valoracién no difiere
sustancialmente del coste real de produccién correspondiente de los consumos de materiag

primas y otros materiales y la incorporacion de la parte aplicable de los costes directos e
indirectos de mano de obra y de gastos generados de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste excede de su
valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su recuperabilidad.

(f)

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas efectuadas por
la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin aceptar por los clientes
nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios concedidos por entidades financieras en el
caso de clientes extranjeros. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance
de situacion adjunto los saldos de clientes incluyen los efectos descontados pendientes de vencimiento al
31 de diciembre de 2006, figurando su contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades de
credito. l
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se

incurren y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos, debido a la
escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir los saldos de

cierta antigiledad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacién
como de dudoso cobro.

(®) Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su contravalor en euros,
utiizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las
diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda
distinta del euro, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a tipos de cambio que

s¢ aproximan a los vigentes al 31 de diciembre de 2006, reconociéndose como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y

comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados,
determinados de igual modo.

(h) Cortoflargo plazo

En el balance de situacibn adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual

o inferior a doce meses y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo, contando a
partir de la fecha de cierre del balance,

() Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando son cesados en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios los

pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision
de efectuar el despido.

() Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, estd acogida al régimen de tributaciéon de los
Grupos de Sociedades, formando parte del grupo del cual Urbar In genieros, S.A. es la sociedad
dominante, aportando las bases imponibles y las deducciones por inversiones. Los saldos deudores o

acreedores que se generan entre las sociedades del grupo como consecuencia del régimen de
consolidacion fiscal, se reconocen en las cuentas de crédito o deudas con empresas del grupo, segin
corresponda.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio contable, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
caso de ser significativo, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

Las deducciones y las bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar

por mnsuficiencia de cuota se reconocen en el activo del balance de situacion cuando su materializacién
esti razonablemente asegurada.
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(k) Actuaciones empresariales con incidencia medioambienta.

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones materiales en el balance de situacion
por su precio de adquisicién o coste de produccion, segin proceda. Su amortizacion se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los periodos de vida util estimados que se detallan en
el apartado (b) anterior.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacidn de actividades medioambientales se
registran con cargo al capitulo de otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran se registran, en su caso,

con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

(1) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabihiza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras qué los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas

(5 Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2006 y de su movimiento en el
ejercicio 2006 es como sigue:

' '."". N T "I."..."'|.". ey, ':_. D Wyt v
el L e L

Coste:
(rastos de investigacion y desarrollo 627.440,42 25.973,28 - 653.413,70
Propiedad industrial 27.803,96 - - 27.803,96
Aplicaciones informaticas 109.912,93 18.003,95 : 127.916,88
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendarniento financiero 68.885,65 - (29.481,65) 39.404,00
834.042,96 43.977,23 (29.481,65) 848.538,54
Amortizacion Acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo (415.171,89) (75.306,11) - (490.478,00)
Propiedad industrial (27.003,94) (800,02) - (27.803,96)
Aplicaciones informéticas (92.382,80) (10.221,86) - (102.604,66)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (21.047,08) (14.374,72) 17.690,00 (17.731,80)
(553.605,71)  (100.702,71) 17.690,00  (638.618,42)
Inmavilizado Inmaterial, Neto 278.437,25 209.920,12
'Fll'.
,.;«E\,_'“ """
\
\

B SLVEyS

/u




9000000000000 0 0000000000000 00000000C0O0PNPNOIOOIOONIOIONOOOIOOINIOONOOOPOTSTS

Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, $.A. Ejercicio 2006

La Sociedad utliza, mediante contratos de arrendamiento financiero (leasings), cierta maquinaria

productiva. El resumen de estos bienes y las condiciones mas importantes de dichos contratos son los

sigulentes, en euros:

16/09/04 36

Magquinaria

39.404,00

1.122

El resumen de los pasivos denvados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

SR e |
L L

Principal

Intereses

9.957,16
197,87

10.155,03

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado inmaterial en uso totalmente

amortizados cuyo coste es el siguiente:

Gastos de investigacion y desarrollo
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

(6) Inmovilizaciones Materiales

374.675,77

27.803,96
72.681,94

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 y movimiento en el ejercicio 2006 es como sigue:

J .* i.- ﬁ'-. Ry . " ". c e TR e s RS Tl e e e LR ' R
I . . ¥at -1 ey .' y '.- - . - I... i .'1.'| ’ '-..: ".."" T LA '..- - 't " e e \ ' 5 I‘ ! ! v
T ,,;j :ﬁ o hﬂ* L T B O i T E PR | o e
TR wa e T T ﬂu'l EW ST L T IR
. , -t . '. .. - l_ ,"'- "I', .I R . % R et e , pL ”-.III el . LR . _ . '-”I. ' "

Coste:

Terrenos y construcciones 1.073.920,66 525,00 -

Instalaciones técnicas y

maguinatia 1.461.731,50 439.658,25 (103.756,89)

Otras instalaciones, utillaje y

mobilianc 024.916,30 51.095,57 -

Otro inmovilizado material 252.071,24 45.259,64 -

CCRINE639.90 0 . 536.538.46 {103.756,89)

Amortizacidon Acumulada:;

Construcciones (367.175,39) (37.777.60) -

Instalaciones  técnicas y

meaquinaria (1.148.484,00) (101.912,78) 78.592.90

Otras instalaciones, utitiaje y

mobiliario (682.686,00} (98.656,18) -

Otro inmovilizado material (217.089,84) (19.526,12) -
CEDEREL L (241543823) ¢ (ISTATRGE)  T8.592.99

'1.297,204,47

T oo
.
] ] ] "
' ' ] ' ] ' " III
LI [} ] ] ' "
, DT Coa ,
v .T' I !
'
. "
- N )

(58.124,44)

87.606.09

- 2948165

58.965,74

(76.655,74)

76000

R&wmn

(2.294,81)

(2.294,81)

(2.388,28)

' (2,388.28)

Em*m SR

wlm
1.074.445,66
1,737.213.61

1.063.617,96
297.330,88

4.172.608,11

(404.952,99)
(1.115.226,42)

(857.997,92)
(236,615.96)

(2.614.793,29)

1.557.814,82.
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Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados cuyo coste es el siguiente:

P Il"..1 'FI* -qu_.l-lll'I 'u-ul
ot 'J'-".",I' !.'.:f .-"_-.-l'"" e

T I-I.‘ e .'I- Lol e '“'-_I' T " ‘:I o e e '..1. o o \ " " . . L ot - .“' ' ! - ".': . "I'I.,.
e — L . e - I T T LIS o 'rl' . P L. e : Catma o PO A R Ve S . Y
B R T Lt R A e L T A R LA AR TR S Ly T A AT e apa
A I T R Y .-.'.'.iaﬂ' L T R AR SR N B P S T S AT S - S
T D A I I R Forhestd b -.l,"'." el Ry W el w=y ot . B IR T B N P T I E ', S e \
Y .- : LI T ' . . C o . . - e ' . T O -, - h el , : . . , O o .

Construcciones 201,699 41
Instalaciones técnicas y maguinaria 770.397,87
Utillaje, mobiliario y otras instalaciones 404.439,69
Otro inmovilizado 202.490,40

. 1,579.027,37

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos y construcciones se encuentran hipotecados en
garantia de un préstamo (véase nota 13).

La Sociedad tiene contratadas las polizas de seguros necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos
que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

(7)  Inmoyilizaciones Figancicras

El detalle de inmovilizaciones financieras al 31 de diciembre de 2006 y movimiento en el ejercicio 2006
es comao sigue:

, ._"'.{ I."II I-ll I"'I oa't -!':-.I-I AL f"-l-'l'l'_ -l:,.'l,l' . e e L tr } I.'. _l.:".ll Y '] .I . |.': B . -.I -
T = -q‘l ".'If[t'":':1l:'h'-.‘.'¥'- e TR RFTE R P ) _" . ' I:.'“" . N R
ooy e lr‘l:l'.'_:f:w-:':'.r!'.':]' b . N "'I’.'I'|'.'"" S .

] ] * ta ' L L] ' IIII i ' ' o ] ' . ' ] ] IIIII 1 ' II IIIII ] ] . I.I ] |I - . ' . i ' ] ' 1 ] ' ' , , .I . III o , Coat ,
o o ."".,."I'n-..'.r".-.' o, b \ AR N I '.]I'“- , ! A o o S, .Iq'l-l.--. e . . e »
" AT S I P e T 1o e . et Lo ' o L . 1 - ! " . " TR _— L S , , Al
Cd T Poded Yo ' -"!_.'."-.' T A0 ig' . Y i e » - , ", I.'.i-.““ ' R L ! , : \ - . et L w e
e s Ip ST T - "_.r"'. .:.';'-qh-_."" I'.:: " ._" et '..' LT am v '.'-'.I.""I.'I v N N 1 , 0 o . . : ‘..' A . 3 o "'.F'l ,
e, et I"".-.""':III'.. lh: S v, SO LIS - a T T v . e T T T \ , . T L s e T . ..'.'I-I' AL
' ' ' ' |'I ' e ! LI lI ! K il lI ' ! . ' , 1 L |I -, . ! , , , , I : I B : I'|I I ; I A

R e
Participaciones en empresas del grupo

y asociadas 3.784.141,00 1.055.214,78 (2.815,24) - 4.836.540,54
Créditos a largo plazo con empresas

del Grupo 6.198.957,09 - (1,045.022,04) - 5.153.935,05
Depositos y fianzas consrituidos a

largo plazo 6.843.09 - - - 6.843,09
Deducciones y bonificaciones

pendientes de aplicar a largo plazo 410.438,81 216.000,00 - - 626.438 81
Impuesto sobre beneficios anticipado 466.894,00 - (6.926,29)  {459.967,71) -
Otros créditos 182.386,08 - (30.606,08)  (131.720,00) -

11.049.660,07  1.271.214,78 (1.105.429.65) (591.687,71) 10.623.757,49
Provisiones (1.265.723.26) (1.023.045,29) - - {(2.288.768,55)

9.78393681. . - . . 8.334.988,94

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas, asi como informacién adicional
sobre las mismas se muestran en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha procedido a la capitalizacion de
creditos otorgados a su filial TV1 y a la posterior dotacion de la provision de cartera correspondiente al VTC
de la participacion.

De acuerdo al contrato de venta de Tecmihor,S.L., el cobro de 100.000 euros estaba sujeto a la
consecucion de determinadas obras en un plazo aproximado de dos afios, desde 1a firma del contrato hasta
el 31 de diciembre de 2007, por lo que la Sociedad registré dicho importe en el epigrafe de ingresos a
distribuir en varios ejercicios. En el ejercicio 2006, la Sociedad ha traspasado el saldo a ajustes por
peniodificacion al ser su vencimiento inferior a un afo. |
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Creditos a largo plazo recoge al 31 de diciembre de 2006 diversos préstamos concedidos a Tecmihor, S.L.
por un importe acumulado de 3.488.935 euros. Dichos préstamos devengan un interés anual del 3,3% y
tienen unos vencimientos comprendidos entre el 2008 y 2010, Asi mismo, incluye dos préstamos
participauvos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de 1.665.000 euros, con objeto de
restablecer la situacion patrimonial de dicha filial. La retribucion de dichos préstamos se calcula en base a

un porcentaje sobre fondos propios desde el primer ejercicio en que Tecmihor, S.L. presente resultados
positivos,

Durante el ejercicio 2006, Tecmihor ha procedido a la cesién de derechos de cobro a la Sociedad sobre
créditos mantenidos con una empresa del grupo y la Hacienda Publica.

Otras deducciones incluye aquellas deducciones devengadas que la Sociedad ha decidido activar al
existir razonabilidad suficiente que garantice su aplicacién en ejercicios futuros.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha procedido al traspaso del impuesto sobre

beneficios activado al corto plazo, al entender que su aplicacioén se llevara a cabo durante el
proximo ejercicio.

Otros créditos incluye dos imposiciones a plazo que han sido traspasados al corto plazo debido
a que su vencimiento se sitia en el ejercicio 2007.

(8) Acciones ias
Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha procedido a la venta de 15.166 acciones que mantenia en

autocartera, habiendo obtenido un beneficio de 108.048.41 euros.
Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad posee en autocartera 28.834 acciones.

(9) Existencias

El detalle de existencias al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

SRS Bures

Materias primas y otros aprovisionamientos 2.622,162,03
Productos terminados 804.640,55
Provisiones (81.051,93)
3.345.750,65

Los gastos por aprovisionamientos de existencias del ejercicio 2006 han sido los siguientes:

itr A r'}',." - L - " '

B e B T B P N P VI 1411 o s SO

Compras netas 8.009.599,08

Variacion de existencias 018.467.94
o 7.091,131,14
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La cifra de compras netas del ejercicio 2006 incluye las realizadas en las siguientes monedas distintas del

euro.

T TR L A .":’“"".1. LS T N RN I IR . - - : . - . . J .
N - T RN I P - T AT My ALY g L .'[.".' =, e 0l SR I SR Y T U , R L , R , ' ) L ) .

- -. \ . . . ! - . v, h . . L . LK " . . iR
AT R B T e R e A R A 7 L R O LS S L NIPTI i L I NI URE I AR
Ul e Ll e R g TG T L T Tt e T gy 0T T
' .-.-'r_' I SR O ol "'_':.'-.'.,..L"'i'!'.:'."..'.'.'-l?."h.. :‘I'.'i'-' .l'.'.""l...""l e iyt Trem,) .:“' o .td'.'. R ;ﬁh.:l.llil-.-..“ R "I'. ::"'r'"":ll_'q' :’:.-I.'- r '+.-”“'.:l. " ?'I.l.'...'. N I”;"ILI'.': R .'T'.' '"'.I""."I.'. '.";.'" N

T . . e e - ' ot SR i

Libras esterlinas 536,55
Ddélar de EE.UU. 12.052.03

112.588,58
Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 16.

Durante el gjercicio el efecto resultante del movimiento de la provision por depreciacién ha sido
de 29.282,27 euros de mayor gasto (nota 20).

(10) Deudores
El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

PO e e
LY . . -
L B I N L R AL B L Co

K v T . ' : ¢ ' !

R S S . , . I . . .
",..:'.ll'.".'.'li' : v, -..:.I ' D gL Y O I . '\.:-.- R ' C el - ' LY v " L BT T ' b . " o vt
I‘;f.'._ ol .'.'.-..;‘f, N B I N e T L LY R S e et et b e o T T A P - oo o
"'"'-'-"u-.-'."rl'i':"". AR " r R - " I.rf .1.".'. L ,’.I R ..'If':. E T A A Ty ".-h AR AU '.",:"‘ o urm LA o el

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.410.822,83
Empresas del grupo, deudores {notal5) 334.655,47
Empresas asociadas, deudoras 153.193,52
Deudores Varios 195.297,71

Administraciones pablicas 1.028.717,98
Provisiones (243.750,30)

New - : 78789321

Clier'{tes por ventas y prestaciones de servicios incluye efectos descontados en entidades financieras y
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2006 por importe de 2.778.438,77 euros (véase nota

15).

Los saldos deudores con Administraciones Piblicas son los siguientes:
ST e e T s e e L e i s 'Bpag

Hacienda publica, deudora por diversos conceptos:
- PorlIVA 433.869,58

-~ Por subvenciones 14.880,69
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a
corto plazo 120.000,00
Impuestos sobre beneficios anticipado 459.967,71

1.028.717,98
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El movimiento de la provisiéon para insolvencias en el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

r 'I--.-.".J..'-,,l" £ P A1 AU (L LA

ﬁ'..'“" L ';. L S LI T "y a ..I.|:I o '...i” 't f e LT ' ' Rl "o
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saldo al 31 de diciembre de 2005 163.116,91
Dotaciones (nota 20) 81.726,79

Recuperaciones de saldos provisionados (nota 20) (273.54)
Cancelaciones (819,86)

‘Saldo al 31 de diciembre de 2006 L 243.7750,30

El detalle de inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 2006 y movimiento en el ejercicio
2006 es como sigue:

! ooty L BEE TN | . " ' . . \ U ' oo, L, et e . " \ ot S . T A

o I .,.-l;! Lo e b e mae e e , \ . a L oy woof o e . T T L \ \ L . SR ' , R v e TR T

.-- oomewt L T T T I R LT T N " ot e " " L L e T P e, L . , oo ot . g L Ve o

N I . k- Lo Gt T R T NI TR Do Lt ' [ ':_- ) - . S . ._:-: v et e LT '-.I' .':. v ' ! .t ot o ot " .. e P ' )
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Créxlitos a empresas del grupo - 140.393,32 - - 140.393,32
Otros créditos 22,910,89 - (22.910,89) - .
Imposiciones a corto plazo - - - 131.720,00  131.720,00

22.910,89  140.393,32  (22.910,89) - 131.720,00  272.113,32

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad, para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se muestran en el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social estd representado por 958.210 acciones al portador de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas que gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos. Las acciones se encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

Al 31 de diciembre de 2006 las acciones que integran el capital social cotizan en el Segundo Mercado
de la Bolsa de Valores de Madrid.

L.a composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 (participaciones superiores
al 10% poseidas por entidades juridicas), es como sigue:

T I N G PR ' Pﬂmntqh de.

SR TR T e T T Ty p.ﬂmpmﬁn

HSBC Private Bank, S.A. 14,72%
Compagnie Bancaire Espirito Santo 22,56%
Inverfuente, S.A. 20,69%

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad posee 28.834 acciones propias que representan el 3,01% del

capital social (véase nota 8).
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(b) izacion - Actualizacic Foral 11/1996

Acogiendose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Gipuzkoa 11/1996, de 5 de
diciembre, de actualizacioén de balances, la Sociedad procedi6 a actualizar, al 31 de diciembre de 1996, el
valor de su inlmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el saldo de esta
cuenta puede aplicarse a:

- Laeliminacion de resultados contables negativos,

- La ampliacidn de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de las pérdidas
acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

(¢) Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/199¢

Esta cuenta recoge, segiin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las inversiones
en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades para "reducir”" de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las cantidades
destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializé en el ejercicio 2000 la totalidad de
la inversi0n comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberin permanecer en funcionamiento durante cinco afios como minimo, ©
durante su vida atil si fuera menor, sin ser objeto de transmisién arrendamiento o cesion a terceros para
Si1 USO.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurri6 el plazo de cinco ejercicios desde la materializacion de
esta reserva en activos f1jos, el importe de esta reserva es de libre disposicion.

(d Reservalegal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, ¢l 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas
condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada, Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene constituido el importe
minimo exigido.

(e}  Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre la Sociedad tiene constituida una reserva por importe igual al de las acciones propias.

Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas (véase
nota 8).

()  Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2006 las reservas voluntarias son de libre disposicién, excepto por el importe neto
de 163.021,28 euros por el que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 los gastos
de investigacidn y desarrollo.
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(13) Deudas con Entidades de Crédito. a Largo Plazo

El detalle de deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:
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Préstamos 97.133.33
Créditos 2.793.860).54

- 2.890.993,87

El detalle de los préstamos a largo plazo es como sigue:

- uz
L] - b )
- —

"{' i e R s, é-;QF:%Tf.:i RIS TR SRS TRy 1
. ..f’il‘af &%"' 5 ”“ -“" F}?& s- RS “1 ‘;‘J:'} Rt

# . -. : .I-‘I':_'_ ._."""_ 1 .r”:l. % Ilr.l';ll-l - ' .

i ‘éaﬁ ﬁhﬁf#mﬁ+fﬁw$}* ' oy

Sin garantia Euribor+0,5% 30/06/2007 151.515,00 146.700,00
Hipoiecaria Euribor+1% 22/11/2009 420.708,00 196.280,56

Menos, vencimientos a corto plazo (245.847,23)
97.133,33

El vencimiento por afios de estas deudas a largo plazo es como sigue:

el r T
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A dos anos 49.634.36
A tres anos 47.498,97

97.133,33

Los creditos bancarios corresponden a diversos créditos concedidos por un limite acumulado de

4.675.000 euros, renovables al vencimiento y con un vencimiento final que se sitia en los ejercicios
2008 y 2009.

(14) Otros Acreedores

Otros acreedores incluye, principalmente, varios préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia, al amparo del programa de
Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT) destinados a financiar las actividades de investigacion y
desarrollo de la Sociedad. Dichos préstamos no devengan intereses, siendo su detalle como sigue:
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CDTI 22/05/2007 179.010,00 42.000,00
PROFIT 10/12/2010 211.936,00 121.581,27
PROFIT 31/10/2011 115.289,00 81.820,10
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 475,08

245.401,37 -
Menos, vencimiento a corto plazo (nota 17) (88.746,30)

156.635,07
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
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A dos afios 48.853.67

A tres anos 48.853.67
A cuatro anos 48.853,67

A cinco anos 10.094.06

156.655,07

(15) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo
El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

dod
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Créditos bancarios dispuestos 2.571,219,07
Vencimientos a corto plazo de deudas a largo plazo:

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) | 10.155,03
Préstamos y créditos bancarios (nota 13} 245.847,23
Deudas por efectos descontados (nota 10) 2.778.438,77
Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito 71.488,70)

- 3.677.148,80

Creditos bancarios dispuestos corresponde a diversos créditos concedidos por un limite acumulado de

3.520.000 euros, con vencimientos comprendidos entre ¢l 10 de enero y el 17 de diciembre de 2007 y que
devengan unos tipos de interés de mercado.

El vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.

(16) saldos v Trar sacciones con Emr resas del Grupg Asociadns

El detalle de saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:
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Alquivibra, S.L. 84.285,10 70.480,83

Metrocompost, S.A. 72.691,33 88.337.00
Sarl Techniques Vibratoires 51.944,41

Virlab, S.A. 125.734,63 339.805,17

334.658.47 498.623,00
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Tecmihor, S.L. 112.566,28 -
Urbartecnic Ltda. 40.627,24 -

153.193,52. .
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Las principales transacciones realizadas durante 2006 con empresas del Grupo y asociadas han sido
las siguientes:
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Servicios rectbidos 53.295.00 24.744 00 /78.039.00
Venlas - 11.854,94 11.854.94

(17) OQOtras deudas no comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Administraciones pablicas 810.375,20
Remuneraciones pendientes de pago 90.000,00
Otras deudas (nota 14) 88.746,30

Partidas pendientes de aplicacion (1.916,36)

" 987.205,14

Los saldos acreedores con Administraciones Piiblicas son los siguientes:

e TRy S L A e b Y LT Enress T
Hacienda Pablica, acreedor por conceptos fiscales:

Por IVA 428.304,51
Por retenciones 68.117.36

Por Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2006 (nota 21) 24.183,22
Por Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores 100.293,33
[mpuesto sobre beneficios diferido (nota 21) 92.058,48
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 67.418,30

-810.375,20

(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como sigue:
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Nacional 13.119.162,34
Exportacion 840.884.00

- 13,960.046,34

La Sociedad ha optado por la omisién de esta informacion en lo referente a su desglose por categorias de
actividades, por mns:derar que, por su naturaleza puede acarrear graves perjuicios a la m1sma.

!II. l-'-I ;LI T 1] . .
%* ¥ #F-l__h.-r""".I‘; I:




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 5.A. Ejercicio 2006 17

(19) Gastos de personal

A 31 de diciembre de 2006 el detalle de los gastos de personal es el siguiente:

. . P .
T S T T S P L T L SN S AL S . ST
.." . - - '.“.I.' : - .I . .-'.. ..:_ . .I.I . :'.j“.‘,.'ll""l':"'r‘ .'-r:.v""'i'.h” 1= I.- ,.IF:,I.- "'". el .:' i'.".. TI. ' -..' N e . :‘I,I. . KL .\I'.. '”.' ..::..II .': .II.J. '-'I.'\.'Il-'_. W ] oo . - , .,
T, T ] ‘e e T W I T . v -, . [ S - . . ; . ,
'I.l'lli--'_'..' " =" , ' i ..':' ! P R R .-.'.-_f'_"""..':'\" =r . , "'r . "':, are g, L, . I"‘" I-".'I-I . - , Do ' L i T B et ] .

Sueldos, salarios y asimilados 2.512.569,54
Cargas Sociales;
Seguridad Social a cargo de ia empresa 658.669,14
Otros gastos sociales 42.302,36

El nimero medio de empleados, manteniendo durante el ejercicio 2006 y distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:
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Direccidén y Administracion 29
Produccion 30
Ventas 19
Investigacion y Desarrollo 2

80

Su detalle en el ejercicio 2006 es el siguiente:
T G R A T s R T e,

Dotacidn a la provision para insolvencias de trifico (nota 10) 81.726,79
Dotacion a la provisidn de exiswencias (nota 9) 29.282.27
Reversion de la provision para insolvencias de tréfico (nota 10) (273,54)

110.735,52

(21) Informacion Relativa a los Miembros del Conseio de Administracion v Otra Informaciéon

En el ¢ercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracion han devengado 59.344 euros en

concepto de sueldos y de dietas y otras remuneraciones, Adicionalmente, con fecha 20 de enero de
2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé un Plan de Opciones sobre acciones de dicha

Soctedad a favor de uno de los miembros del Consejo de Administracién. Dicho plan consiste en una
opcidon de compra sobre 28.740 acciones de la Sociedad, que podra ejercer el beneficiario en el periodo
comprendido entre el 20 de junio y el 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por

4CC10M.

Al 31 de diciembre de 2006 los miembros del Consejo de Administracion no mantienen saldos por
anticipos ni créditos con la Sociedad.

Asi mismo al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo personal. R
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Los Administradores de Urbar ingenieros, S.A. no tienen participaciones, ni ostentan cargos 0 desarrollan

funciones en empresas cuyo objeto social sea 1déntico, analogo 0 complementario al desarrollado por
la Sociedad.

Durante el ejercicio 2006 los Administradores de la Sociedad no han realizado con la misma, ni con

sociedades del Grupo, operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

La facturacion de honorarios y gastos de BDO Audiberia Auditores, S.L., empresa auditora de las
cuentas anuales de la Sociedad, para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 ascienden a

20.000 de euros e incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2006, con
independencia del momento de su facturacién.

(22) Situacion Fiscal

A efectos del Impuesto sobre Sociedades las cuentas anuales de la Sociedad se integran en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del cual Urbar Ingenieros, S.A. es la sociedad dominante,

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a2 un gravamen del 32,6%
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion entre el
beneficio contable del ejercicio 2006 y el beneficio fiscal que la Sociedad espera aportar al Grupo tras la
oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2006:

Resultado contable del ejercicio 1.351.534,01

Diferencias permanentes (289.500,00)

Diferencias temporales:

Libertad de amortizacion {29.704 84)

Originadas en el ejercicio anterior:

Provisiones no deducibles (974.886,28)

Libertad de amortizacion 98.072.86

Base imponible flscal individual 133.515,75

Compensacion BIN Alquivibra (3.133.45)

Base imponible previa 152.382,30

Cuota al 32,6% 49.676,63

Deducciones y bonificaciones (50.730,37)

Cuenta a cobrar con sociedades del grupo por a

por HP acreedora 55.345,94 }

P ]"< -

Retenciones y pagos a cuenta (108.,98) & H..w”'*

- Impuesto sobre socledades a pagar (nota 16) w0 54.183,22 | ‘:_ 3
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El gasto del ejercicio por Impuesto de Sociedades se calcula como sigue:

e o e R s T R
Resultado contable del e¢jercicio 1.351.534,01
Diferencias permanentes (289.500,00)
Resultado contable ajustado 1.062.034,01
Base contable por 32,6% 346.223,09
Deducciones y bonificaciones generadas en el ejercicio (266.730,77)

79.492,32

Ajustes negativos a la imposicion 76,50
Ajustes positivos a la imposicion (668.,44)
/Gasto del eferciclo. 7 78.900,38

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y
fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado, es como sigue:
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Reversion de Impuesto anticipado de ejercicios

anteriores por provisiones no deducibles (974.886,28) (317.812,93)
Reversion del Impuesto diferido de ejercicios

arteriores por libertad de amortizacion. 08.072.86 31.971,75
Impuesto diferido. Libertad de amortizacion (29,704,84) (9.683,78)

Segun establece la legislacion vigenie los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
desde el 1 de enero de 2002, L.os Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Durante el ejercicio 2005 la legislacion fiscal correspondiente al Impuesto sobre Sociedades en Gipuzkoa
sufrid algunas modificaciones como consecuencia de 1a aplicacién de diversas sentencias del Tribunal
Supremo y del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que declaraban la suspensién y nulidad de
determinados preceptos contenidos en la normativa foral de dicho impuesto.

Aunque estas sentencias se encuentra recurridas por las autoridades forales, en cumplimiento de las
resoluciones judiciales, la Diputacion Foral de Gipuzkoa emitid a lo largo del ejercicio nueva normativa
foral para sustituir los preceptos declarados nulos o suspendidos por dichas sentencias, entre la que se
encuentra el Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de diciembre que, entre otras cosas, ha
fijado el tpo general de gravamen aplicable al ejercicio 2006 en el 32,6%. Con posterioridad al cierre
del ejercicio, se presentaron, por parte de terceros, recursos solicitando suspensioén o anulacion de@algunos
de los preceptos vigentes, que a la fecha actual todavia no han sido objeto de resolucion judicial.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad ha realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para ¢l gjercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de los recursos planteados no se
derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad, dispone de deducciones pendientes de aplicar segiin el siguiente detalle:

i '..'.:".".: .'I.".'.'. | .,.':'I.
T A TR

1999 201.301,94 2014
2000 285.299,54 2015
2001 91.331,60 2016
2002 229,751,09 2017
2003 29.642,96 2018
2004 26.167,48 2019
2005 26.064,19 2020
2006 11.183,68 2021

900.742,48

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene reconocidas deducciones pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota por un importe de 626.438,81 euros (véanse notas 7 y 10).

(23) sarantias Comprometidas con Terceros Mros Pasivos Contingentes

Ademas de lo mencionado en las notas 6, 12 y 13, la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 tiene

prestados avales ante entidades bancarias y organismos puoblicos, fundamentalmente, garantizando
nstalaciones en clientes por 1.443.159 euros.

(24) Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos significativos durante el ejercicio 2006
con relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente.

La sociedad durante el ejercicio 2006 no ha recibido subvenciones relacionadas con el medio ambiente.
Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos

medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

;.,-*""J

Ver Anexo 3.
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ANEXQO 1

DETALLE DE FONDOS PROPIOS DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO




69.88¢ ¢

916

Lic 1661

¢v9'96¢

UQ|SIADIg

(619°0L)
TR

{G6'LLEC) PE'BOF'S

{S0°LE (LOVG9) (099°L6¥)

8E'EBL'GE 29 LISy (L0E€PLLQ)

(0G'¢G2°'k) 81'009'6L1L GDY'GIE

0Sc'cl 0E'¥G0'ECe L1'899'GSCC

B0z oprefe
|ap {(sepipiod) SBAIDSBY

8002 Ootoseie oo o on

jep {soaneSeu)
soapeod
SQLIBUPIOR XY
SOops}linaay

sojdoid eopuoy

L OXaUY

0Lc9L

BcH 6¢

900't

099°L65

c00'S61

0L2°SEL

LLL IpE

reyden

S0

L0959

L0B' L

900°¢

L19Ee0 ¢

8L 96¢

8cc 'St !

82965t ¢

e | BT 1T
u| ap 803

o 7N &

‘OpISf JOS 9Gap [end B[ Uod ojunl ‘g0z Sp SI[enuy SeIUSN.) SB[ Sp BLICWSLE B 9P / BION B| 3p Jueidajur sued BuLio) oxsue 918y

%6 66
%0°0S
%6 66
%6 66
%0'GY
%666

%0 L

ugioudyoslied
ap efmuadiog

£c

007 2P 24quUIDtHp <P [€ |e sOpElIpne O 50J2{0UBll] SOpelIsy AUH_
900Z 3P S4qUIBIIIP 3P £ [e BPEIWI] UGISIADI UOD SOIIOURLI] SOPEIST ()

9007 3P AIGLUSIOIP 3P 1§ [& SEPEMPNE SI[BNUER SBIUIN)) ()

{OOXQN) Zaugnr ep sofeLasnpu sopuaiwedinbe
uedieaneN ep ohojunyg

8p UDIDEBZIRIDIBUIS))

(OMOd) B soreisnpu sojusiwedinbs

9P UUBZIRtIISLUCT)
(eoxzrdinny} nseelsy se[eusnpw sojueiwedinbs
80 LIOBZ]BRMSWIOT)
{EIOUEI ) BLUQINCT B sejeUIsnpu saqueuedinbe
8p WHIBZIRRISLO])

(PUPER) plpen
ESL0G) ellawabul ap soiAeg

(eoyznding) nseejsy
SeLCIDBIGIED A scAesuzl
S0 UIOEZHBRISWO))

1208 cijjoywog POPIAROY

odrur) |[ap sesa:duiy] uas ssuojoediogred
ap soidoid sopuc4 ap 3j[e13Q

V'S ‘sodaiuabuy Jeqin

{3)1AD VS
LIOROBSGIA, U Bk

(0 ) "epI S1LoAEQIN

(@) 'S "edqnbyy

Q) JAL)

sajojeqia senbiuyoa) peg
(Q) 'S Joyiuos |

{Q) V'S 'qElIA

{e) "¥'S ‘isoduwiodonasy
odnuls jop seeoidw)

OO0F 0101l y°S ‘SouItuaSuy sbqif) ap SaDNUY SDIUINT)

000000000000 0000000000000 0000000000060000OCCGCOIOOLIIOOIOOOOOIOGOOGOOTOSTS




ANEXQ 1

' DETALLE Y Mowml-:m DE FONDOS PROPIOS PARA EL EIERCICIO ANUAL
. TER,M[NADOELBIDEDICIEMBREDENM

000000000000 000000000000 000000000000000000OC0OCOFCGORGOINOIOINOINNIOGIIOTIOTOINTSTS




.n. - -
!
n“ _— ..L.
..“n - | g
; ..“.d___m T an
Nm_. .“.n = L - .1-1.
e ; \\\._...»\ .
a L
-—l

"OpI3] 138 3Q3P |BND B] UOD OJUNf ‘Gz SP SOJENUY SBIUSNY) SBf 9P BLIOWISUI B] 9p 7T BION B] op juridojur aued vuLio] oxsue 9159

GG LE6SLPL'9  E£9°EE972.Z’L 12401709
£3'€€92/2'L €£9'6E92i2L - -

(0£'902°'99€)  0£°'902'S9¢E

26'166'898'F 0£'002'69¢ gLLc6P'E 10109

5ol suansnposd
0131300
109 SOpRY SRy FRAIGES B0 | nuh“ﬂ_ﬂ._gﬁm
Z oXauy

60'€L9°6SP'E

6E°2V. 9L
0£'902'G9E

TR AR

SHUTUNOA
svAIOSOY

4

9002
19'708'SPi  E£1'PF9°16L BZ'PSH'ES 012°856 9P AKJURNP 3P LE @ sOp[Eg
- - - - 900¢ oioiviele |ep ooyeueg
(6E'2PL9L) - - ) (8 BiOL)

seidosd seuctaor eled UQISIAO)Y
) S00Z cioosefe
9P SOpEYNSe. 8p UCINQILSI]
FA 4 W A4 Sr9'LEL yer'eS 012856 CO02
3P LQUIPDIP 3P LE R sOpeS
Madonovsy . Moasmesey  UIETHORAA  ouiens jeydes

9002 9p uquiadIp
o0 L£ j@ OPBUILLIA) [BNUB O}J1J3{0 |5 vied
$0|dO.ig SOPUD.] 3P OJUI|UBACW A 3)13Q)

'S ‘sosaiuabuj reqin

900C OFHXDNT 'S ‘SOIBNBBUL 4DGI[) SP SIIUNUY SORIING




00000000000 000000 000000000 0000000000000000000000000CCGOCCPCGOOTS

Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, $.A. Ejercicie2006_ ..~~~ 25

. ANEXO Il -

CUADRD DE FINANCIACICPN PARA EL E]ERCICJQ ANUAL TERMINADO EL 31 DE .
- - DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
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URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006
Hechos significativos del aiio 2006

Urbar Ingenieros S.A. ha finalizado el ejercicio 2006 con una importante mejora del resultado
después de impuestos, alcanzando un resultado positivo después de impuestos de 1.273 miles
de euros; consolidando la trayectoria de mejora de resultados iniciada el afio 2005.

Esto se ha logrado gracias al aumento de la cifra de facturacion (10%), a la mejora del margen
bruto asi como al proceso de contencion de costes y adecuacion de la estructura de personal.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, y hasta la fecha de formulacion de este

Informe de Gestion, no ha ocurrido ningiin hecho de significacion que pudiera afectar a las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2006.

Evolucion previsible de Urbar Ingenieros S.A.

Para el ejercicio 2007 se prevé la consolidacion de esta tendencia positiva en resultados, tanto

por la cartera de pedidos asi como por los esfuerzos en la actividad comercial, desarrollo de
producto, optimizacion de compras y en racionalizacion de gastos de estructura.

Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la sociedad

Dada la cada vez mayor diversificacion sectorial de los clientes de la sociedad, se viene

reduciendo el riesgo sectorial de manera continuada, especialmente del sector de la
construccion.

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion de la sociedad.

Instrumentos financieros

No aplicable,

Actividades en materia de I+D

Durante el 2006 la empresa ha continuado potenciado e intensificado su politica de
diversificacion y mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama
de productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta la sociedad.

Operaciones con Acciones Propias

Urbar Ingenieros, S.A. no ha realizado adquisiciones de acciones propias durante el ejercicio
2006, conservando en su cartera, al 31 de diciembre de 2006, un total de 28.834 acciones
propias. Por otra parte, durante el ejercicio 2006 se han vendido 15.166 acciones propias, con
un beneficio de 108.048 euros.
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Los miembros del Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros, S.A. formulan el 30 de marzo de
2007, las cuentas anuales de 2006, que comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y

ganancias y la memoria, asi como el informe de gestion, firmando todos ellos en la presente hoja, asi
como Diia. Olga Gilart Gonzalez, en su calidad de Secretania no Consejera, en cada una de las hojas de
los documentos mencionados a efectos de identificacion,

D. Francisco Deiro§ Castosa - "D. Pablo Neira de Alvear
(Presidente) (Consejerd Delegado)
B I —
D. Fernando hnazmﬂﬁnuquin Diia. "blga Gilart Gonzalez
(Consejero) (Secretaria no Consejera)

D. Fernando Escardo (Gan D. José Enriqué Gomez-0il Mira

(Consejero) (Consejero)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006 JUNTO CON EL INFORME
DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

I INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006:

| Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2006 y de 2005

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2006
y 2005

Estados Consolidados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los
| ejercicios 2006 y 2005

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios 2006 y
2005

Memoria Consolidada del ejercicio 2006

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

ANEXOS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2006
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BDO Audiberia San Elias, 29-3% 08006 Barcelona Espana
Auditores Tel, 134 932 003 233 - Fax +34 932 (18 258
P —— a-mail: barcelona@bdo.cs

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. (Sociedad
Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante Grupo Urbar © Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de loS

Administradores de Urbar Ingenieros, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espana,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
iustificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
oresentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado. de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de
efectivo consolidado, del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de la
memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 30 de marzo de 2006 otros
auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2005 en el que expresaron una opinidon con salvedades.

Seg(n se indica con mas detalle en la nota 2.c de la memoria consolidada adjunta, durante
el ejercicio 2006, el Grupo ha procedido a cambiar el criterio de valoracion de
determinados inmovilizados materiales (terrenos y construcciones), pasando de la
valoracion a coste de adquisicién a la valoracién alternativa de valor razonable, que permite
la normativa NIIF-UE. Para ello, se han obtenido tasaciones de los activos de empresas
independientes de reconocido prestigio. Segun indica la normativa vigente, el cambio de
criterio se ha realizado de forma retroactiva, lo que ha implicado modificaciones en los
saldos de diversos epigrafes correspondientes a ejercicios anteriores y mostrados en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas. '

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Urbar Ingenieros, S.A. y Sociedades Dependientes
al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto recogidos en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacidon necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE) que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Qrganizacion Internacianal BDRO BDO Audiberia Auditores, 5.L. Inscrita en el Registro Oficial de Audilores

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 11.113, dc Cuentas n.” 51273
Seccion 8.7 Folio 201, Hoja N.° M-238188 (Inscripcion |.%)
C.L.LF. B-82387372
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El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores de Urbar Ingenieros, S.A. consideran oportunas sobre la situacion

del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consclidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de las sociedades del Grupo.

COLLEG]
. | DE CENSORS JURATS
DL CATALUNYA

Mcmbre oxercent:

BDO AUDIBERIA

n \;'7 , AUDITORES, S.L.
iy .
) - Any 2007 mcm*w :I'I 05
José Velasco Benitez pie G ATUTTA 2
Socio-Auditor de Cuentas
: Arquesl informe estd subjecte o

- IaIta:m:afaplfir;.?ui:.:lvrare?tiablgl"c_a..-':1_|.::1

Asteasu (Gipuzcoa), 10 de abril de 2007 e e
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JRBAR INGENIEROS. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A DE DICIEMBRE DE 2006 Y DE 20(
(Expresadns €N euros)
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Inmovilizado material (Nota 5) 6.914.214 6.507.367
Activo intangible (Nota 6) 6533.782 353.409
Activos financieros (Nota 7) 5.273.069 6.453,682
Impuestos diferidos (Nota 8) 067.832 2.001.209
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Existencias (Nota 9) 3.643.604 2.713.039
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 10.769.561 10.136.462

Efectivo y otros medios equivalentes 22.280 164.690
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Provisiones (Nota 14) 1.149.874 -
Préstamos y otros pasivos remunerados (Nota 13) 3.623.754 1.799.751
Subvenciones de capital 8.282 12.663

Impuestos diferidos (Nota &) 642.008 725.812
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Préstamos y otros pasivos remunerados (Nota 13) 7.035.616 10.046.901
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 16) 6.375.140 6.717.865
Pagivos por impuestos sobre las ganancias comentes (Nota 21) 215.854 196.940
Provisiones - 1.162.154
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Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjunias, los Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos adjuntos, los Estados de Flujos de Efectivo
adfuntos y la Memoria adjunta que consta de 28 Notas.
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JRBAR INGENIEROS, | .i.. DCIEDADES DEPENDIENTIE
CUENTAS DE PERDIDAS ANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTE AL ERCICIOS 2006 Y 20(

(Expresadas en euros)
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Ingresos ordinarios (Nota 17) 18.053.224 19.123.668

Varacion de productos terminados y en curso de fabrnicacion 959.846 69.443
Otros ingresos 394,628 859.092

Consumo de materias primas y consumibles (Nota 9) (9.413.105) (10.207.004)
Gastos de personal (Nota 18) (4.572.394) (4.569.395)
Gastos por amortizacion (714.577) (658.429)
Gastos de investigacién y desarrollo (32.301) (68.964)
Otros gastos (Nota 19) (2.508.261) (2.553.068)

Gastos financieros (Nota 20) (668.611) (461.046)
Participacion en los resultados de las asociadas 36.112 (450.441)
Ingresos financieros (Nota 20) 25.925 63.339
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Atribuido a;
Acciomstas de 1a Sociedad Dominante 1.046.656 839.370
Intereses minoritanos 67 .851 20,276
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Las Cuentas Anuales Consolidodas, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances de Situacion adjuntos, los Estados de Ingresos y Gastos reconocidos adjuntos, los Estados de Flujos de Efectivo
adjuntos y ia Memoria adjunia que consta de 28 Notas.
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RBAR INGENIEROS, 5.A. Y SOCI} DEPENDIENTE

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y A TOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A 108 2006 Y 2

(Expresados en euros)

~ Total m&mwmmm Total

En reservas por revalorizacion de
activos y pasivos: 109.066 . 109.066 104.001 . 104.001

Revalonzacion bruta de
inmovilizado material 161.819 - 161.819 154.304 . 154.304

Efecto fiscal (52.753) - (52.753) (50.303) - (50.303)

Otros movimientos: 56.027 - 56.027 386.278 . IRG.278
Otros movimentos bruto 83.126 - 83.126 573.113 - 573.113

Efecto fiscal (27.099) - (27.099) (186.835) . (186.835)

ST L AAM6636 0 0 67851 LINS07 0839370 . 20279 . 859.649

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Ingresos v Gastos
Reconocidos, los Balances de Situacion adjuntos, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, los Estados de Flujos de
Efectivo adjunios y la Memoria adjunta que consta de 28 Nouas.
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: NGENIERC A EDADE DEPEND TES
ESTADOS DE FLUJO DE k CTIV N l IDA SORRESPOND 'ES A LOS

EJERCICIOS 2006 Y 2003

(Expresados en euros)
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Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio del gjercicio 1.114.508 859.649

Amortizaciones 714.577 658.429
Ingresos financieros (25.925) (27.417)
Resultados por la venta de inmovilizado material 29.848 28.438

Subvenciones (4.381) {5.208)

Cambios en el capital circulante

Aumento/Lisminucion en clientes y otras cuentas a cobrar 490,427 1.690.691]
Aumento/Disminucion en existencias (930.565) 163.124
Aumento/Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (336.515) (1.965.166)
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Intereses pagados (668.611) (433.629)
Impuesto sobre las ganancias 391.264 (9.676)
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Flujos de efectivo de actividades de inversion

Procedentes de la venta de inmovilizado material 63.662 208.883
Procedentes de la venta de activos intangibles 45.762 10.899
Procedentes de la venta de activos financieros 1.180.613 6.642
Intereses recibidos 4.177 63.339

Adquisicion de inmovilizado material (859.703) (640.670)
Adquisicién de activos intangibles (318.761) (12,393)

Flujos de efectivo de actividades financieras
Venta de acciones propias 184,795 316.543
Reembolso de pasivos con intereses (1.187.282) (873.535)

\
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Aumento/Disminucién neto de efectivo y otros medios liquidos (
equivalentes (112.110) 38.943

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo al 1 de enero 164,690 125.747 7 -

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de F lujos de Efectivo, los
Balances de Situacién adjuntos, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjurtas, los Estados de Ingresos y Gastos
Reconocidos adjunios y la Memoria adjunta que consta de 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL RCICIO 2006

NOTA 1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad Dominante”) se constituyd
como sociedad anénima el 30 de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido. La
Sociedad tiene su domicilio social en Asteasu (Gipuzkoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en la fabricacién y comercializacién de
vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la transmision de energia vibrante.

Urbar Ingenieros, S.A. es cabecera de un grupo de empresas (en adelante “el Grupo”) formado
por las sociedades dependientes cuya informacién mas significativa se detalla en el Anexo 1
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid. N inguna de las
sociedades dependientes cotiza en Bolsa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

a) Normas de formulaciéon de las cuentas ar 1ales consolidadas v comparacién de Ia
informaciéon

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de la
Sociedad dominante, y se formulan por el Consejo de Adminisiracién de la Sociedad
Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NHF-UE), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada al 31 de diciembre de 2006, de
los resultados consolidados de sus operaciones, del estado consolidado de INGresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. No se han adoptado anticipadamente otras normas e nterpretaciones

cuya fecha de entrada en vigor estd prevista para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2007 o con posterioridad a dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de INgresos y gastos
reconocidos y de la memoria consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2006,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de aplicacion. \
1
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Las cuentas anuales consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante en reunion celebrada el 30 de marzo de 2007, se han preparado a partir de los
registros individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades dependientes
que, junto con la Sociedad Dominante, componen el Grupo (véase nota 1). Las cuentas anuales
consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los
utilizados en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales individuales de 2006 de las sociedades del grupo se propondran a la
aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de Socios y Accionistas, segin corresponda,
dentro los plazos previstos por la normativa vigente, El Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante estima que, como consecuencia de dicho proceso, no se produciran

camblos que puedan afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de
2006.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
modificacion alguna.

b) Juicios v estimaciones contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccitn del Grupo realice juicios, estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacién de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipotesis
adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las

circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 se han
utilizado, ocasionalmente, juicios y estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las
entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante se han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2006, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en los estados financieros de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante 1os proximos
ejercicios, se registraria de forma prospectiva.

¢) Cambio de criterio

Hasta el presente ejercicio, el Grupo mantenia el criterio de valoracién del inmovilizado
material de coste de adquisicion. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
considerado que el criterio alternativo que contemplan las NIIF-UE de valor razonable refleja
la imagen fiel del patrimonio del Grupo de forma mas adecuada y, en consecuencia, para el
ejercicio 2006, ha procedido al cambio de criterio de valoracién para determinados
inmovilizados materiales (terrenos y construcciones), acogiéndose a su valor razonable, Para
ello, ha obtenido tasaciones de sus activos a empresas independientes de reconocido prestigio.

Tal y como indica la normativa NIIF-UE, se ha realizado el cambio de criterio de forma
retroactiva, lo que ha implicado modificaciones en los saldos de diversos epigrafes
correspondientes a ejercicios anteriores y mostrados en las presentes cuentas anualgs
consolidadas del ejercicio 2006. r
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Los efectos basicos del cambio de criterio mencionado, en los diversos epigrafes de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, han sido los siguientes:

Saldos al 1/1/2005:

Incremento de inmovilizado material neto 1.637.998
Incremento de patrimonio neto 1.104.011
Incremento de impuestos diferidos 533.987
Saldos al 1/1/2006:

Incremento de inmovilizado material neto 1.792.303
Incrementio de patrimonio neto 1.208.012
Incremento de impuestos diferidos 584.291
Saldos al 31/12/2006:

Incremento de inmovilizado material neto 1.945.061
Incremento de patrimonio neto 1.317.078
Incremento de impuestos diferidos 627.983

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTI
La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2006,

formulada por el Consejo de Administraciéon y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, contempla su traspaso a reservas voluntarias,

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas de valoraciéon contenidos en las Normas de Informacion Financiera (NITF)
y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por 1a Unién Europea (NHF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacién:

a) Hipotesis de empresa en funcionamiento vy principio del devengo

Las cuentas anuales consolidadas se elaboran bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no conforme a su fecha
de cobro o pago.

b) Principios de consolidacion

L.a consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejerciclo se realiza tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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El tipo de sociedades que forman el perimetro y los métodos de consolidacioén utilizados en
cada caso son los siguientes:

a) Entidades dependientes

Se consideran "entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante se
encuentra en una posicion de control. A estos efectos, se entiende por control la capacidad de

dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF-UE, en la fecha de una
adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos
se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a
los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, una vez debidamente

analizado el coste de la combinacién y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion.

Asimismo, a partir de dicha fecha, la participacion de los accionistas minoritarios se establece
en funcion de su porcentaje de participacion en los valores razonables de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables reconocidos. Cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo
a la participacion de la Sociedad Dominante, excepto en aquellos casos en los que los
minoritanos tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
perdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria. Los beneficios
obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad Dominante hasta
recuperar el importe de la participacion de los minoritarios en las pérdidas de periodos contables
anteriores.

La participacion de los minoritarios en:

e Kl patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses minoritarios" del
patrimonio neto del balance de situacion consolidado.

» Losresultados consolidados del ejercicio; se presentan en el capitulo "Resultado
atribuido a intereses minoritarios" de la cuenta de resultados consolidada.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacion son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad
Dominante,

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asi como la
informacion relacionada con las mismas. Las empresas dependientes Ingenieria en

Vibracioén, S.A. y Urbatecnic, Ltd. no se han consolidado, dado que se encuentran inactivas
y su relevancia econdmica es escasa.

b) Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque no control, mi control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada.

Los estados financieros de las sociedades asociadas utilizados en el proceso de ccnsnlidaci?n
son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad Dominante. |
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En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de
participacion” (excepto cuando se clasifican como mantenidos para la venta); es decir, por la
fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (en el
caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en

el porcentaje de participacion del Grupo en su capital) menos cualquier deterioro de valor de las
participaciones individuales.

Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de
los activos netos identificables de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la fecha de
adquisicion, se considera fondo de comercio y se presenta formando parte del saldo del
epigrate de entidades asociadas del balance de situacién consolidado. Cualquier defecto del
coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de los activos netos
identificables de la empresa asociada que posee el Grupo en la fecha de adquisicion se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion.

S1 como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada. su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria

con valor nulo; a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldaria
financieramente.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asociadas incluidas en las
cuentas anuales consolidadas asi como la informacién relevante relacionada con las mismas.

¢) Variaciones en el perimetro de consolidacion
Durante el ejercicio 2006 el perimetro de consolidacion no ha sufrido ningun tipo de variacion.

d) Transacciones eliminadas en el proceso de consolidacion

Todos los saldos y beneficios y pérdidas no realizados frente a terceros, asi como las

transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

Las ganancias no realizadas generadas por transacciones con asociadas y negocios conjuntos se
eliminan Gnicamente hasta el limite de la participacion del Grupo en la entidad. Las pérdidas no
realizadas son igualmente eliminadas con el mismo limite, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro de valor.

¢) Transacciones, saldos v flujos en _moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectian las transacciones. Los activos y pasivos

monetarios en moneda extranjera se convierten a euros al tipo existente en la fecha del
balance.

Las péerdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda

extranjera y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios nominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

\ . N S
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d) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicion {(en el caso de las
instalaciones técnicas, maquinaria, otras instalaciones, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material) y a su valor razonable (en el caso de los terrenos vy
construcciones) menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si la hubiere, menos
cualquier pérdida por deterioro.

Durante el gjercicio 2006, se ha procedido al cambio de criterio de valoracion de los terrenos y
construcciones, pasando el mismo de coste de adquisicion al valor razonable (véase nota 2.c).

Los activos adquiridos con anterioridad a 1996 han sido revalorizados o actualizados de acuerdo
con la legislacion pertinente,

L.a amortizacion de los elementos del inmovilizado matenal se calcula linealmente
distribuyendo su coste de adquisiciébn menos su valor residual en funcién de los siguientes
anos de vida 01l estimada:

. Anesde Vida Util
Construcciones 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-7

El Grupo revisa al cierre de cada ejercicio, el valor residual, la vida til y el método de
amortizacion de los distintos activos materiales,

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizac16n o prolongan su vida atil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el momento en que se producen.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

e) Activos intangibles

e.1) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la
fecha de adquisicion. Se evaltia anualmente para valorar las pérdidas por deterioro de su valor y
se reconoce a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de
evaluar las pérdidas por detenoro.

e.2) Concesiones administrativas
Concesiones administrativas corresponde al derecho de uso de una planta de compostaje situada

en el término municipal de Castelldefels (Barcelona), y se amortiza en un periodo de veinticinco
anos, conforme a la duracién de dicho derecho de uso.

das_Ago
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e.3) Marcas comerciales y licencias

L.as marcas comerciales y las licencias se presentan a coste historico. Tienen una vida 1til
definida y se valoran por su coste menos la amortizaciéon acumulada.

La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida atil estimada, que es de cinco
anos.

e.d) Programas informaticos

L.as licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan
durante sus vidas atiles estimadas, que son cinco anos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos.

e.5) Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

f) Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron las inversiones, La Direccién determina la
clasificacion de sus inversiones en el momento del reconocimiento inicial y revisa la
clasificacion en cada fecha de presentacién de informacion financiera.

Un activo financiero que otorga legalmente el derecho de ser compensado con un pasivo
financiero, no se presenta en el balance consolidado neto del importe del pasivo, a menos que
se tenga la intencion de liquidar ambos por su valor neto, o de liquidarlos simultineamente.,
No obstante, el Grupo informa de la existencia del derecho a compensar.

l.as adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, ia fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

g) Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, cuando sus vencimientos son
inferiores a doce meses desde de la fecha del balance.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos al originar el activo y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

El Grupo evalGa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro,
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h) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las
sociedades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, que se
encuentran en proceso de produccion, ¢construccion o desarrollo con destino a su enajenacion
posterior o a la prestacién servicios.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste que incorpora todos los costes
originados por su adquisicién y transformacion y los costes directos e indirectos en los que se
haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales y su "valor neto realizable”,
entendiéndose por este ultimo concepto el precio estimado de su enajenacién en el curso
ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion y 10s necesarios
para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de
existencias es la siguiente:

- Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformacion: A precio de
ultima factura que no difiere del que resultaria de aplicar el método FIFQ.

- Productos en curso y productos terminados: A coste estimado de fabricaciéon que
incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de
fabricacion. La valoracion resultante no difiere sustancialmente del coste real de
produccidn. Para los contratos a largo plazo el ingreso se reconoce en funcién del
grado de avance del proyecto, de esta forma, la obra ejecutada pendiente de facturar
se registra Como un ingreso con cargo a la cuenta de clientes.

Todas las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que tienen lugar.

i) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provisién
se reconoce en la cuenta de resultados.

J) Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original préximo en el tiempo, generalmente inferior a tres meses. A efectos del estado de
flujos de efectivo, se incluyen asimismo los descubiertos bancarios. No obstante, los
descubilertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente del balance de

situacion consolidado.
HAL 77"
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El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados
como actividades de explotacion, Los dividendos recibidos se clasifican como actividades de
inversion y los pagos por las sociedades como actividades de financiacion.,

k) Perdidas por deterioro del valor de los actives no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

El Grupo evalla de forma periodica la existencia de indicios del deterioro del valor de los
activos consolidados que no tengan la consideracion de activos financieros, existencias,
activos por impuestos diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por
deterioro). Los criterios aplicados por el Grupo en la verificacion del deterioro de los activos a
los que se hace referencia en este apartado se muestra en los apartados anteriores.

k.1) Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor de uso continuado. La determinacion del valor de uso del activo se determina en
funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivarin de la utilizacion del
activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los
flmos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a
Otros activos o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, el valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo
(UGE) ala cual el activo pertenece.

k.2) Reversion de la pérdida por deterioro de valor

Las péerdidas por deterioro de activos distintos del fondo de comercio s6lo se revierten si se
hubiese un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversion de 1a pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con el limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion de su valor contable y
teniendo en cuenta el limite de la reversion al que se hace referencia en el parrafo anterior.

1) Capital social

El coste de adquisicion de "acciones propias” o los importes resultantes de su enajenacion
posterior se registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado, no
reconociéndose resultado alguno como consecuencia de la compra, venta, emisidon o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio neto de 1a Sociedad.
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m) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
a)enos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta

de pérdidas y ganancias durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parie del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o
han expirado.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha
de balance.

n) Prestaciones a los empleados

n.1) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir los contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un
compromiso demostrable de acuerdo con un plan formal, sin que exista posibilidad realista de
revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual,

n.2) Planes de participacion en beneficios e incentivos y Planes de opciones sobre
acciones

El Grupo concede incentivos o participaciones en beneficios que se reconocen con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se encuentra contractualmente obligado o

cuando se han creado obligaciones implicitas y se puede realizar una estimacion fiable del valor
de la obligacién.

Con fecha 20 de enero de 2006, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante aprobo
un Plan de Opciones sobre acciones de dicha Sociedad a favor de uno de los miembros del
Consejo de Administracion. Dicho Plan consiste en una opcién de compra sobre 28.740 acciones
de la Sociedad Dominante, que podra ejercer el beneficiario en el periodo comprendido entre el
20 de junio y el 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por accién. El Plan de
Opciones se encuentra valorado al valor razonable al 31 de diciembre de 2006, basindose en los
precios de mercado y teniendo en cuenta los plazos y condiciones establecidos en el mencionado
Plan. El efecto de la valoracion de dicho Plan de QOpciones a valor razonable en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2006, ha sido de 104.154 euros de mayor gasto de personal.
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i) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance de situacion consolidado cuando el Grupo tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable
que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion. Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a la
mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién
presente, una vez considerado los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision v,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal

obligacién, que de lo contrario. La reversion se registra en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el comrespondiente gasto, vy el exceso, en

U Caso, se reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

0) Acreedores comerci

I'as cuentas a ar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor
razonable de la contraprestacién recibida.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir, derivada de los mismos. Los Ingresos ordinarios se

presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido y de cualquier otro Importe o0 Impuesto,
que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta de terceros.

p.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando el Grupo ha procedido a su entrega, el cliente ha

aceptado los bienes objeto del contrato y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a
cobrar esta razonablemente asegurada.

p-2) Prestacion de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que éstas han tenido lugar.

p.3) Contratos de construccién a largo plazo

Los ingresos procedentes de contratos a largo plazo se reconocen de conformidad a la
siguiente politica contable:

Cuando se puede realizar una estimaci6n fiable del resultado de un contrato, los ingresos y los
gastos derivados del mismo se reconocen mediante la aplicacion del método del grado de
avance, esto es, en funcion del grado de realizacién de la actividad del contrato en la fecha del
balance de situacion. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcidn que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha, con respecto al total
estimado de costes del contrato, excepto en caso de que dicha Proporcion no sea representativa
del estado de realizacion. Las modificaciones en las obras del contrato, las reclamaciones y los
pagos de incentivos, se incluyen en la medida en que hayan sido acordados con el cliente. 3
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Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un contrato de construccion,
solo se reconocen los ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos
que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en
que se Incurren.

Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

p-4) Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

Las subvenciones que compensan gastos incurridos por el grupo son reconocidas como
ingresos en resultados de forma sistematica y en el mismo periodo en el que se incurren los
gastos.

Las subvenciones que compensan 10os costes incurridos por el Grupo en la adquisicién de un
activo, se reconocen como otros ingresos ordinarios de forma sistemitica durante la vida atil
de los activos subvencionados (o, alternativamente, como menor coste de adquisicion de
los elementos subvencionados).

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de aplicacion de tipos
de interés por debajo de mercado, se reconocen en el momento inicial por su valor
razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por 10s costes de emision del
pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

p.5) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de
los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

q) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato.

q.1) Arrendamientos financieros: arrendatario

Los arrendatarios de inmovilizado en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y
las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. L.os arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion del principal de la
deuda y la carga financiera, que se reconoce en la cuenta de resultados, de forma que se obtenga
un tipo de interés periodico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo plazo. En el caso de que no exista una certeza
razonable de que el arrendador obtendra 1a propiedad del activo al término del plazo de
arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre
la vida atil del activo y el plazo de arrendamiento. }

Tphs pA
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q.2) Arrendamientos financieros: arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro
del inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida til
esperada en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del
Grupo. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen como ingresos de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

q.3) Arrendamiento operativo: arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo, netos de cualquier incentivo recibido del arrendador, se

cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el periodo de
arrendarniento.

r) Impuesto sobre las ganancias

El gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, se
reconocen como gasto o ingreso, y se incluyen en la determinacion de la ganancia o pérdida
neta del ejercicio.

El impuesto corriente, es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando los tipos
impositivos aprobados en la fecha del balance de situacién, corregido en su caso por cualquier
ajuste de 1mpuesto a pagar o recuperar, relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método de la deuda del balance de situacion,
que genera informacién acerca de las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los usados a efectos fiscales. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se valoran segin los tipos que vayan a ser de aplicacion en los
ejerciclos en los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa
aplicable aprobada o a punto de aprobar en la fecha del balance.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, s6lo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras. Los activos por impuestos diferidos reconocidos
contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance, a revision.
Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida que se estime probable que
no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversion si se recupera
la expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja.

Adicionalmente, el impuesto sobre las ganancias que surge, en su caso, CoOmo consecuencia
de los dividendos, se reconoce en el momento en que se reconoce el pasivo relativo a los
dividendos.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si
existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal,
corresponden al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar o
realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultineamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacién o liquidacion. |
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s) Informacion financiera por segmentos

Un segmento clel_ negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar un unico producto o servicio, o bien un conjunto de productos o servicios que se
encuentran relacionados y que se caracteriza por estar sometido a nesgos y rendimientos de

gaturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo
rupo.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos de negocio,
cuyos productos principales son como sigue:

Magquinaria de vibracion (venta y alquiler).
Instalaciones de compostaje.

Instalaciones de vibracion.

Laboratorio de servicios de medicion.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar productos o servicios dentro del entorno econémico especifico y que se caracteriza
por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el
Grupo considera para identificar segmentos geograficos son el riesgo y la rentabilidad de los
mercados a los que dirige sus productos. La Sociedad Dominante no presenta esta informacién
dada su no relevancia.

t) Clasificacion de activos y pasivos como corrientes

En el balance de situacion consolidado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos
que se esperan recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contando
a partir de la fecha de balance, a excepcion de las existencias ya que se espera que se realicen en
el curso ordinario del negocio. En el caso de que un pasivo no tenga un derecho incondicional
para el Grupo, antes del cierre del ejercicio, de diferir su liquidacion por al menos doce meses a
contar desde la fecha de balance, este pasivo se clasificara como corriente.

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotaciébn del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre, 0o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos corrientes tales como acreedores comerciales, pasivos generados por gastos de
personal y otros costes de explotacion, se clasifican como corrientes, independientemente
de que su vencimiento se vaya a producir mas alla de los doce meses contados desde la fecha de
cierre.
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u) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto
medioambiental y 1a proteccion y mejora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones
materiales en el balance de situacién consolidado por su precio de adquisicion o cosie de
produccion, segun proceda. Su amortizacién se realiza sobre los valores de coste siguiendo el

método lineal durante los periodos de vida atil estimados que se detallan en el apartado d) de esta
nota.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades medioambientales

se registran con cargo al epigrafe de otros gastos de explotacion de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero

indeterminados en cuanto a su importe exacto, o a la fecha en que se produciran, se registran, en
Su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento

durante los ejercicios 2006 y 2005 se presenta en el Anexo II adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos y construcciones se encuentran
hipotecados en garantia de diversos préstamos (véase nota 13).

El importe en libros de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se
encuentran operativos asciende a 2,511,872 euros (2.099.745 euros al 31 de diciembre de 2005).

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye los siguientes importes correspondientes a
elementos para los que el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Coste arrendamientos financieros capitalizados 912.419 758,048
Depreciacion y deterioro de valor (170.677) (27.256)
741742 730.792

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye maquinaria arrendada a terceros por el Grupo bajo
arrendamientos operativos con los siguientes importes en libros:
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Coste 1.116.339 854.699
Depreciacion acumulada a 1 de enero (491.284) (427.928)
Cargo por depreciacion duranie el gjercicio (37.242) (65.651)
587813 361.120 \
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En la cuenta de resultados se incluyen rentas por arrendamiento por importe de 1.545.189
euros (1.273.544 euros a 31 de diciembre de 2005) relativas al arrendamiento de maquinaria que
figuran registradas en el epigrafe de Ingresos ordinarios, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente,

NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2006 y 2005 se presenta en el Anexo IIl adjunto, el cual forma parte
Integrante de esta nota.

Todos 1os activos intangibles han sido adquiridos a terceros.

El coste de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2006 y que se
encuentran operativos ascienden a 677.913 euros (432.711 euros al 31 de diciembre de 2005).

El fondo de comercio se ha asignado a la unidad generadora de efectivo (UGE) del Grupo de

acuerdo con el segmento de negocio y se corresponde con el negocio de instalaciones de
compostaje.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la Direccion que cubre un periodo de cinco anos {(incluido el término residual).

Las hipotesis que se han utilizado para el analisis de la UGE son las siguientes:
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Margen bruto presupuestado 52% 54% 56% 57% 57%
Tasa de crecimiento 8.4% 7.6% 6.8% 5,.2% 1,2%
Tasa de descuento 0% 0% 9% 2% Q%

La Direccion ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus
expectativas de desarrollo de mercado. Las tasas de crecimiento bruto medio ponderado son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento

usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con el segmento de
negocio.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispone el Consejo de Administracion
del Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles a estas UGE soportan el valor de los fondos
de comercio registrados.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el siguiente:
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Participaciones en empresas 16.556 20.555
Activos financieros a valor razonable con

cambio en resultados 89.106 132.147
Créditos a largo plazo 5.153.935 6.288.065
DepoOsitos y fianzas 8.379 12.915
Otros activos financieros 5.093 -

5.273.069 6.453.682

El detalle de las participaciones en empresas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como
sigue:
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Urbatecnic, Ltda. 10.965
Ingenieria en Vibracion, S.A. de CV 6.507
Provision en Ingenieria en Vibracién, S.A. de CV (916)

16.556

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados al 31 de diciembre de 2006 y
2005 corresponde a imposiciones en fondos de inversion que estan pignorados en garantia de
prestamos recibidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (véase nota 13).

Créditos a largo plazo recoge al 31 de diciembre de 2006 diversos préstamos concedidos a
Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de 3.488.935 euros. Dichos préstamos devengan
un interés anual del 3,3% y tienen unos vencimientos comprendidos entre el 2008 y 2010.
Asi mismo, mcluye dos préstamos participativos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe
acumulado de 1.665.000 euros, con objeto de restablecer la situacion patrimonial de dicha
filial. La retribucion de dichos préstamos se calcula en base a un porcentaje sobre fondos
propios desde el primer ejercicio en que Temichor, S.L.. presente resultados positivos.

NOTA 8. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:
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Préstamos subvencionados - y 14.025 21.434
Inmovilizado material 627.983 704.378

Provisiones 459,968 783.037
Ajustes NIIF-UE 213.341 125.580 . -
Derechos por deducciones vy

bonificaciones 853.188 1.075.530 - -
Créditos por bases imponibles a

compensar 220.857 17.062 -
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El detalle de la variacidén por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos que ha sido

registrada contra el gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:

"

. . - :rl. a

vt 'u :I - Yi' Wy T . - WP
boo oy -""'\.F'. :1'..' ':."II' b

g e Lamnp

™ ' I'.I. 4 g a

AT e
' T Y Fautflm g
L d fa s

b b e Ao
H .'.r'l.lulllnl =y

Ve [ Y LI

. .":_.r'.-r-" \

e

L] " . "a ' 1 ' . . L} ' L} L ' . L} L} L} . Il-lll ' '
oy -'h: " T o L s o _I' ..I."'"."'I;. e e LI, 'I,..'. P ' iy
! = iy - RS I T T ! o e Y L T RN . bl AL L A | . aot :
- " wa=t ' L - Lo o DT T 'H . A e : C
% S, L T I L e T Tt _:r AN w0, . |
f : T T SRt R A g " N L
R L , I.l' I R A ., -'1 -.H av oo .. II.‘_'I_.I W T R
. . . m LN , . T, T e e L T . . . -
. , . , IR IR R 0 AL . e Y S, , I

P M,
. _'_"""'Illl'. o "}.ﬂl.":"

Préstamos subvencionados - - (7.209) (9.115)
Inmovilizado material - (6.107) -

Ajustes NIIF-UE (30.466) 94.412 - -
Derechos por deducciones y
bonificaciones 240.869 - - .

210.403 94,412 (13.315) (9.113)

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacién o
reversion s superior a doce meses es Cormo sigue:

006 20080

Provisiones -
Ajustes NITF-UE 33.954 -
Derechos por deducciones y bonificaciones 733.188 1.075.530
Créditos por bases imponibles a compensar 200.690 -

783.037

Total activos por impuestos diferidos 967.832 1.858.567

Préstamos subvencionados (14.025) -
Inmovilizado material (627.983) (704.378)

Total pasivos por impuestos diferidos (642.008) (704.378)

Neto de impuestos diferidos a largo plazo 325824 1.154.189

La totalidad de los pasivos en concepto de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2006

(642.008 euros) tiene su vencimiento a largo plazo. Del total de activos por impuestos
diferidos (1.747.353 euros), 967.832 euros tienen vencimiento a largo plazo y 779.521 euros
tienen vencimiento a corto plazo (véase nota 10).

NOTA 9, EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:
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Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacion 2.622.162 1.505.376
Productos en curso 90.694

Productos terminados 1.021.442 1.116.969
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El Grupo tiene a] 31 de diciembre de 2006 minorado el valor de existencias en un importe de
81.052 euros (51.770 euros al 31 de diciembre de 2005), para ajustarias a su valor neto de

realizacion. El Grupo ha dotado durante el gjercicio 2006 una provision por importe de 29.282
€Uuros.

El consumo de materias primas y bienes mantenidos para su transformacion de los ejercicios
2006 y 2005 han ascendido a 9.413.105 euros y 10.207.004 euros, respectivamente.

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CU AS A COBRAR

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:
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Clientes por ventas y prestacion de servicios 9.838.021 10.342.291
Otras cuentas a cobrar 102.641 1.006

Administraciones Publicas 1.228.265 125.726
Provisiones por incobrabilidad (399.366) (332.561)

- 10.769.561 10.136.462

El detalle de las Administraciones Publicas es como sigue:

Impuesto sobre el Valor Anadido 433.870 105.060
Subvenciones pendientes de cobro 14.881 14.881

Impuestos diferidos (nota 8) 779.514 -
Otros conceplos - 5.785

1.228.265 125.726

La composicion y los movimientos de las provisiones por deterioro e insolvencias es como
sigue:
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SRR B Sy PRI R T ol T 2008 <
Saldos al 1 de enero 332.561 280.300
Pérdidas por deterioro de valor 170.074 130.727

Reversiones por deterioro de valor (33.989) (22.347)
Cancelaciones de activos financieros (69.280) (56.119)

Saldos al 31 de diclembre. 399,366 332.561
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NOTA 11. PATRIMONIO NETO

El detalle de los cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes a los ejercicios
2006 y 2003, es el siguiente:
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Aplicacion de ganancias
Ganancias del gjercicio 2005

(218.612)

218.612
8.39.370

839.370

20.279

829.64%

Acciones propias (5.874) 5.874 (5.847) (5.847) - (5.847)
Otros movimientos - - 133.543 356.736 490,279 - 490.279
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839.370
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(839.370)
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Ganancias del gjercicio 2006 - - - 1.046.656 1.046.656 67.851 1,114,507
Acciones propias - 76.742 (76.742) 76,742 - 76.742 - 76.742
Otros movimientos - - 139.120 - 139.120 25,973 165.093
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Capital

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el capital social esta representado por 958.210 acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 1 euro de valor nominal cada

una, totalmente suscritas y desembolsadas, Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
eCOnOmIcCos.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madnd.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:
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Inverfuente. S.A. 20,69
HSBC Private Bank 14,72
Compagnie Bancaire Espirito Santo 22,56
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Otras reservas

El detalle de otras reservas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:
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Reserva legal 191.645 191.645
Otras reservas de la Sociedad Dominante 6.022.930 4.967.698
Reserva de revalorizaciones legales 53.424 53.424
Reservas para acciones propias 145.905 222.647
Reserva especial por inversiones productivas 60.101 60.101
6.474.005 3.495.515

Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada
¢jercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
perdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el
capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al
31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad Dominante tiene dotada esta reserva en el limite
minimo que marca la ley.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion.

Reservas de revalorizaciones legales

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Gipuzkoa 11/1996,
de 5 de diciembre, de actualizacién de balances, la Sociedad Dominante procedio a actualizar,

al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el saldo
de esta cuenta puede aplicarse a:

- La elimmacion de resultados contables negativos.

- La ampliacion de capital social, en una o varias veces, previa eliminacion de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Reservas para acciones propias

La reserva por acciones propias corresponde al coste de las acciones de la Sociedad Dominante

mantenidas por el Grupo. Al 31 de diciembre el Grupo mantiene en cartera 28.834 acciones de
la Sociedad (44.000 acciones en 2005).

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene constituida una reserva por importe igual al de las
acciones propias. Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no sean

enajenadas 0 amortizadas.
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Reserva especial Inversion t1v

Esta cuenta recoge, segin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Socledades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las

cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializo en el ejercicio 2000
la totalidad de la inversion comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios como

minimo, o durante su vida atil si fuera menor, sin ser objeto de transmision arrendamiento o
cEs10n a terceros para su uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrié el plazo de cinco ejercicios desde la
materializacidn de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre disposicion.

NOTA 12. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a
los accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante entre el niimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

Beneficios atribuibles a  los  accionistas
ordinarios de la Sociedad Dominante 1.046.656 839.370
Numero medio ponderado dc  acciones
ordinarias en circulacion 029.376 913.035
Ganancias bisicas por accién 1,13 ' 0,92
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NOTA 13. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS REMUNERADOS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:
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No corriente

Préstamos y créditos bancarios 2.937.224 1.100.333
Acreedores por arrendamiento financiero 437.350 341.742
Otros pasivos 249.180 357.656

Total no corriente 3.623.754 1.799.,751

Corriente

Préstamos y créditos bancarios 3.889.907 4.713.931
Deudas por efectos descontados 1.783.133 4.132.631
Deudas por intereses 71.489 58.942

Confirming 995.305 882.846
Acreedores por arrendamiento financiero 207.036 143,185
Otros pasivos 88.746 115.366

Total corriente 7.035.616 10.046.901

Total préstamos y pasivos remumerados .~ 10.659.370 11.846.652

Préstamos con un saldo de 144.028 euros al 31 de diciembre de 2006 (190.628 euros al 31 de
diciembre de 2005) estan garantizados con terrenos y construcciones de la Sociedad (nota 5).

Los préstamos devengan unos tipos de interés referenciados al Euribor mas un diferencial de
mercado.

El vencimiento de los préstamos es como sigue:
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Menos de un ano 3.889.907 4,713,931
Entre uno y cinco anos 2.937.224 1.100.353

6827131 5814284

El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2006 de créditos concedidos por un limite acurmulado de

6.607.000 euros (5.830.000 euros al 31 de diciembre de 2005) que devengan unos tipos de
interés de mercado.,
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

SR e e e 006 S0 L 0062005 08
SR eso o PagosNintnog s Intereses: - Pagos Minimos Infereses -

Hasta un aiio 207.036 9.419 143.185 9.419

Entre uno y cinco afios 437.350 79.296 341.742 81.187

644,386 - BB715 0 484.927 90.606

Otros pasivos corresponde a varios préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia, al amparo del
programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT) y destinados a financiar las
actividades de investigacion y desarrollo de la Sociedad. Parte de esta deuda estd garantizada
mediante la pignoracién de disponibilidades financieras (véase nota 7).

El vencimiento de otros pasivos es como sigue:

o L :. ) ' T, :.F'. '.: '. Cs , I.' T " . ' : . X P . , - .

Menos de un afio 88.746 115.366
Entre uno y cinco anos 240.899 308.479
Mas de cinco anos 8.281 49.177

337926 473.022

NOTA 14. PROVISIONES

Provisiones corresponde a los fondos propios negativos de la entidad asociada Teecmihor, S.L.,
que han sido provisionados al ser intencién del Grupo llevar a cabo las aportaciones
necesarias para restablecer el equilibrio patrimonial de la misma.

NOTA 15. CONTINGENCIAS

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el
curso normal del negocio por importe de 1,747.467 euros (3.024.167 euros en 2005). La

Direccion del Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los
mencionados avales.
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NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar es como sigue:

CE R e

P TA L .
L ' R o . ' .t . . -

' LR g N - o . ! T, m !
Bt L U A KRR
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Acreedores comerciales

Remuneraciones pendientes de pago
Organismos de la Seguridad Social

Impuesto sobre el Valor Anadido

Impuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas
Ajustes por periodificacion

Otras deudas

NOTA 17. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios es como sigue:

A LA T
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Venta de bienes
Prestacion de servicios

Ingresos por arrendamientos operativos
Ingresos por contratos de construccion

NOTA 18. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones

Gasios de Seguridad Social
Otros gastos

I":'IEI '

Cgeee o 005

5.520.192 3.934.387
112,960 91.403
96.264 108.331
223.211 470.286
113.485 108.596

4.860 4.862
4.168 -

6.375.140 6.717.865

a6 ames

13.893.957 11.649.850
703.397 636.622
1.545.189 1.273.544
1.910.681 2.363.652

18.053.224 19.123.668

3.588.023 3.524.221

10.660 64.547
923.990 944.166

49,721 36.461

- 4.572.394 4.569.395

El nimero medio de empleados del Grupo, mantenido durante [os ejercicios 2006 y 2005 y

desglosado por categorias, es como sigue:
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Directivos
Personal de administracién y comercis)
Personal técnico y de produccién
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NOTA 19. OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos es el siguiente:
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Servicios exteriores 1.846.334 1.780.726
Tributos 35.056 43.835
Otros servicios 405.326 449.019
Variacion de las provisiones de trifico 165.223 107.180
Pérdidas del inmovilizado 29.848 28.438
Otros gastos 26.474 143.870

2.508.261 2.553.068

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros

Ganancias por transacciones en moneda

extranjera 713 93
Otros ingresos 25.212 63.246
Total ingresos financieros 25.925 63.339
Gastos financieros

Deudas con entidades de crédito 667.006 459.346
Pérdidas por transacciones en moneda

extranjera 1.605 1.700
Total gastos financieros 668.611 461.046

NOTA 21, IMPUESTO SOBRE LAS GAN IAS

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, las cuentas anuales de la Sociedad Dominante se
integran junto con las sociedades dependientes Alquivibra, S.L. y Virlab, S.A. en las cuentas

anuales consolidadas fiscales del Grupo del cual Urbar Ingenieros, S.A. es la Sociedad
Dominante,

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
32,6% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones,
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El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:
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Impuesto corriente:
Del ejercicio 575.143
Ajustes de ejercicios anteriores 52.434
627.577

Impuestos diferidos:
Origen y reversion de diferencias temporarias 197.088

Regularizaciones (70.284)
Deducciones fiscales reconocidas en ¢l ejercicio (308.402)

Gasto por impuestos sobre las ganancias 445,979

314.157
18.781
332.938

35.463

34.514

(135.369)

287.546

L.a conciliacidn entre el gasto por impuesto y el resultado contable es como sigue:
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Beneficio del ejercicio antes de impuestos 1.560.486
Ajustes de consolidacién (106.554)

1.453.932

Gasto esperado al tipo impositivo de la Sociedad
Dominante 473.982
Diferencia de tipo impositivo de sociedades
dependientes 6.784
Ajustes NIIF-UE 249.522

Compensacion de bases imponibles negativas 24.093
Deducciones y bonificaciones (308.305)
Diferencias permanentes (97)

Gasto por impuestos sobre las ganancias ' ' 445979

La conciliacion entre el impuesto corriente en el pasivo por el impuesto sobre las ganancias

corrientes es como sigue:
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Impuestos corientes 627.577
Deducciones fiscales aplicadas (308.402)
Importe aplazado en el pago del impuesto sobre

las ganancias correspondiente al ejercicio 2005 (100.293)
Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio (3.028)

215854

1.147.195

(285.196)
861.999

281.0121

71.191
73.295

(135.369)
(2.583)

287.546
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
hiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, 0 haya transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro arnos desde la presentacion

de las correspondientes hquidaciones. Al 31 de diciembre de 2006, 1a Sociedad Dominante y sus
sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos desde el 1 de enero
de 2002. El Consejo de Administracidén no espera que en caso de una eventual inspeccion surjan
pasivos adicionales significativos.

Durante el ejercicio 2005 la legislacion fiscal correspondiente al Impuesto sobre Sociedades en
Guipuzkoa sufrié algunas modificaciones como consecuencia de la aplicacion de diversas
sentencias del Tribunal Supremo y del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que
declaraban la suspension y nulidad de determinados preceptos contenidos en 1a normativa foral de
dicho impuesto.

Aunque estas sentencias se encuentran recurridas por las autoridades forales, en cumplimiento de
las resoluciones judiciales, 1a Diputacién Foral de Guipuzkoa emiti6 a lo largo del ejercicio
2005 nueva normativa foral para sustituir los preceptos declarados nulos o suspendidos por dichas
sentencias, entre la que se encuentra el Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de
diciemnbre que, entre otras cosas, fijo el tipo general de gravamen aplicable al ejercicio 2005 en el
32,6%. Con posterioridad al cierre del ejercicio 2005, se presentaron, por parte de terceros,

recursos solicitando suspension o anulacion de algunos de los preceptos vigentes, que a la fecha
actual todavia no han sido objeto de resolucion judicial.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha reahizado los calculos de los
importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2006 y aquellos abiertos a inspeccidn
de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la
resolucion final de los recursos planteados no se derivara un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

El Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

1999 201,302 2014
2000 285.300 2015
2001 91.332 2016
2002 229.751 2017
2003 29.643 2018
2004 26.168 2019
2005 26.064 2020
2006 11,182 2021
900.742

El Grupo tiene reconocidas al 31 de diciembre de 2006 deducciones pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota por importe de 1,074.045 euros (1.075.530 euros en 2005),

El Consejo de Administracion entiende que la utilizaciéon de dichos créditos activados
esta suficienternente soportada, de acuerdo con las expectativas de beneficios en futuros ejercicios.
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NOTA 22. REMUNERACIONES A LA DIRECCION

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direcci6n son las siguientes:
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Retribuciones a corto plazo a los cmpleados,
directivos 172.293 170.000

NOTA 23. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

El detalle de las remuneraciones del consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es
el siguiente
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Sueldos y salarios y otras remuneraciones 59.344 54.000

Los Administradores de 1a Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o créditos y Nno se
han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo
consolidado no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad Dominante.

Uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es beneficiario
de un Plan de Opciones sobre acciones (véase nota 4.n).

Los Admunistradores de la Sociedad Dominante no tienen participaciones ni ostentan Cargos o

desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2006 los Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado

con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

NOTA 24. INFORMACION MEDIO IENT

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante el ejercicio 2006 con
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio 2006 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles ries £OS

medioambientales dado que el Consejo de Administracion estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos. i

X5 Ny pA
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NOTA 25. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras
sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a 1os que hace
referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de 1a Ley de Medidas de Reforma del
dSistema Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
honorarios netos por servicios de auditoria por importe de 26.000 euros.

El importe indicado en el parrafo anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a los

servicios realizados durante el ejercicio 2006, con independencia del momento de su
facturacion.

NOTA 26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo esta compuesto por los siguientes segmentos del
negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

Maquinas de vibracion (venta y alquiler).
Instalaciones de compostaje.

Instalaciones de vibracion.

Laboratorio de servicios de medicién.

Un detalle de la informacion financiera por segmentos de negocio del Grupo para los
ejercicios 2006 y 2005 se muesira en el Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota.

NOTA 27. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros, principalmente,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién.

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial crediticio
adecuado; adicionalmente en su totalidad contemplan cobertura a través de Pélizas de Crédito.

Las ventas a clientes problematicos se hacen en efectivo.

c¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficienie efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para hiquidar posiciones
de mercado. La Direccién tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacian
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

P AL S

------
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d) Riespo de tipo de interés en los fluios de efe vo v del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los in gresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion del Grupo son en su mayor parte independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de
valor razonable. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no se mantienen recursos ajenos a tipos de
interés fijo de importe significativo.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006 no han acaecido hechos relevantes que pudieran
afectar a las cuentas anuales consolidadas a dicha fecha.
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7 IRBAR INGENIEROS. S.:A. Y SOCIEDADES DEPENDI
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

Hechos Significativos del Ao 2006

El Grupo Urbar ha finalizado el ejercicio 2006 con una importante mejora del resultado
despues de impuestos, alcanzando un resultado positivo después de impuestos de 1.047 miles
de euros; consolidando la trayectoria de mejora de resultados iniciada el afio 2005.

Esto se ha logrado, entre otros, gracias al significativo aumento del margen bruto (incremento
del % del margen bruto sobre ventas dei 10%) asi como al proceso de contencién de costes de
estructura, De esta manera el resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha mejorado de
manera substancial en el Grupo consolidado, respecto del 2005.

Este resultado se ha alcanzado, ademas de por la evolucion positiva de la matriz, por la buena
trayectoria de la filial de medio ambiente Metrocompost que, con una solida cartera de obras
de plantas de RSU en ejecucién, ha mejorado su resultado antes de impuestos respecto del
2005 en 198,1 miles de euros, alcanzando un total de 282,6 miles de euros.

Acontecimientos Importantes Ocurridos Después del Cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, y hasta la fecha de formulacién de este Informe

de Gestion, no ha ocurrido ningan hecho de significacion que pudiera afectar a las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2006.

Evolucion Previsible del Grupo

Para el ejercicio 2007 se prevé la consolidacién de esta tendencia positiva en resultados, tanto
por la cartera de pedidos de la matriz y sus filiales como por los esfuerzos en el area

comercial, en mejora de productos, en optimizacién de compras y en racionalizacion de gastos
de estructura.

Descripeion de los Principales Riesgos e Incertidumbres a las que se Enfrenta el Grupc

Dada la cada vez mayor diversificacidn sectorial de los clientes del Grupo, se viene
reduciendo el riesgo sectorial de manera continuada, especialmente del sector de la
construceion,

No ha habido n1 se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatono del
sector que pudieran afectar a la evolucion de la sociedad.

' ,.'II . ..,.-j'
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CO SPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

Instrumentos Financieros
No aplicable.

Actividades en Materia de 1+D

Durante el 2006 ¢l Grupo ha continuado potenciado e intensificado su politica de

diversificacion y mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama
de productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta el Grupo.

Operaciones con Acciones Propias

Urbar Ingenieros, S.A. no ha realizado adquisiciones de acciones propias durante el ejercicio
2006, conservando en su cartera, al 31 de diciembre de 2006, un total de 28.834 acciones

propias. f
AN
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ANEXO 1

RBAR INGENIEROS. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
DETALLE DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

AL E DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

SO dede Particpacke.
Metrocompost, 5.A. a) Urbar Ingenieros, S.A. 74,0% 74,0%
Virlab, 5.A, h) Urbar Ingenieros, S.A. 909.9% 99.9%
Tecmihor, S.L. b) Urbar Ingenieros, S.A. 45,0% 45,0%
sar! Techniques Vibratoires (TVI) b) Urbar Ingenieros, S.A. 09,9% 09,9%
Alquivibra, S.L. b) Urbar Ingenieros, 5.A. 99.9% 09,9%
Urbatecnic, Lida. c) Urbar Ingenieros, S.A. 50,0% 50,0%
Ingenieria en Vibracién, S,A. de CV c) Urbar Ingenieros, S.A. 99,9% $9,9%

Metrocompost, S.A.: Su actividad consiste en la comercializacién de equipos industriales y
su domicilio social se encuentra situado en Castelldefels (Barcelona).

Virlab, S.A.: Su actividad consiste en Los ensayos y calibraciones y su domicilio social se
encuentra situado en Asteasu (Guipizcoa).

Tecmihor, §.L.: Su actividad consiste en los servicios de ingenieria técnica y su domicilio
social se encuentra situado en Madrid.

Sarl Techniques Vibratoires (TVI): Su actividad consiste en la comercializacion de equipos
industriales y su domicilio social se encuentra situado en La Couronne (Francia).

Alguivibra, S.L.: Su actividad consiste en la comercializacién de equipos industriales y su
domicilio social se encuentra situado en Asteasu (Guipiizcoa).

Urbatecnic, Ltda.: Su actividad consiste en la comercializacién de equipos industriales y su
domicilio social se encuentra situado en Maia (Portugal).

Ingenieria en Vibracion, S.A. de CV: Su actividad consiste en la comercializacién de
equipos industriales y su domicilio social se encuentra situado en el Municipio de N aucalpan

de Juirez (México).

a) Sociedad auditada por BDO Audiberia.

b) Sociedad no auditada. Revisados los estados financieros por BDO Audiberia.
¢) Sociedad no consolidada por estar inactiva y por su escasa relevancia econdmica.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales -

consolidadas del ejercicio 2006.
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Coste:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y
mAaguinaria

Otras instaiaciones, utillaje v
mobiliario

Otro inmovilizado matenial

Anticipos e inmovilizado
material en curso

Amortizacion acumulaca;

Consirucciones

Instalaciones técnicas y
MmAaguinaria

Otras instalaciones, utillaje y
mohiliario

Otro inmovilizado material

URBAR INGENIER A

A

3.350.686

4,341.740

1.130.013

485.251

60.140

11,373,830

(1.198.810)

(2.424.745)

(767.197)

(404,937)

© (4.795.688)

S 6,578,142

318.436

237.383

45,708

32.217

{303.330)

(367.803)

(74.014)

(42.248)

(181397)

B\ sl

DETALLE Y MOVIMIENTO DEL INM
DURANTE L

(Expresados en euros)

. Adiclones

‘Revaloriz. . Bajes

(8.546)

(584.130)

(112.773)

{85.595)

428.581

56,978

68.164

553.723

(237.321)

4]
ANEXO 11
DADES DEPENDIENTES
I1IZADO MATERIAL
CICIOS 2006 Y 2005
S . Adiciones
31205 pevaloriz,  Traspeses . gaiag T 311206
5.666.576 314,155 (2.087) - 5978.644
4.315.193 693.630 (149.925) {131,149) 4,727.749
1.062.948 104.470 76.565 (R0.566) 1.163.418
431.873 57.770 (32.465) - 457.178
60.140 3.308 ] . 63.449
- 11336730 1173333 . (07911 (2119150 | 12390437
(1.502.140) (347.563) (23.45R) (1.873.161)
(2.363.969) (289.233) 193.613 148.053  (2.311.536)
(784.233) (121.844) (7.045) - (913.121)
(379.021) (32.230) 32.847 _ (378.405)
(5.029.362). = (790.870) 195957  148.853 _ (5.476.223)
6.507.368 382463 88.046 {63.662) . 6.914.214

Este Anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio 2006.
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ANEXO II1

RBAR INGENIERC A. Y SOCIEDADES DEPENDIE!

DETALLE Y MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES
DURANTE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

(Expresados en euros)

R
AR

Coste;

Fondo de comercio

Concesiones adminisirativas
Marcas comerciales y licancias

Programas informaticos

 suam

390.305
210.354
162676

164,833

r ' ' III III
vy

12.393

(8.659)
(9.197)

390.305
210.354
154.017

168.029

293.814

24,948

Kdiciones  Bajas 31205 adiciones - Trwspmsos

113,977
115
(9.249)

o '_iu.sz,;-

(117.089)

L Sti106

390.305
301.056
1534.132
183.708

1.229.201

RENS 318761

Amortizacién scumulada:

(57.336)

(156.373)
{132.543)

Concesiones administrativas (5.590)

(3.758) 6.957
(20.653)

(62.926) (66.334) (213.591) 71.327

(153.174) (£86) (73) -
{153.196) (17.358) 20.794 -

(271.525)
(154.132)

(149.760)

Marcas comerciales y licencias

Prograrmas informaticos

(346253 (30000 6957  (369.296) - (B4.578) (1928700 71327 (5I5.418)

Saldopeto, " oo BBL9N6 - (17608) . {10899) . 553.409 . 234183 (88.046) - (45,762) . §53.782

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2006.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Admimstracion de
URBAR INGENIEROS, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de

Gestién Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 45.

Asteasu (Gipuzkoa), 30 de Marzo de 2007
El Consejo de Administracion

vl

—._—___-uﬂﬂ___—____
D. Francisco Deiros Castosa

D. Pablo Neira de Alvear

Presidente Consejero Delegado
D. Fernando Imaz Marroquin Dna. Olga Gilart Gonzalez
Consejero Secretaria no Consejera
B D. Fernando Escardo Gandarillas D. José Enrique Goémez-Gil Mira
Consejero Consejero




