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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de:
Urbar Ingenieros, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2010 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco

normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion. -

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Urbar Ingenieros, S.A. al 31

- de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion del ejercicio 2010 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad,
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URBAR INGENIEROS, S.A.
BALANCF AL 31 DF DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en euros)

Inmovilizedo intangible (Nota 5) 419.830 552.676
Patentes 251.720 338.149
Aplicaciones informéticas 166.445 214.527
Otro inmovilizado inmaterial 1.665 -
Inmovilizado material (Nota 6) 1.148.122 1.248.577
Terrenos y construcciones 530242 568.409
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material 617.830 680.168
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2 largo plazo 5.532,232 6,450,133
Instrumentos de patrimonio (Anexo I} 5.532.232 2.560,395
Créditos a empresas asociadas {Nota 8,1.1) - 3.889.738
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.1.1) 37872 36.930
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 24.401 24.401
Otros activos financieros 13.471 12.529
Activos por impuesto diferido (Nota 11) 1.765.048 960.617

0s No corrientes - -

Existencias (Nota 9) 4,655,736 5.621.992
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.064.111 2226193
Productos en curso y semiterminados 85.466 86.394
Productos terminados 1.766.533 1.980.779
Anticipos a proveedores (Nota 8.1.1) 739.626 1.325.626
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.645.666 6.630.363
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 8.1.1) 3.046.005 5.231.386
Clientes empresas del grupo y asociadas {Nota 8.1.1 y 16) 1.451.234 1.025.997
Deudores varios {Nota 8.1.1) 131.406 355,981
Personal 2.118 2,118
Activos por impuesto corriente (Nota 11) 14.903 14.881
Otros créditos con las Administraciones Pablicas {Nota 11) - -
Inversiores en empresas del grupo y asociadas a corte plazo 262.400 87.459
Créditos a empresas (Nota 8.1.1 y 16) 262.400 87.459
Inversiones financieras a corto plazo 96.701 131.701
Valores representativos de deuda (Nota 8.1) 96.701 131.701
Periodificaciones a corto plazo 13.609 44,627
Efectivo y ofros activoes liquidos equivalentes (Nota 8.1) 16.065 66.107

Tesoreria

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diclembre de 2010
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URBAR INGENIERQS, 8.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresado en euros)

iy

420

Capital 1916420

Capital escriturado 1.916.420 1.916.420
Reservas (Nota 8.6.2) 6.472.540 6.384.624
Legal y estatutarias 372.883 364.091
Otras reservas 6.099.657 6.020.533
Acciones y participaciones en patrimonio propias (Notas 8.6.3) (321.986) (643.025)
Resultados de ejercicios anteriores (837.987) (837.987)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (837.987) (837.987)
Resultado del ejercicio (2.215.953) $7.917

Operacios decobertua (56.042)  (167.286)
Oteos 74.352 10.353

1.074.476

{Nota 12)
Otras provisiones - 1.074.476
Deudas s largo plaze 2.884,503 2.695.836
Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2.1) 2.805.724 2.448.014
Derivados (Notas 8.2.1 y 8.3) 77.835 232.341
Otros pasivos financieros (Nota 8.2.1) 944 15.481
Pasivos por impuesto diferido (Nota 11) 24.088 18.136

) . -

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo 6.389.284 7.616.240
Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2.1) 6.340.691 7.518.219
Otros pasivos financieros (Nota 8.2.1) 48.593 98.021
Deudas con empresas del grupo y asoctadas a corto plazo (Nota 8.2.1 y 16) 1.335.580 816.608
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.928.482 2.158.870
Proveedores (Nota 8.2.1) 2.029.344 1.905.297
Proveedores, empresas del grupo y asociadas {Nota 8.2.1 y 16) 18.841 48.427
Acreedores varios (Nota 8.2.1) 2.392 2.892
Personal (remuneraciones pendientes de pago) (Nota 8.2.1) 43,302 6.572
Pasivo por impuesto corriente (Nota 11) - -
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 11) 709.822 620.352
Anticipos de clientes (Nota 8.2.1) 124.281 175.330
Periodificaciones a corto plazo .- 100.000

e

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance at 31 de diclembre de 2010
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URBAR INGENIEROS, §.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO 2010
{Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ia cifra de negocios Notz 18 9.546.301 8.825.670
Ventas 7.705.740 6.214.665
Prestacién de servicios 1.840.561 2.611.005
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (215.174) (113.148)
Trabajos realizados por Iz empresa para su activo 6.115 5.300
Aprovisionamientos Nota13.a {4.124,605) (3.339.266)
Consumo de materias primas ¥ otras materias consumibles (2.336.715) (1.880.134)
Trabajos realizados por otras empresas (1.787.890) (1.459.132)
Otros ingresos de explotacion 14.866 1.360
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 14.866 1.360
Subvenciones de explotaci6n incorporadas al resultado del ejercicio - -
Gastos de personal (2.984.899) (2.989.596)
Sueldos, salatios y asimilados (2.299.869)  (2.528.681)
Cargas sociales Nota 13.h {685.030) (688.536)
Provisiones - 227.621
Otros gastos de explotacitn (1.921.631) (1.308.456)
Servicios exteriores Nota 13.¢ (1.602.458) (1.230.814)
Tributos (25.065) (22.642)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (818.239) (55.000)
Amortizacién del inmovilizado (466.792) {418.776)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (60.273) (46.604)
Resuitados por enajenaciones y otros (60.273) {46.604)
Gastos e ingresos excepcionales 1100
RESULTADO DE EXPLOTACION (730.218) 617.584
Ingresos financieros Nota 13.d 1.165 5.719
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En terceros 1.165 5719
Gastos financieros Nota 134 (824.527) (552.183)
Por deudas con terceros (824.527) (552.183)
Diferencias de cambio Nota 13.d (8} 755
Deterioro y resultado por enajensciones de instrumentos financieros Nota 13.d (1.528.878) -
Deterioros y pérdidas {1.528.878) -
RESULTAPO FINANCIERQ (2.352417) (545.709)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.082.635) T1.875
Impuestos sobre beneficios Nota 11 866.682 16.042
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (2.215.953) 87.917

s

Las Notas 1 2 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2010
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URBAR INGENIEROS, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2010

A) INGRESQS Y GASTOS RECONQCIDOS
(Expresado en euros)

Por valoracién de instrumentos financieros
Otros ingresos 63.999 2.570
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo 154.506 (5.034)
Efecto impositivo (43.262) 1.409

Las Notas 1 a 18 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconecidos del €jerciclo 2010
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URBAR INGENIEROS, S.A.

e e~ s A S S S [Ty X
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009
(Expresado en euros)

\CTIVIDADE

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.082.635)
Ajustes al resultado: 3.697.539
- Amortizacién del inmovilizado 466.792
- Variacién de provisiones 813.234
- Resultados por bajas y epajenaciones de inmovilizado 60.273
- Deterioro de instrumentos financieros 1.528.878
- Ingresos financieros (1.165)
- Gastos financieros 824.527
- Otros ingresos y gastos -
Cambios en el capital corriente 639.155
- Existencias 966.256
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.166.463
- Otros activos corrientes 31.018
- Acreedores y otras cuentas a pagar 169.612
- Otros pasivos corrientes -
~Otros activos y pasivos no corrientes (1.694.194)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (721.362)
- Pagos de intereses (722.527)
- Cobros de dividendos -
- Cobros de intereses 1.165
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -
- Otros cobros (pagos) -

Pagos por inversiones (321.264)
- Empresas del grupo y asociadas {27.500}
- Inmovilizado intangible (22.404)
- Inmovilizado material (271.360)
- Otros activos financieros .
- Otros activos -
Cobros por desinversiones 34.058
- Empresas del grapo y asociadas -
- Otros activos : 34.058

L FE b DES:DE FINANCIAGION (i 33);
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 385.039
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (150.232)

- Enajenacién de instrumentos de patrimonio propic 535271
Cobres y pagos por instrumentos de pasivo financiero (680.571}
- Emisién de deudas con entidades de crédito 540.000

- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 518972

- Emisién de otras deudas (161.254)

- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito {1.409.246)

- Devoluéitn y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas -
- Devolucitn y amortizacién de otras deudas (169.043)

1.048.386
418.776
58.503
46.604

(5.719)
552.183
(22.361)

(405.090)
84.094
2.176.990
(1.669)
(2.436.884)
(227.621)

(530.422)
(552.183)

3719
16.042

(636.545)
(11.133)
(419.686)
(115.841)
(24.310)
(65.575)

50:
(128.975)
(147.562)
18.587
634358
854.963
5.557
1.036
(225.890)

(1.308)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2010

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SQCIEDAD

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida el 30 de Jjunio de 1964. Su
domicilio social se encuentra en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B, n° 44, Asteasu (Guiptizcoa).

Su actividad principal consiste en el disefio, la fabricacién y comercializacion de maquinaria vibrante
en general, asf como de instalaciones donde ticnen aplicacién dicha magquinaria, y cualquier otra
actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de 1a Bolsa de Valores de Madrid.
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales ¥ por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y ha formulado cuentas anuales
consolidadas bajo normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea
(normativa NIIF). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbar Ingenieros (en adelante, el
Grupo) del ejercicio 2010 han sido formuladas por los Administradores, en reunién de sy Consejo de
Administracion celebrada el dia 30 de marzo de 2011. En el ejercicio 2009, el Grupo formulé cuentas
anuales consolidadas, con fecha de 30 de marzo de 2010,

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacién con estas cuentas anuales individuales, reflejan un
aumento de los activos, de las reservas, y del importe neto de la cifra de negocios de 7.244.413,
3.311.869 y 8.572.987 euros, respectivamente, y una disminucién de las pérdidas del gjercicio de
94.924 euros, si bien, estos efectos incluyen asimismo el impacto de aplicacién de la normativa NIIF
en las cuentas anuales consolidadas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
S D0 L P RIALIDN DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normative de informacién financiera aplicabie a Ia Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco

normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad, que es el establecido en:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad ¥ Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad ¥ sus normas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.
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b) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de 1a Sociedad ¥ se
presentan de acuerdo con el R.D, 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimédndose que serdn aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 24 de Jjunio de 2010.

¢) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningtin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse,

d)_Aspectos Criticos de Ia Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.3)
* La vida itil de los activos materiales e inmateriales (véase Nota 4.2)

¢ El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.5)

* Elcalculo de provisiones (véase Nota 4.1 1)

¢ Larecuperacion de los activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alzao a la baja) en los préximos efercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva,

Durante el gjercicio 2010 la Sociedad ha incurrido en pérdidas, motivadas principalmente por 1a toma
de control de la sociedad Tecmihor, S.1., sociedad que a su vez ha incurrido en pérdidas en el
gjercicio, al igual que en ejercicios anteriores (véase Anexo I). Asimismo, la Sociedad presenta un
fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2010 por importe de 963.169 euros. No obstante,
los planes de negocio preparados por los Administradores de la Sociedad, que se basan en la cartera
contratada en firme para el ejercicio 2011 (véase Nota 18), en el éxito esperado en las ofertas
presentadas, en Jos nuevos planes comerciales y de expansi6n internacional, y en las medidas de
control y gestién de la estructura y el gasto, contemplan la generacion de flujos de caja positivos y
beneficios en el gjercicio 2011 y siguientes, que permitirin compensar holgadamente las pérdidas
incurridas y recuperar la totalidad de los activos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre
de 2010, asi como hacer frente a los compromisos existentes a dicha fecha,

¢) Comparacion de la informacién

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17 d&
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
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Conforme a lag reglas de transicién establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del I de enero de 2010, sin que hayan tenido ninglin impacto significativo. De la
misma forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar el comparativo sin
adaptar a los nuevos criterios, de forma que estas cuentas anuales ge consideran como iniciales a los
efectos de los principios de uniformidad ¥ comparabilidad

) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrironio neto ¥ del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar sy

Durante el ejercicio 2010 10 se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados eq el gjercicio 2009,

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de Ia pérdida obtenida en e gjercicio 2010, formulada por el Consejo de
Administracién para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la que se
muestra a continuacién, en euros:

Base de reparto;
Resultado obtenido en e] gjercicio (2.215.953)

Aplicacién a;
Resultados de ejercicios anteriores (2.215.953)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
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4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente Por su precio de adquisicién o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera, conforme a Jo indicado en la nota 4.3,

a) Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o ¢l derecho de

so de las diferentes manifestaciones de I misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro
de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial considerada de vida 1itil definida se amortiza
de forma lineal en un periodo de 5 afios.

b) Aplicaciones informaticas

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccidn, y
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada ¥ las pérdidas por deterioro,
st las hubiera, conforme a lo indicado en [a nota 4.3,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida 1til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos,

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida ttil estimada de los respectivos bienes,
segin el siguiente detalle:

Consfrucciones 5,00 20,00
Instalaciones técnicas 33,33 3,00
Maquinaria 20,00 5,00
Utillaje 30,00 3,33
Otras instalaciones 15,00 6,67
Mobiliario 15,00 6,67
Equipos informaticos 25,00 4,00

Elementos de transporte 25,00 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposicién por otra via,
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La pérdida o ganancia derivada de Ia baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido por su
enajenacién o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta se produce.

4.3 Pérdidas de valor de actives materiales e intangibles

En cada ejercicio, la Sociedad evalsa la posible existencia de indicios de pérdidas permanentes de
valor que obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales o intangibles, en caso que
su valor recuperable sea inferior a su valor contable,

A efectos de este anélisis, conocido como “test de deterioro™, el importe recuperable se determina

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste witimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de
resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
hasta el limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con anterioridad al
reconocimiento de dicha pérdida de valor,

No se ha detectado ningtin indicio de deterioro de valor de activos tangibles ¢ intangibles durante el
giercicio.

4.4 Arrendamicntos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca Que se asumen, sustancialmente, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos,

Todos los arrendamientos de la Sociedad se consideran operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de Jos acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién de! bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
nafuraleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales
§¢ reconocen como gasto en el plazo del conirato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operatjvo se tratar4 como
un cobro o pago anticipado que s¢ imputard a resultados a lo largo del periodo dé arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.5 Instrumentos financieros
4.5.1 Activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de tréfico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

Inicialmente, los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor razonable, que
es el precio de la transaccion, y que equivals al valor razonable de la contraprestacién entregada més
los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo seflalado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su caso,
los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a
un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continfian valorandose por dicho importe,
salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de deudas y cuentas a cobrar, corresponde a Ia diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, v
empresas asociadas aquellas sobre las que Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que
en virtud de un acuerdo, se ¢jerce un control conjunto con tno o més socios.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas cotrecciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable; entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias técitas
existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en dicho valor
razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.4. Ejercicio 2010 i3

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del tismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mds cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el paltimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los créditos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles, Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado,

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaceion atribuibles asi como cualquier
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

4.53 Instrumentos de Patrimonio Propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio
propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado
alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,

4.6 Coberturas Contables
Se consideran coberfuras contables aquellas que han sido designadas como tales en el momento

inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobe ¥ que son consideradas
altamente eficaces.
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ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de Ia partida cubierta.

Cobertura de los flujos de efectivo

Corresponde a las coberturag sobre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccién prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias,

4.7 Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio de
adquisicién o el coste de producci6n, segiin el método del coste medio ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

Cuando las circunstancias qQue causaron la correccién del valor de las existencias dejan de existir, el
importe de la correccion es objeto de reversién, reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a su-
coste de produccidn, se efectfian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas COmo un
gasto en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

4.8 Transacciones en Moneds Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias en moneda distinta del euro se valoran aplicando el
tipo de cambio medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surgen.

4.9 Impuestos sobre Beneficios

El
Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han

El importe por impuesto corriente es Ia cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, y de acuerdo con Ia forma en que racignalmente se prevea recuperar o
pagar el activo o el pasivo.
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Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, segin corresponda. En
general, se registran pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias terporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen nicamente en la medida en que resulta probable que
la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos,
considerando un horizonte temporal de 10 afios,

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

4.10  Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, '

Los ingresos procedentes de Ia venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, ¢s el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido en el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder.

4.11  Provisiones y Contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cnales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y registrindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se terddré en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurar4 la correspondiente provision,
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4,12 Elementos Patrimoniales de Naturalegy Medioambiental

Los gastos relacionados con Ia minimizaciéy del impacto medioambienta] as; como la proteccign y
mejora del medio ambiente, ge registran conforme 5 SU naturaleza en la cuents de pérdidas ¥ gananciag
del gjercicio en que se producen,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otrog medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones 4 Plazo inferior a treg meses de gran liquidez ¥y bajo riesgo de alteraciones en sy valor,

Actividades de explotacién; son Iag actividades que constituyen la
ordinarios de Ja Sociedad, as{
o financiacién,
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Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo ¥ sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios cn el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los gjercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente (en
€uros):

Coste:

Propiedad industrial 27.804 354.176 381.980 2.043 384.023
Aplicaciones informéticas 354782 65.510 420.292 18.696 438.988
Otro inmovilizado inmaterial - - - 1.665 1.665

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (27.804) (16.027)  (43.831)  (88.472) (132.303)
Aplicaciones informéticas (147.454) (58.311) (205.765)  (66.778) (272.543)

Otro inmovilizado inmaterial -

2009 a la empresa Tecmihor, S.L., en la que la Sociedad participaba, por entonces, en un 45%. (Ver
Anexo1).
Flementos totalmente amortizados y en uso

El coste de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se encuentran operativos y
€n uso para el gercicio 2010, asciende a 137.717 euros(125.324 euros en 2009).
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2010 y 2009, asi como la
informacién més significativa que afecta a este efigrafe han sido los sigiientes (en euros):

Coste:

Terrenos y bienes naturales 146.898 - - 146.898 - - 146,898
Construcciones 940.170 - - 940.170 - - 940.170
instalaciones técnicas y

maquinaria 2.156.394 110758 (124.407)  2.142.745 243914 (190.206)  2.196.453
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 1.174.695 860 - 1.175.555 19.996 - 1.195.551
Equipos informéticos 306.641 4.223 . 310.864 6.550 - 317414
Elementos de transporte 29.303 . - 29.303 900 - 30.203

Amortizacién Acumnlada:

Construcciones (480.493)  (38.166) - (518.659)  (38.166) - (556.825)
Instalaciones técnicas y

maquinaria (1434.948) (233.818)  77.803 (1.590.963)  (227.89]1)  129.933 (1.688.921)
Otrag instalaciones, utillaje y

mof‘{ﬂ'aﬂo _ (1.026.362)  (48.206) - (1.075.068) (28.788) - (1.203.856)
Equipos informéticos (260.125)  (23.585) - (283710)  (15.922) - {299.632)
Elementos de transporte (27.893) (663) - (28.558) (775) - {29.333)

Las altas de inmovilizado del ejercicio 2010se corresponden con las compras de elementos de
inmovilizado para el parque de alquiler.

Elementos totalmente amortizados Y en uso

El coste en libros de los activos totalmente amortizados que se encuentran operativos y en uso al cierre del
gjercicio 2010, asdende a 2.585.549 euros (2.372.260 wros al ciare del 2009).

Otra informacion

La préctica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los
Administradores estiman que existe cobertura de seguros suficiente para los riesgos propios de la actividad
de la Sociedad.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS
== £ ARKRENDAMIENTOS

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo més significativos que tiene
la Sociedad al cierre de los gjercicios 2010 y 2009 se corresponden con arrendamientos de oficinas en
sus correspondientes delegaciones comerciales, que ha supuesto un gasto de 53.020 euros en 2010
(79.290 euros en 2009). Adicionalmente, Ia Sociedad tiene formalizados contratos de renting para
vehiculos, que ha supuesto un gasto en el gjercicio 2010 de 133.779 euros (152.317 euros, en 2009).
En consecuencia, y considerando otras partidas menos relevantes de arrendamientos en equipos de
oficinas y garajes, el cargo a los resultados de los gjercicios 2010 y 2009 en concepto de
arrendamiento operativo ha ascendido a 198.484 euros y a 239.766 euros, respectivamente.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, se desglosa a continuacién (en euros):

Hasta 1 afio 170.907 176.992
Entre uno y cinco afios 230.698 273.380

7.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendadora)

El importe de ingresos por arrendamientos operativos de los gjercicios 2010 y 2009 asciende a
1.339.279 ewros y a 1.302.282 euros, respectivamente, y se corresponde con la actividad de
alquiler de maquinaria. BEn dicha actividad, no existe un contrato de duracién determinada con
cada cliente, sino que el arrendamiento se establece desde el momento en que. el producto se
envia de los almacenes o centros de alquiler de la Sociedad, hasta el dia en que se reciba por
devolucién en los propios almacenes, '

NOTA 8. INSTRUMENTOS FINAN CIEROS
=B Ll RUNBINTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en fincién de la intencién que tenga en los mismos,
en las siguientes categorias o carteras:

8.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en el Anexo I, es el siguiente {en euros):

Préstamos y partidas a cobrar 37872 3.926,668
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Activos a valor razonable con campbios

et pérdidas y ganancias 96.701 16.065 131.701 66.107
Efectivo y otros activos liquidos
€quivalentes - 16.065 - 66.107

Activos mantenidog bara negociar
96.701 - 131,701 -

Préstamos Y partidas a cobrar (Nota .
8.1.1) - 4.891.045 6.700.823

Los activos mantenidos para negociar corresponden a una cartera de titulos de renta fija, tanto piiblica
COmo privada,

Préstamos y partidas a cobyay 4 corto y largo plaze

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 Y2009 esIa siguiente:

Créditos Por aperaciones comerciales

Clientes empresas dej grapo (Nota 16.1) - 1.451.234 - 1.025.997
Clientes terceros - 3.046.005 - 3.231.386
Deudores terceros - 131.406 - 355981

Créditos por operaciones no comerciales
Créditos e intereses a empresas del grupo

(Nota 16.1) - 262.400 - 87.459
Créditos ¢ intereges a empresas asociadas

(Nota 16.1) - - 3.889.738 -
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 24.401 - 24.401 -

Fianzas y depésitos 13.47] 12.529
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Los saldos deudores comerciales ¥y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por riesgos de
insolvencia, segtin el detalle adjunto (en euros):

Créditos por

operaciones

comerciales

Clientes (510.576) (55.000) (565.576)  (294.108) (859.684)

Créditos 2 Empresas del Grupo y Asociadas

En el ejercicio 2006, este epigrafe registraba diversos préstameos a la sociedad participada Tecmihor,
S.L. (véase Anexo I) por un importe de 2.792.268 euros. Dichos préstamos devengaban un interés
anual de mercado y tenfan unos vencimientos comprendidos entre 2009 y 2010, Asimismo, incluia dos
préstamos participativos concedidos a Tecmihor, §.L. por un importe acumulado de 1.097.466 euros,
con objeto de restablecer la situacién patrimonial de dicha sociedad participada. La retribucién de
dichos préstamos se calculaba en base a un porcentaje sobre fondos propios desde el primer gjercicio
en que Tecmihor, S.L. presentara resultados positivos.

Por su parte, con fecha de 22 de abril de 2009, se formalizé un nuevo préstamo participativo,
procediéndose a la novacién de los contratos anteriormente mencionados, por un importe total de
3.889.738 euros, con una duracién de diez afios y 8 meses, contados desde la fecha del contrato, Se
establecié un periodo de carencia de dos afios y ocho meses, remunerandose a un tipo de interés de
mercado.

Finalmente, con fecha 18 de noviembre de 2010, Urbar Ingenieros, S.A. ha adquirido la totalidad de la
participacioén de Tecmihor, S.L., pasando del 45% anterior al 100%, ¥ a continuacién ha aportado los
créditos descritos en los pérrafos anteriores en una ampliacidn del capital de ésta sociedad participada,
habiéndose procedido a fusionar ésta sociedad con Metrocompost,S.A. (véase Anexo I)

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 es el
siguiente (en euros):
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Afio 2010

Inversiones en empresas del
grupe y asociadas

Créditos a empresas

Inversiones financieras

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones
de servicios

Clientes, empresas del grupo y
asociadas

Deudores varios

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas

Créditos a empresas

Inversiones financieras

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones
de servicios

Clientes, empresas del grupo ¥
asociadas

Deudores varios

87.459
87.459

4.628.645
3.046.005

1.451.234
131.406

37.459
87.459

6.613.364

3.231.386

1.025.997
355.981

22

473.000
475.000

475.000
475.000

1'74.941
174.941
37872

37.872

475.000 2.464.738
475.000 2.464.738

36.930

36.930

262.400
262.400
37.872

37.872
4.628.645
3.046.005

1.451.234
131.406

3.977.197
3.977.197
36.930

36.930
6.613.364

5.231.386

1.025.997
355.981
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8.2) Pasivos Financieros
8.2.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009 se indica a continuacién (en euros):

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 2.029.344 - 1.905.297
Proveedores partes vinculadas - -

(Nota 16.1) 18.841 48.427
Acreedores - 2.892 - 2.892
Anticipos de clientes - 124,281 - 175.330

Por operaciones no

comerciales:

Deudas con entidades de crédito 2.805.724  6.192.570  2.448.014 7.472.525
Deuda financiera con partes

vinculadas (Nota 16.1) - 1.335.580 “ 816.608
Derivados 77.835 232.341
Otras deudas - 48.593 14.537 98.021

Deudas por intereses explicitos
con entidades de crédito - 148.121 - 45.694

Personal (remuneraciones
pendientes de pago) - 43.302 - 6.572
Fianzas recibidas 944 - 944 -

La Sociedad tiene registrados los siguientes pasivos bancarios, en euros:

Pdlizas de crédito 4.996.137 5.361.753
Intereses 148.121 45.694
Efectos descontados 708.433 953.130

Préstamos 488.000 1.157.642
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6
Polizas de crédito - 901.499
Préstamos 2.805.724 1.546.515

Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009, expresado en euros,
es el siguiente (en euros);

Afio 201Q:

Fijo £695.000 488.000 0 2011
Euribor + diferencial 1.018.747 o 815.751 2012
Fijo 200.000 0 151.627 2012
Euribor + diferencial 600.000 0 507.374 2013
Fijo 600.000 0 520972 2013
Fijo 110.000 0 110.000 2015
Euribor + diferencial 700.000 0 700.000 2018

Afio 2009:

Euribor + diferencial 1.005.000 711,964 234.936 2010
Fijo 255000 142,548 ] 2010
Euribor + diferenciaf 82.895 26.400 24.258 2011
Euribor + diferencial 860.852 67.170 786.414 2012
Euribor + diferencial 360.000 34.064 215.936 2013
Fijo 300.000 86.196 202.905 2013
Interbancario + diferencial 165.000 39.300 82.066 2013

El plazo maximo legal de pago aplicable a Ia Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de Jucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 85 dia ¢
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8.2.2) Otra informacién relativa a basives financieros

a) Limite de pélizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total
de 5.770.000 euros y de 7.380.000 euros, respectivamente. De las pélizas en vigor al 31 de diciembre
de 2010, durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se
han renovado todas para las que ha llegado su vencimiento, por importe de 500 miles de euros.

b} Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre de los ejercicios 2010
¥y 2009 es el siguiente (en euros):

Afio 2010:

Deudas con entidades de crédito 6.340.691  967.378 1.028.346 - 110.000 700.000 9.146.415
Derivados - 77835 - - - - 77.835
Otros pasivos financieros 48.593 - 44 49.537

Proveedores 2.029.344 - - - - - 2029344
Proveedores, empresas del grupo y

asociadas 18.841 - - - - - 18.841
Acreedores varios 2.892 - - - - - 2,892
Personal - 43.302 - - - - - 43,302

Anticipos de clientes 124.281 - 124,281
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Afio 2009:

Deudas con entidades de crédito 7.518219  933.440 1.021.350 493.224 - - 9.966.233
Derivados 37.217 - 195124 - - - 232341
'Otros pasivos financieros 14.537 - -

Proveedores 1.905.297 - - - - - 1.905.297
Proveedores, empresas del grupo y

asociadas 48.427 - - - - - 48.427
Acreedores varios 2.892 - - - - - 2.892
Personal 6.572 - - - - - 6.572

Anticipos de clientes 175.330 175,330

¢) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos
recibidos de terceros.

8.3) Derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
€xpuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Bn el marco de dichas operaciones
la Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura cuya pattida cubierta es
la financiacién de la Sociedad a largo plazo por importe de 2.400.000 euros a 31 de diciembre de 2010
(3.900.000 euros en 2009), que vencen en 2012, Los mstrumentos financieros devengan unos tipos de
interés y diferenciales de mercado,

La Sociedad ha cumplido con log requisitos detallados en la Nota 4.6 sobre normas de valoracién para
poder clasificar dichog instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados
formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resuita eficaz.,

El objetivo de la utilizacién de estos derivados es limitar las variaciones en el tipo de interés de la
financiacién recibida, asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de permuta de
tipo de interés (“Swap™) a medida que se contrata y dispone de dicha deuda.

El movimiento registrado como Ajustes por cambio de valor en el gjercicio ha sido el siguiente (en euros):

Por coberturas de flujos de efectivo (232.341) 154.506 (77.835)
Efecto impositivo 65.055 (43.262) 21.793
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8.4) Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas, asf como informacién adicional
sobre las mismas se muestran en el Anexol, el cual foma parte integrante de esta nota.

8.5) Informacién sobre la naturaleza ¥ el nivel de riesge procedente de Instrumentos financieros

Segin se indica en el informe sobre Ja politica de gestién de riesgos establecida por la Sociedad, las
actividades de la misma estn expuestas a diferentes tipos de riesgos financicros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de interés, y otros
riesgos de precio).

8.5.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de Ia Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
¥y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacién con los activos financieros,

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se refiejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por Ia Direccién
de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién
distribuida entre un gran nimero de conirapartes y clientes.

8.5.2) Riesgo de liguidey

La situacién general de los mercados financieros, especialmente del mercado bancario, durante los
Gltimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad
presta una atencién permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar
la crisis de liquidez ¥, en especial, a las fuentes de financiacién ¥ sus caracteristicas.

8.5.3) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asf como los flujos futuros de los activos ¥ pasivos referenciados a un
tipo de interés variable,

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, pueden
realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.
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8.6) Fondos Propios

8.6.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 Y 2009, el capital social est4 representado por 3.832.840 acciones al
portador de 0,50 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, Estas

participaciones gozan de i guales derechos politicos ¥ econdmicos.

Los accionistas con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de 2010 y 2009, igual o
superior al 10% del capital social son las siguientes:

\Carlos Edvardo Salguero Munar 22,56
Tocelce, S.A. 15.59
Compaiiia de Inversiones Europa H. Espafia, S.A. 14,16

Bodegas G. Ribera del Taj

8.6.2) Reservas

El detalle de las Reservas es e] siguiente (en euros):

Reserva legal 372.883 364.091
Reservas voluntarias 5.777.671 3.377.508
Reservas por acciones propias 321.986 643.025

a) Reserva Legal

b) Reserva de revalorizacién Actualizacién Norma Foral 11/199¢

Acogiéndose a o establecido en la Norma Foral del Territorio Histérico de Guipizcoa 11/1 996, de 5
de diciembre, de actualizacién de balances, la Sociedad procedi6 a-actualizar, al 31 de diciembre de
1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacién por Ias autoridades tributarias, el saldo de
esta cuenta puede aplicarse a:

- La eliminacién de resultados contables negativos.

- La ampliacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de Jas pérdidas
acumuladas que puedan figurar en el balance.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.4. Ejercicio 2010 29

- Areservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién.

Al 3] de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el importe de estas reservas asciende a
53.424,28 euros y se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias”.

¢) Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segiin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las inversiones
en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
para “reducir” de la cuota Hquida del mencionado impuesto el 10% de las cantidades destinadas a esta
reserva. En este sentido, le Sociedad materializé en el ejercicio 2000 la totalidad de la inversién
comprometida por este concepto,

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios como
minimo, o durante su vida wtil si fuera menor, sin ser objeto de transmisién arrendamiento o cesién a
terceros para su uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrio el plazo de cinco ejercicios desde Ia materializacion
de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el importe de estas reservas asciende a
60.101,21 euros y se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias®.

8.6.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad posee 86.322 y 185.254 acciones propias
respectivamente, que representan ¢l 2,25% y 4,83% respectivamente del capital social. Asimismo, la
Sociedad tiene constituida una reserva por un importe igual al coste de adquisicién de las acciones
propias. Esta reserva es de cardcier indisponible en tanto estas acciones no sean enajenadas o
amortizadas por la Sociedad.

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2010 ¥ 2009 ba sido el siguiente:

Addquisiciones del ejercicio 147.562
Enajenaciones del ejercicio (18.587)

Saldo.al ] 025,

Adquisiciones del ejercicio 150.232
Enajenaciones del ejercicio (471.271)

En la enajenacién de las acciones propias se ha obtenido durante el gjercicio 2010 y durante el
gjercicio 2009 un beneficio de 63.999 euros ¥y 2.570 euros respectivamente, que figura registrado en el
Patrimonio Neto de la Sociedad.
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NOTA 9. EXISTENCIAS

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente:

NOTA 10. MONEDA EXTRANJERA
el 20 MUNEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio son las que se detallan a continuacion:

Acreedores comerciales - - - 5.602 13.920 4.669

Las transacciones efectuadas en mon

eda extranjera durante los gjercicios 2010 y 2009 son las que se
detallan a continuacién:

Compras de mercancias 8.494

- 6.299 12,189 - 8.582
Recepcién de servicios

696

Las diferencias por tipo de cambio han

generado ingresos por valor de 73 euros en 2010 y de 755
euros en 2009.
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NOTA 11. SITUACION FISCAL
La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal junto con su filial Virlab, S.A.

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente, en euros:

Neo corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.765.048 - 960.617 -
Pasivos por impuestos diferidos - 24.088 - 18.136

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 523473 - 504.859

Subvenciones a cobrar 14.903 - 14,881 -
Devolucién de Impuestos - - -
Retenciones por IRPF - 57.337 - 59.493
Impuesto sobre Sociedades . - - -
Organismos de la Seguridad Social - 129.012 - 56.000

La Sociedad ha solicitado y ha obtenido por parte de la Agencia tributaria el aplazamiento del pago el
IVA de octubre a diciembre de 2009, gue vencen a lo largo de 2011, y junio, octubre y diciembre de
2010, con vencimiento a lo largo de 2011, 2012 y 2013.

Impuesto sebre beneficios

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacién fiscal, siendo
cabecera de Grupo a estos efectos del grupo de sociedades. Para el resto de los impuestos, tasas o
tributos a los que est4 sujeta, la base liquidable se calcula individualmente.
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La conciliacién del importe neto de Ingresos y gastos de los ejercicios 2010 Y 2009 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente (en curos);

Resultado contable del ejercicio antes del gasto
€1 concepto de Fmpuesto sobre Sociedades (3.082.635) 71.875

Diferencia Permanente:
Aumentos;
Originados en el gjercicio - 599

Disminuciones:
Originados en el gjercicio -

Reversion de ejercicios anteriores ’ - (91.968)

Diferencias temporales:

Aumentos:
Originadas en ¢! ejercicio 1.519.883 3.903
Reversién de ejercicios anteriores - 36.156
Disminuciones:
Originadas en ¢l gjercicio - (22.300)
Reversién de ejercicios anteriores (21.257)  (158.014)

La diferencia temporal originada en el ejercicio corresponde principalmente al deterioro de inversiones
en patrimonio de empresas del Grupo (véase Anexo 1.
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Los céleulos efectuados en relacién con el Impuesto sobre beneficios son los siguientes:
e et e
2O 0

Cuota al 28% sobre la Base Imponible - -

Menos: deducciones
- por investigacién v desarrollo - -
- por inversién medioambiental - -

Menos: retenciones y pagos a cuenta (23) 48

(*) En aplicacién de la Resolucién de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y
Anditorfa de Cuentas, por ia que se modifica parcialmente 1 de 9 de octubre de 1997 sobre
algunos aspectos de norma 16° del Plan General de Contabilidad, en relacién con los aspectos
relativos al régimen de consolidacion fiscal, 1a Sociedad ha registrado, en ¢l gjercicio 2010, un
crédito con Virlab, S.A. por importe de 24.941,03 euros, comrespondiente a la parie del
resultado fiscal positivo compensade del Grapo fiscal,

El ingreso de los ¢jercicios 2010 y 2009 en concepto de Impuesto sobre beneficios se ha calculado
como sigue:

Diferencia Permanente:

Aumentos:
Originados en et ¢jercicio - 599
Disminuciones:;
Originados en el ¢jercicio - -
Reversion de ejercicios anteriores - (91.968)

Menos: Deducciones
- Por investigacién y desamollo - (6.551)
- por inversién medioambiental
- por otras

{4.08 l;

bre Sociedades

Deduceiones aplicadas por Virlab, S.A. -
Desactivacién deducciones activadas -
Retenciones no solicitadas a la Admoén Tributaria
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El movimiento de los activos Y pasivos por impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a
continuacion, en euros:

.

Activos por Impuestos diferidos 960.617 872.634 {68.203) 1.765.048
Pasivos por Impuestos diferidos 18.136 10.456 (4.504) 24,088

Activos por Impuestos diferidos 1.036.672 57.864 (133.919) 960.617
Pasivos por Impuestos diferidos 22015 6.244 (10.123) 18.136

Activos por Impuestos diferidos 960.617 872.634 (68.203)  1.765.068
Deducciones pendientes de aplicacién 336.764 - - 536.764
Efecto impositivo por amortizacién acelerada - - - -
Efecto impositivo por provisién no deducible 303436 425.567 - 729,003
Efecto impositivo por el reconocimiento de los derivados 65.056 - (43.262) 21.794
Reconocimiento de deducciones 10.631 3.544 - 14.175

44,730

Reconocimiento de bases imponibles ne; ativas 443,523

(24.941

Activos por Impuestos diferidos 1.036.672 57.864 (133.919) 960.617
Deducciones pendientes de aplicacién 626.439 - (89.675) 336.764
Efecto impositivo por amortizacién acelerada - - - -
Efecto impositivo por provisién no deducible 346.587 1.093 (44.244) 303.436
Efecto impositivo por el reconocimiento de los derivados 63.646 1.410 - 65.056
Reconocimiento de deducciones - 10.631 - 10.631
R ocimiento de bases imponibles negativas 44.730 - 44,730

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de Ia misma, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados,
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Incentivos Fiscales Pendientes de A licacion
——=——==cstales l endientes de Aplicacion

De acuerdo con la legislacién vigente, los incentivos fiscales generados ¥ 1o aplicados en el ejercicio
pueden aplicarse en préximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos o deducciones
pendientes de aplicar:

2000 2015 150.306
2001 2016 61.691
2002 2017 229751
2003 2018 29,643
2004 2019 26.167
2005 2020 26.064
2006 2021 9.079
2007 2022 8.563
2008 2023 33.980

2009 2024 10.631

No obstante, el Consejo de Administracion de la misma considera que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos en comparacién con los fondos propios y con los resultados
anuales obtenidos.
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NOTA 12. PROVISIONES v CONTINGENCIAS

12.1, Provisiones

El detalle y movimiento de lag provisiones a lo largo de los gjercicios 2010 ¥ 2009, es el siguiente (en
euros);

Largo plazo:
Otras provisiones 1.096.337

Corto plazo:
Transacciones con Pagos basados

en instrumentos de patrimonio (Nota 4.5,3) 227.621

Las provisiones correspondian, basicamente, 3] patrimonio neto negativo de la entidad asociada
Tecmihor, S.1.. (véase Nota 8 ¥ Anexo )

12.2, Contingencias

12.2.1. Pasivos confingentes
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NOTA 13, INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamjentos

La composicién de este epigrafe de | Cuenta de Pérdidas ¥ Gananciag adjunta es Iy Siguiente, ep
Curos:

Consumgs de mercaderiag

Compras, neag de devoluciones ¥
cualquier descuento, de Jas cuales:
- Nacionales

1.002.276 944.303

620.144
- 8.582

- Adquisiciones intracomunitarias 668.184
- Adquisiciones exiranjerg

Consumo de materias primag ¥
otras materigg consumibles

Compras de materias primg ¥ otras
materiagg consumnibles, netag

688.480 768.900
- Adquisiciones intracomunitaﬁas 142.857

- Variacién de existenciag

259.162
(165.082) (720,957,
5

b) Cargas Sociales

Cargas sociales:

Seguridad Social g cargo de la empresg 656.941 654.402
Otras targas socialeg

¢) Servicios exteriores

La Composicién de este epigrafe de I4 Cuenta de Pérdidas ¥ Gananciag adjunta es I3 siguiente;
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Gastos de Investigacisn ¥ Desarrollo 762 627
Arrendamientos y Cénones 198.484 239.766
Reparacion ¥ Conservacién 43435 33.503
Servicios Profesionales Independientes 589.278 322.974
Transportes 172,381 67.232
Primas de Seguros 54,853 62.219
Servicios bancarios ¥ similares 17.306 20.390
Publicidad, Propaganda y relaciones phiblicas 20.755 37.365
Suministros 184.041 171.241
Otros Servicios 321.164 275.497

Ingresos:

Otros ingresos de valores negociables ¥

otros instrumentos financieros 1.165 5.719
Diferenciag Ppositivas de cambig (177) 755

Otros ingresos financieros - .
Deterioro de instramentos financieros y

0tros (Anexo I) (1.528.878) -
Gastos: '
Por deudas con terceros (615.225) (546.683)

Por instrumentos financieros cobertura (209.302) (5.500)
Diferencias negativas de cambio -

NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
= AVIDIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido 0 gastos destinados a I minimizacién dei impacto
medioambiental ¥ a la proteccién ¥ mejora del medig ambiente, Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos nj contingencias relacionadas con Ja proteccion y mejora del medio ambiente,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no han acaecido hechog relevantes que afecten a las
cuentas anuales de Ja Sociedad a dicha fecha,
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
endd n e AR LA IS BN PARTES VINCULADAS

16.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se indica
a continuacidn, en euros:

Tecmihor, S.L. - 3.889.738
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.1) - 3.889.738

Metrocompost, S.A. - 1.025.997
Metrocompost, S.L. 1.027.711 -
Virlab, S.A. 354.000 -
Urbar Argentina, S.A. 69.523 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1) 1.451.234 1.025.997
Virlab, S.A. 262.400 87.459
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.1) 262.400 87.459

Virlab, S.A. (1.335.380) (816.608)
Deudas financiera a corto plazo (Nota 8.2.1) (1.335.580) (816.608)
Virlab, S.A, (18.841) (17.920)
Tecmihor, S.1. - (30.507)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 8.2.1) (18.841) (48.427)

La deuda financiera a corto plazo con la sociedad filial Virlab, S.A. corresponde a una cuenta corriente
o remunerada con vencimiento a corto plazo.
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16.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones cfectuadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009 se detallan a
continuacién, en euros:

Metrocompost, S.A. - 823.505
Metrocompost, S.L. 562.827 -
Urbar Argentina, S.A. 52.193

Tecmihor, S.L.. -

Metrocompost, S.A. - 713
Metrocompost, S.L. 3.100 -
Virlab, S.A. 450.535 7.767

ar Argentina, S.A. . 11.705

Meirocompost, S.A. - 741.500

Tecmihor, S,L. - 352.750
50

La Sociedad ha adquirido a empresas del Grupo y asociadas los siguientes elementos de su inmovilizado
intangible:

Patentes 352750 (104.048) 352.750 (15.860)

16.3) Saldos y Transacciones con ¢l Consejo de Administracion y Alta direccion
Remuneraciones con el Consejo de Administracion

En los gjercicios 2010 y 2009 los miembros del Consejo de Administracién han devengado 70.186
ewros vy 70.186 curos, respectivamente, en concepto de dietas y otras remuneraciones.

En los ejercicios 2010 y 2009 los miembros del equipo directivo han devengado 140.000 euros y
140.000 euros, respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones. Este importe
incluye las retribuciones en concepto de sueldos de aquellos empleados que forman a su vez parte del
Consejo de Administracion,



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. Ejercicio 2010 41

Anticipos y créditos

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, no existen créditos ni anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracién y con la Alta Direccidn.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen compromisos por complementos de pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Consejo de Administracién y la Alta Direccién.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, ni las personas vinculadas a los mismos, no poseen participaciones en
otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social.

Asimismo, se informa que los miembros del Consejo de Administracion, ni las personas vinculadas a
los mismos, no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, en otras sociedades con el
mismo, anilogo o complementario objeto social, excepto en los siguientes casos:

D. Francisco Deiros Castosa ~ Metrocompost, 8.1, Consejero
D. Luis Salama Falabella Metrocompost, S.L., Consejero
D. Enrique Gémez Gil Mira  Metrocompost, S.L. Consejero
D. Pablo Neira de Alvear Metrocompost, S.1.. Consejero Delegado

Representante del
D. Pablo Neira de Alvear Virlab, S.A. Administrador fnico

NOTA 17. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

Direccién y Administracion 12 6 18 12 7 19
Comercial 20 0 20 20 0 20
Produccién 28 7 35 30 8 38
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de los ejercicios 2010 y 2009, por categorias y
sexos, s la siguiente:

Direccién y Administracion 12 6 18 12 6 18
Comercial 20 0 20 20 0 20
Produccidn 28 7 a5 28 7 35

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las cuentas anuales
individuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 han
ascendido a 25.880 y 16.000 euros, respectivamente.

NOTA 18. INFORMACION SEGMENTADA

La actividad principal de la Sociedad consiste en el disefio, la fabricacién y comercializacion de
maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacién dicha maquinaria, y
cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

Al 31 de diciembre de 2010 la cartera de pedidos en firme para ¢jecutar en el gjercicio 2011 contratada
por la sociedad asciende a 3.098.548 euros.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de
Ia Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion expresado en miles de euros:

Venta de maquinaria 6.695 675 10 89 151 7.620 5.170 778 67 141 6 6.162
Alquiler de maquinaria  1.339 1.339  1.302 1.302
Otras ventas menores 86 86 53 53

Prestacién servicios 501 501 1.309 1.309
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Hechos significativos del aiio 2010

A pesar del resultado de explotacion de la compafiia que se refleja en las cuentas anuales,
cabe destacar un aumento en las ventas de casi un 8% en la actividad tradicional durante el
afio 2010. Este nivel de ventas nos sitia aun muy lejos del los €16 millones del 2007.

Esto ha sido ocasionado principalmente por la brutal situacién de recesién en algunos de los
sectores industriales donde opera la sociedad, pero no ha significado una pérdida de cuota de
mercado.

El aumento en ventas se ha obtenido pese este entorno econdémico dificil. Por un lado, €l
mercado nacional ha mantenido una delicada situacién donde las inversiones tanto en nuevas
instalaciones como en renovacidn de las actuales ha sido minima, ocasionando un escenario
de demanda débil. Esta situacién se ha acentuado por la mayor presién en precios, derivada de
una mayor competencia por cuota de mercado, que ha implicado un empeoramiento del
margen bruto respecto del 2009 en un 10%; compensando, en sentido contrario, el
crecimiento en ventas.

Por otro lado, el resultado del gjercicio después de impuestos ha alcanzado pérdidas de
2.2MM € motivadas por la combinacién de varios factores, destacando los siguientes:

La situacién del mercado financiero, con unos tipos de interés en alza, ha provocado un
encarecimiento de la financiacién de la sociedad, que ha resultado en un aumento del 11% en
los costes financieros.

Ademas, durante el ejercicio 2010 se realiz6 la toma de control de la sociedad Tecmihor, S.L.
para posteriormente fusionarla con Metrocompost, S.A. Esta operacién se realiza por las
significativas sinergias en la combinacion de negocios, la cartera contratada y las perspectivas
de crecimiento internacional. Tecmihor, S.L. aporta un conocimiento técnico clave y acceso a
mercados objetivo y nuevos negocios.

Si bien este proceso de toma de control ha afiadido pérdidas extraordinarias por la propia
situacién que aportaba esa sociedad, los planes comerciales y de expansion internacional de la
nueva sociedad resultante de la fusion, su cartera contratada en firme y el éxito esperado sobre
las ofertas presentadas permitirAn generar flujos de caja positivos en el ejercicio 2011 y
siguientes que lograran compensar holgadamente la pérdidas incurridas.

Ademds, estas pérdidas no han afectado la generacién de los flujos de caja de la sociedad del
2010.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, y hasta la fecha de formulacién de este Informe de
Gestion, no ha ocurrido ningn hecho de significacion que pudiera afectar a las cuentas anuales al 31
de diciembre de 2010. 4-{
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Evolucién previsible de Urbar Ingenicros S.A.

Para el ejercicio 2011 se pretende potenciar la actividad y presencia comercial, no solo en el
mercado nacional, sino sobre todo en nuevos mercados, principalmente en Latinoamérica.

Ademds, se intentard mejorar la competitividad de la empresa y sus productos mediante
diversas medidas entre las que destacamos:

» reduccién de costes en el drea de aprovisionamientos mediante una optimizacién en la
gestién de compras, diversificando también la base de suministradores.

* replanteamniento y ajuste de los gastos de personal y otros gastos de estructura para
adecuarlos 2 la situacién y volumen de negocio actual de la compatiia,

Por otra parte, se analizardn durante el 2011 posibles alternativas de financiacién de la
empresa en la forma se estime oportuna,

Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta Ia sociedad

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del sector
que pudieran afectar a la evolucion de 1a Sociedad.

Instrumentos financieres

En relacién con el riesgb financiero la Sociedad dispone de un contrato de compra de derivados
financieros para la cobertura del riesgo de variacién del tipo de interés para aquella financiacién
instrumentalizada a través de pélizas bancarias a largo plazo.

Actividades en materia de J+D

Durante el 2010 la Sociedad ha continuado potenciado e intensificado su politica de diversificacién y
mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplfan la gama de productos y soluciones
en tecnologia vibrante que aporta la sociedad.

Adaquisiciones de acciones propias

Se han producido compras de acciones propias durante el 2010, conservando en cartera al 31 de
diciembre de 2010, un total de 86.322 acciones propias. Por otra parte, durante el ejercicio 2010 se han
vendido 135.014 acciones propias, con un beneficio de 63.999 €,

Informacién requerida por el Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

Estructura de capital

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social estd representado por 3.832.840 acciones ordinarias
representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid.
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Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del capital
social.

Participaciones significativas en e} capital

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital al
31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Carlos Eduardo Salguero Mutar 22,56
Tocolce, S.A. 15,59
Compafiia de Inversiones Buropa H. Espaiia, S.A. 14,16
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L 10,76

Restricciones al derecho de voto

Todas las acciones de la sociedad gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Pactos parasociales

La Sociedad no ha recibido comunicaciones ni tiene evidencia de la existencia de pactos parasociales.
Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de administracién
¥y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

La competencia para el nombramiento de los Administradores corresponde a la Junta General. Quedan
a salvo los procedimientos de nombramiento por cooptacion para cubrir las vacantes que

eventualmente se produzcan.

Los consejeros ejercerén su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos Sociales (cinco afios) y
podrén ser reelegidos una o varias veces por periodos de igual duracién.

El procedimiento para la modificacién de Estatutos Sociales es el regulado con cardcter general en la
Ley de Sociedades Capital, y que exige la aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién, y en particular los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Tanto el Presidente del Consejo de Administracién como el Consejero Delegado tienen poderes
propiocs del cargo,

Acuerdos significativos de cambio de control de la sociedad a raiz de Oferta Piblica de
Adquisicién de acciones,

No se han determinado acuerdos significativos por el cambio de control de la sociedad a raiz de una
Oferta Piblica de Adquisicion de acciones.
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Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos o si la relacién Llega a su fin
con niotivo de OPA.

No se han determinado acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién en el
caso que fueran despedidos con motivo de OPA.

Informe Anual de Gobierno Corporativo.

1

Se incorpora como Anexo I1 a estas cuentas anuales.
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ANEXO I

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en Empresas del Grupo,
Multigrupo y Asociadas se detallan a continuacion (en curos):

Adio 2010:

Virlab, 8.A. 99,9 135.270 99733  1.222.826 135.228 -
Metrocompost, S.L. 97,1 1.253.424 79.533  3.379.213  8.204.068 (2.877.405)
Urbar Argentina 90,0 75758 (30.210) 16.610 64.750 -
Otras participaciones (¥) 99,9 - 6.507 (916}

Adfio 2009;

Virlab, S.A. 99,9 135.228 40767  1.123.093 135.228 -
Metrocompost, S.A. 94,0 746.137 72.276 2994136  2.359.628 -
Jost-Urbar Argentina 50,0 73.464 1.644 47.698 37.250 -
Tecmihor, S.L. 45,0 195.002 49.691 (2.384.162) 296,748 (296.642)
Otras participaciones (*) 99,9 604.167 - 32936 2.030.125 (2.001.942)

Tal y como se indica en la Nota § de la Memoria adjunta, el 18 de noviembre de 2010 1a Sociedad ha
adquirido ¢l control de Tecmihor, S.L.. Posteriormente, se ha acordado una ampliacién de capital con
prima de emisién de Tecmihor, S.L. por un importe total de 5.547.691 euros, mediante la
capitalizacién de los créditos aportados por la Sociedad en ese momento. La Sociedad ha registrado
dicha participacién por su coste manteniendo como provisiones por deterioro de la participacién las
provisiones de cartera y riesgos y gastos, respectivamente, registradas al 31 de diciembre de 2009 por
importes de 296.748 y 1.074.476 euros, ¥, dado que Tecmihor, S.L. ha incurrido en pérdidas en el
gjercicio 2010 hasta la toma de control se ha registrado una provisién adicional por deterioro de
1.506.181 euros, para ajustar su valor en libros al importe recuperable estimado en base al plan de
negocio de esta sociedad patticipada.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se produjo la elevacion a piiblico del acuerdo de fusién mediante
extincién de las sociedades Tecmihor, S.L. y Metrocompost, S.A. y la creacién de Metrocompost, S.L.

mediante la aportacion a ésta tiltima de los activos, pasivos, derechos y obligaciones de las sociedades
extinguidas,

{*) Otras participaciones: comresponden a la sociedad inactiva ¥ en proceso de liquidacion: Urbar México (México).

(**) La informacién financiera de los cuadros anteriores corresponde a los balances de situacion de las sociedades filiales a
31 de diciembre del afio correspondiente, excepio en los casos de SARL TVIy Urbar México, cuyos datos corresponden a los
tiltimos cierres contables disponibles de los ¢fercicios 2006 y 2004, respectivamente.

(***) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre del gjercicio correspondiente.
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El resumen del domicilio social asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el que se
indica a continuacién:

Virlab, S.A. Asteasu (Guipuzkoa) Ensayos de vibracién y calibraciones

Metrocompost, S,L. Castelldefels (Barcelona) Explotacién y disefio de plantas “Ilave
en mano”-de compostaje (RSU)

Urbar Argentina Buenos Aires (Argentina) Comercializacién de  maquinaria

vibrante, en general, y de instalaciones
donde tienen aplicacion  dicha
maquinaria, para el  mercado
latinoamericano
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.LF.. A-20017638

Denominacion social: URBAR INGENIEROS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo ¥ posterior eiaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones Gue para
su cumplimentacién figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gitima Capital Social (euros) Nomero de acclones Niimero de derechos de
madlficacién voto
31122007 1.916.420,00 3.832.840 3.746.518

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los fitulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su enfidad a la fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Nombra o denominacién social del acclonista Namero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*) voto

DON CARLOS EDUARDO SALGUERC MUNAR 865.004 0 22,568

TOCOLCE, SA. 597.539 0 15,590

COMPAN!A DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING 543.044 0 14,168
ESPANA,S.A.

BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, S.L. 412 656 4] 10,766

BANQUE VONTOBEL GENEVE 146.000 0 3,809




Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de ia sociedad:

Nombre o denominacién soclal del consejaro Nimero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto [ de derechos de
directos indirectos (*) vato
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA 0 855,700 24,935
Nombre o denominaclén sociat A través de: Nombre o Namero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacién soclal del titular de voto directos derechos de voto
particlpacién directo de |a participacion
DON FRANCISCO DEIROS COMPARIA DE INVERSIONES 543.044 14,168
CASTOSA EUROPEA HOLDING
ESPANAS.A.
DON FRANCISCO DEIROS BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, 412,656 10,766
CASTOSA S.L.
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 24,935

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que possan
derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relacicnes de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, saivo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario:



A8 Indique si han sido comunicados a fa socied

ad pactos parasociales que la afecten segin o establecido en el
art. 112 de la LMV, En su caso, describalos bre

vemente y relacione los accionistas vinculados por ef pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia

de acciones cancertadas entre sus accionistas. En sy caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modif

cacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamsente:

A7 Indique si exjste alguna persona fisica o

Juridica que ejerza o pueda ejercer a! control sobre Ia sotiedad de
acuerdo con el articulo 4 de Ia Ley del Merc

ado de Valores. En sy caso, identifiquela:

NO

A8 Compiete los siguientes cuadros sobre Ia autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

Nimero de acclones directas Namero de acclones indirectas *} % total sobre capital social

86.322

0 2,250

(") A través de:

Totai




Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en ef Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/{Minusvalia) de las acciones proplas enajenadas duranta el periodo (mlles de euros) 64

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adguisiciones ¢ transmisiones de acciones propias.

De conformidad con lo dispuesto en el arliculo 146 de 1a Ley de Sociedades de Capital, s¢ acuerda por unanimidad autorizar ¥

facultar al Consejo de Administracion para que la Sociedad directamente o indirectamente a través de sus sociedades

dominadas pueda adquirir acciones de la sociedad en las siguientes condiciones;

1. La adquisicién para la que se solicita la auterizacion, podra efectuarse mediante compraventa, permuta, donacién,
adjudicacidn o dacion de page, v, en generat, por cuzlquier olva modalidad de adquisicion a litulo oneroso de acciones en

circulacion e integramente desemboisadas, incluyendo la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enire ellos

particularmente todas las operaciones de opciones {Puts y Cafls).

2. Se podran adquirir las acciones representativas que sumadas a las que ya se posean representen como maximo el 10% del
capital soclal.

3. Bl contravaler de adquisicién de las acciones no serd infarior al 20% de la cotizacion de clerre en el Mercado, y hasta un
méximo que no podra exceder del 20% de la cotizacién del cieme en el Mercado del dia en que la operacion se realice.

4. La duracion de fa autorizacidn sera de 5 aftos a parlir de la adopcion del presente acuerdo.

La adquisicion debera permitir a la sociedad, en todo caso, dotar de la reserva prevista en ei articulo 148 de la Lay de

Sociedades de Capital, sin disminuir el capital ni las reservas legales o estatutatiaments indisponibles. Las acciones a adquirir
deberan estar fnlegramente desembolsadas.

Expresamente se autoriza a que las acciones adquiridas por la Sociedad o sus filiales en uso de esta autorizacién puedan

destinarse, en tode o en parte, a sy entrega o venta a los trabajadores, empleados, administradores o prestadoras de servicios

dei grupo, cuando exista un derecho reconocido, bien directamente 0 como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion

de que aquétlos sean titulares, a fos efecios previstos en el Parrafo Oltimo del articulo 75 apartado 1 de la Ley de sociedades

andnimas.

A.10 Indique, en su caso, las restriccionss legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adqulsicién o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de volo:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restricelén legal ]

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonista por una restriccion )}
estatutaria




Indique si existen restricciones legales a la adquisicidn o transmisién de participaciones en el capital social:
NO
A.11 Indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
rgstricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle e} nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimere méximo de consejeros 7

Numero minimo de consejeros 3

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Conssjo:

Nombre o Representante Cargo en el F.Primar | F.Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccién
del consegjero

DON FRANCISCO - PRESIDENTE 11/02/2005 | 18/06/2000 | VOTACION EN
DEIROS CASTOSA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON FERNANDO - VICEPRESIDENTE | 30/01/2007 | 18/06/2009 | VOTACION EN
ESCARDO GANDARIAS JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON PABLO NEIRADE | -- CONSEJERC 06/06/2002 | 18/06/2009 | VOTACION EN
ALVEAR DELEGADO JUNTADE

ACCIONISTAS




Nombre o Representante Cargo en e! F.Primer | F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de slaccion
def consefero
DON JOSE ENRIQUE - CONSEJERO 30/01/2007 | 18/06/2009 | VOTACION EN
GOMEZ GIL JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LUIS ISAAC - CONSEJERO 17/09/2009 | 24/06/2010 | VOTACION EN
SALAMA FALABELLA JUNTADE
ACCICNISTAS
DORA PILAR - CONSEJERO 26/06/2008 | 18/06/2009 | VOTACION EN
TRONCOSO CONLIN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON RAFAEL SALAMA | - CONSEJERO 24/06/2010 | 24/06/2010 | VOTACION EN
FALABELLA JUNTADE
ACCIONISTAS
Nuimero fotal de consejeros 7

indique los ceses que se hayan producido durante el pericdo en el Consejo de Administracion;

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicién:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consejero

Comilsién que ha

propuesto su

nombramiento

Cargo en el organigrama
de la socledad

PON FRANCISCO DEIROS CASTOSA - PRESIDENTE

DON PABLO NEIRA DE ALVEAR CONSEJERQO DELEGADO
Namero total de consejeros ejecutivos 2
% total del consejo 28,571

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES




Nombre o denominacién def
consejero

Comisién que ha propuesto sy
nombramiento

Nombre o denominacién dat
acclonista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y

RETR{BUCIONES

RAFAEL SALAMA FALABELLA

Niimaro total de consejeros dominicales

% total del Consejo

14,2586

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero
DON FERNANDO ESCARDO GANDARIAS
Parfil

Nombre o denominacisn dal consgjero
DORA PILAR TRONCOSO CONLIN
Perfil

Namero total de consejeros indapendiantgs

% total del consejo

28,571

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion del cansefero

Comislén que ha propuesto su
nombramiento

DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL, COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON LUIS ISAAG SALAMA FALABELLA COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Nimero totai de otros consejeros externos 2

% total del consejo 28,571




Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes ¥ sus vinculos, ya sea con
fa sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacidn social del consejaro
DON JOSE ENRIGUE GOMEZ GIL
Socledad, directivo o acclonista con el que mantlene of vincuio
BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, 8.,
Motivos
No es dominical por no tener acciones ni se pusde considerar independiente por ser accionista de la Socledad
accionista Bodegas G. Ribora del Tejo, S.L.

indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

Nombre o denominacién social del consejero Fecha del Condleién anterfor Condiclén actual
: cambio
DON LUIS ISAAC SALAMA FALABELLA 24/06/2010 | DOMINICAL OTROS EXTERNOS

B.1.4 Expiigue, en su €aso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% de! capital.

Indique si no se han atendido beticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacitn accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su ¢aso, expilque las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 indique si algtin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
8uS razones y a fravés de qué madio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacién, al menos los mativos que el mismo ha dado:

NO

B.1.8 Indique, en el caso de que exista, fas facultades que tisnen delegadas el o los consejerofs delegado/s:

Nombre o denominacién soclal consejero
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA
Brove descripcion
TODAS LAS FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SALVO LAS INDELEGABLES.



Nombre o denominacién social consejero
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR
Breve descripcién

TODAS LAS FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SALVO LAS INDELEGABLES,

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consej

otras sociedades que formen parte del grup

o de la sociedad cotizada:

© que asuman cargos de administradores o directivos en

Nombre o denominacisn social consefero Denominacion soctal de ia entidad del grupo Cargo
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA METROCOMPOST. S.A. CONSEJERO
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR METROCOMPOST. S.A. CONSEJERQ

DELEGADOC
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR VIRLAB. S.A. SECRETARIO

CONSEJERQ
DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL METROCOMPOST. S.A. CONSEJEROQ
DON LUIS ISAAC SALAMA FALABELLA METROCOMPOST. S.'A. CONSEJERO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad

otras entidades cotizadas en mercados ofi
comunicadas a la sociedad:

B8.1.8 Indique ¥ en su caso explique si la sociedad ha estableci

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacién con la recomendacion
generales de la sociedad que el Consejo

nimero 8 del Cédigo Unificado, sefale las politicas y estrategias

en pleno se ha reservado aprobar:

que sean miembros del Consejo de Administracién de
ciales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido

do reglas sobre el ntimero de consejos de fos que

La politica de Inversiones ¥ financlacién NO
La definicidn de la estructura del grupo de socledades NO
Lz politica de gobierno corporativo NO
La politica de responsabilldad social corporativa NO
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales NC
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La politica de retribuciones y evaluacién de! desempefio de |os altos directivos NO
La politica de control y gestién de Hesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de NO
Informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera ¥, en especial, sus limites NO

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de: los consgjeros devengada durante

el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Conceplo retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija ]
Retribucion Variable 70
Dietas o
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros v
Totat 70
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensionas: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Ohligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constiluidas por fa sociedad a favor de los consejeros o

b) Par 1a pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracién ylo a la alta direccién

de sociedades del grupo:
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Concepto retributivo

Datos en miles de
euros

Retiibucion Fija

Retribucion Variable

Dietas

Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones v/o olros instrumentos financieros

Otros

Total

Ctros Beneficios

Datos en miles de
euros

Anticipos

Creditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Pianes de Pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

Garantias constituidas por la socledad a favor de los consejeros

¢} Remuneracién total por tipclogia de consejero:

Tipologia consejeros Por socledad

Por grupo

Ejecutivos

Externos Dominicales

Extemos Indspendientes

70

Ofros Externcs

Total

70
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d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracidn tota consejeros(an miles de euros) 70

Remuneracién total consejeros/benaficio atribuido a Ia sociedad dominante (expresado en %) 0,0

Nombre o denominaclén sogial Cargo

DON JOSEP LOPEZ CARDENAS DIRECTOR COMERGIAL

DON XABIER ZARRANDIKOETXEA DE LA IGLESIA DIRECTOR INDUSTRIAL

DON IRIGO ARBAIZAR GOMEZ DE SEGURA DIRECTOR GENERAL

Remuneracién tota alta direccion {en miies de auros) 140

Nimero de beneficlarios l 0 I
Consejo de Administracién { Junta General
Organo que avtoriza las clausutas | NG ] NO
ILSe informa a ta Junta General sobre las clausuias? NO

B.1.14 Indique el Proceso para establecer Ia remuneracion de log miembros del Consejo de Administracién ¥ las
clausulas estatutarias relevantes aj respecto,

estatutarias
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Proceso para establecer ta remuneracisn de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

El articulo 25 de los Estatutos Sociales establece que el Consejo podra percibir una retribucion fija que seré aprobada
anualmente en Junta Gensral. Ademas, los Consejeros podran recibir el pago de los honerarios o salarios que pudieran
acreditarse frente a la Sociedad, en razén de la prestacidn de serviclos profesionalss o de vinculacion laboral, segan sea al
caso.

El articulo 17 def Reglamento det Consejo establace que el Consejero tendra derecho a obtener la retribucion que se fije
por el Consejo de Administracion de conformidad cen las previsiones estatutarias ¥ de acusrdo con las indicaciones de a
Comision de Nombramientos ¥y Retribyciones. Las percepciones previstas en este articulo seran compatibles e
independientes de los susldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones, opciones sobre acciones o compensaciones de
cualquier clase establecidos con caracter general o singular para aquallos miembros del Consejo de Administracién que
cumplan funciones ejscutivas.

Ni los Estatutos ni el Reglamento praven la reserva de las dacisiones de nombramiento y eventual cese de los altos
directivos, asl como sus cléusulas de indemnizacién, ni ta retribucion de los consejeros, asl como, en el caso de los
ejecutivos, Ia retribucién adicional por sus funciones ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos,
pero en la practica, se aprueban por f Consegjo.

Sefale si el Consejo en pleno se ha resarvado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutiva de la compaiila, el nombramiento y eventuai cese de los altos directivos,

sl
asi como sus clausulas de indemnizacién.

La retribucion de los conseferos, asi como, en el caso de Jos ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejecutivas ¥ demas condiciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre ias que se pronuncia:

Sl
Importe de los componentas fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por pariicipacién en el Consejo y S|
sus Comislones y una estimacién de la retribucion fija anual a Ia que den origen
Conceptos retributivos de cardcter variable Si
Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn, con una estimacién de su importe o coste anual NO
equivalente.
Condiciones que deberan respatar los contratos de quienes ejerzan funclones de alta direccion como NO
consejeros ajecutivos

B.1.16 Indique st ef Consejo somele a votacion de la Junta General, como punto separade del orden del dia, y con
caracter consuitive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de refribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
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¢Ha utllizado asesoramiento externo?

Idantidad de fos consultores externos

Detalie, en su caso, las relaciones relavantes distintas de las contempiadas en el eplgrafe anterior, de los
m

iembros del Consejo de Administracién Que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
su grupo:

El nombramiento, reeleccion o remocion de los Consejergs corresponde & la Junta General de Accionistas. £ Consejo
Propondra a la Junta General el ntimero de Consejsros que, de acuerdo con lag Circunstancias reinantes en cada momento en
{a Compafila, resulte mas adecuado para asegurar la debida representatividad y ef eficaz funcionamianto del drgano, sin que en
ningiin ¢aso el namero propuesto deba excederse ds siete,

El articulo 14 de) Reglamento del Conssjo establece que los Consejaros seran designados por la Junta General o por e
Consejo de Administracidn, de conformidad con las normas conlenidas en la Ley de Sociedades Anénimas, Los Consejeros
ejercerdn su ©argo por periodos de cingo afios, no obstante, Podran ser reelegidos indefinidamente. Los Consejeros designados
Por cooptacién ejerceran s cargo hasta la fecha de la primera Junta General que se celebre,

El aticulo 15 dea! Regiamento dal Consejo establece que ios Consejeros cesaran en el Cargo cuando haya franscurrido el
periodo para el que fueron nombrados ¥ cuando lo decidan la Junta General ¢ g Consejo de Administracion en ysg de las
atribuciones que tignen conferidas legal o estatutariamente,

Idem anterior

Idem anterior

8.1.20 Indique los Supuestos en los que estan obligados a dimitir log consejeros.
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Los supuestos de dimisién de los Consejeros son los que marcan la Ley y los Estatutos Sociales,

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente de! Coensejo. En su
caso, indigue las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una (nica

persona:

8i

Medidas para limitar rlesgos

ambos todas ias facultades, por razones operativas,

las indelegables); sin embargo, en el dia a dla, el primer ejecutivo es el Consejero Delegado. Se ha optado por delegar a

Indique y en su caso explique si se han establecida reglas que facuitan a uno de los consejeros independientes

para solicitar la convocatoria de Consejo o la inclusidn de huevos puntos en el orden de} dia

Administracién

Sl

Explicacion de las reglas

el orden del dia los exiremos de que se trate cuando asi io soliciten, al menos, dos Consejeros.

o de aquel que haga sus vecas,

£l articulo 6 del Reglaments del Consejo establece que e! Presidente del Consejo de Administracian sera elegido de enfre
sus miembros. Comesponde al Presidente la facultad ordinaria de convocar ef Consejo de Administracién, de formar el
orden del dia de sus reuniones y de dirigir los debates, El Presidente, no obstante, debera convecar el Consejo e incluir en

Asu vez, el articulo 28 ap. 2 de los Estatutos Sociales establece que al Consejo de Administracién debera ser convocado
cuando asf lo soliciten el Vicepresidente o dos Consgjeros. En tal caso, la convocatoria no podra ser demorada por un
plazo superior a siete {7) dias naturales contados a partir de la fecha de recepcién de la soficitud por parte de) Presidente,

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algtn tipo de decisién?:

NO
Indique coémo se adoptan los acuerdos en ef Conssjo de Administracion, sefalando al menos,
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar ios acuerdos:

Descripcién del acuerdo :
Segln se establace en ef Articulo 30 de los Estatutos Sociales, cada Consejero tendra derecho a un voto,

el minimo quérum

Quérum

%
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El Consejo quedara validamente constituido cuando concurran a ia reunién, presentes o reprasentados, mas
de la mitad de los mlembros. La representacién se conferira madiante carta dirigida ai Presidente y solo podra 51,00
efectuarse a favor de otro miembro del

Tipo do mayoria %

Simple 0

B8.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidents.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algan limite a Ia edad de los consejeros:

NO

Edad iimie presidente Edad Ifmite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento de! consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes;

NO

Nimaro méximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos vy las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que fos
procesos de seleceién no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen a seleccién ge consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que rednan el periit exigido:
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Sl

Sefale los principales procedimientos

Ei Consejo de Administracion, ostenta sl cargo de Consejera Donia Pilar Troncoso Conlin,nombrada Consejera en orden a
su valla y experiencia profesional. No cbstante, cuando el Consejo de Administracién necesite o acuerde el nombramiento
de nuevas Consejeros, pondra en marcha todas las inlciativas proce-dentes en orden a la inclusion de Consejeras en
aquél, no existiendo en los procedimientas de seleccién ningtin obstaculo o sesgo alguno en este sentido.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracién. En sy
caso, detallelos brevements,

El Consejo quedara validamente constituido cuande concurran a ta reunion, prasentes o representados, més de la mitad de sus
mientbros, |.a representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente y sélo podra efectuarse a favor de ofro miembro
det Consejo,

B.1.29 Indique ef ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Numero de reuniones dei consejo 5

Ntimero de reuniones det consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el niimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones de! Consejo:

Namera de reuniones de la comisién efacutiva o delegada 6
Numero de reuniones del comité de auditoria 4
Niitmere de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 2
Niimero de reuniones de la comisién de nombramientos 0
Numero de reunfones de fa comisién de retribuciones o

8.1.30 Indigue el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante e ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el eomputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Niimero de no asistenclas de consejeros durante el ejercicio 1

% tle no asistenclas sobre ei fotal de votos durante el ejercicio 16,660
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B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
astan previamente certificadas:

NO

Identifique, en su case, a la/s personafs que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

El Comité de Auditoria es ef encargado de establecer mecanismos para evitar que las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, formuladas por et Con-sejo de Administracicn, se presenten & la Junta General con salvedades an of informe de
auditoria, Los miembros del Comité se reunen con los auditores para fener en cuenta las recomendaciones hachas respacto a
las cuentas anuales.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese de! Secretario del Consejo, indicando si sy
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

¢La Comisién de Nombramientos Informa det nombramisnto? 3l
&La Comisién de Nombramientos informa del cese? Sl
¢Eil Conssjo en pleno aprueba el nombramiento? 8l
LEl Consejo an pleno aprueba ol cese? 8l

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmandada la funcién de velar, de forma especiai, por las recomendaciones
de buen gobierno?

8

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar ia independencia de!
auditor, de los analistas financigros, de los bancos de inversién Yy de las agencias de calificacion.
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Auditor sallente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saiiente, explique el contenido de Jos mismos;

NO

B.1.37 Indique si ia firma de auditoria realiza otros trabajos para |a sociedad y/o sy grupo distintos de ios de
auditoria y en ege caso declare el Importe de los honoratios recibidos por dichos trabajos y el porcaentaje que
Supone sobre los honorarios facturados a Ia sociedad y/o sy grupo:

NO
Socledad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de [} 0 0
auditoria {miies de euros)
Importe trabajos distintos de los de 0,000 0,000 0,000
auditorfafimporte total facturado por Ia firma
de auditorfa (en%)

contenido v alcance de dichas reservag 0 salvedades.
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NO

B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sebre el nimero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Soclodad Grupo
Nimero de afios ininterrumpidos 2 2
Sociedad Grupo
N*® de afios auditados por la firma actual de 8,0 9,0
auditoria/N® de afios que la socledad ha sido
audltada {en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros de! Consejo de Administracion de la sociedad en ef capital de
entidades gue tengan et mismo, anslogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social
tanto de la socledad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos

o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para gue los consejeros puedan contar con

asesaramiento externo:;

St

Detalle del procedimianto

El articulo 12 del Reglamento del Consejo establece que o] Consejo de Administracién se reunird, por lo menos, seis
veces al afio y, a iniciativa del Presidente, cuantas veces éste Io estime oportuno para el buen funcionamiento de la

Sociedad. L.a convocaloria se efectuara por carfa, fax, felegrama o correo electrénico, y estara autorizada con fa firma del
Presidente o la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente. La convocatoria s& cursard con una antelacion

minima de dos dfas, salvo que concurran circunstancias extraordinarias apreciadas por ¢l Presidents. Todo Consejero

tiana derecho a recabar y obtener la informacion y el asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de

supervision, incluso acudiendo a expertos en circunstancias espediales.

B.1.42 Indigue y en su caso detalle si existe un pracedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con tiempo suficiente:

Sl

Detalle del procedimiento
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Detalle del procedimiento

La documentacitn necesaria para la reunién del Consejo, v, en su ¢aso, para la discusion de los puntos del orden del dia
debera entregarse por el Presidente a los Consejeros y por éstos a aquél con antelacion suficiente, y siempre que fuera
posible, cinco dias habiles antes de 1a fecha de celsbracién del Conssjo.

B.1.43 indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
€n su caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de Is sociedad:

NO

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados an el articuio
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero contindie en su cargo.

NO

Decision Explicacién razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle fodas las comisiones del Consejo de Administracién y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA
Nombre Cargo Tipologla
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
DONA FILAR TRONCOSO CONLIN VOCAL INDEPENDIENTE
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR SECRETARio- EJECUTIVO |
VOCAL
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON LUIS ISAAC SALAMA FALABELLA PRESIDENTE OTRO EXTERNO
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN ' VOCAL INDEPENDIENTE
DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL SECRETARIO- OTRO EXTERNO

VOCAL

COMISION EJECUTIVA

Nombre Cargo Tipologia
BON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA VOCAL EJECUTIVO
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.,

Supervisar el proceso de elaboracién y Ia integridad de la Informacién financiera relativa a la socledad v, en

8u caso, al grupo, revisando el cumplimiento de ios requisitos normativos, la adecuada delimitacién del Sl
perimetro de consolidaclén ¥y la correcta aplicacién de los criterlos contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno ¥ gestién de rlesgos, para que los principales sl
riesgos se identifiquen, gestionen ¥ den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria Interna; proponer la seleccidn,

nombramiento, reelaccién ¥ case del responsable del servicio de auditoria Interna; proponer el NO
presupuesto de ese serviclo; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar due la alta

direccién tlene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus Informes

Establecer y supervisar un mecanismo qgue permita a fos empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considora apropiado anénima, las fregularidades de potenclal trascendencia, especialmente financieras | NO
¥ contables, que adviertan en e! seno de la empresa

Elavar al Conse)o Jas propuestas de selecci6n, nombramiento, reeleccion Y sustituclién del auditor externo, sl
asi como las condiciones do su contratacién

Recibir regularmente ds! auditor extarno Informacion sobre ef plan de zuditoria y los resultados de su S|
ejecucidn, y verificar que Ia ailta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar 2 Independencia del auditor externo Si
En &f caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma ia tesponsabilidad de las auditorias de las s!

emprasas que lo Integren
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B.2.3 Realice una desciipcién de lag reglas de organizacion ¥ funcionamiento, asf €omoe las responsabilidades que
tisnen atribuidas cada una de las comisiones del Consajo.

Denominacion comigién
COMISION EJECUTIVA
Breve descripclan

Se acuerda por unanimidad que la secretarig Fo consejera Dofia Olga Gilart Gonzélez actie como sacretaria
en la comision sjecutiva. La nombradg presenie en este actg acepla el cargo y dectara no estar incursa en causa
de incompatibilidad alguna.

Se acusrda igualmante Por unanimidad que en todo caso el consejo de administracion serg informado en todo
momento de las decisiones adaptadas por la comisién ejecutiva ¥ sus miembros racibiran copla de las actas de
las sesiones de ia comisién ejecutiva.’

Denominacisn comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
Los principios basicos de actyacian de la Comisi¢n de Nombramientos ¥ Retribuciones Y su régimen de
funcionamiento interno estan recogidos en el artizylo 11 de) Regiamento dei Consejo,

Denominacion comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripeién
Los principios basicos de actuacion del Comité de Auditoria y sy régimen de funcionamisnto interno estan
fecagidos en el articulo 32 a} de los Estatutos Sociales.

B.2.4 indique las facultades de asesoramiento, consulta Y en su caso, delegaciones que tienen cada una de jas
comisiones:

Denominaclén comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripcién
Las compstencias de la Comisién de Nomibramientos ¥ Retribuciones son tas siguientes:
a} Evalyar las competencias, conocimientog ¥ experiencia necesarios en ef Consejo, definir, en consecusncia, lag
iunciones y aptiludes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar af tiempo y
dedicacién precisos para que Puedan desempefiar bien Su cometido;
b) Examinar y organizar, de la forma Qua se enlienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo,
Y. en su caso, hacer Propuestas al Consejo, Para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bian
planificada;

Sociedad,
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Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
Las competenclas dg la Comision de Auditoria son las siguientes:
1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella se planteen los accionistas en
materia de su competencia.
2. Propuesta al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de Accionistas del
nombramiento de los auditores de cuentas externos a quae se refiere el artculo 204 del texto refundido de fa Ley
de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real Dacreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
3. Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que establezea dicho drgano dentro de la
organizacion emprasarial de la Sociedad,
4. Conocimiento del proceso de informacién financiera y de fos sistemas de control interno de la Sociedad.
5. Relaciones con los audilores externocs para recibir informacion sobre las cuestiones que puedan poner en
peiigro fa Independencia de éstos y cualesquiera otras refacionadas con el proceso te desarcolle de la auditoria
de cuentas, as! como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria,

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el efercicio. A su vez, se indicars
si de forma voluntaria se ha elaborado algan informe anual sobre tas actividades de cada comision.

Denominacion comisién
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcién
Exisle unh relamento que se rige por las disposiciones contenidas en los Estatutos Sociales.

No existe informe anual por no haberse estimado nesesario su redaccion, si bien, se comunica al conssjo todas
las decisiones tomadas.

Denominacion comlsidn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve dascripcién
La Saciedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, al encontrarse reguladas las normas de organizacién y funcionamiento de dicha Comisitn en al
propio Reglamento del Consejo y en los estatutos de la compania, segun la Ley vigente.Estan disponibles en las
paginas web de fa CNMV y de la Compaiiia.No han habido modificacionss en et ejercicio 2010,

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Brave descripcién
La Sociedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para el Comité de Auditoria, al encontrarse
reguladas las normas de organizacién y funcionamiento de dicho Comité en el articulo 32 a) de los Estatutos
Sociales.Estan disponibles en las paginas web de la CNMV y de la Compaiia.No han habide modificaciones en
el ejercicio 20710,

»

B.2.6 Indique si ia composicion de fa comisién ejecutiva refieja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeras en funcién de su condicién:

St
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable def Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las eperaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

S

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuande no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C5 Indique si los miembros del Consejo de Adminisiracion se han encontrado a lo large del efercicio en alguna
situacién de confiictos de interés, sagiin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO
C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El propic Consejo de Administracitn es el encargado de regular y dirimir [os conflictos de intereses.

C.7 ;Coliza méas de una socledad del Grupo en Espafia?

NO

ldentifique a las sociedades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de Ia politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacitn de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.
El sisterna de control interno establecido por la Socisdad ests disefiado para proporcionar un grado de seguridad razonable en
cuanto a la consecucion de sus objetivos, asumiendo, reduciendo o mitigando los riesgos que piedan amenazar el fogro de los
mismos. Dentro de este marco de control interno, tanto los objetivos de la Sociedad como los riesgos que pueden amenazaros,
$e encuadran en las siguientes categorias:
- Lograr la eficacia v eficiencia de las operaciones.
- Aportar una informacion financiera fiable ¥ una comunicacion transparente
- Cumplir con las leyes y normas externas e internas.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado v si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

D.3 Indique si existe alguna comisién u oiro organo de gobierno encargado de establecer ¥ supervisar estos
dispositivos de control.

NO

En caso afirmativo detalle cuaies son sus funciones.

D.4 dentificacion y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

nfa
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E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con ef régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas (LSA) respecto &l qudrum de constitucion de la Junta General

NO
% de quérum distinto al establecido | % de qudrum distinto al establacido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
genarales especlaies del art. 103
Quérum exigido en 1? convocatoria 0 0
Qudrum exigido en 2* convocatoria 0 0

E.2 Indigus y en su caso detalle si existen diferencias con ef régimen previsto en la Ley de Sociedades Anénimas
{LSA) para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen pravisto en la LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacién con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacion con las Juntas Generales son los establecidos en la Ley de Socisdades Ancnimas.

E.4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
gensoraies.,

No son consideradas necesarfas medidas para fomentar la participacion ya que, cada afio, tiene una asistencia media superior
al 80% del capital social.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con &l cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de ia Junta General:
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Si

Detalles las medidas

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante ei ejercicio en el reglamento de fa Junta General.

El Regiamento fue aprobado en Junta del 20-05-2004. Durante el ejercicio 2009 no ha habido modificaciones a dicho
Reglamento.

E.7 indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

. o,
Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancla Yotal
General i
ord fislca representacion Voto electrénico Otros
24/06/2010 0,060 71,722 0,000 0,000 71,722

E.8 Indique brevemente los acusrdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presents informe y porcentae de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

La Junta General de Accionistas celebrada ef 24 de junio de 2010, acords aprobar por unanimidad, todos los acuerdos
incluidos en el orden del dia propuestos por el Consejo de Administracién y, en concreto, los siguientes:

1. Se aprueba el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria de ia sociedad, del Informe de Gestion referidos a
URBAR INGENIEROS S.A. y a su Grupo Consolidado, de la propussta de aplicacion de resultados y de la geslion det Consejo
de Adminisiracion.

2. Se aprueba Ia autorizacion para que la Sociedad pueda proceder a la adquisicién de accionas proplas, de conformidad con
lo dispuesto en ol articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y ef reglamento interno de la sociedad,
estableciendo los limites o requisitos de estas adquisiciones, y con expresa facultad de reducir capital para amortizar acciones
propias, defsgande en el Consejo de Administracién las facultades necesarias para ia sfecucion de los acuerdos que adopte la
Junta a este respecto.

3.Facultar al Consajo de Administracién,tan ampliamente como en derecho sea necesario para que, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas pueda aumentar el capital social, en una o varias veces y en
cualquier momento antes de que transcurran cinco afios desde Ia fecha de celebracién de la presente Junta General, por un
importe inferior &l 50% de la cifra de capitat social, mediante la emision de nuevas acciones-con o sin voto, o rescatablas o no-
,consistiendo ef contravalor de las nuevas acciones a emifir en aporlaciones dinsrarias, pudiendo fijar los términosy condiciones
del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones - dentro de los limites legal y estalutariamente ap_licablas. asl como
ofrecer libremente las nue-vas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcidn preferente, y establecer que, en caso
de suscripcion incompleta, el capital se aumentara solo en la cuantta de Jas sucripciones efectuadas.Asimismo se faculta al
Consejo de Administracion para excluir ei derecho de ampliacién preferente en los térmi-nos del articulo 159 de ia Leyde
Sociedades Andnimas, y para solicitar la admision & negociacion de las nuevas acciones qguie se emitan en Bolsas de Valores.
4. Se aprueba el cese y nombramiento de miembros del Consejo de Administracion.Se deja fijado el nimero de consajeros
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integrantes del Consejo de Administracion en 7 Miembros.Nombramiento de D.Rafael Safama Falabella como miembro del
Consejo de Administracién con caracter deminical, por el plazo estatutario de 5 afios.

5. Se aprueba la Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion y expresamente en al Presidente, Consejero
Delegado vy Secretaria dei Consejo para la ejecucion de los anteriores acuerdos.

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un ndimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Niimero de acciones necesarias para aslstir a la Junta General

E.10 indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en Ia junta
generai.

La Sociedad no considera necesario implantar politicas que regulen las delegaciones da voto en la Junta General.

E.11 indique si la compafila tiene conocimiento de ia politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indigue la direccion y modo de acceso al contenido de gobiemq corporativo en su pagina Web.

www.urbar.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respacto de las recomendaciones del Cédigo Unificade de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ntimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de Ia sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones en el mercado.
Ver epfgrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 Yy E.1, E.2
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Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz Yy iha sociedad dependiente ambas definan piblicamente con precision:
a} Las respectivas reas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, as! como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver los evertuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafea: ¢.4 y C.7 '

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exifan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones gue entrafien una modificacién estructural de ia sociedad v, en particular, las siguientes:
a) lLa transformacién de sociedades colizadas en compaifiias holding, mediante "filializacion" o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque &sta mantenga el pleno dominio de aquéllas;
b) La adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion sfectiva del
objeto social;
¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la socledad.

Expligue
Ni Estatutos ni Reglamentode Junta reservan a a Juanta estas facultades.

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pablicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocatoria de ia Junta.

Cumple

5. Qe en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferancias de voto. Y que dicha regia se aplique, en
particuiar:

a} Al nombramiento o ratificacién de consejercs, que deberan votarse de forma individuai;

b) En el caso de modificaciones de Estatutes, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustanciaimente

independientes.
Ver epigrafe: E. 8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar ef voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero acttien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las insfrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Explique
Es innecesario porque se fiene conocimiento del accionariado.

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independsncia de criterio, dispense el mismo
trato & todos los accionistas y se guie por el interés de la compafila, entendido como hacer méxime, de forma sostenida,
el valor economico de la empresa. '

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupes de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aguellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
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aceptado voluntariamente.
Cumple

8. Que el Consejo asuma, como niicleo de su mision, aprobar ia estrategia de la compafila y ia organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que Iz Direccién cumple los objetives marcados y respeta el
objeto e interés social de ia compafiia. Y que, a tal fin, ! Consejo en pleno se reserve Ia competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de Ig sociedad, y en particular:

1) ElPlan estratégico o de negocio, asf como los objetivos de gestion y presupuesto anuaies;

ii} Lapolitica de inversiones y financiacién;

iii} La definicion de Ia estructura del grupo de sociedadas;

iv} La politica de gobiemo corparativo;

v) La politica de responsabiiidad social corporativa;

Vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempafio de los altos directivos;

vii) La politica de controt Y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de

informaci6n y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera ¥, en especial, sus limites.
Ver epfgrakes: B.1.10, 8.1.13, B.1.14 y p.3

b) Las siguientes decisiones -
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion,
Ver epigrafe: B,1.14

i) La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicionat por sus

funciones ejecutivas y demés condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1,14

i} La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer piblica pericdicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan

caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;

v} Lacreacion o adquisicién de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o

territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u

operaciones de naturaleza anéloga que, por su complejidad, pudigran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados on el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas™),

Esa autorizacion del Consejo no se entenders, sin embargo, precisa en aguellas Operaciones vinculadas que

cumptan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

1%, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a

muchos clientes;

2%, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador del

bien ¢ servicio dei que se trate;

3% Que su cuantia no supere el 1% de Jos ingresos anuales de la socledad,

Se recomienda que ej Consejo aptuebe ias operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de

Auditoria o, en su caso, de aquel ofro al que se hubiera encomendado esa funcion; vy que los consejeros a los

Se recomienda que las competencias que aquf se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con posterior ratificacion por el Conssjo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 Yy C.6

Cumple
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9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz ¥y participativo, lo que hace

acohsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni supetior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeras extarnos dominicales e independientes constituyan una amplia mayorfa de! Consejo vy que ol
nimero de conssjeros ejecutivos sea el méinimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad def grupo societaric Y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 Yy B.1.14

Cumple Parcialmente

11. Que si existiera algun consejero externo gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tat circunstancla y sus vinculos, ya sea con [a sociedad o sus directives, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: 5.1,3

Explique
El 8.José Enrique Gomez Gil Mira no es dominical por no tener acciones ni se puede considerar independiente por ser
accionista de la sociedad accionista Bodegas G.Ribera del Tajo, SL.

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre ef nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponder(a al porcentaje total de capital gue representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracién de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevade valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 Vv A3

Cumple

13. Que el nlimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del fotal de consejeros,
Ver epfgrafe: B,1.3

Explique

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme 9, en su caso, revise anualmente en el informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramientos, Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan fas razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion
accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

33



Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 #
Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el ndmero de consejeras, el Consejo expiique los motivos v las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen Ia selaccidn de

consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que redinan ! perfil

profesional buscado.
Ver epfgrafes: B.1.2, B.1.27 Yy B.2.3

Cumple

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacién suficiente; estimule el debate ¥ la parlicipaci6n activa de los consejeros
durante las sesiones de! Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresién de opinién; Y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica dsl Consejo, asi como, en su

caso, la del Conssjero Delegado o primer ejecutivo.
Ver eplgrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de fa sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria de! Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de ias preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién por

¢l Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1,21

Cumple Pa;'cia!mente
Ef articulo 6 det Reglamento del Consejo establece que ¢f Presidente de Conssjo de Administracion seré elegido de entre sus
miembros.Comesponde al Presidente la facultad de convocar al Consejo de Administracién, de formar el orden del dia de sus
reunicnes y de dirigir sus debates.E| Presidante » No obstante, debera convocar el Consejo a incluir en el orden del dia los
extremos de que se frate cuando asi lo soliciten, al menos , dos Consejeros.

A su vez, el articulo 28 ap.2 de los Estatutos Soclales establece que el Consejo de Administracién debera ser convocado
cuando as! lo soliciten ol Vicepresidente o dos Consejeros.

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten ala letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguiadores;
b} Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Conseio y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que fa
compafifa hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar ig independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento ¥
cese sean informados por la Comision de Nombramientos Y aprobados por el pleno det Consejo; ¥ que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34
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Cumple

19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempediar con eficacia sus funciones, siguiendo el
pragrama de fechas y asuntos que establezca al inicio del gjercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia iniciaimente no previstos.
Ver epigrafe:r B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en ef Informe

Anual de Gobietno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instruccicnes,
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
ios consejeros, sobre la marcha de la compafila y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en plsno evalde una vez al afio;
a) La cafidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la companiia;

¢} Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19%

Cumple

23. Que todos los conseferos puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juzgusn
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o e Reglamento del Consejo

establezean otra cosa, dirifan su requerimiento al Presidents ¢ al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B,1.42

Cumpla
24. Que todos los consejeros lengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para al

cumplimiento de sus funciones, Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para ef ejercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple
25. Que ias socledades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos consejeros un

conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobiemo corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimienlos cuando las circunstancias lo aconsejen.
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Cumple Parcialmente
Se informa y orienta, auncue no hay un programa espacificamente previsto,

26. Que las sociedades exijan que los consajeros dediguen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia Y, en consecuencia;
a} Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligacionas profesionales,
por si pudieran interferir con ia dedicacién exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los gue puedan formar

parte sus consejeros.
Ver eplgrafes: B.1.8, B.1.9 ¥y B.1.17

Cumple Parcialmente

- 27. Que ld propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asf como su hombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de Iz Comision de Nombramientos, en el case de los restantes consejeros,
Ver eplgrafe: 5.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, Ia siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Ofros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacion de la categoria de consejero 2 la que perenezca seglin corresponda, seftaléndose, en el caso de

consejeros daminicales, el accionista al que representen o coh qulen tengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramiente como consejero en fa sociedad, asi como de los posteriores, y;

) Acciones de la compafiia, ¥y opciones sobre ellas, de [as que sea titular.

Explique
Las circunstancias personales de ios consejeros no aparecen por no considerar necesaria su publicacién aunque toda la
Informacion pablica se reproduce.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple
30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a guien representen venda
Integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el ndmero que corresponda, cuando dicho

accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ndmero de sus consejeros

dominicales.
Vexr epfgrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracion no proponga et caese de ningtin consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
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apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
Justa causa cuando el consejere hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado il de definiciones de este Cédigo.,
También podra Proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Piblicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones socletarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales ca mbios en la estructyrg de Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en I Recomendacién 12,
Ver eplgrafes: B.1.2, B.1.5 v B.1,26

Cumple

32, Que Jas sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquelios supuestos gue puedan perjudicar al crédito ¥ reputacion de la sociedad v, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara proGesado o se dictara contra &l auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delites sefialados en ei articulo 124 de la Ley de Sociedades Antnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el conssjero continge
&n su cargo. Y que de todo elio el Consejo de cuenta, de forma fazonada, en el informe Anual de Gobierno

Corporativo,
Ver epigrafes: B.1.43 Vv B.1,44

Explique

No existe previsién en los Estatutos o Reglamenio, baro no se ha producido la situacién durante el ejercicio.

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y deméas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo,
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara por dimitir, expligue las razones
en la carta a que se refiere a recomendacion siguiente,
Esta Recomendacién alcanza también al Secretario def Consejo, aunque no tenga la condicion de consejera,

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
Mmandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miambros del Consejo. Y que, sin perjuicio de

que dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobiemo Corporativo,
Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable

35. Que Ia politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los compaonentes fljos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacidn en el Cansejo ¥
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a ia que den origen;
b) Conceptos retributivos de caracter vartable, incluyendo, en particular:
i} Clases de consejeros a los que se apliguen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceplos retributivos variables respecto a los fijos.
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i) Criterios de evaluacién de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
eén acciones, opeiones sobre acciones o cualquisr componente variable;
lii} Parédmetros fundamentales ¥ fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; vy
iv) Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propueste, en funcién del grado de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de previsién (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras anglogas), con una estimacion de su importe o coste anuyal equivalente,
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejeros gjecutivos, entre las que se inciuiran:
i) Duracion;
ii} Plazos de preaviso; y
iiiy Cualesquiera otras cljusulas relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacién de Ia relacitn contractual entre la sociedad yel

consejero ejecutivo.
Ver epfgrafe: B,1.15

Cumple Parcialmente

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones ds Ja
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de ta accidn,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacitn no alcanzarg & la entrega de acciones, cuando se condicione a gue los consgjeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacién, cualificacion y
responsabilidad que ei cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que ias remuneraciones telacionhadas con los resultados de Ia socledad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor exierno y minoren dichos resuitados,

Cumple

39. Que en caso de refribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribucicnes guardan relacion con el desempeiio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compaiiia o de otras
circunstancias similares.

Cumple
40. Que el Consejo someta a votacién de la Junta General de Acclonistas, como punto separado def orden del dia, y

con cardcter consuitivo, un informe sabre Ja politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualguier otra forma que |a sociedad
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considers conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en ia politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curse, asl como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas fas cuestiones a que se refiere
la Recomendacitn 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacién de informacién comercial
sensible. Har4 hincapié en los cambios mas significativos de tales poiiticas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluira también un resumen global de cémo se aplict la politica de
retribuciones en dicho gjercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribucionss en la
elaboracion de la politica de refribuciones Y. st hubiera utilizado asesoramiento axterno, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B,1.16

Explique
Se realiza a través de las comisiones ejecutivas y las comisiones de nombramientos y retributivas

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejerciclo e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:
i) Las dietas de asistencia u otras refribuciones fijas como consefero:
i} Laremuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comisién del Consejo;
i) Cualguier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, y ta razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados def consejerc, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacién definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii} Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos;
viil) Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacién
vinculada o su omisién distorsione fa imagen fiet de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero,
b) El desgiose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acgiones o
cualquier otro instrumento referenciado ai valor de la accidn, con detalle de:
1) Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
ii} NGmero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacidn del ntimero de acciones afectas yel
precio de ejercicio;
iii} Nimero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su preclo, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condicienes de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} Informacién sobre la relacion, en dicho gjercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de ia sociedad.

Cumple Parcialmente

42. Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comisién Delegada®), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la dal propio Consejo v su secrelario sea el def

Consejo.
Ver epigrafes: B.2,1 y 5.2.6
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Cumpte

43. Que ol Consejo tenga siempre conocimiento de jog asumos tratados Y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y Que todos los miembrog dei Consejo regiban copia de las actas de las sesiones de |5
Comision Delegada,

b} Que dichas Comisiones estan compuesiag exclusivamente Ppor consejeros externos, con un minima de tres. Lo
anterior se entienge sin perjuicio de |3 asistencia de conseferos ejacutivos ¢ aitos directivos, cuando asi i
acuerden de forma €xprasa los miembrog de la Comisién.

¢) Que sus Fresidentes Sean consejeros independientes.

d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desemperio de Sus
funciones,

e} Que de sus reuniones se levante acta, de fa que se remitira copia a todos los miembros del Conssjo.
Ver eplgrafes. B.2.1 y B.2.3

Cumpie
45. Que ia Supervision dal cumplimiento de log codigos internos de conducta y de lag reglas de gobjerno corporativo
$e atribuya g a Comision de Auditoria, a ig Comision de Nombramientos, 0, si existieran de forma Separada, a las

de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,

Cumple

47. Que lag sociedades Cotizadas dispongan de una funcién de auditorfa interna que, bajo la SUpsivision del Comita
de Auditoria, vela por el buen funcionarnignta de los sistemas de informacién ¥ control interno.

Explique
No hay auditor inetmo por el tamario de Ig sociedad
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Explique
La hay auditor interno dado el tamario de la Sociedad.

fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo quela sociedad considore aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarsa;

financiara fiable, una comuicacion transparentg, cumplir las leyes Y hormas externas e internas, asi como lograr una
optimizacién de fag operaciones.

50. Que Corresponda al Comité de Auditeria:

1° En refacién con I0s sistemas de informacion ¥ control interno:
a) Supervisar el Proceso de elaboracién ¥y la integridad de ig informacién financiera relativa a la
sociedad v, en sy €aso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y Ia Correcta aplicacion de Jog criterios
contables.

confidencial ¥, 8i se considera aprapiado, anénima lag irregularidades de potencial trascandencia,
espectaimente financieras ¥ contables, que adviertan en el seno de Ia empresa,

2° En redacién con el auditor externo:
a) Elevar a Consejo las propuestas de selaccion, nombramiento, reeleccién ¥ sustitueion def ayditor
externo, asi como las condicignes de su contratacion,
b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y ios resuitados de
8U ejecucion, y verificar que 2 alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
¢} Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

saliente y, si hubieran existido, de sy contenido.

i} Que se asegure de que la sociedad Y el auditor respetan tas normas vigentes sobre

motivado.
d} En el caso de grupes, favorecer que ef auditor del grupo asuma la responsabilidad de las
auditorias de fag emprasas que lo integren.
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Ver epigrafes: B,1.35, B.2.2, B.2.3 y .3

Cumple Parcialmente
No hay auditor interno

. §1. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Conssjo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer plblica periddicamente.
Ei Comité deblera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con log mismos criterios cantables que
las anvales y, a tal fin, considerar ia Procedencia de una ravision limitada de! auditor externo.
b) La creacidn o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones y
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comisitn de

las de supervisidn y control.
Ver epfgrafes: B.2.2 Yy B.2.3

Cumple

53. Que ef Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditorfa y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epfigrafe: B.i.38

Cumple

54. Que la mayorfa de los mismbros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes,
Ver epigrafe: B,2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en Jas
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competenclas, conocimientos y experiencia necaesarios an el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzea de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos ¥ ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consgjo.
d) Informar al Consgjo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en ta Recomendacion 14 de este
Cddige.

Ver epigrafe: B.2.3
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Cumple

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especiaiments
cuando se trate de materias refativas a los consejeros ejecutivas.
Y que cualquier consefero pueda solicitar de la Cormision de Nombramientos que fome en consideracion, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
&) Proponer al Consejo de Administracién:
i) La politica de retribucién de los consejeros y atos directivos;
ii) La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las deméas condiciones de Sus contratos.,
fif) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos,

b) Velar por la observancia de 1a politica retributiva establecida por la sociedad,
Ver epf{grafes: B.1.14 Y B.2,3

Cumple

58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente v al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos v altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algiin principio o aspecto relevante relativo a las précticas de goblerno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el prasente Informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz, relacionados con ios
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad ests sometida a legistacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

43



Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importanie, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién recoglda en el apartado 5 del
Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesién de fecha

30/G3/2011

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.

NG
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen Ia imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de URBAR INGENIEROS, S.A., y que el
informe de gestién aprobado incluye un analisis fiel de la evolucién y de los resuitados empresariales
¥y de la posicién de URBAR INGENIEROS, S.A., Jjunto con la descripcion de los principales riesgos
e incertidumbres a los que se enfrenta. De conformidad con las disposiciones vigentes, los
Administradores proceden a firmar esta declaracion de responsabilidad, las cuentas anuales y el
informe de gestién de URBAR INGENIEROS, $.A., elaborados de acuerdo con las normas en vigor
y el Plan General de Contabilidad, cerrados al 31 de diciembre de 2010, que se componen de las
adjuntas hojas mimero 1 a 50 y el Informe Anual de Gobierno Corporativo compuesto de 43 hojas.

Asteasu (Gipuzkoa), 30 de marzo de 2011
El Consejo de Administracién

D. Francisco Deirés Castosa D. Pablj eira de Alvear
Presidente , Conséjero Delegado

D. Fernando Escardé Gandarillas W;lama Falabella
Consejero Vicepresidente Consejero

D. José Enrique Gémez-Gil Mira Dite] Pilaf FrétGoso Conlin
Consejero Consejera

D. Luis Isaac Salama Faiabella
Consejero
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A .-

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. (la “Sociedad Dominante™)
Y Sociedades Dependientes (el “Grupo™), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2010, el estado de resultados consolidado, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anyal terminado en dicha fecha,
Como se indica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, ios Administradores de |a Sociedad
Dominante son responsables de [a formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por Ia Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normative de informacién financiera aplicable af Grupo. Nuestra

mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C N° 80692

Delaitte S.1.. Inscrits en of Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccion 8, folic 188, hoja M-5441 4, inscripcién 96°. C 15 879104469,
Domicific social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid,

Member of Deloitte Touche Tohimatsu
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Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.d . Y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010

URBAR INGENIEROQS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
_"'_“"—_“—"—--—1————-._._._____'___-__-_

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (Notas 1,2, 3 v 4)
(Expresados en euros)

Inmovilizado material Nota 5 4.116.562 4.526.642
Activo intangible: Nota 6 3.483.022 945,101
Fonde de Comercio 3.058.487 390.305
Resto Activo intangible 424.535 554.796
Activos financieros Nota 7 43.944 4,248 034
Impuestos diferidos Nota § 3.363.583 1.262,199

Existencias Nota 9 4.460.356 5.820.989
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 10.283.395 11.652.908
Efectivo y otros medios equivalentes 86.832 165.736

Provisiones Neta 14 - 1.074.476
Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 2,972,027 2.883.206
Impuestos diferidos Nota 8 594.090 623.461

Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 8.034.333 9.388.406
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 16 5.648.575 4.263.798
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes Nota 21 5.114 15,318

Las Notas | a 28 descritas en la Memorig consolidada forman parte integrante del estado de situacion financieral |
consolidado al 31 de diciembre de 2010.
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URBAR INGENIERQS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010 (Notas1.2. 3y 4)

{Expresada en euros)

Ingresos ordinarios Nota 17 18.116.288 14.719.535
Variacién de productos terminados y en curso de fabticacién {201.578) (109.245)
Otros ingresos 117433 281.899
Consumo de materias primas y consumibles Nota 9 (10.324.434) (7.115454)
Gastos de personal Nota 18 (4.437.269) (4.297.284)
Gastos por amortizacién (762.809) (708.377)
Gastos de investigacion v desarrollo (762) 627
Otros gastos Nota 19 (2.907.452) (1.907.050)

Gastos financieros Nota 20 (1.039.754) (746.767)
Resultados de inversiones en asociadas Anexo [ (1.528.878) 22288
Ingresos financieros Nota 20 6.391 21.489
DIDA)
Impuestos sobre las ganancias Nota 21 838.795 (50.834)
1D
Atribuido a:
Sociedad Dominante {2.120.330) 105.236
Intereses minoritarios (699) 4.337

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada Jorman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del
efercicio 2010.




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.4 . y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010

URBAR INGENIERQS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN

EL PATRIMONIO NETO

2010 (Notas 1,2.3 v 4

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO { 22,3v4)

(Expresado en euros)

Aplicacion de panancias
Resultados del ejercicio

Ingresos y gastos
reconocidos directamente en
pa

Variacion por Combinacién
de negocios

Otras operaciones

Variacién Participacién
grupo . -
Acciones Ppropias ~ (1 23.975)

128.975

791.878

348.609

(243.434)

(128.975)

(791.878)
105.236

105.236
343.609

(243.434)

(128.975)

(3.926)

109.573

348.602

(247.360)

(128.975)

Aplicacion de ganancias

Resultados del ejercicio
Ingresos y gastos
reconocidos directamente en
pn

Variacién por otras
operaciones

Variacidn por Combinacidn
de negocios . -
Variacién Participacién

grupo . .
Acciones propias N 321.039

(321.039)

105.236

145.476

(118.955)

321.039

(105.236)
{2.120.330)

(2.120.330)

145.476

(118.955)

321.039

(15.920)

(2.121.029)

145.476

(134.875)

321.039

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada Jorman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado del ejercicio 2010,
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE RESULTAPO GLOBAL CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010 (Notas 1, 2, 3 y 4)

{Expresado en euros)

En reservas por revalorizacién

de activos y pasivos: (29.767) - (29.767) 349.663 . 349.663
Revalorizacitn bruta de

inmovilizado material (41.343) ) (41.343) 362.572 - 362.572
Efecto fiscal 11.576 - 11.576 (12.909) - (12.909)
Valoracién de instrumentos 63.999 - 63.999 2.570 - 1.783
financieros:

Coberturas de flujos de 111.244 - 111.244 (3.624) - {3.624)
efectivo:

Coberturas de fiyjos de efectivo: 154.506 - 154.506 (5.034) - (5.034)
Efecto fiscal (43.262) - (43.262) 1.410 - 1410
Otros movimientos: - - - ' - - -
Otros movimientos bruto - - - - - -
Efecto fiscal - - - - - -

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada Sforman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidps
consolidado del ejercicio 2010, i
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URBAR INGENIEROS, $.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010
e e e e e e A e VLA DAL CURRESTONDIXINTE AL BEILRCICIO 2010
Notas1.2,.3v 4

(Expresado en euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Beneficio (pérdidas) del ejercicio (2.959.824) 160.407
Amortizaciones 762.80% 708,377
Ingresos financieros (6.391) (21.489)
Resultados por la venta de inmovilizado material 60.273 48.718
Gastos financieros 1.039.754 746.767
Dotacidn/Aplicacién de provisiones que no suponen movimientos de caja 838.762 66.849

(264.617) 1.709.630

Cambios en el capital cireutante

Aumento/Disminucién en clientes y otras cuentas  cobrar 334.854 3.188.943
Aumento/Disminucion en existencias 1.347.037 197.647
Aumento/Disminucién en acreedores comerciales y otras cuentas 3 pagar 1.374.573 (3,199.263)
Aumento/Disminucién en activos y pasivos no cotrientes (774.583) -

Intereses pagados (937.754) (746.767)
Impuesto sobre las ganancias 5114 15.318
Intereses cobrados ‘ 6.391 21.489

S

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Procedentes de 1a venta de inmovilizado material - -
Procedentes de la venta de activos financieros , 34,058 -
Adquisicién de inmovilizado material (298.475) (440.335)
Adquisicion de activos intangibles (25.289) (420.375)
Adquisicién de activos financieros - (678.858)

Flujos de efectivo de actividades financieras

Compra de acciones propias {150.232) (147.562)
Venta de acciones propias 535.271 21,158
Emisién de pasivos con intereses 665.000 967.732
Reembolso de pasivos con intereses (1.930.252) (653.532)

(78.904) (165.275) ~

165.736 331.011

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante del estado de  flujos de efectivo consolidade
del ejercicio 2010.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
e ———S e DR TR ASA 2 Y LT P 3 T VI B
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2010
R M WO LADA DA DEL BRJERCICIO 2010

NOTA 1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

URBAR INGENIEROS, S.A, (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad Dominante™) se constituy6
como sociedad andnima el 30 de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su
domicilio social en Asteasu (Guiptizcoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en el disefio, la fabricacién y comercializacién de
maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tiene aplicacién dicha maquinaria.
Urbar Ingenieros, S.A. es cabecera de un grupo de empresas {en adelante “el Grupe”) formado por las
sociedades dependientes cuya informacién més significativa se detalla en el Anexo I adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid. Ninguna de las sociedades
dependientes cotiza en Bolsa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION
1A 2. BASES DE PRESENTACION

a) Normas de formulacién de las cuentas anuales consolidadas y comparacién de la informacién

Las cuentas anvales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de la Sociedad
Dominante, y se formulan por el Consgjo de Administracién de la Sociedad Dominante de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién EBuropea
(NIFF-UE), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada al 31 de diciembre de 2010, de los resuitados consolidados de sus operaciones, del estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cadz una de las partidas del estado
de situacién financiera consolidado, del estado de resultados consolidado, del estado del resultado global
consolidado, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la memoria consolidada, ademss de las
cifras comsolidadas del gercicio 201 0, las comespondientes al efercicio anterior.

Las partidas de ambos ejercicios son conparables y homogéneas en todos sug aspecbs significativos.

No existen principios contables de cardcter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido objeto de
aplicacién.

Las cuentas anuales consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
en reunién celebrada el 30 de marzo de 201 1, se han preparado a partir de los tegistros individuales de ia
Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con fa Sociedad Dominante,
componen el Grupo (véase Anexo I). Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas.
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Las cuentas anuales individuales de 2010 de las sociedades del grupo se propondrén a la aprobacién de sus
respectivas Juntas Generales de Socios y Accionistas, segin corresponda, dentro los plazos previstos por la
normativa vigente. El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estima que, como
consecuencia de dicho proceso, no se produciran cambios que puedan afectar de manera significativa
a las cuentas anuales consolidadas de 2010,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2010, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
modificacién alguna. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta de
Accionistas con fecha de 24 de junio de 2010,

b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracién
de la Sociedad Dominante.

En la preparacién de las cuentas anmales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

¢ La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

e Lavida1til de los activos materiales e intangibles.
*  Las hipdtesis empleadas para el caleulo del valor razonable de los instrumentos financieros.

* La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

*  Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos baséndose en estimaciones de resultados
futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de ia mejor informacién disponible en Ia
fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los bechos analizados, es posible que
acontecitnientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proéximos gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de aplicacién de la pérdida de la Sociedad Dominante del gjercicio 2010 por importe de
2.215.953 euros, formulada por el Consejo de Administracién y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, contempla su traspaso a Resultados de ejercicios anteriores.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
=Lt LA ADLED X NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracién contenidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) |y sus
interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).
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Un resumen de los ms significativos se presenta a continuacién:
a) Hipétesis de empresa en funcionamiento y principio del devengo

Las cuentas anudes consolidadas se elaboran bajo la hipétesis de empresa en fancionamiento,
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no conforme a su fecha de cobro o

pago.

Durante el gjercicio 2010 el Grupo ha incurrido en pérdidas , motivadas principalmente por la sociedad
Tecmihor, S.L. (véase Anexo ). No obstante, los planes de negocio preparados por los
Administradores de la Sociedad dominante, que se basan en la cartera contratada en firme para el
gjercicio 2011 (véase Nota 17), en el éxito esperado en las ofertas presentadas, en los nuevos planes
comerciales y de expansi6n internacional, y en las medidas de control y gestion de la estructura y el
gasto, contemplan la generacion de flujos de caja positivos y beneficios en el ejercicio 2011 y
siguientes, que permitiran compensar holgadamente las pérdidas incurridas y recuperar la totalidad de
los activos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2010, asi como hacer frente a los
compromisos existentes a dicha fecha.

b) Principios de consolidacion

La consolidacién de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en un
gjercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre
la fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio.

El tipo de sociedades que forman el perimetro y los métodos de consolidacién utilizados en cada caso
son los siguientes:

b.1) Entidades dependientes

Se consideran "entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante se encuentra enuna
posicion de control. A estos efectos, se entiende por control la capacidad de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad paticipada conel fin de cbtener beneficios de sus actividades.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicién del Grupo a las NIIF-UE, en la fecha de una adquisicién,
los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicién. Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio.
Cualquier defecto del coste dé adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, una vez debidamente analizado el coste de la combinacién y los valores
razonables de los acivos netos adquindos, se reconace en resultados en el periodo de adquisicion.

Asimismo, a partir de dicha fecha, la participacién de los accionistas minoritarics se establece en funcién
de su porcentaje de participacién en los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables reconocidos. Cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritatios que supere €l valor en
libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a la participacién de la Sociedad Dominante,
excepto en aquellos casos en los que los minoritarios tengan una obligacién vinculante de asumir una
parte 0 la totalidad de las pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria,
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad Dominante hasta
recuperar el importe de la participacién de los minoritarios en las pérdidas de periodos contables
anteriores.
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La participacién de los minoritarios en:

*  El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses minoritarios" del patrimonio neto del

balance consolidado.

* Los resultados consolidados del gjercic

io: se presentan en el capitulo "Resultado atribuido a

intereses minoritarios” del estado de resultados consolidado.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién son
relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad Dominante.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes as{ como la informacién
relacionada con las mismas. Existen participaciones tnayoritarias en sociedades que no se integran en el
proceso de consolidacién, dado que se encuentran sin actividad ¥y en proceso de Hquidacién.

b.2) Entidades asociadas ymaultigrupo

Son entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa, aunque no control, ni control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la
entidad participada, y sociedades multigrupo aquellas sobre las que se ejerce un control conjunto,

Los estados financieros de las sociedades asociadas utilizados en el proceso de consolidacién son
relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de participacién”
(excepto cuando se clasifican como mantenidos para la venta); es decir, por la fraccidn de su neto

patrimonial que representa la participacién del

Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos

percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (en el caso de transacciones con una
asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacién del Grupo
en su capital) menos cualquier deterioro de valor de las participaciones individuales. Por su parte, las
sociedades multigrupo se integran en la consolidacién mediante la incorporacién de sus activos, pasivos y

resultados en la proporeion de la participacion al

cierre del ejercicio.

Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores razonables de los
activos netos identificables de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la fecha de adquisicidn, se
considera fondo de comercio y se presenta formando parte del saldo del epigrafe de entidades asociadas

del balance consolidado. Cualquier defecto del

coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores

razonables de los activos netos identificables de la empresa asociada que posee el Grupo en la fecha de

’

adquisicion se reconoce en resultados en el periodo de adquisicién.

Si como consecuenciade las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable
fuese negativo, en el estado de situacion financiera consolidado del Grupo figurarfa con valor nulo; a no
ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldar]a financieramente.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asociadas incluidas en las cuentas
anuales consolidadas asf como la informacién relevante relacionada con las mismas,

b.3) Variaciones en el perinetro de consdidacién

Con fecha 17 de noviembre de 2010, Urbar ingenieros, S.A. ha adquirido el total de la participacién de
Tecmihor, S.L., pasando del 45% anterior al 100%. Tras ampliar capital en ésta, ha procedido a la fusié
de sus dos filiales Metrocompost, S.A. y Tecmihor, S.L., dando lugar a la Sociedad Metrocompost, S.L.

{véase Anexol).
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b.4) Transacciones eliminadas en el proceso de consolidacion

Todos los saldos, beneficios y pérdidas no realizadas frente a tercercs, asi como las transacciones entre
las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las ganancias no realizadas generadas por transacciones con asociadas y negocios conjuntos se eliminan
tinicamente hasta el limite de la participacién del Grupo en la entidad. Las pérdidas no realizadas son
igualmente eliminadas con el mismo limite, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una
pérdida por deterioro de valor,

¢) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectian las transacciones. Los activos ¥ pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a euros al tipo existente en la fecha del balance.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera

y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos Y pasivos monetarios nominados
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

d) Inmovilizado material

La planta productiva se reconoce a su valor razonable y el resto de los elementos de inmovilizado
Se presenta por su coste de adquisicién o produccién, menos su correspondiente amortizacién
acumulada y, si la hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La fecha efectiva de la revalorizacién es el 31 de diciembre de 2010.

Para el céleulo de la revalorizacién de la planta se ha utilizado la tasacién realizada por un experto
independiente, que arroja un valor razonable para 2010 de 2.552.252 euros,

Los movimientos de valor en los ejercicios 2010 y 2009 han sido los siguientes (expresado en euros):

Valor Bruto 2.733.901 726,346 3.460.247 245120 3.705.367
Amortizacién Acumulada (957,937 (363.774) (75.183) (1.396.894) (286.463) (75.183) (1.758.540)
Importe Neto 1.775.964 362.572 (75.183)  2.063.353 (41.343) (75.183)  1.946.827
Efecto fiscal (impuestos

diferidos) 585.881 12.909 (21.051) 577739 (11.576) (21.051)  545.112
Reservas de revalorizacién 1,190,083 349.663 (54.132)  1.485.614 (29.767) (54.132)  1.401.715

Los activos adquiridos con anterioridad a 1996 han sido revalorizados o actualizados de acuerdo con la
legislaci6n pertinente.

El método aplicado en la estimacién del valor razonable de los elementos revalorizados segin consta en la
tasacién ha sido el de comparacién y no se han utilizado ningin tipo de expectativas.
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El detalle del valor en libros al que se habria reconocido los activos revalorizados si se hubieran
contabilizado segiin el modelo de coste es el siguiente (expresado en euros):

Tetrenos y bienes naturales 146.898 146.898
Construcciones 940.170 940.170
Amortizacién Acumulada (556.826) (518.660)
Importe Neto 383.344 421.510

La amortizaci6n de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente distribuyendo su
coste de adquisicién menos su valor residual en funcién de los siguientes afios de vida #itil estimada;

Construcciones 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-7

El Grupo revisa al cierre de cada gjercicio, €l valor residual, la vida witil y el método de amortizacién de los
distintos activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan su vida itil, se cargan al estado de resdtados consolidadoen el momento en que se producen.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, sn valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable,

€) Activos intangibles

e.l) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor razonable de la
participacién del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de
adquisicién. Se evalia anualmente para valorar las eventuales pérdidas por deterioro de su valor,
estimando un importe recuperable.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de evaluar
las pérdidas por deterioro.

¢.2) Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste histérico. Tienen una vida Gtil definida ¥ se

valoran por su coste menos la amortizacién acumulada,
La amortizacién se calculapor el método lineal durarte su vida 1til estimmda, que es de cinco afios.
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&3) Programas informdticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en gue se
ha incurrido para adquiritlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan durante sus vidas
titiles estimadas, que son cinco afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

e.4) Gastos de investigacion y desarrollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacién y desarrollo se registran con cargo al estado
de resultados consolidado amedida que se incurren.

f) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a ameortizacién o
depreciacién

El Grupo evalda de forma periddica la existencia de indicios del deterioro del valor de los activos
consolidados que no tengan Ia consideracién de activos financieros, existencias, activos por impuestos
diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, al objeto de determinar si su
valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por detesioro).

L) Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso continuado. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los
flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el
activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individval, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos
o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de forma independiente, el
valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo (UGE) z la cual ¢l activo pertenece.

1-2) Reversion de la pérdida por deteriore de valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintos del fondo de comercio sdlo se revierten si hubiese un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar ef valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono al estado de resultados
consolidado con el limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de amortizciones, si no se
hubiera regisirado el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién de su valor contable y teniendo en cuenta el
limite de la reversion al que se hace referencia en el parrafo anterior.
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g) Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las signientes categorias: inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar, depbsitos y fianzas y otros activos financiercs. La
clasificacién depende del propésito con ¢l que se adquirieron las inversiones. La Direccién determina
la clasificacién de sus inversiones en el momento del reconocimiento inicial y revisa la clasificacién
en cada fecha de presentacién de la informacién financiera,

Un activo financiero que otorga legalmente el derecho de ser compensado con un pasivo financiero, no se
presenta en ¢l balance consolidado neto del importe del pasivo, a menos que se tenga la intenci6n, en su
caso, de liquidar ambos por su valor neto, o de liquidarlos simultdneamente. No obstante, el Grupo
informa, en su caso, de la existencia del derecho a compensar.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, es
decir, lafecha en que el Gnipo se compromete a adquirir o wender el adivo,

8.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento recogen aquellas participaciones en empresas no

consolidadas,

Se reconocen por su coste amortizado, incluyendo cualquier disminucién por deterioro de valor que
pudiera produdrse.

&-2) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, cuando sus vencimientos son inferiores a doce
meses desde de la £cha del balance.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos al
originar el activo y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

El Grupo evaliia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

8-3) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas
por deterioro del valor.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la provisién es la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provisién se reconoce en la cuenta de resultados.

&4) Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidad
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original préximo
el tiempo, generalmente inferior a res meses.
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El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como
actividades de explotacion. Los dividendos recibidos se clasifican como actividades de inversion y los
pagos por las sociedades como actividades de financiacién.

h) Coberturas Contables
Las actividades del Grupo lo exponen a riesgos financieros por tipo de interés,

El Grupo utiliza instrumentos derivados de cobertura (swaps de tipo de interés) para cubrir los riesgos
asociados a las fluctuaciones de flujos de caja que puedan producirse por vatiaciones en el tipo de interés.

Los contratos de futuros ¢ instrumentos financieros se clasifican como de cobertura cuando:

*+  Seespera que la operacién sea altamente eficaz al conseguir compensar el impacto de los cambios en el
valor razonable o los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

+  Laeficacia puede medirse de forma fiable. 7

+  Existe documentacién formal de las relaciones de cobertura desde el inicio de la operacion.

+ Laoperacién objeto de cobertura es altamente probable.

En las coberturas de flujos de caja, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de patrimonio “Ajustes en patrimonio
por valoracién”, no reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento
cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto. La parte de
cobertura ineficiente es llevada directamente a la cuenta de resultados consolidada.

'La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, 0 es vendido,

finalizado o ejercido, o deja de cumplir los ctiterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acummulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del mismo hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacién que ests siendo objeto de cobettura, los beneficios o
pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a la cuenta de resultados
consolidada del perfodo. Las variaciones del valor razonable de los instramentos financieros derivados que
no cumplen los criterios para la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados
consolidada a medida que se producen.

El Grupo no utiliza instrumentos derivados con fines especulativos.
i) Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos no financieros que las sociedades consolidadas
mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, que se encuentran en proceso de
produccién, construccidn o desarrollo con destino a su engjenacion posterior o a la prestacion de servicios.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste que incorpora todos los costes originados
por su adquisicién y transformacién y los costes directos e indirectos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacién actuales y su "valor neto realizable", entendiéndose por este uitimo
concepto €l precio estimado de su enajenacién en el curso ordinario del negocio, menos los costes
estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacién del coste utilizado para cada tipo de existencias es el
siguiente:

- Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformacién: Se valoran segan el precio dey]
altima factura que no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el método FIFO. ;
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- Productos en curgo y productos terminados: Se valoran segiin el coste estimado de fabricacién que
incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de fabricacién. La
valoracién resultante no difiere sustancialmente del coste real de produccién. Para los contratos a
largo plazo el ingreso se reconoce en funcién del grado de avance del proyecto, de esta forma, la obra
¢jecutada pendiente de facturar se registra como un ingreso con cargo a la cuenta de clientes.

Todas las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de realizacion de
las existencias, se reconocen en el estado de resuliado global consolidado del gjercicio en que tienen
lugar.

El ciclo ordinario del negocio es inferior a doce meses. Por tanto, Ia préctica totalidad de las existencias al 31
de diciembre de 2010 se esperan recuperar en los préximos doce meses contados a partir de dicha fecha.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, no existen pasivos asociados a las existencias clasificados como no
corrientes que deberian haber sido clasificados como corrientes.

j) Capital social

El coste de adquisicién de "acciones propias" o los importes resultantes de su enajenacién posterior se
registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado, no reconociéndose resultado alguno
como consecuenciade la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio neto de
la Sociedad.

k) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costes en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran
por su coste amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados consolidado durante 1a vida
de Ia deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o han
expirado.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha de balance.

I) Prestaciones a los empleados

1.1} Indemnizaciones por cese

Las indemmizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decisién del Grupo de
rescindir los contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un compromiso
demostrable de acuerdo con un plan formal, habiéndose comunicado a los afectados y sin que exista
posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Al 31 de diciembre de 2010 no hay indemnizaciones por cese pendientes de pago.
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L.2) Planes de opciones sobre acciones

Al 31 de diciembre de 2010 no existe ningiin Plan de Opciones sobre acciones.

m) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulaci6n de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de TeCursos, pero gue resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, UNO O MAs eventos futuros
independientes de la voluntad de las Sociedades del Grupo.

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando el Grupo tiene una obligacion preserte, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. Los importes reconocidos en el balance
consolidado corresponden a la mejor estimacién a Ja fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacién presente, una vez considerado los riesgos ¢ incertidumbres relacionados con la
provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producidoe por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo,

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién, que de lo
contrario. La reversién se registra en el epigrafe del estado de resultados consolidado en el que se
hubiera registrado el correspondiente gasto, y el exceso, en su caso, se reconoce en cuentas de otros
ingresos del estado de resultados consolidado.

n) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor razonable de la
contraprestacién recibida,

0) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la

actividad, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingtesos de las obras de compostaje se contabilizan en base al grado de avance de cada obra; a
medida que se van cumpliendo hitos de los contratos de las obras se van facturando.

Los ingresos y gastos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
principal pendiente de cobro o pago y el tipo de interés efectivo aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 los ingresos facturados y no devengados a dichas
fechas se encuentran registrados en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
estado de situacion financiera consolidado adjunto.

p) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos.
A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en el que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

.1) Arrendamientos financieros: arrendatario

Los arrendatarios de inmovilizado en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendarientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se
desglosa entre la reduccitn del principal de la deuda y la carga financiera, que se reconoce en la cuenta de
resultadcs, de forma que se obtenga un tipo de interés peri6dico constante sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar en cada periodo. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la
carga financiera, se reconoce dentro de las deudas 2 pagar a largo plazo. En el caso de que no exista una
certeza razonable de que el arrendador obtendré la propiedad del activo a! término del plazo de
arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida
atil del activo y el plazo de arrendamiento.

D2.2) Arrendamiento operativo: arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan al estado de
resultados consolidado en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo s¢ tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida ttil esperadaen base a
criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del Grupo. Los ingresos derivados
del arrendamiento se reconocen como ingresos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

El importe anual de los ingresos por arrendamientos operativos sefialados en las cuentas anuales
consolidadas corresponde a la actividad de alquiler de equipamiento. En dicha actividad, no existe un
contrato de duracién determinada con cada cliente, sino que el arrendamiento se establece desde el
momento en que ¢l producto se envia desde el almacén o centro de alquiler hasta el dia en que se reciba
por devolucion en los propios almacenes. En consecuencia, no se trata de una actividad “no cancelable”, ni
que suponga una ventaja o un riesgo contractual.

Como condiciones generales acordadas mis significativas estén:

- Laduracién: el periodo del alquiler se contar desde el dia que el producto sale del almacén de la
Sociedad hasta el dia que se reciba de vuelta.

- Averias y reparaciones: el arrendatario ser4 responsable de todos los gastos originados por averfa,
pérdidas o dafios que sufra el arrendador, debidos a negligencia o uso indebido de la maquinaria
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- Tarifas: el alquiler se realizar de acuerdo con los precios en vigor. La facturacién se realizard
mensualmente. El impago del alquiler otorga derecho a la Sociedad Dominante para poder retirar
los aparatos sin ninguna responsabilidad indemnizatoria a] arrendatario.

D.3) Arrendamiento operativo: arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo, netos de cualquier incentivo recibido del arrendador, se cargan en el estado de
resultados consolidado sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

q) Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre sociedades del gjercicio se calcula en cada sociedad en funcién del resultado
contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos utilizados para calcular el impuesto sobre beneficios
corresponden a los tipos vigentes a la fecha de cierre del balance en cada una de las legislaciones
aplicables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se contabilizan utilizando el método del balance, en relacién
con las diferencias temporarias resultantes entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados
financieros y la correspondiente base fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo para
aquellas en las que la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio
cuya amortizacién no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en operaciones que no afecten ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos ¥ no procedan del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El
resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas v deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las sociedades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los anlisis realizados.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
gjercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas.




Cuentas Anales de Urbar Ingenieres, SA . .y Sociedades Dependientes Ejercicip 2010 24

r) Clasificacién de activos y pasivos como corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se esperan
Tecuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contando a partir de la fecha de
balance, a excepcién de las existencias ya que se espera que se realicen en el curso ordinario del negocio.
En el caso de que un pasivo no tenga un derecho incondicional para el Grupo, antes del cierre del ejercicio,
de diferir su liquidacién por al menos doce meses a contar desde Ia fecha de balance, este pasivo se
clasificard como corriente.

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de Ia explotacién del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde Ia fecha de cierre, o el Grupo no tiene el derecho incondicional
para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

§) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y
mgjora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones materiales en el balarce consolidado por su
precio de adquisicion o coste de produccién, seglin proceda. Su amortizacion se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal durante los periodos de vida 6itil estimados que se detallan en el
apartado d) de esta nota.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacién de actividades medioambientales se
registran con carg al epigrafe de otros gastos de explatacion del estado de resultados consolidado.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto, o a la fecha en que se producirdn, se registran, en su caso,
con abono al epfgrafe de provisiones para riesgos v gastos.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién de este epigrafe del balance consolidado y de su movimiento durante los ejercicios 2010
y 2009 se presenta en el Anexoll adjunto, el cual forma parte mtegrante de esta nota.

Las adiciones de activos producidas durante los gjercicios 2010 y 2009 se deben a la adquisicién de
magquinaria y adecuacion de las instalaciones técnicas de las Sociedades del Grupo.

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terenos y construcciones se encwentran hipotecados en
garantia de diversos préstamos (véase nota 13).

El importe en libros de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se encuentran
operativos al 31 de diciembre de 2010 asciende a 3.650.712 euros (3.204.871 euros al 31 de diciembre de
2009).
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Instalaciones técnicas y maquinaria inchuye los siguientes importes correspondientes a elementos pata
los que el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero, en euros:

Coste arreftidamientos financieros capitalizados 881.490 881,490
Depreciacién y deterioro de valor (436.302) (375461)

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye maquinaria arrendada a terceros por el Grupo bajo
arrendamientos operativos con los siguientes importes en libros, en euros:

Coste 1.488.197 1.436.475
Depreciacién acumulada a 1 de enero (920.598) (781.783)
Cargo por depreciacién durante el ejercicio (84.686) {138.815)

En la cuenta de resultados del ejercicio 2010 se incluyen rentas por arrendamiento por importe de
1.339.279 euros (1.308.723 euros en el gercicio 2009) relativas al arrendamiento de maquinaria que
figuran registradas en el epigrafe de ingresos ordinarios, de la estado del resultado global consolidado
adjunta,

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La colertura de estas polizas se considera suficiente.

La totalidad de las adquisiciones de inmovilizado durante los ejercicios 2010 y 2009, asi como Ia totalidad
de los inmovilizados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentran ubicados en el territorio espafiol.

NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2010 y 2009 se presenta en el Anexo I adjunto, €l cual forma parte integrante de
esta nota,

El epigrafe “Marcas comerciales y licencias” incluye un importe de 352750 euros, referido a la adquisicién
del know how de determinados planos que se prevé permitan a la Sociedad Dominante ampliar su cartera
de productos. Tales planos se adquirieron en el gjercicio 2009 a la empresa, por entonces, participada
Tecmihor, S.L. El resto de activos intangibles, correspondientes, principalmente, a aplicaciones
informéticas han sido adquiridos a terceros,

El coste de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010 ¥ que se encuentran
operativos ascienden a 541.001 euros (341.426 euros al 31 de diciembre de 2009).

Segin se indica en el Anexo L, durante el gjercicio 2010 el Grupo ha adquirido el control de Tecmihor, S.L.,
poniéndose de manifiesto en esta operacién un fondo de comercio de 2,6 millones de euros.

El fondo de comercio se ha asignado a la unidad generadora de efectivo (UGE) correspondierte con el
negocio de instaladones de compostaje.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de uso. stos cdleulos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobadospor la Direccién que
cubre un petiodo de cinco afios (incluido el valor residual). - '
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Para el anélisis de deterioro se han estimado los ingresos en base a las obras actualmente en gjecucion — que
Suponen contratos por valor de 26MME€ -; a las ofertas existentes — por valor de 110MME€- y a la previsién
de ofertas futuras — por valor de 34,5MME-, aplicando en los dos tltimos casos un 30% de éxito sobre las
mismas. Aunque las expectativas de crecimiento son importantes, {a Direccién ha establecido el % de éxito
con un enfoque conservador.

Las hipétesis que se han utilizado para el andlisis del deterioro del fondo de comercio asociado a la UGE
son las siguientes;

Margen bruto 12,3% 16% % 17,3% 17,5% 17,5% 17.5%
presupuestado

Tasa de 15,3% 15,3% 15,3% 15,3% 15,3% 15,3%
descuento

La Direccién ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado ¥ sus
expectativas de desarrollo de mercado. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan
riesgos especificos relacionados con el ssgmento de negocio y el mercado objetivo.

De acuerdo con las estimaciones Y proyecciones de que dispone €l Consejo de Administracién del Grupo,
las previsiones de ingresos atribuibles a estas UGE soportan el valor de los fondos de comercio

registrados.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalie de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente, en euros:

Participaciones en empresas no consolidadas 5.591 28.182
Créditos a largo plazo - 3.889.738
Depésitos v fianzas 13.471 305.125
Otros activos financieros 24.882 24.989

El epigrafe “Créditos a largo plazo” recogia al 31 de diciembre de 2009 un préstamo participativo
concedido a Tecmihor, S.L. Dicho préstamo devenga un interés anual de Buribor a un afio + 0,50% y
con unos vencimientos comprendidos entre el 2009 y 2019, con tres afios de carencia de principal-y de
intereses,

Con fecha 17 de noviembre de 2010, Urbar ingenieros, S.A. ha tomado el control de Tecmihor, S.L.,
pasando de una participacién del 45% anterior al 100%. Con posterioridad a esta fecha, la Sociedad
Dominante ha ampliado capital en Tecmihor, S.L., por importe de 5.547.691 euros, mediante
compensacién de saldos a favor de la Sociedad Dominante por los créditos que mantenia con
Tecmihor, S.L. (véase Anexo I).
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NOTA 8. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos, cuyo plazo de realizacién o reversién es
superior a doce meses, es el siguiente, en euros:

Préstamos subvencionados - - 5.220
Inmovilizado material ' - 594.090 618.241
Provisiones/Deterioros 750.797 368.492 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 738.257 654,144 - -
Créditos por bases imponibles a compensar 1.874.528 239,563 - -

Los Pasivos por impuestos diferidos incluyen, principalmente, un importe de 555.112 euros 2 31 de
diciembre de 2010 (577.739 euros a 31 de diciembre de 2009) generados por la revalorizacion del
edificio de la Sociedad Dominante (Véase Nota 4.d).

El detalke de la variacién por tipos de adivos ¥ pasivos por impuestos diferidoses como sigue, en euros:

Préstamos subvencionados - - - (3.142)
Inmovilizado material - - (12.575) 19.452
Provisiones 382305 21.905 - -
Ajustes NITF-UE - - -
Derechos por deducciones y bonificaciones 190.862 10.631 - -
Créditos por bases imponibles a compensar 1.634.965 33.888 - -

NOTA 9. EXISTENCIAS

El detaile de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente, en euros:

Materias primas y bienes mantenidos

para su transformacidon 2.439.421 2.229.289
Productos en curso 254.402 285206
Productos terminados 1.766.533 1.980.778
Anticipos a proveedores , - 1.325.626

89

E1 Grupo tiene al 31 de diciembre de 2010 minorado el valor de existencias en un mporte de 99.723 euros
(86.127 euros al 31 de diciembre de 2009), para ajustarlas a su valor neto de realizacién. El
dotado durante el gjercicio 2010 una provisién por importe de 13.596 euros.
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El consumo de materias primas y bienes mantenidos para su transformacién de los ejercicios 2010 y 2009
han ascendido a 10.324.434 euros ¥ 7.115.454 euros, respectivamente.

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente, en euros:

Clientes por ventas y prestacién de servicios 10.221.198  11.342.495
Otras cuentas a cobrar 556.289 487.996
Administraciones Publicas 433.843 435.716
Provisiones por incobrabilidad (927.935) (613.298)

Impuesto sobre el Valor Afiadido 418.940 420.835
Otros conceptos 14.903 14.881

Saldos al 1 de enero 613.208 582.636
Pérdidas por deterioro de valor 314.637 85.234
Reversiones por deterioro de valor - -
Cancelaciones de activos financieros - (54.572)

NOTA 11, PATRIMONIO NETO

Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social est4 representado por 3.832.840 acciones ordinarias
representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en el mercado secundario
de Ia Bolsa de Madrid.
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Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital al 31 de
diciembre de 2010 es como sigue:

Carlos Eduardo Salguero Munar ,5
Tocolce, S.A. 15,59
Compailia de Inversiones Europa H. Espafia,

S.A.

Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L.

Reservas

El detalle de reservas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue, en euros:

Reserva legal 372.883 364.091
Otras reservas de la Sociedad Dominante £.138.028 7.694.024
Reserva de revalorizaciones legales 53.424 53.424
Reservas para acciones propias 321.986 643.025
Reserva  especial por  inversiones

productivas 60.101 60.101

Reserva Legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada gjercicio 2 la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capifal social. Esta reserva
no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, ¢l saldo deudor del estado de resultados consolidado. También bajo determinadas
condiciones se podr4 destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10%
de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad Dominante no tiene dotada esta
reserva con el limite minimo que marca la Ley.

Otras reservas de la Sociedal Dominante

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la partida “Otras Reservas de la Sociedad
Dominante” es la signiente, en euros:

Rescrvas voluntarias de la Sociedad  5.741.884  5.274.337
Dominante

Resultados negativos de  ejercicios

anteriores de la Sociedad Dominante (837.987) (837.987)

Reserva de revalorizacién 1.401.715 1.485.614

Reservas en Sociedades Consolidadas y
otras reservas 1.832416 1.772.060
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Las Reservas en Scciedades Consolidadas y otras reservas son aportadas por Metrocompost, S.L y
Virlab, 8.A. por importe de 614.374 euros y 987.950 euros, respectivamente.

Reservas de revalorizacion

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Histérico de Gipuzkoa 11/1996, de 5 de
diciembre, de actualizacién de balances, la Sociedad Dominante procedié a actualizar, al 31 de dicierbre
de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido ¢l plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo de esta
cuenta puede aplicarse a:
- La eliminacién de resultados contables negativos.
- La ampliacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de las pérdidas
acumuladas que puedan figurar en el balance.
- Areservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este saldo incluye 53.424 euros correspondientes a “Reservas por
Revalorizaciones legales™.

Adicionalmente la reserva de revalorizacién, incluida dentro del epigrafe “Otras reservas de la Sociedad
Dominante”, recoge la actualizaci6n del edificio efectuada al 31 de diciembre de 2010 (véase Nota 4.d).
El impotte de la misma al 31 de diciembre de 2010 asciende a 1.401.715 euros (1.485.614 eurosal 31 de
diciembre de 2009). Adicimalmente, dicha reserw tiene caracter de indisponible.

Reservas para acciones propias

La reserva por acciones propias corresponde al coste de las acciones de la Sociedad Dominante
mantenidas por el Grupo. Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo mantiene en cartera 86.322 acciones de la
Sociedad Dominante (185.254 acciones al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene constituida una reserva por importe igual al de las acciones
propias. Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Reserva especial por inversiones productivas

Esta cuenta recoge, segiin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las inversiones en
activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades para
reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las cantidades destinadas 2 esta reserva. En
este sentido, la Sociedad materializ6 en el gjercicio 2000 la totalidad de la inversién comprometida por cste
coneepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios como minimo,
o durante su vida titil si fuera menor, sin ser objeto de transmisién arrendamiento o cesién a terceros para su
uso,

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurri6 el plazo de cinco ejercicios desde la materializacién de
estareserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre disposicién.

- Gestion del capital

El Grupo dispone de una politica interna de capitalizacién y dividendos destinada a dotar a las
unidades de negocio de una forma racional y objetiva de los capitales necesarios para cubrir los riesgos
asumidos. '
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La estimacién de riesgos se realiza a través de un modelo estindar de factores fijos que cuantifica
riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos operacionales. Ademés, el nivel de capital asignado a
cada unidad de negocio no podrd nunca ser inferior al capital minimo legal, en su caso, requerido en
cada momento.

El capital asignado se fija de manera estimativa, en funcién de los presupuestos del gjercicio siguiente,
¥ s revisa por lo menos una vez al afio en funcién de la evolucién de los riesgos.

Ciertas unidades requieren un nivel de capitalizacién superior al que se obtiene de la norma general
antes descrita, porque requieren la emisién de un rating de solvencia financiera correspondiente a
niveles de capitalizacién més elevados. Bn esos casos, el Grupo fija el nivel de capitalizacién de forma
individualizada, o bien otorga garantias adicionales que refuerzan su nivel de capital atendiendo a las
particularidades de cada unidad de negocio.

Por otra parte, las partidas integrantes del pattimonio propio no comprometido del Grupo se adecuan a
lo exigido por la normativa vigente.

NOTA 12. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accién se calculan como el cociente entre el beneficio neto del perfodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el néimero medio de acciones de Ia Sociedad Dominante en
poder del Grupo. Las ganancias basicas por accién y las ganancias bésicas por accién diluidas, al 31 de
diciembre de 2010 y2009, son las siguientes:

Ganancias bdsicas por accién (9,570) 0,029
i i (0,553) 0,027
St S

Al 31 de diciembre de 2010, no existen potenciales acciones a emitir Por derechos, por deuda
convertible o por otro tipo de instrumento financiero. i :
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NOTA 13. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS REMUNERADOS

El detalie de este epigrafe del estado de stuacion financiera consdidado es d siguiente, en euros:

No corriente

Préstamos y créditos bancarios 2.893.248 2.535.748
Acreedores por arrendamiento financiero - 87.524
Otros pasivos 78.780 259.934
Total 1 corriente 2.972.027 2.883.206
Corriente

Préstamos y créditos bancarios 6.965.086 8.137.640
Deudas por efectos descontados 798.290 953.130
Deudas por intereses 148.121 45.694
Confirming - -
Acreedores por arrendamiento financiero 86.967 129.342
Otros pasivos 35.869 122.600
Total corriente 8.034.333 9.388.406

Menos de un afio 7.054.943 8.137.640
Entre uno y cinco afios 2.893.248 2.535.748

El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2010 de préstamos y créditos bancarios concedidos por un limite
acumulado de 10.225.636 euros (11.893.747 euros al 31 de diciembre de 2009) que devengan unos tipos
de interés de mercado.

Existen préstamos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por importe de 1.300.000 y de 600.000 euros
respectivamente, que tienen la garantia hipotecaria del edificio que la Sociedad Dominante posee en su
sede de Guipiizcoa (Nota 5). El valor de tasacién de dicho edificio al 31 de diciembre de 2010 asciende
22.552.252 euros.
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue, en euros:

Hasta un afio 86.967 3.139 129.342 9.559
Entre uno y cinco afios - - 87.524 5.575

El epigrafe “Otros pasivos” incluye varios préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia ¥y Tecnologia, al amparo del programa de
Fomento de la Investigacién Técnica (PROFIT) y destinados a financiar las actividades de investigacién
y desarrolio de la Sociedad. Parte de esta deuda estd garantizada medjante la pignoracién de
disponibilidades financieras por importe de 96.701 euros.

El vencimiento de otros pasivos es como sigue, en euros:

Menos de un afio 35.869 122.600
Entre uno y cinco afios 78.780 259.934

“Otros pasivos” devengan un tipo de interés y diferenciales de mercado, siendo irrelevante el efecto
de la actualizacién de tales tipos de interés.

Derivados

La Sociedad Dominante utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas
operaciones la Sociedad Dominante ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura
cuya partida cubierta ¢s la financiacién de la Sociedad Dominante a largo plazo por importe de
2.400.000 euros a 31 de diciembre de 2010 (3.900.000 euros en 2009), los cuales vencen en 2012. Los
instrumentos financieros devengan unos tipos de interés y diferenciales de mercado.

La Sociedad Dominante ha cumplido con los requisitos sobre normas de valoracién para poder clasificar
dichos instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como
tales, y se ha verificado que Ia cobertura resulta eficaz.

El objetivo de la utilizacién de estos derivados es limitar las variaciones en ¢l tipo de interés de la
financiacitn recibida, asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de permmuta de
tipo de interés (“Swap”) a medida que se contrata y dispone de dicha deuda.
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El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los instrumentos financieros que utiliza la Sociedad
Dominante es el siguiente, en euros:

Permutas financieras 77.835 232.341

Anglisis de sensibilidad de los instrumentos financieros

Los andlisis de sensibilidad efectuados por el Grupo respecto a los distintos componentes del riesgo
financiero al que se encuentra expuesto indican que un incremento de 50 puntos basicos en los tipos de
interés habria supuesto una disminucién del resultado del ejercicio 2010 y del patrimonio al 31 de
diciembre de 2010 de 30.000 a 40,000 euros (con efectos muy similares en el ejercicio 2009), Por otra
parte, un decremento de 50 puntos basicos en los tipos de interés habria supuesto un aumento del
resultado del ejercicio 2010 y del patrimonio al 31 de diciembre de 2010 de 30.000 a 40.000 €uros
(también con efectos muy similares en el ejercicio 2009).

NOTA 14. PROVISIONES

El saldo de provisiones al 31 de diciembre de 2009 correspondia, basicamente, al patrimonio neto
negativo de la entidad asociada, a dicha fecha, Tecmihor, S.L. a la que se habian concedido unos
préstamos participativos (véanse Nota 7 y Anexo I)

NOTA 15. CONTINGENCIAS

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y ottas garantias relacionadas con e} curso normal
del negocio por importe de 3.922.110 euros (1.815.061 euros en 2009). La Direccién del Grupo no prevé
que sugja un pasivo significativo adicional conp consecuencia de los nencionados avales.

NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue, en euros;

Acreedores comerciales 4.712.580 3.547.001
Remuneraciones pendientes de pago 49,623 15.302
Organismos de la Seguridad Social 165.370 86.417 /
Impuesto sobre el Valor Afiadido 567.437 167.502 /
Impuesto sobre la Renta de Ias Personas Fisicas 121.337 107.096

Ajustes por periodificacién - -
Otras deudas 32.229 340.480
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicion adicional tercera:
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010 de 3 de julic)

En relacién a la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio para estas primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de
diciembre de 2010 el Grupo tiene un saldo pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al permitido por la Ley de 363.442 euros.

El plazo méximo legal de Ppago aplicable al Grupo segim la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las operaciones comerciales, es de 85 dias.

.

NOTA 17. INGRESOS ORDINARIOS
22 2L ANLRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios es COmQ sigue, en euros:

Venta de bienes 8.230.362 9.673.438
Prestacion de servicios 1.157.326 883.520
Ingresos por arrendamientos operativos 1.339.279 1.308.723
Ingresos por servicios técnicos e instalaciones 7.392.321 2.853.854

Informacién financiera por segmentos

Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos de negocio,
cuyos productos principales son como sigue:

*  Maguinaria de vibracién (venta y alquiler).
Explotacion e Instalaciones de compostaje,
*+  Laboratorio de servicios de medicién.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar
productos o servicios dentro del entorno econdmico especifico y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a otros componertes operativos que
desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el Grupo considera para identificar
Segmentos geogréficos son el riesgo y la rentabilidad de los mercados a los que dirige sus productos.

El detalle del importe neto de cifra de negocios por area geografica es el siguiente, expresado en miles
de euros:

Mercado interior 9.262
Exportacion 8.857
Unidn Europea 8.272
Paises OCDE 137

Resto de paises 448
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Al 31 de diciembre de 2010 Ia cartera de pedidos en firme para ejecutar en el gjercicio 2011 contratada
por el Grupo asciende a 16.496,767 euros.

Los balances y cuentas de resultados por segmentos al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009 se muestran en
el Anexo IV,

NOTA 18, GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal es como sigue, en euros:

Sueldos y salarios 3.407.414 3.219.129
Indemnizaciones 17.543 83.291
Gastos de Seguridad Social 966.300 939,134
Otros gastos 46.012 55.730

El ntmero medio de empleados del Grupo, durante los gjercicios 2010 y 2009, y desglosado por
categorias y sexos, es como sigue;

Directivos 8 0 8 7 - 7
Personal de administracién y comercial 35 9 44 3i -1 42
Personal téenico y de produccién 47 10 57 53 9 62

El mimero de empleados del Grupo, al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, y desglosado por categorias y
$€X08, €5 cComo sigue:

Directivos 8 0 8 7 0 7
Personal de administracién y comercial 35 9 44 32 10 42
Personal técnico y de produccitn 47 10 57 48 8 56
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NOTA 19. OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos es el siguiente, en euros:
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Servicios exteriores

Tributos

Otros servicios

Variacién de las provisiones por operaciones
comerciales

Variacién de las provisiones de existencias
Pérdidas del inmovilizado

1.478.856 1.319.105
64.006 38.457
452.174 411.633
838.547 85.234
13.596 3.903
60.273 43.718

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
s s DI X A 10 FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente, en euros:

Ingresos financieros:

Ganancias por transacciones en moneda extranjera
Otros ingresos

755

6.391 20.734

Gastos financieros:

Deudas con entidades de crédito

Por instrumentos financieros cobertura
Resuitados de inversiones en asociadas

Pérdidas por transacciones en moneda extranjera

788.467 720.460
251.110 26.307
1.528.878 (22.288)
177 -

NOTA 21. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
sl R LENIL OOUBKRE LAS GANANCIAS

La Sociedad Dominante tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidaci6n fiscal,

siendo cabecera de Grupo a estos efectos del

grupo de sociedades formado por Urbar Ingenieros, S.A.,

y Virlab, S.A. Para el resto de Ios impuestos, tasas o tributos a los que esta sujeta, la base liquidable se

calcula individualmente,

Los beneficios determinados conforme a la le
la base imponible, excepto la Sociedad dependiente Metro
Cuota resultante pueden pradicarse ciertas deducciones.

gislacién fiscal,

estan sujetos a un gravamen del 28% sobre
compost, 8.L. que tributa a un 30"?. Dela
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El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue, en euros:

Impuesto corriente:

Del gjercicio {826.731) 46.979
Ajustes de ejercicios anteriores - -

(826.731) 46.979
Impuestos diferidos:

Origen y reversién de diferencias temporarias 412,100 39.319
Créditos fiscales (417.891) (44.730)
Regularizaciones - 19.897
Deducciones fiscales reconocidas en el ejercicio 6.273) (10.631)

Beneficio del gjercicio antes de impuestos (2.959.824) 160.407
Ajustes de consolidacién

(2.959.824) 160.407
Gasto esperado al tipo impositivo de la Sociedad
Dominante (828.751) 44.914
Diferencia de tipo impositivo de sociedades '
dependientes 2.020 2.186
Ajustes NIIF-UE
Compensacion de bases imponibles negativas (417.891) -
Deducciones ¥ bonificaciones (6.273) (21.654)
Diferencias temporales 412.100 25.388

La conciliacién entre el impuesto corriente en el pasivo con el impuesto sobre las ganancias corrientes
€5 Como sigue, en euros:

Impuestos corrientes (826.731) 93.958
Deducciones fiscales aplicadas (6.273) (42.848)
Créditos fiscales y diferencias temporarias 846.962 (7.131)

Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio (8.844) (13.342)
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De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que Ias declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya
transcurrido el perfodo de prescripcién de cuatro afios desde Ia presentacién de las cortespondientes
liquidaciones. Al 31 de diciembre de 201 0, la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccién todos los impuestos correspondientes a los Gltimos cuatro afios. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante no espera que en caso de una eventual inspeccién surjan pasivos
adicionales significativos.

El Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota por importe de 784.887
euros (749.717 euros en 2009) segun el siguiente detalle:

i
CHIEN0

89.772 2011
24.483 2012
10.676 2013

- 2014

173371 2015
101.014 2016
229.751 2017

29.643 2018
26.167 2019
26.064 2020

9.079 2021

9.089 2022
39.840 2023
11.733 2024

4.205 2025

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante entiende que la utilizacién de los
créditos activados por importe de 738 miles de euros ests suficientemente soportada, de acuerdo con
las expectativas de beneficios en futuros ejercicios.

NOTA 22. REMUNERACIONES A LA DIRECCION
—ensiasse BE W PNLRACIONES A LA DIRECCION

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccién son las siguientes, en euros:

Retribuciones a corto piazo a los empleados,
directivos 140.000 140,000

426

Este importe incluye las retribuciones en concepto de sueldos de aquelios empleados que forman, a su
vez, parte del Consejo de Administracién.
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NOTA 23. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

El detalle de las remuneraciones del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante es el
siguiente, en euros;

Sueldos y salarios v otras rem:

Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a ttulo de garantia. Asimismo, el Grupo consolidado no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad Dominante,

Al 31 de diciembre de 2009, no se gjercit6 el Plan de Opciones sobre acciones a favor de uno de los
miembros del Consejo de Administracién de Ia Sociedad Dominante (véase nota 4.11.2) no habiendo sido
protrogado, procediéndose a su cancelacién.

Los Administradores de Ia Sociedad Dominante no tienen participaciones ni ostentan cargos 0 desarrollan
funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la
Sociedad Dominante, a excepeion de los siguientes:

D. Francisco Deirds Castosa Metrocompost, S.L. Consejero
D. Luis Salama Falabella Metrocompost, S.L. Consgjero
D. Enrique Gémez Gil Mita ~ Metrocompost, S.L. Consejero
D. Pablo Neira de Alvear Metrocompost, S.I.. Consejero Delegado

Representante del

Virlab, S.A. Administrador ninj

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado
con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado,

NOTA 24, INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
== e DAVANACIUN MEDIOAMBIENTAL

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos relevantes durante los ejercicios 2010 v
2009 con melacién a la proteccion y mejora del medio ambiente,

E! Grupo no ha recibido durante los gjercicios 2010 y 2009 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estima que no
existen cortingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otro conceptos.
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NOTA 25. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras sociedades con
las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la Disposicién
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado
durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, honorarios netos por servicios de auditoria por
importe de 72.410 euros (45.000 euros en 2009).

El importe indicado en el pérrafo anterior incluye Ia totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante el gjercicio mencionado, con independencia del momento de su facturacién,

NOTA 26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
sl st DAL VI FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2010, ¢} Grupo est4 compuesto por los siguientes segmentos del negocio, cuyos
productos y servicios principales son como sigue:

Méquinas de vibracién (venta y alquiler).
Explotacién ¢ Instalaciones de compostaje.
*  Laboratorio de servicios de medicién.

Un detalle de la informacién financiera por segmentos de negocio del Grupo para los ejercicios 2010
y 2009 se muestra en el Anexo IV » €l cual forma parte integrante de esta nota.

NOTA 27, POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros, principalmente, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo est controlada por la Direccién del Grupo con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de tiesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para
asegurar que las ventas de productos se efectéien a clientes con un historial crediticio adecuado;
adicionalmente en su totalidad contemplan cobertura a través de Pélizas de Crédito.

Las ventas a clientes probleméticos se haqcn previo cobro en efectivo.

¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, fa disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente
de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para liguidar posiciones de mercado. La Direccién

tiene como objetivo mantener la flexibilidad en Ia financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito contratadas.

d) Riesgo de tipo de interés en los finjos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién del Grupo son en su mayor parte independientes respecto de las variaciones en
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los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interds de los {lujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable, Al3] de
diciembre de 2010 y 2009, no se mantienen Tecursos ajenos a tipos de interés fijo de importe significativo.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a
las cuentas anuales consolidadas a dicha fecha,




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros,

S.4 .y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010

43

o)

A

i
1
H




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 5.4 .y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010 44

Hechos significativos del afio 2010

El Grupo Urbar ha cerrado el ejercicio 2010 con un resultado ordinario positivo (antes de
amortizaciones, provisiones, intereses e impuestos) de 1,3 MME v con unos ingresos de
18,2MME, un 22% superior respecto a las ventas del 2009; en gran parte, este resultado
corresponde al beneficio generado por las filiales Metrocompost, S.L. y Virlab, S.A. Esta
situacién, donde estas filiales aportan al Grupo resultados positivos de manera creciente,
confirma la acertada apuesta de la direccién de la sociedad por la diversificacién de Negocios,
en mercados en auge y con importantes expectativas de crecimiento.

Por otro lado, y motivado principalmente por los extraordinarios generados en el proceso de
toma de control de Tecmihor, SL para su posterior fusidn con Metrocompost, S.A, el resultado
consolidado después de impuestos son pérdidas por valor de 2.1MM €;

Esta operacién se realiza por las significativas sinergias en la combinacién de negocios, la
cartera contratada y las perspectivas de crecimiento internacional. Tecmihor aporta un
conocimiento técnico clave y acceso a mercados objetivo y nuevos negocios.

Si bien este proceso de toma de control ha afiadido perdidas extraordinarias por la propia
situacidn que aportaba esa sociedad, los planes comerciales y de expansién internacional de la
nueva sociedad resultante de la fusién, su cartera contratada en firme y el éxito esperado
sobre las ofertas presentadas permitirdn generar flujos de caja positivos en el gjercicio 2011 y
siguientes que lograran compensar holgadamente la pérdidas incurridas.

A este resultado después de impuestos ha contribuido también la situacién del mercado
financiero, con unos tipos de interés en alza, que ha provocado un encarecimiento de 1a
financiacién de la sociedad, resultando, sin considerar el gasto financiero extraordinario por el
swap de cobertura de intereses, en un aumento del 9,4% en los costes financieros (0,8MME en el
gjercicio 2010).

Urbar Individual

A pesar del resultado de explotacién de la compafifa que se refleja en las cuentas anuales, cabe
destacar un aumento en las ventas de casi un 8% en la actividad tradicional durante el afio
2010. Este nivel de ventas nos sitlia ain muy lejos del los €16 millones del 2,007.

Esto ha sido ocasionado principalmente por la brutal sitvacién de recesién en algunos de los
sectores industriales donde opera la sociedad, pero no ha significado una pérdida de cuota de
mercado.

El aumento en ventas se ha obtenido pese este entorno econdmico dificil. Por un lado, el
mercado nacional ha mantenido una delicada situacién donde las inversiones tanto en nuevas
instalaciones como en renovacion de las actuales ha sido minima, ocasionando un escenario de
demanda débil. Esta situacién se ha acentuado por la mayor presién en precios derivada de
una mayor competencia por cuota de mercado, que ha implicado un empeoramiento del
margen bruto respecto del 2009 en un 10%; compensando en sentido contrario el creci niento
€n ventas, 1
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Por otro lado, el resultado del ejercicio después de impuestos ha alcanzado pérdidas de
2.2MM € motivadas por la combinacion de varios factores, destacando los siguientes:

* Lasociedad matriz del Grupo ha soportado también el encarecimiento de las fuentes de
financiacién ocasionando un aumento, sin considerar el gasto financiero por ¢l swap de
cobertura de intereses, del 12,5% (0,6MME en el ejercicio 2010),

¢ Ademds, como se ha comentado més arriba, durante el ejercicio 2010 se realizé la toma
de control de la sociedad Tecmihor §.L. para posteriormente fusionarla con
Metrocompost S.A.

Las pérdidas extraordinarias que se han ocasionado en este proceso serdn ampliamente
compensadas por los flujos de caja positivos que se generaran en 2011 y siguientes por
la sociedad resultante de la fusion.

Ademés, estas pérdidas no han afectado la generacién de los flujos de caja de la
sociedad del 2010.

Filiales de Grupo Urbar

En Metrocompost, que construye plantas llave en mano para tratamiento de residuos orgénicos
y RSU ademds de la explotacién de dos concesiones, el crecimiento del 35% en ventas
respecto del 2009 se ha debido a dos obras conseguidas en Portugal principalmente. Son
contratos para la construccién de plantas llave en mano de RSU por un total de 23,2 MM€ y
que estan garantizadas con créditos de la Comunidad Econémica Europea. Ademas, estas
obras aseguran la actividad en la sociedad para todo el 2011.

Ademds, Metrocompost sigue diversificando su actividad en dos aspectos:

1. Geogréfico, desarrollando acciones comerciales en Latinoamérica, Europa del Este
y norte de Africa.

2. De negocio, evolucionando hacia el disefio y construccion de plantas llave en mano
para tratamiento de otro tipo de basuras, no solo las orginicas y RSU que
actualmente ofrece, sino también RDC ¥y los CDR - residuos derivados del fuel C.
Ademds, esta disefiando nuevas soluciones con tecnologia propia que haran mas
eficientes el funcionamiento de las plantas.

Adicionalmente, Metrocompost estd avanzando hacia soluciones integrales
relacionados con los residuos, englobando todo el proceso desde el pretratamiento
y reciclado del residuo hasta el aprovechamiento energético del mismo para
distintas aplicaciones. '

Todas estas acciones estan generando ofertas por valor de 110MME, en paises del
norte de Africa, Europa del este y Latinoamerica; en la mayoria de los casos
financiadas con fondos piblicos.

En este sentido, ha sido designada para la elaboraciéon de un plan integral de
tratamiento de basuras para wna ciudad del Magreb, que podré resultar en una
planta de 24MME. ’ -
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Para conseguir estos objetivos, como se ha explicado anteriormente, Metrocompost, $.A. se ha
fusionado con Tecmihor, S.L., sociedad que reline un conocimiento clave para alcanzar
conjuntamente esta diversificacion de negocio.

Previamente a la fusién, Urbar Ingenieros SA adquirié el 100% de su filial Tecmihor; empresa
de la que tenfa un 45% de control. Esta operacién, entre otros motivos, hace que el 2010 sea
dificilmente comparable con el afio anterior,

Virlab, laboratorio de ensayos sismicos y de vibracién, dirigidos fundamentalmente a los
sectores de generacion eléetrica (nuclear, ciclo combinado y e6lico) y ferroviario ha tenido un
crecimiento del 31% en ventas Y una mejora significativa en resultados respecto de 2009, El
laboratorio, con un posicionamiento faerte tras 35 afios gjecutando ensayos en los sectores
mencionados, es el {inico nacional que realiza ensayos de cualificacion sfsmica.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, ¥y hasta la fecha de formulacién de este Informe de
Gestion, no ha ocurrido ningtin hecho de significacion que pudiera afectar a las Cuentas Anuales a] 31
de diciembre de 2010.

Evolucion previsible del Grupo

En Urbar Ingenieros SA se pretende durante el 2011 potenciar la actividad y presencia
comercial sobre todo en nuevos mercados, principalmente en Latinoamérica,

Ademés, se intentara mejorar la competitividad de la empresa y sus productos mediante
diversas medidas entre las que destacamos;

* reduccidn de costes en ¢l 4rea de aprovisionamientos mediante una optimizacién en la
gestién de compras, diversificando también la base de suministradores.

* replanteamiento y ajuste de los gastos de personal Yy otros gastos de estructura para
adecuarlos a la situacién ¥y volumen de negocio actual de la compaifiia.

En Metrocompost SL, la cartera de obras para ejecutar plantas de RSU Jjunto con las ofertas
presentadas incrementara los ingresos del 2011 de manera muy significativa.

Por su parte, las perspectivas de ventas en Virlab son positivas con una mayor importancia de
los ensayos nucleares para clientes nacionales y extranjeros; con lo que continuari Ia
tendencia de crecimiento de afios anteriores.

Para estas filiales también se continuard con el esfuerzo en mejorar la gestién de
aprovisionamientos y con un replanteamiento de todos los gastos de estructura. La
combinacién de estas acciones junto con la previsible evolucién de los ingresos ayudara a
mejorar los resultados del 2011,

Por otra parte, este crecimiento esperado requerird acomodar la gestion del capital de trabajo,
considerando ademds el marco de la restriccion al crédito del mercado financiero. En est

sentido, se analizaran durante el 2011 posibles alternativas de financiacién de la empresa en l:
forma se estime oportuna. : !
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Descripcién de los principales riesgos ¢ incertidumbres a las que se enfrenta el Grupo

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del sector
que pudieran afectar a la evolucién del Grupo.

Instrumentos financieros

La Direccién de la Sociedad realiza una estimacién de riesgos a través de un modelo estdndar de
factores fijos que cuantifica riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos operacionales.

Los andlisis de sensibilidad efectuados por el Grupo respecto a los distintos componentes del riesgo
financicro al que se encuentra expuesto indican que pequeiias variaciones en los tipos de interés no
tendrian un impacto significativo en las cuentas anuales de la Sociedad.

Actividades en materia de I+D

Durante el 2010 la Sociedad Dominante ha continuado potenciando e intensificado su politica de
diversificacién y mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama de
productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta el Grupo.

. Adqguisiciones de acciones propias

Se han producido compras de acciones propias durante el 2010, conservando en cartera al 31 de
diciembre de 2010, un total de 86.322 acciones propias. Por otra parte, durante el ejercicio 2010 se han
vendido 135.014 acciones propias, con un beneficio de 63.999 €.

Informacién requerida por el Articulo 116 bis de la Ley de! Mercado de Valores

Estructura de capital

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social esta representado por 3.832.840 acciones ordinarias
representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante estin admitidas a cotizacion oficial en el
mercado secundario de la Bolsa de Madrid

Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de Ios valores representativos del capital
social.

Participaciones significativas en el capital

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital al 31
de diciembre de 2010 es como sigue:

Carlos Eduardo Salguero Munar
Tocolce, S.A. 15,59
Compaiifa de Inversiones Europa H. Espaiia, S.A. 14,16
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L.
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Restricciones al derecho de voto

Todas las acciones de Ia Sociedad dominante gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Pactos parasociales

La Sociedad no ha recibido comunicaciones ni tiene evidencia de 1a existencia de pactos parasociales.

Normas aplicables al pombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de administracién
y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

La competencia para el nombramiento de los Administradores corresponde a la Junta Genera, Quedan
a salvo los procedimientos de nombramiento por cooptacion para cubrir las vacantes que
eventualmente se produzcan.

Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos Sociales (cinco afios) y
podrén ser reelegidos una o varias veces por periodos de igual duracion.

El procedimiento para la modificacién de Estatutos Sociales es el regulado con caracter general en la
Ley de Sociedades de Capital, y que exige la aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién, y en particular los relatives a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Tanto el Presidente del Consejo de Administracién como el Consejero Delegado tienen poderes
propios del cargo.

Acuerdos significativos de cambio de control de lIa sociedad a raiz de una oferta puablica de
adquisicién de acciones.

No se han determinado acuerdos significativos por el cambio de control de la Sociedad dominante a
raiz de una oferta pablica de adquisicién de acciones.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos o si la relacién llega a su fin
con motivo de oferta piblica de adquisicién de acciones.

No se han determinado acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccion en el
caso que fueran despedidos con motivo de oferta piblica de adquisicién de acciones. |

Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Se incorpora como Anexo V a estas cuentas anuales,

Bk K K ok ok ok ok ok ok sk ok 3 ok %



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieras, 5.4 .y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010

£9




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieras, S.A .y Sociedades Dependientes Ejercicio 2010 S0

ANEXO1

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DETALLE DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

s St e DR L D LYV X Z00Y

Metrocompost, 5.A. a)  Urbar Ingenieros, S.A. - 94,00% Integracidn global
Metrocompost, S.L. Urbar Ingenieros, S.A. 97,08% ~ Integracién global
Virlab, S.A. b)  Urbar Ingenieros, S.A. 99,50% 99,90% Integracién global
Urbar Argentina Urbar Ingenieros, S.A. 90,00% 50,00% Integracién global
Tecmihor, S.L. b}  Urbar Ingenieros, S.A., - 45,00% Puesta en equivalencia

Tal y como se indica en la Nota 4 ~b.2) de la memoria consolidada adjunta, el 18 de noviembre de
2010 el Grupo ha adquirido el control de Tecmihor, S.L. Posteriormente, se ha acordado una
ampliacién de capital con prima de emisién de Tecmihor, 8.L. por un importe total de 5:547.691 euros,
mediante la capitalizacién de los créditos aportados por la Sociedad dominante en ese momento. Como
consecuencia de dicha toma de control se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio de
consolidacién por importe de 2.641.336 euros, registrado dentro de la cuenta “Fondo de comercio de
consolidacién” del epigrafe “Activo intangible” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010
adjunto. Las pérdidas aportadas por esta sociedad filial hasta el momento de la toma de control se han
registrado dentro del epigrafe “Participacion en los resultados de las asociadas™ del estado del resultado
global consolidado del gjercicio 2010, adjunto.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se produjo la elevacién a publico del acuerdo de fusién mediante
extincién de las sociedades Tecmihor, S.L. y Metrocompost, S.A. y la creacién de Metrocompost, S.L.
mediante la aportacion a ésta Gltima de los activos, pasivos, derechos y obligaciones de las sociedades
extinguidas,

Metrocompost, 8.L.: Su actividad consiste en la explotacién y en el disefio de plantas “llave en mano”
de compostaje (RSU). Su domicilio social s8¢ encuentra situado en Castelldefels (Barcelona).

Virlab, S.%.: Su actividad consis.;te en ensayos de vibracién y calibraciones y su domicilio social se
encuenita situado en Asteasu (Guipizeoa).

Urbar Argentina: Su actividad consiste en la comercializacién de maquinaria vibrante en general, asi
como de instalaciones donde tienen aplicacién dicha maquinaria, para el mercado latinoamericano. Su
domicilio social se encuentra situado en Buenos Aires (Argentina).

a) Sociedad auditada por Miguel Solsona.
b} Sociedad no auditada. Revisados los estados financieros por Deloitte, S.L.

Adicionalmente, ia Sociedad Dominante participa en un 99,9% en Urbar México (México), sociedad inactiva y en proceso de
liquidacién que, por este motivo ¥ su baja significacién, no ha sido consolidada. i

Este Anexo forma parte integrante de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, =7
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.LF.: A-20017638

Denominacion soclal: URBAR INGENIEROS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo ¥ posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacién figuran al final del presenie informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Glitima Capital Social (suros) Nimero de acclones Nimere de derechos da
modificacian voto
3111212007 1.916.420,00 3.832.840 3.746.518

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derachos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos & indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del accionista Nimero de Ntimero de % sobre al total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*) vofo

DON CARLOS EDUARDO SALGUERO MUNAR 865.004 0 22,568

TOCOLCE, S.A. 597.539 1] 16,590

COMPARIA DE INVERSIONES EURCPEA HOLDING 543.044 0 14,168
ESPANA,S.A.

BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, S.L. - 412,656 0 10,766

BANQUE VONTOBEL GENEVE 146.000 0 3,809




Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de ia sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociadad:

Nombre o denominacién social dei consejero Namero de Niamero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*} voto

DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA . 0 955.760 24,935

Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Ndmero de derechos | % sobra el total de

del titular Indirecto de la denominacién soclal del titular de voto directos derechos de voto
partictpacion directo de la participacion
DON FRANCI{SCO DEIROS COMPARIA DE INVERSIONES 543.044 14,168
CASTOSA EUROPEA HOLDING
ESPANAS.A.

DON FRANCISCO DEIROS BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, 412.656 10,766
CASTOSA S.i.
% totat de derechos de voto en poder del consejo de administracion 24,935

Complets Ios siguientes cuadros sobre los miembros del Conssjo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole famifiar, comercial, confractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en Que sean conocidas por [a sociedad, salve que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre ios titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasaments relevantes o deriven del giro
0 trafico comercial ordinario:



A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en el
art, 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y refacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indigue si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sabre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valeres. En su caso, identifiqueta:

NO

A.8 Camplete los siguientes cuadros sobre la autocartera de |a sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas Namero de acciones indirectas {*} % total sobre capital social
86.322 0 2,250
(") A través de:
Total 0




A9 Datalie las condiciones v plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para lievar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acclones propias,

De conformidad con lo dispuesto en of articulo 146 de iz Ley de Sociedades de Capital, se acuerds por unanimidad autorizar y
facullar al Consejo de Administracién Para que la Sociegad directamente o indirectaments a través de sus sociedades

adjudicacién o dacion de pago, v, en general, por cualquier otrg madalidad da adquisicion a titulo oneraso de acciones en
Circulacion e integramente desemholsadas, incluyendo Ig utilizacién de instrumenios firancieros derivados, entre elios
particularmente todas las operaciones de opciones {Puts y Cails).

2. S podran adquirir las acciones representativas que sumadas a las que ¥a se posean reprasenten €omo maximo el 16% de?
capital social,

3. Ei contravalor de adquisicién de fag acciones no ser inferior al 20% de 1a eotizacion de cierre en el Mercado, v hasta yn
maximo que no padra exceder da) 20% de la cotizacién del cierre en e) Mercado del dfa an que la operacién se realice.

4. La duracién de la autorizacion sera de 5 afios a partir de Ia adopcion del presente acuerdo, )

La adquisicion debera permitir g 1a sociedad, en todo caso, dotar de la reserva prevista en el articulo 148 de la Ley de
Socledadss de Capital, sin disminuir g capital ni las reservas legales o estatutariaments indisponibles. Lag acciones a adquirir
deberan estar ntegramente desembolsadas.

A.10 Indique, en sy caso, las restricciones legales y estatutariag al ejercicio de los derechos de voto, as! como las
restricciones legales a ig adquisicién o transmision de participaciones en ef capital social, Indique si existen
restricciones legales al efercicio de los derachos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legai 0

Indique si existen restricciones estatutarias al gjercicio de Jos derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de vofo que puede ajercer un accion Ista por una restriccion y
estatutaria ‘




A1 Indigus si I3 Junta Generat ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente g Una oferta piblica dg
adquisicion en virtug de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NOD

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producirg |a ineficiencia de lag
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detall ef nimero méximo ¥ minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Numero maximo de consejeros

Nimero minimo de consejeros

8.1.2 Complete e siguiente cuadro con I65 miembros del Consgjo:

Nombre o Representante Cargo en al F.Primer | F. Ultimo Procedimiento

denominacién social consejo nombram | nombram de eleccidn
del consajero

DON FRANCISCO
DEIROS CASTOSA

PRESIDENTE 11/02/2005 | 18/06/2009 VOTACION EN

JUNTADE
ACCIONISTAS

DON FERNANDO
ESCARDG GANDARIAS

VICEPRESIDENTE 30/01/2007

18/06/2009 | VOTACION EN
" | JUNTADE
ACCIONISTAS

DON PABLO NEIRA, DE CONSEJERO 06/06/2002 | 18/06/2009 VOTACION EN
ALVEAR DELEGADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
]




Nombre o Representante Cargo en el F.Primer | F. Ultimo Procedimlento
denominacién social consejo nombram | nombram de elaccién
del consejoro

DON JOSE ENRIQUE - CONSEJERC 30/01/2007 | 18/06/2009 | VOTACION EN
GOMEZ GIL JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LUIS ISAAGC - CONSEJERO 17/09/2009 | 24/06/2010 | VOTACION EN
SALAMA FALABELLA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DORA PILAR - CONSEJERO 26/06/2008 | 18/06/2009 | VOTACION EN
TRONCOSO CONLIN JUNTADE

ACCIONISTAS

DON RAFAEL SALAMA | - CONSEJEROQ 24/06/2010 | 24/06/2010 | VOTACION EN
FALABELLA JUNTA DE

ACCIONISTAS

Numero total de consejeros

Indique los ceses que se hayan producido durante g periodo en el Conssjo de Administracién:

B.1.3 Compiete los siguientes cuadros sobre los miembros de) consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincalén del consejero

Comisidn que ha

propuesto su

nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON FRANCISCO DEIRCS CASTOSA

PRESIDENTE

DON PABLO NEIRA DE ALVEAR

CONSEJERO DELEGADO

Namero total de consejeros ejecutivos

% totai del consejo

28,571

CONSEJEROS EXTERNQOS DOMINICALES




Nombre o denominacin del
consgjero

Comisién que ha propuesto su
nembramiento

Nombre o denominacién del
accionista significative a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA

RAFAEL SALAMA FALABELLA

Numero fotal de consejeros dominicales

% total del Consejo

14,286

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién dal consejero
DON FERNANDO ESCARDO GANDARIAS
Perfit

Nombre o denominacidn del consefero
DORA PILAR TRONCOSO CONLIN
Perfil

Nimero total de consejeros indepandientes

% total del consejo

28,571

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacién del consejero Comislén que ha propuesto su
nombramiento

DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON LUIS ISAAC SALAMA FALABELLA COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Namero total do otros conssjeros extornos 2

% total del consejo 28,571




Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales © indapendientes ¥ 8Us vinculos, ya sea con
la sociedad o sys dirsctivos, ¥a ¢on sus accionistas,

Nombre o denominacién saocial del consejero
DON JosE EnrIQUE GOMEZ GIi_
Sociedao, directive o accionista con g que mantlene ol vinculo
BODEGAS G. RIBERA DEL TAJO, 8.L.
Motivos
No es deminigal PO no tener accionas ni 5@ puede considerar independiente por ser accionista de |a Socledad
accionista Bodegas G, Ribera del Tajo, 8.1

indique las variaciones que, en sy €aso, se hayan praducido durante el periodo en la tipologia de cada consejero;

Nombre o denominacién social del consejero Fecha del Condicién anterior Condicién actual
camblo
DON LUIS tsaac SALAMA FALABELLA 24/06/2010 DOMINICAL OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en sy caso, las razones por [as Guailes se han nhombrado consejeros dominicales g instancia de
accionistag Cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital,

B.1.6 Indique, en e €aso de que exista, las facultades que tienen delegadas a) o los consgjero/s delegado/s:

Nombre o denominacidn soclal consejero
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA
Breve descripcién
TODAS LAS FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SALVO LAS INDELEGABLES.



Nombre o denominacién social consejero
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR
Breve descripeidn
TODAS LAS FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SALVO LAS INDELEGABLES.

B.1.7 Mentifique, en su caso, a los miembros del CONSEjo que asuman cargos de administradores o directivos en
ofras sociedades que formen parte del grupe de la sociedad cotizada:

Nombre o denominaclén sociai conssjero Denominacién soclal de la entidad del grupo Cargo
DON FRANCISCO DEIROS CASTOSA METROCOMPOST. S.A, CONSEJERO
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR METROCOMPOST. S.A. CONSEJERO

DELEGADO
DON PABLC NEIRA DE ALVEAR VIRLAB, S A, SECRETARIO

CONSEJERO
DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL METROCOMPOST. S.A. CONSEJERO
DON LUIS ISAAC SALAMA FALABELLA METROCOMPOST. SA. CONSEJERO

B.1.8 Detalle, en sy caso, los consejeros de sy sociedad que sean miembros de! Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercadog oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 indique Y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los gue
puedan formar parte sus consejeros;

NO

B.1.10 En relacién con la recomendacisn nimero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pieno se ha reservado aprobar:

La politica de Inversiones y financiacion NO
La definicién de ia estructura del grupo de socledades NO
La poitica de gobierne corporativo NO
La bolftlca ﬁo responsahllldad social c;)rpora!lva NO
El Pian estratégico o de Ragacio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales NO
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La politica de retribuciones ¥ evaluacion del desempeiio de log altos directivog

La polifica de control y gestidn de rigsgos,
Informacion ¥ control

La politica de dividendos, asf como ia de autocarters ¥: €n especial, sus limites

asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de

NO

B.1.11 Complete los siguientes cuadros réspecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributive

Datos en miles de
euros

Retribucion Fija
Retribucion Variable
Dietas

Atenciones Estatutarias

70

Opriones sohre acciones yfo olros Instrumentos financieros

Otros
Tota) 70
Otros Beneficlos Datos en miles dg
euros
Anticipos 0
f— e
Creditos concedidos 0

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Plangs de Pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

Ga:antias constituidas por la sociedad a favor de log consejaros

b} Por Ia pertenencia de jos consejeros de la sociedad a ofros consejos de administracion ¥/o a la alta direccion

de sociedades del grupo:
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Concepto retributive

Datos en miles de
eluros

Retribucion Fija

Retribucion Variable

Dietas

Alenciones Estatutariag

Optiones sobre acciones y/o otras instrumentos financieros

Otros

Total

Otros Beneficlos

Datos en miles de
euros

Anticipos

Creditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de segures de vida

Garantias constituidas 'po; ia socledad a favor de los consejeros

¢) Remuneracin total por tipologia de consejero:

Tipologia consejeros Por socledad

Por grupo

Ejecutivos

Externos Dominicales

Externos Independisntes

70

Otros Externos

Tota!

70
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d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracién totaf consejeros{en miles de euros}) 70

Remuneracién tota) consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0,0

B.112 ldentifique a los miembros de la alta direcciéon que no sean a Su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracién total devengada a sy favor durante el ejercicip:

Nombre o denominacisn social Cargo

DON JOSEP LOPEZ CARDENAS DIRECTOR COMERCIAL

DON XABIER ZARRANDIKOETXEA DE LA IGLESIA DIRECTOR INDUSTRIAL

DIRECTOR GENERAL

DON INIGO ARBAIZAR GOMEZ DE SEGURA

Remuneracién total alta direccion {en miles da Buros) 140

Nimere de beneficiarios

Consefo de Administracién Junta General

Organo que autoriza las clausulas | NO NO

¢5e Informa a la Junta General sobre las cldusulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer I remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutariag relevantes al respecio,

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas
estatutarias

13
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Nl los Estatutos ni ef Reglamento preven ta reserva de las decisiones de nombramiento y eventual cese de los altos
directives, asi como sus clausulas de indermnizacién, nj la retribucion de los consejeros, asl como, en al case de los
ejecutivos, la retribucién adicional por sus funciones ejecutivas v demas condiciones que deban respetar sus confratos,
Pero en la practica, se aprueban por el Consejo.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de fas siguientes decisiones.

A propuesta dai primer ejecutivo de la compaiifa, e! nombramiento ¥ eventual cese de los alfos directivos,

asi como sus clausulas de indemnizacion. SI

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus

Sl
funclones ejecutivas ¥ demas condiciones que dehan respetar sys contratos,

B.1.15 Indique si g Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones Yy especifique las

cuestiones sobre las que se pronuncia:

St
importe de los companentes fljos, con desglose, en sy ¢aso, de las dietas por participacién en el Consgjoy si
sus Comislones y una astimacion de ta refribucion flja anual a la que den origen
Conceptos retribytivos de caricter variable Sl
Principales caracteristicas de los sistamas de previsién, con wuna estimacién de su importe o coste anual NO
equlvalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienas eferzan funciones de aita direccién como NO
consejeros ejecutivos
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NO
‘ &Ha utilizado asesoramiento externo?
l Identidad de fos consultores externos

B.1.19 Indique fog Procedimientos de nombra

miento, resleccion, evaluacion y remocién de los consejeros. Detalle
los érganos Gompetentes, log ramites g segu

ir y los criterios g emplear en cada ung de los procedimientos.

idem anterior

idem anterior

B.1.20 Indigue los Supuestos en los que &stan obligados a dimitir ios consejeros.
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persona;

s

Indique y en sy Caso explique si se han establecido regas que facuitan 5 uno de los consejeros independientes
Para solicitar Ia convocatoria del Consejo o Ia inclusién de Nuevos puntos en ef orden del dia, parg coordinar y
hacerse aco de las Preccupaciones de los consejeros externos ¥ para dirigir ia evaluacién por el Consejo de
Administracién

]

Indigue cémo se adoptan los acuerdos en e Consejo de Administracfén, sefialando al menos, sl minimo qudrum
de asistenicig y el tipo de mayorias parg adoptar los acuerdos:

Descripcion det acuerdo ;

%
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Eil Conssjo quedara validamante constituide cyando concuran a la feunién, presantes o representados, mas

de ia mitad de los Mmigmbros. La reprasentacion se conferird mediantg canta dirigida al Presidente ¥ s0lo podra 51,00
efectuarse a favor de otro miembro del

Tipo de mayoria

presidente,

NO

B.1.24 Indique si el presidente tione voto de calidad:

NO

Nidmero méximo de aftos de Mandato

B.1.27 £n et cago de que sea escaso © nilo el nimero de consejeras, explique los motivog ¥y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

de Nombramientos ¥ Retribuciones ha establecido
Procesos de seleccitn no adolezcan de sesgos implicitos que obstacul
deliberadamente candidatas que retnan el perfil exigido:

procedimientos para que los
icen la seleccién de consgjeras, y busque
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8i

‘ i Sefiale los principales procedimisntos ‘
i n a

B.1.28 Indique si existen proce
caso, detdilelog brevemente,

5]
Nimero de reunionss del comité de auditoria 4
Nimero de feuniones de |3 comision de nombramientog ¥ retribucionas 2
Nimero de reunlonaes de |3 Comisién de nombramientos 0
Nimero de reunlones de la comisign de retribuciones 0

B.1.30 Indique ¢] nimero de reuniones que ha Mmantenidp e Consejo de Administracion durante el ejercicio sin ia
asistencia de todos sug Miembros. En e computo se consideraran no asistencias lag representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Niimero de ng asistencias de consejeros durante of elercicio

% do no asistencias sobyre el total de votos durante o] efercleio
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identifique, en sy ¢aso, a lafs personals que ha o han certificado las cuentas anuales individuales ¥ consolidadas
de la sociedad, Para su formulacion por el consejo;

B8.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales ¥ consolidadas por &} formuladas se presenten en la Junta General con saivedades en ef
informe de auditoria,

NG

Consegjo.

&¢Lla Comisién de Nombramienios Informa dei nombramiento? Si
&la Comisién de Nombramientos Informa del cese? Sl
£El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
LEl Consejo en pleno aprueba el cese? sl

Sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de caiificacién.
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auditor o analista financiero;

El Consejo da Administracion se abstendra de contratar g aquellas firmas de auditoria o analistas financioros en lag que los

honorarios que prevea satisfacerie, por todos los conceptos, sean superiores al cinco por ciento de sus |
el Uitimo ejercicio,

prestados,

- El Consejo de Administracion formu
auditor.

- Los auditores ¥ analistas financieros son nombrados por iz Junta General,

taré definitivamente lag Cuentas procurando que no haya lugar a salvedades por parte def

B.1.36 Indique si durante el €j

ercicio la Sociedad ha cambiado de auditor extarno. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En e caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de log mismos:

NO
Socledad Grupo Total
iinporte de otros trabajos distintos de jos de 0 0 0
auditoria (miles de euros)
importe trabajos distintos de los de 0,000 0,000 0,000
auditoria/lmporte total facturado por ia firma
de auditoria (en%)

8.1.38 Indidue si ef informs de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior bresenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por ef Presidente dei Comité de Auditoria para explicar ai
contenide y alcance de dichas reservas o salvedades.
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NO

B.1.39 Indique &l namero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando Ia
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad yio su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa e!

Sociedad Grupo
Nimero de afios ininterrumpidos 2 2
Socledad Grupo
N? de afios auditados por la firma actual de 9,0 9,0
auditoria/N°® de afios que ia socledad ha sido
auditada (en %)

entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, Indique los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indigue y en su caso detalle sf existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Si

Detalle del procedimiento

El articulo 12 de} Reglamento del Consejo astablece que sf Consejo de Administracién se reunira, por lo menos, seis
veces al afio y, a iniciativa del Presidente, cuantas veces ésts o estime oportunc para el buen funcionamiento de ia

Presidente o la del Secretarsic o Vicesecretario por orden del Presidente. La convocatoria se cursard con una antelacion
minima de dos dias, salvo que concurran circunstancias extraordinarias apreciadas por el Presidents. Todo Consejero
tisne deracho a recabar y obtener la informacion ¥ el asesoramiento necesario para el cumplimiento ds sus funciones de
supervision, incluso acudiendo a expertos en circunstancias especiales.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con ia
informacion necesaria para preparar las reunicnes de los organos de administracién con tiempo suficienta:

St

Detalte del procedimiento
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Detalle de| Procedimiento

Procesado o se hy dictado contra & auto de aperiuyr.
124 de Iz Ley de Sociedades Anénimas:

NO

Indigue si e} Consejo de Administracisn ha analizago el caso. Sila respuests es afirmativa expligue de formg
fazonadsa Ia decisién tomada sobre sj procede o no que g conssfero continge €N su cargo,

NO

Deocisién

Explicacisn Fazonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracign

B.2.1 Detalle todas lag Comisiones def Consejo de Administracign ¥ sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre

SECRETARIO-
VOCAL

DON RAFAEL SALAMA FALABEL1 A

DORA PILAR TRONCOSO CONLIN

DON PABLO NEIRA D ALVEAR
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombra Cargo Tipologla
DON LUIS ISAAC SALAMA FALABEL LA PRESIDENTE OTRO EXTERNO
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN VQCAL INDEPENDIENTE
DON JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL SECRETARIO- OTRO EXTERNO

VOCAL

COMISION EJECUTIVA

Nombre Cargo Tipotogia
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
BON FRANCISCO DEIROS CASTOSA VOCAL EJECUTIVO
DON PABLO NEIRA DE ALVEAR VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefiale i corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracidn y la Integridad de la informacién financiera refativa a ta sociedad y, eh

Su caso, al grupo, revisando ol cumpiimiento de los requisitos Normativoes, la adecuada delimitacién def Si
perimetro de consolidacion ¥ la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de controf interno ¥ gestion de riesgos, para que los princlpales g
riesgos se identifiquen, gestionen ¥ den a conocer adecuadamente

Velar por Iz independencia ¥ eficaciz de Ia funcién de auditoria Interna; propener la seleccién,

nombramiento, reelaccién ¥ cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el NO
Presupuesto de ese servicio; recibir informacisn periGdica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las cohclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un macanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera aproplado anénima, las irreguiaridades de potencial trascendencia, espacialmente financieras | NO
¥ contables, gue adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seiecclén, nombramiento, reeleceién ¥ sustitucion del auditor externo, sy
asi como las condiciones da sy cantratacién

Recibir ragularmenta del auditor externo informacién sobre e plan de auditoria y los resultados de su S|
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiens en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la Indepen'dencia del auditor externo St
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabllidad de ias auditorias de fas sl

eémpresas que lo integren
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B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tisnen atribuidas cada una de las comisiones del Consegjo.

Denominacién comlsién
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcién

Rafagl Salama Falabelia (Presidente), Don Pabio Neira de Alvear (Vocal), Don Frandsco Deiros Castosa {vocal),
Los nombrados presentes en este acto aceptan ¢l cargo y declaran no estar incurso en causa de incompatibllidad
alguna,

Se acuerda por unanimidad que la secretaria no conssjera Dofia Olga Gilart Gonzalez actie como secretaria
en la comisién ejecutiva. La nombrada presente en este acto acepta el cargo y declara no ostar incursa en caysa
de incompatibiiidad alguna.

Se acuerda igualmente por unanimidad que en todo caso at consejo de administracién sera Informado en todo
momento de las decisiones adaptadas por la comision ejecutiva y sus miembros recibiran copia de las actas da
ias sesiones de ta comisién gjecutiva.”

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
Los principios basicos de actuacion de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ¥ su régimen de
funcionamiento interno estan recegidos en e artfculo 11 del Reglamento del Consejo,

Denaminacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
Los principios basicos de actuacian del Comité de Auditoria y su régimen de funcionamiento interno estan
recogidos en ei artfculo 32 a) de los Estatutos Sociales.

8.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denominacién comisisn
COMISION DE NOMBRAMI ENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Brave descripcidn

dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido,;

b) Examinar u organizar, de Ia forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo,
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha susssién e produzca de forma ordenada y bien
planificada;

¢} informar los nombramientos ¥ ceses de altos directivos que el primer sjecutive proponga al Conseio;

d) Informar al Consejo sobre las cusstiones de divarsidad de género.

@) Proponer al Consejo de Administracion: La politica de retribucion de los consejeres y altos directivos; La
retribuclon individual de los consejeros gjecutivos y las demas condiciones de sus contratos; Las condiciones
basicas de los contratos de Ios altos directivos; Velar por la observancia de la politica retributiva establecida porla
socledad.
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Denominacién comlsion

COMITE DE AUDITORIA
Breve descripeién

Las competencias de Ja Comisién de Auditorta son las siguientes:

1. Informar en ta Junta General de Acclonistas sobre las cuestionas que en ella se planteen los accionistas an

materia de sy competencia.

B.2.5 Indique, en sy caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consgjo, el lugar en que estan

?

disponibles para sy consulta, ¥ lag modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicarg

si de forma voluntaria se ha elaborado algln informe anual sobre las actividades de ¢ada comision.

Denominacion comisién

COMISION EJECUTIVA
Breve descripcion

Existe un relamento que se rige por lag disposiciones contenidas en los Estatutos Sociales,
las decisiones tomadas,
Benominacion comisien

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Brave descripcion

Denominaclén comistén

COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcién

B.2.6 Indique s/ Ia composicion de Ia comision ejecutiva refigja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcitn de sy condicion:

Si
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale sj ) Conssjo en pleno se ha reservado aprobar, previo infarme tavorable def Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado Iz funcién, las Operaciones que la socledad realice con consejeros,
Can accionistas significativas O representados en of Consegjo, o con persenas a ellos vinculadas:

8i

C.2 Detalle las operaciones relevantes Que supongan una fransferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de SuU grupo, y los accionistag significativos de Ig sociedad:

C.5 indique si Jos miembras del Consejo de Adiministracion se han éncontrado a lo targo dej ejercicio en alguna
situacion de conilictos de interés, segtin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA,

NO

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Esparia?

NO

Identifique a |as sociedades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

riesgo.

Et sistema de controt interno establecido per Ia Sociedad ests diseRado para proporcionar un grado de saguridad razonable en
cuanto a la consecucion de sus objetivos, asumisndo, reduciendo o mitigando los riesgos que puedan amenazar al logro de los

mismos. Dentro de este marco da control interno, tanto fos objetivos de la Sociedad como fos riesgos que pueden amenazarlos,
$© encuadran en las siguisnfes categorias:

- Lograr ta eficacia y eficiencia de las operaciones,
= Aportar una informacisn financiera fiable ¥ Una comunicacidn transparente
- Cumplir con lag leyes y normas extaernas e internas,

D.2 Indique si se han materializado dura

nte el gjercicip, alguno de los distintos tipos de riesgo {operativos
tecnoidgicos, financieros, legales, reputa

cionales, fiscales...) que afectan a Ia sociedad y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo

. indigue las circunstancias que ios han molivado ¥ si han funcionado los sistemas de control
establecidos,

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones,

D.4 identificacion y descripcién de Jos
sociedad y/o a su arupo.

na

27



E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique Y en su caso detalle i existen diferencias con el régimen de minimos previsto en Ja Ley de Sociedades
Andnimags (LSA) respecio a) quorum de constitucian de la Junta Genera)

NO

—

% de quérum distinto al establecido
en arf. 102 LSA para Supuastos
generales

% de quérum distinto af establecido
en art. 103 LSA para Supuestos
especlales del art. 103

Quérum exigido en 1 convocatoria
g

Quérum exigido on 2 convocatoria

£.2 Indique ¥ €n su caso detalle si existen diferencias co

it el régiman previsto enla Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para e regimen de adopcidn de acuerdos sociales

NO

Describa en qug se diferencia dei régimen previsto en laLsA.

E.3 Relaciong los derechos de

tos accionistas en relacion con lag juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA,

Los derechos de los acclonistas en relacién con lag Juntas Generales son los establecidos en ja Ley de Sociedades Andnimas,

E.4 Indique, en sy caso, las medid

as adoptadas para fomentar Ia participacion de log accionistas en |as juntas
generales.
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Sl

Detalles lag medidas 7

E.6 Indique, en $u caso, las modificaciones introducidas durante g] sjercicio en g} reglamento de I Junta General,

El Reglamento fue aprobado en Junta de! 20-05-2004, Durante g) ejercicio 2009 no ha habido Modificaciones g dicho

Reglamento.

E.7 Indique log datos de asistencia en Jag juntas generaleg celebradas en ¢ gjercicio al que se reflere el presente
informe:

Datos de asistencia

9 i
Fecha Junta “% voto a distane a

General

% en
representacién

% de presencia
fisica

Voto electrénico

24/06/2010

La Junta General dg Accionistas celebrada el 24 de junio de 2010, acords aprobar por unanimidad, todos log acusrdos
incluidos en of orden del dia Prapuestos por e Consejo de Administracion ¥, en concreto, los siguientes:

1. Se aprueba €l Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias ¥ Mamoria de 1a sociedad, del Informe de Gestion referidos a
URBAR INGENIEROS SA. yasy Grupo Consolidado, de la propuesta de aplicacién de resultados y da I3 gestion del Consejo
ds Administragian,

2. Se aprusba |a autorizacién parg que la Socledad bueda proceder g ig adquisicion de acciones propias, de conformidad con
lo dispuesto an el articulo 75 dey Texto Refundide de la Ley da Sociedades Anbnimas, ¥ el reglamento interno de 15 sociedad,
establaciendo log limites o requisitos de estas adquisiciones, ¥ €on expresa facyitag de reducir capital para amortizar accionas
Propias, delagando en ef Consejo de Administracion las facultadgs Necaesarias para la ejecucion da log acuerdos qua adople Ia
Junta a este Fespacto.

3.Facuttar aj Consejo de Administracién, tan ampliamente comg en derecho sea necasario para que, de acuerdo con |o previsto

ofrecer libremente Jag nug-vas acciones no Suscritas en el plazg o plazos de SUsCripcion preferente, y establecer que, en caso
da suscripcion incompleta, cébital Se aumentars solo en la euantia de 135 sucripciones efectuadas.Aslmismo se faculty al
Conssjo de Administracion para excluir el derecho de ampliacion preferente an los térmi-nos del articulo 159 de Ja Ley de
Sociedades Anbnimag, ¥ para sollcjtar 15 admisidn a negociacion de Jas Nuevas acciopes Que se emitan en Bolsgs de Valores.
4. Se aprusba of ¢ase y nombramisnto de miembros dg| Consejo de Administracian,Se dela fijado el niimero de consejeros
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E.11 Indique i Ig compafiia tiene conocimiento de i3 politica de los inversores institucionales de participar ¢ no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 indique 1z direccién y modo de acceso al contenido de gobiemo comorativo €n su pagina Wab,

www.urbar.com

Indique &} grado de seguimiento de I3 sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno,
En ef Supuesto de no cumplir algung de ellas, explique las fecomendaciones, Normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

Ver epigrafeg: A. g, B.1,22, B.1.23 Y E.1, E,2
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dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interas que puedan presentarse,
Ver epigrafes: ¢.4 Yo7

No Apticable
3. Que, aunque no fo exijan de forma expresa las Leyes Mmercantiles, se sometan a Ig aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructurat de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas an compafiias holding, mediante “filializacién" o incorporacion a
emtlidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta €se momento por la propia sociedad, incluso
aunque éstg Mmantenga el pleno dominio de aquélias;
b} La adquisicion o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto sacial;
¢} Las operaciones Ccuyo efecto sea equivalente al de ia liquidacion de a sociedad.

Explique
Ni Estatutos ni Reglamentode Junta feservan a la Juanta estas facultades.

que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular;

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada arffculo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epfgrafe: g.g

Ver epigrafe: 5.4

Expligue
Es Innecesario porque se tiene conocimiento dej accionariado.
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aceptado valuntariamente.
Cumpie

8. Que o Consejo asuma, como ndcleo de sy misién, aprobar Ia estrategia de Ia compafila y la organizacién precisa
Para su puesta en practica, asi corng supsrvisar y controlar que la Direccion cumple los objstivos marcados y respeia of
objelo e interés sacial de Ja comparila. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve Ia competencia de aprobar:
a) Las politicas Y estrategias generales ge la sociedad, y en particuiar;

i) EiPlan estratégico o de regocio, ast como log objetivos de gestion ¥ Presupuesto anuales;

i) La politica de inversiones y financiacisn;

iii} La definicion de la estructura del grupe de sociedades;

Iv) Llapoiitica de gobierno Gorporativo;

V) La politica de respansabifidad social corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaluacién del desempeiio de los attos directivos;

vii} La politica de control y gestion de riesgos, asf como el seguimiento peritdico de los sistemas internos de

informacion ¥ control.

vitl) La politica da dividendos, asi Gomo la de autocarterg ¥, en especial, sus limites,
Ver epigrafes: B.1.14, B.1.13, B.1.14 Yy D.3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta dejf primer ejecutive de |a compafiia, el nombramiente Y eventual cese de los alios directivos, asi

COmMo sus cldusulas de indemnizacién.
Ver epigrafe, B.1.14

funciones gfecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos,
Ver epfgrafe: B.1,14

iii} Lainformacien financiera que, por su condicion de cotizada, 2 sociedad deba hacer publica periddicamente,

iv) Las inversiones y operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan

cardcter estratégico, saivo que su aprobacion corresponda a la Jurta General;

V) Lacreacién o adquisicién de participaciones en entidades de bropésito especiai o domicilladas en palses o

territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, as| como cualesquiera otras transacciones y

operaciones de naturaleza analoga que, por s complajidad, pudieran menoscabar la transparencia de} grupo.
¢) Las operacignes que ia sociedad realice €On consejaros, con acclonistas significativos O representados en e}
Consejo, o GON personas a elips vinculados ("operaciones vinculadas"),

Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vineuladas que

Muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador de)
bien o servicio dal que se trate;
3% Que su cuantia no Supere ef 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que ol Consejo apruebe (ag operaciones vinculadas previo informe favorable dei Comité de
Auditoria o, en su case, de aque! otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no gjercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo dslibera Y vota sobre ella,
Se recomienda que las competencias Que aqui se atribuyen a Consejo lo sean con caracter Indelegable, sajvo Iag
mencionadas en las fetras b}y ¢), que podrén ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisidn Delegada,

Con posterior ratificacién por e Consejo en pieno.
ver epfgrafes; C.1yc.6

Cumple
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no tengan vincylos entre si.
Ver epigrafes. B,1.3, A2 YAz

Cumple

13. Que g nimero de consejeros independientes fepresente al menos un tercio del total de consejeros,
Ver epfgrafe. B.I,2

Explique

14. Que ol cardcter de cada Gonsejera se explique por el Consejo ante Ja Junta General de Accionistas que deba
efectuar ¢ ratificar sy hombramiento, ¥ s confirme o, en sy caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobigrno Corporativo, previa verificacion porla Comisién de Nombramientos, ¥ Gue en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales g instancia de accionistas cdya
participacion accionarial seg inferior al 5% de! capital; ¥ se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en sy ¢aso, peticiones formales de presencia en g Consejo procedentes de accionistas cuya participacién
accionarial seg igual o superior a Ig de ofros a Cuya instancia se hybieran designado consejeros dominicales,
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Ver epigrafeg; B5.1.3 yB.1 4

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de gef

BCCioN no adolezcan ge $esgos implicitos que obstaculicen g seleccion de
Consejeras:

b) La compaiita busque deiiberadamente, e incluya entre fos potenciales ca
profesiongt buscado.
Ver epigrafeg; B.1.2, B.1.27 Yy B.2.3

ndidatos, mujeres que rednan el periil

Cumpla

16. Que el Presidents, como responsable del eficaz funcionamiento del Conse,

o, se asegure de que los consejeros
reciban con cardcter previg Informacion syfi te; estimule ¢/ debate y Ia participacion activg de los consejeros

icien
durante lag sesiones del Consejo, salvaguardando sy libre toma de POSIcion y expresisn de opinidn; Y organice y

coordine con log presidentes de |ag Comisiones relevantes la evaliacion periodicg del Consejo, asf como, en su

casq, la del Consejero Delegado o primer efecutivo,
Ver epfyrafe. B,1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente dej Consejo seq también e|
consejeros independientes para solicitar I3 convocatoria dej
& |

dia; para coordinar y hacerse €eco de las Preocupaciones de

¢l Consejo de gy Presidenie.
Ver epigrafe; B.3 .21

primer ejecutivo de la sociedad, s faculte a uno de los
Consejo o [a inclusién de nuevos buntos en el arden de|
los cansejeros externos; y para dirigir Ia evaluacian por

Cumple Parciaiments
El artlculo 6 def Reglamento de| Conssjo ostablece que ef Presidente def Consejo de Administracion sara elegido de entre gy
miembros.Corresponde al Presidente |a facultad de Cohvocar al Consejo de Administracién, de formar el orden del dia de sis

reuniones y de dirigir sus debates.Fl Presidents |, ho obstante, debers convocar el Conssejo e incluir en el orden def dfg log
extremos de Que se trate cuando g lo soiiciten, a1 menos , dos Consejeros.

A su vez, g articulo 28 ap.2 de los Estatutos Sociales establece que e Consgjo de Administracion debers ser convocado

cuando asi Io soliciten el Viceprosidente 0 dos Consejeros.

compafiia hubiera aceptado,

Y que, para salvaguardar 5 indep_endencia, imparcialidad Y profesionaiidad dej Secretario, sy nombramiento y
Gese sean informados pbor la Comisién de Nombramientos ¥ aprobados por ej pieno del Consejo; y que dicho

Pracedimiento de nombramiento ¥ cese conste en g Reglamento dei Consgjo.
Ver eplgrafe; B.1.3¢
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Cumple

20. Que las inasistencias de los consajeros g reduzcan a casos indispensables Y se cuantifiquen en gj informe

Anual de Gobierno Corporativo. ¥ que si [a representacion fuera imprescindibfe, §e confiera con fnstrucciones,
Ver epfgrares. B.1.28 ¥y B,1.3p

Cumple
21. Que cuanda los consejergs o Secretario manifiesten breocupaciones sobre alguna propuestg 0, en el caso de
los conssjeros, sobre |3 marcha de ia comparifa y tajes Preocupacionas no queden resusltas en el Consgjo, a

peticién de quien las hubierag manifestado se deje constancia de ellas en g acta,

Cumple
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Cumple Parcialmente

Se infarmg ¥ crienta, aunque no hay un programa especificamente pravisto.

26, Que las s0ciedades exijan que los consegjeros dedi
desempefiaria con eficacia y, en consecuencia:
a) Que log conseferos informen 3 |5 Comisién de Nombramientos de s
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades astabl

parte sus consejeros,
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 Yy B.1.17

Us restantes obligaciones profesionales,

©Zcan reglas sobre f himero de consejos de log que puedan formar

Cumple Parcialmente

b) Previo informe de Ia Comisién de Nombramientos, en el caso de log restantes consejeros.
Ver epfigrafe; B.1.2

Explique
Las cireunstancias Personafes de los consejercs no aparscen Por no considerar Necesaria su publicacion aunque toda la
informacién publica se teproduce.
29, Que los consejeros ind
afios.
Ver epigrafs; B.1.2

ependientes no Permanezcan como tales durante un perfodo continyado Superior g 12

dominicales,
Ver epigrafes: A2, A.3 Y B.1.2

Cumpie

31. Que g Consejo de Administracién no proponga el cese de ningiin consejero independiente antes del
cumplimiento de) perfodo estatutario para el que hubierg sido nombrado, salvg cuando concurra iusta causa,
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Que siun consejero resultara brocesado o se dictarg contra él auto de apertura de juicio orgl por alguno de los
delitos sefialados en g} articulo 124 de 13 Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
Como sea posible Y, @ la vista da Sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continge
&N 53U cargo. Y que de todo ello g Consejo de cuenta, de forma fazonada, en el Informe Anual da Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes. B.1.43 ¥ B.1.44

Gobierng Corporativo,
Ver spigrafs, B5.1,5

Ne Aplicabie

35. Que Ia politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
Cuestiones:
a) importe de los componentes fijos, con desglose, en sy caso, de las dietas POF participacién en e Consejo y
sus Comisiones y una astimacion de |a retribucion fija anuaj a I que den origen:
b} Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i) Clases de canseferos a los que se apliquen, asi corno explicacion de Iz Importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
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COMo referencia.
¢} Principales caractersticas de Iog sistemas de previsién (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de sy importe o coste anual equivalente,
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de aita direccion como
consejeros gjecutivos, entre las que se incluiran:

i} Duracion:

i) Plazos de preaviso; y

iii) Cualesquiera otras cldusulas relativas a primag de contratacion, asj como indemnizaciones 0

consefero ejecutive,
Ver epigrage. B.1.15

mantengan hasta SU cese como consejero,
Ver epigrafes.; A3 yB.1.3
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considere conveniente.

Pasado al que se refiora Ia Junta General. Incluira también un resumen global de como se aplicé ta politica de
fetribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que o Consejo informe, asimismo, del Papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en |a
elaboracion de 13 politica de retribuciones vy, g hubiera utilizado asesoramiento extarno, de la

identidad de {os consuitores externos que lo hubieran prestado,
Var epfgrafe: B.1.16

consejero.
b} Ei desglose individualizado de lag eventuales eniregas a consejeros de acciones, opciones sobra acciones o
cualquier otro instrumento referenciade af valor de la accidn, con detalle de:

demds requisitos de ejercicio;

v} Cualquier modificacion durants e afio de las condiciones de ejercicio de opcionas ¥a concadidas.
€) Informacion sobre fa relacién, en diche ejercicio pasado, entre Ia refribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de Ja sociedad,

Cumple Parcialmante

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Cormnisién Delegada"), 1a estructura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar 3 I del propio Consejo vy su secretario sea el del

Consejo.
Ver eplgrafes: B.2.1 ¥y B.2.¢6
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Cumple

43. Que =i Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

Cumple

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditorfa exigido por la Ley det
Mercado de Valares, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos ¥ Retribuciones.
Qe las reglas de compasicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de ta Comisitn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aplitudes y
experiencia de los consejeros ¥ los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer pieno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad ¥
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros extemos, con un minimo de tres, Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asf lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de Ja que se remitira copia a todos Jos miembros del Consejo.
Ver epigrafes: 5.2.1 ¥ B.2.3

Cumple
45. Que la supervision del cumplimiento de los c6digos internos de conducta y de las reglas de gobiemo carporativo
se afribuya a la Comision de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

48. Que los miembros del Comité de Auditorfa, y de forma especial sy presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las socledades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Explique
No hay auditor inetrmo por el tamafio de la sociedad

48. Que el responsable de la funcidn de auditoria interna presente al Comité de Auditorfa su plan anual de trabajo; le

informe directamente de las incidencias que se presenten en sy desarrollo; y le someta al final de cads ejercicio un
informe de actividades.
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Explique
La hay auditor interno dado el tamaio de la Sociedad,

49. Que la politica de control Y gestion de riesgos identifique a! menos:
a} Los distintos tipos de riesgo {(operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentas y otros riesgos
fuera de balance:
b} La fijacién dst nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse:
d} Los sistemas de informacién y control interno que se utllizaran para controlar ¥ gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Explique
El sistema de control interno esta disefiado para proporcionar un grado de seguridad razonable: aportando una informacion
financiera fiable, una comuicacién transparente, cumplir las leyes y normas externas e internas, asi como lograr una
optimizacién de las operaciones,

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacion con los sisternas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y Ia integridad de la informacion financiera relativa a la
saciedad y, en su caso, al grupe, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, Ia
adecuvada defimitacién del perimetro de consolidacion ¥ la correcta aplicacién de los criterios
contables.
b) Revisar periédicamente los sistemas de control interno Y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente,
c} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramiento, reeleccion ¥y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
Presupuesto de ese servicio; recibir informacién peribdica sobre sus actividades; y verificar que ia
alia direccion tiene en cuenta Jas conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Estabiecer ¥ supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especiaiments financieras y contables, que adviertan en el sano de ia empresa.
2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las Propueslas de seleccion, nombramiento, resieccion Yy sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.
b} Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditorfa y los resultados de
suU gjacucion, y verificar que Ia alta direccién tiene en cuenta sus recomendacionas.
c) Asegurar la independencia del auditor externo v, a tal efecto:
i} Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
salients y, si hubieran existido, de sy contenido.
i} Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan fas normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los iimites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, ias demas hormas establecidas para asegurar [a independencia de
los auditores;
iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que fa hubieran
motivado.
d) En ef caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las
auditorias de las empresas que lo integren.
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Ver epigrafeg. B.1,38, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple Parciaimente
No hay auditor interno

51. Que el Comita de Auditorfa pueda convocar a cualquier empleado o directivo da ta saciedad, e incluso disponer
que comparezcan sin bresencia de ningan otro directivo,

las dg supervision y control,
Ver eplgrares. B.2.2y b 2.3

53. Que ¢! Consejo de Administracion Procure presentar lag cuentas a la Junta General sin feservas ni salvedades
en el informe de auditoria vy que, en ios supuestos excepcionales en que existan, tanto g Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a jos accionistas g| contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades,
Ver epigrafe: g. 1.38

Cumple

54. Que I3 Mayorla de ios miembros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientos ¥ Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

55. Que Correspondan a |z Comisién de Nombramientos. ademss de jas funciones indicadas en las
Recomendaciones Precedentes, |ag siguientes:
a} Evaluar lgs tompetencias, conecimientos y eXperiencia necesarips én el Consasjo, definir, an consecuencia,
las funciones Y aptitudes Necesarias en iog candidatos que deban cubrir caga vacante, y evaluar g| tismpo y
dedicacion precisos parg que puedan desemperiar bien sy cometido,
b} Examinar y organizar, de la forma que se antiends adecuads, Ia Sucesion del Presidente y del primer elecutivo
Y. en su caso, hacer propuestas g Consejo, Para que dicha SUcesion se prodyzca de forma ordenada y bien
planificada,

Ver epigrafe: B.2.3
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Cumple

56. Que [a Comisién de Nombramigntog consulte al Presiden
cuando se trate de Mmaterias rela
Y que cualquier consejero pu

los considerara idéneos, pote

te v al primer ejecutivo de Ia sociedad, aspecialmente
tivas a log consejeros ejecutivos.

eda solicitar de 15 Comision

de Nombramientos que tome en
nciales candidatos para cub

consideracion, por si
fir vacantes de consejero.

57. Que corresponda a Iz Comision de Retribuciones, ademds do lag funciones indicadas en lag Recomendaciones
Precedentes, Jas siguientes:

a) Proponer a Consejo de Administracién:

US contratos
iii} Las condiciones basicas de los contratos de los alios directivos
b} Velar por 15 observancia de Ia politica retributiva establecida por Ia sociedad
Ver epigrafeg. B.1.14 ¥y B, 2.3
Cumple
58. Que la Comisian de Retribuciones consulte al Prasidente ¥ al primer gjecutivo dela sociedad, especialmente
Cuando se frate de materias relativas a los conssjeros gjecutivos y altos directivos

sido abordado por el presente Informe
contenido,
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Definicién vincuiante de consejerg independiente:

Cédigo Unificado de buen gobieme:

NO

Fecha y fima:

Este informe anual de gobierno corporative ha sido aprobado por ef Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesidn de facha

30/03/2014

Indique si ha habido Censejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido ep relacién con la aprobacién del
presente Informe.

NO
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URBAR IN GENIEROS, SAY SOCIEDADES DEPENDIEN TES
ANEXO vI

ENTRADA EN VIGOR DE NUEVAS NORMAS CONTABLES

El Grupo URBAR adopté todas aquellas modificaciones Y revisiones habidag en los

-

arrafos e inte. rétaciones de la “Normativa Internacional de Informacién Financiera” ue
p Tpretaci q

iguientes:
Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados
a Partir de
Normas ¥ modificaciones de normas ne adoptadas por la Unién Europea: _
Modificacién de 15 NIC 12 Impuestos diferidos: Recuperacién de log activos subyacentes . 1 de enero de 2012
Modificacién de NIIF 1 Hiperinflacion sever ¥ eliminacitn de fochag I de enero de 2012
. Modificacion de diferentes parrafos de aNIIFg® ]
Mejoras a las NIIF 32,34y 39; y de Is CNITF 13
Modificacicn de NHF 7

1 de enero de 2011

Excepeién limitada para adoptantes

bor primera vez, de informacidn comparativa de
informacién a revelar et NIIF 7

1 de enero de 201 1




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION
A e S 2 AL DNRABILIDAD Y FORMUEACION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de URBAR INGENIERQOS, 8.A. y de las
cmpresas comprendidas en la consolidacién, tomados en sn conjunto, y que el informe de gestion
aprobado incluye un anslisis fiel de la evolucién y de los resultados empresariales y de la posicidn de
URBAR INGENIEROS, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas en su
conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta, De
conformidad con las disposiciones vigentes, los Administradores proceden a firmar esta declaracién
de responsabilidad, las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestibn de URBAR
INGENIEROS, S.A. y sociedades filiales que componen el GRUPO URBAR INGENIEROS,
elaborados de acuerdo con las normas en vigor y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), cerrados al 31 de diciembre de 2010, que se componen de las adjuntas hojas
nimero i a 55 y el Informe Anual de Gobierno Corporativo compuesto de 43 hojas.

77 N tf«/fye L.

oy e T Asteasu (Gipuzkoa), 30 de marzo de 2011

c El Consejo de Administracién

h ¥4 L
D. Francisco Deir6s Castosa D. Pablo Néira de Alvear
Presidente Consejero Delegado
- Fd /
D. Fernando Escardé Gandarillas/ DXRb$4e! Salama Falabella
Consejero Vicepresidente Conseiero

D. José Enrique Gémez-Gil Mira . Pilar Trogboso Conlin
Consegjero Conscjera

D. Luis Isaac Salama Falabella
Consejero





