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Informe de auditoria de cuentas anuales
A los Accionistas de URBAR INGERNIERDS, S.A,:

1. Hemos auditade las cuentas anuales de URBAR INGENIEROS, S.A., que comprenden el
batance al 3t de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con
el marce normative de informacion financiera aplicable a {a entidad (que se identifica
en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con tos principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana, que requiere el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Z. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de
URBAR INGEMIEROS, S.A. al 31 de diciembre de 2012, ast como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de apticacion y, en particular, con los principios y criterios contabtes contenidos
en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre (o indicado
en la Nota 2.e de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad, segun la
legistacion mercantil vigente, se encuentra al 31 de diciembre de 2012, en causa de
disolucion. Adicionalmente, durante los tres Uitimos ejercicios ha generado pérdidas de
explotacion significativas. Debido a esta situacion, al 31 de diciembre de 2012 yala
fecha actual, y segun se indica en las Notas 2.e de la memoria adjunta, la Sociedad ha
conseguido diversos aplazamientos con las Administraciones Plblicas y esta negaciando
los plazos de pago con sus principales proveedores.

A pesar de existir circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para
continuar con sus operaciones, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por tos
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento,
basandose en la intencién de apoyo continuado de sus accionistas, como se pusc de
manifiesto en la ampliacidn de capital llevada a cabo, y en el plan de negocio
preparado por la Direccion de la Sociedad, sobre el cual han sido refinanciados la
practica totalidad de los préstamos de {a Sociedad. Dicho ptan contempla la generacién
de recursos suficientes para alcanzar el equilibrio patrimonial, la realizacion de sus
activos y el pago de sus pasivos por los importes v segin la clasificacién mostrados en
tas cuentas anuales adjuntas.



Considerando lo indicado en los parrafos anteriores, existe una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y
recuperar sus activos, especialmente los activos por impuestos diferidos y el fondo de
comercio, que dependerd de su capacidad para cumptir con el plan de negocio
elaborado por la Direccion de la Sociead.

. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones gue los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de URBAR INGENIERDS, S.A.,
la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de lag
cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de inforracion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

BDO Auditores, S.L.
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Cuentas Anwales de Urbar Ingenieros, S.A. - Ejercicia 2012

URBAR INGENIEROS, S A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

(Expresados en euros)

_ Notgs a In _ o
| ACTIVO . Meimoria 3A22012 - 31272011
ACTIVO NO CORRIENTE 7.338.350 7.379.764
Inmovilizado intangible Nota 5 183.242 280.729
Patentes. licencias. marcas y similares 73.958 162.839
Aplicaciones informaticas 61.482 [16.225
Otro inmoviiizado intangible 47.802 1.665
Inmovilizade material Nota 6 638.786 836.655
Terrenos v construeciones 349321 376.602
[nstalaciones 1éenicas v otro inmos ilizado material 289463 460.053
Inversiones en empresas del grupo a large plazo Nota 11 5.470.472 5.528,349
Instrumentos de patrimonio 5.470.472 5528349
Inversiones financieras a largo plazo Notz 8.2 119.276 41.672
Créditos a tereeros 93.767 24.4m
(dros activos financieros 25.309 [7.271
Activos por impueste diferide Nota 16 0926.574 692.359
ACTIVO CORRIENTE 4,755,758 7.423.614
Existencias 1.656.154 3.225.694
Materias primas v otros aprovisionamientos Nota 14 1.210.523 2.161.388
Productos en cursa v semiterminados Nota 14 - 36.991
Preductos terminados Nota 14 445.63) 981.966
Anticipos a proveedores Notas 8.2 v 14 - 42.349
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.099.636 3.278.117
Clientes por ventas v prestaciones de servicios Nota 8.2 1.603.340 2,550,899
Clientes empresas del grupo Notas 8.2 y 21 483.072 587.585
Deudores varios Nota 8.2 11.192 137.668
Personal Nots 8.2 - 1.933
Activos por impuesio corriente Nota 16 - 4
Otros eréditos con las Administraciones Pablicas Nota 16 32 23
Inversiones en empresas del grupe a corte plazo Notas 8.2 y 21.1 891.694 264.324
Otros activos financieros 891.694 204.324
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 76.631 T6.621
Otros activos financicros 76.631 76.621
Periodificaciones a corte plazo 6.927 13.609
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes Nota 8.1.a 24.716 625.249
Tesoreria 24,716 625,249
TOTAL ACTIVO 12,094,108 14,803.378

Las Cuentas Anuales dv la Socedad. que formen o solo unidad. comprenden esios Balances, las Cuentays de Pérdidas v Gananeias. el
FEstado de Cambios en el Patrunome Neto. los Eswados e Flyos de Efectivo adiuntos v la Memortg Anuval adrunta que consia de 24

Newus




Cuentas Anuales de Uirbar Ingenieros, S.A. - Ejercicio 2012

LVRBAR
BALANCES AL 31 DE

3¢

NGENIEROS, S.A,
DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

{Expresados en euros)

Otros pasihos financieros

Notas 2.1 v 21.1

(3.336.401)

. Notas 2 Ia ' .
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 3VI2/2012 IR0
PATRIMONIO NETO 1.993.701 116.904
Fondos propios Nota 13 3.878.160 87.454
Capital Nota 13.1 8.887.707 1.916.420
Capital eseriturado 8.887.707 1.916.420
Reservas Nota 13.2 6.472.540 6,472,540
Legal v cstatutariax 372.883 372.883
Otras reservas 6.099.657 6.099.657
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 13.3 (60.682) (35.055)
Resultados de ejercicios anteriores (8.265.852) (3.053.940)
(Resultados negativos de gjercicios anteriores) (8.265.852) {3.053.940)
Resultado del ejercicio (3.155.553) (5211911}
Ajustes por cambios de valor H5.541 23.450
Activos [inancieros disponibles para la venta E15.541 E15.863
Operaciones de cobertura Nota 6.2 - (92.413)
PASIVO NO CORRIENTE 4.908.058 1.549.569
Beudas a largo plazo Nota 9 4.908.059 1.529.279
Deudas con entidades de crédite 4.405.092 1.528.335
Derivados - -
Otros pasivos financieros Notas 9 ¥ 16 302.966 944
Pasivos por impueste diferido Nota 16 - 20,290
PASIVO CORRIENTE 3.192.349 13.142.905
Provisiones a corto plaze Neota 17 299.434 275.434
Peudas 2 corto plazo (452.740) 8.447.214
Deudas con entidades de crédite Nota 9.1 2.883.601 7.604.802
Derivados Nota 9 - 92412

750,006

Deudas con empresas del grupo a corto plaze Notas 9.1 y 21.1 - 554,135
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 3.345.655 3.866.122
Provecdores Nota 9.1 2073378 2.184.013
Provecderes. empresas del grupo Notas 9.1y 21.1 22815 232815
Acrecdores varios Nota 9.1 - 2.892
Personal (remuncraciones pendientes de paga) Nota 9.1 148.303 108.496
Otras deudas con las Adniinistraciones Piblicas Nota 16 344,229 867.967
Anticipos de clientes Nota 9.1 756,930 679.939
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.094.108 14.803.378

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que fornan wna sola unidud, comprenden estos Balances, lus Cuentas de Pérdidas v
Gunancius, el Esiado de Cambios en el Putrimonio Neto. los Estados de Finjos de Bfective adiuntos y la Memoria Anual

adiunea gque consta de 24 Notus,
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Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros. 5.4, - Ejercicio 2012

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Expresadas en euros)

' . . ' . Notasala o o

| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . Memorig 2012 0 281
Importe neto de {a cifra de negocio Nota 24 4.832.35%6 7.035.682
Ventas netas 4.553.805 5.632.842
Prestaciones de servicios 278.551 1.402.840
Var. de existencias de prod. terminados y en curso {160.193) {455.868)
Aprovisionamientos Nota 18.a (2.549.922)  (3.689.237)
Consumo de materias primas » olras materias (1.236.334)  (1.720.783)
Irabajos realizados por otras cmpresas {1.299.728)  {1.594.281)
Deteriore de mercaderias, materias primas v otros {13.660) (374.173)
Gastos de personal {2.750.500) (1.414.885}
Sueldos, salarios v asimilados (2.136.206) (2.734.49])
Cargas sociales Nota I18.b (594.294) {660.394)
Otros gastos de explotacién {1.880.205) (1.999.287)
Servicios exteriores Nota [8.¢ (1.778.090)  (1.335.9Hn
Fributos (18.861) {9.840)
Pérdidas. deteriore v variacion de provisiongs por operaciones comerciales {83.254) (653.337)
Amortizacion del inmovilizade Notas Sy 6 {346.324) (477.664)
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado (22.803) 662.534
Resultados por enajenaciones v otras (22.803) 662.534
Otros resultados Nota 14 (1.639.103)  (1.015.060)
RESULTADO DE EXPLOTACION (3.856.694) {3.353.785)
Ingresos financieros Nota 18.d 1.349.721 1.180
Ing. de participaciones en inst. patr. empresas. grupo 1.348.630 -
Otros ingresos de vatores negociables v otros instram. linane. de terceros 1.67t [.180
Gastos financieros Nota 18.d {935.439) (868.988)
Par deudas con tereeros (935.439) (ROE.O88)
Diferencias de cambio (2873 -
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 18.d {55.007) (73.4006)
Dreterioros v pérdidas {34.660) {73.466)
Resuhados por enajenaciones s otros (20.347) -
RESULTADO FINANCIERO 358.988 {941.214)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.497.706}  (4.294.999)
impuesto sobre beneficios Nota 16 342,183 {916.912)
RESULTADPO DEL EJERCICHO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (3.155.583) (5.21L91%)
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.155.553)  (5.211.911)

Las Cuentas Anuales de fa Sociedud, que forman una sola wiidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidus y CGanancias,
fos Budances, el Fstado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Fsiados de Flujos de Efectiva adfuntos y la Memoria

Anual adiunia gue consta de 24 Notas,



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. - Ejercicio 2012

URBAR INGENIEROS. 8. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

2012 Y 2011

Ay ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A 1L.OS

EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Expresado en euros)

.

L2012

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {3.155,553) (5.211.911)
Por valoracién de instrumentos financieros (322) 1.51
(Jtros ingresos (322) 1.51
Por coberturas de flujos de efective 128.351 (50.515)
Efecto impositivo (35.938) I4.144
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL

PATRIMONIO NETO 92.091 5.140
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {3.063.462) {5.206.771)




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 8.4, - Ejercicio 2012

URBAR INGENIEROS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

2012 Y 2011

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2012 ¥ 2011

(Expresado en euros)

Capital A _
Eserityrado  Reservas

Acciones

Propias

- Resuitados

e
Ejercitios
Anteriores

Resuitado
o el

" Ejercicio

Oiros

tnstrument

as e

Ajustespor

" Patrimonte - Cambio de -
. Neto

L Valer o

o)

SALDO, INICIO
DEL ANO 2011

Tuotal ingresos y
2astos reconocidos
Operaciones con
s0cios o
propictarios

Operaciongs con
ACCUNILS propias
Otras variaciones
del patrimonio
neto

Distribucion de
resubados del
ejereicto anlerior

Otros

SALDO, FINAL
DEL ARQ 2011

SALDO, INICIO
DEL ANO 2012

Total ingresos y
gastos reconocidos
Operaciones con
socios o
propictarios

Aumenlos de
capital

Operaciones con
accionys preplas
Onras variaciones
del patrimonio
neto

Distribucién de
resvltados del
gjercicio anterior

(Hros

1916420 6472540

1.916.420 6.472.546

1.916.420 6.472.540

6.971.287

6.4971.287 -

{321.986)

286.331

286.331

{35.655)

(35.655)

(25.027)

(25.027)

(837.987)

(2.215.953)

(2.215.953)

(3.053.940)

{3.053.940)

(8.210L.912)

(53.211912)

2.215.953)

(5.211.911)

2215953

2215953

(5.2§1.911)

(5.211.912)

(3.155.553)

3211942

321912

74,352

41.511

115.863

115863

{322

}

{56.042)

{36.371)

(92.413)

(92413

92,413

5.031.344

{5.206.771)

286331

280,331

110.904

110.903

(3.063.462)

6.946.260

6.971.287

(25027

SALDO, FINAL
DEL ARO 2012

8.887.707 6472540

(60.682)

(8.265.852)

{3.155.553)

115.541

3.993.701

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Fstado de Cambios en el Patrimonio
Nero los Balances, las Cuenta de Pérdidas v Ganancias, fos Estwdos de Flujos oe Efectivo adjuntos v fa Memoria Anual

adjunta gue consta de 24 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 201}

{Expresados en euros)

Devolucion v amortizacion de deudas con entidades de crédite
Devolucion v amortirzacion de deudas con empresas del grupo v asoctadas

I"fective o equivalentes al comienro del ejercicio
Flectivo o equivalentes al final del ejercicio

AUMENTOAMSMINUCION NETA DEL EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (I+11+1H+1Y)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (905.382) (1.086.747)
Resubtado del gjercieio antes de impuestos (3.497.766) {4.294,999)
Ajustes al resultado: 233.945 2.090.504
Amortizacion deb inmovilizado 30324 477,664
Correcciones vidorativas por deterioro 197107 -
Variacion de provisiones 14,000 1303144
Resuliados por bajas y enatenaciones de innovitizado 30.789 (662.534)
Resedtados por bajas y enajenaciones de instrumentos financicros 200.347 -
Beteriors de instrumentos lnancieros 34.600 73406
Ingresos financieros (349721 {1.180)
Ciastos financicros 935439 B68.988
Variacion de valor razonable en instrumentes financicros - 31016
[Cambies en el capital corriente 2.6587.747 1.865.463
Existencias 1.455.687 £.055.868
Deudores v otras cuentas @ cobrar 1.095.227 (85.98%)
Otros activos cotrientes 37.952 -
Acreedores v otras cucnlas a pagar (320.467) 937.641
Otros pasiyos corrientes - 43819
Otros activos ¥ pasivos no corrientes 589,348 (85.877)
Otros flujos de efectivo de Tas actividades de explotacion (364.368) (741.715)
Pagos de intereses (935.439) (868.988)
Cobros de infereses 631.071 1180
Cobros por impuesto sebre benelicios - £26.093
FLAUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERStON (1) {156.491) 647.360
Pagos por inversiones (162.351} (229.832)
Fmpresas del grupo y asociadas (72.356} (69.5323)
Inmovilizado intangible {31.9012) {16.80()
Inmonilizado material {29.855) {139,710}
Otros activos finaneieros {8.238) (3.799
(obros por desinversiones 5.860 §77.192
Empeesas ded grapo v asociadas 5.860 57.112
Inmovilizado nwatertal - 800.000
Otros activos - 20.080
WLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (M) 461.340 1.042.571
iCobros ¥ pagos por instrumentes de pairimoenio 1.299.898 286,331
Lmision de instrumentos de patrimonio 1.324.925 -
Adguisicion de instrumentos de patrimenio propio (27.379) 1264.666)
I ngjenacion de instrumentos de patrimonio propio 2.352 330,997
[Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero (838.558) 756.240
Emision de deudas con eatidades de crédito - 1.790.000
[mision de deudas con empresas del grapo » asociadas - 19.518
Emision de otras deadas 1.559.961 750.000

{1.844.384)
(554.135)

{600.533)

625.249
24716

{1.803.278)

609.184

16.065
623,249

Las Cuentas Annales de la Sociedad. que forman una sola unidad. comprenden estos Estudos de Flujos de Fleciivo. los
Bulunce. las Cucntus de Pérdidus v Ganancias. el Bstado de Cambios en el Paivimonio Neto, adjuntos v fu Memoria

Anual adinma gue consta e 24 Nolas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2011

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

URBAR INGENIEROS, S.A. (cn adelante "la Sociedad"), fue constituida el 30 de junio de
1964. Su domicilio social se encuentra en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B. n°® 44,

Asteasu (Guiptizcoa).

su actividad principal consiste en el diseflo. la fabricacion y comercializacion de maquinaria
vibrante en general. asi como de instalaciones donde tiene aplicacion dicha maquinaria, y
cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y ha formulade cuentas
anuales consolidadas bajo normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la
Unién Europea (normativa NIIF). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbar
Ingenieros (en adelante. el Grupo) del ejercicio 2012 han sido formuladas por los
Administradores, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 31 de marzo
de 2013. y serdn depositadas en el Registro Mercantil de San Sebastian (Guiptizcoa). En el
gjercicio 2011, el Grupo reformulé cuentas anuales consolidadas con fecha de 25 de
septiembre de 2012.

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacién con estas cuentas anuales individuales.
reflejan en el ejercicio 2012 un aumento de los activos. del patrimonio neto y del importe neto
de la cifra de negocios de 7.696.731 euros, 2.358.513 euros y 8.940.903 euros.
respectivamente. y un aumento de las pérdidas del ejercicio de 1.506.814 euros, si bien estos
efectos incluyen asimismo el impacto de la aplicacion de la normativa NIIF en las cuentas
anuales consolidadas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normativo de Informacién Financiera Aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracion de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a)  Coédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,
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by  Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
novicmbre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 1159/2010. de 17 de septiembre.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d)  Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente v las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante ¢l Real
Decreto 1159/2010. con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio. de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad (tal y como se detalla en la hoja de formulacion de
cuentas anuales ¢ informe de gestion). se someteran a fa aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas. estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ¢jercicio 2011, las cuales fueron objeto de reformulacién con
fecha 25 de septiembre de 2011, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 11 de diciembre de 2012.

¢} Principios Contables Aplicados

l.as cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cadigo de Comercio vy en el Plan General de Contabilidad.

d) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

e)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de 1a Incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos. gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. i.a evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
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. La vida atil de los activos materiales e intangibles.
. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.
. El cafculo de provisiones.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en ¢l futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en los préximos ¢jercicios. lo que se
realizarfa. en su caso. de forma prospectiva.

Por otra parte, al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad se encuentra en las siguientes
situaciones:

. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad se encuentra en causa de disolucion. de
acuerdo con {o establecido en la normativa mercantil.

. Ha generado pérdidas de explotacion significativas durante los tres tltimos ejercicios,

. Al 31 de diciembre de 2012, se encuentra pendiente de pago al personal parte de la
nomina del mes de diciembre. pagada en enero de 2013 (Nota 9.1).

. Al 31 de diciembre de 2012, se encuentran en situacidon de aplazamiento diversos
impuestos (Nota 16).

Todas estas circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre significativa sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre ia
capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios.

No obstante. el Consejo de Administracion ha formulado las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2012 conforme al principio de empresa en funcionamicnto, por
considerar que los aspeclos que se mencionan a continuacion garantizan la continuidad de las
operaciones de la Sociedad:

» En la Junta General de Accionistas de 11 de diciembre de 2012 se acordd el aumento de
capital de la Sociedad. Esta ampliacion se ha completado en marzo de 2013. elevandose
a publico con fecha 12 de marzo de 2013 y registrandose en ¢l Registro Mercantil de
Guiptizcoa con fecha 15 de marzo de 2013. La Sociedad ha ampliado capital en
13.942.575 acciones de 0.5 euros de valor nominal cada una por importe de 6.971.287
euros. Esta ampliacion se ha realizado mediante compensacion de créditos vy
desembolsos anticipados. asi como por aportaciones dinerarias,

. Durante ¢l ejercicio 2012 la Sociedad ha refinanciado la prictica totalidad de la deuda
financiera. Iista refinanciacion ha alargado los plazos de devolucion y ha incluido en
algunos de ellos un periodo de carencia.

. Durante 2012 tambicén se ha realizado un Expediente de Regulacion de Empleo en la
fabrica que la Sociedad posee en Asteasu (Guipuzcoa) con el {in de aumentar [a
competitividad.

. Con objeto de restablecer el equilibrio patrimonial, el Consejo de Administracion ha
adoptado con fecha 25 de marzo de 2013 las siguientes medidas:
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- Actualizar, en el ejercicio 2013. los activos fljos del balance de la Sociedad de
conformidad con las previsiones del Decreto Foral Norma 1/2013 de 5 de febrero, de
actualizacién de balance, cuantificado en un valor de hasta 139.500 euros.

- Agilizar los tramites relativos a la incorporacién de un nuevo accionista en la filial de
la Sociedad Virlab. S.A., lo que permitira la realizacion de una plusvalia cuantificada en
aproximadamente 1.050.000 euros a contabilizar como ingreso dado el valor contable
de la participacion registrado en el balance de la Sociedad. En este sentido, se debe
sefialar que con fecha 30 de marzo de 2013, la Sociedad ha suscrito un acuerdo de
compromiso de compraventa, con una sociedad tercera, de transmisién por parte de la
Sociedad de acciones que ascienden al 30% del capital social de Virlab. S.A.. por un
precio de 1.200.000 euros. tal y como se informa en la Nota de hechos posteriores de
esta Memoria (Nota 20).

f)  Comparacion de Ia Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente. el Consejo de Administracién presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
(Ganancias, del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2012. las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

g)  Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias. del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension. si bien. en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Cambios en Criterios Contables

No se ha efectuado cambios en criterios contables en el ejercicio 2012.

i}  Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos. pasivos. ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas. y que, basicamente. se refieren a la evaluacion de las
pérdidas por deterioro de determinados activos. a Ia vida util de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso.
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2012 y 2011, formuladas por el
Consgjo de Administraciéon para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, son las que se muestran a continuacion. en euros:

2612 2011
Base de reparte:
Resultado obtenido en el ejercicio (3.155.553) (5211911
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores {(3.153.553) (5.211.911)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad. han sido las siguientes:

4.1) lnmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
perdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 4.3,

a)  Propiedad Industrial

Corresponde a los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del
registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial considerada de vida il
definida se amortiza de forma lineal en un periodo de 4/5 afios.

b)  Aplicaciones Informaticas

Corresponde a los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador.
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en Ja cuenta de pérdidas y ganancias del cjercicio en
que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periodo de 5 afios.
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4.2) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada vy las
pérdidas por delerioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 4.3,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, Jos importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida til de dichos bienes se registran como mayor coste

de fos mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de
los respectivos bienes, segtn el siguiente detalle:

_ Afios de Vida Utit
Porcentaje Anual - . Estimades
Construcciones 5,00 20,00
Instalaciones técnicas 33.33 3.00
Maquinaria 20,00 5.00
Utillaje 30,00 3.33
Olras instalaciones 15,00 6,67
Mobiliario 15,00 0.07
Equipos informaticos 25,00 4,00
Elementos de transporte 25,00 4.00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros
del elemento, y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se
produce.
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+4.3) Pérdidas de Valor de Activos Materiales ¢ Intangibles

IIn cada e¢jercicio. la Sociedad cvalia la posible existencia de indicios de pérdidas
permanentes de valor que obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales ¢
intangibles. en caso que su valor recuperable sea inferior a su valor contable.

A efectos de este “test de deterioro™. el importe recuperable se determina como el mayor
importe entre ¢l valor razonable menos los costes estimados necesarios para su venta v el
valor en uso. El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados.
descontados a un tipo que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
del dinero y los riesgos especificos asociados al activo. Por valor razonable se entiende el
valor al que cl activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones normales y se
determina en base a informacién del mercado. transacciones exteriores. etc.

Si se estima que ¢l importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste
altimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el sancamiento correspondiente a
traves de la cuenta de resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta el limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con

anterioridad al reconocimiento de dicha pérdida de valor.

4.4) Arrendamientos

LLos arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de¢ los mismos se deduzea que se asumen. sustancialmente. los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demads arrendamientos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Todos los arrendamientos de la Sociedad se consideran operativos.

Arrendamicento Operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ¢jercicio en que se devengan,

Asimismo. el coste de adquisicidn del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables,
los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5) Instrumentos Financieros

4.5.1 Activos Financieros

Deudores Comerciales v Otras Cuentas a Cobrar

Son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico. o los que no teniendo un origen comercial. no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Inicialmente, los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable. que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso. los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos y débitos con
vencimienlo no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe. salvo, en el caso de créditos, que se hubicran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir. si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho

activo.

La pérdida por deterioro del valor de deudas y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial,
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Inversiones en ¢l Patrimonio de Empresas del Grupo

Se consideran cmpresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste. minorado, en su caso. por ¢l
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan comeo la diferencia entre su valor en libros vy el importe recuperable. entendido €ste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias tacitas cxistentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de
comercio. si lo hubiera).

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, sin

deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en
dicho valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero. o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo {inanciero. y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja. la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles. considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero. mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto. determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo. y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

4,5.2 Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico. o también aquellos
que sin tener un origen comercial. no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los créditos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonabie de la
contraprestacion recibida. ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.
Con posterioridad. dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada. incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido. se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

4.5.3 Instrumentos de Patrimonio Propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad. una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido. neto de los gastos de emision,

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de
la contraprestacién entregada a cambio. directamente como menor valor del Patrimonio neto.
Los resultados derivados de la compra. venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto. sin que en ningin caso se
registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.6) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en el
momento inicial. de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura y que
son consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente cficaz si. al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efective de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resuitados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cobertura de Flujos de Efectivo

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccién
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.7) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion. segiin el método del coste medio ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias,

4.8) Transacciones en Moneda Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias en moneda distinta del euro se valoran
aplicando el tipo de cambio medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de
cambio. tanto positivas como negativas. que se originan en este proceso, asi como las que se
generan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio en el que surgen.

4.9) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas v Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda. En general, se registran pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporales imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. considerando un horizonte temporal de 10 afios.

En cada cierre de balance se analiza cl valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida cn que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo. en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.10) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos sc imputan en funcion del criterio del devengo. es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida. recibida o por recibir. derivada de los mismos, que.,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido en
¢l importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que Ia
Sociedad pueda conceder.

4.11) Provisiones v Contingencias

El Consejo de Administracion de la Sociedad diferencia entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados. cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos. pero que
resultan mdeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b)  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados. cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria. en la medida en que no sean considerados como remotos.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion. teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso v sus consccuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

[La compensacion a recibir de un tercero en el momento de Hquidar la obligacion, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido. se registra como activo, excepto en
el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en
virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder: en esta situacion. 1a compensacion se
tendra en cuenia para estimar el importe por el que. en su caso, figurard la correspondiente
provision.

4.12) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la minimizacion del impacto medicambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente. se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente
del inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produecion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada. calculada en funcién de su vida util
estimada y. en su caso. del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

4.13) Pasives por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

L.os costes por servicios pasados surgidos en cualquier tipo de retribucion a largo plazo al
personal se reconocen inmediatamente como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias por
su valor actual.

4.14) Transacciones con Partes Vinculadas

l.a Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente. los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportades por lo
que el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.
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4.15) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo. tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo; entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes. entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion; son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.4. - Efercicio 2012

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2012 es ¢l siguiente,

€n €uros:

Coste:

Propiedad industrial
Aplicaciones informaéticas
Otro inmovilizado intangible

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible, Neto

3171272611

384.023
455.788
1.665

841.476

21.184)
39.563)

(560.747)

286.729

Altas

4.100
47.802

51.992

(88.881)
(58.843)
{147.724}

(95.822)

Bajas

(1.665)

(1.665)

(1.665)

31122012

384.023
459.888
47.802
891,713
(310.065)
(398.406)
(708.471)

183.242

Las altas del otro inmovilizado intangible se corresponden con los costes por la implantacion
del nuevo sistema de informacion de la Sociedad.

El detalle vy movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ¢jercicio 2011 fue el

siguiente, en euros:

Coste:

Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible, Neto

3171272010

384.023
438.988
1.665
824.676
(132.303)
(272.543)
(404.846)

419.8330

. Altas.

16.800

16.800

(88.881)
(67.020)

(155.901)

(139.101)

S 312011

384.023
455,788
1.665

841.476

I
9.5

{
(

e b2
W B

84)
63)
(560.747)

280.729
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El' epigrafe “Propiedad industrial™ incluye un importe de 352.750 euros, referido a la
adquisicion del know how de determinados planos que se prevé penmitan a la Sociedad ampliar
su cartera de productos. Tales planos se adquirieron en el ejercicio 2009 a la empresa, por
entonces. participada Tecmihor, S.L. (ver Nota 21.2). El resto de activos intangibles,
correspondientes. principalmente. a aplicaciones informaticas. han sido adquiridos a terceros.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes. de los activos mas significativos que. al 31 de diciembre de 2012 y
2011, estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion, con indicacién de
su valor de coste. en euros:

31/12/2012 31/12/2011 -
Propiedad industrial 27.804 27.804
Aplicaciones informaéticas 183.697 125.324
211,501 153.128

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2012 es el siguiente,

en euros:
3171272011 Altas Bajas 318272012
Coste:
Terrenos y bienes naturales 135.508 - - 135.508
Construcciones 783.848 - - 783.848
Instaiaciones técnicas y magquinaria 2.069.771 9.200 (128.761} 1.950.210
Otras instalaciones. utillaje v mobiliario 1.205.890 3.568 - 1.209.458
Equipos informéticos 325.940 17.087 - 343.0627
Elementos de transporte 30.203 - - 30.203
4.551.160 29.855 {128.761) 4.452.254
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (542.754) (27.281) - {(570.035)
Instalaciones técnicas y maguinaria {£.700.699) (136.03%) 99.762 (1.736.973)
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario (1.131.943) (24877} - (1.156.820)
Equipos informéticos {309.469) (10.303) - (319.772)
Elementos de transporte (29.640) (226) - (29.866)
{3.714,505) (198.725) 99.762  (3.813.468)
Inmovilizado Material, Neto 836.655 (168.870) {28.999) 638.786
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Las bajas dentro de instalaciones téenicas ¥ maquinaria se corresponden, principalmente. con
bajas de bombas y maquinas vibrantes.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2011 fue el

siguiente, en euros:

31122010 Altas Bajas 311272011
Coste:
Terrenos y bienes naturales 146.898 - (11.390) 135.508
Construcciones 940.170 - (156.322) 783.848
Instalaciones técnicas v maquinaria 2.196.453 120.845 (247.527) 2.069.771
Otras instalaciones. utillaje v mobiliario 1.195.551 £(3.339 - 1.205.890
Equipos informaticos 317414 8.526 - 325.940
Elementos de transporte 30.203 - - 30.203

4.826.689 139.710 (415.239) 4.551.160

Amortizacién Acumulada:
Construcciones (556.825) (84.858) 98.929 (542.754)
Instalaciones técnicas y maquinaria (}.688.921) (199.458) 187.680 (1.700.699)
Otras instalaciones. utiltaje v mobiliario (1.103.856) (28.087) - {1.131.943)
Equipos informaticos (299.632) (9.837) - (309.469)
Elementos de transporte {29.333) (307) - {29.640)

{3.678.567) (322.547) 286.609 (3.714,58%8)
Inmovilizado Material, Neto 1.148.122 {182.837) {128.630) 836.655

Las bajas de “terrenos y construcciones™ en el ejercicio 2011 correspondian a la venta de dos
naves industriales situadas en el poligono Industrial de Asteasu, Zona B. n* 44. Asteasu
(Guiplzcoa) a la sociedad del grupo Virlab. 5.A. Dichas ventas. que tenian su origen en un
contrato suscrito entre las partes el 26 de diciembre de 2011, se realizaron a precios de
mercado y supusieron un beneficio de 731.217 curos, que se incluyé en el epigrafe “Resultado
por enajenaciones de inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011,

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose. por epigrafes. de los activos mds significativos totalmente amortizados v en uso,
se muestra a continuacton, con indicacion de su valor de coste:

3111212012 31/12/2011
Construcciones 247,115 168.159
Instalaciones técnicas . maquinaria y utillaje 2.325.9067 1.880.698
Mobiliario 142.723 F41.580
Equipos informaticos 306.642 285.574
Elementos de transpuotte 29.303 29.5303
3.051.750 2.505.314
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Bienes Afectos a Garantias

La nave situada en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B. n® 44, Asteasu (Guipfizcoa), en la
que la Sociedad desarrolla su actividad. se encuentra afecta a garantias, por diversos contratos
de financiacion suscritos por 1a Sociedad, por un importe total de 2.698.876 euros.

Otra Informacién

La practica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, el Consejo de Administracion estima que existe cobertura de seguros suficiente para cubrir
los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS

7.1) Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendatario)

En la posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se corresponden con
arrendamientos de oficinas en sus correspondientes delegaciones comerciales, que han
supuesto un gasto de 95922 euros en 2012 (38.873 euros en el ejercicio anterior).
Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizados contratos de renting para vehiculos. que han
supuesto un gasto en el ejercicio 2012 de 128.437 euros (133.415 curos en el gjercicio
anterior). En consecuencia, y considerando otras partidas menos relevantes de arrendamientos
de equipos de oficina y garajes. el cargo a los resultados de los ejercicios 2012 v 2011 en
concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a 228.507 euros y a 195.221 euros,
respectivamente,

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables. se desglosa a continuacion (en euros):

31/12/2012 317122011
Hasta 1 aiio 133.646 209.423
Entre uno y cinco afles 228.200 366.747
361.846 576.170

7.2) Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendadora)

El importe de ingresos por arrendamientos operativos de los ejercicios 2012 y 2011 asciende a
641.696 euros y a 1.225.316 euros. respectivamente. y se corresponde con la actividad de
alquiler de maquinaria. En dicha actividad. no existe un contrato de duracién determinada con
cada cliente, sino que el arrendamiento se establece desde el momento en que el producto se
envia de los almacenes o centros de alquiler de la Sociedad, hasta ¢l dia en que se recibe la
maquinaria en los almacenes.
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de activos financieros a largo plazo. salvo
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. que se muestran en la Nota 11, es el
siguiente. en euros:

Créditos, Derivados y Otros
31/12/2012 311122011

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 119.276 41.672

El detalle, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de activos financieros a corto plazo. es el
siguiente, en euros:

Valores Representativos Créditos, Derivados y-
deDenda - o Otres - - Total ©
31122012 311202011 3V12/2012 - 311272011 . 311272012 - 31/12/2611

Activos a valor razonable con
cambios cn pérdidas vy

ganancias: 76.631 76,621 24.716 625,249 101.347 701.870
Efeetivo y otros actives tiguidos

(Nota 8.1.a) - - 24716 625,249 24716 625.249
Activos manienidos para

negociar 76.631 76,621 - - 76.631 76.621
Préstamos y partidas a cobrar

(Nota 8.2) - - 2.991.298 3.524.758 2.991.298 3.524.758
Total 76.631 76.621 3.016.014 4.150.007 3.092.645 4.226.628

Los activos mantenidos para negociar corresponden a una cartera de titulos de renta fija, tanto
piblica como privada.
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8.1) Actives a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas v Ganancias
8.1.a) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes
Su detalle. al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, es el siguiente, expresado en euros:

Saldo a 31/12/2012 Saldo a 31/12/2011
Cuentas corrientes 24.595 612.085
Caja 121 13.164
Total 24.716 625.249

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente. en euros:

Saldo a 31/12/2012 31/12 _
Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo (Nota 21) -
Clientes terceros -
Deudores terceros -
Anticipos a proveedores -

Tatal créditos por operaciones comerciales

Créditos por operaciones no comerciales

instrumentos de patrimonio a largo plazo (*) 93.767
Personal -
Créditos e intereses a empresas del grupo (Nota 21) -
Fianzas y depésitos 25.509
Total créditos por operaciones no comerciales 119.276
Total 119.276

435.072
1.603.340
11192

2.099.604

891.694

891.694

2.991.298

24.401

17.271

41.672

41.672

Saldo a 31/12/201¢

587.585
2.550.899
137.668
42.349

3.318.501

1.9
204.3

-
3
2

PR S IS S

2006.257

3.524.758

(*} Al 31 de diciembre de 2012, Ia partida “Instrumentos de patrimonio a largo plazo™ incluye
un total de 69.366 euros correspondientes a dos pagos efectuados por la Sociedad para la
adquisicion de la participacion minoritaria mantenida por el Ayuntamiento de Castelldefels en
Metrocompost. S.L.. de acuerdo con el compromiso asumido por la Sociedad de adquirir a
dicha entidad 36.600 participaciones sociales, por un precio minimo de 243 miles de euros, y
a satisfacer en siete pagos fraccionados de 35 miles de euros. La escritura de elevacién a
publico de la adquisicion se formalizara una vez completado la totalidad de pagos acordados.
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia. segun el detalle adjunto. en euros:

Correceidn Correecitn
Valorativa Valorativa
Saldo a por Salde a por Saldo &

Beterioros  31/12/2010  Deterisro  Aplicaciones 31122011 Deoteriors  Aplicaciones  Pérdidas 31122012

Créditos por
operaciones
comerciales

Clientes {839.084) (053537} 85833 (1427388 (92.10%) 8854  1.397.333 (113.310)

Créditos a Empresas del Grupe v Asociadas

Al 31 de diciembre de 2006. este epigrafe registraba diversos préstamos a cobrar a la sociedad
participada Tecmihor, S.L.. por un importe total de 2.792.268 curos. Dichos préstamos
devengaban un interés anual de mercado y ienian vencimientos en los ejercicios 2009 y 2010.
Asimismo, incluia dos préstamos participativos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe
total de 1.097.466 euros. con objeto de restablecer la situacion patrimonial de dicha sociedad
participada. La retribucion de dichos préstamos se calculaba en base a un porcentaje sobre los
fondos propios desde el primer ejercicio en que Tecmihor, S.L. presentara resultados
positivos.

Por su parte, con fecha de 22 de abril de 2009, se formalizé un nuevo préstamo participativo.
procediéndose a la novacién de los contratos anteriormente mencionados, por un importe total
de 3.889.738 euros. con una duracién de diez afios y 8 meses. contados desde la fecha del
contrato. Se establecid un periodo de carencia de dos afios y ocho meses. remunerdandose a un
tipo de interés de mercado.

Con fecha 18 de noviembre de 2010, Urbar Ingenieros, S.A., adquirié la totalidad de la
participacion de Tecmihor, S.L., pasando del 45% anterior, al 100%, y a continuacion aporto
tos créditos descritos en los parrafos anteriores en una ampliacion del capital de esta sociedad
participada. habiéndose procedido a fusionar esta sociedad con Metrocompost, S.A. (véase
Nota 11).

El importe a 31 de diciembre de 2012 se corresponde. principalmente. con el dividendo a
cobrar de la Sociedad del grupo Virlab. S.A. La citada sociedad ha repartido en dicho
gjercicio 1.350.000 euros en concepto de reparto extraordinario de reservas, quedando
pendiente de cobro por parte de la Sociedad un importe de 718.650 euros al cierre del
ejercicio.
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8.3) Otra Informacion Relativa a Actives Financieros

Clasificacion por Vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente, en euros:

Al 31 de Diciembre de 2012

Vencimiento Afios

-~ | o Masdes
2013 2014 015 2816 i " aiios ~ o Total

Inversiones en empresas del

arupo 891.694 - - - - - $91.694
Créditos a empresas 173.044 - - - - - 173.044
Dividendo a cobrar 718.650 - - - - - 718.650
Inversiones financieras - - - - - 119276 119.276
Oleos activos financieros - - - - - 119276 189276
Deudores comerciales ¥

otras cuentas & cobrar 2.099.604 - - - - - 2.099.604
Clientes por venlas v

prestaciones de servicios 1.603.340 - - - - - t.603.340
Chientes, empresas del grupo 485.072 - - - - - 485.072
Deudores terceres 11.192 - - - - - 11162
Total 2.091.208 - - - - 119.276 3.110.574
Al 31 de Diciembre de 2011

Vencimiento Afios ' _
o . o . Masdes -
w1z 2013 2014 2015 2016 : afes. . .. Teial:

Enversiones en empresas det

grupe 204.324 - - - - - 204.324
Crédilos a empresas 204.324 - - - - - 204.324
Iaversiones financicras - - - - - 41,672 41.672
Otros activos financieros - - - - - 41.672 41672
Anticipos a proveedores 42.349 - - - - - 42.349
Deudores comercigles v

ofras cuentas a cobrar 3.278.085 - - - - - 3.278.085
Clieates por ventas v

prestaciones de servigios 2.350.899 - - - - - 2.550.899
Clientes. empresas del grupo 587.585 - - - - - 587.385
Deuwdores terceros 137.668 - - - - - 137.668
Personal 1.933 - - - - - 1.933

Total 3.524.758 - - - - 41.672 3.566.430
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de pasivos financieros a largo plazo, es el
siguiente. en euros:

Dendas con Entidades de
Crédito Derivadas y Otros Total
3171212012 Al1zz011 31/12/2012 327201 317122012 3112/2011

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1) 4.405.092 1.528.335 944 944 4.406.036 1.529.279

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de pasivos financieros a corto plazo, es el
siguiente, en euros:
Peudas con Entidades de

Crédite Derivados y Otros Total - .
3111222052 MA22001 31272012 MA2011 3W12/2002 0 311272011

Débitos y partidas a pagar
(Nota 9.1) 2.883.661 7.604.802 (334.975) 4.394.702 2.548.680  11.999.504
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9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, es el siguiente. en euros:

Saldo a 3/12/2012 Saldo a 31/12/2011

Largo Plazo ~  Corte Plazo Large Plazo  Corto Piaze

Por operaciones comerciajes:

Proveedores - 2073.378 - 2.181.013
Proveedores empresas del grupo (Nota 21) - 22815 - 22818
Acreedores - - - 2.892
Anticipos de clienles - 756.930 - 679.939
Total saldos per eperaciones comerciaies - 2.853.123 - 2.889,659
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de erédito (Nota 9.1.13 4,405,092 2.883.661 1.528.335 7.323.140
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 21) - - - 534,135
Derivados (Nota 9.2.¢) - - - 92412
(tras deudas con partes vineuladas (1) - 2.309.961 - 750.000
Acciones emitidas (2} - (5.646.362) - -
Préstamos y otras deudas 4.405.092 (452.740) 1.528.335 8.919.687
Deudas por intereses explicitos con ent. de erédito - - - 81.662
Deudas por intereses explicitos - - - 81.002
Personal (remuneraciones pendientes de pago) {3) - 148.303 - 108.496
Fianzas recibidas 944 - 944 -
Total saldos por operaciones no comerciales 4.406.036 {304.437) 1.529.27% 9.109.845
Total débites y partidas a pagar 4,406,036 2.548.686 1.529.279 11.999.504

(1) El importe registrado en el epigrafe de “Otras deudas con partes vinculadas™ se
corresponde con diversos préstamos. todos ellos a corto plazo. realizados a la Sociedad
por las siguientes partes vinculadas:

tmporte

tnicial Intereses Total
Tocolee. S.A. 375,000 28.108 403,108
Compafiia de Inversiones Europa Holding Espafa. S.A. 750000 57503 807.503
2.7 M Rosa Gomes Gil-Mira 3000060 12.202 312202
2. Emilie Ramon Garcia de Fernando 30.060 1.220 31.220
. M Dolores Gomez Gil-Mira 204,000 6,753 206.755
). Hildur Eir Jonsdotir 300.000 10,134 310,134
1. Leonor Vaquero Vilches 30.006) 1.013 31.013
Inversiones Ribera del Tajo. S.L. 200,000 8.026 208.026

2.185.000 124,961 2.309.961
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Estos préstamos devengan un 6% de interés y tienen periodos de liquidacion mensuales,
asi como intereses de demora del 2%.

(2) Como se informa en la Nota 2.¢) v Nota 13 de esta Memoria, la Sociedad ha llevado a
cabo una ampliacion de capital. con un importe finalmente suscrito de 6.971.287 euros.
De acuerdo con lo previsto en la normativa contable, al haberse completado la
amphacion de capital y efectuado el registro de la misma con anterioridad a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales. dicho importe ha sido registrado al 31 de
diciembre de 2012 como Capital Social de la Sociedad, y su contrapartida se presenta en
el pasivo corrtente del balance, con signo negativo. en la partida de “Acciones emitidas™
del epigrate “Otros pasivos financieros™, si bien este Gltimo importe ha sido minorado
en un total de 1.324.925 euros. Dicho importe corresponde a aportaciones dinerarias
para la ampliacién de capital de la Sociedad, recibidas de partes vinculadas, v que de
acuerdo con lo previsto en la normativa aplicable eran al 31 de diciembre de 2012
compensables en la ampliacion de capital acordada, al haber sido aportados en el plazo
de dos meses con respecto a la fecha del acuerdo de aumento de capital social. El detalle
de dichas aportaciones es ¢l siguienie:

Fecha de
aportacién Importe
[nversiones Ribera del Tajo. S.L. 26/10/12 400.000
Tocotee, S.A. 28/11/12 225.000
LI Copinol. S.A. de C V. 13/1212 499,925
Compaiiia de Inversiones Europa Holding Espana, S.A. E7/12/12 200.000

1.324.925

Asimismo. en la ampliacion de capital efectuada en el ejercicio 2013 fueron también
aportadas las cantidades concedidas en los préstamos de partes vinculadas descritos en
el apartado anterior.

(3) El importe registrado al 31 de diciembre de 2012 en ¢l epigrafe de “Personal

(remuneraciones pendientes de pago)” corresponde, principalmente, a indemnizaciones
pendientes de pago por importe de 88.381 euros. asi como al importe pendiente de pago
al personal de parte de la nomina correspondiente al mes de diciembre de 2012, por
importe de 52.254 euros. Este tltimo importe se ha pagado con fecha 11 de enero de
2013.
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9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se

indica a continuacion. en

Préstamos

Polizas de crédito
Deuda por efectos
descontados

Deudas por intereses

Préstamos

curos:
317122042
A Corto A Largo
Plazo Plazo

1.346.608 4.405.082
1.336.885 -

200.168 -

2.883.661 4.403.092

Total

5.751.700
1.336.885

200.108

7.288.733

A Coerto
Plaze

1.554 887
4.393.117

1.373.136
§1.662

7.604.802

Jinzzon
A Largo
Piazo

1.528.333

1.528.335

Fotal

3.083.222
4.393.117

L575.136
81.662

9.133.137

Ll detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2012, expresado en euros, es el

siguiente:

Tipo de Interés

Euribor + diferencial
Euribor + diferencial
Conjunto de entidades + 4%
Conjunto de entidades + 3,5%
Euribor + diferencial
Fijo

Euribor + diferencial
Fijo

Fijo

Fijo

Furibor + diferencial
Euribor + diferencial
Euribor + diferencial
Euribor + diferenciat
Fijo

Euribor + diferencial
Euribor + diferencial
Fijo

Euribor + diferencial
Fijo

Fijo

Fijo

Fijo

Total

Importe Dispuesto -~

Importe _ _
Inicial -~ Corto Plazo
415.000 37.966
5753.000 20.3066
325.000 6.944
171.000 38.837
625.875 106.311
168.700 10.544
650.000 3.847
303.500 32.821
145.000 7.343
§7.025 206.516
386.000 8.247
345.000 7371
387.000 21,405
£ 54.000 7.424
150.000 [03.627
250,000 223.018
300.000 141.254
300.000 144,346
300.000 162.334
130.000 69.773
250.000 22.357
60.G060 53.827
90.130 90.130
6.568.2368 1.346.608

377.034
554.634
318.056
132,165
519.565
158.156
649.086
270.679
137.657

60.509
377.753
337.629
365.595
146.576

4.405.092

esto. c Afode R
- Largo Plazo - Vencimieénto -~ Carencia

2017
2019
2019
2016
2018
2017
2018
2017
2019
2015
2019
2016
2019
2019
2013
2013
2015
2013
2013
2013
2013
2013
2013

2 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
[2 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
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El detalle de [os préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2011, expresado en euros, es el
siguiente:

Importe Dispuesto »
Importe . o R _ o Afode
Tipo de Interés Imicial -Corto Plazo  Large Plazo. -~ Vencimiento

Euribor + diferencial 400.000 128.804 219.011 2014
Fijo 100.000 100.000 5.100 2012
Euribor + diferencial 700.000 123.490 516.479 2018
Fijo 200.000 63.457 121.303 2014
Fijo 200.000 51.687 - 2012
Fijo 100.000 50.000 25.000 2013
Euribor + diferencial 100.000 33.333 41.667 2014
Euribor + diferencial 100.000 33.333 52,718 2014
Euribor + diferencial 300.000 76.933 81.253 2013
Fijo 130.000 88.525 - 2002
Fijo 150.000 £50.000 - 2012
Euribor + diferencial 250.000 [23.259 96.964 2013
Euribor + diferencial 300.000 78.817 101.514 2013
Euribor + diferencial 60.853 15.812 - 2012
Fijo 200.000 99 708 49 667 2013
Fijo 150.000 1 50.000 - 2012
Fijo 300.000 78.334 69.55] 2013
Fijo 110.000 25126 84.874 2015
Fijo 130.000 65.805 23.107 2013
Fijo 60.000 18.464 40.067 2014
Total 4.060.853 1.554.887 1.528.335

9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a2}  Limite de Polizas de Crédifo

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite
total de 1.389.500 euros (5.038.300 euros a cierre del ejercicio antertor).

b)  Deudas por Efectos Descontados

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas con
un limite total que asciende a 300.000 euros (1.971.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 200.168 curos (1.575.136 euros en
el ejercicio anterior).
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¢}  Derivados

La Sociedad utilizd instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encontraba expuestas sus actividades. operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de
dichas operaciones, la Sociedad contrato determinados instrumentos financieros de cobertura
cuya partida cubierta era la financiacion de la Sociedad por importe de 2.400.000 euros a 31
de diciembre de 2011 y con vencimiento en 2012. Los instrumentos financieros derivados
devengaban unos tipos de interés y diferenciales de mercado. Al 31 de diciembre de 2012 no
existen instrumentos financieros derivados.

El detalle de los instrumentos financieros derivados contratados al 31 de diciembre de 2011
era el siguiente. en euros:

B _ - Valor Razonableal - -~ .
. Tipo de Derivado - Entidad Financiera Imporié Nomial ©Cierre - 0 Vencimiento
Swap de tipos de interés SCH 2.400.000 (92.412) 27/02/2012

El objetivo de la utilizacidn de estos derivados era limitar las variaciones en el tipo de interés de
la financiacion recibida. asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de
permuta de tipo de interés {“*Swap™) a medida que se contrataba y disponia de dicha deuda.

El movimiento de los derivados durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente, en euros:

22011 . Movimientos . - 3171272012

Por coberturas de flujos de efectivo (92.412) 92412 -
Efecto impositive (n 1 -
Total (92.413) 92.413 -

El movimiento de los derivados durante el ejercicio 2011 fue el siguiente, en euros:

3141272010 . Movimientos - 31/12/201F
Por coberturas de flujos de efectivo (77.833) (F4.577) (92.412)
Efecto impositivo 21.793 (21.794) {1

Total (56.042) (36.371) (92.413)




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. - Ejercicio 2012

d)  Clasificacién por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre de los
ejercicios 2012 v 2011 es el siguiente, en euros:

Al 31 de Piciembre de 2012

Peudas
financieras:

Deudas con
entidades de crédito
Deudas con partes
vinculadas

Acciones emitidas
(itros pasivos
firancicros
Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar:
Proveederes
Empresas del grupo
Personal

Anticipos de clientes

Fotal

Al 31 de Diciembre de 2011:

2813

(452.7:401)
2.883.001

2.309.9061
(5.646.3623

3.001.426
2073378
22815
148.303
756.930

2.548.686

Peudas
financieras:

[eudas con
entidades de erédito
Derivados

Deudas con partes
vinculadas

OMros pasevos
financieros

Deudas con
empresas del grupo
Acreedores
comerciales v ofras
cucntas & pagar:
Proveedores
Empresas del grupo
Acrecdores varios
Personal

Anticipos de clienles

Totzal

2012

8.447.214

7.604.802
92,412

753000

354,135

2998158
2.184.0t3
22.815
2892
108496
679.939

11.999.504

2014

843473

§43.473

843473

2013

830.929

830.929

8360.929

s

895.2%4

895,294

2014

31426

31426

311426

Yencimicuto Afos

2016

219.057

G919.057

919.057

Yencimiento Afios

2015
£32.191

132,191

132,191

2017

519.499

819.499

£19.49%

2016

106,083

106.083

106.083

- Misde5S

afios

928,713

927.769

944

928.713

Misdes

- dits

148.650

147.706

944

148.650

Totaf -

3.953.296
7288.733

2.309.96t
(5.646.362)

944

3.801.420
2073378
22815
[48.303
750.930

6.954.722

T Tomt

9.976.493

$.133.137
92412

750.0060
944

554,135

2.998.135
2.184.013
22.815
2.892
108.496
679.93¢

13.528.783
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¢)  Refinanciacién del endeudamiento financiero de la Sociedad

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad ha refinanciado la practica
totalidad de su endeudamiento financiero. En la mayoria de los casos esta refinanciacién ha
supuesto un alargamiento de los calendarios de amortizacion, asi como un periodo de
carencia. El importe de los costes del proceso de reestructuracién se ha registrado como gasto
del ejercicio.

Con fecha posterior al cierre se ha firmado la refinanciacién con tres entidades mas. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales esta pendiente la firma con sélo tres entidades
financieras. con las que las conversaciones estan adelantadas.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES, DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera “Deber de Informacién™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio. que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. se informa
de lo siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pagoen Ja fecha
" de ciefre del baiaﬁce a 31/121‘2012

Importe %
Dentro del plazo maximo legal 2.125.991] 67,50%
Resto 1.023.763 32,50%
Total pagos del ejercicio 3.149.754 100,00%
PMP pago (dias) excedidos 117
Aplazamientos que a Ia fecha de cierre sobrepasan
el plazo maximo legal 917.806

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
de ciérre del balance a 33/1 212011

Iimporte : L %
Dentro del plazo maximo legal 2.044.191 39,73%
Resto 3.100.533 60,27%
Total pagos del ejercicio 5.144.724 100,00%
PMP pago (dias) excedidos 86

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo maximo legal 1.192.399
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en Empresas del Grupo se
detallan a continuacién. en euros:

Al 31 de Diciembre de 2012:

Porcentaje
de- . .
Participacitn Resultado Total - Deterfore
Sociedad a 31/12/12 Capital Neto Patrimonia - Coste - Acumalado

Virlab. S.A. 49,98 135270 280.666 189.691 [35.228 -
Metrocompost, 5.1 97.08 1.253.424 (372707 3.734.607 8.204.067 (2.877.40%)
Vibration Machinens &
Folls. S, 49.67 3.000 - 3.000 3.00¢ -
Otras participaciones 46,90 - - - 6.507 (916)
Total 1,.391.694 {92.041) 4.227.298 8.348.802 (2.878.321)

Durante el ejercicio 2012 se ha vendido la participacién que la Sociedad poseia en Urbar
Argentina. Asimismo. s¢ ha constituido con fecha 23 de noviembre de 2012 la sociedad
Vibration Machinery & Tolls. S.L. para comercializar los productos de Urbar, y de otros
terceros.

La diferencia al 31 de diciembre de 2012 entre el valor neto contable de la participacidn en
Metrocompost. S.L. y el valor atribuible de su patrimonio neto. en funcion del porcentaje de
participacion. asciende a 1.701.905 euros. Dicha diferencia no se encuentra deteriorada
debido a que los planes de negocio para los préximos ejercicios confeccionados por el
Consejo de Administracion indican que el valor de realizacion al 31 de diciembre de 2012 de
la participacion en Metrocompost. S.L.. es superior al valor neto contable de dicha
participacion a la mencionada fecha.

Al 31 de Diciembre de 2011:

Porcentaje
de : o : o S ol R

Participacidn .- Resuftado . . Total .. S Te o Deteriore |
Buciedad al3i/i2i1 - - Capital © Neto . Patrimonio CCoste - Acumulado
Virlah, 8.A. 99 Ly 1353270 336.199 1.339.026 135228 -
Metrocompost, S0 9708 F.253.424 728101 4.107.314 8.204.067 (2.877.403)
Uthar Argentina 94.37 126,391 (4.029) 64.567 134.274 (73.406)
(Otras participaciones 99 9 - 6.507 {916}
Totat 1.515.085 1.060.271 5.730.907 8.480.07¢ (2.95L.727)

Durante el gjercicio 2011 se registrd un deterioro del valor de la inversion en Urbar
Argentina. por importe de 73.406 euros. con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio.



Cuentas Anuales de Urbar fngenierus, S.A. - Ejercicio 2012 38

Tal y como se indica en la Nota 8.2. el 18 de noviembre de 2010 ia Sociedad adguirio el
control de Tecmihor, 5.L. Posteriormente, se acordé una ampliacion de capital con prima de
emisién de Tecmihor, S.L. por un importe total de 5.547.691 euros. mediante la capitalizacion
de los créditos aportados por la Sociedad en ese momento.

La Sociedad registré dicha participacion por su coste. manteniendo como provisiones por
deterioro de la participacion las provisiones de cartera y riesgos y gastos. respectivamente,
registradas al 31 de diciembre de 2009 por importes de 296.748 y 1.074.476 euros. vy, dado
que Tecmihor. S.L.. incurrié en pérdidas en el gjercicio 2010 hasta la toma de control, se
registro una provision adicional por deterioro de 1.506.181 curos, para ajustar su valor en
libros al importe recuperable estimado a la fecha en base al plan de negocio de esta sociedad
participada.

Con fecha 30 de diciembre de 2010. se produjo la elevacion a publico del acuerdo de fusion
mediante extincidn de las sociedades Tecmihor, S.L. y Metrocompost, S.A. vy la creacién de
Metrocompost, S.L.. mediante la aportacion a ésta Gltima de los activos, pasivos, derechos y
obligaciones de las sociedades extinguidas.

El resumen del domicilio social asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el
que se indica a continuacion:

Sociedad Domicilic Secial . Objeto Social

Virlab, S.A. Asteasu (Guipuzcoa) Ensayos de vibracién y calibraciones
Explotacién y disefio de plantas “Have en
L. It - w .
Metrocompost, S.L Castelldefels (Barcelona) mano” de compostaje (RSU)
Comercializacién de maquinaria vibrante,
. , . neral, y de instalacj
Urbar Argentina Buenos Aires {Argentina) en general. y de instalaciones donde

tienen aplicacién dicha maquinaria, para
el mercado latinoamericano
Comercializacion nacional e internacional

Vibration Machinery & Tolls, S.L. Coslada (Madrid) de productos y servicios de vibracion
mecéanica y bombeo

Por otra parle, y a efectos de una mejor comprension por parte de un tercero de todo lo
relacionado con la toma de control de Teemihor, S.I. vy su posterior fusion con
Metrocompost. S.A., operaciones realizadas durante el ejercicio 2010, a continuacion
reproducimos textualmente las preguntas realizadas sobre los mencionados hechos por parte
de la Comision Nacional del Mercado de Valores en su escrito de fecha 9 de agosto de 2011.
asi como las respuestas a las mismas:
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Indique los movimientos, durante el ejercicio 2010, de los préstamos concedidos por
URBAR a TECMIHOR v del coste de la participacion en TECMIHOR en las cuentas
individuales.

1 saldo inicial de tos préstamos concedidos por Urbar Ingenieros, S.A. a Tecmihor, 8.1 en
2007 ascendia a 5.547 miles de euros.

Hasta 31 dc diciembre de 2009, este saldo se ha visto minorado en 1.658 miles de curos hasta
3.890 miles de euros, motivado por la facturacion de Tecmihor, S.1.. a Urbar Ingenieros. S.A.
de servicios de ingenieria subcontratados en relacion a determinados proyectos en Angola y
Portugal.

Urbar Ingenieros aplicé el pago de estos servicios contra el préstamo., minorandolo. y
reconociendo. por igual importe. derechos de cobro frente a terceros pendientes de formalizar
y un margen de 36 mil euros.

Dado el largo plazo de maduracion de estos proyectos. durante el ejercicio 2010 y en virtud de
un acuerdo previo con Teemihor, S.L.. se decide la retrocesion de dichas operaciones.
recomponiendo la situacion inicial del préstamo. derechos de cobro vy pago. y resultados. A
fecha de hoy se siguen realizando las gestiones oportunas para la concrecion de los anteriores
proyectos,

Como se ha comeniado en el resumen ejecutivo, por altimo, el importe de los créditos
relacionados se extingue por compensacion. al ser equivalente al valor global del aumento de

capital v su prima de asuncion por importe total de 5.548 miles de euros.

A continuacion, se resumen los movimientos anteriormente descritos:

Inversiones Financieras a largo plazo Miles €

Saldo inicial 3.890
Traspaso de saldos proyecto Angola 1.072
Traspaso de saldos proyecto Algar y Ambilital 586
Subtotal 5.548
Compensacion créditos con ampliacion capital (5.548)
Saldo Final 0
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El movimiento de la participacion en Tecmihor durante el ejercicio 2010 ha sido el siguiente

{en miles de euros):

Miles €
Salde iniciat (45%)
Toma de control (53%)
Aumento de capital

Valoracion a valor recuperabte

Subtotal 100%

Coste Metrocompost, S.A. (fusidn)

Saldo final Metrocompost, S.L.

{tras fusién)

Coste

297

Ln
th
=
=

5.845

8.205

Pravisifén
Riesgos y

gastos
Deterioro Neto (eréditos)
297) - (1.074)
(1.074}) 4474 1.074
{1.506) {1.5006) -
(2.877) 2.968 -
- 2359 -
(2.877) 5.327 -

Facilite los fondos propios de Tecmihor a la fecha de la toma de control e indique como

se ha calculado la provisién por deterioro de 2010:

Capital Rdos. / Prima Reservas Resultado Total
31.12.09 195.002 (3.251.0186) 622.162 49.691 {2.384.161)
Distrib Rdo 09 - - 49.691 (49.691) -
Resultado 2010 (*) - - - (2.818.912) (2.818.912)
Subtotal toma control 195.002 (3.251.016) 671.853 (2.818.312) (5.203.073)
Ampliacién Capital 643.433 4.904.255 - - 5.547.692
838.435 1.653.243 £671.853 (2.818.912) 344.619
{*} Hasta la toma de cantrol.
El céleulo de la provision por deterioro ha sido el siguiente:
Provisién Cartera Tecmihor , S.L. Miles €
Saldo inicial (45%) (297)
Traspaso de [a provision riesgos y gastos de 2009 {1.074)
Provision pérdidas a la toma de contro] 2010 {1.252)
Provision adicional dic.2010 (234)

(2.877)
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Cdlculo del deterioro Miles €

Valor Bruto contable 5.845
Valor recuperable (*) 2.968
Deterioro 2.877

Tal y como se muestra en los cuadros anteriores, la provisién por deterioro al 31 de diciembre
de 2010 incluye la provision por deterioro de la participacion al 31 de diciembre de 2009, mas
la provision por deterioro de otros saldos de activo (que han sido capitalizados en 2010)
existentes tambicn al 31 de diciembre de 2009 y la dotacion adicional efectuada en 2010 por
los fondos propios a la toma de control. Finalmente se ha estimado el valor recuperable y se
ha dotado una provisién adicional para dejar regisirada la participacion en Tecmihor a su
valor recuperable.

(*) El valor recuperable ha sido obtenido de las proyecciones de flujos de caja libres
descontados contemplados en el plan de negocio de la Sociedad. segin se indica en la Nota
4.5.1 y en el Anexo I de la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2010.

Motivos por los que no se ha deteriorado en las cuentas individuales Metrocompost SL.
indicando en su caso el valor recuperable.

Metrocompost, S.L. es la sociedad resultante tras fa fusion de Metrocompost, S.A. (sociedad
sin indicio alguno de deterioro) y Tecmihor, S.L., en consecuencia, Metrocompost. S.L.
acumula un deterioro registrado, tal y como se ha indicado en el punto anterior, por importe
total de 2.877 miles de euros.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por la
Sociedad, las actividades de la misma estin expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez v los riesgos de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones. que representan la exposicion méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. estando la
exposicidn distribuida entre un gran ntimero de contrapartes y clientes.

12.2) Riesgo de Liquidez

La situacidon general de los mercados financieros. especialmente del mercado bancario.
durante los ultimos afos ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de
crédito. La Sociedad presta una atencién permanente a la evolucion de Jos diferentes factores
que pueden ayudar a solventar la crisis de liquidez y. en especial, a las fuentes de financiacion
y sus caracteristicas. No obstante, la Sociedad ha conseguido refinanciar la prictica totalidad
de los préstamos bancarios de la Sociedad durante el ejercicio 2012 (ver Nota 2.e) y 9.2.¢) ).

12.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la

deuda. pueden realizarse operaciones de cobertura mediante fa contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos (ver Nota 9.2.c).

NOTA 13. FONDQOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2013 se ha inscrito en el Registro Mercantil de Guiptizcoa el
aumento de capital aprobado en la Junta General Extraordinaria que la Sociedad celebré el 11
de diciembre de 2012. La ampliacion de capital tenia un importe maximo de 9.545.455 euros.
mediante la emisidn y puesta en circulacion de 19.090.910 acciones ordinarias de 0,5 euros de
valor nominal cada una de ellas.

El importe final suscrito ha sido de 6.971.287 euros (13.942.575 acciones) lo que representa
un 73%. La ampliacién ha sido suscrita de la siguiente manera:

Compensacion de créditos: 2.250.000 acciones por importe total de 1.125.000 euros (ver Nota
9.1).

Aportaciones dinerarias anticipadas: 2.649.850 acciones por importe total de 1.324.925 euros
(ver Nota 9.1).

Aportaciones dinerarias: 9.042.725 acciones por importe total de 4.521.362 euros.
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De esta manera. el capital social de la entidad se encuentra dividido en 17.775.415 acciones
con un valor nominal de 0.50 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social estaba representado por 3.832.840 acciones al
portador de (.50 euros nominales cada una. totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Las sociedades (o personas [isicas) con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de
2012, igual o superior al 10% del capital social son las siguientes:

% de 'Parﬁéi.paeiéﬂ-

D. Rafael Salama Falabella 23.72%
Compaiiia de lnversiones Europea Holding, S A. 13,74%

Las sociedades con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de 2011. igual o
superior al 10% del capital social eran las siguientes:

% de Participaciéu

Compaiiia de Inversiones Europa H. Espaha. S.A. 14.19 %
Bodegas G. Ribera del Tajo. S.L. 10.79 %%

La totalidad de ias acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid.

13.2) Reservas

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de las Reservas es el siguiente. en euros:

3tzaeeiz . '3-1'1’12.136113:. .

Reserva legal 372883 372.883
Reservas voluniarias 6.038.975 6.064.002
Reservas por acciones propias 60.082 35.655

Total 6.472.540 6,472,540
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a)  Reserva lLegal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarta las sociedades mercantiles que. bajo dicha forma juridica. obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos
de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte gue
exceda del 10% del capital ya aumentado. asi como su distribucidn a los accionistas en caso
de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2012 v 201 1. la Reserva Legal no estaba dotada en su
lotalidad.

b)  Reserva de Revalorizacion Actualizacion Norma Foral 11/1996

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Histérico de Guiplizcoa
11/1996. de 5 de diciembre. de actualizacidn de balances. la Sociedad procedié a actualizar, al
31 de diciembre de 1996, ¢l valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias. el
saldo de esta cuenta puede aplicarse a:

- La eliminacton de resultados contables negativos.

- La ampliacion de capital social. en una o varias veces, previa eliminacidon de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en ¢l batance.

- A reservas no distribuibles. en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. ¢l importe de estas reservas asciende a 53.424 euros v
se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias™.

c) Reserva Especial por Inversiones Productivas N.F. 7/1996

Esta reserva recoge. segun establece la Norma Foral 7/1996. de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para "reducir” de la cuota liquida del mencionado impuesto ¢l 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido. la Sociedad materializo en el ¢jercicio
2000 la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

[.as mencionadas mversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo. o durante su vida util si fuera menor. sin ser objeto de transmisién
arrendamiento o cesion a terceros para siu uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 habia transcurrido el plazo de cinco ejercicios desde la
materializacion de esta reserva cen activos fijos. el importe de esta reserva es de libre
disposicion.
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Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, el importe de estas reservas asciende a 60.101 euros y
se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias™.

13.3) Reserva por Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad posee 14.658 y 8.216 acciones propias,
respectivamente, que representan el 0.08% (tras la ampliacion de capital comentada
antertormente) y 0.21%. respectivamente, del capital social. Asimismo, la Sociedad tiene
constiluida una reserva por un importe igual al coste de adquisicion de las acciones propias.
Esta reserva es de caracter indisponible en tanto estas acciones no sean ¢najenadas o
amortizadas por la Soctedad.

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31/12/2010 321,986
Adquisiciones del ejercicio 264.666
Enajenaciones del ejercicio (550.997)
Saldo al 31/12/2011 35,655
Adguisiciones del gjercicio 27.379
Enajenaciones del ejercicio (2.352)
Salde al 31/12/2012 60.682

En la enajenacion de las acciones propias se ha obtenido durante los gjercicios 2012 y 2011
una pérdida de 321 euros y un beneficio de 41.661 euros. respectivamente, que figura
registrado en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

NOTA 14. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de cxistencias a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente, en
Euros:

31/12/2012 31/12/2011
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.210.523 2.161.388
Productos semiterminados - 39.991
Productos terminados 545.824 1.455.862
Correcciones valorativas por deterioro (100.193} (473.896)
- 42.349

Anticipos a proveedores

Total 1.656.154 3.225.694
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El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el
siguiente:

Euros
Saldo al 31/12/2010 99.723)
Correccion del ¢jercicio (374.173)
Saldo al 31/12/2011 {473.896)
Otros movimientos (%) 473.896
Correccion del ejercicio (100.193)
Saldo al 31/12/2612 {100.193)

(*) En el ejercicio 2012 la Sociedad ha vendido a un tercero existencias defectuosas por un
importe de venta de 160.000 miles de euros. lo que le ha supuesto asumir una pérdida de
1.509.550 euros. apliciandose en su totalidad la correccién valorativa reconocida a cierre del
ejercicio anterior, y reconociéndose una pérdida adicional en la partida de “Otros resultados™
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio por importe de 1.035.654 euros.

L.a Sociedad ha deteriorado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 y

2011 todas aquéllas existencias cuyo valor neto de realizacion resulta inferior a su coste de
adquisicion o coste de produccion.

NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

No existen saldos en moneda extranjera al cierre de los ejercicios 2012 v 2011, La Unica
transaccion realizada en moneda extranjera ha sido la venta de Urbar Argentina por 38.000
pesos argentinos.
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NOTA 16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente, en euros:

2012 2011
A Cobrar A Pagay A Cobrar A Pagar

No corriente;

Activos por impuestos diferidos 926.574 - 692359 -
Pasivos por impuestos diferidos - - - 20.290
Aplazamiento de impuestos a largo plazo - 502.022 - -
926.574 502.022 692.35%9 20.290

Corriente:
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido - 229300 - 545.341
Subvenciones a cobrar 32 - 23 -
Devolucion de impuestos - - 9 -
Retenciones por IRPF - 48.731 - 163.047
Crganismos de la Seguridad Social - 66.198 - 159.579
32 344,229 32 867,967

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2012, tiene solicitados y obtenidos los siguientes
aplazamientos de impuestos:

- Impuesto sobre el Valor Afiadido: octubre y diciembre de 2010, junio, septiembre
y noviembre de 2011 y enero y marzo de 2012. El pago se realiza mensualmente
hasta el 2017.

- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: octubre y noviembre de 2011 y
enero. marzo y abril de 2012, El pago se realiza mensualmente hasta el 2017.

- Seguridad Social: septiembre 2011, octubre 2011, enero 2012 y marzo a mayo de
2012. El pago se realiza mensualmente hasta el 2017.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad se encontraba en tramites para el aplazamiento de la
declaracién del Impuesto sobre el Valor Afiadido de diciembre de 2012, si bien esta ha sido
liquidada en marzo de 2013.

Debido a la firma durante 2012 de los aplazamientos se ha procedido a reclasificar a largo

plazo aquellos aplazamientos cuyo vencimiento es superior a 12 meses, de la siguiente
manera:

2014 2615 . 2016 - 2017 Total

IRPF 10514 17.449  19.352 1718 55.033
IVA 46.862  69.304 76.864 30.656 223.686
Seguridad Social 36.695 49576 T1.440 065592 223.303

94071 136.329 167.656¢ 103.966 502.022
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Estos importes se encuentran registrados dentro de otros pasivos financieros de las deudas a
largo plazo del pasivo no corriente del balance de situacion,

Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa por ¢l Impuesto sobre Beneficios en régimen de consolidacion fiscal junto
con su filial Virlab, S.A. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sujeta.
la base liquidable se calcula individualmente.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2012 y 2011 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente (en euros):

2012 - 2011
Resultado contable del ejercicio (3.497.706) (4.294.999)
Diferencias permanentes;

Aumentos:
Gastos no deducibles 24.000 -

Diferencias temporales:

Aumentos:
Originadas en el gjercicio 20.290 288.957

Disminuciones:
Reversion de ejercicios anteriores - -

Base Imponible Previa (Resultado Fiscal) {3.453.416) (4.606.002)

Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Beneficios son los siguientes:

2012 2011
Cuota al 28% sobre la Base Imponible - -
Cuota Liguida - -
Menos: retenciones y pagos a cuenta - (9
Cuota a Cobrar - ®

En aplicacidén de la Resolucion de 15 de marzo de 2002 de! Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas. por la que se modifica parcialmente la de 9 de octubre de 1997 sobre
algunos aspectos de norma 16 del Plan General de Contabilidad, en relacién con los aspectos
relativos al régimen de consolidacion fiscal, la Sociedad ha registrado. en los ejercicios 2012
y 2011 un crédito con Virlab, S.A. por importe de 107.937 y 130.184 euros, respectivamente,
correspondiente a la parte del resultado fiscal positivo compensado.
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El menor pasto de los ¢jercicios 2012 y 2011 en concepto de Impuesto sobre Beneficios se ha
caleulado como sigue:

2012 2011

Resultado contable del ejercicio antes del menor gasto en
concepto de Impuesto sobre Beneficios (3.497.706) (4.294,999)
Resultado Contable Ajustado (3.473.706) (4.294.999)
Cuota al 28% (972.638) (1.202.600)
Menos: Deducciones - (3.190)
Menos: Cancelacion de activos por impuesto diferido ejercicios
anteriores - 1.193.811
Menos: Bases imponibles negativas del ejercicio no registradas 630.485 928.891

342,153 916.912

Gasto (ingreso) en concepto de Impuesto sebre Beneficios

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2012, se detalla
a continuacion. en euros:

Saldo al _ _ Saldo al
3171222611 - Generados - Cancelades  31712/2012
Activos por impuestos diferidos 692.359 342,152 {107.937) 926.574
Pasives por impuestos diferidos 20.290 - (20.290; -

El movinento de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2011, se detalla
a continuacion, €n euros:

Saldo al Saldo a1
3174272010 Generados Cancelados 3173272011 -
Activos por impuestos diferidos 1.765.048 121122 (L.193.811) 692.359
Pasivos por impuestos diferidos 24.088 - (3.798} 20.290
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El detalle del movimiento del activo por impuesto diferido en el ejercicio 2012 se detalla a

continuacion, en euros:

Saldo al

JH12/2011
Efecto impositive por provision no deducible 421.760
Reconocimiento de bases imponibles negativas 270.599
Total Actives por Impuestos Diferides 692.359

El detalle del movimiento del activo por impuesto diferido en

continuacion., en euros;

Saldo al
3inzne1o

Deducciones pendientes de aplicacion 536.764
Efecto impositive por provision no deducible 729.003
Efecto impositivo por el reconocimienta de los

derivados 21.794
Reconocimiento de deducciones 14,175
Recorocimiento de bases imponibles negativas 463.312
Total Activos por 1mpuestos Diferidos 1.765.048

Generados

342.152

342,152

Generados

Saldo al
Aplicados 3122012
- 421.760
(107.937) 504.814
(107.937) 926.574

el ejercicio 2011 se detalla a

_ - Saldo al

“ oo ApHeados o 3122011
(536.764) -
(307.243) 421.760
(21.794) -
(14.175) -
(313.835) 270.599
(1.193.811) 692.359

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el activo
del balance por considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad que. conforme a la
mejor estimacién sobre los resultados fiscales futuros de la misma. es muy probable que

dichos activos sean recuperados.

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos

ejercicios, segin ¢l siguiente detalle:

Afio de Origen . Afip Limite para Compensar
2010 2028
2011 2029
2012 2030

. Euros
1.358.269
4.006.002
3433416

8.817.687
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Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicacion

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
ejercicio pueden aplicarse en préximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos
o deducciones pendientes de aplicar:

Afio de Origen Afio Limite para Compensar Euros
2000 2015 111.460
2001 2016 61.691
2002 2017 229,751
2003 20188 29,643
2004 2019 26.167
2005 2020 26.064
2006 2021 9.079
2007 2022 8.563
2008 2023 34.340
2009 2024 [0.695
2010 2025 3.627
2011 2026 3.189
2012 2027 30113

557.388

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no ha reconocido ninguna cuantia como
activo por impuestos diferidos por deducciones pendientes de aplicar.

Situacion Fiscal

Segtin las disposiciones legales vigentes. las Hquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a la inspeccion fiscal todos los
impuestos que le son aplicables de los tltimos cuatro ejercicios. En consecuencia. con motivo
de eventuales inspecciones, podrfan surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, el Consejo de Administracion de la misma considera que dichos
pasivos. en caso de producirse, no serian significativos en comparacion con los fondos
propios y con los resultados anuales obtenidos.
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NOTA 17. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

17.1) Provisiones

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011, es el
siguiente, en euros:

Tipo de Satdo = Saldo 2 Saldo a
Provisidn 31/12/2010  Dotacionss  Aplicaciones 311272011 Dotaciones Aplicaciones  31/12/2012
Corto plazeo:
Otras pravisiones - 275434 - 275434 24.000 - 299.434

Con fecha 14 de octubre de 2011. el Juzgado de Primera Instancia N° 62 de Madrid condend a
la Sociedad y a un antiguo miembro del Consejo de Administracién de Ja misma a restituir a
una sociedad de gananciales. 191.940 acciones de la Sociedad o. en caso de no proceder a tal
devolucidn, a abonarle solidariamente la cantidad de 822.000 euros. junto con los intereses
legales devengados desde la interpelacion judicial. Al 31 de diciembre de 2011, tanto la
Sociedad como la ofra parte demandada. habian interpuesto recursos de apelacion frente a la
mencionada sentencia, que se encontraba a la fecha pendientes de resolucién. En el caso de
que el desenlace final del recurso de apelaciéon y. en su caso de un eventual recurso de
casacion, fueran contrarios a los intereses de la Sociedad. ésta realizarfa una accion de regreso
frente a la otra parte demandada. El importe méximo a satisfacer de forma solidaria por las
partes demandadas ascenderia aproximadamente a 935.000 euros (822.000 euros de principal
y 113.000 euros de intereses legales devengados estimados).

En aplicacion de la legislacién mercantil vigente en materia contable, la Sociedad doté una
provision a corto plazo con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2011 por
importe de 275.434 euros. al ser la cuantia estimada que tendria que satisfacer la Sociedad en
el caso de que el desenlace final del contencioso sea contrario a sus intereses. segun
evaluacion de sus asesores legales, y considerando que la Sociedad posee la mencionada
accion de regreso frente a la otra parte demandada.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha depositado las acciones en el juzgado.

La dotacion registrada en el ejercicio 2012, por importe de 24.000 euros, se corresponde con
la sancién propuesta por Ja Comision Nacional del Mercado de Valores, en su expediente
emitido el 8 de marzo de 2013, como consecuencia de haber difundido la Sociedad el informe
financiero anual del ejercicio anterior con un retraso de 80 dias naturales con respecto al plazo
maximo de obligacién de informacion previsto en la normativa aplicable.
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17.2) Contingencias

L.a Soctedad al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 tiene prestados avales ante entidades
bancarias y organismos piblicos. fundamentalmente garantizando instalaciones en clientes,
por 597.261 euros y 1.118.101 euros. respectivamente.

El Consejo de Administracion estima que no s¢ pondran de maniftesto pasivos adicionales
como consecuencia de las garantias prestadas mencionadas.

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

L.a composicidn al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta es la siguiente. en euros:

2012 2011

Consumos de mercaderias
Compras. netas de devoluciones y cualquier descuento. de [as cuales:
- Nacionales 9.027 4.675
- Adquisiciones intracomunitarias 534.740 [.175.381
- Adquisiciones extranjero 89.993 137.51}
Pérdidas por deterioro de mercaderias 13.660 374.173
647.420 1.691.740
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles
Compras de materias prima y ofras materias consumibles, netas
- Nacionales 360.170 485.138
- Adquisiciones intracomurnitarias El.260 15.355
- Variacion de existencias 231.344 (97.277)
602.774 403.216
Otros gastos externos 1.299.728 1.594.281

Total Aprovisionamientos 2.549.922 3.689.237
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b) Cargas Sociales

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

2012 2011
Seguridad Social a cargo de la empresa 573.539 636.448
Otras cargas sociales 20.755 23.946
Total Cargas Sociales 594,294 660.394

¢)  Servicios Exteriores

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe de Ja Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta es la siguiente. en euros:

2012 2011
Arrendamientos y canones 228.507 195.22]
Reparacioén y conservacion 50.721 40.553
Servicios de profesionales independientes 765.984 427.259
Transportes 105.887 115.467
Primas de seguros 78.373 81.638
Servicios bancarios v similares 105.625 63.660
Publicidad, propaganda y retaciones publicas 23430 26.086
Suministros 118.833 151.891
Otros servicios 300.730 234.135
Total Servicios Exteriores 1.778.090 1.335.910

d) Resultados Financieros

Ll detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de ingresos y gastos [inancieros es el siguiente,
en euros:

2012 201t

Ingresos:

Ing. participacién en inst. patrimonio emptesas grupo [.348.650 -
Otros ingresos de valores negociables v otros insirumentos financieros 1.071 1.180
Gastos:

Per deudas con terceros (933439 (857.742)
Por instrumentos financieros de cobertura - (11.246)
Diferencias negativas de cambio (287) -
Deterioro de instrumentos financieros vy otros (55.007) (73.406)

Resultado Financiero Positivo / (Negativo) 358.988 (941.214)



Cuentas Anuwales de Urbar Ingenieros, 5.4. - Ejercicio 2012 55

El ingreso de participaciones en empresas del grupo registrado en el ejercicio 2012 se
corresponde con ¢l reparto de reservas realizado por la Sociedad del Grupo Virlab, S.A.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIQO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente. Asimismo. no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Como se informa en esta Memoria. y cuyo efecto estd contemplado en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2012 conforme a lo previsto en la normativa contable, la ampliacion de
capital acordada por la Junta General de Accionistas de 11 de diciembre de 2012 se ha
completado en marzo de 2013, elevéandose a piblico con fecha 12 de marzo de 2013 y
registrindose en el Registro Mercantil de Guiptizcoa con fecha 15 de marzo de 2013.

A la fecha actual. la Sociedad esta en fase de completar su proceso de refinanciacién de deuda
con sus principales entidades financieras. tal y como se detalla en la Nota 9.2.e).

Asimismo, con fecha 30 de marzo de 2013, la Sociedad ha suscrito un acuerdo de
compromiso de compraventa, con una sociedad tercera, de transmision por parte de la
Sociedad de acciones que ascienden al 30% del capital social de Virlab, S.A, por un precio de
1.200.000 euros, de los cuales 100.000 euros deberan ser entregados por el comprador en un
plazo de 20 dias desde la fecha de dicho acuerdo, y 1a cantidad restante (1.100.000 euros), en
¢l momento de otlorgamiento de la escritura publica de compraventa, y que deberd ser
formalizada entre el 15 y el 31 de diciembre de 2013,

Como se informa en la Nota 2.¢) de esta Memoria, a fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion de la Sociedad estd analizando la
conveniencia de proponer a la Junta de Accionistas. que la Sociedad se acoja a la
actualizacion de balances contemplada en el Capitulo II de la Ley 16/2012 de 27 de
diciembre, por la que se aprueban diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica, y de acuerdo con lo previsto en
el Decreto Foral Norma 1/2013 de 5 de febrero. De acuerdo con lo establecido en la
mencionada Ley. en el caso de que finalmente se adoptara tal decision, la misma surtiria
efectos retroactivos, contables y fiscales. sin solucién de continuidad. a partir del 1 de enero
de 2013.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 8. A. - Ejercicio 2012

56

Excepto lo indicado en los parrafos anteriores. con posterioridad al 31 de diciembre de 2012,
no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha
fecha y que no estén recogidos en las diversas notas esta Memoria.

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011

se indica a continuacion. en euros;

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1)
Metrocompost, 5.L.

Inversiones linancieras a corto plazo (Nota 8.1)

Virlab, S.A.

Metrecompost, S.1..
Virtab, S.A. (dividendo a cobrar})

ACTIVO CORRIENTE

Deudas financiera a corto plazo (Nota 9.1)

Virlab, 5.A.

Otros pasivos financieros con otras partes vinculadas

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 9.1)
Metrocompost, S.1.

PASIVO CORRIENTE

32012

485.072
485.072

891.694
97.941
75103

718.650

1.376.766
{2.309.961)
{2.309.961)

(22.815)
(22.815)

(2.332.776}

3122011

587.585
587.585

204.324
130.184
74.140

791.909
(1.304.135)
(554.135)
(750.000)

(22.815)
(22.815)

(1.326.950)

La deuda financiera a corto plazo con la sociedad filial Virlab, S.A. mantenida al 31 de
diciembre de 2011 correspondia a una cuenta corriente no remunerada con vencimiento a

corto plazo.
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21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 se

detallan a continuacion. en ewos:

Metrocompost, S.L.
Urbar Argentina. S.A.

Ventas de activos corrientes

Metrocompost, S.L,
Virlab, S.A.

Prestacion de servicios
Virlab, S.A.

Venta de activos no corrientes
Virlab, S.A.

Reparto de dividendos
Metrocompost, 5.1,

Gastos en Servicios exteriores

2012 _ 2011 -

- 5.921

- 4.690

- 10.611

133.332 123.288

126.000 92,643

259.332 215,931

- £00.000

- 860.000

1.348.650 -
1.348.650

- 19.335

- 19.335

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad se encuentra avalada por sociedades del grupo por un
importe total de 8.479.402 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera

Virlab. 5.A.
Metrocompost, S.1L.

Entidad financiera
Entidad financiera

Importe Aval : : Tipo Aval
4,050,701 Econémico
4,428,701 Econdémico

8.479.402
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Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad se encontraba avalada por sociedades del grupo por
un importe total de 1.674.000 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Tipo Aval

Virlab, 5.A. Entidad financiera 450.000 Economico

Metrocompost. 5.L. Entidad financiera 1.224.000 Econdmico
1.674.000

Segnin se indica en la Nota 5, Ia Sociedad adquirio en el ejercicio 2009 a la entonces sociedad
asociada Tecmihor. S.L. diverso inmovilizado intangible. La situacién de dicho inmovilizade al
31 de diciembre de 2012 y de 2011 es la siguiente, en euros:

3122012 31/12/2011 _
_ Valor Contable . - Amortizacién Valor Contable - . Amortizacién
-Descripeidn {Bruto) Acumulada . (Bruge) o - Acomulada
Patentes 352,750 (280,422 352.750 (192.235)

21.3) Saldes v Transaeciones con el Consejo de Administracion v Alta Direccién

Remuneraciones al Consejo de Administracién

En los ejercicios 2012 y 2011 los miembros del Consejo de Administracion han devengado
64.668 euros y 70.500 euros, respectivamente. en concepto de dietas y otras remuneraciones,

En los ejercicios 2012 y 2011 los miembros del equipo directivo han devengado 168.500
euros y 170.000 euros. respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones. Este importe incluye as retribuciones en concepto de sueldos de aquellos
empleados que forman a su vez parte del Consejo de Administracion.

Anticipos v Créditos

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. no existen créditos ni anticipos mantenidos con el
Consejo de Administracion y con la Alta Direccion.
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Otras Obligaciones

Al 31 de dictembre de 2012 y 2011, no existen compromisos por complementos de pensiones.
avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion y la Alia Direccién.

Otra Informacion Referente al Consejo de Administracién

En aplicacion de ta Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no poseen
participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social.

Asimismo, se informa que los miembros del Consejo de Administracion y las personas
vinculadas a los mismos. no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena. con
otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social. excepto en los
siguientes ¢asos:

Nombre Sociedad " Cargo
D. José Angel Escribese Garcia Metrocompost, S.L. Persona fisica representante
D. José Anged Escribese Garcia Virlab, S.A. Persona fisica represeniante

NOTA 23. OTRA INFORMACION

El ntimero medio de personas empleadas durante los ¢jercicios 2012 v 2011, distribuido por
géneros y categorias. es el siguiente:

Plantilla Media

2612 2041
Categorias Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién y administracion 6 7 13 9 6 15
Comercial 18 - i8 20 - 20
Produccion 22 3 25 27 5 32

Total 46 10 56 56 11 67
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La distribucidén del personal de la Sociedad al ténmino de los ejercicios 2012 y 2011, por
categorias y sexos. €s la siguente:

Plantilla a Fecha de Cierre

2012 2011 :

Categorias Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccion v administracion 7 7 14 5 6 1t
Comercial 17 - 17 19 - 19
Produccion 19 2 21 25 4 29
Total 43 9 52 49 10 39

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a 26.000 euros (igual cuantia en el ejercicio anterior), y 4.000 por otros servicios
prestados en el ejercicio 2012.

NOTA 24. INFORMACION SEGMENTADA

La actividad principal de la Sociedad consiste en el disefio, la fabricacion y comercializacion de
maquinaria vibrante en general. asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha
maquinaria. y cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

Al 31 de diciembre de 2012 la cartera de pedidos en firme para ejecutar en el ejercicio 2013
contratada por la Sociedad asciende a 1.180.468 miles de euros.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion expresado en

miles de euros:

2012
o Resto S ;
Segmentos - Espatia - CE Europa © . América Resto Mundo Total
Venta de maquinaria 3130 361 7 233 92 3.843
Alguiler de maquinaria 642 - - - - 642
Otras ventas menores 88 - - - - 38
Prestacion de servicios 259 - - - - 239
Totales £.119 36t 7 283 92 4.832
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Segmentos

Venta de maquinaria
Alguiler de maguinaria
(Jtras ventas menotes
Prestacion de servicios

Totales

Espafia

1924
1.223
45
178

6.372

6]

20H1
Resto
CE Europa Amériea
452 9 170
452 9 170

Resto Mundo

33

Total

R
Fa byt
DI
hooS

|
]

7.036
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URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL ANO 2012

Los ingresos de explotacion han sido de 4,8 MME € frente a 7.0 MME en el ejercicio anterior.
La caida en ventas ha sido ocasionada por la dificil situacion coyuntural en los sectores
industriales donde opera la sociedad.

Las actuales condiciones de mercado, y perspectivas del mismo a corto plazo, por las que
atraviesa Urbar confirman la validez de las lineas estratégicas emprendidas en el altimo
ejercicio y que se intensificaran durante el ejercicio 2013 y siguientes.

En concreto, para compensar esta situacion de baja demanda, la sociedad sigue apostando por
la exportacion, empujando dicha actividad en paises con potencial de crecimiento.
primordialmente en zonas de Latinoamérica y Europa del Este donde, fruto de un acuerdo
comercial firmado con General Kinematics. se contrataron en 2012 maquinas por valor de
500.000 € para Polonia v la Repuiblica Checa.

General Kinematics es una sociedad norteamericana. lider en el mercado mundial de la
méaquinas de vibracion mecénica con la que se ha firmado un acuerdo de comercializacion
conjunta para Europa, ya que su portafolio de productos y el Urbar Ingenieros son totalmente
complementarios y permiien entre ambos presentar al mercado una oferta completa,
cubriendo la totalidad de la gama demandada por el mercado.

Las tensiones de tesoreria derivadas de las dificultades de la empresa para acceder al mercado
financiero, de modo que le permita abordar sus necesidades de capital circulante, han tenido
una importancia tundamental en la generacion de ingresos, derivada de las problematicas
relaciones con el mercado de proveedores y en consecuencia con las entregas a clientes

Durante la realizaciéon del inventario anual de almacenes, llevada a cabo en el mes de
diciembre de 2012, se han delectado existencias defectuosas. procediéndose a su venia a
terceros interesados. y reconociendo en la cuenta de resultados una pérdida no corriente por
importe de | MME.
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Con todo lo anterior. el resultado antes de impuestos del ejercicio 2012 ha alcanzado pérdidas
de 3.5MM €, inferiores en 0.8MME a las registradas en 2011.

Por otra parte se ha iniciado un proceso de ampliacion de capital como alternativa de
financiacién de la empresa y para potenciar el desarrollo internacional del negocio.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012. Urbar Ingenieros S.A. ha culminado con éxito
¢l proceso de ampliacion de capital. Tras la finalizacion de los tres periodos de la ampliacion,
ésta se ha suscrito en 6.971.287 euros, lo que representa practicamente el 75% de la emisidn.

Con fecha de 30 de marzo de 2013 se ha firmado un contrato de compromiso de compraventa
de acciones de la tilial Virlab, S.A. para la incorporacién de un nuevo accionista. Este acuerdo
permitira la realizacién de una plusvalia extraordinaria cuantificada en aproximadamente
1.056.000 euros.

Con estas operaciones. se recupera ¢l equilibrio patrimonial de la Sociedad y permitira
desarrollar el plan de negocio en los términos previstos.

Por otro lado. s¢ ha constituido una empresa filial comercial, 100% propiedad de Urbar
Ingenieros S.A. orientada a la comercializacion de todos los productos de vibracion y
bombeo. vendidos por el Grupo y producidos por Urbar Ingenieros o por terceros.

Asimismo. se ha pactado con General Kinematics que el trabajo de mantenimiento de su

parque de maquinaria en Europa serd realizado por Urbar Ingenieros S.A.

EVOLUCION PREVISIBLE DE URBAR INGENIERQS, S.A.

En Urbar Ingenieros SA. y para el ejercicio 2013 se pretende potenciar la actividad y
presencia comercial sobre todo en nuevos mercados, principalmente en Latinoamérica y Este
de Europa.

Esta ampliacion del perimetro geografico de la oferta. unida a los acuerdos con General
Kinematics, el desarrollo del mercado de productos serie procedentes de terceros y la mejora
de financiacion propiciada por la ampliacion de capital. permitira alcanzar en este ejercicio
una cifra de facturacion proxima a los 9 MME,

Ademas, se intentara mejorar la competitividad de la empresa mediante diversas medidas
entre las que destacamos la reduccidn de costes de aprovisionamientos optimizando la base de
suministraderes y continuar con el replanteamiento de los gastos de personal y otros gastos de
estructura para adecuarlos a la situacion y volumen de negocio actual de [a compaifiia.
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DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS

QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion del Grupo.

Otra informacion adicional:

Instrumentos Financieros Derivados

La Sociedad no dispone de contratos de derivados financieros.

Actividades en Materia de 14+D

Durante el ejercicio 2012, Ta Sociedad ha continuado potenciando e intensificando su politica
de diversificacién y mejora de productos gracias a las actuaciones en [+D: que amplian la
gama de productos y soluciones en tecnologia vibrante aportados.

Adquisiciones de Acciones Propias

A lo largo del ejercicio 2012 se han realizado operaciones de compra y de venta de acciones
propias. resultando un compra neta de 6.442 titulos. El ndmero final de acciones en
autocartera asciende a 14.658 titulos, representando un 0,38% del total de titulos emitidos.
Las operaciones de venta de acciones de autocartera han supuesto un resultado negativo de
321 euros.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES [ INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracidn declara que, hasta donde aleanza su conocimiento, las cuentas
anuales han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Urbar
Ingenieros, S.A., y que el informe de gestién aprobado incluye un anélisis fiel de la evolucién
y de los resultados empresariales y de la posicién de Urbar Ingenieros, S.A., junto con la
descripcion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a los que se enfrenta. De conformidad
con las disposiciones vigentes, el Consejo de Administracidn procede a firmar esta
declaracién de responsabilidad, las cuentas anuales y el informe de gestién de Urbar
Ingenieros, S.A., elaborados de acuerdo con las normas en vigor y el Plan General de
Contabilidad, cerrados al 31 de diciembre de 2012, que se componen de las adjuntas hojas
nimero 1 a 67, y el Informe Anual de Gobierno Corporative compueste de 49 hojas.

Asteasu (Guiptizcoa), 31 de marzo de 2013
El Consejo de Administracion

S Sl B SN

> .DrRafael Salama Falabella D. José Angel Escribese Garcia

Presidente Consejero Delegado
e S VU | PR ¢
Compaiifa de Inversiones Europa versionésRibera-del Tajo, S.L.
Holding Espafia, 8.A. representada por representada por D, Francisco Peirds

D. José Enrique Gémez-Gil Mira Castosa

Consejero Consejero

D. Gonzalo Sanz de Acedo Lambotte . Jesiis Cordoba Goémez
Consejero Consejero

El ¢consefero Don Gonzalo Sanz de Acedo no ha firmado las cuentas por enconirarse de viaje si
bien ha manifestado no oponerse a Ja formulacion de 1as mismas.

El consejero Don Jesus Cérdoba no ha firmado las cuentas al haber sido nombrado tan solo un
pocos dfas antes de Ja formnlacién, manifestando no haber tenido tiempo de analizar las cuentas

nt posibilidad maferial,




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FiN DE EJERCICIO: 31/12/2012

ClF.: A-20017638

Denominacion social: URBAR INGENIERGS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, s necesario lesr las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima Capital Social (euros) Nimero de acciones Niamero de derechos de
modificacién vota
31/12/2012 8.887.708,00 17.775.415 17.760.757

Indiguen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indireclos de participaciones significativas, de su entidad a ia fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los conseferos:

Nombre o denominacién social del acecionista Nimero de Ndmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos{*} voto
DON CARLOS EDUARBO SALGUERO MUNAR 835.604 0 4,705

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante e ejercicio:

Nombre o denominagidn social del accionista Fecha de la Descripcién de la operacion




Nombre o denontinacion social def accionista Fecha de la Descripcion de ia operacién
operaclon
BON RAFAEL SALAMA FALABELLA 3222 Se ha superado el 20% del capital Social
DON CARLOS EDUARDO SALGUERO MUNAR 3212012 Se ha descendido del 5% del capilal
Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los mismbros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones da la sociedad:

Nombre o denominagion social del consejero Nuamero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos {*} voto

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA 2.701.106 1.515.819 23,743

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA 30.000 0 0,169

COMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING 2.443.075 Q 13,755
ESPANA S A,

DON GONZALO SANZ DE ACEDO LAMBOTTE 229.392 4] 1,241

INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, S.L. 1.612.656 0] 9,080

Nombre o denominacién social
del titular indirecto de ia

A través de: Nombre o
denominacidn social dei titutar

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre gl total de
derechos de voto

participacion directo de la participacion
DON RAFAEL SALAMA TOCOLCE, S.A. 1.515.819 8,535
FALABELLA
% total de derechos de voto en poder del consejo tle administracién 47,988

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de fa sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, vy la sociedad y/o su grupo. salvo que sean escasamente relevantas o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

A6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en ef
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. £n su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicic se haya producide alguna madificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indique si existe alguna persona fisica o juridica que sjerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiqusela:

NO

A.B Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Némero de acciones directas Numero de acciones indirectas (*} % total sobre capital social

14.658 G 0,380




{*) A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuestio en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/{Minusvalia) de las acciones proplas enajenadas durante el periodo (miles de euros) 0

A8 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de accionaes propias.

En la dltima sesion de la Junia General de Accionistas de la sociedad, celebrada el 11 de diciembre de 2012 se procedit a
aprobar por unanimidad en su punto segundo lo siguiente:

SEGUNDO.- Autorizacion para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

En la dltima sesion de 1a Junta General de Accionistas de a sociedad, celebrada el 28 de junio de 2011, se autorizd al Consejo
de Administracion para llevar a cabo la adquisicion de acciones propias de la compafia, directa o indirectamente. El presidente
infarma saobre la conveniencia de renovar ta autorizacion para que la sociedad pueda proceder a la adguisicién de acciones
propias.

De conformidad con lo dispuesto en ariculo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar y
facultar al Consejo de Administracion para que la sociedad, directamente o indirectamente a través de sus sociedades
dominadas, pueda adquirir acciones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1.- La adquisicion para la que se solicita la aulorizacion, podra efeciuarse mediante compravenia, permuta, denacion,
adjudicacion, o dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modatidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en
circulacién e integramente desembolsadas, incluyendo la utilizacion de Instrumentos financieros derivados, entre elios
particularmente lodas las operaciones de opciones (Puls y Callis).

2.- Se podran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea la sociedad, representen como maximo el
10% del capital social.

3.- El contravalor de adquisicion de las acciones no serd inferior al 20 % de la cotizacion de cierre en el Mercado, y hasta un
maximo gue no podra exceder del 20% de la cotizacidén de cierre en ei Mercado del dia en que la operacion se realice.

4.- La duracién de ta autorizacion sera de cinco afios a partir de la adopcién del presente acuerde.

5.- Expresamente se auloriza a que las acciones adquiridas por la sociedad en uso de esta autorizacion puedan destinarse
directamente, en lodo o en parte, a su entrega o venia a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como
consecuencia del gjercicio de derechos de opcion de que aguéllos sean titulares.

El acuerdo es aprobado por unanimidad.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al gjercicio de los derechos de voto:



NO

Porcentaje maximo de dereches de vote que puesde ejercer un accionista por restriceion legal a
Indigue si existen restricciones estatutarias al gjercicio de los derechos de voto:
NO
0

Porcentaje maximo de derechos de volo que puede ejercer un acclonista por una restriccisn

estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:
NQO
A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira (a ineficiencia de las

restriccianes:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

3.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle ef nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Namero maximo de consejeros 15

Ndamero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:



Nombre o Representante Cargo en gt F. Primar F. Ultimo Procedimiento
denominacidén social consejo nombram | nombram de eleccion
def consejero
DON RAFAEL SALAMA | - PRESIDENTE 24/06/2010 | 24/068/2010 | VOTACION EN
FALABELLA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JOSE ANGEL -- CONSEJERC 16/05/2012 | 1111212012 | VOTACION EN
ESCRIBESE GARCIA DELEGADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
COMPANIA DE JOSE ENRIQUE CONSEJEROC 111212012 | 1141272012 | VOTACION EN
INVERSIONES GOMEZ GIL JUNTA DE
EUROPEA HOLDING ACCIONISTAS
ESPANA,S.A.
BON GONZALO SANZ - CONSEJERO 28/1212011 | 28/12/2011 | VOTACION EN
DE ACEDC LAMBOTTE JUNTA DE
ACCIONISTAS
INVERSIONES RIBERA | FRANCISCO PEIROS | CONSEJERC 117122042 | 11/42/2012 | VOTACION EN
DEL TAJO, B.L. CASTOSA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DONA OLGA GILART o CONSEJERO 1112/2012 | 11/12/2012 | VOTACION EN
GONZALEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DORA PILAR - CONSEJERO 26/08/2008 | 18/06/2009 | VOTACION EN
TRONCOSO CONLIN JUNTA DE
ACCIONISTAS
Namero total de consejeros 7

indique los ceses que se hayan producido durante el pericdo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacion social del consejero

Condician consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

DANIEL SALAMA MILLET

OTRO CONSEJERO EXTERNG

16/05/2012

DON PABLO NEIRA DE ALVEAR

EJECUTIVO

10/12/2012

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:




CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consefero

Camisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de ia socledad

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO DELEGADD

Namero total de consejeros ejecutivos

% totat del consejo

14,286

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacién del
accionista significativoe a quien
representa ¢ que ha propuesto su
nombhramiento

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

RAFAEL SALAMA FALABELLA

COMPANIA DE INVERSIONES COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL.
EUROPEA HOLDING ESPANA,S.A. RETRIBUCIONES
INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | FRANCISCO DEIROS CASTOSA

St

RETRIBUCIONES

Nimero total de consejeros dominicales

% total del Consejo

42,857

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Mombre o denominacidn del consejero
DON GONZALO SANZ DE ACEDO LAMBOTTE

Perfil

Licenciado en Ciencias Econémicas v Giencias Politicas por fa Universidad de Brown, en Providence USA y MBA
por ka universidad de Harvard en Cambridge, USA. Vicepresidente de! Chase Manhaitan Bank N.A., en Nueva
York y en Santiago de Chile. Uno de los siete fundadores de Deremate.com en Miami. Director General de
Guggenheim Partners Europa, en Ginebra Suiza y actualmente Gerente Socio de GSA Advisory, en Ginegbra

Suiza.




Nonibre o denominacion del consejero
DORA OLGA GILART GONZALEZ
Perfil
Licenciada en Derecho por la Universidad Pantheon-Assas de Paris {Francia).Abogada colegiada en el 1CAM.

Nombre o denominacion del consejero
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN

Perfi
Licenciada en organizacion y gestidn de empresas por la Universidad Catolica de Lisboa y miembro del Consejo
Superior de la Universidad Catdlica Portuguesa.licenciado en organizacion y gestion de empresas por la
Universidad Catolica de Lisboa y miembro del Consejo Superior de la Universidad Catdlica Portuguesa,

Nimero tota!l de consejeros independientes 3

% total de! consejo 42,857

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la soctedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si ne se han atendido peticiones formales de presencia en ef Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designada consejeros
dominicales. En su caso, explique 1as razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
Sus razones y a lravés de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo e Consejo,
expligue a continuacién, al menos los motivos gue el mismo ha dado:

NO



B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las faculiades que tienen delegadas e! o los consejerofs delegadofs:

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacion social consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA METROQCOMPOST. S.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO URBAR

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VIRLAB. S.A. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO URBAR

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espaia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique v en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus Consejeros:

NO

B.1.10 En relacidén con la recomendacion namero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacidn 51
La definicién de ia estructura del grupo de socledades S
La politica de gobierno corporative Sl
La politica de responsabilidad social corporativa St
E! Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales St
La politica de retribuciones y evaluacion del desempeifio de los altos directivos St
La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimlento periddico de los sistemas internes de sl
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de aulocartera y, en especial, sus limites SI
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B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presenie informe:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retrihucion Fija G
Retribucion Variable B85
Dietas o
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 65
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 1]

b} Por ta pertenencia de los consejeros de fa sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo;

Congcepte retributive Datos en miles de
euros

Refribucion Fija 0
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Concepto retributivo

Datos en miles de
ELros

Reatribucion Variable

Dietas

Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones y/o otros instrumentes financieros

Oiros

Total

Otros Beneficios

Datos en miles de
euroas

Anticipos

Creditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportacicnes

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraldas

Primas de seguras de vida

Garanfias constituidas por ia soctedad a favor de los consejeros

¢) Remuneracion total por tipelogia de consejero;

Tipalogia consejeros For sociedad

Por grupo

Ejecutivos

18

Externos Dominicales

43

Externos Independientes

Otros Externos

Total

85

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
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Remuneracién total cansejeros(en miles de euros) 85

Remuneracién total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0.0

B.1.12 Identifique a tos miembrros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo
DON UNAI CARRERA BELDARRAIN DIREGTOR INDUSTRIAL
DON JOSEP LOPEZ CARDENAS DIRECTOR COMERCIAL
Remuneracion total alta direccidn (en miles de euros) 169

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clédusulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indigue si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los arganos de la sociedad o de su

grupo:

Nimero de beneficiarlos 0
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas NO NO

¢ Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracién y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Praceso para establecer la remuneracion de fos miembros del Consejo de Administracion y fas clausulas
estatutarfas

£l articulo 28 de los Estalutos Sociales eslablece que os consejeros percibiran una retribucion fija que serd aprobada
anualmente en Junta General. Ademas, fos Consejeros podran recibir et pago de los honorarias o salarios que pudieran
acveditarse frende a la Sociedad, en razén de la prestacion de servicios profesionales o de vinculacion laboral, segln sea el
caso.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo establece que el Consejero tendra derecho a oblener la retribucion que se fije
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

por el Consejo de Administracion de conformidad con |as previsionas estatutarias y de acuerdo con las indicaciones de fa
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Las percepcicnes previstas en este articulo serdn compatibles e
independientes de los sueldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones, opciones sobre acciones o compensaciones de
cualquier clase establecidos con caracter general o singular para aquelios miembros del Consejo de Administracidn que
cumplan funciones ejecutivas.

Ni los Estatutos ni el Reglamento preven Ja reserva de las decisiones de nombramiento y eveniual cese de los altos
directivos, asi como sus ctdusulas de indemnizacién, ni la retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los
sjeculivos, la retribucidn adicional por sus funciones ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos,
pero en la practica, se aprueban por ef Consejo.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiila, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. . . S
asi como sus cliusulas de indemnizacidn.

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los gfecutivos, 1a retribucidn adicional por sus
funciones ejecutivas y demas cendiciones gque deban respetar sus contratos,

3|

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestionegs sohre las que se pronuncia;

Sl
Imporie de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y S|
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable St
Principates caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacién de su importe 0 coste anuaf NO
equivalente.
Condiciones que deberdn respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como NO
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indigue si el Consejo somete a votacidn de 1a Junta General, como punio separado del orden del dia, y con
caracter consultive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejercs. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen globat de como se
aplicd la politica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempenado por la Comisién de Refribuciones v
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos gue lo hayan prestado:

Sl
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Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

La politica general de relribuciones de los consejeros de Urbar ingenieros atiende a los siguientes criterios:

1.1.1. Criterios generales

. con cardcter general, se busca alender a un criterio de mercado, en atencion a Ia retribucion fijada para consejeros de
socledades colizadas de tamafio o actividad similar a la de URBAR INGENIEROS SA. A estos efectos, se ha tenido en
cuenda la informacion piblica proporcionada por dichas sociedades;

. &l sisterna refributivo se basa en el principio fundamental de atraccion y retencidn de los mejores profesionales,
recompensandoles atendiendo al nivel de responsabilidad y a su trayectoria profesional, con base a la equidad interna y
competitividad externa;

. igualmente, URBAR INGENIEROS SA consibe el asquema de compensacion de sus consejeros v de sus directivos como
un factor fundamental para la creacién de valor de la compafiia, en interés tanto de sus accionistas como de sus
trabajadores;

. asimismo, el sistema retributive de URBAR INGENIEROS SA se adapta en cada momenito a lo que establezcan las
normas legales aplicables, y trata de incorporar los estandares y principios de las mejores practicas nacionales e
infernacionates generalmente aceptadas en materia de retribuciones y de buen gobierno de sociedades en cada momento.
Las remuneraciones previstas de conformidad con estos criterios generales se sitdan en la zona media-baja en
comparacion con las correspondientes a otras socisdades cotizadas de famafic o aclividad similar a la de URBAR
INGENIEROS SA.

1.1.2. Consejerns exlernos

. an el caso de los consejeros que no tienen la condicion de ejecutivos, 1a retribucion debe ser suficiente para compensar
su dedicacion, cualificacion y respansabilidad. En el casa particular de los consejeros que no son ejecutivos ni
dominicales, esta retribucidn no deberd comprometer su independencia en ningln caso.

. esta politica de retribucitn persigue que se fomente la motivacion y retencidon de los profesionales mas adecuados.
1.1.3. Consejeros ejecutivos

En relacion especificamente con los consejeros ejeculivos, fa politica de retribuciones por el desempefio de sus funciones
sjecutivas, distintas de las de supervision y decision colegiada, se fundamenta en [as siguientes premisas:

. ofrecer a éstos una retribucion que permita atraer, retener y motivar a los profesionales mas adecuados con &l fin de
facilitar que la Sociedad pueda cumplir sus objetivos estratégicos deniro del marco crecientemente competitivo e
internacionalizado en que desarrolla sus actividades; y

. tener un nivel retributivo global competitivo en relacion cen las entidades comparables en el sector del desarrollo y
fapricacion de maquinas vibrantes.

£n cambio, no existe ninguna retribucion de cardcter variable, ni ningdn sistema retribulivo vinculado a la consecucion de
objetivos que midan e!f desempefic a nive! individual, de la unidad de negocio o del conjunto de {a entidad.

Pape! desempefiado por la Gomisién de Retribuciones

La comision de Nombramientos y Retribuciones tiene como mision la siguiente:

a} evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubriy cada vacante, v evaluar el tiempo y dedicacion
precisos para que puedan desempenfar bien su cometido;

t) Examinar u organizar, de 1a forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo, v, en su
caso, hacer propuestas at Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien ptanificada;

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Cansejo;

d} Informar at Consejo sobre tas cuestiones de diversidad de género.
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Papel desempenado por la Comision de Retribuciones

e} Proponer al Consejo de Administracién:

. La politica de retrbucidn de los consejeros y altos directivos;

. La retribucion individual de los consejetros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos;
. Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

. Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por {a sociedad.

(Ha utiffizado asesoramiento externo? NO

identidad de los consultores externos

B.1.17 Indigue, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, 1as relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
sU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producida durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacién y remocidn de los consejeros. Detalle
los organos competentas, 10s tramites a sequir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

El nombramiento, reeteccion o remocitn de los Consejeros corresponde a la Junta General de Accionistas. Et Consejo
propondra a la Junia Generat el nimero de Consejeros que, de acuerdo con las circunsiancias reinantes en cada momento en
la Compania, resulte mas adecuado parg asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del drgano, sin que en
ningun caso el numero propuesto deba excederse de siets.

El articulo 14 del Reglamento del Conssjo establece que los Consejeros serdn designados por la Junta Generat o por el
Consejo de Administracién, de conformidad con las normas contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas. Los Consejeros
ejerceran su cargo por periodos de cinco afos, no obstante, podran ser reslagidos indefinidamente. Los Consejeros designados
por cooptacidn ejerceran su cargo hasla la fecha de la primera Junta General que se celebre.

Ei articule 16 del Reglamento del Consejo establece que los Consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcuriido el
periodo para el que fusron nombrados y cuando lo decidan la Junta General o el Consefo de Administracion en uso de las
atribuciones que tienen conferidas legal o estatutariamenie.

Idem aniesior

Idem anterior
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B.1.20 Indigue los supuestos en los que estan obligados a dimitir fos  consejeros.

Los supuestos de dimision de los Consejeros son los que marcan la Ley y los Eslalutos Sociales.

B.1.21 Expligue si la funcion de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una Unica

persona.

NO

Indique y en st caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar 1a convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de

Administracion

St

Explicacién de tas reglas

et orden del dia los exiremos de que se trate cuando asi lo soficiten, al menos, dos Consejeros.

o de ague! que haga sus veces.

El articulo 6 del Reglamento det Consejo establece que el Presidente del Consejo de Adminisiracién sera elegido de entre
sus miembros. Corresponde al Presidente la facultad ordinaria de convocar ef Consejo de Administracion, de formar el
orden del dia de sus reuniones y de dirigir los debates. El Presidents, no obstanie, debera convocar el Censejo & incluir en

A su vez, el articulo 28 ap. 2 de los Estatutos Sociales establece que el Consejo de Administracion debera ser convocado
cuando asi lo soliciten el Vicepresidente o dos Consejeros. En tal caso, la convocatoria no podra ser demorada por un
plazo superior a siete (7) dias naturates contados a parlir de la fecha de reception de la solicitud por parte del Presidente,

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

NO

tndique cdmo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, € minimo qudrum

de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
Sequn se establece en el Articulo 31 de los Estatutos Sociales, cada Consejero tendra derecho a un voto.

Qudrum

Ya

El Consejo quedara validamente consiituide cuando concurran a la reunion, presentes o representados, mas
de la mitad de los miembros. La representacion se conferird mediante carta dirigida al Presidente y sdlo podra
efectuarse a favor de ofro miembro del Consajo.

51,00
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Tipo de mayoria %

Absocluta o]

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si tos estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del cansejo establecen un mandaio limitado para los consejeros
independientes:

Sl

Namers maximo de afios de mandato B

B.1.27 En e caso de gque sea escase o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos v las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque
deliberadamenie candidatas que retinan ei perfil exigido:

Sl

Sefiale los principales procedimientos
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Sefiale los principales procedimientos

En el Consejo de Administracion, ostentan el cargo de Consejeras Dofia Pilar Troncoso Conlin y Olga Gilari Gonzalez
nombradas Consejeras en orden a su valia y experiencia profesional. No obstante, cuando el Consejo de Administracion
necesite o acuerde el nombramiento de nuevos Consejeras, pondra en marcha todas las iniciativas procedentes en arden
a fa inclusion de Consejeras en aguél, no existiendo en los procedimientos de seleccidn ningin obhstaculo o sesgo alguno
en este sentido,

B.1.28 Indigue si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detallelos brevemente.

El Consejo quedard validamente constituide cuando concurran a la reunion, presentes o representados, mas de la mitad de sus
miembros. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente y sdlo podra efectuarse a favor de otro miembro
del Consejo.

B.1.28 Indigue el nimero de reuniones gue ha mantenide el Consejo de Administracion durante el sjercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asisiencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 10

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio fas distintas comisiones del Consejo:

Nuamero de reuniones de fa comisidn ejecutiva o delegada 0
Namero de reuniones del comité de auditoria 2
Namero de reuniones de la comision de nombramientos y refribuciones 2
Namero de reuniones de la comisién de nombramientos 4]
Namero de reuniones de [2 comision de retribuciones 0

B.1.30 Indigue el nidmero de reuniaones que ha mantenido et Consejo de Administracién durante el ejercicio sin la
asistencia de fodos sus miembros. En el cdmputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Namero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio t2

% de no asistenclas sobre ¢l total de votos durante el ejerciclo 15,000
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B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al Conseijo
astan previamente certificadas:

NO
7' 0 € ] £0 ¥'0 0
m Identifiqug, en su caso, a lafg persona/s que hig o han certificady 1as cuentas anugles individuales yiconsolidadas
de 1a sociedad, para su formulacion por el consejo:
{0319} {GLL'9) (oL1-9) (GIRRLY {oLL 9l {oL19) (o11'9)

B.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las

-, cuentas individuales 'y consalidadas por &l formuladas se presenten.en la Junta-General con salvedades en el
: Informe de- auditoria. . . e . . . e A A S
El Comité de Auditoria es el encargado de establecer mecanismos para evitar que las cuenias anuales, individuales y
consclidadas, formuladas por el Consejo de Administracién, se presenten a la Junia General con salvedades en el informe de

auditoria. Los miembros del Comité se relinen con los auditores para tener en cuenta las recomendaciones hechas respecto a
las cuentas anuales.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene ta condicidn de consejero?

Sl

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretaric del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por ta Comision de Nombramientos y aprobados por el plenc del

Consejo.

¢La Comision de Nombramientos informa del nombramiento? S
JLa Comisidn de Nombramientos informa detl cese? Si
LEl Consejo en pleno aprueha el nombramiento? St
LE1 Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

Si

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.
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El Gomité de Auditaria tiene entre sus cometidos mantener relaciones con los auditores externos o analistas financieros con al
objeto de recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesge la independencia de [os mismos.

En relacion con lo establecido en los Estatutos, las relaciones con l0s auditores y analislas financieros se encauzaran a través
del Comité de Audiloria. Ademas, se contemplan los puntos siguientes como mecanismo para preservar |a independencia del
auditor o analista financiero:

- £l Consgjo de Administracion se abstendra de contratar a aquelias firmas de auditoria o analistas financieros en las que los
honoratios que prevea satisfacerle, por todos los conceptos, sean superiores al cinco por cienlo de sus ingresos totales durante
el dltimo gjercicio.

- El Consejo de Administracién informara piblicamente con periodicidad anual de los honorarios globales que ha satisfecho fa
Compaiila a la firma auditora o analista financiero, distinguiendo los correspondientes a auditoria de cuentas y otros servicios
prastados.

- Bl Consejo de Administracion formulara definitivamente las cuentas procuranda gue no haya lugar a salvedades por parte dal
awditor,

- Los auditores y analistas financieros son nombrados por fa Junta General,

B.1.36 Indique si durante el gjercicio 1a Sociedad ha cambiado de auditor externo, En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje gue
supone sobre los honcrarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

NO
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de 0 0 0
auditoria {miles de euros)
Irnporte trabzjos distintos de los de 0,000 0,000 (3,000
auditoria/importe total facturado por la firma
de auditoria {en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anlerior presenta reservas ¢
salvedades. En su caso, indigue las razenes dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar et
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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St

Explicacion de las razones

£l Presidente del Comité de Auditoria ha explicado el parrafo de énfasis relativo a que la Sociedad,segun la legistacién
metcantil vigente, se encuentra a 31 de diciembre de 2011 en causa de disolucidn pere que se formulan las cuentas
anuales de fa setiedad conforme al principio de empresa en funcionamiento, por considerar que, los procesos de
refinanciacion bancarfa y ampliacion de capital finalizaran con éxito.

B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuenias anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa &l
numero de anos auditados por [a actual firma de auditoria scbre el nimerc total de afios en los que las cuenias
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupe
Nitmero de afios ininterrumpidos 2 2
Sociedad Grupoe
N° de afios awditados por la firma actual de 10,0 10,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indigue ias participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique tos cargos
o funciones que en estas seciedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consgjeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del procedimiento

El articulo 12 del Reglamento del Consejo estableca que el Consejo de Administracion se reunira, por o menos, seis
veces al afno y, a iniciativa del Presidente, cuantas veces éste 1o estime oportuno para el buen funcichamienta de la
Sociedad. La convocatoria se efecluara por carla, fax, telegrama o correo electronico, y estara autorizada con la firma del
Presidente ¢ la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente. La convocatoria se cursara con una antetacion
minima de dos dias, salvo que concurran circunstancias extraordinarias apreciadas por el Presidente. Todo Consejero
tiene derecho a recabar y obtener la informacion y ef asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de
supervision, incluso acudiendo a expertos en circunstancias especiales,
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B.1.42 indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que 10§ consejeros puedan conlar con la
informacidén necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficiente:

3l

Detalle del procedimiento

La documentacion necesaria para fa reunion del Consejo, v, en su caso, para la discusién de los puntos del orden del dia
debera entregarse por el Presidenie a los Consejeros y por éstos a aquél con antelacion suficiente, y siempre que fuera
posible, cinco dias habiles antes de la fecha de celebracidn del Consejo.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puadan perjudicar af crédito y reputacidn de la sociedad:

51

Expligue las reglas

B.1.44 Indigue si algiin miembro del Consejo de Administraciéon ha informado a la sociedad que ha resultado

procesado o se ha dictado contra ¢l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefalados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Anénimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Sila respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continlie en su cargo.

NO

Decisién
tomada

Explicacién razanada

B.2 Comisiones def Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracién y sus miembros:
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COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo FTipologia
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VOCAL EJECUTVO
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN SECRETARIO- INDEPENDIENTE
VOCAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Nombre Cargo Tipologia
COMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING ESPANA S A, PRESIDENTE DOMINICAL
BON GONZALO SANZ DE ACEDOC LAMBOTTE VGCAL INDEPENDIENTE
DONA OLGA GILART GONZALEZ SECRETARIQ- INDEPENDIENTE
VOCAL
COMISION EJECUTIVA
Nombre Cargo Tipologia
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
BON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de ta informacion financlera relativa a la socledad v, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normatives, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente ios sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales

: Sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a eonoger adecuadamente
Velar por [a independencia y eficacia de {a funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, resleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el NO

presupuesto de ese servicio; recibir informacion peritdica sobre sus actividades; y verificar que la alta

direccion tiene en cuenta las conciusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO

y contables, que adviertan en el seno de la empresa
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Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nembramiento, reeleccion y sustitucién del auditor externo, st
asi como las condicienes de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el ptan de auditoria y los resultados de su st
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar ta independencia del auditor externo sl
En 2i caso de grupos, favorecer que &l auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las -
empresas que lo integren

8.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabitidades que

tienen afribuidas cada una de tas comisiones del Consejo.

Denominacién comision
COMISION EJECUTIVA

Breve descripcion
Segin acuerdo del Consejo de fecha 16 de mayo de 2012 se aprueba por unanimidad dejar sin efecto la
comisién ejecutiva que no se reunirad hasta nueva convocatoria.

Denominacion comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
Los principios basicos de actuacién de la Comisién de Nembramientos y Retribuciones y su régimen de
funcionamiento inlerno estén recogidos en el articulo 11 del Reglamenio del Conssjo.

Benominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
L.os principios basicos de acluacion del Comilé de Auditoria y su régimen de funcienamiento inferno estan
recogidos en el arliculo 32 a) de los Estatutos Sociales.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su ¢aso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Deneminacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
Las competencias de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones son las siguientes:
a} Evatuar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacitn precisos para que puedan desempeitar bien su comstido;
b} Examinar u organizar, de ta forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo,
y. en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzeca de forma ordenada y bien
planificads;
c) Informar kos nombramientos y ceses de allos direclivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo;
d) Informar al Consejo sabre las cuestiones de diversidad de género.
&) Proponer al Consejo de Administracion: La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos; La
retribuciéon individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos; Las condiciones
basicas de los contratos de los altos directivos; Velar por la observancia da la politica relribuliva establecida por la
sociedad.

25



Denominacion comisian
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
Las cempetencias de la Comision de Auditoria son las siguientes:
1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella se planteen los accionistas en
materia de su competencia,
2. Propuesta al Consejo de Administracion para su sometimiento a ta Junla General de Accionistas del
nombramiento de los audilores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprebado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
3. Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que establezca dicho érgano dentro de la
organizacién empresarial de fa Sociedad.
4. Conoccimienio del proceso de informacion financiera y de los sisternas de controb interno de ta Sociedad.
5. Relaciones con los auditores exiernos para recibir informacién sobre las cuestiones que puedan poner en
peligre la independencia de éstos y cualesquisra otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asl como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuantas v en las
normas técnicas de auditoria.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en gue astan
disponibles para su consulta, v las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcién
Existe un reglamento que se rige por las disposiciones contenidas en los Estatutos Soclales.

No existe informe anual per no haberss estimado necesario su redaccion, si bien, se comunica al consejo todas
las decisipnes lomadas.

Dengminacion comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripcitn
La Sociedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, al encontrarse reguladas las normas de organizacién y funcionamiento de dicha Comisién en el
propio Reglamento del Consejo y en los estatutos de fa compaiiia, segin fa Ley vigente.Estan disponibles en fas
paginas web de la CNMV vy de fa Compalfiia.No han habido modificaciones en el gjercicio 2011.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
La Sociedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para el Comité de Auditoria, at encontrarse
reguladas las normas de organizacion y funcionamiento de diche Comité en el articulo 32 a) de los Estatutos
Sociales.Estan disponibles en las paginas web de la CNMV y de la Compafila.No han habido maodificaciones en
el ejercicio 2011.

B.2.6 Indique si la composicidn de la comision ejecutiva refleja la participacion en e} Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicion:

Sl
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Senale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado ia funcién, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significatives o representados en el Consejo, o con personas a elfos vinculadas:

81

C.2 Detalle las operaciones relevanies que supongan una fransferencia de recursos u obligaciongs entre la
socledad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre fa
sociedad o entidades de su grupo, v tos adminislradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes reatizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del tréfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto vy condiciones:

C.5 iIndique si los miembros del Consejo de Administracién se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segln lo previsto en el articuio 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resalver los posibles conflictos de intereses
entre a sociedad ylo su grupo, y sus consejeros, directivos 0 accionistas significativos.

El propio Consejo de Administracién es et encargado de regular y disimir tos confliclos de intereses.

C.7 Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espadfa?

NO

{dentifigue a las sociedades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion generat de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, deiallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacién de fa adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

El Reglamento del Cansejo de Administracion recoge la atribucion al Consejo de Administracién de la responsabilidad de la
existencia y mantenimienio de un adecuado y efectivo sistema inferno de control y gestidn de riesgos (SCIIF), mientras que la
implantacion y disefio del mismo corresponde a la Alta Direccion.

El Organo encargado de la supervision del SCIIF es el Comité de Auditoria.

El sistema de controf interno establecido por la Sociedad esta disefado para proporcionar un grado de seguridad razonable an
cuante a la consecucidn de sus objelivos, asumiendo, reduciendo o mitigando los riesgos que puedan amenazar &l logro de los
mismos. Dentro de este marce de contral interno, tanto los objetivos de la Sociedad come los riesgos que pueden amenazarlos,
se encuadran en las siguienies categorias:

- Lograr la eficacia y eficiencia de tas operaciones.

- Aportar una informacion financiera fiable y una comunicacion transparente

- Cumplir can las leyes y normas externas e internas.

La Sociedad cuenta con una Politica de Control y Gestion de Riesgos, por la cual se idenfifican y evalian, entre otros, los
rigsgos financieras mas significativos.

La Sosiedad posee un mapa de riesgos que refleja aquéllos que pueden impactar en los principales procesos de la compaiia.

El procesc tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operalivos, tecnologicos, financieros, legales,
reputacionales, medioambientales etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Los riesgos més significativos, lanto financieros como de cualguier ofra tipologia son comunicados al Comité de Auditoria para
su posterior informacién al Consejo de Administracidn. El Comité de Auditoria es el érgano encargado de la supervision del
sistema de identificacion y gestion de riesgos.

La Sociedad posee descripciones de los flujos de actividades de los principales procesos con impacto en la informacion
financiera, entre ellos, procedimiento de cierre contable y de elaboracion de informes donde se especifica el proceso de revision

de juicios, estimaciones y proyecciones relevantes. Para cada uno de estos procedimientos se han identificads los controles
mas significativos y las transacciones que pudieran afectar de modo material a los estados financieros.

£.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolbgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la scciedad y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo, indigue las circunstancias que los han maotivado v si han funcionado los sistemas de control
establecidos.
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D.3 Indique si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositives de coniral.

NO

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

D .4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a st grupo.

nia

E - JUNTA GENERAL

E .1 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quorum de constitucidn de la Junta General

NO
% de qudrum distinto al establecido | % de qudrum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
generales especiales del art. 103
Québrum exigido en 1° convocatoria o] o]
Quoérum exigido en 2* convocatoria ] ]

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA) para el régimen de adopeion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.
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E.3 Relacione los derechos de los accionistas en refacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacién con las Junias Generales son los establecidos en a Ley de Sociedades de Capilal,

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

No son consideradas necesarias medidas para fomentar la participacién ya gue, cada afio, tiene una asistencia media alta.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con ¢l cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

sl

Detailes tas medidas

E.6 Indique, en su caso, las madificaciones introducidas durante el gjercicio en el regltamento de la Junta General,

Con fecha 11 de diciembre de 2012 se acordd por unanimidad modificar el Reglamento de la junta general de accionistas, con
el fin de adaptario a las novedades legislativas sobre sociedades de capital v a los Estatutos.

E.7 indique los dalos de asistencia en [as juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

R % voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en Total
General fislca representacion .
Vato electronico Otros
11/12/2012 0,000 40,915 0,000 0,000 40,915

30




E.8 indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
el prasente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

ta Junta General de Accionistas celebrada el 11 de diciembre de 2012, acordé aprobar por unanimidad, todos los acuerdos
incluidos en el orden del dia propuestos por el Consejo de Administracion y, en concreto, los siguientes:

PRIMERO.-

1. Aprobar las Cuentas Anuales Individuales, asi como &l Informe de Gestion de Urbar Ingenieros S.A, correspondientes al
ejercicio cerrado at 31 de diciembre de 2011,

2, Aprobar las Cuentas Anuales consolidadas, asi como el Informe de Gestion consolidado de Urbar Ingenieros S.A,
correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011,

3. Aprobar la gestion realizada por el Consejo de Administracién durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011,

4. Aprobar la siguiente aplicacién del resultado de ta Compahia Urbar Ingenieros S.A.

Resuitados negativos de 5.211.912 euros.

Los resultados al arrojar pérdidas se aprueba que queden pendientes de compensacion con beneficios de futuros ejercicios.
Se aprueba por unanimidad.

SEGUNDO.- Autorizacidon para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

En ta Oltima sesién de 1a Junta General de Accionistas de la sociedad, celebrada el 2B de junio de 2011, se autorizé at Consejo
de Administracién para Hevar a cabo la adquisicién de acciones propias de la compafiia, directa o indirectamente. El presidente
informa sobre la conveniencia de renovar la autorizacion para gue la sociedad pueda proceder a la adquisicidn de acciones
propias.De conformidad con lo dispuesto en articulo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar
y Tacultar al Consejo de Administracidén para que la sociedad, directamente o indirectamente a través de sus sociedades
dominadas, pueda adquirir acciones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1.- La adquisicion para la que se solicita la aulorizacion, podra efectuarse mediante compraventa, permuta, donacion,
adjudicacién, o dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo eneroso de acciones en
circulacién e integramente desembolsadas, incluyendo la ulilizacion de instrumenios financieres derivados, entre ellos
particularmente icdas las operaciones de opciones (Puis y Calls).

2.- Se podran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea Ja sociedad, representen como maximo el
10% det capital social.

3.- El contravator de adguisicién de las acciones no sera inferior al 20 % de ta cotizacién de cierre en el Mercado, y hasta un
mé&ximo que no padra exceder del 20% de |a colizacion de cierre en el Mercado del dia en que 1a operacién se realice.

4.- La duracién de [a autorizacion sera de cince afios a partir de Ia adopcion del presente acuerdo.

§.- Expresamente se auloriza a que las acciones adquiridas por 1a sociedad en uso de esta autorizacion puedan destinarse
directamente, en lodo o en parte, a su entrega o venia a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn de que aguéllos sean titulares.

El acuerdo es aprobado par unanimidad.

TERCERO.- Madificacion de los Estatutos (totalidad de los arficulos salve fos articulos 2,3,4,8,45,46).
Se acuerda por unanimidad aprobar el {exto de la modificacion de los Estatuios propuesta por el Consejo de Administracion y

cansiguiente aprabacion del texto refundido de los mismos, gue se acompafia a este acta,

CUARTO.- Modificacion del Reglamento de [a Junta General de Accionistas con el fin de adaptarlo a las novedades legislativas
sobre sociedades de capital y a los Estatulos.
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Se acuerda por unanimidad aprobar el texte de ta modificacion del Reglamento propuesto por el Cansejo de Administracion y
censiguiente aprobacidn del texto del Reglamento de la Junta General, que se acompafa a este acta.

QUINTO.- Cese y nombramiento de los consejeros y fijacidn, en su caso, de su nimero.

1.- Se toma razén de la dimisidn presentada per Don Pablo Neira de Alvear con fecha 10 de diciembre de 2012, a quien el
Presidente agradece los servicios presiados.

El Presidente propone el cese de todos los mismbros del Consejo de administracicn, dejar fijado el nimero de Consejeros
itegrantes del Consejo de Administracidn en 7 miembros y nombrar como miembros del Cansejo de Administracidn, a
propuesta de la comisién de nombramiente y retribucién, por el plazo estatutario de 6 afos, a:

(i) COMPARIA DE INVERSIONES EUROPA HOLING ESPANA S.A, con domicilio en Alcobendas, calle la Granja 1 edificio A,
primera planta 1-D Arturo Soria 333 y con CIF A-79399770, en calidad de ‘consejero dominical’. La sociedad presente en este

acte acepta el cargo prometiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incursa en prohibicion o incompatibilidad

legal alguna, y designa como persona fisica representante permanente para el ejercicio del cargo a Don Jose Enrique Gdmez

Gil Mira {cuyos datos constan ya en Registro).

(i) INVERSIONES RIBERA DEL TAJO S.L, con domicilic en Madrid, caile Arturo Soria 333 primera planta puerta A v con CIF
B.84438795 en calidad de ‘consejero dominical’. La sociedad presente en este acto acepta el cargo prometiendo cumplirla
bien y fielmente y declarando no hallarse incursa en prohibicion o incompatibitidad legat alguna, y designa como persona fisica
representante permanente para el ejercicio del cargo a Don Francisco Deiros Castosa (cuyos datos constan ya en registro).

(iii} Don Rafael Salama Falabella, nacido &l 23 de julic de 1964, de nacionalidad espafiola con domicilio en Suiza, Ginebra,
boulevard Helvétique no22 con BNI 405192-R que es nombrado con el caracter de  consejere dominical. Acepta el cargo en
este acto para el que ha side nombrado, prometiendo cumplirto bien y fiefmanie y declarando no hallarse incurso en prehibicion
a incompatibilidad legal alguna.

{iv) Dofia Pilar Troncoso Confin, nacida g1 21 de abril 1969 de nacionalidad espahola, con domicilio en la calle Aguaron 23 B
oficina (2EDE) 28023 Madrid con DNI 28.993.331-Z que es nombrada con el cardcter de consejera independienie. Acepta el
cargo en esle acto para el que ha sido nombrada, prometiendo cumplirlo bien vy fieimente y declarando no hallarse incurso en
prohibicién o incompatibilidad legal alguna.

(v} Don Gonzala Sanz de Acedo Lambotte, mayor de edad, de nacionalidad espaficla, casado, con domicilio en Ginebra (Suiza),
Chemin de Roches no 24 y con namero de pasaporte XD 305955, en vigor que es nombrado en calidad de consejero
independiente. Acepta el cargo en este acto para el que ha sido nombrado, prometiendo cumplirle bien v fielmente y declarando
no hallarse incurso en prohibicién ¢ incompatibilidad legal alguna.

(vi) se acuerda ratificar el nombramiento y las actuaciones realizadas por por Don Jose Angef Escribese Garcia nombrado por
cooptacion en el consejo de administracién de fecha 16 de mayo de 2012, mayor de edad, con domicilio en calle Alfenso Xil no
34 piso 4¢ izda, y numero de DNI 50.911.479-J, que es nombrade en calidad de consejero ejecutivo. Acepta el cargo en esie
acto para el que ha sido nombrado, promatiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incurso en prehibicion o
incompatibilidad fegal alguna.

(viiy Dofa Olga Gilart Gonzalez de nacionalidad espafiola, con domicilio en calle Afueras a Valverde no 48 6, y nimero de DNJ
11.842.312-A. que es nombrada en calidad de consejera independiente. Acepta el cargo en este acto para el que ha sido
nombrado, prometiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incurso en prohibicién o incompatibitidad legal
alguna.

3.- Fijar, de conformidad con el articulo 24 de los Estatutos Soclales, en 7 (Siete) los miembros del Consejo de Adminisiracion
de la Sociedad.

El acuerdo es aprobado por unanimidad
SEXTO.- Ampliacion de capital por importe nominal de NUEVE MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL

CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (9.545.455 Euros) mediante la emision vy puesta en circulacidn de
DIECINUEVE MILLONES NOVENTAMIL NOVECIENTO DIEZ (19.090.210) acciones ordinarias, de CINCUENTA CENTIMQS
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DE £EURO (0,50-Euros) de valor nominal cada una, de 1a misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones que las
actuatmente en circulacidn, mediante aportaciones dinerarias y por compensacion de créditos y con derecho de suscripcion
preferente.

Se acuerda por unanimidad aumentar el capital social, conforme a los términos y condicionas que

se especifican a continuacion:

a) Aumentar el capital social por un importe nominal de NUEVE MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (9.545.455 Euras) medianie la emision y puesia en circulacion de
DIECINUEVE MILLONES NOVENTAMIL NOVECIENTO DIEZ (19.090.910) acciones ordinarias, de CINCUENTA CENTIMOS
DE EURQ (0,50-Euros) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones gue las
actuaimente en circulacion.

b) Las acciones ordinarias se emilirdn por su valor nominal de cincuenta céntimos de eure (0,50.-Euros) sin prima de emision. El
valor nominal de emisidn correspondiente a las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo sera desembolsado con
caigo a aportaciones dinerarias y, en relacion con los accionistas que sean titulares de derechos de crédito frente a la sociedad,
por compensacion de créditos hasta un imporie de 1.125.000 millones de euros. Se hace consiar que las acciones
preexistentes se encuentran integramente desembolsadas.

¢) Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que gueden inscritas a su nombre en las correspondientes registros
contables.

d) Tendran dereche de suscripcién preferente sobre las nuevas accicnes todos los accionistas de la Sociedad (excluida la
autocartera). Cada accion de Urbar (excluida la autocartera) dard lugar a un derecho de suscripcion preferente, siendo la
retacion o proporcidn para el ejercicio del citado derecho la de GINCO (5) nuevas acciones por cada UNA (1) aceion existente.

La suscripcion de la emision se realizara en tres periodos de suscripcion.
(i) Primera Vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente tendrd una duracién minima de quince (15) dias naturales. Los accionistas podran
ejercitar sus derechos de suscripcion preferente mediante aportaciones dinerarias o, en caso da ser titulares de derechos de
crédito frente a la sociedad, por compensacion de créditos en ta medida que correspoenda al importe de éstos.

(it) Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En el supuesto de que una vez finalizade el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando acciones nuevas sin
suscribir, se abrira el Periodo de Adjudicacion Adicional en ef que se adjudicardn a aquellos accionistas y/o inversores que
hubieran solicitado acciones adicionales durante el Periodo de Suscripcidn Preferente, en la forma y con el procedimiento que
se fijara y detallara en el oportuno anuncio del BORME y en el Folleto Informativo del aumento de capital.

{iit) Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras {a Segunda vuelta quedasen accicnes nuavas sin suscribir, la Sociedad podra asignarlas discrecionalmente entre los
accicnistas e inversores que hubiesen asumido frente a la Sociedad compromisos incondicienales e irrevocables de suscripeion
en la Tercera vuelta. En este caso, las acciones podran ser igualmente desemboisadas {otal o parcialmente mediante
compensacion de crédilos en caso de ser asignadas a acreedores de la sociedad.

d) De conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la posibitidad
de suscripcian incompleta del aumento de capital. No obstante, el aumento de capilal quedara sin efecto alguns en caso de no
cubrirse una cantidad minima de cinco millones de euros en los tres periodos de suscripcion indicados en los apartados
anteriores.

e) Como consecuencia del aumento de capital acordado, y de conformidad con el articulo 287 de la Ley de Sociedades de

Capital, se acuerda modificar el articulo 5 de fos Estatutos Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva, una vez
verificada la suscripcion y desembolso, en las personas indicadas en el apariado siguiente.
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f) £n especial, sin que la enumeracion que sigue tenga caracler exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna, se delega
en los méas amplios términes a favor de todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como det
Secretario no Consejero, de forma indistinta y solidaria, las siguientes facultades:

(i) Fijar las condiciones para la ampliacidn de capital en todo 1o no determinado por la Junta General de Accionistas, para el
buen fin de la ampliacién de capital, entre otros y con cardcter meramente enunciativo, €l momento y la forma de su realizacion,
los términos y condicienes para el ejercicio de los derechos de suscripcidn preferente de los accionistas e inversores, la
ecuacion de canje en caso de que [a cifra de autocartera varie en el momento de ejecucion del acuerdo, los requisitos de
formulacién de kas solicitudes de compra de las acciones, las fechas o periados de suscripcitn, fa forma de distribucion de las
acciones incluyenda la asignacion discrecional de las mismas, el prorrateo, pudiendo declarar ef cierre anticipado del proceso
de colocacion y, en general, el conjunte de reglas por las que haya de regirse la ampliacion de capital.

(il En particular, en relacién con la asignacidn discrecional de acciones, contactar con los inversores gue considere oportunos o
convenientes a los efectos de la suscripcion de acciones durante el periodo de asignacion discrecional, validar sus
compromisos irrevocables de suscripeion, determinar el niimero total de acciones a adjudicar a cada uno de los inversores
entre aquellos que manifiesten su voluntad de suscribir, llevar a cabo la transmision de las ordenes definitivas a la entidad
agenie y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente convenientes para la adjudicacién de
acciones durante el periodo de asignacién discrecional.

(iti} Publicar el anuncia de la oferla de suscripcion en el BORME, de conformidad con el articulo 503 de la Ley de Sociedades de
Capilal, tras la inscripcion, en los registras oficiales de ta CNMV, del Folleto Informative correspondiente a la ampliacion.

{iv} Declarar desembolsado, suscrito y cerrado el aumento de capital, v llevar a cabo cualquier actuacion y otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes o necesarios para la plena ejecucion del mismo, emitiendo y poniendo en
circulacién las nuevas acciones que hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido suscrito y
desembolsado.

(v) Solicitar la admision a negociacion en la Belsa de Valores de Madrid de las nuevas acciones emitidas v, en su caso, en otras
bolsas de valores o mercados en los que las acciones de la Sociedad pudieran eslar cotizando, y realizar los tramites
necesarios para que las nuevas acciones sean inscritas en los registros contables de IBERCILEAR.

(vi) Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran
procedantes, en relacion con la emision y admisidn a negosiacion de las nuevas acciones que se emilan como consecuancia
del aumento de capital, el Folleto informativo y cuantos suptementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de
los mismos, ast como los demmas anuncios, comunicaciones, documentos e informaciones que se reguleran en cumplimienio de
le dispuesta en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercadoe de Valores, y del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en la medida que resulten de aplicacion; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier
actuacidn, declaracion o gestién que se requiera ante la CNMV, IBERCLEAR, las Sociedades Recloras de las Bolsas de
Valores y cualquier otro organisme o entidad o registro publico o privado, espafiol ¢ extranjero, incluidas las de actaracién,
complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad del presente
acuerdo.

(vii) Negeciar y olorgar cuanios acuerdos, condratos o documentos pdblicos o privados sean necesarios o convenientes en
relacion con la ampliacion de capital conforme a la practica en este tipo de operaciones, con cualesquiera entidades, incluyendo
en particular, uno o varios acuerdos de pre-financiacion o aseguramiento de la emision {que podran incluir, a su vez y entre
otras previsiones, las manifesiaciones y garantias habituales en este fipo de contratos y cualesquiera otras), contratos de
agencia, pratocolos o preacuerdos referidos a los citados contratos de pre-financiacion o aseguramiento, confratos de deposito
sobre acciones de la Sociedad, y cualesquiera otros condratos y documentos que resulten convenientes para el buen fin de la
ampliacién de capital.

(vili) Designar a una enlidad agente y negociar los términos de su intervencion.
{xix} £n su caso, abstenerse de ejecutar €l aumento de capital, en consideracion a las condiciones de mercado, de la propia
saciedad o de cualquier otro hecho o circunstancia excepcional que aconseje tal decision, en cuyo caso informara de ésta en la

primera junta general de accionistas que se celebre una vez expirado el plazo fijado para la ejecucién del aumanto.
SEFTIMO.- Votacion consultiva sobre el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.

34



Se acuerda por unanimidad aprobar el Informe sobre la politica de retribuciones del Consejo de Administracién de Urbar
Ingenieros.

OCTAVO.- Delegacion de facullades.

Se aouerda por unanimidad faculiar expresamente y tan ampliamente como en Derecho se requiera, at Presidente del Consejo
de Administracion, al Consejero Delegado y a la Secretaria del Consejo de Administracidn, para que cuatquiera de ellos,
solidaria e indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad, con su sola firma pueda farmalizar cualquier documento
publico o privado y lleve a cabo cualquier iramite o actuacion que resulten convenientes o necesarios para la plena ejecucion de
los acuerdos adoptados por la presente Junta General. Con cardcter meramente enunciativo, se les faculta para:

(i) Comparecer ante Notarioc para otorgar la elevacion a ptblico de jos Acuerdos adoptades, v realizar cuantas actuaciones o
gestiones fueran convenientes 0 necesarias para lograr su mas completa ejecucion e inscripcién, cuando proceda, en los
Registros Pablicos correspondientes, v , en especial, en el Mercantil, extendiéndose esta delegacion a la facultad de subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso, los acuerdos adoptados en cuantas escrituras o documentos se
otargasen en su ejecucion, ia publicidad de los mismos, y de modo particular, cuanios defectos, omisiones o errores, de forma o
fando, impidieran &l acceso de los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en el Registro Mercantil, incorporando, incluso,
por propia autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o puestas de manifiesto en la calificacion, oral o escrita,
del Sr. Registrador Mercantil o requeridas por Jas autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junia
General;

{ii) Formalizar cualquier documento plblico o privado y llevar a cabo cualquier tramite o actuacion que resulten convenientes o
necesarios para la ejecucion de los acuerdos adoplados por la presente Junia General, ante cualquier administracion u

organismo plblico o privado; y

(iii) Realizar, en nombre de la Sociedad, cuantas gestiones, actuaciones y actos juridicos fuesen necesarios o convenientes con
el fin de ejecutar los anteriores acuerdos y llevarlos a buen fin.

NOVENQ.- Ruegos y Preguntas

DECIMO.- Lectura y aprobacidn, en su caso, del acla.

E.9 Indigue si existe alguna restriccion estatutaria que establezea un ndmere minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Nomero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 indique v justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general,

Derecho de voto y representacion

l.os Sres. accionisias con derecho a vota podran ejercitarlo mediante correspondencia postal o telefax nimero 943 692667, que
habra de ser recibida por la Sotiedad con una antelacién de, al menos, veinticuatro (24) horas al dia sefialado para la
celebracion de la Junta en primera convocaloria, con la tarfeta de asistencia facilitada por las entidades parlicipantes en

Iberclear debidamente cumplimentada, con indicacion del sentido de su voto y con firma autografa.

Tedo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General podrad hacerse representar en ésta por otra persona
aungue no sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos en los Estatutos, en el Reglamento de 1a Junta y
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en la Ley.

tos Sres. accicnistas podran designar un representante para el ejercicio del voto completando la clausula de delegacion de la
tarjela de asistencia. Igualmente, el nombramiento del representante por el accionista y la notificacidn del nombramiento a la
Sociedad, asi como, en su caso, su revocacion, podran realizarse por escrilo, mediante correspondencia postzal o felefax
ntimero 943 692667, en cuyo caso habra de ser recibida por 1a Sociedad con una antelacion de, al menos, veinticuatro (24)
horas al dia sefatado para la celebracién de la Junta en primera convocatoria,

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimienio de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporative en su pagina Web.

WWww.urbar.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

indique el grade de seguimients de la saciedad respecio de tas recomendaciones del Cédigo Unificade de buen gebierno.
£n &l supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estalutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero méaximo de votos que puada emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante [a adquisicion de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.%, B.1.22, B.1.23 y E.I, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable
3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de ta Junta General de
Accionistas las operacionas que entrafien una modificacion estructural de 1a sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compadias holding, mediante "filializacion” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
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aungue ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisicioén o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;

c} Las operaciones cuyo efecio sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Expligue
Ni los Estatutos ni el Reglamento de la Junta reservan a la Junta estas facultades.

4. Que las propuestas delalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de fa publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en ia Junta General se voten separadamente aqueltos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacidn de consejeros, que deberan votarse de farma individual;

b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gue sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumpte

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de gue los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Explique
Es innecesario porque se tiena conocimianto del accionariada,

7. Que el Consejo desempene sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interes de fa compafiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econémico de ta empresa.

¥ que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como niclec de su mision, aprobar la estrategia de la comparifa y la organizacion precisa
para su puesta en praclica, asi come supervisar y controlar que la Direccién cumple 1os objetivos marcados y respeta el
abjeto e interés social de ta compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y esirategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupusesio anuales,

iiy La politica de inversiones y financiacion,

iif) La definicién de Ja estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corporativa;
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vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los aites directivos;
vii} La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de
informacién y control,

viii} La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epfgrafes; B.1.10, B.1.13, B.1.14 y D.3

b} Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejeculive de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asl

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

ii} La retribucidn de los consejeros, asi como, en el caso de los gjeculivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus coniratos.
Ver epigrafe: B.1.14

iti) Lainformacién financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamente.
v} Las inversiones u operaciones de todo lipo que, por su efevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan ia consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la {ransparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados ("operaciones vincufadas”).
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:
12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como surninistrador del
bien o servicio del que se trate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria 0, en su caso, de aquel otro al gue se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las compelencias que aqui se atribuyen al Consejo 1o sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.6

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimensidén precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable gue su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple
10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el

niimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta Ja complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de 1a sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple
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11. Que si existiera algin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique ial circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epfgrafe: B.1.3

Mo Aplicable

12. Que dentro de ios conssjeros exiernos, [a relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje 1a proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto det capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia at porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariates
que tengan legalmente la consideracidn de significativas, pero existan acclonistas, con padquetes accionariales de
alevado valor absolulo.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
ver epigrafes: B.1.3, 4.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del {otal de consejeros.
Ver epigrafe; B.1.3

Cumple

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas gue deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en sl informe Anual de
Gobierno Caorporativo, previa verificacion por la Comisidén de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen Ias razones por tas cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacidén accionarial sea inferlor al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a fa de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique fos motives y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particutar, la Comision de Nombramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de selececion ne adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras,
b} La compania busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y 8.2.3

Cumple
16. Que el Presidente, como respansable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros

reciban con caracter previo informacian suficiente; estimule el debate y 1a participacidn activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinidn; y organice y
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coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asf como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Gue, cuando el Presidente del Consejo sea tambign el primer ejecuiivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejercs independientes para solicitar la convocateria del Consejo o la inclusitn de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de 1as preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaiuacion por

€l Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a} Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformes cen los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de ia Junta, del Consejo y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre huen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la
compaiiia hubiera aceplado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento vy
cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el plenoc del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones, siguiende &l
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer ofros puntos

del erden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiqguen en et Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumpte
21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de Ja compaiia vy tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de guien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.
Cumple
22. Que el Consejo en pleno evalde una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo del informe gue le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones par el
Presidente def Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;
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¢) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.18

Cumple

23. Que todos los consejeros puadan hacer efectivo el derecho a recabar fa informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para ef gjercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que praporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de 1a empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
tambign a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuande las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmente
Se informa y orienta, aunque no hay un programa especificamente previsto,

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarta con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a fa Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el ndmero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes:; B.1,8, B.1,%8 y B.1.17

Cumple Parcialmente
No existen reglas ni en Estatutos ni en el Reglamenio def Consejo que establezcan el nimero de consejos de los que pueden
formar parte sus consejeros.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacidn, se aprueben por el Consegjo:
a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan pblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profasional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;
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¢} Indicacitn de la categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose, en el caso de
consejeros dominicales, el accionista al que representen 0 con quien tengan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafiia, v opciones sobre ellas, de las que sea tituiar,

Cumple Parcialmente
Las circunstancias personales de los Consejeros no aparecen por no considerar necesaria su publicacidn si bien toda Ia
informacion pidblica se reproduce.

28. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales duranie un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionisia a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija ia reduccién det nimero de sus consejeres

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningan consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particutar, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Ill de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resuitas de Ofertas Pablicas de Adguisicion,
fusiones u otras operaciongs societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitlr en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las gue aparezcan como impuiados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él aulo de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefalados en el articule 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consgjo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continlie
en su cargo. Y gue de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen ciaramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesla de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
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independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se frate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas na representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara por dimitir, explique las razones
&n la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo. aungue no lenga la condicién de canssjero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motive, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique [as razones en una carta que remitira a todos tos miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) importe de los componentes fijos, con desglose, en su case, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen;
b} Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en parlicular:
1) Clases de consejeros a los gue se apliquen, asi como explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente variable;
i) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de olros
beneficios no satisfechos an efectivo; y
iv} Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome
como referencia.
¢} Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), cen una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccidn como
censejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
if} Plazos de preaviso; y
ity Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones 0
blindajes por resolucién anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a ios consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de fa
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de l1a accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de a sociedad o sistemas de prevision,

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

maniengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3
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Cumple

37. Que ta remuneracion de las consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacidn y
responsabilidad gue el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuaies
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren diches resultados.,

Cumple

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de ia evolucidn general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

Cumple

40. Que ef Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma gue la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el aino ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afos futuros. Abordara todas las cuesliones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacidn de informacién comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios més significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen globat de como se aplicd la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiada por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de ta politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consuliores externos que lo hubieran prestado.
ver epigrafe: B.1.1é6

Cumple

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros duranie el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:

i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero,
i) Laremuneracion adicional como presidente o mismbro de alguna comisidn del Consejo;
iii} Cualquier remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por la
que sg oforgaron;
iv} Las aportaciones a favor del consefero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida,
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccidn de los conssjeros ejecutivos;
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viii) Cualguier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especiaimente cuando tenga la consideracién de operacion
vinculada o su omisién distorsione fa imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consegjero.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier oiro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:
i} NOmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su gjercicio;
il) Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del namero de acciones afectas y €l
precio de ejercicio;
iii) Nimero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacidn de su precio, fecha y
demas requisiHos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} informacién sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre ta retribucién obtenida por los consejeros
ejpcutivos v los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Parcialmente

42, Que cuando exista Comisidén Delegada o Ejecutive (en adelante, "Comisién Delegada"), la estructura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a ia del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimienio de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por ta
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

Cumple

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademés del Comité de Auditoria exigido por la Ley det
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comision o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altes directives, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de ta Comisidn.
c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple

45



45 Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobliemo corporativo
se atribuya a la Comisidn de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientas y experiencia en maleria de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y controlf interno.

Explique
No hay auditor infernc por el tamafio de la sociedad,

48. Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrolio; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple Parcialmente
No hay auditor interno.

49. Que la politica de control v gestidn de riesgos identifiqgue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta 1a sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para miligar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
malerializarse;
d} Los sistemas de informacion y control interno que se ulilizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Expligue
£1{ sistema de contro interno esta disenado para proporcionar un grado de seguridad razonable: aportando una informacién
financiera fiable, una comunicacidn transparente, cumplir las leyes y normas externas e internas, asi como lograr una
optimizacion de las operacicnes.

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
19 En relacidn con los sistemas de informacion y control inferno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimientc de los requisitos normativos, 1a
adecuada delimitacion del perimetro de consoclidacion y [a correcta aplicacidn de fos criterios
contables.

b} Revisar periodicamente los sistemas de conirol interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadaments.

¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna; proponer la sefeccion,
nombramiento, resleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir infarmacion peritdica sobre sus actividades; y verificar que la
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alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma

confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,

especialmente financieras y contahles, que adviertan en el seno de [a empresa.

2° En relacion con &l auditor externo:

a} Elevar al Consejo las propuestas de seleccidén, nombramiento, reeleccidn y sustitucidn del auditor

exierno, asi como las condiciones de su contratacion.

b) Recihir regularmente del auditor externc informacidn sobre el plan de auditoria y los resultados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenia sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafe de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente vy, si hubieran existido, de su contenido.
i) Cue se asegure de que la sociedad vy el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, jos limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
jii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que fa hubieran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren,
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple Parcialmente
No hay auditor interno.

51. Que el Comite de Auditoria pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningan otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe at Consejo, con caracter previo a la adopcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a) La informacion financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periodicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
tas anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externa.
b) La creacidn o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises ¢
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transaccionas u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar {a transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

las de supervisian y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en &l informe de auditorfa y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente def Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los acciconistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe;: B,1.38
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Cumple

54. Que [a mayoria de los miembros de la Comision de Nembramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consegjeros independienties.
Ver epiagrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
b) Examinar v organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de ssle
Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y gue cualguier consejero puada solicitar de la Comision de Nombramientos gue tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, adernas de las funcicnes indicadas en fas Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer at Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y alios directivos;
ii} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contralos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comisidn de Retribuciones consuite al Presidente y al primer ejecutivo de Ia sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algtin principio o aspecto relevanie relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualguier otra informacion, aclaracion o matiz, retacionados con los
anieriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad ostd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes liene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con Ia definicidn recogida en el apartado 5 dej
Cadigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

30/03/2013

indigue si ha habido Consejeros queé hayan votade en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de URBAR INGERIERDS, 5.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de URBAR INGENIERQS, S.A. (la
Sociedad Dominante} Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012, el estado de
resultados  consolidado, el estado de resultade elobal consolidado, el estado
consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de
efectivo y ta memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Come se indica en ta Nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizade de acuerdo con ta normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la
reatizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de si su presentacian, los principios y criterios contables
utitizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

. En nuestra opinién, las cuentas anuvales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas

expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonic consolidado
y de la situacion financiera consolidada de URBAR INGENIEROS, 5.A, Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados consolidados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionates de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea y demas disposiciones del
marco normative de informacion financiera que resultan de aplicacion.

. 53in que afecte a nuestra opinion de auditoria, {lamamos la atencion sobre lo indicado

en la Nota 4.a de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad Dominante,
segun la legislacion mercantil vigente, se encuentra al 31 de diciembre de 2012, en
causa de disolucion. Adicionalmente, durante los tres dOltimos ejercicios tanto la
Sociedad Dominante como el Grupo han generado pérdidas de explotacion
significativas. Debido a esta situacion, al 31 de diciembre de 2012 y a la fecha actual, y
seglin se indica en las Nota 4.a de la memoria adjunta, la Sociedad Dominante ha
conseguido diversos aplazamientos con las Administraciones Pdblicas y esta negociando
tos plazos de pago con sus principales proveedores,

A pesar de existir circunstancias que dificultan la capacidad del Grupo para continuar
con sus operaciones, las cuentas anuales adjuntas han sido foermuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominmante bajo el principic de empresa en
funcionamiento, basandose en la intencién de apoyo continuado de sus accionistas,
como se puso de manifiesto en la ampliacion de capital llevada a cabo por la Sociedad
Dominante, y en el plan de negocio preparado por la Direccion del Grupo, sobre el cual
han sido refinanciados la practica totatidad de los préstamos del Grupo. Dicho ptan
contempla la generacién de recursos suficientes para alcanzar el equilibrio patrimonial,
la realizacion de sus activos y el pago de sus pasivos por los importes y segln la
clasificacion mostrados en tas cuentas anuales adjuntas.
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Considerando lo indicade en los parrafos anteriores, existe una incertidumbr%o

significativa sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones

recuperar sus activos, especialmente los activos por impuestos diferidos y el fondo de

comercio, que dependera de su capacidad para cumplir con el plan de negocio

elaborado por la Direccion del Grupe.

{o11°9)

4. El informe de gestidn consolidado del ejercicio 2012 adjunto contiene las explicaciones

que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre tg -

situacién de URBAR INGENIERQS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucion d&’™" ... .. .

sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consclidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo vy no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades det Grupo.

BDO Auditores, S.L.
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Cuentas Anuaies e Urbar Ingenieros, S.A .y Sociedudes Dependientes - Ejercicio 2012

URBAR INGENIEROS. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012 Y DE
2011 {Notas £, 2, 3 v 4)
{Expresados en euros)

. Notas & Ia
ACTIVO _ Memoria 31/12/2012 317122011
ACTIVOS NG CORRIENTES 9.772.221 9.393.434
inmovilizado material Nota 5 3.814.695 4.140.540
Active intangible: Nota 6 3.236.583 3.354.103
Fondas de comercio 3.031.061 3.058.487
Otro active intangible 204.922 295.616
Activos financieros Nota 7 475.236 S0.144
Impuestos diferidas Nota 8 2.245.707 1.848.647
ACTIVOS CORRIENTES 10.018.618 14.588.458
Existencias Nota 9 2.804.435 3.592.382
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 7.124.516 10.249.805
Efectivo ¥ otros medios equivalentes 89.607 746,271
TOTAL ACTIVO 19.790.839 23.981.892
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 6.352.215 4.017.869
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA
SOCIERAD DOMINANTE 6.169.117 3.761.90¢6
Capital social Nota 11 8.887.707 1.916.420
Reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad Dominante Nota 11 1931.022 6.706.142
Resultade del ejercicio atribuible a 1a Sociedad Dominante {4.649.612) (4.860.656)
INTERESES MINORITARIOS 183.098 255,963
PASIVO A LARGO PLAZO 5.936.583 2.243.752
Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 5.407.823 [.665.193
Impuestos diferidos Nota 8 528.760 578.559
PASIVO A CORTO PLAZO 7.502.041 17.720.271
Otras provisiones Nota 14 299,434 275.434
Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 4.843.045 9.545.482
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 15 2.359.562 7.891.424
Pasivos por impuestos sobre Ias ganancias corrientes Nota 21 - 7.931
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 19.790.839 23.981.892

Las Cuentus Anuales Consolidaday de la Sociedod, gue forman una solu unidad, comprenden estos Fstados de Situacion
Financiera Consolidedos, los Fstudos de Resuitados Consolidadas, el Estudo Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Aeto, los Fstados Consolidados de Fiujos de Efective adfimtos v la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 28
Notus.




Cuentus Anuales de Urbar Ingenieros, S.4 v Sociedades Dependientes - Ejercicio 2012
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012

Y 2011 (Notas 1, 2,3 v 4)
(Expresadas en euros)

Alribuido a:
Sociedad Dominante

{4.649.612)

Notas a la

Memoria 2012 2011
Ingresos ordinarios Nota 17 13.773.259 23.622.741
Vartacion de productos terminados y en curso de fabricacion (100.193) (453.868)
Otros ingresos 204.559 48.033
Consumo de materias primas v consumibles Nota 9 (8.213.039) (l6.147.394)
Gastos de personal Nota 18 {(4.413.634) (3.093.511)
(astos por amorlizacion Notas Sy 6 (671.026) (752.946)
O1ros gastos Nota 19 (4.332.937) (3.496.208)
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION {3.953.011) (2.275.131)
Gastos financieros Nota 20 (1.203.570) (1.213.3350)
[ngresos financicros Nota 20 92.084 134.403
BENEFICIO (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS {5.064.499) (3.354.078)
Impuestos sobre las ganancias Nota 21 402.132 (1.485.543)
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO {4.662.367) (4.839.621)

(4.860.650)

Intereses minoritarios (12.75%) 21.635
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO (4.662.367) {(4.839.621)
BENEFICIO (PERDIDA) NETO POR ACCION £1,22) (1,26)
BENEFICiO (PERDIDA) NETO POR ACCION DILUIDO (1,22) {1,26)

Las Cuenias Anuales Consolidudas ede lu Sociedad. que formian una sola unidad, comprenden estos Extados de Resultodos
Consolidadus. los Estudos de Siruacion Financiera Consoliducios. el Estado Consolidado de Cambios en ef Patrimonio
Neto, los Estados Consolidadas de Flyjos de Efective adjuntos v ia Memoria Anual Consolidada adjunia gue consia de 28

Notas.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros. S.A .y Sociedudes Dependientes - Ejercicio 2012 3
URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (Notas 1, 2.3 v 4)
{(Expresado en euros)
Heserva Resultado Total
Capitat Acciones  Acciones Otras del Intereses  Patrimenio
Socisl . Propias Propias Reservas  Ijercicio Total Minoritarios . Neto

Saldoe al 317122610 [.916,420 {321.986) 321986  8.624.436  (2.120.330)  8.420.526 163.029  8.583.555
Aplicacion de

ganancias - - - 212033 2120330 - - -
Resultado del gjercicio - - - - (4.860.630) (4.860.656) 21035 (4.839.621;
Ingresos v gastos

reconocidos

dircetamente en

patrimonio neto 5140 - 5140 3140
Variaciim por otras

operaciones - - - {89435 (89.433) 71.899 {17.5336)
Acclones propias - 286.331 (286.331) 286331 - 286.331 - 280331
Saldo al 31/12/2011 1.916.420 {35.65%) 35.655 6706142  (4.860.656)  3.761.906 258,963 4.017.869
Aplicacion de

panancias - (4 860.656)  4.860.656 - - -
Resultade del gjercicio - - - - (4649.612) (4.649.612) (12.755) (4.662.367)
Ingresos y gastos

reconacidos

directamente en

patrimonio nelo - - - 92,091 - 092.091 - 92.091
Aumentos de capital 6.971.287 - - 6971287 6.971.287
Variacion por otras

operaciones - - 18.472 18472 {60.110) (41.638)
Acciones propias - {(25.027) 25.027 (25.02N (25027 (25.027)
Saldo al 31/12/2012 8.887.767 {60.682) 60.682 1.931.022 (4.649.612)  6.169.117 183.098  6.352.215
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URBAR INGENIEROS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
2012 Y 2011 (Notas 1, 2. 3 v 4)
{Expresado en euros)

2612 2012 2012 201t 2011 2011
Soc. Domin. Minoritarios Total Soc, Domin, Minoritarios Total

Resultado Neto Reconocido
Directamente en Patrimonio
Neto 92.091 - 92.091 5,140 - 5.140

En reservas por revalorizacién
de activos y pasivos: - - - - - -

Revalorizacion bruta de
inmovilizado materja! - - - . . .

Liecto fiscal - - - . _ _

Valoracién de instrumentos

finanecieros: {322y - {322) 41,511 - 41.511
Coberturas de flujos de efectivo: 92.413 - 92.413 (36.371) - (36.371)
Coberturas de flujos de efectivo 128.351 - [28.351 {50.515) - {31515}
Zfecto fiscal {35.938; - (35.938) 14,144 - 14.144
Resultado del Ejercicio (4.649.612) (12.755) (4.662.367) (4.860.656) 210635 (4.339.621)
Total Resultado Global (4.557.521) (12.788)  {4.570.276) (4.855.516) 21035 (4.834.481)

Las Cuentas Anuales Consolidadas de o Sociedad. que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidudos
de Cambios en ef Patrimonio Neto. los Estados de Situacion Financiera Conselidudos, los Estados de Resuhtados
Consolidudas, lox Estados Consolidudo de Flujos de Lfectivo adjuntos v la Memoria Anual Consolidada adjenta gire
vonsta e 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCECIOS 2002 Y 2011 (Notas I, 2.3y 4)

(Expresados cn curos)

2012

2011

Flujos de ¢fectivo de actividades de explotacidn

Beneficio (pérdidas) del cjercicio antes de impuestos

Amortizaciones

Ingresos Ninancicros

Resultades por [a venta de inmovilizade material

Gastos financicros

Daotacion/Aplicacion de provisiones que no suponen movimientos de caja
Cambios en el capital circulante

Aumento/THsminucion en ¢lientes v otras cuentas & cobrar
Aumento/Disminucion en existencias

Aumento/Disminucion en acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
Aumento/Disminucion en activos ¥ pasivos no corrientes

EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES

Intereses pagados

(3.064.499}
671.026
(92.084)

28.735
1.203.572
(1.659.223)

4.434.809
1.161.650

(1.445.461)
108.542

{652.933)

(1.203.572)

(3.354.078)
752,946
(134.403)
68.683
1.213.350
1.269.718

(586.521)
493 801

1.495.666
66,822

1.285.984

{1.213.350)

Impuesto sobre las panancias (7.931) -
Intereses cobrados 02.084 134.403
EFECTIVO NETO GENERADOG POR LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (1,772.352) 207037
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Procedentes de la venta de actiyos linancieros - -
Adguisicion de inmovilizado materjal (285.388) (681.035)
Adguisicion de activos intangibles (73.824) {27.603)
Adquisicion de activos financieros (425.092) (79.606)
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION {784.304) {788.244)
Flujos de efective d¢ actividades financieras
Compra de acciones propias (27.379) {264.666)
Venta de acciones propias 2.352 550.997
LEmisidn de pasivos con intereses - 1.790.000
Emision de deudas con socios ¥ partes vinculadas 1.559.961 750.00¢
Reembolse de pasivos con intereses (959.807) {1.585.685)
Emisidn de instrumentos de patrimonio 1,324,925 -
EFECTIVO NETCO GENERADO POR ACTIVIDADES FINANCIERAS 1.900.052 1.240.646
Aumento/Disminucién neto de efective y otros medios liquidos equivalentes (056.604) 659.439
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al T de enero 746,271 86.832
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIBOS EQUIVALENTES AL 31 BE

DICIEMBRE 89.667 746.271

Las Cwentas Anuales Consolidudas de la Sociedad, que formun una sola unidad, conyprenden estos Estados Consolidados de
Flujos de Efectivo. los Estados de Situacion Financiera Consolidudos. los Estadoes de Resuftados Consalidados, ¢! Estado
Consolidada de Cambios en el Patrimonio Neto v la Memoria Anual Consolidada adjunta que consia de 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) se constituyd como
sociedad andnima el 30 de junio de 1964. por un periodo de tiempo indefinido y tiene su
domicilio social en Asteasu (Guiptizcoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en el disefio, la fabricacién y comercializacién de
maquinaria vibrante en general. asi como de instalaciones donde tiene aplicacion dicha
maquinaria. Urbar Ingenieros. S.A. es cabecera de un grupo de empresas (en adelante “‘el
Grupo™) formado por las sociedades dependientes cuya informacion mas significativa se detalla
en el Anexo [ adjunto, el cual forma parte integrante de esta Nota.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid. Ninguna de las
Sociedades Dependientes cotiza en Bolsa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

a) Normas de Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas v Comparacion de
la Informacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en ecuros, que es la moneda funcional de la
Sociedad Dominante, y se formulan por el Conscjo de Administracion de la Sociedad
Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2012, de
los resultados consolidados de sus operaciones. del estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos. con cada una de las partidas
del estado de situacion financiera consolidado, del estado de resultados consolidado. del estado
del resultado global consolidado, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2012, las correspondientes al
gjercicio anterior.
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Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas en todos sus aspectos
significativos.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas. formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en reunion celebrada el 31 de marzo de 2013, se han preparado a partir de los
registros individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades dependientes
que, junto con la Sociedad Dominante. componen el Grupo (véase Anexo 1). Las cuentas anuales
consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo. con los
utilizados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2012 de las sociedades del grupo Metrocompost,
S.L. y Virlab, S.A. se propondran a ia aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de
Socios y Accionistas, seglin corresponda. dentro de los plazos previstos por la normativa
vigente. Las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2012 de la Sociedad Dominante se
propondran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. si bien el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante estima que, como consecuencia de dichos procesos,
no se producirdn cambios que puedan afectar de manera significativa a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo. correspondientes al ejercicio 2012, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
modificacién alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, las cuales fueron
objeto de reformulacion con fecha 25 de septiembre de 2011, fueron aprobadas por la Junta de
Accionistas con fecha de 11 de diciembre de 2012.

b)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas
por deterioro de los mismos.
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- La vida til de los activos materiales e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- La probabiltdad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas anuales
consolidadas futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de aplicacion de la pérdida del gjercicio 2012 de la Sociedad Dominante, por
importe de 3.155.553 euros, formulada por el Consejo de Administracion y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, contempla su traspaso a Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores. La pérdida del ejercicio 2011 de la Sociedad Dominante, por importe de
5.211.911 euros, se distribuyé también a Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion contenidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por ta Unién Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mads significativos se presenta a continuacion:

a)  Principio de Empresa en Funcionamiento v Principio del Devengo

[as cuentas anuales consolidadas se elaboran bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no conforme a su fecha
de cobro o pago.
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Por otra parte. al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad Dominante y el Grupo se encuentran
en las siguientes situaciones:

. Al 31 de diciembre de 2012. la Sociedad Dominante se encuentra en causa de
disolucion, de acuerdo con lo establecido en la normativa mercantil.

. Tanto la Sociedad Dominante como el Grupo han generado pérdidas de explotacion
significativas durante los dos Gltimos ejercicios.

* Al 31 de diciembre de 2012, se encuentra pendiente de pago al personal parte de la
nomina del mes de diciembre de la Sociedad Dominante, pagada en enero de 2013
(Nota 15).

. Al 31 de diciembre de 2012, se encuentran en situacidon de aplazamiento diversos
impuestos de la Sociedad Dominante (Notas 13 y 15).

Todas estas circunstancias. suponen la existencia de una incertidumbre significativa sobre la
capacidad de la Sociedad Dominante y del Grupo para continuar con sus operaciones y. en
consecuencia, sobre la capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus
negocios.

Por otra parte, y segin se indica con mas detalle en la Nota 6, existen fondos de comercio
registrados como activo intangible al 31 de diciembre de 2012, por un importe total de
3.031.661 euros. Si bien el valor en uso a dicha fecha de los fondos de comercio segun los
tests de deterioro efectuados por los Administradores de la Sociedad Dominante es superior al
valor por el que figuran registrados en el activo del Grupo, el cumplimiento de las hipétesis
basicas que sustentan los mencionados tests de deterioro, se basa en datos histdricos obtenidos
por la Sociedad durante los tres Gltimos ejercicios.

No obstante a lo comentado en los parrafos anteriores. el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante ha formulado las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2012 conforme al principio de empresa en funcionamiento, por
considerar que los aspectos que se mencionan a continuacion garantizan la continuidad de las
operaciones de la Soctedad Dominante y del Grupo:

. En la Junta General de Accionistas de 11 de diciembre de 2012 se acordd el aumento de
capital de la Sociedad Dominante. Esta ampliacion se ha completado en marzo de 2013,
clevandose a publico con fecha 12 de marzo de 2013 y registrdndose en el Registro
Mercantil de Guiplzcoa con fecha 15 de marzo de 2013. La Sociedad Dominante ha
ampliado capital en 13.942.575 acciones de 0.5 euros de valor nominal cada una por
importe de 6.971.287,50 curos. Esta ampliacion se ha realizado mediante compensacion
de créditos y desembolsos anticipados, asi como por aportaciones dinerarias.
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. Durante el ¢jercicio 2012 Ia Sociedad Dominante ha refinanciado la practica totalidad
de la deuda financiera. Esta refinanciacién ha alargado los plazos de devolucién y ha
inctuido en algunos de ellos un periodo de carencia.

. Durante 2012 también la Sociedad Dominante ha realizado un Expediente de
Regulacion de Empleo en la fabrica que dicha sociedad posee en Asteasu (Guipuzcoa)
con el fin de aumentar la competitividad.

. Con objeto de restablecer el equilibrio patrimonial, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante ha adoptado con fecha 25 de marzo de 2013 las siguientes
medidas:

- Actualizar. en el ejercicio 2013, los activos fijos del balance de la Sociedad
Dominante de conformidad con lo previsto en el Decreto Foral Norma 1/2013 de 5 de
tebrero, de actualizacion de balance, cuantificado en un valor de hasta 139.500 euros.

- Agilizar [os tramites relativos a la incorporacion de un nuevo accionista en la filial de
la Sociedad Dominante Virlab, S.A.. lo que permitira la realizacion de una plusvalia
cuantificada en aproximadamente 1.050.000 euros a contabilizar como ingreso dado el
valor contable de la participacion registrado en el balance de la Sociedad Dominante.
En este sentido. se debe sefialar que con fecha 30 de marzo de 2013, la Sociedad
Dominante ha suscrito un acuerdo de compromiso de compraventa, con una sociedad
tercera, de transmision por parte de la Sociedad Dominante de acciones que ascienden
al 30% del capital social de Virlab, S.A.. por un precio de 1.200.000 euros. tal y como
se informa en la Nota de hechos posteriores de esta Memoria (Nota 28).

b) Principios de Consolidacion

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejercicto se realiza tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre de dicho ejercicio.

El tipo de sociedades que forman el perimetro y los métodos de consolidacion utilizados en
cada caso son los siguientes:

b.1) Entidades Dependientes

Se consideran "Entidades Dependientes" aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante se
encuentra en una posicion de control. A estos efectos, se entiende por control la capacidad de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.
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Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF-UE, en la fecha de una
adquisicién, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos
se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicién con respecto a
los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos. una vez debidamente
analizado el coste de la combinacion y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion.

Asimismo, la participaciéon de los accionistas minoritarios se establece en funcion de su
porcentaje de participacion en los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables reconocidos. El resultado y cada componente de otro resultado global
se atribuye a los propietarios de la Sociedad Dominante y a las participaciones no dominantes.
El resultado global total se atribuye a los propietarios de la Sociedad Dominante y a las
participaciones no dominantes. incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas viltimas.

La participacion de los minoritarios en:

. El patrimonio del Grupo: se presenta en el epigrafe "Intereses Minoritarios” del
patrimonio neto del estado de situacion financiera consolidada.

. El resultado del Grupo: se presentan en el epigrafe "Resultado Atribuido a Intereses
Minoritarios" del estado de resultados consolidado.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacion estan referidos a la misma fecha que los de la Sociedad Dominante.

En el Anexo [ a estas cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi
como la informacion relacionada con las mismas. Existen participaciones mayoritarias en
sociedades que no se integran en el proceso de consolidacion, dado que se encuentran sin
actividad y en proceso de liquidacion. por lo que el efecto de consolidar estas participaciones no
resultaria significativo.

b.2) Entidades Asociadas v Multigrupo

Son entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aungue no control, ni control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada, y sociedades multigrupo aquellas sobre las que se
ejerce un control conjumnto.
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Los estados financieros de las sociedades asociadas utilizados en el proceso de consolidacion
estan referidos a la misma fecha que los de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de
participacion” (excepto cuando se clasifican como mantenidas para la venta); es decir. por la
fraccion de su neto patrimonial que representa Ja participacion del Grupo en su capital. una vez
constderados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (en el
caso de transacciones con una asociada. las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en
funcion del porcentaje de participacion del Grupo en su capital) menos cualquier deterioro de valor
de las participaciones individuales. Por su parte. las sociedades multigrupo se integran en la
consolidacion mediante la incorporacioén de sus activos, pasivos y resultados en la proporcién de
la participacion al cierre del ejercicio.

Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de
los activos netos identificables de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la fecha de
adquisicion, se considera fondo de comercio y se presenta formando parte del saldo del
epigrafe de entidades asociadas del estado de situacion financiera consolidada. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de los activos
netos identificables de la empresa asociada que posee el Grupo en la fecha de adquisicion se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion,

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada. su
patrimonio contable fuese negativo, en el estado de situacion financiera consolidado del Grupo
figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

En el Anexo I a estas cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes de la
Sociedad Dominante. asi como [a informacion relevante relacionada con las mismas.

b.3) Variaciones en el Perimetro de Consolidacién

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha vendido la participacién que poseia en
Urbar Argentina, habiéndose incorporado los ingresos y gastos generados en el ejercicio por
la dependiente hasta la fecha de pérdida de control. de acuerdo con lo previsto en la normativa
contable. Asimismo, se ha constituido con fecha 23 de noviembre de 2012 la Sociedad
Vibration Machinery & Tolls. S.L. para comercializar los productes de Urbar, y de otros
terceros. cuya propiedad corresponde a la Sociedad Dominante en un 99.67%.

No se produjeron variaciones en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2011,
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b.4) Transacciones Eliminadas en el Proceso de Consolidacion

Todos los saldos, beneficios y pérdidas no realizados frente a terceros. asi como las
transacciones entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

Las ganancias no realizadas generadas por transacciones con asociadas y negocios conjuntos se
elimman Gnicamente hasta el limite de la participacion del Grupo en Ja entidad. Las pérdidas no
realizadas son igualmente eliminadas con el mismo limite, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro de valor.

¢)  Transacciones, Saldos vy Flujos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierlen a euros utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectian las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten a euros al tipo existente en la fecha del
estado de situacién financiera.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios nominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados
consolidado.

d} Inmovilizado Material

La planta productiva propiedad de la Sociedad Dominante se reconoce a su valor
razonable y el resto de los elementos de inmovilizado material se presentan por su coste
de adquisicion o produccién., menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si la
hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

Adicionalmente, la planta productiva corresponde al segmento de negocio de alquiler y venta de
maquinas de vibracion.

Para determinar el valor razonable de la planta productiva al 31 de diciembre de 2012 se ha
considerado la tasacion realizada al cierre del ejercicio por un experto independiente. v que ha
ascendido a 2.258.067 euros.
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Para determinar el valor razonable de la planta productiva al 31 de diciembre de 2011 se
considerd la tasacion realizada al cierre del ejercicio 2010 por un experto independiente, y que
ascendia a 2.552.252 euros, ya que, seglin estimaciones efectuadas por la Direccién de la
Sociedad Dominante, el valor razonable al cierre del ejercicio 2011 no habia sufrido variaciones
significativas respecto al cierre del ejercicio anterior. Esto se debia, basicamente, a lo siguiente:

- La planta productiva se encuentra ubicada en un poligono industrial con valores muy
estables. Desde el cierre del ejercicio 2007 hasta el cierre del ejercicio 2010. el valor
razonable, seglin tasaciones realizadas por un experto independiente, no habfa sufrido
practicamente variaciones. El valor razonable al 31 de diciembre de 2007, segun ias
tasaciones efectuadas, ascendia 2.624 miles de euros y dicho valor, al 31 de diciembre de
2010, ascendia a 2.552 miles de euros.

- Durante el gjercicio 2011, ni las caracteristicas de la planta productiva ni las del poligono
donde estd ubicada habian sufrido variaciones significativas, lo que implicaba. que en el
caso de haber solicitado una tasacion a un experto independiente, ésta no habria variado de
manera significativa respecto de la efectuada al cierre del ejercicio 2010 (los efectos del
registro contable de las minimas variaciones de valor que pudieran manifestarse conmo
consecuencia de esta nueva tasacion, no serfan significativos en las cuantas anuales

consolidadas).

Por todo lo comentado antertormente, se considerd como valor razonable de la planta productiva
el obtenido de la tasacion efectuada por un experto independiente al cierre del ejercicio 2010, y
que ascendia a 2.552.252 euros.

Los movimientos de valor durante los ejercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes, expresados
€N euros:

Saldo Botacién Saldo : . Dotacion Saldo

31272018 - Revalorizacitn Amortizacién - 3171272011 Revalorizacién Amortizacion | 317122082
Valor Brue 3705367 - - 3.703.367 1.225.143 - 4.930.510
Amortizacion
Acumuiada (1.758.540) - (41.903) (1.800.443) (1.285.197) (43.33%) (3130979
importe Neto 1.946 827 - (41.903) 1,904 924 (60.054) (45.339) 1.799.331
L:fecto fiscal
{impuestos
diferidos) 545112 - {11.733; 333.37% (16.815) (12.695) 5(3.869

Reservas de
revalorizacion 140 713 - (30,170 1.37]1.545 (43.239 (326440 1.295.662
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Los activos adquiridos con anterioridad a 1996 han sido revalorizados o actualizados de acuerdo
con la legislacion pertinente,

El método aplicado en la estimacion del valor razonable de los elementos revalorizados. al 31 de
diciembre de 2012 y de 2011, seglin consta en la tasacion al cierre del ejercicio 2012 (v de 2010
en relacion al cdleulo del ejercicio anterior). ha sido el de comparacion y no se han utilizado
nimgun tipo de expectativas.

El detalle del valor en libros al que se habria reconocido los activos revalorizados si se hubieran
contabilizado segiin el modelo de coste es el siguiente (expresado en euros):

3111272012 3122011
Terrenos y bienes naturales 146.898 146,898
Construcciones 940.170 940.170
Amortizacion Acumulada (673.871) (641.683)
Construcciones 266.299 298.487

La amortizacion de los elementos del mmmovilizado material se calcula linealmente
distribuyendo su coste de adquisiciéon menos su valor residual en funcién de los signientes
afios de vida util estimada:

Adies de Vida Utit Estimados

Construcciones 20-33
instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-7

El Grupo revisa al cierre de cada ejercicio. el valor residual. Ia vida ttil y el método de
amortizacion de los distintos activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material, que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida 1til. se cargan al estado de resultados consolidado en el momento
en que se producen.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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e}  Activos Intangibles

e.1) Fondos de Comercio

Los fondos de comercio representan el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo en los activos netos identificables de las dependientes adquiridas
en la fecha de adquisicion. Se evalian anualmente para valorar las eventuales pérdidas por
deterioro de su valor. estimando un importe recuperable.

Los fondos de comercio se asignan a las unidades generadoras de efectivo (UGE), con el
proposito de evaluar las pérdidas por deterioro.

e.2) Marcas Comerciales v Licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste historico. Tienen una vida atil
definida y se valoran por su coste menos la amortizacién acumulada.

La amortizacidon se calcula por el métode lineal durante su vida 0til estimada. que es de cinco
anos.

¢.3) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas, que son cinco afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos.

e.4) Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran con cargo
al estado de resultados consolidado a medida que se incurren.

f) Pérdidas por Deterioro _del Valor de los Actives no Financieros Sujetos 2
Amortizacién o Depreciacion

El Grupo evaltia de forma periddica la existencia de indicios del deterioro del valor de los activos
consolidados que no tengan la consideracion de activos financieros, existencias. activos por
impuestos diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, al objeto
de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable.
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f.1) Cilculo del Valor Recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor de uso continuado. La determinacion del valor de uso del activo se determina en
funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivardn de la utilizacién del
activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los
flujos. el valor temporal del dinero. el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con €] activo.

EI valor recuperable se calcula para un activo individual, a menos que el activo ne genere
entradas de efectivo que sean. en buena medida, independientes de las correspondientes a
otros activos o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, el valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la cual el activo pertenece.

1.2) Reversiéon de la Pérdida por Deterioro de Valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintos de los fondos de comercio sélo se revierten si
hubiese un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono al estado de resultados
consolidado, con el limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de
amortizaciones. si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la

misma, exceptuando los fondos de comercio. prorrateando en funcion de su valor contable y
teniendo en cuenta el limite de la reversion al que se hace referencia en el parrafo anterior.

g)  Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar. depdsitos y fianzas y otros activos
financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Direccion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial y revisa la clasificacion en cada fecha de presentacién de
la mformacién financiera.

Un activo financiero que olorga legalmente el derecho de ser compensado con un pasivo
financiero. no se presenta en el balance consolidado neto del importe del pasivo. a menos que
se tenga la intencion. en su caso, de liquidar ambos por su valor neto, o de liquidarlos
simultaneamente. No obstante, el Grupo informa, en su caso, de la existencia del derecho a

compensar.
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Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

g.I) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento recogen aquellas participaciones en
empresas no consolidadas.

Se reconocen por su coste amortizado. incluyendo cualquier disminucion por deterioro de valor
que pudiera producirse.

g.2) Préstamos v Cuentas a Cobrar

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, cuando sus vencimientos son
infertores a doce meses desde de la fecha del balance.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién
incurridos al originar el activo y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.3) Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision
se reconoce en la cuenta de resultados.

g.4) Efectivo v otros Medios Liguides Equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original proximo en el tiempo, generalmente inferior a tres meses.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intercses recibidos y pagados
como actividades de explotacion. Los dividendos recibidos se clasifican como actividades de
inversion y los pagos por las sociedades como actividades de financiacion.
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h) Coberturas Contables

Las actividades del Grupo lo exponen a riesgos financieros por tipo de interés.

El Grupo utiliza instrumentos derivados de cobertura {swaps de tipo de interés) para cubrir los
riesgos asociados a las fluctuaciones de flujos de caja que puedan producirse por variaciones en el
tipo de interés.

Los contratos de futuros e instrumentos financieros se clasifican como de cobertura cuando:

- Se espera que la operacioén sea altamente eficaz al conseguir compensar el impacto de los
cambtos en ¢l valor razonable o los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

- La eficacia puede medirse de forma fiable.
- Existe documentacién formal de las relaciones de cobertura desde el inicio de la operacion.
- La operacion objeto de cobertura es altamente probable.

En las coberturas de flujos de caja. las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes en patrimonio por valoracion”, no reconociéndose como resultados hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto. La parte de cobertura ineficiente es llevada directamente al
estado de resultados consolidado.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido. o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de
coberturas. En ese momento. cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al
mstrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del
mismo hasta que se¢ produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se produzca la
operacion que esta siendo objeto de cobertura. los beneficios o pérdidas acumulados netos
reconocidos en el patrimonio neto se transfieren al estado de resultados consolidado del periodo.
Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los
criterios para la contabilizacion de coberturas se reconocen en el estado de resultados consolidado
a medida que se producen.

El Grupo no utiliza instrumentos derivados con fines especulativos.
i)  Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos no financieros que las sociedades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, que se encuentran
en proceso de produccion, construccion o desarrollo, con destino a su enajenacion posterior o a
la prestacion de servicios.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros. 8.4 .y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2012 20

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los costes
originados por su adquisicion y transformacién y los costes directos ¢ indirectos en los que se
haya incurrido para datles su condicion y ubicacion actuales, y su "valor neto realizable",
entendiéndose por este tltimo concepto el precio estimado de su enajenacion en el curso
ordinarto del negocio. menos los costes estimados para terminar su produccién y los necesarios
para llevar a cabo su venta,

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de
existencias es el siguiente:

- Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformacidn: Se valoran segin
el método del coste medio ponderado.

- Productos en curso v productos terminados: Se valoran segin el cosle estimado de
fabricacion. que incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y
gastos de fabricacion. Para los contratos a largo plazo el ingreso se reconoce en funcion
del grado de avance del proyecto. de esta forma, la obra ejecutada pendiente de facturar se
registra cComo un ingreso con cargo a la cuenta de clientes.

Todas las disminuciones como. en su caso. las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias, se reconocen en el estado de resultados consolidado del ejercicio

en que tienen lugar.

El ciclo ordinario del negocio es inferior a doce meses. Por tanto, la practica totalidad de las
existencias al 31 de diciembre de 2012 se espera recuperar en los proximos doce meses, contados a
partir de dicha fecha.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, no existen pasivos asociados a las existencias clasificados
como no corrientes que deberian haber sido clasificados como corrientes.

i) Acciones Propias

El coste de adquisicion de acciones propias o los importes resultantes de su enajenacion
posterior, se registtan en una categoria separada del patrimonio neto consolidado. no
reconociendose resultado alguno como consecuencia de la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio neto.

k) Préstamos vy otros Pasivos Remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen. inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valoran por su coste amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado
de resultados consolidado durante la vida de la deuda de acuerdo con ¢l método del tipo de interés
etectivo.
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E1 Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en ¢l que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o
han expirado.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha
de balance.

b Prestaciones a los Empleados

L1} Indemnizaciones por Cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago. como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir los contratos laborales de forma anticipada. se reconocen cuando existe un
compromiso demostrable de acuerdo con un plan formal, habiéndose comunicado a los afectados
y sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

[as compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

Al 31 de diciembre de 2012. la Sociedad Dominante ticne registrado un pasivo por
indemnizaciones pendientes de pago por importe de 88.381 euros. No existia cuantia alguna

registrada al 31 de diciembre de 2011 por este concepto.

1.2) Planes de Opciones sobre Acciones

Al 31 de diciembre de 2012, no existe ningiin Plan de Opciones sobre acciones.

m} Provisiones y Contingencias

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la lormulacion de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos. pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b)  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados. cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno © mas
eventos futuros independientes de la voluntad de las Socicdades del Grupo.
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Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para
cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. Los
importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente. una vez considerado
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo. el efecto
financiero producido por el descuento. siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos que incorporen beneficios economicos futuros para cancelar tal
obligacion, que de lo contrario. La reversion se registra en el epigrafe del estado de resultados
consolidado en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto, y el exceso, en su caso, se
reconoce en cuentas de otros ingresos del estado de resultados consolidado.

n)  Acreedores Comerciales y otras Cuentas a Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor
razonable de la contraprestacién recibida.

o) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del eriterio del devengo. es decir. cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos, que.
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios. deducido en
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder.

Los ingresos de las obras de compostaje se contabilizan en base al grado de avance de cada obra;
a medida que se van cumpliendo hitos de los contratos de las obras se van facturando. El método
utilizado para determinar el grado de avance es reconocer los ingresos en proporcién con los
costes incurridos. Para la aplicacion del grado de avance de los proyectos de compostaje se
realiza un presupuesto de los costes de ejecucion de manera previa a la preparacion de la
oferta. Estos presupuestos van actualizandose una vez contratado el proyecto de manera
mensual para reflejar posibles desviaciones en los presupuestos que puedan impactar en el
margen del proyecto y en la contabilizacion de los ingresos del mismo. La obra ejecutada se
registra como un ingreso con cargo a la cuenta de clientes y los ingresos facturados y no
devengados se registran en el epigrafe de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del
estado de situacién financiera consolidado.
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Los ingresos y gastos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcién del principal pendiente de cobro o pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

p)  Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos, A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un
arrendamiento en el que se {ranstieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato.

p.1) Arrendamientos Financieros: el Grupo como Arrendatario

Los arrendamientos de inmovilizado en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos
y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion del principal de la
deuda y la carga financiera, que se reconoce en el estado de resultados consolidado, de forma
que se obtenga un tipo de interés periodico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizar en cada periodo. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar. En el caso de que no exista una certeza
razonable de que el arrendador obtendrd la propiedad del activo al término del plazo de
arrendamiento. el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre
la vida util del activo y el plazo de arrendamiento.

p.2) Arrendamiento Operativo: el Grupo como Arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan al estado
de resultados consolidado en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro
del inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida il
esperada. en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del
Grupo. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen como ingresos de forma lineal

durante el plazo del arrendamiento.

El importe anual de los ingresos por arrendamientos operativos indicados en las cuentas anuales
consolidadas corresponde a la actividad de alquiler de equipamiento. En dicha actividad. no
existe un contrato de duracién determinada con cada cliente. sino que el arrendamiento se
establece desde el momento en que el producto se envia desde el almacén o centro de alquiler,
hasta el dia en que se recibe el equipamiento en los almacenes. En consecuencia, no se trata de
una actividad “no cancelable™, ni que suponga una ventaja o un riesgo contractual.
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Como condiciones generales acordadas mas significativas estan:

- La duracion: el periodo del alquiler se cuenta desde el dia que el producto sale del almacén
del Grupo hasta el dia en que se recibe.

- Averfas y reparaciones: el arrendatario es responsable de todos los gastos originados por
averia, pérdidas o dafios que sufra el arrendador. debidos a negligencia o uso indebido de
la maquinaria.

- Tarifas: el alquiler se realiza de acuerdo con los precios en vigor. La facturacién se realiza
mensualmente. El impago del alquiler otorga derecho al Grupo para poder retirar la

magquinaria sin ninguna responsabilidad indemnizatoria al arrendatario.

p-3) Arrendamiente Operativo: el Grupo como Arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos v
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo, netos de cualquier incentivo recibido del arrendador, se
cargan en el estado de resultados consolidado sobre una base lineal durante ¢l periodo de
arrendamiento.

q) Impuesto sobre las Ganancias

El gasto en conceplo de impuesto sobre las ganancias del ejercicio se calcula en cada sociedad en
funcion del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal. entendido éste como la base imponible
del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos
utilizados para calcular el impuesto sobre las ganancias corresponden a los tipos vigentes a la
fecha de cierre del balance en cada una de las legislaciones aplicables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se contabilizan utilizando el método del balance.
en relacion con las diferencias temporarias resultantes entre el valor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias. que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los itmpories en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidartos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo para aquellas en las que la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del
fondo de comercio cuya amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento
inicial de ofros aclivos y pasivos en operaciones que no afecten ni al resultado fiscal ni al
resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos. identificados con diferencias temporarias. sdlo
se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las sociedades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales con las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El epigrate “Impuesto sobre las Ganancias™ representa fa suma del gasto por impuesto sobre las
ganancias del ejercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y

pastvos por impuestos diferidos y los créditos fiscales dertvados de bases imponibles negativas.

r)y  Clasificacion de Activos v Pasives como Corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se esperan
recuperar. consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la
fecha de balance. a excepcion de las existencias ya que se espera que se realicen en el curso
ordinario del negocio. En el caso de que un pasivo no tenga un derecho incondicional para el
Grupo, antes del cierre del ejercicio, de diferir su liquidacion por al menos doce meses a contar
desde la fecha de balance, este pasivo se clasificara como corriente.

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consurmirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion. se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre. o se trata de efectivo u otros medios liguidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotaciéon del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liqudar dentro del pertodo de doce meses desde la fecha de cierre, o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.
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s} Actuaciones Empresariales con Incidencia Medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones
materiales en el balance consolidado por su precio de adquisicion o coste de produccion, segin
proceda. Su amortizacion se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante
los perfodos de vida til estimados que se detallan en el apartado d) de esta nota.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades medioambientales
se registran con cargo al epiprafe de otros gastos de explotacién del estado de resultados
consolidado.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto. o a la fecha en que se produciran, se registran, en
su caso. con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

t)  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de
amortizacion obligatoria se clasifican como pasivos.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto comto una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada. incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion, nueva emisién o enajenacion.
Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de
cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible y los correspondientes
efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de ta Sociedad.

u) Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién
interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado
como la maxima autoridad en la toma de decisiones. que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién. al comité directivo

-

encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrafe del balance consolidado y su movimiento durante los ejercicios
2012y 2011 se presenta en el Anexo Il adjunto. el cual forma parte integrante de esta Nota.

Las adiciones de inmovilizado material producidas durante los ejercicios 2012 y 2011 se
deben, basicamente a la adquisicion de maquinaria y adecuacién de las instalaciones téenicas

de las Sociedades del Grupo.

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos v construcciones se encuentran
hipotecados en garantia de diversos préstamos (véase Nota 13).

El desglose, por epigrafes. de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso.
se muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

ARM2 . 3UIARe1L

Terrenos y construcciones 318.024 201,699
Instalaciones técnicas , maquinaria y utillaje 3.033.930 2.541.450
Mobiliario 163.221 162.078
Equipos informdticos 380.860 353.824
Elementos de transporte 31372 29.303

3.927.407 3.288.354

Instalactones técnicas y maquinaria incluye maquinaria arrendada a terceros por el Grupo bajo
arrendamientos operativos con los siguientes importes en libros, en euros:

3z 3urou

Coste 1.241.954 1.361.515
Depreciacién acumulada a | de enero {914.972) (828.065)
Cargo por depreciacion durante el ejercicio (119.014) (178.645)

207.968 354,805

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables. se desglosa a continuacion, en euros:

32012 - 3vin011
Hasta 1 afio 181.346 209.423
Entre uno y cinco afios 466.700 366.747

448.046 576.170
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El importe total de las cuotas en concepto de arrendamiento operativo reconocidas conto gastos
del ejercicio 2012 ha ascendido a 259.650 curos (195.221 euros en el ejercicio 2011), no
existiendo cuotas contingentes, ni de subarriendo, registradas como gastos en dichos ejercicios.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, no existe ningun acuerdo de
arrendamiento operativo que, individualmente, pueda considerarse significativo.

Por otra parte, en el estado de resultados consolidado del ejercicio 2012 se incluyen rentas por
arrendamiento por importe de 641.696 euros (1.225.316 euros en el ejercicio 2011), relativas al
arrendamiento de maquinaria, que figuran registradas en el epigrafe de ingresos ordinarios, del
estado de resultados consolidado.

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

La totalidad de las adquisiciones de inmovilizado material durante los ejercicios 2012 y 2011, asf
como la totalidad de los inmovilizados materiales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
encuentran ubicados en el territorio espariol.

NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado y de su
movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 se presenta en el Anexo TT adjunto, el cual
forma parte integrante de esta Nota.

El epigrafe “Marcas comerciales y licencias™ incluye un importe de 352.750 euros. referido a la
adquisicién del know how de determinados planos que se prevé permitan a la Sociedad
Dominante ampliar su cartera de productos. Tales planos se adquirieron en el ejercicio 2009 a la
empresa, por entonces. participada Tecmihor, S.L. El resto de activos intangibles,
correspondientes principalmente a aplicaciones informaticas, han sido adquiridos a terceros.

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion, con indicacién de
su valor de coste, en euros:

3U12/2012 . 31272011

Marcas comerciales v licencias 33.984 33.984
Programas informaticos 225419 167.045

259.403 261.029
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El desglose del epigrafe fondos de comercio se detalla a continuacion. en euros:

3111272012 31/12/2011
Fondo de comercio originado por la toma de controt de Tecmihor 2.641.356 2.641.356
Otro fondo de comercio 390.305 417.131
3.031.661 3.058.487

Otro Fondo de Comercio:

El epigrafe de “Otro fondo de comercio™, que asciende al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, a
390.305 euros y 417.131 euros, respectivamente. incluye a ambas fechas un fondo de comercio
por importe de 390.305 euros, que se origing en el ejercicio 2000, como consecuencia de la
adquisicion del 74% de Metrocompost, S.A. al Ayuntamiento de Castelldefels. Al 31 de
diciembre de 2011. este epigrafe incluia un fondo de comercio surgido por la adquisicién de
Urbar Argentina por importe de 26.826 euros, que ha sido dado de baja en el ejercicio 2012 al
haber vendido la Sociedad Dominante la participacion que poseia en dicha sociedad.

El fondo de comercio surgido como consecuencia de la adquisicion del 74% de Metrocompost,
S.A. al Ayuntamiento de Castelldefels. por importe de 390.305 euros. se encuentra asignado a la
unidad generadora de efectivo (UGE) correspondiente con el negocio de instalaciones de
compostaje.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de uso. Estos
cdlculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la Direccidn que cubren un periodo de cinco aiios. mas el valor residual.

Las hipotesis que se han utilizado para el analisis del deterioro de este fondo de comercio son las
siguientes:

Valor

2613 2014 2015 2016 2017 Residual
Margen bruto presupuestado 20.0% 20.0% 20.0% 20,0% 20,0% 20,0%
Tasa de descuento 16.0% 16,0% 16,0% 16.0% 16,0% £6,0%

Tasa de crecimiento 87.3% 36,4% 148.6% 3.5% 3,3% 1,0%
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El andlisis de sensibilidad del valor en uso al 31 de diciembre de 2012. en funcion de las
variaciones de las hipotesis, es el siguiente:

Escenaric Tasa de % de “ de
descuento Valor en uso éxito Valor en uso margen bruto  Valor en uso
A 14 11.703 30 6.273 10 1.297
B s H).363 35 7.912 15 3.260
C 16 9.223 39 9.223 20 9.223
D 17 8243 43 11,189 23 13.186
Iz 18 7.395 50 12.828 28 15.563

La Direccion ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus
expectativas de desarrollo de mercado. Las tasas de crecimiento bruto medio ponderado son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento
usados son antes de impuestos v reflejan riesgos especificos retacionados con el segmento de
negocio y el mercado objetivo.

El valor actual de los flujos futuros al 31 de diciembre de 2012, obtenido aplicando las
hipétesis descritas anteriormente, asciende a 9.223 miles de euros (5.397 miles de euros al 31
de diciembre de 2011). lo que. tomando también en consideracion el resto de activos y
pasivos operativos de la unidad generadora de efectivo, permite soportar el valor del fondo de
comercio registrado. y que asciende a 390.305 miles de euros. Adicionalmente, el resumen de
las hipétesis utilizadas mencionadas es el siguiente:

Fondo de Comercio Originado por la Toma de Control de Teemihor

Resumen de la Operacion de Toma de Control en Tecmihor

Con fecha 18 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante aumentoé su participacion en
Tecmtihor, S.L., pasando del 45% al 100%

El 29 de noviembre de 2005, Urbar Ingenieros. S.A. vendio el 55% de las participaciones de
Tecmihor, S.L. a un tercero. Como consecuencia de dicha operacion de venta. una parte del
precio quedd pendiente de pago. Al no haber cumplido el comprador la obligacién de pago
del importe pendiente. el 18 de noviembre de 2010 se resolvié dicho contrato de compraventa.
con la consiguiente devolucién por parte del comprador de las participaciones de Tecmihor,
5.L., recuperandose, por tanto. ¢l 55 por ciento de las participaciones de Tecmihor, S.L. y
asumiendo el control de la misma.
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Con fecha 23 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante, comeo socio Gnico de su
participada Tecmihor, S.L, acordé ampliar su capital

Urbar Ingenieros., S.A. acordd el 23 de noviembre de 2010 ampliar el capital de Teemihor,
S.L. en 643.433 euros, mediante la emision de 643.433 nuevas participaciones de un euro de
valor nominal cada una. las cuales Ilevan aparejada. cada una de ellas. una prima de asuncién
de 7.622 euros. lo que hace un total de 4.904.258.65 euros, Estas participaciones quedaron
suscritas integramente por la Sociedad Dominante y ¢l desembolso en su totalidad se realizé
mediante la compensacion de créditos que, por igual importe, ostentaba contra su participada.

Con fecha 24 de noviembre de 2010, mediante acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de los Socios, se aprobo 1a fusion de las sociedades Metrocompost, S.A. v
Tecmihor, S.L.

En dicha fecha, se aprobo la fusion de las dos sociedades. que se extinguieron, traspasando en
bloque sus respectivos patrimonios a la sociedad de nueva creacion Metrocompost, S.L.. que
adquirié por sucesion universal todos los derechos y las obligaciones de las sociedades
extinguidas.

Justificacion de la operacion de toma de control de Teemihor, S.L.

Tecmihor. S.L. era una empresa de ingenieria especializada en el disefio y construccion de
sistemas de transporte ciclico de minerales, capaz de elaborar proyectos “llave en mano™ para
instalaciones industriales automaticas para transporte continuo y discontinuo, trituracion y
clasificacion de solidos. Su actividad en el pasado se centraba en este nicho muy restringido
del mercado, por lo que su volumen de actividad. ventas y resultados no habia sido muy
significativo. Por este motivo, desarrolld una vocacién comercial importante e internacional,
con ¢l fin de presentarse a concursos/obras de mayor envergadura conjuntamente con otras
empresas complementarias. destacando Metrocompost, S.A. Este esfuerzo comercial comenzo
a dar sus frutos en 2010, con la firma de contratos para obras de compostaje en Portugal por
importe total (precio de venta) de 23 millones de euros. de los que la parte asignada a
Tecmihor ascendia a 10 millones de euros, y el resto a Metrocompost. La ejecucion de estos
contratos comenzo a finales de 2010, encontrandose finalizados en su practica totalidad al 31
de diciembre de 2012,

Asimismo. existia una expectativa de consecuciéon de nuevos proyectos nacionales e
internacionales. basada en: los contratos ya obtenidos; la buena complementariedad de ambas
sociedades fusionadas; y en la creciente aceptacion de las instalaciones de reciclado en todo el
mundo. Antes de la consecucion de estos contrates. Tecmihor Ilevd a cabo esfuerzos
comerciales y (écnicos importantes en otros proyectos, que finalmente no prosperaron,
principal motivo por el cual obtuvo pérdidas significativas en el ejercicio 2010.
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Generacion del Fondo de Comercio en el ejercicio 2010

La toma de control y postertor fusién mencionadas en el apartado anterior puso de manifiesto
un fondo de comercio de consolidacion de 2,6 millones de euros, que se sustentd sobre la base
de su importe recuperable. obtenido por la actualizacién de los flujos de caja libres estimados
de los contratos en vigor y de las ofertas en curso estimadas para los ejercicios 2011 a 2015, y
considerando un valor residual.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de este fondo de comercio segin el test de
deterioro efectuado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante era superior
al valor por el que figuraba registrado en el activo del Grupo a la mencionada fecha.

El fondo de comercio se asigné al segmento de actividad correspondiente a la explotacién e
instalaciones de compostaje, dado que la actividad que desarrollaba Tecmihor era
complementaria a la de Metrocompost, S.A. y. de hecho, desde el ¢jercicio 2006 colaboraban
y preparaban conjuntamente pliegos de condiciones para plantas de tratamiento de RSU.

Yalor Razenable del Fondo de Comercio al 31 de diciembre de 2012

Los criterios seguidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para el
calculo del valor razonable de este fondo de comercio al 31 de diciembre de 2012 son
similares respecto de los aplicados en los ejercicios 2011 y 2010, dado que no ha tenido lugar,
durante el ejercicio 2012, ni tuvo lugar en el ejercicio 2011, ningin acontecimiento gue
mplique la modificacion de los mismos.

Las hipotesis bésicas utilizadas en el test de deterioro de este fondo de comercio. han sido las
siguientes:

a) En las proyecciones de ingresos estimadas para los proximos ejercicios. se ha
considerado como ingresos a obtener la totalidad de los importes a facturar por
contratos firmados al 31 de diciembre de 2012, relativos a la actividad que aportaba
Tecmihor.

b}  También se ha consideradoe como ingresos a obtener en los préximos ejercicios.
ingresos que no estdn asegurados. ya que no existen al 31 de diciembre de 2012,
contratos firmados. El calculo de dichos ingresos se ha realizado de la siguiente manera:

- L.a base de calculo de estos ingresos se corresponde con todas las ofertas enviadas
a los posibles clientes, y que asciende al 31 de diciembre de 2012 a 423.142.563
euros (212.964.000 curos al 31 de diciembre de 2011), mas una estimacion de las
futuras ofertas a presentar en los préximos cinco gjercicios, y que asciende a
50.000.000 euros (50.000.000 euros al 31 de diciembre de 2011).
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- Sobre el total de las ofertas mencionadas en el punto anterior, y que asciende a
473.142.563 euros. se ha estimado que el porcentaje de cartera de obra asignable a
Tecmihor es del 36%.

- Asimismo, las expectativas de éxito estimadas para la consecucién de las obras
asciende a un 39% de las ofertas presentadas al 31 de diciembre de 2012, y del
mismo porcentaje para las futuras ofertas a presentar en los proximos cinco
gjercicios. Este porcentaje se obtiene como la media histérica de las ofertas que se
convierten en contratos (% de éxito).

¢} Se ha estimado un margen bruto del 20%. que es similar al margen real que se esta
obteniendo en las obras en curso.

d)  La estimacién de gastos de personal asignables a Tecmihor suponen un 5% del total de
los gastos de personal. Asimismo. se han estimado como porcentaje de incremento de
gastos de personal y de gastos de estructura un 3%.

e)  Las proyecciones de los flujos de caja libres han sido actualizados aplicando una
WACC del 16%. al considerar que gran parte de las obras se realizarian en paises
emergentes con un riesgo mayor,

El valor actual de los flujos futuros al 31 de diciembre de 2012, obtenido aplicando las
hipotesis deseritas anteriormente, asciende a 5.602 miles de euros (3.194 miles de euros al 31
de diciembre de 2011). lo que. tomando también en consideracion el resto de activos vy
pasivos operativos de la unidad generadora de efectivo. permite soportar el valor del fondo de
comercio registrado, y que asciende a 2.641 miles de euros. Adicionalmente, el resumen de
las hipétesis utilizadas mencionadas es el siguiente:

_ _ Valor -

2013 2014 2015 2016 2017 Residual
Margen bruto presupuestado 20,0% 20,0% 20.0% 20.0% 20,0% 20,0%
Tasa de descuento 16.0% 16,0% 16.0% 16,0% 16.0% 16,08
Tasa de crecimiento §7.3% 36,4% f48.6% 3.5% 3.3% £,0%



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, 5.4 .y Sociedades Dependientes - Ejercicio 20112 34

El analisis de sensibilidad del valor en uso al 31 de diciembre de 2012. en funcién de las
vartaciones de las hipdtesis, es el siguiente:

Escenario Tasa de % de % de
descuento Valor en uso éxito Valor en use margen brute  Valor en uso
A 14 6.880 30 4.415 10 2454
B 13 6.190 33 5.074 (] 4.028
C 16 5.602 39 5.002 20 5.602
D b7 3.095 43 6.393 25 7176
E 18 4.654 50 7.053 28 8.120

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 de este epigrafe del balance consolidado es el
stguiente, en euros:

3viznenz 3111272011

Participaciones en empresas no consolidadas 5.591 5.501
Depositos y fianzas 375.407 19.671
Otros activos financieros 94.238 24.882

475.236 50.144

Los depositos y fianzas reconocidos al 31 de diciembre de 2012 corresponden, principalmente, a
dos depodsitos pignorados mantenidos por la sociedad Metrocompost. S.1.. Uno de ellos con la
Caixa Penedés de 150.000 euros y el otro con el Banco Espiritu Santo por 199.898 euros. La
cuantia restante a la fecha de este epigrate corresponde a depdsitos y fianzas mantenidos por la
Sociedad Dominante.

En la partida de “Otros activos financieros™ al 31 de diciembre de 2012 se incluye un total de
69.366 euros correspondientes a dos pagos efectuados por la Sociedad Dominante para la
adquisicion de la participacidén minoritaria mantenida por el Ayuntamiento de Castelldefels en
Metrocompost, S.L.. de acuerdo con el compromiso asumido por la Sociedad de adquirir a
dicha entidad 36.600 participaciones sociales, por un precio minimo de 243 miles de euros, y
a satisfacer en siete pagos fraccionados de 35 miles de euros. La escritura de elevacion a
publico de la adquisicion se formalizara una vez completado la totalidad de pagos acordados.
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NOTA 8. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos. cuyo plazo de realizacién o
reversion es superior a doce meses, es el siguiente, en euros:

Actives Pasivos
31/12/2002  31/12/2011  31/12/2012 3171272011

Immovilizade material - - 528.760 578.559
Provistones/deterioros 421.760 447,636 - “

Derechos por deducciones y bonificaciones 102.100 98.987 - -
Créditos por bases imponibles a compensar 1.721.847 1.302.024 - -

2.245.707  1.848.647 528.760 578.559

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden. bdsicamente, a los generados por la
revalorizacién de la planta productiva de la Sociedad Dominante (503.869 euros al 31 de
diciembre de 2012 y 533.379 euros al 31 de diciembre de 2011) (Véase Nota 4.d).

El detalfe de la variacién por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue.
€N Uros:

Activos - Pasivos
2012 2011 01y 2011
Inmovilizado material - - (49.799) (15.531)
Provistones/deterioros {25.876) (303.162) - -
Derechos por deducciones y bonificactones 3.113 (639.270) - -
Créditos por bases imponibles a compensar 419.823 (572.504) - -

397.066  (1.514.936) (49.799) (15.531)

Los activos por impuestos diferidos han sido registrados en el activo del balance consolidado
por considerar el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante que, conforme a la
mejor estimacion sobre los resultados fiscales futuros del Grupo, es muy probable que dichos
activos sean recuperados.
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El detalle de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente, en euros:

31/12/2012
Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacion 2.199.064
Productos en curso 159.740
Productos terminados 445,631
Anticipos & proveedores -
2.804,435

3171212611

2.627.023
196.842
[.328.377
40.140

3.592.382

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el

siguiente:

Saldo al 31/12/2010
Correccion del ejercicio
Saldo al 31/12/2011

Otros movimientos (*)
Correccion del ejercicio

Salde al 31/12/2012

(*) En el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha vendido a un

~ Euros

(99.723)
(374.173)
(473.896)

473.896
(100.193)

(100,193)

tercero existencias

defectuosas por un importe de venta de 160.000 miles de euros. o que le ha supuesto asumir
una pérdida de 1.509.550 euros, aplicandose en su totalidad la correccion valorativa
reconocida a cierre del ejercicio anterior. y reconociéndose una pérdida adicional en la partida
de “Otros gastos™ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio por importe

de 1.035.654 euros.

El Grupo ha deteriorado con cargo al estado de resultados consolidado del ejercicio 2012
todas aquéllas existencias cuyo valor neto de realizacidn resulta inferior a su coste de

adquisicion o coste de produccidn.
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El consumo de materias primas y bienes mantenidos para su transformacion de los ejercicios
2012y 2011 ha ascendido a 8.213.039 euros y 16.147.394 euros. respectivamente.

El detalle de la variacion total de existencias en e] ejercicio 2012 es el siguiente, en euros:

Urbar Ingenieros,

S.A. Metrocompost, S.L. Total
Existencias 4] 31 de diciembre de 2011 322509 366.688 3.592.382
Existencias al 31 de diciembre de 2012 1.636.154 1.148.281 2.804.435
Variacién total de existencias (1.569.540) 781.893 (787.94T)
Baja por venta de mercaderia defectuosa (1.66%.351) - (1.669.551)
Aplicacion provision mereaderfa defectuosa 473.897 - 473.8%7
Variacidn anticipos a proveedores {42.349) - (42.34%)
Alta de existencias obra de Beja - 867.455 B67.453
Baja de existencias obra de Gesam - {89.030) {89.030)
Variacion de materias primas / productos terminados (231.344) 3. 168 (228.176)
Dotacidn deteriore de productos obsoletos (*) (100,193} - (100.193)
Variacidn total de existencias (1.569.540) 781.593 (787.947)

(*) Desglosado en estado de resultados consolidado.

El detalle de la variacion total de existencias en ¢l ¢jercicio 2011 era el siguiente. en curos:

Urbar Ingenieros, 8.A.  Metrocompost, S.L. Ajustes TFotal

Fxistencias al 31 de diciembre de 2010 46533735 544247 {739.626) 4.460.336
[:xistencias al 31 de diciembre de 2011 3.225.694 366.688 - 3.592.382
¥ariacion total de existenetas {1.430.0:41) {177.559) 739.620 (867.974)
Baja anticipo Grupo (739.626) - 739.626 -
Alta anticipo proveedoeres terceros ), 140 - - 40,140
Variacion mal. primas {coste

aproyisionamienio} 99,186 $177.539) - (78.073)
Variacion semiterminados v terminados {433 B6H) - - (435 8068)
Dotacion deteriore de productos obsoletos (374.173) - - (374173

Variacidn total de existencias {1.430.841) (177.559) 739.626 {867.974)
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NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 de este epigrafe del balance consolidado es el
siguiente, en euros:

31/12/2012 3171212011
Clientes por ventas y prestacion de servicios 6.876.697 9.540.128
Otras cuentas a cobrar 94,750 284.770
Administraciones Publicas 153.069 424.907
7.124.516 10.249,805

El detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de las Administraciones Publicas a corto plazo es
Como sigue. en euros:

3171272012 317122011
Impuesto sobre el Valor Afadido 145.342 423.836
Otros conceptos 71.727 1.071
153.069 424.947

Los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el siguiente detalle, en euros:

2612 2011
Saldos al 1 de enero 1.348.046 927.935
Pérdidas por deterioro de valor 189.636 705.944
Cancelaciones {101.823) (85.833)
Aplicacién pérdidas definitivas (1.397.333) -

Saldos al 31 de Diciembre 238.526 1.548.046
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El detalle al 31 de diciembre de 2012 de los saldos de clientes vencidos y no provisionados, con
indicacién de fa antigiiedad del vencimiento. es el siguiente. en euros:

f-1 meses  1-3meses  3-6 meses > 6 meses Total
Urbar Ingenieros, S.A. 28.848 43.406 77.603 23.816 173.673
Metrocompost, S.L. 316.700 - - 11541 428.241
Virlab, §.A. 13.310 7.065 - - 20375
Total 358.858 50.471 77,603 135.357 622.289

Es politica del Grupo contratar seguros de cobro que permitan minimizar los impagos en las
ventas a crédito.

NOTA 11. PATRIMONIO NETO

Capital Social de Ia Sociedad Dominante

Con fecha 15 de marzo de 2013 se ha inscrito en el Registro Mercantil de Guiptizcoa cl
aumento de capital de la Sociedad Dominante aprobado en la Junta General Extraordinaria
que la Sociedad Dominante celebré el 11 de diciembre de 2012. La ampliacion de capital
tenia un importe maximo de 9.545.455 euros. mediante la emision y puesta en circulacion de
16.090.910 acciones ordinarias de 0.5 euros de valor nominal cada una de ellas.

El importe final suscrito ha sido de 6.971.287 euros (13.942.575 acciones) lo que representa
un 73%. La ampliacion ha sido suscrita de la siguiente manera:

Compensacion de créditos: 2.250.000 acciones por importe total de 1.125.000 euros (ver Nota
15).

Aportaciones dinerarias anticipadas: 2.649.850 acciones por importe total de 1.324.925 euros
(ver Nota 15).

Aportaciones dinerarias: 9.042.725 acciones por importe total de 4.521.362 euros.

De esta manera. el capital social de la Sociedad Dominante se encuentra dividido en
17.775.415 acciones con un vator nominal de 0.50 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Sociedad Dominante estaba representado
por 3.832.840 acciones al portador de 0.50 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdniicos.
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La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid,

Las sociedades (o personas fisicas} con participacién directa o indirecta, al 31 de diciembre de
2012, igual o superior al 10% del capital social son las siguientes:

% de Participacion

D. Rafae] Salama Falabella 23.72%
Compailia de lnversiones Europea Holding, S.A. 13,74%

Las sociedades con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de 2011, igual o
superior al 10% del capital social eran las siguientes:

% de Participaciﬁh

Compaiiia de Inversiones Europa H. Espafia, S.A. 14,19 %
Bodegas G. Ribera del Tajo. S.1.. 10,79 %
Reservas

El detalle de reservas al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 es como sigue, en euros:

31/12/2012 31/1272011
Reserva legal 372.883 372.883
Otras reservas de la Sociedad Dominante 1.444.614 6.219.734
Reserva de revalorizaciones legales 53.424 53.424
Reservas para acciones propias 60.682 35.655
Reserva especial por inversiones productivas 60.101 60.101

1.991.704 6.741.797
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Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada
gjercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios 0 accionistas y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor del estado de
resultados consolidado. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante no tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que marca la Ley.

Reserva de Revalorizaciones Legales

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Guiptzcoa 11/1996,
de 5 de diciembre, de actualizacién de balances. la Sociedad Dominante procedié a actualizar,
al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo de
esta cuenta puede aplicarse a:

- La eliminacion de resultados contables negativos,

- La ampliacion de capital social. en una o varias veces, previa eliminaciéon de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en ¢l balance.

- A reservas no distribuibles. en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. este epigrafe recoge 53.424 euros correspondientes a
“Reservas por Revalorizaciones legales™.

Reserva Especial por Inversiones Productivas

Esta reserva recoge, seglin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Soctedades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializ6 en el ejercicio 2000
la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deben permanecer en funcionamiento durante cinco afios como
minimo, o durante su vida til si fuera menor. sin ser objeto de transmisién arrendamiento o
cesion a lerceros para su uso.
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Dado que. al 31 de diciembre de 2001, transcurrié ¢l plazo de cinco ejercicios desde la
materializacion de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre disposicion.

Reservas para Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. el Grupo mantiene 14.658 y 8.216 acciones propias.
respectivamente. que representan el 0.08% (tras la ampliacion de capital comentada
anteriormente) y 0.21%, respectivamente, del capital social de la Sociedad Dominante.
Asimismo. la Sociedad Dominante tiene constituida una reserva por un importe igual al coste
de adquisicion de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en tanto estas
acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Euros.
Saldo af 31/12/2610 321.986
Adquisiciones del gjercicio 264.666
Enajenaciones del gjercicio {550.997)
Saldo al 31/12/2011 35.655
Adquisiciones del ejercicio 27379
Enajenaciones del ejercicio (2.352)
Saldo al 31/12/2012 60.682

En la enajenacion de las acciones propias se ha obtenido durante los ejercicios 2012 y 2011
una pérdida de 321 euros y un beneficio de 41.661 euros, respectivamente. que figura
registrado en el Patrimonio Neto del Grupo.

El coste medio unitario de adquisicion en cl ejercicio 2012 de las acciones propias ha
ascendido a 3,91 euros (4.18 euros en el ejercicio anterior).
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Otras Reservas de la Sociedad Dominante

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 del epigrafe “Otras Reservas de la
Sociedad Dominante™ es [a siguiente, en euros:

31/1272012 31/12/2011
Reservas voluntarias 6.038.975 6.064.002
Resultados negativos de ejercicios anteriores (8.265.852) (3.053.940)
Reserva de revatorizacion 1.295.662 1.371.545
Reservas en Sociedades Consolidadas y otras reservas 2375829 1.838.127
1.444.614 6.219.734

Las Reservas en Sociedades Consolidadas, incluidas en el epigrafe de “Reservas en
Sociedades Consolidadas y otras reservas”, son aportadas por Metrocompost, S.L. y Virlab,
S.A. por importe de 1.398.425 euros y 1.423.883 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2011, eran aportadas por Metrocompost, S.L, Virlab, S.A. y Urbar Argentina por importe
de 691.585 euros, 1.087.683 curos y 30.721 euros. respectivamente. Durante el ejercicio 2012
la Sociedad Dominante ha vendido la participacién que posefa en Urbar Argentina,

Reserva de Revalorizacion

La reserva de revalorizacion, incluida dentro del epigrafe “Otras reservas de la Sociedad
Dominante™, corresponde a la actualizacion de la planta productiva de la Sociedad Dominante
(véase Nota 4.d). El importe de [a misma al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.295.662 euros
(1.371.545 euros al 31 de diciembre de 2011). Esta reserva tiene caracter de indisponible.

Gestion del Capital

El Grupo dispone de una politica interna de capitalizacion y dividendos destinados a dotar a
las unidades de negocio de una forma racional y objetiva de los capitales necesarios para
cubrir los riesgos asumidos. Nuestros objetivos en la gestion del capital tienen como
finalidad:

. Minimizar los riesgos operativos y financieros del Grupo.
. Mantener una estructura de capital Optima.

. Proporcionar un rendimiento adecuado para los accionistas.
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I.a estimacién de riesgos se realiza a través de un modelo estandar de factores fijos que
cuantifica riesgos financieros. riesgos de crédito y riesgos operacionales. Ademas. el nivel de
capital asignado a cada unidad de negocio no puede ser nunca ser inferior al capital minimo
legal, en su caso, requerido en cada momento. Adicionalmente, el Grupo gestiona la
estructura de capital, y realiza ajustes a la misma. en funcién de los cambios en las
condiciones de los mercados en los que opera. Esta gestién implica adoptar diferentes
politicas relactonadas con el aumento del capital social de la Sociedad Dominante, de
aportaciones de los socios, operaciones con acciones propias, endeudamiento y
restructuracion de sus pasivos financieros

El capital asignado se fija de manera estimativa, en funcion de los presupuestos del ejercicio
siguiente. y se revisa por [o menos una vez al aflo en funcion de la evolucion de los riesgos.

Ciertas unidades requieren un nivel de capitalizacion superior al que se obtiene de Ia norma
general antes descrita, porque requicren la emision de un rating de solvencia financiera
correspondiente a niveles de capitalizacion mas elevados. En esos casos, ¢l Grupo fija el nivel
de capitalizacion de forma individualizada, o bien otorga garantias adicionales que refuerzan
su nivel de capital atendiendo a las particularidades de cada unidad de negocio.

La estructura de capital se controla principalmente a través de la optimizaciéon de la deuda
financiera neta. definida como la suma de los pasivos financieros con entidades de crédito,
sean corrientes o no, menos el efectivo y otros medios liguidos equivalentes.

L.a deuda financiera neta al cierre del ejercicio 2012 asciende a 9.7 millones de euros (10,5
millones de euros en 2011 y 10.9 millones de euros en 2010). Esta reduccién de la deuda
{inanciera neta estd siendo acompafiada de una renegociacion de los vencimientos con las
entidades bancartas de referencia (ver Nota 4.a).

El Grupo Urbar no esta sometido a criterios rigidos de gestion de capital.

Por otra parte. las partidas integrantes del patrimonio propio no comprometido del Grupo se
adecuan a o exigido por la normativa vigente.
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NOTA 12. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accién se calculan como el cociente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo. sin incluir el niimero medio de
acciones de la Sociedad Dominante en poder del Grupo. Las ganancias basicas por accion y las
ganancias basicas por accion diluidas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son las siguientes:

2012 2611
Ganancias bésicas por accion (1,22) {1,26)

Ganancias basicas por accién diluidas (1,22) (1,26)

Las acctones suscritas en la ampliacién de capital de la Sociedad Dominante efectuada en el
gjercicio 2013, informada en esta Memoria Consolidada. tienen efecto antidilusivo.

Al 31 de diciembre de 2011, no existian potenciales acciones a emitir por derechos, por deuda
convertible o por otro tipo de instrumento financiero,

NOTA 13. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS REMUNERADOS

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 de este epigrafe del estado de situacién
financiera consolidado es el siguiente, en euros:

31/1272012 31/12/2011

No corriente

Préstamos y créditos bancarios 4.885.713 1.640.231
Acreedores por arrendamiento financiero 19.143 24962
Otros pasivos 502.967 -
Total no corriente 5.407.823 1.665.193
Corriente

Préstamos v créditos bancarios 4.637.097 7.743.549
Deudas por efectos descontados 200.168 1.617.380
Deudas por intereses - B1.662
Acreedores por arrendanmiento financiero 5.780 5.153
Otros pasivos - 3.326
Derivados - 092412
Total corriente 4.843.045 9.545.482
Total Préstamos y Pasivos Remunerados 10.250.868 11.210.673
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El importe registrado al 31 de diciembre de 2012 como otros pasivos no corrientes, corresponde,
principalmente, a aquellos aplazamientos de pago de impuestos de la Sociedad Dominante cuyo
vencimiento es superior a 12 meses. conforme al siguiente detalle, en euros:

IRPF
IVA
Seguridad Social

2014 2
10.514
46.862
36.695
94.071 1

015

17.449
69.304
49.576

36.329

2016
19.5352
76.864
71.440

167.656

2017
7.718
30.656
65.592

103.966

El detalle de los vencimientos de los préstamos y otros pasivos remunerados al cierre del
ejercicio 2012 es el siguiente, en euros:

Deodas {inancieras:
Préstamos ¥ créditos
bancarios

Deudas por efectos
descontados

Acreedores por
arrendamiento financicro
(nroes pasives Ainancivros

Total

2013

4.637.097
2001168

5780

4.843.045

2014 2015
974 810 1016709
6,159 6.564
94.071 136.329
LO75.040 1.159.602

Vencimienio Afigs
2016 2017
1041156 925269
6.420 -
167 656 103.966
1.215,232 1.029.235

Mésde S
© Aftes

927.769

045

928.714

Total .

9.522.818
200.168

24,923
502.967

10.250.868

El detalie de los vencimientos de los préstamos y otros pasivos remunerados al cierre del
gjercicio 2011 era el siguiente, en euros:

Deudas financieras:
Préstamos ¥ créditos
bancarios

Deudas por electos
descontados

[eudas por intereses
Acreedores por
arrendamiento linangiero
Otros pasivos fmancigros

Derivados

Totat

2012

7.743.549

1.617.380
81.662

9.345.482

2013 2014

876325 340,199
5.(\()}:} 6.1 (}‘f

882.1 3.‘; 346.303-

Vencimiento Afios

2015

[62.450

6.044

169.094

2016

114.384

0.606

120,990

Misdes
Afos

146.673

146.673

'faml

9,383,780

1.617.380
81.662

30.115
3.326
92.412

11.210.675
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El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2012 de préstamos y créditos bancarios concedidos por
un limite acumulado de 7.336.420 euros (10.499.976 euros al 31 de diciembre de 2011) que
devengan unos tipos de interés de mercado.

Existen préstamos al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 por importe de 2.296.078 euros y de
2.638.000 euros, respectivamente, que ticnen la garantia hipotecaria det edificio que la Sociedad
Dominante posee en su sede de Guiptizcoa (Nota 5). El valor razonable de dicho activo al 31
de diciembre de 2012 asciende a 2.258.067 euros (Nota 4.d).

El detalle de los pagos minimos y del valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros,
desglosados por plazos de vencimiento. es como sigue. en euros:

31/12/2012 31/12/2011
Pégas Minimos Intereses Pagos Miuimns © Intereses
Hasta un afio 5.780 1.384 5.153 1.725
Entre uno y cinco afios 19,143 V77T 24.662 6.332
24.923 3.161 30.115 3.057

Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

Limite de¢ Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total
de 2.449.500 euros (6.974.129 euros a cierre del ejercicio anterior), con un importe dispuesto
a la fecha de 2.284.675 euros (5.396.056 euros a cicrre del ejercicio anterior).

Deudas por Efectos Descontados

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene pdlizas de descuento de efectos concedidas con un
limite total que asciende a 1.440.067 euros (2.121.000 euros en el ¢jercicio anterior).

Derivados

La Sociedad Dominante utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a
los que se encuentran expuestas sus actividades. operaciones y flujos de efectivo futuros. En
el marco de dichas operaciones, la Sociedad Dominante contraté determinados instrumentos
financieros de cobertura cuya partida cubierta era la financiacion de la Sociedad por importe
de 2.400.000 euros a 31 de diciembre de 2011 y con vencimiento en 2012. Los instrumentos
financieros derivados devengaban unos tipos de interés y diferenciales de mercado. Al 31 de
diciembre de 2012 no existen instrumentos financieros derivados.
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El detalle de los instrumentos financieros derivados contratados al 31 de diciembre de 2011
era el siguiente. en euros:

Entidad Valor Razonable al
Tipo de Derivado Financiera Importe Nominal Cierre Vencimiento
Swap de tipos de interés SCH 2.400.000 (92.412) 27/02/2012

La Sociedad Dominante y el Grupo cumplian con los requisitos detallados en la Nota 4.h con el
fin de clasificar dichos instrumentos financieros derivados como de cobertura.

El objetivo de la utilizacion de estos derivados era limitar las variaciones en el tipo de interés de
la financiacion recibida. asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de

permuta de tipo de interés (“Swap™} a medida que se contrataba y disponia de dicha deuda.

El movimiento de los derivados durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente, en euros:

31/12/2011 Movimi¢nios: 31/12/2012
Por coberturas de flujos de efectivo (92.412) 92,412 -
Efecto impositivo (1 1 -
Total (92.413) 92.413 -

El movimiento de los derivados durante el ejercicio 2011 fue el siguiente. en euros:

31/12/2010 Maovimieatos 311272011
Por coberturas de flujos de efectivo (77.835) (14.577) {92.412)
Efecto impositivo 21.793 (21.794) (1)

Total (56.042) (36.371) (92.413)
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Anilisis de Sensibilidad de los Instrumentos Financieros

Los andlisis de sensibilidad efectuados por la Direccion del Grupo. respecto a los distintos
componentes del riesgo financiero al que se encuentra expuesto. indican que un incremento de
50 puntos basicos en los tipos de interés habria supuesto una disminucion del resultado del
gjercicio 2012 y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 de 20.000 a 30.000 euros (de
45.000 a 55.000 euros al 31 de diciembre de 2011). Por otra parte. un decremento de 50
puntos basicos en los tipos de interés habria supuesto un aumento de!l resultado del cjercicio
2012 y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 de 20.000 a 30.000 euros (de 45.000 a
55.000 euros al 31 de diciembre de 2011).

Refinanciacion del endeundamiento financiero de la Sociedad Dominante

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad Dominante ha refinanciado la
practica totalidad de su endeudamiento financiero. En la mayoria de los casos esta
refinanciacion ha supuesto un alargamiento de los calendarios de amortizacion, asi como un
periodo de carencia. El importe de los costes del proceso de reestructuracion se ha registrado
como gasto del ejercicio.

Con fecha posterior al cierre se ha firmado la refinanciacidn con tres entidades mas. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales estd pendiente Ia firma con soélo tres entidades
financieras. con las que las conversaciones estan adelantadas.

NOTA 14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo de los gjercicios 2012 y 2011, es el
siguiente. en euros:

Tipo de Saldo a Salde a Salde a
Provisién 31/82/2010  Dotaciones Aplicaciones  31/12/2011  Dotaciones Aplicaciones  31/12/2012
Corto plazo:
Otras provisiones - 275,434 - 275434 24.000 - 299 434
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Con fecha 14 de octubre de 2011, el Juzgado de primera Instancia N° 62 de Madrid condend a
la Sociedad Dominante vy a un antiguo miembro del Consejo de Administracién de la misma a
restituir a una sociedad de gananciales, 191.940 acciones de la Sociedad Dominante o, en caso
de no proceder a tal devolucion, a abonarle solidariamente la cantidad de 822.000 euros. junto
con los intereses legales devengados desde la interpelacién judicial. Al 31 de diciembre de
2011, tanto la Sociedad Dominante como la otra parte demandada. habian interpuesto
recursos de apelacion frente a la mencionada sentencia, que se encontraba a la fecha
pendiente de resolucion. En el caso de que el desenlace final del recurso de apelacion y, en su
caso de un eventual recurso de casacion, fueran contrarios a los intereses de la Sociedad
Dominante, ésta realizarfa una accion de regreso frente a la otra parte demandada. El importe
maximo a satisfacer de forma solidaria por las partes demandadas ascenderia
aproximadamente a 935.000 euros (822.000 euros de principal y 113.000 euros de intereses
legales devengados estimados).

En aplicacion de la legislacion mercantil vigente en materia contable. la Sociedad Dominante
dotd una provisién a corto plazo con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2011 por importe de 275.434 euros. al ser la cuantia estimada que tendria que satisfacer la
Soctedad Dominante en el caso de que el desenlace final del contencioso sea contrario a sus
intereses. seglin evaluacion de sus asesores legales. y considerando que la Sociedad
Dominante posee la mencionada accion de regreso frente a la otra parte demandada.

Durante el ejercicio 2012. Ta Sociedad Dominante ha depositado las acciones en el juzgado.

La dotacion registrada en el ejercicio 2012, por importe de 24.000 euros, se corresponde con
la sancién propuesta por la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su expediente
emitido el 8§ de marzo de 2013, como consecuencia de haber difundido la Sociedad
Dominante el informe financiero anual del ejercicio anterior con un retraso de 80 dias
naturales con respecto al plazo maximo de obligacion de informacién previsto en la normativa
aplicable.

El Grupo tiene pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2012 por avales bancarios y otras
garantias relacionadas con el curso normal del negocio por importe de 2.950.963 euros
(2.469.056 euros al 31 de diciembre de 2011). La Direccion del Grupo no prevé que surja un
pasivo significativo adicional como consecuencia de los mencionados avales.
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Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante se encuentra avalada por sociedades del
grupo por un importe total de 8.479.402 euros. de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Tipo Aval

Virlab, S.A. Entidad financiera 4.050.701 Economico

Metrocompost. S.L. Entidad financiera 4.428.701 Econémico
8.479.402

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad Dominante se encontraba avalada por sociedades del
grupo por un importe total de 1.674.000 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Fipo Aval

Virlab, 5.A. Entidad financiera 450.000 Econdmico

Metrocompost, 5.L. Entidad financiera 1.224.000 Econdmico
1.674.000

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle. al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, de acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar es como sigue. en euros:

31/1272012 31/12/2011
Acreedores comerciales 5.043.970 6.064.733
Remuneraciones pendientes de pago (1) 194.500 115.020
Organismos de la Seguridad Social (2) 100.395 190.761
Impuesto sobre el Valor Afadido (2) 252.846 553.750
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (2) 102.902 215.380
Otras deudas con partes vinculadas (3) 2.309.901 750.000
Acciones emitidas (4) {5.646.362) -
Otras deudas 1.350 1.780

2.359.562 7.891.424
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El importe registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe de “Remuneraciones
pendientes de pago™ corresponde. principalmente, al importe de indemnizaciones
pendientes de pago por la Sociedad Dominante por importe de 88.381 euros. asi como al
importe pendiente de pago al personal de la Sociedad Dominante de parte de la paga
correspondiente al mes de diciembre de 2012, por importe de 52.254 euros. Este tltimo
importe se ha pagado por {a Sociedad Dominante. con fecha 11 de enero de 2013. Al 31
de diciembre de 2011 correspondia, principalmente, al importe pendiente de pago al
personal de 1a Sociedad Dominante por la ndmina correspondiente al mes de diciembre
de 2011. por un importe de 105.075 euros. Dicho importe fue abonado en 2012.

La Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2012, tiene solicitados y obtenidos los siguientes
aplazamientos de impuestos:

- Impuesto sobre el Valor Afiadido: octubre y diciembre de 2010, junio, septiembre
y noviembre de 2011 y enero y marzo de 2012, El pago se realiza mensualmente
hasta el 2017.

- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: octubre y noviembre de 2011 y
enero. marzo y abril de 2012. El pago se realiza mensualmente hasta el 2017,

- Seguridad Social: septiembre 201 1. octubre 2011, enero 2012 y marzo a mayo de
2012. El pago se realiza mensualmente hasta el 2017.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante se encontraba en tramites para el
aplazamiento de la declaracion del Impuesto sobre el Valor Afadido de diciembre de 2012, si
bien esta ha sido liguidada en marzo de 2013.

Asimismo. debido a la firma durante 2012 de los aplazamientos se ha procedido a
reclasificar a largo plazo aquellos aplazamientos de la Sociedad Dominante cuyo
vencimiento es superior a 12 meses, por importe total de 502.022 euros (ver Nota 13).

La Sociedad Dominante. al 31 de diciembre de 2011, tenia solicitados y obtenidos los
siguientes aplazamientos de tmpuestos:

- Impuesto sobre el Valor Afiadido: octubre y diciembre de 2010, marzo y abril de
2011 y de junio a diciembre, ambos inclusive, de 2011 y con vencimiento final en
el ejercicio 2013.

- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: septiembre a diciembre, ambos
inclusive, de 2011 y con vencimiento final en el gjercicio 2013.

- Seguridad Social: septiembre. octubre y diciembre de 2011 v con vencimiento
final en el ¢jercicio 2012,
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(3) El importe registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe de “Otras deudas con
partes vinculadas™ se corresponde con diversos préstamos. todos ellos a corto plazo.
realizados a la Sociedad Dominante por las siguientes partes vinculadas:

Importe

inicial Intereses Total
Focolee. S.A. 375.000 28.108 313,108
Compania de Inversiones Europa Holding Espafia. S.A. 73000 57543 807.503
B M Rosa Gomer Gil-Mira 300.000 12.202 312.202
D. Emitio Ramoén Garcia de Fernando 30.000 1,220 31.220
0. M Dolores Gomey, Gil-Mira 200.060 6.755 200.755
3. [ildur Eir Jonsdottir 360.000 10,134 310.134
12 Leonor Vaguero Vilches 30,000 1013 31.013
Inversiones Ribera del Tajo. S.1. 200.000 B.026 208.026

2.185.000 124.961 2.309.961

Al 31 de diciembre de 2011, el importe se correspondia con la cuantia recibida por la
Sociedad Dominante a dicha fecha, conforme al contrato de préstamo que fue suscrito el
23 de diciembre de 2011 con las sociedades Tocolce. S.A. y Compafiia de Inversiones
Europa Holding Espafia. S.A., propietarias del 15.59% y 14.19% del capital social de la
Sociedad Dominante a la fecha del contrato. y por el que acordo otorgar a la Sociedad
Dominante un préstamo por un importe total de 1.250.000 euros, con la finalidad
exclusiva de dotar a la misma de capital circulante para satisfacer las necesidades
inmediatas de liquidez. La sociedad Tocolce, S.A. acordd prestar un total de 500.000
euros. siendo la cantidad restante. 750.000 euros, prestada por la sociedad Compaiiia de
Inversiones Europa Holding Espaiia. S.A., haciendo ambas sociedades entrega en la
fecha del acuerdo de un total de 250.000 euros y 500.000 euros. respectivamente.
Asimismo, se comprometian a poner a disposicion de la Sociedad Dominante en un
plazo méximo de cinco meses desde la fecha del acuerdo la cantidad restante del
préstamo concedido {500.000 euros).

La duracion del préstamo era de ocho meses desde fa fecha de la firma. salvo
amortizacion anticipada voluntaria por parte de la Sociedad Dominante o amortizacién
anticipada obligatoria por el importe total o por el importe superior posible en ¢l caso de
que con anterioridad a la fecha de vencimiento se ejecutase la ampliacion de capital
dineraria con respeto del ejercicio del derecho de suscripeion preferente por parte de sus
accionistas, por un importe de hasta, aproximadamente, 8.624.000 euros. que la
Soctedad Dominante se encontraba tramitando a la fecha. y a la que se hace referencia
en las Notas 4.a y Il de esta memoria. En ¢l supuesto de que tras la fecha de
vencimiento la Sociedad
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Dominante no hubiera reembolsado a los prestamistas el importe integro del préstamo
acordado. éstos tendrian derecho a capitalizar el importe total vencido y exigible en
virtud del mismo. mediante compensacion de créditos con una ampliacion de capital
social de la Sociedad Dominante o sociedad del grupo que los prestamistas designen.
Asimismo, se acordd que el préstamo devengase intereses del 6%, con periodos de
liquidacién mensuales.

Como se informa en la Nota 4.a) y Nota 11 de esta Memoria Consolidada, la Sociedad
Dominante ha llevado a cabo una ampliacion de capital, con un importe finalmente
suscrito de 6.971.287 euros. De acuerdo con lo previsto en la normativa contable, al
haberse completado la ampliacion de capital v efectuado el registro de la misma con
anterioridad a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, dicho
importe ha sido registrado al 31 de diciembre de 2012 como Capital Social de la
Sociedad Dominante, y su contrapartida se presenta en el pasivo corriente del balance.
con signo negativo, en la partida de “Acciones emitidas™ del epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar™, si bien este Uitimo importe ha sido minorado en un
total de 1.324.925 euros. Dicho importe corresponde a aportaciones dinerarias para la
ampliacién de capital de la Sociedad Dominante. recibidas de partes vinculadas, y que
de acuerdo con lo previsto en la normativa aplicable eran al 31 de diciembre de 2012
compensables en la ampliacion de capital acordada, al haber sido aportados en el plazo
de dos meses con respecto a la fecha del acuerdo de aumento de capital social. El detalle
de dichas aportaciones es el siguiente:

Fecha de
aportacion Importe

Inversiones Ribera del Tajo, S.L, 26/10/12 400.000
Tocolce, S.A. 28/11/12 225.000

Ef Copinol. S.A. de C.V. 13/12/12 499.625
Compaiiia de Inversiones Europa Holding Espafia, S.A. 17/12/12 200.000

1.324.925

Asimismo, en la ampliacion de capital efectuada en el ¢jercicio 2013 por la Sociedad
Dominante fueron también aportadas las cantidades concedidas en los préstamos de
partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 descritos en el apartado anterior.
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NOTA 16,

INFORMACION _SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGO

EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de Informacion™ de la Ley
15/2010. de 5 de julio. que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa

de lo siguiente:

Dentro del plazo maximo legal
Resto

Total pagos del ejercicio
PMP pago (dias) excedidos

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
¢ plazo maximo legal

Dentro del plazo maximo legal
Resto

Total pagos del ejercicio
PMP pago (dias) excedidos

Aplazamientos que a Ia fecha de cierre sobrepasan
el plazo maximo legal

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
de cierre det balance a 31/12/2012 -

Importe %
3.669.725 69.03%
1.646.564 30.97%
5.316.289 100%

94
1.207.496

Pagos realizados y pendientes de pago ex Ia fecha
de cierre del balance a 31/12/2011

bmporte %
7.369.629 59,59%
4.997.563 40.41%
12.367.192 100%
44
1.212.607
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NOTA 17. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los ingresos ordinarios es como sigue, en
euros:

2012 2011
Vena de bienes 4.879.733 6.632.685
Prestacion de servicios 1.282.387 1.257.212
Ingresos por atrendamientos operativos 641.696 1.2253516
Ingresos por servicios técnicos e instalaciones 6.969.443 14.507.528
13.773.259 23.622.741

El detalle de los ingresos por servicios técnicos e instalaciones registrados en el ejercicio
2012, correspondientes a la explotacion ¢ instalaciones de compostaje de la sociedad
Metrocompost, S.L.. con indicacion de la cantidad acumulada de costes incurridos y de
ganancias reconocidas al cierre de dicho ejercicio. es el siguiente. en euros:

Ljercicio 2012 Acumulado proyectos 2l 31 de diciembre de 2012
ERSUC ERSUC
COIMBRA- Otros COIMBRA-
AVEIRO ingresos AVEIRO
TMB GESAMB MIRANDELA 2012 TOTAL T™B GESAMB MIRANDELA  TOTAL

Factaracion SU320632 0 3694848 3500184 9977.664 18.000 136 3.694 848 3568508 25203493
Grado avance por compras (3 422 756 222597 - (3200162 . 2225497 763 819 086 415
Ingresos 509,873 3.MT.443 350,184 191941 6,969.443 18,000,136  3.917.445 4.332.327 26.249.908
Compras 2081713 2 E87 65 263 37 232673 15497227 2887651 3648129 22.033.0006
Gastos adicionales 167 535 - - 167 535 - - - -
Beneficio 260622 1.029.795 86.877 1.569.235 2.502.909 1,829.795% 684,198 4,216,902

%o Marger beneticie 14% 26% 28% 148, 26% 1% 16%a
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Informacion Financiera por Seementos

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos de
negocio, cuyos productos principales son como sigue:

- Maquinaria de vibracion (venta y alquiler).
- Explotacién e instalaciones de compostaje,

- Laboratorio de servicios de medicion.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo. que tiene por objeto
suministrar productos o servicios dentro del entorno econémico especifico y que se caracteriza
por eslar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a olros
componentes operativos que desarrolan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el
Grupo considera para identificar los segmentos geograficos son el riesgo y la rentabilidad de los
mercados a los que dirige sus productos.

El detalle en los ¢jercicios 2012 y 2011 de los ingresos ordinarios por area geografica es el
siguiente. expresado en miles de euros:

2012 2011

Mereado interior 5.874 8.473
Exportacion: 7.899 15.150
Unidn Europea 7413 14.564
Paises OCDE 77 9
Resto de paises 409 577
13.773 23.623

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera de pedidos en firme para ejecutar en el ejercicio 2013
contratada por el Grupo asciende a 16.104.357 euros (20.484.200 euros al cierre del ejercicio

anterior).

Los balances y estados de resultados por segmentos al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 se
muestran en el Anexo IV.
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NOTA 18. GASTOS DE PERSONAL
El detalle de los gastos de personal es como sigue, en euros:
2012 2011

Sueldos y salarios 3.273.900 3.630.301
Indemnizaciones 204.757 454,625
Gastos de Seguridad Social 902.760 968.364
Otros gastos 32.217 40.221

4.413.634 5.093.51

El niimero medio de empleados del Grupo, durante los ejercicios 2012 y 2011, y desglosado

por categorias y sexos, €s come sigue:

2012 201t
Categorias Varones  Mujeres Total Varones - Mujéres- Total
Direccién y administracion 9 El 20 11 i0 21
Personal comercial 23 - 23 24 - 24
Personal de produccion 44 7 5t 49 8 57
Totales 76 18 94 84 18 102

El nimero de empleados del Grupo. al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. y desglosado por

categorias y sexos. es como sigue:

2012 201
Categorias Varones  Mujeres Total  Varenes Mujeres Total
Direccion y administracién 14 I't 21 8 10 18
Personal comercial 23 - 23 23 - 23
Personal de produccion 39 6 45 48 7 55
Totales 72 17 89 79 17 96
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NOTA 19. OTROS GASTOS
El detalle de otros gastos es el siguiente. en euros:
2012 2011

Servicios exteriores 2.415.021 2.050.783
Tributos 27.598 21.192
Variacion de las provisiones por operaciones comerciales 175952 705.943
Variacion de las provisiones de existencias 113.852 374.173
Pérdidas de] inmovilizado 28.735 68.683
Dotacion de provisién para otras responsabilidades (Nota 14) 24.000 275434
Venta de mercaderias defectuosas (Nota 9) 1.035.654 -
Otros resultados Metrocompost (*) 566.841 -
Otros gastos 145.284 -

4.532.937 3.496.208

(*) El importe registrado en el ejercicio 2012 como otros resultados de la sociedad
Metrocompost, por importe total de 566.841 euros, corresponde a los siguientes conceptos:

- Pérdida extraordinaria por importe de 166.841 miles de euros, resultantes de la diferencia
entre Jos gastos adicionales de la obra efectuada en Ersuc, por importe de 1.034.296 euros,
minorado por los activos (separadores y cintas) que seran aprovechables en el proyecto de
Beja, por importe previsto de 867.455 euros.

- Estimacion de gastos extraordinarios. por importe de 400 miles de euros, correspondientes a
la obra efectuada en Ersuc. anteriormente referida.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente. en euros;

2012 2011

Ingresos financieros:

{anancias por transacciones en moneda extranjera - 31
Intereses y otros ingresos 92.084 134,272
Total ingresos financieros 92.084 134.403
Gastos financieros:

Deudas con entidades de crédito 1.203.572 1.202.104
Por instrumentos financieros cobertura - 11.246
Total gastos financieros 1.203.572 1.213.350
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NOTA 21. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

La Sociedad Dominante tributa por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de
consolidacion fiscal, siendo cabecera de un Grupo a estos efectos del grupo de sociedades
formade por Urbar Ingenieros. S.A.. y Virfab. S.A. Para el resto de los impuestos, tasas o
tributos a los que estan sujetas, la base liquidable se calcula individualmente.

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
28% sobre la base imponible, excepto la sociedad dependiente Metrocompost. S.L.. que tributa

a un 30%. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

El detalle del gasto (o ingreso) por impuesto sobre las ganancias es como sigue, en euros:

2612 2011

Impuecsto corriente:
Del ejercicio (107.937) (1.099.733)

(107.937) (1.099.735)
Impuestos diferidos:
Origen y reversion de diferencias temporarias 12.695 1.319.839
Créditos fiscales 494.261 }.263.689
Regularizaciones - -
Deducciones fiscales reconocidas en ¢l ejercicio 3HE3 1.750

Gasto (ingreso) en concepto de Impuestos sobre las Ganancias 402.132 1.485.543
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La conciliacion entre el gasto (o ingreso) por impuesto sobre las ganancias y el resultado
contable es como sigue. en euros:

2012 2011

Pérdida del ciercicio antes de impuestos (5.004.494) (3.334.078)
Ajustes de consolidacion (1.393.98%) (657.811)

(3.670.510) {4.011.889)
Crasto esperado al tipo impositivo de Ja Seciedad Dominante (1.627.743) (1.123.329)
Dilerencia de tipo impasitive de sociedades dependientes 7.605 23.594
Ajustes NITF-ULE - -
Compensacion v activacion de bases imponibles negativas 602,198 1.263.689
Beducciones v bonilicaciones 313 1.750
Diferencias temporates 12.695 1.319.839
Gasto (ingreso) en conecepto de Impuestos sobre fas Ganancias (402.132) 1.485,843

La conciliacion entre el pasivo por impuesto sobre las ganancias con el impuesto sobre las
ganancias corrientes €s como sigue, en euros:

w12 . e

Impuestos corrientes (107.937) (1.099.735)
Deducciones fiscales aplicadas 3.113 1.750
Créditos fiscales y diferencias temporarias 104.824 1.106.955
Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio - (1.039)

- 7.931
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Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicacion

De acuerdo con la legislacion vigente. los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
gjercicio pueden aplicarse en proximos ejercicios. E! Grupo dispone de deducciones pendientes
de aplicar por insuficiencia de cuota por importe de 654.935 euros (661.350 euros en 2011) segiin
el siguiente detalle:

importe Vencimiento
111,460 2015
61.691 2016
254234 2017
40.319 2018
26.167 2019
49,129 2020
48,402 2021
8.563 2022
34.346 2023
10.695 2024
3.627 2025
3.189 2026
3.HL3 2027
654.935

Al 31 de diciembre de 2012. el Grupo tiene registrados como activos por impuestos diferidos
deducciones pendientes de aplicar por importe de 102.100 curos (98.987 euros al 31 de
diciembre de 2011).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que la recuperacion de
las deducciones pendientes de aplicar activadas estd suficientemente soportada. de acuerdo

con las expectativas de beneficios en futuros ejercicios.

Creéditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

El Grupo tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proxinos ejercicios.
segun el siguiente detalle:

Afto de Origen Aiio Limite para Compensar Euros
2005 2023 1.947.589
2010 2028 3.278.192
201t 2029 4.006.002
2012 2030 3.985.854

13.217.637
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Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene registrados como activos por impuestos diferidos
créditos por bases imponibles negativas por importe de 1.721.847 euros (1.302.024 euros al
31 de diciembre de 2011).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que la recuperacion de
los créditos por bases imponibles negativas activadas estd suficientemente soportada, de

acuerdo con las expectativas de beneticios en futuros ejercicios.

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales. o haya transcurrido el periodo de prescripcidn de cuatro afios desde la presentacion
de las correspondientes liquidaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad Dominante vy sus sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos correspondientes a los Gltimos cuatro afios. El
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no espera que, en caso de una eventual
inspeccidn, surjan pasivos adicionales significativos a los registrados en las cuentas anuales
consolidadas.

NOTA 22. REMUNERACIONES A LA DIRECCION

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccidn son las siguientes. en
euros:

2012 2011

Retribuciones a tos empleados, directivos 168.500 170.000

Este mmporte incluye las retribuciones en concepto de sueldos de aquellos empleados que
forman, a su vez, parte del Consejo de Administracion.
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NOTA 23. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

El detalle de las remuneraciones del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante es
el siguiente, en euros:

2012 2011

Sueldos y salarios y otras remuneraciones 64.668 70.500

Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o créditos y no se
han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo
consolidado no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad Dominante.

Los Administradores de la Sociedad Dominante. y partes vinculadas, no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad Dominante, a excepcion de los siguientes:

Nombre Sociedad Cargo
D. José Angel Escribese Garcia Metrocompost, S.L. Persona fisica representante
. José Angel Escribese Garcia Virlab, S.A. Persona fisica represeniante

Durante los ejercictos 2012 y 2011. los Administradores de la Sociedad Dominante, y partes
vinculadas, no han realizado con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Por otra parte. diversas partes vinculadas a la Sociedad Dominante han realizado
transacciones de caracter financiero (préstamos y aportaciones), manteniendo dicha sociedad
al 31 de diciembre de 2012 una deuda total de 3.509.925 euros con estas partes. Esta cantidad
ha sido aportada en su totalidad a la ampliacidon de capital efectuada en el ejercicio 2013. Las
entidades Tocolce. S.A. y Compania de Inversiones Europa Holding Espafa. S.A., partes
vinculadas a los Administradores de la Sociedad Dominante, habian realizado transacciones
de caracter financiero {préstamos} con dicha sociedad durante el ejercicio 2011 (ver Nota 13).
En el ejercicio 2012, estas transacciones han generado intereses a favor de dichas partes
vinculadas. que han supuesto un gasto financiero para la Sociedad Dominante por importe de
124.886,00 euros.
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NOTA 24. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos relevantes durante los ejercicios
2012 y 2011 en relacidn a la proteceidon y mejora del medio ambiente,

EI Grupo no ha recibido durante los ejercicios 2012 y 2011 subvenciones relacionadas con el
medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011. el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles

riesgos medioambientales dado que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
estima que no existen contingencias significativas relacionadas con riesgos medioambientales.

NOTA 25. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas y de las cuentas anuales individuales de las sociedades integrantes del Grupo
correspondientes al ejercicio 2012 ha ascendido a 42.200 euros {en el ejercicio anterior 42.113
euros), asi como 4.000 euros por ofros servicios prestados en ¢l ejercicio 2012 a la Sociedad

Dominante.

Los importes indicados en el parrafo anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios mencionados, con independencia del momento
de su facturacion.

No existen honorarios correspondientes a otros servicios facturados por los auditores o por
otras entidades vinculadas a los mismos.

NOTA 26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos
de negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Magquinas de vibracion (venta y alquiler).

Explotacion e instalaciones de compostaje.

1

-~ Laboratorio de servicios de medicion.

El detalle de la informacién financiera por segmentos de negocio del Grupo, para los
gjercicios 2012 y 2011, se muestra en el Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota.
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NOTA 27. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a)  Factores de Riesgo Financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros, principalmente,
riesgo de crédito. riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

b}  Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflgjan en el balance. netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de las sociedades en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdémico actual.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. estando la exposicion
distribuida entre un gran nGmero de contrapartes y clientes y tiene politicas para asegurar que
las ventas de productos se efectien a clientes con un historial crediticio adecuado.
Adicionalmente, se contemplan coberturas de seguro sobre las ventas efectuadas.

Las ventas a clientes con riesgo de impago se hacen previo cobro en efectivo.

¢)  Riesgo de Liguidez

La situacidon general de los mercados financieros, especialmente del mercado bancario.
durante los ultimos afios ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de
crédito. EI Grupo presta una atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar la crisis de liquidez y. en especial, a las fuentes de financiacion y
sus caracteristicas. No obstante, la Sociedad Dominante esta sufriendo, al 31 de diciembre de
2012 y a la fecha actual. tensiones importantes de liquidez (ver Nota 4.a).

d) Riesgo de Tipo de Interés en los Flujos de Efectivo v del Valor Razonable

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la misma en el horizonte plurianual, con una
volatilidad reducida en el estado de resultados consolidado.
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Dado que el Grupo no posee activos remunerados importantes, sus ingresos y flujos de efectivo
de las actividades de explotacién son en su mayor parte independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos emitidos a tipos variables, que
exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de
interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Al 31 de diciembre
de 2012 y de 2011, no se mantienen recursos ajenos a tipos de interés fijo de importe
significativo.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda.
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos {ver Nota 13).

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

Como se informa en esta Memoria Consolidada, y cuyo efecto estd contemplado en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 conforme a lo previsto en la normativa
contable. la ampliacion de capital de la Sociedad Dominante acordada por la Junta General de
Accionistas de [1 de diciembre de 2012 se ha completado en marzo de 2013, elevandose a
publico con fecha 12 de marzo de 2013 y registrandose en el Registro Mercantil de
Guipizcoa con fecha 15 de marzo de 2013.

A la fecha actual. la Sociedad Dominante estd en fase de completar su proceso de
refinanciacion de deuda con sus principales entidades financieras, tal y como se detalla en la

Nota 13,

Asimismo, con fecha 30 de marzo de 2013, la Sociedad Dominante ha suscrito un acuerdo de
compromiso de compraventa, con una sociedad tercera. de transmision por parte de la
Sociedad Dominante de acciones que ascienden al 30% del capital social de Virlab, S.A, por
un precio de 1.200.000 euros, de los cuales 100.000 euros deberdn ser entregados por el
comprador en un plazo de 20 dias desde la fecha de dicho acuerdo. y la cantidad restante
{1.100.000 euros). en el momento de otorgamiento de la escritura publica de compraventa, y
que debera ser formalizada entre el 15 y el 31 de diciembre de 2013.

Como se informa en la Nota 4.a) de esta Memoria Consolidada, a fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales Consolidadas, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante estd analizando la conveniencia de proponer a la Junta de Accionistas, que la
Sociedad se acoja a la actualizacion de balances contemplada en el Capitulo 111 de la Ley
16/2012 de 27 de diciembre, por la que se aprueban diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad econémica, y de acuerdo
con lo previsto en el Decreto Foral Norma 1/2013 de 5 de febrero. De acuerdo con lo
establecido en la mencionada Ley. en ¢l caso de que (inalmente se adoptara tal decision. la
misma surtirfa efectos retroactivos, contables y fiscales, sin solucion de continuidad, en los
estados financieros individuales de la Sociedad Dominante a partir del 1 de enero de 2013.
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Excepto lo indicado en los parrafos antertores. con posterioridad al 31 de diciembre de 2012,
no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales consolidadas del Grupo a
dicha fecha y que no estén recogidos en las diversas notas de esta Memoria Consolidada.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2012
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2012

Hechos significativos del afio 2012

El Grupo Urbar Ingenieros (en adelante Urbar) ha alcanzado un nivel de ingresos ordinarios
de 13.8 millones de euros. Dicha cifra supone un descenso del 42% con respecto al ejercicio
anterior. motivado principalmente por la evolucion negativa de la inversidn del sector
industrial en Espaiia.

Ingresos (€000) Grupo Urbar Consolidado
Periodo Actual |Periodo Anterior Var%

Urbar Ingenieros, S.A. 4.483 6.814 (34,2%)
Metrocompost, S.L: 7.994 15.530 (48,5%)
Virlab, S.A. 1.282 1.257 2,0%
Urbar Ingenieros, S.A. (Argentina) 14 52 {72,3%)
Ajustes entre sectores -30

TOTAL 13.773 23.623 {41,7%)

La evolucion en términos cuantitativos de las principales magnitudes de la cuenta de
resultados del Grupo es la siguiente:

El Grupo ha cerrado el ejercicio 2012 con un EBITDA (definido como la agregacion de las
partidas Beneficio de Fxplotacion, Dotacion a lu Amortizacién y Deterioros) negativo de 3,0
MME.

Eliminando el efecto de las pérdidas no recurrentes registradas por venta de mercaderias
defectuosas (-1.0 MME€). extracostes proyecto Portugal (-0.6 MME€) ¢ indemnizaciones (-
0.2MME€). el EBITDA hubiera sido negativo por importe de 1.2 Mme€,

El resultado neto del Grupo ha ascendido a unas pérdidas de 4.7 M€ menores en un 4% a las
registradas en el ejercicio 2011.
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Con respecto a las principales magnitudes que afectan al balance del Grupo cabe destacar la
optimizacion de la estructura financiera del Grupo. consolidando con éxito la refinanciacion
bancaria realizada, en condiciones positivas de interés y plazo de amortizaciéon con periodo de
carencia.

La deuda financiera bruta a 31 de diciembre de 2012 asciende a 10.2 MME€ (50.4% a largo
plazo). IMME menos que en el afio pasado (con un 85% a largo plazo). Dentro de dicha
deuda. el Grupo mantiene lineas de crédito por importe de 2,5 MME. de los cuales el 7% estan
disponibles.

Urbar Individual

Los ingresos de explotacion han sido de 4.8 MME€ € frente a 7.0MME en el ejercicio anterior.
La caida en ventas ha sido ocasionada. como sc ha comentado anteriormente, por la difici]
situacién coyuntural en los sectores industriales donde opera la sociedad.

Las actuales condiciones de mercado. y perspectivas del mismo a corto plazo. por las que
atraviesa Urbar confirman la validez de las lineas estratégicas emprendidas en el Gltimo
ejercicio v que se intensificaran durante el gjercicio 2013 y siguientes.

En concreto, para compensar esta situacion de baja demanda, la sociedad sigue apostando por
la exportacion. empujando dicha actividad en paises con potencial de crecimiento.
primordialmente en zonas de Latinoamérica y Europa del Este donde. fruto de un acuerdo
comercial firmado con General Kinematics, se han contratado maquinas por valor de 500.000
€ para Polonia y la Republica Checa.

General Kinematics es una soctedad norteamericana. lider en el mercado mundial de Ia
maquinas de vibracion mecdanica con la que se ha firmado un acuerdo de comercializacion
conjunta para Europa, ya que su portafolio de productos y el Urbar Ingenieros son totalmente
complementarios y permiten entre ambos presentar al mercado una oferta completa.
cubriendo la totalidad de la gama demandada por el mercado.

Las tensiones de tesoreria derivadas de las dificultades de la empresa para acceder al mercado
financiero, de modo que le permita abordar sus necesidades de capital circulante, han tenido
una importancia fundamental en la generacidén de ingresos. derivada de las problematicas
relaciones con el mercado de proveedores y en consecuencia con las entregas a clientes

Con todo lo anterior, el resultado antes de impuestos del ejercicio 2012 ha alcanzado pérdidas
de 3.5MM €, inferiores en 0,8MME€ a las registradas en 2011.
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Por otra parte se ha iniciado un proceso de ampliacion de capital como alternativa de
financiacion de la empresa y para potenciar el desarrollo internacional del negocio.

Filiales de Grupo Urbar

Metrocompost. sociedad que construye plantas llave en mano para tratamiento de residuos
organicos y RSU ademas de la explotacion de dos concesiones. ha alcanzado unos ingresos de
8.0MME, un 48% inferior a los alcanzados en 2011, Esto se ha debido la finalizacién de las
obras conseguidas en Portugal en 2010,

La sociedad estd avanzando en ampliar la oferta de productos y servicios en nuevos mercados
internacionales y con excepcionales oportunidades de crecimiento. En concreto, la estrategia
se orienta hacia soluciones integrales relacionados con los residuos, englobando todo el
proceso desde el pretratamiento y reciclado del residuo hasta el aprovechamiento energético
del mismo para distintas aplicaciones. Este paguete se estd ofertando ya en paises de Africa.
como Marruecos v Guinea.

Virlab, laboratorio de ensayos sfsmicos y de vibracion, dirigidos fundamentalmente a los
sectores de generacion eléctrica (nuclear, ciclo combinado y edlico) y ferroviario ha tenido un
crecimiento del 2% en ventas y una mantenimiento de los resultados, alcanzando un beneficio
antes de impuestos de 385 mil euros. El laboratorio, con un posicionamiento fuerte tras 35
anos ejecutando ensayos en los sectores mencionados, es el unico nacional que realiza
ensayos de cualificacion sismica.

En esta actividad se ha iniciado la ampliacion de las instalaciones para ubicar una nueva
maguina de ensayos de vibracion y chogque: por otro lado, se ha realizado la contratacién de
nuevo personal de alta cualificacidon, que permitira ¢l desarrollo del volumen de esta
actividad.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012. Urbar Ingenieros S.A. ha iniciado el proceso
de ampliacion de capital. Tras la finalizacion de los dos primeros periodos de la ampliacion
ha superado el valor minimo acordado de 5 MME.

Se ha constituido una empresa filial comercial. 100% propiedad de Urbar Ingenieros S.A.
orientada a la comercializacién de todos los productos de vibracion y bombeo, vendidos por el
Grupo y producidos por Urbar Ingenieros o por terceros.
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Se ha pactado con General Kinematics que el trabajo de mantenimiento de su parque de
maquinaria en Europa sera realizado por Urbar Ingenieros S.A.

Evolucion previsible del Grupo

En Urbar Ingenieros SA. y para el ejercicio 2013 se prelende potenciar la actividad vy
presencia comercial sobre todo en nuevos mercados, principalmente en Latinoamérica y Este

de Europa.

Esta ampliacidén del perimetro geografico de la oferta, unida a los acuerdos con General
Kinematics. el desarroflo del mercado de productos serie procedentes de terceros y la mejora
de financiacién propiciada por la ampliacion de capital, permitira alcanzar en este ejereicio
una cifra de facturacién préoxima a los 9 MME,

Ademas. se intentara mejorar la competitividad de la empresa mediante diversas medidas
entre las que destacamos la reduccion de costes de aprovisionamientos optimizando la base de
suministradores y continuar con el replanteamiento de los gastos de personal y otros gastos de
estructura para adecuarlos a la situacion y volumen de negocio actual de la compafia.

Las expectativas comerciales de Metrocompost para el ejercicio 2013 permiten pensar en una
cifra de facturacion anual del orden de 15ME€. de los cuales, algo mas de 10ME€ estan
contratados o en fase avanzada de contratacion. ademas de una facturacion proxima a los 2M€
procedente de fa explotacion de las dos plantas de compostaje.

Por su parte, las perspectivas de ventas en Virlab son positivas con una mayor importancia de

los ensayos nucleares para clientes nacionales y extranjeros; con lo que continuara con su
tendencia de crecimiento de afios anteriores.

Descripcion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a las que se enfrenta la sociedad

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion del Grupe.
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Otra informacion adicional:

1nstrumentos Financieros Derivados

El Grupo no dispone de contratos de derivados financieros.

Actividades en Materia de I+D

Durante el ejercicio 2012, el Grupo ha continuado potenciando e intensificando su politica de
diversificacion y mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama
de productos y soluciones en tecnologia vibrante aportados,

Adgquisiciones de Acciones Propias

A lo largo del ejercicio 2012 se han realizado operaciones de compra y de venta de acciones
propias, resultando un compra neta de 6.442 titulos. El namero final de acciones en
autocartera asciende a 14.658 titulos, representando un 0.38% del total de titulos emitidos.
Las operaciones de venta de acciones de autocartera han supuesto un resultado negativo de
321 euros.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DETALLE DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Denominacion Saciedad Titular

Social de Ia Participacidn
Metrocompost, S.1. a)  Urbar Ingenteros. S.A.
Virlab, S.A. b) Urbar Ingenieros, S.A.
Urbar Argentina Urbar Ingenieros. S.A.

Vibration Machinery

& Tolls, S.L. Urbar Ingenieros. S.A.

Participacién Participacion

311272082

97.08%
09,98%

99,67%

31122011

97,08%
99,08%
94,37%

Método de
gonsolidacion
Integracion global
Integracion global
Integracion global

Integracién global

a)  Sociedad auditada en el ejercicio 2012 por Bdo Auditores, S.L. (por Miguel Solsona

Tres en el gjercicio anterior).

b)  Sociedad no auditada. Revisados los estados financieros en el ¢jercicio 2011 por Bdo

Auditores. S 1.

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria consolidada. el 18 de noviembre de 2010 el
Grupo adquirié el control de Tecmihor. S.L. Posteriormente, se acordd en dicho ejercicio una
ampliacion de capital con prima de emision de Tecmihor, S.L. por un importe total de
5.547.691 euros. mediante la capitalizacion de los créditos aportados por la Sociedad
dominante en ese momento. Como consecuencia de dicha toma de control se puso de
manifiesto un fondo de comercio de consolidacion por importe de 2.6 millones de euros,
registrado dentro de ]a cuenta “Fondo de comercio de consolidacién™ del epigrafe “Activo
intangible™ del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010. Las pérdidas aportadas por
esta sociedad filial hasta el momento de la toma de control se registraron dentro del epigrafe
“Resultados de inversiones en asociadas™ del estado del resultado global consolidado del

ejercicio 2010.



Anexos alas Cuentas inuales Consolidadas de Urbar Ingenieros, 5. - Efercicio 2042 77

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se produjo la elevacion a publico del acuerdo de fusién
mediante extincion de las sociedades Tecmihor, S.1.. ¥y Metrocompost. S.A. v la creacién de
Metrocompost, S.L. mediante la aportacidn a ésta ultima de los activos. pasivos, derechos y
obligaciones de las sociedades extinguidas.

Metrocompost, S.L.

Su actividad consiste en la explotacién y en el disefio de plantas “llave en mano™ de
compostaje (RSU}). Su domicilio social se encuentra situado en Castelldefels (Barcelona).

Virlab, S.A.

Su actividad consiste en ensayos de vibracién y calibraciones y su domicilio social se
encuentra situado en Asteasu (Guiptzcoa).

Urbar Argentina

Su actividad consiste en la comercializacion de maquinaria vibrante en general, ast como de
instalaciones donde tienen aplicacién dicha maquinaria. para el mercado latinoamericano. Su
domicilio social se encuentra situado en Buenos Aires (Argentina).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha vendido la participacion que poseia en
Urbar Argentina.

Vibration Machinery & Tolis, S.1L.

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se ha constituido la sociedad Vibration Machinery &
Tolls, S.L.. para comercializar los productos de Urbar. y de otros terceros. No ha tenido
actividad en el gjercicio 2012.

Adicionalmente. la Sociedad Dominante participa en un 99,9% en Urbar México (México).
sociedad inactiva y en proceso de liquidacion que, por este motivo y su baja significacion. no
ha sido consolidada.

Este Anexo forma parte integrante de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012,
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ANEXO Y

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTRADA EN YVIGOR DE NUEVAS NORMAS CONTABLES

El Grupo URBAR adoptd todas aquetlas modificaciones y revisiones habidas en los parrafos e
interpretaciones de la “Normativa Internacional de Informacion Financiera™ que le son de aplicacidn,

sin que se hayan producido impactos refevantes a destacar,

Normas ¢ Interpretaciones Emitidas no Vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas. las normas ¢ interpretaciones mas
significativas que han sido publicadas por el IASB durante el ejercicio pero que, o bien no han entrado
ain en vigor por no haber sido adoptadas por la Unidn Europea., o bien por ser de aplicacion en

gjercicios posteriores, son las siguientes:

Normas e Interpretaciones

Apliéa_cién obt igétoria
en los ejercicios
iniciados a partir de:

Modificacion a NIC 19, "Retribuciones a los empleados™ (Junio 201 1)

I de engro de 2013

Modificacion a NIC L. ~Presentacion de estados financieros™ — Presentacion de partidas de otro

resultado global (Junio 201 1)

1 de julio de 2012

NITE 9. “Instrumentos financieros™ - Clasificacidn y vatoracidn (Noviembre 2009 v oclubre
2010

I de enero de 2015

NITF 10. “Estados financieres consolidados™ (Mayo 2011)

| de coero de 2013

NI E], Acuerdos conjuntos”™ (Mayo 2011)

1 de enero de 2013

NHIE 12, ~Revelacion de participaciones ¢n otras entidades™ (Mayo 201 1)

I de enero de 2013

NIIF 13, “Vaioracion del valor razonable™ (Mayvo 2011)

I de enero de 2013

NIC 27 {revisada 201 1y “Estados financieras separados™ (Mavo 2011)

1 de enero de 2013

NIC 28 (revisada 2011). “Inversiones en asociadas v en negocios conjuntos” (Mavo 2011)

b de enero de 2013

Madificacion & NIIF 7. “Instrumentos financieros: Informacion a revelar™ - Compensacion de
activos Mnancieros v pasivos financieros (Diciembre 2011)

I de enero de 2013

Modificacitn a NIC 32, ~Instrumentos financicros: Presentacion”™ - Compensacion de activos
financicros y pasivos lnancieros (Diciembre 2011y

I de encro de 2014

Muodificacion a NI 1. ~Adopeion por primera ver™ - Préstamos oficiales (Marzo 2012)

| de enero de 2013

Mejoras anuales 2011 (Mayo 2012)

1 de cnero de 2013

Mudificacion a NITF 1011 y 12 sobre pufa para la transicion (Julio 2012)

I de enero de 2013

ModHicacion a NIIF 10, NIIF 123 NIC 27 sobre “Entidades de inversion™ {Qctubre 2012)

| de encro de 2014

CENIIF 20. ~Costes por desmonte en fa fase de produccién de una mina a cielo abierto”
{Octubre 2011)

1 de enero de 2013

El Grupo esta actualmente analizando el impacto de la aplicacién de estas normas, enmiendas e
interpretaciones. Basandose en los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacidn
no tendrd un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en el periodo de
aplicacion inicial. No obstante, fos cambios introductdos por la NHF 9 afectardn a los instrumentos
financieros y a futuras transacciones con los mismos que tengan lugar a partir de | de enero de 2015,



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULAQIO}S

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
consolidadas han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio cgnsolidado, de la situacidn financiera consolidada y de los resultados
consolidados de URBAR INGENIEROS, S.A. v de las empresas comprendidas en {a consolidacidn,
tomados en su conjunto, y que ¢l informe de gestidn consolidado incluye un andlisis fiel de la
evolucion y de los resuitados empresariales y de la posicién de URBAR INGENIEROS, 8.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunio, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo. De conformidad con las
disposiciones vigentes, los Administradores proceden a firmar esta declaracion de responsabilidad,
las cuentas anuales consolidadas v el informe de gestién consolidado de URBAR INGENIEROS,
8.A. y sociedades filiales que componen ¢} GRUPO URBAR INGENIEROS, ¢laborados de acuerdo
con las normas en vigor y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF), cerrados al
31 de diciembre de 2012, que se componen de las adjuntas hojas ntimero 1 a 84 y el Informe Anual de
Gobiemo Corporativo compuesto de 49 hojas.

Asteasu {(Guiplizcoa), 31 de marzo de 2013
El Consgjo de Administracidn

Y Pl

"S5 Rufael Salama Falabslla D. José Angel Escribese Garcla
Presidente Consejero Delegado

————

D. José Enrique Gomez-Gil Mira

Consejero
D. Gonzalo Sanz de Acedo Lambotte D. Jestis Cordoba Gdomez
Consejero Consejero

El consejero Don Gonzalo Sanz de Acedo no ha firmado las cuentas por encontrarse de viaje si
bien ha manifestado no oponerse a la formulacién de las mismas.

El consejero Don Jesus Cérdaba no ha firmado las cuentas al haber sido rombrado tan sofo un
pocos dfas antes de la formulacion, manifestando no haber tenido tiempo de analizar las cuentas
ni posibilidad material.



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FiN DE EJERCICIO: 31/12/2012

ClF.: A-20017638

Denominacion social: URBAR INGENIERGS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, s necesario lesr las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima Capital Social (euros) Nimero de acciones Niamero de derechos de
modificacién vota
31/12/2012 8.887.708,00 17.775.415 17.760.757

Indiguen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indireclos de participaciones significativas, de su entidad a ia fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los conseferos:

Nombre o denominacién social del acecionista Nimero de Ndmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos{*} voto
DON CARLOS EDUARBO SALGUERO MUNAR 835.604 0 4,705

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante e ejercicio:

Nombre o denominagidn social del accionista Fecha de la Descripcién de la operacion




Nombre o denontinacion social def accionista Fecha de la Descripcion de ia operacién
operaclon
BON RAFAEL SALAMA FALABELLA 3222 Se ha superado el 20% del capital Social
DON CARLOS EDUARDO SALGUERO MUNAR 3212012 Se ha descendido del 5% del capilal
Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los mismbros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones da la sociedad:

Nombre o denominagion social del consejero Nuamero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos {*} voto

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA 2.701.106 1.515.819 23,743

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA 30.000 0 0,169

COMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING 2.443.075 Q 13,755
ESPANA S A,

DON GONZALO SANZ DE ACEDO LAMBOTTE 229.392 4] 1,241

INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, S.L. 1.612.656 0] 9,080

Nombre o denominacién social
del titular indirecto de ia

A través de: Nombre o
denominacidn social dei titutar

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre gl total de
derechos de voto

participacion directo de la participacion
DON RAFAEL SALAMA TOCOLCE, S.A. 1.515.819 8,535
FALABELLA
% total de derechos de voto en poder del consejo tle administracién 47,988

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de fa sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, vy la sociedad y/o su grupo. salvo que sean escasamente relevantas o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

A6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en ef
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. £n su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicic se haya producide alguna madificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indique si existe alguna persona fisica o juridica que sjerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiqusela:

NO

A.B Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Némero de acciones directas Numero de acciones indirectas (*} % total sobre capital social

14.658 G 0,380




{*) A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuestio en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/{Minusvalia) de las acciones proplas enajenadas durante el periodo (miles de euros) 0

A8 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de accionaes propias.

En la dltima sesion de la Junia General de Accionistas de la sociedad, celebrada el 11 de diciembre de 2012 se procedit a
aprobar por unanimidad en su punto segundo lo siguiente:

SEGUNDO.- Autorizacion para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

En la dltima sesion de 1a Junta General de Accionistas de a sociedad, celebrada el 28 de junio de 2011, se autorizd al Consejo
de Administracion para llevar a cabo la adquisicion de acciones propias de la compafia, directa o indirectamente. El presidente
infarma saobre la conveniencia de renovar ta autorizacion para que la sociedad pueda proceder a la adguisicién de acciones
propias.

De conformidad con lo dispuesto en ariculo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar y
facultar al Consejo de Administracion para que la sociedad, directamente o indirectamente a través de sus sociedades
dominadas, pueda adquirir acciones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1.- La adquisicion para la que se solicita la aulorizacion, podra efeciuarse mediante compravenia, permuta, denacion,
adjudicacion, o dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modatidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en
circulacién e integramente desembolsadas, incluyendo la utilizacion de Instrumentos financieros derivados, entre elios
particularmente lodas las operaciones de opciones (Puls y Callis).

2.- Se podran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea la sociedad, representen como maximo el
10% del capital social.

3.- El contravalor de adquisicion de las acciones no serd inferior al 20 % de la cotizacion de cierre en el Mercado, y hasta un
maximo gue no podra exceder del 20% de la cotizacidén de cierre en ei Mercado del dia en que la operacion se realice.

4.- La duracién de ta autorizacion sera de cinco afios a partir de la adopcién del presente acuerde.

5.- Expresamente se auloriza a que las acciones adquiridas por la sociedad en uso de esta autorizacion puedan destinarse
directamente, en lodo o en parte, a su entrega o venia a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como
consecuencia del gjercicio de derechos de opcion de que aguéllos sean titulares.

El acuerdo es aprobado por unanimidad.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al gjercicio de los derechos de voto:



NO

Porcentaje maximo de dereches de vote que puesde ejercer un accionista por restriceion legal a
Indigue si existen restricciones estatutarias al gjercicio de los derechos de voto:
NO
0

Porcentaje maximo de derechos de volo que puede ejercer un acclonista por una restriccisn

estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:
NQO
A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira (a ineficiencia de las

restriccianes:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

3.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle ef nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Namero maximo de consejeros 15

Ndamero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:



Nombre o Representante Cargo en gt F. Primar F. Ultimo Procedimiento
denominacidén social consejo nombram | nombram de eleccion
def consejero
DON RAFAEL SALAMA | - PRESIDENTE 24/06/2010 | 24/068/2010 | VOTACION EN
FALABELLA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JOSE ANGEL -- CONSEJERC 16/05/2012 | 1111212012 | VOTACION EN
ESCRIBESE GARCIA DELEGADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
COMPANIA DE JOSE ENRIQUE CONSEJEROC 111212012 | 1141272012 | VOTACION EN
INVERSIONES GOMEZ GIL JUNTA DE
EUROPEA HOLDING ACCIONISTAS
ESPANA,S.A.
BON GONZALO SANZ - CONSEJERO 28/1212011 | 28/12/2011 | VOTACION EN
DE ACEDC LAMBOTTE JUNTA DE
ACCIONISTAS
INVERSIONES RIBERA | FRANCISCO PEIROS | CONSEJERC 117122042 | 11/42/2012 | VOTACION EN
DEL TAJO, B.L. CASTOSA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DONA OLGA GILART o CONSEJERO 1112/2012 | 11/12/2012 | VOTACION EN
GONZALEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DORA PILAR - CONSEJERO 26/08/2008 | 18/06/2009 | VOTACION EN
TRONCOSO CONLIN JUNTA DE
ACCIONISTAS
Namero total de consejeros 7

indique los ceses que se hayan producido durante el pericdo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacion social del consejero

Condician consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

DANIEL SALAMA MILLET

OTRO CONSEJERO EXTERNG

16/05/2012

DON PABLO NEIRA DE ALVEAR

EJECUTIVO

10/12/2012

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:




CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consefero

Camisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de ia socledad

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO DELEGADD

Namero total de consejeros ejecutivos

% totat del consejo

14,286

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacién del
accionista significativoe a quien
representa ¢ que ha propuesto su
nombhramiento

DON RAFAEL SALAMA FALABELLA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

RAFAEL SALAMA FALABELLA

COMPANIA DE INVERSIONES COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | JOSE ENRIQUE GOMEZ GIL.
EUROPEA HOLDING ESPANA,S.A. RETRIBUCIONES
INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | FRANCISCO DEIROS CASTOSA

St

RETRIBUCIONES

Nimero total de consejeros dominicales

% total del Consejo

42,857

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Mombre o denominacidn del consejero
DON GONZALO SANZ DE ACEDO LAMBOTTE

Perfil

Licenciado en Ciencias Econémicas v Giencias Politicas por fa Universidad de Brown, en Providence USA y MBA
por ka universidad de Harvard en Cambridge, USA. Vicepresidente de! Chase Manhaitan Bank N.A., en Nueva
York y en Santiago de Chile. Uno de los siete fundadores de Deremate.com en Miami. Director General de
Guggenheim Partners Europa, en Ginebra Suiza y actualmente Gerente Socio de GSA Advisory, en Ginegbra

Suiza.




Nonibre o denominacion del consejero
DORA OLGA GILART GONZALEZ
Perfil
Licenciada en Derecho por la Universidad Pantheon-Assas de Paris {Francia).Abogada colegiada en el 1CAM.

Nombre o denominacion del consejero
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN

Perfi
Licenciada en organizacion y gestidn de empresas por la Universidad Catolica de Lisboa y miembro del Consejo
Superior de la Universidad Catdlica Portuguesa.licenciado en organizacion y gestion de empresas por la
Universidad Catolica de Lisboa y miembro del Consejo Superior de la Universidad Catdlica Portuguesa,

Nimero tota!l de consejeros independientes 3

% total de! consejo 42,857

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la soctedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si ne se han atendido peticiones formales de presencia en ef Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designada consejeros
dominicales. En su caso, explique 1as razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
Sus razones y a lravés de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo e Consejo,
expligue a continuacién, al menos los motivos gue el mismo ha dado:

NO



B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las faculiades que tienen delegadas e! o los consejerofs delegadofs:

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacion social consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA METROQCOMPOST. S.L. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO URBAR

DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VIRLAB. S.A. REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO URBAR

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espaia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique v en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus Consejeros:

NO

B.1.10 En relacidén con la recomendacion namero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacidn 51
La definicién de ia estructura del grupo de socledades S
La politica de gobierno corporative Sl
La politica de responsabilidad social corporativa St
E! Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales St
La politica de retribuciones y evaluacion del desempeifio de los altos directivos St
La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimlento periddico de los sistemas internes de sl
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de aulocartera y, en especial, sus limites SI
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B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presenie informe:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retrihucion Fija G
Retribucion Variable B85
Dietas o
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 65
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 1]

b} Por ta pertenencia de los consejeros de fa sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo;

Congcepte retributive Datos en miles de
euros

Refribucion Fija 0

11



Concepto retributivo

Datos en miles de
ELros

Reatribucion Variable

Dietas

Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones y/o otros instrumentes financieros

Oiros

Total

Otros Beneficios

Datos en miles de
euroas

Anticipos

Creditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportacicnes

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraldas

Primas de seguras de vida

Garanfias constituidas por ia soctedad a favor de los consejeros

¢) Remuneracion total por tipelogia de consejero;

Tipalogia consejeros For sociedad

Por grupo

Ejecutivos

18

Externos Dominicales

43

Externos Independientes

Otros Externos

Total

85

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
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Remuneracién total cansejeros(en miles de euros) 85

Remuneracién total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0.0

B.1.12 Identifique a tos miembrros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo
DON UNAI CARRERA BELDARRAIN DIREGTOR INDUSTRIAL
DON JOSEP LOPEZ CARDENAS DIRECTOR COMERCIAL
Remuneracion total alta direccidn (en miles de euros) 169

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clédusulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indigue si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los arganos de la sociedad o de su

grupo:

Nimero de beneficiarlos 0
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas NO NO

¢ Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracién y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Praceso para establecer la remuneracion de fos miembros del Consejo de Administracion y fas clausulas
estatutarfas

£l articulo 28 de los Estalutos Sociales eslablece que os consejeros percibiran una retribucion fija que serd aprobada
anualmente en Junta General. Ademas, fos Consejeros podran recibir et pago de los honorarias o salarios que pudieran
acveditarse frende a la Sociedad, en razén de la prestacion de servicios profesionales o de vinculacion laboral, segln sea el
caso.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo establece que el Consejero tendra derecho a oblener la retribucion que se fije
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

por el Consejo de Administracion de conformidad con |as previsionas estatutarias y de acuerdo con las indicaciones de fa
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Las percepcicnes previstas en este articulo serdn compatibles e
independientes de los sueldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones, opciones sobre acciones o compensaciones de
cualquier clase establecidos con caracter general o singular para aquelios miembros del Consejo de Administracidn que
cumplan funciones ejecutivas.

Ni los Estatutos ni el Reglamento preven Ja reserva de las decisiones de nombramiento y eveniual cese de los altos
directivos, asi como sus ctdusulas de indemnizacién, ni la retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los
sjeculivos, la retribucidn adicional por sus funciones ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos,
pero en la practica, se aprueban por ef Consejo.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiila, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. . . S
asi como sus cliusulas de indemnizacidn.

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los gfecutivos, 1a retribucidn adicional por sus
funciones ejecutivas y demas cendiciones gque deban respetar sus contratos,

3|

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestionegs sohre las que se pronuncia;

Sl
Imporie de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y S|
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable St
Principates caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacién de su importe 0 coste anuaf NO
equivalente.
Condiciones que deberdn respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como NO
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indigue si el Consejo somete a votacidn de 1a Junta General, como punio separado del orden del dia, y con
caracter consultive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejercs. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen globat de como se
aplicd la politica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempenado por la Comisién de Refribuciones v
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos gue lo hayan prestado:

Sl
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Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

La politica general de relribuciones de los consejeros de Urbar ingenieros atiende a los siguientes criterios:

1.1.1. Criterios generales

. con cardcter general, se busca alender a un criterio de mercado, en atencion a Ia retribucion fijada para consejeros de
socledades colizadas de tamafio o actividad similar a la de URBAR INGENIEROS SA. A estos efectos, se ha tenido en
cuenda la informacion piblica proporcionada por dichas sociedades;

. &l sisterna refributivo se basa en el principio fundamental de atraccion y retencidn de los mejores profesionales,
recompensandoles atendiendo al nivel de responsabilidad y a su trayectoria profesional, con base a la equidad interna y
competitividad externa;

. igualmente, URBAR INGENIEROS SA consibe el asquema de compensacion de sus consejeros v de sus directivos como
un factor fundamental para la creacién de valor de la compafiia, en interés tanto de sus accionistas como de sus
trabajadores;

. asimismo, el sistema retributive de URBAR INGENIEROS SA se adapta en cada momenito a lo que establezcan las
normas legales aplicables, y trata de incorporar los estandares y principios de las mejores practicas nacionales e
infernacionates generalmente aceptadas en materia de retribuciones y de buen gobierno de sociedades en cada momento.
Las remuneraciones previstas de conformidad con estos criterios generales se sitdan en la zona media-baja en
comparacion con las correspondientes a otras socisdades cotizadas de famafic o aclividad similar a la de URBAR
INGENIEROS SA.

1.1.2. Consejerns exlernos

. an el caso de los consejeros que no tienen la condicion de ejecutivos, 1a retribucion debe ser suficiente para compensar
su dedicacion, cualificacion y respansabilidad. En el casa particular de los consejeros que no son ejecutivos ni
dominicales, esta retribucidn no deberd comprometer su independencia en ningln caso.

. esta politica de retribucitn persigue que se fomente la motivacion y retencidon de los profesionales mas adecuados.
1.1.3. Consejeros ejecutivos

En relacion especificamente con los consejeros ejeculivos, fa politica de retribuciones por el desempefio de sus funciones
sjecutivas, distintas de las de supervision y decision colegiada, se fundamenta en [as siguientes premisas:

. ofrecer a éstos una retribucion que permita atraer, retener y motivar a los profesionales mas adecuados con &l fin de
facilitar que la Sociedad pueda cumplir sus objetivos estratégicos deniro del marco crecientemente competitivo e
internacionalizado en que desarrolla sus actividades; y

. tener un nivel retributivo global competitivo en relacion cen las entidades comparables en el sector del desarrollo y
fapricacion de maquinas vibrantes.

£n cambio, no existe ninguna retribucion de cardcter variable, ni ningdn sistema retribulivo vinculado a la consecucion de
objetivos que midan e!f desempefic a nive! individual, de la unidad de negocio o del conjunto de {a entidad.

Pape! desempefiado por la Gomisién de Retribuciones

La comision de Nombramientos y Retribuciones tiene como mision la siguiente:

a} evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubriy cada vacante, v evaluar el tiempo y dedicacion
precisos para que puedan desempenfar bien su cometido;

t) Examinar u organizar, de 1a forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo, v, en su
caso, hacer propuestas at Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien ptanificada;

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Cansejo;

d} Informar at Consejo sobre tas cuestiones de diversidad de género.
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Papel desempenado por la Comision de Retribuciones

e} Proponer al Consejo de Administracién:

. La politica de retrbucidn de los consejeros y altos directivos;

. La retribucion individual de los consejetros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos;
. Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

. Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por {a sociedad.

(Ha utiffizado asesoramiento externo? NO

identidad de los consultores externos

B.1.17 Indigue, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, 1as relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
sU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producida durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacién y remocidn de los consejeros. Detalle
los organos competentas, 10s tramites a sequir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

El nombramiento, reeteccion o remocitn de los Consejeros corresponde a la Junta General de Accionistas. Et Consejo
propondra a la Junia Generat el nimero de Consejeros que, de acuerdo con las circunsiancias reinantes en cada momento en
la Compania, resulte mas adecuado parg asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del drgano, sin que en
ningun caso el numero propuesto deba excederse de siets.

El articulo 14 del Reglamento del Conssjo establece que los Consejeros serdn designados por la Junta Generat o por el
Consejo de Administracién, de conformidad con las normas contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas. Los Consejeros
ejerceran su cargo por periodos de cinco afos, no obstante, podran ser reslagidos indefinidamente. Los Consejeros designados
por cooptacidn ejerceran su cargo hasla la fecha de la primera Junta General que se celebre.

Ei articule 16 del Reglamento del Consejo establece que los Consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcuriido el
periodo para el que fusron nombrados y cuando lo decidan la Junta General o el Consefo de Administracion en uso de las
atribuciones que tienen conferidas legal o estatutariamenie.

Idem aniesior

Idem anterior
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B.1.20 Indigue los supuestos en los que estan obligados a dimitir fos  consejeros.

Los supuestos de dimision de los Consejeros son los que marcan la Ley y los Eslalutos Sociales.

B.1.21 Expligue si la funcion de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una Unica

persona.

NO

Indique y en st caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar 1a convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de

Administracion

St

Explicacién de tas reglas

et orden del dia los exiremos de que se trate cuando asi lo soficiten, al menos, dos Consejeros.

o de ague! que haga sus veces.

El articulo 6 del Reglamento det Consejo establece que el Presidente del Consejo de Adminisiracién sera elegido de entre
sus miembros. Corresponde al Presidente la facultad ordinaria de convocar ef Consejo de Administracion, de formar el
orden del dia de sus reuniones y de dirigir los debates. El Presidents, no obstanie, debera convocar el Censejo & incluir en

A su vez, el articulo 28 ap. 2 de los Estatutos Sociales establece que el Consejo de Administracion debera ser convocado
cuando asi lo soliciten el Vicepresidente o dos Consejeros. En tal caso, la convocatoria no podra ser demorada por un
plazo superior a siete (7) dias naturates contados a parlir de la fecha de reception de la solicitud por parte del Presidente,

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

NO

tndique cdmo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, € minimo qudrum

de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
Sequn se establece en el Articulo 31 de los Estatutos Sociales, cada Consejero tendra derecho a un voto.

Qudrum

Ya

El Consejo quedara validamente consiituide cuando concurran a la reunion, presentes o representados, mas
de la mitad de los miembros. La representacion se conferird mediante carta dirigida al Presidente y sdlo podra
efectuarse a favor de ofro miembro del Consajo.

51,00
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Tipo de mayoria %

Absocluta o]

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si tos estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del cansejo establecen un mandaio limitado para los consejeros
independientes:

Sl

Namers maximo de afios de mandato B

B.1.27 En e caso de gque sea escase o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos v las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque
deliberadamenie candidatas que retinan ei perfil exigido:

Sl

Sefiale los principales procedimientos
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Sefiale los principales procedimientos

En el Consejo de Administracion, ostentan el cargo de Consejeras Dofia Pilar Troncoso Conlin y Olga Gilari Gonzalez
nombradas Consejeras en orden a su valia y experiencia profesional. No obstante, cuando el Consejo de Administracion
necesite o acuerde el nombramiento de nuevos Consejeras, pondra en marcha todas las iniciativas procedentes en arden
a fa inclusion de Consejeras en aguél, no existiendo en los procedimientos de seleccidn ningin obhstaculo o sesgo alguno
en este sentido,

B.1.28 Indigue si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detallelos brevemente.

El Consejo quedard validamente constituide cuando concurran a la reunion, presentes o representados, mas de la mitad de sus
miembros. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente y sdlo podra efectuarse a favor de otro miembro
del Consejo.

B.1.28 Indigue el nimero de reuniones gue ha mantenide el Consejo de Administracion durante el sjercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asisiencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 10

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio fas distintas comisiones del Consejo:

Nuamero de reuniones de fa comisidn ejecutiva o delegada 0
Namero de reuniones del comité de auditoria 2
Namero de reuniones de la comision de nombramientos y refribuciones 2
Namero de reuniones de la comisién de nombramientos 4]
Namero de reuniones de [2 comision de retribuciones 0

B.1.30 Indigue el nidmero de reuniaones que ha mantenido et Consejo de Administracién durante el ejercicio sin la
asistencia de fodos sus miembros. En el cdmputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Namero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio t2

% de no asistenclas sobre ¢l total de votos durante el ejerciclo 15,000
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B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al Conseijo
astan previamente certificadas:

NO
7' 0 € ] £0 ¥'0 0
m Identifiqug, en su caso, a lafg persona/s que hig o han certificady 1as cuentas anugles individuales yiconsolidadas
de 1a sociedad, para su formulacion por el consejo:
{0319} {GLL'9) (oL1-9) (GIRRLY {oLL 9l {oL19) (o11'9)

B.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las

-, cuentas individuales 'y consalidadas por &l formuladas se presenten.en la Junta-General con salvedades en el
: Informe de- auditoria. . . e . . . e A A S
El Comité de Auditoria es el encargado de establecer mecanismos para evitar que las cuenias anuales, individuales y
consclidadas, formuladas por el Consejo de Administracién, se presenten a la Junia General con salvedades en el informe de

auditoria. Los miembros del Comité se relinen con los auditores para tener en cuenta las recomendaciones hechas respecto a
las cuentas anuales.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene ta condicidn de consejero?

Sl

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretaric del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por ta Comision de Nombramientos y aprobados por el plenc del

Consejo.

¢La Comision de Nombramientos informa del nombramiento? S
JLa Comisidn de Nombramientos informa detl cese? Si
LEl Consejo en pleno aprueha el nombramiento? St
LE1 Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

Si

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.
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El Gomité de Auditaria tiene entre sus cometidos mantener relaciones con los auditores externos o analistas financieros con al
objeto de recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesge la independencia de [os mismos.

En relacion con lo establecido en los Estatutos, las relaciones con l0s auditores y analislas financieros se encauzaran a través
del Comité de Audiloria. Ademas, se contemplan los puntos siguientes como mecanismo para preservar |a independencia del
auditor o analista financiero:

- £l Consgjo de Administracion se abstendra de contratar a aquelias firmas de auditoria o analistas financieros en las que los
honoratios que prevea satisfacerle, por todos los conceptos, sean superiores al cinco por cienlo de sus ingresos totales durante
el dltimo gjercicio.

- El Consejo de Administracién informara piblicamente con periodicidad anual de los honorarios globales que ha satisfecho fa
Compaiila a la firma auditora o analista financiero, distinguiendo los correspondientes a auditoria de cuentas y otros servicios
prastados.

- Bl Consejo de Administracion formulara definitivamente las cuentas procuranda gue no haya lugar a salvedades por parte dal
awditor,

- Los auditores y analistas financieros son nombrados por fa Junta General,

B.1.36 Indique si durante el gjercicio 1a Sociedad ha cambiado de auditor externo, En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje gue
supone sobre los honcrarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

NO
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de 0 0 0
auditoria {miles de euros)
Irnporte trabzjos distintos de los de 0,000 0,000 (3,000
auditoria/importe total facturado por la firma
de auditoria {en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anlerior presenta reservas ¢
salvedades. En su caso, indigue las razenes dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar et
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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St

Explicacion de las razones

£l Presidente del Comité de Auditoria ha explicado el parrafo de énfasis relativo a que la Sociedad,segun la legistacién
metcantil vigente, se encuentra a 31 de diciembre de 2011 en causa de disolucidn pere que se formulan las cuentas
anuales de fa setiedad conforme al principio de empresa en funcionamiento, por considerar que, los procesos de
refinanciacion bancarfa y ampliacion de capital finalizaran con éxito.

B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuenias anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa &l
numero de anos auditados por [a actual firma de auditoria scbre el nimerc total de afios en los que las cuenias
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupe
Nitmero de afios ininterrumpidos 2 2
Sociedad Grupoe
N° de afios awditados por la firma actual de 10,0 10,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indigue ias participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique tos cargos
o funciones que en estas seciedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consgjeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del procedimiento

El articulo 12 del Reglamento del Consejo estableca que el Consejo de Administracion se reunira, por o menos, seis
veces al afno y, a iniciativa del Presidente, cuantas veces éste 1o estime oportuno para el buen funcichamienta de la
Sociedad. La convocatoria se efecluara por carla, fax, telegrama o correo electronico, y estara autorizada con la firma del
Presidente ¢ la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente. La convocatoria se cursara con una antetacion
minima de dos dias, salvo que concurran circunstancias extraordinarias apreciadas por el Presidente. Todo Consejero
tiene derecho a recabar y obtener la informacion y ef asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de
supervision, incluso acudiendo a expertos en circunstancias especiales,
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B.1.42 indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que 10§ consejeros puedan conlar con la
informacidén necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficiente:

3l

Detalle del procedimiento

La documentacion necesaria para fa reunion del Consejo, v, en su caso, para la discusién de los puntos del orden del dia
debera entregarse por el Presidenie a los Consejeros y por éstos a aquél con antelacion suficiente, y siempre que fuera
posible, cinco dias habiles antes de la fecha de celebracidn del Consejo.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puadan perjudicar af crédito y reputacidn de la sociedad:

51

Expligue las reglas

B.1.44 Indigue si algiin miembro del Consejo de Administraciéon ha informado a la sociedad que ha resultado

procesado o se ha dictado contra ¢l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefalados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Anénimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Sila respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continlie en su cargo.

NO

Decisién
tomada

Explicacién razanada

B.2 Comisiones def Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracién y sus miembros:
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COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo FTipologia
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
DON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VOCAL EJECUTVO
DONA PILAR TRONCOSO CONLIN SECRETARIO- INDEPENDIENTE
VOCAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Nombre Cargo Tipologia
COMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING ESPANA S A, PRESIDENTE DOMINICAL
BON GONZALO SANZ DE ACEDOC LAMBOTTE VGCAL INDEPENDIENTE
DONA OLGA GILART GONZALEZ SECRETARIQ- INDEPENDIENTE
VOCAL
COMISION EJECUTIVA
Nombre Cargo Tipologia
DON RAFAEL SALAMA FALABELLA PRESIDENTE DOMINICAL
BON JOSE ANGEL ESCRIBESE GARCIA VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de ta informacion financlera relativa a la socledad v, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normatives, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente ios sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales

: Sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a eonoger adecuadamente
Velar por [a independencia y eficacia de {a funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, resleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el NO

presupuesto de ese servicio; recibir informacion peritdica sobre sus actividades; y verificar que la alta

direccion tiene en cuenta las conciusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO

y contables, que adviertan en el seno de la empresa
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Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nembramiento, reeleccion y sustitucién del auditor externo, st
asi como las condicienes de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el ptan de auditoria y los resultados de su st
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar ta independencia del auditor externo sl
En 2i caso de grupos, favorecer que &l auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las -
empresas que lo integren

8.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabitidades que

tienen afribuidas cada una de tas comisiones del Consejo.

Denominacién comision
COMISION EJECUTIVA

Breve descripcion
Segin acuerdo del Consejo de fecha 16 de mayo de 2012 se aprueba por unanimidad dejar sin efecto la
comisién ejecutiva que no se reunirad hasta nueva convocatoria.

Denominacion comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
Los principios basicos de actuacién de la Comisién de Nembramientos y Retribuciones y su régimen de
funcionamiento inlerno estén recogidos en el articulo 11 del Reglamenio del Conssjo.

Benominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
L.os principios basicos de acluacion del Comilé de Auditoria y su régimen de funcienamiento inferno estan
recogidos en el arliculo 32 a) de los Estatutos Sociales.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su ¢aso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Deneminacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
Las competencias de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones son las siguientes:
a} Evatuar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacitn precisos para que puedan desempeitar bien su comstido;
b} Examinar u organizar, de ta forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo,
y. en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzeca de forma ordenada y bien
planificads;
c) Informar kos nombramientos y ceses de allos direclivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo;
d) Informar al Consejo sabre las cuestiones de diversidad de género.
&) Proponer al Consejo de Administracion: La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos; La
retribuciéon individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos; Las condiciones
basicas de los contratos de los altos directivos; Velar por la observancia da la politica relribuliva establecida por la
sociedad.
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Denominacion comisian
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
Las cempetencias de la Comision de Auditoria son las siguientes:
1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella se planteen los accionistas en
materia de su competencia,
2. Propuesta al Consejo de Administracion para su sometimiento a ta Junla General de Accionistas del
nombramiento de los audilores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprebado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
3. Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que establezca dicho érgano dentro de la
organizacién empresarial de fa Sociedad.
4. Conoccimienio del proceso de informacion financiera y de los sisternas de controb interno de ta Sociedad.
5. Relaciones con los auditores exiernos para recibir informacién sobre las cuestiones que puedan poner en
peligre la independencia de éstos y cualesquisra otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asl como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuantas v en las
normas técnicas de auditoria.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en gue astan
disponibles para su consulta, v las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcién
Existe un reglamento que se rige por las disposiciones contenidas en los Estatutos Soclales.

No existe informe anual per no haberss estimado necesario su redaccion, si bien, se comunica al consejo todas
las decisipnes lomadas.

Dengminacion comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripcitn
La Sociedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, al encontrarse reguladas las normas de organizacién y funcionamiento de dicha Comisién en el
propio Reglamento del Consejo y en los estatutos de fa compaiiia, segin fa Ley vigente.Estan disponibles en fas
paginas web de la CNMV vy de fa Compalfiia.No han habido modificaciones en el gjercicio 2011.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
La Sociedad no ha considerado necesario formalizar un Reglamento para el Comité de Auditoria, at encontrarse
reguladas las normas de organizacion y funcionamiento de diche Comité en el articulo 32 a) de los Estatutos
Sociales.Estan disponibles en las paginas web de la CNMV y de la Compafila.No han habido maodificaciones en
el ejercicio 2011.

B.2.6 Indique si la composicidn de la comision ejecutiva refleja la participacion en e} Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicion:

Sl
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Senale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado ia funcién, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significatives o representados en el Consejo, o con personas a elfos vinculadas:

81

C.2 Detalle las operaciones relevanies que supongan una fransferencia de recursos u obligaciongs entre la
socledad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre fa
sociedad o entidades de su grupo, v tos adminislradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes reatizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del tréfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto vy condiciones:

C.5 iIndique si los miembros del Consejo de Administracién se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segln lo previsto en el articuio 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resalver los posibles conflictos de intereses
entre a sociedad ylo su grupo, y sus consejeros, directivos 0 accionistas significativos.

El propio Consejo de Administracién es et encargado de regular y disimir tos confliclos de intereses.

C.7 Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espadfa?

NO

{dentifigue a las sociedades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion generat de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, deiallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacién de fa adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

El Reglamento del Cansejo de Administracion recoge la atribucion al Consejo de Administracién de la responsabilidad de la
existencia y mantenimienio de un adecuado y efectivo sistema inferno de control y gestidn de riesgos (SCIIF), mientras que la
implantacion y disefio del mismo corresponde a la Alta Direccion.

El Organo encargado de la supervision del SCIIF es el Comité de Auditoria.

El sistema de controf interno establecido por la Sociedad esta disefado para proporcionar un grado de seguridad razonable an
cuante a la consecucidn de sus objelivos, asumiendo, reduciendo o mitigando los riesgos que puedan amenazar &l logro de los
mismos. Dentro de este marce de contral interno, tanto los objetivos de la Sociedad come los riesgos que pueden amenazarlos,
se encuadran en las siguienies categorias:

- Lograr la eficacia y eficiencia de tas operaciones.

- Aportar una informacion financiera fiable y una comunicacion transparente

- Cumplir can las leyes y normas externas e internas.

La Sociedad cuenta con una Politica de Control y Gestion de Riesgos, por la cual se idenfifican y evalian, entre otros, los
rigsgos financieras mas significativos.

La Sosiedad posee un mapa de riesgos que refleja aquéllos que pueden impactar en los principales procesos de la compaiia.

El procesc tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operalivos, tecnologicos, financieros, legales,
reputacionales, medioambientales etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Los riesgos més significativos, lanto financieros como de cualguier ofra tipologia son comunicados al Comité de Auditoria para
su posterior informacién al Consejo de Administracidn. El Comité de Auditoria es el érgano encargado de la supervision del
sistema de identificacion y gestion de riesgos.

La Sociedad posee descripciones de los flujos de actividades de los principales procesos con impacto en la informacion
financiera, entre ellos, procedimiento de cierre contable y de elaboracion de informes donde se especifica el proceso de revision

de juicios, estimaciones y proyecciones relevantes. Para cada uno de estos procedimientos se han identificads los controles
mas significativos y las transacciones que pudieran afectar de modo material a los estados financieros.

£.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolbgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la scciedad y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo, indigue las circunstancias que los han maotivado v si han funcionado los sistemas de control
establecidos.
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D.3 Indique si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositives de coniral.

NO

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

D .4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a st grupo.

nia

E - JUNTA GENERAL

E .1 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quorum de constitucidn de la Junta General

NO
% de qudrum distinto al establecido | % de qudrum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
generales especiales del art. 103
Québrum exigido en 1° convocatoria o] o]
Quoérum exigido en 2* convocatoria ] ]

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA) para el régimen de adopeion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.
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E.3 Relacione los derechos de los accionistas en refacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacién con las Junias Generales son los establecidos en a Ley de Sociedades de Capilal,

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

No son consideradas necesarias medidas para fomentar la participacién ya gue, cada afio, tiene una asistencia media alta.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con ¢l cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

sl

Detailes tas medidas

E.6 Indique, en su caso, las madificaciones introducidas durante el gjercicio en el regltamento de la Junta General,

Con fecha 11 de diciembre de 2012 se acordd por unanimidad modificar el Reglamento de la junta general de accionistas, con
el fin de adaptario a las novedades legislativas sobre sociedades de capital v a los Estatutos.

E.7 indique los dalos de asistencia en [as juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

R % voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en Total
General fislca representacion .
Vato electronico Otros
11/12/2012 0,000 40,915 0,000 0,000 40,915
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E.8 indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
el prasente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

ta Junta General de Accionistas celebrada el 11 de diciembre de 2012, acordé aprobar por unanimidad, todos los acuerdos
incluidos en el orden del dia propuestos por el Consejo de Administracion y, en concreto, los siguientes:

PRIMERO.-

1. Aprobar las Cuentas Anuales Individuales, asi como &l Informe de Gestion de Urbar Ingenieros S.A, correspondientes al
ejercicio cerrado at 31 de diciembre de 2011,

2, Aprobar las Cuentas Anuales consolidadas, asi como el Informe de Gestion consolidado de Urbar Ingenieros S.A,
correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011,

3. Aprobar la gestion realizada por el Consejo de Administracién durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011,

4. Aprobar la siguiente aplicacién del resultado de ta Compahia Urbar Ingenieros S.A.

Resuitados negativos de 5.211.912 euros.

Los resultados al arrojar pérdidas se aprueba que queden pendientes de compensacion con beneficios de futuros ejercicios.
Se aprueba por unanimidad.

SEGUNDO.- Autorizacidon para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

En ta Oltima sesién de 1a Junta General de Accionistas de la sociedad, celebrada el 2B de junio de 2011, se autorizé at Consejo
de Administracién para Hevar a cabo la adquisicién de acciones propias de la compafiia, directa o indirectamente. El presidente
informa sobre la conveniencia de renovar la autorizacion para gue la sociedad pueda proceder a la adquisicidn de acciones
propias.De conformidad con lo dispuesto en articulo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar
y Tacultar al Consejo de Administracidén para que la sociedad, directamente o indirectamente a través de sus sociedades
dominadas, pueda adquirir acciones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1.- La adquisicion para la que se solicita la aulorizacion, podra efectuarse mediante compraventa, permuta, donacion,
adjudicacién, o dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo eneroso de acciones en
circulacién e integramente desembolsadas, incluyendo la ulilizacion de instrumenios financieres derivados, entre ellos
particularmente icdas las operaciones de opciones (Puis y Calls).

2.- Se podran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea Ja sociedad, representen como maximo el
10% det capital social.

3.- El contravator de adguisicién de las acciones no sera inferior al 20 % de ta cotizacién de cierre en el Mercado, y hasta un
mé&ximo que no padra exceder del 20% de |a colizacion de cierre en el Mercado del dia en que 1a operacién se realice.

4.- La duracién de [a autorizacion sera de cince afios a partir de Ia adopcion del presente acuerdo.

§.- Expresamente se auloriza a que las acciones adquiridas por 1a sociedad en uso de esta autorizacion puedan destinarse
directamente, en lodo o en parte, a su entrega o venia a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcidn de que aguéllos sean titulares.

El acuerdo es aprobado par unanimidad.

TERCERO.- Madificacion de los Estatutos (totalidad de los arficulos salve fos articulos 2,3,4,8,45,46).
Se acuerda por unanimidad aprobar el {exto de la modificacion de los Estatuios propuesta por el Consejo de Administracion y

cansiguiente aprabacion del texto refundido de los mismos, gue se acompafia a este acta,

CUARTO.- Modificacion del Reglamento de [a Junta General de Accionistas con el fin de adaptarlo a las novedades legislativas
sobre sociedades de capital y a los Estatulos.
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Se acuerda por unanimidad aprobar el texte de ta modificacion del Reglamento propuesto por el Cansejo de Administracion y
censiguiente aprobacidn del texto del Reglamento de la Junta General, que se acompafa a este acta.

QUINTO.- Cese y nombramiento de los consejeros y fijacidn, en su caso, de su nimero.

1.- Se toma razén de la dimisidn presentada per Don Pablo Neira de Alvear con fecha 10 de diciembre de 2012, a quien el
Presidente agradece los servicios presiados.

El Presidente propone el cese de todos los mismbros del Consejo de administracicn, dejar fijado el nimero de Consejeros
itegrantes del Consejo de Administracidn en 7 miembros y nombrar como miembros del Cansejo de Administracidn, a
propuesta de la comisién de nombramiente y retribucién, por el plazo estatutario de 6 afos, a:

(i) COMPARIA DE INVERSIONES EUROPA HOLING ESPANA S.A, con domicilio en Alcobendas, calle la Granja 1 edificio A,
primera planta 1-D Arturo Soria 333 y con CIF A-79399770, en calidad de ‘consejero dominical’. La sociedad presente en este

acte acepta el cargo prometiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incursa en prohibicion o incompatibilidad

legal alguna, y designa como persona fisica representante permanente para el ejercicio del cargo a Don Jose Enrique Gdmez

Gil Mira {cuyos datos constan ya en Registro).

(i) INVERSIONES RIBERA DEL TAJO S.L, con domicilic en Madrid, caile Arturo Soria 333 primera planta puerta A v con CIF
B.84438795 en calidad de ‘consejero dominical’. La sociedad presente en este acto acepta el cargo prometiendo cumplirla
bien y fielmente y declarando no hallarse incursa en prohibicion o incompatibitidad legat alguna, y designa como persona fisica
representante permanente para el ejercicio del cargo a Don Francisco Deiros Castosa (cuyos datos constan ya en registro).

(iii} Don Rafael Salama Falabella, nacido &l 23 de julic de 1964, de nacionalidad espafiola con domicilio en Suiza, Ginebra,
boulevard Helvétique no22 con BNI 405192-R que es nombrado con el caracter de  consejere dominical. Acepta el cargo en
este acto para el que ha side nombrado, prometiendo cumplirto bien y fiefmanie y declarando no hallarse incurso en prehibicion
a incompatibilidad legal alguna.

{iv) Dofia Pilar Troncoso Confin, nacida g1 21 de abril 1969 de nacionalidad espahola, con domicilio en la calle Aguaron 23 B
oficina (2EDE) 28023 Madrid con DNI 28.993.331-Z que es nombrada con el cardcter de consejera independienie. Acepta el
cargo en esle acto para el que ha sido nombrada, prometiendo cumplirlo bien vy fieimente y declarando no hallarse incurso en
prohibicién o incompatibilidad legal alguna.

(v} Don Gonzala Sanz de Acedo Lambotte, mayor de edad, de nacionalidad espaficla, casado, con domicilio en Ginebra (Suiza),
Chemin de Roches no 24 y con namero de pasaporte XD 305955, en vigor que es nombrado en calidad de consejero
independiente. Acepta el cargo en este acto para el que ha sido nombrado, prometiendo cumplirle bien v fielmente y declarando
no hallarse incurso en prohibicién ¢ incompatibilidad legal alguna.

(vi) se acuerda ratificar el nombramiento y las actuaciones realizadas por por Don Jose Angef Escribese Garcia nombrado por
cooptacion en el consejo de administracién de fecha 16 de mayo de 2012, mayor de edad, con domicilio en calle Alfenso Xil no
34 piso 4¢ izda, y numero de DNI 50.911.479-J, que es nombrade en calidad de consejero ejecutivo. Acepta el cargo en esie
acto para el que ha sido nombrado, promatiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incurso en prehibicion o
incompatibilidad fegal alguna.

(viiy Dofa Olga Gilart Gonzalez de nacionalidad espafiola, con domicilio en calle Afueras a Valverde no 48 6, y nimero de DNJ
11.842.312-A. que es nombrada en calidad de consejera independiente. Acepta el cargo en este acto para el que ha sido
nombrado, prometiendo cumplirlo bien y fielmente y declarando no hallarse incurso en prohibicién o incompatibitidad legal
alguna.

3.- Fijar, de conformidad con el articulo 24 de los Estatutos Soclales, en 7 (Siete) los miembros del Consejo de Adminisiracion
de la Sociedad.

El acuerdo es aprobado por unanimidad
SEXTO.- Ampliacion de capital por importe nominal de NUEVE MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL

CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (9.545.455 Euros) mediante la emision vy puesta en circulacidn de
DIECINUEVE MILLONES NOVENTAMIL NOVECIENTO DIEZ (19.090.210) acciones ordinarias, de CINCUENTA CENTIMQS
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DE £EURO (0,50-Euros) de valor nominal cada una, de 1a misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones que las
actuatmente en circulacidn, mediante aportaciones dinerarias y por compensacion de créditos y con derecho de suscripcion
preferente.

Se acuerda por unanimidad aumentar el capital social, conforme a los términos y condicionas que

se especifican a continuacion:

a) Aumentar el capital social por un importe nominal de NUEVE MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (9.545.455 Euras) medianie la emision y puesia en circulacion de
DIECINUEVE MILLONES NOVENTAMIL NOVECIENTO DIEZ (19.090.910) acciones ordinarias, de CINCUENTA CENTIMOS
DE EURQ (0,50-Euros) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones gue las
actuaimente en circulacion.

b) Las acciones ordinarias se emilirdn por su valor nominal de cincuenta céntimos de eure (0,50.-Euros) sin prima de emision. El
valor nominal de emisidn correspondiente a las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo sera desembolsado con
caigo a aportaciones dinerarias y, en relacion con los accionistas que sean titulares de derechos de crédito frente a la sociedad,
por compensacion de créditos hasta un imporie de 1.125.000 millones de euros. Se hace consiar que las acciones
preexistentes se encuentran integramente desembolsadas.

¢) Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que gueden inscritas a su nombre en las correspondientes registros
contables.

d) Tendran dereche de suscripcién preferente sobre las nuevas accicnes todos los accionistas de la Sociedad (excluida la
autocartera). Cada accion de Urbar (excluida la autocartera) dard lugar a un derecho de suscripcion preferente, siendo la
retacion o proporcidn para el ejercicio del citado derecho la de GINCO (5) nuevas acciones por cada UNA (1) aceion existente.

La suscripcion de la emision se realizara en tres periodos de suscripcion.
(i) Primera Vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente tendrd una duracién minima de quince (15) dias naturales. Los accionistas podran
ejercitar sus derechos de suscripcion preferente mediante aportaciones dinerarias o, en caso da ser titulares de derechos de
crédito frente a la sociedad, por compensacion de créditos en ta medida que correspoenda al importe de éstos.

(it) Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En el supuesto de que una vez finalizade el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando acciones nuevas sin
suscribir, se abrira el Periodo de Adjudicacion Adicional en ef que se adjudicardn a aquellos accionistas y/o inversores que
hubieran solicitado acciones adicionales durante el Periodo de Suscripcidn Preferente, en la forma y con el procedimiento que
se fijara y detallara en el oportuno anuncio del BORME y en el Folleto Informativo del aumento de capital.

{iit) Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras {a Segunda vuelta quedasen accicnes nuavas sin suscribir, la Sociedad podra asignarlas discrecionalmente entre los
accicnistas e inversores que hubiesen asumido frente a la Sociedad compromisos incondicienales e irrevocables de suscripeion
en la Tercera vuelta. En este caso, las acciones podran ser igualmente desemboisadas {otal o parcialmente mediante
compensacion de crédilos en caso de ser asignadas a acreedores de la sociedad.

d) De conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la posibitidad
de suscripcian incompleta del aumento de capital. No obstante, el aumento de capilal quedara sin efecto alguns en caso de no
cubrirse una cantidad minima de cinco millones de euros en los tres periodos de suscripcion indicados en los apartados
anteriores.

e) Como consecuencia del aumento de capital acordado, y de conformidad con el articulo 287 de la Ley de Sociedades de

Capital, se acuerda modificar el articulo 5 de fos Estatutos Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva, una vez
verificada la suscripcion y desembolso, en las personas indicadas en el apariado siguiente.
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f) £n especial, sin que la enumeracion que sigue tenga caracler exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna, se delega
en los méas amplios términes a favor de todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como det
Secretario no Consejero, de forma indistinta y solidaria, las siguientes facultades:

(i) Fijar las condiciones para la ampliacidn de capital en todo 1o no determinado por la Junta General de Accionistas, para el
buen fin de la ampliacién de capital, entre otros y con cardcter meramente enunciativo, €l momento y la forma de su realizacion,
los términos y condicienes para el ejercicio de los derechos de suscripcidn preferente de los accionistas e inversores, la
ecuacion de canje en caso de que [a cifra de autocartera varie en el momento de ejecucion del acuerdo, los requisitos de
formulacién de kas solicitudes de compra de las acciones, las fechas o periados de suscripcitn, fa forma de distribucion de las
acciones incluyenda la asignacion discrecional de las mismas, el prorrateo, pudiendo declarar ef cierre anticipado del proceso
de colocacion y, en general, el conjunte de reglas por las que haya de regirse la ampliacion de capital.

(il En particular, en relacién con la asignacidn discrecional de acciones, contactar con los inversores gue considere oportunos o
convenientes a los efectos de la suscripcion de acciones durante el periodo de asignacion discrecional, validar sus
compromisos irrevocables de suscripeion, determinar el niimero total de acciones a adjudicar a cada uno de los inversores
entre aquellos que manifiesten su voluntad de suscribir, llevar a cabo la transmision de las ordenes definitivas a la entidad
agenie y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente convenientes para la adjudicacién de
acciones durante el periodo de asignacién discrecional.

(iti} Publicar el anuncia de la oferla de suscripcion en el BORME, de conformidad con el articulo 503 de la Ley de Sociedades de
Capilal, tras la inscripcion, en los registras oficiales de ta CNMV, del Folleto Informative correspondiente a la ampliacion.

{iv} Declarar desembolsado, suscrito y cerrado el aumento de capital, v llevar a cabo cualquier actuacion y otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes o necesarios para la plena ejecucion del mismo, emitiendo y poniendo en
circulacién las nuevas acciones que hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido suscrito y
desembolsado.

(v) Solicitar la admision a negociacion en la Belsa de Valores de Madrid de las nuevas acciones emitidas v, en su caso, en otras
bolsas de valores o mercados en los que las acciones de la Sociedad pudieran eslar cotizando, y realizar los tramites
necesarios para que las nuevas acciones sean inscritas en los registros contables de IBERCILEAR.

(vi) Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran
procedantes, en relacion con la emision y admisidn a negosiacion de las nuevas acciones que se emilan como consecuancia
del aumento de capital, el Folleto informativo y cuantos suptementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de
los mismos, ast como los demmas anuncios, comunicaciones, documentos e informaciones que se reguleran en cumplimienio de
le dispuesta en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercadoe de Valores, y del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en la medida que resulten de aplicacion; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier
actuacidn, declaracion o gestién que se requiera ante la CNMV, IBERCLEAR, las Sociedades Recloras de las Bolsas de
Valores y cualquier otro organisme o entidad o registro publico o privado, espafiol ¢ extranjero, incluidas las de actaracién,
complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad del presente
acuerdo.

(vii) Negeciar y olorgar cuanios acuerdos, condratos o documentos pdblicos o privados sean necesarios o convenientes en
relacion con la ampliacion de capital conforme a la practica en este tipo de operaciones, con cualesquiera entidades, incluyendo
en particular, uno o varios acuerdos de pre-financiacion o aseguramiento de la emision {que podran incluir, a su vez y entre
otras previsiones, las manifesiaciones y garantias habituales en este fipo de contratos y cualesquiera otras), contratos de
agencia, pratocolos o preacuerdos referidos a los citados contratos de pre-financiacion o aseguramiento, confratos de deposito
sobre acciones de la Sociedad, y cualesquiera otros condratos y documentos que resulten convenientes para el buen fin de la
ampliacién de capital.

(vili) Designar a una enlidad agente y negociar los términos de su intervencion.
{xix} £n su caso, abstenerse de ejecutar €l aumento de capital, en consideracion a las condiciones de mercado, de la propia
saciedad o de cualquier otro hecho o circunstancia excepcional que aconseje tal decision, en cuyo caso informara de ésta en la

primera junta general de accionistas que se celebre una vez expirado el plazo fijado para la ejecucién del aumanto.
SEFTIMO.- Votacion consultiva sobre el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.
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Se acuerda por unanimidad aprobar el Informe sobre la politica de retribuciones del Consejo de Administracién de Urbar
Ingenieros.

OCTAVO.- Delegacion de facullades.

Se aouerda por unanimidad faculiar expresamente y tan ampliamente como en Derecho se requiera, at Presidente del Consejo
de Administracion, al Consejero Delegado y a la Secretaria del Consejo de Administracidn, para que cuatquiera de ellos,
solidaria e indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad, con su sola firma pueda farmalizar cualquier documento
publico o privado y lleve a cabo cualquier iramite o actuacion que resulten convenientes o necesarios para la plena ejecucion de
los acuerdos adoptados por la presente Junta General. Con cardcter meramente enunciativo, se les faculta para:

(i) Comparecer ante Notarioc para otorgar la elevacion a ptblico de jos Acuerdos adoptades, v realizar cuantas actuaciones o
gestiones fueran convenientes 0 necesarias para lograr su mas completa ejecucion e inscripcién, cuando proceda, en los
Registros Pablicos correspondientes, v , en especial, en el Mercantil, extendiéndose esta delegacion a la facultad de subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso, los acuerdos adoptados en cuantas escrituras o documentos se
otargasen en su ejecucion, ia publicidad de los mismos, y de modo particular, cuanios defectos, omisiones o errores, de forma o
fando, impidieran &l acceso de los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en el Registro Mercantil, incorporando, incluso,
por propia autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o puestas de manifiesto en la calificacion, oral o escrita,
del Sr. Registrador Mercantil o requeridas por Jas autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junia
General;

{ii) Formalizar cualquier documento plblico o privado y llevar a cabo cualquier tramite o actuacion que resulten convenientes o
necesarios para la ejecucion de los acuerdos adoplados por la presente Junia General, ante cualquier administracion u

organismo plblico o privado; y

(iii) Realizar, en nombre de la Sociedad, cuantas gestiones, actuaciones y actos juridicos fuesen necesarios o convenientes con
el fin de ejecutar los anteriores acuerdos y llevarlos a buen fin.

NOVENQ.- Ruegos y Preguntas

DECIMO.- Lectura y aprobacidn, en su caso, del acla.

E.9 Indigue si existe alguna restriccion estatutaria que establezea un ndmere minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Nomero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 indique v justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general,

Derecho de voto y representacion

l.os Sres. accionisias con derecho a vota podran ejercitarlo mediante correspondencia postal o telefax nimero 943 692667, que
habra de ser recibida por la Sotiedad con una antelacién de, al menos, veinticuatro (24) horas al dia sefialado para la
celebracion de la Junta en primera convocaloria, con la tarfeta de asistencia facilitada por las entidades parlicipantes en

Iberclear debidamente cumplimentada, con indicacion del sentido de su voto y con firma autografa.

Tedo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General podrad hacerse representar en ésta por otra persona
aungue no sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos en los Estatutos, en el Reglamento de 1a Junta y
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en la Ley.

tos Sres. accicnistas podran designar un representante para el ejercicio del voto completando la clausula de delegacion de la
tarjela de asistencia. Igualmente, el nombramiento del representante por el accionista y la notificacidn del nombramiento a la
Sociedad, asi como, en su caso, su revocacion, podran realizarse por escrilo, mediante correspondencia postzal o felefax
ntimero 943 692667, en cuyo caso habra de ser recibida por 1a Sociedad con una antelacion de, al menos, veinticuatro (24)
horas al dia sefatado para la celebracién de la Junta en primera convocatoria,

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimienio de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporative en su pagina Web.

WWww.urbar.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

indique el grade de seguimients de la saciedad respecio de tas recomendaciones del Cédigo Unificade de buen gebierno.
£n &l supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estalutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero méaximo de votos que puada emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante [a adquisicion de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.%, B.1.22, B.1.23 y E.I, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable
3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de ta Junta General de
Accionistas las operacionas que entrafien una modificacion estructural de 1a sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compadias holding, mediante "filializacion” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
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aungue ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisicioén o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;

c} Las operaciones cuyo efecio sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Expligue
Ni los Estatutos ni el Reglamento de la Junta reservan a la Junta estas facultades.

4. Que las propuestas delalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de fa publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en ia Junta General se voten separadamente aqueltos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacidn de consejeros, que deberan votarse de farma individual;

b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gue sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumpte

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de gue los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Explique
Es innecesario porque se tiena conocimianto del accionariada,

7. Que el Consejo desempene sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interes de fa compafiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econémico de ta empresa.

¥ que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como niclec de su mision, aprobar la estrategia de la comparifa y la organizacion precisa
para su puesta en praclica, asi come supervisar y controlar que la Direccién cumple 1os objetivos marcados y respeta el
abjeto e interés social de ta compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y esirategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupusesio anuales,

iiy La politica de inversiones y financiacion,

iif) La definicién de Ja estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corporativa;
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vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los aites directivos;
vii} La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de
informacién y control,

viii} La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epfgrafes; B.1.10, B.1.13, B.1.14 y D.3

b} Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejeculive de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asl

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

ii} La retribucidn de los consejeros, asi como, en el caso de los gjeculivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus coniratos.
Ver epigrafe: B.1.14

iti) Lainformacién financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamente.
v} Las inversiones u operaciones de todo lipo que, por su efevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan ia consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la {ransparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados ("operaciones vincufadas”).
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:
12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como surninistrador del
bien o servicio del que se trate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria 0, en su caso, de aquel otro al gue se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las compelencias que aqui se atribuyen al Consejo 1o sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.6

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimensidén precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable gue su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple
10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el

niimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta Ja complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de 1a sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple
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11. Que si existiera algin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique ial circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epfgrafe: B.1.3

Mo Aplicable

12. Que dentro de ios conssjeros exiernos, [a relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje 1a proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto det capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia at porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariates
que tengan legalmente la consideracidn de significativas, pero existan acclonistas, con padquetes accionariales de
alevado valor absolulo.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
ver epigrafes: B.1.3, 4.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del {otal de consejeros.
Ver epigrafe; B.1.3

Cumple

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas gue deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en sl informe Anual de
Gobierno Caorporativo, previa verificacion por la Comisidén de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen Ias razones por tas cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacidén accionarial sea inferlor al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a fa de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique fos motives y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particutar, la Comision de Nombramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de selececion ne adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras,
b} La compania busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y 8.2.3

Cumple
16. Que el Presidente, como respansable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros

reciban con caracter previo informacian suficiente; estimule el debate y 1a participacidn activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinidn; y organice y
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coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asf como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Gue, cuando el Presidente del Consejo sea tambign el primer ejecuiivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejercs independientes para solicitar la convocateria del Consejo o la inclusitn de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de 1as preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaiuacion por

€l Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a} Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformes cen los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de ia Junta, del Consejo y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre huen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la
compaiiia hubiera aceplado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento vy
cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el plenoc del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones, siguiende &l
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer ofros puntos

del erden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiqguen en et Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumpte
21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de Ja compaiia vy tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de guien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.
Cumple
22. Que el Consejo en pleno evalde una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo del informe gue le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones par el
Presidente def Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;
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¢) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.18

Cumple

23. Que todos los consejeros puadan hacer efectivo el derecho a recabar fa informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para ef gjercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que praporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de 1a empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
tambign a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuande las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmente
Se informa y orienta, aunque no hay un programa especificamente previsto,

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarta con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a fa Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el ndmero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes:; B.1,8, B.1,%8 y B.1.17

Cumple Parcialmente
No existen reglas ni en Estatutos ni en el Reglamenio def Consejo que establezcan el nimero de consejos de los que pueden
formar parte sus consejeros.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacidn, se aprueben por el Consegjo:
a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan pblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profasional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;
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¢} Indicacitn de la categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose, en el caso de
consejeros dominicales, el accionista al que representen 0 con quien tengan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafiia, v opciones sobre ellas, de las que sea tituiar,

Cumple Parcialmente
Las circunstancias personales de los Consejeros no aparecen por no considerar necesaria su publicacidn si bien toda Ia
informacion pidblica se reproduce.

28. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales duranie un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionisia a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija ia reduccién det nimero de sus consejeres

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningan consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particutar, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Ill de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resuitas de Ofertas Pablicas de Adguisicion,
fusiones u otras operaciongs societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitlr en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las gue aparezcan como impuiados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él aulo de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefalados en el articule 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consgjo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continlie
en su cargo. Y gue de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen ciaramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesla de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
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independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se frate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas na representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara por dimitir, explique las razones
&n la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo. aungue no lenga la condicién de canssjero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motive, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique [as razones en una carta que remitira a todos tos miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) importe de los componentes fijos, con desglose, en su case, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen;
b} Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en parlicular:
1) Clases de consejeros a los gue se apliquen, asi como explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente variable;
i) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de olros
beneficios no satisfechos an efectivo; y
iv} Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome
como referencia.
¢} Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), cen una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccidn como
censejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
if} Plazos de preaviso; y
ity Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones 0
blindajes por resolucién anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a ios consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de fa
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de l1a accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de a sociedad o sistemas de prevision,

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

maniengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3
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Cumple

37. Que ta remuneracion de las consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacidn y
responsabilidad gue el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuaies
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren diches resultados.,

Cumple

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de ia evolucidn general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

Cumple

40. Que ef Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma gue la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el aino ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afos futuros. Abordara todas las cuesliones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacidn de informacién comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios més significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen globat de como se aplicd la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiada por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de ta politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consuliores externos que lo hubieran prestado.
ver epigrafe: B.1.1é6

Cumple

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros duranie el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:

i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero,
i) Laremuneracion adicional como presidente o mismbro de alguna comisidn del Consejo;
iii} Cualquier remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por la
que sg oforgaron;
iv} Las aportaciones a favor del consefero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida,
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccidn de los conssjeros ejecutivos;
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viii) Cualguier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especiaimente cuando tenga la consideracién de operacion
vinculada o su omisién distorsione fa imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consegjero.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier oiro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:
i} NOmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su gjercicio;
il) Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del namero de acciones afectas y €l
precio de ejercicio;
iii) Nimero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacidn de su precio, fecha y
demas requisiHos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} informacién sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre ta retribucién obtenida por los consejeros
ejpcutivos v los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Parcialmente

42, Que cuando exista Comisidén Delegada o Ejecutive (en adelante, "Comisién Delegada"), la estructura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a ia del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimienio de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por ta
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

Cumple

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademés del Comité de Auditoria exigido por la Ley det
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comision o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altes directives, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de ta Comisidn.
c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple
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45 Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobliemo corporativo
se atribuya a la Comisidn de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientas y experiencia en maleria de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y controlf interno.

Explique
No hay auditor infernc por el tamafio de la sociedad,

48. Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrolio; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple Parcialmente
No hay auditor interno.

49. Que la politica de control v gestidn de riesgos identifiqgue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta 1a sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para miligar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
malerializarse;
d} Los sistemas de informacion y control interno que se ulilizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Expligue
£1{ sistema de contro interno esta disenado para proporcionar un grado de seguridad razonable: aportando una informacién
financiera fiable, una comunicacidn transparente, cumplir las leyes y normas externas e internas, asi como lograr una
optimizacion de las operacicnes.

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
19 En relacidn con los sistemas de informacion y control inferno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimientc de los requisitos normativos, 1a
adecuada delimitacion del perimetro de consoclidacion y [a correcta aplicacidn de fos criterios
contables.

b} Revisar periodicamente los sistemas de conirol interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadaments.

¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna; proponer la sefeccion,
nombramiento, resleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir infarmacion peritdica sobre sus actividades; y verificar que la
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alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma

confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,

especialmente financieras y contahles, que adviertan en el seno de [a empresa.

2° En relacion con &l auditor externo:

a} Elevar al Consejo las propuestas de seleccidén, nombramiento, reeleccidn y sustitucidn del auditor

exierno, asi como las condiciones de su contratacion.

b) Recihir regularmente del auditor externc informacidn sobre el plan de auditoria y los resultados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenia sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafe de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente vy, si hubieran existido, de su contenido.
i) Cue se asegure de que la sociedad vy el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, jos limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
jii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que fa hubieran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren,
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple Parcialmente
No hay auditor interno.

51. Que el Comite de Auditoria pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningan otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe at Consejo, con caracter previo a la adopcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a) La informacion financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periodicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
tas anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externa.
b) La creacidn o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises ¢
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transaccionas u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar {a transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

las de supervisian y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en &l informe de auditorfa y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente def Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los acciconistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe;: B,1.38
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Cumple

54. Que [a mayoria de los miembros de la Comision de Nembramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consegjeros independienties.
Ver epiagrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
b) Examinar v organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de ssle
Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y gue cualguier consejero puada solicitar de la Comision de Nombramientos gue tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, adernas de las funcicnes indicadas en fas Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer at Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y alios directivos;
ii} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contralos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comisidn de Retribuciones consuite al Presidente y al primer ejecutivo de Ia sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algtin principio o aspecto relevanie relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualguier otra informacion, aclaracion o matiz, retacionados con los
anieriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad ostd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes liene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con Ia definicidn recogida en el apartado 5 dej
Cadigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

30/03/2013

indigue si ha habido Consejeros queé hayan votade en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.

NO

49



[HEle
Lemited, <
fnternan b

comigarn Leoatada g

B doe worsrocns e dops

R ETIEE

B et st iy conimedn i,

v b




