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Contrato de Liquidez (Circular 2/2019 CNMV)

Madrid, a 10 de enero de 2025

REUNIDOS

De una parte: VOCENTO, S.A. (en adelante, “VOCENTO” o el “Emisor”), con domicilio
en Gran Via de Don Diego Lépez de Haro n°45, 32 planta, 48011 Bilbao. Bizkaia, C.I.F.
A-48001655. Representada por D. Ihigo Iribarnegaray Olaso y D. Joaquin Valencia Von
Korff.

De otra parte: GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., (en adelante “GVC Gaesco” o el
“Intermediario Financiero”) con domicilio en la calle Fortuny, 17, 28010 de Madrid,
C.I.LF. A-62.132.352, inscrita con el numero 182 en el Registro de Sociedades de Valores

de la CNMV, representada por D. Antonio Gil Muga y D. Enrique Martinez Hernandez.

Vocento, S.A. y GVC Gaesco, en adelante, individualmente denominados la “Parte” y

conjuntamente las “Partes”.

MANIFIESTAN

I.  Que este Contrato de Liquidez (en adelante, el “Contrato”) se suscribe de
conformidad con lo previsto en la Circular 2/2019, de la CNMV, sobre los

contratos de liquidez (la “Circular de la CNMV”) y demas normativa aplicable.

II.  Que el capital social del Emisor asciende a la suma de 24.863.948,60 euros, y
se encuentra representado por 124.319.743 acciones de 0,20 euros de valor
nominal cada una, las cuales cotizan en el Sistema de Interconexién Bursatil,
modalidad de Contratacién General, mercado en el que se llevaran a cabo las

operaciones objeto del Contrato.
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[ll.  Que las Partes declaran haber obtenido todas las autorizaciones legalmente

requeridas para la formalizacion del presente Contrato.

IV.  Que el Intermediario Financiero es una entidad legalmente habilitada para
realizar las operaciones a las que se refiere el presente contrato por cuenta del

Emisor.

V. Que el Emisor no realizara, directa o indirectamente, ninguna operacion adicional
sobre sus propias acciones durante la vigencia del presente Contrato, con
excepcion de las que pueda efectuar al amparo de los supuestos previstos en

las clausulas 7, 9 y 14 de este Contrato.

En virtud de todo lo hasta aqui expuesto, las Partes formalizan este Contrato, de

acuerdo con las siguientes,

CLAUSULAS

Clausula 1. Objeto del Contrato

Este Contrato establece las condiciones en las que el Intermediario Financiero operara
por cuenta VOCENTO, comprando o vendiendo, acciones propias del Emisor, con el
unico objetivo de favorecer la liquidez y regularidad de su cotizacién, dentro de los
limites establecidos en la autorizacion otorgada con tal propdsito al Emisor por su Junta
General de Accionistas. El Contrato esta sometido a la normativa vigente de aplicacion
y, en particular, a la Circular de la C.N.M.V., debiendo ser interpretado en todo momento

conforme a la misma.

Clausula 2. Cuenta de valores y cuenta de efectivo asociadas al Contrato

1. Para la ejecucion de este Contrato, GVC Gaesco ha procedido a abrir la cuenta
de valores y efectivo niumero GB.IT569919, cuyo titular es VOCENTO, en la que
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se registraran exclusivamente las transacciones que se efectien en virtud del

presente Contrato.

2 Con el fin de que el Intermediario Financiero pueda realizar las operaciones
reguladas en el presente Contrato, VOCENTO, S.A., ha depositado en la cuenta
de valores y efectivo numero GB.IT569919, 128.402 acciones y 97.716,81 euros.

Clausula 3. Condiciones de las operaciones sobre acciones del Emisor a realizar

por el Intermediario Financiero

El Intermediario Financiero realizara las operaciones objeto del presente Contrato, en
los mercados regulados y en los sistemas multilaterales de negociacion espafoles, a
través del mercado de 6rdenes, conforme las normas de contrataciéon, dentro de los
horarios habituales de negociaciéon de éstos y segun lo establecido en la Norma 3.2 de
la Circular de la C.N.M.V. Las operaciones objeto del presente Contrato realizadas a
través del segmento de bloques o como operaciones bilaterales negociadas,
formalizadas conforme a la legislacion vigente, deberan ajustarse a lo previsto en la
Norma 3.2 de la Circular de la C.N.M.V.

Clausula 4. Independencia del Intermediario Financiero

1. El Intermediario Financiero llevara a cabo las operaciones objeto del presente
Contrato con total independencia del Emisor, absteniéndose ambos de solicitar
o dar, respectivamente, ningun tipo de instruccion al respecto. En particular, sera
decision exclusiva del Intermediario Financiero el momento de efectuar

operaciones sobre acciones del Emisor con los siguientes objetivos:

a) Favorecer la liquidez y regularidad de su cotizacion.

b) Garantizar la continuidad del presente Contrato, de acuerdo con el
numero de acciones y el importe de efectivo disponibles en la cuenta de

valores y en la de efectivo sefalada en la anterior clausula 2.

2. El Intermediario Financiero manifiesta que dispone de una estructura
organizativa interna que garantiza la independencia de los empleados

encargados de tomar las decisiones relativas a las operaciones a realizar al
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amparo del Contrato de Liquidez respecto del area de gestion de carteras. En el
caso de que dichos empleados desarrollen su actividad en el area de gestion de
la cuenta propia o de gestion de ordenes de terceros, no podran participar en

ninguna decision o gestion relativa a valores del Emisor.

El Intermediario Financiero no destinara recursos financieros propios para llevar

a cabo las operaciones contempladas en este Contrato.

El Intermediario Financiero y el Emisor se han comunicado, con anterioridad a la
firma de este Contrato, los posibles conflictos de interés que pudieran tener en
relacion con su firma, habiendo sido objeto de analisis y valoracién por ambas
partes. En concreto, las partes tienen suscrito en la actualidad un acuerdo de
corporate brokerage, en el cual se presta un servicio de analisis elaborado por
el area de analisis de GVC Gaesco Valores sobre el Emisor. En este sentido,
GVC Gaesco Valores garantiza la existencia de medidas de mitigacion
especificas al area de analisis que garantiza su independencia de otras areas de

la organizacién y que se encargaran de la prestacion del presente contrato.

Ademas, las Partes se comprometen a comunicarse cualquier conflicto de
interés que pudiera surgir con posterioridad a la firma del presente Contrato y a

su valoracion.

Clausula 5. Obligaciones de informacién

Las Partes se comprometen a transmitirse reciprocamente la informacion necesaria
para que cada una de ellas pueda cumplir con sus respectivas obligaciones legales
debiendo observar especialmente, sin estar limitado a ello, las normas que sobre
informacion privilegiada se establecen en el Reglamento (UE) N° 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado

y su normativa de desarrollo.

En particular, el Intermediario Financiero remitira al Emisor, con el detalle y antelacion

suficiente, la informacion necesaria para que éste cumpla con sus obligaciones de
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difusidn de informacién al mercado, en relacién con las operaciones realizadas en virtud

del presente Contrato.

El Intermediario Financiero debera informar al Emisor de cualquier incumplimiento de
las condiciones para operar contempladas en la Norma 3.2 de la Circular de la CNMV
en el que haya incurrido como consecuencia de la operativa desarrollada al amparo del

Contrato de Liquidez.

Por su parte, el Emisor comunicara al Intermediario Financiero la suspension de las
operaciones reguladas por el presente Contrato, en virtud de lo establecido en su

clausula 14.

Clausula 6. Derechos politicos y econdmicos de las acciones depositadas en la

cuenta de valores

De acuerdo con lo establecido en el articulo 148 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
las acciones depositadas en la cuenta de valores tienen suspendidos los derechos
politicos y econdmicos, excepcion hecha del derecho a la asignacién gratuita de nuevas
acciones. En consecuencia, ambas partes se comprometen a tomar las medidas
necesarias para garantizar el cumplimiento de la referida suspension, en particular, en

relacion con el pago de dividendos.

Clausula 7. Equilibrio y proporcionalidad de acciones y efectivo

Los saldos de las cuentas asociadas al Contrato de Liquidez deberan guardar un
equilibrio entre si y, a su vez, ser proporcionales al objetivo en él establecido. En
concreto, el efectivo y las acciones aportadas o por aportar al presente contrato
respetaran en todo momento lo dispuesto en el apartado 7 de la Norma 22 de la Circular
de la C.N.M.V.
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Clausula 8. Aportaciones posteriores a las cuentas asociadas al Contrato

1. Cuando los saldos de las cuentas resulten insuficientes para asegurar la
realizacion de las operaciones objeto del presente Contrato, el Intermediario
Financiero consultara con el Emisor para determinar las medidas a tomar para
regularizar esta situacion.

2. En particular, el Emisor podra decidir realizar aportaciones adicionales a las

cuentas respetando, en todo caso, lo dispuesto en el apartado 7 de la Norma 2.2
de la Circular de la C.N.M.V.

Clausula 9. Disposiciones de las cuentas asociadas al Contrato

1. Cuando los saldos de las cuentas resulten excesivos para realizar las
operaciones objeto del presente Contrato, el Emisor, de acuerdo con el
Intermediario Financiero, podra reducirlos, siendo éste el Unico supuesto en el
que el Emisor podra realizar disposiciones de la cuenta de efectivo.

2. En lo relativo a la cuenta de valores, el Emisor podra retirar en cualquier

momento acciones transfiriéndolas a una cuenta de su titularidad ajena al
Contrato de Liquidez, no obstante, el numero de acciones retiradas no podra

exceder del numero total de acciones aportadas menos las detraidas.

El Intermediario Financiero, de acuerdo con el Emisor, procedera en todo caso a la venta

en mercado del saldo de acciones que exceda del nUmero de acciones aportadas y que

el Emisor no hubiese retirado conforme a lo sefialado en el parrafo anterior.

Las ventas realizadas por el Intermediario Financiero con el fin de eliminar el exceso de

acciones depositadas en la cuenta de valores no estaran sujetas a lo establecido en el

apartado 1 de la Norma 3.2 de la Circular de la C.N.M.V. pero si a las restantes reglas

previstas en la Norma 32 y a los criterios y recomendaciones que la C.N.M.V. pudiera

haber establecido en materia de operativa discrecional de autocartera y deberan ser

comunicadas a la C.N.M.V.

Clausula 10. Cancelacion de las cuentas asociadas al Contrato
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Cuando el Contrato sea resuelto, con independencia de la razén que lo motive, las
Partes procederan a la cancelacion de las cuentas asociadas, de acuerdo con el

siguiente procedimiento:

1. Cuenta de efectivo: El Intermediario Financiero transferird su saldo a otra
indicada por el Emisor.

2. Cuenta de valores: El Intermediario Financiero procedera a la venta de las
acciones que en ese momento figuren en ella. Estas ventas no estaran sujetas
a lo establecido en el apartado 1 de la Norma 3 de la Circular de la C.N.M.V.
pero si a las restantes reglas previstas en la Norma 32 y a los criterios y
recomendaciones que la CNMV pudiera haber establecido en materia de

operativa discrecional de autocartera y deberan ser comunicadas a la CNMV.

No obstante, no sera de aplicacion lo contenido en este apartado cuando:

a) Las acciones sean transferidas a otro Intermediario Financiero encargado de la
aplicaciéon de otro Contrato de Liquidez que cumpla con los requisitos
establecidos en la Circular de la C.N.M.V.

b) El Emisor desee recuperar la disponibilidad de un niumero de acciones, en cuyo
caso, no podra ser superior al numero de acciones depositadas por él, una vez
deducidas las eventuales disposiciones que pudiera haber realizado a lo largo

de la vida del Contrato de Liquidez.

Clausula 11. Términos econémicos del Contrato

El Intermediario Financiero, por la realizacion de la operativa regulada en el presente
Contrato, percibira NUEVE MIL EUROS (9.000-€) + IVA al trimestre, pagaderos
mediante domiciliacion bancaria, por trimestres vencidos antes del quinto dia del mes
siguiente al de la prestacion efectiva del servicio. Dicho importe, en su caso, sera
incrementado anualmente, en el mes de enero, en funcion del IPC correspondiente al
afo anterior publicado por el INE, u organismo oficial que pudiera sustituirle (fecha

primera revision: 1 de enero de 2026).
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La remuneracion a percibir por el Intermediario Financiero consistira en un importe fijo
que no podra estar vinculado a variables como el numero de operaciones realizadas al
amparo del Contrato de Liquidez o a la evolucion del precio de cotizacion de las acciones

del Emisor.

Clausula 12. Confidencialidad

Toda informacion intercambiada entre las partes en virtud del presente Contrato tendra
la consideracion de confidencial. No obstante, esto no impedira remitir esta informacion
a las autoridades competentes que la soliciten, en particular a la C.N.M.V., de acuerdo

con la normativa vigente que le sea aplicable.

Clausula 13. Duracion del Contrato

El presente contrato tendra una duracion de DOCE (12) meses a contar desde la fecha
de su formalizacién, entendiéndose automaticamente prorrogado por igual periodo,
salvo indicacion contraria notificada fehacientemente por cualquiera de las Partes con
un preaviso de al menos treinta (30) dias a la fecha de vencimiento originaria o a la de

cualquiera de sus prérrogas.

Clausula 14. Suspension del Contrato

La realizacion de las operaciones previstas en el presente Contrato quedara suspendida

en los siguientes supuestos:

a) En las ofertas publicas de venta y suscripcion de acciones del Emisor en las que
se desarrollen operaciones de estabilizacién al amparo de lo previsto en el
articulo 5 del Reglamento (UE) N° 596/2014 durante el periodo en el que se
desarrolle la estabilizacién y hasta la comunicacion de la fecha en que se haya

realizado por ultima vez la estabilizacion o el ejercicio de la opcidn greenshoe.
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b) Desde el anuncio al mercado, a través de la publicacion de la correspondiente
comunicacion, y hasta la liquidacion de una oferta publica de adquisicion de
acciones del Emisor o de una oferta publica de adquisicién de acciones en la
que el Emisor sea la sociedad oferente y la contraprestacién ofrecida consista
en una permuta o canje de valores o0 en una contraprestacion mixta.

c) Durante la realizacion de programas de recompra de acciones del Emisor.

d) Con ocasion de las compras de acciones propias que tenga que realizar el
Emisor como consecuencia de un plan de retribucion a empleados o directivos,
el vencimiento de un instrumento financiero derivado o de una operacion

corporativa y durante el plazo en que las mismas tengan lugar.

Clausula 15. Resolucién del Contrato

1. El Emisor podra resolver unilateralmente este Contrato en cualquier momento,
solicitando la cancelacién de sus cuentas asociadas, de acuerdo con las
condiciones establecidas en la clausula 10 del presente Contrato.

2. El Intermediario Financiero podra resolver este Contrato, previa notificacion al

Emisor, con una antelacion de 3 meses.

Clausula 16. Jurisdiccion y Legislacion aplicable

El presente contrato se regira por la legislacién espaiola.

Igualmente, las partes se comprometen en caso de conflicto a intentar una solucién
amistosa en primer lugar. En ultima instancia se recurrira a los juzgados y tribunales de
Madrid renunciando expresamente las partes a cualquier otro fuero que pudiera ser

competente.
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Y en prueba de conformidad, las partes suscriben el presente documento en cada una

de sus hojas, por duplicado y a un solo efecto, en Madrid, a 10 de enero de 2025.

GVC Gaesco Valores, S.V., S.A.
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