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MENSAGEM DO PRESIDENTE

O balanco de 2006 é globalmente positivo, quer individualmente, quer para cada uma das empresas associadas, mercé de um
exercicio rigoroso em que foi possivel gerir com sucesso alguns factores adversos com potencial grande impacto:

- A pronunciada escassez de matéria-prima em especial no udltimo trimestre motivada por problemas de for¢ca maior no
abastecimento de VCM, condicionando severamente o nivel de actividade da Cires;

- A alienagdo da Soplasnor - cuja manutencdo no Grupo ji ndo se configurava compativel com o desenvolvimento que a
empresa requeria por conflituar com interesses fundamentais dos clientes da Cires — que veio a limitar o resultado
consolidado mas também a proporcionar uma contribui¢do relevante para os resultados individuais da empresa mae;

- A destruicdo da principal linha de fabrico da Cygsa devido a incéndio nas instalagcdes, tornando inoperativa cerca de 50% da
capacidade de producgdo durante quase todo o 2° semestre e ainda durante o 1° trimestre de 2007.

- Sensivel agravamento da margem de exploracdo em todas as unidades industriais do Grupo resultante do constante aumento
do custo da energia, afectando toda a cadeia de valor das empresas.

Neste contexto teve a maior importancia o nivel de apuramento técnico e de gestdo ja alcancado em todas as empresas e a
continuada dedicacdo dos seus colaboradores, proporcionando a capacidade de resposta necessdria para enfrentar com éxito a
conjuntura adversa.

A colaboracdo dos nossos accionistas, em especial da Shin-Etsu que assegurou os fornecimentos de matéria-prima a Cires nos
periodos criticos de escassez por forma a viabilizar a continuidade da operacdo, foi igualmente essencial para o equilibrio da

exploragdo.

Mas o nivel de resultado alcangado s6 foi possivel mercé da contribuicdo das operagdes ndo directamente ligadas a exploragdo,
devido ao baixo nivel global de actividade e ao pronunciado esmagamento da margem operacional.

No inicio de um novo exercicio que julgamos de maior estabilidade, saudamos com particular apre¢o os nossos clientes que
reiteraram no periodo conturbado que atravessdmos a sua confianca na empresa.

Estarreja, 22 de Marco de 2007

O Presidente do Conselho de Administracdo

Ricardo Bayao Horta
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ENQUADRAMENTO DA ACTIVIDADE

Apesar do continuado aumento dos precos do crude, a economia mundial manteve em 2006 um crescimento razoavel de 5% que se
reflectiu positivamente no consumo de PVC. Verificaram-se no entanto alteragdes regionais de vulto em relacdo aos anos
precedentes com consequéncias relevantes na dindmica dos fluxos das matérias-primas petroquimicas.

Na China verificou-se a atenuagio no ritmo do crescimento econémico com a consequente moderagcdo do consumo de PVC que
cresceu metade do verificado nos dois anos anteriores, enquanto a instalacdo de novas capacidades de producdo progrediu a um
ritmo duplo do aumento do consumo
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Também nos EUA a subida continuada dos precos da energia e das taxas de juro se traduziu em importante moderagao da taxa de
crescimento do PIB que passou de 3.5% para 2%, com forte impacto no mercado da constru¢cdo que entraria em recessdo a partir do
2° trimestre provocando uma queda sensivel no consumo de PVC e nos precos de mercado.

Na Europa o aumento da confianca dos consumidores suportado pela diminuicao do desemprego e aumento do investimento, € o
bom comportamento das exportagdes, traduziram-se numa taxa de crescimento da economia superior a 2%. Esta convergéncia
econdémica com os EUA associada a tendéncia para convergéncia das taxas de juro originou uma forte valorizacdo do euro em
relagdo ao délar e promoveu a crescente atractividade das importacdes de produtos das regides de cotagdo USD.

As novas situacdes nos mercados da China e dos EUA consubstanciaram uma profunda alteracdo nos fluxos comerciais de PVC,
que viriam a ser progressivamente agilizados por esta realidade cambial.

A China passou de maior importador mundial de PVC a exportador liquido promovendo também a reorientacdo para Ocidente
(Turquia / Russia / Europa) das exportacdes dos restantes paises da regidio — Maldsia, Coreia, Indonésia, Taiwan.

A quebra do consumo e dos pregos de PVC nos EUA alterou o equilibrio de toda a cadeia vinilica no continente americano e

potenciou a exportacdo massiva para a Europa de PVC origindrio dos EUA, México, Colombia e Brasil, que teve especial
incidéncia no mercado ibérico.

O consumo de PVC na Europa em continuacio da tendéncia ja esbogada no 2° semestre de 2005 experimentou forte crescimento,
com reflexos positivos nas vendas dos produtores europeus.
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Tal facto, associado a escassez estrutural de etileno e VCM na regido e a ocorrencia de diversas situa¢des de “forca maior” (Shell,

Arkema, Solvin...) possibilitou um anémalo aprofundamento do diferencial de precos do VCM e do PVC na Europa em relacdo as
restantes regides produtoras.

Evolucao dos Precos em 2006
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A persisténcia desta situacdo simultinea com a pressido exportadora das resinas de PVC de paises terceiros isentas de pagamento de
direitos alfandegdrios, sem a equivalente possibilidade de importagdo de VCM isento desse pagamento, colocou os produtores
europeus de PVC ndo integrados, como a CIRES, numa injusta situacdo de desvantagem competitiva muito dificil de superar.

No mercado ibérico o consumo de PVC aumentou globalmente cerca de 3% em relagdo a 2005 apesar do menor crescimento do
consumo aparente em Espanha, resultante do abrandamento do ritmo no sector da construcdo, que parece ter iniciado um processo
de soft landing ap6s 10 anos consecutivos de aprecidvel crescimento.

Em Portugal que em 2005 registou uma quebra no consumo de PVC de 15% , verificou-se um importante recuperacao tendo o
consumo de resinas em 2006 crescido 10% em grande parte resultante do aumento das exportacdes de compostos e de tubagens.

As importacdes de PVC de paises terceiros, de qualidade muitas vezes duvidosa mas a pregos atractivos tiveram forte crescimento a
partir do primeiro trimestre, afectando de forma sensivel as vendas e quotas de mercado dos produtores europeus e causando grave
perturbag@o nos precos e margens nos mercados a jusante. A distribui¢do nio proporcional destas importa¢des, originada pela baixa

receptividade dos paises do centro e norte da Europa para PVC fornecido em sacos ou big-bags, revelou-se especialmente gravosa
no mercado portugués.
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APROVISIONAMENTO E LOGISTICA

Com o objectivo de conter o antecipado severo aumento do custo fixo dos transportes de VCM e preservar a flexibilidade requerida
para operar num mercado de oferta escassa, manteve-se no exercicio de 2006 o modelo logistico de um navio fretado em dedicacao
exclusiva associado a utiliza¢@o partilhada de um outro, de forma a assegurar o transporte de cerca de 200 kt de VCM. Ainda assim
a estrutura base do custo optimizado teve um agravamento de 20% em relagdo a 2005 também devido ao aumento persistente do
preco dos bunkers.

A operagdo logistica de VCM foi contudo mais gravosamente afectada devido aos constrangimentos e irregularidade no
fornecimento contratual de monémero no 4° trimestre impostos pela multiplicidade de paragens por for¢a-maior na producio de
VCM e Etileno. Tais restri¢gdes provocaram a imobiliza¢do por mais de trinta dias do navio fretado em time-charter e uma inferior
taxa de utiliza¢do do navio co-fretado, vindo a traduzir-se numa perda superior a 500 mil euros.

Em 2007, face a crescente incerteza na disponibilidade de VCM na Europa o modelo para a logistica de VCM assentara
exclusivamente no fretamento de um navio em regime time-charter, perspectivando-se que o aprovisionamento complementar se
venha a fazer através de compras CIF com origens potenciais diversas e maioritariamente fora da Europa.

Continuou a verificar-se uma pressao de subida nos servicos de transporte rodovidrio de PVC, consequéncia da evolucdo dos precos
dos combustiveis, tendo-se procurado e conseguido limitar o impacto no custo global de expedigao.

A rentabilidade da operagdo da instalacdo de cogeracdo — e consequentemente o custo de produgdo de utilidades — foi pelo segundo

ano consecutivo seriamente afectada pelo custo dos factores energéticos, sendo de referir o aumento de cerca de 23% verificado nos
precos quer do fuel-oil quer do gés natural.
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O valor das vendas no exercicio de 2006 foi cerca de 4% superior a 2005, exclusivamente proporcionado pelo aumento do preco
médio de venda das resinas de PVC de suspensdo. Tal aumento nio teve, no entanto, reflexos na melhoria na margem de
contribui¢do em virtude dos aumentos equivalentes verificados nos pre¢os de compra da matéria prima principal.

As vendas em quantidade na Peninsula Ibérica, mercado de actuacdo estratégica preferencial da CIRES, e as no Mercado Europeu
situaram-se sensivelmente ao nivel do verificado no exercicio anterior apesar do grave constrangimento da falta de VCM no quarto
trimestre que se traduziu em importante perda de producdo e de vendas.

S-PVC

(em Quantidade - Base: 2002=100)

100

80

60

40

20

V7|

2002 2003 2004 2005 2006

[l outros M Europa B loeria

Relatério Unico de Gestio. Exercicio de 2006 Pégina 7



As exportacdes designadamente para o Norte de Africa e Turquia, também prejudicadas, pela falta de competitividade dos nossos
precos naqueles mercados, na maior parte do ano, tiveram uma quebra expressiva de 6.5 Kton que determinou um abaixamento de
5% na quantidade total de vendas do exercicio e a sensivel alteragdo da estrutura percentual de vendas por mercados.

A empresa deu continuidade a actividade de processamento de VCM como tnica forma de assegurar um maior nivel de utilizacio
da capacidade produtiva, ja que se agravou a situagdo de falta estrutural de VCM j4 verificada nos dois exercicios anteriores.

No primeiro semestre a boa situacdo de procura de resinas de PVC suspensdo no Mercado Europeu e especificamente no Mercado
Ibérico, propiciada pela necessidade de reposi¢do de stocks nos transformadores e pela melhoria verificada no consumo em
Portugal, tornaram possivel um crescimento sensivel das vendas e da quota da empresa nesse mercado.

Iberia
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Trimestre

A partir do segundo trimestre a pressdo das exportagdes de paises terceiros a precos desenquadrados da realidade europeia,
dificultou de modo crescente o desenvolvimento das vendas, tendo-se ainda assim obtido no terceiro trimestre um aumento de
quota de Mercado Ibérico no contexto das vendas dos produtores europeus.

No quarto trimestre a ja referida insuficiéncia no abastecimento de VCM introduziu na actividade de vendas da CIRES uma
situagdo de FORCA MAIOR, s6 possivel de gerir gragas ao elevado empenhamento do staff de vendas e assisténcia técnica e pela
colaboragdo obtida dos principais clientes traduzida na grande flexibilidade de prazos de entrega. Ainda assim, foi fisicamente
impossivel evitar uma importante quebra das vendas no trimestre que eliminou os ganhos até entdo conseguidos.

Os precgos de venda de resinas de PVC de suspensdo no Mercado Europeu que no quarto trimestre de 2005 tinham experimentado

uma queda decorrente da sazonalidade do consumo estiveram em permanente subida ao longo de 2006 tendo atingido no final do
ano os maximos histéricos da década.
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No primeiro semestre a boa situacido do procura na Europa associada a subida convergente dos precos nos mercados de exportacido
propiciou a repercussdo dos aumentos de precos de resinas e outras matérias primas nos precos dos produtos a jusante facto que
conferiu relativa estabilidade ao mercado. Os aumentos verificados no segundo semestre em contraciclo com a evolucio da Asia e
EUA, s6 possiveis pela extrema escassez de etileno verificada na Europa nesse perfodo, introduziram forte perturbacdo no mercado
originando o progresso de exportacdes de paises terceiros.

No negécio de PVC de emulsdo a empresa ndo teve condi¢es para aproveitar a situacdo favordvel de procura verificada no
mercado Europeu devido as limitagdes impostas pelas paragens da fabrica, para instalagdo da nova tecnologia de stripping e pela
falta de VCM que se traduziram na perda de 1.8 Kton em relacdo ao exercicio de 2005. Também neste caso se privilegiou a venda
no mercado Ibérico e no restante mercado europeu em prejuizo das exportacdes, que cresceu 10% em relacdo a 2005 embora com
importante redu¢do na margem do negdcio manteve-se no entanto uma boa rentabilidade para condi¢des normais de laboracao.
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ACTIVIDADE FABRIL

A produgdo foi muito condicionada no 2° semestre pelas restricdes no abastecimento de VCM em resultado das situagdes de forca-
maior referidas, ndo tendo sido possivel manter o bom ritmo de actividade que caracterizou a primeira metade do ano. O nivel de
produgdo veio assim a ser globalmente inferior em cerca de 3% ao do ano transacto. As oscilagdes no ritmo de produgao afectaram
negativamente a eficiéncia da instalagdo, condicionando a prossecucdo dos objectivos de redugdo do custo de produgdo, e
ampliando o impacto do agravamento substancial do precos da energia.

Procedeu-se a uma criteriosa gestdo da produ¢do nos periodos de maior escassez de matéria- prima por forma a minimizar o
impacto nos clientes da empresa, que contudo nio foi possivel totalmente evitar. Por outro lado tirou-se partido dos periodos de
menor actividade realizando, sem prejudicar a laborag@o prevista, as intervenc¢des necessarias no ambito da manutengdo e do plano
de investimentos, algumas inicialmente planeadas para 2007, e aproveitando igualmente estes periodos para, nas dreas de gestdo de
pessoal, refor¢car a componente de formacao e reduzir tempos de férias e de folgas em atraso.

A produgdo de resinas de emulsdo foi sensivelmente inferior a do ano transacto, sobretudo devido a progressiva implementacao da
nova tecnologia de stripping de 14tex e a operacdo em reactor fechado, exigindo multiplas afinacdes no processo. A utilizagdo desta
tecnologia, potenciando significativa melhoria ambiental exige um maior consumo de utilidades, repercutindo-se sensivelmente no
custo destes fabricos. E assim mais premente a implementacdo de medidas de reducdo, cujo pleno desenvolvimento serd mais
visivel no préximo exercicio.

INVESTIMENTO

Concluiu-se em 2006 o conjunto de investimentos que permitiu instalar na Féabrica de Estarreja, em todos os processos de fabrico, a
Tecnologia de Reactor Fechado, a mais avancada em termos de controle ambiental.

A empresa dispde assim de instalagdes fabris que lhe permitem cabalmente cumprir os acordos voluntarios de controlo de emissdes
de que é subscritora, designadamente os Charters do ECVM (European Council of Vinyl Manufacturers) para a producdo de S-
PVC e E-PVC, bem como a legislacdo ambiental da Unido Europeia ainda em fase de preparacdo.

O nivel de investimento situou-se em 2006 nos 2.5 milhdes de euros, dos quais cerca de 30% em projectos nas drea de ambiente e
seguranca.

Embora sem expressdo financeira relevante por se encontrar ainda numa fase de projecto, mas da maior importincia para a

empresa, prosseguiram os trabalhos de desenvolvimento dos sistemas de controlo do fabrico de resinas de S-PVC nos reactores de
grande dimensdo. O desenvolvimento interno destes sistemas tem-se revelado de grande utilidade, permitindo reduzir o
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investimento inicial e sobretudo proporcionando acrescida capacidade de intervengdo futura na prevengdo de falhas e afinagdo de
operagoes.

Em 2007 ira prosseguir o esfor¢o de investimento, em especial na drea da Seguranca, tendo em vista a plena conformidade com as

normas de certificacdo apropriadas, a par do continuado desenvolvimento do Plano de Racionaliza¢do com o objectivo de melhorar
a competitividade da empresa através da reducdo dos custos de produgdo e do aumento de produtividade.

2006 - Investimento Corpédreo por Natureza
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INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO

O ano de 2006 caracterizou-se pelo esforco continuado de optimizagao e racionalizag¢do das actividades e dos processos.

No Laboratério Analitico e Tecnolégico implementou-se com sucesso uma mudancga significativa no modo de funcionamento por
forma a assegurar maior produtividade nas andlises de rotina no controlo do processo de fabrico, permitindo reforcar os recursos
afectos as actividades de desenvolvimento e de apoio a clientes. A mudanga envolveu o desenvolvimento de novos métodos a
implementag¢do de um sistema de gestdo da informacdo do laboratério. O sistema informadtico instalado centraliza e trata toda a
informagdo no laboratdério, nomeadamente a gestdo das amostras e respectivos ensaios requeridos, muitos destes automaticamente
gerados, e permite a aquisi¢do de dados directamente a partir dos equipamentos de andlise, poupando tempos de anélise e evitando
erros. Os resultados das andlises sdo disponibilizados imediatamente aos clientes internos, seguindo todos os procedimentos de
validacdo requeridos pelas normas de Acreditagdo de Laboratdrios.

A instalacdo da tecnologia de reactor fechado no E-PVC de acordo com as melhores tecnologias disponiveis, veio a condicionar o
pleno desenvolvimento na escala industrial de alguns resultados muito promissores conseguidos a escala piloto, decorrentes de
trabalhos desenvolvidos em colaboracdo com a Universidade, e cujo impacto serd mais visivel no ano de 2007.

Especial destaque tiveram novamente os desenvolvimentos associados ao plano de racionalizacido dos processos produtivos de S-
PVC, potenciando a obtencao de mais baixo custos de fabrico e a reduc¢do de produtos ndo padronizados.

O projecto de investigacdo em consércio, NEOVINIL, com vista ao desenvolvimento de uma nova técnica de polimerizagao, foi
concluido tendo-se demonstrado a aplicabilidade da técnica desenvolvida. Este projecto, de alto valor futuro para a empresa, incluiu
a realizacdo de um trabalho de doutoramento sob a supervisdo da Universidade de Coimbra.
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ASSISTENCIA TECNICA

Na prossecucdo dos objectivos gerais da empresa, prioritariamente orientados para proporcionar um bom servigo aos seus clientes,
a Assisténcia Técnica da CIRES manteve uma intensa ac¢do de acompanhamento, contribuindo com todo o apoio técnico
necessdrio para o pleno sucesso das ac¢des de desenvolvimento dos clientes.

Esta solida relacdo de parceria, envolvendo também uma estreita colaboragdo com as nossas associadas, permitiu identificar
necessidades de ajuste das caracteristicas das nossas resinas, por forma a melhor se adaptarem a novas solicitagdes, nomeadamente
as resultantes das recentes altera¢des dos sistemas de estabilizacdo utilizados em tubagem rigida, e ter sucesso na homologagdo de
uma resina de emuls@o com baixo valor de fogging, importante caracteristica em aplicacdes do ramo automével.

A empresa manteve também especial atencdo a melhoria da informacao técnica destinada a clientes, promovendo a actualizacdo da
informacgdo técnica das resinas de emuls@o, incluindo as curvas reoldgicas tipicas de cada grade e a caracterizagdo do seu
comportamento com teores e tipos diversos de plastificantes e cargas, habitualmente usadas nos processos de transformacao.

AMBIENTE, SEGURANCA E SAUDE OCUPACIONAL

A empresa continua a consagrar a maior atencio a estas areas, que absorvem uma importante fatia do investimento anual, por forma
a constantemente melhorar as instalagdes e os processos de fabrico de acordo com a evolugdo tecnoldgica e as melhores praticas
industriais.

No dominio ambiental os aspectos mais salientes no exercicio findo respeitam a reducdo verificada no consumo energético do
processo de fabrico de S-PVC, superior a prevista no Plano de Racionalizacdo dos Consumos Energéticos, e ao aumento
significativo do rendimento eléctrico da instalagdo de cogeracao, em resultado de aproveitamentos térmicos especificos. Prosseguiu
entretanto o desenvolvimento do projecto de reutilizagdo de dgua do processo, que se perspectiva venha durante 2007 a permitir
importante redu¢do no volume de efluente actualmente rejeitado. Por outro lado destaca-se a implementacdo da tecnologia de
reactor fechado nos fabricos de resinas de emulsdo, verificando-se que a instalagdo tem capacidade para cumprir os requisitos
estabelecidos no Charter do ECVM, European Council of Vinyl Manufacturers, a referéncia europeia de especificagdo ambiental
para estes fabricos.

No dominio da Seguranga as ac¢des desenvolvidas t€m como matriz comum assegurar completa conformidade das instalagdes com
a Directivas ATEX e Directiva Equipamentos de Trabalho, reduzindo o risco associado a atmosferas potencialmente explosivas e
as operagdes com madquinas e equipamentos. Procura-se assim evoluir para niveis de desempenho superiores, melhorando a
proteccdo das instalagdes e garantindo as melhores condi¢des de seguranca.

No ambito da sensibilizagdo e alerta de situacdes potencialmente perigosas deu-se pleno desenvolvimento a actividade da Comissao
de Seguranca, que integra também representantes directos dos trabalhadores, acompanhando regularmente ao longo do ano a
execugdo da actividade corrente nomeadamente a implementacdo das ac¢des correctivas e preventivas necessdrias. Os niveis de
sinistralidade tém-se mantido em valores baixos segundo padrdes internacionais, revelando a preocupacdo e sensibilizagdo dos
trabalhadores e a eficdcia dos programas de prevengdo estabelecidos.

CERTIFICACAO DA EMPRESA

Em todos os dominios da sua actividade, a empresa adopta como regra as normas internacionais e as boas praticas de referéncia,
procurando em dreas especificas da gestdo a certificacdo externa por entidades independentes devidamente acreditadas para o
efeito. Neste ambito a empresa confere especial relevancia a certificag@o internacional nas dreas da qualidade, do ambiente e da
seguranga.

Em 2006 prosseguiram os trabalhos para a consolidagdo da abordagem a gestdo por processos e implementagdo do modelo de
melhoria continua, sendo novamente reconhecido a empresa o estauto de empresa certificada segundo a norma ISO 9001:2000, e
foi também mantida a certificacdo do Sistema de Gestdo Ambiental da empresa segundo a norma ISO 14001: 2004, apés a
realizagdo das respectivas auditorias de acompanhamento da APCER.
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Estd em curso o processo de certificacdo de seguranga segundo a norma OHSAS 18001 perspectivando-se a realizacio da primeira
auditoria de concessdo no decurso do préximo exercicio.

O principio de melhoria continua, permanentemente desenvolvido, faz parte integrante da cultura empresarial da CIRES,
vinculando a empresa ao estrito cumprimento das disposi¢des legais e regulamentares em matérias aplicdveis a sua actividade, e a
defini¢do regular e voluntaria de mais exigentes objectivos.

A empresa aderiu também as medidas voluntérias integradas no Programa de Actuacido Responsavel®, nomeadamente respeitantes
as acgdes para estabelecimento das Melhores Tecnologias Disponiveis, melhorando significativamente a eco-eficiéncia dos seus
processos de fabrico.

RECURSOS HUMANOS

O niimero total de efectivos e contratados a termo manteve-se sensivelmente estdvel ao longo do ano terminando o perfodo com um
total de 123 trabalhadores, idéntico ao do ano anterior, dos quais 1 a termo, a que acrescem 2 contratados adicionais necessirios no
ambito dos projectos de investimento e de desenvolvimento tecnoldgico que a empresa estd directamente a implementar.

O indice de absentismo efectivo, excluindo situagdes de trabalhadores em baixa prolongada que poderdo culminar na reforma
precoce, foi em 2006 de 1,9%, taxa inferior a equivalente verificada no ano transacto (2,3%). A percentagem de horas de trabalho
suplementar face as horas de trabalho previstas excluindo as baixas prolongadas atrds referidas foi de cerca de 3,6%, inferior a de
2005 (4,2%), beneficiando do menor nivel de actividade em certos periodos.

No exercicio de 2006 procedeu-se a uma actualizag@o salarial em todos os niveis da empresa tendo como referéncia a inflacio
verificada, e assegurou-se a progressdo na carreira a todos os trabalhadores elegiveis para o efeito, o que se reflectiu num aumento
adicional nas remuneragdes de um grupo muito amplo de colaboradores. Assim, a empresa assegurou a manutencio do poder de
compra de todos os seus trabalhadores, estando atenta as expectativas de evolugdo face ao aumento de responsabilidade exigido e a
dedicagdo e empenho demonstrados. Atendendo as condicionantes que limitaram o desenvolvimento do negdcio, apenas
parcialmente foi possivel cumprir os objectivos da politica de remuneracio da empresa que contempla a atribui¢do de uma
componente varidvel. A empresa manteve ao nivel do exercicio transacto a contribui¢do para o Plano de Contribuicdo Definida do
Fundo de Pensoes.

A remunerac¢do minima mensal foi de 1 083 euros para os trabalhadores do quadro em horério normal, e de 1 147 euros em horério
de turno, ambos significativamente acima dos respectivos valores da contratag@o colectiva.

A empresa continuou a dedicar especial atencdo a formacdo dos seus colaboradores registando-se em 2006 um aumento muito
significativo do nimero de horas de formagédo, tendo sido apresentada uma candidatura ao Eixo 2 do PRIME - Qualificacdo dos
Recursos Humanos, que veio a ser aprovada embora condicionada a disponibilidade orcamental.

As reunides periddicas do Conselho de Administragdo com a Comissdo de Trabalhadores, contribuiram para o desenvolvimento de
um permanente clima de didlogo e progresso, essencial para manter os niveis de motivagdo e o empenho necessarios para superar
com sucesso factores adversos da competitividade da empresa.

LIGACAO A COMUNIDADE

A politica da empresa privilegia o aprofundamento da liga¢do a comunidade segundo duas vertentes fundamentais: proporcionar a
jovens com habilitacdo a partir do 10°ano, a possibilidade de realizacdo de um estigio na empresa, que em muitos casos,
especialmente de jovens licenciados, tem constituido uma boa rampa para inicio da sua actividade profissional, e por outro lado,
manter com a comunidade de Estarreja, em articulagdo com as restantes empresas quimicas locais, um intercdmbio regular de
informacdo e comunicacdo, consubstanciado no PACPOAR, Painel Consultivo Comunitirio do Programa de Actuacio
Responsdvel, um forum que integra as principais institui¢des publicas de Estarreja e a industria local.

Por outro lado, e como € j4 tradicional, a empresa mantém uma Escola de Misica e uma Escola de Ténis que recebe também jovens
sem lagos familiares com os seus trabalhadores, disponibilizando tais infra-estruturas para usufruto da comunidade.
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Complementarmente, no ambito da sua politica de intervencdo social, a empresa apoia regularmente instituicdes locais de
benemeréncia e de caracter cultural ou desportivo, neste caso em especial quando desenvolvem actividades dirigidas a jovens .

12. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA DA CIRES

O volume global de negdcios registou um crescimento de 4,5% face ao ano anterior, tendo-se situado ao nivel dos 144 milhdes de
euros. Os resultados operacionais reflectem o efeito negativo do pronunciado agravamento dos custos da energia, que a empresa
apenas parcialmente pode compensar com melhorias na eficiéncia energética da instalacdo, e que ndo é directamente repercutivel
no preco de venda. Prosseguiu o esforco de redugdo de custos em todas as dreas da empresa tendo-se contabilizado cerca de 400 mil
euros em custos de reestruturacdo. No computo global, o resultado liquido do exercicio apresenta uma evolugdo favordvel quando
comparado com o ano anterior, beneficiando do efeito positivo da venda da participagdo financeira na Soplasnor.

A seguir apresenta-se a evolucao dos principais indicadores financeiros:

2005 2006
Rendibilidade
Rendibilidade das Vendas [1] % 0,60 0,81
Rendibilidade dos Capitais Préprios [2] % 2,32 3,26
Rendibilidade do Capital Investido [3] % 1,78 1,13
Liquidez
Geral 41 1,14 1,01
Reduzida 51 () 0,95 0,79
Funcionamento
Prazo médio de recebimento (6l  (d) 74 78
Prazo médio de pagamento (71 (d) 93 92
Rotagdo de matérias primas 8]  (d) 13 9
Rotacdo de produtos acabados o1 () 10 8
Estrutura Financeira
Solvabilidade (101 () 0,60 0,82
Autonomia Financeira [ % 37,64 44,95

[1] = Resultado Liquido: Volume de Negécios

[2] = Resultado Liquido: (Capitais Préprios (n-1) - Dividendos-Gratifica¢do)
[3] = Resultados Operacionais * (100 -Tx IRC): Imobilizado liquido (Corpéreo + Incorpéreo + Financeiro)
[4] = Activo Circulante: Passivo Exigivel a c/p

[5] = (Activo Circulante — Stocks): Passivo Exigivel a c/p

[6] = Saldo médio de Clientes: Volume de Negdcio * 365

[7] = Saldo médio de Fornecedores: Compras * 365

[8] = Stock médio de M.P.: Consumos M.P.

[9] = Stock médio de P.A.: Vendas (a preco de custo)

[10] = Capital Préprio: Passivo

[11] = Capital Préprio: Activo Liquido

Em 2006 a empresa deu continuidade ao processo de reestruturacdo e consolidacdo financeira anteriormente iniciado, sendo disso
reflexo a sensivel melhoria registada nos racios de solvabilidade e autonomia financeira.
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EMPRESAS ASSOCIADAS

O facto mais relevante do exercicio foi a alienagdo da Soplasnor, culminando um processo negocial iniciado anteriormente e assim
pondo termo a uma situacdo que se vinha tornando critica pela progressiva perda de rentabilidade da empresa associada a
compressdo das margens do negécio, e a qual a CIRES ndo podia devidamente responder sem conflituar com interesses
fundamentais dos seus clientes. A situacdo tornou-se mais gravosa com a recessao verificada no sector da construgdo em Portugal e
a consequente redugdo do consumo de tubagem. No novo enquadramento accionista a Soplasnor manteve-se como cliente da
CIRES no segmento de tubagens em PVC, perspectivando-se que venha a diversificar a sua actividade, complementando o leque de

oferta, por forma a melhor responder as solicitagdes do mercado.

Na Cygsa, a nossa empresa de compostos sedeada em Espanha, o exercicio foi muito marcado a meio do ano pela ocorréncia de
um incéndio que destruiu cerca de 50% da capacidade de producdo. A primeira preocupagdo da empresa em tal adversidade foi
providenciar para assegurar aos seus clientes a satisfacdo dos fornecimentos em curso, cumprindo os compromissos assumidos e
mantendo a continuidade da relacdo comercial, e de imediato iniciar a reconstrugdo da linha afectada. Os prejuizos verificados estdo
cobertos pelas apélices em vigor na empresa e os trabalhos decorrem em bom ritmo, perspectivando-se que a normalidade da
produgdo venha a ser reposta até finais do 1° trimestre de 2007. A empresa apresenta um resultado excepcional neste exercicio pelo
facto de se ter contabilizado a indemnizag@o do seguro de perdas patrimoniais e, ainda que apenas parcialmente, a indemnizacdo
por lucros cessantes. Em condi¢des de normalidade da exploracao este teria sido um bom exercicio, como se havia verificado no 1°
semestre, por a empresa beneficiar de condi¢des conjunturais que permitiam obter resultados superiores aos registados em periodos
homélogos de anos anteriores. Em 2007 a empresa deverd retomar a normalidade da exploracdo durante o 2° trimestre,
perspectivando-se que a empresa venha a retomar o nivel de actividade anterior, num enquadramento interno todavia gerador de
maiores custos devido a amortiza¢do dos novos equipamentos agora adquiridos para reposi¢do da operacdo na linha afectada.

Na Previnil verificou-se uma explora¢do equilibrada, com um aumento das quantidades vendidas no essencial resultante da
limitacdo surgida na nossa empresa congénere em Espanha. A rentabilidade da empresa foi afectada, face ao exercicio anterior,
pelo pronunciado aumento da energia eléctrica, superior a 22%, e pelo aumento das matérias primas, sem os correspondentes
aumentos no preco de venda. A empresa manteve uma boa situacdo financeira que lhe permite beneficiar de condi¢des ainda
favordveis na obtencdo de descontos de pronto pagamento na compra de matéria-prima, se bem que notoriamente inferiores as
verificadas no exercicio anterior. Em 2007 perspectiva-se um nivel de actividade inferior ao verificado neste exercicio exigindo
uma exploracdo atenta por forma a manter a rentabilidade da empresa.

O agravamento dos custos energéticos, registando em 2006 um aumento médio do preco de fuel-6leo e de gas natural superior a
23%, afectou a competitividade da exploracio da Bamiso. A pesar das boas condicdes em que decorreu a exploracdo das
instalagdes e que permitiram atenuar o impacto no custo de produgéo de vapor, o preco de venda a Cires desta utilidade foi cerca de
15% superior ao do ano anterior. A Bamiso realizou uma auditoria energética a instalagdo de cogeragdo que veio a comprovar o
aumento da efici€ncia energética da instala¢do, na sequéncia de aproveitamentos térmicos oportunamente implementados. Assim o
seu rendimento eléctrico equivalente aumenta, e aumenta o beneficio da venda de energia a rede, contribuicdo que € essencial para
atenuar o agravamento dos factores de custo energéticos. Perspectiva-se em 2007 um nivel de actividade idéntico ao verificado no
presente exercicio, e com resultado similar, mas consentindo uma melhoria no preco de vapor a Cires se os precos dos combustiveis
se mantiverem sem mais agravamentos.

PERSPECTIVAS DA CIRES PARA O ANO DE 2007

Nao se perspectivam limitacdes ao aprovisionamento de VCM pelo menos durante a primeira metade do ano, em que se espera
condigdes atractivas na aquisicdo de matéria prima de fora da Unido Europeia e se proporcionaram as condic¢des logisticas
adequadas. Por outro lado tem-se verificado nos primeiros meses do ano que a descida do petréleo tem vindo a contribuir para a
estabilizacdo dos precos da energia. A manter-se este enquadramento a actividade da empresa serd de bom nivel melhorando o
resultado do exercicio quando comparado com o verificado no ano transacto.

EVENTOS SUBSQUENTES

Nao ocorreram desde o final de 2006 quaisquer eventos subsequentes que impliquem alteracdes as Demonstragdes Financeiras
apresentadas.
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REFERENCIAS ESPECIAIS

No final de mais um exercicio cumpre-nos relevar e agradecer a um conjunto de entidades e pessoas que nos deram a sua
colabora¢do, nomeadamente:

- A Camara Municipal de Estarreja, Administragdo do Porto de Aveiro, e Capitania do Porto de Aveiro.

- As Direcc¢des Regionais do Ministério da Economia e do Ministério do Ambiente.

- Os nossos clientes pela confianga que em nés depositam.

- Os nossos fornecedores, em especial os de VCM, pela abertura e espirito de colaboracido demonstrado na busca das melhores
solucdes logisticas.

- Os nossos trabalhadores pelo elevado espirito de missao e compreensdo demonstrada face as dificuldades experimentadas.

- Os nossos accionistas de referéncia, designadamente a Shin Etsu Chemical & Co. Ltd., Norsk Hydro, A.S. e a Mitsui & Co.
Europe, PLC e a Relo apoio e colaboragao recebida .

- Os restantes Orgaos Sociais pela total disponibilidade e espirito de colaboragao.

APLICACAO DE RESULTADOS DA CIRES

O resultado liquido apurado pela Cires no exercicio de 2006 é de 1.162.498 euros, conforme resulta do balanco e contas
apresentados a esta Assembleia Geral.

Nos termos legais, este resultado inclui, como custo, a provisdo de 153.763 euros, verba que o Conselho propde a Assembleia Geral
que seja atribuida, a titulo de gratificag¢@o, aos trabalhadores da CIRES e que corresponde a meio més de retribuicdo mensal.

Admitindo que esta proposta merecerd a aprovacdo da Assembleia Geral e dando cumprimento ao estipulado no artigo 66° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de Administragdo propde que o referido resultado seja distribuido da forma
seguinte:

Fundo de Reserva Legal 58.125 euros

A distribuir aos accionistas 515.454 euros

Reservas Livres 0 remanescente
22 de Marco de 2007

O Conselho de Administracdo

Ricardo Manuel Simdes Baydo Horta

Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo

Rogério Abrantes Batista Pratas

Toshiaki Maruyama

Takashi Kitahara

Helge Holen

Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
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Informacao referente aos artigos 447° e 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais e ao artigo 20° do
Codigo de Valores Mobilidrios

Artigo 447°

Nao foi comunicada a Sociedade pelos membros dos seus 6rgdos de administragdo e fiscalizacdo, a titularidade, aquisi¢des,
oneragdes, cessagdes de titularidade ou contratos equiparados relativos a acgdes ou obrigacdes da mesma sociedade ou de
sociedades com as quais esta esteja em relacdo de dominio ou de grupo, quer quanto aos citados membros, quer quanto as pessoas
ou sociedades referidas no n°2 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Artigo 448°

Accionistas detentores de mais de 10% do capital social:

Polymers Holding, BV. 3934 725 ac¢oes
Shin Etsu International Europe, B.V. 3911 220 ac¢oes
Mitsui & Co. Europe PLC. 2 535 260 acgdes
Fundo de Pensdes Grupo Banco Comercial Portugués. 1 448 366 acgdes

Artigo 20° do Codigo de Valores Mobilidrios:

Dando cumprimento ao disposto no Cédigo de Valores Mobilidrios, em articulacdo com o regulamento da CMVM n.° 4/2004, com
a redac¢do que lhe foi dada pelo regulamento da CMVM n.° 10/2005, informamos sobre os accionistas detentores de participacdes
qualificadas, como se segue: Polymers Holding, BV detentor de 3 934 725 ac¢des e de 26,72% dos direitos de voto, Shin Etsu
International Europe, B.V., detentora de 3 911 220 ac¢des e de 26,56% dos direitos de voto; Mitsui & Co. Europe, PLC, detentor
de 2 535 260 ac¢des; Mitsui & Co. Portugal, Lda., detentor de 1 219 545 ac¢des e Mitsui & Co. Japan, Ltd. detentor de 156 420
accdes. O grupo de empresas Mitsui detém, conjuntamente, 3 911 225 ac¢des, correspondente a 26,56% dos direitos de voto; Fundo
de Pensdes Grupo Banco Comercial Portugués, detentor de 1 448 366 acgdes e de 9,84% dos direitos de voto; No seu total, as
participagdes qualificadas somam 13 205 536 acc¢des as quais correspondem 89,67% dos direitos de voto excluindo as acgdes
préprias mencionadas no pardgrafo seguinte.

A carteira de acc¢des proprias da empresa, no inicio do ano de 2006, apresentava um saldo de 272 755 accdes. No periodo em
andlise, a CIRES ndo realizou qualquer opera¢do com accdes proprias, pelo que a data de 31 de Dezembro de 2006, a carteira de

acgdes proprias da empresa se mantinha inalterada, correspondendo as acgdes proprias a 1,82% do capital social.

A nivel consolidado, a carteira de acgdes proprias do Grupo CIRES, ascendia a data de 31 de Dezembro de 2006, a 272 755 acgdes,
correspondente a 1,82% do capital social.

Apds o encerramento das contas, ndo ocorreram factos relevantes ao nivel do conjunto das empresas que integram o grupo CIRES
que devam ser relatados.
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Relatorio do Governo da Sociedade

O presente relatério tem em vista prestar informacdes sobre o governo da Companhia Industrial de Resinas Sintéticas
CIRES, S.A., nos termos requeridos pelo Regulamento n® 7/2001 da CMVM.
Capitulo 0
Declaracao de cumprimento

1. A Cires adopta o teor das Recomendagdes sobre o Governo das Sociedades emanadas da CMVM n.°s 1, 3, 4, 5, 5-A, 6,
8-A,9,10e 10-A.

2. A Cires ndo adopta o teor das Recomendacdes n.%s 2 (parcialmente), 7 (parcialmente) e 8.

3. A Recomendacdo n.° 2 ndo foi adoptada em 2006, porque, de acordo com a norma do art.® 12* dos Estatutos da Cires
ainda em vigor, os accionistas, para poderem participar nas assembleias gerais, tém de provar o depésito das suas acgoes,
com uma antecedéncia superior a 5 dias. No entanto, no ambito da revisdo dos Estatutos da empresa, a submeter a
aprovacdo da Assembleia Geral Anual em 24 de Maio préximo, o Conselho de Administragdo propde que o prazo
referido seja reduzido para 5 dias, passando, assim, - caso a referida alteracdo seja aprovada - a adoptar-se o regime
recomendado pela CMVM.

4. O Conselho de Administragdo instituiu em fnicios de Maio de 2006 um Cédigo de Etica e em finais de Setembro do
mesmo ano, um Regulamento de Deteccdo de Irregularidades, tendo designado o seu Administrador Independente,
Senhor Dr. Manuel Jorge Pedroso de Lima responsdvel pela aplicacdo do sistema de detec¢do de irregularidades
estabelecido. A dimensdo da empresa ndo justifica no entanto a existéncia de uma comissdo auténoma para andlise
permanente da estrutura e da governagdo da sociedade, sendo a reflexdo sobre essa matéria realizada no dmbito do
Conselho de Administracao.

5. A nfo adopcio pela Cires do teor da Recomendagio 8, procedimento acompanhado, em 2004, pela quase totalidade das
sociedades cotadas, resulta de se entender que para os stakeholders e para o piblico em geral € relevante a divulgagédo das
verbas globalmente dispendidas pela sociedade com o seu 6rgdo de gestdo, e ndo a sua distribui¢do individual por cada
um dos membros do 6rgdo de gestio.

Capitulo 1
Divulgacao de Informacao
1. Organigrama relativo a reparticdo de competéncias entre os vdrios orgdos e departamentos da sociedade no quadro do
processo de decisdo empresarial:

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

DIRECTOR GERAL DIRECTOR GERAL
INDUSTRIAL DE APROVISIONAMENTO E LOGISTICA
SECRETARIA DE DIRECGAO
DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR

DE SEGURANGCA E AMBIENTE DE PLANEAMENTO E PROJECTOS DE RECURSOS HUMANOS DA QUALIDADE

DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR DIRECTOR
DE AUTOMACAO DE MANUTENGAO DE PRODUGCAO DE DESENVOLVIMENTO DE VENDAS DO DE VENDAS DE ESPECIALIDADES ADMINISTRATIVO

E SISTEMAS MERCADO IBERICO E EXPORTAGAO E FINANCEIRO

LEGENDA:

= Ligagéo hierarquica e funcional

= Ligagéo funcional
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Os objectivos estratégicos da Empresa sdo estabelecidos ao nivel do Conselho de Administragcdo, num processo de decisdo
que se articula com a Direc¢@o Geral Industrial, responsdvel designadamente pela drea de Planeamento e Investimento, e a
Direccdo Geral de Aprovisionamento e Logistica, a qual compete a implementagdo das politicas de Aprovisionamento e
Negociagdo da matéria-prima principal.

2. Lista das comissoes especificas criadas na sociedade com indica¢do da sua composicdo, incluindo indica¢do dos
administradores considerados, nos termos do n°2 do artigo 1°, como independentes que as integram e das suas atribuigées.

A Ordem de Servigo 16-4/ADM/2006 de 3 de Maio instituiu na empresa o Cédigo de Etica e a Ordem de Servico n° 31-
9/ADM/2006, o Regulamento de Detec¢do de Irregularidades, tendo o Conselho de Administracdo designado o seu
Administrador Independente, Sr. Dr. Manuel Jorge Pedroso de Lima responsdvel pela aplicacdo do sistema. A comunicacio
de eventuais irregularidades no ambito deste regulamento poderd ser feita por e-mail, fax, comunicag¢do postal ou
pessoalmente.

A empresa ndo tem nominalmente instituidas uma comissio de ética nem uma comissao de avalia¢do da estrutura e governo
societarios.

3. Descrigdo do sistema de controlo de riscos implementado na sociedade.

A empresa possui um plano de coberturas do risco do negdcio que contempla as dreas fundamentais de exploragdo: (i) Risco
das Instalagdes - A empresa contrata apdlices que garantem uma cobertura all risks, designadamente de incéndio e explosio,
abrangendo todo o equipamento da fabrica pelo seu valor de reposicdo em novo, assegurando igualmente a cobertura de
quebra e avaria de maquinas no caso da unidade de co-geracdo, e de lucros cessantes em relagdo aos encargos permanentes
e ao resultado corrente, bem como a responsabilidade civil da exploragc@o e dos produtos; (ii) Na drea financeira, a empresa
segue um principio conservador tendendo a menor exposi¢do possivel aos riscos de taxa de cdmbio, da taxa de juro e de
incobrdveis. Neste aspecto, e como tradicionalmente, a CIRES vem desde ha largos anos mantendo a sua carteira de clientes
segura com um bom grau de cobertura, designadamente através de seguros de crédito; (iii) No que concerne a exploragcao
corrente, comercial e industrial, a empresa mantém a conformidade com os padrdes exigiveis no dmbito da certificagdo
internacional nos termos da ISO 9001 e ISO 14001 reconhecida pela APCER- Associag¢do Portuguesa de Certifica¢do. Por
outro lado, a CIRES recorre com regularidade a prestadores de servico de auditoria em matéria de acompanhamento,
controlo e supervisdo, quer no dominio econémico-financeiro quer no da seguranca das instalacdes.

4. Descrigdo da evolugdo da cotagdo das acgoes:

No decorrer do ano de 2006 registou-se um volume total de transaccdes de titulos da CIRES na Euronext - Lisboa de
133.740 acgdes. O maior volume de transac¢des de titulos da CIRES registou-se no més de Maio com 38.139 accdes. O
valor mais elevado da cotag@o foi atingido em 26 de Abril de 2006 (€1,59) e a cotagdo mais baixa verificou-se em 14 de
Margo de 2006 (€1,26 ). A média das cotagdes fixou-se nos €1,45 e a dltima cotacdo de referéncia do ano de 2006 foi €
1,45 . Numa apreciagdo geral, a tendéncia verificada nas cotacdes dos titulos da CIRES foi de subida durante o ano de 2006
. Tendo como padrdao o PSI20, verificamos que as cotagdes da CIRES seguiram a tendéncia daquele indice no mesmo
periodo.

Durante o ano fiscal de 2006 ndo foi criada qualquer categoria de titulos. Nao foi perceptivel qualquer alteracao significativa

na tendéncia das cotagdes dos titulos da CIRES resultante da publicacido dos relatérios e contas trimestrais e semestrais de
2006.
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5. Descrigdo da politica de distribui¢do de dividendos adoptada pela sociedade:

Nos tltimos 3 exercicios os resultados liquidos e os dividendos pagos (valores em euros) constam do quadro seguinte:

Ano Resultado Liquido Dividendo iliquido/acg¢ao
2003 54 385 0,00

2004 430711 0,07

2005 825782 0,035

Nestes tltimos exercicios a CIRES teve uma politica prudente de remuneracdo do capital accionista, atribuindo um
dividendo em média no periodo de 3,5 céntimos por ac¢do, atendendo ao nivel de resultados apurados muito condicionados
face a situacdo de enquadramento macroecondmico e sectorial em que decorreu a actividade da empresa limitando o pleno
desenvolvimento do negdcio. Anteriormente a este periodo a politica de dividendos reflectiuv uma situacdo de maior
rentabilidade da empresa, caracterizando-se pela atribui¢do regular de 7 céntimos por accao.

6. Descricdo das principais caracteristicas dos planos de atribuicdo de op¢oes de aquisicdo de accoes:

A CIRES ndo possui qualquer plano de atribuicdo de opg¢des de aquisicio de accdes a Administradores e/ou a quadros e
restantes trabalhadores da empresa.

7. Descrigcdo dos elementos principais dos negocios e operagdes realizados entre a sociedade e os membros dos seus orgdos
de administracdo e fiscalizacdo, titulares de participacdes qualificadas ou sociedades que se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo.

A CIRES mantém, tradicionalmente, relagdes comerciais com os seus trés accionistas de referéncia e com as empresas que
integram o Grupo e que se encontram, perante a CIRES, numa relacdo de dominio total.

Os negécios e operagdes enquadraveis no ambito deste ponto foram realizados em condi¢cdes normais de mercado para
operagdes similares correntes da empresa, ndo se verificando nenhuma alteragdo conceptual relativamente a exercicios
anteriores.

A CIRES nio realizou neste exercicio quaisquer negdcios ou operagdes comerciais com os membros dos 6rgdos de
administracdo e fiscalizagdo.

8. Referéncia a existéncia de um Gabinete de Apoio ao Investidor:

Embora ndo exista formalmente constituido na CIRES um Gabinete de Apoio ao Investidor, as funcdes que a este
competiriam sdo desempenhadas pelo Gabinete da Administragdo da CIRES, sob a direc¢do e responsabilidade directas do
Conselho de Administracdo e em articulagdo com o Representante para as Relacdes com o Mercado, o seu administrador,
Senhor Eng® Rogério Abrantes Batista Pratas. Este Gabinete, tem a missd@o de prestar informacgdo e de publicitar junto do
mercado todos os assuntos e factos relevantes no dmbito e no cumprimento das obrigacdes legais e regulamentares que
decorrem da sua condi¢do de empresa de capital aberto, designadamente “factos relevantes”, e a prepara¢do dos documentos
de reporte trimestral, semestral e anual. Paralelamente, é responsavel pela preparacdo e divulgacido de eventos societarios
designadamente Assembleias Gerais.

Cabe ainda ao Gabinete da Administracio receber e dar seguimento as solicitacdes de investidores e outros stakeholders, em
matéria de informacdo promovendo a sua satisfagao.

Neste contexto, é responsdvel pela manutencio e gestdo dos contetidos do sitio da CIRES, em www.cires.pt e em particular
por aqueles que mais directamente dizem respeito a comunidade investidora, disponibilizando e complementando
voluntariamente toda a informac¢do a que se encontra obrigado pelos canais tradicionais, no sentido de encorajar uma
participag@o mais activa por parte dos investidores na vida societdria.

O Gabinete da Administracdo poderd ser contactado através do endereco investidores@cires.pt localizado na péagina de
contactos deste sitio, pelo telefone 234 811 200, pelo fax 234 811 204, ou ainda através de carta para:
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Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, S.A.
Gabinete da Administracao
Apartado 20
Lugar do Samouqueiro- Avanga
3864-752 ESTARREJA

9. Indica¢do da composicdo da comissdo de remuneragoes.

De acordo com os estatutos da CIRES, a Assembleia Geral elege, pelo periodo de trés anos, dois accionistas que,
conjuntamente com o Presidente da Mesa da Assembleia Geral ou com o seu substituto, constituem uma Comissdo de
Vencimentos, a qual terd por incumbéncia fixar e rever as remuneragdes de todos os membros do Conselho de
Administragio e do Fiscal Unico. Na Assembleia Geral de Accionistas de 30 de Margo de 2006 foi eleita a Comissdo de
Vencimentos da CIRES, sendo Presidente o Sr. Dr. Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete que ocupa o cargo de
Presidente da Mesa da Assembleia Geral e vogais o Senhor Eng® Joaquim José Henriques Lopes de Carvalho e a Companhia
de Seguros Tranquilidade- Vida, S.A., representada por Eduardo Antunes Stock Os membros da Comissdo de Vencimentos
sdo independentes em relacdo aos membros do 6rgdo de administragdo.

10. Indicacdo do montante de remuneracdo anual paga ao auditor e a outras pessoas singulares ou colectivas pertencentes
a mesma rede suportada pela sociedade e/ou por pessoas colectivas em relagdo de dominio ou de grupo.

O montante da remuneragio anual paga pela CIRES e empresas em relagio de dominio ou de grupo ao Fiscal Unico
Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, por servicos de revisdo legal de contas, ascendeu no ano de 2006 a 70.000
euros. A este valor deverd ainda ser adicionado o montante de 10.400 euros pagos pela associada espanhola CYGSA ao seu
auditor, “Auditebro” pela prestagdo dos mesmos servicos, ascendendo assim a 80.400 euros o montante de remuneragao
anual paga a auditores.

Nao foram prestados quaisquer outros servicos contemplados nas alineas b), c) e d) deste nimero pela Pricewaterhouse
Coopers & Associados, SROC ou outras pessoas singulares ou colectivas pertencentes a mesma rede ou pela Auditebro.

Capitulo II
Exercicio de direito de Voto e Representacdo de Accionistas

O Art°12° do Estatutos da CIRES refere expressamente a possibilidade dos accionistas se fazerem representar em
Assembleia Geral através de instrumento adequado (Carta mandadeira). Em relagdo ao principio da admissibilidade de voto
por correspondéncia, consagrado no Decreto-lei 486/99 de 13 de Novembro, na sua Sec¢do III, art.° 22°, n°s 1 e 2, os
Estatutos da Sociedade sdo omissos sendo esta modalidade de voto admitida por aplicagdo directa da lei. O texto da
Convocatoéria da Assembleia Geral Anual da CIRES informa designadamente que o direito de voto pode ser exercido por
correspondéncia, através de declaracio de voto enviada para a sede da sociedade, com a antecedéncia minima de 5 dias em
relacdo a data da Assembleia Geral. Mais esclarece que as declaragdes de voto por correspondéncia devem especificar as
matérias constantes da convocatéria e ser assinadas pelo accionista. As declaracdes de voto devem constar de envelope
fechado, inserido dentro de outro, dirigido, sob registo, ao Presidente da Mesa da Assembleia, com expressa indicagdo do
fim a que se destina.

A CIRES, disponibiliza no seu site minutas do voto por correspondéncia, mas ainda ndo prevé a possibilidade do exercicio
do direito de voto se efectivar por meios electrénicos, principalmente em virtude da limitada divulgagdo da assinatura digital
certificada.

O artigo 12°, pardgrafo 2° dos estatutos da CIRES preceitua que os instrumentos de representacao deverdo ser recebidos pelo
Presidente da Mesa da Assembleia Geral com a antecedéncia minima de cinco dias uteis em relacdo a data designada para a
Assembleia.

Nos termos dos estatutos sdo necessdrias mil ac¢des para dispor de um voto na Assembleia Geral da empresa.

A CIRES obriga-se igualmente a respeitar o estipulado no art.° 23° do Decreto-lei 486/99 de 13 de Novembro caso
ocorram pedidos de representacdo para votar em Assembleia Geral.
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Capitulo IIT
Regras Societdrias

1. A CIRES estd obrigada ao dever de confidencialidade, nos termos contratuais, no que respeita a utilizagdo das tecnologias
de polimerizacdo do PVC de suspensdo licenciada pela Shin Etsu Chemical, Co. Ltd.. A empresa dispde e encontram-se
formalmente instituidos a partir de 2006, o Cédigo de Etica e o Regulamento de Deteccio de Irregularidades que estio
disponiveis no sitio da empresa na Internet (www.cires.pt/ Governo da Sociedade). Por outro lado, a CIRES tem
referenciado o seu comportamento pelas boas praticas de preservacdo do dever de confidencialidade no que respeita a
informacdes técnicas e dos mercados, cujo acesso € reservado a gestdo executiva.

2. Para o controlo do risco na actividade da sociedade, a CIRES tem em vigor, relativamente aos riscos operacionais, um
apertado controlo interno das condi¢gdes de seguranga em que a sua actividade industrial se desenvolve, protegendo os seus
trabalhadores bem como os fornecedores de servigos e bens.

Na 4rea da prevengdo, seguranca e higiene no trabalho, estdo instituidas na empresa ao nivel de Direc¢do as dreas Ambiente,
Seguranga e Sadde Ocupacional em estreita articulacdio com o Médico do Trabalho. A empresa tem em funcionamento
regular uma Comissdo de Seguranga, da qual fazem parte: Direccdo Geral Industrial, Direccdo de Seguranca e Ambiente,
Direc¢édo de Producdo, Direc¢dao de Manutengdo, Direccdo de Recursos Humanos, Servico de Embalagem e Expedicdes e
Comissdo de Trabalhadores e Médico do Trabalho. Esta Comissdo retine mensalmente, sendo ai reportados todos os
acidentes pessoais e materiais, bem assim como situa¢cdes de quasi-acidentes e situacdes que podem originar acidentes, e
implementadas as medidas de prevencao adequadas com o devido acompanhamento no terreno. No ambito do programa de
seguros em vigor, a empresa tem sido regularmente submetida a auditorias por peritos externos em risco industrial e as
recomendacdes feitas t€m sido objecto de andlise tendo-se dado prioridade aos investimentos necessdrios para a sua
realizagdo.

A Cires mantém um extenso programa de seguros patrimoniais e pessoais, adoptando programas homdélogos em todas as
empresas do grupo sempre que a sua dimensdo o justifica. Este programa foi mais detalhadamente analisado neste relatério
no paragrafo 3. relativo a “Divulgacdo da Informagdo” e abrange ndo sé o risco industrial como ainda outras varidveis do
negocio, designadamente, risco de incobrdveis, de taxa de juro, de taxa de cdmbio, responsabilidade civil, etc.

3. Nio existem quaisquer limites ao exercicio dos direitos de voto, nem existem direitos especiais de algum accionista.O
Conselho de Administragdo da Sociedade desconhece a existéncia de qualquer acordo parasocial.

Capitulo IV
Orgado de administragdo

1. Caracterizacdo do orgdo de administracdo:

a) Identificacdo dos membros do Conselho de Administragao:

Administradores Executivos:
Presidente: Professor Engenheiro Ricardo Manuel Simdes Baydo Horta,
Vice-Presdiente: Eng® Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo,
Administrador: Eng® Rogério Abrantes Batista Pratas.

Administradores Nao Executivos Nao Independentes:
Administrador: Sr. Toshiaki Maruyama
Administrador: Sr. Anders Hermansson; cooptado em 23 de Novembro de 2006 pelo Senhor Helge Holen
Administrador: Sr. Takashi Kitahara;

Administrador Nao Executivo Independente
Administrador: Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
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b)Cargos exercidos noutras sociedades.

Presidente, Professor Engenheiro Ricardo Manuel Simées Bayao Horta:
- Presidente do Conselho de Administracdo da Atlansider, SGPS, S.A.
- Presidente do Conselho de Administragdo da CIMPOR, Cimentos de
Portugal SGPS, S.A.
- Vice-Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo do Banco Comercial Portugués, S.A.
- Presidente do Conselho Fiscal do Banco Millennium BCP Investimento, S.A.

Vice-Presidente: Eng® Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo,
- Presidente do Conselho de Administragdo da BAMISO- Produgdo e Servicos Energéticos, S.A.
- Presidente do Conselho de Administragdo da PREVINIL- Empresa
Preparadora de Compostos Vinilicos, S.A.
- Vice-Presidente da CYGSA- Compuestos Y Granzas, S.A.
- Gerente da SOCIPREV- Mediacdo de Seguros, Lda.
Todas as empresas anteriormente referidas integram o Grupo CIRES.
- Administrador do PIEP- Pélo de Inovacao e Engenharia de Polimeros.
- Director da APIP- Associagc@o Portuguesa da Industria de Plasticos

Administrador: Eng® Rogério Abrantes Batista Pratas,
- Presidente do Conselho de Administracdo da CYGSA- Compuestos Y Granzas, S.A.
- Administrador da PREVINIL- Empresa Preparadora de Compostos Vinilicos, S.A.
As sociedades anteriormente referidas integram o Grupo CIRES.
- Coordenador do Colégio de Quimica da Ordem dos Engenheiros- Regiao
Centro

Administrador: Sr. Anders Hermansson,
- Administrador da Nordic Light Care, A.S.;
- Administrador da Hydro Polymers, Ltd;
- Administrador da Hydro Polymers, A.B.;
- Administrador da Hydro Polymers, A.S.
- Administrador da Suzhou Huasu Plastics, Ltd.
- Administrador da Cellcomb & Qatar Vinyl Company, Ltd, Q.S.C. Qatar

Administrador: Sr. Helge Holen,
- Presidente da Hydro Polymers, AS
- Administrador da Qatar Vinyl Company, Ltd.

Administrador: Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima,
- Presidente da Assembleia Geral da PREVINIL, S.A.;
As empresas anteriormente referidas integram o Grupo CIRES, S.A
- Presidente da Assembleia Geral da Camin, S.A.
- Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Porta Nova, S.A.
- Sécio-Gerente da Pedroso de Lima & Associados, Sociedade de Advogados
- Gerente da Publima- Publicidade, Lda.

As actividades profissionais exercidas nos ultimos cinco anos (2002/2006) pelos membros do 6rgido de administracdo, para
além das fun¢des que, actualmente exercem em outras sociedades, indicadas na alinea anterior, foram as seguintes:

Eng’ Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo:
Administrador da SOPLASNOR- Sociedade de Plasticos do Norte, S.A. (até Setembro de 2006);
Administrador da CYGSA- Compuestos Y Granzas, S.A. (em 2003)

Eng’ Rogério Abrantes Batista Pratas:
Administrador da BAMISO- Produgao e Servicos Energéticos, S.A. (até 2004)
Administrador da SOPLASNOR, Sociedade de Plasticos do Norte, S.A. (até Setembro de 2006).
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Dr. Anders Hermansson,
- Administrador da Hydro Particles (entre 2003 e 2004)

Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
- Presidente da Comissao de Fiscalizacdo do INATEL (até 2003)
- Professor Auxiliar Convidado da Escola Superior de Comunicag@o Social (desde 2002)

¢) Inicio e Termo dos mandatos

Todos os membros do Conselho de Administragdo da CIRES foram reeleitos na assembleia geral anual realizada a 30 de Margo

de 2006, e foram designados pela primeira vez como administradores nas datas seguintes:

- O Presidente, Professor Engenheiro Ricardo Manuel Simdes Baydo Horta, foi designado pela primeira vez para o cargo na
Assembleia Geral da CIRES de 18 de Marco de 1988.

- O Administrador, Eng® Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo, designado pela primeira vez para o cargo na Assembleia
Geral da CIRES de 26 de Marco de 1999 e eleito Vice-Presidente em 30 de Marc¢o de 2006.

- Administrador, Eng® Rogério Abrantes Batista Pratas, foi também designado pela primeira vez para o cargo na Assembleia
Geral da CIRES de 26 de Marco de 1999.

- O Administrador: Sr. Anders Hermansson; desempenhou o cargo pela primeira vez por ter sido cooptado como Administador,
pelo Conselho de Administragdo em 23 de Novembro de 2000, sendo a designagdo ratificada na Assembleia Geral de 29 de
Margo de 2001.

- O Administrador. Sr. Helge Holen cooptou o Sr. Anders Hermansson na reunido de Conselho de 23 de Novembro de 2006, cuja
decisdo serd ratificada na proxima assembleia geral de accionistas a realizar a 24 de Maio de 2007.

- O Administrador: Sr. Takashi Kitahara, desempemhou o cargo pela primeira vez por ter sido cooptado como Administrador,
pelo Conselho de Administragdo em 27 de Abril de 2004 sendo a designagdo ratificada na Assembleia Geral de 19 de Maio de
2005.

- O Administrador: Sr. Toshiaki Maruyama. designado pela primeira vez para o cargo na Assembleia Geral da CIRES de 3 de
Abril de 2003, para o triénio 2003-2005.

- O Administrador: Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima foi designado pela primeira vez para o cargo na Assembleia
Geral da CIRES de 21 de Marco de 1997.

C) Qualificacoes profissionais:

Professor Engenheiro Ricardo Manuel Simées Bayao Horta: Engenheiro Quimico Industrial- Instituto Superior
Técnico (1959);

Master of Science — Universidade de Birmingham (UK)- (1966)

Philosophy Doctor- Universidade de Birmingham (UK) — (1968)

Doutor em Engenharia — Instituto Superior Técnico (1973)

Professor Extraordindrio — Instituto Superior Técnico (1975)

Professor Catedratico — Instituto Superior Técnico (1979)

Eng® Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo: Licenciado em Engenharia Quimica, AMP, INSEAD

Eng°® Rogério Abrantes Batista Pratas: Licenciado em Engenharia Quimica,

Dr. Anders Hermansson, Licenciado em Finangas e Economia,

Dr. Helge Holen, MBA pela Columbia Business School,

Dr. Takashi Kitahara, Licenciado em Economia e Ciéncias Politicas.

Eng’ Toshiaky Maruyama, licenciado em Engenharia Quimica.

Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima, Licenciado em Direito, Advogado,

d) Todos os membros do Conselho de Administracdo informaram que ndo sao detentores de ac¢des da sociedade,

2. Nio existem constituidas qualquer comissdo executiva ou outra com competéncia em matéria de gestao.

3. No ano de 2006 realizaram-se 6 reunides formais do Conselho de Administracdo com a presenga da totalidade dos seus

membros. Nesta matéria, preceituam os estatutos da sociedade, no seu art® 24°, paragrafo 1, que as reunides do Orgdo de
Administracdo deverdo ter, no minimo, uma periodicidade trimestral.
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4. A CIRES pratica uma politica de remuneragdo, em todos os niveis da organizagdo, com uma componente varidvel funcdo
do desempenho da empresa. A remuneragio do Orgdo de Administracdo nio estd dependente da evolugio da cotagio das
acgdes. Seguindo a politica tradicionalmente adoptada pela CIRES, a Comissdo de Vencimentos tem vindo a seguir os
seguintes critérios na fixacado das remuneragdes dos orgaos sociais:

a.

atribuicdo de uma remunera¢do mensal fixa apenas nos casos em que as fungdes desempenhadas tenham
caracteristicas de regularidade e permanéncia. Estdo incluidas nesta categoria os Administradores com fungdes
executivas e o Fiscal Unico (este remunerado de acordo com as Tabelas definidas pela CAmara dos Revisores
Oficiais de Contas).

No caso dos Administradores com funcgdes executivas, para além da sua remuneracdo mensal fixa, apenas
recebem uma compensagao, no caso de terem cumprido mais de trés mandatos completos, nos termos das normas
oportunamente aprovadas pela assembleia geral da empresa de 29 de Mar¢o de 2001, ndo tendo direito a qualquer
participagdo nos resultados do exercicio nem direito de atribui¢do ou de op¢do sobre ac¢des da empresa.

Nao existem quaisquer normas aplicdveis as indemnizacOes a conceder em caso de destitui¢do ou cessagao
antecipada de contratos.

Aos administradores com fungdes executivas que exercam cargos nos 6rgaos de administracdo ou desempenhem
funcdes de acompanhamento da gestdo de outra empresa do Grupo é-lhes, por esse facto, reconhecido o direito a
auferirem uma retribui¢do complementar, regular e fixa.

Aos membros do CA tem sido concedida, quando os resultados o justificam, uma percentagem dos lucros do
exercicio. No entanto, essa atribui¢do tem resultado de deliberacdo especifica da assembleia geral, sob proposta
de accionistas, sem qualquer intervenc¢do da Comissio de Vencimentos.

os restantes membros dos orgdos sociais, incluindo os Administradores ndo-executivos, sdo remunerados através
de senhas de presenca.

5. A remuneragdo total atribuida ao 6rgdo de administracdo da CIRES incluindo os montantes a qualquer titulo pagos por
outras sociedades em relacdo de dominio ou de grupo, foi de 1.269.150 euros dos quais 149.400 euros de caracter
varidvel. No caso dos Administradores executivos, a componente fixa de remuneragdo foi de 1.068.750 euros e a
varidavel de 139.800 euros, tendo sido atribuida aos Administradores ndo executivos uma remuneracgio , a titulo de
senhas de presenca, de 51.000 euros.
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Capital Social Euro 15 000 000

(Sociedade Aberta)
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BALANCO
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES
DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
E
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em Euros)

2006
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Balanco em 31 de Dezembro de 2006 e 31 Dezembro de 2005
Notas 2006 2005
ACTIVO
Nao corrente
Activos fixos tangiveis 24,6 41.131.604 41.605.246
Activos financeiros disponiveis para venda 27,7 12.529.077 9.545.946
Activos por impostos diferidos 9 2.695.547 4.428.112
Total dos activos nao correntes 56.356.228 55.579.304
Corrente
Existéncias 29e10 6.977.119 6.581.410
Dividas comerciais a receber e outras 2.8¢ell 23.244.746 29.870.791
Outros activos correntes 12 181.298 121.966
Caixa e equivalentes de caixa 2.10e 13 2.165.132 4.389.753
Total dos activos correntes 32.568.295 40.963.920
Total do activo 88.924.523 96.543.224
CAPITAL E PASSIVO
Capital 14 15.000.000 15.000.000
Reservas e resultados transitados 23.807.320 20.514.101
Resultados liquidos 1.162.498 825.782
Total do capital préprio 39.969.818 36.339.883
Passivo nio corrente
Empréstimos bancdrios 15 13.000.000 11.000.000
Outras dividas a terceiros 16 1.473.565 1.975.366
Passivos por impostos diferidos 9 2.012.724 2.335.659
Provisdes para outros riscos e encargos 212, 7e17 224.386 8.839.500
Total dos passivos nao correntes 16.710.675 24.150.525
Passivo corrente
Empréstimos bancarios 15 0 997.596
Dividas comerciais a pagar e outras 2.15e 18 30.399.846 32.921.305
Outros passivos correntes 19 1.844.184 2.133.915
Total dos passivos correntes 32.244.030 36.052.816
Total do passivo 48.954.705 60.203.341
Total do passivo e capital préprio 88.924.523 96.543.224
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Demonstraciao dos Resultados por Funcdes em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005

Notas 2006 2005
Vendas e prestagdes de servigos 22,5 143.812.287 137.628.235
Custo das vendas e prestacdes de servicos -129.432.236 -122.472.525
Resultados brutos 14.380.051 15.155.710
Outros proveitos e ganhos operacionais 1.154.124 1.362.298
Custos de distribuigéo -7.626.940 -8.865.715
Custos administrativos -5.872.865 -4.659.504
Outros custos e perdas operacionias -1.228.686 -1.777.110
Resultados operacionais 22 805.684 1.215.679
Custo liquido do financiamento 24 -632.130 -443.266
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 17 2.422.000 0
Ganhos (perdas) em outros investimentos 0 0
Resultados nao usuais ou ndo frequentes 0 0
Resultados correntes 2.595.554 772.413
Imposto sobre resultados correntes 2.16,9 -1.433.056 53.369
Resultados correntes apés impostos 1.162.498 825.782
Resultados liquidos 1.162.498 825.782
Resultado por ac¢io basico 20 0,079 0,056
Resultado por acg¢io diluido 20 0,079 0,056
N° de acgdes 15.000.000 15.000.000
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Demonstracio das alteracoes do capital proprio em 31 de Dezembro de 2006
Capital Reservas  Resultados Resultados Total
Transitados Liquidos
Exercicio de 2005
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 15.000.000 28.191.473 -5.027.082 -1.301.678 36.862.713
Aplicacao de resultado de 2004 37.703 -1.339.381 1.301.678 0
Resultados liquidos do exercicio 825.782 825.782
Imparidade de activos -317.705 -317.705
Dividendos -1.030.907 -1.030.907

Saldo em 31 de Dezembro de 2005 15.000.000 26.880.564 -6.366.463 825.782  36.339.883

Exercicio de 2006

Saldo em 1 de Janeiro de 2006 15.000.000 26.880.564 -6.366.463 825.782 36.339.883
Aplicagdo de resultado de 2005 310.328 -310.328 0
Resultados liquidos do exercicio 1.162.498 1.162.498
Dividendos -515.454 -515.454
Justo valor participagdo financeira 2.983.130 2.983.130
Outros -239 -239

Saldo em 31 de Dezembro de 2006 15.000.000 30.173.783 -6.366.463 1.162.498 39.969.818
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Relativa ao exercicio de 2006

2006 2005
Actividades operacionais
Recebimentos de clientes 160 373 621 147 792 640
Pagamentos aos fornecedores -136 090 142 -132 623 372
Pagamentos ao pessoal -4 165 195 -3 878 087
Caixa gerada pelas operacoes 20 118 284 11 291 181
Imposto sobre o rendimento pago -91 195 -122 608
Outros recebimentos / pagamentos relativos a actividade -13 560 264 -9948 113
operacional
Fluxos de caixa resultantes das actividades operacionais 6 466 825 1 220 460
Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1 000 2500
Imobilizac¢des corpéreas 28 550
Dividendos 1 500 000
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de activos financeiros disponiveis para venda -6 000 000
Aquisicdo de imobiliza¢des corporeas -2 548 387 -3 255 369
Fluxos de caixa resultantes das actividades de investimento -8 518 837 -1752 869
Actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 2 000 000 11 000 000
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -997 596 -4 731 827
Juros e custos similares -659 559 -339 498
Dividendos -515 454 -1 030710
Fluxos de caixa resultantes das actividades de financiamento -172 609 4 897 965
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa -2224 621 4365 556
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4389753 24 197
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2165132 4 389 753
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(Valores expressos em Euros)
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Relatério Unico de Gestio. Exercicio de 2006 Pégina 33



COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A.  badaCef " alCNetq

FI50 9001
5014001

1. Informacao geral

A Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, S.A. é a empresa-mae do Grupo CIRES e esta sediada em Estarreja, Portugal.

A CIRES dedica-se fundamentalmente ao fabrico de resinas de PVC. A Sociedade foi admitida a cota¢do na Bolsa de Valores em
31 de Dezembro de 1986. Em 31 de Dezembro de 2006 a cotacdo de cada accdo era de 1,48 euros (1,28 em 31 de Dezembro de
2005).

2. Politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacio das demonstracdes financeiras sdo apresentadas na nota 2.1.
Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados.

2.1. Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras relativas ao ano de 2005 foram pela primeira vez preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras foram preparadas tendo por base a convencdo do custo histdérico, excepto no que respeita aos
terrenos, edificios, activos financeiros disponiveis para venda e instrumentos derivados, os quais se encontram contabilizados pelo
seu justo valor.

A preparagdo das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de algumas estimativas contabilisticas.
Também requer que o 6rgdo de gestdo exerca julgamentos no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas.

Em 2004, as demonstra¢des financeiras da CIRES foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal, as quais, para efeitos de IFRS, foram corrigidas de acordo com a IFRS -1 “Adop¢ao pela primeira vez das normas
internacionais de relato financeiro”, tendo sido tomas as seguintes opgdes:

Isencdes facultativas na informacao retrospectiva

Justo valor
Os terrenos e edificios foram avaliados por entidades independentes. Os efeitos dai decorrentes constam da nota 6.5. Os restantes
activos tangiveis foram registados ao custo.

Os investimentos financeiros disponiveis para venda e os instrumentos financeiros derivados sdo registados ao justo valor sempre
que ndo se qualifiquem como instrumentos de cobertura.

Planos de beneficios de reforma
De acordo com os PCGA anteriores, as responsabilidades por beneficios de reforma ja se encontravam registadas nas
demonstragdes financeiras em conformidade com a IAS 19.

Designacio de instrumentos financeiros reconhecidos

Atenta a irrelevancia dos valores em causa, a CIRES optou por esta isen¢do de tratamento retroactivo.

2.2. Reconhecimento do rédito

Vendas e prestacao de servicos

Os proveitos decorrentes das vendas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os riscos e vantagens inerentes a

posse dos activos vendidos sdo transferidos para o comprador. Os proveitos associados com a prestacdo de servicos sao
reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando prestados.
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O valor do rédito compreende o justo valor das vendas e prestagcdes de servigos, liquido de impostos, descontos e abatimentos, de
acordo com os seguintes critérios de reconhecimento:

a) Venda de produtos

O reconhecimento da venda de produtos ocorre aquando da aceitacdo dos mesmos pelo cliente e desde que a recuperacdo do crédito
esteja naturalmente assegurada.

b) Prestagdo de servigos

As prestacdes de servicos sdo reconhecidas tendo por referéncia a relacéio entre o servigo prestado e o total do servigo a prestar.
Subsidios

Os subsidios s6 sdo reconhecidos quando recebidos ou apds existir seguranga de que a empresa cumprird as condi¢des a eles

associadas.

Os subsidios ao investimento sdo reconhecidos como passivo ndo corrente. O proveito subjacente é reconhecido ao longo da vida
util do activo através da transferéncia para resultados do valor proporcional as respectivas amortizagdes.

Custos liquidos de financiamento
Os custos liquidos de financiamento representam essencialmente juros de empréstimos obtidos, deduzidos de juros de aplicacdes

financeiras e ganhos e perdas cambiais.

Os custos financeiros liquidos sdo reconhecidos em resultados numa base de acréscimo durante o periodo a que dizem respeito.

2.3.Saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda diferente do euro, sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor a data do
balango, sendo as diferencas de cAmbio dai resultantes reconhecidas nos resultados.

2.4. Activos fixos tangiveis

Os terrenos e edificios estdo registados ao justo valor pelo método do valor corrente de mercado.

As restantes imobilizacdes sdo registadas ao custo de aquisi¢do, liquido das respectivas amortizagdes acumuladas e de perdas de
imparidade (ver nota 2.11 e nota 6).

Os aumentos resultantes da avaliacdo dos terrenos e edificios sdo creditados directamente ao capital préprio numa conta de reservas
(excedente de revalorizacdo). As diminuicdes de revalorizacdo sdo debitadas directamente contra qualquer excedente de
revalorizacdo relatado, até ao ponto em que a diminuicdo ndo exceda a quantia escriturada nas reservas respeitantes ao mesmo
activo. Todas as outras diminui¢des sao reconhecidas como um gasto.

Os custos subsequentes s@o incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como activos separados, sempre que excedam
o nivel de desempenho originalmente avaliado do activo existente e for provdvel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a
empresa e o custo do activo possa ser mensurado com fiabilidade. Todos os outros dispéndios subsequentes sdo reconhecidos como
um gasto no periodo em que sejam incorridos.

Amortizacoes

As amortizagdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisic@o ou justo valor, conforme o caso, pelo método das quotas constantes,
com imputacdo duodecimal. As taxas anuais aplicadas reflectem satisfatoriamente a vida ttil econémica dos bens.
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As vidas tteis médias estimadas s@o as seguintes:

Anos
Edificios e outras construgdes 25
Equipamento basico 14-20
Equipamento de transporte 8
Equipamento administrativo 8

Os ganhos ou perdas provenientes da alienacdo de um elemento do activo fixo tangivel sdo determinados pela diferenca entre os
proveitos liquidos obtidos e a quantia escriturada do activo, e sdo reconhecidos na demonstracido dos resultados. Quando sdo
alienados bens reavaliados, o montante incluido em outras reservas € transferido para resultados transitados.

2.5. Contratos de locaciao

Os contratos de locacao relativamente aos quais a CIRES assume substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do
activo locado sdo classificados como locagdes financeiras.

Os activos adquiridos em locacdo financeira sdo amortizados de acordo com a politica estabelecida pela empresa para as
imobilizagdes corpdreas.

2.6. Activos intangiveis

Os activos intangiveis sdo registadas pelo custo de aquisi¢do, deduzido de amortiza¢des acumuladas e de perdas de imparidade (ver
nota 2.11).

Despesas de investigacio e desenvolvimento

As despesas de investigacdo, efectuadas na procura de novos conhecimentos técnicos ou cientificos ou na busca de solucdes
alternativas, sdo reconhecidas em resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento sdo capitalizadas, quando for demonstrdavel a exequibilidade técnica do produto ou processo em
desenvolvimento e a empresa tiver intenc¢do e capacidade de completar o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdao ou

uso.

A totalidade dos custos relacionados com os diversos projectos de investigacdo e desenvolvimento em curso na empresa foram
registados em custos correntes por se considerar ndo estarem cumpridos todos os requisitos previstos na IAS 38.

2.7. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros sdo classificados em 4 categorias: activos financeiros ao justo valor, empréstimos concedidos,
investimentos detidos até a maturidade e activos financeiros disponiveis para venda.

a) Activos financeiros ao justo valor

Um activo financeiro € classificado nesta categoria quando existe o propdsito de venda no curto prazo. Os instrumentos financeiros
derivados s@o também classificados nesta categoria quando detidos para “trading” e desde que ndo tenham sido designados de
cobertura.

b) Empréstimos concedidos

Compreendem os activos financeiros ndo derivados que apresentam datas fixas ou determinados movimentos de fluxos que nao
estdo cotados no mercado.

¢) Investimentos detidos até a maturidade

Correspondem aos activos financeiros nao derivados relativamente aos quais a gestdo tem a intencdo e a capacidade de os deter até
a maturidade, os quais sdo valorizados ao justo valor.

d) Activos financeiros disponiveis para venda
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Correspondem aos activos financeiros ndo derivados que ndo estdo incluidos em nenhuma das categorias anteriores e sio
valorizados ao justo valor. A totalidade dos investimentos financeiros apresentados pela empresa encontram-se dentro desta
categoria.

2.8. Dividas comerciais a receber e outras

Os saldos de clientes e devedores sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor nominal e subsequentemente mensurados ao seu
custo amortizado, utilizando o método da taxa efectiva, deduzido de qualquer perda de imparidade (ver nota 11).

2.9. Existéncias

As existéncias sdo valorizadas ao menor do custo ou do valor realizdvel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao preco de
venda deduzido dos custos de comercializag¢do e venda.

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de consumo sdo valorizadas ao custo de aquisi¢@o, acrescido de todos os outros
custos e despesas até a sua entrada em armazém.

O método de custeio das saidas de existéncias é o custo médio ponderado.
2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes inclui numerdrio, dep6sitos a ordem e aplicagdes de tesouraria, bem como investimentos de elevada liquidez e
maturidades inferiores a 3 meses e descobertos bancdrios. Os descobertos bancdrios sdo apresentados em conjunto com 0s
empréstimos obtidos de curto prazo.

2.11. Imparidade

Os activos que ndo t€ém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a amortizacdo, mas estdo sujeitos a testes de imparidade anuais.
Para aqueles que, tendo uma vida util definida estdao sujeitos a amortizacdes, realizam-se também testes de imparidade sempre que
as circunstincias se alteram e o valor pelo qual se encontram escriturados possa nao ser recuperdvel. O valor da perda por
imparidade corresponde ao valor pelo qual a quantia escriturada de um activo excede a sua quantia recuperdvel. A quantia
recuperdvel é a mais alta de entre o preco de venda liquido de um activo (justo valor deduzido dos custos de venda) e o seu valor de
uso.

Para a realizacdo de testes de imparidade, os activos sdo agrupados aos mais baixos niveis e identificados separadamente como
unidades geradoras de fluxos de caixa (UGC).

No caso dos activos tangiveis, cada fabrica foi identificada como sendo uma unidade geradora de caixa. Uma unidade geradora de
caixa (UGC) € o grupo mais pequeno de activos que gera influxos de caixa provenientes do uso continuado e sdo, em larga medida,
independentes dos influxos de caixa de outros activos ou grupos de activos.

2.12. Provisoes

Sdo constituidas provisdes no balanco sempre que ocorra uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante de um
acontecimento passado e sempre que seja provdvel que uma diminui¢do, razoavelmente estimdvel, de recursos incorporando
beneficios econémicos serd exigido para liquidar essa obrigacdo. Uma provisdo para restruturacdo e contratos onerosos €
reconhecida quando:

a) Reestruturacio
Uma provisao para reestruturagdo € relevada apds aprovagdo formal de uma operagado de restruturagdo, e esta tenha sido iniciada ou

tornada publica. Os custos operacionais sdo considerados no valor da provisdo.

b) Contratos Onerosos
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Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios expectaveis da realiza¢do do contrato sdo inferiores aos
custos decorrentes das obrigacdes impostas por este.

2.13. Beneficios dos empregados

O grupo dispde de dois planos de pensdes, um plano de contribui¢do definida e um plano de beneficios definidos, ambos geridos
por uma companhia de seguros. No caso do plano de beneficios definidos os pagamentos sdo efectuados de acordo com as
necessidades do fundo determinadas por estudos actuariais. As contribui¢cdes para o plano de contribui¢do definida correspondem
no minimo a 1% da massa salarial (nota 21 e nota 23).

E reconhecido um activo ou passivo pela diferenca entre o valor das responsabilidades do plano de beneficios definidos e o valor
do respectivo fundo.

A empresa adoptou a politica do “corridor” na contabilizacio do plano de beneficios definidos.
2.14. Especializacao de exercicios

Os rendimentos e os gastos s@o registados de acordo com o pressuposto do acréscimo, pelo qual as receitas e despesas sdo
reconhecidas na medida em que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre
os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas, sdo registadas no balanco da empresa nas rubricas
outros activos correntes e outros passivos correntes, respectivamente.

2.15. Dividas comerciais a pagar e outras

Os saldos correntes de fornecedores e outros credores sdo registados pelo seu valor nominal.

2.16. Impostos sobre os lucros

O imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributdveis do grupo consolidado fiscal e considera a tributagdo
diferida, permanecendo os ganhos ou perdas decorrentes da tributag@o pelo grupo de sociedades na sociedade mae.

O imposto diferido € calculado, com base no método da responsabilidade de balanco, sobre as diferencas tempordrias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos e a respectiva base tributavel.

A base tributdvel dos activos e passivos € determinada de forma a reflectir as consequéncias de tributagdo decorrentes da forma
como a empresa espera, a data do balango, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus activos e passivos.

Para a determinacdo do imposto diferido € utilizada a taxa em vigor & data de balango, ou a taxa que esteja jd aprovada para
utilizacdo futura.

Sao reconhecidos impostos diferidos activos sempre que existe razodvel seguranca de que serdo gerados lucros futuros contra os
quais os activos poderao ser utilizados. Os impostos diferidos activos sdo revistos anualmente e reduzidos sempre que deixe de ser
provavel que os mesmos possam ser utilizados.

2.17. Relato por segmentos
Segmento de negécio

Constitui segmento de negdcio, um grupo de activos e operacdes destinados ao fornecimento de produtos e servicos sujeitos aos
mesmos riscos e retornos e que sio distintos de outros.

Um segmento geografico é uma 4drea individualizada da CIRES comprometida em prover produtos ou servicos dentro de um
ambiente econdémico particular e que estd sujeito a riscos e retornos diferentes de outras dreas que operam noutros ambientes
econdmicos.
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2.18. Dividendos

A distribuicdo dos dividendos aos accionistas é reconhecida como passivo no periodo em que a distribuicao dos mesmos for
aprovada.

2.19. Direitos de emissao

A CIRES nio faz parte do PNALE (plano nacional de alocagdo de licencas para emissdo), pelo que ndo existem efeitos a reportar.
3. Gestao de riscos

A actividade da CIRES estd exposta a diferentes factores de riscos financeiros: risco de mercado (inclui risco cambial, risco da
taxa de juro), risco de crédito e risco de liquidez.

3.1. Factores de risco

(i) Risco cambial

O risco cambial estd presente em algumas compras e/ou vendas em US délares, risco esse que a CIRES tem vindo a cobrir por
recurso a instrumentos financeiros disponiveis no mercado.

(ii) Risco da taxa de juro

O risco da taxa de juro decorre dos financiamentos a MLP. A gestdo do risco associada é efectuada com recurso a instrumentos
financeiros derivados disponiveis no mercado.

(iii) Risco de crédito

As politicas em vigor asseguram que as vendas sdo efectuadas para clientes com um adequado limite de crédito, sendo pratica o
recurso a seguro de crédito.

(iv) Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez traduz-se na manutencao das disponibilidades necessarias através de facilidades de crédito negociadas
e disponiveis no mercado.

3.2. Derivados e instrumentos de cobertura

O método de reconhecimento dos ganhos e perdas depende de se tratar ou ndo de derivados designados como instrumentos de
cobertura e, nesse caso, da natureza dos activos correntes.

Os justos valores dos instrumentos financeiros derivados considerados de cobertura sdo apresentados na nota 8.

As variagdes no justo valor dos instrumentos de derivados que ndo se qualificam como de cobertura sao reconhecidos directamente
na demonstrac¢do dos resultados.

A CIRES utiliza instrumentos financeiros derivados com o objectivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeita. Sempre
que as expectativas de evolucdo de taxas de juro e de cambio o justifiquem, a CIRES procura contratar operagdes de proteccao
contra movimentos adversos com efeitos nos activos, passivos ou compromissos financeiros assumidos, através de instrumentos
derivados disponiveis no mercado. Na selec¢do de instrumentos financeiros derivados sio essencialmente valorizados os aspectos
econdémicos dos mesmos.

As operacdes que qualifiquem como instrumentos de cobertura em relagdes de cobertura de fluxo de caixa s@o registadas no
balango pelo seu justo valor. Na medida em que sejam consideradas coberturas eficazes, as variagdes no justo valor sdo
inicialmente registadas por contrapartida de capitais proprios e posteriormente reclassificadas para a rubrica de custos.

Desta forma e em termos liquidos, os custos associados aos itens cobertos sdo periodificados a taxa inerente & operagcdo de
cobertura contratada.
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Apesar de os derivados contratados pela CIRES corresponderem a instrumentos eficazes na cobertura econdémica de riscos podem,
em determinadas circunstancias, ndo qualificar como instrumento de cobertura contabilistica de acordo com os requisitos do IAS
39. Neste caso, sio registados no balango pelo seu justo valor e as variacdes no mesmo sio reconhecidas em resultados.

Sempre que possivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de precos de mercado,
o justo valor dos derivados € estimado através do método dos fluxos de caixa descontados e modelos de valorizac¢do, de acordo com

pressupostos geralmente utilizados no mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados encontra-se incluido nas rubricas de valores a receber correntes e de valores a
pagar correntes.

4. Estimativas e julgamentos

As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experi€ncia e outros factores, designadamente em
eventos futuros em que se acredita ser expectdvel virem a ocorrer de acordo com as circunstincias actuais.

Em concreto, as situacdes em causa relacionam-se com a determinagdo do justo valor e da imparidade de activos fixos tangiveis e
investimentos financeiros, constando nas notas 6 e 7 o respectivo detalhe.

5. Informacéo por segmentos
A CIRES, S.A dedica-se a actividade de “Fabrico de produtos de polimerizacdo e copolimerizag¢do (policloreto de vinilo), que por

si sO constitui um segmento de negdcio tnico, razdo pela qual se optou pela sua segmentacdo apenas ao nivel da informacao
divulgada pelo grupo.
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2006 2005
Vendas e Prestacoes Peninsula Outros Peninsula Outros
de Servicos Ibérica Mercados Total Ibérica Mercados Total
Vendas 126267996 | 14625844 | 140893840 | 114896159 | 20612966 | 135509 125
Prestagao de servigos 0| 2918447 2918 447 0| 2119110 2119110
Total 126 267996 | 17544291 | 143812287 | 114896159 | 22732076 137 628 235
6. Activos fixos tangiveis
6.1. Movimentos ocorridos no exercicio
Imobilizacoes Corporeas Saldo Aquisicoes Alienacdes/ Transt./ Saldo
Inicial Abates Ajust. Final
Terrenos e recursos naturais 5776 584 5776 584
Edificios e outras construcdes 11 536 237 147 872 514495 12 198 605
Equipamento bésico 89 356 789 1114938 -24 892 2 141 655 92588 490
Equipamento de transporte 1513 888 75 050 -159 414 1429 524
Ferramentas e utensilios 58 949 12 251 -11 006 60 194
Equipamento administrativo 900 644 123 072 -3156 6 805 1027 365
Outras imobiliza¢des corpéreas 598 097 80433 228 865 907 395
Imobilizacdes em curso 3032483 1338 395 -2 891 820 1 479 058
Adiant. p/ conta imob. corpdreas 29 760 29 760
Total 112 803 431 2 892 011 -198 468 0| 115496976
s . Saldo L Saldo
Amortizacoes e Perdas por Imparidade Inicial Aumentos Regularizacdes Final
Terrenos e recursos naturais 35 186 35 186
Edificios e outras construcdes 4506 269 274 112 4780 381
Equipamento bdsico 64 753 518 2797737 (24 892) 67 526 363
Equipamento de transporte 941 816 118 158 (144 628) 915 346
Ferramentas e utensilios 40 795 3851 (11 006) 33639
Equipamento administrativo 481 130 92918 (1676) 572 372
Outras imobilizag¢des corpéreas 439 471 62 614 502 085
Total 71 198 185 3 349 390 (182 203) 74 365 372
Imobilizacées Corporeas 31/12/2006 31/12/2005
Activo bruto 115 496 976 112 803 431
Amortizagdo acumulada 74 365 372 71 198 185
Valor liquido 41 131 604 41 605 246

A data de transicdo

encontravam em imparidade, sendo relevados em conformidade.
O equipamento basico afecto ao E-PVC no valor de 2 806 milhares de euros foram considerados em imparidade.

Nao ocorreram alteragdes do desempenho desses activos nem foram diagnosticadas novas situa¢des que justifiquem alteragdes no

final do ano de 2006.

O valor em uso da instalacdo do E-PVC foi avaliado pelo método do cash-flow descontado tendo sido considerados os seguintes

pressupostos:
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- Taxa de inflagdo de 2%
- Taxa de actualizagdo de 10%
- Periodo de analise: 5 anos incluindo valor residual

6.2. Equipamento em regime de locaciao financeira

A CIRES detém apenas equipamento de transporte sob o regime de locacdo financeira. No final do contrato poderd ser exercida a
opcdo de compra desse equipamento a um prego inferior ao valor de mercado. Os pagamentos de locacdo financeira ndo incluem
qualquer valor referente a rendas contingentes. As responsabilidades ainda ndo liquidadas relativas a contratos de locacdo estdo

registadas em fornecedores de imobilizado (nota 18).

O valor liquido dos bens adquiridos em regime de locacdo financeira € a seguinte:

Locacio Financeira

31/12/2006

31/12/2005

Equipamento de transporte

56 673

40 729

6.3. Garantias

Nao existem activos dados em garantia de obriga¢cdes bancdrias ou outras.

6.4. Imobilizado corpdreo em curso e adiantamentos por conta de imobilizado corpéreo

A natureza dos projectos de investimento em curso discrimina-se do seguinte modo:

Imobilizacoes em Curso 31/12/2006 31/12/2005
Area industrial 1335024 1030918
Area do laboratério 0 1152364
Area da seguranga 0 285192
Area administrativa 0 227 743
Area ambiental 0 134 612
Outros 1713 231413
Total 1508 818 3062 242

6.5. Reavaliacoes

Conforme se refere na nota 2.1, os terrenos e edificios e outras construgdes, na data de transi¢do para IFRS, foram reavaliados de

forma a fazer reflectir o justo valor.

Quadro de avaliacdes na data de transi¢do:

Valor de Reserva
Imobilizagées Corporeas Avaliacao de Avaliacio
Terrenos 5741398 4525308
Edificios e outras construgdes 7418 224 3737 499
Total 13 159 622 8 262 807

A avaliacdo de terrenos e edificios foi efectuada por entidades independentes na base do valor real de mercado em uso continuado,

tendo sido observados em termos comparativos, valores correntes do mercado em transacgdes efectuadas.

Nao foi efectuada nova avaliacdo até a data de 31/12/2006 por se entender que nio ocorreram alteracdes significativas ao justo

valor dos bens.
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7. Activos financeiros disponiveis para venda
As partes de capital em empresas do grupo incluidas nesta categoria sdo as seguintes:
2006 = 2005
Empresas do Grupo Sede % Capital
Previnil Empresa Preparadora de Compostos Vinilicos, Vila Franca de Xira
SA 100%
CYGSA - Compuestos e Granzas, S.A Mendévia — Espanha 100%
Bamiso — Produg@o e Servigos Energéticos, S.A Estarreja 100%
Sociprev — Soc. de Mediacdo de Seguros, Lda Estarreja 20%

As percentagens de participacdo nas sociedades referidas consubstanciam-se em idéntica percentagem de direitos de voto.

Os valores dos capitais proprios e resultados liquidos sdo os seguintes:

2006
Empresas do Grupo Capitais Proprios R. Liquido 2006
Previnil — Empresa Preparadora de Compostos Vinilicos, S.A 4 424 351 184 900
CYGSA - Compuestos e Granzas, S.A 7 639 795 1 678 752
Bamiso — Produciao e Servigos Energéticos, S.A 215200 408
Sociprev — Soc. de Mediac¢do de Seguros, Lda 41072 321

As partes de capital em empresas do grupo estdo valorizadas ao justo valor, pelo método do cash-flow descontado tendo sido
considerados os seguintes pressupostos na determinac¢io do valor em uso:

Taxa de inflagdo: 2%
Taxa de actualizacdo: 8,58% Previnil e 8,16% Cygsa.

Periodo de analise: 5 anos incluindo valor residual.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda 31/12/2006 31/12/2005

Partes de capital em empresas do grupo:
Previnil 4521 330 4 015904
Cygsa 7712 620 5236 868
Bamiso 288 365 286 413
Sub Total 12 522 315 9539185
Titulos e outras aplicagdes financeiras 6761 6 761
Total 12 529 076 9 545 946

A actualizagdo do justo valor resulta do bom desempenho das filiais, em particular da CYGSA, que superaram as expectativas

criadas em anos anteriores.

Os activos financeiros detidos para venda inclufam em Dezembro de 2005 a participacio da subsididria Soplasnor ao justo valor

negativo de 8.421.000, para o qual existia uma provisio neste valor (ver nota 17).
A venda da participag@o da Soplasnor, concretizada no decurso de 2006 provocou um ganho de 2.422.000, conforme nota 17.
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Os titulos e outras aplicagdes financeiras apresentam a seguinte decomposi¢ao:
Titulos e Outras Aplicacoes Financeiras 31/12/2006 31/12/2005
Partes de capital noutras empresas:
Valor bruto 6761 6761
Perdas por imparidade 0 0
Total 6761 6761

8. Instrumentos financeiros e derivados

Decorrente da politica de cobertura de risco cambial a CIRES tinha em carteira a 31 de Dezembro os seguintes instrumentos

financeiros (valores em milhares de euros/US délares consoante indicado):

Designacao Montante / Divisa Contravalor ao cimbio Contravalor ao cimbio Justo Valor
contratado (euro) em 31/12/2006 (euro)
Fx Forward 7313 USD 5526 5564 (38)
Fx Forward 100 USD 78 76 2
Fx Forward 2 588 JPY 17 17 0

9. Impostos sobre os lucros

9.1. Impostos diferidos activos e passivos reconhecidos

Em 31 de Dezembro de 2006 as diferencas tempordrias que se consubstanciaram em activos e passivos por impostos diferidos

foram as seguintes:

Investimentos financeiros

Provisdes ndo aceites fiscalmente

Prejuizos fiscais

Crédito fiscal a investigagdo e desenvolvimento
Desreconhecimento de activos

Reconhecimento de imparidade de activos corpdreos
Total I

Reavaliagdo de activos imobilizados - terrenos/edificios
Total IT

Valores reflectidos no balanco:
Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

I Diferencas temporarias que originaram activos por impostos diferidos

II Diferencas temporarias que originam passivos por impostos diferidos

31/12/2006 31/12/2005
0 1747 338

308 395 8913 625
5778 202 618 203
824 102 449 662
784 174 1170904

2 805 843 3202 494
10 500 716 16 102 226
7595 187 8 493 305
7 595 187 8493 305
2 695 547 4428112
2012724 2 335659
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9.2. Reconhecimento do custo com imposto no exercicio
31/12/2006] 31/12/2005
I Imposto do exercicio 1433 056 (53 369)
II Gastos (proveitos) de impostos do exercicio reconhecidos como impostos diferidos
proveniente de:
Origem em diferengas tempordrias - investimentos financeiros 463 045
Origem em diferengas tempordrias - provisdes ndo aceites 2280 386 (58 747)
Aumento de activos por impostos diferidos - prejuizos fiscais (1290 000) (58 460)
Reducio de activos por impostos diferidos 207 595 32 603
Aumento de impostos diferidos - crédito fiscal a investigacdo e desenvolvimento (99 227)
Alteracdo de taxa - impostos diferidos activos 170 765
Efeito reavaliac@o - com alteracdo de taxa (322 935)
Total IT 1409 630 (84 604)
III Gastos (proveitos) de impostos nao reconhecidos anteriormente 0 0
IV Imposto diferido (IT — IIT) 1409 630 (84 604)
V Imposto corrente (I -1V) 23 426 31235
9.3 Reconciliacio de imposto
31/12/2006
Resultados e outras variagdes patrimoniais antes de impostos 2 595 554
Taxa nominal de imposto 27,5%
Imposto a taxa nominal 713777
Eliminagdo do imposto diferido relativo a participagdo na Soplasnor 481 548
Eliminagdo do imposto diferido relativo aos prejuizos associados a Soplasnor 170 085
Outros 67 645
Imposto sobre o rendimento 1433 056
10. Existéncias
A decomposi¢do das existéncias € a seguinte:
Existéncias 31/12/2006 31/12/2005
Matérias primas e consumiveis 2532 640 3998 988
Produtos acabados 4615138 2746 018
Sub-total 7147 778 6 745 006
Ajustamento para perdas em existéncias (170 659) (163 596)
Total 6977119 6 581 410
11. Dividas comerciais a receber e outras
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢aos
Dividas Comerciais a Receber e Outras 31/12/2006 31/12/2005
Dividas de clientes 13 472 849 22 055 299
Provisdo para imparidade de contas a receber (797 959) (792 972)
Saldos com empresas do grupo (ver nota 28) 8 775 285 8310628
Adiantamentos ao pessoal 29 135 16 319
Outras dividas de terceiros 1765 436 281517
Total 23 244 746 29 870 791
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12. Outros activos correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Qutros Activos Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Acréscimos de proveitos 0 0
Custos diferidos 181 298 121 966
Total 181 298 121 966
13. Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos que compdem esta rubrica sdo os seguintes:
Caixa e Equivalentes de Caixa 31/12/2006 31/12/2005
Depésitos a ordem 2153 194 4381115
Caixa 11938 8 638
Total 2165132 4 389 753
14. Capital

O capital social autorizado estd representado por 15.000.000 de acgdes escriturais, com o valor nominal unitdrio de 1 euro,

integralmente subscrito e realizado.

A sociedade detém 272 755 acgdes proprias ao valor nominal de 272 755 euros, tendo sido adquiridas por 603 116 euros.

No final do exercicio de 2006, as entidades que detinham mais de 20% do capital social da Empresa, eram as seguintes:

Accionistas Quantidade Valor Nominal % Capital
Polymers Holding, BV 3934725 3934725 26,23%
Shin Etsu Int. (Europe) BV 3911220 3911220 26,07%
Mitsui & Co. Europe PLC * 2 535260 2 535260 16,90%
Mitsui & Co. Portugal, Lda * 1219 545 1219 545 8,13%
Mitsui & Co. Ltd (Japan) * 156 420 156 420 1,04%

* Estas empresas t€ém individualmente participacdes inferiores a 20%, mas integram o grupo Mitsui cuja participacdo global

ascende a 26,07%.

15. Empréstimos bancarios

Os empréstimos bancdrios sdo exigiveis como segue:

Empréstimos Bancarios 31/12/2006 31/12/2005
Curto prazo 0 997 596
Meédio e longo prazo 13 000 000 11 000 000
Total 13 000 000 11 997 596

O montante de 13 milhdes de euros diz respeito a emissdo de um contrato programa de papel comercial assinado em Dezembro de
2005, com garantia de subscri¢do, por um periodo de 7 anos, estando as actuais emissdes sujeitas a uma taxa de juro de 3,9%.
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16. Outras dividas a terceiros niao correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
Outras Dividas a Terceiros ndo Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 0 33730
Proveitos diferidos - subsidios ao investimento 1473 565 1941 636
Total 1473 565 1975 366

Conforme descrito na nota 2.2 o valor dos subsidios ao investimento encontra-se registado como passivo ndo corrente no montante

aproximado de 1 473 mil euros.

A empresa registou no exercicio de 2006 em outros proveitos e ganhos operacionais o montante de 468 070 euros relativo a quota
parte de subsidios atribuidos ao investimento. Os subsidios atribuidos e ainda nio integrados em resultados sdo detalhados como se

segue:
Designacao Ambito| Montante | Subsidios | Tranf. p* Resultados Saldo
Investido | Atribuidos | Exercicios - Proveitos
. Exercicio o s

Anteriores Diferidos
Pipeline PEDIP [ 4670609| 2568 834| 2420545 128 442 19 847
Cogeragdo energia SIURE 865 324 80 825 34 350 2021 44 454
Projecto MP 3 PEDIPII| 16 862 037| 5636940 3944129 316 235 1376576
Util. racionalizagdo energia DGE 206 976 86 017 48 557 4774 32 686
Retex - Manutenc¢io Condicion. | DGI 231 746 109 634 93 034 16 598 2
Total 22 836 692| 8482250 6540615 468 070] 1473 565

17. Provisoes para outros riscos e encargos

Refere-se a provisdes constituidas para riscos especificos identificados, sendo objecto de reapreciacio anual. Em 2005 destacava-se
a provisdo para fazer face a situacdo de imparidade em que se encontrava a filial Soplasnor. Esta imparidade foi ajustada durante o
1° Semestre de 2006 em fun¢do do valor liquido de venda, originando nesse periodo uma reversdo de imparidade no montante de 2
422 000. No 2° semestre ocorreu a venda dessa subsididria, pelo que a provisdo para imparidade foi utilizada.

Provisao Para Outros Riscos e
Encargos

Saldo em 1 de Janeiro de 2004 8 560 500
Provisdes constituidas no exercicio 139 500
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 8700 000,
Provisoes constituidas no exercicio 139 500
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 8 839 500
Reversdo da imparidade Soplasnor (2 422 000),
Anulacdo da imparidade da Soplasnor por venda (5 999 000)
Pagamento de complemento de reforma (418 500)
Provisdes constituidas no exercicio de 2006 224 386
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 224 386

O valor de 224 386 inclui 175 500 que respeita aos beneficios complementares referidos na nota 23.
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18. Dividas a pagar comerciais e outras
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Dividas Comerciais a Pagar e Outras 31/12/2006 31/12/2005
Fornecedores 26 002 638 29 650 311
Fornecedores de imobilizado 1013636 988 981
Adiantamentos de clientes grupo 1 660 000 550 000
Dividas ao estado 57479 894 284
Outras dividas a terceiros 1 666 093 837 729
Total 30 399 846 32 921 305
19. Outros passivos correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢iao:
Outros Passivos Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Encargos com remuneracdes 744 890 685 327
Estimativas para rappel 66 017 27 601
Royalties 170 397 230 438
Especializacdo (transportes, seguros) 175 374 447 228
Outros 687 506 743 321
Total 1844 184 2133915

apr.er -

20. Resultado por accao

O calculo do resultado por ac¢do baseia-se no resultado liquido atribuido aos accionistas e no nimero médio ponderado de ac¢des
no periodo. Devido ao facto de ndo existirem ac¢des potenciais o resultado basico e diluido sdo iguais.

Resultado por Accio 31/12/2006 31/12/2005
N° acgdes emitidas 15 000 000 15 000 000
N° accdes proprias 272755 272 755
N° ac¢des com direito a dividendo 14 727 245 14 727 245
Resultado liquido 1162 498 825 782
Resultado liquido por ac¢do (bdsico) 0,079 0,056
Resultado liquido por ac¢io (diluido) 0,079 0,056

21. Beneficios de reforma
Fundo de Pensoes CIRES, S.A.

O fundo abrange os trabalhadores e os administradores com saldrio pensiondvel. Financia um plano de contribui¢io definida cujo
valor no periodo ascende a 2 786 706 — que engloba a maioria dos beneficidrios — e um plano de beneficios definidos que
abrange os trabalhadores com mais de 60 anos a data de 31 de Dezembro de 2002 que ndo optaram pelo plano de contribuicido
definida, e também as situa¢cdes de reforma por invalidez (nota 2.13).

O fundo de pensdes nas condi¢des previstas no contrato publicado na III série do DR n°® 79 de 3 de Abril de 2003, assegura, em
qualquer dos planos BD e CD, o pagamento de um complemento de reforma por invalidez aos participantes com um minimo de
5 anos de servi¢o na empresa, determinado de acordo com a formula estabelecida no plano de BD para o cdlculo da pensdo de
reforma por invalidez. No plano CD o valor acumulado no fundo e as futuras contribui¢des da empresa, sdo um direito adquirido
do trabalhador desde que se verifiquem as condi¢des de elegibilidade, nomeadamente ter 10 ou mais anos de tempo de servico
nos associados, transferivel para a sua propriedade quando da reforma por idade, de acordo com o estabelecido na lei dos
beneficios fiscais.
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Os estudos actuariais elaborados pela PensdesGere reportados a 31 de Dezembro de 2005 e a 31 de Dezembro de 2006

assentaram, nos seguintes pressupostos e bases técnicas:

* Taxa de rendimento do fundo de 4.75%

* Taxa esperada de crescimento salarial de 2.75%

* Taxa de crescimento das pensdes de 0%

* Rendimento considerado nas rendas vitalicias imediatas de 4%
* Tabua de mortalidade GKF 80

* Tabua de invalidez EKV 80

Relativamente ao plano de beneficio definido, segundo os estudos actuariais, os movimentos, situacdo do fundo e
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responsabilidades a data de 31 de Dezembro de 2005 e a 31 de Dezembro de 2006, resumem-se como segue:

Fundo de Pensées 2006 2005
Valor presente da obrigacdo de beneficios definidos - inicio exercicio 1184011 1173738
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensoes 106 228 113 549
(+) Custo dos servigos correntes 32618 30990
(+) Custo dos juros 47 576 49 078
(+) Ganhos e perdas actuariais 18 566 43 754
(+) Custo dos servicos passados - alteracdo do plano 0 0
1. Valor presente da obrigacdo de beneficios definidos no final do exercicio 1176 543 1184011
Valor do fundo no inicio do exercicio 1163760 1 128 658
(+) Adicional de rentabilidade 0 0
(+) Contribuigao efectuada no ano 40 000 90 000
(-) Transferéncia 0 0
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensdes 106 228 113 549
(+) Retorno real dos activos do plano 32038 58 652
(-) Afectagdo dos activos do fundo ao financ. plano cont. definida 0 0
2. Valor do fundo no final do exercicio 1129570] 1163760
Saldo actuarial (2-1) (46 973) (20 261)

Durante o exercicio de 2006 foi contabilizado em custos com o pessoal o montante de 120 000 e em outros custos operacionais o
montante de 55 228, referente aos planos de beneficio definido (59 737) e contribuicdo definida (115 491).

As responsabilidades por servigos passados na CIRES encontram-se financiadas em cerca de 96%.

22. Custos por natureza

O total dos custos operacionais € o seguinte:

Proveitos e Resultados Operacionais 31/12/2006 31/12/2005

Vendas e prestacdes de servigos 143 812 287 137 628 235
Resultados operacionais (805 684) (1215679)
Total de custos e perdas operacionais 143 006 603 136 412 556
Custos e Perdas Operacionais 31/12/2006 31/12/2005

Amortizacdes do exercicio (nota 6) 3349 390 3291514
Despesas com o pessoal (nota 23) 7156 766 7041 578
Variacdo de producdo 1 869 120 1 830909
Custos das existéncias vendidas e m. primas consumidas 120713 115 110 801 638
Transportes, comissdes, seg. crédito e desc. p. pagamento 6 145958 6619 820
Electricidade 2358617 2 298 086
Manutencio, seguranca industriais e seguranca e ambiente 1982216 1931913
Outros (deduzido de outras perdas e ganhos operacionais) (568 579) 2 597 098
Total 143 006 603 136 412 556
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23. Custos com o pessoal
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Custos com Pessoal 31/12/2006 31/12/2005
Ordenados e saldrios 5002 551 4931904
Seguranga social 976 954 960 064
Fundo de pensdes 120 000 144 900
Outros custos com o pessoal 1 057 261 1004 710
Total 7 156 766 7 041 578

Os outros custos com o pessoal englobam seguros de acidentes de trabalho, seguros de doenca e vida, accdo social, formacgéo e

beneficios complementares a atribuir aos administradores da empresa.

Os beneficios complementares a atribuir aos administradores da empresa foram aprovados na assembleia geral de 27 de Margo de
1997 e reformulados na assembleia geral de 29 de Marco de 2001. As normas aprovadas visam atribuir, sob certas condi¢cdes, uma

compensagdo aos administradores.
Os movimentos da provisdo existente para este efeito sdo:

mI-Net

Movimentos da Provisao 31/12/2006
Valor inicial da provisdo 418 500
Reforco da provisao 175 500
Pagamento (418 500)
Valor da provisdo no final do periodo 175 500
O nimero médio de empregados no final do Dezembro de 2006 ascende a 129 (em 2005 eram 130).
24. Custo liquido de financiamento
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:
Ganhos e Perdas Financeiras 31/12/2006 31/12/2005
Juros suportados 718 057 337 660
Juros obtidos (50 201) (36 575)
Perdas/(Ganhos) de conversdo cambial (80 585) 125 398
Descontos de pronto pagamento obtidos (16 711) (12 370)
Outros 61 570 29 153
Total 632 130 443 266

25. Compromissos de capital

Os compromissos assumidos pela CIRES em 31 de Dezembro de 2006 para aquisi¢do de imobiliza¢des corpdreas ascendem a 344
890 euros e relacionam-se com encomendas ji colocadas. Nao existem compromissos para a compra de participag¢des financeiras.

26. Contingéncias

Nao existem litigios em que a CIRES esteja envolvida a data de 31 de Dezembro de 2006.
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Em 31de Dezembro de 2006 a empresa mantinha garantias bancdrias prestadas por conta da empresa a favor das seguintes

entidades:

Entidades 31/12/2006 31/12/2005
Alfandega 3414292 3414292
EDP 395 420 395 420
Outras a favor de diversos 178 641 16 435

As garantias prestadas em favor das alfandegas destinam-se a cobrir a responsabilidade com impostos, designadamente IVA,
referente a importacdes de paises terceiros.

28. Partes relacionadas

No periodo o grupo teve as seguintes transac¢gdes com partes relacionadas que integram o consolidado (a Soplasnor apenas integrou
durante o periodo de 6 meses):

Filiais e Associadas com Transaccdes Vendas Compras Prestacao
Servicos
Previnil 10 979 283 131 201
Cygsa 8 060 021 100 000
Soplasnor 2393 206
Bamiso 2 881 804
Sociprev 33 000
Saldos com empresas filiais e associadas:
Filiais e Associadas com Saldos 31/12/2006 | 31/12/2005
Previnil 3568 671 2742 080
Cygsa 2 065 480 225516
Bamiso 3140536 2757477
Soplasnor 0 2 585555
Sociprev 598 0
Total 8 775 285 8 310 628
28.1. Controlo do grupo
Foram efectuadas, no periodo, as seguintes transa¢cdes com empresas accionistas:
Transac¢oes com Empresas Accionistas 31/12/2006 31/12/2005
Compras 100 988 109 | 105 494 600
Vendas 2920944 6 991 670
Outros 911 763 962 034

28.2. Transacc¢oes com administradores

Nao existem transac¢des com Administradores.
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As remuneragdes dos administradores incluidas na rubrica custos com o pessoal e dos restantes elementos que compdem os 6rgaos

sociais, ascendem no periodo a 1 031 400, apresentando a seguinte decomposicao:

Remuneracoes dos Orgaos Sociais 31/12/2006 31/12/2005
Conselho administracdo 969 400 958 000
Fiscal tnico 39 500 39 500
Assembleia geral 4500 4 500
Secretdria da sociedade 18 000 18 000
Total 1031 400 1020 000

29. Eventos subsequentes a data do balanco

Nio existem eventos subsequentes a data do balango que possam ter impacto material nas demonstra¢des financeiras.

30. Informacoes exigidas por diplomas legais

Informacao sobre matérias ambientais

A sintese de investimentos de cardcter ambiental concluidos e em curso, assim como os dispéndios ambientais de cardcter
corrente imputados a resultados, ambos durante o exercicio de 2006, podem ser apresentados da seguinte forma:

Natureza dos Dispéndios Area 31/12/2006 31/12/2005
Investimento — protec¢do Gestdo de dguas residuais 20 476
de solos e dguas
subterraneas
Investimento - adaptagdo Reducdo de emissdes atmosféricas 272 371 753 169
de instalagdes Gestdo de dguas residuais 53124 134 748
Tecnologias integradas
Dispéndios ambientais Sistema gestdo ambiental-ISO 14001 51401 20 745
correntes imputados a Controlo de emissdes atmosféricas 23 906 8 896
resultados Gestdo de dguas residuais 370 174 360 178

Gestdo de residuos, remocdo e 201 590 68 126
reciclagem

Outras consideragdes:
- Os critérios de mensuracdo utilizados foram o custo de aquisi¢do;

- Nao foram atribuidos quaisquer incentivos piblicos para os investimentos supra mencionados;
- Nao existem passivos de cardcter ambiental que estejam incluidos nas demonstracdes financeiras, assim como ndo sao

conhecidos passivos contingentes associados;

- Ndo ocorreram durante o periodo, ndo conformidades relevantes que tivessem origem em questdes ambientais.
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22 de Marco de 2007

O Conselho de Administracio

Ricardo Manuel Simdes Bayao Horta

Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo

Rogério Abrantes Batista Pratas

Toshiaki Maruyama

Takashi Kitahara

Helge Holen

Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
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Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

1 Mos termos da lel e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatono sobre
a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatdrio Unico de Gestao
e as Demonstragies Financeiras apresentados pelo Conselho de Administragio da
Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, S.A. relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que
consideramos adequada, a actividade da empresa. Verificamos a regularidade da
escrituragdo contabilistica e da respectiva documentagao. Vigiamos também pela
observancia da lei e dos estatutos, nao tendo delectado a existéncia de excepgoes
significativas.

3 Como consequéncia do trabalho de revisfo legal efectuado, emitimos a respecliva
Certificagio Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria sobre a informacao financeira contida
no Relatdrio Unico de Gestdo e nas demonstragdes financeiras, em anexo, bem como o
Relatdrio sobre a Fiscalizagio enderecado ao Conselho de Administragdo nos termos da
alinea a) do n® 1 do art” 52° do Decreto-Lei n® 487/99, de 16 de Novembro.

4 Mo ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por fungdes, a Demonstragao dos
Fluxos de Caixa, a Demonsiragao das alteragies do capital préprio e o correspondente
Anexo permitem uma adequada compreensao da situagao financeira da empresa, dos seus
resultados e dos fluxos de caixa;

i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimetricos adoptados s&o adequados;

i) o Relatério Unico de Gestdao ¢ suficientemente esclarecedor da evolugdo dos
negocios e da situagao da sociedade evidenciando os aspectos mais significativos;

iv) a proposta de aplicagdo de resultados se encontra de acordo com a lel e os

estatutos.

Frowsalpinousel oot b Asocains - Soostisie de Bensoie LBGas on Lores Lo e T e Ooe Feeotes Uhos e Lomas sob o o 15
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5 Mestes termos, tendo em consideragéo as informagdes recebidas do Conselho de
Administracdo e Servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre informagio financeira contida no Relatério Unico de Gestao,
somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério Unico de Gestao:
i) sejam aprovadas as Demonstragbes Financeiras;

iii} seja aprovada a proposta de aplicago de resultados.
Porto, 22 de Margo de 2007

O Fiscal Unico

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.

representada por;
Z&stu{ﬁ /;\SN" I

Herminio Anténio Paulos Afonso, R.O.C.

(@)
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Certificacao Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria
sobre a Informacao Financeira Individual

Introdugao

1 Nos termos da legislago aplicavel, apresentamos a Certificacao Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagao financeira contida no Relatério Unico de Gestao e
nas demonstragdes financeiras anexas da Companhia Industrial de Resinas Sintéticas,
CIRES, SA., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2008, (que evidencia
um total de B8.924.523 eurcs e um total de capital préprio de 39.969.818 euros, incluindo
um resultado liquido de 1.162.498 euros), a Demonstragdo dos resultados por fungdes, a
Demanstragao dos fluxos de caixa e a Demonstragao das alteragdes do capital préprio do
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa (i) a preparagao
do Relatdrio de gestdo e de demonstragbes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e
os fluxos de caixa; (i) que a informagéo financeira histérica seja preparada de acordo com
as normas internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia
e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobilidrios; (i) a adopgao de politicas e critérios contabilisticos
adequados; (iv) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (v) a
divulgacao de qualguer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigio
linanceira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos de prestagao de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
NOSS0 exame,

¥
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Ambito

4 O exame a gue procedemos foi efectuado de acordo com as Mormas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Conlas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
segurancga aceitdvel scbre se as demonstragbes financeiras n@o contém distorgGes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragtes
financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagdo; (i) a apreciagdo sobre se sao
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) a
apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragbes
financeiras; e (v) a apreciagio se a informagao financeira & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
financeira constante do Relatério Unico de Gestdo com os restantes documentos de
prestagdo de contas.

B Entendemos que o exame efectuade proporciona uma base aceitdvel para a
expressao da nossa opiniao.

Opinido

7 Em nossa opiniac, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posico
financeira da Companhia Industrial de Resinas Sinteticas, CIRES, SA. em 31 de Dezembro
de 2006, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exerciclo findo naquela
data, em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia e a informagdo nelas constante € completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 22 de Margo de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, 5.R.0.C., Lda.

representada por:
1)

Herminiclﬂnlénia Paules Afonso, R.O.C.

(2)
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BALANCO CONSOLIDADO
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR FUNCOES
DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DO CAPITAL PROPRIO DO GRUPO
DEMONSTRACAO CONSOLH])EADA DOS FLUXOS DE CAIXA

(Valores expressos em Euros)

2006
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Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 e em 31 de Dezembro de 2005
Notas 2006 2005
ACTIVO
Nao corrente
Activos fixos tangiveis 25,6 49.665.835 52.335.989
Activos financeiros disponiveis para venda 2.8 11.948 31.262
Activos por impostos diferidos 10 2.800.592 2.797.774
Total dos activos ndo correntes 52.478.375 55.165.025
Corrente
Existéncias 2.10e 11 10.408.021 11.546.312
Dividas comerciais a receber e outras 29 el2 28.398.971 33.571.976
Outros activos correntes 13 233.571 179.971
Caixa e equivalentes de caixa 2.11e14 3.026.431 6.891.050
Total dos activos correntes 42.066.994 52.189.309
Total do activo 94.545.369 107.354.334
CAPITAL E PASSIVO
Capital 15 15.000.000 15.000.000
Reservas e resultados transitados 16 24.693.922 24.251.662
Resultados liquidos 1.228.793 957.714
Total do capital préprio 40.922.715 40.209.376
Passivo nio corrente
Empréstimos bancdrios 17 14.643.565 16.682.395
Outras dividas a terceiros 18 1.631.958 3.561.037
Passivos por impostos diferidos 10 2.500.467 2.774.926
Provisdes para outros riscos e encargos 2.13e19 224.386 418.500
Total dos passivos nao correntes 19.000.376 23.436.858
Passivo corrente
Empréstimos bancarios 17 2.215.709 4.785.346
Dividas comerciais a pagar e outras 2.18¢e20 30.106.548 36.151.674
Outros passivos correntes 21 2.300.021 2.771.080
Total dos passivos correntes 34.622.278 43.708.100
Total do passivo 53.622.654 67.144.958
Total do passivo e capital proprio 94.545.369 107.354.334
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Demonstrac¢io dos Resultados Consolidados por Funcoes em 31 de Dezembro de 2006

Notas 2006 2005
Vendas e prestacdes de servigos 2.3,5 158.175.448 154.764.742
Custo das vendas e prestacdes de servicos -141.877.837 -138.110.074
Resultados brutos 16.297.611 16.654.668
Outros proveitos e ganhos operacionais 3.079.505 4.694.324
Custos de distribui¢ao -8.695.056 -10.939.199
Custos administrativos -7.945.890 -6.734.908
Outros custos e perdas operacionias -161.235 -2.092.904
Resultados operacionais 22 2.574.935 1.581.981
Custo liquido do financiamento 24 -481.787 -560.307
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0 0
Ganhos (perdas) em outros investimentos 0 0
Resultados nao usuais ou ndo frequentes 0 0
Resultados correntes 2.093.148 1.021.674
Imposto sobre resultados correntes 2.16,10 -75.757 -63.960
Resultados correntes apés impostos 2.017.391 957.714
Resultados liquidos (operacdes em continuidade) 2.017.391 957.714
Operagdes descontinuadas
Resultado liquido (operacoes descontinuadas) 8 -788.598 0
Resultados liquidos do exercicio 1.228.793 957.714
Resultado por acc¢io basico 25 0,083 0,065
Resultado por accio diluido 25 0,083 0,065
N° de ac¢des 15.000.000 15.000.000
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Demonstracgao das alteracdes do capital préprio do grupo em 31 de Dezembro de 2006

Capital Reservas Resultados Resultados Total
Transitados Liquidos

Exercicio de 2005
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 15.000.000 33.112.332 -3.568.411 -1.199.168 43.344.753
Aplicagdo de resultado de 2004 -1.199.168 1.199.168 0
Imparidade de activos -3.062.189 -3.062.189
Resultado liquido do exercicio 957.714 957.714
Dividendos -1.030.902 -1.030.902
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 15.000.000 29.019.241 -4.767.579 957.714 40.209.376
Exercicio de 2006
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 15.000.000 29.019.241 -4.767.579 957.714 40.209.376
Aplicacio de resultado de 2005 397.260 -397.260 0
Resultados liquidos do exercicio 1.228.793 1.228.793
Dividendos -515.454 -515.454
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 15.000.000 29.019.241 -4.370.319 1.273.793 40.922.715
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Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
Relativa ao Exercicio de 2006
2006 2005
Actividades operacionais
Recebimentos de clientes 174 153 053 181 855 380
Pagamentos aos fornecedores -148 465 058 -158 100 045
Pagamentos ao pessoal -7230 336 -7779 185
Caixa gerada pelas operacoes 18 457 659 15976 150
Imposto sobre o rendimento pago -146 723 -150 413
Outros recebimentos / pagamentos relativos a actividade -13 775 475 -11 257 340
operacional
Fluxos de caixa resultantes das actividades operacionais 4 535 461 4 568 397
Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1 000 2 500
Imobilizac¢des corpéreas 28 550 9 865
Subsidios de investimento recebidos 77 141 49 520
Juros recebidos 47 352 20936
Dividendos
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de empresas do grupo e associadas
Aquisicao de imobiliza¢des corpéreas -4 470 637 -4 573 400
Fluxos de caixa resultantes das actividades de investimento -4 316 594 -4 490 579

Actividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 2 606 398 12 773 900
Juros e proveitos similares

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos -1213 608 -5 651 341
Contratos de locacdo financeira

Juros e custos similares -768 862 -815 308
Dividendos -515 454 -1 030710
Fluxos de caixa resultantes das actividades de financiamento 108 474 5276 541
Fluxos de caixa resultantes das actividades em descontinuac¢io -4 191 960

Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa -3 864 619 5354 359
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6 891 050 1536 691
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3026431 6 891 050
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GRUPO CIRES S.A.
NOTAS ANEXAS AO BALANCO E A
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Valores expressos em Euros)

2006
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1. Informacao geral
A Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, S.A. € a empresa-mae do Grupo CIRES e estd sediada em Estarreja, Portugal.

O Grupo CIRES dedica-se fundamentalmente ao fabrico de resinas de PVC, compostos vinilicos em Portugal e Espanha, e
tubagens rigidas de PVC e PE.

A Sociedade foi admitida a cotacdo na Bolsa de Valores em 31/12/1986. Em 31 de Dezembro de 2006 a cotacdo de cada accdo era
de 1,48 euros (1,28 em 31 de Dezembro de 2005).
2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais relevantes utilizadas na preparag¢do das demonstragdes financeiras, sdo apresentadas na nota 2.1.
Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados.
2.1. Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao ano de 2005, foram preparadas, pela primeira vez, de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia.

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de algumas estimativas contabilisticas.
Também requer que o 6rgdo de gestdo exerca julgamentos no processo de aplicacdo das politicas contabilisticas.

Em 2004, as demonstracdes financeiras consolidadas da CIRES foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, tendo sido efectuado um balanco de abertura em 01/01/2004 nos termos das IFRS. Em
consequéncia as contas de 2004 foram corrigidas de acordo com a IFRS -1 “Adopc¢do pela primeira vez das normas internacionais
de relato financeiro”, sendo as opcdes tomadas as seguintes:

Isencoes facultativas na informacio retrospectiva

Concentracio das actividades empresariais e perimetro de consolidagio

O Grupo optou por ndo aplicar retrospectivamente a IFRS 3. A quantia escriturada de goodwill a data de transicio apds sujeicdo a
testes de imparidade foi reduzida a zero, sendo reconhecidas perdas por imparidade, de acordo com a IAS 36, no momento da
transicao.

Justo valor

Os terrenos e edificios foram avaliados por entidades independentes. Os efeitos dai decorrentes constam da nota 6.5. Os restantes
activos tangiveis foram registados ao custo. Os activos e passivos afectos a actividade da Soplasnor foram reclassificados para
activos e passivos ao justo valor (nota 8).
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Planos de beneficios de reforma
De acordo com os PCGA anteriores, as responsabilidades por beneficios de reforma encontravam-se jd registadas nas
demonstragdes financeiras em conformidade com a IAS 19, tendo sido adoptado o método do “corridor”.

Designacio de instrumentos financeiros reconhecidos
Atenta a irrelevancia dos valores em causa, a CIRES optou por esta isen¢do de tratamento retroactivo.

Comparativos para instrumentos financeiros
A CIRES optou por nio reexpressar os seus comparativos nos termos da IAS 32 e 39, pelo que, nos comparativos, a CIRES aplicou
0s PCGA’s anteriores aos instrumentos financeiros e transac¢des de cobertura.

2.2. Bases de consolidacao

Participac¢oes financeiras em empresas do grupo

Empresas do grupo sdo as empresas controladas pela CIRES. Existe controlo quando a CIRES tem o poder, directo ou indirecto, de
dirigir as politicas financeiras e operacionais da empresa com o objectivo de influenciar beneficios resultantes da sua actividade.
Presume-se que existe controlo quando a percentagem de participacédo € superior a 50%.

As empresas do grupo s@o incluidas na consolidacdo pelo método da consolidacdo integral, desde a data em que o controlo é
adquirido até a data em que o mesmo efectivamente termina.

O custo de uma aquisi¢do é medido ao justo valor dos bens, instrumentos de capital utilizados e riscos incorridos ou assumidos a
data de aquisi¢do, mais os custos directamente atribuiveis a aquisi¢do. Bens identificdveis adquiridos e os riscos e contingéncias
assumidos numa combinacdo de negécio sdo medidos inicialmente ao justo valor a data de aquisi¢do, independentemente da
extensdo de algum interesse minoritdrio. O excesso do custo de aquisicao relativamente ao justo valor da parcela do grupo dos bens
identificdveis adquiridos € registado como goodwill. Se o custo de aquisi¢do for inferior ao justo valor do valor liquido dos bens da
subsididria adquirida, a diferenga € registada directamente na demonstragdo dos resultados, apds reconfirmagédo do seu calculo.

Saldos, transaccdes intra-grupo e ganhos ndo realizados em transacg¢des intra-grupo s@o eliminados. Perdas ndo realizadas, sdo
também eliminadas, excepto se a transacc¢ao revelar evidéncia de imparidade de um bem transferido. As politicas contabilisticas das
subsididrias sdo alteradas, sempre que necessdrio, de forma a garantir consisténcia com as politicas adoptadas pelo grupo.

Participacoes financeiras em empresas associadas

Empresas associadas sdo as empresas sobre as quais a CIRES exerce uma influéncia significativa na determinacao das politicas
operacionais e financeiras. Presume-se que existe influéncia significativa quando a percentagem de participagdo € superior a 20%.

Estas participacdes financeiras sdo consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial, isto é, as demonstracdes financeiras
consolidadas incluem o interesse do grupo no total de ganhos e perdas reconhecidos da associada, desde a data em que a influéncia
significativa comeca até a data em que efectivamente termina.

A participacao do grupo relativo aos ganhos e perdas das suas associadas é reconhecida na demonstragdo dos resultados, e a sua
parcela de movimentos de reservas pds-aquisi¢do sdo reconhecidos em reservas. Os movimentos acumulados pds-aquisi¢do sio
ajustados de acordo com os movimentos acumulados no investimento financeiro. Quando a participacdo do grupo nas perdas de
uma associada iguala ou ultrapassa o seu investimento nessa associada, incluindo qualquer transac¢io de recebimentos ndo segura,
o grupo deixa de reconhecer mais perdas, excepto se tiver incorrido em obrigagdes ou tiver efectuado pagamentos em nome da
associada.

Ganhos nao realizados em transac¢des intra-grupo e suas associadas sdo eliminadas na extensdo da participacdo do grupo nas
associadas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas excepto se a transacc¢do revelar evidéncia de imparidade de um bem
transferido. As politicas contabilisticas de associadas sdo alteradas, sempre que necessdrio, de forma a garantir consisténcia com as
politicas adoptadas pelo grupo.
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Outras participacoes

As participagdes relativamente as quais o grupo ndo assegura uma influéncia significativa sobre a sua actividade, sdo registadas ao
justo valor.

2.3. Reconhecimento do rédito

Vendas e prestacio de servigos

Os proveitos decorrentes das vendas sdo reconhecidos na demonstra¢do dos resultados quando os riscos e vantagens inerentes a
posse dos activos vendidos sdo transferidos para o comprador. Os proveitos associados com a prestacdo de servigos sdo
reconhecidos na demonstracao dos resultados quando prestados.

O valor do rédito compreende o justo valor das vendas e prestagdes de servigos, liquido de impostos, descontos e abatimentos, de
acordo com os seguintes critérios de reconhecimento:

¢) Venda de produtos

O reconhecimento da venda de produtos ocorre aquando da aceitagdo dos mesmos pelo cliente e desde que a recuperagdo do crédito
esteja naturalmente assegurada.

d) Prestagao de servigos

As prestacdes de servigos sdo reconhecidas tendo por referéncia a relacdo entre o servigo prestado e o total do servigo a prestar.

Subsidios

Os subsidios s6 sdo reconhecidos quando recebidos ou apds existir seguranca de que a empresa cumprird as condicdes a eles
associadas.

Os subsidios ao investimento sdo reconhecidos como passivo ndo corrente. O proveito subjacente é reconhecido ao longo da vida
util do activo através da transferéncia para resultados do valor proporcional as respectivas amortizacdes.

Custo liquido de financiamento

O custo liquido de financiamento representa essencialmente juros de empréstimos obtidos deduzidos de juros de aplicacdes
financeiras e ganhos e perdas cambiais.

Os custos liquidos de financiamento sdo reconhecidos em resultados numa base de acréscimo durante o periodo a que dizem
respeito.

2.4.Saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda diferente do euro e nao cobertos, sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor
a data do balango, sendo reconhecidas as diferencas de cAmbio resultantes, como resultado do exercicio. Relativamente aos activos
cobertos ver nota 3.2.
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2.5.Activos fixos tangiveis
Os terrenos e edificios estdo registados ao justo valor pelo método do valor corrente de mercado.

As restantes imobilizacdes sdo registadas ao custo de aquisi¢do, liquido das respectivas amortizagdes acumuladas e de perdas de
imparidade (ver nota 2.12).

Os aumentos resultantes da avalia¢do dos terrenos e edificios s@o creditados directamente ao capital préprio numa conta de reservas
(excedente de revalorizacdo). As diminui¢des de revalorizagdo sdo debitadas directamente contra qualquer excedente de
revalorizacdo relatado até ao ponto em que a diminui¢io ndo exceda a quantia escriturada nas reservas respeitante a0 mesmo activo.
Todas as outras diminui¢des sdo reconhecidas como um gasto.

Custos subsequentes sao incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como activos separados, quando for provavel que
beneficios econdmicos futuros, que excedam o nivel de desempenho originalmente avaliado do activo existente, fluirdo para a
empresa e o custo do activo para a empresa possa ser mensurado com fiabilidade. Todos os outros dispéndios subsequentes sdo
reconhecidos como um gasto no periodo em que sejam incorridos.

Amortizacoes

As amortizagdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisicao ou justo valor, conforme o caso, pelo método das quotas constantes,
com imputacdo duodecimal. As taxas anuais aplicadas reflectem satisfatoriamente a vida ttil econdmica dos bens.

As vidas tteis médias estimadas sdo como segue:

Anos
Edificios e outras construcdes 25
Equipamento bdsico 14-20
Equipamento de transporte 8
Equipamento administrativo 8

Os ganhos ou perdas provenientes da retirada ou alienacdo de um elemento do activo fixo tangivel sdo determinados pela diferenca
entre os proveitos liquidos estimados das alienagdes e a quantia escriturada do activo, e sdo reconhecidos na demonstracao de
resultados. Quando sdo alienados bens reavaliados, o0 montante incluido em outras reservas € transferido para resultados transitados.

2.6. Contratos de locaciao

Os contratos de locacdo relativamente aos quais o grupo assume substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do
activo locado sdo classificados como locagdes financeiras.

Os activos adquiridos em locagdo financeira sdo amortizados de acordo com a politica estabelecida pelo grupo para as
imobilizagdes corpdreas.

2.7. Activos intangiveis

Os activos intangiveis sdo registadas pelo custo de aquisi¢do, deduzido das amortiza¢des acumuladas e de perdas de imparidade
(ver nota 2.12).
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Despesas de investigacao e desenvolvimento

As despesas de investigacdo, efectuadas na procura de novos conhecimentos técnicos ou cientificos ou na busca de solugdes
alternativas, sdo reconhecidas em resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento sdo capitalizadas quando for demonstravel a exequibilidade técnica do produto ou processo em

desenvolvimento e o grupo tiver intencdo e capacidade de completar o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializacdo ou o
seu uso.

Os diversos projectos de investigagdo e desenvolvimento em curso na empresa foram registados em custos correntes por se
considerar ndo estarem cumpridos todos os quesitos previstos na IAS 38.

2.8.Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros sdo classificados em 4 categorias: activos financeiros ao justo valor, empréstimos concedidos,
investimentos detidos até a maturidade e activos financeiros detidos para venda.

a) Activos financeiros ao justo valor

Um activo financeiro € classificado nesta categoria quando adquirido com o propésito de venda no curto prazo. Os instrumentos
financeiros derivados sdo também classificados nesta categoria quando detidos para “trading” e desde que ndo tenham sido
designados de cobertura.

b) Empréstimos concedidos

Correspondem a activos financeiros ndo derivados que apresentam datas fixas ou determinados movimentos de fluxos que nao
estdo cotados no mercado.

¢) Investimentos detidos até a maturidade

Correspondem aos activos financeiros nao derivados relativamente aos quais a gestdao tem a intencdo e a capacidade de os deter até
a maturidade e sdo valorizados ao justo valor.

d) Activos financeiros disponiveis para venda

Correspondem aos activos financeiros ndo derivados que ndo estdo incluidos em nenhuma das categorias anteriores e sio
valorizados ao justo valor.

2.9.Dividas comerciais a receber e outras

Os saldos de clientes e devedores sdao contabilizados pelo valor nominal, deduzido de qualquer perda de imparidade (ver nota 12).

2.10. Existéncias

As existéncias sdo valorizadas ao menor do custo ou do valor realizdvel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao preco de
venda deduzido dos custos de comercializac¢do e venda. (nota 11)

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de consumo, sdo valorizadas ao custo de aquisi¢do, acrescido de todos os
outros custos e despesas até a sua entrada em armazém.

O Método de custeio das saidas de existéncias € o custo médio ponderado
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2.11. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes incluem numerdrio, depdsitos a ordem e aplicagdes de tesouraria, bem como investimentos de elevada liquidez
e maturidades inferiores a 3 meses. Os descobertos bancdrios sdo apresentados em conjunto com os empréstimos obtidos de curto
prazo (nota 14).

2.12. Imparidade

Os activos que ndo tém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a amortizacdo, mas estdo sujeitos a testes de imparidade anuais.
Para aqueles que, tendo uma vida util definida e estdao sujeitos a amortizacdes, realizam-se também testes de imparidade sempre que
as circunstancias se alteram e o valor pelo qual se encontra escriturado possa ndo ser recuperavel. Uma perda por imparidade € a
quantia pelo qual o valor escriturado de um activo excede o seu valor recuperdvel. A quantia recuperdvel € a mais alta de entre o
preco de venda liquido de um activo (justo valor deduzidos dos custos de venda) e o seu valor de uso.

Para a realizacdo de testes de imparidade, os activos sdo agrupados aos mais baixos niveis e identificados separadamente como
unidades geradoras de fluxos de caixa (UGC).

No caso dos activos tangiveis, cada fabrica foi identificada como sendo uma unidade geradora de caixa. Uma unidade geradora de
caixa (UGC) € o grupo mais pequeno de activos que gera influxos de caixa provenientes do uso continuado, e sdo em larga medida
independentes dos influxos de caixa de outros activos ou grupos de activos.

A data de transicdo e até 31 de Dezembro de 2005, foram identificados os activos tangiveis, intangiveis e activos disponiveis para
venda, que se encontravam em imparidade, sendo relevados em conformidade. As alteragdes ocorridas em 2006 sdo relatadas nas
notas 6 e 8.

2.13. Provisoes

Sdo constituidas provisdes no balanco sempre que ocorra uma obrigagdo presente (legal ou implicita) resultante de um
acontecimento passado e sempre que seja provavel que uma diminui¢do, razoavelmente estimavel, de recursos incorporando
beneficios econdmicos serd exigido para liquidar essa obrigacao.

a) Restruturacio
Uma provisdo para restruturacio € relevada apds aprovagdo formal de uma operacdo de reestruturagcdo e esta tenha sido iniciada ou
tornada publica. Os custos operacionais sdo considerados no valor da provisao.

b) Contratos onerosos

Uma provisdo para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios expectdveis da consecugdo do contrato sdo inferiores aos
custos decorrentes da obrigagdo impostos por este.

2.14. Beneficios dos empregados

O grupo dispde de dois planos de pensdes, um plano de contribuicdo definida e um plano de beneficios definidos, ambos geridos
por uma companhia de seguros. No caso do plano de beneficios definidos os pagamentos sdo efectuados de acordo com as
necessidades do fundo determinadas por estudos actuariais. As contribuicdes para o plano de contribui¢do definida correspondem
no minimo a 1% da massa salarial. (nota 23 e nota 26)

E reconhecido um activo ou passivo pela diferenca entre o valor das responsabilidades do plano de beneficios definidos e o valor
do respectivo fundo.

A empresa adoptou a politica de “corridor”, na contabilizacdo do fundo de beneficios definidos.
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2.15. Especializacao de exercicios

Os proveitos e os custos sdo registados de acordo com o pressuposto do acréscimo, pelo qual as receitas e despesas sdo
reconhecidas na medida em que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencgas entre
os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas, sdo registadas no balango consolidado nas
rubricas outros activos correntes e outros passivos correntes, respectivamente.

2.16. Impostos sobre os lucros

O imposto sobre o rendimento € calculado com base nos resultados tributdveis do grupo consolidado fiscal e considera a tributagao
diferida.

O imposto diferido € calculado, com base no método da responsabilidade de balanco, sobre as diferencas tempordrias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos e a respectiva base de tributagdo.

A base tributdvel dos activos e passivos € determinada de forma a reflectir as consequéncias de tributacdo decorrentes da forma
como a empresa espera, a data do balanco, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus activos e passivos.

Para a determinacdo do imposto diferido € utilizada a taxa em vigor a data de balango, ou a taxa que esteja ja aprovada para
utilizagdo futura.

Sdo reconhecidos impostos diferidos activos sempre que existe razodvel seguranca de que serdo gerados lucros futuros contra os

quais os activos poderdo ser utilizados. Os impostos diferidos activos sdo revistos anualmente e reduzidos sempre que deixe de ser
provavel que os mesmos possam ser utilizados (nota 10).

2.17. Relato por segmentos
Segmento de negécio ou segmento primario

Constitui segmento de negdcio o grupo de activos e operagdes destinadas ao fornecimento de produtos e servigos sujeitos aos
mesmos riscos e retornos, que sao distintos dos outros.

Sdo autonomizados trés segmentos de negdcios relatdveis, sendo eles as Resinas, Compostos de PVC e Outros (nota 5).
Segmento geografico ou segmento secundario

Segmento geogrifico € uma drea individualizada do grupo comprometida em prover produtos ou servicos dentro de um ambiente
econdmico particular e que estd sujeito a riscos e retornos que sdo diferentes de outras dreas que operam em outros ambientes
econdmicos. Sdo autonomizados 2 segmentos geograficos: Peninsula ibérica e outros mercados (nota 5).

2.18. Dividas comerciais a pagar e outras

Os saldos correntes de fornecedores e outros credores sdo registados pelo seu valor nominal.

2.19. Comparabilidade

A comparabilidade dos valores apresentada encontra-se afectada pela reclassificagdo efectuada a 30 de Junho de 2006, dos activos
e passivos afectos a actividade da Soplasnor, cuja alienacdo ocorreu no 2° semestre (nota 8).
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3. Gestdo de Riscos

A actividade da CIRES estd exposta a diferentes factores de riscos financeiros: risco de mercado (inclui risco cambial e risco da
taxa de juro), risco de crédito e risco de liquidez.

3.1. Factores de risco

(i) Risco cambial

O risco cambial estd presente em algumas compras e/ou vendas em US ddlares, risco esse que a CIRES tem vindo a cobrir por
recurso a instrumentos financeiros disponiveis no mercado, designadamente “forwards” (nota 9).

(ii) Risco da taxa de juro

O risco da taxa de juro decorre dos financiamentos a MLP. A gestdo do risco associada é efectuada com recurso a instrumentos
financeiros derivados disponiveis no mercado.

(iii) Risco de crédito

As politicas em vigor asseguram que as vendas sdo efectuadas para clientes com um adequado limite de crédito, sendo pratica o
recurso a seguro de crédito.

(iv) Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez traduz-se na manuten¢do das disponibilidades necessdrias, através de facilidades de crédito
negociadas e disponiveis no mercado.

3.2. Derivados e instrumentos de cobertura

O método de reconhecimento dos ganhos e perdas depende de se tratar ou ndo de derivados designados como instrumentos de
cobertura e, nesse caso, da natureza dos activos correntes.

Os justos valores dos instrumentos financeiros derivados considerados de cobertura sdo apresentados na nota 9.

As variagdes no justo valor dos instrumentos de derivados que ndo se qualificam como de cobertura sdo reconhecidos directamente
na demonstracdo dos resultados.

O grupo utiliza instrumentos financeiros derivados com o objectivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeita. Sempre
que as expectativas de evolucdo de taxas de juro e de cambio o justifiquem, o grupo procura contratar operagdes de proteccio
contra movimentos adversos com efeitos nos activos, passivos ou compromissos financeiros assumidos, através de instrumentos
derivados disponiveis no mercado. Na seleccdo de instrumentos financeiros derivados sdo essencialmente valorizados os aspectos
econdémicos dos mesmos.

As operacgdes que qualifiquem como instrumentos de cobertura em relagdes de cobertura de fluxo de caixa sdo registadas no
balango pelo seu justo valor. Na medida em que sejam consideradas coberturas eficazes, as variacdes no justo valor sdo
inicialmente registadas por contrapartida de capitais proprios e posteriormente reclassificadas para a rubrica de custos.

Desta forma e em termos liquidos, os custos associados aos itens cobertos sdo periodificados a taxa inerente a operacdo de
cobertura contratada.

Apesar de os derivados contratados pelo grupo corresponderem a instrumentos eficazes na cobertura econémica de riscos podem,

em determinadas circunstincias, ndo qualificar como instrumento de cobertura contabilistica de acordo com os requisitos do IAS
39. Neste caso, sdo registados no balango pelo seu justo valor e as variacdes no mesmo sdo reconhecidas em resultados.
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Sempre que possivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de precos de mercado,
o0 justo valor dos derivados € estimado através do método dos fluxos de caixa descontados e modelos de valorizagdo, de acordo com
pressupostos geralmente utilizados no mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados encontra-se incluido nas rubricas de valores a receber correntes e de valores a
pagar correntes.

4. Estimativas e julgamentos

As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia e outros factores, designadamente, em
eventos futuros em que se acredita ser expectdvel virem a ocorrer de acordo com as circunstincias actuais.

Em concreto as situagcdes em apreco relacionam-se fundamentalmente com a determinagcdo da imparidade dos activos tangiveis e
intangiveis.

5. Informacao por segmentos

Considera-se que o segmento primario é o segmento de negdécio:

Resinas Compostos Outros Total Eliminacées Consolidado
Réditos
Vendas externas e prestacdes de servicos 124 772 983 33 402 465 0 158 175 448
Vendas inter-segmentais 19 039 304 8419478 6750 753 34209 535 34209 535
Réditos totais 143 812 287 41 821 943 6750 753 192 384 983 34209 535 158 175 448
Resultados
Resultados operacionais 705 963 1869 022 (50) 2 574 935 2574 935
Custos/proveitos financeiros (632 130) 150 478 (135) (481 787) (481 787)
Imposto sobre lucros 114751 (190 508) 0 (75757) (75757)
Resultados de actividades ordinarias 188 584 1 828 992 (185) 2017 391 2017 391
Resultado liquido - operacdes em 188 584 1 828 992 (185) 2017 391 2017 391
continuidade
Resultado liquido - operacdes em (788 598) (788 598) (788 598)
descontinuidade, nota 8
Resultado liquido do exercicio 188 584 1 828 992 (788 783) 1228793 1228793
Outras informacoes
Activos do segmento 89 030 748 25834 482 4217197 119082427 (24 537 058) 94 545 369
Investimentos em associadas (12 522 316) (18 954) 0 (12 541 270)
Activos nio imputaveis (eliminag@o) (7 584 943) (4 055 922) (354 923) (11995 788)
Activos totais consolidados 68 923 489 21759 606 3862274 94 545 369 94 545 369
Passivos do segmento brutos 48 954704 11 665 677 4205723 64 826 104 (11 188 450)
Passivos da emp. ndo imputaveis (eliminagao) (3 120871) (4 927 043) (3 140 536) (11 188 450)
Passivos totais consolidados 45 833 833 6723 634 1065 187 53 622 654 53 622 654
Dispéndios de capital fixo 115496 976 22327210 6998 929 144 823 115 144 823 115
Depreciacdes 74365 372 16 585 615 4206 293 95 157 280 95 157 280
Outros gastos ndo desembolsados 224386 0 0 224 386 224 386

As operagdes em descontinuidade ndo sendo um segmento de negécio de destaque ndo se encontra detalhado neste documento. A
decomposic@o dos seus activos e passivos, bem como os réditos e resultados, encontram-se detalhados na nota 8.
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As informacoes relativas ao segmento secundario sao as seguintes:
Vendas e prestagdes de servigos
Segmento Secundario 31/12/2006 31/12/2005
Peninsula ibérica 137 965 243 127 858 698
Outros 20210 205 26 906 044
Total 158 175 448 154 764 742
A totalidade dos activos e investimentos efectuados situam-se na peninsula ibérica.
6. Activos fixos tangiveis
6.1. Movimentos ocorridos no exercicio
Activos
Imobilizactes Corpéreas Saldo Inicial | Desconti- [Aquisicoes |Alienacoes/| Transf./ Saldo
¢ P nuados Abates Ajust. Final
Terrenos e recursos naturais 10 366 366| -3 669 800 0 -2292 0 6 694 273
Edif. e outras construgdes 23 188 921| -3 547 526 220 082 -29 500 514495| 20346472
Equipamento bésico 107 499 485 0| 1857626 -533 336 2169 171| 110992 946
Equipamento de tansporte 2 378 990 -367 604 128 650 -159 414 0 1 980 622
Ferramentas e utensilios 145 130 -20 163 21033 -14 271 0 131 729
Equipamento administrativo 1510 889 -249 665 136 045 -3 156 6 805 1400919
Taras e vasilhame 45289 -34 614 0 0 0 10 675
Outras imob. corpéreas 630 099 -159 80 433 0] 228865 939 238
Imobiliza¢des em curso 3117 149 -57667] 2155818 0]-2918 819 2296 481
Adiant.p/conta imob. corpdrea 30461 0 0 0 -701 29 760
Total 148 912 779 -7 947 198] 4 599 687 -741 969 -184| 144 823 115
Activos Aumentos
S . Saldo Inicial Desconti- Regularizacoes Saldo
Amortizacoes e Perdas por Imparidade .
nuados Final
Terrenos e recursos naturais 2298 738 -2 263 552 0 0 35186
Edificios e outras construgoes 11951 888 -1 787 530 384 228 -22 500 10526 085
Equipamento bésico 79 022 315 0 323559 -533 335 81724575
Equipamento de transporte 1 631029 -339919 182 339 -144 628 1328 821
Ferramentas e utensilios 121 599 -20 184 8584 -14 271 95 727
Equipamento administrativo 1 042 705 -239917 106 407 -1 676 907 519
Taras e vasilhame 44 374 -34 614 685 0 10 445
Outras imobiliza¢des corpdreas 464 142 -159 64 939 0 528 922
Total 96 576 790 -4 685 875 3982776 =716 411| 95 157 280
Imobilizacoes Corporeas 31/12/2006 | 31/12/2005
Activo bruto 144 823 115 | 148912779
Amortizagdo acumulada 95 157 280 96 576 790
Valor liquido 49 665 835 52 335 989
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A coluna dos “Activos descontinuados” relaciona-se com o imobilizado da Soplasnor, cujo valor liquido ascendia a 3.261 323 €.

Equipamentos bésicos afectos ao E-PVC, cujo valor em 31/12/2006 era de 2 806 mil euros, foram considerados em imparidade.

6.2. Equipamento em regime de locacio financeira

O grupo detém diverso equipamento sob o regime de locacdo financeira. No final do contrato, o grupo podera exercer a opgdo de
compra desse equipamento a um preco inferior ao valor de mercado. Os pagamentos de locacédo financeira ndo incluem qualquer
valor referente a rendas contingentes. As responsabilidades ainda ndo liquidadas relativas a contratos de locacdo estdo registadas
em fornecedores de imobilizado.

O valor liquido, por classe de imobilizado, dos bens adquiridos em regime de loca¢do financeira, € a seguinte:

Locacio Financeira 31/12/2006 31/12/2005
Equipamento de transporte 56 673 40 729
Equipamento bdsico - empresa descontinuada 0 27 696

6.3. Garantias

Nao existem activos dados em garantia de obrigagcdes bancarias ou outras.

6.4. Imobilizado corpéreo em curso incluindo adiantamentos por conta de imobilizacoes corpdreas:

Imobiliza¢ées em Curso 31/12/2006 31/12/2005
Area industrial 2 152 447 1116285
Area do laboratério 0 1152364
Area da seguranga 0 285192
Area administrativa 0 227 743
Area ambiental 1713 134 612
Outros 172 081 230 420
Total 2 326 241 3147 610

6.5. Reavaliacoes

Conforme se refere na nota 2.1, os terrenos e edificios e outras construgdes, na data de transi¢do para IFRS, foram reavaliados de
forma a fazer reflectir o justo valor, sendo de seguida apresentados os respectivos efeitos histéricos (valores antes de impostos
diferidos)

Quadro de avaliacdo na data de transigao:

Imobilizagoes Valor Reserva de Imparidade Reserva de
Corpéreas Avaliaciao Avaliaciao (Activos Avaliacao
(31/12/2005) | Descontinuados) | (31/12/2006)

Terrenos 6 659 087 6536 176 (2263 552) 4272 624
Edificios e outras

construgdes 9 820 387 5991971 (1700 775) 4291 196
Total 16 479 474 | 12 528 147 (3 964 327) 8563 820

Em 2005, foi registada uma imparidade de cerca de 3 964 milhares de euros, relacionada com terrenos e edificios afectos a
actividade da Soplasnor, alienada durante 2006.

Relatério Unico de Gestio. Exercicio de 2006 Pégina 74



COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A. aF'-'-Ef " alCNetq

FI50 9001
5014001

Nio foi efectuada nova avaliacdo até a data de 31/12/2006 por se entender que nio ocorreram alteragdes significativas ao justo
valor dos bens.

7. Empresas do grupo incluidas na consolidag¢do

Em 31 de Dezembro de 2006 as empresas do grupo sdo as seguintes:

2006 = 2005
Empresas do Grupo Sede % Capital
Previnil — Empresa Preparadora de Compostos Vinilicos, Vila Franca de Xira
SA 100%
CYGSA - Compuestos e Granzas, S.A Mendévia — Espanha 100%
Bamiso — Producio e Servigcos Energéticos, S.A Estarreja 100%
Sociprev — Soc. de Mediag¢do de Seguros, Lda Estarreja 100%

As percentagens de participagdo nas sociedades referidas consubstanciam-se em idéntica percentagem de direitos de voto.

Todas as sociedades foram incluidas pelo método de consolidacdo integral, excepto a Sociprev (que foi excluida por
imaterialidade). Quanto a filial Soplasnor, embora incluida na consolida¢@o os seus activos e passivos bem como os resultados
foram individualizados nas demonstragdes financeiras em consequéncia desta actividade ter sido descontinuada (nota 8).

8. Actividades descontinuadas

Durante o exercicio de 2006 ocorreu a alienag¢do da Filial Soplasnor, tendo-se procedido a autonomizacao dos resultados gerados
durante o 1° semestre como operagdes descontinuadas.

Os resultados das operacdes descontinuadas, que apresentam uma perda antes de impostos no valor de 1 684 531, relacionam-se
com a actividade de tubagem, tendo apresentado a seguinte decomposicao:
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Demonstracio dos Resultados por Funcoes em 30 de Junho de 2006

Vendas e prestacdes de servigos 4.432.573
Custo das vendas e prestagdes de servicos -3.894.478
Resultados brutos 538.095
Outros proveitos e ganhos operacionais 15.705
Custos de distribuicao -489.323
Custos administrativos -232.045
Outros custos e perdas operacionias -1.388.017
Resultados operacionais -1.555.585
Custo liquido do financiamento -128.946
Resultados correntes -1.684.531
Imposto sobre resultados correntes 895.933
Resultados correntes apés impostos -788.598
Resultados extraordinarios 0
Resultados liquidos -788.598
Resultado por ac¢ao basico -1,31
Resultado por accao diluido -1,31
N° de accdes 600.000
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9. Instrumentos financeiros e derivados

Decorrente da politica de cobertura de risco cambial a CIRES tinha em carteira a 31 de Dezembro de 2006 os seguintes
instrumentos financeiros (valores em milhares de euros/US délares consoante indicado):

Designacio Montante Contravalor Contravalor ao Justo Valor
(USD) (euro) Cambio de (euro)
31/12/2006
Fx Forward 7313 USD 5526 5564 (38)
Fx Forward 100 USD 78 76 2
Fx Forward 2 588 JPY 17 17 0
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Em 31 de Dezembro de 2006 as diferencas tempordrias que se consubstanciaram em activos e passivos por impostos diferidos

foram as seguintes:

I Diferencas temporarias que originaram activos por impostos diferidos

Provisdes ndo aceites fiscalmente

Prejuizos fiscais

Crédito fiscal a investigacdo e desenvolvimento
Desreconhecimento de activos

Reconhecimento de imparidade de activos corpdreos
Total I

II Diferencas temporarias que originam passivos por impostos diferidos
Avaliacdo de activos imobilizados - terrenos/edificios

Reducdo por imparidade (nota 6.5)

Total IT

Activos por impostos diferidos

Passivos por impostos diferidos

31/12/2006(  31/12/2005

308 395 570 270
5778 202 618 203
824 102 449 662

1267 062 1236512
2 805 843 7299 074
10983 604 10173721

9415721 13 407 106
0 (3964 327)
9415721 9442779

2 800 592 2797774

2 500 467 2774 926

10.2. Reconhecimento do custo com o imposto do exercicio

I Imposto do exercicio

proveniente de:

Origem em diferengas tempordrias - provisdes ndo aceites

Aumento de activo por impostos diferidos - prejuizos fiscais

Reducdo de activos por impostos diferidos

Aumento dos impostos diferidos - crédito fiscal a I&D

Efeito taxa nos impostos diferidos activos

Efeitos da realizac@o da reserva de reavaliacdo - inclui alteragcdo de taxa

Total II
III Gastos (proveitos) de impostos nao reconhecidos anteriormente

IV Imposto diferido (IT — IIT)

V Imposto corrente (I - IV)

II Gastos (proveitos) de impostos do exercicio reconhecidos como impostos diferidos

31/12/2006] 31/12/2005

75757 63 960

69 397 (58 747)

(1290 000) (58 460)

1182610 149 932
(99 227)
272 437
(274 459)

(139 242) 32725

0 0

(139 242) 32725

214 999 31235
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10.3 Reconciliacdo do imposto
31/12/2006
Resultados e outras variagdes patrimoniais antes de impostos 2093 148
Taxa nominal de imposto 27,5%
Imposto do exercicio a taxa nominal 575615
Eliminac@o da taxa nominal sobre os resultados da Cygsa (490 504)
Tributagdo efectiva da Cygsa 42 595
Outros (51 949)
Imposto sobre o rendimento 75 757
11. Existéncias
A decomposicao das existéncias € a seguinte:
Existéncias 31/12/2006 31/12/2005
Mercadorias 0 195 850
Matérias primas 4716 040 6351279
Produtos acabados 5 862 640 5294 445
Sub Total 10 578 680 11 841 574
Provisdo para perdas por imparidade -170 659 -295 262
Total 10 408 021 11 546 312
12. Dividas comerciais a receber e outras
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Dividas Comerciais a Receber e Outras 31/12/2006 31/12/2005
Dividas de clientes 26011 343 33214 581
Provisdo para imparidade de contas a receber -1373 255 -1 601 806
Dividas ao estado 2 497 522 1539939
Outras dividas de terceiros 1263 361 419 262
Total 28 398 971 33571976
13. Outros activos correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Outros Activos Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Acréscimos de proveitos 22920 550
Custos diferidos 210 651 179 421
Total 233 571 179 971
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14. Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos que compdem esta rubrica sdo os seguintes:
Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2006 31/12/2005
Outras aplicagdes de tesouraria 312 000 1910570
Depdsitos a ordem 2701919 4967 834
Caixa 12 512 12 646
Total 3026431 6 891 050
15. Capital
e estd

O Capital autorizado estd representado por 15.000.000

integralmente subscrito e realizado.

ac¢des escriturais, com o valor nominal unitirio de 1 euro

No final do exercicio de 2006, eram as seguintes as entidades que detinham mais de 20% do capital social da Empresa:

Accionistas Quantidade Valor Nominal % Capital
Poymers Holding, B.V. 3934725 3934725 26,23%
Shin Etsu Int. (Europe) BV 3911 220 3911220 26,07%
Mitsui & Co. Europe PLC * 2 535260 2 535260 16,90%
Mitsui & Co. Portugal, Lda * 1219 545 1219 545 8,13%
Mitsui & Co. Ltd (Japan) * 156 420 156 420 1,04%

* As empresas referidas tém individualmente participag¢do inferior a 20%, mas integram o grupo Mitsui cuja participacdo

ascende a 26,07%.

16. Reservas e resultados transitados

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:

Aplicacao
. Saldo em . . Saldo em
Rubricas 01/01/2006 de Dividendos Outros 31/12/2006
Resultados
Acgdes proprias -607 446 4330 -603 116
Prémio emissdo Acgdes 10 398 789 10 398 789
Reservas legais 1757 456 41292 1798 748
Reservas reavaliagdo 13792 422 13792 422
Reservas ac¢des proprias 607 446 -4 330 603 116
Outras reservas 3070574 3070574
Resultados transitados -4767 579 916 422 -515454 -4 366 611
Total 24 251 662 957 714 -515 454 24 693 922
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17. Empréstimos bancarios
Os empréstimos bancdrios sdo exigiveis como segue:
Empréstimos Bancarios 31/12/2006 31/12/2005
Curto prazo 2215709 4785 346
Meédio e longo prazo 14 643 565 16 682 395
Total 16 859 274 21 467 741
A exigibilidade da divida de médio e longo prazo € a seguinte:
Anos
31/12/2006 31/12/2005
>1 e <2 anos 3361045 3207 645
>2 e < 7 anos 11282 520 13 474 750
14 643 565 16 682 395

Os empréstimos bancdrios estio, na sua totalidade, denominados em euros e vencem juros as taxas de mercado. O montante de 14
643 565 inclui 13 milhdes de euros que dizem respeito a emissdo de um contrato programa de papel comercial, com garantia de
subscri¢do assinado em Dezembro de 2005, por um periodo de 7 anos, estando as actuais emissdes sujeitas a uma taxa de juro de

3,9%.

18. Outras dividas a terceiros niao correntes

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:

Outras Dividas a Terceiros Nao Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Fornecedores de imobilizado, conta corrente 0 1474 084
Proveitos diferidos - subsidios ao investimento 1 600 928 2080 126
Proveitos diferidos - outros 31030 6 827
Total 1631958 3561037

Conforme descrito na nota 2.3 o valor dos subsidios ao investimento no montante de cerca de 1 600 mil euros, encontram-se
registado como passivo nao corrente.

O grupo registou no exercicio de 2006 em outros proveitos e ganhos operacionais o montante de 479 198 euros relativo a quota-
parte de subsidios atribuidos ao investimento. Os subsidios atribuidos e ainda ndo integrados em resultados sdo detalhados como se

segue:

Designacao Ambito | Montante Subsidios Transf. p* Resultados Saldo

Investido Atribuidos Exercicios Exercicio Proveitos

Anteriores Diferidos
Pipeline PEDIP 4 670 609 2 568 834 2 420 545 128 442 19 847
Cogeragdo Energia SIURE 865 324 80 825 34 350 2021 44 454
Projecto MP 3 PEDIP II 16 862 037 5636 940 3944 129 316 235 1376576
Util. Racional Energia . DGE 206 976 86017 48 557 4774 32 686
Retex - Man. Condicionada [ DGI 231 746 109 634 93 034 16 598 2
Cogeragio Energia SIURE 3902 040 430 957 292 466 11 128 127 363
Total 26 738 732 8 913 207 6 833 081 479 198 1600 928
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Refere-se a provisdes constituidas para riscos especificos identificados, sendo objecto de reapreciacdo anual. Inclui,
essencialmente, a provisdo para fazer face aos beneficios complementares a atribuir aos administradores da empresa, aprovados na
assembleia geral de 27 de Marco de 1997 e reformulados na assembleia geral de 29 de Mar¢o de 2001. As normas aprovadas visam
atribuir, sob certas condi¢des, uma compensagdo aos administradores decorrente da limitagdo legal nos descontos para a seguranca

social no exercicio das respectivas fungdes.

Os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

Movimentos da Provisao 31/12/2006 31/12/2005
Valor inicial da provisao 418 500 279 000
Pagamento (418 500) 0
Provisdo - beneficio complementares aos administradores 175 500 139 500
Provisdo - outras contingéncias 48 886 0
Saldos no final do periodo 224 386 418 500
20. Dividas comerciais a pagar e outras
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Dividas Comerciais a Pagar e Outras 31/12/2006 31/12/2005
Fornecedores 26 600 953 32210755
Fornecedores imobilizado 1063 151 1733237
Dividas ao estado 365 634 1174123
Outras dividas a terceiros 2076 810 1 033 559
Total 30 106 548 36 151 674
21. Outros passivos correntes
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
QOutros Passivos Correntes 31/12/2006 31/12/2005
Encargos com remuneracdes 1015724 976 980
Estimativas para rappel 267 357 94 693
Especializacao - transportes, seguros 175 745 447 228
Outros 841195 1252179
Total 2 300 021 2771 080
22. Custos por natureza
O total das custos operacionais € o seguinte:
Proveitos e Resultados Operacionais 31/12/2006 31/12/2005
Vendas e prestacdes de servigcos 158 175 448 154 764 742
Resultados operacionais (2 574 935) (1581 981)
Total de custos e perdas operacionais 155 600 513 153 182 761
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Custos e Perdas Operacionais 31/12/2006 31/12/2005
Amortiza¢des do periodo (nota 6) 3982779 4061 955
Custos com o pessoal (nota 23) 10 634 458 11228 941
Variagdo de producao (1727 768) 2272 631
Custos existéncias vendidas e mat. consumidas 129 379 367 119711 138
Transportes comissdes seg. crédito e descontos pronto pagamento 7128 790 8311269
Electricidade 2912723 3045618
Manutengdo, seguranca industrial, seguranga/ambiente 2562 817 2595 048
Outros (deduzidos de outros proveitos e ganhos operacionais) 727 347 261 527
Total 155 600 513 153 182 761
23. Custos com o pessoal
Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:
Custos com Pessoal 31/12/2006 31/12/2005
Ordenados e saldrios 7 780 828 8263315
Seguranga social 1545763 1681473
Outros 1307 867 1284153
Total 10 634 458 11 228 941

Os outros custos com o pessoal englobam fundos de pensdes, seguros de acidentes de trabalho, seguros de doenga e vida, accdo
social, formac¢do e beneficios complementares a atribuir aos administradores da empresa (nota 19)

O nimero médio de empregados no grupo no ano de 2006 ascendeu a 217. Em 31/12/2005 eram 268 o nimero de funciondrios no
grupo (incluindo Soplasnor).

24. Custos liquido de financiamento

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:

Ganhos e Perdas Financeiras 31/12/2006 31/12/2005
Juros suportados 815 181 697 061
Juros obtidos -146 893 -40 980
Perdas/(Ganhos) conversdo cambial -81 031 118 636
Descontos pronto pagamento obtidos -166 895 -301 548
Outros 61 425 87 138
Total 481 787 560 307
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O cdlculo do resultado por ac¢do baseia-se no resultado liquido atribuido aos accionistas e no nimero médio ponderado de ac¢des
em circulag¢@o no periodo. Devido a inexisténcia de ac¢des potenciais os resultados por ac¢do basico e diluido sdo iguais.

Resultado por Acc¢io 31/12/2006 31/12/2005
N° accdes 15 000 000 15 000 000
N° accdes proprias ( detidas pela CIRES ) 272755 272755
N° acgdes com direito a dividendo 14 727 245 14 727 245
Resultado liquido 1228 793 957 714
Resultado liquido por accdo (basico) 0, 083 0, 065
Resultado liquido por ac¢ao (diluido) 0, 083 0, 065

26. Beneficios de Reforma

Fundo de pensdes CIRES, S.A.

O fundo abrange os trabalhadores e os administradores com saldrio pensiondvel. Financia um plano de contribuicao definida
cujo valor no fim do perfiodo ascende a 3 804 412 — que engloba a maioria dos beneficidrios — e um plano de beneficios
definidos que abrange os trabalhadores com mais de 60 anos a data de 31 de Dezembro de 2002 que ndo optaram pelo plano de

contribui¢do definida, e também as situacdes de reforma por invalidez (nota 2.13).

O fundo de pensdes nas condicdes prevista no contrato constitutivo publicado na IIT série do DR n°® 79 de 3 de Abril de 2003,
assegura, em qualquer dos planos BD e CD, o pagamento de um complemento de reforma por invalidez aos participantes com
um minimo de 5 anos de servico na empresa, determinado de acordo com a formula estabelecida no plano de BD para o cdlculo
da pensao de reforma por invalidez. No plano CD o valor acumulado no fundo e as futuras contribui¢des da empresa, sdo um
direito adquirido do trabalhador desde que se verifiquem as condi¢des de elegibilidade, nomeadamente ter 10 ou mais anos de
tempo de servigo nos associados, transferivel para a sua propriedade quando da reforma por idade, de acordo com o estabelecido

na lei dos beneficios fiscais.

Os estudos actuariais elaborados pela PensdesGere reportados a 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2006

assentaram, nos seguintes pressupostos € bases técnicas:

* Taxa de rendimento do fundo de 4.75%
* Taxa esperada de crescimento Salarial de 2.75%
* Taxa de crescimento das pensdes de 0%

* Rendimento considerado nas rendas vitalicias imediatas de 4%

* Tabua de mortalidade GKF 80
* Tabua de invalidez EKV 80
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Relativamente ao plano de BD, segundo os estudos actuariais, os movimentos, situa¢io do fundo e responsabilidades a data de 31 de

Dezembro de 2005 e a 31 de Dezembro de 2006, resumem-se como se segue:

COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A.
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Fundo de Pensoes Cires Previnil Bamiso Total

Valor presente da obrigagdo ben. definidos - inicio exercicio | 1 184 011 103 842 0 1287853
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensdes 106 228 8757 0 114 985
(+) Custo dos servigos correntes 32618 11319 2 165 46 102
(+) Custo dos juros 47 576 4512 101 52 189
(+) Ganhos e perdas actuariais 18 566 (10 197) (2267) 6102
(+) Custo dos servicos passados - alteraciio do plano 0 0 0 0
1. Valor presente da obrigagdo ben. definidos no fim do

exercicio de 2006 1176 543 100 718 0] 1277261
Valor do fundo no inicio do exercicio 1163760 107 303 387 1271450
(+) Adicional de rentabilidade 0 0 0 0
(+) Contribui¢ao efectuada do ano 40 000 0 0 0
(-) Transferéncia 0 0 0 0
(-) Beneficios pagos pelo fundo de pensoes 106 228 8758 0f 114986
(+) Retorno real dos activos do plano 32038 2982 11 35031
(-) Afectagdo dos activos do fundo ao financ. PCD 0 0 0 0
2. Valor do fundo no final do exercicio 1 129570 101 527 398 1231495
Saldo Actuarial (2-1) (46 973) 809 398| (45 766)

Durante o exercicio de 2006 foi contabilizado em custos com o pessoal 162 884 e em outros custos operacionais 55 228, dos

quais 59 437 respeita ao plano de beneficio definido e o restante 158 675 respeita ao plano de contribuicio definida.
No fundo de pensdes CIRES as responsabilidades por servigos passados encontram-se financiadas em cerca de 96%.

27. Compromissos de capital

Os compromissos assumidos pelo grupo em 31 de Dezembro de 2006 para aquisicdo de imobilizacdes corpdreas ascendem a 344

890 euros. Nao existem compromissos para a compra de participacdes financeiras.

28. Contingéncias

Nao existem litigios em que o grupo CIRES esteja envolvido a data de 31 de Dezembro de 2006.

29. Garantias prestadas

Em 31 de Dezembro de 2006 existiam garantias bancdrias prestadas por conta da empresa a favor das seguintes entidades:

Entidades 31/12/2006 31/12/2005
Alfandega 3464 172 3464 172
EDP 396 018 452 055
Outras a favor de diversos 178 640 16 435
Ministério do trabalho 6 395 6 395

As garantias prestadas em favor da alfandega destinam-se a cobrir a responsabilidade com imposto, designadamente IV A, referente

as importagdes de paises terceiros.

30. Partes relacionadas

30.1. Controlo do grupo

As transacdes efectuadas com accionistas durante o periodo foram as seguintes:
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COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A.

Transac¢oes com Empresas Accionistas 2006 2005
Compras 100 988 109 105 494 660
Vendas 2920944 6991 670
Outros 911763 962 034

30.2. Transac¢oes com administradores
Nio existem transacgdes com administradores.

30.3. Remuneracoes dos administradores

No grupo de empresas da CIRES assumem fun¢des de administracdo além dos administradores da CIRES outros trabalhadores do
grupo.

As remuneragdes globalmente atribuidas a todos os administradores e aos restantes elementos que compdem os 6rgios sociais
foram as seguintes:

Remuneracoes dos Orgaos Sociais 31/12/2006 31/12/2005
Conselho de administracdo 1411311 1366 969
Fiscal unico 80400 77 875
Assembleia geral 4 500 4500
Secretdrio sociedade 18 000 18 000
Total 1514211 1467 344

31. Eventos subsequentes a data do balanco

Nao existem eventos subsequentes a data do balanco que possam ter impacto material nas demonstracdes financeiras.

32. Informacoes exigidas por diplomas legais

a) Informacdo sobre matérias ambientais

A sintese de investimentos de cardcter ambiental concluidos e/ou em curso, assim como os dispéndios ambientais de cardcter

corrente imputados a resultados, ambos durante o ano de 2006, podem ser apresentados da seguinte forma:

Natureza dos Dispéndios Area 31/12/2006 31/12/2005
Investimento — protec¢do Gestdo de dguas residuais 20476
de solos e dguas
subterraneas
Investimento - adaptagdo Redugdo de emissdes atmosféricas 272 371 753 169
de instalacGes Gestdo de dguas residuais 53 124 134 748
tecnologias integradas
Dispéndios ambientais Sistema gestdo ambiental -ISO 14001 51401 20 745
correntes imputados a Controlo de emissdes atmosféricas 23 906 8 896
resultados Gestao de 4guas residuais 370 174 360 178
Gestdo de residuos, remocdo e
reciclagem 210 058 89 331

Outras consideragoes:

- Os critérios de mensuragdo utilizados foram o custo de aquisi¢ao;
- Nao foram atribuidos quaisquer incentivos publicos para os investimentos supra mencionados;
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- Nao existem passivos de caricter ambiental que ndo estejam incluidos nas demonstragdes financeiras, assim como nao sio

conhecidos passivos contingentes associados;

- Nao ocorreram durante o periodo, ndo conformidades relevantes que tivessem origens em questdes ambientais.

b) Informacao sobre direitos de emissdo de gases com efeito de estufa CO2

Foram atribuidas nos termos do despacho conjunto n°® 686-E/2005 a subsididria Bamiso — Producdo e Servigos Energéticos, S.A.,
cuja principal actividade se centra na cogerac@o de energia eléctrica, licencas de emissdo de gases com efeito de estufa (CO2)

para o triénio 2005 a 2007.

Os direitos atribuidos e a movimentacao das licencas de CO2, encontram-se apresentadas no quadro seguinte:

Movimentos das licengas de CO2 Quantidades Valor (€)
(ton de CO2) (cotagdao CO2
em Dez.2006)
Licencas atribuidas para o periodo de 2005 - 2007 63 778 /ano
Licengas utilizadas no ano de 2005 55134
Crédito de licengas de CO2 de 2005 8 644
Licencas utilizadas no ano de 2006 56 304
Crédito de licengas de CO2 de 2006 7474
Total de direitos de licencas em 31/12/2006 79 896 517725

22 de Marco de 2007

O Conselho de Administracdo

Ricardo Manuel Simdes Bayao Horta

Luis Alberto Moura de Sousa Montelobo

Rogério Abrantes Batista Pratas

Toshiaki Maruyama

Takashi Kitahara

Helge Holen

Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
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PricewatarhouseCoopers
& Associsdas - Sociedade do
Revisares Oficlals da Conlas, Lda
oFartd Bessa Leite Complex

Riss Al Bessa Lede, 1430 - &0
#4180-074 Porg

Poriugal

Ted +35% 225 433000

Fax -351 225 433 409

Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

1 Mos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatono sobre
a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatdrio Unico de Gestao
e as Demonstragbes Financeiras Consclidadas apresentados pelo Conselho de
Administragdo da Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, S.A. relativaments
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 Mo decurso do exercicio acompanhdmos, com a perlodicidade e a extensdo que
consideramos adequada, a actividade da empresa e das suas filiais e associadas mais
significativas. Verificdmos a regularidade da escriturago contabilistica e da respectiva
documentagdo. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos, nao tendo
verificado a existéncia de excepgdes significativas.

3 Como consequéncia do trabalho de revis@o legal efectuado, emitimos a respectiva
Certificagao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira
consolidada contida no Relatéric Unico de Gestdo e nas demonstragoes financeiras
consolidadas, em anexo, bem como o Relatdrio sobre a Fiscalizacio enderecado ao
Conselho de Administragdo nos termos da alinea a) do n 1 do ant® 52° do Decreto-Lei
487/99, de 16 de Novembro.

4 MNo ambito das nossas fungdes verificamos que:

i} o Balango Consolidado, a Demonstragio Consolidada dos Resultados por fungées, a
Demonstragao Consolidada dos Fluxos de Caixa, a Demonstragao das alteragbes no Capital
Proprio consolidado e o correspondente Anexo permitem uma adequada compreensao da
siluagéo financeira da empresa, dos seus resultados e dos fluxos de caixa:

i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados séo adequados;

iiil) o Relatério Unico de Gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugao dos

negocios e da situagao da sociedade e do conjunto das filiais incluidas na consolidagéo
evidenciando os aspectos mais significativos.

¥

Hrewaaa Mo seloopers & Asseomiey - Sormeledu 08 Hensres Uhoss Us Lanes. L PTIL L R D06 P eores Onoms 00 Dot s0b 0 1° 183
Sede. Pkl Soficrmayos, Pua Sousa Markra, | - 35, 10608 - 316 Lisbos PG 500 820 T Capial Sooal Ewos 217500
Mainguiada ra Conmervatina do Pegiio Comanual sob o n® 508 628 757 o, 11D sera i Comsabo de Vikns Mobiinos sob o n® §077
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Companhia Industrial de Resinas Sintélicas, CIRES, 5.A
31 de Dezembro de 2006

5 Mestes termes, tendo em consideragao as informagoes recebidas do Conselho de
Administrag@o e Servigos e as conclustes constantes da Cerlificagao Legal das Contas e
Relatdrio de Auditoria sobre a informagio financeira consclidada contida no Relatorio Unico
de Gestio, somos do parecer gue:

i) seja aprovado o Relatério Unico de Gestao;

i) sejam aprovadas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas;
Porto, 22 de Margo de 2007

O Fiscal Unico

PricewaterhouseCoopers & Associados, 5.R.0.C., Lda.
representada por:

s

Herminio Anténio Paulos Afonso, R.O.C.

(2)
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PricewaierhouseCoopers

& Associndos - Socledade de
Rovisores Oficials de Contas, Lda,
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4150-074 Porla

Porugal

Ted +351 225 433 000

Fax «351 225 433 409

Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
sobre a Informacao Financeira Consolidada

Introdugao

1 Nos termos da legislagao aplicavel, apresentamos a Certificagéo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informac&o financeira contida no Relatdrio Unico de Gestao e
nas demonsiragdes financeiras consolidadas anexas da Companhia Industrial de Resinas
Sintéticas, CIRES, SA., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 20086,
(que evidencia um 1otal de 94.545,369 euros e um total de capital préprio de 40.922.715
euros, o qual inclui um resultado liquido de 1.228.793 euros), a Demonstracao consolidada
dos resultados por fungdes, a Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa e a
Demonstragéo das alteragdes no capital préprio consolidado do exercicio findo naguela data
e 0 correspondente Anexo,

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa (i) a preparacao
do Relatdério consolidado de gestao e de demonstragdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagao, o resultado consolidado das suas operagtes e os
fluxos de caixa consolidados; (ii) que a informagao financeira historica seja preparada de
acordo com as normas internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como adopladas na
Unido Europeia e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (i) a adopg@o de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iv) a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados; e
(v) a divulgagao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto
das empresas incluidas na consolidagao, a sua posicao financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos de prestagao de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado no

NOSs0 exame.
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Companhia Industrial do Resinas Sintéticas, CIRES, SA.
31 de Dezembro de 2006

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem gque ¢ mesmo seja planeado e execulado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceltdvel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas ndo contém
distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo de
as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidacdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes nelas
constantes e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao; (i) verificagao das operagbes de
consolidag@o e da aplicagao do método da equivalencia patrimonial; (iii) a apreciagdo sobre
se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em conta
as circunstancias,; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; (v) a
apreciagdo sobre se e adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes
financeiras consolidadas; e (vi) a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada &
compleia, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagao da concordancia da informagao
financeira consolidada constante do Relatério Unico de Gestdo com os restantes
documentos de prestacao de contas.

B Entendemos gque o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressio da nossa opiniao.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigao financeira consolidada Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, SA. em
31 de Dezembro de 2006, o resultado consolidadc das suas operagoes e os fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as normas
internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia e a
informagao nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,

Parto, 22 de Margo de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.
repraseniada por: :

Nt [mers

Herminio Antonio Paulos Afonso, R.O.C.

(2)
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Extracto da Acta da Assembleia Geral de Accionistas da CIRES, realizada em 24 de Maio de 2007

o Senhor Presidente da Mesa passou a discussdo dos trés pontos referidos da ordem de trabalhos: 1. Deliberar sobre o relatério de
gestdo, o balanco e as contas da sociedade, relativos ao exercicio de 2006; 2. Deliberar sobre o relatério consolidado de gestdo, as
contas consolidadas e os demais documentos de prestacdo de contas consolidadas, relativos ao exercicio de 2006; 3. Deliberar sobre
a aplicagdo dos resultados do mesmo exercicio.

Nio tendo mais ninguém usado da palavra, procedeu-se a votagdo de cada um deles separadamente.

Em relacdo ao ponto um foram aprovados por unanimidade o relatério de gestdo, o balango e as contas da sociedade, relativos ao
exercicio de 2006.

Procedeu-se, seguidamente, a votagdo do ponto dois tendo sido igualmente aprovados por unanimidade o relatério consolidado de
gestdo, as contas consolidadas e os demais documentos de prestacdo de contas consolidadas, relativos ao exercicio de 2006.

Em relacdo ao ponto trés, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral leu a proposta do Conselho de Administracdo cujo contetddo
se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto n° 3)
O resultado liquido apurado pela Cires no exercicio de 2006 é de 1.162.498 euros, conforme resulta do balanco e contas
apresentados a esta assembleia geral.

Nos termos legais, este resultado inclui, como custo, a provisao de 153.763 euros, verba que o Conselho propde a Assembleia Geral
que seja atribuida, a titulo de gratificag@o, aos trabalhadores da CIRES e que corresponde a meio més de retribui¢do mensal.

Admitindo que esta proposta merecerd a aprovacdo da Assembleia Geral e dando cumprimento ao estipulado no artigo 66° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de Administragdo propde que o referido resultado seja distribuido da forma
seguinte:

Fundo de Reserva Legal 58.125 euros
A distribuir aos accionistas 515 454 euros
Reservas Livres 0 remanescente

Estarreja, 20 de Abril de 2007
O Conselho de Administracdo”

Foi colocada a votagdo a proposta relativa ao ponto trés tendo sido aprovada por unanimidade.

O senhor Presidente da Mesa da Assembleia passou a discussdo do ponto 4. Proceder a apreciacdo da administracdo e fiscalizacio
da sociedade, nos termos da alinea c) do n.° 1 do art.”° 376.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, e leu a proposta apresentada
pelos accionistas Shin-Etsu International Europe,. e Mitsui & Co. Portugal, Lda. referente aos pontos 3 e 4 que se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto n° 4 )
Considerando que o exercicio de 2006 foi globalmente positivo quer individualmente quer para cada uma das empresas associadas,
tendo-se concretizado neste exercicio em condicdes favordveis para a CIRES, a alienacdo da SOPLASNOR, gerando-se um lucro
individual e consolidado que permite manter a politica de remuneragdo do capital accionista pagando um dividendo andlogo ao do
ano transacto,
propde-se:

1. Que a Assembleia aprove um voto de louvor pela ac¢io dos membros do Conselho de Administraco e do Fiscal Unico,
no exercicio de 2006, em beneficio da consolida¢do e desenvolvimento da empresa;

2. Que, a semelhanca do ano transacto, seja atribuida aos membros do Conselho de Administracdo uma gratificacdo
correspondente a 3,75% dos resultados liquidos do exercicio de 2006, a dividir conforme o Conselho de Administracio
melhor entender;

3. Que, consequentemente, 0 montante das reservas livres constantes da aplicacdo dos resultados, proposta pelo Conselho de
Administracdo, seja ajustada em conformidade.

Estarreja, 24 de Maio de 2007

SHIN-ETSU INTERNATIONAL EUROPE, B.V.
MITSUI & CO. PORTUGAL, LDA..”
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Posta a votacdo, a proposta foi aprovada por unanimidade sendo a anterior alterada em fungéo da que agora se aprovou.

O Senhor Presidente da Mesa passou a discuss@o do ponto cinco da ordem de trabalhos, “Deliberar sobre a proposta de substituicio
integral do contrato social da Cires, apresentada pelo Conselho de Administracio.”

O Senhor Presidente da Mesa passou entdo a leitura das duas propostas apresentadas pelo Conselho de Administracdo relativas ao
Ponto 5 que se transcrevem:

“PROPOSTA (Ponto n° 5)

Considerando que o Decreto-Lei n° 76-A/2006, de 29 de Margo obriga a alteracdes no actual modelo de Governagdo da Cires que
deverdo entrar em vigor até 30 de Junho de 2007;

Considerando que entre os modelos legalmente possiveis, aquele que melhor se adequa a dimensado, forma de operar e até tradi¢do
da Cires é o que prevé a existéncia de um Conselho de Administracdo com membros executivos e ndo-executivos, um Conselho
Fiscal e um Revisor Oficial de Contas;

Considerando que a altera¢do do modelo de governacdo impde uma alteracio estatutdria;

Considerando que o actual contrato social da Cires, apesar das sucessivas alteracdes, se encontra manifestamente desactualizado
face a actual estrutura accionista da empresa e as modificagdes verificadas no regime legal das sociedades andnimas, justificando-
se uma revisdo geral das suas normas.

O Conselho de Administragdo propde a aprovacdo de um novo contrato social para a Cires conforme o texto que consta do
documento anexo.

Estarreja, 20 de Abril de 2007

O Conselho de Administragio

Documento anexo a Proposta do Conselho de Administragdo a Assembleia Geral de 24 de Maio de 2007 (Ponto n° 5)
CONTRATO DE SOCIEDADE
DA
COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A

CAPITULO I
DENOMINACAO, SEDE, OBJECTO E DURACAO
Artigo 1°
(Forma e denominacio)

A sociedade adopta a forma de sociedade anénima e a denominagdo “Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, S.A.”.

Artigo 2°

(Sede e representacoes sociais)
A sociedade tem sede no local do Samouqueiro, freguesia de Avanca do concelho de Estarreja.
2. O Conselho de Administra¢do pode deslocar a sede da sociedade dentro do territério nacional
3. O Conselho de Administracao pode criar, no Pafs ou no estrangeiro, sucursais, agéncias, delegacdes ou qualquer outra forma
legal de representacdo.

[

Artigo 3°
(Objecto social)
1. O objecto social é o fabrico e comércio de resinas sintéticas e quaisquer outras actividades comerciais ou industriais de cuja
integracdo no conjunto seja legitimo esperar um beneficio para a finalidade social e econdmica que se propde.
2. A sociedade pode adquirir participacdes em sociedades com objecto idéntico ou diferente do referido no nimero um, em
sociedades reguladas por leis especiais e participar em agrupamentos complementares de empresas.
Artigo 4°
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(Duracao)
A sociedade durara por tempo indeterminado.
CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL
Artigo 5°
(Valor e divisao)

O capital social € de 15 000 000 de euros, dividido em 15 milhdes de ac¢des com o valor nominal unitrio de 1 euro e encontra-
se totalmente realizado.

Artigo 6°
(Aumentos do capital social)
1. Nos aumentos do capital social pode ser autorizada a emissdo de ac¢des preferenciais sem voto até ao limite mdximo
definido na lei.
2. Os accionistas terdo direito de preferéncia na subscricdo dos aumentos de capital, por entradas em dinheiro, na propor¢do
das accdes que detém, salvo deliberacdo social que, nos termos legais, limite ou suprima aquele direito.
Artigo 7°
(Accoes)
1. As accdes representativas do capital social podem ser, quanto a sua forma de representacdo, escriturais ou tituladas e
quanto, a sua modalidade, nominativas ou ao portador, mutuamente convertiveis.
2. A conversdo das accdes serd efectuada pela sociedade, a pedido e a expensas do accionista.
3. O Conselho de Administra¢do decidird livremente o niimero de ac¢des incorporado em cada titulo.
Artigo 8°
(Tipos de divida)
1. A sociedade pode emitir qualquer tipo de divida legalmente permitido, designadamente obrigacdes convertiveis em acgdes e
obriga¢des com direito a subscrever acgdes.
2. A sociedade pode emitir warrants auténomos sobre valores mobilidrios proprios.
3. Cabe a Assembleia Geral deliberar sobre a emissdo das obrigacdes referidas em 1 e dos warrants auténomos referidos no n.°
2.
Artigo 9°
(Accdes proprias)
A sociedade pode adquirir e deter acgdes proprias e obrigacdes por ela emitidas, bem como realizar as operacdes que entender
convenientes sobre estes titulos, dentro dos limites e nas condi¢des fixadas na lei.
Capitulo III
Dos Orgéos Sociais
Artigo 10°
(()rgﬁos sociais)
1. S@o 6rgdos da sociedade:
a) A Assembleia Geral,
b) O Conselho de Administracdo;
¢) O Conselho Fiscal;
d) O Revisor Oficial de Contas.
2. A sociedade terd uma Comissao de Vencimentos.
3.0 Conselho de Administracao designard o Secretdrio da Sociedade.
Seccio I
Assembleia Geral
Artigo 11°
(Constituicao)

1. A Assembleia Geral é constituida por todos os accionistas que demonstrem com uma antecedéncia minima de cinco dias em
relacdo a data da assembleia possuirem o nimero minimo de ac¢des para terem direito a voto.

2. Os accionistas sem direito a voto e os obrigacionistas ndo podem estar presentes nas assembleias gerais.

3. Os accionistas que ndo sejam titulares do nimero minimo de ac¢des para terem direito a voto podem agrupar-se de forma a
completarem, pelo menos, esse nimero, e fazer-se representar na assembleia por um dos agrupados que designem.

4. Os accionistas com direito a voto podem fazer-se representar na assembleia por qualquer outra pessoa singular capaz que, para
o efeito, designem.

5. Todas as representacdes devem ser comunicadas ao Presidente da Assembleia Geral, com uma antecedéncia minima de 5 dias
uteis em relacdo a data da realizacdo da assembleia, por escrito e devidamente assinadas pelos mandantes, podendo o
Presidente da Assembleia Geral, em caso de divida, exigir a prova da autenticidade das assinaturas através de reconhecimento
notarial, abonag@o bancdria ou certificacdo pela sociedade.

Artigo 12°
(Reunioes)

Relatério Unico de Gestio. Exercicio de 2006 Pégina 94



COMPANHIA INDUSTRIAL DE RESINAS SINTETICAS, CIRES, S.A.  badaCef " alCNetq

FI50 9001
5014001

1. A Assembleia Geral s6 podera validamente reunir-se, em primeira convocagdo, quando estiverem presentes ou representados
accionistas titulares de ac¢des que representam, no minimo, metade do capital social.
2. A cada 1000 accdes corresponde um voto, ndo havendo limitagdo ao nimero de votos de que cada accionista pode dispor.
E admitido o voto por correspondéncia.
4. Os votos por correspondéncia contam para a formagdo do quorum constitutivo da assembleia geral, cabendo ao Presidente da
Mesa certificar a sua autenticidade e assegurar a sua confidencialidade até ao momento da votagdo.
Considera-se revogado o voto por correspondéncia se o accionista ou seu representante vierem a estar presentes na assembleia.
6. Salvo nos casos em que a lei exige maioria qualificada, as delibera¢des sdo tomadas por maioria simples dos votos emitidos.
Artigo 13°
(Mesa)
A Mesa da Assembleia é constituida por um Presidente, um Vice-Presidente e pelo Secretdrio da sociedade ou, nas faltas ou
impedimentos deste, pelo seu substituto.

(O8]

9,1

Seccao 11
Conselho de Administracao

Artigo 14°
(Composicao)
1. O Conselho de Administracdo, eleito pela Assembleia Geral, que, também designard o Presidente, serd composto por um
nimero minimo de 3 e o maximo de 7 membros.
2. A Assembleia Geral pode, ainda, designar o Vice-Presidente do Conselho de Administra¢do, que substituird o Presidente na

sua falta, auséncia ou impedimento ou sempre que este expressamente o mandate para o exercicio de determinado acto da sua
competéncia propria.

3. Nas auséncias ou impedimentos do Vice-Presidente eleito pela Assembleia Geral nos termos do n.° 1, ou na sua falta, o
Conselho de Administracao pode designar um dos seus membros para o exercicio do cargo.
4. Se a falta, auséncia ou impedimento do Vice-Presidente forem definitivos, ou a Assembleia Geral ndo proceder a sua

elei¢do, a designacao do Vice-Presidente, nos termos do n.° 3, deve ser deliberada por voto unanime dos membros do Conselho
de Administracdo em efectividade de funcdes e ratificada pela primeira assembleia geral seguinte.
Artigo 15°
(Eleicao por accionistas minoritarios)

1 Os accionistas que tenham votado contra a proposta que fez vencimento na eleicdo do Conselho de Administracdo, desde
que representem, pelo menos 10% do capital social, terdo direito a eleger um administrador, que substituird automaticamente
a pessoa menos votada na lista vencedora ou, em caso de igualdade de votos, aquela que figurar em ultimo lugar na mesma

lista.
2 A propositura de nomes serd, igualmente, feita por accionistas detentores de, pelo menos, 10% do capital social.
3 Sendo proposto mais de um nome, serd eleito o que recolher maior nimero de votos.
Artigo 16°
(Eleicao de pessoa colectiva)
1 No caso de ser eleita uma pessoa colectiva para o cargo de Administrador, tal entidade devera comunicar ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral o nome da pessoa singular que ird exercer tais funcdes.
2 A pessoa singular que exerca o cargo de Administrador, nos termos do n°l, pode, em qualquer altura, ser substituida
mediante comunicac¢do da pessoa colectiva que a tiver designado, dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral.
Artigo 17°
(Reunioes)
1 O Conselho de Administragio retine sempre que for convocado pelo Presidente ou por trés outros Administradores, devendo,
no minimo, as reunides ter uma periodicidade trimestral.
2 Admite-se a representacdo entre os Administradores e o voto por correspondéncia.
3 As deliberagdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por voto maioritdrio dos Administradores presentes ou
representados, excepto no caso de maiorias especiais exigidas pelos estatutos.
4 As deliberacgdes serdo sempre transcritas para o livro de actas do Conselho de Administragéo.
5 Perde o mandato o membro do Conselho de Administragdo que faltar, sem justifica¢do aceite pelo Conselho, a duas reunides
seguidas ou quatro interpoladas, durante o periodo de duracdo de um mandato.
Artigo 18°
(Quorum)

O Conselho de Administracdo poderd reunir-se e deliberar validamente sempre que estiverem presentes ou representados, pelo
menos, a maioria dos seus membros.
Artigo 19°
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(Delegacio da gestao corrente)

O Conselho pode delegar a gestdo corrente da sociedade num ou mais administradores ou, alternativamente, numa
comissdo executiva.

Ao delegar os seus poderes de acordo com o disposto no n° 1, o Conselho de Administracdo deverd decidir, por votacdo
maioritdria da totalidade dos seus membros, presentes ou ausentes, sobre o numero, atribui¢cdes de funcdes dos
administradores-delegados ou da comissdo executiva, bem como sobre a sua estrutura interna.

Se o Presidente do Conselho de Administragcdo dela ndo fizer parte, a Presidéncia da Comissdo Executiva serd assegurada
pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, caso exista.

Artigo 20°

(Deliberacoes escritas)
O Conselho de Administracio poderd deliberar validamente, fora das reunides, desde que as deliberagdes constem de
escritos assinados pela totalidade dos membros do Conselho de Administracéo.
As deliberagdes escritas equivalem, para todos os efeitos, as tomadas na reunido do Conselho de Administragéo.
As deliberacgdes escritas serdo sempre transcritas no livro de actas do Conselho de Administragao.
Artigo 21°
(Competéncia)
Ao Conselho de Administracdo compete o exercicio de todas as fungdes que lhe sdo conferidas por lei e pelos presentes

estatutos, pertencendo-lhe os poderes exclusivos de gerir e de representar a Sociedade em juizo e fora dele.

O Conselho de Administracdo poderd conferir procuracdes a pessoas alheias ao Conselho delegando-lhes os poderes que

julgar convenientes.

Artigo 22°
(Vinculacao da sociedade)

A sociedade vincula-se perante terceiros pela assinatura de:

a) Dois membros do Conselho de Administracao;

b) Um membro do Conselho de Administracdo em que tenham sido delegados poderes para o acto;

¢) Um membro do Conselho de Administragdo e um mandatdrio, nos termos dos poderes que a este forem conferidos;
d) Um ou mais mandatdrios nos termos dos respectivos poderes de representagao;

e) Um Administrador, nos actos de mero expediente.

1.

Seccao I
Conselho Fiscal
Artigo 23°
(Designacao e Funcoes)

A fiscalizacdo da sociedade compete a um Conselho Fiscal composto por 3 membros efectivos € um ou dois suplentes,
eleitos pela Assembleia Geral que também designard o Presidente.
O Conselho Fiscal deve reunir, pelo menos, uma vez por trimestre.
Os membros do Conselho Fiscal assistirdo as reunides do Conselho de Administragéo:
Em que se apreciem as contas do exercicio;
Quando o Presidente do Conselho de Administragdo os convoque;
Sempre que o considerem conveniente, no dmbito dos seus deveres de fiscalizagao.
Os membros do Conselho fiscal tém o dever de assistir as assembleias gerais da sociedade.

Seccio IV
Revisor Oficial de Contas

Artigo 24°
(Designacao e funcoes)

O exame das contas da sociedade cabe a um Revisor Oficial de Contas que pode ser uma pessoa singular ou uma sociedade de
revisores oficiais de contas, designado pela Assembleia Geral, sob proposta do Conselho do Conselho Fiscal.

2. Nas condicdes indicadas na parte final do no n.° 1, a Assembleia Geral elegerd um Revisor Oficial de contas suplente.

3. O Revisor Oficial de Contas, para além das restantes fun¢des que lhe sido definidas por lei no n.° 1 do art.® 446° do Cédigo das

Sociedades Comerciais, tem por dever proceder a todos os exames e verificagdes necessarios a fiscalizagdo e revisdo de contas
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e emitir documento de certificacéio das contas que incluird o parecer sobre a concordéncia do relatério de gestdo com as contas
do exercicio.

4. O conteddo do documento referido na parte final do n.° 3 deve ser dado conhecimento ao Conselho Fiscal, para que este possa
té-lo em considera¢do na elaborag@o do parecer a emitir sobre o relatério, contas e propostas do Conselho de Administracdo a
apresentar a Assembleia Geral anual.

Seccdo V
Comissao de Vencimentos
Artigo 25°
(Remuneracao dos membros dos rgaos sociais)
1. A definicdo das remuneracdes dos membros dos d6rgdos sociais compete a uma Comissdo de Vencimentos, composta pelo

Presidente da Assembleia Geral e por dois membros por esta eleitos.

2. A Assembleia Geral, para além de definir os critérios gerais que a Comissao devera respeitar na fixagdo dos vencimentos,
pode estabelecer limites maximos, nomeadamente em termos de participag@o nos resultados, das remuneragdes varidveis que
venham a ser definidas.

3. Pode ser atribuido aos administradores um complemento de pensio de reforma, nas condi¢des a definir em regulamento a

aprovar pela Assembleia Geral, nos termos do disposto no artigo 402° n.° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais.
4. A remuneragdo do Revisor Oficial de Contas serd fixada nos termos previstos nas normas especiais aplicaveis.
Seccao VI
Secretirio da Sociedade
Artigo 26°
(Designac@o e periodo de exercicio de funcées)
1 A sociedade terd um Secretdrio e um Secretério suplente, a designar pelo Conselho de Administragéo.

2. A duragdo das funcgdes do Secretario da Sociedade e do Secretdrio suplente coincidird com a dos mandatos dos membros do
Conselho de Administracdo que os designem.

Seccao VII
Disposicoes Gerais
Artigo 27°
(Cauciao)
A responsabilidade dos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal serd caucionada por qualquer das formas
legais, nos montantes minimos fixados na lei, podendo a Assembleia Geral dispensar algum ou alguns de caucdo, se a lei o
permitir.

Artigo 28°
(Periodo de exercicio de funcgoes)
1. Os membros dos 6rgdos sociais sao eleitos pelo periodo de 3 anos, podendo ser reeleitos, nos casos em que a lei o permita.
2. Independentemente do disposto no n.° 1 os membros dos 6rgdos sociais manter-se-d3o em fungdes até a designacdo dos

substitutos.
3 O periodo de fungdes do Secretdrio da sociedade cessa no termo do mandato do Conselho de Administracdo que o designe,

sem prejuizo de ser admitida a reeleig@o.

Capitulo III
Resultados do exercicio
Artigo 29°
(Aplicaciao dos resultados do exercicio)

O resultado liquido do exercicio, depois de deduzida a percentagem que for exigida por lei para o fundo de reserva legal, terd
aplicacdo que, sob proposta do Conselho de Administragdo, a Assembleia Geral, por maioria simples, deliberar, sem obrigacdo de
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distribui¢do aos accionistas, de qualquer percentagem minima de lucros, ressalvando-se porém o dividendo a atribuir as ac¢des
preferenciais, no caso de a sociedade as haver emitido.

Artigo 30°”
(Adiantamento de Lucros)

E permitido o adiantamento de lucros aos accionistas, nos termos da lei.”

“PROPOSTA (Ponto 5)

Considerando que se encontra em fase de discussdo publica o projecto de Cédigo do Governo das Sociedades, elaborado pela
CMVM, em que se prevéem novas recomendacdes sobre o comportamento das sociedades emitentes de ac¢des admitidas a
negocia¢ido em mercados regulamentados;

Considerando que no momento da elaboracdo da proposta apresentada a Assembleia Geral ndo eram conhecidas as novas
recomendacdes que a CMVM pretende aplicar;

Considerando que é da conveniéncia da CIRES, no momento em que aprova novos estatutos, evitar que estes conrtenham normas
que ndo se compaginem com as recomenda¢des da CMVM;

Considerando que o artigo 12° da proposta do contrato social, em aspectos, alids, de reduzida importancia pritica — nimero minimo
de ac¢des que dé direito a voto e regime de voto por correspondéncia, este anteriormente fixado pelo Presidente da assembleia geral
na Convocatéria, seguindo o entdo regulamentado pela CMVM - ndo segue exactamente as novas orientacdes que com toda a
probabilidade serdo adoptadas;

O Conselho de Administracdo, em alteraciio a proposta que inicialmente formulou, propde que os nimeros 2, 3 e 4 do art® 12° do
contrato social da CIRES passem a ter a seguinte redacgao:

Artigo 12°
()]
I......

2.A cada 100 ac¢des corresponde um voto, ndo havendo limitagdes ao nimero de votos que cada accionista pode dispor.

3.E admitido o voto por correspondéncia, devendo a declaracdo de voto emitida ser recebida na sociedade com a antecedéncia
minima de 5 dias em relacdo a data da assembleia.

4.0s votos por correspondéncia contam para a formagdo do quorum constitutivo da assembleia geral e valem como votos negativos

em relag@o as propostas apresentadas apds a emissdo, cabendo ao Presidente da Mesa certificar a sua autenticidade e assegurar a
sua confidencialidade até ao momento da votagao.

Lisboa, 24 de Maio de 2007

O Conselho de Administragdo”

Nao havendo mais intervengdes, colocadas a votagdo, estas propostas foram aprovadas por unanimidade, integrando-se a nova
redacgdo proposta para o artigo 12° no texto aprovado dos estatutos.

O Senhor Presidente da Mesa passou a discuss@o do ponto seis da ordem de trabalhos: “Deliberar sobre a proposta do Conselho de
Administracdo no sentido de :a) o Conselho de Administragdo passar a ser composto por seis membros; b) ser ratificada a
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cooptagdo de um membro do Conselho de Administragdo; ¢) serem mantidos em funcdes, até ao termo do mandato em curso, 0s
membros do Conselho de Administragdo em exercicio, atribuindo efeitos, a partir da data da Assembleia Geral, a renuncia
apresentada por um membro.”

Nao havendo qualquer intervencdo, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou a ler a proposta apresentada pelo
Conselho de Administracao que se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto n° 6)
Considerando que a proposta do CA de substitui¢do integral do pacto social da Cires prevé, na linha da adequacido do modelo de
governo da sociedade as regras introduzidas pelo Decreto-Lei 76 A/2006, de 29 de Marco, a existéncia de um Conselho Fiscal e de
um Revisor Oficial de Contas;
Considerando que a ser aprovada a referida proposta, se justifica a diminui¢do do nimero de membros que actualmente compdem o
Conselho de Administracao;
Considerando que o Sr. Anders Hermansson dirigiu ao Sr. Presidente do Conselho de Administracdo uma carta datada de 23 de
Novembro de 2006, em que renunciava ao cargo de vogal do Conselho para que tinha sido eleito na Assembleia Geral de 30 de
Margo de 2006;
Considerando que, na reunido do Conselho de Administragado realizada naquela data, foi cooptado o Senhor Helge Holen;
Considerando que, por carta datada de 18 de Abril de 2007, o Dr. Manuel Pedroso de Lima comunicou ao Conselho de
Administracdo que renunciava ao cargo de vogal do Conselho para que tinha sido eleito na Assembleia Geral de 30 de Marco de
2006, dado que o Conselho de Administracdo, com o seu acordo, o prop0s para Presidente do Conselho Fiscal da Cires,

O Conselho de Administragdo propde:
a) Que o Conselho de Administragdo passe a ser composto por seis membros;
b) Que seja ratificada a cooptagdo do Senhor Helge Holen, Presidente da Hydro Polymers, AS casado, de nacionalidade
norueguesa e residente em Oslo.
¢) Que sejam mantidos em fungdes, até ao termo do mandato em curso, os membros do Conselho de Administracio em
exercicio, atribuindo efeitos, a partir da data da Assembleia Geral, a renuncia apresentada pelo Dr. Manuel Pedroso de
Lima.

Estarreja, 20 de Abril de 2007
O Conselho de Administra¢do”

...., colocada a votagdo, a proposta foi aprovada por unanimidade

O Senhor Presidente da Mesa passou a discuss@o do ponto sete da ordem de trabalhos: Proceder a elei¢do do Presidente e Vice-
Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Membros do Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas da sociedade, para o periodo
que decorre até ao final do mandato dos actuais corpos gerentes.

Nao havendo qualquer interven¢do, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou a ler as propostas apresentadas pelo
Conselho de Administracdo que se transcrevem:

“PROPOSTA (Ponto 7i)

Considerando que por carta datada de 13 de Marco de 2007, o Sr. Presidente da Assembleia Geral, Dr. Rui Machete apresentou o
pedido de demissdo do cargo, invocando ndo apenas razdes de natureza profissional, mas igualmente o impedimento legal face a
nova redacc¢do do art® 374° A do Cédigo das Sociedades Comerciais, resultante de ja ter sido eleito para mais de dois mandatos, o
Conselho de Administra¢do propde:

a) que seja aprovado um voto e louvor ao Sr. Dr. Rui Machete pela forma exemplar como, ao longo de 20 anos desempenhou
as fun¢des de Presidente da Assembleia Geral e de Presidente da Comissdo de Vencimentos da Cires;

b) que seja eleito para o cargo de Presidente da Assembleia Geral da Cires, até ao final do mandato dos actuais corpos
gerentes, o Sr. Dr. Fernando Durdo, Vice-Presidente em exercicio.

¢) Que seja eleito para o cargo de Vice Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Cires, até ao final do mandato dos actuais
corpos gerentes, o Sr. Dr. José Calheiros Rebelo Pereira.
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Estarreja, 20 de Abril de 2007
O Conselho de Administracdo”

Nao havendo intervencdes, colocada a votagdo, a proposta foi aprovada por unanimidade.

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou a ler a segunda proposta apresentada pelo Conselho de Administracao
relativa a este ponto da ordem de trabalhos que se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto 7ii)
Considerando que a proposta do CA de substitui¢do integral do pacto social da Cires prevé, na linha da adequagdo do modelo de
governo da sociedade as regras introduzidas pelo Decreto-Lei 76 A/2006, de 29 de Marco, a existéncia de um Conselho Fiscal e de
um Revisor Oficial de Contas;
Considerando que a ser aprovada a referida proposta, torna-se necessdria a eleicio dos membros que irdo compor o Conselho
Fiscal, bem como do Revisor Oficial de Contas, por um mandato cujo periodo deve coincidir com o dos actuais membros dos
corpos gerentes,
O Conselho de Administra¢do propde que sejam eleitos, até ao final do mandato dos actuais corpos gerentes:

1 — Como membros do Conselho Fiscal, os seguintes accionistas:
a) Presidente: Dr. Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima
b) vogal efectivo: General José Lemos Ferreira
¢) vogal efectivo: Eng® José Manuel Machado
d) suplente: Eng® Anténio José Guimardes Barral

2 —Para o cargo de Revisor Oficial de Contas:
a) PricewaterhouseCoopers e Associados- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda,
representada por Herminio Anténio Paulos Afonso, ROC n° 712, ou José Pereira Alves,
ROCn° 711

3 — Para o cargo de Revisor Oficial de Contas suplente:
a) Anténio Joaquim Brochado Correia, ROC n° 1076

Estarreja, 20 de Abril de 2007
O Conselho de Administracdo”

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral pds entdo a votagdo a constituicio do Conselho Fiscal que foi aprovado por
unanimidade.

Seguidamente, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral referiu ter chegado 8 Mesa da Assembleia Geral a declaragdo de
aceita¢do dos membros do Conselho Fiscal que passou a ler e cujo teor € o seguinte:
“Declaragdo
a) José Lemos Ferreira, casado, com residéncia habitual no Bairro General Daniel de Sousa, n° 15-1°, 2900-342 Setiibal,
b) José Manuel Machado, casado, com residéncia habitual na Avenida de Defensores de Chaves, n°® 73-2°, 1000-114 Lisboa,
¢) Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima, casado, com residéncia habitual no Campo dos Martires da Pétria, 93-r/c, 1150-227
Lisboa,
Declaram que aceitam desempenhar o cargo de membro do Conselho Fiscal da Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES,
S.A., sociedade aberta com sede em Samouqueiro- Avanca, 3864-752 Estarreja,

Lisboa, 24 de Maio de 2007

a) José Lemos Ferreira

b) José Manuel Machado

¢) Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima”

O Conselho Fiscal ora eleito, fez chegar a Mesa uma sua proposta que se transcreve:

“Proposta
O Conselho Fiscal da Companhia Industrial de Resinas Sintéticas, CIRES, SA propde que a Assembleia Geral da sociedade
designe, até ao final do mandato dos actuais corpos gerentes,

1° Para o cargo de revisor oficial de contas:
A sociedade PriceWaterhouseCoopers e Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. representada por Herminio
Antoénio Paulos Afonso, ROC n° 712 ou José Pereira Alves, ROC n° 711;
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2° Para o cargo de revisor oficial de contas suplente:
Anténio Joaquim Brochado Correia, ROC n° 1076.

Lisboa, 24 de Maio de 2007

a) Manuel Jorge Rocha Pedroso de Lima- Presidente
b) José Lemos Ferreira- vogal

¢) José Manuel Machado- vogal”

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral pos entdo a votagdo a segunda parte da proposta elaborada pelo Conselho de
Administracio e a do Conselho Fiscal que s@o coincidentes, tendo sido aprovadas por unanimidade.

O Senhor Presidente da Mesa passou a discussao do ponto oito da ordem de trabalhos: Deliberar sobre a autorizagio a conceder a
dois membros do Conselho de Administrag@o para se manterem no exercicio de fun¢des em sociedades concorrentes e sobre o seu
regime de acesso a informagao sensivel, nos termos e para os efeitos do disposto nos nimeros 3 e 4 do Artigo 398° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

N3ao havendo qualquer intervengdo, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral leu a proposta apresentada pelo Conselho de
Administracdo que se transcreve:

PROPOSTA (Ponto 8)

Considerando que:

1.

De acordo com a norma do artigo 398° n.° 3 do CSC - introduzida a quando da recente revisdo do Cédigo das Sociedades
Comerciais -, a designagcdo, como administrador de uma sociedade anénima, de quem (i) exer¢a por conta prépria ou
alheia, actividade concorrente com a da sociedade, (ii) exerca fun¢des em sociedade concorrente ou (iii) seja designado
por conta ou em representagdo de uma sociedade concorrente, exige autorizacio da assembleia geral;

O n.° 4 do mesmo artigo obriga a que a autorizagdo concedida pela assembleia geral defina o regime de acesso a
informacao sensivel por parte do administrador designado;

Entende-se como concorrente com a da sociedade — n.° 2 do artigo 254° do CSC - qualquer actividade compreendida no

objecto desta, desde que esteja a ser exercido por ela ou o seu exercicio tenha sido deliberado pelos sdcios;

A infrac¢do a norma referida em 1. constitui justa causa de destituti¢do e obriga o administrador a indemnizar a sociedade
pelos prejuizos causados - n.°5 do mesmo artigo 254° -, aplicdvel por for¢a do disposto no n.° 5 do artigo 398°%;

Os direitos da sociedade a destituicdo e indemnizacdo prescrevem no prazo de 90 dias a partir do conhecimento de todos
os socios da actividade exercida pelo administrador ou, em qualquer caso, no prazo de 5 anos contados do inicio da
actividade - n.° 6 do mesmo artigo 254°, igualmente aplicdvel por for¢ca do disposto no referido n.° 5 do artigo 398°;

Os administradores da Cires Srs. Helge Holen e Toshiaki Maruyama, embora designados em nome proprio, sio
trabalhadores das accionistas de referéncia Hydro Polymers/Polymers Holding, BV e Shin Etsu International Europe, B.V,
respectivamente, exercendo fungdes de acordo com a vontade expressa da sua entidade patronal;

As accionistas Hydro Polymers/Polymers Holding, BV e Shin Etsu International Europe, B.V, sdo concorrentes da Cires,
na medida em que, como esta, sdo produtoras de resinas de pvc.

Dado que a préxima assembleia geral da Cires € a primeira que se realiza, apds a entrada em vigor das alteragdes
introduzidas no CSC, deverd ser nela votada a autorizacdo para os referidos administradores exercerem fung¢des em

sociedade concorrente e o regime de acesso a informagdo sensivel, em cumprimento das disposicdes legais aplicaveis e a

que acima se fez referéncia;
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O CA da Cires propde, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 3 do artigo 398° do Cédigo das Sociedades Comerciais,

que os Administradores Srs. Helge Holen e Toshiaki Maruyama sejam autorizados a manter, em acumula¢iio com as fungdes

da membros do conselho de Administracdo da Cires, o exercicio de fungdes, como trabalhadores das sociedades Hydro

Polymers/Polymers Holding, BV e Shin Etsu International Europe, B.V,, respectivamente.

O acesso destes administradores a informacgdo sensivel na Cires dependerd de deliberacdo favordvel do Conselho de

Administracdo, em que ndo votard o administrador interessado, mediante pedido justificado e expressa garantia de

confidencialidade.

No caso de ter sido designada uma Comissdo Executiva pelo CA da Cires, a decisdo serd por ela tomada, precedendo parecer do
Conselho Fiscal.

Considera-se informacao sensivel:

a)

b)

9

d)
€)

A relacionada com processos de fabrico que a Cires esteja por motivos contratuais impedida de revelar a terceiros ou nao

o deva fazer por vantagem competitiva;

A relacionada com a identificac@o dos clientes e fornecedores, precos de aquisi¢do, designadamente de matérias primas,

quantidades adquiridas e vendidas;

Quando for de recear que o administrador possa utilizar a informacao para fins estranhos a sociedade e com prejuizo desta

ou de algum dos seus accionistas;

Quando ocasione a violagdo de segredo imposto por lei:

Em geral, quando a informagao seja susceptivel de prejudicar a sociedade ou qualquer dos seus accionistas.”

Lisboa, 20 de Abril de 2007

O Conselho de Administra¢do”

N3ao havendo mais intervencdes, colocada a votagdo, a proposta foi aprovada por unanimidade
O Senhor Presidente da Mesa passou a discussdo do ponto nove da ordem de trabalhos: Apreciar a politica de remuneracdo dos
orgaos sociais proposta pela Comissao de Vencimentos.

Nao havendo qualquer intervengdo, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou a ler a proposta apresentada pela
Comissdo de Vencimentos que se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto n° 9)

Considerando que:

2. A Comissdo de Vencimentos apresentou e viu aprovada por deliberagdo da Assembleia Geral Anual da Cires de 30 de
Marco de 2006, os seguintes critérios na fixacdo das remuneragdes dos 6rgdos sociais da empresa, a observar no triénio
2006/2008:

a.

atribuicdo de uma remuneragdo mensal fixa apenas nos casos em que as funcdes desempenhadas tenham
caracteristicas de regularidade e permanéncia. Estdo incluidas nesta categoria os Administradores com fungdes
executivas e o Fiscal Unico (este remunerado de acordo com as Tabelas definidas pela CAmara dos Revisores
Oficiais de Contas).

No caso dos Administradores com fungdes executivas, para além da sua remuneracdo mensal fixa, sujeita as
regras remuneratdrias aplicadas para a Alta Direc¢do da Empresa, apenas recebem uma compensagdo, no caso de
terem cumprido mais de trés mandatos completos, nos termos das normas oportunamente aprovadas pela
assembleia geral da empresa de 29 de Mar¢o de 2001, ndo tendo direito a qualquer participag@o nos resultados do
exercicio ou direito de atribui¢do ou de op¢do sobre accdes da empresa.

Aos administradores com fungdes executivas que exercam cargos nos 6rgaos de administracdo ou desempenhem
funcdes de acompanhamento da gestdo de outra empresa do Grupo é-lhes, por esse facto, reconhecido o direito a
auferirem uma retribui¢do complementar, regular e fixa.

aos administradores tem, ainda, sido concedida, quando os resultados o justificam, uma percentagem dos lucros
do exercicio, sendo que essa atribuicdo tem resultado de deliberag@o especifica da assembleia geral, sob proposta
de accionistas, sem qualquer intervengdo da Comissdo de Vencimentos.

todos os restantes membros dos 6rgdos sociais, incluindo os Administradores ndo-executivos, sdo remunerados
através de senhas de presenca.
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3. Na proposta que veio a ser aprovada pela Assembleia Geral da Cires, a Comissdo de Vencimentos expressamente previa
que estes principios seriam susceptiveis de ter de ser adequados, em virtude das alteracdes a introduzir no modelo de
governo da sociedade, derivado da entrada em vigor das recentes alteracdes ao Cédigo das Sociedades Comerciais.

4. Assim terd que suceder em virtude da alteracdo do modelo de fiscaliza¢do da sociedade, através da criacdo do Conselho
Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, previstos nas disposi¢des do novo contrato social a aprovar nesta assembleia geral.

5. Ha assim que propor a assembleia os termos em que deve ser fixada a remuneragdo para os membros destes novos 6rgaos
sociais, o que obviamente se entende dever ser feito na linha dos principios aprovados para o corrente exercicio e que
correspondem a actuagdo da empresa ha muito perfilhada.

6. Nestes termos a Comissdo de Vencimentos propde:

a) que os membros do Conselho Fiscal sejam remunerados através de remuneracdo mensal fixa no valor a fixar nos termos
estatutdrios pela Comissdo de Vencimentos;

b) que o Revisor Oficial de Contas seja remunerado de acordo com a tabela aprovada pela respectiva Camara.

Lisboa, 20 de Abril de 2007
A Comissdo de Vencimentos”
Nao havendo mais intervencdes, colocada & votagdo, a proposta foi aprovada por unanimidade

O Senhor Presidente da Mesa passou a discussdo do ponto dez da ordem de trabalhos: Deliberar sobre a aquisicdo e alienagdo de
acgdes proprias pela sociedade.

Nao havendo qualquer intervengdo, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou a ler a proposta apresentada pelo
Conselho de Administracio que se transcreve:

“PROPOSTA (Ponto n° 10)
Considerando que o disposto nos arts. 319.° e 320.° do Cédigo das Sociedades Comerciais s6 permite a aquisicao e a alienac¢do de
acgdes proprias mediante deliberacido da Assembleia Geral que preencha os requisitos definidos nas diversas alineas do n.° 1 de
cada um dos referidos artigos;

Considerando que a CIRES tem vantagem em dispor de um instrumento que lhe permita adquirir e alienar accdes da empresa,
impedindo especulagdes sobre as ac¢des da sociedade;

Considerando que a CIRES pode ter vantagens em satisfazer as obrigagdes contraidas junto do Fundo de Pensdes do Grupo através
da dacdo em pagamento de accdes proprias;

O Conselho de Administracao propoe:

Que seja autorizada a aquisicdo e alienagdo de ac¢des proprias pela sociedade, durante um periodo de 18 meses;

Que o nimero de ac¢des a adquirir ou a alienar possa atingir 10% do niimero de ac¢des representativas do capital social;
Que as transaccdes sejam efectuadas na Bolsa de Valores, salvo no caso previsto na 2.* parte do n.° 5;

Que o preco de aquisicdo seja, no minimo, o valor nominal unitdrio e, no maximo, 4 euros, por ac¢ao;

Que a alienacdo s6 possa efectuar-se quando a cotacdo das acc¢des for, no minimo, de 1,5 euros. No caso de transmissao de
accdes proprias para o “Fundo de Pensdes” do Grupo da CIRES, para cumprimento das obrigacdes da sociedade, incluindo
a possibilidade da dacdo em pagamento, o preco unitdrio a praticar pode corresponder, no minimo, ao valor nominal, se for
essa a cotacdo do mercado no dia da operacao.

Nk W=

Estarreja, 20 de Abril de 2007

O Conselho de Administra¢do”

Nao havendo mais intervencdes, colocada & votagdo, a proposta foi aprovada por unanimidade

Esgotados os pontos constantes da convocatdria e ndo havendo mais nenhum outro assunto a tratar, o Senhor Presidente da Mesa
agradeceu a presenca dos Senhores Accionistas e formulou votos de sucesso para a Sociedade dando por encerrada a reunido, pelas

dezasseis horas.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral
A Secretdria Suplente da Sociedade
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