SODIM, S.G.P.S., S.A.

Relatorio de Gestao e Contas
Exercicio de 2003

“A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ao abrigo do disposto no n° 3 do art. 250° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, dispensou a publicagao das contas individuais.

Os documentos de prestagdo de contas alvo desta dispensa encontram-se disponiveis para
consulta, juntamente com os restantes, na sede desta Sociedade, de acordo com o estabelecido
pelo Codigo das Sociedades Comerciais™.




SODIM, SGPS, S.A.
Sede: Rua Castilho, 77-A, 1070-050 LISBOA
Capital Social: 32.832.000 Euros
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o n°. 22 641
Pessoa Colectiva n°. 500 259 674

Assembleia Gera’l Anual
CONVOCATORIA

Ao abrigo dos artigos 376° e 377° n°. 6 do Cédigo das Sociedades Comerciais, convoco os
Senhores Accionistas da SODIM, SGPS, S.A. para se reunirem em Lisboa, no Hotel Ritz,
Rua Rodrigo da Fonseca, 88-A, no dia 6 de Abril de 2004, pelas 17 horas, com a seguinte
ordem de trabalhos:

1°. Deliberar sobre o Relatério de Gestfio e as Contas do Exercicio de 2003, bem como sobre
o Relatério e Parecer do Conselho Fiscal;

2°. Deliberar sobre os documentos de consolidagé@o de Contas referentes ao mesmo exercicio;

3°. Deliberar sobre a proposta de aplica¢do de resultados;

4°. Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagfio da Sociedade, e

5°. Deliberar sobre uma proposta do Conselho de Administragdo para aquisigio e alienagdo
de acgdes e obrigagdes proprias.

Constituem a Assembleia Geral os accionistas que possuam acgBes que, nos termos
estatutérios, confiram direito a, pelo menos, um voto.

A cada grupo de 100 acgdes corresponde um voto; para poderem exercer o direito de voto, os
accionistas titulares de menos de 100 acgSes deverdo agrupar-se por forma a completar 0
minimo exigido e tém de fazer-se representar, na reunido, por um sé deles.

Até oito dias antes da Assembleia os titulares de acgdes ndo registadas deverdo fazer prova
da sua titularidade, seja por dep6sito das acgdes no escritério da Sociedade, na Av®. Fontes
Pereira de Melo, 14-9°., em Lisboa, seja por documento bancirio comprovativo do seu
deposito e cativo em Instituigdo de Crédito até ao termo da Assembleia.

Durante os quinze dias anteriores & data da Assembleia serio facultados a consulta dos
accionistas, na Av®. Fontes Pereira de Melo, 14-9°., em Lisboa, os elementos de informagéo
previstos na Lei e, nomeadamente, os documentos de prestagdo de contas e as propostas a
apresentar pelo Conselho de Administraggo.

Lisboa, 6 de Fevereiro de 2004

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

Paulo Jorge Barreto de Carvalho Ventura



SODIM, SGPS, S.A.

RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REFERENTE AS CONTAS CONSOLIDADAS

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, apresentamos a seguir o Relatério e Contas
referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003.

Tal como previsto, em 2003, comecaram a surgir indicagdes que apontam para o fim
da grave crise econdmica que afectou as regides mais representativas a nivel mundial.

No entanto, enquanto nos EUA se assistiu a uma notavel aceleragdo do crescimento
do seu produto interno bruto, a Unido Europeia manteve-se num clima de certo
marasmo econdémico apresentando um crescimento inferior ao inicialmente previsto.

No que se refere a Portugal verificou-se que a sua economia atingiu o ponto mais
elevado da crise no primeiro semestre, com um crescimento negativo de cerca de
1,5%. No segundo semestre observou-se ja uma alteragcdo do sentido descendente, de
tal modo que, no final do ano, a recessdo traduzia-se numa diminui¢do do PIB em
cerca de 1%. Esta situacdo foi, fundamentalmente, consequéncia da implementagdo
de politicas atinentes a correc¢do do consumo e do investimento publico e privado.

Como sociedade gestora de participacdes sociais os resultados da SODIM reflectem
essencialmente o desempenho das suas participadas ao longo do ano de 2003 e
operagdes pontuais de desinvestimento de que resultaram proveitos extraordindrios.

Assim, enquanto a participagdo na SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestao,
SGPS, S.A. contribuiu positivamente para o Resultado Liquido no exercicio, as
empresas relacionadas com a actividade hoteleira apresentaram prejuizos
significativos. Nao é, no entanto, discipiente o valor dos proveitos extraordinarios
obtidos em consequéncia da alienacdo de algumas participagdes financeiras
minoritarias.

Relativamente 8 SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. é de
salientar que, no exercicio de 2003, apresentou um total de Vendas e Prestacdes de
Servicos de 418 milhdes de euros, inferior em cerca de 15% ao registado no ano
anterior ¢ um Resultado Liquido de 40 milhdes de euros, mais 30% que em 2002,
variagdo que decorre principalmente do aumento da participagdo na Secil, em
consequéncia da aquisicdo efectuada aos ex-accionistas Dinamarqueses, € a reversao
de uma provisdo constituida em 2002 para fazer face ao investimento em acgdes da
Cimpor.
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SODIM, SGPS, S.A.

No que diz respeito a actividade hoteleira, pela importancia que tanto o HOTEL RITZ
como o HOTEL VILLA MAGNA tém na actividade operacional da SODIM, ¢ de
realcar aquilo que de mais importante se registou em 2003 nestas unidades hoteleiras.

No HOTEL RITZ, apesar do trabalho de consolidag¢do que se tem vindo a desenvolver
ao longo dos ultimos anos, os resultados da Sociedade ndo puderam deixar de reflectir
a envolvente econdmica em que a actividade se enquadra. A taxa de ocupacdo
registada em 2003 foi de 45%, menos um ponto percentual que no ano anterior € o
preco médio do quarto manteve-se em 245 euros. Face a esta evolugdo as receitas dos
quartos diminuiram em cerca de 3%, tendo no entanto aumentado, relativamente ao
ano anterior, a quota de mercado no conjunto dos principais hotéis de cinco estrelas
da cidade de Lisboa.

Também pelos motivos anteriormente referidos, as receitas de restauragdo do HOTEL
RITZ registaram um decréscimo de 2% relativamente ao ano de 2002, tendo
sobressaido pela positiva as sub-dreas de restauragdo Banquetes e Restaurante
Varanda que apresentaram  um aumento das receitas de 2,4% e 2,7%,
respectivamente.

As restantes receitas da actividade hoteleira, tais como as provenientes de chamadas
telefonicas e de servicos de lavandaria apresentaram-se sem variagdes significativas.

Relativamente aos investimentos realizados que ascenderam no exercicio em analise
a, aproximadamente, 3,7 milhdes de euros, ¢ de realgcar a conclusdo do SPA, a
finalizacdo da remodela¢ao da cozinha, a remodelacdo do sistema de ar novo dos
quartos, a aquisicdo de novo equipamento para a lavandaria e diversos trabalhos de
renovacao realizados nos quartos e nas areas publicas. O valor do investimento inclui
ainda a renovagdo do equipamento hoteleiro e operacional necessario a manutengao
da qualidade exigivel a um hotel lider de mercado.

Estes investimentos, que representam um esfor¢o financeiro muito significativo, tém
permitido consolidar uma estratégia de longo prazo iniciada ha ja alguns anos, no
sentido de manter o HOTEL RITZ como um padrdo de referéncia na hotelaria
nacional e mesmo internacional. Este esfor¢o tem vindo a ser reconhecido pela
diferenciagdo que os clientes fazem relativamente a produtos concorrentes e pelo
aparecimento do HOTEL RITZ, com os mais elevados niveis de preferéncia, em
inquéritos promovidos por revistas internacionais da especialidade.

Temos, no entanto, de reconhecer também que os resultados obtidos nao sao alheios a
associacdo que mantemos desde 1997 com a Four Seasons Hotels and Resorts
consubstanciada através de um contrato de gestao.
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Quanto ao HOTEL VILLA MAGNA verificou-se uma reducao substancial do nivel
de actividade comparativamente com o ano anterior. A taxa de ocupacdo diminuiu
5,6 pontos percentuais relativamente a 2002, fixando-se em 58,5%, e o preco médio
do quarto diminuiu para 269 euros, ou seja, menos 4% que no ano transacto. Em
consequéncia desta evolugdo as receitas dos quartos diminuiram 12,5%, tendo no
entanto mantido, relativamente ao ano anterior, a quota de mercado no conjunto dos
principais hotéis concorrentes da cidade de Madrid.

Também em consequéncia da reducdo do nivel de actividade, as receitas de
restauragdo do HOTEL VILLA MAGNA registaram um decréscimo de 9%
relativamente ao ano 2002, sendo de realgar as quebras de 10% e 14,5% registadas,
respectivamente, nas sub-areas Banquetes e Restaurante Le Divellec.

As restantes receitas da actividade hoteleira, tais como as provenientes de chamadas
telefonicas, de servicos de lavandaria e de parqueamento diminuiram, no seu
conjunto, cerca de 13,4% relativamente ao ano anterior.

Note-se que o controlo de toda a operagdo hoteleira é efectuado pela Hyatt
International ao abrigo de um contrato de gestdo que termina em 15 de Margo de
2005.

No entanto, ndo s6 as condi¢des economicas adversas justificam a quebra de
actividade verificada. Contribuiu também para tal, uma certa perca de
competitividade relativamente aos hotéis concorrentes, em consequéncia do desgaste
significativo da propriedade face a auséncia de uma politica de investimentos de
renovagdo, no periodo anterior a aquisigdo do HOTEL VILLA MAGNA. Com o
objectivo de contrariar esta tendéncia, no decurso do ano de 2003, continuaram a
desenvolver-se os trabalhos preparatdrios, nomeadamente projectos e criagdo de
quartos modelo, tendo como objectivo a implementacdo de um vasto programa de
renovagdo dos quartos e das zonas publicas, de forma a garantir a qualidade
necessaria a obten¢ao de um maior sucesso comercial.

No que diz respeito a CAPITAL HOTELS, B.V., tratando-se de uma sociedade
veiculo de investimento, ndo teve actividade significativa.

Relativamente as participadas GALERIAS RITZ Imobiliaria, S.A. ¢ PARQUE RITZ
Imobilidria, S.A. importa salientar que, ja no decurso de 2004, foi aprovado pela
Camara Municipal de Lisboa o projecto de arquitectura relativo a um
empreendimento imobiliario, a realizar no local actualmente ocupado pelas Galerias
Ritz, estando neste momento em curso o desenvolvimento dos restantes projectos
necessarios para a respectiva concretizacdo. Para além deste facto, durante o
exercicio em analise, estas duas participadas mantiveram a exploragdo das lojas e do
parque de estacionamento de que a primeira € proprietaria.
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A SODIMPARQUE-Parqueamento e Garagens, Lda. manteve a exploragdo dos
parques de estacionamento existentes no Quarteirdo Ritz, assim como um outro
existente na Rua Filipe Folque, em Lisboa, tendo contribuido positivamente para o
resultado da sociedade apresentando um volume de negdcios de aproximadamente
507 mil euros, superior em 15% ao registado em 2002.

Ainda no decurso de 2003 a sociedade dissolveu a participada SOGIPSA-Sociedade
de Gestdo, S.A. e alienou a participagdes detidas na DIMO-Desenvolvimento
Imobiliario e Construcdo, S.A., CIMILONGA-Imobiliaria, S.A., LONGAVIA-
Imobilidria, S.A., IMOCIPAR-Imobilidria, S.A. ¢ LONGAPAR, SGPS, S.A. de que
resultou uma mais-valia de 4 milhoes de euros. Por outro lado a sociedade reforcou a
sua participacao na SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. tendo
adquirido em Bolsa 1.115.000 ac¢des. Note-se que no decurso de 2003 esta
participada distribuiu dividendos no valor de 0,10 euros por ac¢ao.

O total de Proveitos Consolidados da Sociedade atingiu cerca de 51 milhdes de euros,
correspondendo 38 milhdes de euros a Vendas e Prestacdo de Servigos provenientes,
essencialmente, da HOTEL RITZ, S.A. e da HOTEL VILLA MAGNA, S.L., 8,5
milhdes de euros a Proveitos Financeiros decorrentes da aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial a participacdo na SEMAPA-Sociedade de Investimento e
Gestao, SGPS, S.A. e 4 milhdes de euros de mais-valias na alienacdo de participagdes
financeiras.

O Passivo Financeiro Consolidado, incluindo a parte em divida do prego do Hotel
Villa Magna, totalizava na data do encerramento do exercicio 134,2 milhdes de euros,
tendo diminuido relativamente ao ano anterior em cerca de 6,4 milhdes de euros, €
correspondia a:

e SODIM, SGPS, S.A.
- Empréstimo Obrigacionista 32,4 milhdes de euros

e HOTEL RITZ, S.A.
- Empréstimo Hipotecario junto do Banco Eurohypo 32,9 milhdes de euros
- Empréstimo junto do Fundo de Turismo ou

em regime de protocolo com este Fundo 1,0 milhdes de euros
- Empréstimo de curto prazo junto de Instituigdes
Financeiras 2,4 milhGes de euros

e VILLA MAGNA, S.L.
- Empréstimo Hipotecario junto do Banco Eurohypo 17,8 milhdes de euros
- Divida a Wareware com garantia bancaria prestada
pelo Banco Eurohypo 47,7 milhdes de euros

Escritério: Av.” Fontes Pereira de Melo, 14-9.% - 1050-121 LISBOA — Portugal
Telef.: (351) 21 318 48 00 - Fax: (351) 21 357 22 60 — E-mail: sodim@sodim.pt
Capital Social: 32.832.000 €uros = C.R.C. de Lisboa n.” 22641 — Contribuinte n.° 500259674




e

& G\

SODIM, SGPS, S.A.

Para o ano de 2004 prevé-se que as economias mundiais, principalmente as dos EUA
e Unido Europeia, venham a conhecer crescimentos significativos e que, em
consequéncia, a hotelaria nas cidades de Lisboa e Madrid apresente maiores niveis de
taxa de ocupagdo e de preco médio do quarto. Particularmente, espera-se que a
realizagdo do Campeonato da Europa de Futebol, embora num periodo de tempo
bastante limitado, permita divulgar Portugal, e mais especificamente Lisboa, como
um destino turistico. No entanto face a existéncia em 2003 de resultados
extraordinarios que, em principio, ndo se repetirdo, e apesar do Conselho de
Administragdo perspectivar para 2004 uma ligeira melhoria da actividade das
participadas, prevé-se uma reducao dos resultados da Sociedade.

Nos termos da lei, informa-se que a Sociedade ndo detém acgdes proprias e que nao
existem verbas em mora ao “Estado e Outros Entes Publicos”.

Atendendo a que o resultado apurado no exercicio estd fortemente influenciado pela
aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial a participagdo na SEMAPA-
Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. e por mais-valias na alienagdo de
imobilizado financeiro mas cujo valor de realizagdo foi reinvestido, propomos que o
lucro de 5.616.756,69 euros, seja aplicado da seguinte forma:

Para Reserva Legal 280.837,83 euros
Para Reservas Livres 2.071.105,14 euros
Para Resultados Transitados  2.936.493,72 euros
Para Dividendos 328.320,00 euros

A terminar ndo queremos deixar de manifestar o nosso agradecimento ao Conselho
Fiscal pela colaboracdo valiosa e dedicada, bem como a todos aqueles que, ao longo
do ano, contribuiram para os resultados obtidos.

Lisboa, 12 de Margo de 2004

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Pedro Mendonga de Queiroz Pereira, Presidente
Maria Maude Mendonga de Queiroz Pereira Lagos
Manuel Fernando Moniz Galvao Espirito Santo Silva
Carlos Eduardo Coelho Alves
Alvaro Manuel Ricardo Nunes
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ANEXO A QUE SE REFEREM OS ARTIGOS 447° E 448° DO C.S.C.
E O REGULAMENTO CMVM N° 11/2000

Accdes de que sdo titulares os membros dos 6rgios de administragdo e fiscalizagdo:

Pedro Mendonga de QUEIroz PEereira..........cccueveviciiiie e 252.918 accgoes
Maria Maude Mendonca de Queiroz Pereira Lagos.........ccccocveeeeiiiiieenninenn. 252.918 acgdes
Manuel Fernando Espirito Santo Silva...........ccccveeveeiiiiiiciie e 1.392 acgbes

Accdes de que sdo titulares sociedades em que os membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizag@o exercem igualmente cargos de administracao e fiscalizagdo:

Cimianto — Gestao de Participagdes, S.A. ..o 114.688 acgdes
Sociedade Agricola da Quinta da Vialonga, S.A. ........ccoveiiiiiiiieiiee e, 15.936 acgbes
Vértice — Gestao de Participacdes, SGPS, S.A. ..., 437.958 acgbes

Aquisi¢do e alienacdo de acgdes:
A sociedade ndo recebeu qualquer comunicacdo relativa a aquisi¢ao ou alienagdo
de acgdes por parte das pessoas e sociedades referidas em I e II.

Nos termos do n° 3 do artigo 447° do C.S.C. a sociedade foi informada de que o
administrador Pedro Mendonga de Queiroz Pereira prometeu em 17 de Novembro
de 2003 vender 118.600 acc¢des da sociedade pelo preco de 36,64€ por accdo e que
na mesma data a administradora Maria Maude Mendonga de Queiroz Pereira
Lagos prometeu vender o mesmo niimero de ac¢des por igual prego.
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Participagdes qualificadas:

% de direitos

Nuamero de de voto e do
Entidades accgoes capital
Vértice — Gestao de Participagdes, SGPS, S.A.,
aqui considerando nos termos do artigo 20° do CVM as
participacdes dos seus administradores Pedro Mendonga de 943.794 34,50%
Queiroz Pereira e Maria Maude Mendonga de Queiroz Pereira
Lagos, acima indicadas
Cimianto — Gestao de Participacoes, S.A.,
aqui considerando nos termos do artigo 20° do CVM as
partllclpagoes'dos seus administradores Pedro Mgndonga Qe 630524 23,05%
Queiroz Pereira, Maria Maude Mendonga de Queiroz Pereira
Lagos e Frederico José da Cunha Mendonga e Meneses, as
primeiras acima indicadas e a do ultimo de 10.000 acgbes
Moagens Associadas, S.A. 333.888 12,20%
Cimilonga - Imobiliaria, S.A.,
aqui considerando nos termos do artigo 20° do CVM a
participacdo do seu administrador Frederico José da Cunha 365.800 13,37%

Mendonga e Meneses acima indicada e acgbes cuja compra foi
apenas prometida

Lisboa, 15 de Janeiro de 2004
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SODIM, SGPS, S.A.
ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO

DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2003

INTRODUCAO

A Sodim, SGPS,SA ressultou de uma operagdo de reestruturacdo da Sociedade de Investimentos Imobiliarios,
Sodim, SA concretizada em 21 de Dezembro de 1998 e tem por objecto social a gestdo de participagdes sociais
noutras Sociedades, nomeadamente na SEMAPA — Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, SA e Hotel Ritz,
SA e ainda, de forma indirecta na Hotel Villa Magna, SL.

Durante o exercicio de 2002 e relativamente a actividade hoteleira a SODIM consolidou a operag@o de Espanha,
concretizando o projecto de fus@o conforme fora deliberado, fundindo-se as trés sociedades Espanholas numa so,
dando origem a Sociedade HOTEL VILLA MAGNA, SL.

As notas que se seguem respeitam a numeracao definida no Plano Oficial de Contabilidade, excluindo-se aquelas
que ndo sdo aplicaveis a Sociedade ou a sua apresentacdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras anexas.

L INFORMACOES RELATIVAS AS EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

1. Empresas com participagdo directa consolidadas integralmente

1.1. HOTEL RITZ, S.A.
Sede: Rua Rodrigo da Fonseca, 88, 1099-039 Lisboa
100% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A.
O Capital Proprio da empresa é de 21.228,66 €°000 tendo incluido o resultado liquido negativo do
exercicio no montante de 2.356,63 €°000.

1.2. GALERIAS RITZ-Imobiliaria, S.A.
Sede: Rua Rodrigo da Fonseca, 88, 1099-039 Lisboa
100% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A.
O Capital Proprio da empresa ¢ de 7.111,47 €000 tendo incluido o resultado liquido do exercicio no
montante de 106,44 €’000.

1.3. PARQUE RITZ-Imobiliaria, S.A.
Sede: Rua Rodrigo da Fonseca, 88, 1099-039 Lisboa
100% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A.
O Capital Proprio da empresa ¢ de 921,12 €°000 tendo incluido o resultado liquido do exercicio no
montante de 16,83 €’000.

1.4. SODIMPARQUE-Parqueamento e Garagens, Lda.
Sede: Rua Castilho, 77-A, Loja 8, 1070-050 Lisboa
100% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A.
O Capital Proprio da empresa ¢ de 20,78 €’000 tendo incluido o resultado liquido do exercicio no
montante de 2,31 €°000.

1.5. CAPITAL HOTELS, B.V
Sede: Holanda
100% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A
O Capital Proprio da empresa € de 31.571 €000, tendo incluido o resultado liquido negativo do exercicio
no montante de 147 €°000.

Escritério: Av." Fontes Pereira de Melo, 14-9.° — 1050-121 LISBOA — Portugal
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2. Empresas com participacdo indirecta consolidadas integralmente

2.1. HOTEL VILLA MAGNA, SL.
Sede: Espanha
100% do Capital detido pela Capital Hotel, B.V.
O Capital Proprio da empresa ¢ de 26.208 €000, tendo incluido o resultado liquido negativo do exercicio
no montante de 2.659 €°000.

3. Empresas consolidadas através do método de equivaléncia patrimonial

3.1. SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestao, SGPS, S.A.
Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, 14 - 9°, 1050-121 Lisboa
22,1% do Capital detido pela Sodim, SGPS, S.A.
O Capital Proprio da empresa é de 237.626 €000, tendo incluido o resultado liquido do exercicio no
montante de 40.073 €°000.

Dada a percentagem detida pela SODIM, SGPS, S.A. da SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestao,
SGPS, S.A., o método de consolidagdo aplicado foi o de equivaléncia patrimonial.

7. Pessoal ao servi¢o durante o Exercicio
Sodim, SGPS, S.A. 5
Hotel Ritz, S.A. 302

Galerias Ritz, Imobiliaria, S.A -
Parque Ritz, Imobiliaria, S.A. -

Sodimparque — Parqueamento e Garagens, Lda. 3
Capital Hotels, B.V. 2
Hotel Villa Magna, S.A 200
Total de Empregados 513

II. INFORMACOES RELATIVAS A IMAGEM VERDADEIRA E APROPRIADA
8. Aplicacao das normas de consolidacao

A aplicacdo das normas de consolidacdo foi suficiente para que as Demonstra¢des Financeiras consolidadas
apresentem uma imagem verdadeira e apropriada da situag@o financeira e dos resultados do conjunto das
empresas incluidas na consolidagéo.

A realizacdo de capital das Sociedades constituidas a 21 de Dezembro de 1998 foi efectuada através da
transferéncia de imobilizado. Este valor foi definido através de uma avaliagdo efectuada por uma empresa
independente, da qual resultou uma reavaliagdo de imobilizagdo de € 21.465.284.

III. INFORMACOES RELATIVAS AOS PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram elaboradas com referéncia @ mesma data das demonstragdes
financeiras anuais da SODIM, SGPS, S.A., ou seja, 31 de Dezembro de 2003.

10. Diferencas de Consolidacio (Goodwill)

Na aquisi¢do indirecta do Hotel Villa Magna o valor global do investimento ascendeu 100.444 mil euros. Face a
uma avalia¢do independente no montante total de 89.572 mil euros (em que 88.115 mil euros diz respeito ao
imobilizado corpodreo e 1.457 mil euros ¢ relativo a marca) verifica-se a existéncia de uma diferenca entre o valor
global do investimento e os capitais proprios das sociedades a data de aquisicdo de 4.199 mil euros a qual foi
considerada como Goodwill da operagdo efectuada. Note-se que no entanto, face ao diferimento no pagamento
de 50% do prego, o valor actualizado liquido do investimento ¢ de 84,7 milhdes de euros. O prazo de
amortizagdo € o correspondente ao periodo estimado de recuperagdo do investimento.
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17. Diferencas de Consolidacido para além do periodo de cinco anos

Como ja foi referido na nota 10, na aquisicdo indirecta do Hotel Villa Magna, originou uma diferenga de
Consolidagdo (Goodwill) no montante de 4.199 mil euros, a qual sera amortizada no prazo de 10 anos, prazo
esse que ¢ o correspondente ao periodo estimado de recuperagdo do investimento.

IV. INFORMACOES RELATIVAS A COMPROMISSOS
22. Garantias bancarias e reais

As garantias bancarias prestadas por Bancos a favor de Terceiros (Fundo de Turismo e LTE-Electricidade de
Lisboa e Vale do Tejo), em 31 de Dezembro de 2003, ascendem a € 855.331.

As obrigacdes de pagamento que emergem para a Empresa da emissdo do empréstimo obrigacionista,
nomeadamente reembolso de capital e pagamento de juros, remuneratorios e de mora, estdo garantidas por
penhor, inicialmente constituido, sobre 25.000.000 acgdes, representativas de 21,13% do capital social da
sociedade SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A..

O penhor de ac¢des da SEMAPA tem um grau de cobertura (produto do valor de cotag@o pelo numero de acgdes
dadas em penhor a dividir pelo valor em divida do empréstimo) com um minimo de 1,3 com revisdo cupdo a
cupao.

0 empréstimo bancario e a garantia bancaria contratada com o Banco Eurohypo pela empresa Hotel Villa Magna,
SL, no montante de milhares de euros 17.752, para o empréstimo bancério e de milhares de euros 47.748 para a
garantia bancaria, estdo garantidos por hipoteca do Hotel Villa Magna.

O empréstimo hipotecario contratado entre o Banco Eurohypo e a Hotel Ritz, S.A, no montante de milhares de
euros 33.860, encontra-se garantido por hipoteca do Hotel Ritz..

V. INFORMACOES RELATIVAS A POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na determinagdo dos resultados consolidados do
exercicio e apresentagdo da situacdo financeira consolidada sdo as que se seguem:

23.1. Bases de apresentacio

As demonstrag¢des financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal e segundo o principio do custo historico, ndo sendo considerados aumentos no
valor de mercado dos activos, com excepgdo da situagdo expressa no ponto 23.3. deste Anexo.

Em conformidade com a legislacdo portuguesa, a Empresa mantém os seus registos contabilisticos de acordo
com o Plano Oficial de Contabilidade, sendo esses registos os Unicos reconhecidos pelas autoridades legais e
fiscais. Assim, as demonstrag¢des financeiras consolidadas e individuais apresentadas, baseadas nestes registos e
nas demonstrac¢des financeiras das empresas afiliadas directamente detidas, foram preparadas em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

23.2. Imobiliza¢des incorporeas

As imobilizag¢des incorporeas estdo registadas ao custo de aquisicao, liquido das amortizagdes efectuadas dentro
dos limites das taxas legalmente fixadas.
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23.3. Imobilizagdes corporeas

O imobilizado corpéreo da Sociedade de Investimentos Imobilidrios Sodim, S.A. transferido para as empresas
Hotel Ritz, SA, Galerias Ritz Imobiliaria, SA e Parque Ritz Imobiliaria, SA, antes da sua transformac¢do em
Sodim, SGPS, S.A., foi alvo de uma avaliagdo, efectuada por uma empresa independente, com o objectivo de
definir o seu valor de venda. Desta avaliagdo resultou uma reserva de reavaliacdo no valor de € 21.465.284,
estando sujeita ao preconizado na Directriz Contabilistica n® 16. Esta reserva tem vindo a ser reduzida
anualmente no valor correspondente & amortizagdo do imobilizado reavaliado, sendo o seu valor actual de 19.856
mil euros.

As amortizagdes dos bens avaliados estdo a ser efectuadas com base na vida util econdmica remanescente de
cada um deles.

O imobilizado em curso, tal como o imobilizado corpéreo adquirido desde o ano de 1998, estd valorizado a
precos de aquisicdo. Neste Gltimo caso, diminuido das reintegragdes acumuladas, calculadas segundo o método
das quotas constantes, e com base nos limites permitidos fiscalmente.

23.4 Existéncias
As existéncias estdo valorizadas através do sistema de custeio do custo médio ponderado.
23.5 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos como resultados dos exercicios a que dizem respeito, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento.

23.6. Impostos
A Empresa ¢ tributada para efeitos de impostos sobre os lucros com base no lucro individual.

Por despacho do Secretario de Estado do Turismo de 4 de Janeiro de 1995, foi confirmada a utilidade turistica do
Hotel Ritz até ao final do ano 2005. Como consequéncia, a empresa beneficia de uma reducdo de 50% de
Contribuicdo Predial e de IRC até ao ano de 2005.

O pagamento dos impostos sobre lucros ¢ efectuado com base em declaracdes de autoliquidacdo que ficam
sujeitas a inspeccdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contado
a partir do exercicio a que dizem respeito.

Aplicando o disposto na Directriz Contabilistica n® 28, os efeitos seriam um acréscimo de activos por imposto
diferido no montante global de 1.597.130 €, por contrapartida de resultados transitados no montante de
1.158.358 € e por imposto diferido sobre o rendimento de 438.772 € , na prespectiva da recuperacdo dos
prejuizos fiscais. Contudo face ao futuros cendrios a recuperabilidade do montante de 1.197.189 € destes
prejuizos fiscais € reduzida.

24.  Conversao para euros das transac¢coes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira foram convertidas para euros aos cambios das respectivas datas. As
diferencas de cambio apuradas, aquando do pagamento ou recebimento, foram reconhecidas como resultados do
exercicio.

VI - INFORMACOES RELATIVAS A DETERMINADAS RUBRICAS
25. Imobilizado incorporeo

As despesas de investigacao e desenvolvimento sdo as inerentes a restruturago, servigos de consultoria, e custos
com o projecto de desenvolvimento das Galerias Ritz. Existe ainda um valor de Milhares de euros 1.457
referente a marca do Hotel Villa Magna.
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27.

Imobilizado Incorpéreo

Rubricas

Valor Bruto
Despesas de Instalagao
Desp. de Inv. e Desenvolvimento

Amortizac¢oes
Despesas de Instalagéo
Desp. de Inv. e Desenvolvimento

Valor Liquido

Imobilizado Corpéreo

Rubricas

Valor Bruto

Terrenos e Recursos Naturais
Edificios e Outras Construgdes
Equipamento Basico
Equipamento de Transporte
Ferramentas e Utensilios
Equipamento Administrativo
Outras Imobilizagdes Corpdreas
Imobilizagdes em Curso

Amortizagoes

Edificios ¢ Outras Construgdes
Equipamento Basico
Equipamento de Transporte
Ferramentas e Utensilios
Equipamento Administrativo

Outras Imobilizagdes Corporeas

Valor Liquido

Saldo Inicial Aumentos Alienacoes Transferéncias Saldo Final
31-12-2002 e Abates 31-12-2003
2.137,31 - (91,56) 2.045,75
483,94 - - - 483,94
2.621,25 - (91.56) 2.529,69
478,69 145,31 - 624,00
450,77 33,17 - - 483,94
929,46 178,48 - 1.107,94
1.691,79 1.421,75
Unidade: Milhares de euros
Saldo Inicial Aumentos Alienacoes Transferéncias Saldo Final
31-12-2002 e Abates 31-12-2003
56.304,82 - 56.304,82
86.501,23 18,50 - 439,11 86.958,84
31.377,99 334,17 - 628,44 32.340,60
375,34 115,96 (151,18) - 340,12
2,26 - - - 2,26
1.519,93 156,45 - 9,75) 1.666,63
3.011,95 308,76 - 163,95 3.484,66
2.467,32 3.567,51 - (1.235,23) 4.799,60
181.560,84 4.501,35 (151,18) (13,48) 185.897,53
18.420,95 3.397,94 - 21.818,89
14.574,31 2.221,15 - 0,83 16.796,29
150,80 40,92 (58,47) 133,25
1,66 0,26 - - 1,92
1.039,20 167,78 - (12,24) 1.194,74
826,42 282,91 - (1,20) 1.108,13
35.013,34 6.110,96 (58,47) (12,61) 41.053,22
146.547,50 144.844,31
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Investimentos Financeiros

Unidade: Milhares de euros

Rubricas Saldo Inicial Aumentos Alienacdes Diminuicées  Saldo Final
31-12-2002 31-12-2003

Investimentos Financeiros
Partes de Capital-Empresas do Grupo 0,62 (0.62) 0
Empréstimos a empresas do Grupo - 0
Partes de Capital-Empresas Associadas 48.548,59  (%)12.513,59 - (6.784,06) 54.278,12
Partes de Capital-Outras Empresas 405,17 - (405.17) - 0
48.954,38 12.513,59 (405,79) (6.784,06) 54.278,12

(a) Inclui a aplicagdo do método dee equivaléncia patrimonial sobre a Semapa, originando um aumento de 8.466,14 milhares de euros em virtude do acréscimo de Resultado liquido da

mesma. O restante valor ¢ a aquisi¢do de 1.115.000 ac¢des da mesma empresa

Rubricas Saldo Inicial Aumento Amortizacdes Diminuicdes  Saldo Final
s

Diferencas de Consolidaciao 31-12-2002 31-12-2003

Diferengas de Consolidagao 3.778,74 (420,00) 3.358,74

3.778,74 (420,00) 3.358,74

33. Dividas a terceiros a mais de cinco anos

Unidade: Milhares de euros

Empréstimo Montante
Reinhyp Eurohypo 94.308,14
Total 94.308,14

34. Garantias bancarias reais

Como ja foi referido na nota 22, o montante de 131.782 milhares de euros do total das dividas a terceiros
apresentado no balango consolidado estd coberto por garantias reais prestadas pelas empresas incluidas na
consolidagdo.

As obrigagcdes de pagamento que emergem para a Empresa da emissdo do empréstimo obrigacionista,
nomeadamente reembolso de capital e pagamento de juros, remuneratorios e de mora, estdo garantidas por
penhor, inicialmente constituido, sobre 25.000.000 acgdes, representativas de 21,13% do capital social da
sociedade SEMAPA-Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A..

O penhor de acgdes da SEMAPA tem um grau de cobertura (produto do valor de cotagdo pelo numero de acg¢des
dadas em penhor a dividir pelo valor em divida do empréstimo) com um minimo de 1,3 com revisdo cupdo a
cupao.

0 empréstimo bancario e a garantia bancaria contratada com o Banco Eurohypo pela empresa Hotel Villa Magna,
SL, no montante de milhares de euros 17.752, para o empréstimo bancario e de milhares de euros 47.748 para a
garantia bancaria, estdo garantidos por hipoteca do Hotel Villa Magna.

O empréstimo hipotecario contratado entre o Banco Eurohypo e a Hotel Ritz, S.A, no montante de milhares de
euros 33.860, encontra-se garantido por hipoteca do Hotel Ritz..
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36. Relato por segmentos

A informagdo por segmentos é apresentada em relagdo aos segmentros de negocio (Hotelaria e Outros) e ao
segmento geografico (Portugal e Espanha).

As vendas, os resultados, os activos e os passivos da cada segmento, quer relativamente ao negdcio quer no que
diz respeito a localizagao, correspondem aos valores que lhes sdo directamente atribuiveis.

O resultado liquido do exercicio decompde-se da seguinte forma:

Hotelaria
Outras
Portugal Espanha Operagdes Eliminagdes Consolidado
Réditos
Vendas externas 19.641,01 17.527,22 532,26 37.700,49
Vendas inter-segmentais 312,16 -312,16
Reditos totais 19.641,01 17.527,22 844,42 -312,16  37.700,49
Resultados operacionais externos -1.095,60 -112,27 -364,88 -1.572,75
Resultados operacionais inter-segmentais -60,45 0 60,45 0,00
Resultados operacionais totais -1.156,06 -112,27 -304,42 2.120,44
Resultados financeiros externos -1.324,96 -2.944,20 -1.040,00 -5.309,16
Resultados financeiros inter-segmentais -119,44 0 119,44
Resultados financeiros totais -1.444,40 -2.944,20 920,56 -5.309,16
Parte de lucro liquido em associadas 8.046,14 8.046,14
Imposto sobre o rendimento -12,57 0 -1,64 -14,22
Resultados de actividade ordinarias -2.613,03 -3.056,47 6.819,51 1.150,02
Resultados extraordinarios 17,52 397,25 4.051,97 4.466,74
Resultados liquidos do exercicio -2.595,50 -2.659,22 10.871,48 5.616,76
OUTRAS INFORMAGOES

Activos do segmento 58.200,67 95.934,06 67.960,73 222.095,46
Activos inter-segmentais 4.896,23 92.132,13  -97.028,36

Total Activos 63.096,90 95.934,06 160.092,85 -97.028,36 222.095,46
Investimentos em associadas 26,62 54.250,40 54.277,02
Passivos do segmento 41.868,24 69.613,23  32.866,14 144.347,61
Passivos inter-segmentais 112,74 9.854,61 -9.967,35 0,00

Total Passivos 41.868,24 69.725,97  42.720,75 -5.477,00 144.347,61
Dispéndios de capital fixo 3.730,02 675,14 5,06 4.410,22
Depreciacdes 2.529,38 3.690,94 161,55 6.381,87
Outros gastos ndo desembolsados
(Provisdes) 6,93 76,66 83,59
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39. Remuneracoes atribuidas ao Conselho de Administracao

As remuneragdes atribuidas ao Conselho de Administragao totalizaram 2.190,55 milhares de euros.
As remuneracoes atribuidas ao Conselho Fiscal ascenderam a 24,46 milhares de euros.

44. Demonstracao consolidada dos resultados financeiros

Unidade: Milhares de euros

Custos e Perdas 2003 2002
Juros Suportados 5.421,74 6.171,38
Amortizagdo do Goodwill 420,00 420,00
Outros Custos ¢ Perdas Financeiras 152,26 159,32
Total de Custos e Perdas 5.994,00 6.750,70

Proveitos e Ganhos

Juros Obtidos 252,50 420,50
Ganhos em Empresas do Grupo e Associadas 8.466,14 6.674,88
Diferencas de Cambio Favoraveis 10,44 12,21
Descontos de Pronto Pagamento Obtidos 1,06 1,18
Total de Proveitos e Ganhos 8.730,14 7.108,77
Resultados Financeiros 2.736,14 358,07

O saldo da rubrica Ganhos em Empresas do Grupo ¢ Associadas resulta da aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial na valorizac¢do das participa¢des de capital.

45. Demonstracio consolidada dos resultados extraordinarios

Unidade: Milhares de euros

Custos e Perdas 2003 2002
Perdas em Imobilizag¢Ges 20,46
Correcgoes Relativas a Exercicios Anteriores 1,53 0,95
Outros Custos e Perdas Extraordinarios 28,01 13,51
Total de Custos e Perdas Extraordinarias 50,00 14,46

Proveitos e Ganhos

Ganhos em Imobiliza¢Ges 4.048,29

Correcgoes Relativas a Exercicios Anteriores 16,21 59,01
Outros Proveitos ¢ Ganhos Extraordinarios 452,50 90,74
Total de Proveitos e Ganhos Extraordinarios 4.517,00 149,75
Resultados Extraordinarios 4.467,00 135,29

Lisboa, 12 de Marco de 2004

O Director Administrativo e Financeiro O Conselho de Administraciao
Vitor Paulo Paranhos Pereira Pedro Mendonga de Queiroz Pereira, Presidente
Maria Maude Mendonga de Queiroz Pereira Lagos
Manuel Fernando Moniz Galvdo Espirito Santo Silva
Carlos Eduardo Coelho Alves
Alvaro Manuel Ricardo Nunes
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Sodim, SGPS, SA

(Valores em Milhares de Euros)

Demonstracio Consolidada dos Resultados por funcdes 2003 2002
Vendas e prestagdes de servigos 37.700 40.223
Custo das vendas e das prestagdes de servigos -27.488 -27.646
Resultados Brutos 10212 12.577
Outros proveitos e ganhos operacionais 128 50
Custos de distribui¢do -1.951 -1.573
Custos administrativos -9.695 -8.487
Outros custos e perdas operacionais -84 -413
Resultados Operacionais -1.390 2154
Custo liquido de financiamento -5.312 -6.775
Ganhos (perdas) em filiais ¢ associadas 8.466 6.244
Ganhos (perdas) em outros investimentos -420 910
Resultados Correntes 1.344 2.533
Imposto sobre os resultados correntes -14 -31
Resultados correntes apds impostos 1.330 2.502
Resultados extraordinarios 4.287 79
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados Liquidos 5.617 2.581
Resultados por ac¢do 2,05 0,94
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SODIM, SGPS, S.A
(Valores em Milhares de Euros)

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidada

2003 2002

Actividades Operacionais

Recebimentos de Clientes 38.609 42.684

Pagamentos a Fornecedores -15.393 -19.886

Pagamentos ao Pessoal -16.684 -14.776

Recebimentos de Accionistas

Pagamentos/Recebimentos outras rubricas operacionais -1.072 -4.461

Fluxo Antes das Actividades Extraordinarias 5.460 3.561

Fluxo das Actividades Extraordinarias -6 73

Fluxo das Actividades Operacionais 5.454 3.634
Actividades de Investimento

Pagamentos Respeitantes a:

Imobilizagdes Corporeas -3.629 -3.344

Imobilizagdes Incorpéreas -178

Investimentos Financeiros -4.056 -3.631

Recebimentos Provenientes de:

Imobilizagdes Corporeas 20

Investimentos Financeiros 6.977 3.046

Fluxo das Actividades de Investimento -688 -4.107
Actividades de Financiamento

Recebimentos Provenientes de:

Empréstimos Concedidos 8.252 7.100

Juros e Proveitos Similares 80 65

Empréstimos Accionistas

Pagamentos Respeitantes a:

Distribuigao de dividendos -309 -614

Empréstimos obtidos -13.048 -990

Outros Empréstimos

Juros e Custos Similares -5.526 -3.495

Amortizagdo de Contractos de Locagdo Financeira

Fluxo das Actividades de Financiamento -10.551 2.066
Variaciio de Caixa e Equivalentes -5.785 1.593
Caixa e Equivalentes no Inicio do Exercicio 16.059 14.466
Caixa e Seus Equivalentes no final do Exercicio 10.274 16.059
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SODIM, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO
DE 31 DEZEMBRO DE 2003

(valores em milhares de euros)

CONTAS CONSOLIDADAS SODIM, SGPS,SA

2 - Descriminacio dos componenetes de caixa e seus equivalentes

A descriminagio de caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, é como segue:

Rubricas 2003 2002
Numerario 76 66
Depositos bancarios mobilizaveis 527 590
Equivalentes a caixa
Caixa e seus equivalentes 603 656
Outras disponibilidades
Titulos Negociaveis
Outras aplicagdes de tesouraria 9.671 15.404
Disponibilidades do Balango 10.274 16.060
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S A.

Edificio Monumental Telefone: 351 (-) 210 110 000
Av. Praia da Vitéria, 71-A 11¢ Telefax: 351 (-) 210 110 121
1069-006 Lishoa

Portugal

Sodim, SGPS, S.A.

Certificaciio Legal das Contas
e
Relatorio de Auditoria
(contas consolidadas)

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e o
Relatorio de Auditoria sobre a informago financeira contida no Relatério de gestio e as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Sodim, SGPS, S.A., as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003, (que evidencia um total
de 222.096 milhares de euros e um total de capital proprio de 77.748 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 5.617 milhares de euros), as Demonstracdes consolidadas
dos resultados por naturezas e por fung¢des e a Demonstracdo consolidada dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e o respectivo Anexo.

RESPONSABILIDADES
2. E da responsabilidade da Administra¢do da Sodim, SGPS, S.A.

a) a preparagio de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas englobadas na
consolidagdo, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

c) aadopcio de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, a sua posi¢do financeira ou
resultados; e,

f) a informagdo financeira prospectiva, que seja elaborada e apresentada com base em

pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de
informacdo apropriado.

Inscrito na C.R.O.C. N* 109

Inserito na C.M.V.M. N® 1034
Correspondente da: Saciedade Civil - Capital Social: 50.000 Euros
KPMG - Auditores, SA Pessoa Colectiva N? PT 502 883 618
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3.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
nosso exame.

AMBITO

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto a referido auditoria incluiu:

- a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagédo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nfo
tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagiio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo 6rgdo de gestdo respectivo, utilizadas na sua preparagio;

- a verificagdio das operagdes de consolidagdo, e da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac¢io, tendo em conta as circunstancias;

- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras; e,

- a aprecia¢io se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informacdo financeira
consolidada constante no relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de
contas.

Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada da Sodim, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2003, o resultado das
suas operacdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e a informagéo nelas
constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencio para o seguinte:

8. Os investimentos financeiros consolidados incluem um montante de 54.250 milhares de
euros referente a uma participagio na SEMAPA, SGPS, S.A., activo este que corresponde a
cerca de 24% do total do activo consolidado da Sodim, SGPS, S.A.. As demonstracdes
financeiras da SEMAPA, SGPS, S.A., sdo auditadas por outra empresa de auditoria, a qual
emifiu uma opinido sem reservas.

Lisboa, 15 de Mar¢o de 2004

Vo

J o Augusto & Associados, SROC, S.A. (N° 109)
rc.presentada por

Jodo Albino Cordeiro Augusto

(Revisor Oficial de Contas n® 632)
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SODIM, SGPS, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVO AO EXERCICIO DE 2003

Exmos. Senhores Accionistas da
Sodim, SGPS, S.A.

Durante o exercicio acompanhamos, nos termos legais ¢ estatutarios, a gestdo ¢ evolugdo dos
negocios da Sodim, SGPS, S.A. tendo tomado conhecimento dos actos de gestio da
Administragdo da Sociedade, ¢ verificado em basc de amostragem os registos contabilisticos ¢
os correspondentes documentos de suporte.

Do Consclho de Administragdo obtivemos sempre as informagdes e os esclarecimentos
solicitados, o que nesta oportunidade agradecemos.

Procedemos a verificagdo da exactiddo do Balango individual ¢ consolidado em 31 de
Dezembro de 2003 e respectivo Anexo ¢ das Demonstragdes de Resultados por naturezas ¢ por
fun¢des individual e consolidado ¢ de Fluxos de Caixa do exercicio entdo findo. Verificamos
igualmente que os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade, indicados na nota 3 do
Anexo ao balanco, ¢ com os quais concordamos, foram os subjacentes ao Plano Oficial de
Contas em vigor em Portugal.

Nos termos do artigo 452° do Codigo das Sociedades Comerciais, apreciamos o Relatério Anual
sobre a Fiscalizagdo Efectuada, elaborado pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, ¢
tomamos conhecimento da sua Certificagdo Legal das Contas, individual ¢ consolidado, cujo
conteudo damos aqui por reproduzido, ¢ a qual damos a nossa concordancia.

Analisamos ainda o Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragdo, o qual ¢ esclarecedor
da actividade da Sociedade ¢ dos condicionalismos suportados neste exercicio ¢ ainda satisfaz
os requisitos legais e estatutarios.

Escrtonio: Av® Fontes Pereira de Meio, 14-9.° — 1050-121 LISBOA — Portugal
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SODIM, SGPS, S.A.

Em conformidade com o exposto, somos de parecer que os documentos de prestagdo de contas
acima referidos, lidos em conjunto, proporcionam um bom entendimento da situagdo financeira
individual ¢ consolidada em 31 de Dezembro de 2003 da Sodim, SGPS, S.A. podendo a
Assembleia Geral da Sociedade aprovar:

a) O Relatorio de Gestdo ¢ as Contas individuais e consolidas da Sociedade em 31 de
Dezembro de 2003;

b) A proposta de aplicagdio de resultados contida no mencionado Relatorio de Gestéo.

Nesta oportunidade manifestamos ao Conselho de Administragdo e demais pessoal da Empresa
com quem tivemos oportunidade de contactar o nosso aprego por toda a colaboragdo recebida.

Lisboa, 15 de Margo de 2004

O Conselho Fiscal

Fernando Fortuny Martorell
(Presidente)

José Miguel Pereira Gens Paredes
(Vogal)

Jodo Augusto & Associados, SROC, S.A.
representada por

Jodo Albino Cordeiro Augusto

(Revisor Oficial de Contas n°® 632)
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SODIM, SGPS, S.A.

EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA GERAL

Aos 6 de Abril de 2004, pelas 17 horas, reuniu em Lisboa, no Hotel Ritz, na Rua
Rodrigo da Fonseca, 88-A, a Assembleia Geral Anual da SODIM, SGPS, S.A.,
matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n°. 22.641,
Pessoa Colectiva n°. 500259674, com o capital social de 32.832.000 €uros, com a
seguinte Ordem de Trabalhos:
“1°. Deliberar sobre o Relatorio de Gestao ¢ as Contas do Exercicio de 2003, bem
como sobre o Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal,;
2°. Deliberar sobre os documentos de consolidagdo de Contas referentes ao
mesmo exercicio;

3°. Deliberar sobre a proposta de Aplicagdo de Resultados;

4°. Proceder a apreciacao geral da administragdo e fiscalizagdo da Sociedade; e

5°. Deliberar sobre uma proposta do Conselho de Administragdo para aquisi¢do e
alienagdo de accdes e obrigacdes proprias.”

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral procedeu depois a leitura da
proposta apresentada pelo Conselho de Administragao referente ao ponto terceiro da
Ordem de Trabalhos: “Face ao resultado apurado no exercicio propomos que o lucro
de 5.616.756,69 Euros, seja aplicado da seguinte forma:

Para Reserva Legal 280.837,83 euros
Para Resultados Transitados 2.936.493,72 euros
Para Reservas Livres 2.071.105,14 euros
Para Dividendos 328.320,00 euros

Antes de submeter esta proposta a discussao e votagdo o Senhor Presidente da Mesa
procedeu a leitura da parte do Relatorio do Conselho de Administragdo em que € por
aquele justificada a proposta apresentada, e informou os Senhores Accionistas que a
mesma mereceu o parecer favoravel do Conselho Fiscal. Como ninguém quisesse
usar da palavra passou-se a respectiva votagdo tendo sido a proposta em apreco
aprovada por unanimidade.
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