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Mensagem do Presidente Executivo

“Mais uma vez, a Sonae Industria apresenta resultados positivos no 1° semestre de 2005 de 23
milhdes de euros. Este desempenho resulta da estratégia que tem sido seguida, em particular
com um enfoque na margem e ndo na quota de mercado, na contencdo de custos e no reforgo

da estrutura financeira da empresa.

Como antecipado no meu ultimo relatério, as medidas necessdrias para se conseguir a
autonomizacao financeira do accionista de referéncia foram finalizadas no primeiro semestre

do ano, criando as condi¢des necessarias para o spin-off da Sonae Industria.

Apesar de um bom nivel global de actividade, foi notado, nomeadamente em Franca e na
Alemanha, um abrandamento na procura que foi compensado com volumes de vendas mais
elevados nos outros mercados. Acreditamos que a procura nessas regides ird aumentar nos
Ultimos meses do ano. Ao nivel do preco, verificamos um ligeiro aumento do pre¢co médio dos
nossos produtos. Relativamente aos custos variaveis, apdés um aumento significativo no 1°
trimestre de 2005, ndo houve grandes mudancas.

Os movimentos de consolidagdo no nosso sector aceleraram: a alema Pfleiderer comprou a
também alem& Kunz (com operagfes na Alemanha e no Canada), a espanhola Finsa comprou
a portuguesa Jomar e a belga Unillin foi comprada pela norte-americana Mohawk.
Acompanhamos atentamente estes movimentos e iremos analisar qualquer oportunidade que

possa contribuir para melhorar a nossa posi¢éo competitiva.

Para concluir, quero referir o nosso Ultimo Encontro Internacional de Quadros que se realizou
nos ultimos dias de Junho. Ficamos satisfeitos por ver o empenho de todos na concretizagdo
dos objectivos financeiros e opracionais definidos e na aceitacao dos desafios adicionais para o
futuro préximo: Inovacdo, Eco-eficiéncia e Comunicacdo Interna. Tenho confianga na
motivacdo da equipa de quadros, que tenho o privilégio de coordenar, para continuar a

desenvolver os nossos negocios. “

Carlos Bianchi de Aguiar, Presidente da Comissédo Executiva da Sonae IndUstria



ENQUADRAMENTO

O desempenho da Sonae Industria no 1°S’05 confirmou a tendéncia de 2004: volumes
elevados, precos estaveis e aumento dos custos variaveis, em consequéncia do custo

elevado do petroleo.

No 2°T°05, os volumes de vendas (m®) cresceram 1,2% face ao 1°T’05 e desceram 3,1%
em relacdo ao 2°T°04. Comparando com o 1°S’04, houve um contributo positivo das
vendas na Alemanha (+0,7%), Brasil (+3,8%) e Africa do Sul (+14,1%), enquanto que na
Peninsula Ibérica (-5,9%), Reino Unido (-8,5%), Franca (-5,7%) e Canada (-0,4%) se
verificou uma situacéo inversa.

Por produto e em termos comparativos com o ultimo trimestre, o PB (+6,5%) e o MDF

(+4%) aumentaram os volumes de vendas, enquanto as vendas do OSB desceram (-7%).

O preco médio apresenta um aumento de 0,7% em relacdo ao primeiro trimestre de 2005.
Quanto a tendéncia de precos, os produtos derivados de aglomerado de particulas
mantiveram a evolugéo positiva registada desde o ultimo trimestre de 2003, enquanto que
os precos do OSB sofreram uma forte pressdo desde Margo. Durante o trimestre, 0s
precos do MDF mantiveram-se relativamente estaveis apesar da diminuicdo da procura
de flooring.

Neste semestre, a manutengcdo do preco do petréleo a niveis elevados continuou a
afectar negativamente os custos variaveis, sobretudo o das resinas, o qual sofreu um
aumento de cerca de 20% face ao 1°S’04 e de 2,7% em relagdo ao 1°T'05. Os custos da

madeira estabilizaram, com a excepcao do Brasil onde se mantém sob pressao.

Durante o trimestre, a Divida Liquida aumentou em 3 milhdes de Euros, devido a um
fundo de maneio mais elevado associado ao aumento do nivel de actividade.



ANALISE FINANCEIRA CONSOLIDADA
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EBITDA foi de 13%. Este valor representa 15,7% do volume de negécios, que compara

com 14,6% no periodo homdélogo de 2004.

Os Resultados Antes de Impostos aumentaram em 20 milhdes de euros. Esta evolucao
reflecte uma variagédo positiva de 6 milhdes de euros dos resultados operacionais e uma
reducdo de 14 milhdes de euros nos custos financeiros liquidos. Excluindo a Gescartao,

os resultados antes de impostos melhoraram em 24 milhdes de euros.

Os Resultados Liquidos (apés interesses minoritarios) aumentaram 6 milhdes de euros
para 23 milhdes de euros. Excluindo a Gescartdo, os resultados liquidos aumentaram 8

milhdes de euros.

A Divida Liquida aumentou em 23 milhées de euros durante o 1°S’05, devido a uma
menor utilizagdo da securitizacdo da carteira de clientes e de factoring (26 milhdes de
euros) e a um fundo de maneio mais elevado em consequéncia de um aumento do nivel

de actividade.

ANALISE DO DESEMPENHO OPERACIONAL
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O volume de negécios de actividades associadas ao negécio principal (HPL,

componentes para mobiliario, flooring, produtos quimicos ou madeira) registou um

excelente desempenho com um aumento médio de 11% em relagéo ao 1°S’04.

A producgao durante o 1°S’05 foi idéntica a do 1°S’04, mantendo excelentes niveis de
eficacia, enquanto o impacto sobre os custos varidveis dos aumentos previstos para 0s
precos dos combustiveis e dos produtos quimicos (relacionados com o preco do petréleo)
foi minimizado sobretudo através de melhores custos de madeira no aglomerado de
particulas. Isto foi alcangcado através de investimentos relevantes em unidades de
reciclagem, gestdo propria de actividades florestais e desenvolvimentos técnicos para
permitir uma propor¢cdo mais elevada de consumo de eucalipto. Assim, 0s custos
variaveis médios foram apenas 3% superiores aos do 1°S’04 apesar da evolugdo do
preco do petroleo durante os ultimos 12 meses.

O EBITDA operacional do 1°S’05 — excluindo efeitos n&o-recorrentes — foi de 33,2

milhdes de euros, 22% acima do 1°S’04, apoiado por um bom desempenho geral.
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No primeiro semestre de 2005, a operacao francesa gerou um EBITDA de 7,3 milhfes de

euros.

ALEMANHA
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aumentaram 2% vs. 0 ano de 2004, apesar de uma descida significativa do pre¢co do
OSB, uma vez que as menores vendas de OSB na Alemanha foram mais do que
compensadas por volumes de exportacdo adicionais para os mercados norte-americanos.

Todas as fabricas operaram a um nivel elevado de utilizagdo da capacidade produtiva — a
producao total aumentou em 1,9% vs. 2004. O volume de negécios associado a venda de
MDF e de PB melhorou no primeiro semestre, enquanto que o excelente nivel atingido
pelo OSB no ano anterior ndo pdde ser mantido, devido ao maior volume de exportagcdes

com rendibilidade mais reduzida e vendas inferiores no mercado aleméo.

Em quase todos os grupos de produtos, os precos de venda médios aumentaram face ao
1°S’04, uma vez que aumentos de preco tiveram de ser passados para o mercado, na
sequéncia de aumentos significativos do custo de matérias-primas, nomeadamente cola,
produtos quimicos e energia.

A rendibilidade da operagao alema no 1°S’05 foi inferior a do periodo homdlogo de 2004.



REINO UNIDO
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homologo de 2004, embora os
precos médios subissem em consequéncia do melhor mix de produtos e dos aumentos

significativos dos custos com matérias-primas que foram repassados aos clientes.

Os volumes de producgéo foram inferiores em 7,5% aos do periodo homologo de 2004,
reflectindo sobretudo o encerramento anual para manutencéo das duas unidades. O nivel
de utilizacdo de capacidade em Knowsley foi afectado por problemas de falta de paragem
da unidade associada a utilizacdo de uma grande percentagem de madeira reciclada
(97%).

No entanto, o investimento num sofisticado processo de limpeza da estiha e em
equipamento de transporte, concebido para resolver estes problemas, foi concluido em
Julho e ter4 um impacto positivo sobre a utilizacdo de capacidade e a produtividade no
2°8°05.

A taxa de utilizacédo da fabrica de Coleraine diminuiu em 5 pontos percentuais para 87%
também devido ao aumento do uso de material reciclado para 47%.

Os custos de matéria-prima para a madeira sofreram uma reducdo de 1,5%, mas as
resinas e a electricidade tiveram aumentos de 14% e de 56% respectivamente quando
comparadas com 2004.
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CANADA

O mercado norte-americano de
aglomerado de particulas
apresentou no 1°S’'05 alguns
sinais de enfraquecimento da
procura com entregas 5%
inferiores ao nivel do 1°S’04.

Durante o 2°T°05 verificou-se uma
diminuic@o do preco de referéncia

do aglomerado cri em todos os
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declinio foi  substancialmente
mais importante na costa oeste da América do Norte mas também afecta a costa leste

onde a nossa fabrica esta localizada.

A procura de aglomerado cru para a Tafisa Canada diminuiu no 2°T’05 apds um primeiro
trimestre forte, sobretudo pela parte de fabricantes de kits de mobiliario que continuam a
ser afectados pelas importac6es chinesas. Por outro lado, a procura de painéis revestidos
a melamina para a Tafisa Canada tem-se mantido forte desde o inicio de 2005, suportada

na construcdo para habitacdo que se manteve a niveis elevados no Canada e nos EUA.

O volume de negécios em dolares canadianos manteve-se num nivel semelhante no
segundo trimestre de 2005 por comparagdo com 2004, enquanto os volumes foram 3%
inferiores aos do ano passado. A fragilidade do USD compensou parcialmente os efeitos
favoraveis do volume de negécios expresso em doélares canadianos. No entanto, foi
possivel aumentar o “hedging” natural através do aumento das compras de matérias-

primas e servicos em USD.

O custo da madeira é significativamente mais elevado em comparagdo com o periodo
homélogo do ano anterior, devido a custos de transporte mais elevados e a reducdo a
curto prazo dos direitos de corte. O custo dos produtos quimicos esta igualmente sob
forte pressdo, como resultado do preco preocupante do petréleo. O aumento dos custos




de transporte através de comboio teve um forte impacto, mas as melhorias na

produtividade compensaram parcialmente estes aumentos.

BRASIL

O mercado brasileiro de painéis
cresceu 8% no 1°S’05 com uma
recuperacdo  importante  no
volume de MDF (17%) e um
pequeno aumento no PB (3%),
mas por outro lado, o mercado de
flooring diminuiu 10% face ao
periodo homoélogo de 2004. O
volume de exportagdes diminuiu
cerca de 36% devido a
desvalorizacdo do USD face ao
Real.
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No 1°S’05, a rendibilidade da Tafisa Brasil melhorou significativamente, como resultado

de uma mudang¢a na politica comercial com maior enfase para produtos de valor

acrescentado e enfoque na geracao de margem.

As vendas em volume aumentaram (+3,8%) quando comparadas com os valores de 2004

e, como os precos médios aumentaram acima da inflagdo, as vendas em Reais

aumentaram 22% face ao 1°S’04.

As vendas de flooring tiveram um comportamento de acordo com o mercado e

diminuiram 12% em volume; no entanto, a nossa nova linha Bliss, concebida para o

segmento elevado do mercado, aumentou 29% em volume e o pre¢co médio de venda de

flooring aumentou 14% devido a esta alteragcdo do mix de vendas.

Relativamente a actividade industrial, verificou-se uma melhoria significativa das taxas de

ocupacao de MDF e uma estabilizacdo das do PB, mas os custos variaveis aumentaram

16,6% por m®, quase exclusivamente devido & evolugéo do custo da madeira.



AFRICA DO SUL
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se estaveis apesar da pressao
crescente de produtos importados, especificamente com origem na América do Sul. O
impacto liquido destas condi¢cdes comerciais favoraveis foi um aumento de 8% dos niveis

de precos em relacédo ao periodo homélogo de 2004.

O desempenho das fabricas em geral melhorou em relacdo aos niveis de 2004. A taxa de
utiizacdo da capacidade aumentou 5 pontos percentuais em Panbult, 2 pontos
percentuais em White River, tendo George mantido niveis semelhantes aos de 2004.

O EBITDA do 2°T'05 como percentagem das vendas aumentou 6 pontos percentuais em
comparacdo com o periodo homélogo do ano anterior e de 4 pontos percentuais em
relagédo ao 1°S’05. Isto constitui o resultado de volumes de vendas mais elevados (116%

em 2004), bem como de aumentos de precos implementados em Janeiro de 2005.

PERSPECTIVAS FUTURAS

A boa performance da Sonae Industria no 1°S’05 baseou-se numa procura relativamente

estavel e num desempenho operacional sélido.

No entanto, o preco do petr6leo mantém-se elevado e os precos do OSB e do MDF
continuam sob pressdo, em consequéncia do arranque de varias fabricas de OSB no
mercado norte-americano e da volatilidade do mercado do flooring (0 que afecta os
precos do MDF). Em consequéncia, mantemos a nossa previsdo de que a rendibilidade
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daqueles produtos continuara a ser afectada. Tendo também em conta a sazonabilidade
normal do sector de painéis derivados de madeira, com um nivel de actividade mais

reduzido durante o periodo de férias de Verao, prevemos no 3°T°05 um nivel mais baixo

de EBITDA em comparagéo com o 2°T'05 e com o 3°T’04.

Maia, 31 de Agosto de 2005

O Conselho de Administragéo

(Belmiro Mendes de Azevedo)

(Carlos Francisco de Miranda Guedes Bianchi de Aguiar)

(Christian Glnther Schwarz)

(José Antdnio Comesafia Portela)

(Louis Maurice Brassard)

(Rui Manuel Goncalves Correia)

(Angel Manuel Garcia Altozano)

(Duarte Paulo Teixeira de Azevedo)
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(José Alvaro Cuervo Garcia)

(Knut Thomas Alarik Nysten)

(Per Otto Knuts)
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SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Montantes expressos em euros)

IFRS POC
ACTIVO Notas 30.06.2005 31.12.2004 31.12.2004
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizagdes corpdreas e incorpéreas 7 1143576 210 1148 057 730 1169 637 656
Propriedades de investimento 7 9 050 452
Diferencas de consolidacéo 8 44 682 522 45 269 819
Investimentos 9 4 703 851 9519 767 14 211 619
Impostos diferidos activos 12 54 006 363 61 332 706 60 488 971
Outros activos nédo correntes 10 2011975 1129 577 926 615
Total de activos néo correntes 1258 031 373 1 265 309 599 1245 264 861
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 173 781551 159 011 303 159 577 295
Outros activos correntes 11 204 446 841 160 983 477 157 812 702
Investimentos 9 201072 5980 187 41 061 866
Caixa e equivalentes de caixa 13 86 249 333 74817 721 39 684 453
Total de activos correntes 464 678 797 400 792 688 398 136 316
TOTAL DO ACTIVO 1722 710170 1666 102 287 1643401177
CAPITAL PROPRIO, INTERESSES MINORITARIOS E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 14 700 000 000 700 000 000 700 000 000
Reservas e resultados transitados - 256 783782 -311273 230 - 323639 403
Resultado liquido do periodo atribuivel aos Accionistas da Empresa- Méae 23158 532 42 580 440 29213582
Total do capital préprio atribuivel aos Accionistas da Empresa-Mae 466 374 750 431 307 210 405 574 179
Interesses Minoritarios 15 44 454 749 38906 798 41211 484
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 510 829 499 470 214 008 446 785 663
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos 16 585990 441 395 634 311 388 083 077
Outros passivos ndo correntes 18 126 002 152 286 312 495 180 249 023
Impostos diferidos passivos 12 38 001 862 27 142 333 27 934 725
ProvisGes 21 19 341 142 15 204 678 37 262 270
Total de passivos ndo correntes 769 335 597 724 293 817 633 529 095
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos 16 90 658 703 106 137 367 115 643 579
Outros passivos correntes 20 342719 673 355 691 505 437 896 401
ProvisGes 21 9 166 698 9 765 590 9 546 439
Total de passivos correntes 442 545 074 471 594 462 563 086 419

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O anexo faz parte destas demonstracdes financeiras consolidadas.

1722710170

1666 102 287

1643401177

O Conselho de Administragao



SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DE RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em euros)

IFRS POC |
Notas 30.06.2005 2°. Trim. 2005 30.06.2004 22, Trim. 2004 30.06.2004
(a) (@
Proveitos operacionais:
Vendas 734 910 92: 374297 174 741013 837 379 233 29¢ 783 494 864
Prestag6es de servigos 2571 82t 1345 08C 4 209 24t 1866 59C 4189 575
Outros proveitos operacionais 30 257 822 6 499 50¢ 32227 522 12835674 35307 723
Total de proveitos operacionais 767 740 57( 382 141 75¢ 777 450 60% 393 935 562 822 992 162
Custos operacionais
Custo das vendas 352 276 12& 182 671 727 338 189 15C 166 469 03¢ 355812 07z
Variagéo da producéo - 7 886 63¢ -9 064 559 12 895 43z 5903 61C 11 431 562
Fornecimentos e servigos externos 191 267 03( 96 740 731 186 260 837 92 610 59¢€ 194 833 48¢
Custos com o pessoal 103 955 64( 51 217 32t 115 064 551 58 415 31¢ 121 497 97¢
Amortizacdes e depreciagoes 7 49 713 727 25 012 08z 53 891 84¢€ 27 117 89€ 62 950 071
Provisdes e perdas por imparidade 78e21 3481 741 189 358 2208 38€ - 1428 397 3169 063
Outros custos operacionais 11 103 637 5 802 404 11 447 76€ 1848 52C 20 585 205
Total de custos operacionais 703 911 262 352 569 06< 719 957 96¢ 350 936 584 770 279 441
Resultados operacionais 63 829 30¢ 29572 69C 57 492 637 42 998 97¢ 52712721
Resultados financeiros - 20536 754 - 8499 601 - 34624 37¢ -2177008¢ -34398733
Resultados relativos a empresas associadas 94 432 100 596 172 5232 139754 172 523
Resultados relativos a investimentos 74 13C 74130
Resultado antes de impostos 43 461 11¢€ 21 247 81t 23040 78t 21 368 642 18 486 511
Imposto sobre o rendimentc 25 19 711 11¢ 13 425 118 5 159 10¢ 4 004 85¢ 5964 809
Resultado depois de impostos 23749 997 7822702 17 881 67€ 17 363 784 12 521 702
Resultados de operagdes em descontinuacéo apés impostos
Resultado consolidado do perioda 23749 997 7822702 17 881 67€ 17 363 784 12 521 702
Atribuivel a:
Accionistas da Empresa-Mae 23158 532 7 710 08¢ 16 797 20C 15 874 542 9 840 444
Interesses Minoritarios 591 46& 112 613 1084 47¢€ 1489 241 2 681 258
Resultados por acgdo
Excluindo operacgdes em descontinuagac
Baésico 26 0,1654 0,0551 0,168C 0,1587 0,0984
Diluido 26 0,1654 0,0551 0,168C 0,1587 0,0984
Das operacdes em descontinuagac
Bésico 26
Diluido 26

O anexo faz parte destas demonstracées financeiras consolidadas

a) Valores calculados por referéncia a demonstragédo consolidada de resultados do primeiro trimestre do respectivo ano, ndo auditad:

O Conselho de Administracéo
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SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 30 DE JUNHO DE 2004

(Montantes expressos em euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizacdes corporeas e incorpéreas
Outros

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizacdes corpdreas e incorpéreas
Outros

Fluxos das actividades de investimento (2)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Outros

Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)

Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Notas _ 30.06.2005 30.06.2004
24 982 059 87 940 383
29 112 266 60 808 916
4 805 007 22 250 292
2479 228 12 745 220
36 396 501 95 804 428
6 797 846 2916 275
16 891 758 17 015 445
4 198 970
27888574 19 931 720
340 094 679 4 437 098
340 094 679 4437 098
337 719 021 65 360 897
29103 692 30 703 033
161 986
366 822 713 96 225 916
6 761 952 72 024 273
- 418 157 - 630 038
13 72170072 25 888 681
13

O anexo faz parte destas demonstrac¢des financeiras consolidadas.

O Conselho de Administracéo
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SONAE INDUSTRIA SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2005

(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A SONAE INDUSTRIA, SGPS, SA tem a sua sede no Lugar do Espido, Via Norte, Apartado
1096, 4470-909 Maia, Portugal, sendo a empresa-mde de um universo de empresas
conforme indicado nas Notas 3 a 5 (“Grupo Sonae Industria”). Os negécios do Grupo e as

areas de actuacdo encontram-se descritos na Nota 27.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo destas demonstracfes

financeiras consolidadas séo as seguintes:

Bases de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” — anteriormente designadas Normas
Internacionais de Contabilidade — “IAS”) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (“IASB”) e Interpretagdes emitidas pelo “International Financial Reporting
Interpretations Committee” (“IFRIC”) ou pelo anterior “Standing Interpretations Committee”

(“SIC”), em vigor em 1 de Janeiro de 2005.

A adopgéo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) ocorre pela primeira
vez em 2005, pelo que a data de transi¢cdo dos principios contabilisticos portugueses para
esse normativo é 1 de Janeiro de 2004, tal como estabelecido pela IFRS 1 — “Adopg¢éao pela

primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro”.

Nos termos dessa norma os efeitos reportados a data de transicao para IFRS (1 de Janeiro

de 2004) foram registados em Capitais Proprios e estdo descritos na Nota 30, na qual se
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explicitam igualmente os ajustamentos efectuados nas Ultimas demonstragfes financeiras

anuais apresentadas (31 de Dezembro de 2004).

As demonstracdes financeiras intercalares sdo apresentadas trimestralmente de acordo

com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — “Relato Financeiro Intercalar”.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas a partir dos livros e
registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidagéo (Nota 4) no pressuposto da
continuidade das operagBes e tomando por base o custo histérico, excepto para os

instrumentos financeiros que se encontram registados ao justo valor (Notas 2.12).

Principios de consolidacéo

Sao os seguintes 0os métodos de consolidagéo adoptados pelo Grupo:

a) Investimentos financeiros em empresas do Grupo

As participagbes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, directa ou
indirectamente, mais de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas
ou detenha o poder de controlar as suas politicas financeiras e operacionais (definicdo
de controlo utilizada pelo Grupo), foram incluidas nestas demonstracdes financeiras
consolidadas, pelo método de consolidac@o integral. O capital proprio e o resultado
liquido destas empresas correspondente & participacdo de terceiros nas mesmas, sdo
apresentados separadamente no balanco consolidado e na demonstracdo de resultados
consolidada, respectivamente, na rubrica Interesses minoritarios. As empresas incluidas

nas demonstrag@es financeiras encontram-se detalhadas na Nota 4.

Quando os prejuizos atribuiveis aos minoritarios excedem o interesse minoritario no
capital proprio da filial, o0 Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais,
excepto quando os minoritarios tenham a obrigacdo e sejam capazes de cobrir esses
prejuizos. Se a filial subsequentemente reportar lucros, o Grupo apropria todos os lucros

até que a parte minoritaria dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenha sido recuperada.

Os activos e passivos de cada filial sdo identificados ao seu justo valor na data de
aquisicdo. Qualquer excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor dos activos e
passivos liquidos adquiridos é reconhecido como diferenca de consolidagéo positiva
(Notas 2.2.c e 8)). Caso o diferencial entre o custo de aquisi¢éo e o justo valor de activos
e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo € reconhecido como proveito do

exercicio apés reconfirmacdo do justo valor atribuido. Os interesses de accionistas




b)

minoritarios sdo apresentados pela respectiva propor¢do do justo valor dos activos e

passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o periodo estdo incluidos nas

demonstracdes de resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua

venda.

Sempre que necessario, sdo efectuados ajustamentos as demonstracBes financeiras
das filiais para adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As
transaccdes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sao

eliminados no processo de consolidacao.

Investimentos financeiros em empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas (empresas onde o Grupo exerce
uma influéncia significativa, através da participagdo nas decisbes financeiras e
operacionais da empresa, mas ndo detém quer o controlo quer o controlo conjunto das
mesmas - geralmente investimentos representando entre 20% e 50% do capital de uma

empresa) sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras sédo
registadas pelo seu custo de aquisicdo ajustado pelo valor correspondente a
participacdo do Grupo nas variagBes dos capitais proprios (incluindo o resultado liquido)
das associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do periodo, e pelos dividendos

recebidos.

As diferencas entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos activos e passivos
identificaveis da associada na data de aquisicdo, se positivas sdo reconhecidas como
diferencas de consolidacdo positivas e mantidas no valor de investimento financeiro em
associadas (Nota 2.2.c)). Se essas diferengas forem negativas sdo registadas como

proveito do periodo na rubrica resultados relativos a empresas associadas.

E feita uma avaliacdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que
0 activo possa estar em imparidade, sendo registadas como custo as perdas por
imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas por imparidade reconhecidas

em periodos anteriores deixam de existir, sdo objecto de reversao.

Quando a propor¢do do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor
pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento é relatado por valor nulo,

excepto quando o Grupo tenha assumido compromissos para com a associada.




<)

Os ganhos néo realizados com associadas sdo eliminados proporcionalmente ao
interesse do Grupo na associada por contrapartida do investimento nessa mesma
associada. As perdas nao realizadas sao similarmente eliminadas, mas somente até ao
ponto em que a perda ndo evidencie que o activo transferido esteja em situacdo de

imparidade.

Os investimentos financeiros em empresas associadas encontram-se detalhados na
Nota 4.

Diferencas de consolidacdo

As diferencgas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em empresas do Grupo e
associadas e o justo valor dos activos e passivos identificaveis dessas empresas a data
da sua aquisi¢cao, se positivas, foram registadas na rubrica Diferencas de consolidacdo
ou mantidas na rubrica Investimentos em empresas associadas (Nota 8). As diferencas
entre o custo de aquisicao dos investimentos em filiais sedeadas no estrangeiro e o justo
valor dos activos e passivos identificaveis dessas filiais a data da sua aquisicao,
encontram-se registadas na moeda funcional dessas filiais, sendo convertidas para a
moeda de relato do Grupo (euro) a taxa de cambio em vigor na data de balango. As
diferencas cambiais geradas nessa conversdo sao registadas na rubrica Reserva de

conversdo cambial incluida em Reservas e resultados transitados.

O valor das diferencas de consolidacdo ndo é amortizado, sendo testado anualmente
para verificar se existem perdas por imparidade. As perdas por imparidade das
diferencas de consolidagéo constatadas no periodo sdo registadas na demonstracéo de

resultados do periodo, na rubrica provisées e perdas por imparidade.

As perdas por imparidade relativas a diferencas de consolidagdo ndo podem ser

revertidas.

As diferengas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em empresas do Grupo e
empresas associadas e 0 justo valor dos activos e passivos identificaveis dessas
empresas a data da sua aquisi¢do, se negativas foram reconhecidas como proveito na
data de aquisicdo, apOs reconfirmagdo do justo valor dos activos e passivos

identificaveis.
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Diferencas de consolidacdo anteriores a data de transicéo

As diferencas de consolidagdo originadas em aquisi¢cdes anteriores a data de transicao
para IFRS (1 de Janeiro de 2004) foram mantidas pelos valores apresentados de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ajustados pelos
activos incorpéreos ndo aceites pelos IFRS e objecto de testes de imparidade, sendo os
impactos desses ajustamentos registados em resultados transitados, conforme IFRS 1.
No caso de filiais estrangeiras, as diferencas de consolidacdo foram reexpressas na
moeda funcional de cada filial, retrospectivamente. As diferencas cambiais geradas no

processo de converséo foram registadas em resultados transitados (IFRS 1).

Conversao de demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras

Os activos e passivos das demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras séo
convertidos para euros utilizando as taxas de cambio a data do balanco e os custos e
proveitos bem como os fluxos de caixa séo convertidos para euros utilizando a taxa de
cambio média verificada no periodo. A diferenca cambial resultante gerada apos 1 de
Janeiro de 2004, é registada no capital préprio na rubrica de Reserva de conversao
cambial incluida na rubrica Reservas e resultados transitados. As diferengas cambiais
geradas até 1 de Janeiro de 2004 (data de transicdo para IFRS) foram anuladas por

contrapartida de resultados transitados.

O valor das diferencas de consolidagdo e ajustamentos de justo valor resultantes da
aquisicdo de entidades estrangeiras sdo tratados como activos e passivos dessa
entidade e transpostos para euros de acordo com a taxa de cambio em vigor no final do

periodo.

Sempre que uma entidade estrangeira € alienada, a diferenca cambial acumulada é

reconhecida na demonstracdo de resultados como um ganho ou perda na alienacao.

As cotagbes utilizadas na conversdo para euros das contas das filiais e empresas

associadas estrangeiras foram as seguintes:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Final do Média do Final do Média do Final do Média do

periodo periodo periodo periodo periodo periodo
Libra inglesa 0,6742 0,6858 0,7051 0,6782 0,6707 0,6734
Real brasileiro 2,8489 3,2983 3,6147 3,6329 3,7839 3,6397
Rand sul-africano 8,0257 7,9758 7,6899 7,9942 7,6179 8,1934
Délar canadiano 1,4900 1,5863 1,6416 1,6161 1,6343 1,6421
Franco suigo 1,5499 1,5462 1,5429 1,5437 1,5242 1,5527

Fonte: Bloomberg
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Imobilizacbes corpéreas

As imobilizag8es corporeas adquiridas até 1 de Janeiro de 2004 (data de transi¢do para
IFRS), encontram-se registadas ao seu “deemed cost”, o qual corresponde ao custo de
aquisicdo, ou custo de aquisicdo reavaliado de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal até aguela data, deduzido das amortizagbes e das perdas

por imparidade acumuladas.

As imobilizacdes adquiridas apds aquela data encontram-se registadas ao custo de

aquisicdo, deduzido das amortizacdes e das perdas por imparidade acumuladas.
As amortizacdes sdo calculadas, apds o inicio de utilizagdo dos bens, pelo método das
guotas constantes, em conformidade com o periodo de vida util estimado para cada grupo

de bens.

As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util

estimada:
Anos

Edificios e outras construcdes 50
Equipamento basico 15
Equipamento de transporte

Ferramentas e utensilios 4
Equipamento administrativo 10
Outras imobilizagBes corpéreas 5

As despesas com reparacdo e manuten¢éo de imobilizado séo consideradas como custo no

periodo em que ocorrem.

As imobilizacbes em curso representam imobilizado ainda em fase de construgéo,
encontrando-se registadas ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas de
imparidade. Estas imobilizagbes sdo amortizadas a partir do momento em que o0s activos

subjacentes estejam concluidos ou em estado de uso.

Imobilizacdes incorpéreas

As imobilizac¢des incorpdreas encontram-se registadas ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizacdes e das perdas por imparidade acumuladas. As imobilizagdes incorpéreas sé
séo reconhecidas se for provavel que delas advenham beneficios econémicos futuros para

0 Grupo, sejam controlaveis pelo Grupo e se possa medir razoavelmente o seu valor.




2.5.

As despesas de investigacdo incorridas com novos conhecimentos técnicos sao

reconhecidas na demonstragéo de resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento, para as quais o Grupo demonstre capacidade para
completar o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializa¢do e/ou uso e para as quais
seja provavel que o activo criado venha a gerar beneficios econdémicos futuros, séo
capitalizadas. As despesas de desenvolvimento que ndo cumpram estes critérios séo

registadas como custo do exercicio em que sao incorridas.

Os custos internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento de “Software” séo
registados como custos na demonstracdo de resultados quando incorridos, excepto na
situagdo em que estes custos estejam directamente associados a projectos para 0s quais
seja provavel a geracado de beneficios econdémicos futuros para o Grupo. Nestas situagfes

estes custos sdo capitalizados como activos incorporeos.

As amortiza¢des sdo calculadas, apds o inicio de utilizagcdo dos bens, pelo método das
qguotas constantes em conformidade com o periodo de vida util estimado o qual

corresponde genericamente a 5 anos.

Nos casos de marcas e patentes sem vida Util definida, ndo séo calculadas amortizacoes,

sendo o seu valor objecto de testes de imparidade numa base anual.

Locacbes

Os contratos de locagdo, em que o Grupo age como locatario, sdo classificados como (i)
locagGes financeiras, se através deles forem transferidos substancialmente todos os riscos
e vantagens inerentes a posse, e como (ii) locacdes operacionais, se através deles néo

forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse.

A classificacdo das locagbes em financeiras ou operacionais € feita em fung¢do da

substancia e ndo da forma do contrato.

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagéo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro,
reconhecendo o imobilizado corpéreo, as amortizagdes acumuladas correspondentes e as
dividas pendentes de liquidagcdo de acordo com o plano financeiro contratual.
Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as amortiza¢cdes do imobilizado
corpéreo sdo reconhecidos como custos na demonstracao de resultados do periodo a que

respeitam.
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Nas locag8es consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como
custo na demonstracdo de resultados numa base linear durante o periodo do contrato de

locagéo.

Propriedades de Investimento

As propriedades de investimento encontram-se registadas ao custo de aquisi¢cao, deduzido
das amortizacbes e das perdas de imparidade acumuladas. S&o constituidas,
essencialmente, por terrenos e edificios de opera¢des descontinuadas em relacdo aos

guais o Grupo celebrou contratos de arrendamento com entidades terceiras.

Subsidios governamentais ou de outras entidades publicas

Os subsidios governamentais sdo reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando
existe uma garantia razoavel que irdo ser recebidos e que a Empresa ird cumprir com as

condi¢Oes exigidas para a sua concessao.

Os subsidios a exploragdo, nomeadamente para formacdo de colaboradores, sé&o

reconhecidos na demonstragéo de resultados de acordo com os custos incorridos.
Os subsidios ao investimento, relacionados com a aquisi¢cdo de imobilizado, s&o incluidos
na rubrica Outros passivos nao correntes e sao creditados na demonstracdo de resultados

em quotas constantes durante o periodo estimado de vida (til dos activos adquiridos.

Imparidade dos activos ndo correntes

E efectuada uma avaliagdo de imparidade a data de cada balango e sempre que seja
identificado um evento ou alteracdo nas circunstancias que indiguem que o montante pelo

qual o activo se encontra registado possa néo ser recuperado.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado € superior & sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade, registada na demonstracido de

resultados na rubrica ProvisGes e perdas por imparidade.

A quantia recuperavel é a mais alta do preco de venda liquido e do valor de uso. O preco de
venda liquido, é o montante que se obteria com a alienacdo do activo, numa transaccao
entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos directamente
atribuiveis a alienacdo. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros

estimados que sdo esperados que surjam do uso continuado do activo e da sua alienagéo
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no final da sua vida util. A quantia recuperavel é estimada para cada activo, individualmente
ou, no caso de ndo ser possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o activo
pertence.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada
gquando se conclui que as perdas por imparidade reconhecidas ja ndo existem ou
diminuiram. Esta analise é efectuada sempre que existam indicios que a perda de
imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido. A reversdo das perdas por
imparidade é reconhecida na demonstracdo de resultados como Outros proveitos
operacionais. Contudo, a reversédo da perda por imparidade é efectuada até ao limite da
guantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacéo ou depreciacéo) caso a perda por

imparidade néo se tivesse registado em periodos anteriores.

Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo geralmente

reconhecidos como custo de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, directamente relacionados com a
aquisi¢cdo, construcdo ou producdo de activos fixos, sdo capitalizados, fazendo parte do
custo do activo. A capitalizagdo destes encargos comecga apoés o inicio da preparacdo das
actividades de construcéo ou desenvolvimento do activo e é interrompida quando o activo
se encontra pronto a ser utilizado ou quando o projecto se encontra suspenso. Quaisquer
proveitos financeiros gerados por empréstimos obtidos, directamente relacionados com um
investimento especifico, sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para

capitalizacéo.

Existéncias

As mercadorias e matérias-primas encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do ou ao
valor realizavel liquido, dos dois 0 mais baixo, utilizando-se o custo médio como método de

custeio.

Os produtos acabados e semi-acabados, os subprodutos e trabalhos em curso
encontram-se valorizados ao custo médio ponderado de producédo ou ao valor realizavel
liguido, dos dois 0 mais baixo. O custo de produc¢édo inclui o custo das matérias-primas
incorporadas, mao-de-obra e gastos gerais de fabrico (considerando as amortiza¢ces dos

equipamentos produtivos calculadas em fungéo de niveis normais de utilizagao).
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O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda normal deduzido dos custos para

completar a producéo e dos custos de comercializacgao.

As diferengas entre o custo e o respectivo valor de realizagéo das existéncias, no caso de
este ser inferior ao custo, séo registadas como custos operacionais nas rubricas de Custo
das vendas ou Variacdo de producédo, consoante respeitem a existéncias de mercadorias e
matérias-primas ou a existéncias de produtos acabados e semi-acabados, subprodutos e

trabalhos em curso, respectivamente.

ProvisGes

As provisdes sdo reconhecidas quando, e somente quando, o Grupo tem uma obrigacéo
presente (legal ou implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que para a
resolucéo dessa obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacao possa
ser razoavelmente estimado. As provisfes sdo revistas na data de cada balanco e séo

ajustadas de modo a reflectir a melhor estimativa a essa data.
As provisBes para custos de reestruturacdo sdo reconhecidas pelo Grupo sempre que
exista um plano formal e detalhado de reestruturacdo e que o mesmo tenha sido

comunicado as partes envolvidas.

Instrumentos financeiros

a) Investimentos

Os investimentos classificam-se como segue:
- Investimentos detidos até ao vencimento
- Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados

- Investimentos disponiveis para venda

Os investimentos detidos até ao vencimento sdo classificados como investimentos
n&o correntes, excepto se 0 seu vencimento ocorrer num prazo inferior a 12 meses
da data do balanco, sendo registados nesta rubrica os investimentos com maturidade
definida para os quais o Grupo tem intengdo e capacidade de os manter até essa

data.

Os investimentos mensurados ao justo valor através de resultados sdo classificados

como investimentos correntes.
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b)

Os investimentos disponiveis para venda sdo classificados como Activos nao

correntes.

Todas as compras e vendas destes investimentos s@o reconhecidas a data da
assinatura dos respectivos contratos de compra e venda, independentemente da data

de liquidacéo financeira.

Os investimentos sdo inicialmente registados pelo seu valor de aquisi¢do, que é o

justo valor do preco pago, incluindo despesas de transaccéo.

Ap0s o reconhecimento inicial, os investimentos mensurados a justo valor através de
resultados e os investimentos disponiveis para venda sao reavaliados pelos seus
justos valores por referéncia ao seu valor de mercado a data do balanco, sem
qualquer deducéo relativa a custos da transaccdo que possam vir a ocorrer até a sua
venda. Os investimentos que ndo sejam cotados e para 0s quais ndo seja possivel
estimar com fiabilidade o seu justo valor, sdo mantidos ao custo de aquisi¢édo

deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracédo no justo valor dos investimentos
disponiveis para venda séo registados no capital proprio, na rubrica de Reserva de
justo valor incluida na rubrica Reservas e resultados transitados até o investimento
ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, ou até que o justo valor do
investimento se situe abaixo do seu custo de aquisicao e que tal corresponda a uma
perda por imparidade, momento em que o ganho ou perda acumulada é registado(a)

na demonstracao de resultados.
Os ganhos ou perdas provenientes de uma alterag&o no justo valor dos investimentos
mensurados ao justo valor através de resultados séo registados(as) na demonstracao

de resultados do periodo.

Os investimentos detidos até ao vencimento sdo registados ao custo capitalizado

através da taxa de juro efectiva, liquido de amortiza¢des de capital e juros recebidos.

Dividas de terceiros

As dividas de terceiros sao registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais
perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de Perdas por imparidade em contas

a receber, por forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.
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d)

e)

f)

Classificacdo de capital préprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de
acordo com a substancia contratual independentemente da forma legal que

assumem.

Empréstimos

Os empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de
despesas com a emissdo desses empréstimos. Os encargos financeiros sao
calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e contabilizados na demonstracao
de resultados de acordo com o principio de especializa¢éo dos exercicios, conforme
politica definida na nota 2.9. A parcela do juro efectivo relativa a comissdes com a
emissdo de empréstimos é adicionada ao valor contabilistico do empréstimo caso

ndo sejam liquidados durante o periodo.

Fornecedores

As dividas a fornecedores séo registadas pelo seu valor nominal.

Instrumentos derivados

O Grupo utiliza instrumentos derivados na gestdo dos seus riscos financeiros como
forma de garantir a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos

derivados com o objectivo de negociacao.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo definidos como instrumentos de
cobertura de fluxos de caixa respeitam fundamentalmente a instrumentos de
cobertura de taxa de juros e de taxa de cambio de empréstimos obtidos. Os
indexantes, as convencdes de célculo, as datas de refixagdo das taxas de juro e os
planos de reembolso dos instrumentos de cobertura de taxa de juro e taxa de cambio
sdo materialmente idénticos as condicdes estabelecidas para os empréstimos
subjacentes contratados, pelo que configuram relagbes perfeitas de cobertura. As
ineficiéncias eventualmente existentes sdo registadas na Demonstragdo de

resultados.

Os critérios utilizados pelo Grupo para classificar os instrumentos derivados como

instrumentos de cobertura de fluxos de caixa sdo os seguintes:
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- Espera-se que a cobertura seja altamente eficaz ao conseguir a compensacao de
alteracOes nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto;

- A eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- Existe adequada documentacdo sobre a transaccdo a ser coberta no inicio da
cobertura;

- Atransaccéo objecto de cobertura é altamente provavel.

Os instrumentos derivados utilizados, quando classificados como instrumentos de
cobertura de fluxos de caixa, sdo inicialmente registados pelo seu custo, se algum, e
subsequentemente reavaliados ao seu justo valor. As alteracdes de justo valor destes
instrumentos sdo reconhecidas em capitais proprios, na rubrica Reservas de
cobertura incluida na rubrica Reservas e resultados transitados, sendo transferidas
para resultados no mesmo periodo em que o instrumento objecto de cobertura afecta
resultados. Quanto aos instrumentos derivados que a empresa opte por ndo aplicar
“hedge accounting”, as variagbes de justo valor afectam diariamente e de forma

imediata a demonstracéo de resultados.

A contabilizacdo de cobertura de instrumentos derivados € descontinuada quando o
instrumento se vence ou é vendido. Nas situacdes em que o instrumento derivado
deixe de ser qualificado como instrumento de cobertura, as diferengas de justo valor
acumuladas e diferidas em capital préprio na rubrica Reservas de cobertura incluida
em Reservas e resultados transitados séo transferidas para resultados do periodo, ou
adicionadas ao valor contabilistico do activo a que as transaccdes objecto de
cobertura deram origem, e as reavaliacbes subsequentes sdo registadas

directamente nas rubricas da demonstracéo de resultados.

Nos casos em que os instrumentos derivados, embora contratados com o objectivo
especifico de cobertura dos riscos financeiros inerentes ao negocio
(fundamentalmente, “forwards” de taxas de cambio para cobertura de importacdes
futuras), ndo se enquadram nos requisitos definidos na Norma Internacional de
Contabilidade 39 para classificacdo como instrumentos de cobertura, as variagdes do

justo valor afectam directamente a demonstragéo de resultados.

Quando existam derivados embutidos em outros instrumentos financeiros ou outros
contratos, 0s mesmos séo tratados como derivados separados nas situagdes em que
0s riscos e caracteristicas ndo estejam intimamente relacionados com os contratos e
nas situagfes em que os contratos ndo sejam apresentados pelo seu justo valor com

os ganhos ou perdas néo realizadas registadas na demonstragéo de resultados.
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Em situacdes especificas, o0 Grupo pode proceder & contratagédo de derivados de taxa
de juro com o0 objectivo de realizar coberturas de justo valor. Nestas situagfes, 0s
derivados serdo registados pelo seu justo valor através da demonstracdo de
resultados. Nas situagbes em que o instrumento objecto de cobertura ndo seja
mensurado ao justo valor (homeadamente, empréstimos que estejam mensurados ao
custo amortizado), a parcela eficaz de cobertura seré ajustada no valor contabilistico

do instrumento coberto, através da demonstragéo de resultados.

g) Instrumentos de capital préprio

Os instrumentos de capital proprio evidenciam um interesse residual nos activos do
Grupo ap6s deducdo dos passivos e sdo registados pelo valor recebido, liquido de

custos suportados com a sua emissao.

h)  Accdes préprias

As accbes proprias sdo contabilizadas pelo seu valor de aquisicdo como um
abatimento ao capital proprio. Os ganhos ou perdas inerentes a alienagdo das ac¢des
proprias sdo registadas em Outras reservas incluida em Reservas e resultados

transitados.

i) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos valores de caixa, depoésitos bancérios, depdsitos a prazo e outras aplicagdes de
tesouraria, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente

mobilizaveis com risco insignificante de alteracéo de valor.
Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende também os descobertos bancérios incluidos na rubrica de

Empréstimos, no balanco.

2.13. Responsabilidades por pensdes

Conforme mencionado na Nota 19 o Grupo assumiu, através de algumas filiais, o
compromisso de conceder aos seus empregados prestacdes pecunidrias a titulo de
complementos de pensdes de reforma, os quais configuram um plano de beneficios

definidos, tendo sido constituidos para o efeito fundos de pensfes autbnomos.
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2.14.

2.15.

A fim de estimar as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestagfes, o
Grupo segue o procedimento de obter anualmente céalculos actuariais das
responsabilidades determinados de acordo com o “Projected Unit Credit Method”. Os
ganhos e perdas actuariais que excedam 10% do maior entre o valor presente das
responsabilidades totais e o justo valor dos activos do fundo constituido, sdo reconhecidos
na demonstracdo de resultados em quotas constantes durante o periodo médio

remanescente de vida dos participantes.

Os custos por responsabilidades passadas séo reconhecidos imediatamente nas situacdes
em que os beneficios se encontram a ser pagos, caso contrario sao reconhecidos em
guotas constantes durante o periodo médio estimado até a data em que os direitos dos
colaboradores se vencem (geralmente na data de reforma caso estejam ao servico do

Grupo).

As responsabilidades por pensdes reconhecidas a data de balango representam o valor
presente das obrigacdes por planos definidos ajustado de ganhos ou perdas actuariais e/ou
de responsabilidades por servigos passados néo reconhecidas reduzido do justo valor dos

activos liquidos do fundo de pensées.

Activos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas, sendo os mesmos divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afectando beneficios econémicos futuros seja remota, caso em que nao

séo objecto de divulgacéo.

Os activos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas

mas divulgados no anexo quando € provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base nos resultados tributaveis

das empresas incluidas na consolidacdo e considera a tributacéo diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das
empresas incluidas na consolidacdo de acordo com as regras fiscais em vigor no local da
sede de cada empresa do Grupo, considerando o resultado intercalar e a taxa anual

efectiva de imposto estimada.
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2.16.

Os impostos diferidos s&o calculados com base no método da responsabilidade do balango
e reflectem as diferencas temporéarias entre 0 montante dos activos e passivos para efeitos
de reporte contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de tributagdo. Os impostos
diferidos activos e passivos séo calculados e anualmente avaliados as taxas de tributacéo

em vigor ou anunciadas para estarem em vigor a data expectavel da reversdo das

diferengas temporarias.

Os impostos diferidos activos sédo reconhecidos unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situacées em
gue existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporérias
dedutiveis no periodo da sua reversdo. No final de cada periodo é efectuada uma reviséo
desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a

sua utilizacao futura.
Os impostos diferidos sdo registados como custo ou proveito do periodo, excepto se
resultarem de valores registados directamente em capital proprio, situacdo em que o

imposto diferido é também registado na mesma rubrica.

Rédito e especializacao dos exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
consolidada quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos activos sao transferidos
para o comprador e 0 montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As
vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua

concretizacao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os proveitos decorrentes da prestacéo de servi¢cos sdo reconhecidos na demonstragcdo de

resultados consolidada com referéncia a respectiva fase de acabamento a data do balanco.

Os dividendos séo reconhecidos como proveitos no periodo em que sdo atribuidos aos

sOcios ou accionistas.

Os custos e proveitos s&@o contabilizados no periodo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo

valor real ndo seja conhecido sdo estimados.
Nas rubricas de Outros activos correntes e Outros passivos correntes, sao registados os

custos e 0s proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas

ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja ocorreram, mas
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2.17.

2.18.

2.19.

gue respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses

periodos, pelo valor que Ihes corresponde.

Mais-valias e menos-valias

As mais-valias e as menos-valias resultantes da alienacdo ou abate de imobilizacdes
corpdreas e incorpéreas e de investimentos, sdo apresentadas na demonstracdo de
resultados pelo valor correspondente a diferenga entre o preco de venda e o valor liquido
contabilistico na data de alienacdo ou abate, nas rubricas de Outros proveitos operacionais

e Outros custos operacionais.

Saldos e transaccdes expressos em moeda estrangeira

As transaccbes sdo registadas nas demonstracdes financeiras individuais das filiais na
moeda funcional da filial, utilizando as taxas em vigor na data da transacc¢ao.

Todos o0s activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira nas
demonstracdes financeiras individuais das filiais sdo convertidos para a moeda funcional de
cada filial, utilizando as taxas de cambio vigentes a data do balanco de cada periodo.
Activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao
justo valor sdo convertidos para a moeda funcional de cada filial, utilizando para o efeito a

taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transaccdes e as vigentes na data das cobrancas,
pagamentos ou a data do balanco, dessas mesmas transaccdes, sdo registadas como
proveitos e custos na demonstracdo consolidada de resultados do periodo, excepto as
relativas a valores ndo monetarios cuja variagdo de justo valor seja registada directamente

em capital proprio.

Quando pretende diminuir a exposi¢cdo ao risco de taxa de cambio o Grupo contrata

instrumentos financeiros derivados de cobertura (Nota 2.12.f)).

Eventos subsequentes

Os eventos apés a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre
condi¢Bes que existiam a data do balanco séo reflectidos nas demonstragbes financeiras
consolidadas. Os eventos ap0s a data do balanco que proporcionem informacao sobre
condi¢Bes que ocorram apos a data do balanco sao divulgados no anexo as demonstracées

financeiras consolidadas, se materiais.
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2.20. Informacao por segmentos

Em cada exercicio sdo identificados todos os segmentos de negocio e segmentos

geograficos aplicaveis ao Grupo.

A informagéo relativa ao rédito ao nivel dos segmentos de negdcio identificados € incluida

na Nota 27.

3. ALTERACAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECCAO DE ERROS

FUNDAMENTAIS

Durante o periodo nédo ocorreram alteragGes de politicas contabilisticas nem correccdes de

erros fundamentais relativos a exercicios anteriores.

4. EMPRESAS FILIAIS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO

As empresas filiais incluidas na consolidacédo, suas sedes sociais e propor¢cdo do capital

detido em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004, sdo as seguintes:

FIRMA SEDE SOCIAL % DE CAPITAL CONDIGOES

DETIDO DE

INCLUSAO
30.06.2005 31.12.2004
Directo Total Directo Total

Agloma - Sociedade Industrial de Madeira Aglomerada, S.A. Oliveira do Hospital (Portugal) 100,00% 100,00% 100,00% 92,66% a)
Cia. De Industrias y Negocios, S.A. Madrid (Espanha) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Ecociclo, Energia e Ambiente, S. A. Maia (Portugal) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% a)
Euro Decorative Boards Ltd. Knowsley (Reino Unido) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Euromegantic Lteé Lac Mégantic (Canadé) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Euroresinas - IndUstrias Quimicas, S.A. Maia (Portugal) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% a)
Explotaciones Comerciales, Industriales y de Servicios, S.A. Madrid (Espanha) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Explotaciones Madereras Catalanas, S. A. Barcelona (Espanha) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Florestal y Maderera, S. A. Madrid (Espanha) 100,00% 91,16% 100,00% 92,66% a)
Glunz AG Meppen (Alemanha) 98,17% 90,36% 98,17% 91,84% a)
Glunz Service GmbH Hamm (Alemanha) 100,00% 90,36% 100,00% 91,84% a)
Glunz UK Holdings, Ltd. Londres (Reino Unido) 100,00% 90,36% 100,00% 91,84% a)
Glunz UKA GmbH Hamm (Alemanha) 100,00% 90,36% 100,00% 91,84% a)
Gollin GmbH Bad Oeynhausen (Alemanha) 90,00% 81,32% 90,00% 82,65% a)
Isoroy Transformation S.A.S. St. Dizier (Franca) 99,99% 91,16% 99,99% 92,66% a)
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1)

Isoroy, SAS
Maiequipa - Gestéo Florestal, S.A.

Manipulaciones Florestales, S.A.

Megantic B.V.

Movelpartes — Comp. para a IndUstria do Mobiliario, S.A.
Novobord (Pty) Ltd.

Orpin, S. A.

OSB Deustchland

Poliface Brasil, Ltda.

Poliface North America

Racionalizacién y Manufacturas Florestales, S.A.

Resoflex — Mobiliario e Equipamentos de Gestéao, S.A.

SCS Beheer, BV

Siaf — Soc. de Iniciativa e Aproveitamentos Florestais, S.A.
Socelpac, SGPS, SA

Sociedade de Iniciativa e Aproveit. Florestais - Energias, S.A.
Société Industrielle et Financiére Isoroy

Somit — Imobiliaria, S.A.

Sonae — Servigos de Gestao, S. A.

Sonae 4-P, Panels, Pulp, Paper and Packiging, S. A.

Sonae Espafia, S. A.

Sonae Industria — Prod. e Comerc. Derivados Madeira, S. A.

Sonae Industria — Soc. Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

Sonae Industria Brasil, Ltda.

Sonae Industria de Revestimentos, S.A.
Sonae Novobord (Pty) Ltd

Sonae Tafibra (UK) Ltd

Sonae Tafibra Benelux, B. V.

Sonae UK, Limited

Spanboard Products Ltd

Tableros de Fibras, S.A.

Tableros Tradema, S.L.

Tafiber, Tableros de Fibras Ibéricas, S.L.
Tafibra - Tableros Aglomerados y de Fibras, A.I.E.
Tafibra South Africa, Limited

Tafibras, S.A.

Tafisa Brasil, S.A.

Tafisa Canada Societé en Commandite
Tafisa France S.A.S.

Tafisa U.K.Ltd.

Taiber, Tableros Aglomerados Ibéricos, S.L.
Tavapan, SA

Tecnologias del Medio Ambiente, S.A.
Tool, GmbH

Boulogne (Franca)

Maia (Portugal)

Madrid (Espanha)
Amsterdéo (Paises Baixos)
Paredes (Portugal)
Woodnead (Africa do Sul)
Madrid (Espanha)
Alemanha

Sé&o Paulo (Brasil)
Baltimore (EUA)

Madrid (Espanha)

Vila de Conde (Portugal)
Holanda

Mangualde (Portugal)
Maia (Portugal)
Mangualde (Portugal)
Rungis (Franca)

Oliveira do Hospital (Portugal)

Maia (Portugal)

Madrid (Espanha)
Madrid (Espanha)
Mangualde (Portugal)
Maia (Portugal)

Sé&o Paulo (Brasil)

Maia (Portugal)
Woodnead (Africa do Sul)
Knowsley (Reino Unido)
Woerden (Paises Baixos)
Knowsley (Reino Unido)
Belfast (Reino Unido)
Madrid (Espanha)
Madrid (Espanha)
Madrid (Espanha)
Madrid (Espanha)
Africa do Sul

Curitiba (Brasil)

Curitiba (Brasil)

Lac Mégantic (Canadé)
Rungis (Franca)
Knowsley (Reino Unido)
Madrid (Espanha)
Tavannes (Suica)
Barcelona (Espanha)
Meppen (Alemanha)

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,94%
100,00%
MAE
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
91,16%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
53,99%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

91,16%
100,00%
91,16%
91,16%
100,00%
91,16%
91,16%
91,16%
99,99%
91,16%
91,16%
100,00%
91,16%
91,16%
100,00%
91,18%
91,16%
91,16%
100,00%
91,16%
99,94%
91,41%
MAE
100,00%
100,00%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
91,18%
91,16%
49,55%
57,46%
91,16%
91,16%
91,16%
91,16%
90,36%
91,16%
90,36%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,94%
100,00%
MAE
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
92,66%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
53,99%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,66%
100,00%
92,66%
92,66%
100,00%
92,66%
92,66%
92,66%
99,99%
92,66%
92,66%
100,00%
92,66%
92,66%
100,00%
92,67%
92,66%
92,66%
100,00%
92,66%
99,94%
92,86%
MAE
100,00%
100,00%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
92,67%
92,66%
50,36%
58,39%
92,66%
92,66%
92,66%
92,66%
91,84%
92,66%
91,84%

a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)

a)
a)
a)
a)

a)
a)
a)
MAE
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)
a)

a) Controlo detido por maioria de votos.

1) Sociedade fusionada na Tecnologias del Medio Ambiente, S.A. a data de de 1 de Janeiro

de 2005.

Estas empresas filiais foram incluidas na consolidagdo pelo método de consolidagdo

integral, conforme indicado na Nota 2.2.a).
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INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

As empresas associadas, suas sedes sociais, proporcdo do capital detido e valor de
balan¢o em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 s&o as seguintes:

FIRMA SEDE SOCIAL % DE CAPITAL
DETIDO
30.06.2005 31.12.2004
Directo Total Directo Total

Ipaper - IndUstria de Papéis Impregnados, S. A. Maia (Portugal) 49,00% 49,00% 49,00% 49,00%
Oko Zentrum NRW Alemanha 25,00% 22,59 25,00% 22,99%
Promodeco — Proj. Imobiliario Decoracéo e Constr., Lda. Maia 27,60% 27,60% 27,60% 27,60%
Serradora Boix Barcelona 31,25% 28,49% 31,25% 28,96%
Stinnes Holz GmbH Hamm (Alemanha) 35,25% 31,85% 35,25% 32,43%
Sonaegest Maia 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

As empresas associadas foram incluidas na consolidagdo pelo método de equivaléncia

patrimonial, conforme indicado na Nota 2.2.b).

ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

As principais altera¢des no perimetro de consolidacdo ocorridas no periodo findo em 30 de

Junho de 2005 foram as seguintes:

Alienacdes:
FIRMA SEDE SOCIAL % DE CAPITAL
DETIDO
30.06.2005
Directo Total
Gollin GmbH Bad Oeynhausen (Alemanha) 90,00% 81,32%

Efeito das alienacdes

A sociedade anteriormente referida foi alienada em 1 de Janeiro de 2005, o que motivou a
saida do perimetro de consolidacdo nessa data. Nao sdo materialmente relevantes os

efeitos desta alienacdo no balanco consolidado.
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IMOBILIZACOES CORPOREAS, INCORPOREAS E PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Activo Bruto:
Saldo Inicial
Variagdes do Perimetro de Consolidacéo
Investimento
Desinvestimento
Transferéncias
Variagfes cambiais
Saldo Final

Amortizacdes e Perdas por |mparidade
Acumuladas:
Saldo Inicial
Variagdes do Perimetro de Consolidacéo
Depreciagdes do periodo
Desinvestimento
Transferéncias
Variagfes cambiais
Saldo Final

Saldo final liquido

consolidada de resultados.

Activo Bruto:
Saldo Inicial

Variacoes do Perimetro de Consolidagéo

Investimento
Desinvestimento
Transferéncias
Variagdes cambiais
Saldo Final

AmortizagOes e Perdas por |mparidade
Acumuladas:
Saldo Inicial

Variacoes do Perimetro de Consolidacéo

Depreciagdes do periodo
Desinvestimento
Transferéncias
Variagdes cambiais
Saldo Final

Saldo final liquido

perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, o movimento ocorrido no

valor das imobilizagdes corpdreas e incorpoéreas, bem como nas respectivas amortizacdes e

I mobilizacdes Cor poreas
Terrencse ) Ol.Jt.ras Imobilizado
. Equipamentos Imobilizagdes Corpoéreo em Total Corpéreo
Edificios .
Corpéreas Curso

398 140 852 1639 506 648 12 661 035 16 527 665 2 066 836 200
- 1956 667 -4628 752 - 6585419
9669 766 282 178 378 16 154 634 17 108 963
5064 922 4726 646 85454 327 000 10204 022
- 5426 438 9484 152 115568 - 9539520 - 5366 238
13536 773 42 748 604 14709 640 341 56 940 427
399 239 267 1683 150 288 12 884 236 23 456 120 2118 729 911
89325 386 820919 829 10047 189 920 292 404
- 831216 -3390232 - 4221448
3265 146 46 394 664 477 765 50137 575
4650 599 2985613 84962 7721174
864 003 99 767 963 770
1431337 15 500 505 16 931 842
89 404 057 876 538 920 10 439 992 976 382 969
309 835 210 806 611 368 2444 244 23 456 120 1142 346 942

I mobilizages | ncor por eas

Outras

Imobilizagdo

Despesas de I . Total
Desenvolvimento 1 mobil |z,a§oes Incorpor eas em Incorpéreo
Incorpéreas Curso
828 159 5942415 62081 6832 655
- 69007 - 69007
7693 46 683 54 376
23325 23325
39811 - 39811
- 314 4377 4063
804 520 5925 289 68 953 6 798 762
479 142 4839579 5318721
- 15786 - 15786
53 289 229670 282959
20 604 20 604
- 72 4276 4204
511 755 5057 739 5569 494
292 765 867 550 68 953 1229 268

A linha de depreciagcdes do exercicio inclui aproximadamente 800 000 euros de perdas por

imparidade incluidas na rubrica Provisbes e perdas por imparidade da Demonstragcdo




Propriedades de investimento

Custo Em construgao Total
Activo Bruto:
Transferéncias 9 237 766 9 237 766
Saldo Final 9 237 766 9237 766
AmortizagOes e Perdas por Imparidade
Acumuladas:
DepreciagBes do per iodo 90917 90917
Transferéncias 96 397 96 397
Saldo Final 187 314 187 314
Saldo final liquido 9 050 452 9 050 452

Durante o periodo procedeu-se a transferéncia das propriedades de investimento das

rubricas de imobiliza¢Bes corporeas para as rubricas apropriadas.

DIFERENCAS DE CONSOLIDAGAO

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, o movimento ocorrido nas

diferencas de consolidacdo, bem como nas respectivas perdas por imparidade, foi o

seguinte:
30.06.05
Diferengas de
Consolidagéo
Positivas
Activo Bruto:
Saldo Inicial 45269 819
Aumentos 219726
Diminui¢des 286 156
Reclassificagdo / Transferéncias - 305
Conversgo Cambial - 520 562
Saldo Final 44 682 522

Perdas por | mparidade Acumuladas:
Saldo Final

As diferencas de consolidacdo ndo sdo amortizadas. Sdo efectuados testes de imparidade

das diferencas de consolidagdo com periodicidade anual.
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INVESTIMENTOS

Investimentos em filiais

Saldo inicial
Alienag6es durante o semestre
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas (nota 21)

Em 30 de Junho de 2005 esta rubrica pode ser decomposta como segue:

Correntes N&o correntes

42 948 640
189 178

42 759 462

42 686 787

Valor liquido dos investimentos em associadas

Investimentos em associadas
Saldo inicial
Aumento de capital
Efeito de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas (nota 21)
Valor liquido dos investimentos em associadas

Investimentos disponiveis para venda
Saldo inicial
Agquisicdo durante o semestre
AlienagGes durante o semestre
Efeito da conversao cambial
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas (nota 21)
Valor liquido dos investimentos em associadas

Adiantamentos por conta de investimentos
Saldo inicial
Efeito da conversao cambial
Saldo final

Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados
Saldo inicial
Alienag6es durante o semestre
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas (nota 21)
Valor liquido dos investimentos em associadas

15 287 880

15077 291

210 589

9517

72 675

3030 025
100 000
94 432

3224 457

25 565

3198 892

6197 304
7641

5 240 996
232 625

1196 574

28 742

1167832

240 231
24 221
264 452

201 072

As alienacdes de investimentos efectuadas durante o periodo geraram mais-valias liquidas

de aproximadamente 12 300 000 euros, incluidas na linha de Outros proveitos operacionais

da Demonstracao consolidada de resultados.
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10.

11.

OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

2004, € o seguinte:

O detalhe dos outros activos nao correntes em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de

30.06.05 31.12.04
Empréstimos Concedidos a Empresas Associadas 14 134 044 14 530 400
Outros Empréstimos Concedidos 167 469 178 328
Clientes e Outros Devedores 1848118 855 105
16 149 631 15 563 833
Perdas de Imparidade Acumuladas (Nota 21) 14 137 656 14 434 256
2011 975 1129577
OUTROS ACTIVOS CORRENTES
O detalhe dos outros activos correntes em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de
2004, é o seguinte:
30.06.05 31.12.04
Cliente 130 139 017 104 834 073
Estado e Outros entes Publicos 10 108 915 14322111
Outros devedores 69 141 896 33504 880
Adiantamentos a Fornecedores 604 332 1008 176
Empréstimos Concedidos a Empresas Associadas 2338945 18 151 126
Outros Empréstimos Concedidos 750 000 750 000
Outros Activos Correntes 7923 078 5 801 660
221 006 183 178 372 026
Perdas de Imparidade Acumuladas (Nota 21) 16 559 342 17 388 549
204 446 841 160 983 477

Na rubrica Outros devedores encontra-se incluida a quantia de 50 375 538 euros referente

a operacao de securitizacdo de créditos sobre terceiros, que considera os seguintes termos:

Em Abril de 2004 vérias sociedades incluidas no perimetro de consolidagéo,
localizadas em Portugal, Espanha, Franca, Alemanha, Holanda, Inglaterra e Irlanda do
Norte, celebraram um contrato de securitizagdo com a Tulip Asset Purchase Company B.
V. (“TAPCQ”), referente a venda de créditos comerciais detidos, com a duracéo de até 5
anos. Em consequéncia desta operacdo, o saldo de facturas por cobrar, vendidas pelas
sociedades atras referidas e liquidadas pela TAPCO, pode atingir 150 000 000 euros. O
valor de facturas vendidas foi deduzido ao saldo da rubrica Clientes, incluida na rubrica
Outros activos correntes do balan¢o consolidado. O valor das facturas vendidas retido
pela TAPCO juntamente com o valor das facturas vendidas cuja liquidacéo nédo foi ainda
efectuada pela TAPCO, encontram-se na rubrica Outros devedores, incluida na rubrica
Outros activos correntes do balango consolidado.

O risco de crédito associado as contas a receber vendidas foi transferido para aquela
entidade, excepto na parcela retida anteriormente referida, a qual s6 é paga as
sociedades do grupo ap0s cobranga das facturas.

Em 30 de Junho de 2005, a Administragcao das sociedades do grupo envolvidas entende

gue a referida parcela retida é integralmente realizavel.
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12.

IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos activos e passivos por impostos diferidos em 30 de Junho de 2005 e 31 de

Dezembro de 2004, de acordo com as diferencas temporarias que 0s geraram, € 0

seguinte:

Diferenca entre o justo valor e o custo histdrico
Homogenizagao de amortizagdes

Provis@es e perdas por imparidade nédo aceites fiscalmente
Anulagéo de imobilizagdes incorpéreas

Anulacéo de custos diferidos

Prejuizos fiscais reportaveis

Outros impostos diferidos

Impostos diferidos activos

Impostos diferidos passivos

30.06.05 31.12.04 30.06.05 31.12.04
30 059
36077 714 24 812 903
2158371 1315853 523515

296 429 410 235
66 076 88 824

50 546 100 58 559 239 1821531

939 387 958 555 1400 633 477 840

54 006 363 61 332 706 38 001 862 27142333

Os prejuizos fiscais reportaveis existentes a data de 31.12.2004 e os correspondentes

activos por impostos diferidos, que reflectem a estimativa de imposto a data de 30.06.2005,

sdo detalhaveis como segue:

Prejuizo Activos por Data limite
fiscal Impostos diferidos  de utilizagdo
Com data de limite de utilizacao
Gerados antes de 1999 2397 429 2008
Gerados em 1999 46 164 713 99 701
736 553 99 701 2005
45 340 937 2014
87 223 Diversas
Gerados em 2000 36 726 2006
Gerados em 2001 90 634 670 26 688
849117 26 688 2007
89 764 089 2016
21 464 Diversas
Gerados em 2002 65801 607 74 146
9917 595 74 146 2008
55 884 012 2017
Gerados em 2003 100 146 163 205 952
1381119 205 952 2009
98 765 044 2018
Gerados em 2004 9862 025 496 897 2010
Sub-total 315 043 333 903 384
Sem data de utilizagéo 837 322 923 49 642 716
Total 1152 366 256 50 546 100
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13. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 o detalhe de caixa e equivalentes

de caixa era o seguinte:

30.06.05 31.12.04
Numerério 2 049 053 657 086
Depésitos bancarios 44 431 435 39 078 955
AplicacOes de tesouraria 39 768 845 35 081 680
Caixa e equivalentes de caixa no balango 86 249 333 74817 721
Descobertos bancérios 6 899 152 2 647 649
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracao de fluxos de caixa 79 350 181 72 170 072

Em descobertos bancérios estdo considerados os saldos credores de contas correntes com

instituicdes financeiras, incluidos no balango na rubrica de empréstimos bancarios.

14. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Junho de 2005, o capital social, integralmente subscrito e realizado, esta
representado por 140 000 000 de acc¢Oes ordinarias, sem direito a uma remuneragéo fixa,
com o valor nominal de 5 euros cada uma. Nessa data a sociedade e suas filiais nao

detinham quaisquer ac¢bes préprias.

As seguintes pessoas colectivas detém mais de 20% do capital subscrito em 30 de Junho
de 2005:
Entidade %
Sonae SGPS, S. A. 97,02 %

15. INTERESSES MINORITARIOS

Os movimentos desta rubrica durante os periodos findos em 30 de Junho de 2005 e 31 de

Dezembro de 2004 foram os seguintes:
30.06.2005  31.12.2004

Saldo inicial 38 906 798 94 870 525
Diminuigéo / (aumento) da percentagem de participagdo em empresas consolidadas - 58 560 218
Variagao resultante da convers@o monetaria 4 985 599 103 203
Resultado do exercicio atribuivel aos interesses minoritarios 591 465 2493 288
Outros -29113

Saldo final 44 454 749 38 906 798
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16. EMPRESTIMOS

Em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 os empréstimos tinham o seguinte

detalhe:
30.06.05 31.12.04
Custo amortizado Valor Nominal Custo amortizado Valor Nominal
Correntes N&o correntes Correntes Nao correntes Correntes Nao correntes Correntes Nao correntes

Empréstimos bancérios 81 554 349 202 323 404 81 554 349 202 323 404 79 165 780 315089 218 79 165 780 315 089 218
Empréstimos obrigacionistas 380 710 570 385 001 967 23138 966 78 085 302 23 138 966 78 085 302
Outros empréstimos 2205 202 2 956 467 2205 202 2956 467 1184972 2459791 1184972 2459 791

Descobertos bancarios 6 899 152 6899152 2 647 649 2 647 649
Endividamento bruto 90 658 703 585 990 441 90 658 703 590 281 838 106 137 367 395 634 311 106 137 367 395634 311

Emprést. conc. empr. associadas 2338945 2338945 18 151 126 18 151 126
Outros empréstimos concedidos 750 000 167 469 750 000 167 469 750 000 178 328 750 000 178 328

Investimentos 201072 201072 5980 187 5980 187

Caixa e equiv. caixa no balango 86 249 333 86 249 333 74817721 74 817 721
Endividamento liquido 1119353 585822 972 1119353 590 114 369 6 438 333 395 455 983 6 438 333 395 455 983
Endividamento liquido total | 586 942 325 | [ 591 233 722 ] [ 401 894 316 11 401 894 316 |

Os empréstimos sdo reembolsaveis nos seguintes anos:

30.06.05 31.12.04
2005 52 809 846 129 887 562
2006 66 048 093 143191716
2007 39 431 838 33 136 667
2008 140 097 223 33781794
2009 116 914 986 110 865 586
2010 172 553 745 16 254 751
Apb6s 2010 93 084 810 34 653 602

680 940 541 501 771 678

Os principais empréstimos incluidos no quadro anterior caracterizam-se da seguinte forma:

a) Obrigacdes Tafisa 98, no valor de 23 138 966 euros, que foi reembolsado na sua
totalidade em Maio de 2005;

b) Empréstimo obrigacionista Sonae Industria 2004, emitido em 15 de Outubro de 2004, no
valor de 80 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestagéo no final do prazo de 5
anos. Os juros sdo calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 87,5 bps e serdo

pagos semestralmente nos dias 15 de Abril e 15 de Outubro de cada ano;

c) Empréstimo obrigacionista Sonae Indistria 2005/2013, emitido em 31 de Margo de 2005,
no valor de 55 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestagdo no final do prazo
de 8 anos. Os juros sao calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 87,5 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 31 de Marc¢o e 30 de Setembro de cada ano;
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d) Empréstimo obrigacionista Sonae Industria 2005/2008, emitido em 27 de Abril de 2005,
no valor de 100 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestacao no final do prazo
de 3 anos. Os juros séo calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 100 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 27 de Abril e 27 de Outubro de cada ano;

e) Empréstimo obrigacionista Sonae Indistria 2005/2010, emitido em 27 de Abril de 2005,
no valor de 150 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestacao no final do prazo
de 5 anos. Os juros séo calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 110 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 27 de Abril e 27 de Outubro de cada ano;

f) Durante o exercicio de 2002, a Sonae Industria, S. G. P. S., S. A,, conjuntamente com o
seu principal accionista, Sonae S. G. P. S., S. A. e com a sua filial Glunz Ag, celebraram um
contrato de financiamento junto do Banco Europeu de Investimento, no montante total de
119 000 000 euros, utilizado na totalidade a data de 31 de Margo de 2005. Este empréstimo
vence juros trimestrais, indexados a taxa de mercado, e serd reembolsado em 16
prestacfes semestrais, sucessivas e iguais, tendo-se vencido a primeira em Junho de 2005.
A data de 30 de Junho de 2005, o valor do empréstimo ascendia a 112 526 400 euros. No
ambito do processo de autonomizacgéao financeira da Sonae Indastria, S. G. P. S., S. A, a

Sonae, S. G. P. S., S. A. ficou entretanto desvinculada deste empréstimo.

g) Durante o exercicio de 2000, a Sonae Industria — Producdo e Comercializagdo de
Derivados de Madeira, S. A. celebrou um contrato de financiamento com o BEI no montante
de 27 000 000 euros. O empréstimo vence juros semestrais, indexados a taxa de mercado,
e sera reembolsado em 16 prestacdes semestrais consecutivas. A data de 30 de Junho de

2005, o valor do empréstimo era de 15 187 500 euros.

h) A Tafisa Canada celebrou em exercicios anteriores um contrato de financiamento junto
de um sindicato bancario, no montante total de CAD 101 200 000. Este empréstimo vence
juros a taxa de mercado, e foi reembolsado em 45% do capital através de 9 amortizagBes
semestrais, tendo-se vencido a primeira em Junho de 2000, e em 55% do capital através de

um unico pagamento efectuado em Abril de 2005;

j)A Sonae UK celebrou um contrato de financiamento junto do Banco Europeu de
Investimento, no montante total de GBP 35.000.000. Este empréstimo vence juros a taxa de
mercado, e sera reembolsado em 15 prestagdes semestrais, sucessivas e iguais, tendo-se
vencido a primeira em Junho de 2002. Em 30 de Junho de 2005, o valor do empréstimo

ascendia a 27 687 147 euros;

k) Durante o primeiro semestre de 2005 foi transferido para a Sonae Industria, S. G. P. S.,

S. A. um contrato de financiamento celebrado em 2001 pela Sonae, S. G. P. S., S. A.com o
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17.

Banco Europeu de Investimentos, no valor de 50 000 000 euros. Este empréstimo vence
juros trimestrais, indexados a taxa de mercado, e serd reembolsado em 16 prestagfes
semestrais consecutivas. A data de 30 de Junho de 2005 o valor do empréstimo totalizava
37 500 000 euros;

) Em 1999 foi contratado por um conjunto de subsididrias da Sonae Inddstria um
empréstimo sindicado em regime de "revolving" no valor de até 400 milhbes de euros, cujo
montante disponivel foi reduzido para até 300 milhdes de euros em 20/12/2002, e para 100
milhdes em 20/12/2004, vencendo-se na totalidade em 20/12/2006. Durante o0 més de
Junho de 2005, a Sociedade procedeu ao reembolso antecipado da totalidade do valor em

divida.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Derivados de taxa de cambio

O Grupo utiliza derivados fundamentalmente com o objectivo de efectuar a cobertura de

fluxos de caixa futuros e ndo com o objectivo de negociagéo.

Desta forma o Grupo contratou diversos “forwards” de taxa de cambio bem como operagdes

de “cross currency swap”, por forma a gerir o risco de taxa de cambio a que esta exposto.

Os ganhos e perdas associados a variagdes de valor dos instrumentos derivados que nédo
receberam tratamento de “hedge accounting”, no montante de -3 027 531 euros, foram
registados directamente na demonstracdo de resultados, na rubrica de Resultados

financeiros.

Derivados de taxa de juro

Os instrumentos financeiros de cobertura utilizados pelo Grupo existentes em 30 de Junho
de 2005, respeitam, fundamentalmente, a “swaps” e “collars” envolvendo taxas de juro
(“cash flow hedges”) contraidos com o objectivo de cobertura do risco de taxa de juro de
empréstimos no montante de 22 591 585 euros (24 558 397 euros em 31 de Dezembro de
2004).

Estes instrumentos de cobertura de taxa de juro encontram-se avaliados pelo seu justo
valor, a data do balanco, determinado por avaliagbes efectuadas pelo Grupo com recurso a
sistemas informéticos de valorizacdo de instrumentos derivados. A determinagdo do justo
valor destes instrumentos financeiros teve por base, para os “swaps”, a actualizagédo para a

data do balango dos “cash-flows” futuros do “leg” fixo do instrumento derivado e dos “cash-
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flows” futuros do “leg” variavel do instrumento derivado. Para opcdes o justo valor é

determinado com base no modelo de “Black ‘76”.

Os principios de cobertura de risco geralmente utilizados pelo Grupo na contrata¢éo destes

instrumentos financeiros de cobertura, sdo os seguintes:

- “Matching” entre fluxos de caixa pagos e recebidos, i.e., existe coincidéncia entre as

datas de refixag@o da taxa de juro dos financiamentos contratados com o banco e as

datas de refixacao da taxa de juro no derivado;

- “Matching” perfeito entre indexantes: o indexante de referéncia no instrumento financeiro

de cobertura e no financiamento ao qual o derivado esta subjacente sédo coincidentes;

- Num cenario de subida extrema de taxas de juro, o custo maximo do financiamento esta

limitado.

Os instrumentos de cobertura de taxa de juro séo inicialmente registados ao seu custo, se

algum existir, e subsequentemente avaliados ao seu justo valor. As alterag6es de justo valor

destes instrumentos sdo reconhecidas em capitais préprios na rubrica Reservas de

cobertura incluida na rubrica Reservas e resultados transitados, sendo transferidas para

resultados no mesmo periodo em que o instrumento objecto de cobertura afecta resultados.

Assim sendo, o Grupo contabilizou nesta rubrica de reservas, 0 montante de 611 136 euros

de ganhos.

Justo valor de instrumentos financeiros derivados

O justo valor de instrumentos derivados encontra-se registado como segue:

Investimentos

30.06.05 31.12.04

Derivados de taxa de cambio
Derivados de taxa de juro
Derivados de cobertura

18. OUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 a rubrica “Outros passivos nao

correntes” pode ser detalhada como segue:

30.06.05 31.12.04
72 604 154 759 549
Outras dividas de terceiros ndo correntes 83972 120 96 040 458
Estado e outros entes publicos 20 008 496 14 056 100
Responsabilidades por pensdes (Nota 19) 21948 932 21 456 388
126 002 152 286 312 495
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A rubrica Outras dividas de terceiros ndo correntes inclui o valor de aproximadamente 78 800 000

euros referentes ao diferimento de proveitos com subsidios ao investimento, e aproximadamente

4 700 000 euros de credores por locagéo financeira.

19.

RESPONSABILIDADES POR PENSOES

Diversas empresas do Grupo assumiram o compromisso de conceder aos seus
empregados prestagfes pecunidrias a titulo de complemento de reforma por velhice,
invalidez, reforma antecipada e pensbes de sobrevivéncia. Estas presta¢des consistem
numa percentagem crescente com o nimero de anos de servigo do trabalhador, aplicada a

tabela salarial negociada anualmente.

Em exercicios anteriores foram criados fundos de pensdes e provisdes para pensfes por

diversas sociedades do Grupo nos seguintes paises:

Alemanha:

A Glunz AG dispde de um plano de beneficios definidos, sem fundo constituido,
calculado de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n° 19 com base em
estudos actuariais levados a cabo por entidade independente. A sociedade tem
registada uma provisdo na rubrica de ProvisGes ndo correntes, no valor de 20 432 590
euros, que cobre o valor das responsabilidades calculadas através de estudo actuarial

reportado a data de 31 de Dezembro de 2004;

Portugal:
Diversas sociedades do grupo dispdem de um plano de beneficios definidos, com fundo

constituido gerido por entidade terceira, calculado de acordo com a Norma Internacional
de Contabilidade n°® 19 com base em estudos actuariais levados a cabo por entidade
independente. Estdo abrangidos os trabalhadores de cinco sociedades contratados até
31 de Dezembro de 1994 que, a partir do momento da reforma e até ao termo da vida,
receberdo mensalmente uma renda correspondente a 20% do seu salario a data de
reforma. As responsabilidades por servigcos prestados a data de 30 de Junho de 2005,
com base num estudo actuarial reportado & data de 31 de Dezembro de 2004,
ascendiam a 1 934 556 euros, cobertas pelo valor do fundo e por provisdo incluida na
rubrica de Provisdes nao correntes, no valor de 1 187 196 euros e 1 023 798 euros,

respectivamente;
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Africa do Sul:

A Tafibra South Africa Ltd. dispde do seguinte esquema de beneficios aos seus

colaboradores:
Plano de contributos definidos, que compreende um conjunto de activos afectos a
um fundo gerido por entidade terceira. A obrigacdo da sociedade consiste na
entrega ao fundo das contribuicdes definidas. A data de 30 de Junho de 2005 no

existiam contribuicdes devidas e ndo pagas ao fundo;

Plano de beneficios definidos, com fundo constituido gerido por entidade terceira,
calculado de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n°. 19 com base
em estudos actuariais realizados por entidade independente. De acordo com um
estudo actuarial efectuado em 31 de Dezembro de 2004, o valor das
responsabilidade ascendia a 29 033 000 rands (3 617 512 euros), cobertas pelo
fundo com um valor de mercado de 25 080 000 rands (3 124 968 euros), e por
uma provisdo no montante de 3 953 000 rands (492 544 euros), incluida na

rubrica de ProvisGes ndo correntes do balango consolidado.

Em resumo, as responsabilidades estimadas com servigos passados reflectidas no balanco

consolidado sdo como segue:

30.06.2005 31.12.04
Valor presente das obrigacdes 25984 658 22 367 146
Justo valor dos activos do fundo de pensdes 4312 164 1187196
Excesso de provisao 276 438 276 438
Passivo néo corrente 21948 932 21 456 388

20. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 a rubrica “Outros passivos correntes”

pode ser detalhada como segue:

30.06.05 31.12.04

Fornecedores 169 336 004 175 184 310
Empresas participadas e participantes 82325 9979 794
Outros credores 80 378 085 82 839 631
Estado e outros entes publicos 19 616 581 21235129
Custos a pagar 64 934 209 58 097 586
Proveitos diferidos 8372 469 8 355 055

342 719 673 355 691 505
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21. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS

O movimento ocorrido nas provisdes e nas perdas por imparidade acumuladas durante o

periodo findo em 30 de Junho de 2005 foi 0 seguinte:

Rubricas Saldo inicial Aumentos  DiminuigGes Saldo final
Perdas de imparidade acumuladas em investimentos (Nota 9) 52 345 694 7607 9 602 690 42 750 611
Perdas de imparidade acumuladas em outros activos ndo correntes (Nota 10) 14 434 256 0 296 600 14 137 656
Perdas de imparidade acumuladas em outros activos correntes (Nota 11) 17 388 549 1800 710 2629917 16 559 342
Provisdes 24 970 268 5633 953 2 096 381 28 507 840

109 138 767 7442270 14 625 588 101 955 449

As perdas por imparidade sédo deduzidas ao valor do correspondente activo.
O valor de aumentos de provisdes inclui aproximadamente 2 900 000 euros referente ao

efeito de variagcdes cambiais.

22. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

30.06.05 31.12.04
Responsabilidades por garantias prestadas
Por empréstimos obtidos 340 217 558 372978 192
Por subsidios ao investimento 5987 397 5987 397
Outros 6 095 024 9 089 866
352 299 979 388 055 455

23. COMPROMISSOS ASSUMIDOS E NAO REFLECTIDOS NO BALANGCO

Os compromissos financeiros néo reflectidos no balanco a data de 30 de Junho de 2005 s&o os
seguintes:

a) Durante o més de Abril de 2004, varias sociedades integradas no perimetro de consolidagéo
da Sonae Industria SGPS, SA celebraram, com entidade terceira, contratos de sublocagéo
de instalagcbes fabris utilizadas na sua actividade operacional, na qual assumem pagar
rendas trimestrais no montante de 480 041 euros por um periodo de 12 anos, num montante
total de 23 041 936 euros.

Os bens sub-locados eram ja anteriormente utilizados na actividade operacional destas
sociedades através de contratos de arrendamento.
Os contratos agora celebrados incluem termos que, no ambito da Norma Internacional de

Contabilidade n°17, permitem a respectiva classificagdo como locagéo operacional.
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A respectiva responsabilidade por rendas vincendas a data de 30 de Junho de 2005 atingia

o valor de 22 884 780 euros.

24. PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacc¢des com entidades relacionadas podem ser resumidos como segue:

Saldos

Contas a receber

Contas a pagar Empréstimos
Obtidos Concedidos
30.06.05 31.12.04 30.06.05 31.12.04 30.06.05 31.12.04 30.06.05 31.12.04
Empresa-maée e filiais 12 037 675 18 401 818 11152 799 28 233 661 144 201 799
Empresas associadas 538 155 5623 30500 100 000

Transacgdes Vendas e Prestacdes de Servicos Compras e Servicos Recebidos Juros auferidos Juros Suportados
30.06.05 30.06.04 30.06.05 30.06.04 30.06.05 30.06.04 30.06.05 30.06.04
Empresa-mée e filiais 6 874 346 6 317 680 24 965 655 26 046 619 222 690 433 462 2 664 210 9014 290
Empresas associadas 4863 2713 163

25. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos periodos de seis meses findo em 30 de

Junho de 2005 e 2004 séo detalhados como segue:

30.06.05 30.06.04
Imposto corrente 3838 646 1 087 946
Imposto diferido 15872 473 4071 162
19711119 5159 109

34



26.

27.

RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por accdo do periodo, excluindo o efeito das operagdes em descontinuagao,

foram calculados tendo em consideragé@o 0s seguintes montantes:

30.06.05 30.06.04

Resultados
Resultados para efeito de célculo do resultado liquido por acgéo basico
(resultado liquido do periodo) 23158 532 16 797 200
Efeito das acc¢des potenciais

Juro das obrigagdes convertiveis (liquido de imposto)
Resultados para efeito do calculo do resultado liquido por acgéo diluido 23 158 532 16 797 200
NUmero de acgdes
Numero médio ponderado de ac¢des para efeito de calculo do resultado
liquido por accéo basico 140 000 000 100 000 000
Efeito das ac¢bes potenciais decorrentes das obrigacdes convertiveis
Numero médio ponderado de acgdes para efeito de célculo do resultado
liquido por acgéo diluido 140 000 000 100 000 000

Durante o periodo néo se registaram resultados significativos referentes a operagdes em

descontinuacéo.

INFORMACAO POR SEGMENTOS

A actividade principal do Grupo consiste na producdo de painéis aglomerados de madeira e
produtos derivados destes, através de instalacdes fabris e comerciais localizadas em
Portugal, Espanha, Fran¢a, Alemanha, Reino Unido, Sui¢a, Paises Baixos, Canada, Brasil e
Africa do Sul. Trata-se, pois, de uma actividade caracterizada por uma elevada disperséo
geogréafica dos activos e mercados, e por uma relativa homogeneidade de produtos
resultantes da sua actividade. Para efeitos de analise segmental, o elemento geografico é
considerado como sendo o principal vector de segmentacéo da actividade do Grupo, sendo
esta a forma como se encontra organizado o sistema interno de gestdo e de relato

financeiro ao Conselho de Administragéo.

Os segmentos geograficos identificados nos exercicios de 2005 e 2004 foram os seguintes:
- Portugal
- Espanha
- Francga
- Reino Unido

- Alemanha
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- Resto da Europa

- Brasil

- Canada

- Africado Sul

Os contributos dos principais segmentos geograficos para a Demonstracdo de Resultados

consolidada dos periodos findos

como segue:

em 30 de Junho de 2005 e 2004 podem ser analisados

Espanha Canada Africa do Sul Consolidado
Proveitos Operacionais 151 104 303 68 725 602 50623 111
Eliminagdes Intersegmentais -23604 123

Proveitos Operacionais Externos 127500 180 68 725 602 50623111 752183 757
Resultado Operacional Imputavel 6190 401 10 034 230 13 682 181 49 881 853
Resultado Operacional Nao Imputavel 13 947 455!
Resultado Financeiro - 20536 754

Result. Relativos a empresas associadas 94 432
Result. ivos a i ! 74130
Imposto sobre o rendimento 19711119
Resultado Liquido 23749997

Atribuivel aos accionistas da empresa-mae 23158532
Atribuivel a interesses minoritérios 591 465

Espanha Alemanha Resto Europa Canada Africa do Sul Consolidado
Proveitos Operacionais 141115174 65 941 825 40 205 102
Eliminagdes Intersegmentais - 18 604 003

Proveitos Operacionais Externos 122511171 65 941 825 40 205 102 771284101
Resultado Operacional Imputavel 2422838 9632 344 7467 412 52 335 335
Resultado Operacional Nao Imputavel 5157 302
Resultado Financeiro - 34624 375

Result. Relativos a empresas associadas 172 523

Result. Relativos a investimentos

Imposto sobre o rendimento 5159 109

Resultado Liquido 17881 676

Atribuivel aos accionistas da empresa-méae 16 797 200
Atribuivel a interesses minoritarios 1084 476

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Ap6s 30 de Junho de 2005 ndo ocorreram factos relevantes.

29. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Comissédo de Auditoria e Financas por

delegacdo de poderes do Conselho de Administracdo e autorizadas para emissdo em
26 de Setembro de 2005.
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30. PRIMEIRA APLICACAO DOS “INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS”

O Grupo adoptou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial

Reporting Standards — IFRS) em 2005, aplicando para o efeito o “IFRS 1 — First-Time

Adoption of International Financial Reporting Standards”, sendo a data de transigdo para

efeitos da apresentacéo destas demonstracdes financeiras 1 de Janeiro de 2004.

O efeito, nos Balangos em 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2004, da conversao das

demonstracdes financeiras preparadas de acordo com os principios de contabilidade

geralmente aceites em Portugal (“POC”) para as demonstracfes financeiras reexpressas

em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor em

31 de Dezembro de 2004 pode ser detalhada como segue:

01.01.2004

31.12.2004

Ajustamentos de
converséao para

Ajustamentos de
converséo para

POC IFRS IFRS POC IFRS IFRS
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizagdes corpéreas e incorpéreas 1411124 225 -108 164 835 1 302 959 390 1169 637 656 -21579926 1148057 730
Diferengas de consolidagéo 45 577 013 45577 013 45 269 819 45 269 819
Investimentos 10 986 045 -7192107 3793938 14 211 619 -4 691 852 9519 767
Impostos diferidos activos 67 594 595 - 931 665 66 662 930 60 488 971 843 735 61 332 706
Outros activos ndo correntes 941 661 10 552 347 11 494 008 926 615 202 962 1129577
Total de activos nédo correntes 1490 646 526 - 60 159 247 1430487 279 1 245 264 861 20044 738 1265 309 599
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 183 941 058 - 11 306 155 172 634 903 159 577 295 - 565992 159 011 303
Outros activos correntes 323 442 898 - 44 098 469 279 344 429 157 812 702 3170775 160 983 477
Investimentos 9027 887 -1878285 7 149 602 41 061 866 -35081 679 5980 187
Caixa e equivalentes de caixa 46 711 736 - 2649 548 44 062 188 39 684 453 35133 268 74 817 721
Total de activos correntes 563 123 579 - 59 932 457 503 191 122 398 136 316 2656 372 400 792 688
Total do activo 2 053 770 105 -120091 704 1933678 401 1643 401 177 22701110 1666 102 287
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 389 626 932 - 556 591 389 070 341 393 294 024 7 474 407 400 768 431
Outros passivos néo correntes 434 614 579 79 140 127 513 754 706 175038 076 106 140 299 281178 375
Impostos diferidos passivos 30552 206 - 5661197 24891 009 27934 725 - 792392 27 142 333
Provisdes 37 614 255 - 22 349 651 15 264 604 37 262 270 - 22 057 592 15 204 678
Total de passivos ndo correntes 892 407 972 50 572 688 942 980 660 633 529 095 90 764 722 724 293 817
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 328 825 867 - 5098 495 323727372 119 538 217 -9548714 109 989 503
Outros passivos correntes 460 512 527 -99 151 163 361 361 364 434 001 763 - 82162 394 351 839 369
Provisdes 19 699 448 - 7999 461 11 699 987 9 546 439 219151 9 765 590
Total de passivos correntes 809 037 842 - 112 249 119 696 788 723 563 086 419 - 91 491 957 471 594 462
Total dos activos liquidos 352 324 291 - 58 415 273 293 909 018 446 785 663 23 428 345 470 214 008
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 500 000 000 500 000 000 700 000 000 700 000 000
Reservas e Resultados Transitados - 316 389 954 15428448 - 300 961 506 - 323639 403 12366173  -311 273230
Resultados Liquidos 29213582 13 366 858 42 580 440
Interesses minoritarios 168 714 245 - 73843 721 94 870 524 41211 484 - 2 304 686 38 906 798
Total do capital préprio 352 324 291 - 58415 273 293 909 018 446 785 663 23 428 345 470 214 008

37



Nas datas de 01.01.2004 e 31.12.2004, os principais impactos da mudanca para as Normas

Internacionais de Relato Financeiro séo os seguintes:

Reposicado de “Goodwill”

O Grupo Sonae Induastria, em linha com o disposto no normativo IFRS, passa a registar as
diferencas de consolidacdo como um activo, ndo amortizavel, e sujeito a testes de imparidade
anuais. As diferencas de consolidacdo originadas na aquisicdo de filiais, empresas controladas
conjuntamente e associadas estrangeiras foram alocadas a essas unidades, sendo como tal
registadas na moeda funcional dessas filiais e convertidas para a moeda de reporte do Grupo a
taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferengcas cambiais geradas nessa conversao
séo registadas na rubrica de reservas de conversdo cambial, incluida na rubrica Reservas e

resultados transitados do balango consolidado.

Este procedimento difere da pratica que o Grupo Sonae Indlstria adoptou desde 2001, que
consistiu na anulacdo das diferengas de consolidagdo por contrapartida de reservas, uma
abordagem diferente da preconizada pelo POC, tal como mencionado nas demonstracdes

financeiras anteriormente apresentadas.

As diferencas de consolidacdo originadas em aquisi¢cdes anteriores a data de transi¢éo para IFRS
(1 de Janeiro de 2004) foram mantidas pelos valores apresentados de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ajustados pelos activos e passivos ndo aceites
pelos IFRS (nomeadamente activos incorpéreos) e objecto de testes de imparidade, sendo os
impactos desses ajustamentos registados em resultados transitados, conforme IFRS 1. No caso
de filiais estrangeiras, as diferencas de consolidagcdo foram reexpressas na moeda funcional de

cada filial, retrospectivamente registadas em resultados transitados (IFRS 1).

A 31 de Dezembro de 2004, o efeito é de 45,3 milhdes de euros no Activo e nos Capitais Proprios

(45,6 milhdes de euros em 1 de Janeiro de 2004).

Imobilizado incorporeo

Os activos incorporeos sdo registados ao custo de aquisicéo, deduzidos das amortizacbes e de

perdas por imparidade acumuladas. A 31 de Dezembro de 2004 foram anulados, por contrapartida
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de resultados transitados, todos 0s activos incorpdreos que ndo cumprem os critérios de
reconhecimento do normativo IFRS, no valor de 18,2 milhdes de euros (29,6 milhdes de euros em
1 de Janeiro de 1004). Os activos incorporeos registados durante o exercicio de 2004 no
normativo POC, foram transferidos para a correspondente rubrica de custos (0,2 milhdes de

euros).

Imobilizado corpéreo

No ambito das demonstragdes financeiras consolidadas POC, o Grupo Sonae Industria havia
procedido ao registo, na rubrica de ImobilizagBes Corpoéreas, de custos de ineficiéncia incorridos
no arranque de diversas unidades produtivas. Dado este procedimento nédo ser possivel no
contexto das IFRS, procedeu-se ao desreconhecimento destes valores do activo tangivel e
consequente registo na rubrica de Resultados Transitados, o que provocou, a 31 de Dezembro de
2004, uma diminuicdo do Activo e dos Capitais Préprios de 3,8 milh6es de euros (5,5,milhdes de

euros em 1 de Janeiro de 2004).

Inclusdo de empresas anteriormente excluidas

Dado que em IFRS todas as empresas devem ser incluidas na consolidacdo, é apresentado em
separado o efeito da inclusédo de empresas que no normativo POC estavam excluidas da

consolidagéo, na maioria dos casos por imaterialidade.

A 31 de Dezembro de 2004, o efeito € de um aumento de 0,5 milhdes de euros no Activo (3,9
milhdes de euros em 1 de Janeiro de 2004), de um aumento de 1,1 milhdes de euros no Passivo
(8,1 milhdes de euros em 1 de Janeiro de 2004) e de uma diminui¢do de 0,7 milhdes de euros nos

Capitais Proprios (4,2 milhdes de euros em 1 de Janeiro de 2004).

Método de consolidagéo proporcional

As participacdes financeiras em empresas controladas conjuntamente passaram a ser incluidas
pelo método de consolidacéo proporcional, desde a data em que o controlo conjunto é adquirido.
De acordo com este método os activos, passivos, proveitos e custos destas empresas foram
integrados, nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas, rubrica a rubrica na proporcao

do controlo atribuivel ao Grupo. O excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor de activos e
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passivos identificaveis das empresas controladas conjuntamente na data de aquisicdo €

reconhecido como diferenca de consolidacdo. As transac¢fes, os saldos e os dividendos

distribuidos entre essas empresas e empresas do Grupo sdo eliminados na proporgdo do controlo

atribuivel ao Grupo. A classificacdo dos investimentos financeiros em empresas controladas

conjuntamente é determinada com base em acordos parassociais que regulam o controlo

conjunto.

A 31 de Dezembro de 2004 efectuou-se a saida do perimetro de consolidagdo das empresas

controladas conjuntamente, pelo que o efeito no balanco consolidado a esta data é inexistente (a

1 de Janeiro de 2004, a aplicacdo do método de consolidacdo proporcional provocou uma

diminuicdo do Activo total, do Passivo total e dos Capitais Préprios de 157,9 milhdes de euros,

92,2 milhdes de euros e 65,7 milhdes de euros, respectivamente).

O detalhe dos ajustamentos efectuados com efeitos em capital proprio reportados a 1 de Janeiro

de 2004 e 31 de Dezembro de 2004 para efeito de conversao para as Normas Internacionais de

Relato Financeiro € como segue:

Reposicéo no activo do valor liquido das diferengas de
consolidag&o anuladas por reservas, liquidas de perdas
de imparidade

Abate de imobilizagBes incorpdreas

Abate de imobilizages corpéreas

Inclusdo de empresas anteriormente excluidas

Método de consolidagéo proporcional

Outros

Total dos g ustamentos de conversdo para |IFRS

Efeito no resultado liquido do exercicio

Ajustamentos de conversio

paral FRS

01.01.04 31.12.04
45577013 45269 819
-29611033 - 18227 092

- 5495708 - 3832659

- 4209 404 - 695841
- 65720 467

1044 326 914 118
- 58 415 273 23 428 345

13 366 858
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Adicionalmente, o efeito no Balango em 30 de Junho de 2004 da conversao para IFRS é

detalhado como segue:
30.06.2004

Ajustamentos de
conversao para

POC IFRS IFRS
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizacdes corpéreas e incorpéreas 1368871107 - 106 652 900 1262 218 207
Diferencas de consolidacéo 46 914 760 46 914 760
Investimentos 9 038 991 - 4142 220 4896 771
Impostos diferidos activos 67 141 655 - 720823 66 420 832
Outros activos nédo correntes 907 309 3245 381 4152 690
Total de activos néo correntes 1 445 959 062 - 61 355 802 1384 603 260
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 175 839 840 -12695 777 163 144 063
Outros activos correntes 272 276 156 - 37619 282 234 656 874
Investimentos detidos para negociacao 5729 127 -1 5729 126
Caixa e equivalentes de caixa 108 075 165 - 4325911 103 749 254
Total de activos correntes 561 920 288 - 54 640 971 507 279 317
Total do activo 2007 879 350 -115996 773 1891 882 577
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 737 963 553 - 384 880 303 353083 250
Outros passivos néo correntes 180 304 835 337 369 640 517 674 475
Impostos diferidos passivos 34 337 283 - 7904 660 26 432 623
Provisdes 15 279 242 131 640 15 410 882
Total de passivos nao correntes 967 884 913 - 55 283 683 912 601 230
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 298 290 711 - 2668984 295621 727
Outros passivos correntes 391 751 994 -1782972 389 969 022
Provisdes 18 382 138 - 7 653 066 10 729 072
Total de passivos correntes 708 424 843 -12 105 022 696 319 821
Total dos activos liquidos 331 569 594 - 48 608 068 282 961 526
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 500 000 000 500 000 000
Reservas e Resultados Transitados -311211134 16 193 985 - 295017 149
Resultados Liquidos 9840 444 6 956 757 16 797 201
Interesses Minoritarios 132 940 284 - 71758 810 61181 474
Total do capital proprio 331 569 594 - 48 608 068 282 961 526

Em 30 de Junho de 2004, o impacto no capital préprio da converséo para IFRS pode ser

detalhado como segue:

Reposi¢do no activo do valor liquido das diferencas de
consolidacéo anuladas por reservas, liquidas de perdas

deimparidade 46 914 759
Abate de imobilizages incorpéreas - 23554 425
Abate de imobilizagdes corpéreas -5528 179
Inclusdo de empresas anteriormente excluidas -1358733
Método de consolidag&o proporcional - 67289 5%
Outros 2208104
Total dos g ustamentos de conversdo para IFRS 48608 068

Efeito no resultado liquido do exercicio 6 956 757
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O efeito nas demonstrac6es de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 e

do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2004 pode ser detalhado como segue:

Proveitos operacionais:
Vendas
Prestagdes de servigos
Outros proveitos operacionais
Total de proveitos operacionais

Custos operacionais
Custo das vendas
Variagdo da produgéo
Fornecimentos e servigcos externos
Custos com o pessoal
Amortizagdes e depreciagdes
Provisdes e perdas por imparidade
Outros custos operacionais
Total de custos operacionais
Resultados operacionais

Custos e perdas financeiras

Proveitos e ganhos financeiros

Resultados relativos a empresas associadas
Resultados relativos a investimentos

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento
Resultado do exercicio de operagdes em continuagéo

Perdas obtidas em operag6es em descontinuagéo

Resultado do exercicio

Resultado minoritarios

Resultado Grupo Consolidado

31.12.2004

30.06.2004

Ajustamentos de
conversao para

Ajustamentos de
conversao para

POC IFRS IFRS POC IFRS IFRS
1569 284 095 - 85273 149 1484 010 946 783 494 864 -42481027 741013837
10 808 153 -2679 628 8128 525 4189 575 19 670 4209 245
81 714 439 - 8304 932 73 409 507 35307 723 - 3080 200 32 227523
1661 806 687 - 96 257 709 1565548 978 822 992 162 - 45541557 777 450 605
712 174 459 - 31884 502 680 289 957 355 812 072 -17 622922 338189 150
8303 698 1673065 9976 763 11 431 562 1463 870 12 895 432
404 588 016 - 25363509 379 224 507 194 833 489 -8572652 186 260 837
234 654 757 - 13223 096 221 431 661 121 497 979 -6433428 115064 551
126 039 928 -18352428 107 687 500 62 950 071 -9 058 225 53 891 846
7212 559 -5679 285 1533274 3169 063 - 960677 2208 386
41 750 620 - 7773343 33 977 277 20 585 205 - 9137 439 11 447 766
1534 724 037 - 100 603 098 1434 120 939 770279 441 -50321473 719 957 968
127 082 650 4 345 389 131 428 039 52712721 4779 916 57 492 637
86 479 202 959 332 87 438 534 44 326 999 450 225 44777 224
18 100 417 - 1632304 16 468 113 9 928 266 224 583 10 152 849
778 457 58 731 837 188 172523 172523

30 000 30 000

59 482 322 1812484 61 324 806 18486 511 4554 274 23 040 785
18 590 652 -2339576 16 251 076 5964 809 - 805700 5159 109
40 891 670 4152 060 45073 730 12521 702 5359 974 17881 676
11708 088 -9214 800 2493 288 2681258 - 1596 782 1084 476
29 183 582 13 366 860 42 580 442 9 840 444 6 956 756 16 797 200

No exercicio e no 1°. semestre de 2004, os principais impactos da mudanca para as Normas

Internacionais de Relato Financeiro séo os seguintes:

Amortizagoes — imobilizagdes incorporeas

Durante 2004 foram anulados 0,2 milhdes de euros de imobilizacdes incorpéreas que nao

cumprem os critérios de reconhecimento (zero no 1°. semestre de 2004), tendo sido registadas

como custo do exercicio, e foram anuladas amortizacdes de 11,7 milhdes de euros (6,2 milhdes

de euros no 1°. semestre de 2004).
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Saidas do perimetro de consolidacéao

A saida do perimetro de consolidacao, no final de 2004, de empresas controladas conjuntamente,
consolidadas pelos métodos de consolidacdo proporcional e global nas demonstragdes
financeiras IFRS e POC, respectivamente, provocou uma diminuicdo do resultado do exercicio
das primeiras em cerca de 7,5 milhdes de euros (zero no 1°. semestre de 2004) — aumento do

resultado liquido atribuivel a empresa-mée de 1,3 milhdes de euros.

Valorimetria de stocks

Durante o exercicio de 2004, o Grupo Sonae Industria adoptou, nas suas demonstracdes
financeiras POC, o critério de incluir as amortizagdes de imobilizado associado a actividade fabril
no custeio dos produtos acabados e em curso, o que provocou um aumento do valor das
existéncias finais e do resultado do exercicio de aproximadamente 2,9 milhdes de euros (2,9
milhdes de euros no 1° semestre de 2004). Nas demonstra¢gbes financeiras IFRS, este
procedimento foi adoptado a data de transicdo (1 de Janeiro de 2004), pelo que néo se verificou
este aumento na variagdo das existéncias e, consequentemente, no resultado do exercicio de
2004.

Contabilizagao de “goodwill” negativo

De acordo com as IFRS, o “goodwill” negativo que surja na sequéncia de aquisi¢bes de partes de
capital e que ndo corresponda a uma perspectiva de prejuizos futuros, devera ser reconhecida
directamente em resultado. Nas contas consolidadas POC, o Grupo Sonae Indlstria seguia o
procedimento de registar situacbes semelhantes na rubrica de Outras reservas dos Capitais
Proéprios. Esta diferenca de contabilizagdo provocou um aumento de resultados de 1,4 milhdes de

euros (1,4 milh6es de euros no 1°. semestre de 2004).

Inclusdo de subsidiarias anteriormente excluidas
O efeito da inclusdo de empresas anteriormente excluidas nos resultados de 2004 implicou

aumento no resultado liquido de 2,2 milhdes de euros (1,3 milhGes de euros no 1°. semestre de
2004).
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Amortizagoes — imobilizagdes corpdreas
A anulacdo de amortizacBes de imobilizagBes corpéreas referentes a custos de ineficiéncia
capitalizados nas demonstrag@es financeiras POC afectou positivamente o resultado do exercicio

em 0,7 milhdes de euros (0,6 milhdes de euros no 1°. semestre de 2004).

Para além destes ajustamentos, é importante mencionar que em IFRS ndo existem resultados
extraordindrios, pelo que o montante registado anteriormente em POC, incluindo mais e menos-
valias realizadas na alienagdo de investimentos financeiros, foi reclassificado para resultados

operacionais.

O detalhe dos principais ajustamentos efectuados com impacto no resultado liquido atribuivel a
empresa-mae do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 e do periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2004 na conversdao das demonstra¢gfes financeiras para as Normas

Internacionais de Relato Financeiro, € como segue:

Ajustamentos de conversio
para IFRS
31.12.2004 30.06.2004

Abate de imobilizagdes incorpéreas 11781 313 6165978
Abate de imobilizagdes corporeas 742233 85483
Inclusdo de empresas anteriormente excluidas 2213827 1339104
Método de consolidacao proporcional 91 208
Valorimetria de stocks - 2907 522 -2904 248
Diferencas de consolidag&o negativas 1391264 1391264
Outros 145743 787 968
Total dos g ustamentos de conversdo para |FRS 13 366 858 6 956 757

Ao nivel da demonstragdo de fluxos de caixa os impactos mais significativos referem-se a
reclassificagfes entre despesas com actividades de investimento relacionadas com activos
incorpéreos, as quais ndo qualificam como tal ao nivel dos IFRS pelo que foram

reclassificadas para despesas operacionais.
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SONAE INDUSTRIA, SGPS, S. A.
Sede social: Lugar do Espido, ViaNorte, Maia
Matriculadana C.R.C. daMaia sob o n° 1067
Capital Socid: 700 000 000 euros
Pessoa Colectivan® 500 204 128

Sociedade Aberta

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

JANEIRO A JUNHO DE 2005

SEGUNDO AS NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO



SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Montantes expressos em euros)

[ IFRS POC
ACTIVO Notas 30.06.2005 31.12.2004 31.12.2004
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizagdes corpéreas e incorpéreas 3 577 503 581 423 555 664
Investimentos 4 679 933 901 699 750 839 699 750 839
Impostos diferidos activos 7 2048
Outros activos néo correntes 5 858 294 675 613 151 634 600 290 873

Total de activos nédo correntes

ACTIVOS CORRENTES:
Outros activos correntes
Investimentos
Caixa e equivalentes de caixa
Total de activos correntes

TOTAL DO ACTIVO

1538 806 080

1313 485 945

1300 597 376

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:
Capital social
Reservas e resultados transitados
Resultado liquido do periodo
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO

PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos bancarios
Empréstimos por obrigag6es néo convertiveis
Outros passivos ndo correntes
Impostos diferidos passivos
Total de passivos ndo correntes

PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos bancarios
Outros passivos correntes
Total de passivos correntes

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O Director Administrativo e Financeiro

6 13 304 124 2854 139 15682 934
4 3606 073 3606 073
8 30 258 895 30 804 585 30788 744
43 563 019 37 264 797 50 077 751
1582 369 099 1350 750 742 1350 675 127
9 700 000 000 700 000 000 700 000 000
313 456 605 312 061 070 312 231 567
-69 661 839 1395535 1373 694
943 794 766 1013 456 605 1013 605 260
10 31 250 000

10 380 708 602 80 000 000 80 000 000
11 35411751 35411751

7 176 490
411 958 602 115588 241 115411751
8e10 6 251 927 23251 7410
12 220 363 805 221 682 645 221 650 706
226 615732 221 705 896 221658 116
1582 369 099 1350 750 742 1350 675 127

O anexo faz parte destas demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administragéo



SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em euros)

[ IFRS | POC
Notas 30.06.2005 2°. Trim. 2005 30.06.2004 23, Trim. 2004 30.06.2004
() (@)
Proveitos operacionais:
Prestag6es de servigos 1464181 686 14€ 485 99¢ 485 998 485 998
Outros proveitos operacionais 18 515 7519 157 261 157 261 157 261
Total de proveitos operacionais 1482 69€ 693 665 643 25¢ 643 259 643 259
Custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos 1305 022 908 641 470 347 365 926 470 23C
Custos com o pessoal 1489 43¢ 864 061 574 25€ 574 256 574 256
Amortizacdes e depreciagdes 6 10 720 5357 11013 9252 45 509
Provisdes e perdas por imparidade 13 74 685 97€ 74 685 97¢€ 400 90& 400 905
Outros custos operacionais 247 092 181 17¢ 264 601 170 861 291 359
Total de custos operacionais 77 738 25C 76 645 214 1721122 1521 20C 1381 354
Resultados operacionais - 76 255 554 - 75951 54¢ -1077 862 - 877941 - 738 095
Resultados financeiros 5853 604 2561 27¢ 430 75& 184 782 56 491
Resultados relativos a investimentos 565 696
Resultado antes de impostos - 69 836 254 - 73390 27C - 647 108 - 693 158 - 681604
Imposto sobre o rendimentc 16 - 174 415 - 174415 1375 11
Resultado depois de impostos - 69 661 83¢ - 73215 85¢ - 648482 - 693171 - 681 604
Resultados de operagdes em descontinuagéo ap6s impostos
Resultado liquido do periodo - 69 661 83¢ - 73215 85¢E - 648 482 - 693171 - 681 604
Resultado do periodo por ac¢éo
Excluindo operagdes em descontinuagac
Bésico 17 - 0,498 - 0,523 - 0,006 - 0,007 - 0,007
Diluido 17 - 0,498 - 0,523 - 0,006 - 0,007 - 0,007

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

a) Valores calculados por referéncia a demonstragéo de resultados do primeiro trimestre do respectivo ano, ndo auditade

O Director Administrativo e Financeirc

O Conselho de Administragéc
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SONAE INDUSTRIA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 30 DE JUNHO DE 2004

(Montantes expressos em euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS: 30.06.2005 30.06.2004
Fluxos das actividades operacionais (1) -2208197 - 3680294
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 88 341 266 23988 090
Imobilizacdes corpdreas e incorpéreas
Dividendos
Juros e proveitos similares 1209 275 19 634 954
89 550 541 43 623 044
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos concedidos 15 166 055
Investimentos financeiros 384 860 969 33677472
Imobilizages corpéreas e incorpéreas 7203 134 190
Outros
384 868 172 33 811 662
Fluxos das actividades de investimento (2) - 295317 631 9811 382
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 37 500 000 28 055 432
Aumento de capital, prestagbes suplementares e prémios de emissao
Venda de accdes (quotas) proprias
Outros 300 708 602
338 208 602 28 055 432
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 30 870 863 5000 008
Juros e custos similares 12 252 943 11 965 105
Reducdes de capital e prestacdes suplementares
Dividendos
Aquisi¢Oes de acgdes (quotas) proprias
Outros - 1916 667
41 207 139 16 965 113
Fluxos das actividades de financiamento (3) 297 001 463 11 090 319
Variacéo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) - 524 365 2 055 352
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 30 781 334 39 907 775
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 30 256 969 41963 127

O anexo faz parte destas demonstracdes financeiras.

O Director Administrativo e Financeiro

O Conselho de Administracéo



2.1.

SONAE INDUSTRIA, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2005

(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A SONAE INDUSTRIA, SGPS, S.A. (“Empresa”) tem a sua sede no Lugar do Espido, Via
Norte, Apartado 1096, 4470-909 Maia, Portugal.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo destas demonstracdes

financeiras séo as seguintes:

Bases de apresentacdo

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” — anteriormente designadas Normas
Internacionais de Contabilidade — “IAS”) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (“IASB”) e Interpretagbes emitidas pelo ‘“International Financial Reporting
Interpretations Committee” (“IFRIC”) ou pelo anterior “Standing Interpretations Committee”

(“SIC”), em vigor em 1 de Janeiro de 2005.

A adopgao das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) ocorre pela primeira
vez em 2005, pelo que a data de transigdo dos principios contabilisticos portugueses para
esse normativo é 1 de Janeiro de 2004, tal como estabelecido pela IFRS 1 — “Adopg¢éao pela

primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro”.

Nos termos dessa norma os efeitos reportados a data de transicao para IFRS (1 de Janeiro
de 2004) foram registados em Capitais Proprios e estdo descritos na Nota 19, na qual se
explicitam igualmente os ajustamentos efectuados nas Ultimas demonstragGes financeiras

anuais apresentadas (31 de Dezembro de 2004).



2.2.

2.3.

As demonstracdes financeiras intercalares sdo apresentadas trimestralmente de acordo

com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — “Relato Financeiro Intercalar”.
Estas demonstragbes financeiras foram preparadas a partir dos livros e registos

contabilisticos da empresa no pressuposto da continuidade das opera¢des e tomando por

base o custo histérico.

Imobilizacdes corpéreas

As imobilizagbes corpéreas adquiridas até 1 de Janeiro de 2004 (data de transi¢cdo para
IFRS), encontram-se registadas ao seu “deemed cost”, o qual corresponde ao custo de
aquisicdo, ou custo de aquisicdo reavaliado de acordo com o0s principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal até aquela data, deduzido das amortiza¢gfes e das perdas

por imparidade acumuladas.

Imobilizacdes incorpéreas

As imobiliza¢des incorpéreas encontram-se registadas ao custo de aquisi¢édo, deduzido das
amortizagbes e das perdas por imparidade acumuladas. As imobilizagBes incorpdreas s6
sdo reconhecidas se for provavel que delas advenham beneficios econdmicos futuros para

a empresa, sejam controlaveis por esta e se possam medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de desenvolvimento, para as quais a Empresa demonstre capacidade para
completar o seu desenvolvimento e iniciar 0 seu uso e para as quais seja provavel que o
activo criado venha a gerar beneficios econdmicos futuros, séo capitalizadas. As despesas
de desenvolvimento que ndo cumpram estes critérios sdo registadas como custo do

exercicio em que séo incorridas.

Os custos internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento de “Software” sdo
registados como custos na demonstragdo de resultados quando incorridos, excepto na
situacdo em que estes custos estejam directamente associados a projectos para 0s quais
seja provavel a geracdo de beneficios econémicos futuros para a empresa. Nestas

situacdes estes custos sao capitalizados como activos incorpéreos.




2.4,

2.5.

As amortizagbes sdo calculadas, apés o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das
guotas constantes em conformidade com o periodo de vida util estimado o qual

corresponde genéricamente a 5 anos.

Locacdes

Os contratos de locagdo, em que a empresa age como locatario, sdo classificados como (i)
locacgbes financeiras, se através deles forem transferidos substancialmente todos os riscos
e vantagens inerentes a posse, e como (ii) locacdes operacionais, se através deles ndo

forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse.

A classificagdo das locagbes em financeiras ou operacionais € feita em fungdo da

substéncia e ndo da forma do contrato.
Nas loca¢Bes consideradas como operacionais, as rendas devidas séo reconhecidas como

custo na demonstracéo de resultados numa base linear durante o periodo do contrato de

locacao.

Imparidade dos activos ndo correntes

E efectuada uma avaliagdo de imparidade com referéncia ao final de cada exercicio e
sempre que seja identificado um evento ou altera¢@o nas circunstancias que indiquem que

0 montante pelo qual o activo se encontra registado possa néo ser recuperado.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado é superior a sua quantia

recuperavel, € reconhecida uma perda por imparidade, registada na demonstracdo de

resultados na rubrica ProvisGes e perdas por imparidade.

A quantia recuperavel é a mais alta do preco de venda liquido e do valor de uso. O preco de
venda liquido, é o montante que se obteria com a alienagcdo do activo, numa transaccao
entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos directamente
atribuiveis a alienacdo. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que sdo esperados que surjam do uso continuado do activo e da sua alienacao
no final da sua vida util. A quantia recuperavel é estimada para cada activo, individualmente
ou, no caso de ndo ser possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o activo

pertence.




2.6.

2.7.

2.12.

A reversao de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada
guando se conclui que as perdas por imparidade reconhecidas ja& ndo existem ou
diminuiram. Esta analise é efectuada sempre que existam indicios que a perda de
imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido. A reversdo das perdas por
imparidade € reconhecida na demonstracdo de resultados como Outros proveitos
operacionais. Contudo, a reversdo da perda por imparidade é efectuada até ao limite da
guantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacdo ou depreciacdo) caso a perda por

imparidade ndo se tivesse registado em periodos anteriores.

Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como

custo de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando, e somente quando, a sociedade tem uma
obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que
para a resolucéo dessa obrigac@o ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagéo
possa ser razoavelmente estimado. As provisGes séo revistas na data de cada balancgo e

sdo ajustadas de modo a reflectir a melhor estimativa a essa data.

Instrumentos financeiros

a) Investimentos

Os investimentos classificam-se como segue:

- Investimentos detidos até ao vencimento

Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados

Investimentos disponiveis para venda

Os investimentos detidos até ao vencimento sé@o classificados como investimentos
ndo correntes, excepto se 0 seu vencimento ocorrer num prazo inferior a 12 meses
da data do balanco, sendo registados nesta rubrica os investimentos com maturidade
definida para os quais a sociedade tem intencdo e capacid ade de os manter até

essa data.




b)

Os investimentos mensurados ao justo valor através de resultados séo classificados

como investimentos correntes.

Os investimentos disponiveis para venda sado classificados como Activos néo

correntes.

Todas as compras e vendas destes investimentos sdo reconhecidas a data da
assinatura dos respectivos contratos de compra e venda, independentemente da data

de liquidacao financeira.

Os investimentos séo inicialmente registados pelo seu valor de aquisicdo, que é o

justo valor do precgo pago, incluindo despesas de transaccao.

Ap6s o reconhecimento inicial, os investimentos mensurados a justo valor através de
resultados e os investimentos disponiveis para venda s&@o reavaliados pelos seus
justos valores por referéncia ao seu valor de mercado a data do balango, sem
qualquer deducéo relativa a custos da transaccdo que possam vir a ocorrer até a sua
venda. Os investimentos que nao sejam cotados e para 0s quais ndo seja possivel
estimar com fiabilidade o seu justo valor, sdo mantidos ao custo de aquisi¢do

deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor dos investimentos
disponiveis para venda séo registados no capital proprio, na rubrica de Reserva de
justo valor incluida na rubrica Reservas e resultados transitados até o investimento
ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, ou até que o justo valor do
investimento se situe abaixo do seu custo de aquisicao e que tal corresponda a uma
perda por imparidade, momento em que o ganho ou perda acumulada é registado(a)

na demonstragéo de resultados.
Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor dos investimentos
mensurados ao justo valor através de resultados sdo registados(as) na demonstracéo

de resultados do periodo.

Dividas de terceiros

As dividas de terceiros sao registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais
perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de Perdas por imparidade em contas

a receber, por forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.




c) Classificacdo de capital préprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de
acordo com a substancia contratual independentemente da forma legal que

assumem.

d) Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de
despesas com a emissdo desses empréstimos. Os encargos financeiros sao
calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e contabilizados na demonstracéo
de resultados de acordo com o principio de especializagdo dos exercicios, conforme
politica definida na nota 2.6. A parcela do juro efectivo relativa a comissées com a

emissdo de empréstimos é adicionada ao valor contabilistico do empréstimo caso

nao sejam liquidados durante o periodo.

e) Fornecedores

As dividas a fornecedores séao registadas pelo seu valor nominal.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos valores de caixa, depositos bancérios, depdsitos a prazo e outras aplicages de
tesouraria, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente

mobilizaveis com risco insignificante de alteracéo de valor.
Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende também os descobertos bancarios incluidos na rubrica de

Empréstimos, no balanco.

2.13. Activos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
consolidadas, sendo os mesmos divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afectando beneficios econémicos futuros seja remota, caso em que nao

séo objecto de divulgacgéo.




2.14.

2.15.

Os activos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas

mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base nos resultados tributaveis
da sociedade de acordo com as regras fiscais, quando existem situacdes relevantes,a

tributacdo diferida.

Os impostos diferidos sao calculados com base no método da responsabilidade do balanco
e reflectem as diferencas temporarias entre 0 montante dos activos e passivos para efeitos
de reporte contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de tributacdo. Os impostos
diferidos activos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados as taxas de tributacéo

em vigor ou anunciadas para estarem em vigor a data expectavel da reversdo das

diferencas temporarias.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situacdes em
gue existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporarias
dedutiveis no periodo da sua reversdo. No final de cada periodo é efectuada uma revisédo
desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a

sua utilizacéo futura.
Os impostos diferidos sdo registados como custo ou proveito do periodo, excepto se

resultarem de valores registados directamente em capital préprio, situacdo em que o

imposto diferido é também registado na mesma rubrica.

Rédito e especializacao dos exercicios

Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracéo de

resultados a data do balanco.

Os dividendos séo reconhecidos como proveitos no periodo em que séo atribuidos aos

sOCios ou accionistas.




2.16.

2.17.

2.18.

Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo

valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Nas rubricas de Outros activos correntes e Outros passivos correntes, sao registados os
custos e 0s proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas
ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja ocorreram, mas
gue respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses

periodos, pelo valor que lhes corresponde.

Mais-valias e menos-valias

As mais-valias e as menos-valias resultantes da alienacdo ou abate de imobilizacdes
corpéreas e incorpéreas e de investimentos, sdo apresentadas na demonstracdo de
resultados pelo valor correspondente a diferenga entre o preco de venda e o valor liquido
contabilistico na data de alienacédo ou abate, nas rubricas de Outros proveitos operacionais

e Outros custos operacionais.

Saldos e transaccdes expressos em moeda estrangeira

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transac¢des e as vigentes na data das cobrangas,
pagamentos ou a data do balanco, dessas mesmas transacc¢des, sdo registadas como
proveitos e custos na demonstracdo de resultados do periodo, excepto as relativas a
valores ndo monetarios cuja variagdo de justo valor seja registada directamente em capital

proéprio.

Eventos subseguentes

Os eventos apés a data do balangco que proporcionem informacdo adicional sobre
condi¢Bes que existiam a data do balango sao reflectidos nas demonstragfes financeiras .
Os eventos apés a data do balango que proporcionem informacdo sobre condi¢cdes que
ocorram apos a data do balango sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras ,

se materiais.




3. IMOBILIZACOES CORPOREAS E INCORPOREAS

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, o movimento ocorrido no

valor das imobilizag6es corpdreas e incorpoéreas, bem como nas respectivas amortizacoes e

perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Activo Bruto:

Saldo Inicia
Investimento
Desinvestimento
Transferéncias
VariagOes cambiais
Saldo Fina

Amortizacdes e Perdas por |mparidade Acumuladas:

Saldo Inicia
Depreciagdes do periodo
Desinvestimento
Transferéncias
VariagOes cambiais
Saldo Fina

Activo Bruto:
Saldo Inicia
Investimento
Desinvestimento
Transferéncias
Variagoes cambiais
Saldo Fina

Amortizagdes e Perdas por |mparidade Acumuladas:

Saldo Inicia
Depreciagdes do periodo
Desinvestimento
Transferéncias
Variagoes cambiais
Saldo Fina

Imobilizagdes Corplreas

Outras

Terrenos e . P Imobilizado .
Edificios Equipamentos Imob|l|%at;oes Corpéreo em Curso Total Corpéreo
Corp6reas
148 268 472 475 620 743
7203 7203
427 427
o ——— N
147 841 479 678 627 519
93215 93215
4502 4502
25 25
97 692 97 692
Imobilizagdes | ncorpdreas
Despesas de Outras Imobilizagbes Imobilizagéo Incorpéreas

Desenvolvimento Incorpéreas

em Curso

Total Incorpéreo

62187 62 187
I el

62 187 62 187
8292 8292
6219 6219
14511 14511




4. INVESTIMENTOS

Em 30 de Junho de 2005 esta rubrica pode ser decomposta como segue:

Investimentos em empresas do grupo

Saldo inicial

Aquisicdes durante o semestre
Alienagdes durante o semestre
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas (Nota 13)
Valor liquido dos investimentos em empresas do grupo

Investimentos disponiveis para venda

Saldo inicial

Aquisicao durante o semestre
Alienagdes durante o semestre
Efeito da converséo cambial
Saldo final

Perdas de imparidade acumuladas
Valor liquido dos investimentos disponiveis para venda

Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados

Saldo inicial
Alienagdes durante o timestre
Saldo final

Correntes

N&o correntes

699 732 917
57 260 969
2391931

754 601 955

74 685 976

679 915 979

17 922

17 922

17 922

3606 073

3 606 073

679 933 901

A perda de imparidade acumulada registada respeita a participagao financeira na Socelpac,

SGPS, S.A., conforme abaixo mencionado.

Em 30 de Junho de 2005, a Sociedade detinha as seguintes participacdes em empresas do

Grupo e Associadas:

Euros
% de Custo Capitais Resultados
Sociedade Participagdo Aquisicdo Proéprios Periodo
30.06.05 2005
Ecociclo - Energia e Ambiente, S. A. 100 631 267 521 003 69 277
Euroresinas - Industrias Quimicas, S. A. 100 5204 481 6 004 687 631 023
Ipaper - Industria Papeis Impregnados,SA 49 509 144 128 264 -15013
Maiequipa, Gestao Florestal, S. A. 100 3087 698 577 737 43 005
Movelpartes - Comp. Para Ind. de Mobil. , S. A. 100 4437 197 5573252 286 979
Resoflex - Mobil. e Equipam. de Gestéo, S. A. 100 3742916 3164912 -191 913
Sonae Industria de Revestimentos, S. A. 99,98 38 548 932 38 280 564 4141 477
Socelpac, SGPS, S. A. 100 120 000 000 45314 024 380 586
Sonae - Servigos de Gestéo, S. A. 100 2000 000 1917 372 298 794
Sonae Industria Brasil, Lda 100 490 252 244 069 450
Sonaegest Soc. Gest. Fundos Imobiliarios, S. A. 20 159 615 1386 651 -7776
Tafisa - Tableros de Fibras, S. A. 83,82 514 937 660 155 607 571 1231457
Agloma - Soc.Ind.de Madeira Aglomerada,S.A. 99,84 56 805 000 56 635 894 409 309

a) Em resultado de alteracdo nas circunstancias associadas a actividade da Socelpac,

SGPS, SA, estimou-se que o montante pelo qual o valor da participacdo financeira nesta
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sociedade se encontrava registado era superior a sua quantia recuperavel, pelo que foi
reconhecida uma perda por imparidade, registada na demonstracdo de resultados na

rubrica Provisfes e perdas por imparidade (Nota 13).

Durante o periodo a sociedade adquiriu a Agloma — Soc.industrial da Madeira
Aglomerada,S.A & Tafiber — Tableros de Fibras S.L. pelo montante de 56.800.000 € em
Junho de 2005, procedeu a cobertura de prejuizos na Ecociclo — Energia e Ambiente,S.A.
no montante de 460.968,74 € em Maio de 2005 e alienou 1.850.000 acgdes da Tafisa —

Tableros de Fibras em Bolsa em Fevereiro de 2005.

5. OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

O detalhe dos outros activos nao correntes em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de

2004, é o seguinte:

30.06.05 31.12.04

Empréstimos Concedidos a Empresas Associadas 858 695 580 613 552 539
Outros Empréstimos Concedidos
Clientes e Outros Devedores
Estado e Outros entes Publicos
Outros Activos ndo Correntes

858 695 580 613 552 539
Perdas de Imparidade Acumuladas (Nota 13) 400 905 400 905

858 294 675 613 151 634

Os empréstimos concedidos a empresas do Grupo tém vencimento de médio e longo prazo

e vencem juros a taxa média de 3,4%.

6. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

O detalhe dos outros activos correntes em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de

2004, é o seguinte:

30.06.05 31.12.04

Clientes 579 656 449 868
Estado e Outros entes Publicos 427 336 338 955
Outros devedores 82 065 79 814
Outros Activos Correntes 12 215 066 1985 501

13 304 124 2 854 139
Perdas de Imparidade Acumuladas (Nota 13)

13 304 124 2 854 139
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O saldo da rubrica “Outros activos correntes” incui essencialmente juros vencidos por

liquidar relativos a suprimentos concedidos a empresas participadas (Nota 5).

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos activos e passivos por impostos diferidos em 30 de Junho de 2005 e 31 de

Dezembro de 2004, de acordo com as diferencas temporarias que os geraram, é o

segumte:
Impostos diferidos activos Impostos diferidos passivos
30-06-05 31-12-04 30-06-05 31-12-04
Homogenizac&o de Provisdes 176 463
Anulagéo de imobilizagdes incorpéreas 2048
Outros impostos diferidos
2048 176 463

8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 o detalhe de caixa e equivalentes

de caixa era o seguinte:

30.06.05 31.12.04
Numerario 700 700
Depdsitos bancarios 361 332 1297 106
AplicagOes de tesouraria 29 896 863 29 506 779
Caixa e equivalentes de caixa no balanco 30 258 895 30 804 585
Descobertos bancarios 1927 23 251
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragdo de fluxos de caixa 30 256 969 30781 334

Em descobertos bancarios estdo considerados os saldos credores de contas correntes com

instituicdes financeiras, incluidos no balango na rubrica de empréstimos bancérios.

9. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de Junho de 2005, o capital social, integralmente subscrito e realizado, esta
representado por 140 000 000 de accdes ordinérias, ao portador e escriturais, com o valor

nominal de 5 euros .

As seguintes pessoas colectivas detém mais de 20% do capital subscrito em 30 de Junho
de 2005:
Entidade %
Sonae SGPS, S. A. 97,02 %
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10. EMPRESTIMOS

Em 30 de Junho de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 os empréstimos tinham o seguinte

detalhe:

30.06.05

31.12.04

Custo amortizado

Valor Nominal

Custo amortizado

Valor Nominal

Correntes

Né&o correntes Correntes

Né&o correntes

Correntes Né&o correntes

Correntes

Né&o correntes

Empréstimos bancarios 6250 000 31 250 000 6 250 000 31 250 000
Empréstimos obrigacionistas 380 708 602 385 000 000 80 000 000 80 000 000
Outros empréstimos
Descobertos bancérios 1927 1927 23251 23 251
Endividamento bruto 6251 927 411 958 602 6251 927 416 250 000 23 251 80 000 000 23 251 80 000 000
Emprést. conc. empr. associadas
Outros empréstimos concedidos
Investimentos 3606 073 3606 073
Caixa e equiv. caixa no balango
Endividamento liquido 6251 927 411 958 602 6 251 927 416 250 000 -3 582 822 80 000 000 -3 582 822 80 000 000
Endividamento liquido total [ 418 210 529 ] [ 422 501 927 ] [ 76417178 11 76 417 178 |
Os empréstimos sédo reembolsaveis nos seguintes anos:
30.06.05 31.12.04
2004
2005 3126 927 23 251
2006 6 250 000
2007 6 250 000
2008 105 135 351
2009 85 358 281 80 000 000
2010 154 578 027
Apbs 2010 57 511 943
418 210 529 80 023 251

Em 30 de Junho de 2004, os empréstimos contraidos resumem-se como segue:

a) Empréstimo obrigacionista Sonae Indistria 2004, emitido em 15 de Outubro de 2004, no
valor de 80 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestagéo no final do prazo de 5
anos. Os juros sao calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 87,5 bps e serédo

pagos semestralmente nos dias 15 de Abril e 15 de Outubro de cada ano;

b) Empréstimo obrigacionista Sonae Industria 2005/2013, emitido em 31 de Marco de 2005,

no valor de 55 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestagdo no final do prazo
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de 8 anos. Os juros sao calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 87,5 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 31 de Marco e 30 de Setembro de cada ano;

c) Empréstimo obrigacionista Sonae Industria 2005/2008, emitido em 27 de Abril de 2005,
no valor de 100 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestacdo no final do prazo
de 3 anos. Os juros sdo calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 100 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 27 de Abril e 27 de Outubro de cada ano;

d) Empréstimo obrigacionista Sonae Indistria 2005/2010, emitido em 27 de Abril de 2005,
no valor de 150 000 000 euros, a ser reembolsado numa Unica prestacdo no final do prazo
de 5 anos. Os juros séo calculados a taxa EURIBOR de 6 meses acrescida de 110 bps e

serdo pagos semestralmente nos dias 27 de Abril e 27 de Outubro de cada ano;

e) Durante o primeiro semestre de 2005 foi transferido para a Sonae Industria, S. G. P. S,
S. A. um contrato de financiamento celebrado em 2001 pela Sonae, S. G. P. S., S. A. com o
Banco Europeu de Investimentos, no valor de 50 000 000 euros. Este empréstimo vence
juros semestrais, indexados a taxa de mercado, e sera reembolsado em 16 prestacdes
consecutivas. A data de 30 de Junho de 2005 o valor do empréstimo totalizava 37 500 000

euros.

11. QUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES

Em 31 de Dezembro de 2004 o saldo da rubrica “Outros passivos n&do correntes” respeita a

suprimentos de accionistas liquidados no primeiro semestre de 2005.
12. QUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 a rubrica “Outros passivos correntes”

pode ser detalhada como segue:

30.06.05 31.12.04
Fornecedores 436 720 517 576
Empresas participadas e participantes 213599 596 218 730 505
Outros credores 700 017 700 009
Estado e outros entes publicos 133 696 521 783
Custos a pagar 5493 776 1212772
220 363 805 221 682 645
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13. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS

O movimento ocorrido nas provisdes e nas perdas por imparidade acumuladas durante o

semestre findo em 30 de Junho de 2005 foi o seguinte:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Saldo final
Perdas de imparidade acumuladas em investimentos (Nota 4) 74 685 976 74 685 976
Perdas de imparidade acumuladas em outros activos nédo correntes (Nota 5) 400 905 400 905

Perdas de imparidade acumuladas em outros activos correntes (Nota 6)
Provisdes

400 905 74 685 976 75 086 881

As perdas por imparidade sédo deduzidas ao valor do correspondente activo.

14. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

30.06.05 31.12.04

Responsabilidades por garantias prestadas
1° Reparticdo de Finangas da Maia 357 258 357 258
Banco Europeu Investimento - Glunz 119 000 000 119 000 000
Banco Europeu Investimento - Isoroy 37 500 000
Unibanco - Unido Bancos Brasileiros,S.A 3888 889 3888889
ABN 1947 360
Siempelkamp 1 750 000 1 750 000

164 443 507 127 307 371

15. COMPROMISSOS ASSUMIDOS E NAO REFLECTIDOS NO BALANCO

Os compromissos financeiros ndo reflectidos no balangco a data de 30 de Junho de 2005 sdo os

seguintes:

A responsabilidade por rendas vincendas de contratos de locacdo operacional a data de 30
de Junho de 2005 atingia o valor de 180.665 euros.
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16.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos periodos de seis meses findo em 30 de

Junho de 2005 e 2004 s&o detalhados como segue:

30.06.05 30.06.04
Imposto corrente
Imposto diferido - 174 415 1375
- 174 415 1375

17.

18.

RESULTADOS POR ACCAQ

Os resultados por acgdo do periodo, excluindo o efeito d

as operacdes em descontinuacao,

foram calculados tendo em consideracéo os seguintes montantes:

Resultados

Resultados para efeito de calculo do resultado liquido por acgdo basico
(resultado liquido do periodo)

Efeito das acgdes potenciais
Juro das obrigagdes convertiveis (liquido de imposto)

Resultados para efeito do calculo do resultado liquido por ac¢éo diluido

Nimero de ac¢des

Numero médio ponderado de accdes para efeito de célculo do resultado
liquido por acgéo béasico

Efeito das acg¢des potenciais decorrentes das obrigacdes convertiveis

Numero médio ponderado de accdes para efeito de célculo do resultado
liquido por acg¢éo diluido

Durante o periodo nao se registaram resultados significat

descontinuacéo.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30.06.05 30.06.04
5024 137 - 648 483
5024 137 - 648 483

140 000 000 100 000 000

140 000 000 100 000 000

ivos referentes a operacdes em

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Comissdo de Auditoria e Financas por

delegacdo de poderes do Conselho de Administragédo e autorizadas para emissao em 26 de

Setembro de 2005.
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19. PRIMEIRA APLICAGCAO DOS “INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS”

O Grupo adoptou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial

Reporting Standards — IFRS) em 2005, aplicando para o efeito o “IFRS 1 — First-Time

Adoption of International Financial Reporting Standards”, sendo a data de transigdo para

efeitos da apresentacdo destas demonstrac¢des financeiras 1 de Janeiro de 2004.

O efeito, nos Balancos em 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2004, da conversdo das

demonstracdes financeiras preparadas de acordo com os principios de contabilidade

geralmente aceites em Portugal (“POC”) para as demonstra¢gfes financeiras reexpressas

em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor em

31 de Dezembro de 2004 pode ser detalhada como segue:

Ajustamentos Ajustamentos
converséo converséo
POC IFRS IFRS POC IFRS IFRS
ACTIVO 01.01.2004 01.01.2004 01.01.2004 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2004
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizagbes corpéreas e incorpéreas 24 689 1677 26 366 555 664 25759 581 423
Propriedades de investimento
Diferencas de consolidagdo
Investimentos 685 589 455 685 589 455 699 750 839 699 750 839
Impostos diferidos activos 2048 2048
Outros activos nédo correntes 310 836 570 310 836 570 600 290 873 12 860 761 613 151 634
Total de activos n&o correntes 996 450 714 1677 996 452 391 1300 597 376 12 888 568 1313 485 945
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias
Outros activos correntes 96 008 445 96 008 445 15682 934 -12 828 795 2854 139
Investimentos 3606 073 3606 073 3606 073 3606 073
Caixa e equivalentes de caixa 46 252 673 46 252 673 30 788 744 15 841 30 804 585
Total de activos correntes 145867 191 145 867 191 50 077 751 -12 812 954 37 264 797
TOTAL DO ACTIVO 1142 317 905 1677 1142 319 582 1350 675 127 75614 1350 750 742
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 500 000 000 500 000 000 700 000 000 700 000 000
Accdes Proprias
Reservas e Resultados Transitados 184 266 825 -174 880 184 091 945 312 231 567 -170 497 312061 070
Resultado liquido do periodo 127 964 741 127 964 741 1373 694 21841 1395 535
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 812 231 566 - 174 880 812 056 686 1013 605 260 - 148 656 1013 456 605
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos bancarios de longo prazo
Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis 80 000 000 80 000 000
Outros passivos nédo correntes 214 053 790 214 053 790 35411751 35411751
Impostos diferidos passivos 176 557 176 557 176 490 176 490
Total de passivos néo correntes 214 053 790 176 557 214 230 347 115411 751 176 490 115 588 241
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos bancérios de curto prazo 7 410 15 841 23251
Outros passivos correntes 116 032 549 116 032 549 221 650 706 31 939 221 682 645
Total de passivos correntes 116 032 549 116 032 549 221 658 116 47 780 221 705 896
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 1142 317 905 1677 1142 319 582 1350 675 127 75614 1350 750 742
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Adicionalmente, o efeito no Balango em 30 de Junho de 2004 da conversao para IFRS é

detalhado como segue:

Ajustamentos conversdo

POC IFRS IFRS
ACTIVO 30.06.2004 30.06.2004 30.06.2004
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Imobilizagdes corpéreas e incorpéreas 788 529 36 175 824 704
Propriedades de investimento
Diferencas de consolidagao
Investimentos 701 834 358 6 701 834 365
Impostos diferidos activos 3073 3073
Qutros activos ndo correntes 318 922 977 318 922 977
Total de activos néo correntes 1021 545 864 39254 1021 585 119
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias
Qutros activos correntes 87 251 505 87 251 505
Investimentos 3606 073 3606 073
Caixa e equivalentes de caixa 38 357 054 38 357 054
Total de activos correntes 129 214 632 129 214 632
TOTAL DO ACTIVO 1150 760 496 39 254 1150 799 750
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 500 000 000 500 000 000
Accdes Préprias
Reservas e Resultados Transitados 312 231567 -170 497 312 061 070
Resultado liquido do periodo - 681 604 33121 - 648 483
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 811 549 963 -137 376 811 412 587
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos bancarios de longo prazo
Empréstimos por obrigagdes nédo convertiveis
Outros passivos ndo correntes 225734 815 225734 815
Impostos diferidos passivos 176 630 176 630
ProvisGes
Total de passivos nédo correntes 225734 815 176 630 225911 445
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos bancarios de curto prazo
Outros passivos correntes 113475718 113475718
ProvisGes
Total de passivos correntes 113 475718 113475718
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 1150 760 496 39 254 1150 799 750




O efeito na Demonstragéo de Resultados em 31 de Dezembro de 2004 e em 30 de Junho

de 2004 da conversao para IFRS é detalhado como segue:

Ajustamentos Ajustamentos
convers&o conversao
POC IFRS IFRS POC IFRS IFRS
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2004 30.06.2004 30.06.2004 30.06.2004
Proveitos operacionais:
Vendas
Prestacdes de servicos 2431 966 2431 966 485 998 485 998
Variagéo de valor das propriedades de investimento
Outros proveitos operacionais 668 759 12 505 681 264 157 261 157 261
Total de proveitos operacionais 3100 726 12 505 3113 230 643 259 643 259
Custos operacionais
Custo das vendas
Variagéo da producéo
Fornecimentos e servigos externos 1465 555 1465 555 470 230 117 470 347
Custos com o pessoal 1506 168 1506 168 574 256 574 256
AmortizacGes e depreciacdes 41334 -11569 29 765 45509 - 34496 11013
Provisdes e perdas por imparidade 400 905 400 905 400 905 400 905
Qutros custos operacionais 1324 448 - 115 847 1208 601 291 359 - 26 758 264 601
Total de custos operacionais 4 337 504 273 490 4610 994 1381 354 339 768 1721122
Resultados operacionais -1236 778 - 260 985 -1497 764 - 738 095 - 339768 -1 077 863
Custos e perdas financeiras 13 850 465 - 285087 13 565 378 7 688 109 - 400 905 7 287 204
Proveitos e ganhos financeiros 16 466 495 16 466 495 7 744 600 - 26 641 7 717 959
Resultado antes de impostos 1379 252 24102 1403 353 - 681 604 34 496 - 647 108
Imposto sobre o rendimento 5558 2260 7818 -1375 -1375
Resultado depois de impostos 1373694 26 362 1395535 - 681 604 33121 - 648 483

Amortizagoes — imobilizagdes incorporeas e corpoéreas
Os ajustamentos efectuados a nivel das amortizagGes referem-se a utilizacdo de taxas de
amortizagdo econdémicas em detrimento das taxas utilizadas nas demonstra¢gbes financeiras

elaboradas de acordo com o POC, as quais apresentam as taxas aceites para fins fiscais.

Para além destes ajustamentos, € importante mencionar que em IFRS nao existem resultados
extraordinarios uma vez que estes foram reclassificados para resultados operacionais.

Para além disso foram reclassificados como custos financeiros em IFRS o imposto de selo
relacionado com operag0es financeiras e a provisdo criada para investimentos financeiros foi em

IFRS reclassificada para Provisdes e perdas de imparidade.
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INFORMACAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Dando cumprimento ao disposto na alinea b) do n.° 1 do art.° 9.° do Regulamento da CMVM n.° 04/2004, declaramos ter recebido a seguinte
informagao:

Saldo em
Aquisi¢des Alienagbes 30.06.2005
Data Quantidade  Valor Md. € Quantidade Valor Md. € Quantidade
Belmiro Mendes de Azevedo
Efanor Investimentos, SGPS, SA (1) 49.999.997
Imparfin, SGPS, SA (2) 150.000
Sonae, SGPS, SA 14.901
Sonae.com, SGPS, SA 75.537
Duarte Paulo Teixeira de Azevedo
Efanor Investimentos, SGPS, SA (1) 1
Imparfin, SGPS, SA (3) 150.000
Sonae, SGPS, SA 360.591
AccBes entregues ao abrigo do Plano 09.05.2005 83.105 0
de Atribuicdo Diferida de Acgbes
Sonae.com, SGPS, SA 315.795
AccBes entregues ao abrigo do Plano
de Atribuicéo Diferida de Accdes 01.04.2005 36.828 0
Carlos Francisco de Miranda Guedes Bianchi de Aguiar
Sonae, SGPS, SA 10.620
Jose Antonio Comesafia Portela
Tableros de Fibras, S.A. 57.024
Rui Manuel Goncgalves Correia
Sonae, SGPS, SA 35.000
Tableros de Fibras, S.A. 22.04.2005 100 1,28 100
Saldo em
Aquisi¢oes Alienagbes 30.06.2005
Quantidade  Valor Md. € Quantidade Valor Md. € Quantidade
(1) Efanor Investimentos, SGPS, SA
Sonae, SGPS, SA 949.983.715
Pareuro, BV (3) 20.000
(3) Pareuro, BV
Sonae, SGPS, SA 108.820.695

(2) Imparfin, SGPS, SA
Sonae, SGPS, SA 4.105.273




PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Dando cumprimento ao disposto na alinea d) do n.° 1 do art.° 9.° do Regulamento da CMVM n.° 04/2004, indicamos os titulares de participagdes
qualificadas a 30 de Junho de 2005:

Accionista N° de AccBes % Direitos de voto

Sonae, SGPS, SA 135.832.446 97,02%
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADA POR AUDITOR
REGISTADO NA CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

Introducao

1. Para os efeitos do artigo 246° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso Relatério de
Revisdo Limitada sobre a informagio financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005
da Sonae Industria, S.G.P.S., S.A. (“Empresa”) incluida: no Relatério de Gestdo, nos Balangos
Consolidado e Individual (que evidenciam um total de 1.722.710.170 Euros e 1.582.369.099 Euros,
respectivamente, e capitais proprios consolidados e individuais de 510.829.499 Euros e
943.794.766 Euros respectivamente incluindo um resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas
da Empresa de 23.158.532 Euros e um resultado liquido individual negativo de (69.661.839) Euros), nas
Demonstragdes Consolidadas e Individuais dos resultados por naturezas, das altera¢des no capital proprio
¢ dos fluxos de caixa do periodo de seis meses findo naquela data e nos correspondentes Anexos.

2]

As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informag&o financeira consolidada e
individual adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos da Empresa e suas filiais.

Responsabilidades

3. I da responsabilidade do Conselho de Administracio da Empresa: (i) a preparacdo de informagio
financeira consolidada e individual que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira
da Empresa ¢ do conjunto das empresas incluidas na consolidacio ¢ o resultado consolidado e individual
das suas operacdes, das alteragdes no capital proprio consolidado e individual e dos seus fluxos de caixa
consolidados e individuais; (il) que a informacio financeira histdrica, seja preparada de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unifio Europeia, e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (ii1) a
adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutencéo de um sistema de controlo
interno apropriado; e (v) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posi¢io financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos documentos acima
referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente relevantes, ¢ completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios,
competindo-nos emitir um relatorio de seguran¢a moderada, profissional e independente, sobre essa
informacio financeira baseada no nosso trabalho.

Ambito

5. O wabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca moderada quanto a se a
informacdo financeira anteriormente referida esté isenta de distor¢Ses materialmente relevantes. O nosso
trabalho fo1 efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu
principalmente, em indagacdes ¢ procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das
asser¢des constantes da informagéo financeira; (ii) a adequacéo das politicas contabilisticas adoptadas,
tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicabilidade, ou ndo, do
principio da continuidade; (iv) a apresentacio da informagio financeira; e (v) se, para os aspectos
materialmente relevantes, a informagéo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita
em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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0. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informagéo financeira constante do
relatorio de gestio com os restantes documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do presente
relatdrio de revisdo limitada sobre a informacio semestral,

Yarecer

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengio de wma seguranga
moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagdo financeira
consolidada e individual do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 referida no paragrafo 1
acima da Sonae Industria, S.G.P.S., S.A., néo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido
Europeia e que, nos termos das definigdes incluidas nas directrizes mencionadas no paragrafo 5 acima,
ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

9.

10.

Contorme divulgado nas Notas 2.1 dos Anexos consolidado ¢ individual, a Empresa adoptou, pela
primeira vez em 2003, na apresentagdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia (IAS/TFRS). No processo de
transi¢do das normas contabilisticas anteriormente adoptadas (Plano Oficial de Contabilidade - POC)
para as [AS/IFRS, a Empresa seguiu os requisitos previstos na Norma Internacional de Relato Financeiro
| - Adopgio pela Primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo a data de transigdo
sido reportada a 1 de Janeiro de 2004, pelo que a informaciio financeira referida aquela data e ao
exercicio de 2004, anteriormente apresentada de acordo com o POC, foi reexpressa para as IAS/IFRS,
para efeitos de comparabilidade. Na preparagdio das demonstragdes financeiras semestrais anexas foi
seguida a Norma Internacional de Contabilidade 34 - Relato Financeiro Intercalar, e incluiram-se nas
Notas 30 ¢ 19 dos Anexos consolidado ¢ individual, respectivamente, as divulgagdes adicionais exigidas
relativamente ao processo de transi¢iio para as Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas
pela Unido Europeia

O nosso Relatorio de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre Informacio
Semestral Consolidada com data de 31 de Agosto de 2004, emitido sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas semestrais da Empresa, em 30 de Junho de 2004, preparadas de acordo com as normas
contabilisticas previstas no POC, inclui uma reserva por desacordo quanto ao efeito da politica
cuntabilistica adoptada para registar as diferengas de consolidag@io. No processo de transicio para as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unifio Europeia, referido no paragrafo
anterior, a Empresa alterou aquela politica, tendo os efeitos dessa alteracdo sido incluidos nos
ajustamentos de transi¢@o descritos na Nota 30 do Anexo consolidado, pelo que aquela reserva deixa de
ser aplicavel relativamente aquelas demonstragdes financeiras reexpressas. Adicionalmente, aquele
relatério incluia uma énfase sobre as incertezas relativas a realizagdo de activos por impostos diferidos
registados em algumas subsidiarias estrangeiras, a qual deixou de ser aplicavel face a actual expectativa
de recuperagiio destes activos, através de operagdes de reestruturagdo e da actividade operacional futuras.

Porto, 26 de Setembro de 2005

o

DELOITTE & ASSQCIADOS, SROCE;}é/
Representadafpor Jotge Manuel Aratjede Beja Neves




