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SEMAPA - SQCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAQ, SGPS, SA.
EMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA QS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 199

(Montantes expressos em milhares de Escudos)

Notas 1399 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Pagamentos a fornecedores (101.393) (100.496)
Pagamentos ao pessoail (210.725) (168.859)
Fluxos gerados pelas operagdes (312.118) (269.355)
Outros pagamentos relativos & actividade operacional (151.911) (166.452)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias (464.029) (435.807)
Recebimentos / (pagamentos) relacionados com rubricas extraordindrias - (71)
| Fluxos das actividades operacionais (1) - (464.029) (435.878)
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
'Recebimentos provenientes de:
Imobiliza¢bes corpdreas - 380 -
Juros e proveitos similares 23.570 8.588
Dividendos 5.307.699 5.637.556

5.331.649 5.646.144

Pagamentos respeitantes a:

imobilizagdes corpéreas (2.027) (21.474)
Imobilizagdes incorpéreas - (14.414)
(2.027) (35.888)
Fluxos das actividades de investimento  (2) 5.329.622 5.610.256
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Emprestimos obtidos 3.306.070 .
Emprestimos concedidos 1.842.125 4.228.325
5.248.195  4.228.325
Pagamentos respeitantes a.
Emprestimos obtidos (2.823.425) (1.093.878)
Empreéstimos concedidos (2.656.300) (4.199.000)
Juros e custos similares (206.759) (322.897)
Dividendos 40 (4.070.636) (3.786.637)
Aquisicao de acgdes proprias 40 (356.451) -
(10.113.571) (9.402.412)
Fluxos das actividades de financiamento  (3) (4.865.376) (5.174.087)
VARIAGAQ DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES  (4) = (1) +(2) + (3) 217 291
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 593 302
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 2 810 593

Os anexos fazem parte integrante da demonstragio dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragio
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ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES QOFICIAIS DE CONTAS
INSCRICAO N.243
REGISTO NA CMVM N2 231
NIPC 501 776 311 \
—T KT _

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTA S
E
RELATORIO DO AUDITOR EXTERND
CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Escudos mEsc.)

Introducao

I. Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e o Relatdrio de
Auditoria sobre o Relatério de Gestdo do exercicio de 1999 e Demonstragdes Financeiras anexas da
SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A. ("Empresa"), as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 1999 que evidencia um total de mEsc. 43.372.782 e capitais proprios no
montante de mEsc. 37.813.894, incluindo um resultado liquido de mEsc. 6.693.311, as DemonstragGes de
Resultados e dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Empresa a preparagio do Relatdrio de Gestdo e
de demonstrac¢des financeiras do exercicio que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes € os seus fluxos de caixa, bem como a adopgao de
politicas e critérios adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos documentos de prestagdo de
contas acima referidos, designadamente o cumprimento, para todos os aspectos materialmente relevantes,
dos principios da suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Codigo do Mercado
de Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional e independente, baseada
na nossa auditoria, sobre essa informagao financeira. | |

Ambito

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes
materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias ¢ informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparag¢do. Uma
auditoria inclui, igualmente, a verifica¢do da adequagio das politicas contabilisticas adoptadas e da sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias, de ser vdlido o principio da continuidade das operag0es, e de
ser adequada a apresentacdo global das demonstragdes financeiras. A nossa auditoria abrangeu ainda o
Relatério de Gestdo do exercicio de 1999, tendo incluido a verificagdo da sua concordancia com a
informacio financeira constante dos restantes documentos de presta¢do de contas bem como a verificagao
de estarem satisfeitos, para todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia,

veracidade, objectividade e actualidade definidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Entendemos que a nossa auditoria proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa opiniao.

4. As demonstragdes financeiras anexas referem-se 4 Empresa em termos individuais € ndo consolidados e
foram elaboradas para aprovacio em Assembleia Geral de Accionistas e para publicagdo nos termos da
legisla¢do comercial. Embora os investimentos financeiros tenham sido registados pelo metodo da
equivaléncia patrimonial, tal como disposto na Directriz Contabilistica n® 9, através do qual sao
considerados nos resultados liquidos e no capital préprio os efeitos da consolidagdo dos resultados e
capitais proprios das empresas participadas, as demonstragdes financeiras anexas ndo incluem o efeito da
consolidacio integral a nivel de activos, passivos e proveitos, o que serd efectuado em demonstragoes
financeiras consolidadas a aprovar e publicar em separado e que consiste em aumentar Os activos, os
passivos (excluindo interesses minoritarios) e os proveitos em mEsc. 76.457.589, mEsc. 40.782.347 e
mEsc. 76.218.737/. respectivamente.

T I - i

Sede em Lisboa: Amoreiras - Torre 1 - 72- 1070 Lisboa Telefone 21387 00 15
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5. A Secil - Companhia Geral de Cal e Cimento, S.A. (“Secil”’), uma subsidiaria na qual a Empresa det€ém
uma percentagem efectiva de participacio de 55,38%, assumiu responsabilidades com o pagamento de
complementos de pensdes de reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, aos seus empregados.
Contudo, aquelas responsabilidades para com os reformados até 29 de Dezembro de 1987 e pelo
pagamento voluntdrio do décimo quarto més do complemento aos reformados apds aquela data, nao se
encontram cobertas pelo Fundo de PensGes Secil ou por qualquer provisio ou conta a pagar registada por
esta subsididria, em 31 de Dezembro de 1999 e 1998. Estudos actuariais reportados a 31 de Dezembro de
1999 e 1998, elaborados por uma entidade especializada, quantificam estas responsabilidades em,
aproximadamente, mEsc. 3.127.000 e mEsc. 3.370.000, respectivamente.

Opiniao
6. Em nossa opiniio, excepto para o efeito do assunto descrito no pardgrafo 5 acima, a informagéo

financeira constante dos documentos de prestagdo de contas mencionados no paragrafo 1 acima, e para os
fins indicados no paragrafo 4 acima:

(i) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira da SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A.em 31 de
Dezembro de 1999, bem como os resultados das suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites;
o |

(ii) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualldade exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Enfase

7. Encontra-se em curso um processo judicial iniciado pela Secil em 16 de Setembro de 1999 contra o
Estado Portugués, reclamando deste o pagamento do montante de mEsc. 1.568.201 (do qual mEsc.
1.122.370 foi reclamado em 1996) e respectivos juros, relacionado com a insuficiéncia do Fundo de
Pensdes da CMP - Cimentos Maceira e Pataias, S.A. (“CMP”"), subsidiaria detida indirectamente pela
Empresa, em 31 de Dezembro de 1993 (data a que se refere a ultima informagdo facultada aos
interessados no processo de reprivatizacio do capital da CMP). Este processo foi iniciado no seguimento
de reuniio da Administra¢io da CMP com o Senhor Secretario de Estado do Tesouro ¢ das Finangas, na
qual foi informada que das andlises por aquele prometidas no seu Oficio datado de 14 de Margo de 1996,
resulta o entendimento de que o Estado Portugués ndo devia compensar a CMP por prejuizos
relacionados com a referida insuficiéncia do Fundo. Em 31 de Dezembro de 1999 e 1998, o montante de
mEsc. 1.122.370, de insuficiéncia do Fundo reclamado em 1996, encontra-se registado nas
demonstragdes financeiras da CMP como uma conta a receber do Estado Portugués, existindo uma
provisio de igual montante registada pela CMP na rubrica outras provisdes para riscos e encargos. Nesta
data ndo é possivel prever o impacto nas demonstra¢des financeiras anexas, que possa resultar do
desfecho deste processo judicial em curso.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2000

\_/%42% gz,g

ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS, SROC
Representada por Antonio Marques Dias
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EMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAQ, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS
DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998

(Montantes expressos em milhares de Escudos)

Notas 1999 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS: -
Hecebimentos de clientes 87.353.486 82.362.316
Pagamentos a fomecedores (40.488.782) (38.487.659)
Pagamentos ao pessoal (6.954.289) {7,422.126)_
Fluxos gerados pelas operagdes 39.910.415 36.452.531
(Pagamentos)/Recebimentos do Imposto sobre o Rendimento (7.391.473) (7.750.835)
Qutros (pagamentos)/recebimentos relativos a actividade operacional (9.022.233) (9.514.515)
23.496.689 19.187.181
{(Pagamentos)/Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias (6.638) 34.996
Fluxos das actividades operacionais 23.490.051 19.222.177
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTOQ:
Recebimentos provenientes de: -
Investimentos financeiros 2.154.131 32.145
Imobilizagdes corpéreas 795.866 201.350
Subsidios de investimento 382.687 3.001
-Juros e proveitos similares 38.713 168.493
Dividendos 630.249 324.941
4.001.646 729.930
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -{18.348.733) (4.355.986)
imobilizacdes comoreas (3.299.182) (5.979.628)
Imobilizacdes incorporeas (11.395) (66.738)
(21.657.310) (10.402.352)
Fluxos das actividades de investimento  (2) (17.655.664) (9.672.422)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 25.349.563 5.732.448
Subsidios e doacgdes 643 .
Venda de acgdes propnas 1.607 -
25.351.813 __ 5.732.448

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos

(21.690.939)

(11.656.379)

Amortizagdes de contratos de locagao financeira (72.168) (98.311)
Juros e custos similares (822.644) (816.184)
Dividendos (8.431.093) (8.429.774)
Aquisicdo de acgdes préprias (356.451) -
(31.373.295) (21.000.648)
Fluxos das actividades de financiamento  (3) (6.021.482) (15.268.200)
VARIAGAQ DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES  (4) = (1) + (2) + (3) (187.095) (5.718.443)
Eteito das diterengas de cambio (9.344) (7.677)
Regulanzag¢do do saldo inicial pelo efeito da inclusdo das
demonstragdes financeiras individuais da Lisconcreto 7.890 .
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DQ PERIODO 2.779.499 8.505.621
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DQ PERIODO 2 2.590.950 2.779.499

Os anexos fazem parte integrante da demonstragado consolidada dos fluxos de caixa
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999,

Q Técnico de Contas O Conselho de Administragdo
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ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS C

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
INSCRICAQ N.? 43
REGISTO NA CMVM N2 231
NIPC 501 776 311

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
E

RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO
CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Escudos - mEsc.)

Introducgao

l.

Nos termos da legislagio aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e o Relatério de
Auditoria sobre o Relatério Consolidado de Gestdo do exercicio de 1999 e Demonstragoes
Financeiras Consolidadas anexas da SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS, S.A.
(“Semapa”) e Subsidiarias, as quais compreendem o Balan¢o Consolidado em 31 de Dezembro de
1999 que evidencia um total de mEsc. 119.830.371 e capitais préprios no montante de

mEsc. 37.813.894, incluindo um resultado liquido de mEsc. 6.693.311, as Demonstragoes
Consolidadas de Resultados e dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo naquela data e os
correspondentes anexos. " |

Résponsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Semapa a preparagio do Relatério
Consolidado de Gestio e de demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posic@o financeira do conjunto das empresas englobadas na
consolidacio, o resultado das suas operacgdes e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa
responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira consolidada contida nos documentos
acima referidos, designadamente o cumprimento, para todos os aspectos materialmente relevantes, dos
principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Codigo do Mercado
de Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada na nossa auditoria, sobre essa informag¢ao financeira.

Ambito

3.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragGes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstra¢Ges financeiras
consolidadas, a verificagdo das operag¢des de consolidagdo e a avaliagdo das estimativas, basecadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao. Uma
auditoria inclui, igualmente, a verificagio da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, da sua
aplicagdo uniforme e da sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias, de ser valido o principio da
continuidade das operagdes, e de ser adequada a apresentagdo global das demonstragdes financeiras
consolidadas. A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério Consolidado de Gestao do exercicio de
1999, tendo incluido a verificagio da sua concordincia com a informagdo financeira constante dos
restantes documentos de prestagio de contas, bem como a verificagdo de estarem satisfeitos, para
todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e
actualidade definidos pelo Cddigo do Mercado de Valores Mobilidrios. Entendemos que a nossa
auditoria proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa opiniao.
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Reserva

4. Conforme indicado na Nota 21, a Secil — Companhia Geral de Cal e Cimento, S.A. (“Secil”), uma
subsididria na qual a Semapa detém uma percentagem de participagdo efectiva de 55,38%, assumiu
responsabilidades com o pagamento aos seus empregados de complementos de pensdes de reforma
por velhice, invalidez e de sobrevivéncia. Contudo, aquelas responsabilidades para com os
empregados reformados até 29 de Dezembro de 1987 e pelo pagamento voluntario do décimo quarto
més de complemento aos reformados ap6s aquela data, nio se encontram cobertas pelo Fundo de
Pensdes Secil ou por qualquer proviso ou conta a pagar registada por esta subsididria, em 31 de
Dezembro de 1999 e 1998. Estudos actuariais reportados a 31 de Dezembro de 1999 e 1998,
elaborados por uma entidade especializada, quantificam estas responsabilidades em,
aproximadamente, mEsc. 3.127.000 e mEsc. 3.370.000, respectivamente.

Opinido

5. Em nossa opinio, excepto para o efeito do assunto descrito no parigrafo 4 acima, a informagao
financeira constante dos documentos de prestagio de contas consolidadas mencionados no parégrafo 1
acima:

(i) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigdo financeira consolidada da SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestéo, SGPS, S.A. e
Subsididrias em 31 de Dezembro de 1999, bem como os resultados consolidados das suas
operagdes € os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites; e

(ii) satisfaz, em todos os aspectos materialmente relevantes, os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios.

Enfase

6. Conforme referido na Nota 50, encontra-se em curso um processo judicial iniciado pela Secil em 16
de Setembro de 1999 contra o Estado Portugués, reclamando deste o pagamento do montante de
mEsc. 1.568.201 (do qual mEsc. 1.122.370 foi reclamado em 1996) e respectivos juros, relacionado
com a insuficiéncia do Fundo de Pensdes CMP - Cimentos Maceira e Pataias, S.A. (“CMP”),
subsididria detida indirectamente pela Semapa, em 31 de Dezembro de 1993 (data a que se refere a
dltima informagio facultada aos interessados no processo de reprivatizagdo do capital da CMP). Este
processo foi iniciado no seguimento de reunido da Administragdo da CMP com o Senhor Secretério
de Estado do Tesouro e das Finangas, na qual foi informada que das andlises por aquele prometidas nc
seu Oficio datado de 14 de Margo de 1996, resulta o entendimento de que o Estado Portugués nao
devia compensar a CMP por prejuizos relacionados com a referida insuficiéncia do Fundo. Em 31 de
Dezembro de 1999 e 1998, o montante de mEsc. 1.122.370, de insuficiéncia do Fundo reclamado em
1996, encontra-se registado nas demonstragdes financeiras da CMP como uma conta a receber do
Estado Portugués, existindo uma provisdo de igual montante registada pela CMP na rubrica outras
provisdes para riscos e encargos. Nesta data nio € possivel prever o impacto nas demonstragoes
financeiras anexas, que possa resultar do desfecho deste processo judicial em curso.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2000

_ Frten... G,

ANTONIO DIAS E ASSOCIADOS - SROC
Representada por Antonio Marques Dias




Extracto da Acta N° 14
da Assembleia Geral

“No dia 31 de Margo de 2000, pelas 12 horas, reuniu em Lisboa, no Hotel Ritz, a
Assembleia Geral Anual da Semapa — Sociedade de Investimento ¢ Gestéo, SGPS, 5. A ..

“passou-se depois ao terceiro ponto da ordem de trabalhos relativo a aplicagdo de
resultados. Nao havendo quem pretendesse usar da palavra, o Senhor Presidente leu a Uinica
proposta existente da responsabilidade do Conselho de Administragdo, e submeteu-a 2
votacdo, tendo ficado unanimemente aprovada a seguinte aplicagéio do resultado de Esc.
6.693.310.572300: |

Para dividendos: Esc. 4.237.349.940800
Para reservas livres: Esc. 2.121.295.103800
Para reservas legais: Esc. 334.665.529300



